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Das Bundesministerium fir Finanzen Gbermittelt in der Anlage den Entwurf eines
Bundesgesetzes, mit dem das Bankwesengesetz gedndert wird samt Erlduterungen, der an
die beteiligten Ressorts, Kammem und sonstigen Institute zur Begutachtung bis 3. Februar
2000 versandt wurde. Im Sinne des Rundschreibens des Bundeskanzleramtes vom 12.
November 1998, GZ 600.614/8-V/2/98, wurde der Begutachtungsent\&urf auch auf
elektronischem Weg an das Parlament (Adresse: begutachtungsverfahren@parlamem‘.gv.at)

tUbermittelt.
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XXX. Bundesgesetz, mit dem das Bankwesengesetz gefindert wird

Der Nationalrat hat beschlossen:

Das Bankwesengesetz, Art. I des Finanzmarktanpassungsgesetzes, BGBI. Nr. 532/1993, zuletzt gedndert
durch das Bundesgesetz BGBI. I Nr. 123/1999, wird wie folgt gedndert:

1. Das Inhaltsverzeichnis wird wie folgt gedndert:

a) Nach der Bezeichnung "§ 220. Derivative Instrumente des Freiverkehrs und sonstige Positionen in
Verbindung mit dem Handel in Finanzinstrumenten” wird die Bezeichnung "§22p.
Warenpositionsrisiko" eingefiigt.

b) Die Bezeichnung "§ 22e. Finanzinstrumente bei Ermittlung des Positionsrisikos” wird durch die
Bezeichnung "§ 22¢. Behandlung von zusammengesetzten Instrumenten und Optionen” ersefzt.

¢) Die Bezeichnung “§ 22g. Spezifisches Positionsrisiko in Schuldverschreibungen” wird durch die
Bezeichnung “§ 22g. Spezifisches Positionsrisiko in Schuldverschreibungen und am Geldmarkt
gegebenen Einlagen” ersefzt.

d) Die Bezeichnung "§ 22h. Allgemeines Positionsrisiko in Schuldtiteln” wird durch die Bezeichnung
" Allgemeines Positionsrisiko in zinsbezogenen Instrumenten " ersetzt.

e} Die Bezeichnung "§ 22n. Pensionsgeschifte und Wertpapiericihe” wird durch die Bezeichnung
"§ 22n. Pensionsgeschifte, Wertpapier- und Warenleihe” erseizt.

) Die Bezeichnung "§ 26. Offene Devisenpositionen” wird durch die Bezeichnung "§ 26. Offene
Fremdwihrungspositionen und Gold” ersetzt.

2. §2Z 34 litaund b lauten:
“a) Geldmarktinstrumente; diesen sind auch standardisierte Instrumente des Interbankgeschiftes
zuzurechnen;
b) besondere auBerbilanzmiBige Finanzgeschifie gemiB Z 1 bis 4 der Anlage 2 zu § 22, wobei
auch alle verkauften Optionen zu beriicksichtigen sind;"

3. §27 34 lit. c entfllt.

4. § 2Z 35 lit. a und b lauten:

"a) Positionen eines Kreditinstitutes aus dem Eigenhandel mit Finanzinstrumenten, Waren und
warenunteriegten Derivaten, die es zum Zweck des Wiederverkaufs hilt oder die es
iibernommen hat, um bestehende oder erwartete Unterschiede zwischen den Kauf- und
Verkaufspreisen oder um Preis- und Zinsschwankungen kurzfristig zu nutzen,

b) Positionen in Finanzinstrumenten, Waren und warenunterlegten Derivaten, die im eigenen
Namen fur Rechnung Dritter zur Zusammenfithrung sich deckender Kauf- und
Verkaufsaufirige gehalten werden ("matched principal broking"),"

5. §2Z 351t e lautet:
*e) Pensionsgeschiifte, umgekehrte Pensionsgeschifie, Wertpapier- und Warenleihgeschiifte und
Wertpapier- und Warenverleihgeschifte des Wertpapier-Handelsbuches,"

6. § 2 Z 35 lit. flautet:

"f) sonstige Positionen, die in Verbindung mit dem Handel in Finanzinstrumenten stehen, wie
insbesondere am Geldmarkt gegebene Einlagen, Forderungen in Form von Gebiihren,
Provisionen, Zinsen, Dividenden und Einschiissen auf bérsengingige Termin- oder
Optionskontrakte, und"”

7.$2Z7Z 42 bis 45 lauten:

"42. Optionsschein: ein Wertpapier, das dem Inhaber das Recht verleilit, eine bestimmte Zahl
Schuldtitel oder Substanzwerie bis zum Ablauf der Optionsfrist zu einem festen Preis zu
erwerben oder zu verkaufen, wobei es unerheblich ist, ob die Transaktion durch die Lieferung
des Optionsgegenstandes oder durch Wertabgeltung abgewickelt wird;

43, Bestandsfinanzierung: Positionen, bei denen Warenbestinde auf Termin verkauft und die
Finanzierungskosten bis zum Zeitpunkt des Terminverkaufs festgeschreiben wurden;

44. Pensionsgeschift des Wertpapier-Handelsbuches: ein Geschéft im Sinne des § 50 Abs. I mit
Wertpapieren oder Waren, die dem Wertpapier-Handelsbuch zuzurechnen sind, und bei dem es
vertraglich ausgeschlossen ist, ein bestimmtes Wertpapier oder eine bestimmte Ware mehr als
einer Gegenpartei auf einmal zu tbertragen oder zu versprechen; fiir das Vorliegen eines
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Pensionsgeschiiftes des  Wertpapier-Handelsbuches ist es  unerheblich, ob die
Riicknahmeverpflichtung zu einem festen Preis oder zu einem noch spiter festzusetzenden Preis
erfolgt; als Pensionsgeschiift des Wertpapier-Handelsbuches gilt auch eine Vereinbarung, durch
die ein Kreditinstitut einen garantierten Rechtsanspruch auf Wertpapiere oder Waren iibertrigt,
wenn diese Garantie von einer anerkannten Borse, die die Rechte auf die Wertpapiere oder
Waren innehat, gegeben wird;

45. Wertpapier- oder Warenverleihgeschdft des Wertpapier-Handelsbuches: ein Geschift mit
Wertpapicren oder Waren, die dem Wertpapier-Handelsbuch zuzurechnen sind, bei dem das
Kreditinstitut Wertpapiere oder Waren einem Dritten mit der Verpflichtung iibertriigt, daB der
Entleiher zu einem spiteren Zeitpunkt oder auf Ersuchen des Verleihers gleichwertige
Wertpapiere oder Waren zuriickgibt;"

8. § 2 Z 46 erster Satz lautet:

"46. umgekehrtes Pensionsgeschift des Wertpapier-Handelsbuches: ein Pensionsgeschift des
Wertpapier-Handelsbuches aus Sicht des die Wertpapiere, Waren oder die Anspriiche
erwerbenden Unternehimens, wobei von den nachstehend aufgefithrten Bedingungen entweder
die Bedingungen der lit. a, b, ¢ und e oder der lit. d und e erfiillt werden miissen:"

9. §2Z 46 lit. b lautet:
"b) die Sicherheitsleistung wird angepasst, um wesentliche Wertdnderungen bei den
Wertpapieren oder Waren, dic Gegenstand des Pensionsgeschiftes sind, zu beriicksichtigen;”

10. § 2 Z 47 lautet:
"47, Wertpapierleihgeschift des Wertpapier-Handelsbuches: ein Wertpapierverleihgeschift aus Sicht
des die Wertpapiere, Waren oder die Anspriiche erwerbenden Unternchmens, wobei entweder
die Bedingungen der Z 46 lit. a, b, ¢ und e oder der Z 46 lit. d und e erfiilit werden miissen;”

11. Dem § 2 werden folgende Z 53 bis 55 angefiigt:
"53. Zinsbezogene Instrumente: Instrumente,deren Marktwert oder Gegenwartswert (Barwert) von
der Veridnderung der Marktzinssitze abhingt;
54. Gamma-Risiko: die Sensitivitit des Deltafaktors gegeniiber Preisinderungen des
Basisinstruments;
55. Vega-Risiko: die Sensitivitit des Optionspreises gegeniiber Schwankungen der Volatilitit des
Basisinstruments.”

12. § 22 Abs. 1 Z 2 lautet:
“2. das Eigenmittelerfordernis gemif § 26 Abs. 1 oder 2"

13. Dem § 22 Abs. 6 Z 1 wird folgende lit. d angefiigt:
*d) Vertriige, deren Eindeckungsaufwand auf der Anderung von Preisen mehrerer Kategorien
beruht, sind der Kategorie mit dem hochsten nach der Tabelle anzusetzenden Hundertsatz
zuzuordnen.”

14. § 22a lautet:

"§ 22a. (1) Kreditinstitute, die § 22b nicht anwenden, haben die Positionen des Wertpapier-
Handelsbuches fiir Meldezwecke und zur Berechnung des Eigenmittelerfordernisses tiglich zu
GeschiiftsabschiuB mit aktuellen Marktpreisen zu bewerten. Als Marktpreise gelten:

1. bei Wertpapieren deren aktuelle Bérsekurse inklusive Stiickzinsen;

2. bei abgeleiteten Instrumenten die aktuellen Borsekurse der ihnen zugrundeliegenden

Wertpapiere.

(2) Sind aktuelle Borsekurse nicht vorhanden, oder existiert kein liquider Markt, so ist als
Marktpreis jener rechnerische Wert (Gegenwartswert) heranzuziehen, der sich aus der Zugrundelegung
von aktuellen Marktbedingungen ergibt.”

15. § 226 Abs. 1 bis 3 lauten:

"§ 22b. (1) Das Eigenmittelerfordernis fiir das Wertpapier-Handelsbuch ist tiglich zu ermittein und
betrigt jederzeit die Summe der erforderlichen Eigenmittel fiir
1. das spezifische Positionsrisiko in Schuldtiteln und am Geldmarkt gegebenen Einlagen gemiB
§ 22,

2. das allgemeine Positionsrisiko in zinsbezogenen Instrumenten gemiB § 22h Abs. 2 Z 9 oder
§22h Abs.3 Z 6,

3. das spezifische Positionsrisiko in Substanzwerten gemiB § 22i Abs. 2 in Verbindung mit § 22j
Abs.3,

4. das allgemeine Positionsrisiko in Substanzwerten gemif § 22j Abs. 3,
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. das Risiko aus Aktienindex-Terminkontrakten gemall § 22j Abs. 2,

. die sonstigen mit Optionen verbundenen Risiken gemif § 22¢ Abs. 3,

. die nach der Szenario-Matrix-Methode behandelten Optionen,

. Abwicklungsrisiken gemif § 221,

. Vorleistungen gemiB § 22in Abs. 2,

10. Pensionsgeschifte, umgekehrte Pensionsgeschiifte, Wertpapier- oder Warenleihgeschifie und
Wertpapier- oder Warenverleihgeschifie des Wertpapier-Handelsbuches gemif § 22n Abs. 1,

11. das Ausfallsrisiko gemiB § 220,

12. das Warenpositionsrisiko gemaB § 22p und

13. Risikopositionen gemiB § 26b Abs. 2.

(2) Kreditinstitute kdnnen abweichend von Abs. | das Eigenmittelerfordernis fiir das Wertpapier-
Handelsbuch gemiB § 22 Abs. 1 Z 1 berechnen, sofern

1. der Anteil des Wertpapier-Handelsbuches in der Regel 5 vH des gesamten Geschifisvolumens
nicht iiberschreitet,

2. die Summe der Positionen des Wertpapier-Handelsbuches in der Regel 15 Millionen Euro nicht
iibersteigt,

3. der Anteil des Wertpapier-Handelsbuches zu keiner Zeit 6 vH des gesamten Geschiftsvolumens
iberschreitet und

4. die Summe der Positionen des Wertpapier-Handelsbuches zu keiner Zeit 20 Millionen Euro
iibersteigt.

(3) Als gesamtes Geschifisvolumen im Sinne des Abs. 2 gelten alle Aktivposten, die
auBerbilanzmifBigen Geschifte und die besonderen auflerbilanzmiBigen Geschifte gemiB Anlage 2 zu
§ 22, wobei auch alle verkauften Optionen zu beriicksichtigen sind. Fiir die Berechnung der Optionen
des Wertpapier-Handelsbuches und des gesamten Geschifisvolumens sind Schuldtitel mit ihrem
Marktpreis oder Nennwert und Substanzwerte mit dem Marktpreis anzusetzen. Die auBerbilanzmissigen
Geschifie sind mit dem Nennwert, die besonderen auBerbilanzmiBigen Geschiifte mit den Nennwerten
oder Marktpreisen der Thnen zugrundeliegenden Instrumente zu beriicksichtigen. Kauf- und
Verkaufspositionen sind ungeachtet ilires Vorzeichens zu addieren.” -

16. § 22d Abs. 3 und 4 lauten:

"(3) Zur Berechnung des allgemeinen Positionsrisikos konnen Kreditinstitute gleichartige Kauf-
und Verkaufspositionen in von zinsabhingien Basisinstrumenten abgeleiteten Instrumenten (derivative
Zinspositionen) aufrechnen, wenn sie folgenden Bedingungen erfiillen ("Matched-Pairs- Ansatz):

1. Die Positionen lauten auf die selbe Wihrung;

2. die Refernzzinssétze bei Positionen in zinsvariablen Instrumenten oder die Nominalzinssitze
bei Positionen in zinsfixen Instrumenten decken sich; die Deckungsgleichheit ist gegeben, wenn
die Referenzzinssitze bei zinsvariablen Instrumenten oder die Nominalzinsséitze bei zinsfixen
Instrumenten um héchstens 15 Basispunkte voneinander abweichen;

3. die nichsten Zinsfestsetzungstermine bei zinsvariablen Instrumenten oder die Restlaufzeiten
bei zinsfixen Instrumenten entsprechen einander innerhalb folgender Grenzen:

a) bei Fristen von unter einem Monat: gleicher Tag;
b) bei Fristen von einem Monat bis zu einem Jahr: sicben Tage;
c) bei Fristen von mehr als einem Jahr: 30 Tage.

{4) Alle Nettopositionen miissen zum jeweiligen Devisenkassakurs in Euro umgerechnet werden.”
17. § 22e samt Uberschrift lautet:
"Behandlung von zusammengesetzten Instrumenten und Optionen

§ 22e. (1) Fiir die Ermittlung des Positionsrisikos sind Zinsterminkontrakte, Zinstermingeschiifte
(Forward Rate Agreements) sowie Terminpositionen beziiglich des Kaufs oder Verkaufs von
Schuldtiteln als Kombination von Kauf- und Verkaufspositionen zu behandeln. Hierbei ist insbesondere
gemdl den folgenden Z 1 bis 3 vorzugehen:

1. Eine Kaufposition in einem Zinsterminkontrakt ist als Kombination einer Kreditaufnahme, die
zum Liefertag des Terminkontrakts fillig wird, und dem Halten eines Vermd&genswertes mit
einem Filligkeitstermin entsprechend dem des Basisinstruments oder der zugrundeliegenden
fiktiven Position zu behandeln;

2. ein verkauftes Zinstermingeschift ist als eine Kaufposition mit einem Filligkeitstermin zu
behandeln, der dem Abwicklungstermin zuziiglich des Vertragszeitraumes entspricht, und als
eine Verkaufsposition mit einem Filligkeitstermin zu behandeln, der dem Abwicklungstermin
entspricht;
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3. eine Terminposition fiir den Kauf eines Schuldtitels ist als Kombination einer Kreditaufnahme,
die zum Liefertag fillig wird, und einer (Kassa-) Kaufposition in dem Schuldtite] selbst zu
behandeln.

(2) Swaps sind wie fiktive bilanzwirksame Instrumente zu behandein.

(3) Optionen, sofern sie nicht im Rahmen der Szenario-Matrix-Methode behandelt werden miissen,
sind wie Positionen zu behandeln, deren Wert dem Wert des zugrundeliegenden Instruments entspricht,
nachdem dieser fiir die Berechnung des Positionsrisikos mit dessen Deltafaktor multipliziert wurde. Dies
gilt auch fiir Optionsscheine und Fremdoptionsscheine. Die errechneten Positionen kénnen gegen jede
entgegengesetzte Position in dem gleichen zugrundeliegenden Wertpapier oder abgeleiteten Instrument
aufgerechnet werden.

(4) Kreditinstitute haben zur Absicherung der sonstigen mit Optionen verbundenen Risiken
(Gamma- und Vega-Risiko) anerkannte Verfahren anzuwenden und diese der Berechnung des
Eigenmittelerfordernisses zugrunde zu legen. Der Bundesminister fiir Finanzen kann durch Verordnung
vereinfachende Verfahren zur Erfassung dieser Risiken festlegen.

(5) Bei der Ermittlung der Sensivititen (Delta-, Gamma- und Vegafaktor) gemif Abs. 2 und 3 sind
von den Kreditinstituten fiir gleichartige Optionsgeschifte einheitlich unter Beachtung der
Marktusancen nach wissenschaftlichen Verfahren geeignete EDV-gestiitzte Optionsbewertungsmodelle
zu verwenden. Diese Modelle sind dem Bundesminister fiir Finanzen geméB § 73 Abs. 4 und der
Oesterreichischen Nationalbank gemif §79 Abs.2 mit einer ausfiihrlichen und umfassenden
Beschreibung anzuzeigen."

18. § 22f lautet:

"§ 22f. (1) Das Positionsrisiko in zinsbezogenen Instrumenten und Substanzwerten umfasst das
spezifische und das allgemeine Positionsrisiko.

1. Das spezifische Positionsrisiko ist das Risiko einer Preisfinderung eines Wertpapiers auf Grund
von Faktoren, die auf den Emittenten oder - im Fall eines eines abgeleiteten Instruments - auf
den Emittenten des zugrundeliegenden Instruments zuriickzufiihren ist;

2. Das allgemeine Positionsrisiko ist das Risiko einer Preisinderung einer Position, die bei

a) zinsbezogenen Instrumenten auf eine Anderung des Zinsniveaus und bei

b) Substanzwerten auf eine allgemeine Bewegung am Aktienmarkt

zuriickzufiihren ist und diese Faktoren in keinem Zusammenhang mit den spezifischen
Merkmalen einzelner Wertpapiere stehen.

(2) Anteilscheine an Kapitalanlagefonds gemidB §5 Abs. 1 InvFG 1993 und auslindische
Kapitalanlagefondsanteile gemiB § 24 Abs. 1 InvFG 1993 sind bei Ermittlung des allgemeinen und
spezifischen Positionsrisikos nicht zu erfassen, fiir sie gilt § 22.

(3) Fiir die Ermittlung des spezifischen Positionsrisikos bleiben auBler Ansatz:

1. Kauf- und Verkaufspositionen in eigenen Emissionen,;

2. am Geldmarkt genommene Einlagen;

3. die Refinanzierung von Positionen des Wertpapier-Handelsbuches;

4. Derivate auf Basisinstrumente ohne Emittenten.”

19. Die Uberschrift vor § 22g lautet:

"Spezifisches Positionsrisiko in Schuldtiteln und am Geldmarkt gegebenen Einlagen”
20. Im § 22h samt Uberschrift lautet:

"Allgemeinés Postionsrisiko in zinsbezogenen Instrumenten

§ 22h. (1) Kreditinstitute kdnnen das allgemeine Positionsrisiko in zinsbezogenen Instrumenten
laufzeitbezogen gemiB Abs. 3 oder anhand der modifizierten Duration gemiB Abs. 4 berechnen.

(2) Das Eigenmittelerfordernis ist fiir jede Wihrung getrennt zu berechnen.

(3) Wird das allgemeine Positionsrisiko laufzeitbezogen ermittelt, umfaBt das Verfahren drei
Grundschritte. Zuerst sind alle Positionen entsprechend ihrer Laufzeit gemd8 Z 1 zu gewichten; im
zweiten Schritt sind die Positionen auszugleichen, wenn sich innerhalb des gleichen Laufzeitbandes
gewichtete Positionen mit entgegengesetzten Vorzeichen gegeniiberstehen. Danach findet ein
Positionsausgleich in den Zonen statt, wenn die gewichteten Positionen mit entgegengesetzten
Vorzeichen in unterschiedliche Laufzeitbinder fallen, wobei der Umfang des Ausgleiches davon
abhingt, ob die beiden Positionen in die gleiche Zone (Zone: Gruppe von Laufzeitbdndern) oder in
verschiedene Zonen fallen. Im einzelnen ist wie folgt vorzugehen:
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1. Das Kreditinstitut hat seine Nettopositionen in die entsprechenden Laufzeitbinder der Tabelle
in Z 4 einzuordnen; dabei ist bei zinsfixen Schuldtiteln die Restlaufzeit und bei zinsvariablen
Schuldtiteln der Zeitraum bis zur nidchsten Zinsfestsetzung zugrunde zu legen; das
Kreditinstitut hat weiters zwischen Schuldtiteln mit einem Nominalzinssatz von 3 vH oder mehr
und solchen mit einem Nominalzinssatz unter 3 vH zu unterscheiden und diese entsprechend in
die zweite oder dritte Spalte der Tabelle in Z 4 einzuordnen; dann multipliziert es jeden
Schuldtitel mit dem in der vierten Spalte der Tabelle in Z 4 fiir das betreffende Laufzeitband
angegebenen Gewicht;

2. anschlieBend ermittelt das Kreditinstitut fiir jedes Laufzeitband die Summe der gewichteten

Kaufpositionen sowie die Summe der gewichteten Verkaufspositionen; die gewichtete
Kaufposition, die innerhalb eines gegebenen Laufzeitbandes durch die gewichtete
Verkaufsposition ausgeglichen wird, ist in jenem Band die ausgeglichene gewichtete Position,
wihrend die verbleibende Kauf- oder Verkaufsposition die nicht ausgegiichene gewichtete
Position fiir das gleiche Laufzeitband darstellt; anschlieBend wird die Gesamtsumme der
ausgeglichenen gewichteten Positionen sdmtlicher Laufzeitbinder errechnet;

3. Berechnung der Positionen in den jeweiligen Zonen:

a) das Kreditinstitut errechnet die Gesamtbetriige der nicht ausgeglichenen gewichteten
Kaufpositionen fur jedes Laufzeitband in jeder der Zonen der Tabelle in Z 4, um die nicht
ausgeglichene gewichtete Kaufposition fiir jede Zone zu erhalten;

b) das Kreditinstitut errechnet ferner die Gesamtbetrige der nicht ausgeglichenen gewichteten
Verkaufspositionen fiir jedes' Laufzeitband in jeder der Zonen der Tabelle in Z 4, um die
nicht ausgeglichene gewichtete Verkaufsposition fiir jede Zone zu erhalten;

c) jener Teil der nicht ausgeglichenen gewichteten Kaufpositionen einer Zone, der durch die
nicht ausgeglichene gewichtete Verkaufsposition fiir dieselbe Zone ausgeglichen wird, ist die
ausgeglichene gewichtete Position dieser Zone;

d) jener Teil der nicht ausgeglichenen gewichteten Kaufposition oder der nicht ausgeglichenen
gewichteten Verkaufsposition einer Zone, der nicht nach lit. ¢ ausgeglichen werden kann, ist
die nicht ausgeglichene gewichtete Position dieser Zone;

4. folgende Zonen und Laufzeitbdnder sind vorzusehen:

Angenom-mene
Zonen Laufzeitbinder Gewicht Zinssatz-
(in vH) Anderung
(in vH)
Nominalzinssatz von 3 vH oder mehr Nominalzinssatz geringer als 3 vH
Spalte Spalte Spalte Spalte Spalte
1) 2 3 @) (&)
bis 1 Monat bis 1 Monat 0,00 -
Zone dber 1 bis 3 Monate aber 1 bis 3 Monate 0,20 1,00
Eins dber 3 bis 6 Monate ber3 bis 6 Monate 0,40 1,00
Gber 6 bis 12 Monate aber 6 bis 12 Monate 0,70 1,00
Qber 1 bis 2 Jahre aber 1,0 bis 1,9 Jahre 1,25 0,90
Zone dber 2 bis 3 Jahre aber 1.9 bis 2,8 Jahre 1,75 0,80
Zwei iber 3 bis 4 Jahre dber 2,8 bis 3,6 Jahre 2,25 0,75
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dber 4 bis 5 Jahre iber 3.6  bis 4,3 Jahre 2,75 0,75 j
Qber § bis 7 Jahre iber 4,3  bis 5,7 Jahre 3,25 0,70
aber 7 bis 10 Jahre aber 5,7  bis 7,3 Jahre 3,75 0,65
Zone Gber 10 bis 15 Jahre aber 7.3  bis 9,3 Jahre 4,50 0,60
Drei Uber 15 bis 20 Jahre dber 9,3  bis 10,6 Jahre 5,25 0,60
aber 20 Jahre aber 10,6 bis 12,0 Jahre 6,00 0,60
dber 12,0 bis 20,0 Jahre 8,00 0,60
iber 20,0 Jahre 12,50 0,60

5. anschlieBend wird der Betrag der nicht ausgeglichenen gewichteten Kauf-(Verkaufs-)Position
in Zone Eins, der durch die nicht ausgeglichene gewichtete Verkaufs-(Kauf-)Position in Zone
Zwei ausgeglichen wird, errechnet; dieser wird unter Z 9 als die ausgeglichene gewichtete
Position zwischen den Zonen Eins und Zwei bezeichnet; dann wird die gleiche Rechenoperation
fur jenen Teil der nicht ausgeglichenen gewichteten Position in Zone Zwel, der {ibriggeblieben
ist, und die nicht ausgeglichene gewichtete Position in Zone Drei durchgefithrt, um die
ausgeglichene gewichtete Position zwischen den Zonen Zwei und Drei zu erhalten;

6. das Kreditinstitut kann die in Z5 genannte Reihenfolge umkehren und zunichst die
ausgeglichene gewichtete Position zwischen Zone Zwei und Drei berechnen, bevor es die
entsprechende Position fiir die Zonen Eins und Zwei berechnet;

7. der Restbetrag der nicht ausgeglichenen gewichteten Position in Zone Eins wird dann mit dem
Restbetrag fiir Zone Drei ausgeglichen, nachdem letztere Zone mit Zone Zwei ausgeglichen
wurde, um die ausgeglichene gewichtete Position zwischen den Zonen Eins und Drei zu
ermitteln;

8. die Restpositionen aus den drei gesonderten Ausgleichsrechnungen unter den Z 5 bis 7 werden
addiert;

9. das Eigenmittelerfordernis errechnet sich als die Summe von
a) 10 vH der Sumnme der ausgeglichenen gewichteten Positionen in simtlichen Laufzeitbindern,
b) 40 vH der ausgeglichenen gewichteten Position in Zone Eins,
¢) 30 vH der ausgeglichenen gewichteten Position in Zone Zwei,

d) 30 vH der ausgeglichenen gewichteten Position in Zone Drei,

e) 40 vH der ausgeglichenen gewichteten Positionen zwischen den Zonen Eins und Zwei und
zwischen den Zonen Zwei und Drei (gemib Z 5),

f) 150 vH der ausgeglichenen gewichteten Position zwischen den Zonen Eins und Drei und

g) 100 vH des Restbetrages der nicht ausgeglichenen gewichteten Positionen.

(4) Wird das allgemeine Positionsrisiko in zinsbezogenen Instrumenten nach einem auf der
Duration aufbauenden System ermittelt, ist einheitlich wie folgt vorzugehen:

1. Das Kreditinstitut berechnet unter Zugrundelegung des Marktpreises der einzelnen Instrumente
mit fixer Verzinsung deren Endfilligkeitsrendite, die zugleich dem internen ZinsfuB des
Instruments entspricht; bei Instrumenten mit variabler Verzinsung ist unter Zugrundelegung
des Marktpreises jedes Instruments dessen Rendite unter der Annahme zu berechnen, daB das
Kapital fillig wird, sobald der Zinssatz fiir den darauffolgenden Zeitraum gefindert werden darf;

2. anschlieBend berechnet das Kreditinstitut fiir jeden Instrument die modifizierte Duration nach

folgender Formel:
Duration (D):

m tG

Summe

t=1 1+t
D=

m G

Summe
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(a+nt

Duration (D)

modifizierte Duration =
(1+1)

r = Endfilligkeitsrendite (gemaB Z 1)
C, = Barzahlungen im Zeitraum ,

m = gesamte Restlaufzeit (gema8 Z 1),

3. danach ordnet das Kreditinstitut diese Instrument jeweils der entsprechenden Zone der
nachfolgenden Tabelle zu; dabei legt es die modifizierte Duration der Instrumente zugrunde:

Zone Modifizierte Duration Angenommene Zinssatz-
&nderung (in vH)
1 0-1,0 1,0
2 aber 1,0 - 3,6 0,85
3 fiber 3.6 0.7

4. anschlieBend ermittelt das Kreditinstitut die durationsgewichtete Position jedes Instruments
durch Multiplikation seines Marktpreises mit der modifizierten Duration sowie mit der fiir die
jeweilige Zone angenommenen Zinssatzinderung;

5. das Kreditinstitut ermittelt seine durationsgewichteten Kaufpositionen und seine
durationsgewichteten  Verkaufspositionen innerhalb jeder Zone; der Betrag der
durationsgewichteten Kaufpositionen, der gegen den Betrag der durationsgewichteten
Verkaufspositionen innerhalb jeder Zone aufzurechnen ist, ist die ausgeglichene
durationsgewichtete Position fiir diese Zone; sodann ist die nicht ausgeglichene
durationsgewichtete Position fiir jede Zone zu berechnen; anschlieBend wird das Verfahren fiir
nicht ausgeglichene gewichtete Positionen gemih Abs. 2 Z 5 bis 8 angewandt;

6. das Eigenmittelerfordernis betriigt die Summe folgender Elemente:

a) 2 vH der ausgeglichenen durationsgewichteten Position fiir jede Zone,

b) 40 vH der ausgeglichenen durationsgewichteten Positionen zwischen Zone Eins und Zone
Zwei sowie zwischen Zone Zwei und Zone Drei,

c) 150 vH der ausgeglichenen durationsgewichteten Position zwischen Zone Eins und Zone
Drei und

d) 100 vH des Restbetrages der nicht ausgeglichenen durationsgewichteten Positionen."

21. § 22i lautet:

“§ 22i. (1) Das Kreditinstitut hat alle seine gemdf §22d ermittelten Nettokauf- und
Nettoverkaufspositionen in Substanzwerten getrennt zur Ermittlung der Bruttogesamtposition zu
addieren. Die Nettogesamtposition ist, getrennt fir jeden nationalen Aktienmarkt, die
vorzeichenneutrale DifferenZ zwischen Nettokauf- und Nettoverkaufsposition in Substanzwerten.

(2) Das Eigenmittelerfordernis fiir das spezifische Positionsrisiko in Substanzwerten betriigt 4 vH
der Bruttogesamtposition: Dieser Hundertsatz verringert sich auf 2 vH fiir jene Substanzwerte, die alle
nachstehenden Voraussetzungen erflillen:

1. Die Substanzwerte stammen von einem Unternchmen, das borsegehandelte Schuldtitel emittiert
hat, die im spezifischen Positionsrisiko geringer als 8 vH zu gewichten sind,

2. die Substanzwerte miissen hochliquide sein; als hochliquide gelten Substanzwerte, die in einem
von einer anerkannten Borse verSffentlichten Index der meistgehandelten Titel enthalten sind,

3. die Substanzwerte diirfen kein besonderes Risiko auf Grund mangelnder Bonitit des Emittenten
aufweisen und

4. keine Einzelposition darf 5 vH des Gesamtwertes des Portefeuilles in Substanzwerten des
Kreditinstitutes tiberschreiten; dieser Hundertsatz erhéht sich fiir Einzelpositionen auf 10 vH,
sofern der Gesamtwert dieser Positionen 50 vH des gesamten Portefeuilles in Substanzwerten
nicht iibersteigt."
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22. § 221 Abs. 1 erster Satz lautet:

"§ 221. (1) Bei Geschiften in Schuldtiteln. Substanzwerten und Waren, die nach dem festgesetzten
Liefertag noch nicht abgewickelt wurden, hat das Kreditinstitut das Eigenmittelerfordernis gemif Z |
oder Z 2 zu berechnen."

23. § 221 Abs. 1 Z 1 erster Halbsatz lautet:
1. Das Kreditinstitut hat die DifferenZ zwischen dem vereinbarten Abrechnungspreis und dem
aktuellen Marktpreis der Wertpapiere oder Waren zu berechnen;"

24. § 221 Abs. 1 Z 2 lautet:

"2. Das Eigenmittelerfordernis bei Geschiften in Schuldtiteln, Substanzwerten und Waren, die
innerhalb einer Periode von finf bis 45 Arbeitstagen nach dem festgesetzten Liefertag noch nicht
abgewickelt wurden, besteht in Hbhe des Abrechnungspreises, gewichtet mit den jeweiligen
Faktoren der nachfolgenden Tabelle; ab dem 46. Asrbeitstag ist das Eigenmittelerfordernis
gemiB Z 1 zu berechnen.

Anzahl der Arbeitstage nach dem festgesetzten Gewichtungsfaktor
Abrechnungstermin (in vH)
5-15 0,5
16 - 30 4,0
31-45 9,0

25. § 22m Abs. 1 lautet:

“§ 22m. (1) Vorleistungen wurden erbracht, wenn das Kreditinstitut Wertpapiere oder Waren
1. vor deren Eingang bezahlt oder
2. vor Eingang der Bezahlung geliefert hat

und zumindest ein Tag seit der Zahlung oder Lieferung vergangen ist. In Z 1 ist der frithere der beiden
Tage, Valutatag oder Kalendertag, an dem die Betriige tatsichlich gezah!t wurden, maBgeblich, in Z 2
der Valutatag.”

26. § 22n samt Uberschrift lautet:
“"Pensionsgeschifte, Wertpapier- und Warenlcihe

§ 22n. (1) Das Eigenmittelerfordernis fiir das Risiko des Ausfalls der Gegenpartei bei
Pensionsgeschiften mit Wertpapieren oder Waren, Wertpapier- oder Warenverleihgeschifien,
umgekehrten Pensionsgeschiiften sowie bei Wertpapier- oder Warenleihgeschiften des Wertpapier-
Handelsbuches betréigt 8 vH der Summe der positiven Uberschussbetrige, multipliziert mit dem
Risikogewicht der jeweiligen Gegenpartei gemiB §22. Nicht zu benicksichtigen sind positive
Uberschussbetrige, deren Riickgabe von einer Zentralregierung oder Zentralbank der Zone A, einer
anerkannten Bérse oder einer anerkannten Clearingstelle garantiert ist. Der positive Uberschussbetrag
errechnet sich bei

1. Pensionsgeschiften des Wertpapier-Handelsbuches aus dem Marktpreis der hingegebenen
Wertpapiere oder Waren abziiglich des aufgenommenen Betrages,

2. Wertpapier- oder Warenverleihgeschiiften des Wertpapier-Handelsbuches aus dem Marktpreis
der hingegebenen Wertpapiere oder Waren abziiglich des Marktpreises der hereingenommenen
Sicherheiten,

3. umgekehrten Pensionsgeschiften des Wertpapier-Handelsbuches aus dem verlichenen Betrag
abziiglich des Marktpreises der erhaltenen Wertpapiere oder Waren und bei

4. Wertpapier- oder Warenleihgeschiften des Wertpapier-Handelsbuches aus dem Marktpreis der
geleisteten Sicherheit abziiglich des Marktpreises der erhaltenen Wertpapiere oder Waren.

Die aufgelaufenen Zinsen sind dem Marktpreis der verlichenen oder der aufgenommenen
Betriige sowie der Sicherheiten hinzuzurechnen. Die Saldierung eines positiven Uberschussbetrages mit
negativen Werten hat nicht zu erfolgen.

(2) Kreditinstitute haben bei Wertpapier-oder Warenverleihgeschiften des Wertpapier-
Handelsbuches unter Beriicksichtigung des Risikos des Geschiifts darauf zu achten, daft der Marktpreis
(Gegenwartswert) der Sicherheit den Marktpreis der hingegebenen Wertpapiere iibersteigt.

(3) Bei Pensionsgeschiften und Wertpapierverleihgeschifien des Wertpapier-Handelsbuches sind
die gegenstindlichen Wertpapiere und Rechtsanspriiche auf Wertpapiere in die Berechnung des
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allgemeinen und spezifischen Positionsrisios einzubeziehen; dies gilt auch, wenn die Bilanzierung der
Wertpapiere beim Vertragspartner erfolgt.”

27. Nach § 220 wird folgender § 22p samt Uberschrift eingefiigt:
"Warenpaositionsrisiko

§ 22p. (1) Fiir die Emmittlung des Warenpositionsrisikos ist gemif den folgenden Z 1 bis 7

vorzugehen:

1. Jede Position in Waren oder warenunterlegten Derivaten ist in Standardmasseinheiten
auszudriicken. Der Kassakurs der einzelnen Waren ist in Euro angeben.

2. Positicnen in Gold oder goldunterlegten Derivaten gelten als dem Fremdwihrungsrisiko
unterliegend und werden im Hinblick auf die Berechnung des Marktrisikos gemiB § 26 oder
§ 26b behandelt. )

3. Positionen, die lediglich der Bestandsfinanzierung dienen, sind von der Berechnung des
Warenpositionsrisikos auszuschliessen.

4. Die Zins- und Fremdwihrungsrisiken, die nicht von Vorschriften dieser Bestimmung abgedeckt
werden, werden bei der Berechnung des aligemeinen Positionsrisikos in Schuldtite! (§22h) und
bei der Berechnung des Fremdwihrungsrisikos (§ 26) beriicksichtigt.

5. Wird die Verkaufsposition echer fillig als die Kaufposition, so hat das Institut auch
Vorkehrungen gegen das Risiko eines Liquidititsengpasses zu treffen, das auf einigen Mirkten
bestehen kann.

6. Der Uberschuss der Kauf- (Verkaufs-) positionen eines Kreditinstituts iber seine Verkaufs-
(Kauf-) positionen in derselben Ware und in identischen Warenterminkontrakten, Optionen und
Optionsscheinen ist seine Nettoposition im Sinne von Absatz 15 in Bezug auf diese Ware.
Positionen in abgeleiteten Instrumenten gemiBb Abs. 2 bis 4 gelten als Positionen in der
zugrundeliegenden Ware.

7. nachstehenden Positionen gelten als Positionen in derselben Ware:

a) Positionen in verschiedenen Unterkategorien derselben Ware, wenn diese Unterkategorien
bei der Lieferung untereinander austauschbar sind und

b) Positionen in &hnlichen Waren, wenn sie nahe Substitute sind und ihre Preisentwicklung fiir
einen Zeitraum von mindestens einem Jahr eine eindeutige Mindestkorrelation von 0,9
aufweist.

(2) Warenterminkontrakte und Terminpositionen beziiglich des Kaufs oder Verkaufs bestimmter
Waren sind als fiktive, in einer Standardmasseinheit ausgedriickte Betrige in das Risikomesssystem
aufzunehmen und gemiB ihrem Filligkeitstermin in das entsprechende Laufzeitband einzustellen. Fiir
borsengehandelte Terminkontrakte betrigt das Eigenmittelerfordernis die Hohe des Einschusses, der von
der Borse gefordert wird, sofern das Kreditinstitut iiber ein Gutachten eines unabhingigen
Sachverstindigen verfiigt, daB

1. der Einschuss ein richtiges MaB fiir das Risiko aus dem Terminkontrakt ist und
2.die Methode zur Berechnung des Einschusses jener fiir die Ermittlung des
Eigenmittelerfordernisses fiir das Wertpapier-Handelsbuch gleichwertig ist.

Der Bankpriifer hat das Vorhandensein des Gutachtens im bankaufsichtlichen Prifungsbericht zu
bestitigen.

(3) Warenswaps, bei denen eine Seite der Transaktion ein fester Preis und die andere der jeweilige
Marktpreis ist, sind beim Laufzeitband-Verfahren als eine Reihe von dem Nominalwert des Geschiifts
entsprechenden Positionen zu behandeln, wobei eine Position jeweils einer Zahlung aus dem Swap
entspricht und in das entsprechende Laufzeitband der Tabelle in Abs. 9 eingestellt wird. Dabei handelt
es sich um Kaufpositionen, wenn das Institut einen festen Preis zahlt und einen variablen Preis erhiilt,
und um Verkaufspositionen, wenn das Institut einen festen Preis erhilt und einen variablen Preis zahit.
Warenswaps, bei denen die beiden Seiten der Transaktion verschiedene Waren betreffen, sind fiir beide
Waren getrennt in den jeweiligen Laufzeitbandficher einzustellen.

(4) Optionen auf Waren oder auf warenunterlegte Derivate sind wie Positionen zu behandeln, deren
Wert dem mit dem Delta-Faktor multiplizierten Basiswert entspricht. Die letztgenannten Positionen
kénnen gegen entgegengesetzte Positionen in identischen zugrundeliegenden Waren oder
warenunterlegten Derivaten aufgerechnet werden.

(5) Die Kreditinstitute haben zur Absicherung der sonstigen mit Warenoptionen verbundenen
Risiken (Gamma- und Vegarisiko) anerkannte Verfahren anzuwenden und diese der Berechnung des
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Eigenmittelerfordernisses zugrunde zu legen. Der Bundesminister fiir Finanzen kann durch Verordnung
vereinfachende Verfahren zur Erfassung dieser Risiken festlegen.

(6) Fiir die Ermittlung der Sensitivititen (Delta-, Gamma- und Vegafaktor) gemiB Abs. 4 und 5
gilt § 22e Abs. 4.

(7) Optionsscheine auf Waren sind wie Warenoptionen zu behandeln.

(8) Die Partei, die Waren oder garantierte Rechtsanspriiche auf Waren im Rahmen eines
Pensionsgeschiifis dbertrigt, und die verleihende Partei bei einem Warenverleihgeschidft hat die
betreffenden Waren und Instrumente in die Berechnung des Eigenmittelerfordernisses fiir das
Warenpositionsrisiko einzubeziehen.

(9) Das Kreditinstitut hat fiir jede Ware einen gesonderten Laufzeitbandficher entsprechend der
nachstehenden Tabelle zugrunde zu legen. Alle Positionen in der betreffenden Ware sowie alle
Positionen, die gemidl Abs. 1 Z 7 als Positionen in derselben Ware angesehen werden, werden in die
entsprechenden Laufzeitbéinder eingestellt. Warenbestinde sind in das erste Laufzeitband einzuordnen.

~ T 1lvonZs

Laufzeitband spread-Satz
(1 (in %)
@)

bis 1 Monat 1,50
tiber 1 bis 3 Monate 1,50
iber 3 bis 6 Monate 1,50
iiber 6 bis 12 Monate 1,50
iber 1 bis 2 Jahre .50
ober 2 bis 3 Jahre 1,50
iiber 3 Jahre 1,50

(10) Positionen in derselben Ware oder Positionen, die gemidBl Abs. 1 Z 7 als Positionen in
derselben Ware angesehen werden, konnen gegeneinander aufgerechnet und als Nettoposition in das
entsprechende Laufzeitband eingestellt werden, wenn

1. die entsprechenden Geschiifte denselben Filligkeitstermin haben oder
2. die entsprechenden Geschiifte innerhalb desselben Zehn-Tages-Zeitraums fillig werden und auf
Mirkten mit tiglichen Lieferterminen gehandelt werden.

(11) Das Kreditinstitut ermittelt fiir jedes Laufzeitband die Summe der Kaufpositionen sowie die
Summe der Verkaufspositionen. Die Summe der Kaufpositionen, die innerhalb cines gegebenen
Laufzeitbands durch die Summe der Verkaufspositionen ausgeglichen wird, ist im jeweiligen Band die
ausgeglichene Position, wihrend die verbleibende Kauf- oder Verkaufsposition die nicht ausgeglichene
Paosition fiir dasselbe Laufzeitband darstelit.

(12) Der Teil der nicht ausgeglichenen Kauf- oder Verkaufsposition fiir ein gegebenes
Laufzeitband, der durch die nicht ausgeglichene Kauf- oder Verkaufposition fiir ein Laufzeitband mit
Hingerer Fristigkeit ausgeglichen wird, stellt die ausgeglichene Position zwischen zwei Laufzeitbindern
dar. Der Teil der nicht ausgeglichenen Kaufposition oder der nicht ausgeglichenen Verkaufsposition,
der nicht auf diese Weise ausgeglichen werden kann, stellt die nicht ausgeglichene Position dar.

(13) Die Eigenmittelerfordernis eines Kreditinstituts fiir jede Ware errechnet sich auf der
Grundlage des entsprechenden Laufzeitbandfichers als die Summe aus

1. der Summe der ausgeglichenen Kauf- und Verkaufspositionen, die mit dem spread-Satz fiir
jedes Laufzeitband gem#B Spalte 2 der Tabelle in Abs. 9 und dem Kassakurs der Ware
multipliziert wird, und

2. der ausgeglichenen Position zwischen zwei Laufzeitbdndern fiir jedes Laufzeitband, in das eine
nicht ausgeglichene Position vorgetragen wird, multipliziert mit einem carry-Satz (§ 103 Z 11d)
von 0,6 vH und mit dem Kassakurs der Ware, und

3. den restlichen, nicht ausgeglichenen Positionen, multipliziert mit einem outright-Satz (§ 103
Z 11d) von 15 vH und mit dem Kassakurs der Ware.

(14) Das gesamte Eigenmittelerfordernis eines Kreditinstitutes zur Unterlegung des
Warenpositionsrisikos errechnet sich als die Summe des gemidb Abs. 13 errechneten
Eigenmittelerfordernisses fiir jede Ware.
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(15) Das Eigenmittelerfordernis fiir Waren und warenunterlegte Derivate kann auch nach den
Bestimmungen der Z | und 2 ermittelt werden. Das Eigenmittelerfordernis eines Kreditinstituts betrégt
die Summe folgender Elemente:

1. 15 vH der Nettoposition, unabhingig davon, ob es sich um eine Kauf- oder Verkaufsposition
handelt, multipliziert mit dem Kassakurs der Ware;
2. 3 vH der Bruttoposition (Kaufposition plus Verkaufsposition), multipliziert mit dem Kassakurs
der Ware.

(16) Die Eigenmittelerfordernis eines Kreditinstitutes zur Unterlegung des Warenpositionsrisikos
errechnet sich als die Summe der gemiB Abs. 15 errechneten Eigenkapitalanforderungen fiir jede
Ware."

28. § 24 Abs. 1 erster Satz lautet:

“(1) Das ibergeordnete Kreditinstitut hat die Bemessungsgrundiage gemifi §22 Abs. 2, die
Positionen des Wertpapier-Handelsbuches nach den Regeln des § 22¢, offene Fremdwihrungspositionen
und Gold gemib § 26 und die Eigenmittel (§ 23) der Kreditinstitutsgruppe nach dem Verfahren der
Vollkonsolidierung zu konsolidieren.”

29. § 26 samt Uberschrift lautet:
"Offene Fremdwihrungspositionen und Gold

§ 26. (1) Ubersteigt die gemiB den Abs. 3 und 4 berechnete Wihrungsgesamtposition (Summe des
Nettogesamtbetrags der Devisenpositionen und der Nettogoldposition) eines Kreditinstitutes oder einer
Kreditinstitutsgruppe 2 vH der anrechenbaren Eigenmittel (Bagatellschwelle), so betrigt das
Eigenmittelerfordernis fiir das Fremdwihrungsrisiko 8 vH der Wihrungsgesamtposition
(Standardverfahren).

(2) Kreditinstitute und  Kreditinstitutsgruppen  konnen bei der Ermittlung  des
Eigenmittelerfordernisses abweichend von Abs. 1 auch nach folgendem alternativen Verfahren
vorgehen, sofern dies einheitlich und nachhaltig erfolgt:

1. Das Eigenmittelerfordernis fiir die Wihrungsgesamtposition nach Abzug von ausgeglichenen
Positionen in nachweislich eng verbundenen Wihrungen betrigt 8 vH;

2. das Eigenmittelerfordernis fiir die ausgeglichene Position in eng verbundenen Wihrungen

betriigt 4 vH.

Zwei Wiahrungen gelten als nachweislich eng verbunden, wenn bei Zugrundelegung der tiglichen
Wechselkurse fiir die letzten drei Jahre eine Wahrscheinlichkeit von zumindest 99 vH besteht, daB aus
gleich hohen und entgegengesetzten Positionen in diesen Wihrungen iiber die nichsten zehn
Arbeitstage hochstens ein Verlust entsteht, der 4 vH des Wertes der betreffenden ausgeglichenen
Position in Euro betriigt. Die Bagatellschwelle von 2 vH der anrechenbaren Eigenmittel gemif Abs. 1
und der Freibetrag gemib § 103 Z 18a finden beim alternativen Verfahren keine Anwendung.

(3) Der Nettobetrag der offenen Devisenpositionen in jeder einzelnen Wihrung einschlieflich des
Euro und in Gold ist durch vorzeichenabhingige Summierung der Positionen gemédfi Z 1 bis 6 zu
berechnen:

1. Netto-Kassaposition, das sind alle Aktiva abziiglich aller Passiva einschlieBlich der
aufgelaufenen und noch nicht filligen Zinsen in der betreffenden Wihrung sowie die
Nettokassaposition in Gold; hierbei kbnnen Aktivposten, die gemiB § 23 Abs. 13 Z 3 und 4 von
den eigenen Eigenmitteln abgezogen wurden, sowie Beteiligungen und Anteile an verbundenen
Unternchmen in fremder Wihrung, diese bewertet wie Anlagevermégen und bis zu 2 vH der
anrechenbaren Eigenmittel des Kreditinstitutes (der Kreditinstitutsgruppe), aufler Ansatz
bleiben; die Uberschreitung der Grenze von 2 vH kann vom Bundesminister fiir Finanzen
bewilligt werden, soweit dies aus Griinden der Begrenzung des Wahrungsrisikos vertretbar ist;

2. Netto-Tenminposition, das sind alle ausstehenden Betriige abziiglich aller zu zahlenden Betrége
im Rahmen von Devisen- und Goldtermingeschiften einschlieBlich der Devisen-und Gold-
Terminkontrakte und des Kapitalbetrages der Wihrungs-Swaps, die nicht in der Kassaposition
enthalten sind;

3. Garantien, unwiderrufliche Zusagen und vergleichbare Instrumente, diec mit hoher
Wahrscheinlichkeit in Anspruch genommen werden und aller Voraussicht nach uneinbringlich
sind; die Regressforderung an den Erstschuldner kann, sofern sie wihrungsgleich ist, mit ihrem
tatsichlichen Wert als Gegenposition angesetzt werden;

4. im Ermessen des Kreditinstitutes der Nettobetrag der noch nicht realisierten, aber durch
Devisentermingeschiifte oder dhnliche Geschifte bereits voll abgesicherten Einnahmen und
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Ausgaben; wird von diesem Ermessen Gebrauch gemacht, ist stetig und je Wihrung einheitlich
so zu verfahren;

5. der mit Hilfe des Delta-Faktors ermittelte Netto-Gegenwert des gesamten Bestandes an Devisen-
und Goldoptionen; Kreditinstitute haben zur Absicherung der sonstigen mit Devisen- und
Goldoptionen verbundenen Risiken (Gamma- und Vegarisiko) anerkannte Verfahren
anzuwenden und diese in der Berechnung des Fremdwahrungsrisikos zu beriicksichtigen. Die
verwendeten Optionsbewertungsmodelle sind dem Bundesminister fiir Finanzen und der
Oesterreichischen Nationalbank mit einer ausfiihrlichen und umfassenden Beschreibung
anzuzeigen, der Bundesminister fiir Finanzen kann durch Verordnung vereinfachende
Verfahren zur Erfassung dieser Risiken festlegen;

6. der Marktwert der nicht unter Z 5 fallenden Optionen.

Nicht in die Berechnungen gemif Z | bis 6 sind jene Devisenpositionen einzubeziehen, fiir die der
Bestand eines bestimmten Austauschverhiltnisses zwischen Euro und einer anderen Wihrung
(Kursrisiko) durch den Bund garantiert ist. Bei Berechnung der offenen Nettopositionen in den einzelnen
Wihrungen und in Gold kann auch der jeweilige Nettomarktwert herangezogen werden.

(4) Die Nettobetriige in den einzelnen Wihrungen und in Gold, dargestellt in Kauf- und
Verkaufspositionen, sind zum Kassa-Mittelkurs in Euro umzurechnen. Danach werden die Kauf- und
Verkaufspositionen mit Ausnahme der Position im Euro getrennt summiert, um den Nettogesamtbetrag
der Kaufpositionen und den Nettogesamtbetrag der Verkaufspositionen zu ermitteln. Der héhere dieser
beiden Gesamtbetrige ist der Nettogesamtbetrag der Devisen- und Goldpositionen des Kreditinstitutes.
Weiters werden die Nettokauf- und Verkaufsposition in Gold zum Kassakurs in Eurc umgerechnet. Der
Nettogesamtbetrag der Devisenpositionen bildet zusammen mit dem Betrag der offenen Goldposition die
Wihrungsgesamitposition des Kreditinstitutes. Vereinfachend kann die offene Position im Euro als
DifferenZ aus den Nettogesamtbetrigen der Kauf- und Verkaufspositionen angegeben werden.

(5) Die Konsolidierung der offenen Devisen- und Goldpositionen ist wie folgt vorzunehmen:

1. In den Konsolidierungskreis sind jene Institute der Kreditinstitutsgruppe einzubeziehen, deren
Wihrungsgesamtposition die Bagatellschwelle gemiB Abs. 1, berechnet auf individueller Basis,
ubersteigt; bei gruppenangehérigen Instituten mit Sitz im Ausland gilt dies unter sinngemiBer
Anwendung der Bestimmungen dieses Bundesgesetzes;

2. nicht iiber Z 1 erfasste gruppenangeh6rige Institute kénnen in die Konsolidierung einbezogen
werden, wenn stetig so verfahren wird;

3. die Devisen- und Goldpositionen gruppenangehériger Institute mit Sitz in einem Mitgliedstaat
konnen je Wahrung vorzeichenabhiingig zusammengerechnet werden;

4. unter den Voraussetzungen des § 22c Abs. 4 kénnen auch Devisen- und Goldpositionen
gruppenangehé¢riger Institute mit Sitz in  einem Drittland vorzeichenabhingig
zusammengerechnet werden;

5. dic Bagatellschwelle gemiB Abs.1 und der Freibetrag gemi § 103 Z 18a sind nur bei der
konsolidierten Bemessungsgrundlage zu beriicksichtigen;

6. das iibergeordnete Kreditinstitut hat innerhalb der Kreditinstitutsgruppe Systeme zur
Uberwachung und Kontrolle der Devisen- und Goldpositionen einzurichten, in die auch jene
Institute einzubeziehen sind, deren Devisen- und Goldpositionen nicht konsolidiert werden.”

30. § 26b Abs. 1 und 2 lauten:

“§ 26b. (1) Kreditinstitute, die § 22b Abs. 2 nicht anwenden, kénnen das Eigenmittelerfordernis fiir
1.  das allgemeine Positionsrisiko in zinsbezogenen Instrumenten(§ 22h),
2. das allgemeine und spezifische Positionsrisiko in Substanzwerten (§§ 22i und 22j),
3. das Warenpositionsrisiko (§ 22p) und
4.  das Risiko aus Fremdwihrungs- und Goldpositionen (§ 26)
auch nach einem vom Kreditinstitut gewdhlten Modell, das potenzielle Risikobetriige ("value at risk")
ermittelt, berechnen, sofern stetig so verfahren wird und die Berechnung téiglich erfolgt.

(2) Das Eigenmittelerfordernis gemiB Modell entspricht dem héheren Wert gemib Z 1 und 2:

1. potenzieller Risikobetrag des Vortages, erhtht um einen Zuschlag fiir das spezifische
Positionsrisiko;

2. arithmetisches Mittel der tiglichen potenziellen Risikobetriige der letzten 60
Geschiftstage, multipliziert mit einem Faktor, der vom Bundesminister fiir Finanzen fiir
jedes Kreditinstitut mit mindestens drei festzulegen ist, erh6ht um einen Zuschlag fiir das
spezifische Positionsrisiko; bei der Festlegung des Faktors hat der Bundesminister fiir
Finanzen die Ergebnisse der Riickvergleiche des vom Kreditinstitut gewihlten Modells
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sowie den Grad der Erfiillung der Voraussetzungen gemif Abs.3 Z1 bis 4 zu
beriicksichtigen. Der Faktor kann den Wert Fiinf nicht tiberschreiten.

Wird eine Kombination von Modellen und den Standardverfahren angewendet, so sind die jeweils
errechneten Eigenmittel zu summieren."

31. § 26b Abs. 3 dritter Satz lautet:

"Der Bundesminister fiir Finanzen hat im Verfahren eine gutachtliche Aufierung der Oesterreichischen
Nationalbank einzuholen, die iiber das Vorliegen der Voraussetzungen gemif Z 1 bis 4 sowie iiber die
Unabhéngigkeit des vom Kreditinstitut bestellten Sachverstiindigen befindet und iiber die Hohe des
Faktors gemiB Abs. 2 Z 2 abspricht.”

32. § 26b Abs. 3 Z 4 lautet:
"4, sich die Prognosegiite des Modells nachweislich durch Riickvergleiche bestitigt hat."

33. § 26b Abs. 4 letzter Satz lautet:

"Bestehen Zweifel an der ordnungsgemiifien Risikoerfassung, kommt das Verfahren gemiB Abs. 3 zur
Anwendung."
34. § 26b Abs. 5 erster Satz lautet:
"Der Bundesminister fiir Finanzen hat durch Verordnung diejenigen Kriterien gemiB Z 1 bis 8
festzulegen, die cine ordnungsgemifBe Risikoerfassung durch ein vom Kreditinstitut gewihltes Modell
zu gewihrleisten."”
35. §26b Abs. 5 Z 1 lit. e lautet:

“e) die Einbindung des Modells in die Risikosteuerung des Kreditinstitutes,”
36. § 26b Abs. 5 Z 3 lit. a lautet:

“a) das statistische Wahrscheinlichkeitsniveau,

37. §26b Abs. 5 Z 3 lit. c lautet:
"¢) den historischen Beobachtungszeitraum der Datenreihen,"

38.§ 26b Abs. 5 Z 3 lit. e und flauten:
"e) die Korrelationen innerhalb der Risikokategorien des Abs. 1 sowie zwischen diesen,
f) die Erfassung der Risiken von Optionen und optionsihnlichen Positionen;”

39. § 26b Abs. 5 Z 6 lautet:
*6. die Methoden der Kombination von Modellen und den Standardverfahren, sofern das Modell
nicht alle Risikokategorien des Abs. 1 abdeckt;"
40. Dem § 26b Abs. 5 werden folgende Z 7 und 8 angefiigt:
*7. die Kriterien zur Zulassung des Modells zur Berechnung des Eigenmittelerfordernisses fiir das
spezifische Positionsrisiko;
8. die Methode zur Festlegung des Zuschlags fiir das spezifische Positionsrisiko gem48 Abs. 2."

41. Im § 26b Abs. 7 Z 3 wird die Wortfolge "Erfassung der Risikopositionen” jeweils durch das Wort
"Risikoerfassung” ersetzt.

42. Im § 30 wird nach dem Abs. 8 folgender Abs. 8a eingefigt:

"(8a) Die auf einer konsolidierten Basis beaufsichtigten verbundenen Unternehmen mit Sitz im
Ausland haben dem Bundesminister Rir Finanzen auf Verlangen alle fiir die konsolidierte Aufsicht
erforderlichen Unterlagen zu iibermitteln und Auskiinfte zu erteilen, soweit dies zur Erfullung der
Aufgaben des Bundesministers fiir Finanzen nach diesem Bundesgesetz erforderlich und nach dem
Recht des anderen Staates zulissig ist.”

43. § 32 Abs. 7 erster Satz lautet:
"Die Verzinsung der Einzahlungen auf Spareinlagen beginnt mit dem Wertstellungstag (§ 37), wobei

das Jahr mit 365 Tagen, 52 Wochen oder 12 gleichlangen Monaten zu jeweils 30,41666 Tagen zu
rechnen ist."

44. § 33 Abs. 4 lautet:

"(4) Der effektive Jahreszinssatz ist jener ganzjihrige, dekursive Hundertsatz, der rechnerische
Gleichheit zwischen dem ausbezahlten Kreditbetrag und der Gesamibelastung des Verbrauchers
herstellt. Er driickt die Kreditkosten gemi Abs. 7 Z 2 im Verhiltnis zum ausbezahiten Kreditbetrag
aus, ist aus folgender finanzmathematischer Formel zu errechnen und unter Anwendung
kaufminnischer Rundungsregeln auf zumindest eine Dezimalstelle anzugeben:

www.parlament.gv.at



4/ME XXI. GP - Entwurf (gescanntes Original)

14
n m
;(1-&-1)"‘ Z ]+1)
Hiebei ist:
Z, der Teil des Kreditbetrages mit Nummer 1 bis n, der dem Verbraucher ausbezahlt wird,
t der in Jahren oder Jahresbruchteilen ausgedriickte Zeitabstand zwischen dem Zeitpunkt der

Auszahlung des ersten Teiles des Kreditbetrages und dem Zeitpunkt der spiiteren Auszahlungen
Z, bis Z,,, wobei 1,=0 gilt,

i der effektive Jahreszinssatz,
R, der jeweils riickzuzahlende Teilbetrag der Gesamtbelastung mit Nummer 1 bis m,
ty der in Jahren oder Jahresbruchteilen ausgedriickte Zeitabstand zwischen dem Zeitpunkt, in dem

der Kreditbetrag Z; dem Verbraucher ausbezahlt wird, und dem jeweiligen
Riickzahlungszeitpunkt der Teilbetrige R, bis R,,. Fiir t, und t, ist das Jahr mit 365 Tagen, 52
Wochen oder 12 gleichlangen Monaten zu jeweils 30,41666 Tagen und analog zur Verzinsung
von Spareinlagen zu rechnen.”

45.Im § 63 Abs. 4 Z 2 entfiillt der Verweis "und 32 Abs. 9"

46. § 70 Abs. 1 Z 4 lautet:

“4 zur Priifung von Unternechmen der Kreditinstitutsgruppe sowie von Zweigstellen und
Reprisentanzen in Mitgliedstaaten und in Drittliindern gemib § 77 Abs. 5 Z 2 und 3 auch die
zustindigen Behorden des Aufnahmestaates um die Vornahme der Priifung ersuchen, wenn dies
gegeniiber einer Priifung gemiB Z 3 das Verfahren vereinfacht oder beschleunigt oder wenn
dies im Interesse der ZweckmiBigkeit, Einfachheit, Raschheit oder Kostenersparnis gelegen ist;
unter diesen Voraussetzungen ist auch die Teilnahme eigener Priifer oder die Beauftragung der
Oesterreichischen Nationalbank an einer von den zustindigen Behdrden des Aufnahmestaates
durchgefiihrten Priifung zulissig."

47. § 71 Abs. 7 lautet:

"(7) Priffungen von Zweigstellen, Reprisentanzen und Unternchmen der Kreditinstitutsgruppe
auBerhalb von Mitgliedstaaten (§ 70 Abs. 1 Z 3) diirfen nur mit Zustimmung des betroffenen Staates
vorgenommen werden. Bei Priifungen im Rahmen der Zusammenarbeit mit Drittlindern gemiB § 77
Abs. 5 Z 2 und 3 ist die Zustimmung der zustindigen Behorde des betreffenden Drittlandes ausreichend,
wobei diese Zustimmung auch in Form von Abkommen iiber die Zusammenarbeit zwischen den
Aufsichtsbehérden gemiB § 77a erteilt werden kann."

48. § 77 Abs. 3 lautet:

"(3) Die Bestimmungen der Abs. 1 und 2 sind nur anzuwenden, soweit in Abs. 5 bis 7 oder in
zwischenstaatlichen Vereinbarungen nichts anderes bestimmt ist.”

49. § 77 Abs. 5 bis 7 lauten:

"(5) Die Erteilung von Auskiinften und die Ubermittlung von Unterlagen einschlieBlich der
Weiterleitung von Daten gemif Abs. 4 ist im Rahmen der Amtshilfe zuldssig sowie an

1. zustindige Behdrden von Mitgliedstaaten gemiB § 2 Z 5;

2. zustindige Behdrden von Drittlindern, mit denen der Rat der Europdischen Union in
Anwendung des Art. 8 der Richtlinie 92/30/EWG ein Abkommen geschlossen hat;

3. zustindige Behtrden von Staaten der Zone A, soweit die Zusammenarbeit auch im
Usterreichischen  bankaufsichtlichen Interesse erforderlich ist und internationalen
Gepflogenheiten entspricht.

Die Auskunftserteilung und Informationsiibermittlung gemi8 Z 1 bis 3 ist jeweils zul#ssig, soweit dies
fiur die Erfilllung der Aufgaben der zustindigen Beh6rden gemib Art. 7 Abs. 1 der Richtlinie
77/780/EWG, Art. 12 Abs. 2 der Richtlinie 77/780/EWG in der Fassung der Richtlinie 89/646/EWG
und Art. 7 der Richtlinie 92/30/EWG, jeweils in der Fassung der Richtlinie 95/26/EG, erforderlich ist,
wobei die zu erfiillenden Aufgaben der zustindigen Behtrden gemédB Z 2 und 3 den genannten
Richtlinien sinngemil entsprechen miissen. Die zustindigen Behérden gemiB Z 2 und 3 miissen
iiberdies einem der Amisverschwiegenheit entsprechenden Berufsgeheimnis unterliegen. Der
Bundesminister fir Finanzen darf Informationen gemiB Abs. 4 Z 19 in allen Fillen nur weiterleiten,
wenn dies von der zustiindigen Behorde, dic dic betreffende Information tibermittelt hat, ausdriicklich
gestattet wurde.
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(6) Wird der Bundesminister fiir Finanzen von einer zustindigen Behdrde eines Mitgliedstaates
oder eines Drittlandes gemih Abs. 5 Z 2 oder 3 ersucht. dieser Behérde vorliegende Informationen iiber
. ein Kreditinstitut,
. eine Finanz-Holdinggeselischaft,
. ein Finanzinstitut,
. eine Wertpapierfirma,
. ein Unternehmen mit bankbezogenen Hilfsdiensten,
. ein gemischtes Unternehmen oder
. ein Tochterunternehmen der in Z 1 bis 6 genannten Unternchmen,

jeweils mit Sitz im Inland, nachzupriifen, so ist er ermichtigt, die Durchfiihrung der Priifung durch die
zustindige Behoérde des Mitgliedstaates oder des Drittlandes zu gestatten, diese Prifung selbst
durchzufiihren, andere Behérden in Anwendung des § 72 Abs. 1 im Wege der Amtshilfe darum zu
ersuchen oder die Priifung der Oesterreichischen Nationalbank bei Vorliegen der Voraussetzungen des
§ 70 Abs. 1 Z 3 zu iibertragen. § 71 ist anzuwenden. Ferner kénnen Wirtschaftspriifer, der Bankpriifer,
die zustdndigen Priifungs- und Revisionsverbinde oder sonstige vom zu prifenden Unternchmen
unabhiingige Sachverstindige mit der Priifung beauftragt werden.

(7) Falls die zustéindigen Behérden
1. des Mitgliedstaates oder
2. des Drittlandes gemif Abs. 5 Z 2 oder 3,

in dem das Mutterunternehmen seinen Sitz hat, die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis nicht selbst
durchfiihren, kénnen amtliche Auskiinfte auch dann erteilt werden und Abkommen nach § 77a
geschlossen werden, wenn Informationen an die Behtrden weitergeleitet werden, die die
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis selbst durchfithren. Die Weitergabe solcher Informationen
sowie gemiBf §77a Abs.2 Z3 ist jedoch nur zuldssig, wenn sie ausschlieBlich Zwecken der
konsolidierten Aufsicht dient, und ein der Amtsverschwiegenheit vergleichbarer Geheimnisschutz
besteht.”

50. § 77a lautet:

"§ 77a. (1) Der Bundesminister fiir Finanzen kann nach Anhdrung der Oesterreichischen
Nationalbank folgende Abkommen mit zustiindigen Behorden tber die Vorgangsweise bei der
Zusammenarbeit zur Uberwachung und Beaufsichtigung der Kreditinstitute gemih den §§ 69 bis 71 und
77 schliebBen:

1. Abkommen mit zustiindigen Behdrden anderer Mitgliedstaaten;
2. Abkommen mit zustéindigen Behorden von Drittlindern gemiB § 77 Abs. 5 Z 2 und 3.

(2) In den Abkommen gemiB Abs. 1 Z 1 ist insbesondere die Zusammenarbeit des Bundesministers
fiir Finanzen mit den zustindigen Behorden der Mitgliedstaaten hinsichtlich des in Art. 7 Abs. 1 der
Richtlinie 77/780/EWG, in Art. 12 Abs. 2 der Richtlinie 77/780/EWG in der Fassung der Richtlinie
89/646/EWG und in Art. 7 der Richtlinie 92/30/EWG, jeweils in der Fassung der Richtlinie 95/26/EG,
genannten Informationsaustausches zu regeln.

(3) In den Abkommen gemiB Abs. 1 Z 2 ist insbesondere zu regeln:

1. Der Erhalt der Informationen des Bundesministers fiir Finanzen, die erforderlich sind, um
Kreditinstitute oder Finanz-Holdinggesellschaften, die in Osterreich niedergelassen sind und in
einem Drittland eine Tochtergesellschaft in Form eines Kredit- oder Finanzinstituts haben oder
an solchen Kredit- und Finanzinstituten ecine Beteiligung halten, auf der Basis der
konsolidierten Finanziage zu beaufsichtigen;

2. die Information der zustindigen Behérden von Drittlindern, die erforderlich ist, um
Mutterunternchmen mit Sitz in diesen Drittliindern zu beaufsichtigen, die in Osterreich eine
Tochtergesellschaft in Form eines Kredit- oder Finanzinstitutes haben oder Beteiligungen an
solchen Kredit- oder Finanzinstituten halten und

3. Voraussetzung und Zulidssigkeit der Priiffung von auf konsolidierter Basis beaufsichtigten
verbundenen Unternehmen in einem Abkommensstaat eines Kreditinstitutes oder einer Finanz-
Holdinggesellschaft mit Sitz in dem anderen Abkommensstaat durch die zustindige Behorde
des zuletzt genannten Abkommensstaates.

(4) Sofern der Rat der Europdischen Union in Anwendung des Artikel 8 der Richtlinie 92/30/EWG

mit Drittlindern ein Rahmenabkommen geschlossen hat, sind die darin enthaltenen Grundsitze beim
Abschlufl von Abkommen gemif Abs. 3 zu beriicksichtigen.”
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51. Im § 93 Abs. 6 entfiilit der dritte Satz.

52 Im § 103 wird nach der Z 11c folgende Z 11d eingefiigt:
"11d. (zu § 22p Abs. 9 und 13)

Die Kreditinstitute konnen bis zum 31. Dezember 2006 anstelle der in § 22p Abs. 9 und 13
genannten Sitze die Mindestsétze fiir den "spread”-Satz, den "carry"-Satz und den "outright"-
Satz der nachstehenden Tabelle zu verwenden, sofern sie

a) Warentermingeschifie in erheblichem Umfang titigen,

b) ein diversifiziertes Portfolio von Warenpositionen halten und

cynoch nicht in der Lage sind, interne Modelle fiir die Berechnung der

Eigenkapitalunterlegung des Warenpositionsrisikos gemafl §26b einzusetzen.

17 von 28

Sonstige
Erzeugnisse,
Edelmetalle Andere Metalle Agrar. einschlgireltllslich
(ausgenommen erzeugnisse Energieprodukte
Gold) (Weichwaren)

spread-Satz
(in %) 1,0 1,2 1,5 1,5
carry-Satz
(in %) 0.3 0,5 0,6 0,6
outright-Satz
(in %) 8 10 12 15

53.Im § 103 wird nach Z 18 folgende Z 18a eingefilgt:
"18a. (zu § 26 Abs. 1)
Bis zum 31. Dezember 2004 konnen Kreditinstitute (Kreditinstitutsgruppen) ihr
Eigenmittelerfordernis berechnen, indem sie den Betrag, um den die Wihrungsgesamtposition 2
vH ihrer anrechenbaren Eigenmnittel {ibersteigt, mit 8 vH multiplizieren (Freibetrag).”

54. Dem § 107 werden folgende Abs. 17 und 18 angefiigt:

"(17) § 30 Abs. 8a, § 32 Abs. 7 erster Satz, § 33 Abs. 4, §63 Abs. 4 Z2, §70 Abs. 1 Z4, §71
Abs. 7, § 77 Abs. 3 und 5 bis 7, § 77a, § 93 Abs. 6, in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. 1 Nr.
xxx/2000 treten mit 21. April 2000 in Kraft.

(18) Das Inhaltsverzeichnis hinsichtlich des Abschnittes V, § 2 Z34 lit. a, bundc, Z35 lit. a, b, e
und f, Z 42 bis 45, Z 46 erster Satz, Z 46 lit. b, Z 47 und Z 53 bis 55; §22 Abs. 1 Z2, §22 Abs. 6 Z 1
lit. d, § 22a, § 22b Abs. 1 bis 3, § 22d Abs. 3 und 4, § 22¢ samt Uberschrift, § 22f, die Uberschrift vor
§ 22g, § 22h samt Uberschrift, § 22i, § 221 Abs. I erster Satz und Abs. 1 Z 1 erster Halbsatz, § 221
Abs. 1 Z 2 erster Halbsatz, § 22m Abs. 1, § 22n samt Uberschrift, § 22p samt Uberschrift, § 24 Abs.1
erster Satz, § 26 samt Uberschrift, § 26b Abs. | bis 5, § 26b Abs. 7 Z3, § 103 Z 11d und Z 18a sowie
die Anlage 2 zu § 22, Z 1 lit. ¢ in der Fassung des Bundesgesetzes BGBIL. I Nr. xxx/2000 treten mit
23. Juli 2000 in Kraft."

55. Anlage 2 zu § 22, Z 1 lit. e lautet:
“e) gekaufte Optionen auf zinsbezogene Instrumente”
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Vorblatt
Problem:

Einzelne Bestimmungen der EU-Richtlinie 98/31/EG (CAD II) des Europiischen Parlaments und des
Rates vom 22. Juni 1998 zur Anderung der Richtlinie 93/6/EWG des Rates iiber die angemessene
Eigenkapitalausstattung von Wertpapierfirmen und Kreditinstituten (CAD), ABL Nr. L 204 vom 21. 7.
1998, SS 13 bis 25, (CELEX 398L0031), sowie der Richtlinie 98/7/EG des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 16. Februar 1998 zur Anderung der Richtlinie 87/102/EWG zur Angleichung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften der Mitgliedstaaten iiber den Verbraucherkredit sind noch nicht in
osterreichisches Recht umgesetzt. Die mit dem Handel von Waren und warenunterlegten Derivaten
verbundenen Marktrisiken eines Kreditinstitutes werden in den bestehenden Solvabilititsbestimmungen
des BWG nicht genau erfafit.

Die BWG-Regelungen iiber die Kooperation mit anderen Bankaufsichtsbehérden entsprechen nicht
mehr dem internationalen Standard.

Zicl:

EU-konforme Bestimmungen liber Warentermingeschiifie gemi8 CAD II und iiber Verbraucherkredite.
Schaffung von exakteren Regelungen hinsichtlich der Deckung von Warenpositionsrisiken durch
Eigenmittel. Kooperation mit anderen Bankaufsichtsbehdérden entsprechend dem internationalen
Standard.

Problemlisung:

Umsetzung der noch ausstindigen Richtlinienbestimmungen im BWG. Ausweitung des Begriffes
"Wertpapierhandel” auf Positionen in Waren und warenunterlegten Derivaten. Festlegung von
Methoden zur Erfassung der Warenpositionsrisiken und Techniken zur Berechnung des
Eigenmittelerfordernisses. Beriicksichtigung der Empfehlungen des Basler Ausschusses fiir
Bankenaufsicht fiir die Aufsichtskooperation sowie der Entwicklung auf EU-Ebene.

Kosten:

Keine  zusitzliche  Kostenbelastung fir den Bund. Bei den die  gednderten
Eigenmittelunterlegungsvorschriften anwendenden Kreditinstituten kénnte die erforderliche Erfassung
von Warenterminpositionen je nach ihremm EDV-System individuell zu geringfiigigem
Programmierungsaufwand fiilhren. Weiters kann auch die ge#nderte Zinssatzberechnung zu
geschifisvolumsabhingigen Kosten fithren. In beiden Fillen besteht jedoch angesichts der
Umsetzungspflicht keine Alternative besteht.

Auswirkungen auf die Beschiftigung und den Wirtschaftsstandort Osterreich:

Die Anderungen sind per se beschiftigungsneutral. Die Wettbewerbsfihigkeit der Kreditwirtschaft bleibt
erhalten.
EU-Konformitit:

Ergibt sich aus der Umsetzung der vorgenannten EU-Richtlinien, bzw. einzelner Richtlinien-
Bestimmungen. Die (ibrigen punktuellen Gesetzesiinderungen sind EU-rechtlich teils neutral, teils
geboten (Auslaufen des sogenannten Exportverbots gemif Einlagensicherungs-RL 94/19/EG.

Alternativen:

Hinsichtlich der des EU-rechtlichen Umsetzungsbedarfs bestehen keine vertragskonformen Alternativen.
Die autonomen Anderungen tragen den praktischen Erfahrungen des Aufsichtsvollzugs und/oder den
anwendenden Instituten Rechnung, sodaB auch hier keine sinnvollen Alternativen bestehen.
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Erliuterungen
Allgemeiner Teil
CELEX-Nummern: 398L0031, 398L0007, 394L0019, 397L0009.

Mit diesem Gesetzentwurf wird die EU-Richtlinie 98/31/EG (CAD II) des Européischen Parlaments und
des Rates vom 22. Juni 1998 zur Anderung der Richtlinie 93/6/EWG des Rates iiber die angemessene
Eigenkapitalausstattung von Wertpapierfirmen und Kreditinstituten (CAD), ABL Nr. L 204 vom 21. 7.
1998, S 13 bis 25, umgesetzt.

Weiters erfolgt die Umsetzung der Richtlinie 98/7/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
16. Februar 1998 zur Anderung der Richtlinie 87/102/EWG zur Angleichung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften der Mitgliedstaaten iiber den Verbraucherkredit.

Die mit dem Handel mit Waren und mit warenunterlegten Derivaten verbundenen Risiken sind derzeit
Gegenstand der Richtlinie 89/647/EWG des Rates vom 18. Dezember 1989 iiber einen
Solvabilititskoeffizienten fir Kreditinstitute. Die mit den betreffenden Positionen verbundenen
Marktrisiken werden jedoch durch die Richtlinie 89/647/EWG nicht genau erfaBt. Es ist notwendig, den
Begriff des "Wertpapierhandels" auf Positionen in Waren oder warenunterlegten Derivaten auszuweiten,
die zu Handelszwecken gehalten werden und in erster Linie Marktrisiken ausgesetzt sind. Die
Kreditinstitute werden den exakteren Regelungen hinsichtlich der Deckung von Warenpositionsrisiken
aus ihrer gesamten Geschifistitigkeit durch Eigenmittel entsprechen miissen.

Es ist geplant, fiir Kreditinstitute, die in erheblichem Umfang Warentermingeschiifte titigen, ein
diversifiziertes Portfolio an Warenpositionen halten und noch nicht in der Lage sind, Modelle fiir die
Berechnung der  Eigenkapitalunterlegung des  Warenpositionsrisikos  einzusetzen, eine
Ubergangsregelung fiir eine verminderte Eigenkapitalunterlegung vorzusehen.

Zur Berechnung der Marktrisiko-Eigenkapitalanforderungen sollen Positionen in Gold und
goldunterlegten Derivaten in #hnlicher Weise wie Wahrungspositionen behandelt werden. Der
vorliegende Entwurf ersetzt auch die alte Regelung der Eigenmittelunterlegung des
Fremdwahrungsrisikos.

Weitere Anderungen ergeben sich aus Art. 4 der EU-Richtlinie iiber Einlagensicherung 94/19/EG und
Art. 7 der Richtlinie iiber Anlegerentschiidigung 97/9/EG (Auslaufen des sogenannten Exportverbots
mit 31. 12, 1999) sowie aus der Notwendigkeit der verbesserten Zusammenarbeit mit
Bankaufsichtsbehtrden von Drittlindern (Beriicksichtigung der Empfehlungen des Basler Ausschusses
fiir Bankaufsicht und der Entwicklung auf EU-Ebene, die keine Aufsichtsabkommen auf Ratsebene
erwarten laBt).

Die Kompetenz zu Regelungen des Bundes auf diesem Gebiet ergibt sich aus Art. 10 Abs. 1 Z 5 B-VG.
Die EU-Konformitit ergibt sich aus der Umsetzung der vorgenannten Richtlinie.
Besonderer Teil
Zu 1. (Inhaltsverzeichnis):
Notwendige Adaptierung.
Zu 2. (§ 2 Z 34 lit. a und b):
Lit. a:

Die Neudefinition der Geldmarktinstrumente stellt klar, dass auch standardisierte Instrumente des
Interbankgeschiiftes zu den Geldmarktinstrumenten zihlen. Dies erfogt deshalb, weil es unverstindlich
wiire, dass von Geldmarktgeschiiften abgeleitete Instrumente dem Wertpapier-Handelsbuch zugerechnet
werden, die entsprechenden Basisinstrumente hingegen dem Bankbuch.

Litb:

Die Ergédnzung der besonderen auferbilanzmiBigen Finanzgeschifte durch verkaufte Optionen dient der
Klarstellung.

Zu 3. (Entfall des § 2 Z 34 lit. ¢):

Aufgrund der Ergénzung der lit. b durch verkaufte Optionen konnen die bisher in lit. ¢ enthaltenen
geschriebenen Optionen auf bestimmte Finanzgeschifte entfallen.

Zu 4. (§ 2 Z 35 lit. aund b):
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Die Regelung setzt Art. 2 Z 6 lit. a der RL 93/6/EWG idF der RL 98/31/EG um. Es wird der
Definitionsumfang des Wertpapierhandelsbuches auf Waren und warenunterlegte Derivate sowie auf
Warenleih- und Warenverleihgeschifte erweitert.

ZuS5.(§2Z 35lit. e):

Die Regelung setzt Art. 2 Z 6 lit. b der RL 93/6/EWG idF der RL 98/31/EG um. Es wird der
Definitionsumfang des Wertpapierhandelsbuches auf Warenleih- und Warenverleihgeschiifte erweitert.
Zu6.(§27Z351it. f)

Der Definitionsumfang des Wertpapierhandelsbuches wird auf am Geldmarkt gegebene Einlagen
erweitert (sh. § 22b Abs. 1 Z ).

Zu 7. (§ 2 Z 42 bis 45):

Die Regelung entspricht Art. 2 Z 15 bis 18 der RL 93/6/EWG idF der RL 98/31/EG und betrifft
technische Anpassungen bei der Definition des Optionsscheines.

Zu 8. (§ 2 Z 46 erster Satz ):

Die Regelung entspricht Art. 2 Z 17 der RL 93/6/EWG idF der RL 98/31/EG,
Zu 9. (§ 2 Z 46 lit. b):

Die Regelung entspricht Art. 2 Z 17 der RL 93/6/EWG idF der RL 98/31/EG,
Zu10.(§2Z47):

Die Regelung entspricht Art. 2 Z 18 der RL 93/6/EWG idF der RL 98/31/EG,
Zu 11. (§ 2 Z 53 bis 55):

Z53:

Unter zinsbezogenen Instrumenten sind sdmtliche Finanzinstrumente zu verstehen, die ein
Zinsdnderungsrisiko enthalten. Darunter fallen verbriefte und unverbriefte Basisinstrumente sowie
abgeleitete Instrumente.

Z 54 und 55:
Das Gamma- und Vega-Risiko werden definiert.
Zu 12. (§ 22 Abs. 1 Z 2):

Die Anderung betrifft die Umstellung der Bemessungsgrundlage fiir das Eigenmittelerfordernis zur
Abdeckung des Risikos aus offenen Fremdwihrungspositionen und Gold.

Zu 13. (§ 22 Abs. 6 Z 1 1it. d):

Diese neue Bestimmung stellt klar, dass bei Vertrigen, deren Eindeckungsaufwand von mehreren
Risikokategorien abhiéingt, auf den jeweils hiochsten Faktor abzustellen ist. Demnach hat beispielsweise
ein Kreditinstitut, dessen Heimatwihrung der Euro ist, einen USD/JPY-Wihrungsswap mit dem Faktor
fiir Wechselkursvertrige zu multiplizieren.

Zu 14. (§ 22a):

Unter aktuellen Borsekursen sind Kurse zu verstehen, die auf gleichtligige oder hochstens vortigige
Borsetransaktionen zuriickgehen, Es ist daher auf das genaue Kursdatum zu achten. Sind keine
aktuellen Borsekurse vorhanden, so ist fiir die entsprechende Position mittels eines Modells ein
rechnerischer Barwert zu ermitteln. Bei abgeleiteten Finanzinstrumenten, deren Basisinstrument kein
Wertpapier ist, ist jedenfalls ein rechnerischer Wert heranzuziehen. Die Stiickzinsen sind zu den
Bérsekursen zu addieren, da dies dem Gegenwartswert entspricht.

Zu 15, (§ 22b Abs. 1 bis 3):

Die Regelung entspricht Art. 4 Abs. 1 Unterabsatz 1 (ii) der RL 93/6/EWG idF der RL 98/31/EG. Es
werden die fir dic Eigenmittelberechnung maBgeblichen Risikokomponenten des Wertpapier-
Handelsbuches auf das Warenpositionsrisiko gemdB §22p sowie auf Warenleih- und
Warenverleihgeschifte erweitert.

Abs.1:

Die bisherige missverstindliche Formulierung "hat tdglich ermittelbar zu sein"” wird durch die
Formulierung "ist tiglich zu ermitteln" ersetzt.

Z1:
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Die alternative Berechnung der Positionsrisiken gemiB § 22¢ Abs. 5 wird ersatzlos gestrichen, da sie die
tatsiachlichen Positionsrisiken nur ungeniigend abbildet. Die Aufzihlung beginnt daher mit dem
spezifischen Positionsrisiko in Schuldtiteln. Am Geldmarkt gegebene Zwischenbankeinlagen miissen
mit Eigenmitteln fiir das spezifische Risiko unterlegt werden.

Z2:

Das allgemeine Positionsrisiko muss kiinflig fiir simtliche zinsbezogenen Instrumente berechnet
werden.

Z6:
Die sonstigen Optionsrisiken (Gamma- und Vegarisiko) sind mit Eigenmitteln zu unterlegen und im
Monatsausweis unter einer entsprechenden Rubrik zu melden.

Z7:

Werden Optionen und von diesen gesicherte andere Positionen nach der Szenario-Matrix-Methode
erfasst, sind diese Instrumente nicht mehr nach § 22e Abs. 2, den Bestimmungen iber das allgemeine
Positionsrisiko nach § 22f und den Bestimmungen iiber Fremdwihrungs- und Goldpositionen nach § 26
zu behandeln.

Abs. 2:
Die Schillingbetrige werden auf Euro umgestelit.
Abs. 3:

Mit der neuen Formulierung wird vermieden, da Handelspositionen zweimal erfasst werden. Weiters
wurde die Erfasung verkaufter Optionen klargestellt. Der bisherige letzte Satz wurde gestrichen, weil
§ 22a ohnehin nur von Wertpapier-Handelsbuchbanken anzuwenden ist. Abs. 3 in Verbindung mit Abs.
2 dient zunichst der Feststellung, ob eine Wertpapier-Handelsbuchbank vorliegt.

Zu 16. (§ 22d Abs. 3 und 4):

Die Bestimmung regelt im Abs. 1 die Aufrechenbarkeit von gleichen Positionen und im Abs. 3 nunmehr
von derivativen Positionen, die sich weitgehend gleichen. Letztgenannte Positionen befanden sich bisher
im § 22e Abs. 8. Sie wurden aus systematischen Griinden in den Abs. 3 integriert.

Abs. 4:

Im neuen Abs. 4 ist die Trennung nach Wihrungen entfallen, da sie nur im Rahmen der Berechnung
des allgemeinen Zinsrisikos erforderlich ist. Hingegen ist bei Aktien eine Trennung nach nationalen
Mirkten durchzufiihren. Aus diesesm Grund beschrinkt sich der neue Abs. 4 auf die
Wihrungsumrechnung.

Zu 17. (§ 22¢):

In der neuen Fassung des § 22e wird nur noch die Zerlegung von strukturierten Instrumenten und die
Behandlung von Optionen geregelt. Entfallen sind die alternative Berechnung der Positionsrisiken nach
Abs. 5 und der Sensivitdtsansatz nach Abs. 6 und 7, da Kreditinstitute ohnehin im Rahmen des § 26b
ein internes Modell zur Begutachtung einreichen kénnen. Die Inhalte des Abs. 8 sind im § 22d Abs. 3,
der Absiitze 9 und 11 im § 22f Abs. 2 und 3 und des Abs. 10 im § 22n Abs. 3 geregelt. Die
nachfolgenden Erlduterungen zu Produktzerlegungen sind demonstrativer Art.

Abs. 2:

Es sind siimtliche Swaps nach diesem Prinzip zu behandeln. Beispielsweise ist ein Zinsswap, bei dem
ein Kreditinstitut variable Zinsen erhilt und feste Zinsen zahlt, in eine Kaufposition in einem
zinsvariablen Instrument mit der gleichen Laufzeit wie die Frist bis zur nichsten Zinsfestsetzung und
eine Verkaufsposition in einem zinsfixen Instrument mit der gleichen Laufeit wie der Swap zu zerlegen.

Abs. 3:

Samtliche Optionen, deren Risiko anhand einer Taylorreihen-Entwickung adiquat geschiitzt werden
kann, konnen nach der in den Abs. 3 und 4 dargestellten Methode behandelt werden. Hingegen ist bei
Optionen, fiir die dies nicht mehr gilt, das Eigenmittelerfordernis anhand der Szenario-Matrix-Methode
zu berechnen. Darunter fallen insbesondere exotische Optionen mit nicht zerlegbaren Strukturen oder
komplexen Strategien. Es ist unzulissig, den Deltafaktor von Borsen fiir die Berechnungen
heranzuziechen, da von Kreditinstituten, die im Optionsgeschift titig sind, erwartet wird, dass das fiir die
Berechnung der erforderlichen Parameter notwendige Fachwissen institutsintern vorhanden ist.

Abs. 4:
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Der Ausdruck "sonstige Risikofaktoren" wurde gestrichen, weil eine ausdrickliche
Eigenmittelunterlegungsverpflichtung nur hinsichtlich des Gamma- und Vegarisikos besteht. Das
spezifische Gammarisiko braucht nicht mit Eigenmitteln unterlegt zu werden.

Abs. 5:

Die Regelung des Abs. 5 ist neu und normiert angemessene Verfahren zur Optionsberechnung mit
Anzeigepflicht an den Bundesminister fiir Finanzen und die Oesterreichische Nationalbank.

Zu 18. (§ 22):

Im Rahmen des allgemeinen Zinsrisikos sind kiinftig fir alle Finanzinstrumente, die ein
Zinsinderungsrisiko enthalten, Eigenmittel zu halten.

Zu 19. (Uberschrift vor § 22g):

Die Erginzung der Uberschrift um den Wortlaut "und am Geldmarkt gegebenen Einlagen" dient der
Klarstellung.

Zu 20. (§ 22h):

Abs, I

Das Wort "Schuldtitel" wird durch die Wortfolge "zinsbezogene Instrumente” ersetzt.
Abs. 2:

Die Laufzeitbandmethode und die Durationsmethode sind fiir jede Wihrung getrennt anzuwenden.
Aufrechnungen von Positionen zwischen unterschiedlichen Wihrungen sind nicht gestattet.

Abs. 3:
Entspricht unveridndert dem bisherigen Abs. 2.
Abs. 4:

Entspricht dem alten Abs. 3; "Schuldtitel” wird durch "zinsbezogene Instrumente" und "ZinsfluB"
(Redaktionsfehler) durch "ZinsfuB" ersetzt.”

Zu 21, (§ 22i):
Die Regelung setzt Anhang I Z 33 (i) der RL 93/6/EWG idF der RL 98/31/EG um.
Abs. I

Im Gegensatz zum allgemeinen Zinsrisiko, wo die Berechnung getrennt nach Wihrungen zu erfolgen
hat, ist die Nettogesamtposition bei Aktien fiir jeden nationalen Aktienmarkt getrennt zu ermitteln.
Aktien von Emittenten, deren Aktien auf verschiedenen nationalen Mirkten gehandelt werden, sind
dem nationalen Markt des Sitzlandes des Emittenten zuzurechnen.

Zu 22. (§ 221 Abs. 1 erster Satz ):

Die Regelung setzt Anhang 11 Z 1 der RL 93/6/EWG idF der RL 98/31/EG um.
Zu 23. (§ 221 Abs. 1 Z 1 erster Halbsatz):

Die Regelung setzt Anhang II1 Z 1 der RL 93/6/EWG idF der RL 98/31/EG um.
Zu 24, (§ 221 Abs. 1 Z.2):

Die Regelung setzt Anhang II Z 1 der RL 93/6/EWG idF der RL 98/31I/EG um. Die
Gewichtungsfaktoren in der bestehenden Tabelle werden entsprechend der CAD I richtiggestelit.

Zu 25. (§ 22m Abs. 1):

Die Regelung setzt Anhang I Z 3.1 der RL 93/6/EWG idF der RL 98/31/EG um.
Zu 26. (§ 22n):

Die Regelung entspricht Anhang I1 Z 4.1 der RL 93/6/EWG idF der RL 98/31/EG.
Abs. 2:

Der Terminus "positiver Uberschussbetrag” wurde bisher in zwei entgegengesetzten Bedeutungen
verwendet und hat dadurch hiufig zu Missinterpretationen gefiihrt, weshalb eine exaktere
Umschreibung vorgenommen wurde.

Abs. 3:

Diese Bestimmung wurde aus systematischen Grinden in unverindertem Wortlaut aus § 22e Abs. 10
iibernommen.

www.parlament.gv.at



4/ME XXI. GP - Entwurf (gescanntes Original)

Zu 27. (§ 22p):

Die Regelung setzt Anhang VII der RL 93/6/EWG idF der RL 98/31/EG um. Die Kreditinstitute
unterliegen kiinftig exakteren Regelungen hinsichtlich der Deckung von Warenpositionsrisiken aus ihrer
Geschiftstitigkeit durch Eigenmittel.

Abs.1:

Die Bestimmung entspricht Anhang VII Z 1 bis 7 der RL 93/6/EWG idF der RL 98/31/EG. Die
Vorgangsweise fiir die Ermittlung des Warenpositionsrisikos wird in den Z | bis 7 niiher festgelegt. Die
Positionen in Waren oder warenunterlegten Derivaten sind in Standardmasseinheiten auszudriicken, wie
beispielsweise Barrels im Olhandel.

Abs.2:

Die Regelung setzt Anhang VII Z 8 der RL 93/6/EWG idF der RL 98/31/EG um. Es wird die Technik
der Einstellung von Warenterminkontrakten in das Risikomesssystem festgelegt. Unter bestimmten
Voraussetzungen wird bei borsegehandelten Terminkontrakten mit dem von der Bérse geforderten
Einschuss das Eigenmittelerfordernis fiir diese spezifischen Instrumente abgedeckt.

Abs, 3:

Die Bestimmung entspricht Anhang VII Z 9 der RL 93/6/EWG idF der RL 98/31/EG. Kauf- und
Verkaufspositionen werden definiert und die Technik der Einstellung von Warenswaps in das
Risikomesssystem wird geregelt.

Abs. 4 bis 7:

Die Regelung setzt Anhang VII Z 10 und 11 der RL 93/6/EWG idF der RL 98/31/EG um. Die
Bewertung von Optionen auf Waren und warenunterlegte Derivate erfolgt durch Multiplikation des
Basiswertes mit dem Delta-Faktor der betreffenden Borse oder , falls ein solcher nicht vorhanden ist, mit
dem von einem unabhingigen Sachverstindigen berechneten Delta-Faktor. Zur Absicherung sonstiger
mit Optionen verbundener Risiken sind anerkannte Verfahren anzuwenden. Unter bestimmten
Voraussetzungen wird bei geschriebenen bérsengehandelten Warenoptionen mit dem von der Bérse
geforderten Einschuss das Eigenmittelerfordernis fiir diese spezifischen Instrumente abgedeckt.
Optionsscheine auf Waren werden Warenoptionen bei der Berechnung des Eigenmittelerfordernisses fiir
das Wertpapier-Handelsbuch gleichgestellt.

Abs. 8:

Die Bestimmung entspricht Anhang VII Z 12 der RL 93/6/EWG idF der RL 98/31/EG.
Pensionsgeschifte mit Waren und Warenverleihgeschifte sind in die Berechnung des
Eigenmittelerfordernisses fir das Warenpositionsrisiko einzubezichen.

Abs. 9:

Die Regelung setzt Anhang VII Z 13 der RL 93/6/EWG idF der RL 98/31/EG um. Fiir Zwecke der
Berechnung des Eigenmittelerfordernisses miissen alle Positionen in der betreffenden Ware in
Laufzeitbandficher mit Laufzeiten von bis einem Monat bis iiber drei Jahre eingeordnet werden.

Abs. 10:

Die Bestimmung entspricht Anhang VII Z 14 der RL 93/6/EWG idF der RL 98/31/EG. Unter
bestimmten Voraussetzungen kénnen Positionen in derselben Ware als Nettoposition in das zutreffende
Laufzeitband eingestellt werden.

Abs. 11:

Die Regelung setzt Anhang VII Z 15 der RL 93/6/EWG idF der RL 98/31/EG um. Die ausgeglichenc
und die nicht ausgeglichene Position werden hier definiert.

Abs.12:

Die Bestimmung entspricht Anhang VII Z 16 der RL 93/6/EWG idF der RL 98/31/EG. Die
ausgeglichene und die nicht ausgeglichene Position zwischen zwei Laufzeitbindern werden hier
definiert.

Abs. 13 und 14:

Die Regelung setzt Anhang VII Z 17 und 18 der RL 93/6/EWG idF der RL 98/31/EG um. Die Technik
der Ermmittlung des Eigenmittelerfordernisses eines Kreditinstituts fiir jede Ware oder jedes
warenunterlegte Derivat nach der genauecren Methode des Laufzeitband-Verfahrens werden darin
festgelegt.
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Bsp:
K: Kaufposition, V: Verkaufsposition, MaBeinheit: Tonne, Warenpreis: 200 €.
Bestim- Zone Positionen ausge- nicht ausgegl. restliche Eigen-
mung glichene ausge- Pos. zw. 2 nicht mittel-
Position glichene Laufzeit- ausgegl. erforder-
Position bindern Position nis
Abs. 13 1 100K, 100K 5V
Z1 105V
2 160 K, 150K 10K
150V
Summe der
ausgegl. 250 250 x 1,5%
Positionen x 200 =750
Abs. 13 5K 5x0,6%
Z2: x 200
=6
Abs. 13 5K 5x15%
Z3: x 200
= 150
Summe 906

Abs. 15 und 16:

Die Bestimmung entspricht Anhang VII Z 19 und 20 der RL 93/6/EWG idF der RL 98/31/EG. Die
Technik der Ermittlung des Eigenmittelerfordernisses eines Kreditinstituts fiir jede Ware oder jedes
warenunterlegte Derivat nach der Methode des vercinfachten Verfahrens wird hier normiert.

Bsp:
K: Kaufposition, V: Verkaufsposition, MaBeinheit: Tonne, Warenpreis: 200 €.

Bestimmung Positionen Nettoposition Bruttoposition Eigenmittel-
erfordernis
Abs. 15Z 1 260K,255V 5 5 x 15% x 200
= 150
Abs. 15Z2 515 515 x 3% x 200
= 3090
Summe 3240

Zu 28. (§ 24 Abs. 1 erster Satz):

Gold wird in die Bemessungsgrundlage fiir die konsolidierten Eigenmiittel einbezogen.

Zu 29. (§ 26):

Die Regelung entspricht Anhang IIl Z 1, 3.1, 3.2 und 4 der RL 93/6/EWG idF der RL 98/31/EG. Der
vorliegende Entwurf ersetzt die alte Regelung vollinhaltlich. Der GroBteil der Anderungen bestelit aus
Anpassungen, die durch die CAD II ausgeldst wurden. Dies betrifft vor allem die Umwandlung des

Freibetrages in eine Bagatellschwelle sowie die Unterlegung der Goldpositionen. Einige Anderungen
folgen hingegen einem autonomen Anpassungsbedarf.

Abs. 1:
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Kreditinstitute konnen zwischen einem Standardverfahren und einem alternativen Verfahren zur
Eigenmittelunterlegung der offenen Fremdwihrungspositionen und Gold wihlen. Im Standardverfahren
ist die Wihrungsgesamtposition mit 8 vH zu unterlegen. Im alternativen Verfahren kénnen hingegen
eng verbundene Wihrungen aus der Gesamtposition herausgerechnet und mit 4 vH unterlegt werden.
Die Wihrungsgesamtposition ohne eng verbundene Wihrungen ist wie im Standardverfahren mit 8 vH
zu unterlegen. Dieses Wahlrecht ist einheitlich und nachhaltig auszuiiben. Daher hat ein Kreditinstitut
tdglich fiir alle Wiahrungspaare, fiir die es das Wahlrecht in Anspruch nimmt, Analysen zur
Bestimmung des Kriteriums, ob ein einzelnes Wihrungspaar als eng verbunden angesehen werden
kann, durchzufiilhren. Die Methode zur Bestimmung des Kriteriums der engen Verbundenheit
beschrinkt sich nunmehr auf eine Wahrscheinlichkeit von 99 vH fiir die letzten drei Jahre. Dies ist
konsistent mit dem im Rahmen von internen Risikomodellen geforderten Wahrscheinlichkeitsniveau.

Der Freibetrag in H6he von 2 vH der anrechenbaren Eigenmittel wird abgeschafft. Statt dessen wird eine
Bagatellschwelle in Hohe von 2 vH normiert, um damit den Mindeststandard des Baseler
Marktrisikopapiers zu erreichen. Im Rahmen einer Ubergangsbestimmung kénnen die Kreditinstitute
den Freibetrag aber noch bis Ende des Jahres 2004 geltend machen. Die Bagatellschwelle (der
Freibetrag) kann nur von jenen Kreditinstitute beansprucht werden, die sich fiir das Standardverfahren
entscheiden.

Abs. 3Z5:

Die im Zusammenhang mit Devisen- und Goldoptionen entstehenden sonstigen Risiken (Gamma- und
Vegarisiko) sind nach anerkannten Verfahren mit Eigenmitteln zu unterlegen. Eine anerkannte
Methode stellt zum Beispiel die Taylorreihenentwicklung dar, wie sie in der Optionenverordnung niher
spezifiziert wird.

Abs.4:

Andere Edehlimetalle (Silber, Platin) unterfallen nicht den Vorschriften iiber das Wihrungsrisiko,
sondern jenen iiber Waren. bei der Ermittlung der Wiahrungsgesamtposition wird zunichst der
Nettogesamtbetrag der Devisenpositionen berechnet. Dieser ist der Nettogesamtbetrag aller
Devisenkauf- oder Verkaufspositionen. Zum jeweils héheren Betrag wird die offene Goldposition
vorzeichenunabhingig hinzugerechnet.

Zu 30. (§ 26b Abs. 1 und 2):

Der Anwendungsbereich fiir interne Modelle der Marktrisikobegrenzung wird an die neue Rechtslage
angepafit.

Abs. 1

Die modellmiBige Erfassung des spezifischen Positionsrisikos in zinsbezogenen Instrumenten sowie die
Beurteilung der Modeligiite in diesem Teilbereich durch Riickvergleiche ist weiterhin aus theoretischer
Sicht nicht befriedigend geldst. Kreditinstitute haben im Fall der Einreichung nachzuweisen, dass diese
Problematik modellkonsistent gelost wurde. Es wird daher erwartet, dass dieser Lésungsansatz kiinftigen
internationalen Standards oder Entwicklungen entspricht.

Abs 2:

In Z 1 wird Anhang VIII Z 5 der CAD II umgesetzt. Die Methode zur Festlegung des Zuschlags fiir das
spezifische Positionsrisiko wird in der Modellverordnung spezifiziert. Die entsprechende
Verordnungserméchtigung ist in Abs. 5 Z 8 normiert.

Nach Abs. 3 hat die Oesterreichische Nationalbank im Bewilligungsverfahren ein Gutachten zu
verfassen, das iiber das Vorliegen der Voraussetzungen gemalB Abs. 3 Z 1 bis 4 zu befindet und uiber die
Hohe des Multiplikators abspricht. Es ist davon auszugehen, dass es zwischen Vorliegen und
Nichtvorliegen der Voraussetzungen graduelle Abstufungen geben wird. Dies ist insbesondere dann der
Fall, wenn das Modell oder seine Einbindung Mingel aufweist, diese aber nicht so schwer sind, dass der
Modelleinsatz abzulehnen ist. Der Grad des Vorliegens der Voraussetzungen wird im Gutachten der
Oesterreichischen Nationalbank festgehalten. Insbesondere werden erkannte Mingel im Gutachten
beschrieben. Weiters enthilt das Gutachten der Oesterreichischen Nationalbank einen Vorschlag fiir die
Hoéhe des Zuschlags zum Multiplikator aufgrund des Grades der Erfiillung der Voraussetzungen im
Intervall von Null bis Eins.

Der Zuschlag fiir das spezifische Positionsrisiko wird in der Modellverordnung spezifiziert. Damit wird
Anhang VIII Z 8 der CAD II umgesetzt.

Die Zuschlige zum Multiplikator werden in der Modellverordnung aufgrund der Anzahl von
Uberschreitungen festgelegt. Der Wert des Multiplikators kann hochstens 5 annehmen. Diese Zahl
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besteht aus dem Mindestwert 3 und dem maximalen Zuschlag von 2, der sich auf Grund der Evaluation
der Modellgiite und der Beriicksichtigung der Ergebnisse der Riickvergleiche ergeben kann.

Mit der Festlegung, dass der Faktor den Wert 5 nicht iiberschreiten darf, wird Anhang VIII Z 6 und 7
der CAD II umgesetzt.

Zu 31. (§ 26b Abs. 3 dritter Satz):

Die Beurteilung der Unabhéingigkeit des vom Kreditinstitut bestellten Sachverstindigen war bereits
gemdb § 103 Z 20a lit. d Teil des von der Oesterreichischen Nationalbank zu verfassenden Gutachtens.
Es ist daher zweckmiBig, diese Regelung in das Bewilligungsverfahren nach Abs. 3 zu integrieren.

Zu 32, (§ 26b Abs. 3 Z 4):
Es erfolgte eine redaktionelle Anderung zur Prizisierung der Formulierung.
Zu 33. (§ 26b Abs. 4 letzter Satz):

Die bisherige Formulierung "Zweifel an der ordnungsgemiBen Erfassung der Risikopositionen”
beschriinkt sich auf quantitative Kriterien und ist sachlich unzureichend. Daher wurde die Wortfolge
"Zweifel an der ordnungsgemiBen Risikoerfassung" gewihlt, um damit auch qualitative Kriterien
abzudecken.

Zu 34. (§ 26b Abs. S erster Satz):

Die Anderung betrifft eine redaktionelle Anpassung,

Zu 35. (§ 26b Abs. S Z 1 lit. e):

Diese Bestimmung wurde mit dem Terminus "Risikosteuerung” priziser gefasst.
Zu 36. (§ 26b Abs. 5 Z 3 lit. a):

Die Anderungen betreffen Prizisierungen und redaktionelle Anderungen in Ubereinstimmung mit
Anhang VIII Z 11 der CAD I1.

Zu 37. (§ 26b Abs. S Z 3 lit. ¢):

Die Anderungen betreffen Prizisierungen und redaktionelle Anderungen in Ubereinstimmung mit
Anhang VIII Z 11 der CAD 11

Zu 38. (§ 26b Abs. S Z 3 lit. e und f):

Die Anderungen betreffen Prizisierungen und redaktionelle Anderungen in Ubereinstimmung mit
Anhang VIII Z 12 und 14 der CAD IL

Zu 39. (§ 26b Abs. S Z 6):

Durch die Verwendung des Begriffes "Risikokategorien" soll klargestellt werden, dass durch den
"partial use of partial models" prinzipiell Positionen einer Risikokategorie nicht in zwei verschiedenen
Modellen behandelt werden sollen. Wird ein Teilmodell angewendet, sollen darin alle Positionen einer
Risikokategorie enthalten sein.

Zu 40. (§ 26b Abs. SZ 7 und 8):

Anhang VIII Z 2 der CAD 1I wird umgesetzt.

Zu 41. (§ 26b Abs. 7Z.3)

Die Anderung dient der Klarstellung.

Zu 42. (§ 30 Abs. 8a)

Entspricht der Anderung des § 77a betreffend Drittlinder.
Zu 43. (§ 32 Abs. 7 erster Satz):

Die Anderungen ergibt sich aus der Umsetzung der Richtlinie 98/7/EG des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 16. Februar 1998 zur Anderung der Richtlinie 87/102/EWG zur Angleichung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften der Mitgliedstaaten iiber den Verbraucherkredit.

Zu 44. (§ 33 Abs. 4):

Siche zu § 32 Abs. 7.

Zu 45. (§ 63 Abs. 4 Z.2)
Beseitigung eines Fehlverweises.
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Zu 46. (§ 70 Abs. 1 Z 4 erster Halbsatz)
Entspricht der enveiterten Zusammenarbeit mit Drittlandsbehérden gemaB §§77 und 77a.
Zud7.(§71 Abs. 7)

Entsprechend heutigen internationalen Gepflogenheiten kooperieren Bankaufsichtsbehorden aufgrund
von Abkommen (siche § 77a), welche die staatliche Zustimmung im Einzelfall entbehrlich machen. Gibt
es jedoch kein solches Abkommen, so ist weiterhin die Einzelzustimmung erforderlich.

Zu 48. (§ 77 Abs. 3)
Technische Anpassung an die gelinderten Abs. 5 bis 7.
Zu 49.(§ 77 Abs. Sbis 7)

Die Entwicklungen der letzten Jahre haben gezeigt, daf es nicht ausreicht, fiir eine wirksame
Bankenaufsicht nur mit Mitgliedsstaaten und solchen Drittstaaten, mit denen der Rat der Europidischen
Union ein Rahmenabkommen abgeschlossen hat, zu kooperieren. Vor allen Dingen die sehr
umfangreiche Aktivitidt Osterreichischer Banken und ihrer Bankengruppen in den mittel- und
osteuropéischen Lindern erfordert es aus bankaufsichtlicher Sicht, der Bankenaufsicht die gesetzliche
Moglichkeit einzurfumen, Priifungen und Informationen vor Ort einzuholen (vgl. § 70 Abs. 1 Z 4),
wobei diese Kooperation naturgemih auf Gegenseitigkeit berulien mufl. Insbesondere ist festzuhalten,
daff Rahmenabkommen des Rates, die bisher als Voraussetzung fiir die Aufsichtskooperation gedacht
waren, nicht abgeschlossen wurden und seitens der EU offenkundig auch nicht weiterverfolgt werden.
Insbesondere ist mit den USA kein Ratsabkommen zu erwarten, sondern es wurde (wie auch mit der
Schweiz) auf Kommissionsebene eine formlose Rahmenvereinbarung getroffen. Somit ist auf Basis der
derzeitigen Rechtslage, die ein Ratsabkommen voraussetzen wiirde, keine Kooperation mit der US-
Bankaufsicht weder jetzt noch in absehbarer Zeit moéglich; dies gilt in gleicher Weise fiir alle
Drittlinder, bei denen Kooperationsbedarf im osterreichischen Interesse besteht. Deshalb soll der
Bankaufsicht die Moglichkeit der Zusammenarbeit mit Drittlandsbehdrden auf internationalen Standard
eingerdumt werden, wobei fiir diesen Standard im wesentlichen der Basler Ausschuf fiir Bankenaufsicht
maBgeblich ist.

Im Rahmen der internationalen Weiterentwicklung der Rechtsentwicklung des Basler Ausschusses im
Oktober 1996 ("Bericht iiber die grenziiberschreitende Bankenaufsicht") ist die Empfehlung
ausgesprochen worden, daB die Aufsichtsbehérden des Herkunftslandes fiir die Zwecke der
konsolidierten Aufsicht die Moglichkeit haben sollten, in anderen Lindern Vor-Ort-Priifungen
durchzufithren. Im Detail wird z.B. im diesbeziiglichen Basler Dokument angefiihrt, daB die
Herkunftslandbehdrden alle Beurteilungsverfahren einsetzen sollten, die fiir ihre Aufsichtsverfahren
wichtig sind. Wenn also Priifungen vor Ort ecinen zentralen Bestandteil des Aufsichtsprozesses bilden,
sollten sich die Herkunftslandbehdrden auch Informationen vor Ort beschaffen kénnen.

In den "Grundsitzen fiir eine wirksame Bankenaufsicht" des Basler Ausschusses vom April 1997 wird
derselbe Grundsatz in prignanter Reform dargelegt: "Die Herkunfislandbehorde sollte fiir die Zwecke
der Aufsicht Zugang zu den ausléindischen Niederlassungen und Tochtergesellschaften erhalten”.

Zu 50. (§ 77a)

Die Anderungen erginzen das System der erweiterten Drittlandszusammenarbeit (sh. § 70 Abs. 1 Z 4,
§ 71 Abs. 7 und § 77 Abs. 5 bis 7) durch eine praxisgerechte und internationalen Gepflogenheiten
entsprechende Abkommensbasis fir Bankaufsichtsbehérden. Die technische Durchfithrung der
notwendigen Kooperation bei der Beaufsichtigung grenziiberschreitender Bankaktivititen ist kiinftig
unmittelbar zwischen den betreffenden Behérden zu vereinbaren, was insbesondere die Durchfiihrung
von Vor-Ort-Priffungenm, wie sie der Basler Ausschull empfichlt, wesentlich erleichtert. Der Inhalt der
Abkommen ist einerseits weitestgehend EU-rechtlich vorgegeben (sh. die in Abs. 2 genannten
Richtlinien), andererseits in § 77a selbst und in § 77 hinsichtlich des zuldssigen Informationsaustauschs.

Zu 51. (Entfall des dritten Satzes im § 93 Abs. 6):

Die Anderung tréigt dem Auslaufen des sogenannten Exportverbots der Einlagensicherung mit 31. 12.
1999 Rechnung. Die dem zeitlich befristeten Art. 4 Abs. 1 2. Unterabsatz der RL 94/19/EG
entsprechende Bestimmung ist daher aufzuheben. Die aufgehobene Bestimmung erfaBt auch die
Entschidigung der Anleger gemaB der RL 97/9/EG iiber Anlegerentschiidigung, auch in dieser RL 14uft
das entsprechende Exportverbot gemifl Art. 7 Abs. 1 2. Unterabsatz mit gleichem Datum aus.

Zu 52. (§ 103 Z 11d):
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Die Bestimmung entspricht Art. 1la der RL 93/6/EWG idF der RL 98/31/EG. Unter bestimmten
Voraussetzungen konnen Kreditinstitute, die das Laufzeitband-Verfahren anwenden, fir bestimmte
Warengruppen bis zum 31, Dezember 2006 ermibBigte Sitze anwenden.

Zu 53. (§ 103 Z 18a):

Kreditinstitute, die das Standardverfahren gewihlt haben, kdnnen bei der Eigenmittelberechnung fiir das
Fremdwihrungsrisiko einen Freibetrag in H6he von 2 vH ihrer anrechenbaren Eignmittel bis zum Ende
des Jahres 2004 geltend machen.

Zu 54. (§ 107 Abs. 17 und 18):
Die Anderungen betreffend Verbraucherkredite sind richtliniengemas bis 21. April 2000 umzusetzen.

Der Inkrafitretenstermin 23. Juli 2000 betrifft jene Bestimmungen, die aus der Umsetzung der RL
98/31/EG resultieren.

Zu S5. (Anlage 2 zu § 22 Z 1 lit. e):
Die Anderung zielt darauf ab, auch Optionen auf Schuldtitel zu erfassen.
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