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26.5 Finanzrahmen

Ausgehend von den tatsachlichen Auszahlungen 2014 stellen sich die Aus-
zahlungsobergrenzen fiir die UG 46 .Finanzmarktstabilitit* gemal BFRG
fiir die Finanzjahre 2015 bis 2019 wie folgt dar:

Tabelle 26.5-1: UG 46 - Entwicklung der Auszahlungsobergrenzen gema3 BFRG bis 2019
Finanzierungshaushatt
v Auszahlungsobergrenzen gemiB BFNG Verinderung
106 Kansmar kbl 2014 2015 | 2016 2000 | 2018 | 2019 | 2004 (sy:20m9 [ ST
in Mio. EUR in%
- 43100  630.81 63081 50281 302,81
SiBsONTE 74.652,52 74.38518  76.561,25  77.50897 78.991,05 8038820 +573568 27 +15
Auszahlungsobergrense gesamt

Anteil der UG 46 1.0% 06 % 0.8 % 08% 0.6 % - 0,6 %-Punkte -

04%
Auszahlungen/
e 9.09590 893027  9.23529  9.433,43 9.484.81  9.446,33

Anteil der UG 46 8.4% 48% 6.8% 6.7% 53 % 32% _-

Quellen: HIS, BFRG 2015 - 2018, 2016 - 2019, eigene Berechnung

Bis zum Jahr 2019 soll die Auszahlungsobergrenze fiir die UG 46 .Finanz-
marktstabilitat* um - 462,67 Mio. EUR (- 60,4 %) auf 302,81 Mio. EUR sin-
ken. Dies entspricht einer Verinderungsrate gegeniiber den tatsiachlichen
Auszahlungen 2014 von - 16,9 % im Jahresdurchschnitt. Im Jahr 2014
betrug der Anteil der UG 46 .Finanzmarktstabilitat* an den Gesamtaus-
zahlungen 1,0 % und an den Auszahlungen der Rubrik 4 8.4 %. Der Anteil
der UG 46 an der Gesamt-Auszahlungsobergrenze soll bis 2019 auf 0.4 %
zuriickgehen bzw. innerhalb der Rubrik 4 auf 3.2 % sinken.

Laut Strategiebericht der Bundesregierung 2016 bis 2019 seien dies die
wichtigsten laufenden bzw. geplanten Malnahmen und Reformen fiir die
budgetire Zielerreichung:

- Erarbeitung von Strategien fiir Umstrukturierungen gemall den
beihilfenrechtlichen Vorgaben,

- Nichtanrechnung des staatlichen Partizipationskapitals als bank-
aufsichtliches Eigenkapital ab dem 1. Janner 2018 verbunden mit
der Intention, das verbliebene Partizipationskapital méglichst riick -
zufiihren,
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- VerauBerung von Vermogenswerten bzw. Beteiligungen der Abbau-
banken,

- bestmogliche Umsetzung der gesetzlichen Vorgaben betreffend
Abbaueinheiten,

- Monitoring des Abbauerfolges.

Folgende Steuerungs- und Korrekturmafnahmen zur Einhaltung der Ober-
grenzen seien laut Strategiebericht der Bundesregierung 2016 bis 2019
erforderlich:

- Uberpriifung der Einhaltung der zugesagten Restrukturierungsman-
nahmen durch die Banken,

- Uberpriifung der FIMBAG in Bezug auf die Erfiillung ihrer Aufga-
ben sowie der daraus geltend gemachten Aufwendungen,

- Anwendung des Bundesgesetzes tiber die Sanierung und Abwick-
lung von Banken (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz - BaSAG).

Die im BFRG 2016 bis 2019 vorgesehenen Auszahlungsobergrenzen fiir die
Jahre 2016 bis 2018 wurden gegeniiber dem bisher geltenden BFRG 2015 bis
2018 um insgesamt + 39,5 % bzw. um durchschnittlich + 166,67 Mio. EUR
pro Jahr erhoht. Dafiir sei laut Strategiebericht der Bundesregierung 2016
bis 2019 die Errichtung zweier staatlicher Holdinggesellschaften fir das
Abbaumanagement der HETA Asset Resolution AG und einer ehemaligen
Tochterbank der Hypo Alpe-Adria-Bank International AG verantwortlich.

Im Folgenden wird ein Uberblick iiber die Entwicklung der tatsichlichen
Auszahlungen und der Auszahlungsobergrenzen von 2010 bis 2014 bzw.
ein Vergleich der Auszahlungen zu den Auszahlungsobergrenzen des der-
zeit geltenden BFRG 2016 bis 2019 gegeben:
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Tabelle 26.5-2:

UG 46

UG 46 - Entwicklung der Auszahlungen und Auszahlungsobergrenzen

der Jahre 2010 bis 2014

Finanzierungshaushalt

BFRG baw. Zahlungen Verinderung
UG 46 Flnanzmarktstabilitat 2010 2011 2012 2013 2014 2013 : 2014 2010: 2014
in Mio. EUR | in% |wmoem| ina
Auszahlungsobergrenze UG 46 503,01 290 1.892.83 242925 1.831.59 -597.66 - 24.6 +1.328.58 + 2641
Auszahlungen UG 46 528,14 79.59  1.887.41 3.286.47 76548 -2520,99  -76.7  «237.34  + 46,9
Abweichung Auszahlungen
- TS IR 76,69  -542 +857,22 -1.066,11
Abweichungin % «50% +2.644,5% -0,3% +353% -58.2%

Tabelle 26.5-3:

Quellen: KIS, BFRG, eigene Berechnung

Waihrend urspriinglich zwischen 2010 und 2014 eine Erhéhung der Auszah-
lungsobergrenze gema BFRG um insgesamt + 1,329 Mrd. EUR (+ 264,1 %)
vorgesehen war, erhdhten sich die Auszahlungen zwischen 2010 und 2014
tatsdachlich um + 237,34 Mio. EUR (+ 44,9 %). Im Jahr 2014 lagen die tat-
sachlichen Auszahlungen um - 1,066 Mrd. EUR (- 58.2 %) unter jenen, die
in der mittelfristigen Finanzplanung vorgesehen waren.

UG 46 - Vergleich der Entwicklung der Auszahlungen 2010 bis 2014 mit
der Entwicklung der Auszahlungsobergrenzen bis 2019 gemal BFRG

Finanzierungshaushalt
durchschnittliche durchschnittliche
Auszahlungen (Ist) Jahrtiche 8rRs jahrtiche Oitferenz der
UG 46 Finanzmarktstabilitit 2010 2014 2010 : 2014 2019 2014 (Ist) : 2019 (BFRG)

in Mio, EUR in% in Mio. EUR in % in %-Punkten
528,14 765,48 +9,7 302,81 <169 -26.7
fix 528,14 766,17 .87 302,81 - 16,9 26,6

variabel 6,00 1,31 0.00 -7

1) Rundungsdifferenz maglich

Queilen: HIS, BFRG 2016 - 2019, eigene Berechnung

Die durchschnittliche jahrliche Veranderung der Auszahlungen belief sich
von 2010 bis 2014 auf + 9,7 %. Laut mittelfristiger Finanzplanung bis 2019
soll sie - 16,9 % betragen und somit um 26,7 Prozentpunkte zuriickgehen.

www.parlament.gv.at

475

3von 40



4 von 40

111-199 der Beilagen XXV. GP - Bundesrechnungsabschluss - 13 Hauptdok.Band 2 Textteil T6 (gescanntes Original)

UG 46

476

Der RH weist auf das Risiko hin*, ob die in der mittelfristigen Finanzpla-
nung des Bundes beriicksichtigte Vorsorge ausreichend ist, auch wenn die
Mittel gegeniiber dem Finanzrahmen 2015 bis 2018 aufgestockt wurden.*
Obgleich die Mittelverwendungen fir Banken nicht in das strukturelle Def1-
zit eingerechnet werden, beeinflussen sie in der Regel*® das Maastricht-
Defizit und jedenfalls den Schuldenstand und sind daher fur die Budget-
entwicklung wesentlich.

In diesem Zusammenhang weist der RH auf die folgenden, im Jahr 2014
bzw. bis Sommer 2015 dem Nationalrat vorgelegten Berichte hin:

- Haftungen des Landes Kamten fiir Hypo Alpe-Adria-Bank Inter-
national AG und Hypo Alpe-Adria-Bank AG (Reihe Bund 2014/2)

- Hypo Alpe-Adria-Bank International AG: Verstaatlichung (Reihe
Bund 2015/5)

- Bankenpaket; Follow-up-Uberpriifung (Reihe Bund 2015/8)

- Hypo Alpe-Adria-Bank International AG - Verkaufsaktivititen in
der Umstrukturierungsphase (Reihe Bund 2015/11)

Im Bericht zu den .Haftungen des Landes Kiarnten fir Hypo Alpe-Adria-
Bank International AG und Hypo Alpe-Adria-Bank AG" zeigte der RH
Mingel in der Berechnung der Haftungsprovision auf, die aufgrund einer
mangelnden Ausiibung der Kontrollrechte durch das Land Karnten unent-
deckt blieben.

Der RH zeigte bei seiner Uberpriifung zum Thema .Hypo Alpe-Adria-Bank
International AG: Verstaatlichung™ auf, dass trotz der ab Ende April 2009
erkennbaren zunehmenden Verschlechterung der wirtschaftlichen Situa-
tion der Hypo Alpe-Adria-Bank International AG die dem Bund zustehen-
den Buch-, Betriebspriifungs- und Einsichtsrechte fiir eine weitergehende
Informationsbeschaf fung iiber die wirtschaftliche Lage im Sinne einer Due-
Diligence-Prifung nicht genutzt wurden. Die Aufgabenwahrnehmung des

56 Siehe dazu auch BRA 2013, Textteil Band 1. S. 189.

57 GemaB Strategiebericht der Bundesregierung 2016 bis 2019 sind fiir Banken in den Jah-
ren 2016 bis 2018 jeweils 200 Mio. EUR fiir KapitalmaBnahmen aus den Abbauaktivi-
taten der HETA Asset Resolution AG bzw. deren ehemaligen Tochtergesellschaften vor-
gesehen.

58 Die Auswirkung der RestrukturieringsmaBnahmen fiir Banken auf das Maastncht-Defi-
zit bzw. alligemein auf die 6ffentlichen Finanzen gemaB ESVG 2010 wird von Walter
Stubler und Team in der Schriftenreihe .Statistische Nachrichten™ der Statistik Austria
{Heft 1/2015, S. 46 bis 66) beschrieben.
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internen Kontrollgefiiges und der Bankenaufsicht (FMA, OeNB) war unzu-
reichend.

Die Follow-up-Uberpriifung zum Bankenpaket ergab, dass die Empfeh-
lungen des RH in Bezug auf die konkretere Definition der Auflagen in Ver-
einbarungen zwischen dem BMF und den einzelnen Kreditinstituten, die
treuhindige Ubertragung von Partizipationskapital an die FIMBAG unmit-
telbar nach der Zeichnung sowie die Sicherstellung einer Partizipation des
Bundes an einer allfalligen Erholung der von ihm unterstiitzten Kreditinsti-
tute nicht umgesetzt wurden.

Im Bericht .Hypo Alpe-Adria-Bank International AG - Verkaufsaktivitaten
in der Umstrukturierungsphase” stellte der RH fest, dass die Verkaufe von
zwei Immobilien und 13 Beteiligungen, die die Hypo Alpe-Adria-Bank
International AG in der Phase vor der Anteilsiibernahme durch den Bund
erworben hatte, zur Realisierung von Verlusten in H6he von rd. 140 Mio.
EUR fiihrten, wovon rd. 100 Mio. EUR in einen Zeitraum nach der Anteils-
iibernahme durch den Bund im Dezember 2009 fielen.
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27 UG 51 , KASSENVERWALTUNG"”
UG 51 Kassenverwaltung - BMF
zentrate Budgetbereiche: Geldverkehr des Bundes
Transfer von der EU
Quelie: HIS

27.1  Vermogensrechnung

Tabelle 27.1-1: UG 51 - Vermégensrechnung®

Vermdgensrechnung

8.N Kurzfristige Forderungen 85,02 449,23 + 364,20 +428,4 16,7

8.11.06 Sonstige kurzfristige Forderungen (nv) 85.02 449,23 + 364,20 +428.4 16,7

Dbrige sonstige kurzfristige Forderungen 185,02 449,23 +36420  s428.4 167

8.Iv Liquide Mittel 3.290.02 2.242,93 - 1.047,10 -31.8 83,3

B8.IV.01 Kassa, Bankguthaben bei Kreditinstituten und Banken 3.290,02 2.242.93 - 1.047.10 -31.8 833

€ Wettovermiges (Ausgleichoposten) 3705 260215 -emay -2
CIv Jshrliches Nettoergebnis (inkl. “Personal, das fir Oritte leistet*) 1.437,06 1.483.92 + 46,86 +33
Cy Saldo aus der jahrt. Erdffnungsbilanz 3.376.74 3.379.26 + 2,51 +0.1
(& Bundesfinanzierung -1.43876 -2.17N.02 - 732,26 +50.9

1) Zu Gen Kritersen fOr die Auswahl der Positionen der VarmbGgensrechnung siehe die Erlluterungen im Wagweiser zu Beginn dieses Bandes.

Queilen; HIS, eigene Berechnung

Das Vermdgen zum 31. Dezember 2014 betrug in der UG 51 .Kassenver-
waltung™ 2,692 Mrd. EUR und sank gegeniiber 31. Dezember 2013 um
- 682,89 Mio. EUR (- 20,2 %). Das Vermégen in der UG 51 ..Kassenverwal-
tung” bestand zu 100,0 % aus kurzfristigen Vermégen. Zumal keine Fremd-
mittel in der UG 51 .Kassenverwaltung” bestanden, resultierte ein Netto-
vermogen (Ausgleichsposten) zum 31. Dezember 2014 von 2,692 Mrd. EUR
(- 682,89 Mio. EUR bzw. - 20,2 % gegeniiber 31. Dezember 2013).
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A. und B. Vermégen

Das Vermégen zum 31. Dezember 2014 (2,692 Mrd. EUR) setzte sich im
Wesentlichen wie folgt zusammen:

- B.Il Kurzfristige Forderungen (Sonstige kurzfristige Forderungen
(nicht veranschlagt)): 449,23 Mio. EUR (16,7 9);

- B.IV Liquide Mittel (Kassa, Bankguthaben bei Kreditinstituten und
Banken): 2,243 Mrd. EUR (83,3 9v).

Der Riickgang des Vermégens gegeniiber 31. Dezember 2013 von
- 682,89 Mio. EUR (- 20,2 %) resultierte insbesondere aus Verinderungen
bei Sonstigen kurzfristigen Forderungen (nicht veranschlagt) (B.11.06) von
+ 364,20 Mio. EUR (+ 428,4 %) und Kassa, Bankguthaben bei Kreditinsti-
tuten und Banken (B.IV.01) von - 1,047 Mrd. EUR (- 31,8 %).

Nach Angaben des BMF ist die Erhhung der Sonstigen kurzfristigen For-
derungen (nicht veranschlagt) auf die of fenen Forderungen gegeniiber der
Europiischen Kommission zuriickzufiihren. Der Riickgang bei der Position
Kassa, Bankguthaben bei Kreditinstituten und Banken ist auf die Veridnde-
rung der liquiden Mittel aus dem Finanzierungshaushalt zuriickzufiihren.

27.2  Konsolidierte Ergebnis- und Finanzierungsrechnung

Tabelle 27.2-1: UG 51 - Vergleich der konsolidierten Ergebnis- und Finanzierungsrechnung"

Ergebnisrechnung (ER) Finanzierungsrechnung (FR)

Verinderung Verinderung
UG 51 Kassenverwalturg 03 | 204 | og13.0004 | 2 | 20 | o013:2014 | 2014
Er: FR

Position in Mio.
Ergebnisrechnung in Mio. EUR tn % In Mia, EUR ins EUR
(Finanzierungsrechnung)

Position | Position
ER

AllO3 AILO3 Sonstige Ertrige - 25,51 - 25,51 -100,0 0,00

PR R—— o

A.I11.02.14 Sonstige Ricklagen - 2551 -25.51 -100.0 0.00
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Ergebnisrechnung (ER) Finanzierungsrechnung (FR)

Ab- .
Ver§nderung Verdnderung | weichung
UG 51 Kassenverwaltung 2013 2014 2013 : 2014 2013 2014 2013 : 2014 2014 |

ER:FR

&= Position o
Posiion B Ergebnisrechnung in Mio. EUR in% in Wio. EUR inw | T
(Finanzierungsrechnung}

-~ |
- 364,20

0 et tam e kA L e e s

Ertrige aus Transfers
von ausldndischen

B.L02  BLO2 o haftenund 1.481,05 148051 -0.55 -00 146718 111630 -350.88 -23,9 -364.20
Rechtstrigern

6.1.02.01 B.1.02.01 EU-Mitgliedstaaten 1.481,05 1.480,51 -055 -00 1.467.18 1.116,30 - 350,88 -239 - 364,20

Brgs  BREGTY StMe sslanifecs 249.41 29,41 -1000 249,41 - 249,41 - 1000 0,00

innerhalb des Bundes

8 BI  Tansfeastwand 29821 -20027 -1000 29827 -29820 -1000 000
8.11.06 B.11.05 :"f‘;:::’“' sonstige 208,27 -29827 -1000 298,27 298,27 - 100,0

C R s s 0
, SRS o e o R R -

o3l —m’smﬂ_mm---- o
O AMLOY Fmanashend 0% s0% - os som

&!t&uqthnk
R: C+0) )
!mtoﬂmnzmu sul‘o 364,20
(ru AelBoC .
;
.

davon Emlgc/ﬁnuhlungen --- - 364,20

:, ¥ davon Aufwendungen/
sy Auszahlungen

1) Zu den Kriterien fir die Auswahl der Positionen der Ergebnis- und Finanzierungsiechnung siehe die Erliuterungen im Wegweiser zu Beginn dieses Bandes.

Quellen: HIS, eigene Berechnung

In der UG 51 .Kassenverwaltung” betrug das Nettoergebnis 2014 (E) der
konsolidierten Ergebnisrechnung + 1,484 Mrd. EUR. Es setzte sich zusam-
men aus

- dem Transferergebnis (B) von + 1,481 Mrd. EUR (+ 48,30 Mio. EUR
gegeniiber 2013) und

- dem Finanzergebnis (D) von + 3,41 Mio. EUR (- 1,45 Mio. EUR
gegeniiber 2013).
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Die Ertrage in der UG 51 .Kassenverwaltung™ machten 1,484 Mrd. EUR,

- darunter 1,481 Mrd. EUR aus Transfers (B.[) und 3,94 Mio. EUR aus
Finanzertragen (D.]),

und die Aufwendungen (Finanzaufwand (D.II}) 0,52 Mio. EUR aus.

Das Nettoergebnis 2014 verbesserte sich um + 46,86 Mio. EUR bzw. um
3.3 % gegeniiber 2013.

B. Transferergebnis

Die Ertrage aus Transfers (B.l) betrugen 1,481 Mrd. EUR. Sie waren den
Transfers von ausldndischen Korperschaften und Rechtstragerm zuzuordnen.

Nach Angaben des BMF sind die Ertrage aus Transfers von Auslandischen
Korperschaften und Rechtstragern groBteils auf Ertrage aus den EU-Struk-
turfonds und der Landwirtschaft zuriickzufiihren.

Das Transferergebnis 2014 verbesserte sich um + 48,30 Mio. EUR bzw. um
3.4 % gegeniiber 2013. Bedeutende Verianderungen waren zu beobachten bei

- den Entragen aus Transfers (B.I) von - 249,96 Mio. EUR: darunter
Transfers innerhalb des Bundes (- 249,41 Mio. EUR) und

- dem Transferaufwand (B.Il) (Sonstige Transfers) wvon
- 298,27 Mio. EUR.

Nach Angaben des BMF sind mit der Novelle des Finanzausgleichsgesetzes
2008 und des Katastrophenfondsgesetzes 1996 (BGBI. | Nr. 165/2013) die
finanzierten Sonderkonten des Bundes (Katastrophenfonds, Siedlungswas-
serwirtschaft und Kat. Fonds [LandesstraBen B]) per 31. Juli 2013 nicht mehr
gesondert zu veranlagen. Daher entfiel ab dem Budget 2014 die Veranschla-
gung und somit auch die Verrechnung in den Detailbudgets 51.01.02 .Sied-
lungswasserwirtschaft” und 51.01.03 .Sonderkonten des Bundes*, weshalb es
bei diesen Positionen zu den Abweichungen gegeniiber dem Vorjahr kommt.
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E. Nettoergebnis versus Nettof inanzierungssaldo

Aufgrund unterschiedlicher Systematiken zwischen Ergebnis- und Finan-
zierungsrechnung kommt es notwendigerweise zwischen Nettoergebnis
und Nettofinanzierungssaldo zu Abweichungen, die im Folgenden erliu-
tert werden.

Der Nettof inanzierungssaldo aus der konsolidierten Finanzierungsrechnung
fiel mit + 1,120 Mrd. EUR um - 364,20 Mio. EUR ungiinstiger aus als das
Nettoergebnis aus der konsolidierten Ergebnisrechnung (+ 1,484 Mrd. EUR).

Die Unterschiede zwischen dem Nettofinanzierungssaldo und dem Netto-
ergebnis beruhten auf Abweichungen zwischen dem Transferergebnis (B)
vom korrespondierenden Geldfluss. Dies war auf Abweichungen bei den
Ertrigen aus Transfers (B.I) (Transfers von auslandischen Korperschaften
und Rechtstragern) zuriickzufiihren.

Nach Angaben des BMF ist der Riickgang bei den Einzahlungen aus Trans-
fers von auslandischen Korperschaften und Rechtstragern auf die gerin-
geren Einzahlungen aus den Programmen der Europiischen Kommission
zuriickzufiihren.

27.3  Voranschlagsvergleichsrechnungen

27.3.1 Ergebnishaushalt

Tabelle 27.3-1: UG 51 - Ergebnishaushalt 2014
Ergebnishaushalt
Brfoly Veranschiag Erfolg Verfaderung Erfelg Abweichung
UG 51 Rassenveraltung 2013 2014 2014 2013 : 2014 Voranschiag 2014 : Erfolg 2014
in Mio, EUR [ inw inMio. EUR |  in%
Ertrdge 173533 1.451,86 148666 - 250,88 - 145 +32,58 +2.2
Aufwendungen 258,27 1.00 0.52 - 292,74 -99.8 - 0,48 - 427

Quellen: HIS, eigene Berechnung

Im Jahr 2014 betrugen die Ertrage in der UG 51 _Kassenverwaltung”
1,484 Mrd. EUR. Sie waren gegeniiber 2013 um - 250,88 Mio. EUR (- 14,5 %)
gesunken und gegeniiber dem Voranschlag um + 32,58 Mio. EUR (+ 2,2 %)
angestiegen.
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Die Aufwendungen des Jahres 2014 waren mit 0,52 Mio. EUR um
- 297,74 Mio. EUR (- 99,8 %) niedriger als im Jahr 2013. Gegeniiber dem
Voranschlag waren die Aufwendungen um - 0,48 Mio. EUR (- 47.7 %)
nicdriger.

Das Nettoergebnis der UG 51 _Kassenverwaltung” lag 2014 bei
+ 1,484 Mrd. EUR. Es war um + 46,86 Mio. EUR besser und damit um + 3,3 %
hoher als jenes fir 2013 (+ 1,437 Mrd. EUR) und um + 33,06 Mio. EUR bes-
ser und damit um + 2,3 % héher als im Voranschlag (+ 1,451 Mrd. EUR)
angenommen.

Folgende Tabelle zeigt die Voranschlagsabweichungen gegliedert nach Glo-
balbudgets: die nachstehend angefiihrten Erlduterungen (grin und kur-
sir’) fassen die vom BMF im Zuge der Erstellung der Abschlussrechnungen
bekannt gegebenen Begriindungen zusammen. Diese finden sich im Detail
im Zahlenteil des BRA 2014 der UG 51 ,Kassenverwaltung” (Tabelle 1.2.11.1).

Tabelle 27.3-2: Ergebnishaushalt, UG 51 - Voranschlagsvergleich 2014 nach GB und
MVAG

Ergebnishaushalt

€rfolg Abwuichung

UG 51 Kassenverwaltung 2014 2014 Voranschlag 2014 : Erfolg 2014

in Mio. EUR | inw
Ertrige  1.451.86  1.484,44 «32,58 v2.2
Aufwendungen 1.00 0,52 - 0,48 -4202

68 51.01  Kassenverwaltung

Ertrdge aus der operativen Verwaltungstitigkeit und Transfers 1.446,11 1.480.51 + 34,40 +24
Finanzertrige 5.75 3,94 - 181 =315
Ertrige 1.451,86  1.484,44 + 32,58 +2,2
finanzaufwand 1.00 0.52 - 0.48 - 477
Aufwendungen 1,00 0,52 -0,48 - 42,7

Quellen: HIS, eigene Berechnung

Mehrertrage im GB 51.01 ,Kassenverwaltung”

+ 34,40 Mio. EUR in der MVAG .Ertrige aus der operativen Verwaltungs-
tatigkeit und Transfers”

Mehrertrage aus EU-fands Europdaischer Solidaritdtsfonds
{+ 14.20 Mio. EUR fur die Uberschiwemmungqgskatastrophe itm Jahr 201 3);
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Tabelle 27.3-3:
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Furopdischer Sozialfonds (Periode 2007 bis 2013; + 52.79 Mio. EUR) und
Europaischer Regionalfonds (Periode 2007 bis 201 3: + 30.74 Mio. EUR)

Jiir offene Zahlungsantrige.

Diese Mchrerirdge wurden teilweise durch Minderertrige beim Europaischen
Sozialfonds (Periode 2014 bis 2020: ~ 55,00 Mio. EUR) sowie durch diverse
weitere Mindereririge (- 8.33 Mio. EUR) kompensiert.

27.3.2 Finanzierungshaushalt

UG 51 - Finanzierungshaushalt 2014

Finanzierungshaushalt

2ahlungen | Voranschlag | 2ahlungen | Verinderung Zahlungen Abweichung
00S 1 2013 2014 2014 2013 ; 2014 Voranschlag 2014 : 2ahlungen 2014
in Mio, EUR | s inMio.EUR | i
Einzah ngen  1.933,10 145186 1120,2¢  -812.86 - 420 . 331,62 -22.8
123,77 052  -323.25  -99.8 048 T

Quellen: HIS, eigene Berechnung

Im Jahr 2014 betrugen die Einzahlungen in der UG 51 .Kassenverwaltung”
1,120 Mrd. EUR. Sie waren gegeniiber 2013 um - 812,86 Mio. EUR (- 42,0 %)
und gegeniiber dem Voranschlag um - 331,62 Mio. EUR (- 22,8 %) gesunken.

Die Auszahlungen des Jahres 2014 waren mit 0,52 Mio. EUR um
- 323,25 Mio. EUR (- 99.8 %) niedriger als im Jahr 2013. Gegeniiber dem
Voranschlag waren die Auszahlungen um - 0.48 Mio. EUR (- 47,7 %) nied-
riger.

Der Nettofinanzierungssaldo der UG 51 .Kassenverwaltung” lag 2014 bei
+ 1,120 Mrd. EUR. Er war um - 489,61 Mio. EUR schlechter und damit
um - 30,4 % niedriger als jener flir 2013 (+ 1,609 Mrd. EUR) bzw. um
- 331,14 Mio. EUR schlechter und damit um - 22,8 % niedriger als im Vor-
anschlag (+ 1,451 Mrd. EUR) angenommen.

Folgende Tabelle zeigt die Voranschlagsabweichungen gegliedert nach Glo-
balbudgets; die nachstehend angefiihrten Erlduterungen (blau und kur-
sir) fassen die vom BMF im Zuge der Erstellung der Abschlussrechnungen
bekannt gegebenen Begriindungen zusammen. Diese finden sich im Detail
im Zahlenteil des BRA 2014 der UG 51 ,Kassenverwaltung” (Tabelle 1.2.8.1).
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UG 51
Tabelle 27.3-4: Finanzierungshaushalt, UG 51 - Voranschlagsvergleich 2014 nach GB
und MVAG
Finanzierungshaushalt
Voranschlag | Zahlungen Abwwichung
UG 51 Kassenverwaltung 2014 2014 | Voransdilag 2014 : Zahlungen 2014
in Mio. EUR | %
Einzahlungen  1.451,86  1.120.24 o -me2 228
Auszahlungen 1,00 0,52 - 0,48 -417

€inzahlungen aus der aperativen Verwaltungstitigkeit und

Toaniters 1.451.86 1.120,24 - 331,62 -22,8
Elnzahlungen 1.451,86  1.120,24 - 331,62 -22,8
Auszahlungen aus der operativen Verwaltungstitigkeit 1.00 0.52 - 048 - 407
Auszahlungen 1,00 0,52 -0.48 -42.7

Quellen: HIS. eigene Betechnung

Mindereinzahlungen im GB 51.01 .Kassenverwaltung”

- 331,62 Mio. EUR in der MVAG ..Einzahlungen aus der operativen Verwal-
tungstatigkeit und Transfers”

Mindereinzahlungen aus Transfers von der EU i.Z.m. dem Europdischen
Landwirtschaftsfonds (ELER)]. Der ausstehende Betrag wird erst nach ord-
nungsgemdBer Abrechnung samtlicher Programme iiberwiesen werden.

27.3.3 Haushaltsriicklagen

Tabelle 27.3-5: UG 51 - Entwicklung der Haushaltsriicklagen 2014

Finanzierungshaushalt

Anfangs- | ) buchung | Entnahme | Aufidsung | Zufiihrung | Laabestand “'""""'zmm“

UG 51 Kassenverwaltung bostand
in Mio. EUR | inw
DetailbudgetrOcklagen 243,38 - - - - 243,38 0,00 0.0
Rieisgeqang "'""‘"""“‘"9:';':3 141,93 - -1.51 ) 148,91 +6.97 +a9
Iweckgebundene Einzahtungsrilcklagen 93,04 -93.04 - - - 0,00 -93,04 - 100.0
Gesamtsumme 478,35 - 93,04 - 151 - +1440 392,28 -86,07 -18,0
Quellen: Rickiagengebarung, eigene Berechnung
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Tabelle 27.4-1:

UG 51

Der Stand der Riicklagen in der UG 51 .Kassenverwaltung” belief sich zum
31. Dezember 2013 auf 478,35 Mio. EUR und veridnderte sich durch Entnah-
men (7,51 Mio. EUR) und Zufiihrungen (14,48 Mio. EUR) auf 392,28 Mio. EUR
zum 31. Dezember 2014 (unter Beriicksichtigung der Umbuchungen in Hohe
von - 93,04 Mio. EUR). Im BFG 2014 war fiir die UG 51 keine Riicklagen-
verwendung veranschlagt.

27.4 Finanzrahmen

Ausgehend von den tatsichlichen Auszahlungen 2014 stellen sich die Aus-
zahlungsobergrenzen fiir die UG 51 .Kassenverwaltung” gemaB BFRG fiir
die Finanzjahre 2015 bis 2019 wie folgt dar:

UG 51 - Entwicklung der Auszahlungsobergrenzen gemafB BFRG bis 2019

Finanzyerungshaushalt
"':':"' Auszahlungsobergrenzen gemif SFRG Veranderung
UG 51 Kassenverwaltung 2014 2015 2016 2017 2018 2019 | 2014 (1st) : 2019 ml v
in Mio. EUR in%
e T R T
Ausrahlungeny/
Py Fusrd 74.652.52 76.385.18  76.561.25 77.508,97 78.991.05 B80.388.20 +5.735.68 +17 + 15
Anteil der UG 51 00%  00% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% +0,0 %-Punkte
o il : e 1
P e mmm A 870333 656845 5613 45008 408606  18se1s SR - R
Anteil dev UG 51 00% o0o0%  oo%  00%  00% oo [ soosae FIREEE

Quelten: KIS, BFRG 2015 - 2018, 2016 - 2019, eigene Berechnung

Bis zum Jahr 2019 soll die Auszahlungsobergrenze fiir die UG 51 .Kas-
senverwaltung” um 0,48 Mio. EUR (+ 91,3 %) auf 1,00 Mio. EUR anstei-
gen. Dies entspricht einer Verinderungsrate gegeniiber den tatsichlichen
Auszahlungen 2014 von + 13,9 % im Jahresdurchschnitt. Der Anteil der
UG 51 .Kassenverwaltung” an den Gesamtauszahlungen und an den Aus-
zahlungen der Rubrik 5 soll unverdndert gering bleiben.

Laut Strategiebericht der Bundesregierung 2016 bis 2019 seien die wich-
tigsten laufenden und geplanten MaBnahmen bzw. Reformen in der UG 51
.Kassenverwaltung” die Durchfiihrung einer detaillierten Liquiditatspla-
nung, die in Zusammenarbeit mit dem Schuldenmanagement, das gemaB
Bundesfinanzierungsgesetz an die Osterreichische Bundesfinanzierungs-
agentur ibertragen wurde, und vom BMF erstellt wird sowie die Beriick-
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sichtigung so genannter Reputationsrisiken bei der Auswahl der Vertrags-
partner und das Kontrahieren mit Geschiftspartnern hoher Bonitat.

Aufgrund dergesetzlich im Detail vorgegebenen Rahmenbedingungen bestehe
laut Strategiebericht kein Bedarf an Steuerungs- und KorrekturmafBnahmen.

Die im BFRG 2016 bis 2019 vorgesehenen Auszahlungsobergrenzen fiir die
Jahre 2016 bis 2018 wurden gegeniiber dem bisher geltenden BFRG 2015
bis 2018 nicht verandert.

Im Folgenden wird ein Uberblick iiber die Entwicklung der tatsiachlichen
Auszahlungen und der Auszahlungsobergrenzen von 2010 bis 2014 bzw.
ein Vergleich der Auszahlungen zu den Auszahlungsobergrenzen des der-
zeit geltenden BFRG 2016 bis 2019 gegeben:

UG 51 - Entwicklung der Auszahlungen und Auszahlungsobergrenzen
der Jahre 2010 bis 2014

Finanzierungshaushalt
BFRG bzw. 2ahlungen Veviaderung
UG 51 Kassenverwaltung 2010 2011 2012 2013 2014 2013 : 2014 2010: 2014
in Mia, EUR | ox |mmarm| inn
AuszaMongsobergrenze UG 51 220,32 731,60 335,60 332,47 1,00 -336,47 -997  -7119.32 - 99,9
Auszablungen UG 51 614,00 345,63 33692 3231 052 -323,25 -99,8 -613,48 - 99,9

Abweichung Auszahlungen :
Obergrenze

Abweichung in %

488

-106.32 -385.97 + 1,32 - 13,70 - 0,48

~14,8% -528% +04% ~41% 417 %

Quelien: HIS. BFRG, eigene Berechnung

Die Auszahlungen sanken von 2010 bis 2014 um fast 100.0 %. Auch die
Aus- zahlungsobergrenze gemill BFRG soll von 2015 bis 2018 nur jeweils
sehr niedrig (1,00 Mio. EUR) liegen. Fiir 2014 lagen die Auszahlungen um
rd. 0,48 Mio. EUR (- 47.7 %) unter jenem Wert, der in der mittelfristigen
Finanzplanung vorgesehen war.
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Tabelle 27.4-3:

UG 51

UG 51 - Vergleich der Entwicklung der Auszahlungen 2010 bis 2014 mit
der Entwicklung der Auszahlungsobergrenzen bis 2019 gemaB BFRG

finanzierungshaushalt

UG 51 Kassenverwaltung

durchschnittiiche durchschnittiiche
Auszahlungen (Ist) Jahrtiche BFRG Jahrliche o dor
2010 2014 2010: 2014 2019 2014 (lst) : 2019 (BFRG)
in Mio. EUR in% in Mio. EUR in% in %-Punkten
614.00 0.52 - 829 1,00 +139 + 96,8

1) Rundungsdifferens maglich

Quetlen; HIS, BFRG 2016 - 2019, eigene Berechnung

Die durchschnittliche jahrliche Verianderung der Auszahlungen belief sich
von 2010 bis 2014 auf - 82,9 %. Laut mittelfristiger Finanzplanung bis 2019
soll sie + 13.9 % betragen und somit um 96,8 Prozentpunkte ansteigen.
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UG 58
28 UG 58 ,FINANZIERUNGEN, WAHRUNGSTAUSCHVERTRAGE”
UG 58 Finanzierungen, Wihrungstauschvertrige - BMF
zentrale Budgetbereiche: Finanzierungen, Wahrungstauschvertrige, Wertpapiergebarung
Kurzfristige Verpflichtungen
Quetle: HIS

Die Kernaufgabe der UG 58 .Finanzierungen, Wiahrungstauschvertriage" ist
die Aufnahme und die Verwaltung der Finanzierungen des Bundes inkl. der
Durchfiihrung von Wahrungstauschvertragen und Portf oliostrukturierungs-
mafBnahmen, weshalb hier Zinsen und Tilgungszahlungen sowie Zahlungen
aus dem sonstigen Aufwand sowie aus Finanzierungen und Wihrungs-
tauschvertrigen veranschlagt und verrechnet werden. Gema8 Bundesfi-
nanzierungsgesetz, BGBI. Nr. 763/1992 i.d.g.F., wurde die Verwaltung und
Koordination der Finanz- und sonstigen Bundesschulden und die Kassen-
verwaltung des Bundes der Osterreichischen Bundesfinanzierungsagentur
ibertragen.

Die UG 58 .Finanzierungen, Wahrungstauschvertrige” setzt sich zusam-
men aus

- der Allgemeinen Gebarung und
- dem Geldfluss aus der Finanzierungstatigkeit.

In der Alilgemeinen Gebarung werden die Zinszahlungen und die Betrige
fiir den sonstigen Aufwand verrechnet. Seit 2009 werden diese im Bundes-
finanzgesetz netto veranschlagt.*®

Beim Geldfluss aus der Finanzierungstitigkeit werden die Einzahlungen aus
der Aufnahme und die Auszahlungen tiir die Riickzahlung von Finanzschul-
den und Wiahrungstauschvertragen weiterhin brutto veranschlagt.

Einzelheiten iiber die Zusammensetzung und Entwicklung der nichtfalligen
Finanzschulden finden sich im Textteil des BRA 2014, Band 1, TZ 5 bzw. im
Zahlenteil des BRA 2014,

59 Dic Brutiodarstellung erfolgt in einer Beilage zum Bundesfinanzgesetz.
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28.1 Vermogensrechnung
Tabelle 28.1-1: UG 58 - Vermogensrechnung"
Vermogensrechnung

u Langfristige Forderungen 0 Ol 0.01 0.00 (X o
8.1l Kurzfristige Forderungen 1.753,23 1.592,78 - 160,46 -9.2
B.I1.06 Sonstige kurzfristige Forderungen (nv) 1.753,23 1.592,78 - 160,46 -9,2
Aktive Rechnungsabgrenzung 1.753,23 1.592.78 - 160.46 -92
v Jdiwtiches Nettoergebnis (inkl. "Personal, das fle Dritte leistet”) - 7.085,23 - 6.661,63 +423.60 -6.0
v Saldo aus der jahrt. Er8ffnungsbilanz - 196.719,02 - 201.799.41  -5.080.38 +26
vt Sundesfinansierung 4.433,47 +24286) +121.1

D.1 Langfristige Finanzschulden, netto 169.904,01 177.604,49 + 7.699.68 +4.5 86.4
0.1.01 Langfristige Finanzschulden 180.120,98 188.345,51 + 8.224.53 +4,6 91.6
0.1.02  Langfristige forderungen aus Wihrungstauschvertrigen - 2.988.92 - 3.091,25 -102,33 +34 .15
0.103  Langfristige Verbindlichkeiten aus Wihrungstauschvertrigen 3.078,22 3,078,29 + 0,07 + 0.0 1.5
0.1.04 Bundesanleihen - 10,305,647 - 10.728,07 - 422,59 +4,1 -52
0. mgfnst!'e v.rhindhd&enen 0,01 0,01 0.00 0.0 0.0
El Kurzfrlstiqe memmngcn. netto 24,037.48 18.607.12 -5.430,36 - 22,6 9.0
£l.01 Kurzfristige Finanzschulden 27.208,08 19.582,01 - 1.626,07 - 28,0 9.5
E.1.02 Forderungen aus Wihrungstauschvertrigen - 4.732,61 - 4.932,35 -199.73 +4,2 = 2,4
E1.03  Verbindlichkeiten sus Wihrungstauschvertrigen 4.947,92 4.660,06 - 287,86 -58 23
E.1.04  Bundesanleihen - 3,385.90 -702,60 +2.683,30 -19.2 -03
EN Kurzfristige Verbindlichkeiten 9.610,36 9.408,74 - 201.63 -1 4.6
€.11.06 Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 9.610,30 9.408,67 - 201,63 -2.1 4,6

Passive Rechnungsabgrenzungen 9.610,30 9.408.67 - 201,63 -21 4,6

1) 2u den Kriterien fisr die Auswaht der Positionen der Yermbgensrechnung siehe die Erlduterungen im Wegwener tu 8eginn dieses Bandes.
Quellen: HIS, eigene Berechnung

Das Vermogen zum 31. Dezember 2014 betrug in der UG 58 .Finanzie-
rungen, Wihrungstauschvertrige™ 1,593 Mrd. EUR und sank gegeniiber
31. Dezember 2013 um - 160,46 Mio. EUR (- 9.2 %). Der Anteil des kurz-
fristigen Vermogens betrug 100,0 %. Dem Vermégen standen Fremdmit-
tel zum 31. Dezember 2014 von 205,620 Mrd. EUR gegeniiber. die im Ver-
gleich zum 31. Dezember 2013 um + 2,068 Mrd. EUR {+ 1,0 %) anwuchsen.
Die Fremdmittel zum 31. Dezember 2014 waren zu 13,6 % kurzfristig und
zu 86,4 % langfristig. Nachdem die Fremdmittel das Vermogen iiberstie-
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gen, ergab sich ein Nettovermogen (Ausgleichsposten) zum 31. Dezember
2014 von - 204,028 Mrd. EUR (- 2,228 Mrd. EUR bzw. - 1.1 % gegeniiber
31. Dezember 2013).

A. und B. Vermégen

Das Vermogen zum 31. Dezember 2014 (1,593 Mrd. EUR) bestand zur Ginze aus:

- B.II Kurzfristige Forderungen: 1,593 Mrd. EUR (100,0 %) - Son-
stige kurzfristige Forderungen (nicht veranschlagt) - Aktive Rech-
nungsabgrenzung

Der Riickgang des Vermégens gegeniiber 31. Dezember 2013 wvon
- 160,46 Mio. EUR (- 9,2 %) resultierte zur Ginze aus Verinderungen bei
Sonstigen kurzfristigen Forderungen (nicht veranschlagt) (B.I1.06) - Aktive
Rechnungsabgrenzung.

Nach Angaben des BMF ergab sich die Verminderung des Vermogens auf-
grund von Verschiebungen in den Periodenabgrenzungen von Zinsertra-
gen und Disagien aus der Wertpapiergebarung.

D. und E. Fremdmittel

Die Fremdmittel zum 31. Dezember 2014 (205,620 Mrd. EUR) setzten sich
im Wesentlichen wie folgt zusammen:

- D.I Langfristige Finanzschulden, netto: 177,604 Mrd. EUR
(86.4 %), davon 188,346 Mrd. EUR fiir Langfristige Finanzschul-
den, - 3,091 Mrd. EUR fiir Langfristige Forderungen aus Waih-
rungstauschvertridgen, 3,078 Mrd. EUR fur Langfristige Verbind-
lichkeiten aus Wahrungstauschvertrdgen und - 10,728 Mrd. EUR
fir Bundesanleihen;

- E. Kurzfristige Finanzierungen, netto: 18,607 Mrd. EUR (9,0 %),
davon 19,582 Mrd. EUR fir Kurzfristige Finanzschulden,
- 4,932 Mrd. EUR fir Kurzfristige Forderungen aus Wahrungs-
tauschvertrigen, 4,660 Mrd. EUR fir Kurzfristige Verbindlichkeiten
aus Wahrungstauschvertridgen und - 702,60 Mio. EUR fiir Bundes-
anleihen;

- E.Il Kurzfristige Verbindlichkeiten: 9,409 Mrd. EUR (4.6 %) - Son-
stige kurzfristige Verbindlichkeiten - Passive Rechnungsabgren-
zungen.
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Der Anstieg der Fremdmittel gegeniiber 31. Dezember 2013 wvon
+ 2,068 Mrd. EUR (+ 1,0%) war insbesondere auf Veranderungen bei Langfri-
stigen Finanzschulden (D.1.01) von + 8,225 Mrd. EUR {+ 4,6 %), Langfristigen
Forderungen aus Wihrungstauschvertrigen (D.1.02) von - 102,33 Mio. EUR
(- 3.4 %), Bundesanleihen (D.1.04) von - 422,59 Mio. EUR (- 4,1 %), Kurzfri-
stige Finanzschulden (E.1.O1) von - 7,626 Mrd. EUR (- 28,0 %), Kurzfristigen
Forderungen aus Wahrungstauschvertragen (E.1.02) von - 199,73 Mio. EUR
(- 4.2 %), Kurzfristigen Verbindlichkeiten aus Wahrungstauschvertragen
(E.1.03) von - 287,86 Mio. EUR (- 5,8 %), Bundesanleihen (E..0O4) von
+ 2,683 Mrd. EUR (+ 79,2 %) und Sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten
(E.I1.06) von - 201,63 Mio. EUR (- 2,1 %) zuriickzufiihren.

Nach Angaben des BMF gehen alle Verinderungen der Langfristigen Finanz-
schulden, netto sowie der Kurzfristigen Finanzschulden, netto auf die unter-
schiedliche Wahl von Finanzierungsinstrumenten bzw. auf Verschiebungen
in den Fristigkeiten durch Abreifen der Positionen bzw. durch Neuaufnah-
men zuriick. Die Verminderung der Sonstigen kurzfristigen Verbindlich-
keiten resultierte aus der Passiven Rechnungsabgrenzung von Zinsausga-
ben und Agien aus der Wertpapiergebarung.

28.2  Konsolidierte Ergebnis- und fFinanzierungsrechnung

Tabelle 28.2-1: UG 58 - Vergleich der konsolidierten Ergebnis- und Finanzierungsrechnung?

Ergebnisrechnung (ER)} Finanzierungsrechnung (FR)

Ab-
welchung

Verinderung Verinderung
UG 58 Finanzierungen, Wihrungstauschvertrige | 2013 2014 2013 : 2014 2013 2014 2013 : 2014 2014
ER:FR

in Mio. EUR

a e e -
L e BN SN -

--—------ -4r1
3 7.0852)  6.66163 -423,60 ‘M---- v4118

743490 7.091.62 -34328 -4,6 730332 1730785 +453 +01 +216.24

Aufwodumn aus Zinsen aus
Finanzschulden

0.11.01  A.llL03.01

D106 A.IIL03.04 Sonstige Finanzaufwerdingen -34952 -430,00 -80.48 +230 -90661 -60506 430155 -333 - 175.06
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Ergebnisrechnung (ER) Finanzierungsrechnung (FR)

; Ab-
UG 58 Finanzierungen, Wihrungstauscvertdge | 2013 | 2014 | Verdnderung | o5, | gy, | Verinderung | weichung

2013 : 2014 2013 : 2014 2014
ER:FR
Position
M;;m Mgm bgetrarachnung n Mio. EUR in% in Mio. EUR in% | in Mio. EUR
(Finanzerungsredinung)
Nettoergebnis
(ER: C + D) / ;
Nettofinanzierungssaldo 41,18
(FR: A+ B+ C+D)

iCLR 1 Al Al T
-»« e S B S S B A -
davon Aufwendungen/

l) 2y den Eritenen lir die Auswahl des Positionen der Ergebnis- und Finanzierungsrechnung sie e die Erlduterungen im Wegeeiser 2y Beginn dieses Bandey.

OQuellen: HIS, eigene B hnung

In der UG 58 .Finanzierungen, Wahrungstauschvertrage* betrug das Netto-
ergebnis 2014 (E) der konsolidierten Ergebnisrechnung - 6,662 Mrd. EUR.
Es bestand zur Ganze aus dem Finanzergebnis (D) bzw. resultierte es aus
dem Finanzaufwand (D.II).

Das Nettoergebnis 2014 verbesserte sich um + 423,60 Mio. EUR bzw. um
6.0 % gegeniiber 2013.

D. Finanzergebnis

Der Finanzaufwand (D.II) betrug 6,662 Mrd. EUR und entstand aus Aufwen-
dungen aus Zinsen aus Finanzschulden (7,092 Mrd. EUR) und Sonstigen
Finanzaufwendungen (- 430,00 Mio. EUR).

Nach Angaben des BMF setzten sich die Aufwendungen aus Zinsen aus
Finanzschulden aus Zinsaufwendungen und Zinsertragen fiir Finanzschul-
den und Wiahrungstauschvertrigen aufgrund des bestehenden Finanzschul-
denportfolios des Bundes zusammen. Die Sonstigen Finanzauf wendungen
beinhalteten Ertrage und Aufwendungen aus Agien bzw. Disagien sowie
Provisionen und Entgelte aufgrund des bestehenden Finanzschuldenport-
folios des Bundes.
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Das Finanzergebnis verbesserte sich um + 423,60 Mio. EUR bzw. um 6,0 %
gegeniiber 2013. Bedeutende Verinderungen waren zu beobachten bei

- dem Finanzaufwand (D.II) von - 423,60 Mio. EUR: davon fiir Zin-
sen aus Finanzschulden (- 343,28 Mio. EUR).

Nach Angaben des BMF verminderten sich die Aufwendungen aus Zinsen
aus Finanzschulden aufgrund des gesunkenen Zinsniveaus und Filligkeits-
verschiebungen bei den Zinszahlungsterminen durch Aufnahme und Til-
gung von Bundesanleihen und deren Periodenabgrenzungen.

E* Nettoergebnis versus Nettofinanzierungssaldo

Aufgrund unterschiedlicher Systematiken zwischen Ergebnis- und Finan-
zierungsrechnung kommt es notwendigerweise zwischen Nettoergebnis
und Nettofinanzierungssaldo zu Abweichungen, die im Folgenden erlau-
tert werden.

Der Nettofinanzierungssaldo aus der konsolidierten Finanzierungsrechnung
fiel mit - 6,703 Mrd. EUR um - 41,18 Mio. EUR ungiinstiger aus als das
Nettoergebnis aus der konsolidierten Ergebnisrechnung (- 6,662 Mrd. EUR).

Unterschiede zwischen dem Nettofinanzierungssaldo und dem Nettoergebnis
beruhten auf Abweichungen des Finanzergebnisses (D) (- 41,18 Mio. EUR)
zum korrespondierenden Geldfluss. Dafiir verantwortlich war folgende Posi-
tion:

- Abweichungen beim Finanzaufwand (D.II) von + 41,18 Mio. EUR:
davon fiir Zinsen aus Finanzschulden (+ 216,24 Mio. EUR) und
Sonstige Finanzaufwendungen (- 175,06 Mio. EUR).

Wesentliche Differenzen zwischen Finanzierungsrechnung und Ergeb-
nisrechnung waren nach Angaben des BMF auf Periodenabgrenzungen
zurickzufiihren. In der Finanzierungsrechnung werden die Zinsen zu jenem
Zeitpunkt erfasst, wenn sie kassenmiBig flieBen. In der Ergebnisrechnung
sind die Zinsen periodengerecht entsprechend dem Zuwachs der Berech-
tigungen bzw. Verpflichtungen zu verbuchen. Dies hat zur Folge, dass die
Zinsaufwendungen/-enrage nicht erst im Jahr ihrer liquiditaitsmaBigen Bela-
stungen, sondern wahrend der mehrjahrigen Laufzeit buchungsmaBig zu
beriicksichtigen sind. Der Unterschied bei den Sonstigen Finanzaufwen-
dungen resultierte aus der zeitlichen Abgrenzung der Emissionsagien bzw.
disagien, die bei der Begebung bzw. Aufstockung von Bundesanleihen ent-
standen sind. [n der Finanzierungsrechnung sind diese dann zu verrech-
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nen, wenn sie ein- bzw. ausgezahlt werden, in der Ergebnisrechnung sind
sie iber die gesamte Anleihensdauer periodengerecht zu verteilen.

G. Geldfluss aus der Finanzierungstitigkeit

Die Einzahlungen aus der Finanzierungstatigkeit (G.l) von 68,244 Mrd. EUR
ubertrafen die entsprechenden Auszahlungen (G.11) von 65,055 Mrd. EUR,
woraus ein Geldfluss aus der Finanzierungstatigkeit von + 3,189 Mrd. EUR
resultierte. Die Einzahlungen aus der Finanzierungstatigkeit veranderten sich
um + 16,263 Mrd. EUR (+ 31,3 %), die Auszahlungen um + 17,277 Mrd. EUR
(+ 36,2 %) gegeniiber 2013.

Nach Angaben des BMF ergaben sich die hoheren Einzahlungen aus der
Finanzierungstitigkeit gegeniiber 2013 insbhesondere bei den Einzahlungen
aus Finanzschulden, netto aufgrund des héheren Finanzierungsbedarf's fiir
fallige Tilgungen sowie bei den Einzahlungen zur Kassenstarkung infolge
hoherer benétigter Mittel zur Kassenstarkung aufgrund des Aus- und Ein-
zahlungsprofils des Bundes.

Die hoheren Auszahlungen aus der Finanzierungstatigkeit gegeniiber 2013
ergaben sich nach Angaben des BMF vor allem bei den Auszahlungen
aus Finanzschulden, netto durch das Tilgungsprofil der Finanzschulden
des Bundes sowie bei den Auszahlungen zur Kassenstarkung. Die Begriin-
dung der Steigerung bei den Auszahlungen zur Kassenstarkung ist ana-
log zu den Einzahlungen zur Kassenstirkung zu sehen, weil Kassenstarker
nur Positionen umfassen die vor Ablauf des Finanzjahres wieder zuriick-
gezahlt werden.

28.3  UG-spezifische Entwicklungen

Ermdchtigungsrahmen 2014

GemaB Art. Il BFG 2014 war der Bundesminister fir Finanzen erméachtigt,
nach den Bestimmungen des § 79 BHG 2013 i.d.g.F. fiir die Bedeckung des
Nettofinanzierungsbedarfs der Allgemeinen Gebarung und fiir die Tilgung
von Verbindlichkeiten unter Einbeziehung des Saldos aus der Gebarung mit
Waihrungstauschvertragen und des Saldos aus der Wertpapiergebarung Kre-
ditoperationen durchzufiihren.
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Tabelle 28.3-1: Zusammensetzung des Ernmiachtigungsrahmens 2014

2014
Bezeichnung

in Mrd. EUR

Nettofinanzierungsbedarf Aligemerne Gebarung gemd8 Art. I BFG 2014, BGBL. I Ns. 3872014 3,569
+ veranschiagte Auszahtungen fiir die Tilgung von Finanzschulden + 28,291

+ veranschlagte Auszahlungen von Kapitalriickzahlungen aus Wahrungstauschvertriigen + 4,948

- veranschlagte Einzahlungen von Kapitalforderungen aus Wahrungstauschvertrigen - 5.315
Zwischensumme 31,492

+ Eigenquote des Bundes aus der Begebung von Bundesanleihen +2,130
+ Kauf von Wertpapieren + 0,809
~ Verkauf bzw. Tilgung von Wertpapieren - 4,605

+ Erhdhung aufgrund von Bedeckungen von Mittelverwendungsiiberschreitungen durch

die Aufnahme von Kreditoperatianen ¥0/82

- Differenz zwischen veranschlagten und tatsachlich erfolgten Aus- bzw. Einzahlungen
aus der Tilgung von Finanzschulden und Xapitalrickzahtungen und Kapitalforderungen - 0,500
aus Wihrungstauschvertrigen

Gesamtsumme 30,279

Quellen: SAP, eigene Berechnung

Der Enmaichtigungsrahmen zur Aufnahme von Finanzschulden im Jahr 2014
errechnete sich gemaB Art. 1l BFG 2014 aus dem Nettofinanzierungsbe-
darf der Allgemeinen Gebarung gemaB Art. [ BFG 2014 (3,569 Mrd. EUR),
den veranschlagten Auszahlungen fir Tilgungen von Finanzschulden
(+ 28,291 Mrd. EUR), den veranschlagten Auszahlungen von Kapitalriick-
zahlungen aus Wahrungstauschvertrigen (+ 4,948 Mrd. EUR) abziiglich
den veranschlagten Einzahlungen von Kapitalforderungen aus Wahrungs-
tauschvertrigen (- 5,315 Mrd. EUR) und erhohte sich wahrend des Jah-
res durch den Ankauf von Wertpapieren (+ 809,07 Mio. EUR), die Eigen-
quote des Bundes aus der Begebung von Bundesanleihen (+ 2.130 Mrd. EUR)
sowie aufgrund der Bedeckung von Mittelverwendungsiiberschreitungen
(+ 952,15 Mio. EUR) und verringerte sich durch den Verkauf bzw. die Tilgung
von Werntpapieren (- 4,605 Mrd. EUR) und die aus der Tilgung von Finanz-
schulden und aus Wiahrungstauschvertragen nicht in Anspruch genom-
menen Voranschlagsbetrige (- 500,22 Mio. EUR), sodass er schlussendlich
30.279 Mrd. EUR betrug. Die tatsdachliche Ausniitzung dieses Rahmens durch
Schuldaufnahmen im Jahr 2014 betrug 28.027 Mrd. EUR bzw. 92,6 % und
lag damit unter dem gesetzlichen Ennachtigungsrahmen.
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Finanzschuldaufnahmen im Jahr 2014

Im Jahr 2014 wurden 28,027 Mrd. EUR (2013: 27,171 Mrd. EUR) an Schul-
den neu aufgenommen, wobei der Finanzierungsbedarf mit 23,367 Mrd. EUR
(2013: 23,672 Mrd. EUR) in heimischer Wahrung (83,4 %) und mit
4,660 Mrd. EUR (2013: 3,499 Mrd. EUR) in Fremdwiahrung (16,6 %) bedeckt
wurde. Um kein Wechselkursrisiko einzugehen, wurden alle Fremdwah-
rungsfinanzierungen mit Devisentermingeschiaften abgesichert.

Zusammensetzung der Finanzschuldaufnahmen 2014 sowie Verzinsung
und Laufzeit

Effektiv-
.WM nn‘:hq Sy m *eiiasing § Lprtrelt

Bezeichnung (Rendits)
in Mrd. EUR in% in Jahren
Anleihen 21,546 = 21,546 1.4 1,2 10,7
Bundesschatzscheine 1,400 4,660 6,060 0.0 0.0 1,0
Kredite und Dariehen 0.421 - 0,421 0.1 0.1 0.0
Gesamtsumme 23,367 4,660 28,027 1.1 0.9 8.4

Quellen: SAP, QeBFA

Als Hauptfinanzierungsquelle dienten auch im Jahr 2014 Bundesanleihen in
heimischer Wahrung in Hohe von 19,446 Mrd. EUR. Davon wurden bereits
ausstehende Emissionen um 12,157 Mrd. EUR aufgestockt, zwei neue syn-
dizierte Bundesanleihen in Hohe von 7,100 Mrd. EUR begeben und Bun-
desanleihen in Hohe von 189,27 Mio. EUR infolge der vorzeitigen Tilgung
durch das Land Niederésterreich zu den zum Zeitpunkt der Ubernahme
marktiiblichen Konditionen zur Bundesfinanzierung iibernommen.

Die durchschnittliche Nominalverzinsung der im Jahr 2014 erfolgten Finanz-
schuldaufnahmen betrug 1,1 % und war aufgrund der Aufstockung von
héher verzinsten Bundesanleihen um 0.2 Prozentpunkte héher als die durch-
schnittliche Effektivverzinsung mit 0,9 %. Die im Jahr 2014 aufgenommenen
Finanzschulden hatten eine durchschnittliche Laufzeit von 8.4 Jahren.

Tilgungen von Finanzschulden 2014

Die Tilgungen betrugen im Jahr 2014 27,363 Mrd. EUR (2013:
20.375 Mrd. EUR). Davon waren vor allem Anleihen (22,530 Mrd. EUR;
82,3 %) und Bundesschatzscheine (4,490 Mrd. EUR; 16.4 %) betroffen.
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Tabelle 28.3-3:

Tabelle 28.3-4:

500

Zusammensetzung der Tilgungen 2014

in heimischer Wihrung | in Fremdwihrung Summe

Bezeichnung
in Mrd. EUR
Anleihen 21,155 1,375 22,530
Bundesschatzscheine 1,013 3.477 4,490
Kredite und Darlehen 0,343 . 0.343
Gesamtsumme 22,512 4.852 27,363

Quelle: SAP

Kreditoperationen zur Kassenstarkung

Finanzierungen zur voriibergehenden Kassenstarkung, die noch im Jahr
ihrer Aufnahme getilgt werden, zahlen gemaB § 78 Abs. 2 BHG 2013 i.d.g.F.
nicht zu den Finanzschulden. Es besteht eine betragliche Bindung an Bud-
getpositionen. Im DB 58.01.02 .Kurzfristige Verpflichtungen™ waren dafiir
je 40,000 Mrd. EUR sowohl fiir Ein- und Auszahlungen als Rahmen veran-
schlagt. GemaB § 50 Abs. 3 BHG 2013 i.d.g.F. ist die Aufnahme von Kas-
senstarkern insofern begrenzt, als die Liquiditatsreserve des Bundes 33 v.H.
des Finanzierungsrahmens des jeweiligen BFG nicht iibersteigen darf.

Kreditoperationen zur Kassenstarkung 2014

in heimischer Wahrung | in Fremdwibmeny Summe

Bezeichnung
in Mrd. EUR
Aufnahme 11,766 8,657 20,423
Riickzahtung 11.766 8786 20,552
Differenz (Kurswertinderung) 0,00 - 0,129 - 0,129

Quelle: SAP

Die Aufnahme der veranschlagten Kassenstirker erfolgte zu 11,766 Mrd. EUR
in heimischer Wahrung und zu 8,657 Mrd. EUR in fremder Wahrung. Samt-
liche Kassenstirker in fremder Wahrung wurden mit Devisentermingeschaf -
ten abgesichert. Bei der Riickzahlung der Kassenstarker (20,552 Mrd. EUR)
kam es bei jenen in fremder Wahrung (8,786 Mrd. EUR) zu einem Kursver-
lust von 129,31 Mio. EUR. Diesem Kursverlust stand ein Gewinn aus den
Devisentermingeschaften von 129,31 Mio. EUR gegeniiber.
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28.4 Voranschlagsvergleichsrechnungen
28.4.1 Ergebnishaushalt - Allgemeine Gebarung - Nettodarstellung
Tabelle 28.4-1: UG 58 - Ergebnishaushalt 2014
Ergebnishaushalt
Erfolg Voranschlag €rfolg Verinderung Erfolg Abweichung
UG 58 Finanzisrungen, 2013 2014 2014 2013 : 2014 Voranschlag 2014 : Erfolg 2014
Wihrungstauschvertrige
in Mio. EUR I in% in Mio. EUR I in%
Aufwendungen 7.085.23 7.168.20 6.661.63 -423.60 - 6.0 - 506.57

Quellen: HIS, eigene Berechnung

Im Jahr 2014 betrugen die Nettoaufwendungen in der UG 58 .Finanzie-
rungen, Wiahrungstauschvertrige” 6,662 Mrd. EUR. Sie waren gegeniiber
2013 um - 423,60 Mio. EUR (- 6,0 %) gesunken und gegeniiber dem Vor-
anschlag um - 506,57 Mio. EUR (- 7,1 %) niedriger.

Das Nettoergebnis der UG 58 .Finanzierungen, Wahrungstauschvertriage”
lag 2014 bei - 6,662 Mrd. EUR. Es war um + 423,60 Mio. EUR besser und
damit um - 6,0 % niedriger als jenes fir 2013 (- 7,085 Mrd. EUR) und um
+ 506,57 Mio. EUR besser und damit um - 7,1 % niedriger als im Voran-
schlag (- 7,168 Mrd. EUR) angenommen.

Folgende Tabelle zeigt die Voranschlagsabweichungen gegliedert nach Glo-
balbudgets; die nachstehend angefiihrten Erlauterungen (grien wnd kur
sirr) fassen die vom BMF im Zuge der Erstellung der Abschlussrechnungen
bekannt gegebenen Begriindungen zusammen. Diese finden sich im Detail
im Zahlenteil des BRA 2014 der UG 58 .Finanzierungen, Wahrungstauschver-
trage” (Tabelle 1.2.11.1).
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Tabelle 28.4-2: Ergebnishaushalt, UG 58 - Voranschlagsvergleich 2014 nach GB und
MVAG
Ergebnishaushalt
Voranschlag Erfolg Abweichung
U S8 Flranrienasgen, Wihrumgstauschvertrbge s 2014 K 2014 : Von:milq 2014 : Erfolg 2014
in Mio. EUR | inw
Aufwendungen  7.168,20  6.061,63 - 506.57 A
€058.01  Finanrierungen snd Wibrusgstanschvertrige
Finanzaufwand 7168,20  6.661.63 - 506,57 -7
Aufwendusgen 7.168.20  6.661.63 - 506,57 =711

Ouellen: HIS. evgene Berechnung

Minderaufwendungen im GB 58.01 ..Finanzierungen und Wahrungstauschver-
trage”

- 506,57 Mio. EUR in der MVAG .Finanzaufwand”

Minderaufwcndungen fiur Auficendungen wus Zinsen und sonstigen Finanz-
aufwendungen fiir Finanzierungen infolge des geringeren Budgerdcefizits
und der damu verbundenen geringeren Finanzierungsnotwendigken sowic
des gesunkenen Zinsniveaus (- 497.42 Mio. EUR). Weitere Minderaufuen-
dungen cntstanden fiir dic Aufwendungen aus Zinsen von kurzfristigen Ver-
pflichtungen mfolge geringerer Aufnahme sowie gesunkenen Zinsniveaus
{- 9.15 Mio. FUR).

28.4.2 Finanzierungshaushalt - Allgemeine Gebarung - Nettodarstellung

Tabelle 28.4-3: UG 58 - Finanzierungshaushalt 2014 - Aligemeine Gebarung

Finanzierungshaushalt

Labunvgen | Voranschlag | Lahiungen | Verindevusg Zahlungen Abweichung
UG 58 Finanzierungen, 2013 2014 2014 2013: 2014 Voranschlag 2014 : Zakusmgen 2014
Wihrungstauschvertrige
in M. EUR | % | nmo.eur | e |
Auszahlungen  6.396,56 6.903,51 6.702,80  + 306,24 Y - 200.71 -29

Quellen: HIS. eigene Berechnung

Im Jahr 2013 betrugen die Nettoauszahlungen in der UG 58 .Finanzie-
rungen, Wihrungstauschvertrage™ 6,703 Mrd. EUR. Sie waren gegeniiber
2013 um + 306,24 Mio. EUR (+ 4.8 %) gestiegen und gegeniiber dem Vor-
anschlag um - 200,71 Mio. EUR (- 2,9 %) niedriger.
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Der Nettofinanzierungssaldo der UG 58 .Finanzierungen, Wahrungstausch-
vertrage" lag 2014 bei - 6,703 Mrd. EUR. Er war um - 306,24 Mio. EUR
schlechter und damit um + 4,8 % hoher als jener fir 2013 [~ 6,397 Mrd. EUR)
bzw. um + 200,71 Mio. EUR besser und damit um - 2,9 % niedriger als im
Voranschlag (- 6,904 Mrd. EUR) angenommen.

Folgende Tabelle zeigt die Voranschlagsabweichungen gegliedert nach Glo-
balbudgets; die nachstehend angefiihrten Erlauterungen (blau und kur-
sir) fassen die vom BMF im Zuge der Erstellung der Abschlussrechnungen
bekannt gegebenen Begriindungen zusammen. Diese finden sich im Detail
im Zahlenteil des BRA 2014 der UG 58 .Finanzierungen, Wahrungstauschver-
trage” (Tabelle 1.2.8.1).

Tabelle 28.4-4: Finanzierungshaushalt - Allgemeine Gebarung, UG 58 - Voranschlags-
vergleich 2014 nach GB und MVAG

Finanzierungshaushalt

Zahlungen Abwwichung
UG S8 Finaurtervngen, Wihrungstauschvertrige 2014 2014 Voranschiag 2014 : Zahlungen 2016
in Mio. EUR ] in%
 Auszahlunge: 6.903,51 6.702,80 - 200,71 -2.9
 Finumderungen und Wikrungstauschvertrdge
Auszahlungen aus der operativen Verwaltungstitigkeit 6.903,51 6.702,80 - 200,71 -2.9
Auszahlungen 6.903,51 £.702,80 - 200,71 -2.9

Quetien: HiS, eigene Berechnung

Minderauszahlungen im GB 58.01 ,Finanzierungen und Wahrungstauschver-
trage”

- 200,71 Mio. EUR in der MVAG .Auszahlungen aus der operativen Ver-
waltungstatigkeit™

Minderauszahlungen bei Aufwendungen aus Zinsen und sonstigen Finanz-
aufuwendungen fiir Finanzierungen infolge des geringeren Budgetde fizits
und der damit verbundenen geringeren Finanzierungsnotwendigkeit sowie
des gesunkenen Zinsniveaus {- 191,56 Mio. EUR). Weitere Minderaus-
zahlungen betrafen die Aufwendungen aus Zinsen von kurzfristigen Ver-
pflichtungen infolge geringerer Aufnahme sowie gesunkenen Zinsniveaus
{- 9.15 Mio. EUR).
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28.4.3 Finanzierungshaushalt - Geldfluss aus der Finanzierungstatigkeit

Um seinen finanziellen Verpflichtungen nachkommen zu kénnen, muss
der Bund die dafiir erforderliche Liquiditat sicherstellen. Der Geldfluss aus
der Finanzierungstatigkeit umfasst die Einzahlungen und Auszahlungen
aus der Finanzierungstatigkeit des Bundes (z.B. Einzahlungen aus der Auf-
nahme von Finanzschulden oder von voriibergehend zur Kassenstiarkung
eingegangenen Geldverbindlichkeiten, Auszahlungen aus der Tilgung von
Finanzschulden oder von voriibergehend zur Kassenstirkung eingegan-
genen Geldverbindlichkeiten, Ein- und Auszahlungen infolge eines Kapi-
taltausches bei Wahrungstauschvertriagen).

Tabelle 28.4-5: UG 58 - Finanzierungshaushalt 2014 - Geldfluss aus der Finanzierungs-
tatigkeit

finanziesungshaushalt - Gelddfluss aus der Finanzierungstatigkest

Zahlungen Voranschlag Zahlungen v h- m""' o Abweichung
U6 58 Finanzierungen, 2013 2014 2014 st Voranschiag 2014 : Zahlungen 2014
n Mio. EUR | inw inMio EUR | in%

9755786  68.243.9) < 1626262  + 313 - 29.313.94 - 30,0

Ewnzahlungen 751.981,30

Auszahlungen 47.778,28 93.988,56 65.054,87 + 17.276,59 + 36,2 - 28.933,69 -30.8

Quellen: HIS, eigene Berechnung

Im Jahr 2014 betrugen die Einzahlungen in der UG 58 .Finanzierungen,
Wihrungstauschvertrige* 68,244 Mrd. EUR. Sie waren gegeniiber 2013
um + 16,263 Mrd. EUR (+ 31,3 %) gestiegen und gegeniiber dem Voran-
schlag um - 29,314 Mrd. EUR (- 30,0 %) gesunken. Die grofiten Abwei-
chungen zum Voranschlag ergaben sich nach Angaben des BMF bei den
Einzahlungen aus der Aufnahme von voriibergehend zur Kassenstarkung
eingegangenen Geldverbindlichkeiten, weil infolge der Finanzmarktsitua-
tion bei der BVA-Erstellung fiir eventuelle Engpasse am Geldmarkt vorge-
sorgt wurde. AuBerdem kam es zu Mindereinzahlungen durch den vermin-
derten Verkauf von Bundestiteln infolge der geringeren Notwendigkeit am
Sekunddrmarkt tatig zu werden.

Die Auszahlungen in der UG 58 .Finanzierungen, Wahrungstauschver-
trage” des Jahres 2014 waren mit 65,055 Mrd. EUR um + 17,277 Mrd. EUR
(+ 36.2 %) hoher als im Jahr 2013. Gegeniiber dem Voranschlag waren die
Auszahlungen um - 28,934 Mrd. EUR (- 30,8 %) niedriger. Die groften
Abweichungen gegeniiber dem Voranschlag ergaben sich nach Angaben des
BMF vor allem bei den Auszahlungen aus der Tilgung von voriibergehend
zur Kassenstarkung eingegangenen Geldverbindlichkeiten. AuBerdem kam
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es zu Minderauszahlungen durch den geringeren Erwerb von Bundestiteln
infolge der geringeren Notwendigkeit am Sekundarmarkt tatig zu werden.

Der Nettofinanzierungssaldo der UG 58 .Finanzierungen, Wahrungstausch-
vertrage"” lag 2014 bei + 3,189 Mrd. EUR. Er war um - 1,014 Mrd. EUR bes-
ser und damit um - 24,1 % niedriger als jener fiir 2013 (+ 4,203 Mrd. EUR)
bzw. um - 380,25 Mio. EUR besser und damit um - 10,7 % niedriger als
im Voranschlag {+ 3,569 Mrd. EUR) angenommen.

Folgende Tabelle zeigt die Voranschlagsabweichungen gegliedert nach Glo-
balbudgets: die nachstehend angefiihrten Erlauterungen (blau und kur-
siv) fassen die vom BMF im Zuge der Erstellung der Abschlussrechnungen
bekannt gegebenen Begriindungen zusammen. Diese finden sich im Detail
im Zahlenteil des 8RA 2014 der UG 58 .Finanzierungen, Wahrungstauschver-
trige” (Tabelle 1.2.9.1).

Finanzierungshaushalt - Geldfluss aus der Finanzierungstatigkeit, UG 58
- Voranschlagsvergleich 2014 nach GB und MVAG

Finanzierungshaushalt - Geldfluss aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungen Abweichung
UG S8 m Wihrungstavschveruige 2014 2014 Voranschiag 2014: Zahlungen 2014
in Mio. EUR | inw

Auszahlungen  93.988,56 65.054.8) -28.923.69  -308
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzschulden 42.242.47  34.146,24 - 8.096,23 -19.2
EinzaMungen aus der Aufnahme von voribergehend zur
5 tirkung eingegang Geldverbindlicheiten 40.000,00 20.422,82 - 19.577,18 - 48,9
Einzahlungen infolge #ines Kapitaitausches bei
Wihrungstauschvertrdgen 15.315,39  13.674.86 - 1.640,52 -10.?
Einzahlungen aus dem Abgang von Finanzanlagen 0,01 - 0.01 - 100.0
Einzahlungen 97.557.86 68.243.93 -29.313,93 -300
Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzschulden 39.040,51  30.897,68 - 8.142,8) -20,9
Auszahlungen aus der Tilgung von varilbergehend zur &
3 AR o g g e Gelter TGO 40.000,00  20.552,14 19.447,86 -48.6
Auszahlungen infolge eines Kapitaltausches bei
Wahrungstausch rigen 14.948,04  13.605.05 - 1.342.98 -9.0
Auszahtungen Fiir den Erwerb von Finanzanlagen 0,01 - 0,01 - 100.0
Auszahlungen 9398856 6505487  -28.933.69 .30

Quetien: NIS. zigene Betechnung
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Mindereinzahlungen im GB 58.01 ,Finanzierungen und Wahrungstauschver-
trage”

- 8,096 Mrd. EUR in der MVAG .Einzahlungen aus der Aufnahme von
Finanzschulden™

Mindereinzahlungen durch den verminderten Verkauf von Bundestiteln
infolge der geringeren Notwendigkeit, am Sekunddrmarkt tdtig zu werden.

- 19,577 Mrd. EUR in der MVAG .Einzahlungen aus der Aufnahme von
voriibergehend zur Kassenstirkung eingegangenen Geldverbindlichkeiten™

Mindereinzahlungen durch geringere kurzfristige Mittelaufnahmen, weil
infolge der Finanzmarktsituation bei der BVA-Erstellung fiir eventuelle Eng-
pdsse am Geldmarkt vorgesorgt wurde.

- 1,641 Mrd. EUR in der MVAG .Einzahlungen infolge eines Kapitaltau-
sches bei Wahrungstauschvertragen™

Mindereinzahlungen durch die geringere Aufnahme von kurzfristigen Kre-
ditoperationen mit Wahrungstauschvertrigen bzw. Devisentermingeschdf-
ten (- 1,214 Mrd. EUR), weil infolge der Finanzmarktsituation bei BVA-
Erstellung fiir eventuelle Engpdsse am Geldmarkt vorgesorgt wurde sowie
i.Z.m. der Tilgung von Wihrungstauschvertragen in fremder Wihrung
(- 426,75 Mio. EUR) infolge ungiinstigerer Wechselkurse. Diesen Minder-
einzahlungen stehen Minderauszahlungen aus dem Grundgeschdft in glei-
cher Hdhe gegeniiber.

Minderauszahlungen im GB 58.01 ,Finanzierungen und Wahrungstauschver-
trage”

- 8,143 Mrd. EUR in der MVAG .Auszahlungen aus der Tilgung von Finanz-
schulden”

Minderauszahlungen durch den geringeren Erwerb von Bundestitein
infolge der geringeren Notwendigkeit, am Sekunddrmarkt tditig zu werden
{- 7.216 Mrd. EUR) sowie die geringere Inanspruchnahme der Pauschal-
vorsorge fiir die Tilgung von Kreditoperationen (- 500,01 Mio. EUR). Auf-
grund der Finanzmarktsituation zum Zeitpunkt der BVA-Erstellung wurde
fiir eventuelle unvorhersehbare Marktsituationen vorgesorgt. Weitere Min-
derauszahlungen ergaben sich durch die Tilgung von Kreditoperationen in
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fremder Wihrung (- 427,07 Mio. EURJ aufgrund giinstigerer Wechselkurse
als bei BVA-Erstellung angennommen wurde.

- 19,448 Mrd. EUR in der MVAG .Auszahlungen aus der Tilgung von vori-
bergehend zur Kassenstiarkung eingegangenen Geldverbindlichkeiten”

Minderauszahlungen durch die Tilgung von kurzfristigen Verpflichtungen,
weil infolge der Finanzmarkisituation bei BVA-Erstellung fiir eventuelle
Engpisse am Geldmarkt vorgesorgt wurde.

- 1,343 Mrd. EUR in der MVAG .Auszahlungen infolge eines Kapitaltau-
sches bei Wahrungstauschvertrigen”

Minderauszahlungen durch die geringere Tilgung von kurzfristigen Kre-
ditoperationen mit Wahrungstauschvertrdgen bzw. Devisentermingeschdf-
ten, weil infolge der Finanzmarktsituation bei BVA-Erstellung fiir eventu-
elle Engpdsse am Geldmarkt vorgesorgt wurde.

28.4.4 Haushaltsrucklagen

UG 58 - Entwicklung der Haushaltsriicklagen 2014

Finanzierungshaushait

Anfangs- Verinderung
UG 58 Finanzierungen, bestand Umbuchung | Entnahme h efirung | Endbestand 2013: 2014
Wihrungstauschvertrige
in Mio. EUR | inw
DetailbudgetrOcklagen  2.435.01 - . . + 200,71 2.635.72 + 200.71 + 8,2
Gesamtsumme  2.435,01 - - - es20071 2.635,72 < 200,02 +8,2

Quellen: Rucklagengebarung, eigene Berechnung

Der Stand der Riicklagen in der UG 58 .Finanzierungen, Wahrungstausch-
vertrage” belief sich zum 31. Dezember 2013 auf 2,435 Mrd. EUR und ver-
anderte sich durch Zufiihrungen (+ 200,71 Mio. EUR) auf 2,636 Mrd. EUR
zum 31. Dezember 2014. Im Verhiltnis zu den veranschlagten Auszah-
lungen (6,904 Mrd. EUR) entsprach der Stand zum 31. Dezember 2014 einem
Anteil von 38,2 %. Im BFG 2014 war fiir die UG 58 keine Riicklagenver-
wendung veranschlagt.
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uG 58
28.5 Finanzrahmen - Allgemeine Gebarung
Ausgehend von den tatsdchlichen Auszahlungen 2014 stellen sich die Aus-
zahlungsobergrenzen fiir die UG 58 .Finanzierungen, Wahrungstauschver-
trage” gemaB BFRG fir die Finanzjahre 2015 bis 2019 wie folgt dar:
Tabelle 28.5-1: UG 58 - Entwicklung der Auszahlungsobergrenzen gemaf BFRG bis 2019
finanzyerungshaushalt
’“‘":;‘:,""" Auszahlungsobergrenzen gemlB BFRG Verlinderung
UG 58 Finanzierungen, 2014 2015 2016 2017 2018 2019 | 2014(1s1): 2019 | urchscha.
Woveguand iy Fhrtich
inMio, EUR in%
_ 6.557,45 5.622,13 4.506,08 4.07504 3.873,15
Auszohlungen/
D g/ 7465252 7638518 765425 77.508.97 7899105 80.388,20 +5735.68 +7.7 + 15
Anteil der UG 58 9,0% 88% 73% 58% 52% - 4,2 %-Punkte

i _,l
Auszahlungen/ |
Bubrik § 670333 6.568.45 5.633,13 451708 4.086.04 338415

— [ T n.pnmm

Quellen: HIS, BFRG 2019 + 2013, 2016 « 2019, eigene Berwchnung

Bis zum Jahr 2019 soll die Auszahlungsobergrenze fiir die UG 58 .Finan-
zierungen, Wahrungstauschvertrage” um - 2,830 Mrd. EUR (- 42,2 %) auf
3,873 Mrd. EUR sinken. Dies entspricht einer Veranderungsrate gegeniiber
den tatsdachlichen Auszahlungen 2014 von - 10,4 % im Jahresdurchschnitt.
Im Jahr 2014 betrug der Anteil der UG 58 .Finanzierungen, Wahrungs-
tauschvertrage” an den Gesamtauszahlungen 9,0 % und an den Auszah-
lungen der Rubrik 5 nahezu 100,0 %. Der Anteil der UG 58 an der Gesamt-
Auszahlungsobergrenze soll bis 2019 auf 4,8 % zuriickgehen bzw. innerhalb
der Rubrik 5 auf 99,7 % sinken.

Die wichtigsten laufenden bzw. geplanten MaBnahmen und Reformen fiir
die budgetire Zielerreichung seien laut Strategiebericht der Bundesregie-
rung 2016 bis 2019:

- Hinreichend starke Diversifizierung der Finanzierungsquellen, d.h.
Verfolgung einer gewissen Streuung nach Finanzierungsinstru-
menten, Regionen- und [nvestorentypen;
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- Anstreben einer ausgewogenen Verteilung bei der Verschuldungs-
struktur in Bezug auf die Laufzeit (Tilgungstermine), um das Refi-
nanzierungsrisiko des Bundes gering zu halten;

- Herausarbeiten des Vorteils und des Standings der Republik Oster-
reich am Markt im Vergleich zu anderen Emittenten durch inten-
sive Investorenkontakte;

- fixverzinste langfristige Verbindlichkeiten des Bundes sollen einen
iberwiegenden Anteil an der Finanzschuld des Bundes einnehmen.

Zur Einhaltung der Auszahlungsobergrenzen in der UG 58 .Finanzierungen,
Wihrungstauschvertrige” seien laut Strategiebericht der Bundesregierung
2016 bis 2019 keine Erfordernisse von Korrekturmafinahmen absehbar.

Die im BFRG 2016 bis 2019 vorgesehenen Auszahlungsobergrenzen fiir die
Jahre 2016 bis 2018 wurden gegeniiber dem bisher geltenden BFRG 2015 bis
2018 um insgesamt 36,4 % bzw. um durchschnittlich 2,714 Mrd. EUR pro Jahr
vermindert. Dafiir seien laut Strategiebericht der Bundesregierung 2016 bis
2019 verantwortlich, dass sich Minderauszahlungen gegeniiber dem vorange-
gangenen Bundesfinanzrahmengesetz aus geringeren Zinszahlungen ergeben
wiirden, weil infolge der Umsetzung des Konsolidierungspaketes geringere
Abginge zu finanzieren sind. Weiters sei die Zinserwartung fiir den Zeitraum
2016 bis 2019 geringer als im Verjahr fir diesen Zeitraum angenommen.

Im Folgenden wird ein Uberblick iiber die Entwicklung der tatsichlichen
Auszahlungen und der Auszahlungsobergrenzen von 2010 bis 2014 bzw.
ein Vergleich der Auszahlungen zu den Auszahlungsobergrenzen des der-
zeit geltenden BFRG 2016 bis 2019 gegeben:

UG 58 - Entwicklung der Auszahlungen und Auszahlungsobergrenzen
der Jahre 2010 bis 2014

Finanzierungshaushalt

BFRG bzw. Zahlungen Verinderung
Flnanrieryngen,
M 2010 2011 2012 2013 2014 2013 : 2014 2010: 2014
in Mio. EUR | % |inmo.cur| nw
Auszahlungsobergrenze UG S8 8.080.23 8.277.40 7.947,15  6.508,01 6.903.51 ¢ 395,50 +61 -1178,71 -14,6
Auszahlungen UG 58  5.742,76 6.827,51  6.615.66  6.396,56 6.702.80 « 306,24 +4,8 +960,06 +16,7

Abweichung Auszahlungen

. P L2.33746 -1.44989 -1.33151 - 111,48  -200,71

Obergrenze
Abweichungin% -289%  -17.5% -168% -1,7%  -29%

Quellen: HIS. BFRG, eigene Berechnung
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Tabelle 28.5-3:

Waihrend urspriinglich zwischen 2010 und 2014 eine Reduzierung der Aus-
zahlungsobergrenze gemifls BFRG um insgesamt - 1,177 Mrd. EUR (- 14,6 %)
vorgesehen war, erhdhten sich die Auszahlungen zwischen 2010 und 2014
tatsachlich um + 960,04 Mio. EUR (+ 16,7 %). Im Jahr 2014 lagen die tat-
sachlichen Auszahlungen um - 200,71 Mio. EUR (- 2,9 %) unter jenen, die
in der mittelfristigen Finanzplanung vorgesehen waren.

UG 58 - Vergleich der Entwicklung der Auszahlungen 2010 bis 2014 mit
der Entwicklung der Auszahlungsobergrenzen bis 2019 gemiaf3 BFRG

Finanzierungshaushalt

UG 58 Finanrierungen,

durchschniteliche durchschnittliche
Auszahlungen (1st) "m“ BFRG Jahrtiche [ — e
2010 2014 2010: 2014 2019 2014 (1st) : 2019 (BFRG)
in Mio, EUR in% tn Mio. EUR in% in %-Punkten
5.742,26 6.702,80 +39 3.873.15 - 10,4 - 14,3

1) Rundungsdifferens moglich

510

Quellen: HIS, BFRG 2016 - 2019, eigene Berechnung

Die durchschnittliche jahrliche Veranderung der Auszahlungen belief sich
von 2010 bis 2014 auf + 3,9 %. Laut mittelfristiger Finanzplanung bis 2019
soll sie - 10,4 % betragen und somit um 14,3 Prozentpunkte zuriickgehen.
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