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die Verlustabsorptions- und Rekapitalisierungsfahigkeit von Kreditinstituten
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— Ergebnis der ersten Lesung des Europaischen Parlaments
(StraBburg, 15. bis 18. April 2019)

I. EINLEITUNG

Im Einklang mit Artikel 294 AEUV und mit der Gemeinsamen Erkldrung zu den praktischen
Modalititen des Mitentscheidungsverfahrens! haben der Rat, das Europdische Parlament und die
Kommission informelle Gespriache gefiihrt, um in erster Lesung zu einer Einigung iiber dieses
Dossier zu gelangen und somit eine zweite Lesung und die Einleitung des Vermittlungsverfahrens

zu vermeiden.

! ABIL. C 145 vom 30.6.2007, S. 5.

8423/19 ds/GHA/ar 1
GIP.2 DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:8423/19;Nr:8423;Year:19&comp=8423%7C2019%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:8423/19;Nr:8423;Year:19&comp=8423%7C2019%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:8423/19;Nr:8423;Year:19&comp=8423%7C2019%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=RMA&code2=&gruppen=Link:CODEC%20894;Code:CODEC;Nr:894&comp=CODEC%7C894%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=RMA&code2=&gruppen=Link:EF%20144;Code:EF;Nr:144&comp=EF%7C144%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=RMA&code2=&gruppen=Link:ECOFIN%20387;Code:ECOFIN;Nr:387&comp=ECOFIN%7C387%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=RMA&code2=&gruppen=Link:DRS%2027;Code:DRS;Nr:27&comp=DRS%7C27%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=RMA&code2=&gruppen=Link:PE%20160;Code:PE;Nr:160&comp=PE%7C160%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=INT&code2=&gruppen=Year:2016;Nr:0362;Code:COD&comp=0362%7C2016%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2014/59/EU;Year:2014;Nr:59&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:98/26/EG;Year:98;Nr:26&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2002/47/EG;Year:2002;Nr:47&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2012/30/EU;Year:2012;Nr:30&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2011/35/EU;Year:2011;Nr:35&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2005/56/EG;Year:2005;Nr:56&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2004/25/EG;Year:2004;Nr:25&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2007/36/EG;Year:2007;Nr:36&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=ABL&code2=&gruppen=Code:C;Nr:145;Day:30;Month:6;Year:2007;Page:5&comp=

In diesem Zusammenhang hat der Berichterstatter, Herr Gunnar HOKMARK (PPE — SE), im
Namen des Ausschusses fiir Wirtschaft und Wahrung einen Kompromissanderungsantrag
(Anderungsantrag 2) zu dem Richtlinienvorschlag vorgelegt. Uber diesen Anderungsantrag war bei

den genannten informellen Gesprachen Einvernehmen erzielt worden.
II. ABSTIMMUNG

Das Parlament hat bei seiner Abstimmung im Plenum vom 16. April 2019 den Kompromiss-
dnderungsantrag (Anderungsantrag 2) zu dem Richtlinienvorschlag angenommen. Der
Kommissionsvorschlag in der gednderten Fassung stellt den Standpunkt des Parlaments in erster

Lesung dar und ist in dessen legislativer EntschlieBung (siche Anlage) enthalten?.

Der Standpunkt des Parlaments entspricht der zuvor zwischen den Organen getroffenen Ver-

einbarung. Folglich diirfte der Rat in der Lage sein, den Standpunkt des Parlaments zu billigen.

Der Gesetzgebungsakt wiirde anschlieBend in der Fassung des Standpunkts des Parlaments erlassen.

Im Standpunkt des Parlaments in der Fassung der legislativen EntschlieBung sind die am
Kommissionsvorschlag vorgenommenen Anderungen wie folgt markiert: Erginzungen zum
Kommissionsvorschlag sind durch Fettdruck und Kursivschrift kenntlich gemacht. Das
Symbol " I " weist auf Textstreichungen hin.
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ANLAGE
(16.4.2019)

Verlustabsorptions- und Rekapitalisierungsfihigkeit von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen (Richtlinie) ***I

Legislative EntschlieSung des Européischen Parlaments vom 16. April 2019 zu dem
Vorschlag fiir eine Richtlinie des Européischen Parlaments und des Rates zur Anderung der
Richtlinie 2014/59/EU in Bezug auf die Verlustabsorptions- und Rekapitalisierungsfihigkeit
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG,
2002/47/EG, 2012/30/EU, 2011/35/EU, 2005/56/EG, 2004/25/EG und 2007/36/EG
(COM(2016)0852 — C8-0481/2016 — 2016/0362(COD))

(Ordentliches Gesetzgebungsverfahren: erste Lesung)
Das Europdische Parlament,

— unter Hinweis auf den Vorschlag der Kommission an das Europdische Parlament und den Rat
(COM(2016)0852),

— gestiitzt auf Artikel 294 Absatz 2 und Artikel 114 des Vertrags iiber die Arbeitsweise der
Europédischen Union, auf deren Grundlage ihm der Vorschlag der Kommission unterbreitet
wurde (C8-0478/2016),

— gestiitzt auf Artikel 294 Absatz 3 des Vertrags iiber die Arbeitsweise der Européischen Union,
— unter Hinweis auf die Stellungnahme der Europdischen Zentralbank vom 8. November 20171,

—  unter Hinweis auf die Stellungnahme des Europdischen Wirtschafts- und Sozialausschusses
vom 30. Mirz 20172,

— unter Hinweis auf die vorldufige Einigung, die gemif3 Artikel 69f Absatz 4 seiner
Geschéftsordnung von dem zusténdigen Ausschuss angenommen wurde, und auf die vom
Vertreter des Rates mit Schreiben vom 15. Februar 2019 gemachte Zusage, den Standpunkt
des Europédischen Parlaments gemil3 Artikel 294 Absatz 4 des Vertrags iiber die Arbeitsweise
der Europdischen Union zu billigen,

— gestiitzt auf Artikel 59 seiner Geschéftsordnung,

— unter Hinweis auf den Bericht des Ausschusses fiir Wirtschaft und Wahrung
(AS8- 0218/2018),

1. legt den folgenden Standpunkt in erster Lesung fest;

2. fordert die Kommission auf, es erneut zu befassen, falls sie ihren Vorschlag ersetzt,
entscheidend &ndert oder beabsichtigt, ihn entscheidend zu dndern;

! ABI. C 34 vom 31.1.2018, S. 17.
ABI. C 209 vom 30.6.2017, S. 36.

[
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3. beauftragt seinen Prisidenten, den Standpunkt des Parlaments dem Rat und der Kommission
sowie den nationalen Parlamenten zu ibermitteln.
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Standpunkt des Européischen Parlaments festgelegt in erster Lesung am 16. April 2019 im
Hinblick auf den Erlass der Richtlinie (EU) 2019/... des Europiischen Parlaments und des
Rates zur Anderung der Richtlinie 2014/59/EU in Bezug auf die Verlustabsorptions- und
Rekapitalisierungskapazitit von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und der Richtlinie

98/26/EG

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION —

gestiitzt auf den Vertrag iliber die Arbeitsweise der Europdischen Union, insbesondere auf

Artikel 114,

auf Vorschlag der Européischen Kommission,

nach Zuleitung des Entwurfs des Gesetzgebungsakts an die nationalen Parlamente,
nach Stellungnahme der Européischen Zentralbank!,

nach Stellungnahme des Europdischen Wirtschafts- und Sozialausschusses?,

gemiB dem ordentlichen Gesetzgebungsverfahren?,

1 ABI. C 34 vom 31.1.2018, S. 17.
ABI. C 209 vom 30.6.2017, S. 36.
3 Standpunkt des Européischen Parlaments vom 16. April 2019.
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in Erwédgung nachstehender Griinde:

(1)

Am 9. November 2015 hat her Rat fiir Finanzstabilitit ein Term Sheet iiber die
Gesamtverlustabsorptionsfahigkeit ("Total Loss-Absorbing Capacity Standard", im
Folgenden "TLAC-Standard") verdffentlicht, das von der G20 im November 2015 gebilligt
wurde. Das Ziel des TLAC-Standards ist, sicherzustellen, dass global systemrelevante
Banken— im Unionsrecht global systemrelevante Institute ("G-SRI") — iiber die
erforderliche Verlustabsorptions- und Rekapitalisierungskapazitat verfiigen, damit
sichergestellt werden kann, dass — wiihrend und unmittelbar nach einer Abwicklung —
diese Institutionen kritische Funktionen fortfiihren konnen, ohne das Geld der
Steuerzahler (Offentliche Mittel) oder die Finanzstabilitit zu gefihrden. In ihrer
Mitteilung vom 24. November 2015 "Auf dem Weg zur Vollendung der Bankenunion" hat
sich die Kommission dazu verpflichtet, bis Ende 2016 einen Gesetzgebungsvorschlag
vorzulegen, der es ermoglicht, den TLAC-Standard wie international vereinbart bis 2019 in

Unionsrecht umzusetzen.
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(2) Bei der Umsetzung des TLAC-Standards in Unionsrecht muss der bestehenden instituts-
spezifischen Mindestanforderung an Eigenmittel und beriicksichtigungsfdhige Verbindlich-
keiten ("minimum requirement for own funds and eligible liabilities", im Folgenden
"MREL") Rechnung getragen werden, die fiir alle in der Union niedergelassenen
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (im Folgenden "Institute"), sowie fiir alle anderen
Unternehmen gemaf der Richtlinie 2014/59/EU des Europédischen Parlaments und des
Rates' (im Folgenden "Unternehmen"), gilt. Da der TLAC Standard und die MREL
dasselbe Ziel verfolgen — die Gewihrleistung einer ausreichenden Verlustabsorptions- und
Rekapitalisierungskapazitit von in der Union niedergelassenen Instituten und
Unternehmen-— sollten die beiden Anforderungen einander in einem gemeinsamen Rahmen
erginzen. In der Praxis sollte das harmonisierte Mindestniveau des TLAC-Standards fiir
G-SRI (im Folgenden "TLAC-Mindestanforderung") durch eine Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013? in das Unionsrecht eingefiihrt werden, wihrend dem
institutsspezifischen Aufschlag fiir G-SRI und der institutsspezifischen Anforderung fiir
Nicht-G-SRI — der sogenannten MREL — durch gezielte Anderungen an der Richtlinie
2014/59/EU und der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Européischen Parlaments und des
Rates® nachgekommen werden sollte. Die Bestimmungen der Richtlinie (EU) Nr.
2014/59/EU, in der durch die vorliegende Richtlinie geénderten Fassung, zur
Verlustabsorptions- und Rekapitalisierungskapazitit von Instituten und Unternehmen

sollten einheitlich mit den Bestimmungen der Verordnungen (EU) Nr. 575/2013 und (EU)

1 Richtlinie 2014/59/EU des Europédischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur
Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der Richtlinien
2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU,
2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU)

Nr. 648/2012 des Europdischen Parlaments und des Rates (ABI. L 173 vom 12.6.2014,
S. 190).

2 Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 tiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 1).

3 Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli
2014 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fiir die
Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines
einheitlichen Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds sowie
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 (ABI. L 225 vom 30.7.2014, S. 1).
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https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2011/35/EU;Year:2011;Nr:35&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2011/35;Year2:2011;Nr2:35&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2012/30/EU;Year:2012;Nr:30&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2012/30;Year2:2012;Nr2:30&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2013/36/EU;Year:2013;Nr:36&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2013/36;Year2:2013;Nr2:36&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=VER&code2=&gruppen=Link:1093/2010;Nr:1093;Year:2010&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=VER&code2=&gruppen=Link:648/2012;Nr:648;Year:2012&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=ABL&code2=&gruppen=Code:L;Nr:173;Day:12;Month:6;Year:2014;Page:190&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=ABL&code2=&gruppen=Code:L;Nr:173;Day:12;Month:6;Year:2014;Page:190&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=VER&code2=&gruppen=Link:575/2013;Nr:575;Year:2013&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=VER&code2=&gruppen=Link:648/2012;Nr:648;Year:2012&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=ABL&code2=&gruppen=Code:L;Nr:176;Day:27;Month:6;Year:2013;Page:1&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=VER&code2=&gruppen=Link:806/2014;Nr:806;Year:2014&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=VER&code2=&gruppen=Link:1093/2010;Nr:1093;Year:2010&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=ABL&code2=&gruppen=Code:L;Nr:225;Day:30;Month:7;Year:2014;Page:1&comp=

Nr. 806/2014 und der Richtlinie 2013/36/EU des Europdischen Parlaments und des Rates!

angewandt werden.

1 Richtlinie 2013/36/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber
den Zugang zur Tétigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur
Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (ABI. L 176 vom 27.6.2013,

S. 338).
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)

Das Fehlen harmonisierter Unionsvorschriften beziiglich der Umsetzung des TLAC-
Standards in der Union fiihrt zu zusétzlichen Kosten und Rechtsunsicherheit I und
erschwert die Anwendung des Bail-in-Instruments fiir grenziibergreifend tétige Institute
und Unternehmen. Eine weitere Konsequenz wiren Wettbewerbsverzerrungen im
Binnenmarkt, da die Kosten, die Instituten und Unternehmen durch die Einhaltung der
bestehenden Anforderungen und des TLAC-Standards entstiinden, von Mitgliedstaat zu
Mitgliedstaat sehr unterschiedlich sein konnten. Aus diesem Grund sollten derlei
Hindernisse fiir das Funktionieren des Binnenmarkts beseitigt und
Wettbewerbsverzerrungen, die sich aus dem Fehlen harmonisierter Unionsvorschriften zur
Umsetzung des TLAC-Standards ergeben, vermieden werden. Geeignete Rechtsgrundlage
fiir diese Richtlinie ist daher Artikel 114 des Vertrags iiber die Arbeitsweise der

Europiischen Union.
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(4)

Dem TLAC-Standard entsprechend sollte die Richtlinie 2014/59/EU auch weiterhin
sowohl die singuldre ("single point of entry") Abwicklungsstrategie als auch die multiple
("multiple point of entry") Abwicklungsstrategie zulassen. Im Rahmen der singuléren
Abwicklungsstrategie wird nur ein Unternehmen der Gruppe — in der Regel das Mutter-
unternehmen — abgewickelt, wihrend andere Unternehmen der Gruppe — zumeist operative
Tochterunternehmen — nicht abgewickelt werden, dafiir aber ihre Verluste und ihren
Rekapitalisierungsbedarf auf das abzuwickelnde Unternehmen tibertragen. Bei der
multiplen Abwicklungsstrategie kann mehr als ein Unternehmen der Gruppe abgewickelt
werden. Fiir eine wirksame Anwendung der gewiinschten Abwicklungsstrategie ist es
entscheidend, die abzuwickelnden Unternehmen (im Folgenden "Abwicklungseinheiten"),
d. h. die Unternehmen, auf die Abwicklungsmafinahmen Anwendung finden kénnten,
zusammen mit den dazugehorigen Tochterunternehmen (im Folgenden
"Abwicklungsgruppen") genau zu bestimmen. Eine solche Bestimmung ist auch wichtig,
um festzulegen, in welchem Umfang Institute und Unternehmen die Vorschriften zur
Verlustabsorptions- und Rekapitalisierungskapazitit anwenden sollten. Es ist daher
erforderlich, die Begriffe "Abwicklungseinheit" und "Abwicklungsgruppe" einzufiihren
und die Richtlinie 2014/59/EU hinsichtlich der Gruppenabwicklungsplanung dahingehend
zu dndern, dass die Abwicklungsbehorden kiinftig ausdriicklich dazu verpflichtet sind, die
Abwicklungseinheiten und Abwicklungsgruppen innerhalb einer Gruppe zu bestimmen
und die Auswirkungen einer jeden geplantenl Mafnahme innerhalb der Gruppe

gebiihrend abzuwidgen, um eine wirksame Gruppenabwicklung sicherzustellen.
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)

(6)

(7

Damit eine reibungslose und rasche Verlustabsorption und Rekapitalisierung mit geringst-
moglichen Auswirkungen auf die Steuerzahler und die Finanzstabilitdt gewihrleistet ist,
sollten die Mitgliedstaaten sicherstellen, dass die Institute und Unternehmen iiber eine
ausreichende Verlustabsorptions- und Rekapitalisierungskapazitit verfiigen. Dies sollte
dadurch erreicht werden, dass die Institute die in der Richtlinie 2014/59/EU vorgesehene
institutsspezifische MREL einhalten.

Um die Nenner, die die Verlustabsorptions- und Rekapitalisierungskapazitit von
Instituten und Unternehmen messen, an den TLAC-Standard anzugleichen, sollte die
MREL als prozentualer Anteil des Gesamtrisikobetrags (,,total risk exposure amount*) und
der Gesamtrisikopositionsmessgrof3e (,,total exposure measure®) des betreffenden Instituts
oder Unternehmens ausgedriickt werden und Institute oder Unternehmen sollten die aus

den beiden MessgroBen resultierenden Werte gleichzeitig einhalten.

Um eine langfristige Planung der Ausgabe von Instrumenten zu erleichtern und Sicherheit
mit Blick auf die erforderlichen Puffer zu schaffen, miissen die Mérkte rechtzeitig mit
eindeutigen Informationen dariiber versorgt werden, welche
Berticksichtigungsfihigkeitskriterien fiir die Anerkennung von Instrumenten als TLAC-
oder MREL bertiicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten gelten.
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(8)

Um fiir die in den der Union niedergelassenen Institute und Unternehmen — auch auf
globaler Ebene — gleiche Wettbewerbsbedingungen zu gewiihrleisten, sollten die
Kriterien fiir die Beriicksichtigungsféhigkeit bail-in-fahiger Verbindlichkeiten bei der
MRELI eng an die in der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 fiir die TLAC-
Mindestanforderung festgelegten Kriterien angeglichen werden, jedoch vorbehaltlich der
ergiinzenden Anpassungen und Anforderungen der vorliegenden Richtlinie. So sollte
unter bestimmten Voraussetzungen insbesondere bei bestimmten Schuldtiteln mit
eingebetteter Derivatkomponente, wie etwa bestimmten strukturierten Schuldtiteln, nur der
feste oder steigende, bei Filligkeit riickzahlbare Kapitalbetrag, der bereits bekannt ist, fiir
die Zwecke der MREL beriicksichtigungsfahig sein, wihrend nur eine zusatzliche Rendite
an diese Derivatkomponente gekoppelt ist und von der Wertentwicklung eines
Referenzvermogenswerts abhingt. Diese Schuldtitel diirften angesichts dieser
Voraussetzungen im Abwicklungsfall hochgradig verlustabsorptionsfahig sein und
problemlos fiir einen Bail-in herangezogen werden konnen. Verfiigen Institute oder
Unternehmen iiber Eigenmittel, die iiber die Eigenmittelanforderungen hinausgehen, so
sollte diese Tatsache als solche keine Auswirkungen auf Entscheidungen iiber die
Bestimmung der MREL haben. Ferner sollte es Instituten und Unternehmen maoglich

sein, jeden Teil ihrer MREL mit Eigenmitteln zu decken.
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)

Zu den Verbindlichkeiten, die zur Erfiillung der MREL herangezogen werden kénnen,
zahlen grundsétzlich alle Verbindlichkeiten, die sich aus Forderungen gewéhnlicher
ungesicherterl Gldubiger ergeben (nicht nachrangige Verbindlichkeiten), es sei denn, die
in dieser Richtlinie festgelegten spezifischen Kriterien fiir die Berlicksichtigungstahigkeit
werden von diesen nicht erfiillt. Um die Abwicklungsfahigkeit von Instituten und
Unternehmen durch eine wirksame Nutzung des Bail-in-Instruments zu verbessern, sollten
die Abwicklungsbehorden insbesondere dann verlangen konnen, dass die MREL mit
Eigenmitteln und anderen nachrangigen Verbindlichkeiten erfiillt wird, wenn klare
Hinweise darauf vorliegen, dass die in den Bail-in einbezogenen Glaubiger im
Abwicklungsfall grofere Verluste erleiden diirften, als das bei einem reguliren
Insolvenzverfahren der Fall wére. Die Abwicklungsbehérden sollten priifen, ob es
notwendig ist, von den Instituten und Unternehmen die Erfiillung der MREL mit Eigen-
mitteln und anderen nachrangigen Verbindlichkeiten zu verlangen, wenn der Betrag der
Verbindlichkeiten, die von der Anwendung des Bail-in-Instruments ausgenommen sind,
innerhalb einer Klasse von Verbindlichkeiten, die fiir die MREL beriicksichtigungs-
fihige Verbindlichkeiten umfasst, einen bestimmten Schwellenwert erreicht. Institute
und Unternehmen sollten die MREL mit Eigenmitteln und anderen nachrangigen
Verbindlichkeitenl erfiillen insoweit dies erforderlich ist, um zu verhindern, dass ihre
Gléaubiger bei einer Abwicklung groflere Verluste erleiden, als es bei einem reguldren

Insolvenzverfahren der Fall wére.
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(10)

Keine der von den Abwicklungsbehorden fiir die Zwecke der MREL verlangte Nach-
rangigkeit von Schuldtiteln sollte die Moglichkeit einschrénken, die TLAC-Mindest-
anforderung gemal der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zu einem Teil mit nicht
nachrangigen Schuldtiteln zu erfiillen, wie es der TLAC-Standard zuldsst. Die
Abwicklungsbehorden sollten fiir Abwicklungseinheiten von G-SRI, Abwicklungs-
einheiten von Abwicklungsgruppen mit Vermogenswerten von iiber 100 Mrd. EUR
(Top-Tier Banken) und fiir Abwicklungseinheiten bestimmter kleinerer
Abwicklungsgruppen, deren Ausfall als wahrscheinliches Systemrisiko erachtet wird,
unter Beriicksichtigung des Uberwiegens von Einlagen und des Fehlens von
Schuldtiteln in dem Refinanzierungsmodell, des beschriinkten Zugangs zu den
Kapitalmdirkten fiir beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten und des Riickgriffs auf
hartes Kernkapital, um die MREL einzuhalten, vorschreiben kénnen, dass ein Teil der
MREL, der dem Niveau der Verlustabsorption und der Rekapitalisierung nach

Artikel 37 Absatz 10 und Artikel 44 Absatz 5 der Richtlinie 2014/59/EU, in der durch
diese Richtlinie geiinderten Fassung, entspricht, mit Eigenmitteln und mit anderen
nachrangigen Verbindlichkeiten, einschlieflich Eigenmitteln, die zur Erfiillung der
kombinierten Kapitalpufferanforderung gemdif} der Richtlinie 2013/36/EU verwendet

werden, erfiillt wird.
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(11) Auf Verlangen einer Abwicklungseinheit sollten die Abwicklungsbehorden den Teil der
MREL, der mit Eigenmitteln und anderen nachrangigen Verbindlichkeiten erfiillt
werden muss, bis auf den Grenzwert reduzieren kénnen, der dem Anteil einer gemdify
Artikel 72b Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 maoglichen Reduzierung in
Bezug auf die in der genannten Verordnung festgelegte TLAC-Mindestanforderung
entspricht. Die Abwicklungsbehorden sollten im Einklang mit dem Grundsatz der
Verhiiltnismdfigkeit vorschreiben konnen, dass die MREL mit Eigenmitteln und
anderen nachrangigen Verbindlichkeiten in dem Mafe erfiillt wird, wie die Gesamthohe
der erforderlichen Nachrangigkeit in Form von Posten der Eigenmittel und beriick-
sichtigungsfiihigen Verbindlichkeiten, die sich aus der Verpflichtung der Institute und
Unternehmen ergibt, die TLAC Mindestanforderungen, die MREL und gegebenenfalls
die kombinierte Kapitalpufferanforderung gemdp der Richtlinie 2013/36/EU zu erfiillen,
das Niveau der Verlustabsorption und der Rekapitalisierung nach Artikel 37 Absatz 10
und Artikel 44 Absatz 5 der Richtlinie 2014/59/EU, in der durch diese Richtlinie
gedinderten Fassung, bzw. das Ergebnis der in dieser Richtlinie festgelegten Formel, die
auf den Aufsichtsanforderungen der Sdule 1 und der Siiule 2 und der kombinierten
Kapitalpufferanforderung beruht, — je nachdem, welcher Wert hoher ist — nicht

iibersteigt.
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(12) Fiir bestimmte Top-Tier Banken sollten die Abwicklungsbehorden unter von der
Jjeweiligen Abwicklungsbehdérde zu bewertenden Voraussetzungen die Hohe der Mindest-
anforderung an die Nachrangigkeit auf einen bestimmten Schwellenwert begrenzen,
wobei auch das mogliche Risiko einer unverhiiltnismdfigen Beeintrichtigung des
Geschidiftsmodells dieser Institute zu beriicksichtigen ist. Diese Begrenzung sollte die
Moglichkeit unberiihrt lassen, iiber diesen Schwellenwert hinaus eine Nachrangigkeits-
anforderung durch die Nachrangigkeitsanforderung der Sdiiule 2 vorzusehen, auch unter
Beachtung der fiir die Séiule 2 geltenden Voraussetzungen und auf der Grundlage
alternativer Kriterien, und zwar von Hindernissen fiir die Abwicklungsfihigkeit, der
Durchfiihrbarkeit und Glaubwiirdigkeit der Abwicklungsstrategie oder der
Risikoanfilligkeit des Instituts.

8423/19 ds/GHA/ar 16
ANLAGE GIP.2 DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:8423/19;Nr:8423;Year:19&comp=8423%7C2019%7C

(13)

Die MREL sollte die Institute und Unternehmen in die Lage versetzen, die bei einer
Abwicklung bzw. bei fehlender Existenzfiihigkeit erwarteten Verluste zu absorbieren und
nach der Durchfiihrung der im Abwicklungsplan vorgesehenen Mafinahmen oder nach
der Abwicklung der Abwicklungsgruppe ecine Rekapitalisierung vorzunehmen. Die
Abwicklungsbehorden sollten ausgehend von der von ithnen gewihlten
Abwicklungsstrategie die vorgeschriebene Hohe der MREL hinreichend begriinden und
diese Hiohe unverziiglich iiberpriifen, um jeglichen Anderungen bei der Hohe der in
Artikel 104a der Richtlinie 2013/36/EU genannten Anforderung Rechnung zu tragen.
Diese vorgeschriebene Hohe der MREL sollte die Summe der bei einer Abwicklung
erwarteten Verluste, die den Eigenmittelanforderungen des Instituts oder Unternehmens
entsprechen, und des Rekapitalisierungsbetrags sein, der das Institut oder Unternehmen in
die Lage versetzt, nach einer Abwicklung oder nach der Ausiibung der
Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnisse die fir die Genehmigung zur
Fortfiihrung seiner Tétigkeit im Rahmen der gewéhlten Abwicklungsstrategie
erforderlichen Eigenmittelanforderungen zu erfiillen. Die Abwicklungsbehorde sollte bei
allen Anderungen, die sich infolge der im Abwicklungsplan festgelegten Mafinahmen
ergeben, Anpassungen an den Rekapitalisierungsbetrigen nach unten oder oben

vornehmen.
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(14) Die Abwicklungsbehdorde sollte den Rekapitalisierungsbetrag erhohen konnen, um nach
der Durchfiithrung von im Abwicklungsplan vorgesehenen Mafinahmen fiir ein
ausreichendes Marktvertrauen in das Institut oder Unternehmen zu sorgen. Die
vorgeschriebene Hohe des Marktvertrauenspuffers sollte das Institut oder Unternehmen
in die Lage versetzen, die Zulassungsvoraussetzungen fiir einen angemessenen Zeitraum
weiter zu erfiillen, indem es dem Institut oder Unternehmen unter anderem erméoglicht
wird, die mit der Umstrukturierung seiner Tdtigkeiten nach der Abwicklung
verbundenen Kosten zu decken, und geniigend Marktvertrauen aufrechtzuerhalten. Der
Marktvertrauenspuffer sollte unter Bezugnahme auf einen Teil der in der Richtlinie
2013/36/EU vorgesehenen kombinierten Kapitalpufferanforderung festgelegt werden.
Die Abwicklungsbehérden sollten eine Anpassung der Hohe des Marktvertrauenspuffers
nach unten vornehmen, wenn ein geringerer Betrag ausreicht, um geniigend
Marktvertrauen sicherzustellen, oder sie sollten eine Anpassung der Hohe nach oben
vornehmen, wenn ein hoherer Betrag erforderlich ist, um zu gewihrleisten, dass das
Unternehmen im Anschluss an die im Abwicklungsplan vorgesehenen Mafinahmen die
Voraussetzungen fiir seine Zulassung fiir einen angemessenen Zeitraum weiter erfiillt,

und um geniigend Marktvertrauen aufrechtzuerhalten.
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(15) Gemiif} der Delegierten Verordnung (EU) 2016/1075 der Kommission' sollten die
Abwicklungsbehorden die Anlegerbasis der MREL-Instrumente einzelner Institute oder
Unternehmen priifen. Falls ein erheblicher Teil der MREL-Instrumente eines Instituts
oder Unternehmens von Kleinanlegern gehalten wird, die moglicherweise keine
angemessenen Hinweise auf relevante Risiken erhalten haben, konnte dies an sich ein
Hindernis fiir die Abwicklungsfiihigkeit darstellen. Falls auflerdem ein grofier Teil der
MREL-Instrumente eines Instituts oder Unternehmens von anderen Instituten oder
Unternehmen gehalten wird, konnten die systemischen Auswirkungen einer
Herabschreibung oder Umwandlung ebenfalls ein Hindernis fiir die
Abwicklungsfihigkeit darstellen. Stellt eine Abwicklungsbehérde ein Hindernis fiir die
Abwicklungsfihigkeit infolge der Grofie und der Art einer bestimmten Anlegerbasis fest,
so sollte sie einem Institut oder Unternehmen empfehlen kénnen, dieses Hindernis

anzugehen.

1 Delegierte Verordnung (EU) 2016/1075 der Kommission vom 23. Mérz 2016 zur
Ergidnzung der Richtlinie 2014/59/EU des Europdischen Parlaments und des Rates durch
technische Regulierungsstandards, in denen der Inhalt von Sanierungsplénen,
Abwicklungsplidnen und Gruppenabwicklungspldnen, die Mindestkriterien, anhand deren
die zustindige Behorde Sanierungs- und Gruppensanierungsplidne zu bewerten hat, die
Voraussetzungen fiir gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung, die Anforderungen an die
Unabhingigkeit der Bewerter, die vertragliche Anerkennung von Herabschreibungs- und
Umwandlungsbefugnissen, die Verfahren und Inhalte von Mitteilungen und
Aussetzungsbekanntmachungen und die konkrete Arbeitsweise der Abwicklungskollegien
festgelegt wird (ABI. L 184 vom 8.7.2016, S. 1).
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(16) Um sicherzustellen, dass Kleinanleger nicht iibermdifiig bei bestimmten Schuldtiteln
anlegen, die fiir die MREL beriicksichtigungsfiihig sind, sollten die Mitgliedstaaten
gewidhrleisten, dass die Mindeststiickelung solcher Instrumente verhdiltnismdfig hoch ist
oder dass die Anlage in solche Instrumente keinen iibermdifig grofien Anteil im Portfolio
des Anlegers darstellt. Diese Anforderung sollte nur fiir Instrumente gelten, die nach
dem Datum der Umsetzung dieser Richtlinie ausgegeben werden. Diese Anforderung ist
nicht ausreichend von der Richtlinie 2014/65/EU erfasst und sollte daher im Rahmen
der Richtlinie 2014/59/EU durchgesetzt werden, wobei die in der Richtlinie 2014/65/EU
festgelegten Regelungen zum Anlegerschutz davon nicht beriihrt werden sollten. Wenn
Abwicklungsbehorden bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben Hinweise auf mogliche

Verstofie gegen die Richtlinie 2014/65/EU finden, so sollten sie in der Lage sein, fiir die
Zwecke der Durchsetzung jener Richtlinie vertrauliche Informationen mit den
Marktiiberwachungsbehiorden auszutauschen. Aufierdem sollten die Mitgliedstaaten die
Vermarktung und den Verkauf bestimmter anderer Instrumente an bestimmte Anleger

weiter einschrinken konnen.
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(17)

(18)

(19)

Zur Verbesserung der Abwicklungsfahigkeit sollten die Abwicklungsbehérden G-SRI
zusitzlich zu der in der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 vorgesehenen TLAC-Mindest-
anforderung eine institutsspezifische MREL vorschreiben kdnnen. Diese instituts-
spezifische MREL sollte vorgeschrieben werden, wenn die TLAC-Mindestanforderung
nicht ausreicht, um Verluste zu absorbieren und ein G-SRI der gewéhlten Abwicklungs-

strategie entsprechend zu rekapitalisieren.

Bei der Festlegung der Hohe der MREL sollten die Abwicklungsbehdrden dem Grad der
Systemrelevanz eines Instituts oder eines Unternehmens sowie der potenziellen
Beeintrachtigung der Finanzstabilitit bei seinem Ausfall Rechnung tragen. Die
Abwicklungsbehdrden sollten auch die Notwendigkeit gleicher Wettbewerbsbedingungen
fiir G-SRI und andere vergleichbare systemrelevante Institute oder Unternehmen in der
Union berticksichtigen. Aus diesem Grund sollte die MREL fiir Institute oder
Unternehmen, die zwar nicht G-SRI sind, innerhalb der Union aber dhnlich systemrelevant
sind, in H6he und Zusammensetzung nicht unverhiltnismafig stark von der im Allge-

meinen fiir G-SRI festgelegten MREL abweichen.

Der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 entsprechend sollte flir Institute oder Unternehmen,
die als Abwicklungseinheiten identifiziert werden, die MREL lediglich auf konsolidierter
Basis auf Ebene der Abwicklungsgruppe gelten. Das bedeutet, dass Abwicklungseinheiten
dazu verpflichtet sein sollten, Instrumente und Posten, die fiir die Zwecke der MREL
beriicksichtigungsfihig sind, an externe Dritte auszugeben, die bei einer Abwicklung der

Abwicklungseinheit in den Bail-in einbezogen wiirden, um ihrer MREL zu entsprechen.
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(20)

(1)

(22)

Institute oder Unternehmen, die keine Abwicklungseinheiten sind, sollten die MREL auf
Einzelunternehmensbasis erfiillen. Der Verlustabsorptions- und Rekapitalisierungsbedarf
dieser Institute oder Unternehmen sollte im Allgemeinen von ihren jeweiligen
Abwicklungseinheiten gedeckt werden, die zu diesem Zweck direkt oder indirekt
Eigenmittelinstrumente und Instrumente bertlicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten
erwerben, die von diesen Instituten oder Unternehmen begeben wurden, und durch
Herabschreibung oder Umwandlung in Eigentumstitel, wenn diese Institute oder
Unternehmen nicht mehr existenzfahig sind. Die fiir Institute oder Unternehmen, die keine
Abwicklungseinheiten sind, geltende MREL sollte zusammen mit den fiir
Abwicklungseinheiten geltenden Anforderungen und in gleicher Weise wie diese
angewandt werden. Dies sollte den Abwicklungsbehorden die Abwicklung einer
Abwicklungsgruppe ermoglichen, ohne dass dabei auch bestimmte Tochterunternehmen
abgewickelt werden miissen, und diirfte potenzielle Marktstorungen vermeiden. Die
Anwendung der MREL auf Institute oder Unternehmen, die keine Abwicklungseinheiten
sind, sollte mit der gewéhlten Abwicklungsstrategie im Einklang stehen und sollte das
Eigentumsverhéltnis zwischen Instituten oder Unternehmen und ihrer Abwicklungsgruppe

nach erfolgter Rekapitalisierung dieser Institute oder Unternehmen nicht dndern.

Sind sowohl die Abwicklungseinheit oder das Mutterunternehmen als auch ihre bzw.
seine Tochterunternehmen in demselben Mitgliedstaat niedergelassen und Teil
derselben Abwicklungsgruppe, so sollte die Abwicklungsbehorde bei den
Tochterunternehmen, die keine Abwicklungseinheiten sind, von der Anwendung der
MREL absehen konnen oder ihnen erlauben, die MREL durch besicherte Garantien
zwischen dem Mutterunternehmen und dessen Tochterunternehmen zu erfiillen, die
abgerufen werden konnen, wenn die gleichen zeitlichen Voraussetzungen erfiillt sind wie
fiir die Herabschreibung oder Umwandlung beriicksichtigungsfdhiger Verbindlichkeiten
erforderlich. Die Sicherheit, mit der die Garantie unterlegt ist, sollte hochliquide sein

und minimale Markt- und Kreditrisiken aufweisen.

Gemiifp der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 kénnen die zustindigen Behorden
Kreditinstitute, die einer Zentralorganisation stindig zugeordnet sind, (""kooperative
Verbiinde') unter bestimmten Voraussetzungen von der Anwendung von bestimmten

Solvenz- und Liquidititsanforderungen ausnehmen. Um den Besonderheiten solcher
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kooperativen Verbiinde Rechnung zu tragen, sollten die Abwicklungsbehorden auch in
der Lage sein, solche Kreditinstitute und die Zentralorganisation unter dhnlichen
Bedingungen wie in der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 vorgesehen von der Anwendung
der MREL auszunehmen, wenn die Kreditinstitute und die Zentralorganisation im
selben Mitgliedstaat niedergelassen sind. Ferner sollten die Abwicklungsbehorden in der
Lage sein, Kreditinstitute und die Zentralorganisation bei der Bewertung der
Voraussetzungen fiir eine Abwicklung nach Mafigabe der Merkmale des
Solidarititsmechanismus als Ganzes zu behandeln. Die Abwicklungsbehorden sollten in
der Lage sein, die Einhaltung der externen Anforderung an die MREL durch die
Abwicklungsgruppe als Ganzes nach Mafigabe der Merkmale des
Solidarititsmechanismus der jeweiligen Gruppe auf verschiedene Arten sicherzustellen ,
indem die beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten derjenigen Unternehmen
beriicksichtigt werden, die von der Abwicklungsbehdorde verpflichtet werden, im
Einklang mit dem Abwicklungsplan Instrumente, die fiir die MREL
beriicksichtigungsfiihig sind, aufierhalb der Abwicklungsgruppe auszugeben.
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(23) Um fiir Abwicklungszwecke eine ausreichend hohe MREL zu gewihrleisten, sollte deren
Hohe von der fiir die Abwicklungseinheit zustdndigen Abwicklungsbehdrde, der fiir die
Gruppenabwicklung zustéindigen Behorde, d. h. der fiir das Mutterunternehmen an der
Spitze zustdndigen Abwicklungsbehdrde, und den fiir andere Unternehmen der Abwick-
lungsgruppe zustindigen Abwicklungsbehdrden festgesetzt werden. Uber Streitfille
zwischen Behorden entscheidet die Europédische Bankenaufsichtsbehdrde (EBA) kraft der
Befugnisse, die ihr durch die Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Européischen
Parlaments und des Rates! {ibertragen wurden, vorbehaltlich der in dieser Richtlinie

vorgesehenen Bedingungen und Beschriankungen.

(24) Die zustdndigen Behdrden und Abwicklungsbehdrden sollten jedem Verstof3 gegen die
TLAC-Mindestanforderung und die MREL durch angemessene Mallnahmen begegnen und
diesen auf diese Weise abstellen. Da ein VerstoB3 gegen diese Anforderungen ein Hindernis
fiir die Abwicklungsfahigkeit des Instituts oder der Gruppe darstellen konnte, sollten die
bestehenden Verfahren zur Beseitigung von Hindernissen fiir die Abwicklungsfahigkeit
verkiirzt werden, um allen etwaigen VerstoBen gegen diese Anforderungen ziigig begegnen
zu konnen. Auch sollten die Abwicklungsbehdrden von den Instituten oder Unternehmen
verlangen konnen, die Félligkeitsprofile berticksichtigungsfahiger Instrumente und Posten
zu @ndern und Pléne zur erneuten Einhaltung dieser Anforderungen aufzustellen und
umzusetzen. Ferner sollten die Abwicklungsbehorden bestimmte Ausschiittungen
untersagen konnen, wenn sie der Ansicht sind, dass ein Institut oder Unternehmen die
kombinierte Kapitalpufferanforderung gemdifp Richtlinie 2013/36/EU nicht erfiillt, wenn

diese zusdatzlich zur MREL betrachtet werden.

1 Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
24. November 2010 zur Errichtung einer Européischen Aufsichtsbehorde (Européische
Bankenaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur
Aufhebung des Beschlusses 2009/78/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010,
S. 12).
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(25) Um die transparente Anwendung der MREL sicherzustellen, sollten die Institute und
Unternehmen den fiir sie zustédndigen Behorden und Abwicklungsbehorden ihre MREL,
die Hohe und Zusammensetzung der beriicksichtigungsféhigen und bail-in-fihigen
Verbindlichkeiten sowie deren Félligkeitsprofil und Rang in einem reguléren
Insolvenzverfahren mitteilen und diese Angaben regelméaBig offenlegen. Fiir Institute oder
Unternehmen, die der TLAC-Mindestanforderung unterliegen, sollten die Intervalle der
aufsichtlichen Berichterstattung und der Offenlegung der institutsspezifischen MREL wie
in dieser Richtlinie vorgesehen mit den in der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 fiir die
TLAC-Mindestanforderung vorgesehenen Intervallen kohérent sein. Zwar sollte eine
vollstiindige oder teilweise Befreiung von den Berichterstattungs- und
Offenlegungspflichten fiir bestimmte Institute oder Unternehmen in bestimmten in
dieser Richtlinie festgelegten Fiillen gestattet sein, jedoch sollten die Befugnisse der
Abwicklungsbehorden, Informationen zum Zwecke der Wahrnehmung ihrer Aufgaben
gemif} der Richtlinie 2014/59/EU, in der durch die vorliegende Richtlinie geiinderten

Fassung, anzufordern, durch eine solche Befreiung nicht eingeschriinkt werden.
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(26) Die Vorgabe, wonach bei Vereinbarungen oder Instrumenten, die unter das Recht eines
Drittlands fallende Verbindlichkeiten begriinden, die Auswirkungen des Bail-in-
Instruments vertraglich anzuerkennen sind, diirfte das Verfahren fiir den Bail-in dieser
Verbindlichkeiten im Abwicklungsfall erleichtern und verbessern. Vertragliche
Vereinbarungen — wenn sie ordnungsgemail abgefasst und weithin verbreitet sind — konnen
bei grenziibergreifenden Abwicklungen eine praktikable Losung darstellen, bis ein
gesetzlicher Ansatz im Rahmen des Unionsrechts entwickelt oder Anreize entwickelt
werden, dass das Recht eines Mitgliedstaates als anwendbares Vertragsrecht gewihlt
wird oder Rahmenregelungen fiir die gesetzliche Anerkennung in den Rechtsordnungen
aller Drittstaaten erlassen werden, um eine wirksame grenziibergreifende Abwicklung zu
ermaoglichen . Selbst wenn Rahmenregelungen fiir die gesetzliche Anerkennung vorhanden
sind, diirften Vereinbarungen iiber die vertragliche Anerkennung dazu beitragen, den
Gliubigern aus vertraglichen Vereinbarungen, die nicht unter das Recht eines
Mitgliedstaates fallen, mogliche Abwicklungsmafinahmen in Bezug auf Institute oder
Unternehmen, die in den Anwendungsbereich des Unionsrechts fallen, besser zur
Kenntnis zu bringen. Doch mag es Fille geben, in denen es fiir die Institute oder
Unternehmen undurchfiihrbar ist, Vertragsklauseln in Vereinbarungen oder Instrumente
aufzunehmen, die bestimmte Verbindlichkeiten begriinden, insbesondere
Verbindlichkeiten, die nach der Richtlinie 2014/59/EU nicht vom Bail-in-Instrument
ausgenommen sind, gedeckte Einlagen oder Eigenmittelinstrumente. Zum Beispiel mag es
unter bestimmten Umstiinden als undurchfiihrbar angesehen werden, die Klauseln iiber
die vertragliche Anerkennung in Vertriige iiber Verbindlichkeiten aufzunehmen, wenn
es nach dem Recht des Drittlandes fiir ein Institut oder Unternehmen unrechtmdpig ist,
Klauseln iiber die vertragliche Anerkennung in Vereinbarungen oder Instrumente
aufzunehmen, die Verbindlichkeiten begriinden, die den Gesetzen dieses Drittlands
unterliegen, wenn ein Institut oder Unternehmen auf Einzelunternehmensbasis keine
Befugnis hat, die durch internationale Protokolle vorgegebenen oder auf international
vereinbarten Standardklauseln basierenden Vertragsklauseln zu dndern, oder wenn die
Verbindlichkeit, die der Anforderung der vertraglichen Anerkennung unterliegen
wiirde, an einen Vertragsbruch gekniipft ist oder aus Garantien, Riickgarantien oder
anderen Instrumenten, die im Rahmen von Handelsfinanzierungsvorgiingen eingesetzt

werden, entsteht. Jedoch sollte eine Verweigerung des Einverstindnisses seitens der
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Gegenpartei, durch eine Klausel zur vertraglichen Anerkennung des Bail-in gebunden

zu sein, nicht an sich als ein Grund fiir die Undurchfiihrbarkeit angesehen werden.

Die EBA sollte einen Entwurf technischer Regulierungsstandards zur prdziseren
Ermittlung der Fiille der Undurchfiihrbarkeit ausarbeiten, der von der Kommission
gemdf den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 anzunehmen ist. Bei
der Anwendung dieser technischen Regulierungsstandards und unter Beriicksichtigung
der Besonderheiten des betreffenden Markts sollte die Abwicklungsbehorde — wenn sie
dies fiir notwendig hilt — genau angeben, bei welchen Kategorien von Verbindlichkeiten
es Griinde fiir die Undurchfiihrbarkeit geben kann. In diesem Rahmen sollte es einem
Institut oder Unternehmen obliegen, festzustellen, ob die Aufnahme einer Klausel zur
Anerkennung des Bail-in in einen Vertrag oder eine Kategorie von Vertriigen
undurchfiihrbar ist. Die Institute und Unternehmen sollten den Abwicklungsbehorden
regelmiifig Aktualisierungen iibermitteln, um sie iiber die Fortschritte im Hinblick auf
die Anwendung von Klauseln zur vertraglichen Anerkennung auf dem Laufenden zu
halten. In diesem Zusammenhang sollten die Institute und Unternehmen angeben, bei
welchen Vertrigen oder Kategorien von Vertrigen die Aufnahme der Klausel zur
Anerkennung des Bail-in undurchfiihrbar ist, und diese Bewertung begriinden. Die
Abwicklungsbehdrden sollten innerhalb einer angemessenen Frist die Feststellung eines
Instituts oder Unternehmens, dass die Aufnahme von Klauseln iiber die vertragliche
Anerkennung in Vertrdge iiber Verbindlichkeit undurchfiihrbar ist, bewerten und
Mafinahmen ergreifen, um Abhilfe fiir alle fehlerhaften Bewertungen und Hindernisse
fiir die Abwicklungsfihigkeit infolge der nicht erfolgten Aufnahme von Klauseln iiber
die vertragliche Anerkennung zu schaffen. Die Institute und Unternehmen sollten
darauf vorbereitet sein, ihre Feststellung zu rechtfertigen, falls die Abwicklungsbehoérde
dies verlangt. Aufierdem sollten Verbindlichkeiten, bei denen die betreffenden
Vertragsbestimmungen nicht aufgenommen wurden, fiir die MREL nicht beriicksichtigt
werden diirfen, um so zu gewihrleisten, dass die Abwicklungsfihigkeit von Instituten

und Unternehmen nicht beeintrichtigt wird.

27) Es ist niitzlich und erforderlich, die Befugnis der Abwicklungsbehorden anzupassen, um
bestimmte vertragliche Pflichten der Institute und Unternehmen fiir begrenzte Zeit
auszusetzen. Insbesondere sollte es einer Abwicklungsbehorde moglich sein, diese
Befugnis auszuiiben, bevor ein Institut oder Unternehmen abgewickelt wird, und zwar

ab dem Zeitpunkt, zu dem die Feststellung getroffen wird, dass das Institut oder
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Unternehmen ausfillt oder wahrscheinlich ausfiillt, wenn keine Maffnahme der
Privatwirtschaft sofort zur Verfiigung steht, mit der sich nach Auffassung der
Abwicklungsbehorde der Ausfall des Instituts und Unternehmens innerhalb eines
angemessenen Zeitraums abwenden liefle, und die Ausiibung dieser Befugnisse fiir
erforderlich erachtet wird, um die weitere Verschlechterung der Finanzlage des Instituts
oder Unternehmens zu verhindern. In diesem Zusammenhang sollten die
Abwicklungsbehérden diese Befugnis ausiiben konnen, wenn sie von einer
vorgeschlagenen Mafinahme der Privatwirtschaft, die sofort zur Verfiigung steht, nicht
iiberzeugt sind. Die Befugnis zur Aussetzung bestimmter vertraglicher Pflichten wiirde
es den Abwicklungsbehorden auflerdem ermaoglichen, festzustellen, ob eine
Abwicklungsmafinahme im offentlichen Interesse ist, die am besten geeigneten
Abwicklungsinstrumente zu wihlen oder die wirksame Anwendung eines oder mehrerer
Abwicklungsinstrumente sicherzustellen. Die Dauer der Aussetzung sollte auf hochstens
zwei Geschiiftstage begrenzt sein. Bis zu dieser Hochstgrenze konnte die Aussetzung

weiterhin gelten, nachdem der Abwicklungsbeschluss gefasst wurde.
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28) Damit von der Befugnis zur Aussetzung bestimmter vertraglicher Pflichten in
verhdiltnismdfiiger Weise Gebrauch gemacht wird, sollten die Abwicklungsbehorden
iiber die Moglichkeit verfiigen, die Umstiinde des Einzelfalls zu beriicksichtigen und den
Geltungsbereich der Aussetzung festzulegen. Es sollte auch moglich sein, bestimmte
Zahlungen — insbesondere, aber nicht nur Verwaltungsausgaben des betreffenden
Instituts oder Unternehmens — auf Einzelfallbasis zu genehmigen. Es sollte auch
maoglich sein, die Aussetzungsbefugnis fiir erstattungsfiihige Einlagen gelten zu lassen.
Die Abwicklungsbehdrden sollten jedoch sorgfiiltig bewerten, ob es angemessen ist, diese
Befugnis auf bestimmte erstattungsfihige Einlagen anzuwenden, insbesondere gedeckte
Einlagen, die von natiirlichen Personen sowie Kleinstunternehmen und kleinen und
mittleren Unternehmen gehalten werden, und sollten das Risiko bewerten, dass die
Anwendung einer Aussetzung in Bezug auf solche Einlagen das Funktionieren der
Finanzmdrkte ernstlich storen wiirde. Wird die Befugnis zur Aussetzung bestimmter
vertraglicher Pflichten in Bezug auf gedeckte Einlagen ausgeiibt, so sollten diese Ein-
lagen nicht als fiir die Zwecke der Richtlinie 2014/49/EU des Europiiischen Parlaments
und des Rates' nicht verfiigbar betrachtet werden. Um sicherzustellen, dass Einleger
wiihrend des Aussetzungszeitraums nicht in finanzielle Schwierigkeiten geraten, sollten
die Mitgliedstaaten vorsehen kénnen, dass sie tiglich einen bestimmten Betrag abheben

diirfen.

29) Wihrend des Aussetzungszeitraums sollten die Abwicklungsbehorden — unter anderem
gestiitgt auf den Abwicklungsplan fiir das Institut oder Unternehmen — auch die
Moglichkeit priifen, dass das Institut oder Unternehmen letztendlich nicht abgewickelt
wird, sondern nach nationalem Recht liquidiert wird. Die Abwicklungsbehorden sollten
in solchen Fiillen die Vorkehrungen treffen, die sie fiir zweckmdifig halten, um eine
angemessene Abstimmung mit den betreffenden nationalen Behorden zu erreichen und

um sicherzustellen, dass die Aussetzung die Wirksamkeit des Liquidationsverfahrens

nicht beeintriichtigt.
! Richtlinie 2014/49/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014
iber Einlagensicherungssysteme (ABIL. L 173 vom 12.6.2014, S. 149).
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(30)

Die Befugnis, Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen auszusetzen, sollte nicht fiir
Verpflichtungen gegeniiber Systemen oder Betreibern von Systemen, die gemdf} der
Richtlinie 98/26/EG benannt wurden, oder gegeniiber Zentralbanken, zugelassenen
zentralen Gegenparteien oder zentralen Gegenparteien aus Drittlindern, die von der
Europiischen Aufsichtsbehorde (Europédische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde
(ESMA) anerkannt wurden, gelten. Durch die Richtlinie 98/26/EG wird das mit der
Teilnahme an Zahlungs- und Wertpapierabrechnungssystemen einhergehende Risiko
herabgesetzt, und zwar insbesondere dadurch, dass die Storung, die die Insolvenz eines
Teilnehmers an einem solchen System hervorrufen wiirde, verringert wird. Um zu
gewihrleisten, dass diese Schutzvorkehrungen in Krisensituationen angemessen
funktionieren, gleichzeitig aber fiir die Betreiber von Zahlungs- und Wertpapier-
abrechnungssystemen und andere Marktteilnehmer auch weiterhin fiir ein angemessenes
Maf an Sicherheit zu sorgen, sollte die Richtlinie 2014/59/EU dahingehend gedndert
werden, dass eine Krisenpraventionsmafinahme, eine Aussetzung von Verpflichtungen
gemal} Artikel 33a, oder eine Krisenbewiltigungsmalinahme fiir sich genommen kein
Insolvenzverfahren im Sinne der Richtlinie 98/26/EG darstellt, sofern die wesentlichen

vertraglichen Verpflichtungen weiterhin erfiillt werden. Allerdings sollte die Richtlinie

2014/59/EU den Betrieb eines gemdl der Richtlinie 98/26/EG benannten Systems oder das

durch dieselbe Richtlinie garantierte Recht auf dingliche Sicherheiten in keiner Weise

beeintrachtigen.
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(31) Ein Schliisselaspekt einer wirksamen Abwicklung besteht darin, Folgendes sicher-
zustellen: Sobald die Abwicklung von Instituten oder Unternehmen im Sinne von
Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, c oder d der Richtlinie 2014/59/EU beginnt, konnen ihre
Gegenparteien bei Finanzkontrakten ihre Positionen nicht allein infolge des Beginns
der Abwicklung dieser Institute oder Unternehmen kiindigen. Dariiber hinaus sollten
die Abwicklungsbehdrden befugt sein, fiillige Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen aus
einem Vertrag mit einem in Abwicklung befindlichen Institut auszusetzen, und sie
sollten die Befugnis haben, die Rechte von Gegenparteien auf Beendigung, vorzeitige
Fiilligstellung oder sonstige Kiindigung von Finanzkontrakten fiir einen begrenzten
Zeitraum einzuschrinken. Diese Anforderungen gelten nicht unmittelbar fiir Vertrige
nach dem Recht eines Drittlands. In Ermangelung von Rahmenregelungen fiir die
grenziiberschreitende gesetzliche Anerkennung sollten die Mitgliedstaaten den
Instituten und Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢ und d der
Richtlinie 2014/59/EU vorschreiben, eine Vertragsklausel in die betreffenden
Finanzkontrakte aufzunehmen, mit der sie anerkennen, dass der Vertrag Gegenstand
der Ausiibung von Befugnissen durch die Abwicklungsbehérden sein kann, die
Aussetzung bestimmter Zahlungs- und Lieferpflichten, die Beschrinkung von
Sicherungsrechten oder die voriibergehende Aussetzung von Kiindigungsrechten
maoglich sind, und dass sie durch die Anforderungen des Artikels 68 gebunden sind, als
ob der Finanzkontrakt dem Recht des betreffenden Mitgliedstaats unterliige. Eine solche
Verpflichtung sollte insoweit vorgesehen werden, als der Vertrag in den Geltungsbereich
der genannten Bestimmungen fiillt. Daher entsteht die Verpflichtung, die Vertrags-
klausel beispielsweise in Vertriige mit zentralen Gegenparteien oder Betreibern von fiir
die Zwecke der Richtlinie 98/26/EG benannten Systemen aufzunehmen, nicht aus den
Artikeln 33a, 69, 70 und 71 der Richtlinie 2014/59/EU in der durch diese Richtlinie
geiinderten Fassung, denn den Abwicklungsbehorden erwachsen aus den genannten
Artikeln keine Befugnisse beziiglich dieser Vertriige, selbst wenn sie dem Recht des

betreffenden Mitgliedstaats unterliegen.l
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(32) Die Ausnahme bestimmter Verbindlichkeiten von Instituten oder Unternehmen von der
Anwendung des Bail-in-Instruments oder von den in der Richtlinie 2014/59/EU
vorgesehenen Befugnissen zur Aussetzung bestimmter Zahlungs- oder Lieferpflichten, zur
Beschriankung von Sicherungsrechten oder zur voriibergehenden Aussetzung von
Kiindigungsrechten sollte auch Verbindlichkeiten gegeniiber zentralen Gegenparteien, die
in der Union niedergelassen sind, und gegeniiber den von der ESMA anerkannten zentralen

Gegenparteien aus Drittlaindern einschlieBen.

(33) Um ein gemeinsames Verstidndnis der in den verschiedenen Rechtsakten verwendeten
Begriffe zu gewihrleisten, sollten die durch die Verordnung (EU) Nr. 648/2012
eingefiihrten Begriffe "zentrale Gegenpartei" oder "CCP" und "Teilnehmer" samt der

dazugehorigen Begriffsbestimmungen in die Richtlinie 98/26/EG iibernommen werden.

(34) Durch die Richtlinie 98/26/EG wird das mit der Teilnahme von Instituten und anderen
Unternehmen an Zahlungs- und Wertpapierabrechnungssystemen einhergehende
Risiko herabgesetzt, und zwar insbesondere dadurch, dass die Storung, die die Insolvenz
eines Teilnehmers an einem solchen System hervorrufen wiirde, verringert wird. In
Erwiigungsgrund 7 der genannten Richtlinie wird priizisiert, dass die Mitgliedstaaten die
Option haben, die Bestimmungen der genannten Richtlinie auf ihre eigenen Institute,
die direkte Teilnehmer von Systemen sind, die dem Recht eines Drittlands unterliegen,
sowie auf die im Zusammenhang mit der Teilnahme an solchen Systemen geleisteten
dinglichen Sicherheiten anzuwenden. Angesichts der globalen Grofie und Titigkeiten
einiger Systeme, die dem Recht eines Drittlands unterliegen, und der vermehrten
Teilnahme von in der Union niedergelassenen Unternehmen an solchen Systemen sollte
die Kommission iiberpriifen, wie die Mitgliedstaaten die in Erwiigungsgrund 7 der
genannten Richtlinie vorgesehene Option anwenden, und die Notwendigkeit etwaiger

weiterer Anderungen an der genannten Richtlinie im Hinblick solche Systeme bewerten.
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35) Um die wirksame Anwendung der Befugnisse, Eigenmittelposten herabzusetzen, herab-
zuschreiben oder umzuwandeln, ohne gegen Gliubigerschutzbestimmungen nach dieser
Richtlinie zu verstofien, zu ermdoglichen, sollten die Mitgliedstaaten sicherstellen, dass in
reguliren Insolvenzverfahren Forderungen aus Eigenmittelposten einen niedrigeren
Rang einnehmen als jegliche nachrangige Forderungen. Instrumente, die nur teilweise
als Eigenmittel anerkannt werden, sollten dennoch iiber ihren ganzen Betrag als
Forderungen aus Eigenmitteln behandelt werden. Eine teilweise Anerkennung konnte
sich beispielsweise aufgrund der Anwendung von Besitzstandsklauseln, wodurch ein
Instrument teilweise ausgebucht wird, oder aufgrund der Anwendung des Amorti-
sationskalenders, der in der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 fiir Instrumente des
Erginzungskapitals festgelegt ist, ergeben.
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(36)

(37)

Da das Ziel dieser Richtlinie, ndmlich die Festlegung einheitlicher Rahmenvorschriften fiir
die Sanierung und Abwicklung von Instituten und Unternehmen, auf Ebene der
Mitgliedstaaten nicht ausreichend verwirklicht werden konnen, sondern vielmehr wegen
des Umfangs der MaBlnahme auf Unionsebene besser zu verwirklichen sind, kann die
Union im Einklang mit dem in Artikel 5 des Vertrags liber die Europdische Union
niedergelegten Subsidiaritédtsprinzip titig werden. Entsprechend dem in demselben Artikel
genannten Grundsatz der VerhéltnisméBigkeit geht diese Richtlinie nicht {iber das fiir die

Verwirklichung dieses Ziels erforderliche Mal3 hinaus.

Um den Mitgliedstaaten fiir die Umsetzung und Anwendung dieser Richtlinie ausreichend
Zeit einzurdumen, sollten ihnen dafiir nach dem Inkrafttreten achtzehn Monate zur
Verfligung stehen. Allerdings sollten die Bestimmungen dieser Richtlinie iiber die
Offenlegung ab dem 1. Januar 2024 angewandt werden, um sicherzustellen, dass den
Instituten und Unternehmen in der ganzen Union ein angemessener Zeitraum
eingerdumt wird, um die vorgeschriebene Hohe der MREL in geordneter Weise zu

erreichen —

HABEN FOLGENDE RICHTLINIE ERLASSEN:
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Artikel 1
Anderung der Richtlinie 2014/59/EU

Richtlinie 2014/59/EU wird wie folgt gedndert:

1. In Artikel 2 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a)

Nummer 5 erhélt folgende Fassung:

"S. "Tochterunternehmen'': ein Tochterunternehmen gemdft Nummer 16 des

Sa.

Artikels 4 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und fiir die Zwecke
der Anwendung der Artikel 7, 12, 17, 18, 45 bis 45m, 59 bis 62, 91 und 92 der
vorliegenden Richtlinie auf Abwicklungsgruppen gemdf Artikel 2 Absatz 1
Nummer 83b Buchstabe b schliefit die Bezugnahme auf
Tochterunternehmen — falls und soweit angemessen — Kreditinstitute, die
einer Zentralorganisation stindig zugeordnet sind, die Zentralorganisation
selbst und ihre jeweiligen Tochterunternehmen ein, wobei zu
beriicksichtigen ist, in welcher Weise diese Abwicklungsgruppen Artikel 45¢

Absatz 3 der vorliegenden Richtlinie erfiillen.

'bedeutendes Tochterunternehmen': ein Tochterunternehmen gemdf} Artikel

4 Absatz 1 Nummer 135 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013."

b)  Folgende Nummer wird eingefiigt:
"68a. 'hartes Kernkapital': hartes Kernkapital, das gemdify Artikel 50 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 berechnet wurde;"
¢) In Nummer 70 werden die Worter 'beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten'
durch die Worter 'bail-in-fihige Verbindlichkeiten' ersetzt;
d)  Nummer 71 erhilt folgende Fassung:
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“(71) 'bail-in-fiihige Verbindlichkeiten': die Verbindlichkeiten und andere Kapital-

71a.

71b.

instrumente als solche des harten Kernkapitals, des zusiitzlichen
Kernkapitals oder des Erginzungskapitals eines Instituts oder eines
Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, c oder d, die
nicht aufgrund von Artikel 44 Absatz 2 vom Anwendungsbereich des Bail-in-

Instruments ausgenommen sind;

'beriicksichtigungsfiahige Verbindlichkeiten': bail-in-fahige Verbindlichkeiten,
die je nach Fall die in Artikel 45b oder Artikel 45f Absatz 2 Buchstabe a der
vorliegenden Richtlinie genannten Voraussetzungen erfiillen, sowie
Instrumente des Erginzungskapitals, die die in Artikel 72a Absatz 1
Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten

Voraussetzungen erfiillen;

'nachrangige beriicksichtigungsfiahige Instrumente': Instrumente die alle
Bedingungen gemif Artikel 72a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erfiillen,

ausgenommen Artikel 72b Absédtze 3 bis 5 jener Verordnung "

e) Folgende Nummern werden eingefiigt:
83a. 'Abwicklungseinheit':

a) eine in der Union niedergelassene juristische Person, die von der
Abwicklungsbehorde nach Artikel 12 als ein Unternehmen bestimmt
wurde, flir das im Abwicklungsplan AbwicklungsmalBBnahmen
vorgesehen sind; oder
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b)

ein Institut, das nicht Teil einer Gruppe ist, die einer Beaufsichtigung
auf konsolidierter Basis gemdf} den Artikeln 111 und 112 der Richt-
linie 2013/36/EU unterliegt, und fiir das in einem gemdf} Artikel 10 der
vorliegenden Richtlinie erstellten Abwicklungsplan eine

Abwicklungsmafinahme vorgesehen ist;

83b. 'Abwicklungsgruppe':

a)

b)

eine Abwicklungseinheit und ihre Tochterunternehmen, die nicht
i) selbst Abwicklungseinheiten sind I ,
ii)  Tochterunternehmen anderer Abwicklungseinheiten sind oder

iii)  in einem Drittland niedergelassene Unternehmen sind, die gemdf}
dem Abwicklungsplan nicht der Abwicklungsgruppe angehoren,

und. deren Tochterunternehmenl ; oder

Kreditinstitute, die einer Zentralorganisation stindig zugeordnet sind,
und die Zentralorganisation selbst, wenn mindestens eines dieser
Kreditinstitute oder die Zentralorganisation eine Abwicklungseinheit

ist, und ihre jeweiligen Tochterunternehmen;

(83c) 'global systemrelevantes Institut’ oder 'G-SRI': ein G-SRI im Sinne von

Artikel 4 Absatz; 1 Nummer 133 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;"

) Die folgende Nummer wird angefiigt:

"109)

"kombinierte Kapitalpufferanforderung': kombinierte

Kapitalpufferanforderung im Sinne von Artikel 128 Nummer 6 der Richtlinie
2013/36/EU"
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a)

b)

Artikel 10 wird wie folgt geiindert:

In Absatz 6 werden folgende Unterabsiitze angefiigt

"Die in Unterabsatz 1 genannte Uberpriifung erfolgt nach der Durchfiithrung der
Abwicklungsmafinahmen oder der Ausiibung der Befugnisse nach Artikel 59.

Bei Festlegung der Stichtage nach Absatz 7 Buchstaben o und p dieses Artikels
unter den in Unterabsatz 3 dieses Absatzes genannten Umstiinden beriicksichtigt
die Abwicklungsbehorde die Frist fiir die Erfiillung der Anforderung nach
Artikel 104b der Richtlinie 2013/36/EU."

Absatz 7 Buchstaben o und p erhalten folgende Fassung:

"0) die Anforderungen nach den Artikeln 45e und 45f sowie einen Stichtag fiir

das Erreichen dieses Niveaus gemdfi Artikel 45m;""

"'p) sofern eine Abwicklungsbehorde Artikel 45b Absatz 4, 5 oder 7 anwendet,
einen Zeitplan fiir die Einhaltung durch die Abwicklungseinheit gemdify
Artikel 45m;""
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3. Artikel 12 wird wie folgt gedndert:

a)

Absatz 1 erhélt folgende Fassung:

"(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die flir die Gruppenabwicklung
zustdndigen Behorden gemeinsam mit den Abwicklungsbehorden der
Tochterunternehmen und nach Anhérung der Abwicklungsbehdrden der
bedeutenden Zweigstellen — soweit dies fiir die bedeutende Zweigstelle von
Belang ist — Gruppenabwicklungspléne erstellen. In einem
Gruppenabwicklungsplan sind MaBlnahmen zu nennen, die zu ergreifen sind in

Bezug auf:
a)  das Unionsmutterunternehmen,

b)  die Tochterunternehmen, die der Gruppe angehdren und in der Union

niedergelassenen sind,

c) die Unternehmen, die in Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben ¢ und d genannt

werden und

d)  die Tochterunternehmen, vorbehaltlich des Titels VI, die der Gruppe

angehoren und auflerhalb der Union niedergelassenen sind.

Im Einklang mit den in Unterabsatz 1 genannten Mafnahmen sind im
Abwicklungsplan fiir jede Gruppe die Abwicklungseinheiten und die

Abwicklungsgruppen zu bestimmen."
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b)  Absatz 3 wird wie folgt gedndert:
1) erhalten die Buchstaben a und b folgende Fassung:

"a) werden die AbwicklungsmaBBnahmen, die nach den in Artikel 10
Absatz 3 genannten Szenarien in Bezug auf Abwicklungseinheiten zu
treffen sind sowie die Auswirkungen dieser AbwicklungsmaBBnahmen
auf die in Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢ und d genannten anderen
Unternehmen der Gruppe, das Mutterunternehmen und Tochterinstitute

dargelegt;

n

aa) werden, sofern eine in Absatz 1 genannte Gruppe mehr als eine
Abwicklungsgruppe umfasst, AbwicklungsmaBBnahmen fiir die
Abwicklungseinheiten einer jeden Abwicklungsgruppe dargelegt,

mitsamt den Auswirkungen dieser MaBBnahmen auf

1)  andere Unternehmen der Gruppe, die derselben

Abwicklungsgruppe angehorenden, und
i1)  andere Abwicklungsgruppen;

b)  wird analysiert, inwieweit bei in der Union niedergelassenen
Abwicklungseinheiten in koordinierter Weise die
Abwicklungsinstrumente angewandt und die Abwicklungsbefugnisse
ausgeiibt werden konnten — unter anderem durch MafBBnahmen zur
Erleichterung des Erwerbs der Gruppe als Ganzes, bestimmter
abgegrenzter Geschiftsbereiche oder -titigkeiten, die von mehreren
Unternehmen der Gruppe erbracht werden, bestimmter Unternehmen der
Gruppe oder bestimmter Abwicklungsgruppen durch einen Dritten —, und
werden etwaige Hindernisse flir eine koordinierte Abwicklung

aufgezeigt;"

i1)  Buchstabe e erhilt folgende Fassung:

8423/19 ds/GHA/ar 40
ANLAGE GIP.2 DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:8423/19;Nr:8423;Year:19&comp=8423%7C2019%7C

"e) werden alle nicht in dieser Richtlinie aufgefiihrten zusitzlichen
Malnahmen dargelegt, die die betreffenden Abwicklungsbehdrden in
Bezug auf die Unternehmen innerhalb einer jeden Abwicklungsgruppe

ergreifen wollen;"

4. Artikel 13 wird wie folgt gedndert:

a)

In Absatz 4 wird nach Unterabsatz 1 folgender Unterabsatz eingefiigt:

"Besteht eine Gruppe aus mehr als einer Abwicklungsgruppe, so wird die in
Artikel 12 Absatz 3 Buchstabe aa genannte Planung der Abwicklungsmaf3inahmen in
die gemeinsame Entscheidung im Sinne von Unterabsatz 1 dieses Absatzes

aufgenommen."
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b)

Absatz 6 Unterabsatz 1 erhilt folgende Fassung:

"Liegt innerhalb von vier Monaten keine gemeinsame Entscheidung der
Abwicklungsbehorden vor, so trifft jede Abwicklungsbehorde, die fiir ein
Tochterunternehmen zusténdig ist und dem Gruppenabwicklungsplan nicht
zustimmt, ithre eigene Entscheidung, bestimmt gegebenenfalls die
Abwicklungseinheit, erstellt fiir die Abwicklungsgruppe, die sich aus in ihren
Zustandigkeitsbereich fallenden Unternehmen zusammensetzt, einen
Abwicklungsplan und hélt diesen auf aktuellem Stand. Jede Einzelentscheidung einer
nicht mit dem Gruppenabwicklungsplan einverstandenen Abwicklungsbehorde ist
umfassend darzulegen, enthélt die Griinde fiir die Ablehnung des vorgeschlagenen
Gruppenabwicklungsplan und tridgt den Standpunkten und Vorbehalten der anderen
Abwicklungsbehorden und zustdndigen Behdrden Rechnung. Jede
Abwicklungsbehorde teilt ihre Entscheidung den anderen Mitgliedern des

Abwicklungskollegiums mit."
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5. Artikel 16 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Absatz 1 Unterabsatz 2 erhélt folgende Fassung:

"Eine Gruppe ist als abwicklungsféhig zu betrachten, wenn es aus Sicht der
Abwicklungsbehorden durchfiihrbar und glaubwiirdig ist, die Unternehmen der
Gruppe entweder im Rahmen eines reguldren Insolvenzverfahrens zu liquidieren
oder diese Gruppe durch Anwendung der Abwicklungsinstrumente und Ausilibung
der Abwicklungsbefugnisse auf Abwicklungseinheiten dieser Gruppe abzuwickeln,
und zwar unter moglichst weitgehender Vermeidung erheblicher negativer
Auswirkungen auf die Finanzsysteme der Mitgliedstaaten, in denen sich die
Unternehmen der Gruppe oder Zweigstellen befinden, oder der anderen
Mitgliedstaaten oder der Union — einschlieBlich allgemeiner finanzieller Instabilitét
oder systemweiter Ereignisse — und in dem Bestreben, die Fortfithrung der von
diesen Unternehmen der Gruppe ausgeiibten kritischen Funktionen sicherzustellen,
wenn diese leicht rechtzeitig ausgegliedert werden konnen, oder durch andere
MafBnahmen. Die fiir die Gruppenabwicklung zustindigen Behérden informieren die
EBA durchweg rechtzeitig, wenn sie zu der Einschétzung gelangen, dass eine

Gruppe nicht abwicklungsfahig ist."
Folgender Absatz wird angefiigt:

"(4) Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die in Absatz 1 genannten Behorden in
Féllen, in denen eine Gruppe aus mehr als einer Abwicklungsgruppe besteht,
die Abwicklungsfahigkeit einer jeden Abwicklungsgruppe geméf diesem
Artikel bewerten.

Die in Unterabsatz 1 dieses Absatzes genannte Bewertung wird zusitzlich zu
der Bewertung der Abwicklungsfihigkeit der gesamten Gruppe durchgefiihrt

und findet im Rahmen des Entscheidungsprozesses nach Artikel 13 statt."
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6.

Der folgende Artikel wird eingefiigt:

"Artikel 16a

Befugnis, bestimmte Ausschiittungen zu untersagen

(D

Befindet sich ein Unternehmen in der Situation, dass es die kombinierte
Kapitalpufferanforderung zwar erfiillt, wenn sie zusdtzlich zu jeder der
Anforderungen nach Artikel 141a Absatz 1 Buchstaben a, b und c der Richtlinie
2013/36/EU betrachtet wird, die kombinierte Kapitalpufferanforderung jedoch
nicht erfiillt, wenn sie zusdtzlich zu den Anforderungen nach den Artikeln 45c
und 45d der vorliegenden Richtlinie — sofern nach Artikel 45 Absatz 2 Buchstabe a
der vorliegenden Richtlinie berechnet — betrachtet wird, so hat die
Abwicklungsbehorde dieses Unternehmens die Befugnis, einem Unternehmen zu
untersagen, gemdf} den Bedingungen der Absitze 2 und 3 des vorliegenden
Artikels einen hoheren Betrag als den nach Absatz 4 des vorliegenden Artikels
berechneten ausschiittungsfihigen Hochstbetrag ("Maximum Distributable
Amount’) in Bezug auf die Mindestanforderung an Eigenmittel und
beriicksichtigungsfiihige Verbindlichkeiten ("M-MDA') durch eine der folgenden

Mafinahmen auszuschiitten:
a) Vornahme einer mit hartem Kernkapital verbundenen Ausschiittung;

b)  Eingehen einer Verpflichtung zur Zahlung einer variablen Vergiitung oder
freiwilliger Altersvorsorgeleistungen oder Zahlung einer variablen
Vergiitung, wenn die entsprechende Verpflichtung zu einer Zeit eingegangen
wurde, in der das Unternehmen die kombinierte Kapitalpufferanforderung

nicht erfiillte; oder

8423/19

ANLAGE

ds/GHA/ar 44
GIP.2 DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:8423/19;Nr:8423;Year:19&comp=8423%7C2019%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2013/36/EU;Year:2013;Nr:36&comp=

c) Vornahme von Zahlungen in Bezug auf zusditzliche Kernkapitalinstrumente.

Befindet sich ein Unternehmen in der in Unterabsatz 1 beschriebenen Situation, so

teilt es der Abwicklungsbehorde die Nichterfiillung unverziiglich mit.

(2) Inder in Absatz 1 beschriebenen Situation beurteilt die Abwicklungsbehorde des
Unternehmens nach Anhéorung der zustindigen Behorde unverziiglich, ob die
Befugnis nach Absatz 1 auszuiiben ist, wobei sie jedem der folgenden Aspekte

Rechnung triigt:

a) Ursache, Dauer und Ausmaf der Nichterfiillung und deren Auswirkungen

auf die Abwicklungsfiihigkeit;

b)  Entwicklung der Finanzlage des Unternehmens und Wahrscheinlichkeit,
dass es in absehbarer Zukunft die Voraussetzung nach Artikel 32 Absatz 1
Buchstabe a erfiillt;

¢)  Aussicht, dass das Unternehmen in der Lage sein wird sicherzustellen, dass
die Anforderungen nach Absatz 1 innerhalb einer angemessenen Frist erfiillt

werden;

d)  wenn das Unternehmen nicht in der Lage ist, Verbindlichkeiten zu ersetzen,
die die in den Artikeln 72b und 72c der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, in
Artikel 45b oder in Artikel 45f Absatz 2 dieser Richtlinie festgelegten
Kriterien fiir die Beriicksichtigungsfiihigkeit oder Laufzeit nicht mehr
erfiillen, der Frage, ob dieses Unvermaogen idiosynkratischer Natur oder auf

generelle Marktstorungen zuriickzufiihren ist;
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e) der Frage, ob die Ausiibung der in Absatz 1 genannten Befugnis die
geeignetste und angemessenste Vorgehensweise ist, um die Situation des
Unternehmens anzugehen, unter Beriicksichtigung ihrer méglichen
Auswirkungen sowohl auf die Finanzierungsbedingungen als auch auf die

Abwicklungsfihigkeit des betreffenden Unternehmens.

Die Abwicklungsbehérde wiederholt mindestens einmal monatlich ihre
Beurteilung der Frage, ob die Befugnis nach Absatz 1 auszuiiben ist, wihrend der
Dauer der Nichterfiillung und solange sich das Unternehmen weiterhin in der in

Absatz 1 beschriebenen Situation befindet.

(3) Stellt die Abwicklungsbehorde fest, dass sich das Unternehmen neun Monate nach
dessen Mitteilung iiber seine Situation immer noch in der in Absatz 1
beschriebenen Situation befindet, so iibt sie nach Anhéorung der zustindigen
Behorde die Befugnis nach Absatz 1 aus, es sei denn, sie stellt nach einer

Beurteilung fest, dass mindestens zwei der folgenden Voraussetzungen erfiillt sind:

a) die Nichterfiillung ist auf eine schwerwiegende Storung des Funktionierens
der Finanzmdrkte zuriickzufiihren, die auf breiter Basis zu Spannungen in

verschiedenen Finanzmarktsegmenten fiihrt;

b)  die Storung nach Buchstabe a fiihrt nicht nur zu erhohter Preisvolatilitiit bei
Eigenmittelinstrumenten und Instrumenten beriicksichtigungsfihiger
Verbindlichkeiten des Unternehmens oder zu erhohten Kosten fiir das
Unternehmen, sondern auch zu einer vollstindigen oder teilweisen
Marktschliefung, was das Unternehmen daran hindert, Eigenmittel-
instrumente und Instrumente beriicksichtigungsfihiger Verbindlichkeiten an

jenen Miirkten zu begeben;
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¢) die Marktschliefung nach Buchstabe b ist nicht nur fiir das betreffende
Unternehmen, sondern auch fiir mehrere andere Unternehmen zu

beobachten;

d) die Storung nach Buchstabe a hindert das betreffende Unternehmen daran,
Eigenmittelinstrumente und Instrumente beriicksichtigungsfiihiger

Verbindlichkeiten zu begeben, um die Nichterfiillung abzustellen; oder

e) eine Ausiibung der Befugnis nach Absatz 1 fiihrt zu negativen Aus-
strahlungseffekten auf Teile des Bankensektors, wodurch die

Finanzstabilitit untergraben werden konnten.

Findet die Ausnahme nach Unterabsatz 1 Anwendung, so teilt die Abwicklungs-
behorde der zustindigen Behorde ihren Beschluss mit und erliutert ihre

Bewertung schriftlich.

Die Abwicklungsbehdrde wiederholt monatlich ihre Bewertung, um zu beurteilen,

ob die Ausnahme nach Unterabsatz 1 anwendbar ist.

(4) Der 'M-MDA' wird berechnet durch Multiplikation der gemdf} Absatz 5
berechneten Summe mit dem gemdf} Absatz 6 bestimmten Faktor. Der 'M-MDA'
wird durch alle Betrige, die aus in Absatz 1 Buchstabe a, b oder c aufgefiihrten
Mafinahmen resultieren, reduziert.
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(5)

Die gemdfp Absatz 4 zu multiplizierende Summe umfasst

a) Zwischengewinne, die gemifp Artikel 26 Absatz 2 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 nicht dem harten Kernkapital zugerechnet wurden, abziiglich
etwaiger Gewinnausschiittungen oder Zahlungen aufgrund der Mafinahmen

nach Absatz 1 Buchstabe a, b oder c dieses Artikels,
zuziiglich

b)  der Jahresendgewinne, die gemdify Artikel 26 Absatz 2 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 nicht dem harten Kernkapital zugerechnet wurden, abziiglich
etwaiger Gewinnausschiittungen oder Zahlungen aufgrund der Maffnahmen

nach Absatz 1 Buchstabe a, b oder c dieses Artikels,
abziiglich

¢) der Betriige, die in Form von Steuern zu zahlen wiiren, wenn die Gewinne

nach den Buchstaben a und b einbehalten wiirden.
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(6)

Der in Absatz 4 genannte Faktor wird wie folgt bestimmt:

a)

b)

Liegt das von einem Unternehmen vorgehaltene und nicht zur Unterlegung
etwaiger Anforderungen nach Artikel 92a der Verordnung (EU)

Nr. 575/2013 und nach den Artikeln 45¢ und 45d dieser Richtlinie ver-
wendete harte Kernkapital, ausgedriickt als Prozentsatz des nach Artikel 92
Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 berechneten Gesamtrisiko-
betrags, innerhalb des ersten (d. h. des untersten) Quartils der kombinierten

Kapitalpufferanforderung, so ist der Faktor 0;

liegt das von einem Unternehmen vorgehaltene und nicht zur Unterlegung
etwaiger Anforderungen nach Artikel 92a der Verordnung (EU)

Nr. 575/2013 und nach den Artikeln 45¢ und 45d dieser Richtlinie ver-
wendete harte Kernkapital, ausgedriickt als Prozentsatz des nach Artikel 92
Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 berechneten Gesamtrisiko-
betrags, innerhalb des zweiten Quartils der kombinierten Kapitalpuffer-

anforderung, so ist der Faktor 0,2;
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d)

liegt das von einem Unternehmen vorgehaltene und nicht zur Unterlegung
etwaiger Anforderungen nach Artikel 92a der Verordnung (EU)

Nr. 575/2013 und nach den Artikeln 45¢ und 45d dieser Richtlinie ver-
wendete harte Kernkapital, ausgedriickt als Prozentsatz des nach Artikel 92
Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 berechneten Gesamtrisiko-
betrags, innerhalb des dritten Quartils der kombinierten Kapitalpuffer-

anforderung, so ist der Faktor 0,4;

liegt das von einem Unternehmen vorgehaltene und nicht zur Unterlegung
etwaiger Anforderungen nach Artikel 92a der Verordnung (EU)

Nr. 575/2013 und nach den Artikeln 45c und 45d dieser Richtlinie ver-
wendete harte Kernkapital, ausgedriickt als Prozentsatz des nach Artikel 92
Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 berechneten Gesamtrisiko-
betrags, innerhalb des vierten (d. h. des obersten) Quartils der kombinierten

Kapitalpufferanforderung, so ist der Faktor 0,6.
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Die Ober- und Untergrenzen fiir jedes Quartil der kombinierten Kapitalpuffer-
anforderung werden wie folgt berechnet:

Kombinierte

Kapitalpufferanforderun,
Quartiluntergrenzes = pitalpufferanf g x(On—-1)

4

Kombinierte

Kaptialpufferanforderung
Quartilobergrenze = X On

4

wobei 'QOn' = die Ordinalzahl des betreffenden Quartils.”

7. Artikel 17 wird wie folgt gedindert:

a) Absatz 1 erhiilt folgende Fassung:

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass eine Abwicklungsbehorde, die aufgrund
einer nach den Artikeln 15 und 16 durchgefiihrten Bewertung der Abwicklungs-
fahigkeit eines Unternehmens nach Anhorung der zustindigen Behorde zu der
Feststellung gelangt, dass wesentliche Hindernisse der Abwicklungsfihigkeit des
Unternehmens entgegenstehen, dem betreffenden Unternehmen, der zustindigen
Behérde und den Abwicklungsbehorden der Hoheitsgebiete, in denen sich

bedeutende Zweigstellen befinden, ihre Feststellung schriftlich mitteilt."
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19. Die Absitze 3 und 4 erhalten folgende Fassung:

"(3) Innerhalb von vier Monaten nach Erhalt einer Mitteilung nach Absatz 1 schligt

das Unternehmen der Abwicklungsbehorde mogliche Mafinahmen vor, mit denen
die in der Mitteilung genannten wesentlichen Hindernisse abgebaut bzw. beseitigt

werden sollen.

Das Unternehmen schligt der Abwicklungsbehorde innerhalb von zwei Wochen
nach Erhalt einer nach Absatz 1 dieses Artikels erfolgten Mitteilung mogliche
Mafinahmen und einen Zeitplan fiir deren Durchfiithrung vor, um sicherzustellen,
dass das Unternehmen Artikel 45¢ oder 45f dieser Richtlinie sowie der
kombinierten Kapitalpufferanforderung nachkommt, sofern ein wesentliches
Hindernis fiir die Abwicklungsfihigkeit auf eine der folgenden Situationen

zuriickzufiihren ist:

a) das Unternehmen erfiillt die kombinierte Kapitalpufferanforderung zwar,
wenn sie zusitzlich zu jeder der Anforderungen nach Artikel 141a Absatz 1
Buchstaben a, b und c der Richtlinie 2013/36/EU betrachtet wird, erfiillt die
kombinierte Kapitalpufferanforderung jedoch nicht, wenn sie zusdtzlich zu
den Anforderungen nach den Artikeln 45¢ und 45d der vorliegenden
Richtlinie — sofern nach Artikel 45 Absatz 2 Buchstabe a der vorliegenden

Richtlinie berechnet — betrachtet wird; oder
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)

b)  das Unternehmen erfiillt die Anforderungen nach den Artikeln 92a und 494
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder die Anforderungen nach den
Artikeln 45c und 45d dieser Richtlinie nicht.

Der Zeitplan fiir die Durchfiihrung der gemdfi Unterabsatz 2 vorgeschlagenen

Mafinahmen trigt den Griinden fiir das wesentliche Hindernis Rechnung.

Die Abwicklungsbehorde bewertet nach Anhéorung der zustindigen Behorde, ob
die gemiifp Unterabsatz 1 und 2 vorgeschlagenen Mafinahmen geeignet sind, das

infrage stehende wesentliche Hindernis effektiv abzubauen bzw. zu beseitigen.

Stellt die Abwicklungsbehdorde fest, dass die infrage stehenden Hindernisse durch
die von einem Unternehmen gemdf} Absatz 3 vorgeschlagenen Mafinahmen nicht
effektiv abgebaut bzw. beseitigt werden, verlangt sie entweder direkt oder indirekt
iiber die zustindige Behorde, dass das Unternehmen alternative Mafinahmen trifft,
mit denen sich das Ziel erreichen lisst, und teilt diese Mafinahmen dem
Unternehmen schriftlich mit; das Unternehmen legt binnen eines Monats einen

Plan zur Durchfiihrung der Mafinahmen vor.

Bei der Ermittlung alternativer Mafinahmen weist die Abwicklungsbehorde nach,
dass die von dem Unternehmen vorgeschlagenen Mafinahmen das Abwicklungs-
hindernis nicht beseitigen konnten und inwiefern die vorgeschlagenen alternativen
Mapnahmen im Hinblick auf die Beseitigung der Abwicklungshindernisse ver-
hiiltnismdpig sind. Die Abwicklungsbehorde beriicksichtigt die Bedrohung, die
diese Abwicklungshindernisse fiir die Finanzstabilitit darstellen und die
Auswirkungen der Mafinahmen auf die Geschiifistiitigkeit des Unternehmens,

seine Stabilitiit und seine Fihigkeit, einen Beitrag zur Wirtschaft zu leisten."
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9

Absatz 5 wird wie folgt geiindert:

"i) in Buchstaben a, b, d, e, g und h wird das Wort "Institut" durch das Wort

"Unternehmen' ersetzt.
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i1) folgender Buchstabe wird eingefligt:

"ha) Sie kdnnen von einem Institut oder einem Unternehmen nach Artikel 1 Absatz 1

Buchstabe b, ¢ oder d dieser Richtlinie die Vorlage eines Plans verlangen, mit dem
die erneute Einhaltung der in den Artikeln 45¢ oder 45f dieser Richtlinie genannten
Anforderungen, ausgedriickt als ein Prozentsat; des nach Artikel 92 Absatz 3 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 berechneten Gesamtrisikobetrags, sowie
gegebenenfalls der kombinierten Kapitalpufferanforderung und der in Artikel 45¢
oder 45f dieser Richtlinie genannten Anforderungen, ausgedriickt als Prozentsatz
der Gesamtrisikopositionsmessgrofie nach den Artikeln 429 und 429a der

Verordnung (EU) Nr. 575/2013, erreicht werden soll."

iii) Die Buchstaben i, j und k erhalten folgende Fassung:

"l')

)

Sie konnen von einem Institut oder einem Unternehmen nach Artikel 1 Absaty 1
Buchstabe b, c oder d verlangen, beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten zu

begeben, um die Anforderungen der Artikel 45¢ oder 45f zu erfiillen.

Sie konnen von einem Institut oder einem Unternehmen nach Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe b, c oder d verlangen, andere Schritte zu unternehmen, um die Mindest-
anforderungen an Eigenmittel und beriicksichtigungsfiihige Verbindlichkeiten
gemdf den Artikeln 45e oder 45f zu erfiillen, und in diesem Zuge insbesondere
eine Neuaushandlung von beriicksichtigungsfiihigen Verbindlichkeiten, von
Instrumenten des zusdtzlichen Kernkapitals oder von Instrumenten des
Erginzungskapitals, die es ausgegeben hat, anzustreben, um dafiir zu sorgen, dass
Entscheidungen der Abwicklungsbehorde, die jeweilige Verbindlichkeit oder das
Jjeweilige Instrument abzuschreiben oder umzuwandeln, nach dem Recht des
Rechtsgebiets durchgefiihrt werden, das fiir die Verbindlichkeit oder das

Instrument mafigeblich ist;
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"ja) Sie konnen von einem Institut oder Unternehmen nach Artikel 1 Absatz 1 Buch-

"k)

stabe b, ¢ oder d verlangen, zur Gewdhrleistung der fortlaufenden Einhaltung des

Artikels 45e oder 45f das Filligkeitsprofil der folgenden Instrumente zu dndern:

i) der Eigenmittelinstrumente, nach Einholung der Zustimmung der

zustindigen Behorden, und

ii)  der beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten nach Artikel 45b und
Artikel 45f Absatz 2 Buchstabe a."

Handelt es sich bei einem Unternehmen um ein Tochterunternehmen einer
gemischten Holdinggesellschaft, kann verlangt werden, dass die gemischte
Holdinggesellschaft zur Kontrolle des Unternehmens eine getrennte Finanz-
holdinggesellschaft errichtet, soweit dies erforderlich ist, um die Abwicklung des
Unternehmen zu erleichtern und zu verhindern, dass die Anwendung der
Abwicklungsinstrumente und die Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse nach
Titel 1V sich negativ auf die nicht im Finanzsektor operierenden Teile der Gruppe

auswirken."
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d) Absatz 7 erhiilt folgende Fassung:

""(7) Bevor sie eine Mafinahme nach Absat; 4 festlegt, priift die Abwicklungsbehorde

nach Anhérung der zustindigen Behorde und gegebenenfalls der benannten
nationalen makroprudenziellen Behorde sorgfiiltig die potenziellen Auswirkungen
der Mafinahme auf das jeweilige Unternehmen, auf den Binnenmarkt fiir Finanz-
dienstleistungen sowie auf die Finanzstabilitiit in anderen Mitgliedstaaten und auf

die gesamte Union."

8. In Artikel 18 erhalten die Absétze 1 bis 7 folgende Fassung:

"(1) Gemeinsam mit den fiir die Tochterunternehmen zustidndigen Abwicklungsbehorden

und nach Anhdrung des Aufsichtskollegiums und der Abwicklungsbehérden der
Hoheitsgebiete, in denen sich bedeutende Zweigstellen befinden — soweit dies fiir die
bedeutende Zweigstelle von Belang ist — priift die fiir die Gruppenabwicklung
zustidndige Behorde die Bewertung nach Artikel 16 innerhalb des Abwicklungs-
kollegiums und unternimmt alle geeigneten Schritte, um zu einer gemeinsamen
Entscheidung tiber die Anwendung der nach Artikel 17 Absatz 4 ermittelten
MafBnahmen auf alle Abwicklungseinheiten und ihre Tochterunternehmen zu
gelangen, die Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 und Teil der Gruppe

sind.
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(2) Die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde erstellt in Zusammenarbeit mit
der konsolidierenden Aufsichtsbehorde und der EBA gemil3 Artikel 25 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 einen Bericht und legt ihn dem Unionsmutter-
unternehmen, den fiir die Tochterunternehmen zustdndigen Abwicklungsbehdrden,
die ihn den unter Tochterunternehmen weiterleiten, fiir die sie zusténdig sind, und
den Abwicklungsbehorden der Hoheitsgebiete, in denen sich bedeutende
Zweigstellen befinden, vor. In dem Bericht, der nach Anhérung der zustédndigen
Behorden erstellt wird, werden in Bezug auf die Gruppe und in Féllen, in denen die
Gruppe aus mehr als einer Abwicklungsgruppe besteht, auch in Bezug auf die
Abwicklungsgruppen die wesentlichen Hindernisse analysiert, die einer effektiven
Anwendung der Abwicklungsinstrumente und Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse
im Wege stehen. In dem Bericht werden die Auswirkungen auf das Geschiftsmodell
der Gruppe beurteilt und Empfehlungen fiir angemessene und zielgerichtete
MafBnahmen formuliert, die nach Auffassung der fiir die Gruppenabwicklung
zustindigen Behorde erforderlich oder geeignet sind, um diese Hindernisse zu

beseitigen.

Ist ein Hindernis fiir die Abwicklungsfahigkeit der Gruppe auf eine in Artikel 17
Absatz 3 Unterabsatz 2 beschriebene Situation eines Unternehmens der Gruppe
zuriickzufiihren, so teilt die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde dem
Unionsmutterunternechmen nach Anhoérung der fiir die Abwicklungseinheit zu-
standigen Abwicklungsbehorde und der fiir deren Tochterunternehmen zustiandigen

Abwicklungsbehorden ihre Einschitzung dieses Hindernisses mit.
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)

Innerhalb von vier Monaten nach Eingang des Berichts kann das
Unionsmutterunternehmen Stellung nehmen und der fiir die Gruppenabwicklung
zustindigen Behorde alternative Mainahmen zur Uberwindung der im Bericht

aufgezeigten Hindernisse vorschlagen.

Sind die im Bericht aufgezeigten Hindernisse auf eine in Artikel 17 Absatz 3
Unterabsatz 2 dieser Richtlinie beschriebene Situation eines Unternehmens der
Gruppe zuriickzufiihren, so schligt das Unionsmutterunternehmen der fiir die
Gruppenabwicklung zustdndigen Behorde innerhalb von zwei Wochen nach Erhalt
einer gemall Absatz 2 Unterabsatz 2 des vorliegenden Artikels erfolgten Mitteilung
mogliche MaBnahmen und einen Zeitplan fiir deren Durchfithrung vor, um
sicherzustellen, dass das Unternehmen der Gruppe den in Artikel 45e oder 45f
dieser Richtlinie genannten Anforderungen, ausgedriickt als ein nach Artikel 92
Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 berechneter Gesamtrisikobetrag, und
gegebenenfalls der kombinierten Kapitalpufferanforderung sowie den in den
Artikeln 45e und 45f dieser Richtlinie genannten Anforderungen, ausgedriickt als
Prozentsatz der Gesamtrisikopositionsmessgriofie nach den Artikeln 429 und 429a

der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, nachkommt.
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4

Der Zeitplan fiir die Durchfiihrung der gemdfi Unterabsatz 2 vorgeschlagenen
Mafinahmen trigt den Griinden fiir das wesentliche Hindernis Rechnung. Die
Abwicklungsbehdirde bewertet nach Anhorung der zustindigen Behdrde, ob diese
Mafnahmen geeignet sind, das wesentliche Hindernis effektiv abzubauen bzw. zu

beseitigen.

Die fiir die Gruppenabwicklung zustdndige Behdrde unterrichtet die konsolidierende
Aufsichtsbehorde, die EBA, die fiir die Tochterunternehmen zustdndigen Abwick-
lungsbehorden sowie die Abwicklungsbehorden der Hoheitsgebiete, in denen sich
bedeutende Zweigstellen befinden — soweit dies fiir die bedeutende Zweigstelle von
Belang ist — liber jede von dem Unionsmutterunternehmen vorgeschlagene Mal3-
nahme. Die fiir die Gruppenabwicklung zustindigen Behdrden und die fiir die
Tochterunternehmen zustandigen Abwicklungsbehorden unternehmen nach
Anhorung der zustdndigen Behorden und der Abwicklungsbehorden der Hoheits-
gebiete, in denen sich bedeutende Zweigstellen befinden, alles in ihrer Macht
Stehende, um beziiglich der Ermittlung der wesentlichen Hindernisse und erforder-
lichenfalls der Bewertung der von dem Unionsmutterunternehmen vorgeschlagenen
MalBnahmen sowie der von den Behorden zum Abbau bzw. zur Beseitigung der
bestehenden wesentlichen Hindernisse verlangten Maflnahmen im Rahmen des
Abwicklungskollegiums zu einer gemeinsamen Entscheidung zu gelangen, die den
moglichen Auswirkungen der Mafinahmen in allen Mitgliedstaaten, in denen die

Gruppe tétig ist, Rechnung trigt.
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)

Die gemeinsame Entscheidung wird innerhalb von vier Monaten nach Vorlage
etwaiger Stellungnahmen des Unionsmutterunternehmens erzielt. Hat das Unions-
mutterunternehmen keine Stellungnahme vorgelegt, wird die gemeinsame
Entscheidung innerhalb eines Monats nach Ablauf der in Absatz 3 Unterabsatz 1

genannten Viermonatsfrist getroffen.

Gemeinsame Entscheidungen in Bezug auf Abwicklungshindernisse, die auf eine der
in Artikel 17 Absatz 3 Unterabsatz 2 beschriebenen Situationen zuriickzufiihren sind,
werden innerhalb von zwei Wochen nach Vorlage etwaiger Stellungnahmen des

Unionsmutterunternehmens gemall Absatz 3 des vorliegenden Artikels erzielt.

Gemeinsame Entscheidungen sind zu begriinden und in einem Dokument fest-
zuhalten, das die fiir die Gruppenabwicklung zustéindige Behorde dem Unions-

mutterunternehmen ibermittelt.

Die EBA kann die Abwicklungsbehorden auf Verlangen einer Abwicklungsbehorde
im Einklang mit Artikel 31 Unterabsatz 2 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU)

Nr. 1093/2010 dabei unterstiitzen, zu einer gemeinsamen Entscheidung zu gelangen.
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(6) Ergeht innerhalb des in Absatz 5 genannten malBigeblichen Zeitraums keine gemein-
same Entscheidung, entscheidet die fiir die Abwicklung auf Gruppenebene zustdn-
dige Behorde selbst iiber die nach Artikel 17 Absatz 4 auf Gruppenebene zu

treffenden geeigneten MalB3nahmen.

Die Entscheidung muss umfassend begriindet werden und den Standpunkten und
Vorbehalten anderer Abwicklungsbehoérden Rechnung tragen. Die fiir die Gruppen-
abwicklung zustdndige Behorde iibermittelt die Entscheidung dem Unionsmutter-

unternechmen.

Hat eine Abwicklungsbehdrde nach Ablauf des in Absatz 5 dieses Artikels genannten
mafgeblichen Zeitraums die EBA gemal Artikel 19 der Verordnung (EU)

Nr. 1093/2010 mit einer in Absatz 9 des vorliegenden Artikels genannten Ange-
legenheit befasst, so stellt die fiir die Gruppenabwicklung zustéindige Behorde ihre
Entscheidung in Erwartung eines etwaigen Beschlusses der EBA geméf Artikel 19
Absatz 3 der genannten Verordnung zuriick und folgt in ihrer anschlieBenden Ent-
scheidung dem Beschluss der EBA. Der in Absatz 5 dieses Artikels genannte
mafgebliche Zeitraum ist als Schlichtungsphase im Sinne derl Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu betrachten. Die EBA fasst ihren Beschluss innerhalb eines Monats.
Nach Ablauf des in Absatz 5 dieses Artikels genannten maf3geblichen Zeitraums oder
nach Erreichen einer gemeinsamen Entscheidung kann die EBA nicht mehr mit der
Angelegenheit befasst werden. Fasst die EBA keinen Beschluss, gilt die
Entscheidung der fiir die Gruppenabwicklung zustéindigen Behorde.
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(6a) Ergeht innerhalb des in Absatz 5 genannten mafigeblichen Zeitraums keine
gemeinsame Entscheidung, entscheidet die Abwicklungsbehorde der betreffenden
Abwicklungseinheit selbst iiber die nach Artikel 17 Absatz 4 auf Ebene der
Abwicklungsgruppe zu treffenden geeigneten Maffnahmen.

Die Entscheidung nach Unterabsatz 1 muss umfassend begriindet werden und den
Standpunkten und Vorbehalten der Abwicklungsbehorden anderer Unternehmen
derselben Abwicklungsgruppe sowie der fiir die Gruppenabwicklung zustindigen
Behorde Rechnung tragen. Die betreffende Abwicklungsbehorde iibermittelt die
Entscheidung der Abwicklungseinheit.

Hat eine Abwicklungsbehorde nach Ablauf des in Absatz 5 dieses Artikels
genannten mafigeblichen Zeitraums die EBA gemdf Artikel 19 der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 mit einer in Absatz 9 des vorliegenden Artikels genannten
Angelegenheit befasst, so stellt die fiir die Abwicklungseinheit zustindige Abwick-
lungsbehorde ihre Entscheidung in Erwartung eines etwaigen Beschlusses der
EBA gemiifp Artikel 19 Absatz 3 der genannten Verordnung zuriick und folgt in
ihrer anschliefienden Entscheidung dem Beschluss der EBA. Der in Absatz 5
dieses Artikels genannte mafigebliche Zeitraum ist als Schlichtungsphase im Sinne
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu betrachten. Die EBA fasst ihren Beschluss
innerhalb eines Monats. Nach Ablauf des in Absatz 5 genannten mafigeblichen
Zeitraums oder nach Erreichen einer gemeinsamen Entscheidung kann die EBA
nicht mehr mit der Angelegenheit befasst werden. Fasst die EBA keinen
Beschluss, gilt die Entscheidung der fiir die Abwicklungseinheit zustindigen
Abwicklungsbehdorde.
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(7) Kommt keine gemeinsame Entscheidung zustande, entscheiden die fiir die Tochter-
unternehmen, die keine Abwicklungseinheiten sind, zustindigen Abwicklungs-
behorden selbst iiber die geeigneten Mafinahmen, die von den Tochterunternehmen

auf Einzelunternehmensebene geméal Artikel 17 Absatz 4 zu treffen sind.

Die Entscheidung muss umfassend begriindet werden und den Standpunkten und
Vorbehalten der anderen Abwicklungsbehdrden Rechnung tragen. Die Entscheidung
wird dem betreffenden Tochterunternehmen und der Abwicklungseinheit derselben
Abwicklungsgruppe, der Abwicklungsbehorde der Abwicklungseinheit und —
sofern es sich nicht um dieselbe Behorde handelt — der fiir die Gruppenabwicklung

zustdndigen Behorde iibermittelt.

Hat eine Abwicklungsbehdrde nach Ablauf des in Absatz § dieses Artikels genannten
mafgeblichen Zeitraums die EBA gemal Artikel 19 der Verordnung (EU)

Nr. 1093/2010 mit einer in Absatz 9 des vorliegenden Artikels genannten Ange-
legenheit befasst, so stellt die fiir das Tochterunternehmen zustiandige Abwicklungs-
behorde ihre Entscheidung in Erwartung eines etwaigen Beschlusses der EBA gemal
Artikel 19 Absatz 3 der genannten Verordnung zuriick und folgt in ihrer anschlieen-
den Entscheidung dem Beschluss der EBA. Der in Absatz 5 dieses Artikels genannte
maligebliche Zeitraum ist als Schlichtungsphase im Sinne derl Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu betrachten. Die EBA fasst ithren Beschluss innerhalb eines Monats.
Nach Ablauf des in Absatz 5 dieses Artikels genannten mafigeblichen Zeitraums oder
nach Erreichen einer gemeinsamen Entscheidung kann die EBA nicht mehr mit der
Angelegenheit befasst werden. Fasst die EBA keinen Beschluss, gilt die Ent-

scheidung der fiir das Tochterunternehmen zustdndigen Abwicklungsbehorde.
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9. Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe b erhélt folgende Fassung:

"b) Bei Beriicksichtigung zeitlicher Zwinge und anderer relevanter Umsténde besteht
nach verniinftigem Ermessen keine Aussicht, dass der Ausfall des Instituts innerhalb
eines angemessenen Zeitrahmens durch alternative MaBBnahmen der Privatwirtschaft,
darunter Malnahmen im Rahmen von institutsbezogenen Sicherungssystemen, oder
der Aufsichtsbehorden, darunter FrithinterventionsmalB3nahmen oder die Herab-
schreibung oder Umwandlung relevanter Kapitalinstrumente und berticksichtigungs-
fahiger Verbindlichkeiten gemal Artikel 59 Absatz 2, die in Bezug auf das Institut

getroffen werden, abgewendet werden kann;"
10. Die folgenden Artikel werden eingefiigt:

"Artikel 32a
Voraussetzungen fiir die Abwicklung einer Zentralorganisation und von Kredit-

instituten, die einer Zentralorganisation stindig zugeordnet sind

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehorden eine Abwicklungs-
mafnahme in Bezug auf eine Zentralorganisation und alle ihr stindig zugeordneten
Kreditinstitute, die Teil derselben Abwicklungsgruppe sind, ergreifen konnen, wenn
diese Abwicklungsgruppe als Ganzes die Voraussetzungen nach Artikel 32 Absatg 1
erfiillt.
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Artikel 32b
Insolvenzverfahren im Falle von Instituten und Unternehmen, die nicht von Abwick-

lungsmafinahmen betroffen sind

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ein Institut oder Unternehmen im Sinne von
Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, c oder d, in Bezug auf das nach Auffassung der Abwick-
lungsbehorde zwar die Voraussetzungen nach Artikel 32 Absatz 1 Buchstaben a und b
erfiillt sind, eine Abwicklungsmafinahme jedoch nicht im offentlichen Interesse nach

Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe c lige, nach nationalem Recht geordnet liquidiert wird."
11. In Artikel 33 erhalten die Absétze 2, 3 und 4 folgende Fassung:

"(2) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehdrden eine Abwick-
lungsmafinahme in Bezug auf ein Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe ¢ oder d treffen, wenn das Unternehmen die in Artikel 32 Absatz 1

genannten Voraussetzungen erfiillt.

(3) Werden die Tochterinstitute einer gemischten Holdinggesellschaft direkt oder
indirekt von einer Zwischenfinanzholdinggesellschaft gehalten, wird die Zwischen-
finanzholdinggesellschaft im Abwicklungsplan als Abwicklungseinheit identifiziert
und stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass sich AbwicklungsmaBinahmen zum
Zweck einer Gruppenabwicklung auf die Zwischenfinanzholdinggesellschaft
beziehen. Die Mitgliedstaaten stellen ferner sicher, dass die Abwicklungsbehdrden
zum Zweck einer Gruppenabwicklung keine Abwicklungsmafinahmen in Bezug auf

die gemischte Holdinggesellschaft ergreifen.

8423/19 ds/GHA/ar 66
ANLAGE GIP.2 DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:8423/19;Nr:8423;Year:19&comp=8423%7C2019%7C

(4) Vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatzes 3 konnen Abwicklungsbehdérden auch
dann Abwicklungsmafinahmen in Bezug auf ein Unternehmen im Sinne von
Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe ¢ oder d treffen, wenn dieses Unternehmen die in
Artikel 32 Absatz 1 genannten Voraussetzungen nicht erfiillt, falls dafiir alle
folgenden Voraussetzungen erfiillt sind:
a)  das Unternehmen ist eine Abwicklungseinheit;
b)  ein oder mehrere Tochterunternechmen, bei denen es sich um Institute, aber
nicht um Abwicklungseinheiten handelt, erfiillen die Voraussetzungen nach
Artikel 32 Absatz 1;
c¢) die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten dieser Tochterunternehmen nach
Buchstabe b sind so beschaffen, dass deren Ausfall die gesamte
Abwicklungsgruppe in Gefahr bringt, und Abwicklungsmafinahmen sind in
Bezug auf das Unternehmen entweder fiir die Abwicklung dieser Tochter-
unternehmen, bei denen es sich um Institute handelt, oder fiir die Abwicklung
der betreffenden Abwicklungsgruppe als Ganzes erforderlich."
8423/19 ds/GHA/ar 67
ANLAGE GIP.2 DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:8423/19;Nr:8423;Year:19&comp=8423%7C2019%7C

12. Folgender Artikel wird eingefiigt:

"Artikel 33a

Befugnis zur Aussetzung bestimmter Pflichten

(D

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehorden nach Anhorung
der zustindigen Behorden, die zeitnah antworten, jede Zahlungs- oder
Lieferverpflichtung, die sich aus Vertrigen ergibt, zu deren Vertragsparteien die in
Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, c oder d genannten Institute oder Unternehmen

gehoren, aussetzen konnen, wenn alle folgenden Bedingungen erfiillt sind:

a)  Eswurde festgestellt, dass das Institut oder Unternehmen gemdf} Artikel 32
Absatz 1 Buchstabe a ausfiillt oder auszufallen droht;

b)  es gibt keine sofort verfiigbare Mafinahme der Privatwirtschaft im Sinne von
Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe b, mit denen sich der Ausfall des Instituts oder

Unternehmens abwenden liefle;

¢) die Ausiibung der Befugnis zur Aussetzung wird als erforderlich erachtet,
um die weitere Verschlechterung der Finanzlage des Instituts oder des

Unternehmens zu verhindern; und
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)

d) die Ausiibung der Befugnis zur Aussetzung ist erforderlich,

i)  um entweder zu der in Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe c vorgesehenen

Feststellung zu gelangen oder

ii) um zu entscheiden, welche Abwicklungsmafinahmen geeignet sind,
oder um die wirksame Anwendung eines oder mehrerer Abwicklungs-

instrumente sicherzustellen.

Von der Befugnis gemdify Absatz 1 ausgenommen sind Zahlungs- und Liefer-

verpflichtungen gegeniiber

a)  Systemen oder Betreibern von Systemen, die gemdf; der Richtlinie 98/26/EG

benannt wurden,

b)  zentralen Gegenparteien, die in der Union gemdf} Artikel 14 der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 zugelassen sind, und zentralen Gegenparteien aus Dritt-
lindern, die von der ESMA gemiify Artikel 25 der genannten Verordnung

anerkannt wurden,

¢) Zentralbanken.
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Die Abwicklungsbehorden setzen den Umfang der Befugnis nach Absatz 1 dieses
Artikels unter Beriicksichtigung der Umstiinde des einzelnen Falls fest.
Insbesondere bewerten die Abwicklungsbehorden sorgfiltig, ob die Ausweitung
der Aussetzung auf erstattungsfihige Einlagen im Sinne der Begriffsbestimmung
in Artikel 2 Absatz 1 Nummer 4 der Richtlinie 2014/49/EU, insbesondere auf
gedeckte Einlagen, die von natiirlichen Personen, Kleinstunternehmen sowie

kleinen und mittleren Unternehmen gehalten werden, angemessen ist.

(3) Die Mitgliedstaaten kénnen bestimmen, dass in den Fillen, in denen die Befugnis
zur Aussetzung von Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen im Hinblick auf
erstattungsfiihige Einlagen ausgeiibt wird, die Abwicklungsbehorden sicherstellen,
dass Einleger tiglich Zugang zu einem angemessenen Betrag dieser Einlagen

haben.

(4) Die Dauer der in Absatz 1 genannten Aussetzung muss so kurz wie moglich sein
und geht nicht iiber den Zeitraum hinaus, den die Abwicklungsbehdorde fiir die
Zwecke des Absatzes 1 Buchstaben c und d fiir mindestens erforderlich hiilt,
iiberschreitet aber keinesfalls den Zeitraum zwischen der offentlichen
Bekanntgabe der Aussetzung nach Absatz 8 und dem Ende (Mitternacht) des auf
den Tag der Bekanntgabe folgenden Geschiiftstags im Mitgliedstaat der fiir das

Institut oder Unternehmen zustindigen Abwicklungsbehorde.

Nach Ablauf des in Unterabsatz 1 genannten Aussetzungszeitraums entfaltet die

Aussetzung keine Wirkung mehr.
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)

(6)

(7)

Die Abwicklungsbehorden beriicksichtigen bei der Ausiibung einer Befugnis
gemiifp Absatz 1 des vorliegenden Artikels die moglichen Auswirkungen der
Ausiibung dieser Befugnis auf das ordnungsgemdifie Funktionieren der
Finanzmdrkte und tragen den geltenden nationalen Rechtsvorschriften sowie
aufsichtlichen und justiziellen Befugnissen Rechnung, um die Rechte von
Gliubigern und deren Gleichbehandlung in reguliiren Insolvenzverfahren zu
gewdhrleisten. Abwicklungsbehorden beriicksichtigen insbesondere, ob
maoglicherweise infolge der Feststellung nach Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe ¢
nationale Insolvenzverfahren auf das Institut oder Unternehmen angewandt
werden, und treffen die Vorkehrungen, die sie fiir zweckmdifig halten, um eine
angemessene Abstimmung mit den nationalen Justiz- und Verwaltungsbehorden

sicherzustellen.

Werden im Rahmen eines Vertrags bestehende Zahlungs- oder Lieferverpflich-
tungen gemdf Absatz 1 ausgesetzt, so werden die Zahlungs- oder Lieferverpflich-

tungen jeder Gegenpartei dieses Vertrags fiir den gleichen Zeitraum ausgesetzt.

Eine Zahlungs- oder Lieferverpflichtung, die wiihrend des Aussetzungszeitraums

fillig geworden wire, wird unmittelbar nach Ablauf dieses Zeitraums fillig.
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(%)

)

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehorden das Institut oder
das Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d und die
Behorden im Sinne von Artikel 83 Absatz 2 Buchstaben a bis h unverziiglich
benachrichtigen, wenn sie die Befugnis nach Absatz 1 dieses Artikels ausiiben,
nachdem die Feststellung nach Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe a getroffen wurde,
dass das Institut ausfiillt oder wahrscheinlich ausfiillt, und bevor der

Abwicklungsbeschluss getroffen wird.

Die Abwicklungsbehdérde veriffentlicht die Anordnung oder das Instrument, durch
die/das die Verpflichtungen gemdfi diesem Artikel ausgesetit werden, sowie die
Bedingungen und Dauer der Aussetzung auf dem in Artikel 83 Absatz 4 genannten

Wege, oder sie veranlasst deren Veréffentlichung.

Dieser Artikel gilt unbeschadet der nationalen Rechtsvorschriften der Mitglied-
staaten, mit denen Befugnisse zur Aussetzung von Zahlungs- oder Lieferverpflich-
tungen der Institute und Unternehmen gemdifp Absatz 1 dieses Artikels iibertragen
werden, bevor eine Feststellung nach Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe a getroffen
wurde, dass diese Institute oder Unternehmen ausfallen oder wahrscheinlich
ausfallen, oder die fiir Institute oder Unternehmen gelten, die nach dem reguliiren
Insolvenzverfahren liquidiert werden sollen, und die den Umfang und die Dauer
gemdpf} diesem Artikel iiberschreiten. Solche Befugnisse werden entsprechend dem
Umfang, der Dauer und den Voraussetzungen des betreffenden nationalen Rechts
ausgeiibt. Die in diesem Artikel vorgesehenen Voraussetzungen beriihren nicht die
Voraussetzungen in Bezug auf solche Befugnisse zur Aussetzung von Zahlungs-

oder Lieferverpflichtungen.
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(10) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass eine Abwicklungsbehorde, wenn sie gemdify

Absatz 1 dieses Artikels die Befugnis zur Aussetzung von Zahlungs- oder
Lieferverpflichtungen in Bezug auf ein Institut oder Unternehmen im Sinne von
Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, c oder d ausiibt, fiir die Dauer dieser Aussetzung

auch die Befugnis ausiiben kann,

a)  die Rechte abgesicherter Gliubiger des Instituts oder Unternehmens die
Durchsetzung von Sicherungsrechten in Bezug auf beliebige
Vermaogenswerte dieses Instituts oder Unternehmens fiir denselben Zeitraum
zu beschriinken, in welchem Fall die Bestimmungen des Artikels 70

Absiitze 2, 3 und 4 gelten und

b)  Kiindigungsrechte einer Partei eines Vertrags mit diesem Institut oder
Unternehmen fiir denselben Zeitraum auszusetzen, in welchem Fall die

Bestimmungen des Artikels 71 Absiitze 2 bis 8 gelten.
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(11) Falls eine Abwicklungsbehorde die Befugnis zur Aussetzung von Zahlungs- oder

Lieferverpflichtungen unter den in Absatz 1 oder 10 dieses Artikels festgelegten
Umstinden ausgeiibt hat, nachdem sie die Feststellung nach Artikel 32 Absatz 1
Buchstabe a getroffen hat, dass ein Institut oder Unternehmen ausfiillt oder wahr-
scheinlich ausfiillt, und falls daraufhin eine Abwicklungsmafinahme in Bezug auf
dieses Institut oder Unternehmen getroffen wird, so iibt die Abwicklungsbehorde
ihre Befugnisse gemdf} Artikel 69 Absatg 1, Artikel 70 Absatz 1 oder Artikel 71

Absatz 1 in Bezug auf dieses Institut oder Unternehmen nicht aus."

13. Artikel 36 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

in Absatz 1 werden die Worte "Kapitalinstrumente" durch die Worte
"Kapitalinstrumente und beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im Einklang mit

Artikel 59" ersetzt;
Absatz 4 wird wie folgt gedndert:

1) die Worte ,,Kapitalisnturmente* werden durch die Worte ,,Kapitalinstrumente
und bertiicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten im Einklang mit Artikel 59

ersetzt.

ii)  in Buchstabe d werden die Worte "beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten"
durch die Worte "bail- in-fahige Verbindlichkeiten" ersetzt;

in den Absidtzen 5, 12 und 13 werden die Worte "Kapitalinstrumente" durch die
Worte "Kapitalinstrumente und beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im

Einklang mit Artikel 59" ersetzt.

14. Artikel 37 wird wie folgt gedndert:

a) in Absatz 2 werden die Worte "Kapitalinstrumente" durch die Worte
"Kapitalinstrumente und berticksichtigungsfiahige Verbindlichkeiten im Einklang mit
Artikel 59" ersetzt;
b) in Absatz 10 Buchstabe a werden die Worte "berticksichtigungsfihige
Verbindlichkeiten" durch die Worte "bail- in-fahige Verbindlichkeiten" ersetzt.
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15. Artikel 44 wird wie folgt gedndert:
a)  Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
1)  Buchstabe f erhilt folgende Fassung:

"f)  Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von weniger als sieben Tagen
gegeniiber Systemen oder Betreibern von Systemen, die gemal3 der
Richtlinie 98/26/EG benannt wurden, oder gegeniiber deren Teilnehmern,
die aus der Teilnahme an einem solchen System resultieren, oder
gegeniiber zentralen Gegenparteien, die in der Union gemdf} Artikel 14
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 zugelassen sind, und zentralen
Gegenparteien aus Drittlandern, die von der ESMA gemiif} Artikel 25 der

genannten Verordnung anerkannt wurden;"
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ii)

iii)

Folgender Buchstabe wird angefiigt:

Hh)

Verbindlichkeiten gegeniiber Instituten oder Unternehmen im Sinne
von Artikel 1 Absat; 1 Buchstabe b, c oder d, die Teil derselben
Abwicklungsgruppe, selbst aber keine Abwicklungseinheiten sind,
unabhdingig von ihrer Laufzeit, aufier wenn diese Verbindlichkeiten
einen niedrigeren Rang einnehmen als gewohnliche unbesicherte
Verbindlichkeiten nach den einschligigen nationalen
Rechtsvorschriften iiber regulire Insolvenzverfahren, die am Tag der
Umsetzung dieser Richtlinie] Anwendung finden; wenn diese
Ausnahmeregelung gilt, bewertet die Abwicklungsbehorde des
betreffenden Tochterunternehmens, das keine Abwicklungseinheit ist,
ob der Betrag der Posten, die die Anforderungen des Artikels 45f
Absatz 2 erfiillen, ausreicht, um die Durchfiihrung der bevorzugten

Abwicklungsstrategie zu unterstiitzen."

in Unterabsatz 5 werden die Worte "beriicksichtigungsfihige

Verbindlichkeiten" durch die Worte "bail- in-fahige Verbindlichkeiten"

ersetzt.
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b)

In Absatz 3 erhiilt der zweite Unterabsatz folgende Fassung:

""Die Abwicklungsbehdorden bewerten sorgfiiltig, ob Verbindlichkeiten gegeniiber
Instituten oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢

oder d, die Teil derselben Abwicklungsgruppe, selbst aber keine Abwick-
lungseinheiten sind und die nicht von der Anwendung der Herabschreibungs- und
Umwandlungsbefugnisse nach Absatz 2 Buchstabe h des vorliegenden Artikels
ausgenommen sind, gemdfy Unterabsatz 1 Buchstaben a bis d dieses Absatzes ganzg
oder teilweise ausgeschlossen werden sollten, um die wirksame Durchfiihrung der

Abwicklungsstrategie sicherzustellen."

Beschliefit eine Abwicklungsbehorde, eine bail- in-fihige Verbindlichkeit oder
eine Kategorie bail- in-fihiger Verbindlichkeiten gemdf} diesem Absatz ganz oder
teilweise auszuschlieffen, kann der Umfang der auf andere bail - in-fihige
Verbindlichkeiten angewandten Herabschreibung oder Umwandlung erweitert
werden, um diesem Ausschluss Rechnung zu tragen, sofern beim Umfang der auf
die anderen bail- in-fiihigen Verbindlichkeiten angewandten Herabschreibung
oder Umwandlung der Grundsatz gemiify Artikel 34 Absatz 1 Buchstabe g

eingehalten wird.
In Absatz 4 erhiilt folgende Fassung:

"4.  Wird eine bail- in-fihige Verbindlichkeit oder eine Kategorie bail- in-
fahiger Verbindlichkeiten gemdf diesem Artikel ganz oder teilweise
ausgeschlossen und sind die Verluste, die von diesen Verbindlichkeiten
absorbiert worden wiren, nicht vollstindig an andere Gliubiger
weitergegeben worden, kann aus dem Fonds ein Beitrag an das in

Abwicklung befindliche Institut geleistet werden, um

a)  alle Verluste, die nicht von bail- in-fihigen Verbindlichkeiten absorbiert
wurden, abzudecken und den Nettovermogenswert des in Abwicklung
befindlichen Instituts gemdfy Absatz 46 Absatz 1 Buchstabe a wieder auf null

zu bringen, und/oder
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b)  Anteile oder andere Eigentumstitel oder Kapitalinstrumente des in
Abwicklung befindlichen Instituts zu erwerben, um das Institut gemdf}

Artikel 46 Absatz 1 Buchstabe b zu rekapitalisieren.

d) In Absatz 5 Buchstabe a werden die Worte "beriicksichtigungsfiihige
Verbindlichkeiten " ersetzt durch die Worte "bail- in-fiihige
Verbindlichkeiten'"

16. Folgender Artikel wird eingefiigt:

"Artikel 44a
Veriuferung nachrangiger beriicksichtigungsfiihiger Verbindlichkeiten an Klein-

anleger

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ein Verkdufer nachrangiger beriick-
sichtigungsfiihiger Verbindlichkeiten, die alle Bedingungen nach Artikel 72a der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 mit Ausnahme von Artikel 72a Absatz 1
Buchstabe b und von Artikel 72b Absiitze 3 bis 5 der genannten Verordnung
erfiillen, diese Verbindlichkeiten nur an einen Kleinanleger im Sinne von Artikel 4
Absatz 1 Nummer 11 der Richtlinie 2014/65/EU verkaufen darf, wenn alle der

folgenden Voraussetzungen erfiillt sind:

a)  Der Verkdiufer hat einen Eignungstest gemdify Artikel 25 Absatz 2 der
Richtlinie 2014/65/EU durchgefiihrt;
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)

b)  der Verkdiufer hat sich auf Grundlage des Tests nach Buchstabe a davon
iiberzeugt, dass diese beriicksichtigungsfiihigen Verbindlichkeiten fiir diesen

Kleinanleger geeignet sind;

c¢) der Verkiufer dokumentiert die Eignung gemdf} Artikel 25 Absatz 6 der
Richtlinie 2014/65/EG.

Ungeachtet des Unterabsatzes 1 konnen die Mitgliedstaaten bestimmen, dass die in
den Buchstaben a bis c des genannten Unterabsatzes festgelegten Voraussetzungen
auf Verkdufer anderer Instrumente, die als Eigenmittel oder bail - in-fihige Ver-

bindlichkeiten eingestuft sind, anzuwenden sind.

Sind die in Absatz 1 genannten Voraussetzungen erfiillt und iibersteigt das
Finanzinstrument-Portfolio dieses Kleinanlegers zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht
500 000 EUR, so stellt der Verkiiufer auf Grundlage der von dem Kleinanleger zur
Verfiigung gestellten Informationen nach Absatz 3 sicher, dass die beiden

folgenden Voraussetzungen zum Zeitpunkt des Erwerbs erfiillt sind:

a) Der aggregierte Betrag, den der Kleinanleger in Verbindlichkeiten im Sinne
von Absatz 1 anlegt, iibersteigt nicht 10 % seines Finanzinstrument-

Portfolios;

b)  dieser anfiingliche Investitionsbetrag, der in eine oder mehrere Verbindlich-

keiten im Sinne von Absatz 1 angelegt wird, betrigt mindestens 10 000 EUR.
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)

“)

)

(6)

Der Kleinanleger liefert dem Verkiiufer prizise Informationen iiber sein Finanz-

instrument-Portfolio, einschlieflich iiber Anlagen in Verbindlichkeiten im Sinne

von Absatz 1.

Fiir die Zwecke der Absiitze 2 und 3 umfasst das Finanzinstrument-Portfolio des

Kleinanlegers Bareinlagen und Finanzinstrumente mit Ausnahme von als Sicher-

heit hinterlegten Finanzinstrumenten.

Unbeschadet des Artikels 25 der Richtlinie 2014/65/EU und abweichend von den

in den Absiitzen 1 bis 4 des vorliegenden Artikels festgelegten Anforderungen kann

ein Mitgliedstaat eine Mindeststiickelung von mindestens 50 000 EUR fiir
Verbindlichkeiten im Sinne von Absatz 1 festlegen, wobei die marktiiblichen
Konditionen und Verfahren dieses Mitgliedstaats sowie die bestehenden Ver-
braucherschutzmafinahmen innerhalb seines Hoheitsgebiets beriicksichtigt

werden.

Wenn der Gesamtwert der Vermaogenswerte von Unternehmen im Sinne von
Artikel 1 Absatz 1, die in einem Mitgliedstaat niedergelassen sind und der
Anforderung gemdfi Artikel 45e unterliegen, 50 Mrd. EUR nicht iibersteigt, so
kann dieser Mitgliedstaat abweichend von den Anforderungen gemdif} den
Absditzen 1 bis 5 des vorliegenden Artikels lediglich die Anforderung gemdify
Artikel 2 Buchstabe b des vorliegenden Artikels anwenden.
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(7) Die Mitgliedstaaten sind nicht verpflichtet, diesen Artikel auf Verbindlichkeiten im
Sinne von Absatz 1 anzuwenden, die vor dem ... [18 Monate nach dem Tag des

Inkrafitretens dieser Anderungsrichtlinie] begeben wurden."
17. Artikel 45 wird durch die folgenden Artikel ersetzt:

"Artikel 45
Anwendung und Berechnung der Mindestanforderung an Eigenmittel und berticksich-

tigungsfahige Verbindlichkeiten

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Institute und Unternehmen im Sinne von
Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢, und d die Anforderungen an Eigenmittel und
berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten soweit in diesem Artikel und den

Artikeln 45a bis 451 vorgeschrieben und gemil diesen Artikeln jederzeit einhalten.

(2) Diein Absatz 1 dieses Artikels genannte Anforderung wird als Betrag der Eigen-
mittel und beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten gemaf Artikel 45¢ Absatz 3,

5 oder 7 berechnet und ausgedriickt als prozentualer Anteil:

a)  des gemal} Artikel 92 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 berechneten
Gesamtrisikobetrags des betreffenden in Absatz 1 des vorliegenden Artikels

genannten Unternehmens und
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b)  der gemil den Artikeln 429 und 429a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
berechneten Gesamtrisikopositionsmessgrofle des betreffenden in Absatz 1 des

vorliegenden Artikels genannten Unternehmens.

Artikel 45a
Ausnahme von der Mindestanforderung an Eigenmittel und beriicksichtigungsfahige

Verbindlichkeiten

(1) Unbeschadet des Artikels 45 nehmen die Abwicklungsbehdrden durch gedeckte
Schuldverschreibungen finanzierte Hypothekenkreditinstitute, die nach nationalem
Recht keine Einlagen entgegennehmen diirfen, von der in Artikel 45 Absatz 1

festgelegten Anforderung aus, sofern alle folgenden Voraussetzungen erfiillt sind:

a)  Diese Institute werden nach nationalen Insolvenzverfahren oder anderen fiir
diese Institute gemil Artikel 38, 40 oder 42 vorgesehenen und umgesetzten

Verfahren liquidiert, und

b)  jene Verfahren gemill Buchstabe a stellen sicher, dass die von den Glédubigern
dieser Institute und soweit relevant auch von den Inhabern der gedeckten
Schuldverschreibungen getragenen Verluste den Abwicklungszielen

entsprechen.

(2) Die von den Anforderungen des Artikels 45 Absatz 1 ausgenommenen Institute

werden nicht in die in Artikel 45¢ Absatz 1 genannte Konsolidierung einbezogen.

8423/19 ds/GHA/ar 82
ANLAGE GIP.2 DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:8423/19;Nr:8423;Year:19&comp=8423%7C2019%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=VER&code2=&gruppen=Link:575/2013;Nr:575;Year:2013&comp=

Artikel 45b

Beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten fiir Abwicklungseinheiten

(1

Verbindlichkeiten diirfen im Betrag der Eigenmittel und beriicksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten von Abwicklungseinheiten nur dann enthalten sein, wenn sie die
in den folgenden Artikeln der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten

Voraussetzungen erfiillen:

a) Artikel 72a,

b)  Artikel 72b, mit Ausnahme von Absatz 2 Buchstabe d, und
c) Artikel 72c.

Abweichend von Unterabsatz 1 des vorliegenden Absatzes gilt Folgendes: Wird in
der vorliegenden Richtlinie auf die Anforderungen des Artikels 92a oder 92b der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 Bezug genommen, so bestehen die
beriicksichtigungsfiihigen Verbindlichkeiten fiir die Zwecke dieser Artikel aus
beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten wie in Artikel 72k der genannten
Verordnung definiert und gemdif} Teil Zwei Titel I Kapitel 5a der genannten

Verordnung bestimmt.
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)

Verbindlichkeiten aus Schuldtiteln mit eingebetteten Derivaten, wie etwa struktu-
rierten Schuldtiteln, die die in Absatz 1 Unterabsatz 1 genannten Voraussetzungen
erfiillen, mit Ausnahme jener des Artikels 72a Absatz 2 Buchstabe | der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013, diirfen nur dann im Betrag der Eigenmittel und
berticksichtigungstidhigen Verbindlichkeiten enthalten sein, wenn eine der folgenden

Voraussetzungen erfiillt ist:

a)  der Nennwert der aus dem Schuldtitel erwachsenden Verbindlichkeit ist zum
Zeitpunkt der Emission bereits bekannt, fixiert oder steigt an und ist von
keiner eingebetteten Derivatkomponente betroffen, und der Gesamtbetrag der
aus dem Schuldtitel erwachsenden Verbindlichkeit einschlieflich der
eingebetteten Derivatkomponente kann tiglich mit Bezug auf einen aktiven
und aus Kiiufer- und Verkdufersicht liquiden Markt fiir ein gleichwertiges
Instrument ohne Kreditrisiko im Einklang mit den Artikeln 104 und 105 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 bewertet werden; oder

b)  der Schuldtitel enthdlt eine Vertragsklausel, in der festgelegt ist, dass der
Wert der Forderung im Falle einer Insolvenz und einer Abwicklung des
Emittenten fixiert ist oder ansteigt und nicht hoher ist als der urspriinglich

eingezahlte Betrag der Verbindlichkeit.
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3

Schuldtitel nach Unterabsatz 1, einschlieBlich ihrer eingebetteten Derivate, diirfen
keiner Saldierungsvereinbarung unterliegen und werden nicht nach Artikel 49

Absatz 3 bewertetl .

Die in Unterabsatz 1 genannten Verbindlichkeiten diirfen nur fiir den Teil, der dem
in Buchstabe a genannten Nennwert oder dem in Buchstabe b dieses Unterabsatzes
genannten fixierten oder ansteigenden Betrag entspricht, im Betrag der Eigenmittel

und beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten enthalten sein.

Werden Verbindlichkeiten von einem in der Union niedergelassenen Tochter-
unternehmen, das Teil derselben Abwicklungsgruppe ist wie die Abwicklungs-
einheit, an einen seiner vorhandenen Anteilseigner, der nicht Teil derselben
Abwicklungsgruppe ist, begeben, so diirfen diese Verbindlichkeiten im Betrag der
Eigenmittel und beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten dieser Abwicklungs-
einheit enthalten sein, wenn siimtliche nachstehenden Voraussetzungen erfiillt

sind:

a)  Sie werden in Ubereinstimmung mit Artikel 45f Absatz 2 Buchstabe a
begeben,
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b)

die Kontrolle der Abwicklungseinheit iiber das Tochterunternehmen wird
durch die Ausiibung der Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung
in Bezug auf diese Verbindlichkeiten nach Artikel 59 oder 62 nicht

beeintriichtigt,

jene Verbindlichkeiten iibersteigen nicht einen Betrag, der sich ergibt nach

Abzug:

i) der Summe der Verbindlichkeiten, die an die Abwicklungseinheit
begeben und von dieser erworben werden, entweder direkt oder indirekt
iiber andere Unternehmen derselben Abwicklungsgruppe, und des
Betrags der gemdf Artikel 45f Absatz 2 Buchstabe b begebenen

Eigenmittel, von

ii)  dem Betrag, der gemiify Artikel 45f Absatz 1 erforderlich ist.
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(4)

Unbeschadet der Mindestanforderung nach Artikel 45¢ Absatz 5 oder Artikel 45d
Absatz 1 Buchstabe a sorgen die Abwicklungsbehorden dafiir, dass ein Teil der in
Artikel 45e genannten Anforderung in Hohe von 8 % der gesamten Verbindlich-
keiten, einschlieflich Eigenmitteln, durch Abwicklungseinheiten, die G-SRI sind,
oder durch Abwicklungseinheiten, die Artikel 45c Absiitze 5 oder 6 unterliegen, mit
Eigenmitteln und mit nachrangigen beriicksichtigungsfihigen Instrumenten, oder
mit Verbindlichkeiten nach Absatz 3 des vorliegenden Artikels erfiillt wird. Die
Abwicklungsbehdrde kann zulassen, dass ein Niveau, das unter 8 % der gesamten
Verbindlichkeiten, einschliefilich Eigenmitteln, aber iiber dem Betrag liegt, der
sich aus der Anwendung der Formel (1 - X1/ X2) x 8 % der gesamten Verbindlich-
keiten, einschlieflich Eigenmitteln, ergibt, durch Abwicklungseinheiten, die G-SRI
sind, oder durch Abwicklungseinheiten, die Artikel 45¢ Absiitze 5 oder 6
unterliegen, mit Eigenmitteln und mit nachrangigen beriicksichtigungsfiihigen
Instrumenten, oder mit Verbindlichkeiten nach Absatz 3 des vorliegenden Artikels
erfiillt wird, sofern alle Voraussetzungen nach Artikel 72b Absatz 3 der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 erfiillt sind, wobei hinsichtlich der gemdify Artikel 72b
Absatz 3 jener Verordnung (moglichen Reduzierung gilt:

X1 = 3,5 % des gemdifp Artikel 92 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

berechneten Gesamtrisikobetrags und
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X2 =die Summe aus

18 % des gemiifp Artikel 92 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

berechneten Gesamtrisikobetrags und
dem Betrag der kombinierten Kapitalpufferanforderung.

Ergibt sich durch die Anwendung von Unterabsatz 1 dieses Absatzes fiir Abwick-
lungseinheiten, die Artikel 45¢ Absatz 5 unterliegen, eine Anforderung von mehr
als 27 % des Gesamtrisikobetrags, so begrenzt die Abwicklungsbehdorde fiir die
betreffende Abwicklungseinheit den Teil der Anforderung nach Artikel 45e, der
durch den Einsatz von Eigenmitteln, von nachrangigen beriicksichtigungsfiihigen
Instrumenten , oder von Verbindlichkeiten nach Absatz 3 des vorliegenden Artikels
zu erfiillen ist, auf einen Betrag in Hohe von 27 % des Gesamtrisikobetrags, wenn

die Abwicklungsbehérde zu der Einschiitzung gelangt ist, dass

a) der Zugang zum Abwicklungsfinanzierungsmechanismus im Abwicklungs-
plan nicht als Option zur Abwicklung dieser Abwicklungseinheit betrachtet

wird und
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(&)

b)  wenn Buchstabe a nicht zutrifft, die Abwicklungseinheit die Anforderungen
nach Artikel 44 Absatz 5 oder 8, je nach Anwendbarkeit, durch die Anforde-
rung nach Artikel 45e erfiillen kann.

Bei der Durchfiihrung dieser Einschiitzung gemdfy Unterabsatz 2 beriicksichtigt
die Abwicklungsbehorde auch das Risiko unverhdltnismdfiger Auswirkungen auf

das Geschiiftsmodell der betreffenden Abwicklungseinheit.

Unterabsatz 2 dieses Absatzes gilt nicht fiir Abwicklungseinheiten, die Artikel 45¢

Absatz 6 unterliegen.

Im Fall von Abwicklungseinheiten, die weder G-SRI sind noch Abwicklungs-
einheiten, die Artikel 45¢ Absditze 5 oder 6 unterliegen, kann die Abwicklungs-
behorde beschliefien, dass ein Teil der in Artikel 45e genannten Anforderung bis
zu einer Hohe von 8 % der gesamten Verbindlichkeiten, einschliefilich Eigen-
mitteln, des Unternehmens und dem Betrag, der sich anhand der Formel nach
Absatz 7 errechnet, — je nachdem, welcher Wert hoher ist — mit Eigenmitteln, mit
nachrangigen beriicksichtigungsfiihigen Instrumenten oder mit Verbindlichkeiten
nach Absatz 3 des vorliegenden Artikels zu erfiillen ist, sofern die folgenden

Voraussetzungen erfiillt sind:

a)  Diein den Absidtzen 1 und 2 dieses Artikels genannten nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten nehmen in der nationalen Insolvenzrangfolge denselben
Rang ein wie bestimmte Verbindlichkeiten, die gemél Artikel 44 Absatz 2
oder 3 von den Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnissen

ausgenommen sind;
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b)

es besteht ein Risiko, dass aufgrund des geplanten Gebrauchs von Herab-
schreibungs- und Umwandlungsbefugnissen bei nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten, die nicht geméf Artikel 44 Absatz 2 oder 3 von der
Anwendung dieser Befugnisse ausgenommen sind, Glaubiger von aus diesen
Verbindlichkeiten erwachsenden Forderungen grof3ere Verluste zu tragen

haben als bei einer Liquidation nach dem reguldren Insolvenzverfahren I ;

die Hohe der Eigenmittel und anderen nachrangigen Verbindlichkeiten
iibersteigt nicht den Betrag, der erforderlich ist, um zu gewihrleisten, dass die
unter Buchstabe b genannten Glaubiger keine groBBeren Verluste erleiden, als es
bei einer Liquidation t nach dem regulédren Insolvenzverfahren der Fall

gewesen ware.

Stellt die Abwicklungsbehdorde fest, dass innerhalb einer Kategorie von Verbind-

lichkeiten, die beriicksichtigungsfiihige Verbindlichkeiten einschliefit, der Betrag

der Verbindlichkeiten, die gemdfp Artikel 44 Absatz 2 oder 3 von der Anwendung

der Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse ausgeschlossen sind oder

mit hinreichender Wahrscheinlichkeit ausgeschlossen werden konnten, insgesamt

iiber 10 % dieser Kategorie ausmacht, so bewertet die Abwicklungsbehorde das in

Unterabsatz 1 Buchstabe b dieses Absatzes genannte Risiko.
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(6)

()

Fiir die Zwecke der Absiitze 4, 5 und 7 umfassen die gesamten Verbindlichkeiten
auch Derivatverbindlichkeiten auf der Grundlage, dass die Saldierungsrechte der

Gegenpartei uneingeschréinkt anerkannt werden.

Die Eigenmittel einer Abwicklungseinheit, die zur Erfiillung der kombinierten
Kapitalpufferanforderung verwendet werden, sind fiir die Zwecke der Erfiillung
der Anforderungen nach den Absiitzen 4, 5 und 7 beriicksichtigungsfiihig.

Abweichend von Absatz 4 dieses Artikels kann die Abwicklungsbehdrde
beschliefien, dass die Anforderung nach Artikel 45e der vorliegenden Richtlinie
von Abwicklungseinheiten, die G-SRI sind, oder von Abwicklungseinheiten, die
Artikel 45¢ Absitze 5 und 6 der vorliegenden Richtlinie unterliegen, mit Eigen-
mitteln, mit nachrangigen beriicksichtigungsfihigen Instrumenten oder mit
Verbindlichkeiten nach Absatz 3 des vorliegenden Artikels zu erfiillen ist, soweit
die Summe dieser Eigenmittel, Instrumente und Verbindlichkeiten aufgrund der
Verpflichtung der Abwicklungseinheit, den kombinierten
Kapitalpufferanforderungen sowie den Anforderungen nach Artikel 92a der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013, Artikel 45¢ Absatz 5 und Artikel 45f der
vorliegenden Richtlinie nachzukommen, den hoheren der folgenden Werte nicht

iibersteigt:

a) 8 % der gesamten Verbindlichkeiten, einschlieflich Eigenmitteln, des

Unternehmens oder
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¥

b)  den Betrag, der sich anhand der Formel A x 2 + B x 2 + C errechnet, wobei

A, B und C die folgenden Betrdiige sind:

A =der Betrag, der sich aufgrund der Anforderung nach Artikel 92 Absatz 1
Buchstabe c der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ergib;

B = der Betrag, der sich aufgrund der Anforderung nach Artikel 104a der
Richtlinie 2013/36/EU ergibt,

C =der Betrag, der sich aufgrund der kombinierten

Kapitalpufferanforderung ergibt.

Die Abwicklungsbehorde kann die in Absatz 7 dieses Artikels genannte Befugnis
in Bezug auf Abwicklungseinheiten, die G-SRI sind oder die Artikel 45¢ Absatz 5
oder 6 unterliegen und die eine der Voraussetzungen nach Unterabsatz 2 dieses
Absatzes erfiillen, ausiiben, fiir bis zu hochstens 30 % aller Abwicklungseinheiten,
die G-SRI sind oder die Artikel 45¢ Absatz 5 oder 6 unterliegen und fiir die die
Abwicklungsbehorde die Anforderung nach Artikel 45e festlegt.
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Die folgenden Voraussetzungen werden von der Abwicklungsbehdérde beriick-

sichtigt:

a)

b)

In der vorangegangenen Bewertung der Abwicklungsfihigkeit wurden

wesentliche Hindernisse fiir die Abwicklungsfiihigkeit ermittelt und

i) nach Ergreifung der Mafinahmen nach Artikel 17 Absatz 5 wurden
innerhalb des von der Abwicklungsbehdorde vorgeschriebenen Zeitplans

keine Abhilfemafinahmen ergriffen oder

ii)  das ermittelte wesentliche Hindernis lisst sich durch keine der
Mafinahmen nach Artikel 17 Absatz 5 beseitigen und die Ausiibung der
Befugnis nach Absatz 7 des vorliegenden Artikels wiirde die negativen
Auswirkungen des wesentlichen Hindernisses fiir die

Abwicklungsfihigkeit teilweise oder vollstindig aufwiegen;

die Abwicklungsbehdorde ist der Auffassung, dass die Durchfiihrbarkeit und
Glaubwiirdigkeit der bevorzugten Abwicklungsstrategie der
Abwicklungseinheit angesichts seiner Grofie, seiner Verflechtungen, der Art,
des Umfangs, des Risikos und der Komplexitiit seiner Tiitigkeiten, seiner

Rechtsform sowie seiner Beteiligungsstruktur beschrinkt sind; oder
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¢)  in der Anforderung nach Artikel 104a der Richtlinie 2013/36/EU wird
beriicksichtigt, dass die Abwicklungseinheit, die ein G-SRI ist oder
Artikel 45¢ Absatz 5 oder 6 der vorliegenden Richtlinie unterliegt, zu den
20 % der Institute mit dem hochsten Risiko gehort, fiir die die Abwicklungs-
behorde die Anforderung nach Artikel 45 Absatz 1 der vorliegenden
Richtlinie festlegt.

Fiir die Zwecke der Prozentsiitze nach den Unterabsditzen 1 und 2 rundet die

Abwicklungsbehdorde das berechnete Ergebnis auf die nichsthohere ganze Zahl
auf.

Die Mitgliedstaaten konnen unter Beriicksichtigung der Besonderheiten ihres
nationalen Bankensektors, einschlieflich insbesondere der Anzahl der Abwick-
lungseinheiten, die G-SRI sind oder Artikel 45¢ Absatz 5 oder 6 unterliegen und
fiir die die nationale Abwicklungsbehorde die Anforderung nach Artikel 45¢

festlegt, den Prozentsat; nach Untersatg 1 auf iiber 30 % festsetzen.
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9

Die Abwicklungsbehdorde fasst die in Absatz 5 oder 7 genannten Beschliissen nach

Anhorung der zustindigen Behorde.

Bei diesen Beschliissen beriicksichtigt die Abwicklungsbehéorde zudem

@)

b)

die Markttiefe fiir die Eigenmittelinstrumente der Abwicklungseinheit und
die nachrangigen beriicksichtigungsfihigen Instrumente, die Bepreisung
solcher Instrumente, sofern vorhanden, und die Zeit, die fiir die Ausfiihrung
jeglicher zum Zweck der Einhaltung des Beschlusses erforderlicher

Transaktionen bendtigt wird;

den Betrag der Instrumente beriicksichtigungsfiihiger Verbindlichkeiten, die
allen in Artikel 72a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten Voraus-
setzungen geniigen, mit einer Restlaufzeit von weniger als einem Jahr ab
dem Zeitpunkt, zu dem der Beschluss gefasst wird, um quantitative
Anpassungen an den Anforderungen nach den Absiitzen 5 und 7 des

vorliegenden Artikels vorzunehmen;

die Verfiigbarkeit und den Betrag der Instrumente, die allen in Artikel 72a
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten Voraussetzungen — mit
Ausnahme der in Artikel 72b Absatz 2 Buchstabe d jener Verordnung

genannten Voraussetzungen — geniigen;
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d)

die Frage, ob der Betrag der gemiify Artikel 44 Absatz 2 oder 3 von der
Anwendung der Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse
ausgeschlossenen Verbindlichkeiten, die in reguliiren Insolvenzverfahren
denselben Rang oder einen niedrigeren Rang einnehmen als die hochst-
rangigen beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten, erheblich ist, wenn er
mit den Eigenmitteln und beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten der
Abwicklungseinheit verglichen wird. Ubersteigt der Betrag der
ausgeschlossenen Verbindlichkeiten 5 % des Betrags der Eigenmittel und
beriicksichtigungsfiihigen Verbindlichkeiten der Abwicklungseinheit nicht,
so gilt der ausgeschlossene Betrag als nicht erheblich. Oberhalb dieses
Schwellenwerts wird die Erheblichkeit der ausgeschlossenen

Verbindlichkeiten von der Abwicklungsbehorde bewertet;

das Geschiiftsmodell, das Refinanzierungsmodell und das Risikoprofil der
Abwicklungseinheit sowie seine Stabilitiit und seine Fihigkeit, einen Beitrag

zur Wirtschaft zu leisten; und

die Auswirkungen etwaiger Umstrukturierungskosten auf die Rekapitali-

sierung der Abwicklungseinheit.
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Artikel 45¢
Festlegung der Mindestanforderung an Eigenmittel und beriicksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten

(1) Die in Artikel 45 Absatz 1 I genannte Anforderung wird von der Abwicklungs-
behorde nach Anhorung der zustindigen Behorde anhand folgender Kriterien

bestimmt:

a)  der Notwendigkeit, sicherzustellen, dass die Abwicklungsgruppe durch
Anwendung der Abwicklungsinstrumente — gegebenenfalls auch des Bail-in-
Instruments — auf die Abwicklungseinheit den Abwicklungszielen ent-

sprechend abgewickelt werden kann;

b)  der Notwendigkeit, gegebenenfalls sicherzustellen, dass die Abwicklungs-
einheit und ihre Tochterunternehmen, bei denen es sich um Institute oder
Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢, und d, aber
nicht um Abwicklungseinheiten handelt, iiber ausreichende Eigenmittel und
beriicksichtigungstfiahige Verbindlichkeiten verfiigen, damit fiir den Fall, dass
bei ihnen von dem Bail-in-Instrument bzw. den Herabschreibungs- und
Umwandlungsbefugnissen Gebrauch gemacht wird, Verluste absorbiert werden
konnen und dass es moglich ist, zu einer Gesamtkapitalquote und
gegebenenfalls Verschuldungsquote I der betreffenden Unternehmen auf ein
Niveau zuriickzukehren, das erforderlich ist, damit sie auch weiterhin den
Zulassungsvoraussetzungen gentigen und die Tétigkeiten, fiir die sie geméal der
Richtlinie 2013/36/EU oder der Richtlinie 2014/65/EU zugelassen sind, weiter

ausiiben koénnen;
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d)

der Notwendigkeit, sicherzustellen, dass in Féllen, in denen der Abwicklungs-
plan bereits die Moglichkeit vorsieht, bestimmte Kategorien beriick-
sichtigungsfahiger Verbindlichkeiten gemal3 Artikel 44 Absatz 3 dieser
Richtlinie vom Bail-in auszunehmen oder im Rahmen einer partiellen
Ubertragung vollstindig auf einen iibernehmenden Rechtstriiger zu iibertragen,
die Abwicklungseinheit iiber ausreichende Eigenmittel und andere
beriicksichtigungsfiahige Verbindlichkeiten verfiigt, damit Verluste absorbiert
werden konnen und die Gesamtkapitalquote und gegebenenfalls die
Verschuldungsquote I der Abwicklungseinheit wieder auf ein Niveau
angehoben werden konnen, das erforderlich ist, damit sie auch weiterhin den
Zulassungsvoraussetzungen geniigt und die Tétigkeiten, fiir die sie gemal3 der
Richtlinie 2013/36/EU oder der Richtlinie 2014/65/EU zugelassen ist, weiter

ausiiben kann;

GroBe, Geschiftsmodell, Refinanzierungsmodell und Risikoprofil des Unter-

nehmens;

dem Umfang, in dem der Ausfall des Unternehmens die Finanzstabilitét
beeintrachtigen wiirde, unter anderem durch Ansteckung anderer Institute
oder Unternehmen aufgrund seiner Verflechtungen mit jenen anderen

Instituten oder Unternehmen oder mit dem iibrigen Finanzsystem I .
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(2) Istim Abwicklungsplan vorgesehen, dass die gemill dem entsprechenden in
Artikel 10 Absatz 3 genannten Szenario AbwicklungsmaBnahmen zu treffen sind
oder dass von den Befugnissen relevante Kapitalinstrumente und
berticksichtigungstdhige Verbindlichkeiten im Einklang mit Artikel 59
herabzuschreiben oder umzuwandeln Gebrauch zu machen ist, so muss die in
Artikel 45 Absatz 1 genannte Anforderung hoch genug sein, um Folgendes zu

gewihrleisten:

a)  Die erwarteten Verluste, die das Unternehmen zu tragen hat, werden voll-

standig absorbiert ('Verlustabsorption');

b)  die Abwicklungseinheit und ihre Tochterunternehmen, bei denen es sich um
Institute oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b, c,
und d, aber nicht um Abwicklungseinheiten handelt, werden auf ein Niveau
rekapitalisiert, das ihnen ermoglicht, weiterhin den Zulassungsvoraussetzungen
zu genligen und die Tatigkeiten, fiir die sie gemal der Richtlinie 2013/36/EU,
der Richtlinie 2014/65/EU oder einem vergleichbaren Gesetzgebungsakt zuge-
lassen sind, fiir einen angemessenen Zeitraum, der nicht linger als ein Jahr

ist, weiter auszuiiben ('Rekapitalisierung).

Sieht der Abwicklungsplan fiir das Unternehmen eine Liquidation im Rahmen des
normalen Insolvenzverfahrens oder anderer gleichwertiger nationaler Verfahren
vor, so bewertet die Abwicklungsbehdorde, ob es gerechtfertigt ist, die in Artikel 45
Absatz 1 genannte Anforderung fiir dieses Unternehmen zu beschrinken, sodass sie
nicht tiber den zur Absorption der Verluste gemill Unterabsatz 1 Buchstabe a aus-

reichenden Betrag hinausgeht.
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In der Bewertung der Abwicklungsbehorde wird insbesondere die in Unterabsatz 2
genannte Beschrinkung hinsichtlich etwaiger Auswirkungen auf die

Finanzstabilitit und auf die Ansteckungsgefahr fiir das Finanzsystem evaluiert.
(3) Fiir Abwicklungseinheiten entspricht der in Absatz 2 Unterabsatz 1 genannte Betrag

a)  fiir die Zwecke der Berechnung der Anforderung nach Artikel 45 Absatz 1
nach Mafigabe von Artikel 45 Absatz 2 Buchstabe a der Summe aus

1) den bei der Abwicklung zu absorbierenden Verlusten, die den Anforde-
rungen des Artikels 92 Absatz 1 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 und des Artikels 104a der Richtlinie 2013/36/EU an die
Abwicklungseinheit auf I konsolidierter Basis auf Ebene der Abwick-

lungsgruppe entsprechenl , und

i1)  einem Rekapitalisierungsbetrag, der es der aus der Abwicklung hervor-
gehenden Abwicklungsgruppe ermoglicht, die fiir sie geltende Anforde-
rung an die Gesamtkapitalquote nach Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe ¢
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und die fiir sie geltende Anforderung
nach Artikel 104a der Richtlinie 2013/36/EU auf konsolidierter Basis auf
Ebene der Abwicklungsgruppe nach Durchfiihrung der bevorzugten

Abwicklungsstrategie wieder zu erfiillen, und
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b)  fiir die Zwecke der Berechnung der Anforderung nach Artikel 45 Absatz 1
nach Mafigabe von Artikel 45 Absatz 2 Buchstabe b der Summe aus

1) den bei der Abwicklung zu absorbierenden Verlusten, die der Anforde-
rung an die Verschuldungsquote der Abwicklungseinheit nach Artikel 92
Absatz 1 Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auf konso-

lidierter Basis auf Ebene der Abwicklungsgruppe I entsprechen, und

i1)  einem Rekapitalisierungsbetrag, der es der aus der Abwicklung hervor-
gehenden Abwicklungsgruppe ermoglicht, die Anforderung an die
Verschuldungsquote nach Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe d der Verord-
nung (EU) Nr. 575/2013 auf konsolidierter Basis auf Ebene der Abwick-
lungsgruppe nach Durchfiihrung der bevorzugten

Abwicklungsstrategie wieder zu erfiillen.

Fiir die Zwecke des Artikels 45 Absatz 2 Buchstabe a wird die in Artikel 45 Absatz 1
genannte Anforderung als der gemal3 Unterabsatz 1 Buchstabe a des vorliegenden
Absatzes berechnete Betrag dividiert durch den Gesamtrisikobetrag als Prozentwert

ausgedriickt.
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Fiir die Zwecke des Artikels 45 Absatz 2 Buchstabe b wird die in Artikel 45 Absatz 1
genannte Anforderung als der gemill Unterabsatz 1 Buchstabe b des vorliegenden
Absatzes berechnete Betrag dividiert durch die Gesamtrisikopositionsmessgrofe als

Prozentwert ausgedriickt.

Bei der Festlegung der individuellen Anforderung nach Unterabsatz 1 Buch-
stabe b dieses Absatzes beriicksichtigt die Abwicklungsbehorde die Anforderungen
nach Artikel 37 Absatz 10 sowie nach Artikel 44 Absiitze 5 und 8.

Bei der Festlegung der in den vorstehenden Unterabsiitzen genannten

Rekapitalisierungsbetrige verfiihrt die Abwicklungsbehorde wie folgt:

a)  sie verwendet die jiingsten gemeldeten Werte fiir den relevanten Gesamt-
risikobetrag oder die relevanten Gesamtrisikopositionsmessgrofe fiir die
Verschuldungsquote nach Anpassung an jegliche Anderungen infolge der

im Abwicklungsplan vorgesehenen Abwicklungsmaffnahmen; und

b)  sie passt nach Anhorung der zustindigen Behorde den Betrag, der der
geltenden in Artikel 104a der Richtlinie 2013/36/EU genannten
Anforderung entspricht, nach unten oder oben an, um die nach
Durchfiihrung der bevorzugten Abwicklungsstrategie fiir die Abwick-

lungseinheit anzuwendende Anforderung zu bestimmen.
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Die Abwicklungsbehorde kann die Anforderung nach Unterabsat; 1 Buchstabe a
Ziffer ii um einen angemessenen Betrag erhohen, der notwendig ist, um sicher-
zustellen, dass das Unternahmen nach der Abwicklung fiir einen angemessenen
Zeitraum, der nicht liinger als ein Jahr ist, in der Lage ist, ausreichendes

Marktvertrauen in das Unternehmen aufrechtzuerhalten.

Kommt Unterabsatz, 6 dieses Absatzes zur Anwendung, so wird der Betrag gemdify
jenem Unterabsatz der nach Anwendung der Abwicklungsinstrumente
anzuwendenden kombinierten Kapitalpufferanforderung abziiglich des in

Artikel 128 Nummer 6 der Richtlinie 2013/36/EU genannten Betrags gleichgesetzt.
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Der Betrag gemiifp Unterabsatz 6 dieses Absatzes wird nach unten korrigiert, wenn
die Abwicklungsbehorde — nach Anhérung der zustindigen Behorde — feststellt,
dass es durchfiihrbar und glaubwiirdig ist, dass ein geringerer Betrag ausreicht,
um das Marktvertrauen aufrechtzuerhalten und sowohl die Fortfiihrung kritischer
wirtschaftlicher Funktionen des Instituts als auch seinen Zugang zu
Finanzmitteln sicherzustellen, ohne dass nach Durchfiihrung der
Abwicklungsstrategie eine aufierordentliche finanzielle Unterstiitzung aus
offentlichen Mitteln erforderlich wiire, die iiber die Beitrige aus den
Abwicklungsfinanzierungsmechanismen gemdf Artikel 44 Absiitze 5 und 8 und
Artikel 101 Absatz 2 hinaus. Dieser Betrag wird nach oben korrigiert, wenn die
Abwicklungsbehorde — nach Anhorung der zustindigen Behorde — feststellt, dass
ein hoherer Betrag notwendig ist, um fiir einen angemessenen Zeitraum, der nicht
linger als ein Jahr ist, ein ausreichendes Marktvertrauen aufrechtzuerhalten und
sowohl die Fortfiihrung kritischer wirtschaftlicher Funktionen des Instituts oder
des Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 b, c oder d als auch seinen
Zugang zu Finanzmitteln sicherzustellen, ohne dass iiber die Beitrige aus den
Abwicklungsfinanzierungsmechanismen gemdpf} Artikel 44 Absiitze 5 und 8 und
Artikel 101 Absatz 2 hinaus eine aufierordentliche finanzielle Unterstiitzung aus

offentlichen Mitteln erforderlich wiire.
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(4) Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen
die Methode festgelegt wird, welche von den Abwicklungsbehérden zur
Abschitzung der Anforderung nach Artikel 104a der Richtlinie 2013/36/EU und
der kombinierten Kapitalpufferanforderung fiir Abwicklungseinheiten auf
konsolidierter Basis auf Ebene der Abwicklungsgruppe genutzt wird, sofern die
Abwicklungsgruppe nicht selbst den Anforderungen nach jener Richtlinie

unterliegt.

Die EBA iibermittelt der Kommission diese Entwiirfe technischer Regulierungs-

standards bis zum ... [sechs Monate nach Inkrafitreten dieser Richtlinie].

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 dieses
Absatzes genannten technischen Regulierungsstandards gemdif} den Artikeln 10

bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

(5) Fiir Abwicklungseinheiten, die Artikel 92a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
nicht unterliegen und die Teil einer Abwicklungsgruppe sind, bei der der
Gesamtwert der Vermogenswerte iiber 100 Mrd. EUR liegt, entspricht die Hohe

der in Absatz 3 dieses Artikels genannten Anforderung mindestens

a) 13,5 %, sofern gemdif Artikel 45 Absatz 2 Buchstabe a berechnet, und
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(6)

b) 5 %, sofern gemiify Artikel 45 Absatz 2 Buchstabe b berechnet.

Abweichend von Artikel 45b erfiillen Abwicklungseinheiten gemdfi Unterabsatz 1
dieses Absatzes die Hohe der in Unterabsatz 1 dieses Absatzes genannten
Anforderung von 13,5 %, sofern gemdf Artikel 45 Absatz 2 Buchstabe a berechnet,
bzw. von 5 %, sofern gemdfi Artikel 45 Absatz 2 Buchstabe b berechnet, mit
Eigenmitteln, nachrangigen beriicksichtigungsfihigen Instrumenten oder mit

Verbindlichkeiten im Sinne von Artikel 45b Absatz 3 der vorliegenden Richtlinie.

Eine Abwicklungsbehorde kann nach Anhérung der zustindigen Behorde
beschliefien, die Anforderungen nach Absatz 5 dieses Artikels auf eine
Abwicklungseinheit anzuwenden, die Artikel 92a der Verordnung (EU)

Nr. 575/2013 nicht unterliegt und die Teil einer Abwicklungsgruppe ist, bei der der
Gesamtwert der Vermdgenswerte unter 100 Mrd. EUR liegt, und bei der die
Abwicklungsbehorde zu dem Ergebnis kommt, dass sie im Falle eines Ausfalls mit

hinreichender Wahrscheinlichkeit ein Systemrisiko darstellt.

Bei der Entscheidung gemidify Unterabsatz 1 dieses Absatzes beriicksichtigt die
Abwicklungsbehdrde die folgenden Kriterien:

a)  das Uberwiegen von Einlagen und das Fehlen von Schuldtiteln in dem

Refinanzierungsmodell;
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b)  inwieweit der Zugang zu den Kapitalmdirkten fiir beriicksichtigungsfihige
Verbindlichkeiten beschrinkt ist;

c¢) inwieweit die Abwicklungseinheit auf den Riickgriff auf hartes Kernkapital

angewiesen ist, um die Anforderung nach Artikel 45e einzuhalten.

Liegt keine Entscheidung nach Unterabsatz 1 dieses Absatzes vor, so bleiben

jegliche Entscheidungen nach Artikel 45b Absatz 5 hiervon unberiihrt.

(7)  Fiir Unternehmen, die selbst keine Abwicklungseinheiten sind, entspricht der in

Absatz 2 Unterabsatz 1 genannte Betrag

a)  fiir die Zwecke der Berechnung der Anforderung nach Artikel 45 Absatz 1
nach Mafigabe von Artikel 45 Absatz 2 Buchstabe a der Summe aus

1) den zu absorbierenden Verlusten I , die den Anforderungen an das Unter-
nehmen nach Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe I ¢ der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 und Artikel 104a der Richtlinie 2013/36/EU entsprechen,

und

i1)  einem Rekapitalisierungsbetrag, der es dem Unternehmen ermdoglicht, die
fiir es geltende Anforderung an die Gesamtkapitalquote nach Artikel 92
Absatz 1 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und die Anfor-
derung nach Artikel 104a der Richtlinie 2013/36/EU nach Ausiibung der
Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung von relevanten
Kapitalinstrumenten und beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten
im Einklang mit Artikel 59 der vorliegenden Richtlinie oder nach

Abwicklung der Abwicklungsgruppe wieder zu erfiillen, und
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b)  fiir die Zwecke der Berechnung der Anforderung nach Artikel 45 Absatz 1
nach Mafigabe von Artikel 45 Absatz 2 Buchstabe b der Summe aus

1) den zu absorbierenden Verlusten I , die der Anforderung an die
Verschuldungsquote des Unternehmens nach Artikel 92 Absatz 1
Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 entsprechen, und

i1)  einem Rekapitalisierungsbetrag, der es dem Unternehmen ermdoglicht, die
fiir es geltende Anforderung an die Verschuldungsquote nach Artikel 92
Absatz 1 Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 nach Aus-
iibung der Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung von
relevanten Kapitalinstrumenten und beriicksichtigungsfihigen
Verbindlichkeiten im Einklang mit Artikel 59 der vorliegenden
Richtlinie oder nach Abwicklung der Abwicklungsgruppe wieder zu
erfiillen.

Fiir die Zwecke des Artikels 45 Absatz 2 Buchstabe al wird die in Artikel 45
Absatz 1 genannte Anforderung als der gemall Unterabsatz 1 Buchstabe a des
vorliegenden Absatzes berechnete Betrag dividiert durch den Gesamtrisikobetrag als

Prozentwert ausgedriickt.
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Fiir die Zwecke des Artikels 45 Absatz 2 Buchstabe b wird die in Artikel 45 Absatz 1
genannte Anforderung als der gemdl3 Unterabsatz 1 Buchstabe b des vorliegenden
Absatzes berechnete Betrag dividiert durch die Gesamtrisikopositionsmessgrofie als

Prozentwert ausgedriickt.

Bei der Festlegung der individuellen Anforderung nach Unterabsatz 1 Buch-
stabe b dieses Absatzes beriicksichtigt die Abwicklungsbehorde die Anforderungen
nach Artikel 37 Absatz 10 sowie nach Artikel 44 Absiitze 5 und 8.
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Bei der Festlegung der in den vorstehenden Unterabsiitzen genannten Rekapitali-

sierungsbetrége verfiihrt die Abwicklungsbehorde wie folgt:

a)  sie verwendet die jiingsten gemeldeten Werte fiir den relevanten Gesamt-
risikobetrag oder die relevante Gesamtrisikomessgrofie nach Anpassung an
jegliche Anderungen infolge der im Abwicklungsplan vorgesehenen

Mafinahmen; und

b)  sie passt nach Anhorung der zustindigen Behorde den Betrag, der der
geltenden in Artikel 104a der Richtlinie 2013/36/EU genannten Anforderung
entspricht, nach unten oder oben an, um die Anforderung zu bestimmen, die
nach Ausiibung der Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung von
relevanten Kapitalinstrumenten und beriicksichtigungsfihigen Verbindlich-
keiten im Einklang mit Artikel 59 der vorliegenden Richtlinie oder nach
Abwicklung der Abwicklungsgruppe fiir das entsprechende Unternehmen

anzuwenden ist.
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Die Abwicklungsbehorde kann die Anforderung nach Unterabsatz 1 Buchstabe a
Ziffer ii dieses Absatzes um einen angemessenen Betrag erhohen, der notwendig
ist, um sicherzustellen, dass das Unternehmen nach Ausiibung der Befugnis zur
Herabschreibung oder Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten und
beriicksichtigungsfiihigen Verbindlichkeiten im Einklang mit Artikel 59 fiir einen
angemessenen Zeitraum, der nicht linger als ein Jahr ist, in der Lage ist,

ausreichendes Marktvertrauen aufrechtzuerhalten .
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Kommt der Unterabsatz 6 dieses Absatzes zur Anwendung, so wird der Betrag
gemiifi jenem Unterabsatz der der nach Ausiibung der Befugnis gemdf} Artikel 59
der vorliegenden Richtlinie oder nach Abwicklung der Abwicklungsgruppe
anzuwendenden kombinierten Kapitalpufferanforderung abziiglich des in
Artikel 128 Nummer 6 der Richtlinie 2013/36/EU genannten Betrages
gleichgesetzt.

Der in Unterabsatz 6 dieses Absatzes genannte Betrag wird nach unten korrigiert,
wenn die Abwicklungsbehorde — nach Anhérung der zustindigen Behorde —
feststellt, dass es durchfiihrbar und glaubwiirdig ist, dass ein geringerer Betrag
ausreicht, um das Marktvertrauen sicherzustellen und sowohl die Fortfithrung
kritischer wirtschaftlicher Funktionen des Instituts oder Unternehmens im Sinne
von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, c oder d als auch seinen Zugang zu
Finanzmitteln sicherzustellen, ohne dass eine aufierordentliche finanzielle
Unterstiitzung aus offentlichen Mitteln erforderlich wire, die iiber die Beitriige
aus den Abwicklungsfinanzierungsmechanismen gemdf Artikel 44 Absiitze 5
und 8 und Artikel 101 Absatz 2 hinausgeht, nachdem die Ausiibung der Befugnis
nach Artikel 59 oder nachdem die Abwicklung der Abwicklungsgruppe erfolgt ist.
Dieser Betrag wird nach oben korrigiert, wenn die Abwicklungsbehérde — nach
Anhorung der zustindigen Behorde — feststellt, dass ein hoherer Betrag notwendig
ist, um fiir einen angemessenen Zeitraum, der nicht liinger als ein Jahr ist, ein
ausreichendes Marktvertrauen aufrechtzuerhalten und sowohl die Fortfithrung
kritischer wirtschaftlicher Funktionen des Instituts oder Unternehmens im Sinne
von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, c oder d als auch seinen Zugang zu
Finanzmitteln sicherzustellen, ohne dass iiber die Beitrige aus den
Abwicklungsfinanzierungsmechanismen gemdf} Artikel 44 Absiitze 5 und 8 und
Artikel 101 Absatz 2 hinaus eine aufierordentliche finanzielle Unterstiitzung aus
offentlichen Mitteln erforderlich wiire.

(8) Geht die Abwicklungsbehorde davon aus, dass bestimmte Kategorien bertick-
sichtigungsfahiger Verbindlichkeiten mit hinreichender Wahrscheinlichkeit gemaf
Artikel 44 Absatz 3 vollstindig oder teilweise vom Bail-in ausgeschlossen werden
oder im Rahmen einer partiellen Ubertragung vollstindig auf einen {ibernehmenden
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)

Rechtstrager libertragen werden konnten, so wird die in Artikel 45 Absatz 1 genannte
Anforderung mit Eigenmitteln oder anderen beriicksichtigungsfihigen Ver-

bindlichkeiten erfiillt, die ausreichen, um
a)  die gemiB Artikel 44 Absatz 3 ausgeschlossenen Verbindlichkeiten zu decken;
b)  die Erfiillung der in Absatz 2 genannten Voraussetzungen zu gewéhrleisten.

Ein Beschluss der Abwicklungsbehdrde, im Rahmen des vorliegenden Artikels eine
Mindestanforderung an Eigenmittel und beriicksichtigungsfdhige Verbindlichkeiten
vorzuschreiben, umfasst eine entsprechende Begriindung samt einer vollsténdigen
Bewertung der in den Absétzen 2 bis 8 dieses Artikels genannten Elemente und wird
unverziiglich durch die Abwicklungsbehorde iiberpriift, um jeglichen Anderungen
der Hohe der in Artikel 104a der Richtlinie 2013/36/EU genannten Anforderung

Rechnung zu tragen.
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(10) Fiir die Zwecke der Absidtze 3 und 7 dieses Artikels sind die Kapitalanforderungen so
auszulegen, wie es die zustindigen Behdrden bei der Anwendung der
Ubergangsbestimmungen tun, die in Teil 10 Titel I Kapitel 1, 2 und 4 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und in den nationalen Rechtsvorschriften zur
Ausiibung der Optionen, die den zustdndigen Behdrden im Rahmen dieser

Verordnung zur Verfligung stehen, festgelegt sind.

Artikel 45d
Festlegung der Mindestanforderung an Eigenmittel und beriicksichtigungsfiahige Verbind-
lichkeiten fiir Abwicklungseinheiten von G-SRI und bedeutende Unions-

Tochterunternehmen von Nicht-EU-G-SRI

(1) Diein Artikel 45 Absatz 1 genannte Anforderung an eine Abwicklungseinheit, bei

der es sich um ein G-SRI oder einen Teil eines G-SRI handelt, besteht aus

a) denin den Artikeln 92a und 494 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

genannten Anforderungen und

b)  jeglicher zusitzlichen Anforderung an Eigenmittel und beriicksichtigungs-
fihige Verbindlichkeiten, die von der Abwicklungsbehdérde gemdifp Absatz 3
dieses Artikels eigens im Zusammenhang mit diesem Unternehmen festgelegt

wurde.
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)

Die in Artikel 45 Absatz 1 genannte Anforderung an ein bedeutendes Unions-

Tochterunternehmen einer Nicht-EU-G-SRI, besteht aus

a)

b)

den in den Artikeln 92b und 494 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

genannten Anforderungen und

jeglicher zusitzlichen Anforderung an Eigenmittel und beriicksichtigungs-
fiihige Verbindlichkeiten, diec von der Abwicklungsbehorde I eigens im
Zusammenhang mit diesem bedeutenden Tochterunternehmen geméf Absatz 3
dieses Artikels festgelegt wurde und mit Eigenmitteln und Verbindlichkeiten
zu erfiillen ist, die den in Artikel 45f und Artikel 89 Absatz 2 genannten

Bedingungen geniigen.

(3) Die Abwicklungsbehdorde stellt eine zusdtzliche Anforderung an Eigenmittel und
beriicksichtigungsfiihige Verbindlichkeiten gemil3 Absatz 1 Buchstabe b und
Absatz 2 Buchstabe b nur,
a)  wenn die in Absatz 1 Buchstabe a oder Absatz 2 Buchstabe a genannte
Anforderung nicht ausreicht, um die in Artikel 45¢ genannten Bedingungen zu
erfillen, und
b)  in einem solchen Umfang, dass die Erfiillung der Bedingungen nach
Artikel 45¢ sichergestellt ist.
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(4)

)

Handelt es sich bei mehr als einem G-SRI-Unternehmen desselbenl G-SRI um eine
Abwicklungseinheit, so berechnen die jeweils zustdndigen Abwicklungsbehdrden

den in Absatz 3 genannten Betrag fiir die Zwecke des Artikels 45h Absatz 2
a)  fiirjede Abwicklungseinheitl ;

b)  fiir das Mutterunternehmen in der Union, so als wére es die einzige Abwick-

lungseinheit des I G-SRI.

Ein Beschluss der Abwicklungsbehorde, geméll Absatz 1 Buchstabe b oder Absatz 2
Buchstabe b dieses Artikels eine zusétzliche Anforderung an Eigenmitteln und
berticksichtigungstfiahige Verbindlichkeiten vorzuschreiben, umfasst eine
Begriindung samt einer vollstindigen Bewertung der in Absatz 3 dieses Artikels
genannten Elemente und wird unverziiglich durch die Abwicklungsbehorde
iiberpriift, um jeglichen Anderungen in Bezug auf die fiir die Abwicklungsgruppe
oder das bedeutende Unions-Tochterunternehmen einer Nicht-EU-G-SRI geltende
Hohe der in Artikel 104a der Richtlinie 2013/36/EU genannten Anforderung

Rechnung zu tragen.
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Artikel 45e

Anwendung der Mindestanforderung an Eigenmittel und beriicksichtigungsfihige

Verbindlichkeiten auf Abwicklungseinheiten

(1)

)

)

Abwicklungseinheiten kommen den in den Artikeln 455 bis 45d festgelegten

Anforderungen auf konsolidierter Basis auf Ebene der Abwicklungsgruppe nach.

Die Abwicklungsbehorde legt die in Artikel 45 Absatz 1 genannte Anforderung an
eine Abwicklungseinheit auf konsolidierter Basis auf Ebene der Abwicklungsgruppe
gemal} Artikel 45h auf der Grundlage der Anforderungen nach den Artikeln 45b
bis 45d und abhingig davon fest, ob die Tochterunternehmen der Gruppe in

Drittlindern dem Abwicklungsplan zufolge getrennt abzuwickeln sind.

Im Falle von Abwicklungsgruppen, die gemdf} Artikel 2 Absatz; 1 Nummer 83b
Buchstabe b bestimmt wurden, beschliefit die jeweils zustindige
Abwicklungsbehorde nach Mafigabe der Merkmale des Solidaritiitsmechanismus
und der bevorzugten Abwicklungsstrategie, welche Unternehmen der
Abwicklungsgruppe Artikel 45¢ Absiitze 3 und 5 sowie Artikel 45d Absatz 1
nachkommen miissen, um zu gewdihrleisten, dass die Abwicklungsgruppe als
Ganzes den Absiitzen 1 und 2 des vorliegenden Artikels nachkommt, und wie diese

Unternehmen dies im Einklang mit dem Abwicklungsplan bewerkstelligen sollen.
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Artikel 45f
Anwendung der Mindestanforderung an Eigenmittel und beriicksichtigungsfihige

Verbindlichkeiten auf Unternehmen, die selbst keine Abwicklungseinheiten sind

(1) Institute, die Tochterunternehmen einer Abwicklungseinheit oder eines Drittlands-
unternehmens aber selbst keine Abwicklungseinheiten sind, kommen den in
Artikel 45¢ I festgelegten Anforderungen auf Einzelunternehmensbasis nach. Nach
Anhorung der zustdndigen Behorde kann die Abwicklungsbehorde beschlieBen, die
in diesem Artikel festgelegte Anforderung auf ein Unternehmen im Sinne von
Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d anzuwenden, das ein Tochterunternehmen

einer Abwicklungseinheit aber selbst keine Abwicklungseinheit ist.

Abweichend von Unterabsatz 1 dieses Absatzes kommen Unionsmutter-
unternehmen, die selbst keine Abwicklungseinheiten, aber Tochterunternehmen
von Drittlandsunternehmen sind, den in den Artikeln 45c und 45d festgelegten

Anforderungen auf konsolidierter Basis nach.

Abwicklungsgruppen, die gemdf} Artikel 2 Absatz 1 Nummer 83b Buchstabe b
bestimmt wurden, jene Kreditinstitute, die einer Zentralorganisation stindig
zugeordnet aber selbst keine Abwicklungseinheiten sind, eine Zentralorganisation,
die keine Abwicklungseinheit ist, sowie alle Abwicklungseinheiten, die nicht den
Anforderungen nach Artikel 45e Absatz 3 unterliegen, kommen Artikel 45¢

Absatz 7 auf Einzelunternehmensbasis nach.
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Fiir ein in diesem Absatz genanntes Unternehmen wird die in Artikel 45 Absatz 1
genannte Anforderung gemil den Artikeln 45h und 89, je nach Anwendbarkeit, und
anhand der in Artikel 45¢ festgelegten Anforderungen bestimmt.

(2) Diein Artikel 45 Absatz 1 genannte Anforderung an Unternehmen im Sinne von
Absatz 1 des vorliegenden Artikels wird mit einem oder mehreren der folgenden

Elemente erfillt:
a) Verbindlichkeiten,

1) I die an die Abwicklungseinheit begeben und von dieser erworben
werden, entweder direkt oder indirekt iiber andere Unternehmen
derselben Abwicklungsgruppe, die die Verbindlichkeiten von dem
diesem Artikel unterliegenden Unternehmen erworben haben, oder an
einen vorhandenen Anteilseigner, der nicht Teil derselben Abwick-
lungsgruppe ist, begeben und von diesem erworben werden, sofern die
Kontrolle der Abwicklungseinheit iiber das Tochterunternehmen durch
die Ausiibung der Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung

nach den Artikeln 59 bis 62 nicht beeintrdchtigt wird;
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iii)

die die in Artikel 72a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten
Kriterien fiir die Beriicksichtigungsféhigkeit erfiillen, mit Ausnahme
jener des Artikels 72b Absatz 2 Buchstaben b, c, k, l und m und des
Artikels 72b Absitze 3 bis 5 jener Verordnung;

I die in regulédren Insolvenzverfahren einen niedrigeren Rang einnehmen
als Verbindlichkeiten, die die Bedingung gemdpf Ziffer i nicht erfiillen
und fir die Eigenmittelanforderungen nicht berticksichtigt werden

konnen;

die der Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung gemif3 den
Artikeln 59 bis 62 unterliegen, die mit der Abwicklungsstrategie der
Abwicklungsgruppe im Einklang stehen und insbesondere die Kontrolle
der Abwicklungseinheit {iber das Tochterunternehmen nicht beein-

trachtigeny

deren Erwerb weder direkt noch indirekt durch das diesem Artikel

unterliegende Unternehmen finanziert wird;
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vi)  fiir die Bestimmungen gelten, die weder explizit noch implizit erkennen
lassen, dass das diesem Artikel unterliegende Unternehmen die Ver-
bindlichkeiten — aufier im Falle der Insolvenz oder Liquidation des
Unternehmens — vorzeitig kiindigen, tilgen, zuriickzahlen bzw.
zuriickkaufen wiirde, und das Unternehmen gibt auch anderweitig

keinen dahingehenden Hinweis;

vii) fiir die Bestimmungen gelten, die dem Inhaber nicht das Recht
verleihen, die planmdflige kiinftige Auszahlung von Zinsen oder des
Kapitalbetrags zu beschleunigen, aufier im Falle der Insolvenz oder

Liquidation des diesem Artikel unterliegenden Unternehmens;

viii) fiir die gilt, dass die Hohe der auf die Verbindlichkeiten gegebenenfalls
filligen Zins- oder Dividendenzahlungen nicht aufgrund der Bonitiit

des diesem Artikel unterliegenden Unternehmens oder seines Mutter-

unternehmens angepasst wird;
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b)  Eigenmittel wie folgt:
i) hartem Kernkapital und
ii)  sonstige Eigenmittel, die

- an Unternehmen derselben Abwicklungsgruppe begeben und von

diesen erworben werden oder

- an Unternehmen begeben und von diesen erworben werden, die
nicht derselben Abwicklungsgruppe angehéren, sofern die
Kontrolle der Abwicklungseinheit iiber das Tochterunternehmen
durch die Ausiibung der Befugnis zur Herabschreibung oder

Umwandlung nach den Artikeln 59 bis 62 nicht beeintrachtigt wird.

(3) Die Abwicklungsbehorde eines Tochterunternehmens, bei dem es sich nicht um eine
Abwicklungseinheit handelt, kann dieses von der Anwendung dieses Artikels

ausnehmen, wenn

a) I sowohl das Tochterunternehmen als auch die Abwicklungseinheit in
demselben Mitgliedstaat niedergelassen und Teil derselben

Abwicklungsgruppe sind;
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b)

d)

die Abwicklungseinheit die Anforderung nach Artikel 45¢ I erfiillt;

kein wesentliches praktisches oder rechtliches Hindernis fiir die unverziigliche
Ubertragung von Eigenmitteln oder die Riickzahlung von Verbindlichkeiten
durch die Abwicklungseinheit an das Tochterunternehmen, in Bezug auf das
eine Feststellung gemal Artikel 59 Absatz 3 getroffen wurde, vorhanden oder
abzusehen ist, insbesondere wenn in Bezug auf die Abwicklungseinheit

AbwicklungsmaBnahmen getroffen werden;

die Abwicklungseinheit in Bezug auf die umsichtige Fiihrung des Tochter-
unternehmens die Anforderungen der zustdndigen Behorde erfiillt und mit
deren Zustimmung erklirt hat, dass es fiir die von seinem Tochterunternehmen
eingegangenen Verpflichtungen biirgt, oder die durch das Tochterunternehmen

verursachten Risiken unerheblich sind;

die Risikobewertungs-, -mess- und -kontrollverfahren der Abwicklungseinheit

sich auch auf das Tochterunternechmen erstrecken;

die Abwicklungseinheit mehr als 50 % der mit den Anteilen oder Aktien des
Tochterunternehmens verbundenen Stimmrechte hilt oder zur Bestellung oder
Abberufung der Mehrheit der Mitglieder des Leitungsorgans des Tochter-

unternehmens berechtigt ist.
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(4) Die Abwicklungsbehorde eines Tochterunternehmens, bei dem es sich nicht um
eine Abwicklungseinheit handelt, kann dieses ebenfalls von der Anwendung dieses

Artikels ausnehmen, wenn

a)  sowohl das Tochterunternehmen als auch sein Mutterunternehmen in
demselben Mitgliedstaat niedergelassen und Teil derselben

Abwicklungsgruppe sind;

b)  das Mutterunternehmen die Anforderung nach Artikel 45 Absatz 1 in jenem
Mitgliedstaat auf konsolidierter Basis erfiillt;

¢)  kein wesentliches praktisches oder rechtliches Hindernis fiir die unver-
ziigliche Ubertragung von Eigenmitteln oder die Riickzahlung von Verbind-
lichkeiten durch das Mutterunternehmen an das Tochterunternehmen, in
Bezug auf das eine Feststellung gemdfi Artikel 59 Absatz 3 getroffen wurde,
vorhanden oder abzusehen ist, insbesondere wenn in Bezug auf das Mutter-
unternehmen Abwicklungsmafinahmen getroffen oder Befugnisse nach

Artikel 59 Absatz 1 ausgeiibt werden;

d)  das Mutterunternehmen in Bezug auf die umsichtige Fiihrung des Tochter-
unternehmens die Anforderungen der zustindigen Behdorde erfiillt und mit
deren Zustimmung erklirt hat, dass es fiir die von seinem Tochterunter-
nehmen eingegangenen Verpflichtungen biirgt, oder die durch das Tochter-

unternehmen verursachten Risiken unerheblich sind;
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(5)

die Risikobewertungs-, -mess- und -kontrollverfahren des Mutterunter-

nehmens sich auch auf das Tochterunternehmen erstrecken;

das Mutterunternehmen mehr als 50 % der mit den Anteilen oder Aktien des
Tochterunternehmens verbundenen Stimmrechte hilt oder zur Bestellung
oder Abberufung der Mehrheit der Mitglieder des Leitungsorgans des

Tochterunternehmens berechtigt ist.

Wenn die in Absatz 3 Buchstaben a und b festgelegten Bedingungen erfiillt sind,

kann die Abwicklungsbehorde eines Tochterunternehmens zulassen, dass die

Anforderung nach Artikel 45 Absatz 1 ganz oder teilweise mittels einer Garantie

erfiillt wird, die von der Abwicklungseinheit gestellt wird und folgende

Voraussetzungen erfiillt:

a)

b)

Die gestellte Garantie entspricht in ihrer Hohe zumindest der zu deckenden

Anforderung;

die Garantie wird fillig, wenn das Tochterunternehmen seine Schulden oder
andere Verbindlichkeiten bei Fiilligkeit nicht bedienen kann oder wenn in
Bezug auf das Tochterunternehmen eine Feststellung gemiifp Artikel 59

Absatz 3 getroffen wurde, je nachdem, welcher Fall zuerst eintritt;
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d)

8

die Garantie wird zu mindestens 50 % ihres Betrags iiber eine Finanzsicher-
heit im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe a der Richtlinie 2002/47/EG

besichert;

die Sicherheit, mit der die Garantie unterlegt ist, erfiillt die Anforderungen
des Artikels 197 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und reicht nach ange-
messen konservativen Sicherheitsabschliigen aus, um den gemdiff Buch-

stabe c besicherten Garantiebetrag zu decken;

die Sicherheit, mit der die Garantie unterlegt ist, ist unbelastet und dient

insbesondere nicht als Sicherheit fiir andere Garantien;

die Sicherheit verfiigt iiber eine effektive Laufzeit, die dieselbe Anforderung
an die Laufzeit erfiillt wie jene, die in Artikel 72c Absatz 1 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 genannt ist; und

es bestehen keinerlei rechtliche, regulatorische oder operative Hiirden fiir
die Ubertragung der Sicherheit von der Abwicklungseinheit an das
betreffende Tochterunternehmen, auch dann nicht, wenn in Bezug auf die

Abwicklungseinheit Abwicklungsmafinahmen getroffen werden.

Fiir die Zwecke des Unterabsatzes 1 Buchstabe g stellt die
Abwicklungseinheit auf Verlangen der Abwicklungsbehorde ein
unabhdngiges, schriftliches und mit einer Begriindung versehenes Rechts-
gutachten bereit oder weist auf andere Weise glaubhaft nach, dass keinerlei
rechtliche, regulatorische oder operative Hiirden fiir die Ubertragung der
Sicherheit von der Abwicklungseinheit an das betreffende

Tochterunternehmen bestehen.
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(6)

Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen die
Methoden ndiiher bestimmt werden, mit denen verhindert werden soll, dass fiir die
Zwecke dieses Artikels anerkannte Instrumente, die von der Abwicklungseinheit
teilweise oder vollstindig indirekt gezeichnet sind, die reibungslose Durchfiihrung
der Abwicklungsstrategie behindern. Diese Methoden sollten insbesondere eine
ordnungsgemiifie Ubertragung der Verluste auf die Abwicklungseinheit und die
ordnungsgemiife Ubertragung von Kapital von der Abwicklungseinheit an
Unternehmen, die Teil der Abwicklungsgruppe sind, selbst aber keine
Abwicklungseinheiten sind, gewdihrleisten und einen Mechanismus bieten, mit
dem eine Doppelzihlung von fiir die Zwecke dieses Artikels anerkannten
beriicksichtigungsfihigen Instrumenten vermieden wird. Sie bestehen aus einer
Abzugsregelung oder einem gleichwertig soliden Ansatz und sie gewdihrleisten fiir
Unternehmen, die nicht selbst die Abwicklungseinheit sind, ein Ergebnis, das
gleichwertig mit dem Ergebnis einer vollstindigen direkten Zeichnung der fiir die
Zwecke dieses Artikels anerkannten beriicksichtigungsfiihigen Instrumente durch

die Abwicklungseinheit ist.

Die EBA iibermittelt der Kommission diese Entwiirfe technischer Regulierungs-
standards bis zum ... [sechs Monate nach dem Tag des Inkrafttretens dieser

Richtlinie].

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards gemdf} den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.
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Artikel 45g
Ausnahmen fiir eine Zentralorganisation und Kreditinstitute, die einer Zentral-

organisation stindig zugeordnet sind

Die Abwicklungsbehorde kann die Zentralorganisation oder ein Kreditinstitut, das einer
Zentralorganisation stindig zugeordnet ist, von der Anwendung des Artikels 45f

teilweise oder ganz ausnehmen, wenn alle der folgenden Bedingungen erfiillt sind:

a)  Das Kreditinstitut und die Zentralorganisation unterliegen der Beauf-
sichtigung durch dieselbe zustindige Behorde, sind in demselben

Mitgliedstaat niedergelassen und Teil derselben Abwicklungsgruppe;

b)  die Verbindlichkeiten der Zentralorganisation und der ihr stindig
zugeordneten Kreditinstitute sind gemeinsame Verbindlichkeiten oder die
Verbindlichkeiten der stindig zugeordneten Kreditinstitute werden von der

Zentralorganisation in vollem Umfang garantiert;

¢) die Mindestanforderung an Eigenmittel und beriicksichtigungsfiihige
Verbindlichkeiten sowie an Solvenz und Liquiditiit der Zentralorganisation
sowie aller ihr stindig zugeordneten Kreditinstitute werden insgesamt auf

der Grundlage konsolidierter Abschliisse dieser Institute iiberwacht;
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d) im Falle von Ausnahmen fiir ein einer Zentralorganisation stindig zuge-
ordnetes Kreditinstitut ist die Leitung der Zentralorganisation befugt, der

Leitung der ihr stindig zugeordneten Institute Weisungen zu erteilen;

e) die betreffende Abwicklungsgruppe erfiillt die Anforderung nach Artikel 45e
Absatz 3; und

) esist kein wesentliches tatsichliches oder rechtliches Hindernis fiir die
unverziigliche Ubertragung von Eigenmitteln oder die Riickzahlung von
Verbindlichkeiten zwischen der Zentralorganisation und den ihr stindig
zugeordneten Kreditinstituten im Fall der Abwicklung vorhanden oder

abzusehen.

Artikel 45h
Verfahren zur Bestimmung der Mindestanforderung an Eigenmittel und

beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten

(1) Die fiir die Abwicklungseinheit zustindige Abwicklungsbehorde, die fiir die
Gruppenabwicklung zustidndige Behorde — falls diese nicht identisch sind — und die
fiir die Tochterunternehmen einer Abwicklungsgruppe, die der Anforderung nach
Artikel 45f auf Einzelunternehmensbasis unterliegen, zustindigen
Abwicklungsbehorden unternehmen alles in ihrer Macht Stehende, um zu einer

gemeinsamen Entscheidung in Bezug auf Folgendes zu gelangen:

a)  den Betrag der an jede Abwicklungseinheit auf konsolidierter Basis auf Ebene

der Abwicklungsgruppe gestellten Anforderung und

8423/19 ds/GHA/ar 129
ANLAGE GIP.2 DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:8423/19;Nr:8423;Year:19&comp=8423%7C2019%7C

b)  den Betrag der an jedes Unternechmen einer Abwicklungsgruppe, bei dem es
sich nicht um eine Abwicklungseinheit handelt, auf Einzelunternehmens-

basis gestellten Anforderung.

Die gemeinsame Entscheidung steht mit den Artikeln 45¢ und 45f im Einklang und

wird umfassend begriindet und wie folgt iibermittelt:
a)  von der zustindigen Abwicklungsbehorde an die Abwicklungseinheit;

b)  von den jeweils fiir sie zustdndigen Abwicklungsbehdrden an die Unternehmen
einer Abwicklungsgruppe, bei denen es sich nicht um eine Abwicklungs-

einheit handelt,

c)  von der fiir die Abwicklungseinheit zustdndigen Abwicklungsbehorde an das
Mutterunternehmen der Gruppe in der Union, falls dieses Mutterunternehmen

nicht selbst eine Abwicklungseinheit derselben Abwicklungsgruppe ist.

In der gemeinsamen Entscheidung nach diesem Artikel kann vorgesehen werden,
dass die Anforderungen nach Artikel 45¢ Absatz 7 — sofern dies im Einklang mit
der Abwicklungsstrategie steht und die Abwicklungseinheit weder direkt noch
indirekt ausreichende Instrumente erworben hat, die den Anforderungen des
Artikels 45f Absatz 2 geniigen — von dem Tochterunternehmen im Einklang mit
Artikel 45f Absatz 2 teilweise mit Instrumenten erfiillt werden konnen, die an
Unternehmen, die nicht der Abwicklungsgruppe angehoren, begeben und von

diesen erworben werden.
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(2) Handelt es sich bei mehr als einer G-SRI-Einheit desselben I G-SRI um eine

Abwicklungseinheit, so eroértern und vereinbaren die in Absatz 1 genannten
Abwicklungsbehdrden — soweit angemessen und mit der Abwicklungsstrategie des
G-SRI vereinbar — die Anwendung von Artikel 72e der Verordnung (EU)

Nr. 575/2013 sowie eine eventuelle Anpassung zur weitestmoglichen Verringerung
oder Beseitigung der Differenz zwischen der Summe der in Artikel 45d Absatz 4
Buchstabe a und der in Artikel 12 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten
Betrége fiir einzelne Abwicklungseinheiten und der Summe der in Artikel 45d
Absatz 4 Buchstabe b und der in Artikel 12 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

genannten Betrage.
Eine solche Anpassung kann unter folgenden Umsténden erfolgen:

a)  Die Anpassung kann mit Riicksicht auf Unterschiede bei der Berechnung der
Gesamtrisikobetrige in den betreffenden Mitgliedstaaten erfolgen, indem die

Hohe der Anforderung angepasst wird,

b)  die Anpassung darf nicht erfolgen, um Unterschiede auszugleichen, die sich

aus Risikopositionen zwischen Abwicklungsgruppen ergeben.
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3)

“4)

Die Summe der in Artikel 45d Absatz 4 Buchstabe a dieser Richtlinie und der in
Artikel 12 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 fiir einzelne Abwicklungseinheiten
genannten Betrdge darf nicht geringer sein als die Summe der in Artikel 45d
Absatz 4 Buchstabe b dieser Richtlinie und der in Artikel 12 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 genannten Betrége.

Wird innerhalb von vier Monaten keine solche gemeinsame Entscheidung erzielt, so

wird gemél den Absétzen 4 bis 6 entschieden.

Wird aufgrund einer Meinungsverschiedenheit iiber eine konsolidierte Anforderung
fiir die Abwicklungsgruppe nach Artikel 45e innerhalb von vier Monaten keine
gemeinsame Entscheidung getroffen, so entscheidet die fiir die Abwicklungseinheit
zustandige Abwicklungsbehorde liber diese Anforderung, nachdem sie folgenden

Punkten gebiihrend Rechnung getragen hat:

a)  der von den zustdndigen Abwicklungsbehdrden vorgenommenen Bewertung
der Unternehmen der Abwicklungsgruppe, bei denen es sich nicht um eine

Abwicklungseinheit handelt;

b)  der Stellungnahme der fiir die Gruppenabwicklung zustindigen Behorde, falls
diese nicht mit der fiir die Abwicklungseinheit zustindigen Abwicklungs-

behorde identisch ist.

8423/19
ANLAGE

ds/GHA/ar 132
GIP.2 DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:8423/19;Nr:8423;Year:19&comp=8423%7C2019%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=VER&code2=&gruppen=Link:575/2013;Nr:575;Year:2013&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=VER&code2=&gruppen=Link:575/2013;Nr:575;Year:2013&comp=

Hat nach Ablauf der Viermonatsfrist eine der betreffenden Abwicklungsbehdrden
gemal Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 die EBA mit der Angelegen-
heit befasst, so stellt die fiir die Abwicklungseinheit zustindige Abwicklungsbehdrde
ihre Entscheidung in Erwartung eines Beschlusses der EBA gemil Artikel 19
Absatz 3 der genannten Verordnung zuriick und trifft ihre Entscheidung an-

schlieend im Einklang mit dem Beschluss der EBA.

Im Beschluss der EBA werden Unterabsatz 1 Buchstaben a und b Rechnung

getragen.

Die Viermonatsfrist ist als Schlichtungsphase im Sinne der Verordnung (EU) Nr.
1093/2010 zu betrachten. Die EBA fasst ihren Beschluss innerhalb eines Monats.

Nach Ablauf der Viermonatsfrist oder nachdem eine gemeinsame Entscheidung
getroffen worden ist, kann die EBA nicht mehr mit der Angelegenheit befasst

werden.

Fasst die EBA innerhalb eines Monats nachdem sie mit der Angelegenheit befasst
wurde keinen Beschluss, so findet die Entscheidung der fiir die Abwicklungseinheit

zustandigen Abwicklungsbehorde Anwendung.
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(5) Wird aufgrund einer Meinungsverschiedenheit {iber die Hohe der fiir ein Unter-

nehmen einer Abwicklungsgruppe auf Einzelunternehmensbasis geltenden
Anforderung nach Artikel 45f innerhalb von vier Monaten keine gemeinsame
Entscheidung getroffen, so entscheidet die fiir dieses Unternehmen zustéindigen

Abwicklungsbehorde, wenn alle folgenden Voraussetzungen erfiillt sind:

a)  Die von der Abwicklungsbehorde der Abwicklungseinheit schriftlich

gedulBerten Standpunkte und Vorbehalte wurden gebiihrend beriicksichtigt, und
b) falls die fiir die Gruppenabwicklung zustdndigen Behorde nicht mit der
Abwicklungsbehorde der Abwicklungseinheit identisch ist, wurden die
schriftlich geiiufierten Standpunkte und Vorbehalte der fiir die Gruppen-
abwicklung zustandigen Behorde, , gebiihrend bertiicksichtigt.
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Hat nach Ablauf der Viermonatsfrist die fiir die Abwicklungseinheit zustédndige
Abwicklungsbehorde oder die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde
gemal Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 die EBA mit der Angelegen-
heit befasst, so stellen die fiir die einzelnen Tochterunternehmen zustdndigen
Abwicklungsbehorden ihre Entscheidung in Erwartung eines Beschlusses der EBA
gemal Artikel 19 Absatz 3 der genannten Verordnung zuriick und treffen ihre Ent-
scheidungen anschlieBend im Einklang mit dem Beschluss der EBA. Im Beschluss
der EBA werden Unterabsatz 1 Buchstaben a I und b Rechnung getragen.

Die Viermonatsfrist ist als Schlichtungsphase im Sinne der Verordnung (EU)

Nr. 1093/2010 zu betrachten. Die EBA fasst ihren Beschluss innerhalb eines Monats.

Nach Ablauf der Viermonatsfrist oder nachdem eine gemeinsame Entscheidung
getroffen worden ist, kann die EBA nicht mehr mit der Angelegenheit befasst

werden.
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(6)

Die Abwicklungsbehorde der Abwicklungseinheit oder die fiir die Gruppen-
abwicklung zustindige Behorde konnen die EBA nicht mit der Wahrnehmung
einer bindenden Vermittlertiitigkeit befassen, wenn der von der fiir das Tochter-

unternehmen zustindigen Abwicklungsbehorde festgelegte Schwellenwert

a) in Bezug auf die Anforderung nach Artikel 45e bei maximal 2% des
Gesamtrisikobetrags nach Artikel 92 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 liegt und

b)  mit Artikel 45¢ Absatz 7 im Einklang steht.

Fasst die EBA innerhalb eines Monats keinen Beschluss, so finden die Entschei-

dungen der Abwicklungsbehdrden der Tochterunternehmen Anwendung.

Die gemeinsame Entscheidung und die in Ermangelung einer gemeinsamen
Entscheidung getroffenen Entscheidungen werden regelméaBig tiberpriift und

gegebenenfalls aktualisiert.

Wird aufgrund einer Meinungsverschiedenheit iiber die Hohe der konsolidierten

Anforderung fiir die Abwicklungsgruppe und die Hohe der fiir die Unternehmen der

Abwicklungsgruppe auf Einzelunternehmensbasis geltenden Anforderung innerhalb

von vier Monaten keine gemeinsame Entscheidung getroffen, so gilt Folgendes:

a)  Eine Entscheidung iiber die Hohe der fiir die Tochterunternehmen der

Abwicklungsgruppe auf Einzelunternehmensbasis geltenden Anforderung ist

gemal} Absatz § zu treffen;
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(7

®)

b)  eine Entscheidung iiber die Hohe der konsolidierten Anforderung flir die

Abwicklungsgruppe I ist gemél Absatz 4 zu treffen.

Die in Absatz 1 genannte gemeinsame Entscheidung und die in Ermangelung einer
gemeinsamen Entscheidung von den Abwicklungsbehdrden getroffenen Ent-
scheidungen nach den Absétzen 4, 5 und 6 sind fiir die betreffenden Abwicklungs-

behorden verbindlich.

Die gemeinsame Entscheidung und die in Ermangelung einer gemeinsamen Ent-
scheidung getroffenen Entscheidungen werden regelméaBig tiberpriift und gegebenen-

falls aktualisiert.

Die Abwicklungsbehorden verlangen und iiberpriifen in Abstimmung mit den
zustidndigen Behorden, dass Unternehmen die Anforderung nach Artikel 45 Absatz 1
einhalten, und treffen etwaige Entscheidungen gemif3 diesem Artikel parallel zur

Ausarbeitung und Fortschreibung von Abwicklungsplidnen.
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Artikel 451

Aufsichtliche Berichterstattung und Offenlegung der Anforderung

(1) Diein Artikel 1 Absatz 1 genannten Unternehmen, die der Anforderung nach

Artikel 45 Absatz 1 unterliegen, melden den fiir sie zustdndigen Behorden bzw.

Abwicklungsbehdrden Folgendes:

a) die Betriige an Eigenmitteln, die gegebenenfalls die Bedingungen des
Artikels 45f Absatz 2 Buchstabe b dieser Richtlinie erfiillen, und die Betrige
der beriicksichtigungsfiihigen Verbindlichkeiten, einschliefilich einer
Angabe dieser Betrige als prozentuale Anteile gemdf} Artikel 45 Absatz 2
dieser Richtlinie, nach allen berechneten Abziigen gemdf; den Artikeln 72e

bis 72j der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

b)  die Betriige der iibrigen bail-in-fihigen Verbindlichkeiten;

¢)  fiir die unter den Buchstaben a und b genannten Posten
i) ihre Zusammensetzung einschlieflich ihres Filligkeitsprofils,
ii)  ihren Rang im reguliiren Insolvenzverfahren und

iii)  ob sie den gesetzlichen Vorschriften eines Drittlands unterliegen und —
falls zutreffend — um welches Drittland es sich handelt und ob sie die
Vertragsklausel nach Artikel 55 Absatz 1 dieser Richtlinie, Artikel 52
Absatz 1 Buchstaben p und q sowie Artikel 63 Buchstaben n und o der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 enthalten.
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)

Die Meldepflicht fiir Betriige der iibrigen bail-in-fihigen Verbindlichkeiten in
Unterabsatz 1 Buchstabe b dieses Absatzes findet keine Anwendung auf
Unternehmen, die zum Zeitpunkt der Meldung der Angaben Betrige an
Eigenmitteln und beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten in Hohe von
mindestens 150 % der Anforderung nach Artikel 45 Absatz 1, berechnet gemdify

Unterabsatz 1 Buchstabe a dieses Absatzes, halten.
Die in Absatz 1 genannten Unternehmen melden
a) zumindest halbjihrlich die Angaben nach Absatz 1 Buchstabe a und

b)  zumindest jihrlich die Angaben nach Absatz 1 Buchstaben b und c.

Auf Verlangen der zustindigen Behorde oder der Abwicklungsbehorde melden die

in Absatz 1 genannten Unternehmen die Angaben nach Absatz 1 jedoch auch

hiiufiger.
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(3) Die in Artikel 1 Absatz 1 genannten Unternehmen legen zumindest jahrlich
folgende Angaben offen:

a)  die Betrige an Eigenmitteln, die gegebenenfalls die Bedingungen nach
Artikel I 45f Absatz 2 Buchstabe b erfiillen, und an beriicksichtigungs-
fiahigen Verbindlichkeiten;

b)  die Zusammensetzung der unter Buchstabe a genannten Posten, einschlieBlich
ihres Félligkeitsprofils und ihres Rangs im reguléren Insolvenzverfahren.

¢) die anzuwendende Anforderung nach Artikel 45e oder 45f, ausgedriickt
gemiifp Artikel 45 Absatz 2.

(4) Die Absiitze 1 und 3 gelten nicht fiir Unternehmen, deren Abwicklungsplan vor-
sieht, dass das Unternehmen im Wege eines reguliren Insolvenzverfahrens zu
liquidieren ist.
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(5) Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards aus, in denen

einheitliche Meldebogen, die Anweisungen und die Methodik fiir die Verwendung
der Bogen, die Haufigkeit und die Termine der Meldung, die Begriffs-
bestimmungen sowie die IT-Losungen fiir die aufsichtliche Berichterstattung

I gemél den Absétzen 1 I und 2 festgelegt sind.

In diesen Entwiirfen technischer Durchfiihrungsstandards wird ein Standard-
verfahren fiir die Ubermittlung von Angaben zur Rangfolge der Posten nach
Absatz 1 Buchstabe c festgelegt, das fiir die nationalen Insolvenzverfahren in

jedem Mitgliedstaat gilt.

Im Fall von Instituten oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstaben b, ¢, und d dieser Richtlinie, die den Artikeln 92a und 92b der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 unterliegen, werden diese Entwiirfe technischer
Durchfiihrungsstandards gegebenenfalls an die gemdf} Artikel 430 jener
Verordnung angenommenen Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards

angepasst.

Die EBA legt der Kommission diese Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards
bis zum ... [12 Monate nach dem Tag des Inkrafttretens dieser Anderungsrichtlinie]

Vvor.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Durchfiihrungsstandards gemdf3 Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu erlassen.
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(6) Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards aus, in denen
einheitliche Offenlegungsformate, Hiufigkeit und einschligige Anweisungen
festgelegt sind, gemdif} denen die nach Absatz 4 erforderlichen Offenlegungen

erfolgen sollen.

Diese einheitlichen Offenlegungsformate kommunizieren Informationen, die so
umfassend und vergleichbar sind, dass sie eine Beurteilung der Risikoprofile der
Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Absatz 1 und der Einhaltung der
Anforderungen nach Artikel 45e oder 45f durch die Unternehmen erméglichen.
Die Offenlegungsformate haben gegebenenfalls Tabellenform.

Im Fall von Instituten oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstaben b, ¢, und d dieser Richtlinie, die den Artikeln 92a und 92b der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 unterliegen, werden diese Entwiirfe technischer
Durchfiihrungsstandards gegebenenfalls an die gemdf} Artikel 434a dieser
Verordnung angenommenen Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards

angepasst.

Die EBA legt der Kommission diese Entwiirfe technischer Durchfiihrungs-
standards bis zum ... [12 Monate nach dem Tag des Inkrafitretens dieser

Anderungsrichtlinie] vor.
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Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsat; 1 genannten
technischen Durchfiihrungsstandards gemdf} Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu erlassen.

(7)  Wurden Abwicklungsmafinahmen durchgefiihrt oder wurde die Abschreibungs-
oder Umwandlungsbefugnis nach Artikel 59 ausgeiibt, so gelten die
Offenlegungspflichten nach Absatz 4 ab dem in Artikel 45m genannten Stichtag fiir
die Erfiillung der Anforderungen nach Artikel 45e oder 45f.

Artikel 45j
Berichterstattung an die EBA

(1) Die Abwicklungsbehorden I teilen der EBA die Mindestanforderung an Eigenmittel
und berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten mit, die sie fiir jedes Unternehmen

in ihrer Zustindigkeit im Einklang mit Artikel 45e oder 45f festgelegt haben.
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(2) Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards aus, in denen
einheitliche Meldebogen, die Anweisungen und die Methodik fiir die Verwendung
dieser Béogen, die Hiufigkeit und die Termine der Meldung, die Begriffs-
bestimmungen sowie die IT-Losungen fiir die Ermittlung und Ubermittlung von
Informationen durch die Abwicklungsbehdrden — in Abstimmung mit den

zustdndigen Behorden — an die EBA fiir die Zwecke des Absatzes 1 festgelegt sind.

Die EBA legt der Kommission diese Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards
bis zum ... [12 Monate nach dem Tag des Inkrafttretens dieser Anderungsrichtlinie]*

Vor.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Durchfiihrungsstandards gemaf3 Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu erlassen.

*

OP, bitte Datum einfiigen: 12 Monate nach dem Datum des Inkrafttretens dieser Richtlinie.
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Artikel 45k
VerstoBe gegen die Mindestanforderung an Eigenmittel und beriicksichtigungsféhige

Verbindlichkeiten

(1) Die entsprechenden Behorden gehen jedem Verstol3 gegen die Mindestanforderung
an Eigenmittel und beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten nach Artikel 45e

oder 45f auf der Grundlage von mindestens einem der folgenden Punkte nach:

a)  Befugnissen zum Abbau bzw. zur Beseitigung von Hindernissen fiir die

Abwicklungsfahigkeit gemif3 den Artikeln 17 und 18;
b)  den Befugnissen gemdf} Artikel 16a;
¢)  den in Artikel 104 der Richtlinie 2013/36/EG genannten Mafnahmen,;
d)  FriihinterventionsmaBBnahmen geméaf Artikel 27;

e)  Verwaltungssanktionen und anderen VerwaltungsmaBBnahmen gemaf3 den

Artikeln 110 und 111.

Die entsprechenden Behorden konnen auch gemdf Artikel 32, 32a bzw. Artikel 33
eine Bewertung vornehmen, ob das Institut oder Unternehmen im Sinne von

Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢, und d ausfillt oder wahrscheinlich ausfiillt.

(2) Die Abwicklungsbehorden und die zustdndigen Behdrden konsultieren einander bei

der Ausiibung ihrer jeweiligen Befugnisse gemédll Absatz 1 I .
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Artikel 451

Berichterstattung

&)

Die EBA legt der Kommission in Zusammenarbeit mit den zustindigen Behdrden

und den Abwicklungsbehorden jihrlich einen Bericht vor, in dem sie zumindest

Folgendes bewertet:

a)

b)

auf welche Weise die Anforderung an Eigenmittel und beriicksichtigungs-
fihige Verbindlichkeiten nach Artikel 45e oder 45f auf nationaler Ebene
umgesetzt worden ist und insbesondere ob es Unterschiede im Hinblick auf die
Hohe der fiir vergleichbare Unternehmen in den Mitgliedstaaten festgelegten

Anforderungen gegeben hat;

auf welche Weise die I Befugnis nach Artikel 45b Absétze 4, 5 und 7 von den
Abwicklungsbehorden ausgeiibt worden ist und ob es Unterschiede im Hin-

blick auf die Ausiibung dieser Befugnis in den Mitgliedstaaten gegeben hat;

die Gesamthohe und die Zusammensetzung der Eigenmittel und
beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten der Institute und Unternehmen,
die Betrdiige der in dem Zeitraum begebenen Instrumente sowie die zur

Erfiillung der geltenden Anforderungen zusitzlich erforderlichen Betriige.
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(2) Neben dem jihrlichen Bericht nach Absatz 1 legt die EBA der Kommission alle

drei Jahre einen Bericht vor, in dem sie Folgendes bewertet:

a) die Wirkung der Mindestanforderung fiir Eigenmittel und
beriicksichtigungstfiahigen Verbindlichkeiten und geplanter harmonisierter

Schwellenwerte der Mindestanforderung auf

1)  die Finanzmirkte im Allgemeinen und die Mérkte fiir unbesicherte

Verbindlichkeiten und Derivate im Besonderen,;

i1)  die Geschiftsmodelle und die Bilanzstrukturen von Instituten, insbe-
sondere deren Finanzierungsprofil und Finanzierungsstrategie, und die

rechtliche und operative Struktur von Gruppen;
ii1)  die Rentabilitdt von Instituten, insbesondere ihre Finanzierungskosten;

iv)  den Ubergang von Risiken auf Unternehmen, die keiner Aufsicht unter-

liegen;

v)  Finanzinnovationen;
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Vi)

vii)

viii)

die Verbreitung von Eigenmittelinstrumenten und nachrangigen
beriicksichtigungsfahigen Instrumenten und von Eigenmitteln sowie die

Art und Marktfahigkeit solcher Instrumente;

das Risikoverhalten von Instituten oder Unternehmen im Sinne von

Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢, und d;

die Hohe der Belastung der Vermdgenswerte von Instituten oder

Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢, und d;

die MaBinahmen, die Institute oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1
Absatz 1 Buchstaben b, ¢, und d zur Erfiillung der Mindestanforderungen
ergriffen haben, insbesondere der Umfang, in dem die Mindest-
anforderungen durch Abbau von Vermdgenswerten, Emission

langfristiger Schuldtitel und Kapitalbeschaffung erfiillt wurden, und

die Hohe der Kreditvergabe durch Kreditinstitute, mit besonderem
Augenmerk auf der Kreditvergabe an Kleinstunternehmen und kleine und
mittlere Unternehmen, lokale und regionale Gebietskorperschaften und
offentliche Stellen sowie auf die Handelsfinanzierung, einschlieBlich der

Kreditvergabe im Rahmen offizieller Exportkreditversicherungssysteme;
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b)  die Wechselwirkung zwischen den Mindestanforderungen und den Eigen-
mittelanforderungen, der Verschuldungsquote und den Liquiditats-
anforderungen nach der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und der Richtlinie
2013/36/EU;

c) die Kapazitit der Institute oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstaben b, ¢, und d, sich eigenstindig auf den Mirkten Kapital zu
beschaffen oder zu finanzieren, um etwaige geplante harmonisierte Mindest-

anforderungen zu erfiillen.

(3) Der in Absatz 1 genannte Berichtl ist der Kommission bis zum 30. September des
Kalenderjahres vorzulegen, das auf das letzte im Bericht behandelte I Jahr folgt. Der
erste Bericht wird der Kommission bis zum ... [30. September des Jahres, das auf
den Geltungsbeginn dieser Richtlinie folgt] iibermittelt.

Der in Absatz 2 genannte Bericht umfasst drei Kalenderjahre und ist der
Kommission bis zum 31. Dezember des Kalenderjahres vorzulegen, das auf das
letzte im Bericht behandelte Jahr folgt. Der erste Bericht wird der Kommission bis
zum 31. Dezember 2022 vorgelegt.
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Artikel 45m

Ubergangsregelungen und Regelungen nach Abwicklung

(1) Abweichend von Artikel 45 Absatz 1 legen die Abwicklungsbehérden fiir Institute

oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b, c und d
angemessene Ubergangszeitriume fest, um die Anforderungen nach Artikel 45e
bzw. 45f oder eine Anforderung, die sich aufgrund der Anwendung von

Artikel 45b Absatz 4, 5 oder 7 ergibt, je nach Anwendbarkeit, zu erfiillen. Die Frist
fiir Institute und Unternehmen zur Erfiillung der Anforderungen nach Artikel 45e
bzw. 45f oder der Anforderungen, die sich aufgrund der Anwendung von

Artikel 45b Absatz 4, 5 oder 7 ergeben, endet am 1. Januar 2024.

Die Abwicklungsbehdorde legt Zwischenziele fiir die Anforderungen nach

Artikel 45e bzw. 45f oder fiir Anforderungen fest, die sich aufgrund der
Anwendung von Artikel 45b Absatz 4, 5 oder 7, je nach Anwendbarkeit, ergeben,
die Institute oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b, c
und d bis zum 1. Januar 2022 erfiillen miissen. Mit diesen Zwischenzielen wird im
Regelfall gewiihrleistet, dass ein linearer Aufbau von Eigenmitteln und des
Bestands an beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten zur Erfiillung der

Anforderung erfolgt.
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Die Abwicklungsbehérde kann einen Ubergangszeitraum festsetzen, die nach dem

1. Januar 2024 endet, wenn dies auf der Grundlage der in Absat; 7 genannten

Kriterien hinreichend begriindet und angemessen ist, wobei Folgendes

beriicksichtigt wird:

a) die Entwicklung der Finanzlage des Unternehmens,

b)  die Aussicht, dass das Unternehmen in der Lage sein wird innerhalb eines
angemessenen Zeitrahmens, sicherzustellen, dass die Anforderungen nach
Artikel 45e bzw. 45f oder eine Anforderung, die sich aufgrund der
Anwendung von Artikel 45b Absatz 4, 5 oder 7 ergibt, erfiillt werden, und

¢)  obdas Unternehmen in der Lage ist, Verbindlichkeiten zu ersetzen, die die in

den Artikeln 72b und 72c der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und in

Artikel 45b oder Artikel 45f Absatz 2 der vorliegenden Richtlinie festgelegten
Kriterien fiir die Beriicksichtigungsfiihigkeit oder Laufzeit nicht mehr
erfiillen, und wenn nicht, ob dieses Unvermaogen idiosynkratischer Natur ist

oder auf marktweite Storungen zuriickzufiihren ist.
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)

3)

Die Frist fiir Abwicklungseinheiten zur Erfiillung der Mindesthohe der
Anforderungen nach Artikel 45¢ Absitze 5 und 6 endet am 1. Januar 2022.

Die Mindesthohen der Anforderungen nach Artikel 45¢ Absditze 5 oder 6 gilt nicht

fiir einen Zeitraum von zwei Jahren ab dem Tag,
a) ,an dem die Abwicklungsbehorde das Bail-in-Instrument angewandt hat;

b) , an dem die Abwicklungseinheit eine alternative Mafinahme der
Privatwirtschaft nach Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe b eingefiihrt hat, durch
die Kapitalinstrumente und andere Verbindlichkeiten herabgeschrieben oder
in Instrumente des harten Kernkapitals umgewandelt wurden oder an dem
Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnisse gemdf Artikel 59 in Bezug
auf diese Abwicklungseinheit ausgeiibt wurden, um die Abwicklungseinheit

ohne Anwendung von Abwicklungsinstrumenten zu rekapitalisieren.
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4)

(5)

Die Anforderungen nach Artikel 45b Absdtze 4 und 7 sowie Artikel 45¢ Absiitze 5
und 6, je nach Anwendbarkeit, gelten nicht fiir einen Zeitraum von drei Jahren ab
dem Tag, an dem die Abwicklungseinheit oder die Gruppe, der die Abwicklungs-
einheit angehort, als ein G-SRI identifiziert wurde oder seit dem sich die
Abwicklungseinheit in der in Artikel 45¢ Absatz 5 oder 6 beschriebenen Situation
befindet.

Abweichend von Artikel 45 Absatz 1 legen die Abwicklungsbehorden fiir ein
Institut oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b, c und d,
auf die Abwicklungsinstrumente oder die Befugnis zur Herabschreibung oder
Umwandlung gemil Artikel 59 angewandt wurden, einen angemessenen
Ubergangszeitraum fest, um die Anforderungen nach Artikel 45e bzw. 45f oder
eine Anforderung, die sich aufgrund der Anwendung von Artikel 45b Absatz 4, 5

oder 7, je nach Anwendbarkeit, ergibt, zu erfiillen.
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(6) Fiir die Zwecke der Absiitze 1 bis 5 teilen die Abwicklungsbehorden dem Institut
oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b, c und d
wiihrend des Ubergangszeitraums fiir jeden Zeitraum von 12 Monaten eine
geplante Mindestanforderung an Eigenmittel und beriicksichtigungsfihige
Verbindlichkeiten mit, um ihm einen schrittweisen Aufbau seiner Verlust-
absorptions- und Rekapitalisierungskapazitit zu erleichtern. Am Ende des
Ubergangszeitraums entspricht die Mindestanforderung an Eigenmittel und
beriicksichtigungsfiihige Verbindlichkeiten dem gemdifp Artikel 45b Absatz 4, 5
oder 7, Artikel 45¢ Absatz 5 oder 6, Artikel 45e, oder Artikel 45f, je nach
Anwendbarkeit, festgesetzten Betrag.

(7)  Bei der Festlegung des Ubergangszeitraums beriicksichtigen die Abwicklungs-
behorden Folgendes:

a)  das Uberwiegen von Einlagen und das Fehlen von Schuldtiteln in dem

Refinanzierungsmodell;

b)  den Zugang zu den Kapitalmdirkten fiir beriicksichtigungsfiihige Ver-
bindlichkeiten;

¢) inwieweit die Abwicklungseinheit auf den Riickgriff auf hartes Kernkapital

angewiesen ist, um die Anforderung nach Artikel 45e einzuhalten.

(8) Vorbehaltlich des Absatzes 1 werden die Abwicklungsbehorden nicht daran
gehindert, den Ubergangszeitraum oder die gemiify Absatz 6 mitgeteilte geplante
Mindestanforderung an Eigenmittel und beriicksichtigungsfiihige

Verbindlichkeiten anschliefiend zu indern.”
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18. In Artikel 46 werden die Worte "beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten" durch die

Worte "bail- in-fahige Verbindlichkeiten" ersetzt.

19. In Artikel 47 Absatz 1 Buchstabe b Ziffer ii werden die Worte "beriicksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten" durch die Worte "bail- in-fahige Verbindlichkeiten" ersetzt.

20. Artikel 48 wird wie folgt geiindert:

a) Absatz 1 Buchstabe e erhiilt folgende Fassung:

He)

Dann, und nur dann, wenn die Wertminderung von Anteilen oder anderen
Eigentumstiteln, relevanten Kapitalinstrumenten und bail-in-fihigen
Verbindlichkeiten nach den Buchstaben a bis d dieses Absatzes insgesamt die
Summe der in Artikel 47 Absatz 3 Buchstaben b und c genannten Betrige
unterschreitet, setzen die Behorden den Nennwert der restlichen nach
Artikel 44 bail-in-fiihigen Verbindlichkeiten, einschlieflich der Schuldtitel
nach Artikel 108 Absatz 3, oder den bei diesen noch ausstehenden Restbetrag
entsprechend der Rangfolge der Forderungen im Rahmen eines reguliiren
Insolvenzverfahrens, einschlieflich der Rangfolge der Einlagen nach

Artikel 108, im erforderlichen Umfang herab, sodass sich zusammen mit der
Herabschreibung nach den Buchstaben a, b, c und d dieses Absatzes die
Summe der in Artikel 47 Absatz 3 Buchstaben b und c genannten Betrige
ergibt."’
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b)

In Absatz 2 werden die Worte "beriicksichtigungsfiihige Verbindlichkeiten' durch
die Worte "bail- in-fiihige Verbindlichkeiten' ersetzt.

Folgender Absatz wird angefiigt:

""(7) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass bei Unternehmen im Sinne von
Artikel 1 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstaben a bis d simtliche Forderungen
aus Eigenmittelposten nach ihrem nationalen Recht iiber das regulire
Insolvenzverfahren einen niedrigeren Rang einnehmen als jegliche

Forderungen, die sich nicht aus Eigenmittelposten ergeben.
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Wird ein Instrument nur teilweise als Eigenmittelposten anerkannt, so wird fiir die
Zwecke des Unterabsatzes 1 das gesamte Instrument als Forderung aus Eigen-
mittelposten behandelt und nimmt einen niedrigeren Rang ein als jegliche

Forderungen, die sich nicht aus Eigenmittelposten ergeben."

21. Artikel 55 erhilt folgende Fassung:

"Artikel 55

Vertragliche Anerkennung des Bail-in

"(1) Die Mitgliedstaaten schreiben den Instituten und Unternehmen im Sinne von

Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢ und d vor, eine Vertragsklausel aufzunehmen,
durch die der Glaubiger oder die Partei der Vereinbarung oder des Instruments, die
bzw. das die Verbindlichkeit begriindet, anerkennt, dass diese unter die Herab-
schreibungs- und Umwandlungsbefugnisse fallen kann, und sich damit einverstanden
erklart, eine Herabsetzung des Nennwerts oder des ausstehenden Restbetrags, eine
Umwandlung oder eine Loschung, die eine Abwicklungsbehdrde unter Wahr-
nehmung dieser Befugnisse vornimmt, zu akzeptieren, wenn die Verbindlichkeit alle

folgenden Voraussetzungen erfiillt:

a)  Die Verbindlichkeit ist nicht nach Artikel 44 Absatz 2 ausgenommen;
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b) die Verbindlichkeit stellt keine Einlage nach Artikel 108 Buchstabe a dar;
c) die Verbindlichkeit unterliegt dem Recht eines Drittlands; und

d)  die Verbindlichkeit wurde nach dem Zeitpunkt ausgegeben oder eingegangen,
zu dem ein Mitgliedstaat die Vorschriften zur Umsetzung dieses Abschnitts

erlassen hat.

Die Abwicklungsbehorden konnen beschlieflen, dass die Verpflichtung nach
Unterabsatz 1 dieses Absatzes keine Anwendung auf Institute oder Unternehmen
findet, in deren Fall die fiir Anforderung nach Artikel 45 Absatz 1 dem
Verlustabsorptionsbetrag gemdf} Artikel 45¢ Absatz 2 Buchstabe a entspricht,
vorausgesetzt, dass die Verbindlichkeiten, die die Bedingungen nach Unterabsatz 1
Buchstaben a bis d erfiillen und die Vertragsklausel nach Absatz 1 nicht enthalten,

nicht auf die Anforderung angerechnet werden.

Unterabsatz 1 findet keine Anwendung, wenn die Abwicklungsbehorde eines
Mitgliedstaats feststellt, dass die in Unterabsatz 1 genannten Verbindlichkeiten
oder Instrumente gemdf; den Rechtsvorschriften des Drittlands oder einem
bindenden Abkommen mit diesem Drittland den Herabschreibungs- und
Umwandlungsbefugnissen der Abwicklungsbehérde eines Mitgliedstaats

unterliegen konnen.
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2

Fiir den Fall, dass ein Institut oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe b, c oder d feststellt, dass es rechtlich oder in sonstiger Weise undurch-
fiihrbar ist, eine gemdify Absatz 1 erforderliche Klausel in die vertraglichen
Bestimmungen einer entsprechenden Verbindlichkeit aufzunehmen, stellen die
Mitgliedstaaten sicher, dass dieses Institut oder Unternehmen seine Feststellung
der Abwicklungsbehorde mitteilt, einschlieflich der Benennung der Kategorie der
Verbindlichkeit sowie einer Begriindung dieser Feststellung. Das Institut oder
Unternehmen iibermittelt der Abwicklungsbehorde alle Informationen, die diese
maoglicherweise innerhalb eines angemessenen Zeitraums nach Erhalt der
Mitteilung verlangt, damit die Abwicklungsbehorde die Auswirkung der Mitteilung

auf die Abwicklungsfiihigkeit dieses Instituts oder Unternehmens priifen kann.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Verpflichtung, in die vertraglichen
Bestimmungen eine gemdify Absatz 1 erforderliche Klausel aufzunehmen, im Fall
einer Mitteilung gemdfp Unterabsatz 1 automatisch ausgesetzt wird, sobald die

Mitteilung bei der Abwicklungsbehorde eingeht.

8423/19
ANLAGE

ds/GHA/ar 159
GIP.2 DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:8423/19;Nr:8423;Year:19&comp=8423%7C2019%7C

Kommt die Abwicklungsbehorde zu dem Schluss, dass es unter Beriicksichtigung
der Notwendigkeit, die Abwicklungsfihigkeit des Instituts oder Unternehmens
sicherzustellen, weder rechtlich noch in sonstiger Weise undurchfiihrbar ist, in die
vertraglichen Bestimmungen eine gemdify Absatz 1 erforderliche Klausel auf-
zunehmen, so verlangt sie innerhalb eines angemessenen Zeitraums nach Erhalt
der Mitteilung gemdifp Unterabsatz 1 die Aufnahme einer solchen Vertragsklausel.
Die Abwicklungsbehdrde kann dariiber hinaus das Institut oder Unternehmen
auffordern, seine Vorgehensweise in Bezug auf die Anwendung der Befreiung von

der vertraglichen Anerkennung des Bail-in zu dndern.

Die in Unterabsatz 1 dieses Absatzes genannten Verbindlichkeiten diirfen weder

I Instrumente des zusétzlichen Kernkapitals noch Instrumente des
Erginzungskapitals noch Schuldtitel nach Artikel 2 Absatz 1 Nummer 48 Ziffer ii
umfassen, sofern es sich bei diesen Instrumenten um unbesicherte
Verbindlichkeiten handelt. Zudem sind die Verbindlichkeiten nach Unterabsatz 1
dieses Absatzes vorrangig gegeniiber Verbindlichkeiten gemdf Artikel 108 Absatz 2
Buchstaben a, b und c sowie Artikel 108 Absatz 3.
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Stellt die Abwicklungsbehorde im Zusammenhang mit der gemdif} den Artikeln 15
und 16 durchgefiihrten Bewertung der Abwicklungsfihigkeit eines Instituts oder
Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d oder zu
irgendeinem anderen Zeitpunkt fest, dass innerhalb einer Kategorie von Ver-
bindlichkeiten, die auch beriicksichtigungsfiihige Verbindlichkeiten einschlieft,
der Betrag der Verbindlichkeiten, die im Einklang mit Unterabsatz 1 dieses
Absatzes die Vertragsklausel nach Absatz 1 nicht enthalten, zusammen mit den
Verbindlichkeiten, die von der Anwendung des Bail-in-Instruments nach

Artikel 44 Absatz 2 ausgeschlossen sind oder nach Artikel 44 Absatz 3
voraussichtlich ausgeschlossen werden, iiber 10 % dieser Kategorie von
Verbindlichkeiten ausmachen, so bewertet die Abwicklungsbehorde umgehend die
Auswirkungen dieses speziellen Umstands auf die Abwicklungsfihigkeit dieses
Instituts oder Unternehmens, einschlieflich der Auswirkungen auf die
Abwicklungsfiihigkeit, die sich aufgrund des Risikos ergibt, bei Ausiibung der
Befugnis, beriicksichtigungsfiihige Verbindlichkeiten herabzuschreiben und
umzuwandeln, gegen die Gliubigerschutzbestimmungen nach Artikel 73 zu

verstofien.
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Kommt die Abwicklungsbehorde aufgrund der Bewertung nach Unterabsatz 5 zu
dem Schluss, dass durch die Verbindlichkeiten, die im Einklang mit Unterabsatz 1
dieses Absatzes die Vertragsklausel nach Absatz 1 nicht enthalten, ein wesentliches
Hindernis fiir die Abwicklungsfiihigkeit entsteht, so iibt sie gegebenenfalls die
Befugnisse nach Artikel 17 aus, um dieses Hindernis fiir die Abwicklungsfihigkeit

zu beseitigen.

Verbindlichkeiten, fiir die es das Institut oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1
Absatz 1 Buchstabe b, c oder d versiumt, die gemdf} Absatz 1 dieses Artikels
erforderliche Klausel in die vertraglichen Bestimmungen aufzunehmen, oder fiir die
gemdf; dem vorliegenden Absatz diese Anforderung nicht gilt, werden nicht auf die

Mindestanforderung an Eigenmittel und beriicksichtigungsfiahige Verbindlichkeiten

angerechnet.

(3) Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehdrden von Instituten und
Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d die Vorlage
eines Rechtsgutachtens {iber die rechtliche Durchsetzbarkeit und Rechtswirksamkeit
der in Absatz 1 dieses Artikels genannten Vertragsklausel verlangen konnen.
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(4) Nimmt ein Institut oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b,
c oder d in die vertraglichen Bestimmungen der I entsprechenden Verbindlichkeit
keine gemil Absatz 1 des vorliegenden Artikels erforderliche Vertragsklausel auf,
so hindert dies I die Abwicklungsbehorde nicht daran, bei dieser Verbindlichkeit von

den Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnissen Gebrauch zu machen.

(5) Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, um die Liste der
Verbindlichkeiten, fiir die die Ausnahme nach Absatz 1 gilt, sowie den Inhalt der
gemall dem genannten Absatz erforderlichen Vertragsklausel genauer festzulegen,
wobei die unterschiedlichen Geschéftsmodelle von Instituten zu beriicksichtigen

sind.

Die EBA {iibermittelt der Kommission diese Entwiirfe technischer Regulierungs-

standards bis zum 3. Juli 2015.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die technischen Regulierungs-
standards nach Unterabsatz 1 geméf den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu erlassen.
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(6) Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, um Folgendes zu

prdzisieren:

a)  die Bedingungen, unter denen es fiir ein Institut oder Unternehmen im Sinne
von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d rechtlichl oder in sonstiger
Weise undurchfiihrbar wire, die Vertragsklausel nach Absatz 1 dieses Artikels

in bestimmte Kategorien von Verbindlichkeiten aufzunehmen;

b)  die Bedingungen, unter denen die Abwicklungsbehorde die Aufnahme der

Vertragsklausel nach Absatz 2 Unterabsatz 3 verlangen kann;

¢) den angemessenen Zeitraum, den die Abwicklungsbehdorde fiir die Aufnahme

der Vertragsklausel nach Absatz 2 Unterabsatz 3 vorschreibt.

Die EBA {iibermittelt der Kommission diesen Entwurf technischer Regulierungs-

standards bis zum ... [ein Jahr nach Inkrafittreten dieser Anderungsrichtlinie].

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die technischen Regulierungs-
standards nach Unterabsatz 1 geméf den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu erlassen.
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(7)

(8)

Wenn sie dies fiir erforderlich hilt, legt die Abwicklungsbehorde auf der Grund-
lage der infolge der Anwendung von Absatz 6 weiter priizisierten Bedingungen die
Kategorien der Verbindlichkeiten fest, bei denen ein Institut oder Unternehmen im
Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, c oder d zu der Feststellung gelangen
kann, dass es rechtlich oder in sonstiger Weise undurchfiihrbar ist, die in Absatz 1

dieses Artikels genannte Vertragsklausel aufzunehmen.

Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards aus, um fiir die
Zwecke des Absatzes 2 einheitliche Formate und Meldebégen fiir die Mitteilung an
die Abwicklungsbehdrden festzulegen.

Die EBA legt der Kommission diese Entwiirfe technischer Durchfiihrungs-
standards bis zum ... [12 Monate nach dem Tag des Inkrafttretens dieser

Anderungsrichtlinie] vor.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 dieses
Absatzes genannten technischen Durchfiihrungsstandards gemaf} Artikel 15 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen."”
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22. Die Uberschrift von Titel IV Kapitel V erhiilt folgende Fassung:

"Herabschreibung oder Umwandlung von Kapitalinstrumenten und

beriicksichtigungsfiihigen Verbindlichkeiten'
23. Artikel 59 wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift erhiilt folgende Fassung:

"Verpflichtung zur Herabschreibung oder Umwandlung von relevanten

Kapitalinstrumenten und berilicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten”

b) Absatz 1 erhélt folgende Fassung:

"(1) Die Befugnis, relevante Kapitalinstrumente und beriicksichtigungsfidhige Verbind-

lichkeiten herabzuschreiben oder umzuwandeln, kann wie folgt ausgeiibt werden:
a)  unabhingig von einer AbwicklungsmaBBnahme oder

b) in Kombination mit einer AbwicklungsmaBBnahme, wenn die in Artikel 32, 32a

oder 33 genannten Voraussetzungen fiir eine Abwicklung erfiillt sind.
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Wurden relevante Kapitalinstrumente und beriicksichtigungsfiihige Verbindlich-
keiten von der Abwicklungseinheit indirekt iiber andere Unternehmen in derselben
Abwicklungsgruppe erworben, so wird die Befugnis zur Herabschreibung oder
Umwandlung dieser relevanten Kapitalinstrumente und beriicksichtigungsfiihigen
Verbindlichkeiten zusammen mit derselben Befugnis auf Ebene des Mutter-
unternehmens des betreffenden Unternehmens oder auf der Ebene anderer
Mutterunternehmen, die keine Abwicklungseinheiten sind, ausgeiibt, sodass die
Verluste tatsichlich auf das betreffende Unternehmen iibertragen werden und

dieses durch die Abwicklungseinheit rekapitalisiert wird.

Nach der Ausiibung der Befugnis, relevante Kapitalinstrumente und
beriicksichtigungsfiihige Verbindlichkeiten unabhdngig von
Abwicklungsmafinahmen herabzuschreiben oder umzuwandeln, wird die

Bewertung nach Artikel 74 vorgenommen und Artikel 75 findet Anwendung."

c) Die folgenden Absiitze werden eingefiigt:

"(1a) Von der Befugnis, beriicksichtigungsfdahige Verbindlichkeiten unabhingig von
AbwicklungsmaBnahmen herabzuschreiben oder umzuwandeln, darf nur bei
beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten Gebrauch gemacht werden, die den in
Artikel 45f Absatz 2 Buchstabe a dieser Richtlinie genannten Voraussetzungen — mit
Ausnahme der Voraussetzung in Bezug auf die Restlaufzeit der Verbindlichkeiten
nach Mafigabe des Artikels 72c Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 —

genugen.
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Wird diese Befugnis ausgeiibt, so stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die
Herabschreibung oder Umwandlung nach dem Grundsatz des Artikels 34 Absatz 1
Buchstabe g erfolgt.

(1b) Wird eine Abwicklungsmafinahme in Bezug auf eine Abwicklungseinheit oder in
Ausnahmefiillen und abweichend vom Abwicklungsplan in Bezug auf ein Unter-
nehmen, das keine Abwicklungseinheit ist, getroffen, so wird der Betrag, der auf
Ebene eines solchen Unternehmens gemdf} Artikel 60 Absatz 1 verringert,
herabgeschrieben oder umgewandelt wird, auf die Schwellenwerte angerechnet,
die gemiifp Artikel 37 Absatz 10 und Artikel 44 Absatz 5 Buchstabe a oder Artikel
44 Absatz 8 fiir das betreffende Unternehmen gelten."

d) In Absatz 2 wird das Wort "Kapitalinstrumente' durch die Worte "Kapitalinstrumente
und Verbindlichkeiten nach Absatz la" und das Wort ""Kapitalinstrumenten' durch die
Worte "Kapitalinstrumenten und berticksichtigungsfiahige Verbindlichkeiten nach

Absatz la" ersetzt.

""(3) Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die Abwicklungsbehorden umgehend und
gemiify Artikel 60 bei den von einem Institut oder einem Unternehmen im Sinne
von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, c oder d ausgegebenen relevanten
Kapitalinstrumenten und beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten nach
Absatz 1a von ihrer Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis Gebrauch
machen, wenn einer oder mehrere der nachstehend genannten Umstinde

vorliegt/vorliegen:

a)  Eswurde festgestellt, dass die Voraussetzungen fiir eine Abwicklung nach
den Artikeln 32, 32a oder 33 erfiillt wurden, bevor eine

Abwicklungsmafinahme eingeleitet wurde; oder

b)  b) Die geeignete Behorde stellt fest, dass das Institut oder das Unternehmen
im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d nur dann weiter
existenzfihig ist, wenn bei den relevanten Kapitalinstrumenten und
beriicksichtigungsfiahigen Verbindlichkeiten nach Absatz 1a von dieser

Befugnis Gebrauch gemacht wird. "'
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f) In den Absétzen 4 und 10 wird das Wort "Kapitalinstrumenten" durch die Worte

"Kapitalinstrumenten oder beriicksichtigungsfiahige Verbindlichkeiten nach Absatz la

ersetzt.
24. Artikels 60 wird wie folgt gediindert:
a)  Die Uberschrift erhiilt folgende Fassung:

"Bestimmungen zur Herabschreibung oder Umwandlung von relevanten

Kapitalinstrumenten und beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten'
b)  In Absatz 1 wird folgender Buchstabe angefiigt:

"d) der Nennwert der in Artikel 59 Absatz 1a genannten beriicksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten wird — je nachdem, welcher Wert niedriger ist — in dem zur
Verwirklichung der Abwicklungsziele nach Artikel 31 erforderlichen Maf3 oder
bis zur Kapazititsgrenze der relevanten beriicksichtigungsfdhigen
Verbindlichkeiten herabgeschrieben oder in Instrumente des harten

Kernkapitals umgewandelt oder beides."
c)  Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

"(2) Wird der Nennwert eines in Artikel 59 Absatz l1a genannten relevanten
Kapitalinstruments oder einer beriicksichtigungsfdhigen Verbindlichkeit

herabgeschrieben, so

a) ist die Herabsetzung dieses Nennwerts — vorbehaltlich einer Aufwertung
gemafl dem Erstattungsmechanismus nach Artikel 46 Absatz 3 — von

Dauer;
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d)

b)  besteht abgesehen von etwaigen bereits angefallenen
beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten und einer etwaigen Haftung
fiir Schéiden, die sich aus einem in Hinblick auf die RechtméBigkeit der
Ausiibung der Herabschreibungsbefugnis eingelegten Rechtsmittel
ergeben kann, bei oder in Verbindung mit diesem Betrag des
Instruments, der herabgeschrieben worden ist, gegeniiber dem Inhaber
des relevanten Kapitalinstruments oder der Verbindlichkeit nach

Artikel 59 Absatz 1a keinerlei Verbindlichkeit mehr;

c) erhélt kein Inhaber der relevanten Kapitalinstrumente oder der
Verbindlichkeiten nach Artikel 59 Absatz la eine andere Entschddigung

als die in Absatz 3 dieses Artikels vorgesehene."

Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

)

Die Einleitung erhiilt folgende Fassung:

"Um eine Umwandlung der relevanten Kapitalinstrumente und der
beriicksichtigungsfiihigen Verbindlichkeiten nach Artikel 59 Absat; 1a
gemdf} Absatz 1 Buchstaben b, c und d des vorliegenden Artikels
durchzufiihren, konnen die Abwicklungsbehérden die Institute und Unter-
nehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b, c und d dazu
verpflichten, an die Inhaber der relevanten Kapitalinstrumente und solcher
beriicksichtigungsfiihigen Verbindlichkeiten Instrumente des harten
Kernkapitals auszugeben. Relevante Kapitalinstrumente und solche
Verbindlichkeiten konnen nur umgewandelt werden, wenn folgende

Bedingungen erfiillt sind:"

In Buchstabe d werden die Worte "jedes relevante Kapitalinstrument' durch
die Worte "'jedes relevante Kapitalinstrument oder jede

beriicksichtigungsfiihige Verbindlichkeit nach Artikel 59 Absatz la'" ersetzt.
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25. In Artikel 61 Absatz 3 wird folgender Unterabsat; angefiigt:

""Sind die relevanten Kapitalinstrumente oder die beriicksichtigungsfihigen
Verbindlichkeiten nach Artikel 59 Absatz 1a der vorliegenden Richtlinie fiir die Zwecke
der Erfiillung der Anforderung nach Artikel 45f Absatz 1 der vorliegenden Richtlinie
anerkannt, so liegt die Zustiindigkeit fiir die in Artikel 59 Absatz 3 der vorliegenden
Richtlinie genannte Feststellung bei der geeigneten Behorde des Mitgliedstaats, in dem
das Institut oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, c oder d
der vorliegenden Richtlinie gemdif} Titel I1I der Richtlinie 2013/36/EU zugelassen

wurde."
26. Artikel 62 wird wie folgt gedndert:
a)  Absatz 1 erhiilt folgende Fassung:

"Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass eine geeignete Behorde, bevor sie in
Bezug auf ein Tochterunternehmen, das relevante Kapitalinstrumente oder
beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten nach Artikel 59 Absatz 1a fiir die
Zwecke der Erfiillung der Anforderung nach Artikel 45f auf
Einzelunternehmensbasis ausgibt bzw. relevante Kapitalinstrumente ausgibt, die
auf Einzelunternehmensbasis oder auf konsolidierter Basis fiir die Zwecke der
Erfiillung der Eigenmittelanforderungen anerkannt sind, eine in Artikel 59
Absatz 3 Buchstabe b, c, d oder e genannte Feststellung treffen, die folgenden

Anforderungen erfiillt:
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a)  wird eine in Artikel 59 Absatz 3 Buchstabe b, c, d oder e genannte
Feststellung in Betracht gezogen, so teilt sie dies nach Anhérung der fiir die
betreffende Abwicklungseinheit zustindigen Abwicklungsbehorde innerhalb

von 24 Stunden nach der Anhorung dieser Abwicklungsbehorde

i) der konsolidierenden Aufsichtsbehorde und, sofern es sich um eine
andere Behorde handelt, der geeigneten Behorde des Mitgliedstaats

mit, in dem sich die konsolidierende Aufsichtsbehorde befindet;

ii)  den Abwicklungsbehorden mit, die fiir andere Unternehmen innerhalb
derselben Abwicklungsgruppe zustindig sind, die direkt oder indirekt
in Artikel 45f Absatz 2 genannte Verbindlichkeiten von dem
Unternehmen, das Artikel 45f Absatz 1 unterliegt, erworben haben;

b)  wird eine in Artikel 59 Absatz 3 Buchstabe c genannte Feststellung in
Betracht gezogen, so teilt sie dies umgehend der Behérde, die fiir die
einzelnen Institute oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buch-
stabe b, c oder d zustindig ist, die die relevanten Kapitalinstrumente, bei
denen fiir den Fall einer solchen Feststellung von den Herabschreibungs-
oder Umwandlungsbefugnissen Gebrauch gemacht werden muss,
ausgegeben haben, und — sofern es sich um eine andere Behorde handelt —
den geeigneten Behorden des Mitgliedstaats mit, in dem sich die zustindigen

Behorden und die konsolidierende Aufsichtsbehorde befinden."
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b)  In Absatz 4 erhiilt die Einleitung folgende Fassung:

"Wurde gemiifp Absatz 1 eine Mitteilung gemacht, so bewertet die geeignete
Behorde nach Anhorung der gemdift Buchstabe a Ziffer i oder Buchstabe b

benachrichtigten Behorden,"

27. In Artikel 63 Absatz 1 Buchstaben e, f und j werden die Worte "beriicksichtigungsfihige
Verbindlichkeiten' durch die Worte "bail- in-fiihige Verbindlichkeiten' ersetzt.

28. In Artikel 66 Absatz 4 werden die Worte "beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten"
durch die Worte "bail- in-fihige Verbindlichkeiten" ersetzt.

29. Artikel 68 wird wie folgt gedindert:
a)  In Absatz 3 erhilt die Einleitung folgende Fassung:

""Sofern die wesentlichen Verpflichtungen nach dem Vertrag, einschliefilich
Zahlungs- und Lieferverpflichtungen und der Stellung von Sicherheiten, weiterhin
erfiillt werden, berechtigt eine Krisenpriventionsmafinahme, eine Aussetzung von
Verpflichtungen gemdf Artikel 33a oder eine Krisenmanagementmafinahme,
einschlieflich des Eintretens eines unmittelbar mit der Anwendung einer solchen

Mafinahme verbundenen Ereignisses, an sich niemanden,"
b)  Absatz 5 erhiilt folgende Fassung:

"(5) Eine Aussetzung oder Beschrinkung gemdf} Artikel 33a, 69 oder 70 stellt
keine Nichterfiillung einer vertraglichen Verpflichtung im Sinne der Absiitze 1
und 3 des vorliegenden Artikels und des Artikels 71 Absatz 1 dar.”
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30. Artikel 69 wird wie folgt geiindert:
a)  Absatz 4 erhiilt folgende Fassung:

"(4) Von einer Aussetzung gemdf} Absatz 1 ausgenommen sind Zahlungs- und

Lieferverpflichtungen gegentiber

a)  Systemen und Betreibern von Systemen, die gemdf der Richtlinie

98/26/EG benannt wurden;

b)  zentralen Gegenparteien, die gemiifp Artikel 14 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 in der Union zugelassen sind, sowie von der ESMA
gemil Artikel 25 der genannten Verordnung I anerkannten zentralen

Gegenparteien aus Drittlandern;
¢)  Zentralbanken."
b)  In Absatz 5 werden folgende Unterabsiitze angefiigt:

""Die Abwicklungsbehorden setzen den Umfang dieser Befugnis unter
Beriicksichtigung der Umstiinde des einzelnen Falls fest. Insbesondere bewerten
die Abwicklungsbehorden sorgfiiltig, ob die Ausweitung der Aussetzung auf
erstattungsfiihige Einlagen im Sinne der Begriffsbestimmung in Artikel 2 Absatz 1
Nummer 4 der Richtlinie 2014/49/EU, insbesondere auf gedeckte Einlagen, die
von natiirlichen Personen sowie Kleinstunternehmen und kleinen und mittleren

Unternehmen gehalten werden, angemessen ist.
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Die Mitgliedstaaten konnen bestimmen, dass in den Fillen, in denen die Befugnis zur
Aussetzung von Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen im Hinblick auf erstattungsfiihige
Einlagen ausgeiibt wird, die Abwicklungsbehorden sicherstellen, dass Einleger tiglich

Zugang zu einem angemessenen Betrag dieser Einlagen haben."”

31. Artikel 70 Absatz 2 erhélt folgende Fassung:

"(2) Die Abwicklungsbehdrden machen in folgenden Fillen nicht von ihrer in Absatz 1
festgelegten Befugnis Gebrauch:

a)  bei etwaigen Sicherungsrechten von Systemen oder Betreibern von Systemen,

die gemiif} der Richtlinie 98/26/EG benannt wurden,

b)  bei zentralen Gegenparteien, die gemdf; Artikel 14 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 in der Union zugelassen sind, sowie von der ESMA gemél
Artikel 25 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 anerkannten zentralen Gegen-

parteien aus Drittlandern, und

¢)  bei Zentralbanken in Bezug auf Vermogenswerte, die von dem in Abwicklung
befindlichen Institut mittels einer Sicherheitsleistung oder Sicherheit

verpfandet oder iibereignet wurden."
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32. Artikel 71 Absatz 3 erhélt folgende Fassung:
"(3) Eine Aussetzung gemil} Absatz 1 oder 2 gilt nicht fiir:

a) Systeme oder Betreiber von Systemen, die gemdf der Richtlinie 98/26/EG

benannt wurden,

b)  zentrale Gegenparteien, die gemdifp Artikel 14 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 in der Union zugelassen sind, und von der ESMA gemal
Artikel 25 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 anerkannte zentrale

Gegenparteien aus Drittlindern sowie
c)  Zentralbanken."
33. Folgender Artikel wird eingefiigt:

"Artikel 71a

Vertragliche Anerkennung von Befugnissen zur Aussetzung bei der Abwicklung

(1) Die Mitgliedstaaten schreiben den Instituten und Unternehmen im Sinne von
Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢ und d vor, in jeden Finanzkontrakt, den sie
eingehen und der dem Recht eines Drittlands unterliegt, eine Klausel
aufzunehmen, mit der die Vertragsparteien anerkennen, dass der Finanzkontrakt
Gegenstand der Ausiibung von Befugnissen durch die Abwicklungsbehorde sein
kann, um Rechte und Pflichten gemdf} den Artikeln 33a, 69, 70 und 71
auszusetzen oder zu beschréinken, und dass sie durch die Anforderungen des

Artikels 68 gebunden sind.
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2)

Die Mitgliedstaaten konnen auch vorschreiben, dass Unionsmutterunternehmen
sicherstellen, dass ihre Tochterunternehmen in einem Drittland in den in Absatz 1
genannten Finanzkontrakten Bestimmungen aufnehmen, um auszuschliefien, dass
die Ausiibung der Befugnis nach Absatz 1, Rechte und Pflichten des
Unionsmutterunternehmens auszusetzen oder zu beschrinken, durch die
Abwicklungsbehirde eine friihzeitige Kiindigung, Aussetzung, Anderung,
Verrechnung, Ausiibung von Aufrechnungsrechten oder Durchsetzung von

Sicherungsrechten in Bezug auf diese Vertriige rechtfertigt.

Die Anforderung nach Unterabsatz 1 kann auf Tochterunternehmen in einem

Drittland angewendet werden, die Folgendes sind:
a) Kreditinstitute,

b)  Wertpapierfirmen (oder die Wertpapierfirmen wiiren, wenn sie einen Sitz in

dem betreffenden Mitgliedstaat hiitten) oder

¢)  Finanzinstitute.
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)

“)

)

Absatz 1 gilt fiir jegliche Finanzkontrakte, die

a)  nach Inkrafitreten der Vorschriften, die auf nationaler Ebene zur
Umsetzung dieses Artikels angenommen wurden, eine neue Verpflichtung

schaffen oder eine bestehende Verpflichtung wesentlich indern oder

b)  die Ausiibung eines oder mehrerer Kiindigungsrechte oder Rechte zur
Durchsetzung von Sicherungsrechten vorsehen, fiir die Artikel 68, 33a, 69,
70 oder 71 gelten wiirde, falls der Finanzkontrakt dem Recht eines Mitglied-

staats unterliige.

Nimmt ein Institut oder Unternehmen die gemdf} Absatz 1 dieses Artikels
erforderliche Vertragsklausel nicht auf, so hindert dies die Abwicklungsbehdirde
nicht daran, auf diesen Finanzkontrakt ihre Befugnisse nach Artikel 33a, 68, 69,

70 oder 71 anzuwenden.

Die EBA arbeitet Entwiirfe fiir technische Regulierungsstandards aus, um den
Inhalt der gemdfp Absatz 1 erforderlichen Klausel genauer festzulegen, wobei die
unterschiedlichen Geschiiftsmodelle von Instituten und Unternehmen zu

beriicksichtigen sind.

Die EBA iibermittelt der Kommission diese Entwiirfe technischer Regulierungs-
standards bis zum ... [12 Monate nach dem Tag des Inkrafttretens dieser

Anderungsrichtlinie].
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Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsat; 1 genannten
technischen Regulierungsstandards gemdf} den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen."”

34. In Artikel 88 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Absatz 1 Unterabsatz 1 erhilt folgende Fassung:

"Vorbehaltlich des Artikels 89 richten die fiir die Gruppenabwicklung zustdndigen
Behorden Abwicklungskollegien ein, die die in den Artikeln 12, 13, 16, 18, 45

bis 45k, 91 und 92 genannten Aufgaben wahrnehmen und gegebenenfalls die
Zusammenarbeit und Koordinierung mit Abwicklungsbehorden in Drittléindern

sicherstellen."”

In Absatz 1 Unterabsatz 2 Buchstabe 1 werden die Worte "Artikel 45" durch die
Worte "Artikel 45 bis 45h" ersetzt.
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35. Artikel 89 erhilt folgende Fassung:

"Artikel 89

Europiische Abwicklungskollegien

(1

2

Hat ein Drittlandsinstitut oder ein Drittlandsmutterunternehmen I Tochterunter-
nehmen, die in der Union niedergelassen sind, oder Unionsmutterunternehmen, die
in zwei oder mehr Mitgliedstaaten niedergelassen sind, oder zwei oder mehr
Unionszweigstellen, die zwei oder mehr Mitgliedstaaten als bedeutend erachten, so
richten die Abwicklungsbehdrden der Mitgliedstaaten, in denen diese Unternehmen
niedergelassen sind bzw. in denen sich diese bedeutenden Zweigstellen befinden, ein

einziges europdisches Abwicklungskollegium ein.

Das in Absatz 1 dieses Artikels genannte europdische Abwicklungskollegium nimmt
die in Artikel 88 genannten Funktionen und Aufgaben in Bezug auf die in Absatz 1
dieses Artikels genannten Unternehmen und, soweit diese Aufgaben von Bedeutung

sind, auch in Bezug auf die Zweigstellen wahr.

Zu den in Unterabsatz 1 dieses Absatzes genannten Aufgaben zdhlt auch die

Festlegung der in den Artikeln 45 bis 45h genannten Anforderung.
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Bei der Festlegung der in den Artikeln 45 bis 45k genannten Anforderung bertick-
sichtigen die Mitglieder des europédischen Abwicklungskollegiums gegebenenfalls

die von den Drittlandsbehorden festgelegte globale Abwicklungsstrategie.

Sind Tochterunternehmen, die in der Union niedergelassen sind, oder ein Unions-
mutterunternehmen und seine Tochterinstitute geméf der globalen Abwicklungs-
strategie I keine Abwicklungseinheiten und stimmen die Mitglieder des euro-
pédischen Abwicklungskollegiums dieser Strategie zu, I so haben die Tochterunter-
nehmen, die in der Union niedergelassen sind, oder — auf konsolidierter Basis — das
Unionsmutterunternehmen den Anforderungen des Artikels 45f Absatz 1 I zZu
entsprechen, indem sie die in Artikel 45f Absatz 2 Buchstaben a und b genannten
Instrumente an das in einem Drittland niedergelassene Mutterunternehmen an der
Spitze oder ihre im selben Drittland wie das Mutterunternehmen an der Spitze
niedergelassenen Tochterunternehmen oder andere Unternehmen unter den
Bedingungen gemiify Artikel 45f Absatz 2 Buchstabe a Ziffer i und Buchstabe b
Ziffer ii ausgeben I .
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3)

“4)

)

Unterstehen alle Unionstochterunternehmen eines Drittlandsinstituts oder Dritt-
landsmutterunternehmens einem einzigen Unionsmutterunternehmen, so geht der
Vorsitz des europdischen Abwicklungskollegiums an die Abwicklungsbehdrde des

Mitgliedstaats, in dem das Unionsmutterunternehmen niedergelassen ist.

Gilt Unterabsatz 1 nicht, so geht der Vorsitz des europédischen Abwicklungs-
kollegiums an die Abwicklungsbehorde des Unionsmutterunternehmens oder des
Unionstochterunternehmens, das insgesamt {liber die meisten bilanzwirksamen

Vermogenswerte verfiigt.

Die Mitgliedstaaten konnen im wechselseitigen Einverstdndnis aller betroffenen
Parteien auf die Anforderung, ein europdisches Abwicklungskollegium einzurichten,
verzichten, wenn bereits andere Gruppen oder Kollegien I die in diesem Artikel
genannten Funktionen und Aufgaben wahrnehmen und alle in diesem Artikel und
Artikel 90 festgelegten Bedingungen und Verfahren, einschlie8lich der fiir die
Mitgliedschaft und die Teilnahme an Abwicklungskollegien geltenden Bedingungen
und Verfahren, erfiillen bzw. einhalten. In einem solchen Fall sind siamtliche in
dieser Richtlinie enthaltenen Bezugnahmen auf européische Abwicklungskollegien

als Bezugnahmen auf diese anderen Gruppen oder Kollegien zu verstehen.

Vorbehaltlich der Absitze 3 und 4 wird das europdische Abwicklungskollegium im
Einklang mit Artikel 88 titig."

36. In Abschnitt B Nummer 6 und Abschnitt C Nummer 17 des Anhangs werden die Worte

"berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten" durch die Worte "bail- in-fahige

Verbindlichkeiten" ersetzt.
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Artikel 2
Anderungen der Richtlinie 98/26/EG

Die Richtlinie 98/26/EG wird wie folgt gedndert:
1. Artikel 2 wird wie folgt gedndert:
a)  Buchstabe c erhilt folgende Fassung:

"c) ‘'zentrale Gegenpartei' oder 'CCP' eine zentrale Gegenpartei im Sinne des

Artikels 2 Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012;"

b)  Buchstabe f erhilt folgende Fassung:

"f) 'Teilnehmer' ein Institut, eine zentrale Gegenpartei, eine Verrechnungsstelle,
eine Clearingstelle, einen Systembetreiber oder ein Clearingmitglied einer
zentralen Gegenpartei mit Zulassung gemal} Artikel 17 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012;"

8423/19 ds/GHA/ar 183
ANLAGE GIP.2 DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:8423/19;Nr:8423;Year:19&comp=8423%7C2019%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:98/26/EG;Year:98;Nr:26&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:98/26/EG;Year:98;Nr:26&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=VER&code2=&gruppen=Link:648/2012;Nr:648;Year:2012&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=63070&code1=VER&code2=&gruppen=Link:648/2012;Nr:648;Year:2012&comp=

3. Folgender Artikel wird eingefiigt:
"Artikel 12a

Die Kommission iiberpriift bis zum ... [24 Monate nach dem Tag des Inkrafitretens
dieser Anderungsrichtlinie], wie die Mitgliedstaaten diese Richtlinie auf ihre eigenen
Institute, die direkte Teilnehmer von Systemen sind, die dem Recht eines Drittlands
unterliegen, sowie auf die im Zusammenhang mit der Teilnahme an solchen Systemen
geleisteten dinglichen Sicherheiten anwenden. Die Kommission bewertet insbesondere,
ob etwaige weitere Anderungen an dieser Richtlinie hinsichtlich der dem Recht eines
Drittlands unterliegenden Systeme erforderlich sind. Die Kommission legt dem
Europiiischen Parlament und dem Rat einen entsprechenden Bericht vor, der

gegebenenfalls Vorschliige fiir eine Uberarbeitung dieser Richtlinie enthiilt.”
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Artikel 3

Umsetzung

(1) Die Mitgliedstaaten setzen die I Rechts- und Verwaltungsvorschriften in Kraft, die
erforderlich sind, um dieser Richtlinie bis zum ... [18 Monate nach dem Tag des
Inkrafttretens dieser Anderungsrichtlinie] nachzukommen. Sie teilen der Kommission

unverziiglich den Wortlaut dieser Vorschriften mit.

Sie wenden diese Vorschriften ab dem Tag ihres Inkrafitretens im nationalen Recht,
jedoch spiitestens am ... [18 Monate nach dem Tag des Inkrafttretens dieser

Anderungsrichtlinie] an.

Die Mitgliedstaaten wenden Artikel 1 Nummer 17 der vorliegenden Richtlinie in Bezug
auf Artikel 45i Absatz 3 ab dem 1. Januar 2024 an. Hat die Abwicklungsbehérde gemdfs
Artikel 45m Absatz 1 der Richtlinie 2014/59//EU eine Frist fiir die Erfiillung der
Anforderungen festgesetzt, die nach dem 1. Januar 2024 endet, so entspricht das
Anwendungsdatum des Artikels 1 Nummer 17 der vorliegenden Richtlinie in Bezug auf

Artikel 45i Absatz 3 der Richtlinie 2014/59/EU dem Termin der Erfiillungsfrist.
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(2) Bei Erlass der in Absatz 1 genannten Vorschriften nehmen die Mitgliedstaaten in den Vor-
schriften selbst oder durch einen Hinweis bei der amtlichen Veroffentlichung auf diese

Richtlinie Bezug. Die Mitgliedstaaten regeln die Einzelheiten dieser Bezugnahme.

3) Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission und der EBA den Wortlaut der wichtigsten
innerstaatlichen Rechtsvorschriften mit, die sie auf dem unter diese Richtlinie fallenden

Gebiet erlassen.

Artikel 4

Inkrafttreten

Diese Richtlinie tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der

Europdischen Union in Kraft.

Artikel 5

Adressaten
Diese Richtlinie ist an die Mitgliedstaaten gerichtet.

Geschehen zu ...

Im Namen des Europdischen Parlaments Im Namen des Rates

Der Prdsident Der Prdsident
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