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1. Beiblatt Beiblatt zur Parlamentskorresondenz 14, Dezember 1956

7O J.’:\.. Bo
é;4§73— Anfragebeantwortung

Die Abgeordneten Kandut s ch und Genossen haben anm 4, Juli d.J,.

an den Bundesminister filir Finanzen eine Anfrage, betreffend steuerliche Be-
ginstigung fiir Ertragsbeteiligungen und Mafnahmen zur Forderung der Eigentums~
bildung mit Hilfe von Kleinaktien, gerichtet. In dieser Anfrage fiihrten sie unter
anderem folgende MaBnahmen als Voraussetzung daflir an, daB der Gedanke der Volks-
aktie verwirklicht werden kann:

1.) Die Schaffung von Kapitalanlagegesellschaften (Investmentgesellschaften),
welche die Aufgabe iibertragen bekommen, das Anlagevermdgen der Kleinaktionidre
treuhédnderisch zu verwalten. Solche Unternchmen sollen die ihnen amvertrauten
Mittel nach dem Prinzip der Risikomischung in Aktien, Kuxen, Anteile oder GenuB-
scheine anderer Erwerbsgesellschaften oder in Schuldverschreibungen anlcgen
und Uber die Beteiligung an dem Anlagevermdgen Anteilscheine ausgeben, um da=-
mit das Kurs- und Dividendenrisiko weitestgehend zu verringern., Ihre Tdtig-
keit bedarf einer gesetzlichen Regelung. Dabei sollen die schon in anderen
Léndern vorliegenden Erfahrungen studiert und verarbeitet werden.

2.) Das Nominale der Anteilscheine soll nicht zu nieder angesectzt, doch die'Még-
lichkeit erdffnet werden, sie durch Abzahlung von Raten zu crwerben.

7.} Die Steuergesctzgebung ist zur Durchfithrung der in Punkt 1.) und 2,) genannten

Vorhaben in einigen Punkten anzupassen.

a) Durch Befreiung dieser Kapitalanlagegesellschaften von der Korperschaft-

steuer, der Vermdgensteuer, der Gesellschaftssteuer, der Wertpapiersteucr
und der BSrsBgmsatzsteuer.

b) Auch der Kapitalertrag bei einem Inhaber der Anteilscheine wdre bis zu
einer bestimmten HShe von jeder Steuer zu befreien, wenn er nicht ent-
nommen, sondern zum Kapital geschlagen wird, Als MaB8stab fiir die Hdhe
der Kepitelansammlung, bis zu welcher die Steuerfreiheit gewdhrt werden
soll, wédre der Gedankc zu priifen, dics bis zur Héhe des Kapitalwertes
c¢ines Arbeitsplatzes durchzufiihren.

Veben der sehr wesentlichen Beteiligung der verstaatlichten Unternchmungen

an der Kapitalsaufstockung dieser Anlagegesellschaften sollen aber noch

andere Quellen erschlossen werden., So wire vor allem bei kiinftigen Lohnver-
handlungen der Versuch zu unternehmen, bestimmte Lohnbestandteile fiir in-
vestives Lohnsparen - natlirlich nur freiwillig - abzuzweigen., Des weiteren
mégen die Interessenverbénde esufgefordert werden, cinen Teil ihres Kapitals in
Investmentbanken einzubringen. Auch der Gedanke, eine Kontenfithrung fiir jeden
Versicherten in der Krankenversicherung cinzufiihren, und nach der Idee der
Sozialsparkassen bestimmte nichtverbrauchte Beitrdge zum Erwerb von Anteilschei-
nen freizugeben, wédre nach der Meinung der untcrzeichneten Abgcordneten einer
unfassenden Priifung wert,

Mit Bezug auf diese Anfrage teilt Bundesminister fiir Finanzen Dre Kam i t z
folgendes mit:s

Es steht auBer Zweifel, daB cine breite Streuung des Eigentums den Ausgleich
von Intercssengegensdtzen erleichtern und zur Festigung unserer auf der Freiheit

des einzelnen beruhenden Gesellschaftsordnung beitragen wiirde.
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ad 1, und 2.3

Unter den verschicdenen Formen der Eigentumsbildung nehmen Zertifikate von

Kapitalsanlegegesellschaften einen wichtigen Platz ein, Kapitalsanlagegesell-~
schaften beruhen auf dem Prinzip des Riskenausgleichs. Sie konstituieren sich in
der Rechtsform von Gés.m.b.H. und libernehmen einen Vermdgensstock, der sich aus
Effekten der verschiedensten Art zusammensetzen kann, in treuhéndige Verwaltung.
Eine solche Verwaltungstédtigkeit bedarf in (Osterreich keiner besonderen Genehmi-
gung. Lediglich die Gesellschaft, welche sie ausiibt, unterliegt bei ihrer Griin-
dung den Bestimmungen der Kapitalverkehrsverordnung. Die Zertifikate, welche die
Kapitalanlagegesellschaft ausgibt, lauten auf den Inhaber und werden in Wertpapler~
form mit Couponbogen versehen, Mit ihnen wird das Miteigentum an dem von diesen
Gesellschaften treuhéndig verwalteten Vermdgen erworben., Von einer Obligation und
einer Aktie unterscheidet sich das Zertifikat #uBerlich vor allem dadurch, daB

es nicht auf ein Nominale, sondern auf eine bestimmte Anzahl Anteile oder Teilein~
heiten lautet und den vollen Wortlaut des urspriinglichen Vertrages bzw. der Ver-
waltungsordnung enthdlt, Der Wert eincs Anteiles wird durch Teilung des Gesamt-
wertes des treuhéindig verwalteten Effektenbestandes und der Barbetrdge durch die
Gesamtanzahl der ausgegebenen Anteile errechnet. Solche Wertermittlungen erfolgen
in Anbetracht der Kursschwankungen meist tédglich. Die Zertifikate werden in ver-
schiedenen Stlickelungen ausgegeben, zum Beispiel in solche, die iiber 1, 5 oder

10 Anteile lauten, Damit verbricfen diese Zertifikate gemdB der Anzahl der er-
worbenen Anteile das proportional entfaollende Miteigentum an dem Treuhandver-
mogen, Do dicse Zortifikate eher den Charakter eines Depotscheines als einer
Lktie haben, haben sie kein Nominale. Die Hdhe der Beteiligung am Treuhandvgrmégen
richtet sich nach der Anzahl der erworbenen Zertifikate, aodaB auch kleineren
Sparern eine solche Vermégensanlage ermdglicht wird,

ad 3.a:

Kapitalanlagegescllschaften unterliegen grundsdtzlich wie alle anderen Kapital~
gesellschaften der Korperschaftsteuer, Gewerbestcuer und Vermdgensteuer. Wenn das
anzulegende Kapital nicht in das Eigentum der Anlagegesellschaft iibergeht, sondern
nur treuhéndig von dieser Gesellschaft verwaltet wird, scheiden die Gewinne aus der
VerduBerung und aus den Ertrégnissen der Wertpapiere bei der Ermittlung des steuer-
pflichtigen Gewinnes der Kapitalanlagegesellschaft aus.

Der Miteigentumsfonds als solcher unterliegt weder der Korperschaftsteuer noch
der Gewerbe= und Vermogensteuer., Die Kapitalanlagegesellschaft, die ihn verwaltet,
wird ausschlieBlich mit den Provisionen aus ihrer Treuhandtédtigkeit der Ertrags-~
besteuerung unterzegen. Eine Befreiung dieser Provisionsgewinne von den Ertrag-
steuern (Kdrperschaft- und Gewerbesteuer) bzw. des Vermdgens der Kepitalanlagege-
sellschaft von den Kaepitalsteuern (Gewerbe-, Kapital- und Vermbgenstouer) kann

nicht in Erwdgung gezogen werden, da hiefiir jeder sachliche Beweggrund fehlt,
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Kapitalertridgnisse aus Aktien- oder Anteilscheinen stellen beim Empféinger
Einkiinfte aus Kapitalvermdgen dar, die zunichst von der Kapitalertragsteuer und
bei Ubersteigen des Freibetrages von 1500 S im Wege der Veranlagung zur Einkommen-
steuer zu erfassen sind, wobei die Kapitalertragsteuer auf die veranlegte Ein-
kommensteuer angerechnet wird,

Es wird derzeit die Frage liberpriift, ob und wieweit die Veranlagungsgrenze
von 1500 S erhtht und die Kapitclertragsteuer innerhalb des Freibetrages riick-
verglitet werden kann, Eine der steuerlichen Behandlung der Nebeneinkiinfte von
Dienstnehmern analoge Regelung kdnnte sich hier empfehlen,

Es bestehen keine Zweifel, daB8 auf diese Weise breitesten Schichten der Be~
vilkerung die Bildung eines gegen die Wechselfidlle des Lebens schiitzenden Ver-
mogensstockes erleichtert und gleichzeitig der Wirtschaft neue Quellen der Kepital-
versorgung erschlossen werden ktnnten.
ad 4,.:

Vercinbarungen zwischen Arbeitgebern und Arbeitnehmern zwecks Verwendung von
Lohnbestondteilen fiir den Erwerb von Anteilscheinen (Zertifikaten) an Kapitalan-
lagegesellschaften kdnnen jederzeoit abgeschlossen werden, Hiezu sind keine ge-
setzlichen Mafnahmen notwendig. Auch Interessenverbianden steht es frei, den
Kopitalanlogegesellschaften Mittel zuzufiihren, Was den Gedanken betrifft, fir
die gegen Krankheit Versicherten Konten zu fiihren und nicht verbreuchte Bei-
trége zum Erverdb von Anteilscheinen an Kepitalanlagegesellschaften freizugeben,
so liegt seinc Priifung auBerhalb des Kompetenzbereiches des Bundesministeriums

flir ™Mnanzen,
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