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Herrn Prisidenten
des Nationalrates

Parlament
1017 Wien

Auf die Anfrage der Abg. Dkfm. Bauer und Kollegen vom 14. Juli 1988, Nr. 2576/J, betref-
fend die Auswirkungen des Verkaufes des Hauptmiinzamtes auf die Inflationsrate, beehre
ich mich folgendes mitzuteilen: '
Zul:

_ Im Rahmen des wz'iﬁrungspolitischen Konzeptes der Oesterreichischen Nationalbank wird
der AuBBenwert des Schilling gegeniiber den wertbestindigen westeuropdischen Wahrungen,
insbesondere der Deutschen Mark, stabilisiert. Diese Politik schlieft eine explizite Geldmen-
genzielformulierung aus, die Zentralbankgeld-Dotation ist eine Folge der jeweiligen Geld-
nachfrage.

Die Oesterreichische Nationalbank steuert die Zusammensetzung der Zentralbankgeld-
menge mit Hilfe einer Inlands- und Auslandskomponente, wobei sie sich zu diesem Zweck
primir der Zinspolitik bedient. Bei stabilen Wechselkurserwartungen bewirken Zinsdifferen-
_zenzum Ausland ausgleichende Kapitalbewegungen.

Auf Basis der derzeit vorliegenden Wirtschaftsprognose 1989 ist mit einer Ausweitung der
monetiren Basis um rund 10 bis 15 Mrd. S zu rechnen. Bei einem Geldschépfungsmultiplika-
tor von 1,35 wiirde dies eine Zunahme der geldmenge Ml um 15 bis 20 Mrd.S bedeuten. In
diesem Zusammenhang ist allerdings noch auf empirische Untersuchungen fiir Osterreich zu
_ verweisen, die ergeben haben, daB es vor allem kurzfristig keine stabilen Beziehungen zwi-
schen Geldmengenausweitung, Wirtschaftswachstum und Infaltionsrate gibt, die den biswei-
len angesteliten Schiu8, daB eine Geldrhengenausweitung von S5 % einem Wirtschaftswachs-
tum von 2 % und einer Inflationsrate von 3 % angemessen wire, rechtfertigen wiirden. Im
Jahr 1987 hat sich z.B. die Zentralbankgeldmenge - gemessen an der monetiren Basis in ka-
lendertitigem Durchschnitt - um 6,6 %, die Geldmenge Ml um 9,4 % erhoht; das reale
Wirtschaftswachstum hat 1,3 % betragen und die Inflationsrate hat sich auf 1,4 % belaufen.
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CZunl.s

Die Ausweitung der Zentralbankgeldmenge bzw. der Geldmenge wird sich auch nach dem
Verkauf des Hauptmiinzamtes innerhalb des oben angegebenen Rahmens halten. Es ist nicht
zu erwarten, daf der genannte Betrag von 8 Mrd. S zu einer iiberschieBenden heimischen

Zentralbankgeldversorgung fiihren wird.

Zu3.:
Zur Neutralisierung der aus dem Kauf des Hauptmiinzamtes durch die Oesterreichische Na-

tionalbank resultierenden Zentralbankgeldschopfung tiber die Inlandskomponente geniigt es,

1989 die Auslandsgebarung der Bundesfinanzierung auf den fiir die Auslandsschuldenbedie-
nung erforderlichen Betrag zu beschrinken. Dies bedeutet keine Nettokapitalaufnahme des
Bundes im Ausland, im Gegensatz etwa zum 1. Quartal d.J., in dem der entsprechende in-
landsliquiditatswirksame Wert 8,5 Mrd.S betragen hatte. Zwecks Steuerung des Liquiditéits-
effektes dieser Kauftransaktion werden koordinierende Gespriche zwischen Vertretern des
Bundesministeriums fiir Finanzen und der Oesterreichischen Nationalbank iiber diesen, aber

auch andere diesbeziigliche Aspekte gepflogen werden.

Zu 4.
Unterstellt man die unter 3. angefiihrte MaBnahme, dann ist im Jahr 1989 kein restriktiver
Einsatz der Offenmarktpolitik erforderlich.

Zu S.:
Aus den bisherigen Antworten ergibt sich, daB der Verkauf des Hauptmiinzamtes keine Ef-

fekte auf Zinssitze sowie Inflationsrate haben wird.

Zu 6. und 7.:

Unter Bedachtnahme auf die Darlegungen zu 1. - 5. erscheinen weitere Uberlegungen hin-
sichtlich der technischen Abwicklung der Transaktion nicht erforderlich. Aufgrund der bishe-
rigen Verkaufsverhandlungen kann angenommen werden, daB8 der Kaufpreis voraussichtlich

bis spétestens 31.12.1989 zu entrichten sein wird.

Der Erlos aus dem Verkauf des Hauptmiinzamtes an die Oesterreichische Nationalbank soll
dazu beitragen, die aus der Steuerreform 1988 resultierenden Einnahmenausfille auszuglei-

chen. Damit kann der bisher eingeschlagene Weg der Budgetkonsolidierung beibehalten

werden.
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