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OSTERREICHISCHE POSTSPARKASSE

DER VORSTAND

Herrn
Dkfm. Ferdinand Lacina

Bundesminister fir Finanzen

Himmelpfortgasse 4—8
1010 Wien Wien, am 25. Juni 1990

Betrifft: Mitwirkung der Osterreichischen Postsparkasse
an der Verwaltung der Staatsschuld —
Jahresbericht 1989 und Empfehlung des
Staatsschuldenausschusses zur Budgetfinanzierung 1990

Sehr geehrter Herr Bundesminister!

Der StaatsschuldenausschuB und der Verwaltungsrat der Osterreichischen Postsparkasse behandelten in ihren
jeweiligen Sitzungen am 11. Juni bzw. am 22. Juni 1990 Fragen der Budgetfinanzierung des laufenden Jahres und
verabschiedeten eine Empfehlung, die wirunsgemaB § 5Z. 3 lit. a Postsparkassengesetz 1969 beiliegend zu ibermit-
teln gestatten.

Weiters erlauben wir uns, den Bericht der Osterreichischen Postsparkasse iiber die Finanzschuld des Bundes 1989
gemdB §52Z.3,§ 11 Abs. 1Z.9und § 12 Abs. 2 bis 4 des Postsparkassengesetzes 1969 vorzulegen, der vom AusschuB
firdie Mitwirkung an der Verwaltung der Staatsschuld und vom Verwaltungsrat der Osterreichischen Postsparkasse
in den erwahnten Sitzungen einstimmig beschlossen wurde.

Der vorliegende Bericht liber das Jahr 1989 beinhaltet

— eine ausfihrliche Darstellung der Finanzschuldengebarung des Bundes im Jahr 1989 und im ersten Quartal 1990
sowie des Schuldendienstes des Bundes im Zeitraum von 1987 bis 1990, .

— eine nach Sektoren und Markten disaggregierte Beschreibung der Finanzierungsstrome in Osterreich und eine
Prognose der Finanzierungsstrome fiir 1990, .

— einen Uberblick liber die Staatsverschuldung in den mit Osterreich vergleichbaren westlichen Industrielandern,
wobei erstmals die Auslandsverschuldung gesondert erfaBt wurde, sowie

— eine auf der Budgetprognose des BMF fiir die Jahre 1990 bis 1993 basierende kurze Erlduterung der Finanz-
schuldenentwicklung.

Im Anhang finden sich die seit dem Erscheinen des letzten Berichtes ergangenen Empfehlungen des Staatsschul-
denausschusses zur Budgetfinanzierung 1990, jeweils zehn Jahre umfassende Tabellen zur Finanzschuld des
Bundes, zur Verschuldung der Lédnder, der Gemeinden und der Sonderfinanzierungsgesellschaften, zum interna-
tionalen Vergleich der Staatsverschuldung sowie die gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsstrome ab 1985.

Wir verbleiben, sehr geehrter Herr Bundesminister,

mit dem Ausdruck unserer vorziiglichen Hochachtung

OSTERREICHISCHE POSTSPARKASSE
NoBlinger e. h. Hampel e. h.
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1.1 Zum Bericht iiber die Finanzschuld des Bundes 1989

GemidB § 5 Z. 3 des Postsparkassengesetzes 1969
(BGBI. 458/1969) umfaBt der Geschéftsbereich der
Osterreichischen Postsparkasse neben den iiblichen
Bankgeschéften die Mitwirkung an der Verwaltung der
Staatsschuld durch

a) Empfehlungen an den Bundesminister fur Finanzen
zur Aufnahme oder Umwandlung von Finanzschul-
den des Bundes hinsichtlich derim Einzelfall zu wah-
lenden Schuldform, der Laufzeit und der sonstigen
Bedingungen der vom Bund vorzunehmenden Kre-
ditoperationen sowie hinsichtlich der Vorkehrungen
fir die Markt- und Kurspflege fiir Schuldverschrei-
bungen des Bundes,wobei sich diese Empfehlungen
auf die Ergebnisse von Untersuchungen und Analy-
sen des Geld- und Kapitalmarktes zu stiitzen haben;

b) Vorbereitung von Kreditoperationen des Bundes,
insbesondere von Konversionen und Prolongatio-
nen,und durch Teilnahme an solchen Kreditoperatio-
nen, wenn der Bundesminister fir Finanzen die
Osterreichische Postsparkasse in Anspruch nimmt;

c) Ubernahme, Ankauf und Vertrieb von Schatzschei-
nen des Bundes sowie Beteiligung an der Uber-
nahme und dem Vertrieb von Bundesanleihen und
anderen festverzinslichen Schuldverschreibungen
des Bundes.

Die Aufgaben geméB Punkt a) werden im wesentlichen
von einem AusschuB des Verwaltungsrates der Osterrei-
chischen Postsparkasse, dem AusschuB fir die Mitwir-
kung an derVerwaltung der Staatsschuld (§ 12 Abs.2 leg.
cit), im Zusammenwirken mit dem Verwaltungsrat
selbst und dem Vorstand der Osterreichischen Post-
sparkasse besorgt.

GemiB § 12 Abs. 4 leg. cit. hat die Osterreichische Post-
sparkasse jahrlich einen Bericht liber die gemaB §5 2.3
dem Bundesminister fur Finanzen gegebenen Empfeh-
lungen unter AnschluB der Berichte und Antrage des
Ausschusses fur die Mitwirkung an der Verwaltung der
Staatsschuld gemaB § 12 Abs. 3 zu erstatten, den der
Bundesminister fur Finanzen der Bundesregierung und
dem Nationalrat vorzulegen hat.

Der Bericht beginnt mit einer ausfuhrlichen Darstellung
der Finanzschuldengebarung des Bundes im Jahr 1989,
an die eine Ubersicht Gber den Aufwand fir Tilgungen
und Zinsen der zu Jahresende 1989 aushaftenden
Finanzschuld bis zum Jahr 1999 anschlieBt. Der Schul-
dendienst des Bundes im Zeitraum von 1987 bis 1990
wird im dritten Abschnitt erldutert, welcher dariiberhin-
aus auch gesamtwirtschaftliche Kennzahlen betreffend

die Finanzschuld in Relation zum Bruttoinlandsprodukt
und zum Bundeshaushalt enthalt. Den AbschluB dieses
Kapitels bildet eine Beschreibung der Entwicklung der
Finanzschuld im ersten Quartal des Jahres 1990.

Im dritten Kapitel werden die Finanzierungsstrome
innerhalb der dsterreichischen Wirtschaft und mit dem
Ausland anhand der Geldstromrechnung analysiert.
Dabei wird auf wichtige Teilmarkte sowie die Rolle der
Banken und des Bundes gesondert eingegangen.Daran
anschlieBend findet sich die Vorschau der Finanzie-
rungsstrome im Jahr 1990.

Ein Vergleich der Staatsverschuldung wichtiger westli-
cher Industrielander bildet das ndchste Kapitel. Neben
der Darstellung der Gesamtverschuldung im zuletzt ver-
figbaren Haushaltsjahr wurde im diesjéhrigen Bericht
erstmals die staatliche Auslandsverschuldung bzw. die
Fremdwahrungsverschuldung der entsprechenden Lan-
der untersucht. Die Zeitreihen mit den Kennzahlen der
letzten zehn Jahre befinden sich im Anhang.

Im finften Kapitel wird die Entwicklung der Finanz-
schuld und des Schuldendienstes des Bundes geméan
Budgetprognose des Bundesministeriums fir Finanzen
fir die Jahre 1990 bis 1993 wiedergegeben und kurz
erlautert.

Der Anhang enthalt die seit dem vorjahrigen Bericht
beschlossenen Empfehlungen sowie eine Stellung-
nahme des Staatsschuldenausschusses zum Entwurf
der Oesterreichischen Kontrollbank “Uberlegungen
zur dsterreichischen Kapitalmarktpolitik — Perspekti-
ven fir die 90er Jahre”. Detaillierte Tabellen tber die
Entwicklung der Finanzschuld seit 1980, uber die Ver-
schuldung der Lander, der Gemeinden und der Son-
derfinanzierungsgesellschaften sowie die Finanzie-
rungskonten fiir die Jahre seit 1985 bilden gemeinsam
mit den Erlauterungen einiger wichtiger Begriffe der
Finanzschuld und des Rentenmarktes den AbschluB
des Berichts.

Der StaatsschuldenausschuB hat auch 1989/90 regel-
maBig Sitzungen abgehalten, an welchen neben dem
Staatskommissar auch ein Vertreter der Oesterreichi-
schen Nationalbank sowie Experten aus dem Kreis der
Kreditwirtschaft,der Sozialpartner,aus dem Wirtschafts-
forschungsinstitut und dem Finanzministerium teilnah-
men.

Der Bericht wurde vom AusschuB am 11. Juni 1990 ver-
abschiedet und vom Verwaltungsrat der Osterreichi-
schen Postsparkasse in seiner Sitzung vom 22.Juni 1990
genehmigt.
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1.2 Zusammensetzung der an der Verwaltung der Staatsschuld mitwirkenden Organe der Osterreichischen Post-

sparkasse

1.2.1 DER AUSSCHUSS FUR DIE MITWIRKUNG AN DER VERWALTUNG DER STAATSSCHULD

Mitglieder:

Univ. Prof. DDr. Helmut Frisch (Vorsitz)
Gen. Dir. Dr. Klaus Liebscher
Generalrat Mag. Herbert Tumpel

Dr. Giinther Chaloupek

Dir. Dkfm. Dr. Helmut Dorn
Ministerialrat Dkfm. Dr. Anton Rainer

Ersatzmitglieder:

Gen. Dir. KommRat Walter FIottl

Dr. Irene Geldner

Oberrat Mag. Gerhard Lerchbaumer
Dr. Stefan Seper

Univ. Prof. Dr. Gerold Stoll

KommRat Dr. Klaus Wejwoda

Mitglieder mit beratender Stimme:

Sektionschef Dr. Othmar Haushofer
Dir. Dr. Georg Albrecht

Gouverneur Dkfm. Kurt NoBlinger
Vizegouverneur Dkfm. Dr.Viktor Wolf
Vizegouverneur Dr. Erich Hampel

Als Exp erten wirkten bei einzelnen Sitzungen mit:

Dr. Fidelis Bauer

Ministerialrat Dr. Richard Blaha

Oberrat Dr. Helmut Eder

Dr. Heinz Handler

Gen. Dir. Prof. Dr. Helmut H. Haschek
Dkfm. Dr. Gerhard Lehner

Dr.Johann Maurer

Direktionsrat Vorstand Peter Mayerhofer
Mag. Bruno Rossmann

Teilnehmer seitensdes Sekretariats:

Hofrat Dr. Béla Loderer
Mag. Roswitha Mosburger
Mag. Andreas Rubik

122 DERVERWALTUNGSRAT DER OSTERREICHISCHEN POSTSPARKASSE

Prasident: Univ. Prof. DDr. Helmut Frisch

Vizepréasident: Gen. Dir.i. R. KommRat Ing. Dkfm. Dr. F. Eduard Demuth

Vizeprasident: Dr. Gunther Chaloupek

Mitglieder:

Kammerrat OlIng. Erich Amerer

Dkfm. Dr. Kurt Bronold

Dr. Robert Ecker

Dr. Irene Geldner

Gen. Dir. Dr. Klaus Liebscher

Dr. Ernst Massauer

Amtsdirektor Josef Pinter

Ministerialrat Dkfm. Dr. Anton Rainer

Gen. Dir.Sektionschef Ing. Dr.Josef Sindelka
Generalrat Mag. Herbert Tumpel

entsendet von:

Bundesregierung
Bundeswirtschaftskammer*)
Arbeiterkammer
Arbeiterkammer
Bundeswirtschaftskammer*)
Bundesregierung

Arbeiterkammer
Arbeiterkammer
Bundesregierung
Bundeswirtschaftskammer*)
Bundesregierung
Bundeswirtschaftskammer*)

Bundesministerium fur Finanzen
Oesterreichische Nationalbank
Osterreichische Postsparkasse
Osterreichische Postsparkasse
Osterreichische Postsparkasse

Bundesregierung
Bundeswirtschaftskammer*)
Arbeiterkammer

Arbeiterkammer
Bundeswirtschaftskammer*)
Bundeswirtschaftskammer*)
Arbeiterkammer
Bundeswirtschaftskammer*)
Bundeswirtschaftskammer*)
Arbeiterkammer
Bundesregierung
Bundesregierung
Arbeiterkammer

*) Im Einvernehmen mit der Prasidentenkonferenz der Landwirtschaftskammern Osterreichs.
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Vom DienststellenausschuB entsandt:

Fachoberinspektorin Eleonore Bauer
Fachinspektor Volkmar Harwanegg
Hilde Hornig

Leopold Risnar

Amtssekretéar Franz Satzinger

Herta Somek

Fachoberinspektorin Erika Texler

Ersatzmitglieder:

Dir. Dkfm. Dr. Helmut Dorn

Gen. Dir. KommRat Walter Flottl

Oberinspektor Helmut Grasmuk

DDr. Endre Ivanka (bis 31.12.1989)

Oberrat Mag. Gerhard Lerchbaumer

Mag. Heinz Peter

Syndikus Dr. Herbert Pichler (ab 1. 1. 1990)

Dir. Dr. Leo Potzelberger

Wolfgang Saliger (bis 31.12. 1989)

Dr. Stefan Seper

Vizeprasidentin Elfriede Sternberg (ab 1. 1. 1990)
Univ. Prof. Dr. Gerold Stoll

Gen. Dir. Dr. Karl Vak (bis 28.2.1990)

KommRat Dr. Klaus Wejwoda

Vorstandsdirektor KommRat Dkfm. Dr. Erich Zeillinger

Vom DienststellenausschuB3 entsandt:

Fachinspektorin Helga Hladik
Oberratin Mag. Afra Kern-Wiesinger
Herbert Marx

Monika Morawec

Fachinspektorin Maria Muhlberger
Amtssekretar Heinrich Parisch
Oberrevident Alfred Zeillinger

123 STAATSKOMMISSARE

Sektionschef Dr. Othmar Haushofer
Ministerialrat Dr. Richard Blaha, Stellvertreter
Sektionschef Dr. Friedrich Pointner, Stellvertreter

1.24 VERTRETER DER OESTERREICHISCHEN NATIONALBANK (alternierend)

Dir. Mag. Dr. Peter Zdrahal
Dir. Stellv. Dietmar Spranz

125 DERVORSTAND DER OSTERREICHISCHEN POSTSPARKASSE

Gouverneur: Dkfm. Kurt NoBlinger, Vorsitzender

Vizegouverneure: Dkfm. Dr. Viktor Wolf,Vorsitzender-Stellvertreter

Bundeswirtschaftskammer*)
Arbeiterkammer
Arbeiterkammer
Bundeswirtschaftskammer®*)
Bundesregierung
Arbeiterkammer
Bundeswirtschaftskammer*)
Bundeswirtschaftskammer*)
Arbeiterkammer
Bundeswirtschaftskammer*)
Arbeiterkammer
Bundesregierung
Arbeiterkammer
Bundeswirtschaftskammer*)
Bundesregierung

Dr. Erich Hampel (fur die Agenden des Staatsschuldenausschusses

zustandiges Vorstandsmitglied)

1.26 SEKRETARIATDES STAATSSCHULDENAUSSCHUSSES:Anfragen kdnnenanTel.Nr.51400,KI.2053 bzw.2054

(Durchwahl) gerichtet werden.

*) Im Einvernehmen mit der Prasidentenkonferenz der Landwirtschaftskammern Osterreichs.
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2 FINANZSCHULDENGEBARUNG DES BUNDES

2.1 Finanzschuldengebarung des Bundes im Jahr 1989

211 GESAMTENTWICKLUNG

Zum Jahresende 1989 belief sich die Finanz-
schuld des Bundes auf 800,17 Mrd S, gegen-
uber dem Vergleichswert des Vorjahres von
746,67 Mrd S entspricht dies einer Erhohung um
53,49 Mrd S oder 7,2%. Im Jahr 1988 hatte der Zuwachs
49,15 Mrd S oder 7,0% betragen.

Tabelle 1: Finanzschuld 1989 nach Schuldformen

Die Diskrepanz zwischen der Finanzschulden-
zunahme unddem Nettodefizit in Hohe von
62,71 Mrd S erklart sich in erster Linie aus erheblichen
Nettokursgewinnen bei der Fremdwéahrungsschuld von
8,8 Mrd S (1988: Nettokursverluste von 0,4 Mrd S), dar-
uberhinaus schlugen sich auch Veranderungen von jah-
resultimolibergreifenden Konversionen in Hohe von
netto 0,4 Mrd S (1988: 17,7 Mrd S) nieder.

Stand 31.12.1988") Zunahme*) Abnahme**) Nettoveranderung  Stand 31.12.1989)
- in Mio S %-Ant. in Mio S in Mio S in % in Mio S %-Ant.
Schilling
Anleihen .................. 151 496,3 20,3 44 947,0 12706,7 + 322403 +213 183736,6 23,0
Bundesobligationen ........ 127 103,2 17,0 0,0 6761,2 — 6761,2 — 53 1203419 15,0
Bundesschatzscheine ... ... 71216,0 9,5 61 256,0 41 196,0 +20060,0 + 28,2 91 276,0 114
Titrierte Schillingschuld . . ... 3498155 468 1062030 60 664,0 +45539,0 +13,0 3953545 494
Versicherungsdarlehen .. ... 51812,6 69 10000,0 37537 + 62463 +12,1 58 059,0 73
Bankendarlehen ........... 213638,9 286 11010,0 42250 + 67850 + 32 2204238 275
Sonstige Kredite ........... 194,0 00 08 69,3 - 68,5 -353 1255 0,0
Notenbankschuld .......... 4101 0,1 631,1 6704 — 393 — 96 3708 0,0
Nicht titr. Schillingschuld . . .. 266 055,6 35,6 216419 87184 +129235 + 49 2789791 34,9
Schillingschuld..... 615871,1 825 1278449 69 382,3 + 58 462,6 + 95 6743337 843
Fremdwahrung*")
Anleihen .................. 98 2949 13,2 19786,9 11 816,1 + 79708 + 8,1 106 265,7 133
Schuldverschreibungen . . . .. 150420 20 2,2 44464 — 44442 —-295 10597.8 1,3
Titr. Fremdwahrungsschuld . . 113 336,9 15,2 1978911 16 262,5 + 3526,6 + 31 116 863,5 14,6
Kredite und Darlehen . ...... 17 465,4 23 35 8498,0 — 84945 —486 89709 1.1
Fremdwéahrungs-
schuld .............. 1308023 17,5 19792,6 247605 — 49679 — 38 1258344 15,7
Gesamt 7466734 1000 1476375 94 1428 + 534947 + 7,2 800168,1 1000

1) Verpflichtungen aus Finanzschulden unter Berilicksichtigung der Einnahmen und Ausgaben aufgrund der Wahrungstauschvertrége.
*) Aufnahmen und Konversionen, bei Fremdwahrungsschuld auch Kursverluste.

**) Tilgungen und Konversionen, bei Fremdwahrungsschuld auch Kursgewinne.

***) Bewertet mit Devisenmittelkursen vom 29. 12. 1988 und 29. 12. 1989.

Quelle: BMF und eigene Berechnungen (soweit keine anderen Quellen angegeben sind, gilt dies auch fir die folgenden Tabellen).

Rundungen kdnnen in allen Tabellen Rechnungsdifferenzen ergeben.

Der im Vergleich zum Vorjahr nur verhédltnismaBig ge-
ringfigig angestiegene Finanzierungsbedarf konnte
insbesondere aufgrund der anhaltend groBen Aufnah-
mebereitschaft des Rentenmarktes lberwiegend in
Schilling finanziert werden. Die Nettoneuver-
schuldung erfolgte zur Ganze durch Schil-
lingaufnahmen in Hohe von 5846 Mrd S, die
Fremdwahrungsschuld ging absolut um
4,97 Mrd S zurlick. Der Anteil der Verbindlichkeiten in
fremder Wahrung an der Gesamtschuld war damit, wie
schon in den Vorjahren, riicklaufig, er sank um 1,8 Pro-
zentpunkte von 17,5% Ende 1988 auf 15,7%. Ohne
Bericksichtigung der Kursgewinne hatte sich der Anteil
auf 16,6% reduziert.

Die Finanzierung erfolgte zum GroBteil in titrierter Form:

Innerhalb der Neuaufnahmenbeider Schillingschuld lag
der Schwerpunkt bei den Anleihen, wodurch der Bund

12

das noch immer vergleichsweise niedrige Zinsniveau
durch fixe Zinssédtze nutzte. Die titrierten Verbindlichkei-
ten stiegen bei der Schillingschuld auf 58,6%. Auch
innerhalb der Fremdwahrungsschuld fand eine weitere
Verschiebung zu titrierten Schuldformen statt,ihr Anteil
stieg auf 92,9%.

Aufgrund der Novelle zum Bundeshaus-
haltsgesetz vom Dezember 1989 werden die Ver-
bindlichkeiten und Forderungen aus Wahrungs-
tauschvertragen (WTV) ab Dezember 1989
brutto ausgewiesen. Fur den Finanzschuldenbericht
wurde grundsatzlich weiterhin die Nettodarstellung
gewadhlt, um die Vergleichbarkeit mit den vergangenen
Jahren zu erhalten. Eine Bruttodarstellung der Forderun-
gen und Verbindlichkeiten aus Swap-Vertragen befindet
sich in Kapitel 2.1.3, Tabelle 7.
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Grafik 1

Anteile an der Gesamtschuld 1985 bis 1989
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Tabelle 2: Zunahmen und Abnahmen bei der Finanzschuld 1988 und 1989 (in Mio S)
Zunahme Abnahme
1988 1989 1988 1989

Aufnahmen................. 1057413 974140 Tilgungen ................ .. 392571 347143
Konversionen ... ............ 513723 50172,7 Konversionen ............... 691171 50580,7
Kursverluste*) .............. 26889 50,8 Kursgewinne*) .............. 22812 88478
Summe.................. 159 802,6 147 6375 Summe.................. 110655,5 94 1428

*) BuchmaBige Bewertung.

Die reinen Bruttoaufnahmen lagen um sich ein Nettoluberhang der Konversionen von

8,33 Mrd S unter dem Wert des Vorjahres, bei einem
RickgangderTilgungen um 454 Mrd S verringer-
ten sich die Nettoaufnahmen von 66,48 Mrd S auf
62,70 Mrd S. Die Aufnahmen im Zuge von Konver-
sionen sankengegeniber1988 um 1,20 Mrd S, dieTil-
gungen verringerten sich um 18,54 Mrd S, sodaB daraus
Nettoabnahmen von 0,41 Mrd S nach 17,74 Mrd S resul-
tierten. Aus ausstehenden Tilgungen von 250 Mrd S
aus 1988 und von 2,05 Mrd S aus 1989 ergab

212 SCHILLINGSCHULD

DieSchillingschuld stieg 1989 von 615,87 Mrd S
um 58,46 Mrd S oder 9,5 % auf 674,33 Mrd S. In dieser
Summe sind Schillingverbindlichkeiten aus einem Wah-
rungstauschvertrag bei einer ECU-Anleihe in Hohe von
1,45 Mrd S inkludiert. Ohne Beriicksichtigung der Kon-
versionen lagen die Aufnahmen mit 85,00 Mrd S nur um
0,87 Mrd S iiberdemVorjahreswert.Die reinen Tilgungen
waren mit 27,60 Mrd S ebenfalls geringfligig hoher als
1988.Im Zuge von Konversionen wurden mit 41,79 Mrd S
weniger getilgt als im Vorjahr, die Aufnahmen beliefen
sichauf42,84 Mrd S,sodaB sich eine Nettozunahme von

0,45 Mrd S. Die Kursgewinne -die vor allem auf
Abwertungen des Yen und des Schweizer Franken
zuriickgehen - fielen auBergewohnlich hoch aus, sie
ubertrafen mit 8,85 Mrd S den Vorjahreswert um
6,57 Mrd S. Aufgrund der niedrigen Kursverluste
(0,05 Mrd S) konnte 1989 ein bewertungsmaBiger Netto-
kursgewinn von 8,80 Mrd S erzielt werden. Bereinigt um
die Bewertungsdnderungen belief sich die Neuverschul-
dung auf 62,29 Mrd S.

1,06 Mrd S ergab,nachdem im Vorjahr eine Abnahme von
14,42 Mrd S verzeichnet wurde.

Die titrierten Verbindlichkeiten inner-
halb der Schillingschuld nahmen mit 4554 Mrd S oder
13,0% auf 395,35 Mrd S, das sind 49,4% der Gesamt-
schuld, deutlich starker zu als die nicht titrierte
Schiltingschuld. Diese wuchs um 1292 Mrd S
oder 4,9% auf 278,98 Mrd S, was einem Anteil an der
Gesamtschuld von 34,9% entspricht.

Tabelle 3: Aufnahmen, Tilgungen und Konversionen sowie Anteile der Schuldformen an der Schillingschuld im

Jahr 1989
Auf- Konver- Zu- Til- Konver- Ab-
Stand 31.12.1988 nahme sion nahme gung sion nahme Stand 31.12.1989
inMio.S in% (1) (2) 1+2) (€)) (4) 3+4) in MoS in%
Anleihen ............ 1561496,3 246 449470 449470 127067 - 12706,7 1837366 27,2
Bundesobligationen .. 127 103,2 20,6 - = = 6761,2 - 67612 1203419 178
Bundesschatzscheine 712160 116 217133 395427 612560 22000 389960 411960 912760 135
Titrierte
Schillingschuld .... 3498155 568 666603 395427 1062030 216680 389960 606640 3953545 6586
Versicherungsdarlehen 518126 84 82000 18000 100000 12638 24899 37537 580590 86
Bankendarlehen ..... 2136389 34,7 95100 15000 110100 39250 300,0 42250 2204238 327
Sonstige Kredite .. ... 1940 00 08 = 0,8 69,3 = 69,3 1255 0,0
Notenbankschuld .. .. 4101 0,1 631,1 631,1 6704 - 670,4 3708 01
Nicht titrierte
Schillingschuld .... 2660556 432 183419 33000 216419 59285 27899 87184 2789791 414
Summe
Schilling ..... 615871,1 100,0 850022 428427 1278449 275965 417859 693823 6743337 1000

Den starksten relativen Anstieg unter allen Schuldfor-
men verzeichneten neuerlichde Bundesschatz-
s c heine miteiner Zuwachsrate von 28,2%, ihr Stand
erhohte sich um 20,06 Mrd S auf 9128 Mrd S. Mit
16,15 Mrd S wurden wieder mehrheitlich zu Geldmarkt-
sdtzen verzinste VIBOR-Bundesschatzscheine bege-
ben. Den absolut hdchsten Zuwachs wiesen die
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Anleihen mit 3224 Mrd S auf, das sind um 21,3%
mehr als im Vorjahr, ihr Stand stieg damit auf
183,74 Mrd S oder 23,0% der Gesamtschuld. Die Brutto-
beanspruchung des Osterreichischen Kapitalmarktes
weicht von dem in Tabelle 3 ausgewiesenen Wert von
4495 Mrd S um 1,45 Mrd Schillingschulden aus Wah-
rungstauschvertragen und eine fiir das Ausland bege-
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bene Anleihe-Tranche von 1,00 Mrd S ab; sie lag mit
42,50 Mrd S knapp unter den Emissionen des Vorjahres
an Anleihen und Bundesobligationen in Hohe von
insgesamt 45,15 Mrd S. 1989 wurde von der Begebung
von Bundesobligationen abgesehen, um
das auf dem Osterreichischen Kapitalmarkt bestehende
Veranlagungsangebot nicht durch Privatplazierungen
zu verringern. Die Nettoaufnahmen bei Schillinganlei-
hen beliefen sich auf 32,24 Mrd S, gemeinsam mit den
Tilgungen der Bundesobligationen von 6,76 Mrd S
betrug die Neuverschuldung bei der Schilling-Anleihe-
schuld 25,48 Mrd S gegeniiber 24,00 Mrd S im Vorjahr.
Ein Teil der 1989 emittierten Anleihen wurde erstmals im
Preistenderverfahren - mit Sockelbetrag und Auf-
stockungsmaoglichkeiten nach den fir den Bund giin-
stigsten Preisgeboten —begeben, die Laufzeiten beweg-
ten sich zwischen 5 und 14 Jahren. Die Emissions-
rendite fur Bundesanleihen stieg von 6,60% zu Jahres-
beginn bei 10jahriger Laufzeit auf 7,18% im Mai, ging
im dritten Quartal auf 7,01% zurick und erhohte
sich gegen Jahresende auf 7,41% und 7,77% bei Lauf-
zeiten von 11 und 5 Jahren. Der Stand der Bundesobli-
gationen reduzierte sich um 5,3% auf 120,34 Mrd S, ihr
Anteil an der Gesamtschuld ging von 17,0% auf 15,0%
zuruck.

Die nicht titrierte Schillingschuld verzeichnete nur einen

213 FREMDWAHRUNGSSCHULD

Alle Zunahmen der Fremdwéahrungsschuld errechnen
sich nach derBruttodarstellung der Wah-
rungstauschvertrdage aus Direktaufnahmen
unter Zurechnung der Erhohung der Schulden aus WTV
abziglich der Erhéhung der Forderungen aus WTV. Die
Abnahmen umfassen entsprechend die direkten Tilgun-
gen inklusive der Verminderung der Verbindlichkeiten
aus WTV reduziert um die Verminderung von Forderun-
gen aus WTV.

DieFremdwéahrungsschuld ging im abgelau-
fenen Jahr um 4,97 Mrd S oder 3,8% auf 125,83 Mrd S
zuruck, 1988 ergab sich noch ein Zuwachs um
6,06 Mrd S oder 4,9%. MaBgeblich fiir das Sinken der
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relativ schwachen Anstieg. Zwar nahmen die Ban -
kendarlehen wieder etwas starker zu als im Vor-
jahr,mit einem Zuwachs von 6,79 Mrd S oder 3,2% sank
ihr Anteil an der Gesamtschuld dennoch weiter von
28,6% auf 27,5%.Die reinen Bruttoaufnahmen lagen bei
9,51 Mrd S, dazu kamen Aufnahmen im Zuge von Kon-
versionen von 1,50 Mrd S. Getilgt wurden 4,23 Mrd S,
davon 0,30 Mrd S durch Konversionen.

Die Versicherungsdarlehen wuchsen auch
1989 mit 6,25 Mrd S oder12,1% wieder tiberdurchschnitt-
lich. Den Aufnahmen in Hohe von 8,20 Mrd S und Zugan-
gen durch Konversionen von 1,80 Mrd S standen Tilgun-
gen von 1,26 Mrd S und Abgange durch Konversionen
von 2,49 Mrd S gegenuber.

Bei den sonstigen Krediten (hauptsachlich
Vorfinanzierungen durch andere Gebietskorperschaf-
ten) erfolgten, abgesehen von einer technischen Kor-
rektur, ausschlieBlich geringfigige Tilgungen. Ihr Stand
zu Jahresende betrug 0,13 Mrd S. Die Bundes-
schuld bei der Oesterreichischen
Nationalbank, die nicht zur Budgetfinanzierung
herangezogen wird,sondern im Zusammenhang mit der
Beteiligung Osterreichs an internationalen Finanzinsti-
tutionen steht, reduzierte sich um 0,04 Mrd S auf
0,37 Mrd S.

Finanzschuld in fremder Wahrung waren die hohen
buchméBigen Nettokursgewinne von 880
Mrd S; im vergangenen Jahr waren bewertungsmaBige
Nettokursverluste von 0,41 Mrd S zu verzeichnen gewe-
sen. Aufnahmen erfolgten 1989 ausschlieBlich in
Form von Fremdwahrungsanleihen in Hohe von brutto
12,41Mrd S,dieTilgun gen betrugen 7,12 Mrd S.Kon-
vertiert wurden Anleihen im AusmaBvon 7,33 Mrd S, die
Abnahmen aller Schuldformen im Zuge von Konversio-
nen beliefen sich auf 8,79 Mrd S, sodaB sich bei den
Konversionen ein Tilgungsiberhang von 1,46
Mrd S ergab.Sowohl die Gesamtaufnahmen in Hohe von
19,74 Mrd S,als auch die Tilgungenvon 15,91 Mrd S lagen
deutlich unter dem Niveau des Vorjahres.

Tabelle 4. Aufnahmen, Tilgungen, Konversionen und Bewertungsdifferenzen bei der Fremdwahrungsschuld im

Jahr 1989 nach Schuldformen (in Mio S)

Stand Auf- Konver- Kurs- Zu- Til- Konver- Kurs- Ab- Stand
31.12. nahme sion verlust nahme gung sion gewinn  nahme 31.12.
1988 (1) (2) 3) 1+2+3) (4) 5) (6) (4+5+6) 1989
Anleihen ........ 982949 12411,0 73300 459 197869 21130 28153 68878 11816,1 106 265,7
Schuldver-
schreibungen . 150420 - - 22 22 31380 704,0 6044 44464 105978
Titrierte
Fremdwahrungs-
schuld ....... 1133369 124110 73300 48,1 197891 65251,0 35193 74922 162625 1168635
Kredite und
Darlehen .. ... 17 465,4 08 - 2.7 35 18668 52755 13556 8498,0 89709
Summe Fremd -
wahrung .. 1308023 124118 73300 50,8 197926 71178 87948 88478 247605 1258344

15

www.parlament.gv.at



111-166 der Beilagen XV1I. GP - Bericht - 02 Hauptdokument (gescanntes Original)

Der Anteil der Anleihen an der Fremdwahrungs-
schuld stieg um 9,3 Prozentpunkte weiter deutlich auf
84,4% an, jener an der Gesamtschuld hingegen infolge
des geringen Gewichts der Fremdwahrungsaufnahmen
nurum 0,1 Prozentpunkte auf13,3%.Absolut nahmen die
Fremdwahrungsanleihen um 7,97 Mrd S oder 8,1% auf
106,27 Mrd S zu.Im Jahr 1989 begab der Bund eine 6%4%
DM-Anleihe und eine 5% sfr-Anleihe. Daneben wurden
von den neu begebenen Anleihen eine 9% Euro-$-
Anleihe und eine 1036% Euro-£-Anleihe in DMark, eine
9%4% bzw. 8%8% Euro-$-Anleihe und eine 878% ECU-
Anleihe in Yen, sowie eine 4%1% Euro-Yen-Anleihe in
Schweizer Franken geswapt. Darliberhinaus wurde
eine 1985 begebene 7% DMark-Anleihe in Yen geswapt.
EinschlieBlich der Konversionen beliefen sich die Brutto-
aufnahmen auf19,74 Mrd S,die Tilgungen auf4,93 Mrd S.
Nettokursgewinne ergaben sich im AusmaB von
6,84 Mrd S.

Abgesehen von einer geringfiigigen Zunahme aus
Kursverlusten waren 1989 bei den Schuldver-
schreibungen ausschlieBlich Abnahmen zu ver-
zeichnen. Unter Berlicksichtigung der Konversionen
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beliefen sich die Bruttotiigungen auf 3,84 Mrd S, zuziig-
lich derKursgewinne von 0,60 Mrd S verringerte sich der
Stand der Schuldverschreibungen auf 10,60 Mrd S, ihr
Anteil an der Fremdwahrungsschuld sank von 11,5% auf
8,4%, jener an der Gesamtschuld von 2,0% auf 1,3%.

Insgesamt stieg die titrierte Verschuldung
in fremder Wahrung um 3,53 Mrd S oder 3,1%, sie stellte
damit 92,9% der Fremdwahrungsschuld bzw. 14,6% der
Gesamtschuld.

Wie schon in den Jahren davor entwickelten sich die
Kredite und Darlehen in Fremdwahrung auch
1989 riicklaufig. Den Abnahmen in Hohe von 8,50 Mrd S,
die sich aus 1,87 Mrd S an reinen Tilgungen, 5,28 Mrd S
an Konversionen und 1,36 Mrd S an Kursgewinnen
zusammensetzten, standen unbedeutende Zunahmen
(vor allem Kursverluste) gegeniber. Damit wurde die
nicht titrierte Fremdwahrungsschuld auf 8,97 Mrd S fast
halbiert. Der Anteil an der gesamten Finanzschuld in
fremder Wahrung reduzierte sich von 13,4% auf 7,1%,
jener an der Gesamtschuld ging von 2,3% auf 1,1%
zuriick.

Tabelle 5: Anteile der Schuldformen an der Fremdwahrungsschuld 1988 und 1989

Stand 31.12.1988 Stand 31.12. 1989

in Mio S in % in Mio S in %
AnleineN ... 982949 751 106 265,7 844
Schuldverschreibungen . ........ ... . . . . e 15042,0 115 10597,8 84
Titrierte Fremdwahrungsschuld . ......... ... .. ... i i, 113 336,9 86,6 1168635 92,9
Kredite und Darlehen ......... ... .. . e 17 4654 134 8970,9 71
Summe Fremdwahrung............. i, 1308023 100,0 1258344 100,0

Ohne Beriicksichtigung der Swap-
Operationen verringerte sich,nach aufgenomme-
nen Wahrungen betrachtet, die Schuld in Schweizer
Franken um 26,7%, in hollandischen Gulden um 6,3%
und in Yen um 3,2%. Die starkste relative Zunahme fand

beim Pfund Sterling mit 100% statt, dartiberhinaus
waren Zuwédchse beim ECU von 61,5%, beim US-Dollar
von 20,8% und bei der DMark von 4,5% zu verzeichnen.
Unverandert blieb die Verschuldung in Australischen
Dollar und Canadischen Dollar.

Tabelle 6: Aufnahmen und Tilgungen bei der Fremdwahrungsschuld im Jahr 1989 nach Wahrungen*)

(in Mio Fremdwahrung)

Stand Auf- Konver- Zu-

31.12. nahme sion nahme

1988 (1) (2) 1+2)
us-$ ........ 19571 103,2 311,8 4150
DM .......... 4851,2 750,0 - 750,0
sfro.......... 26771 250,0 - 250,0
hfl ........... 480,0 - - -
Yen ......... 335700,0 - 30000,0 300000
ECU ......... 325,0 200,0 - 200,0
Austral-$ . .... 75,0 - - -
£-Sterling . ... 100,0 100,0 - 100,0
Can-$........ 250,0 - - -

*) Direktaufnahmen.

Auch 1989 machte der Bund von der Mdoglichkeit
Gebrauch, seine Finanzierungskosten durch Wah -
rungstauschvertrage im Vergleich zu Direkt-
transaktionen zu senken. Von den Direktaufnahmen
werden in DMark eine 100 Mio Euro-£-Anleihe bei 10jah-
riger Laufzeit mit einem Gegenwert von 318,5 Mio DM
und eine 100 Mio Euro-$-Anleihe, Laufzeit 7 Jahre, im
Gegenwert von 200 Mio DM bedient. Weiters begab der
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Til- Konver- Ab- Netto- Stand
gung sion nahme veranderung 31.12.
(3) 4) (3+4) absolut in % 1989
80 = 8,0 407,0 208 23641
333,2 200,0 533,2 216,8 45 5068,0
4018 563,4 9652 - 7152 -26,7 19619
135 16,5 300 - 300 - 63 450,0
108000 300000 408000 -108000 - 32 3249000
= = = 200,0 61,5 525,0
- - - - - 750
- - - 1000 100,0 200,0
= = - - - 250,0

Bund eine 30 Mrd Yen-Anleihe mit einer Laufzeit von
5 Jahren, die in 357 Mio sfr geswapt wurde. In Yen
bedient werden eine 175 Mio Euro-$-Anleihe, Laufzeit
11 Jahre, mit einem Gegenwert von 24,38 Mrd Yen, eine
140 Mio Euro-$-Anleihe mit 4 jahriger Laufzeit im Gegen-
wert von 20 Mrd Yen sowie eine 100 Mio ECU-Anleihe,
Laufzeit 4 Jahre, die in 15 Mrd Yen geswapt wurde.
Erstmals wurde mit einer 100 Mio ECU-Anleihe mit 5jah-
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riger Laufzeit eine Fremdwahrungsanleihe in Osterrei-
chische Schilling im Volumen von 1,45 Mrd S geswapt.

Die Bruttodarstellung der WTV weist in den Verbindlich-
keiten und Forderungen aus WTVfiirjede Wahrungauch
Zwischenswaps, das heiBt jene Betrdage auf, die noch-
mals geswapt wurden. Unter Hinzurechnung der Schul-

den aus Swap-Vertragen abziiglich den ihnen gegen-
Uberstehenden Forderungen betrug der tatsdchlich in
Fremdwdahrung zu bedienende Stand 125,83 Mrd S.
Dazu kamen zum Jahresultimo 1989 1,45 Mrd S der in
Schiling zu bedienenden ECU-Anleihe. Die Summe
aus Direktaufnahmen und geswapten Fremdwahrungs-
schulden belief sich auf insgesamt 127,28 Mrd S.

Tabelle 7: Wahrungs-Swaps bei der Fremdwahrungsschuld 1989

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten zuz.: Verbindlichkeiten  abz.: Forderungen aus Finanzschulden
aus Finanzschulden aus Swap-Vertragen  aus Swap-Vertragen unter Berucksichtigung
31.12. 1989 31.12.1989 von Swap-Vertragen')

in Mio FW in Mio S in% in MoFW inMioS in Mio FW in Mio S in Mio FW in Mio S in %
us-$ ........ 23641 279316 22,7 642,9 7 596,1 29670 350548 40,0 4729 04
DM .......... 50680 356814 29,0 28343 199546 691,2 48664 72111 507695 403
sfr.o.......... 19619 152011 12,3 3100,7 240242 - — 5062,6 392253 31,2
hfl ........... 450,0 2804,9 23 604,4 37672 - - 1054,4 65721 5,2
Yen ......... 3249000 269927 219 1015885 84400 799000 66381 3465885 287946 229
ECU ......... 525,0 7 460,3 6,1 — - 525,0 74603 - - -
Austral-$ ... .. 75,0 7832 0,6 - - 75,0 783,2 - — -
£-Sterling .. .. 200,0 3840,0 3.1 - - 200,0 38400 - - -
Can-$........ 250,0 2555,0 21 - - 250,0 2555,0 — — -
Summe FW . .. . 123250,0 1000 637821 . 611978 . 1258344 100,0
6S........... - - — - 14470 - - 1447,0
Gesamt... . 123250,0 65229,1 . 611978 . 1272814

1) Verpflichtungen aus Finanzschulden unter Bericksichtigung der Einnahmen und Ausgaben aufgrund der Wahrungstauschvertrage.

Die Fremdwahrungsschuld des Bundes wird mit den
Devisenkursen des jeweils letzten Borsentages des Jah-
res bewertet. Die ausgewiesenen Kursgewinne bzw.
Kursverluste entstehen fir die im Lauf des Jahres unver-
andert gebliebenen Fremdwahrungsbetrage aus der Dif-
ferenz zwischen den Kursen am Jahresende des
Berichtsjahres und des Vorjahres. Bei wéahrend des Jah-
res aufgenommenen Verbindlichkeiten kommen Bewer-
tungsédnderungen durch die Differenz zwischen dem
Tag der Umrechnung in Osterreichische Schilling durch

die OeNB und dem Jahresendkurs zustande, fir die im
Laufe des Jahres getilgten Teilbetrage durch die Diffe-
renz zwischen dem Jahresendkurs des Vorjahres und
dem Tilgungskurs. Durch Kursschwankungen wéahrend
des Jahres konnen aufgrund von Aufnahmen und Tilgun-
gen in der selben Wahrung sowohl Kursgewinne als
auch -verluste auftreten. Die ausgewiesenen Kursge-
winne bzw. -verluste stellen also buchméaBige Bewer-
tungsdifferenzen dar.

Tabelle 8: Fremdwahrungsschuld im Jahr 1989: Schillinggegenwerte und Wahrungsanteile*)

Stand 31.12. 1988 Nettoveranderung Stand 31.12. 1989
insgesamt davon durch
Auf- Bewer-
%-An- nahme/ tungs- %-An-
in Mio FW in Mio S teil in Mio S in % Tilgung**) anderungen in Mio FW in Mio S teil
Us-$ ........ 42,1 528,6 04 — 557 —-105 - 271 - 286 40,0 4729 04
DM 5. .. .c39:e: 68058 478787 366 +28908 + 60 +28510 + 398 72111 507695 403
sfro.......... 54328 451574 345 —-59321 -131 —29249 -—3007,2 50626 392253 312
1] { I 1084,4 67624 52 - 1903 - 28 — 1875 -— 2,7 1054,4 65721 52
Yen.......... 3042650 304752 233 —-16806 — 55 +41179 -—57984 3465885 287946 229
Gesamt... 1308023 1000 —49679 — 38 +38294 -—-8797,1 1258344 1000

*) Unter Beriicksichtigung der Wahrungstauschvertrage. Bewertet mit Devisenmittelkursen vom 29.12.1988 bzw.vom 29.12.1989.

**) EinschlieBlich Konversionen.

Unter Berlicksichtigung der Wahrungstauschvertrdge
kam esinnerhalbder in Anspruch genomme-
nen Wahrungen aufgrund der Nettoaufnahmen
und derWechselkursanderungen neuerlich zu Struktur-
verschiebungen zugunsten der DMark-Schuld.Mit 50,77
Mrd S, das sind 40,3% der gesamten Fremdwé&hrungs-
schuld, wurde die DMark zu der volumsmaBig mit
Abstand bedeutendsten Verschuldungswéahrung des
Bundes. Bei allen anderen Wahrungen waren Ruck-

18

gange zu verzeichnen, die zum GroBteil aus Kursgewin-
nen resultierten. Die Verbindlichkeiten in Schweizer
Franken nahmen um 5,93 Mrd S oder 13,1% auf 39,23
Mrd S ab, sodaB sich ihr Anteil an der Fremdwahrungs-
schuld auf 31,2% reduzierte, wobei mehr als die Halfte
des Riickganges auf Kursgewinne zurickzufihren ist.
Den Nettoschuldaufnahmen in Yen von 4,12 Mrd S
standen Kursgewinne von 580 Mrd S gegeniiber,
sodaB der Yen-Anteil auf 22,9% ebenfalls zuriickging,
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nachdem er in den vergangenen Jahren kraftig zuge-
nommen hatte. Bei der US-Dollar-Schuld und der Ver-
schuldung in hollandischen Gulden waren die Abnah-
men gering, ihre Anteile blieben mit 0,4% bzw. 5,2%
unverandert.
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rungen buchmiBige Bewertungsgewinne,
besonders deutlich wirkte sich die Abwertung des Yen
um 17,1% und des Schweizer Franken um 6,8% aufdenin
Schilling umgerechneten Stand der Fremdwé&hrungs-
schuld aus. Der Kursverlust des US-Dollar von 6,0% fiel

aufgrund des kleinen Volumens der in US-Dollar zu

AuBer bei der DMark ergaben sich 1989 bei allen Wah- bedienenden Schuld kaum ins Gewicht.

Tabelle 9: Anderungen von Wechselkursen im Jahr 1989

Devisen- Devisen- .

mittelkurs mittelkurs Anderung

29.12.1988 29.12.1989 in %
US-8 12,57 11,82 — 6,0
DM e 703,50 704,05 + 01
SET 831,20 774,80 — 68
L R e PO S 623,60 623,30 — 00
-0 T 10,02 8,31 -171
BCU o e 1464,00 1421,00 - 29
Austral-§ . ... 10,75 10,44 - 29
E-Sterling . ... 22,53 19,20 —141
(O 1 R T PSR U 10,55 10,22 - 31
Quelle: OeNB.

214 TITRIERTE FINANZSCHULD

Die titrierte Finanzschuld erhdhte sich
insgesamt um 49,07 Mrd S oder 10,6% auf 512,22 Mrd S,
ihr Anteil an der gesamten Finanzschuld nahm damit
gegeniiber 1988 um 2,0 Prozentpunkte auf 64,0% zu.
Innerhalb der titrierten Schillingschuld stieg der Anteil
der Anleihen um 3,2 Prozentpunkte auf 35,9%, jener der
Bundesschatzscheine um 2,4% auf 17,8%. Da im abge-
laufenen Jahr bei Bundesobligationen lediglich Tilgun-
genvorgenommen wurden, reduzierte sich ihr Anteil um

Tabelle 10: Titrierte Finanzschuld 1988 und 1989

3,9 Prozentpunkte auf 23,5%. Gemessen an der gesam-
ten titrierten Schuld stieg der Anteil der Schilling-Titel
nach einem Riickgang im Vorjahr wieder auf 77,2%;
jener der Fremdwahrungsverbindlichkeiten ging ent-
sprechend auf 22,8% zuriick. Der Anteil der Fremdwa-
rungsanleihen an der gesamten titrierten Finanzschuld
reduzierte sich auf20,7%, bei den Schuldverschreibun-
gen war ein Rickgang auf 2,1% zu verzeichnen.

Stand 31.12. 1988 Stand 31.12.1989

in Mio S in % in Mio S in%
Schilling
Anleihen .. ... ... 151 496,3 327 183 736,6 359
Bundesobligationen .......... ... ... 127 103,2 274 120341,9 235
Bundesschatzscheine ................. ... . ... ......... 71216,0 154 91 276,0 17,8
Summe Schilling ... 349815,5 75,5 395 354,5 77,2
Fremdwahrung
Anleihen ... . e 98 2949 21,2 106 265,7 20,7
Schuldverschreibungen ....... ... ... i 15042,0 33 105978 21
Summe Fremdwahrung................ooiviin.. 1133369 245 116 8635 22,8
Gesamt ... 463 152,3 100,0 5122180 100,0
Titrierte Schillingschuld in %
der gesamten Schillingschuld ........................... 56,8 58,6
Titrierte Fremdwahrungsschuld in %
der gesamten Fremdwahrungsschuld .................... 86,6 92,9
Titrierte Finanzschuld in %
der gesamten Finanzschuld . ............................ 62,0 64,0
19
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215 FRISTIGKEIT DER FINANZSCHULD

Die durchschnittliche Laufzeit der
Bruttoaufnahmen des Jahres 1989 lag bei 9,8
Jahren, das sind um 0,7 Jahre weniger als 1988. Der
Rickgang der Restlaufzeit ist, wie schon im Vorjahr,vor
allem auf die Verschiebung der Aufnahmestruktur

Tabelle 11: Fristigkeit der Bruttoaufnahmen 1988 und 1989

zugunsten der titrierten Finanzschuld zuriickzufihren.
Der Marktlage entsprechend waren die titrierten Ver-
bindlichkeiten 1989 mit erheblich kiirzeren Laufzeiten
ausgestattet.

1988 1989
Brutto- durchschnittl. Brutto- durchschnittl.
aufnahmen Laufzeit aufnahmen Laufzeit
in Mio S in Jahren in Mio S in Jahren
Schilling
Anleihen ... ... . ... 24 000,0 10,5 449470 9,6
Bundesobligationen ............. ... ... 21 1450 9,5 = =
Bundesschatzscheine ........................ 13810,0%) 82 21713,3%) 8.1
Titrierte Schillingschuld ....................... 58 955,0 9,6 66 660,3 9,1
Versicherungsdarlehen . ...................... 6 800,0 130 10000,0 13,8
Bankendarlehen .......... ... .. ... ... ... 23018,0 13,7 11010,0 13,6
Sonstige Kredite . ................ ... ... ... - - - -
Notenbankschuld ............................ 559,0 0,5 631,1 05
Nicht titrierte Schillingschuld .................. 30377,0 13,5 21 641,1 133
Summe Schilling ....................... 893320 10,9 883014 10,1
Fremdwahrung*)
Anleihen . ..... ... ... ... ... 28 400,6 87 18567,2 8,6
Schuldverschreibungen ....................... 1559,0 9,5 - =
Titrierte Fremdwahrungsschuld ................ 29959,6 87 18567,2 8,6
Kredite und Darlehen ......................... 2003,2 18,6 = =
Summe Fremdwahrung................ 319628 9,3 18 567,2 8,6
Gesamt. ... 1212948 10,5 106 868,6 9,9

*) Hiezu kommen 1988 36 281,0 Mrd S und 1989 38996,0 Mrd S an Konversionen von variabel verzinsten

Bundesschatzscheinen mit jahrlicher Zinsenanpassung.

**) Bewertet zu Devisenmittelkursen vom 29.12.1988 und 29.12. 1989.

Bei den neu begebenen Schillinganleihen war ein ver-
gleichsweise starker Riuckgang der Fristigkeit um fast
ein Jahr auf 9,6 Jahre zu verzeichnen.Jene der Bundes-
schatzscheine blieb mit knapp liber 8 Jahren nahezu
unverdndert. Insgesamt wiesen die 1989 neu eingegan-
genen titrierten Verbindlichkeiten eine um 0,5 Jahre
geringere Laufzeit als im Vorjahr auf. Bei der nicht titrier-
ten Schillingschuld waren die Aufnahmen an Versiche-
rungsdarlehen mit einer hoheren Laufzeit, die Banken-
darlehen mit etwa gleicher Fristigkeit wie 1988 ausge-
stattet. Die gesamten Schillingaufnahmen hatten eine

20

durchschnittliche Fristigkeit von 10,1 Jahren, um
0,8 Jahre weniger als 1988.

Die Laufzeit der 1989 emittierten Fremdwahrungsanlei-
hen war mit 8,6 Jahren gegeniiber dem Vorjahr prak-
tisch unverandert. Da keine weiteren Fremdwahrungs-
aufnahmen erfolgten, ergab sich insgesamt ein neuer-
licher kraftiger Riickgang der durchschnittlichen Lauf-
zeit der Bruttoaufnahmen in Fremdwahrung um
0,7 Jahre.
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Tabelle 12: Durchschnittliche Restlaufzeit der Finanzschuld 1988 und 1989 nach Schuldformen

1988 1989
Stand Rest- Stand Rest-
31.12. laufzeit 31.12. laufzeit

Schilling in Mio S in Jahren in Mio S in Jahren
Anleihen .......... . i 151 496,3 6,8 183 736,6 7.2
Bundesobligationen ........................ 127 103,2 6,4 120341,9 57
Bundesschatzscheine ...................... 71216,0 6,7 91 276,0 6,4

Titrierte Schillingschuld .................. 349815,5 6,7 395 354,5 6,6
Versicherungsdarlehen ..................... 518126 9,1 58 059,0 94
Bankendarlehen ........................... 2136389 11,7 2204238 10,9
Sonstige Kredite ........................... 194,0 88 1255 59
Notenbankschuld .......................... 410,1 05 3708 05

Nicht titrierte Schillingschuld ............ 266 055,6 11,1 2789791 10,6
Summe Schilling..................... 615871,1 8,6 674 3337 82
Fremdwahrung
Anleihen ........ ... i 98 2949 83 106 265,7 78
Schuldverschreibungen .................... 150420 47 10597,8 51

Titrierte Fremdwahrungsschuld .......... 113336,9 78 116863,5 7,6
Kredite und Darlehen ...................... 17 465,4 8,8 89709 11,9
Summe Fremdwdadhrung ............ 130802,3 8,0 1258344 79
G @ SIAMMN (. cmrm: & e G5 e 566G s GaE s« o1 e 746 673,3 85 800 168,1 8,2

Die durchschnittliche Restlaufzeit der Gesamt-
schuld ging um 0,3 Jahre auf 8,2 Jahre zuriick, dabei
reduzierte sich jene der Schillingschuld um 04 auf
8,2 Jahre, jene der Verbindlichkeiten in fremder Wah-
rung um 0,1 auf 7,9 Jahre.

Innerhalb der Schillingschuld sank die Rest-
laufzeit der titrierten Verbindlichkeiten geringfligig um
0,1Jahre,jene der nicht titrierten aufgrund der geringen
Nettoaufnahmen 1989 jedoch relativ stark um 0,5 Jahre.
Im einzelnen war die Verringerung der Laufzeiten vor
allem bei den Bundesobligationen — bei denen keine
Neuaufnahmen erfolgten — um 0,7 Jahre und bei den
Bankendarlehen um 0,8 Jahre am starksten.Demgegen-
uber standen ein Anstieg der Restlaufzeiten bei den
Anleihen um 0,4 und bei den Versicherungsdarlehen um
0,3 Jahre.

Fir den Rickgang der Laufzeit beider Fremdwah -

rungsschuld um 0,1 Jahre waren die starken
Anteilsverschiebungen zugunsten der Anleihen maB-
geblich. Die Restlaufzeit der noch bestehenden
Kredite und Darlehen stieg infolge von Tilgungen um
3,1 Jahre.

Nach Wéahrungen war innerhalb der Fremdwé&hrungs-
schuld (unter Beriicksichtigung der WTV) lediglich bei
der DMark- und bei der Schweizer Franken-Schuld ein
geringer Anstieg der Laufzeiten zu verzeichnen, der bei
der DMark auf erhebliche Neuaufnahmen und beim
Schweizer Franken vor allem auf relativ hohe Tilgungen
zuruckzufiihren ist. Die iberdurchschnittlich hohe Lauf-
zeit der Yen-Schuld reduzierte sich bei Neuaufnahmen
mit vergleichsweise kirzeren Fristen um 0,7 auf
10,3 Jahre.Da weder in US-Dollar noch in hollandischen
Gulden neue Verbindlichkeiten eingegangen wurden,
gingen die Restlaufzeiten dieser Wahrungen deutlich
um 0,9 Jahre zuriick.

Tabelle 13: Durchschnittliche Restlaufzeit 1988 und 1989 nach Wahrungen*) (in Jahren)

*) Unter Beriicksichtigung der Wahrungstauschvertrage

Die gesunkene Restlaufzeit der Gesamtschuld dauBert
sich auch in der zeitlichen Verteilung der
Tilgungsverpflichtungen. Nur die binnen
eines Jahres féllige Finanzschuld verringerte sich um

1988 1989
.................................... 25 1,6
.................................... 75 76
.................................... 6,6 6.8
.................................... 71 6,2
.................................... 11,0 10,3

0,9 Prozentpunkte,in denfolgendenJahrenist der Anteil
der zu tilgenden Schuld stets hoher als 1988. Am stark-
sten stiegen der Anteil der innerhalb von 5 Jahren zu
tilgenden Verbindlichkeiten um 1,7 Prozentpunkte auf

21

www.parlament.gv.at



22

1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004

1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004

1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004

111-166 der Beilagen XV1I. GP - Bericht - 02 Hauptdokument (gescanntes Original)

Buiyos

Buniyempuwaly

Jwesabsu|

www.parlament.gv.at

002 SIq 066} USIYBL UBP Ul PINYISZUBUIY USPUSYSISE] 6861 2k LE WNZ Jap 9% ul usbunbji ayoiyer

6861 pPInyoszueul 19p jyosdsbunbyi

¥ Ayein

23 von 88




24 von 88

28,3% und jener der im Zeitraum von 15 Jahren félligen
Verbindlichkeiten um 1,9 Prozentpunkte auf 92,2%. Die
Anderung des Tilgungsprofils gegeniber dem Vorjahr
zeigt allerdings bei der Schilling- und Fremdwahrungs-
schuld unterschiedliche Tendenzen. Bei den Schilling-
verbindlichkeiten nahmen wie bei der Gesamtschuld
lediglich die binnen Jahresfrist zu tiigenden Schulden
relativ ab. In den spateren Jahren ist jeweils ein hoherer

Tabelle 14: Tilgungsprofil der Finanzschuld 1988 und 1989
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Anteil der Finanzschuld féllig als 1988, wobei die groBte
Differenz mit 2,6 Prozentpunkten bei der innerhalb von
5 Jahren zu tilgenden Schuld liegt. Im Fremdwahrungs-
bereich sind hingegen in den nachsten zehn Jahren
anteilsmaBig im Vergleich zum Vorjahr jeweils geringere
Tilgungen féllig,erst danach liegen die Tilgungsverpflich-
tungen relativ hoher als 1988.

Anteil (%) der zu tilgenden Finanzschuld

Schilling Fremdwéhrung Gesamt
innerhalb von 1988 1989 1988 1989 1988 1989
1dahr ... 47 41 9,1 7,2 55 46
3Jahren ............. ...l 13,3 15,0 20,1 17,2 14,5 15,4
S5Jdahren ... 249 275 34,7 32,2 26,6 28,3
7dahren ... 40,0 415 49,7 47,9 41,7 425
10Jahren ............ ... il 66,1 68,2 789 78,4 68,3 69,8
15dahren ........... ... .l 90,3 92,5 90,0 90,9 90,3 92,2

NachSchuldformen sindsowohl bei der titrierten
Schillingschuld als auch bei jener in fremder Wahrung
rund die Halfte der bestehenden Verbindlichkeiten
innerhalb von 7 Jahren féllig. Unter den Schulden mit
Restlaufzeiten von uber 15 Jahren haben die Versiche-
rungsdarlehen mit 16,8%, die Bankendarlehen mit 18,2%
und die Kredite und Darlehen in Fremdwahrung mit 44%
die groBten nach diesem Zeitraum zu tilgenden Anteile
aufzuweisen. Bei den anderen Schuldformen werden
innerhalb der Zeitspanne von 15 Jahren die Schilling-
anleihen, die Bundesschatzscheine sowie die Fremd-
wahrungsschuldverschreibungen zur Ganze fallig.

Nach zu bedienenden Wahrungen betrachtet,
weist die Yen-Schuld die mit Abstand langste Laufzeit
auf, innerhalb von 7 Jahren sind erst 38,1% zu tilgen,
nach 15 Jahren werden noch 19,5% bestehen.Der Anteil
derTilgungsverpflichtungen innerhalb von 7 Jahren liegt
bei der Schweizer Franken-Schuld liber jenem der Ver-
bindlichkeiten in DMark, spater kehrt sich dieses Ver-
haltnis um. Binnen 15 Jahren sind in beiden Wéahrungen
uber 90% der derzeitigen Verbindlichkeiten zu tilgen.
Die bestehenden US-Dollar-Schulden werden bereits in
10 Jahren, die hollandische Gulden-Verbindlichkeiten in
15 Jahren vollstandig getilgt sein.

Tabelle 15: Tilgungsprofil der Finanzschuld 1989 nach Schuldformen

Anteil (%) der zu tilgenden Finanzschuld innerhalb von

1 3 5 7 10 15

Schilling Jahr(en)
Anleihen . ......... .. 48 15,8 34,2 481 75,0 100,0
Bundesobligationen ............... ... ...l 45 19,9 427 61,4 943 99,4
Bundesschatzscheine ........................... 1,9 26,8 34,1 60,8 79,0 100,0

Titrierte Schillingschuld ....................... 41 19,6 36,8 55,1 81,8 99,8
Versicherungsdarlehen .......................... 42 8,6 20,1 34,3 54,4 83,2
Bankendarlehen .............. ... ... ... 4,0 84 128 18,9 47,3 818
Sonstige Kredite ................................ 38,1 45,6 54,3 61,9 73,2 915
Notenbankschuld ........... ... ... it 100,0

Nicht titrierte Schillingschuld ................. 42 8,6 144 222 48,9 82,1
Summe Schilling.......................... 41 15,0 27,5 415 68,2 92,5
Fremdwéahrung
Anleihen ... ... .. ... 6,1 15,6 319 47,4 80,0 93,0
Schuldverschreibungen ......................... 144 333. 43,6 63,9 93,2 100,0

Titrierte Fremdwahrungsschuld ............... 6,8 17,2 330 489 81,2 93,6
Kredite und Darlehen ........................... 114 17,1 22,2 34,8 424 56,0
Summe Fremdwahrung ................. 7.2 17,2 32,2 47,9 825 94,1
Gesamt ... 46 15,4 28,3 42,5 70,4 92,7
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Tabelle 16: Tilgungsprofil der Fremdwahrungsschuld 1989 nach Wahrungen*)

Anteil (%) der zu tilgenden Finanzschuld innerhalb von |

US-8 . 75,2
DM 28
SIr e 18,2
hfl 0,0
YN e 0,2

*) Unter Berucksichtigung der Wahrungstauschvertrage.

2.1.6 VERZINSUNG DER FINANZSCHULD

Der Bund nutzte 1989 das relativ niedrige Zinsniveau
durch die schwerpunktmaBige Aufnahme fix ver-
zinster Schuldformen. Die Nettozunahme der fest-
verzinsten Verbindlichkeiten betrug 35,43 Mrd S, sodaB
sich ihr Anteil um 0,3 Prozentpunkte auf 62,2% der
Gesamtschuld erhohte. Dariiber hinaus wurden
netto 23,89 Mrd S mit geldmarktorientierter Verzinsung
(mit quartalsméaBiger Anpassung an einen Geldmarkt-
zinssatz) aufgenommen, die damit auf insgesamt
73,49 Mrd S oder 9,2% deutlich anstieg. Neuerlich rick-
laufig waren die sekundarmarktorientiert (mit quartals-
maBiger Zinsanpassung an die Sekundarmarktrendite)
und die primarmarktorientiert (mit jahrlicher Anpassung
an die Emissionsrendite) verzinsten Schulden, sodaB
die gesamte variabel verzinste Verschuldung um
18,07 Mrd S auf 302,78 Mrd S stieg.

Innerhalb der Schillingschuld stieg der Anteil
der fix verzinsten Verbindlichkeiten um 11 Prozent-
punkte auf59,3%,was in erster Linie auf die Ausweitung
der Anleihen zurlickzufiihren ist, die mit Ausnahme der
in Schilling geswapten ECU-Anleihe durchwegs fest ver-
zinst waren. Die vermehrte Aufnahme von Bundes-
schatzscheinen, aber auch von Bankendarlehen mit

3 5 7 10 15 Jahr(en)
81,1 87,7 94,9 100,0 —
15,0 27,9 46,5 91,9 947
25,0 521 54,6 779 92,1
28,7 28,7 57,3 924 100,0
6,9 12,6 38,1 519 80,5

VIBOR-Zinssdtzen bewirkte einen Anstieg der mit
geldmarktorientierter Verzinsung ausgestatteten Ver-
schuldung um 3,1 Prozentpunkte auf 6,7% der Schilling-
schuld. AnteilsmaBig abgenommen haben hingegen die
mit sprungfixer Zinsanpassung (das heiBt, eine Zinsan-
derung kommt erst bei einer vertraglich vereinbarten
Abweichung von der Sekundarmarktrendite zustande)
ausgestatteten Darlehen auf 15,7% gegenuber 16,6%
1988. Die sekundarmarkt-und primarmarktorientiert ver-
zinsten Schulden gingen auch absolut zuriick, ihr Anteil
verringerte sich auf 13,0% bzw. 5,3%.

Der Anteil der fix verzinsten Fremdwéahrungs-
schuld gingvon 78,9% auf 77,3% zuriick. Diese Ent-
wicklung ist hauptsachlich auf eine Zunahme des
Anteils der variabel verzinsten Anleihen auf 25,1% und
auf Tilgungen von festverzinsten Schuldverschreibun-
gen zurickzufiihren. Bei den Krediten und Darlehen
waren sowohl bei den fix als auch bei den variabel ver-
zinsten Verbindlichkeiten absolute Abnahmen zu ver-
zeichnen, wobei sich die Struktur weiter zugunsten der
fixen Verzinsung mit nunmehr 83,0% der Fremdwaéh-
rungsschuld verschob.

Tabelle 17: Variabel und fix verzinste Finanzschuld 1988 und 1989

1988 fix sprungfix variabel

sekundarmarkt- geldmarkt- primarmarkt-

orientiert orientiert orientiert

Schilling MioS in% MioS in% Mio S in% Mo S in% MioS in%
Anleihen .................... 1514963 100,0 — — - — — - — —
Bundesobligationen .......... 127 103,2 100,0 — — — — — - - -
Bundesschatzscheine ........ 130500 183 - — - — 218100 306 363560 511
Titrierte Schillingschuld . ... ... 2916495 834 - - — — 218100 62 363560 104
Versicherungsdarlehen ....... 36058 70 191475 370 290595 56,1 - - —_ =
Bankendarlehen ............. 628466 294 832630 390 672863 315 2430 0,1 - -
Sonstige Kredite ............. 14,0 100,0 — — - - - - - -
Notenbankschuld ............ 410,17 100,0 — - - — - - - -
Nicht titr. Schillingschuid . ... .. 670565 252 10241055 385 963458 36,2 2430 0.1 - -
Summe Schilling ....... 3587060 582 1024105 166 963458 156 220530 36 363560 59
Fremdwéahrung
Anleihen .................... 777169 791 - - — — 205780 209 — -~
Schuldverschreibungen . ... ... 146006 971 - - - - 4414 29 - -
Titrierte Fremdwahrungsschuld 923175 815 — — - - 210194 185 - -
Kredite und Darlehen ......... 109339 62,6 - - - - 65315 374 - -
Summe Fremdwédhrung 1032514 789 - - - — 275509 211 - -
Gesamt.................. 4619574 619 1024105 13,7 963458 129 496039 66 363560 49
24
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1989 fix sprungfix variabel

sekundarmarkt- geldmarkt- primarmarkt-

orientiert orientiert orientiert

Schilling MioS in% MioS in% MioS in% MioS in% MioS in%
Anleihen .................... 1822896 992 - - - - 14470 0,8 - -
Bundesobligationen .......... 120341,9 100,0 - - = = = - = .
Bundesschatzscheine ........ 178600 19,6 - — - — 379600 416 354560 388
Titrierte Schillingschuld ... .... 3204915 81,1 - - - — 394070 100 354560 9,0
Versicherungsdarlehen ....... 96185 166 229475 395 254929 439 — - - —
Bankendarlehen ............. 695352 315 831630 37,7 622327 282 5493,0 25 - —
Sonstige Kredite ............. 1255 100,0 - - - - - - - -
Notenbankschuld ............ 370,8 - - - - - - -_ — -
Nicht titr. Schillingschuld ... ... 796500 286 1061105 380 877256 314 5493,0 2,0 — —
Summe Schilling ....... 4001415 593 1061105 157 877256 130 449000 6,7 35456,0 53
Fremdwdhrung
Anleihen .................... 796371 749 - - — — 266286 25,1 — -
Schuldverschreibungen .. ... .. 10156,1 958 - - - - 4418 42 — -
Titrierte Fremdwahrungsschuld 89793,2 76,8 - - - — 270704 232 — —
Kredite und Darlehen ......... 74491 830 - - - - 15218 17,0 - -
Summe Fremdwahrung 972423 773 — - - — 285922 227 — —
Gesamt.................. 4973838 62,2 1061105 133 877256 110 734922 9,2 354560 44
Die Durchschnittsverzinsung der Der Anstieg der Nominalverzinsung bei der Schil-

Gesamtschuld erhohte sich gegeniber 1988
(ohne Beriicksichtigung der Nullkupon-Schuldver-
schreibungen sowie der Pramienanleihen und -bundes-
obligationen) um 0,3 Prozentpunkte auf 7,3%. Der
Anstieg der Zinsbelastung gegeniiber dem Vorjahr war
sowohl auf eine um 0,2 Prozentpunkte hohere Nominal-
verzinsung der Schillingschuld von 7,5%, als auch auf
eine mit 6,2% um 0,5 Prozentpunkte hohere der Fremd-
wahrungsverbindlichkeiten zurlickzufiihren.

lingschuld ist in erster Linie auf das Durchschla-
gen der hohen Geldmarktzinssdtze zum Jahresende
1989 infolge des gestiegenen Anteils der VIBOR-ver-
zinsten Schuld zuriickzufiihren. Einem Riickgang der
Durchschnittsverzinsung der Anleihen auf7,5% und der
Bundesobligationen auf 7,4% steht eine Zunahme der
Zinsbelastung bei den Bundesschatzscheinen auf 6,8%
und den Bankendarlehen auf 7,7% gegeniber.

Tabelle 18: Durchschnittliche Nominalverzinsung der Finanzschuld 1988 und 1989 nach Schuldformen*) (in %)

Schilling 31.12.1988 31.12.1989
ANl INEN . . 7.7 7.5
Bundesobligationen .......... .. . 7.52) 7.42)
Bundesschatzscheine ......... ... ... .. . . .. ... 55 68
Titrierte Schillingschuld . . ... ... ... e 7.2 7.3
Versicherungsdarlehen . ........ ... . . . e 7,6 7,6
Bankendarlehen .. ......... ... 7.4 7.7
Sonstige Kredite . ...... ... .. e 1,8 1,2
Notenbankschuld . ........... .. .. e, 2,2 2,0
Nicht titrierte Schillingschuld . ....... ... ... .. ... . . . 75 il
Summe SIChiT 1 i MG s swwsssmess smes s ame s amwm sy g s omen s bse s soms s nmss oo 7.3 745
Fremdwéahrung
ARGINEN ... .o g am e e @ e DEEEIGe 2R e e s cEe e b EEeE 5,73) 6,23)
Schuldverschreibungen . . ... .. ... .. .. ... 6,04) 5,74)
Titrierte Fremdwahrungsschuld . ...... ... ... ... ... .. . ... .. ..., 58 6,2
Kredite und Darlehen . . ... ... .. . . . i 54 59
Summe Fremdwahrung ...... ... i, 57 6,2
G eSS amMt 7,0 73

*) Unter Berucksichtigung der Wahrungstauschvertrage.
) Ohne Pramienanleihen.
2) Ohne Pramienbundesobligationen.

3) Ohne DM-Pramienanleihe.
4) Ohne Nullkupon-DM-Schuldverschreibungen.
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Der deutliche Anstieg der Nominalverzinsung der
Fremdwadhrungsschuld beruht auf einer star-
ken Zunahme der Zinsbelastung bei Anleihen auf 6,2%
sowie den Krediten und Darlehen auf 5,9%, die auf das

gestiegene internationale Zinsniveau zurtickgeht. Ledig-
lich beiden liberwiegend fix verzinsten Schuldverschrei-
bungen sank die Verzinsung auf 5,7%.

Tabelle 19: Durchschnittliche Nominalverzinsung der Fremdwahrungsschuld 1988 und 1989 nachWahrungen*) (in%)

*) Unter Beriicksichtigung der Wahrungstauschvertrage.

31.12.1988 31.12.1989
............... 71 72
............... 6,17) 6.9")
............... 50 56
............... 6.4 70
............... 6,0 56

1) Exklusive Nullkupon-Schuldverschreibungen und Nullkupon-Anleihen.

NachWahrungen warnur beim Yen eine Verringe-
rung des Zinsniveaus um 0,4 Prozentpunkte auf5,6% zu
verzeichnen.Die Yen-Schuldweist nun—gemeinsam mit
den Verbindlichkeiten in Schweizer Franken,deren Ver-
zinsung allerdings um 0,6 Prozentpunkte angestiegen
war - die niedrigste Durchschnittsverzinsung unter den

217 ZUSAMMENFASSUNG

1. Diegesamte Finanzschuld erhohte sich von
74667 Mrd S um 5349 Mrd S oder 7,2% auf
800,17 Mrd S, die Zuwachsrate war um 0,2 Prozent-
punkte hoher als im Vorjahr (Tabelle 1).

2. Die Abweichung der Finanzschuldenzu-
nahme vomNettodefizit erklart sich aus
erheblichen Nettokursgewinnen von 8,8 Mrd S und
Verdnderungen der jahresultimolbergreifenden
Konversionen von netto 0,4 Mrd S.

3. Die Nettoneuverschuldung erfolgte zur
Géanze in Schilling, wahrend sich die Fremdwah-
rungsschuld aufgrund der Kursgewinne auch abso-
lut verringerte.

4. DieSchillingschuld stiegvon 615,87 Mrd S
um 58,46 Mrd S auf 674,33 Mrd S, ihr Anteil an der
Gesamtschuld erreichte zum Jahresultimo 84,3%.
Der Anteill der Fremdwahrungsschuld
reduzierte sich entsprechend auf 15,7%. Er sank von
13080 Mrd S um 497 Mrd S oder 3,8% auf
125,83 Mrd S (Tabelle 1).

5. Die uberdurchschnittich hohen Nettokurs-
gewinne bei der Fremdwéahrungsschuld waren
vor allem auf Abwertungen des Yen und des Schwei-
zer Franken zurickzufiihren (Tabelle 2 und 8).

6. Sowohl bei der Schilling-als auch bei der Fremdwah-
rungsschuld nahm die titrierte Verschul-
dung uberdurchschnittlich zu, ihr Anteil an der
Gesamtschuld stieg um 2,0 Prozentpunkte auf
64,0% (Tabelle 10).

7. Innerhalb der Schillingschuld verzeichne-
ten die Bundesschatzscheine mit 28,2% oder 20,06
Mrd S den stérksten relativen Zuwachs. Die groBte
absolute Zunahme wiesen die Anleihen mit 32,24
Mrd S, das entspricht 21,3%, auf (Tabelle 1 und 3).

26

Verschuldungswéahrungen auf. Am stéarksten fiel der
Anstieg der Zinsbelastung bei der DMark-Verschuldung
aus, ihre durchschnittliche Verzinsung erhdhte sich um
0,8 Prozentpunkte auf 6,9%. Die Zinsen im hollandi-
schen Gulden- und im US-Dollar-Bereich stiegen auf
7,0% bzw. 7,2%.

8 Die nicht titrierte Schillingschuld
verzeichnete mit einer Zunahme um 12,92 Mrd S
oder 49% einen vergleichsweise schwachen
Anstieg auf 278,98 Mrd S, der Anteil an der Schil-
lingschuld ging um 1,8 Prozentpunkte auf 41,4%
zurick.

9. Innerhalb der Fremdwédhrungsschuld
erfolgten Aufnahmen nur in Form von Anleihen, die
um 7,97 Mrd S oder 8,1% auf 106,27 Mrd S zunah-
men. lhr Anteil an den gesamten Fremdwahrungs-
verbindlichkeiten stieg um 9,3 Prozentpunkte auf
84,4%.

10. Unter Beriicksichtigung der Wéahrungs-
tauschvertrage kam es neuerlich zu einer
Strukturverschiebung zugunsten der DMark-
Schuld. Die Verbindlichkeiten in Yen und in Schwei-
zer Franken gingen anteilsmaBig zuriick (Tabelle 8).

11. Insgesamt wies die Finanzschuld 1989 eine um 0,3
Jahre geringere Restlaufzeit von 82 Jahren
auf. Bei der Schillingschuld ging die durchschnittli-
che Restlaufzeit um 0,4 auf 8,2 Jahre,bei der Fremd-
wahrungsschuld um 0,1 auf 7,9 Jahre zurick
(Tabelle 12).

12. Der fix verzinste Anteil der Gesamtschuld
vergroBerte sich um 0,3 Prozentpunkte auf 62,2%.
Bei der Schillingschuld waren mit 400,14 Mrd S
59,3%, bei der Fremdwéahrungsschuld mit 97,24
Mrd S ein Anteil von 77,3% mit fixen Zinssédtzen
ausgestattet (Tabelle 17).

13. Die durchschnittliche Nominalver-
zinsung der Gesamtschuld erhohte sich von
7,0% auf 7,3%. Bei der Schillingschuld stieg sie von
7,3% auf 7,5%, bei der Fremdwahrungsschuld von
5,7% auf 6,2% an (Tabelle 18).
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2.2 Tilgungen und Zinsen der zum Jahresende 1989 bestehenden Finanzschuld des Bundes in den Jahren 1990
bis 1999

Fir die bestehende Finanzschuld des Bundes fallen laut plan (Stichtag 31. Dezember 1989) folgende Zinsen-
Bundesvoranschlag 1990 bzw. ab 1991 gemas Tilgungs- und Tilgungsverpflichtungen an:

Tabelle 20: Tilgungen und Zinsen der zum Jahresende 1989 bestehenden Finanzschuld des Bundes in den Jahren
1990 bis 1999 (in Mrd S)

Zinsen Tilgung Summe
1990: Schilling ... 50,7 238 74,6
(BVA) Fremdwahrung ..............ccoiviiiiinnnn... 82 99 18,1
SUMME . e 58,9 337 92,7
1991: Schilling ........... 47,8 34,3 82,0
Fremdwahrung ................................ 6,9 34 10,3
SUMME . 54,7 37,7 92,4
1992: Schilling ..........co i 454 39,1 845
Fremdwdhrung .............. .. ... . ... ... 6,7 93 16,0
SUMME ... 52,1 484 100,5
1993: Schilling .......... ... 439 371 81,0
Fremdwahrung ........... ... ... ... ... 6,0 95 154
SUMME .. 499 46,6 96,4
1994: Schilling ........... .. ... .. 40,1 473 87,3
Fremdwahrung .......... ... ... ... ... ... 54 9,4 14,7
SUMME . 45,4 56,6 102,1
1995: Schilling ... . 36,1 483 844
Fremdwahrung ................................ 56 11,9 17,5
Summe ... 41,7 60,2 1019
1996: Schilling ..........c i 32,7 46,0 78,8
Fremdwahrung ............... ... .. ........... 4,0 79 11,9
SUMME ... 36,8 539 90,7
1997: Schilling ........ ... .. 295 63,1 92,6
Fremdwdhrung ................................ 3,6 79 11,5
Summe ... 33,1 71,0 1041
1998: Schilling ........oviii i 26,1 50,7 76,8
Fremdwahrung ................ ... .. ... ...... 3.1 20,4 23,4
Summe ... 29,1 71,1 100,2
1999: Schilling ... 21,1 65,9 87,0
Fremdwahrung ................. ... . .......... 1,8 10,2 12,0
SummMe ... 229 76,1 99,0
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Grafik 5

Tilgungen und Zinsen der zum Jahresende 1989 bestehenden Finanzschuld des Bundes

in den Jahren 1990 bis 1999 (in Mrd S)
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2.3 Schuldendienst und gesamtwirtschaftliche Kennzahlen zur Entwicklung der Finanzschuld

1989 gingen die Ausgaben fiir den Schuldendienst (Zin-
sen, Tilgungen und sonstige Kosten) nach einer lange-
ren Periode der Zuwachse um 1,3 Mrd S auf 89,7 Mrd S
zuriick. 1988 verzeichnete der Schuldendienst
aufgrund der hohen Neuverschuldung im vorangegan-
genen Jahr sowie vorzeitiger Tilgungen noch eine
Zunahme um 7,5 Mrd S auf 91,0 Mrd S. Die Entwicklung
1989 ist in erster Linie auf einen deutlichen Riickgang
der Aufwendungen fir die Fremdwahrungsschuld um
5,0 Mrd S auf 15,5 Mrd S zuriickzufiihren. Der Schulden-
dienst fir die Schillingverbindlichkeiten stieg mit
3,8 Mrd S auf 74,3 Mrd S in geringerem AusmasB als in
den Jahren zuvor.

Tabelle 21: Schulden- und Zinsendienst 1987 bis 1990

Da fiir die bestehende Schillingschuld noch das bis zur
Jahresmitte relativ niedrige Zinsniveau parallel zu
Umschichtungen zu den vergleichsweise niedriger ver-
zinsten titrierten Schuldformen zu tragen kam,erhdhten
sichdieZinszahlungen beiderSchillingschuldin
etwas geringerem AusmaB als in den vorangegangenen
Jahren um 2,8 Mrd S oder 6,4% auf 45,9 Mrd S. Der Zin-
sendienst fur die Fremdwahrungsschuld stieg dagegen
- nach einem Riickgang im Jahr zuvor —um 0,7 Mrd S
oder9,5% auf 7,8 Mrd S.Insgesamt stand dem Nettodefi-
zit von 62,7 Mrd S ein Zinsaufwand von 53,7 Mrd S
gegeniber. Der Zinsendienst nahm mit 6,8% oder
3,4 Mrd S ungefahr gleich stark zu wie 1988.

Schuldendienst*) davon
Zinsendienst
Schilling Fremd- Summe Schiling Fremd- Summe

wahrung wahrung

in Mrd S in Mrd S
1987 ox1.chrams: moace - - AEEEAEEE - 3 - BIIEEEMISEE § (6 15 - @ 64,1 194 835 39,5 7,6 47,2
1988 .. 70,5 20,5 91,0 43,1 72 50,3
1989 .. 743 15,8 89,7 459 78 53,7
1990 (BVA) ..o 75,7 18,6 94,3 50,7 82 594

*) Tilgungen, Zinsen und sonstiger Aufwand (vor allem Emissionskosten).
Quelle: Fir 1987 und 1988 BundesrechnungsabschluB, fiir 1989 vorlaufiger Gebarungserfolg, fiir 1990 Bundesvoranschlag.

Der Bundesvoranschlag 1990 sieht Ausgaben fir den
Schuldendienst von 94,3 Mrd S vor, was einem Anstieg
um 4,6 Mrd S entspricht. Wahrend bei den Tilgungen ein
Rickgangvon34,7 Mrd S auf33,7 Mrd S veranschlagt ist,
wirden die Zinszahlungen infolge hoherer Zinssatze um
5,7 Mrd S auf 59,4 Mrd S deutlich starker als in den bei-
den Jahren zuvor ansteigen.

Die Tilgungen und Zinszahlungen fir
Bundesobligationen und Anleihen machten im Jahr
1989 mit 40,2 Mrd S rund 90% der Bruttoaufnahmen an
Anleihen aus. Der Anstieg um 2,3 Mrd S gegeniiber
dem Vorjahr geht vor allem auf hohere Tilgungen von

Anleihen zuriick. Fir die sonstige Schillingschuld stie-
gen die Aufwendungen um 14 Mrd S auf 33,2 Mrd S,
wobei die Zunahme bei den Zinsen in Hohe von
2,0 Mrd S insbesondere durch vermehrte Zahlungen bei
Bundesschatzscheinen (+ 1,4 Mrd S) begriindet ist.
Insgesamt erhohten sich die Ausgaben fur Tilgungen
und Zinsen bei der Schillingschuld um 3,7 Mrd S auf
73,4 Mrd S. Mit 15,0 Mrd S - das sind 76% der ent-
sprechenden Aufnahmen - lagen die Aufwendungen
fir die Fremdwahrungsschuld um 4,8 Mrd S unter dem
Niveau des Vorjahres. Der Riickgang ist auf die um
5,5 Mrd S geringeren Tilgungen von 7,1 Mrd S zuriick-
zufihren.

Tabelle 22: Ausgaben fiir Zinsen und Tilgungen 1987 bis 1989

1987 1988 1989
Zinsen Til- Insge-  Zinsen Til- Insge- Zinsen Til- Insge-
gungen samt gungen samt gungen samt
Anleihen und Bundes-
obligationen....................... 181 18,7 36,8 20,0 179 37,9 20,8 19,5 40,2
Sonstige
Schillingschuld. .. .................. 214 51 26,5 231 87 31,8 251 8,1 33,2
Summe Schilling .................... 39,5 23,8 63,3 431 26,6 69,7 459 27,6 73,4
Fremdwahrung ..................... 76 114 19,0 7.2 12,6 19,8 7.8 71 15,0
Gesamt ..... ... iiioi i 47,2 35,2 823 50,3 39,2 89,5 53,7 34,7 884

Quelle: Fiur 1987 und 1988 BundesrechnungsabschluB, fir 1989 vorlaufiger Gebarungserfolg.

Nach dem deutlichen Rickgang des Anteils der Neuver-
schuldung am BIP im Jahr 1988 auf 3,1% (1987: 5,5%,
wobei jedoch Verzerrungen aufgrund der hohen jahres-
ultimolibergreifenden Konversionen zu berucksichti-

gensind) stiegdieNeuverschuldungsquote
1989 nur geringfiigig um 0,1 Prozentpunkte auf 3,2%,
was im Vergleich zum BIP-Anteil des Nettodefizits von
3,7% auf die hohen Kursgewinne zuriickzufiihren ist.
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Der gesamte Schuldendienst, der gemessen am BIP bis
1988 auf 5,8% angestiegen war, verzeichnete erstmals
seit langerem eine spirbare Abnahme um 0,4 Prozent-
punkte.Der Anteil des Zinsendienstes am BIPblieb—wie
in den beiden Vorjahren - unverandert bei 3,2%. Unter

Tabelle 23: BIP-bezogene Kennzahlen 1987 bis 1990

Finanzschuld

Zugrundelegung der BIP-Prognose des Wifo sinkt die
Schuldendienstquote gemaB dem Bundesvoranschlag
1990 um 0,2 Prozentpunkte auf 5,2%, der Anteil des Zin-
sendienstes am BIP steigt auf 3,3% an.

Schuldzunahme  Schuldendienst Zinsendienst

in % des Bruttoinlandsprodukts

1987 2wt L e e EER e A e, 472
1988 - = eld- - k- el acask kR oK - 475
T e = oS PO RE P P o o sl0 = P PEeE o Ad6 o L 479
1990 (BVA) ...

55 57 3.2
3,1 58 3.2
3.2 54 3.2

. 52 33

Quelle: Fur 1987 und 1988 BundesrechnungsabschluB, fiir 1989 vorlaufiger Gebarungserfolg, fir 1990 Bundesvoranschlag und

Wifo-Prognose.

Tabelle 24: Budgetbezogene Kennzahlen 1987 bis 1990

Stand der Finanz-

Schuldendienst Zinsendienst

schuld in % in % in %
des der Bun- des der Bun- des der Bun-
Budget- des- Budget- des- Budget- des-
volumens einnahmen volumens einnahmen volumens einnahmen
1987 .. 140,0 163,8 16,8 19,5 9,5 11,0
1988 ... 1442 165,4 17,6 20,2 9,7 111
1989 ... 1481 167.5 16,6 188 9,9 11,2
1990 (BVA) ... - 17,2 19,4 10,7 12,1

Quelle: Fur 1987 und 1988 BundesrechnungsabschluB, fiir 1989 vorlaufiger Gebarungserfolg, fir 1990 Bundesvoranschlag.

Die gesamte Finanzschuld betrug 1989 148,1% der
Ausgaben des allgemeinen Haushal-
t e s (Budgetvolumen), was einer Zunahme von 3,9 Pro-
zentpunkten entspricht, ihre Relation zu den Ein -
nahmen stiegum 2,1 Prozentpunkte auf 167,5%. Der
Anteil des Schuldendienstes an den Ausgaben ging
aufgrund der niedrigeren Tilgungen bei der Fremdwaéh-
rungsschuld um 1,0 Prozentpunkte auf 16,6% zuriick,
1990 steigt er laut BVA auf 17,2%. Die Aufwendungen
fir den Zinsendienst nahmen geringfiigig (+ 0,2 Pro-
zentpunkte) auf 9,9% der Ausgaben zu, 1990 fallt der

Anstieg mit 0,8 Prozentpunkten auf 10,7% spirbar star-
ker aus.

Infolge hoher Tilgungen erhdhte sich der Anteil des
Schuldendienstes am Nettoabgabenerfolg
im Jahr 1988 deutlich, 1989 ging die Quote um 1,8 Pro-
zentpunkte auf 35,0% zuriick. GemaB Bundesvoran-
schlag sinkt der Anteil 1990 weiter auf 34,4%. Die Aus-
gaben fiir Zinsen beliefen sich 1989 auf20,9% des Netto-
abgabenerfolgs, das entspricht einer Zunahme von 0,6
Prozentpunkten gegeniiber dem Vorjahr,1990 setzt sich
der Anstieg auf 21,5% fort.

Tabelle 25: Abgabenerfolgbezogene Kennzahlen 1987 bis 1990

Schuldendienst Zinsendienst

in % des in % des
Nettoabgabenerfolgs Nettoabgabenerfolgs
....... 35,6 20,1
....... 36,8 203
....... 35,0 209
....... 344 21,5

Quelle: Fir 1987 und 1988 BundesrechnungsabschluB, fir 1989 vorlaufiger Gebarungserfolg, fir 1990 Bundesvoranschlag.
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2.4 Finanzschuldengebarung des Bundes im ersten Quartal 1990

Im ersten Quartal 1990 erhohte sich die Finanz-
schuld des Bundes um 2361 Mrd S oder 3,0%
auf 823,78 Mrd S. In Schilling wurden 18,00 Mrd S, das
sind 76,2% der Gesamtzunahme, finanziert. Der Anteil
der Schillingschuld ging damit geringfiigig um 0,3 Pro-
zentpunkte auf 84,0% zuriick. Nettozunahmen gab es
fast ausschlieBlich bei Bundesschatzscheinen (14,80
Mrd S oder 16,2%) und Anleihen (7,78 Mrd S oder 4,2%).
Bei Tilgungen von Bundesobligationen im AusmaB von
0,52 Mrd S stieg der Anteil dertitrierten Schillingverbind-
lichkeiten um 22,06 Mrd S oder 1,3 Prozentpunkte auf
50,7%. Die nicht titrierte Schillingschuld verzeichnete
eine Abnahme um 4,06 Mrd S oder 1,5%, die in erster

Linie auf Tilgungen von Bankendarlehen in Hohe von
3,67 Mrd S zuriickzufiihren ist.

Innerhalb der Fremdwéahrungsschuld erfolg-
ten Nettoaufnahmen neuerlich ausschlieBlich in Form
von Anleihen (+ 6,32 Mrd S oder 5,9%), ihr Anteil an der
Gesamtschuld erhdhte sich damit auf 13,7%. Dieser
Zunahme standen nurrelativgeringe Abnahmen bei den
Schuldverschreibungen und den Darlehen und Krediten
gegenuber, sodaB die gesamten Verbindlichkeiten in
fremder Wahrung um 561 Mrd S oder 4,5% auf
131,45 Mrd S stiegen. Ihr Anteil an der Gesamtschuld lag
damit bei 16,0%.

Tabelle 26: Finanzschuld im ersten Quartal 1990 nach Schuldformen

Stand 31.12.1989') Zunahme*) Abnahme*) Nettoveranderung Stand 31.3.1990')

S in Mio S %-Ant. in Mio S in Mio S in % in Mio S %-Ant.
Schilling
Anleihen ................... 183 736,6 23,0 10310,0 2527,6 77825 42 1915190 23,2
Bundesobligationen ......... 1203419 15,0 - 518,8 — 5188 — 04 1198231 145
Bundesschatzscheine ....... 91 276,0 114 20825,0 6025,0 14800,0 162 106076,0 129
Titrierte Schillingschuld . ... .. 395 354,5 49,4 31 135,0 90714 22063,6 56 4174181 50,7
Versicherungsdarlehen ...... 58 059,0 73 = 5185 — 5185 - 09 57 540,5 70
Bankendarlehen ............ 2204238 275 - 36726 — 3672,6 - 1,7 2167513 26,3
Sonstige Kredite . ........... 1255 = - 125 - 12,5 —10,0 113,0 0,0
Notenbankschuld .......... 370,8 - 169,0 299 13911 37,5 509,9 0,1
Nicht titr. Schillingschuld . . .. 2789791 349 169,0 42334 — 4064,6 — 15 2749146 334
Schillingschuld..... 674 333,7 843 31304,0 13304,8 17 9991 27 6923327 84,0
Fremdwahrung*)
Anleihen .................. 106 265,7 133 6316,1 59 1125818 13,7
Schuldverschreibungen . . . .. 105978 13 — 2153 - 20 103825 13
Titr. Fremdwahrungsschuld . . 116 863,5 14,6 61009 52 1229644 149
Kredite und Darlehen .. ..... 8970,9 11 — 4899 - 55 84810 1,0
Fremd-
wahrungsschuld ... 1258344 15,7 5611,0 45 1314454 16,0
Gesamt 800168,1 1000 23610,0 30 8237781 1000

1) Verpflichtungen aus Finanzschulden unter Beriicksichtigung der Einnahmen u.Ausgaben aufgrund der Wahrungstauschvertrage.

*) EinschlieBlich Konversionen.

In  Schilling erfolgten die volumsmaBig groBten
Bruttoaufnahmen bei den VIBOR-Bundes-
schatzscheinen durch zwei Aufnahmen in Hohe von
7 Mrd S und 8 Mrd S. Dariiberhinaus wurden zwei
Anleihen mit einem Gesamtvolumen von 10,31 Mrd S

**) Bewertet zu Devisenmittelkursen vom 29. 12. 1989 bzw. vom 30. 3. 1990.

emittiert, bei denen nochmals das Preistenderverfahren
Anwendung fand. Es wurden weiterhin keine Bundes-
obligationen begeben, Aufnahmen in nicht titrierter
Form erfolgten nur bei der Notenbankschuld mit netto
0,14 Mrd S.

Tabelle 27: Fremdwahrungsschuld im ersten Quartal 19990 nach Wahrungen*) (in Mio Fremdwéahrung)

Stand Zunahme Abnahme Nettoveranderung Stand
31.12.1989 absolut in % 31.3.1990
US:-$ 3. b -x- B M- :DEE:-0- 23641 400,0 156,5 + 2435 +10,3 2607,6
DM .. 5068,0 700,0 - +700,0 +138 5768,0
Sfr . 1961,9 200,0 1448 + 552 + 28 20171
L S U e S 450,0 - — — — 450,0
Yen ..o 324 900,0 - - - — 324 900,0
(] P 1~ 525,0 - - - - 525,0
Austral-$ ........ ... ... ... ........ 750 - - - - 75,0
£-Sterling .......... ... 200,0 - - - — 200,0
Can-$...... .. ... 250,0 - - — - 250,0
*) Direktaufnahmen.
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An Fremdwahrungsanleihen begab der Anleihe sowie eine 400 Mio Euro-$-Anleihe, die in Yen
Bund eine 700 Mio DM-Anleihe und eine 200 Mio sfr- geswapt wurde.

Tabelle 28: Wahrungs-Swaps bei der Fremdwahrungsschuld im ersten Quartal 1990

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten zuz.: Verbindlichkeiten  abz.: Forderungen aus Finanzschulden unter
aus Finanzschulden aus Swap-Vertragen  aus Swap-Vertragen Berucksichtigung von
31.3.1990 Swap-Vertragen') 31. 3. 1990
in Mio FW in Mio S in% inMioFW inMioS inMioFW inMioS inMioFW in Mo S in %
us-$ ........ 26076 310951 239 6429 7 666,8 3211,0 38291,0 39,5 4708 04
DM .......... 57680 405953 313 28343 199475 691,2 48647 79111 556781 424
sfro.......... 20171 160746 124 27626 220154 - - 47798 380900 29,0

1] { AN 450,0 28143 22 604,4 37799 - —_ 1054,4 65942 5,0
Yen ......... 3249000 246242 190 1589085 120437 799000 60556 4039085 306122 233
ECU ......... 525,0 7562,6 58 - e 5250 7 562,6 - - —
Austral-$ ... .. 75,0 675,0 05 - = 750 6750 = = -
£-Sterling . ... 2000 3922,0 30 e = 200,0 39220 - — -
Can-$........ 2500 25475 20 = = 250,0 25475 - - -
Summe FW . .. . 1299105 100,0 . 654533 . 639185 . 1314454 1000
OGS s - - - = 14470 - - - 14470

Gesamt... . 1299105 . 669003 . 639185 . 1328924

1) Verpflichtungen aus Finanzschulden unter Beriicksichtigung der Einnahmen u. Ausgaben aufgrund derWahrungstauschvertrage.

Unter Berucksichtigung der Wahrungstauschvertrage nahmen - infolge erheblicher Tilgungen zu einem Rick-
nahmen sowohl die DMark-Schulden mit 4,91 Mrd S gang von 1,14 Mrd S oder 2,9%. Die Verbindlichkeiten in
oder 9,7% als auch die Verbindlichkeiten in Yen mit US-Dollar nahmen aufgrund von Tilgungen geringfiigig
1,82 Mrd S oder 6,3% in spurbarem Ausmas zu. Bei der ab, die leichte Zunahme bei der hollandischen Gulden-
Schuld in Schweizer Franken kam es — trotz Direktauf- Schuld resultierte aus Kursverlusten.

Tabelle 29: Fremdwahrungsschuld im ersten Quartal 1990: Schillinggegenwerte und Wahrungsanteile*)

Stand 31.12. 1989 Nettoveranderung Stand 31. 3. 1990
in Mio FW in Mio S %-Anteil in Mio S in % in Mio FW in Mio S %-Anteil
us-$ ......... 40,0 4729 04 - 21 - 04 39,5 470,8 04
DM ........... 72111 50769,5 403 +4908,6 + 97 79111 55678,1 424
sfro........... 5062,6 39225,3 31,2 —11353 - 29 47798 38090,0 29,0
hfl ... 10544 6572,1 52 + 221 + 03 10544 65942 50
Yen .......... 346 5885 287946 229 +1817,6 + 63 4039085 306122 233
Gesamt ....... 1258344 100,0 +5611,0 + 45 1314454 100,0

*) Unter Berlicksichtigung der Wahrungstauschvertrage.
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3 ENTWICKLUNG UND VORAUSSCHATZUNG DER
3.1

Laut Volkseinkommensrechnung belief sich das
gesamtwirtschaftliche Sparen 1989 auf knapp
228 Mrd S und lag damit um rund 82 Mrd S oder 56,4%
Uiber dem Wert des Jahres 1985 zu Beginn der Berichts-
periode.Das aggregierte Sparen der Sektoren stieg seit-
herin allen Jahren an,wobei die groBten Zuwéchse 1988
und 1989, im Zuge der Beschleunigung des Wirtschafts-
wachstums, zu verzeichnen waren. Die etwa im selben
Tempo expandierenden Nettoinvestitionen konnten
1986 und 1989 zur Géanze aus dem inlandischen Sparen
finanziert werden.

111-166 der Beilagen XV1I. GP - Bericht - 02 Hauptdokument (gescanntes Original)

FINANZIERUNGSSTROME

Geldvermogensbildung und Finanzierungsstrome

MaBgebend fur den Anstieg des gesamtwirtschaftlichen
Sparens war die Entwicklung im privaten Sektor. Das
Sparen der privaten Haushalte hat sich zwi-
schen 1985 und 1989 auf rund 152 Mrd S mehr als ver-
doppelt. Diese starke Zunahme ging zu rund drei Viertel
auf die deutliche Erhéhung der Sparquote der privaten
Haushalte von 8,3% (1985) auf 14,1% (1989) zuriick.

Das SparendesUnternehmenssektors stieg
im Berichtszeitraum ebenfalls spirbar an.Nach leichten
Zunahmen in den ersten beiden Jahren verzeichneten

Tabelle 30: Sparen und Geldvermégensbildung 1985 bis 1989 laut Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnung (in Mrd S)

1985 1986 1987 1988*) 1989*)
Private Haushalte
Sparen ... 69,8 91,8 116,9 125,6 152,3
Kapitaltransfers (netto) ....................... - — — - -
Nettoinvestitionen ............................ — - - — —
Geldvermogensbildung ....................... 69,8 91,8 116,9 125,6 152,3
Unternehmungen
Sparen™) ... 429 46,3 47,8 59,9 60,0
Kapitaltransfers (netto) ....................... 20,8 21,0 20,1 19,4 139
Nettoinvestitionen***) ......................... 99,6 109,3 131,3 168,7 187,0
Geldvermogensbildung ....................... —35,9 —420 — 634 — 89,4 —-113,1
Privater Sektor insgesamt
SpareN ... 112,7 138,1 164,8 185,5 2123
Kapitaltransfers (netto) ....................... 271 27,5 26,8 254 21,0
Nettoinvestitionen***) ......................... 108,9 109,3 131,3 168,7 187,0
Geldvermogensbildung ....................... 30,9 56,3 60,2 42,2 46,3
Bund
Sparen ... —-10,2 —238 —-373 —141 — 128
Kapitaltransfers (netto) ....................... —19,2 -19,0 —-18,0 —17.4 - 120
Nettoinvestitionen***) ......................... 154 15,9 129 12,5 12,2
Geldvermogensbildung ....................... —448 -577 —68,2 —440 — 37,0
Sonstige offentl Haushalte
SPaAreN ..o 431 418 40,8 33,3 324
Kapitaltransfers (netto) ....................... - 16 - 20 - 21 - 20 - 19
Nettoinvestitionen***) ......................... 23,7 271 26,8 26,9 28,3
Geldvermdégensbildung ....................... 17,8 12,7 11,9 44 - 22
Offentl. Haushalte insgesamt
Sparen ... 329 18,0 3:5 19,2 19,6
Kapitaltransfers (netto) ....................... —20,8 -210 —20,1 —194 — 139
Nettoinvestitionen***) ......................... 39,1 43,0 39,7 39,4 40,5
Geldvermogensbildung ....................... —-27,0 —46,0 —56,3 —39,6 — 348
Inland insgesamt
Sparen ... 1456 156,1 168,3 201,6 2277
Kapitaltransfers (netto) ....................... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Nettoinvestitionen ............................ 148,0 152,3 171,0 208,0 2275
Geldvermogensbildung (Leistungsbilanz) ... ... - 25 3,7 - 27 — 64 0,2

*) Vorlaufige Werte sowie provisorisches Zahlungsbilanzerg

ebnis, 1989 teilweise Schatzungen.

**) Unverteilte Gewinne der Kapitalgesellschaften nach Steuern.

***) EinschlieBlich Nettoerwerb von Liegenschaften.

Quelle: Osterreichisches Statistisches Zentralamt, Bundesministerium fiir Finanzen, Osterreichisches Institut fiir Wirtschafts-

forschung.
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die unverteilten Gewinne der Kapitalgesellschaften
nach Steuern im Jahr 1988, als die kréaftige Konjunktur-
belebung mit einer Verlangsamung des Lohnsummen-
wachstums zusammenfiel, mit 25,3% die hochste
Zuwachsrate seit Ende der siebziger Jahre. 1989 ver-
blieb das Sparen der Unternehmungen auf dem hohen
Niveau des Vorjahres.Trotz der gestiegenen unverteilten
Gewinne vergroBerte sich das Finanzierungsdefizit der
Unternehmungen — nach einem leichten Rickgang im
Jahr 1986 - kontinuierlich auf zuletzt 106,0 Mrd S. Aus-
schlaggebend dafir war das hohe Investitionswachs-
tum seit 1987, in den letzten beiden Jahren trug dazu
auch die Verringerung der vom 6ffentlichen Sektoremp-
fangenen Kapitaltransfers — u.a.infolge des Auslaufens
der Investitionspramie — bei. Insgesamt war die Geldver-
mogensbildung des privaten Sektors im
gesamten Berichtszeitraum positiv.1989 lag sie mit rund
46 Mrd S zwar Uber dem Wert von 1985,jedoch deutlich
unter dem Niveau von 1987.

Nahezu spiegelbildlich zur Entwicklung des privaten
Sektors verzeichneten die 6 ffentlichen Haus-
h alte insgesamtin allen Jahren ein Finanzierungsdefi-
zit,das bis 1987 auf 63,0 Mrd S anstieg,seither allerdings
eine sinkende Tendenz zeigt (1989:46,1 Mrd S).Bei etwa
gleichbleibenden Nettoinvestitionen geht diese Ent-
wicklung in ersterLinie auf das zunachst deutlich abneh-

Tabelle 31: Sparquoten 1985 bis 1989

mende und in den letzten beiden Jahren wieder gestie-
gene offentliche Sparen zuriick. Die Verringerung der
Kapitaltransfers an den privaten Sektorvon 27,5Mrd S
im Jahr 1986 auf 21,0 Mrd S im Jahr 1989 trug zurVerbes-
serung des Finanzierungssaldos der 6ffentlichen Haus-
halte mit 6,5 Mrd S bei.

Die Finanzierungsdefizite des gesamten oGffentlichen
Sektors gehen ausschlieBlich auf den Bund zuriick,
dessen Geldvermdgensbildung in allen Jahren der
Berichtsperiode negativ war. Nach dem kréftigen
Anstieg bis 1987 verringerte sich allerdings der Finanzie-
rungsabgang des Bundes spurbar auf zuletzt 54,2Mrd S.
Die Geldvermogensbildung der sonstigen oOf-
fentlichen Haushalte warzwarin allen Jahren
positiv, halbierte sich aber im Berichtszeitraum von
16 Mrd S aufrund 8 Mrd S. Etwas mehr als die Hélfte des
Rickgangs ist auf die gestiegenen Nettoinvestitionen,
der Rest auf die Verringerung des aggregierten Saldos
aus Sparen und Nettokapitaltransfers zuriickzufiihren.
(Ein zeitlicher Vergleich des Sparens und der Kapital-
transfers von Bund sowie von sonstigen offentlichen
Haushalten ist dadurch beeintrachtigt, daB die fir die
Wohnbauférderung zweckgebundenen Mittel, die bis
1987 als Steuereinnahmen der LAnder verbucht wurden,
seit 1988 als Kapitaltransfers des Bundes an die Lander
klassifiziert werden.)

Private Haushalte*) Gesamtwirtschaft**)
......... 83 124
......... 10,3 12,7
......... 12,3 13,1
......... 12,6 14,8
......... 14,1 15,9

*) Sparen der privaten Haushalte in Prozent des verfligbaren Volkseinkommens der privaten Haushalte (einschlieBlich der priva-

ten Organisationen ohne Erwerbscharakter).

**) Gesamtwirtschaftliches Sparen in Prozent des verfiigbaren Volkseinkommens.

Quelle: OStZ, Wifo.

In allen Jahren der Berichtsperiode wuchs das ge-
samte verfugbare Volkseinkommen rascher als die
aggregierten Konsumausgaben der privaten und 6ffent-
lichen Haushalte. Entsprechend stieg die gesamt-
wirtschaftliche Sparquote von 124% im
Jahr 1985 auf 15,9% im Jahr 1989. Die Zunahme blieb
allerdings mit 3,5 Prozentpunkten deutlich hinter jener
der privaten Haushalte (+ 5,8 Prozentpunkte) zuriick,
nachdem sich die Sparquote der o6ffentlichen Haus-
halte von 11,4% im Jahr 1985 auf knapp 5% (1989) redu-
Zierte.

Die Finanzierungsstrome des Jahres
19 89 weisen mit 32,1Mrd S einen im Vergleich mit dem
Vorjahr etwas hoheren negativen Inlandssaldo
aus. Die praktisch ausgeglichene Leistungsbilanz driickt
sich in dem unter Einrechnung der Statistischen Diffe-
renz von 2,3 Mrd S nur geringfligig negativen Aus -
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landssaldo von0,2Mrd S aus. Zwischen den inlan-
dischen Sektoren gab es jedoch betrachtliche Verschie-
bungen. Insbesondere sticht das nahezu géanzliche Ver-
schwinden des positiven Saldos der privaten
Nichtbanken von noch rund 30 Mrd S im Vorjahr
auf nurmehr 5,3 Mrd S hervor, wobei sich der Auslands-
saldo der privaten Nichtbanken um 8,0 Mrd S auf
10,5 Mrd S sogar verbessert hat. Ausschlaggebend fir
das Schrumpfen der Nettoglaubigerposition war vor
allem das starke Wachstum der Schilling-Direktkredite
dieses Sektors sowie die Eigenkapitalaufstockungen
der Aktiengesellschaften. Dieser Saldenreduktion steht
eine deutliche VergroBerung des - ohne Beriicksichti-
gung der Sektorausgleichspositionen zur Herstellung
derBilanzsummengleichheit — Finanzierungsiiberschus-
sesderFinanzintermedidare vonrund14 Mrd S
auf 33,7 Mrd S 1989 gegentiber. Sie geht insbesondere
auf die nur schwache Zunahme eines Teiles der passiv-
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Tabelle 32: Finanzierungsstrome 1989*) (in Mrd S)

Private Bund Sonst. Finanz- Inland Ausltand Gesamt Statist.
Nichtbanken off. Haush. intermediare**) Summe Summe Diskrepanz
Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben

1 Banknoten und

Scheidemiinzen ............. 9,0 — - 30 - ; - 57 11,6 11,6 11,6 - 11,6 11,6 -
2 Bankeinlagen ............... 82,1 - 43 - 347 - 8.1 98,1 98,1 98,1 - - 981 98,1 =
3 Zwischenbanktransaktionen . .. - - - - = = -89 - 14 -89 - 14 = = - 89 - 14 = 75
4 Rediskonte und Lombarde . ... - - - - - - - 48 - 48 - 48 - 48 - - - 48 - 48 =
5 OeNB-Guthaben ............ - 0,0 - 0,1 = 11,4 11,5 11,5 11,5 - - 11,5 11,5 -
6 OeNB-Ford.geg.Bund ........ - - - 0,0 - - 00 - 00 0,0 - - 0,0 00 =
7 Direktkredite Schiling ........ - 126,3 - 6,8 = -10 1311 = ikl 1311 1311 = - 1311 131,1 -
8 Direktkredite Fremdwahrung . .. - 10,1 - - 16 - - 05 7.8 - 00 78 78 - - 78 78 =
9 ERP-Kredite ... ............. = 19 - - il = 08 - 19 19 - - 19 19 =
10 Darlehen 6ff. Haushalte . ...... - 12,3 0,7 - 01 15,2 37 = = 159 15,9 - - 15,9 15,9 =
11 Versicherungsdarlehen . ... .. .. - 04 - 6,2 - = 252 a7 02 47 47 - = 47 47 £
12 Versicherungsanlagen ........ 18,0 = = - = = = 18,0 18,0 180 = = 18,0 18,0 =
13 Bundesschatzscheine und

inl. Schilling-Rentenwerte . . . . .. 28,0 40 - 00 444 04 - 54 457 339 742 76,9 28 - 76,9 76,9 0.1
14 Inl. Rentenwerte Fremdwahrung 21 -14 11,0 00 0,6 44 19,6 6,5 29,7 232 - 29,7 297 =
15 Inl. Investmentzertifikate ... ... 209 - - - 64 30,9 273 30,9 3,6 - 309 309 =
16 GenuBscheine, Partkapital,

inl. Beteil., Anteilswerte . . . ... .. 109 227 - 96 - - 15 - 232 76 231 30,3 72 = 30,3 303 =
17 Auslandskredite ............. 23 42 -03 - 56 02 113 49 13,3 38 38 133 171 171 =
18 Ausl. festverz. Wertpapiere . . . . . 10,3 - 04 - - - 88 = 19,5 = - 19,5 19,5 19,5 -
19 Sonst. langfr. Auslandspos. . . . .. 12,6 10,9 0,6 0,0 5,2 0,1 18,4 10,9 109 184 294 294 =
20 Kurzfr. Auslandspos. und

Handelskredite . . ............ 04 0,0 03 - 02 78 59 8,6 58 58 86 143 14,3 =
21 Summe ...l 196,7 1914 - 67 61,0 19,1 - 47 268,8 2351 4779 4829 57,3 59,7 535,1 542,5 -74
22 Saldo der erfaBten

Finanzierungsinstrumente . . ... 53 -67,7 238 337 -49 - 24 - U3 = 73
23 ZB Statistische Differenz . .. ... = = = = = = = = = = 23 = 23 = 23
24 Sektorausgleichspositionen . . . . = = 65 = - = 11,2 449 17,7 449 = - 17,7 449 =272
25 Finanzierungssaldo insg. ... ... 53 -61,2 238 00 -321 - 02 -32,3 -32,3

*) Teilweise geschatzt. N
**) Banken, Vertragsversicherungsunternehmungen, Investmentfonds, Oesterreichische Nationalbank, Miinze Osterreich AG.
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seitigen Inlandspositionen zurick. Bemerkenswert ist
daruberhinaus auch die Erhéhung des positiven Sal-
dos der sonstigen offentlichen Haus-
halte von rund 6 Mrd S auf 23,8 Mrd S.

Innerhalb der Finanzierungsinstrumente
stiegen sowohl der Scheidemiinzenumlauf (der nach
dem Verkauf des Hauptmiinzamtes an die "Minze
Osterreich” nunmehr passivseitig bei den Finanzinter-
mediaren verbucht wird) um 2,6 Mrd S als auch der
Banknotenumlauf um 9,0 Mrd S deutlich starker als
1988, sodaB sich der gesamte Bargeldumlauf
mit 11,6 Mrd S oder 7,4% kréaftig erhohte. Auch das
Wachstum der Bankeinlagen beschleunigte
sich mit 98,1 Mrd S oder 7,4% wieder, was neben der
hoheren Einlagenhaltung der privaten Nichtbanken
und der Investmentfonds (in der Gruppe Finanzinter-
medidre enthalten) auch auf einen Einlagenaufbau
des Bundes zuruckzufihren ist, nachdem im Vorjahr
die Kassenhaltung um 15 Mrd S reduziert wurde.

Die Zwischenbanktransaktionen verrin-
gerten sich nach einem geringen Aufbau 1988 im
abgelaufenen Jahr aktivseitig um 8,9 Mrd S und passiv-
seitig um 1,4 Mrd S. Die Notenbankrefinanzierung in
Form von Rediskonten und Lombarden
wurde um 4,8 Mrd S weniger beansprucht, wahrend die
Wertpapiere aus Offenmarktgeschéaften
(Bundesschatzscheine und inlandische Schilling-Ren-
tenwerte im Bestand der OeNB) um 9,2 Mrd S stiegen.
Die Guthaben bei der OeNB erhohten sich
nach den Riuckgangen der letzten Jahre 1989 wieder
kraftig um 11,5 Mrd S. Ein beschleunigtes Wachstum
verzeichneten auch die Schilling-Direktkre-
dite mit 89% (1988: 7,4%), das zum groBten Teil auf
die um 35,0 Mrd S héhere Kreditnachfrage der priva-
ten Nichtbanken zuriickzufiihren ist. Der Bund nahm
die Schilling-Direktkredite mit 6,8 Mrd S etwas stéarker
als 1988 in Anspruch, dagegen bauten die sonstigen
offentlichen Haushalte ihre Kredite nach einem
Anstieg im Vorjahr 1989 wieder geringfiigig ab. Die
Inanspruchnahme von Fremdwahrungskrediten lag
mit 7,8 Mrd S um fast 2 Mrd S unter dem Vorjahreswert.

Wenngleich der Bund seine Versicherungsdarlehen
wieder etwas stdrker ausweitete als 1988, so blieb
infolge der auch hier spirbaren Verringerung der Kre-
ditnachfrage der sonstigen 6ffentlichen Haushalte das
Wachstum der Versicherungsdarlehen mit
insgesamt 4,7 Mrd S nahezu unverdndert. Die Forde-
rungen der privaten Nichtbanken in FormvonVersi -
cherungsanlagen reduzierten sich geringfiigig
um 2 Mrd S auf 18,0 Mrd S.

Das Emissionsvolumen an Bundes-
schatzscheinen und inlandischen
Schilling-Rentenwerten warmit769Mrd S
identisch mit jenem des Vorjahres.Unter Einbeziehung
der VIBOR-Bundesschatzscheine erhohte der Bund
seine Emissionen um knapp 10 Mrd S gegeniiber dem
Vorjahr und auch die privaten Nichtbanken begaben
mit 4,0 Mrd S ein etwas hdheres Volumen als 1989.
Dagegen verringerten die Banken ihre Schilling-Emis-
sionen und die Nettotilgungen der sonstigen o6ffentli-
chen Haushalte stiegen neuerlich an. Ricklaufig

36

waren auch die Nettoemissionen an inlandi-
schen Fremdwahrungs-Rentenwer-
ten von 50,0 Mrd S (1988) auf 29,7 Mrd S. Sowohl der
Bund als auch die Banken und die sonstigen offentli-
chen Haushalte reduzierten ihre Fremdwahrungsemis-
sionen gegeniiber dem Vorjahr deutlich. Die Veran -
lagung der privaten Nichtbanken verlagerte sich
von den inldndischen Investmentzertifikaten zu den
Direktkaufen an inldndischen Schilling-Rentenwerten,
deren Volumen von 185 Mrd S im Vorjahr auf
28,0 Mrd S stieg, sowie zu festverzinslichen
auslandischen Papieren (10,3 Mrd S gegen-
tiber 2,9 Mrd S im Vorjahr). Die Kaufe inlandischer
Fremdwéhrungsrentenwerte durch Inlander reduzier-
ten sich hingegen auf 6,5 Mrd S. Das Veranlagungs-
volumen der Finanzintermediare in Schilling-Renten-
werten ging um rund 7 Mrd S auf 45,7 Mrd S zuriick,
was insbesondere auf geringere Portefeuilleaufstok-
kungen der Investmentfonds zurickzufiihren war. Die
Kaufe des Auslands an Bundesschatzscheinen und
Schilling-Rentenwerten  verringerten  sich um
2,0 Mrd S auf 2,8 Mrd S.

Die Veranlagung in inlandischen Invest-
mentzertifikaten im Inland ging um uber
20 Mrd S auf 27,3 Mrd S zuriick, jene des Auslands
stieg geringfiigig auf 3,6 Mrd S. Sowohl die privaten
Nichtbanken als auch die Finanzintermedidre senkten
ihre Investitionen um gut 13 Mrd S bzw. um rund
8 Mrd S deutlich. Das Volumen an Anteilswer-
ten, GenuBscheinen, inldndischen
Beteiligungen und Partizipationska-
pital stieg hingegen um rund 8 Mrd S auf 30,3 Mrd S
an. Im Inland wurden 23,1 Mrd S investiert, auslandi-
sche Investoren veranlagten mit 7,2 Mrd S nahezu drei-
mal soviel wie im Vorjahr. Wahrend die 6sterreichi-
schen Finanzintermediare - insbesondere die Banken -
mit 23,2 Mrd S ihre Anteilswerte um mehr als das Dop-
pelte des Vorjahres aufstockten, reduzierten die priva-
ten Nichtbanken ihr Veranlagungsvolumen geringfi-
gig von 12,0 Mrd S auf 10,9 Mrd S, sie investierten in
starkerem AusmaB in auslandische Werte. Innerhalb
der inlandischen Beteiligungswerte nahmen vor allem
die Aktien an Bedeutung zu. EinschlieBlich Agio
betrugen die Aktienemissionen der privaten Nichtban-
ken rund 20 Mrd S, jene der Banken und Versicherun-
gen etwa 5 Mrd S. Die privaten Firmen und Haushalte
veranlagten 6,6 Mrd S gegeniiber 5,0 Mrd S im Vorjahr,
die Banken 10,7 Mrd S gegeniiber 7,3 Mrd S. In Posi-
tion 16 ist dariiberhinaus mit 8,0 Mrd S der Verkauf des
Hauptmiinzamtes an die OeNB verbucht.

Imlangfristigen Kapitalverkehr mitdem
Ausland verzeichneten die vom Inland aufgenomme-
nen Direktkredite nach einer kraftigen Abnahme im
Vorjahr wiedereine Zunahme um 3,8 Mrd S, die Kredit-
vergabe wurde hingegen um rund 3 Mrd S auf
13,3 Mrd S eingeschrankt. Die deutlich gestiegene Ver-
anlagung in ausldndischen festverzinslichen Wertpa-
pieren drickt sich in einem Anstieg um rund 7 Mrd S
auf 19,5 Mrd S aus. Innerhalb der sonstigen langfristi-
gen Auslandspositionen stechen insbesondere die
erheblich hoheren Direktinvestitionen 0sterreichi-
scher Firmen im Ausland sowie die Aktienkdufe aus-
landischer Unternehmungen hervor.
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3.2 Finanzmarkte 1989

3.21 EINLAGENENTWICKLUNG

Trotz Fortsetzung des Trends zu héherwertigen Veranla-
gungsformen expandierten 1989 infolge der neuerlich
gestiegenen Sparquote auch die Primareinla-
gen bei den Osterreichischen Banken mit 92,1 Mrd S

Tabelle 33: Gesamteinlagen 1985 bis 1989

Quelle: OeNB.

Das Wachstum der Spareinlagen lag mit
63,3 Mrd S oder 6,4% deutlich Gber dem Wert von 1988.
LaBt man die kapitalisierten Zinsen in Hohe von
37,6 Mrd S unberiicksichtigt,so bleibt eine Zunahme um
25,7 Mrd S oder 2,6%, womit das Vorjahreswachstum
von 0,6% deutlich ubertroffen wurde. Die Termin-
einlagen nahmen mit 24,4 Mrd S, das sind 14,0%,
kraftig zu, nachdem 1988 ein Riickgang zu verzeichnen
war. Dieser Anstieg ist in erster Linie auf das vermehrte

Tabelle 34: Verdnderungen der Einlagen 1985 bis 1989

Sichteinlagen

inMioS in%
1985 i sBas s mms o mars i s &4 5o i kv ol s 4774 4,6
O8O et i e 5 05 TS ST eSS 6010 5,5
1 L 7 T s . 15674 138
1988 ... 13097 10,1
1889 ;i ws wsiviaeasosmms s 3 555 R TE 4 303 3,0
Quelle: OeNB.

Dem schon seit Jahren zu beobachtenden Trend ent-
sprechend, ging der Anteil der Spareinlagen an den
Gesamteinlagen um 0,7 Prozentpunkte auf 74,0%
zurick. Als Folge des unterdurchschnittlichen Wachs-
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oder 7,4% deutlich starker als im Vorjahr. Neben einem
rascheren Wachstum der Spareinlagenwarvorallem bei
den Termin- und bei den Fremdwahrungseinlagen ein
kraftiger Zuwachs zu verzeichnen.

Jahresendstand Veranderung
in Mio S in Mio S in %
....... 1079 350 66 197 6,5
....... 1189 593 110243 10,2
....... 1277 135 87 542 7.4
....... 1332316 55181 4,3
....... 1430433 92117 7.4

Aufkommen der Wirtschaftsunternehmen und Privaten
zurtickzufihren, im Unterschied zu 1988 erhdhte aber
auch die offentliche Hand ihre Einlagen. Bei den
Sichteinlagen fiel der Zuwachs mit 43 Mrd S
oder 3,0% betrachtlich geringer als in den beiden Vorjah-
ren aus. Die Fremdwéahrungseinlagen, die
relativ starken Schwankungen unterliegen, nahmen um
6,1 Mrd S oder 30,4% zu.

Spareinlagen Termineinlagen Fremdwahrungs-
einlagen

inMioS in% inMioS in% inMioS in%
53789 70 10248 9,0 -2614 -110
67795 82 38647 31,1 -2209 -105
59291 6,6 135637 83 - 960 - 51
41 981 44 -1963 -11 2067 11,5
63326 64 24394 140 6093 304

tums reduzierte sich auch der Anteil der Sichteinlagen
geringfugig um 0,5 Prozentpunkte auf 10,2%, wéahrend
sich jener derTermineinlagen um 0,8 Prozentpunkte auf
13,9% erhdhte.

Tabelle 35: Struktur der Einlagen 1985 bis 1989 (Jahresendstidnde)

Sichteinlagen

Anteil
inMioS in%
1985 o). . o nek mmis. .- o, iom s B 107465 10,0
1986 ... 113475 9,5
1987 .. 129149 10,1
1988 ... 142246 10,7
1989 .pdr. . EEEEEEE S Bk e e o5 e 146549 10,2
Quelle: OeNB.

Spareinlagen Termineinlagen Fremdwahrungs-
einlagen

Anteil Anteil Anteil

inMioS in% inMioS in% inMioS in%
826617 76,6 124146 11,5 21122 2,0
894412 752 162793 13,7 18913 1,6
953703 74,7 176330 13,8 17 953 14
995684 74,7 174367 131 20020 1,5
1059010 740 198761 139 26113 18
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Innerhalb derSpareinlagen zeigte sich 1989 eine
weitere Verschiebung der Einlagenstruktur zu den lan-
gerfristig gebundenen Sparformen. Durch die seit Jah-
resmitte angebotenen Sparformen mit kurzer Bindungs-
fristund Gberdem Eckzinssatz liegenderVerzinsung ver-
ringerte sich die Attraktivitat der KESt-freien Spareinla-
gen mit gesetzlicher Kiindigungsfrist, sodaB diese mit
2,7 Mrd S oder 1,3% wesentlich schwéacher als 1988
expandierten. |hr Anteil an den gesamten Spareinlagen
ging dadurch um 1,0 Prozentpunkte auf 20,4% zurick.
Bedingt durch den per Saldo kraftigen Zuwachs der bis
zu 12 Monate gebundenen Spareinlagen stiegen die
sonstigen gebundenen Spareinlagen

Tabelle 36: Entwicklung der Spareinlagen 1985 bis 1989

um 36,4 Mrd S oder 7,3%, ihr Anteil erhohte sich auf
50,3%.DieSparbriefe wuchsen mit13,8 Mrd S oder
9,2% ebenfalls Uberdurchschnittlich, wenngleich nicht
im AusmaB der vergangenen Jahre; der Anteil an den
Gesamteinlagen stieg weiter auf 15,5%. Nach einer drei-
jahrigen Periode des Rickganges wiesen die Pra -
mienspareinlagen wieder einen relativ hohen
Zuwachs von 3,6 Mrd S oder 18,8% auf; mit 2,2% der
gesamten Spareinlagen haben sie jedoch weiterhin nur
relativ geringes Gewicht. Nach mehreren Jahren kréfti-
gen Wachstums lag der Anstieg der Bausparein-
lagen mit6,8Mrd S, das sind 5,8%, etwas unter jenem
der Gesamteinlagen, ihr Anteil betrug weiterhin 11,6%.

Spareinlagen hievon
insgesamt Bauspareinlagen Préamienspar- Sparbriefe sonstige gebundene Spareinlagen mit
einlagen Spareinlagen gesetzlicher
Kundigungsfrist
Stand Verand. Stand Verand. Stand Veréand. Stand Veréand. Stand Verénd. Stand Verand.
in Mio S in% in Mio S in % in Mio S in % in Mio S in% in Mio S in% in Mio S in%
1985 .......... 826617 70 83 247 25 23793 150 58229 426 481146 49 180202 5,1
1986 .......... 894412 82 94513 135 22654 - 48 85067 46,1 506244 52 185934 32
1987 .......... 953 703 66 106881 13,1 19421 -143 129278 52,0 499595 -13 198527 6,8
1988 .......... 995684 44 115944 85 19337 - 04 150786 166 496228 -0,7 213389 75
1989" 7 . cexn: & 1059010 64 122717 58 22970 188 164625 9,2 532640 73 216058 1.3
Quelle: OeNB.

3.22 RENTENMARKT UND BETEILIGUNGSMARKTE

1989 hielt der Nachfrageiiberhang auf dem dsterreichi-
schen Kapitalmarkt weiter an. Dem hohen Veranla-
gungsbedarf der Nichtbanken - Private sowie institutio-
nelle Anleger-aufdemRentenmarkt stand einim
Vergleich zum Vorjahr gesunkenes Emissionsvolumen
im Inland gegeniiber,sodaB ein guter Teil der Nachfrage
durch Kéaufe von Fremdwahrungspapieren in- und aus-
landischer Emittenten gedeckt werden muBte. Wenn
auch die hohe Nachfrage die Ubertragung der interna-
tionalen Zinsauftriebstendenzen auf dem 0Osterreichi-
schen Rentenmarkt abschwéchte, stieg das Zinsniveau
im Verlauf des Jahres dennoch tendenziell an. Dies
bewirkte gemeinsam mit dem bereits erreichten Veran-
lagungsstock einen Nachfrageknick bei den Invest-
mentzertifikaten. AuBerordentliche Aktivitat
herrschte dagegen auf dem Osterreichischen
Aktienmarkt. Sowohl Umsétze als auch Borsen-
kapitalisierungen erreichten neue Rekorde. Das fir
Osterreich noch ungewdhnlich hohe Interesse an
Aktienveranlagungen fiihrte nicht nur zu einer steigen-
den Zahl von Kapitalerhohungen, sondern dariberhin-
auszueinem Boom beiden Optionsscheinen.In diesem
Bereich wurden vielfach neue Varianten angeboten -
neben den Put- und Call-Optionen auf Aktien auch sol-
che auf andere Vermogenswerte.

Den Erwartungen steigender Zinssdtze entsprechend
bevorzugten die Emittenten Emissionen mit fixer
Verzinsung, die variabel verzinsten Emissionen
nahmen mit insgesamt 3,9 Mrd S (1988: 11,4 Mrd S) nur
einen verschwindenden Anteil ein. Ergdnzungs-
kapitalanleihen wurden von den Banken im
Volumen von 2,4 Mrd S begeben,um 0,7 Mrd S weniger
als 1988. Bemerkenswert war das erstmals nennens-
werte Volumen der Fremdmittelaufnahme der privaten
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Wirtschaftsunternehmungen auf dem Rentenmarkt. Ein
groBer Teil ihrer Emissionen erfolgte in Formvon O pti -
onsanleihen, die insgesamt 1,6 Mrd S ausmach-
ten. Daruberhinaus wurden auf dem Osterreichischen
Rentenmarkt einige Marktinnovationen entwickelt, wie
etwa bei der Begebung vonzweiBull-and Bear-Emissio-
nen — deren Riickzahlungskurs an die Entwicklung des
Aktienindex der Wiener Borsekammer gekoppelt ist -
oder einer Erddl-Anleihe —deren Tilgungskurs in Abhan-
gigkeit vom Weltmarktpreis fiir Erdol steht.Im Vergleich
zum Vorjahr erfolgten Privatplacierungen nur
in geringem AusmaB von 1,6 Mrd S (1988: 5,8 Mrd S).
Neben den Bundesobligationen fehlten in der breiten
Angebotspalette neuerlich auch Nullkupon-Emissionen.
In der Konditionengestaltung im Rahmen
der traditionellen Anleihen bildete die Einfihrung des
Preistenderverfahrens bei der Begebung von Bundes-
anleihen eine weitere qualitative Verbesserung des
Emissionsverfahrens,nachdem in den Vorjahren bereits
die Aufschliisselung der Emissionen im Mengentender-
verfahren erfolgte.

Der international steigende Zinstrend setzte sich
auf dem Osterreichischen Rentenmarkt infolge der tiber
das Angebot hinausgehenden Nachfrage nur z6gernd
fort. Von rund 6,5% zu Jahresbeginn erhohte sich die
Sekundarmarktrendite fir Anleihen im weiteren Sinn bis
Juni auf 7,1%, nach einem leichten Riickgang im Juli und
August stieg sie bis Jahresende auf 7,8% an.Die Zinsdif-
ferenz zur Bundesrepublik Deutschland, die im Vorjahr
bereits deutlich geschrumpft war, verschwand im Laufe
des Jahres vollends und kehrte sich gegen Jahresende
zeitweise in einen negativen Abstand um. Die in Oster-
reich mit der Einfuhrung der Kapitalertragsteuer auf
Rentenwerte zu Jahresbeginn beobachtete Renditedif-
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ferenz zwischen KESt-freien und KESt-pflichtigen Anlei-
hen verringerte sich im Jahresverlauf deutlich.

Aufdem Osterreichischen Geld markt entwickelten
sich die Zinssatze zunachst parallel zu den internationa-
len Satzen und den Leitzinserhohungen der Oesterrei-
chischen Nationalbank, die in vier Schritten erfolgten.
Vergleichsweise geringe Kapitalimporte und hohe

Tabelle 37: Renditen und Zinssatze 1985 bis 1989*)

Primarmarktrendite**) ............................
Sekundarmarktrendite**) ............. .. ...
Zunahme d. Verbraucherpreisindex ...............
Realverzinsung am Primarmarkt ..................
Realverzinsung am Sekundarmarkt ...............
3-Monatsgeldsatz (VIBOR) .......................
Taggeldsatz

*) Jahresdurchschnitte.
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Nachfrage auf dem Geldmarkt bewirkten eine Liquidi-
tatsenge, die durch die Refinanzierungen der Oesterrei-
chischen Nationalbank nicht kompensiert wurde.
Gegen Jahresmitte kamen die Geldmarktsétze deutlich
uber den Kapitalmarktsdtzen zu liegen, sie stiegen bis
auf uber 10% an. Die Zinsstruktur blieb wie in den mei-
sten westlichen Industrieldandern bis zum Jahresende
praktisch durchgehend invers.

1985 1986 1987 1988 1989
7,87 7,32 6,80 6,65 7,14
7,74 7,30 6,86 6,58 7,06
32 1,7 1,4 20 25
4,7 56 54 4,7 46
45 56 55 4,6 4,6
6,63 5,75 488 5,00 763
6,20 5,32 4,35 4,59 7,46

**) Gewogene Jahresdurchschnitte der Anleihen im weiteren Sinn.

Quelle: OeKB, OeNB, eigene Berechnungen.

Mit 137,5 Mrd S lagen die Bruttoemissionen
an Schilling-Rentenwerten um knapp
10 Mrd S unter dem Vorjahresvolumen. Der lberwie-
gende Teil des Riickganges entfiel auf die Daueremissio-
nen, bei denen brutto nur 49,7 Mrd S nach 58,0 Mrd S
emittiert wurden; jedoch auch das Begebungsvolumen
der Einmalemissionen lag mit 87,8 Mrd S um rund
1 Mrd S unter dem Ergebnis von 1988. Das Netto -
emissionsvolumen war insgesamt mit 60,2
Mrd S um rund 4 Mrd S geringer als im Vorjahr. Der

Anteil der Daueremissionen am gesamten Renten-
marktumlauf reduzierte sich weiter auf 34,1%. Wahrend
an Einmalemissionen netto (bei gegeniiber dem Vorjahr
deutlich gesunkenen Tilgungen von 35,2 Mrd S) mit
52,7 Mrd S um rund 3 Mrd S mehr begeben wurden als
1988, waren die — zum Teil vorzeitigen — Tilgungen der
Daueremissionen nur geringfigig auf 42/
Mrd S gesunken; das Nettoemissionsvolumen an Dauer-
emissionen schrumpfte infolgedessen auf nurmehr
7,6 Mrd S.

Tabelle 38: Umlaufveranderung von Schilling-Rentenwerten 1985 bis 1989

Umlauf zu
Bruttoemission Tilgung Nettoemission Jahresende
Mio S % Mio S % Mio S % Mio S %

1985
Einmalemissionen ........ 59 401 60,9 27715 58,3 31686 63,4 343098 60,1
Daueremissionen ........ 38 151 39,1 19 828 41,7 18 323 36,6 227 811 39,9
Summe .................. 97552 100,0 47543 100,0 50009 100,0 570909 100,0
1986
Einmalemissionen ........ 81644 66,9 37 354 60,0 44 290 74,0 387 388 61,4
Daueremissionen ........ 40480 331 24912 40,0 15 568 26,0 243 379 38,6
Summe .................. 122124 100,0 62266 100,0 59858 100,0 630767 100,0
1987
Einmalemissionen ........ 89 538 64,8 36811 52,8 52733 771 440115') 629
Daueremissionen ........ 48 636 35,2 32951 47,2 15685 229 259 064 371
Summe .................. 138174 100,0 69762 100,0 68418 1000 699179 100,0
1988
Einmalemissionen ........ 89058 60,5 39 281 47,4 49777 77,4 489 892 64,2
Daueremissionen ........ 58 048 39,5 43535 52,6 14 513 22,6 273 577 35,8
Summe .................. 147106 100,0 82816 100,0 64290 100,0 763469 100,0
1989
Einmalemissionen .. ...... 87 823 63,9 35164 455 52 659 875 542 551 65,9
Daueremissionen ........ 49 699 36,1 42142 54,5 7 557 12,5 281 134 34,1
Summe .................. 137522 100,0 77306 100,0 60216 100,0 823685 100,0
l)Dumwandlung von Wandelanleihen in Aktien weicht die Umlaufveranderung von der Nettoemission ab.
Quelle: OeKB, eigene Berechnungen.
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Die Konzentration der umlaufenden Schilling-Renten-
werte auf die Emittenten Bund und Banke n blieb
1989 nahezu unverédndert, ihre Anteile lagen bei 36,7%
bzw. 54,4%. Bei den anderen Emittenten kompensierte
die verstarkte Emissionstatigkeit der Wirtschafts-

unternehmungen und der auslandi-
schen Emittenten zwar die relativ hohen Netto-
tigungen der sonstigen Offentlichen
Hand, dennoch reduzierte sich der Anteil der sonsti-
gen Emittenten am Gesamtumlauf weiter auf 8,8%.

Tabelle 39: Umlauf von Schilling-Rentenwerten 1985 bis 1989 nach Emittentengruppen (Jahresendstéande)

Bund Banken Sonstige Insgesamt
Mio S % Mio S % Mio S % Mio S %
1985 ... ... 189 597 33,2 313574 54,9 67 738 11,9 570909 100,0
1986 ..................... 218 267 34,6 343034 54,4 69 466 11,0 630767 100,0
1987 ... 253774 36,3 372652 533 72753 104 699179 1000
1988 ... 278 233 36,4 414582 543 70 654 9,3 763469 100,0
1989 ... 302618 36,7 448 464 54,4 72 603 88 823685 100,0

Quelle: OeKB, eigene Berechnungen.

Bei den Einmalemissionen war das Bruttoemissions-
volumen um gut 1 Mrd S geringer als 1988.Dem standen
um Uber 4 Mrd S geringere Tilgungen gegeniiber,sodaB
das Nettoemissionsvolumen mit 52,7 Mrd Sum 3Mrd S
Uber dem Vorjahreswert lag. Dies war ausschlieBlich auf
die hohere Emissionstatigkeit der sonstigen
inlandischen Nichtbanken (Wirtschaftsunternehmun-
gen) von brutto 7,3 Mrd S und netto 4,1 Mrd S sowie
der auslandischen Emittenten - die im Vorjahr auf
dem 0Osterreichischen Rentenmarkt nicht aufgetreten
waren —von brutto 4,2 Mrd S und netto 3,4 Mrd S zuriick-
zufihren.

Zwar emittierte die Elektrizitatswirtschaft
nur18 Mrd SunddieSondergesellschaften
ein den Vorjahren ahnliches Volumen von 25 Mrd S,
hingegen belebte sich die Emissionstatigkeit der
Industrie unddersonstigen Inldander mit

insgesamt acht Emissionen (zu einem groBen Teil mit
Optionsanleihen) und knapp 3 Mrd S deutlich. An aus-
landischen Emittenten traten je zwei Banken aus west-
lichen und Ostlichen Staaten auf.

Mit einem Anteil von 43,5 Mrd S oder 49,5% wardennoch
auch 1989 die starkste Emissionstatigkeit innerhalb der
Einmalemissionen bei den Bundesanleihen zu
verzeichnen. Gegenliber dem Vorjahrum rund 1'/2Mrd S
geringere Bruttoemissionen wurden durch etwa im glei-
chen AusmaB gesunkene Tilgungen von Bundesanlei-
hen und -obligationen kompensiert, sodaB das Netto-
emissionsvolumen mit 24,4 Mrd S nurmehr geringfligig
unter dem Vorjahresvolumen (24,5 Mrd S) lag. Die
inlandischen Banken begaben mit brutto
32,8 Mrd S (1988: 36,0 Mrd S) aufgrund geringererTilgun-
gen mit 26,3 Mrd S nurum rund 1 Mrd S netto wenigerals
im Vorjahr.

Tabelle 40: Umlaufveranderung von Einmalemissionen 1989
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Umlauf zu
Bruttoemission Tilgung Nettoemission Jahresende
Mio S % Mio S % Mio S % Mio S %
Bundesanleihen und
-obligationen .......... 43500 495 19115 54,4 24 385 46,2 302618 55,8
Sonstige offentliche
Haushalte ............. — - 5438 15,5 - 5438 -103 12166 2,2
Banken .................. 32838 37,4 6513 18,5 26325 499 167 330 30,8
Sonst. inl. Nichtbanken') . 7 285 83 3250 9,2 4119 7.8 50994 94
Ausldandische Emittenten . 4 200 48 848 24 3352 6,4 9443 1,7
Insgesamt.......... 87823 100,00 35164 100,0 52743 100,0 542551 1000

) Elektrizitatsunternehmungen, Industrie, Sondergesellschaften und sonstige.
Quelle: OeKB, eigene Berechnungen.

Die neuerliche Verschiebung der Emissionstétigkeit der
Banken von den Daueremissionen zu den Einmalemis-
sionen bewirkte eine weitere Zunahme ihnresAnteils
am Gesamtumlaufder Einmalemissio-
nen auf 30,8%, das ist der hochste Wert in der Be-
obachtungsperiode.Hingegen reduzierte sich der Anteil
der Bundesanleihen und -obligationen um 1 Prozent-
punkt auf 55,8% und jener der sonstigen 6ffentlichen
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Haushalte um 1,4 Prozentpunkte auf2,2%.Der Anteil der
auslandischen Emittenten nahm um 0,5 Prozentpunkte
auf1,7% zu, er lag damit jedoch unter den - im internatio-
nalen Vergleich ebenfalls niedrigen - Werten der Jahre
vor 1988. Etwas verringert hat sich auch der Anteil der
sonstigen inldndischen Nichtbanken um 0,2 Prozent-
punkte auf 9,4%, der Anteil der Industrie stieg dabei
jedoch von 1,9% auf 2,1%.
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Grafik 6

Renditen, Taggeldsatz und Inflationsrate 1985 bis 1989
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Tabelle 41: Umlauf von Einmalemissionen 1985 bis 1989
1985 1986 1987 1988 1989
Mio S % Mio S % Mio S % Mio S % Mio S %

Bundesanleihen und

-obligationen ................ 189597 553 218267 563 253774 57,7 278233 568 302618 558
Sonstige offentl. Haushalte . . .. .. 22 648 6,6 21510 5,6 20126 4,6 17 604 3,6 12166 22
Banken ....................... 85763 250 99655 257 113588 258 141005 288 167330 308
Sonstige inl. Nichtbanken!) . ... .. 38854 11,3 41078 10,6 44136 100 46 959 9,6 50994 94
Auslandische Emittenten ....... 6236 1,8 6878 18 8491 19 6091 1.2 9443 1,7
Insgesamt................ 343098 100,0 387388 1000 440115 1000 489892 1000 542551 1000

1) Elektrizitatsunternehmungen, Industrie, Sondergesellschaften und sonstige.

Quelle: OeKB, eigene Berechnungen.

Nach Beendigung der Zeichnungsfrist der Einmalemis-
sionen verblieb den Banken 1989 mit 55,3% oder
48,6 Mrd S ein deutlich geringerer Anteil in den eigenen
Portefeuilles als in den Vorjahren. Sowohl bei den
institutionellen als auch den nichtinstitutionellen Anle-
gerndriickte sich die hohe Nachfrage in deutlich gestie-
genen Ersterwerbsquoten aus. Die auf
206 Mrd S oder 234% gestiegene Quote der
institutionellen Anleger war ausschlieBlich auf den ho-

heren Veranlagungsbedarf der Vertragsversicherun-
gen zurickzufuhren, wahrend die Investmentfonds mit
rund 10 Mrd S oder 12% um knapp 1 Mrd S weniger
zeichneten als 1988. Die nichtinstitutionellen Anleger
erwarben mit 18,7 Mrd S oder 21,4% innerhalb der Zeich-
nungsfrist ein etwas hodheres Volumen als im voran-
gegangenen Jabhr, die darin enthaltenen Zeichnungen
der Devisenauslander waren mit 3,9 Mrd S annahernd
unverandert.

Tabelle 42: Ersterwerb von Einmalemissionen 1985 bis 1989

Institutionelle

Anleger
Mio S %
1985 ... ... 6819 11,5
1986 ... 9278 11,4
1987 ... 11745 13,1
1988 .. rex: ik anppema : op 3. . 18 520 20,8
1989 ... 20575 234

Quelle: OeKB, eigene Berechnungen.

Nach dem dynamischen Wachstum derBestéande
der Investmentfonds an inldndischen Schil-
ling-Rentenwerten in den vergangenen Jah-
ren verzeichnete deren Veranlagung im abgelaufenen
Jahr einen krassen Riickgang von fast 30 Mrd S 1988 auf
nur mehr ein Viertel (7,1 Mrd S). Darin driickt sich einer-
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Nicht institu- Nostrozeichnungen Insgesamt

tionelle Anleger von Banken

Mio S % Mio S % Mio S %
11622 19,6 40960 69,0 59401 100,0
16604 20,3 55762 68,3 81644 1000
16 162 18,1 61 631 68,8 89538 100,0
17 294 19,4 53 244 59,8 89058 100,0
18 655 21,4 48 593 55,3 87823 100,0

in- und auslandischer Emittenten in der Portefeuille-
struktur der Investmentfonds, andererseits der Nach-
frageknick bei Investmentzertifikaten aus. Deutlich
gestiegen ist demgegeniiber der - als RestgroBe ermit-
telte - Direkterwerb der privaten Nichtbanken von
11,3 Mrd S 1988 auf 17,9 Mrd S.

seits die Verlagerung zu den Fremdwahrungspapieren

Tabelle 43: Bestandsveranderung von inldndischen Schilling-Rentenwerten nach Anlegergruppen 1985 bis 1989

(in Mrd S)

1985 1986 1987 1988 1989*)
Private Nichtbanken .............................. 16,9 16,8 9.3 11,3 17,9
Investmentfonds ............. .. ...l 4,7 9,3 225 29,8 7.
Banken .......... . 2,2 6,6 28,4 19,6 18,7
OeNB ... 148 11,0 —42 —6,5 87
Vertragsversicherungen .......................... 52 29 715 80 83

Sozialversicherungen und
offentlich-rechtliche Fonds .................... 0,8 05 04 -03 0,0
AUSIANE . .7:: 0. o3 5 90 60T 2 - BEIE - 2 B 35 ¢ s | 51 12,1 30 48 28
Insgesamt . ... 497 59,2 66,8 66,7 63,6

*) Vorlaufiges Ergebnis.
Quelle: OeNB, eigene Berechnungen.
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Die Portefeuilleaufstockungen der Banken blieben 1989
- trotz aus Liquiditatsgriinden deutlich zugenommener
Offenmarktoperationen in Form von Kostgeschéaften
mit der OeNB -mit 18,7 Mrd S nur geringfligig unterdem
Vorjahresniveau. Unter AuBerachtlassung der in den
Offenmarktgeschaften enthaltenen Bundesschatz-
scheine erhohten sich die von der OeNB gehaltenen
Bestande gemeinsam mit der Aufstockung ihres eige-
nen Portefeuilles um 8,7 Mrd S, nachdem in den beiden
vorangegangenen Jahren jeweils ein Abbau der Kostge-
schafte verzeichnet wurde. Die Vertragsversicherungen
hielten nach vorlaufigen Werten ihre Portefeuilleauf-
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stockung auf dem hohen Vorjahresniveau von rund
8 Mrd S.

GemaB provisorischer Kapitalbilanz verringerte sich
das Interesse auslandischer Kaufer an inldndischen
Schilling-Rentenwerten 1989 gegeniiber dem Vorjahr,
die Nettokaufe erreichten mit knapp 3 Mrd S nur etwa
das Niveau von 1987. Fir die Portefeuilles der Sozialver-
sicherungen und der offentlich-rechtlichen Fonds
wurde nach dem geringfiigigen Abbau im vergangenen
Jahr fir 1989 von unveranderten Portefeuilles ausge-
gangen.

Tabelle 44: Kapitalaufbringung in Form von inlandischen Anteilswerten 1985 bis 1989 (in Mrd S)

1985 1986 1987 1988 1989
Partizipationsscheine ............................ - 1,7 54 1,9 18
GenuBscheine ... 3,4 13 1,4 1,4 0,5
AKtiEN™) . 22 Bl 26 8,6 16,9
SUMME ... 5,6 8.1 94 11,9 19,2
Fondsverm. Investmentfonds ..................... 7.6 14,8 334 51,4 319
SuUMMeE .. 13,2 229 428 63,3 51,2

*) Nur borsenotierte Aktien.
Quelle: OeNB, CA-BV.

In Form von titrierten Beteiligungen wurden 1989 insge-
samt gut 50 Mrd S auf dem Kapitalmarkt aufgebracht,
wobei dem Rickgang bei Investmentzertifikaten eine
deutliche Zunahme bei den anderen Veranlagungsfor-
men auf insgesamt fast 20 Mrd S gegeniberstand. Die
Kapitalaufbringung in Form von in-
landischen borsenotierten Aktien ver-
doppelte sich 1989 gegeniiber dem vorangegangenen
Jahr auf knapp 17 Mrd S. Neben zahlreichen Kapitalauf-
stockungen wurde das Veranlagungsangebot durch
mehrere Borseneueinfihrungen sowohl privater als
auch offentlicher Emittenten erweitert. Dazu kam ein
auBerst vielfaltiges Angebot an Optionsscheinen aufin-

323 DIREKTKREDITE

1989 nahm die Nachfrage nach Direktkrediten
trotz neuerlicher Zuriickhaltung der 6ffentlichen Hand

und auslandische Aktien. Demgegeniiber erhohten die
Investmentfonds ihrFondsvermogen —trotz der
Einrichtung mehrerer neuer Fonds —zwar mit 31,9 Mrd S
noch immer betrachtlich, die Dynamik des Wachstums
verringerte sich jedoch deutlich. Aufgrund der Zins-
erwartungen verringerte sich insbesondere die Attrakti-
vitdt der Rentenfonds. Bedingt durch die steuerliche
Schlechterstellung gegentiber den Vorjahren ergab sich
beidenGenuBscheinen ein Emissionsrickgang
auf 05 Mrd S, an Partizipationsscheinen
wurde mit knapp 2 Mrd S ein @hnlich hohes Volumen wie
im Vorjahr begeben.

um 139,0 Mrd S zu, das Wachstum beschleunigte sich
von 7,7% auf 9,0%.

Tabelle 45: Entwicklung der Direktkredite an inldndische Nichtbanken 1985 bis 1989

Stand Verédnderung

in Mio S in Mio S in %

TOBD: ik oomin s isians nios snsiogshaesalstontyeris’. s, s VS o+ oo €T3 SGASN8 5 b1 el 1211634 97 282 87

198O 58 srtrs o5 oo B eisrsy s e sl e Ve ke 5, o S T e VT 1333577 121943 10,1

TOBI. i Svloss o750 B oo s Shinisnss o o 1 bal w oo e AT 065 (e W HeRR 1438 238 104 661 7.8

1988 R d: e rs s s mimEE s TR SR TR (R e N TR 1549 354 111116 7.7

TIOBOY b oo g7 5 R AR 0 R R s 1688 360 139 006 9,0
Quelle: OeNB, Monatliche Kreditstatistik.
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Infolge der weiteren Verlagerung der Schuldaufnahme
zu titrierten Verbindlichkeiten nahm die Kreditnach-
fragedesoffentlichen Sektors mit10,0 Mrd S
oder 2,8%, wie auch schon 1988 (1,8%), nur maBig zu. Der
Anteil der offentlichen Hand am gesamten Kreditvolu-
men reduzierte sich weiter um 1,3 Prozentpunkte auf
21,7%. Die gute Konjunkturlage und die positiven Erwar-
tungen bezuglich der kiinftigen Wirtschaftsentwicklung
fuhrten zu einer neuerlichen kréftigen Zunahme derKre-
ditnachfrage der Wirtschaftsunternehmen und Privaten.
Die Kredite an Unternehmen ein-
schlieBlich freier Berufe verzeichneten
einen deutlichen Anstieg von 95,0 Mrd S oder 10,8%, ihr

Anteil an den gesamten Direktkrediten erhohte sich um
0,9 Prozentpunkte auf 57,9%. Uberdurchschnittliche
Zuwéchse gab es vor allem bei der Kreditvergabe an den
Handel mit 12,3%, an den Fremdenverkehr mit 11,5%
sowie an Holding- und Leasinggesellschaften, die ihrer-
seits andere Wirtschaftsbereiche finanzieren. Weiterhin
zuriickhaltend war hingegen - groBtenteils bedingt
durch die gute Ertragslage — die Nachfrage von Indu-
strie (+ 3,2%) und Gewerbe (+ 4,7%). Die Kredite
an unselbstandig Erwerbstatige und
Private nahmen mit 33,9 Mrd S oder 10,9% auch
1989 kréaftig zu, sodaB sich ihr Anteil am Gesamtkredit-
volumen weiter auf 20,4% erhdhte.

Tabelle 46: Struktur der Direktkredite nach Kreditnehmer-Sektoren 1985 bis 1989

Stand 31. 12. 1984

Veranderung 1985

Stand 31.12.1985 Veranderung 1986

Anteil Anteil
inMioS in% inMioS in% inMioS in% in Mio S in %
Unternehmungen (einschlieBlich
freier Berufe) ...................... 681282 61,1 38 352 56 719634 594 43 554 6,1
Unselbstandig Erwerbstatige
undPrivate ........................ 207432 186 23199 11,2 230631 190 24192 10,5
Offentlicher Sektor*) .................. 225638 20,2 35732 158 261370 216 54195 207
Insgesamt....................... 1114352 100,0 97 283 87 1211635 1000 121941 101

Stand 31.12. 1986

Veranderung 1987

Stand 31. 12.1987 Veranderung 1988
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Anteil Anteil
inMioS in% inMioS in% inMioS in% in Mio S in %
Unternehmungen (einschlieBlich
freier Berufe) ...................... 763188 57,2 42 436 5,6 805624 56,0 77 364 9,6
Unselbstandig Erwerbstatige
oundPrivate ........... .. ... . 254823 19,1 27304 10,7 282127 196 27616 98
Offentlicher Sektor*) .................. 315565 237 34898 111 350463 244 6282 18
Insgesamt....................... 1333576 100,0 104 638 7.8 1438214 100,0 111262 7.7
Stand 31.12.1988 Veranderung 1989 Stand 31.12.1989
Anteil Anteil
inMioS in% inMioS in% in Mio S in %
Unternehmungen (einschlieBlich
freier Berufe) ........... ... i 882988 57,0 95025 108 978013 57,9
Unselbstandig Erwerbstatige
oundPrivate ... 309743 200 33898 109 343641 204
Offentlicher Sektor*) ...... ... .. ... . . i i 356745 230 9951 28 366696 21,7
Insgesamt. . ... ... . 1549476 100,0 138874 9,0 1688350 100,0

*) EinschlieBlich Bundesbetriebe.

324 FINANZIERUNGSSTROME MIT DEM AUSLAND

Laut vorlaufiger Rechnung schloB die Osterreichische
Leistungsbilanz 1989 ausgeglichen (+ 0,2
Mrd S), nachdem im Vorjahr ein Defizit in Hohe von
3,9 Mrd S (provisorisches Ergebnis: - 6,4 Mrd S) ver-
zeichnet worden war. Die positive Statistische
Differenz von 23 Mrd S ist Uiberwiegend der Kapi-
talbilanz zuzurechnen, sie geht — neben Fehimeldungen
- hauptséachlich auf wechselkursbedingte Bewertungs-
anderungen der Auslandposition der Banken zurick.

Der gesamte Kapitalverkehr mit dem Ausland
ergab einen Nettokapitalimport in Hohe von 9,1 Mrd S,

44

um 4,0 Mrd S weniger als 1988.MaBgebend fir die Verrin-
gerung der Devisenzuflisse war die Entwicklung im
langfristigen Bereich, der 1989 trotz der umfassenden
Liberalisierung des Devisenverkehrs und der Verringe-
rung des Zinsenabstandes zur BRD praktisch ausgegli-
chen(+ 0,4 Mrd S) bilanzierte.Der Nettozugang aus kurz-
fristigen Kapitaltransaktionen lag mit 8,7 Mrd S um
1,7 Mrd S Gber dem Vorjahreswert. Die Aktivierung der
Kapitalverkehrsbilanz,an der die Swap-Operationen der
Banken mit der Notenbank im AusmaB von 11,6 Mrd S
zum Ultimo 1989 einen erheblichen Anteil hatten,
erfolgte allerdings erst gegen Ende des Jahres. In den
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ersten zehn Monaten verzeichnete die Kapitalbilanz -
trotz mehrmaliger Devisenzufuhren im Wege von Swap-
Transaktionen - einen kumulierten Nettoabgang, der
die inlandische Liquiditat spurbar verknappte.

Der langfristige Kapitalverkehr war
durch ausgepragte Strukturverschiebungen gekenn-
zeichnet. Die Offentlichen Stellen reduzierten ihre
Nettoimporte um gut 10 Mrd S auf 75 Mrd S. Dieser
Ruckgang wurde nur teilweise durch hohere Nettoauf-
nahmen der Banken im Ausland - vor allem in Form
von Krediten - kompensiert, ihre langfristigen Kapital-
importe stiegen netto um 4,9 Mrd S auf 13,9 Mrd S. Die
Nettokapitalexporte der Wirtschaftsunternehmungen
und Privaten blieben hingegen mit 20,7 Mrd S auf dem
hohen Niveau des Vorjahres (20,6 Mrd S). Bei den
Einzelpositionen stand einem neuerlichen Anstieg der
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Veranlagungen oOsterreichischer Investoren in festver-
zinslichen auslandischen Wertpapieren eine beacht-
liche Erhohung des Erwerbs von Osterreichischen Betei-
ligungspapieren (Aktien und Investmentzertifikate)
durch Auslandergegenuber.Besonders bemerkenswert
ist dartberhinaus der markante Anstieg der dsterreichi-
schen Direktinvestitionen im Ausland, die mit 11,9 Mrd S
erstmals iUber jenen der Auslander in Osterreich
(7,4 Mrd S) lagen.

Insgesamt erbrachtedieLeistungs-und Kapi-
talbilanz (einschlieBlich Statistischer Differenz)
eine transaktionsbedingte Erhohung der Wéahrungsre-
serven um 11,6 Mrd S.Unter Berucksichtigung der Reser-
veschopfung und Bewertungsanderungen (- 2,7 Mrd S)
nahmen die offiziellen Wahrungsreser-
ven um 88 Mrd S auf 141,6 Mrd S zu.

Tabelle 47: Finanzierungsstrome mit dem Ausland 1985 bis 1989 (in Mio S)

1985 1986 1987 1988 1989%)
Saldoder Leistungsbilanz ............. -~ 2488 3749 — 2734 — 3906 165
Statistische Differenz ....... ... . ... . ... ... ... 11 626 -11944 2818 — 3161 2260
SUMME ... e 9138 — 8195 84 — 7067 2425
Langfristiger Kapitalverkehr
Festverzinsliche Wertpapiere
Auslandische Anlagen in Osterreich ........... 19017 26869 7 966 42 339 25964
Osterreichische Anlagen im Ausland ........ .. 17 304 4128 9140 13000 19211
Saldo ... ... 1713 22741 - 1174 29339 6753
Kredite .
Auslandische Anlagen in Osterreich ........... — 3042 -14180 3424 — 7837 3800
Osterreichische Anlagen im Ausland .......... 1785 -16921 — 6533 16 240 13256
Saldo ... — 4827 2741 9957 —24077 — 9456
Sonstige langfristige Transaktionen
Saldo ... — 536 - 15555 14 258 808 3098
Langfristiger Kapitalverkehr insgesamt
Ausléndische Anlagen in Osterreich ........... 22 343 18378 20939 45571 51540
Osterreichische Anlagen im Ausland .......... 25996 8452 - 2101 39501 51145
Saldo ... — 3653 9927 23040 6070 395
Kurzfristiger Kapitalverkehr (ohne OeNB)
Auslandische Anlagen in Osterreich ........... 41 998 46 853 — 7286 18724 5707
Osterreichische Anlagen im Ausland .......... 48 685 40134 11096 11642 — 3039
Saldo ... ... — 6687 6719 —18382 7082 8746
Kapitalbilanz
(ohne off. Wahrungsreserven) ................. —10339 16645 4 658 13151 9141
Kapitalbilanz und Leistungs-
bilanz (einschlieBlich Stat. Differenz) ...... — 1201 8450 4742 6084 11 566
Reserveschopfung und Bewertungsdanderungen .. — 9601 — 6960 — 4834 3266 — 2736
Veranderung der offiziellen
Wédhrungsreserven .................. —10802 1491 — 92 9 351 8830
*) Provisorische Daten, nicht adjustiert.
Quelle: OeNB.
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3.3 Banken

Mit 58% expandierte die aggregierte Bilanz-
summe der Osterreichischen Banken 1989 in ahnli-
chem AusmaB wie im Vorjahr, der absolute Zuwachs
erhohte sich gegeniiber Ende 1988 um 9,2 Mrd S auf
210,8 Mrd S.Wahrend im ersten Halbjahr das Wachstum
noch vor allem vom Auslandsgeschéft getragen wurde,
beschleunigte sich im zweiten Halbjahr die Expansion
des Inlandsgeschéftes so stark, daB im Jahresend-
standsvergleich der Anstieg der Inlandspositionen deut-
lich Gber dem von 1988, jener der Fremdw&hrungsposi-
tionen unter dem des Vorjahres lag.

Einen kraftigen Anstieg verzeichneten die Direktkredite
mit 139,0 Mrd S infolge der stark angestiegenen Kredit-
nachfrage des privaten Sektors. Innerhalb des Wertpa-
pierportefeuilles stiegen die inlandischen Rentenwerte
um 18,9 Mrd S etwa gleich stark wie im Vorjahr; bei den
Anteilswerten —-die in Tabelle 48 in den sonstigen inlandi-
schen Positionen enthalten sind — war wieder eine kraf-
tige Ausweitung um 7,3 Mrd S (1988: 11,5 Mrd S) zu ver-
zeichnen, die zum Teil auf Kurssteigerungen beruht.
Trotz hoher Emissionen reduzierte sich der Bestand an
Bundesschatzscheinen bei Banken um 2,1 Mrd S, was
auf vermehrte Veranlagungen der Investmentfonds, der
Versicherungen und auslandischer Anleger in VIBOR-
Bundesschatzscheinen zuriickzufiihren ist.

Passivseitigwirkte sich vor allem die gestiegene Attrakti-
vitat der kurzfristig gebundenen Spareinlagen in einem

starken Anstieg der Gesamteinlagen um 98,1 Mrd S aus.
Die eigenen Inlandsemissionen wurden mit 34,0 Mrd S
zwar deutlich ausgeweitet, der Anstieg fiel jedoch gerin-
ger als 1988 (42,0 Mrd S) aus.

Bei den Auslandspositionen war auf beiden
Seiten der Bilanz - nach einer auBerordentlich kréaftigen
Expansion 1988 - ein erheblich geringerer Zuwachs als
im Vorjahr zu verzeichnen, was insbesondere auf eine
Abschwachung des Zwischenbankgeschaftes gegen
Ende des Jahres zuriickzufiihren ist. Wie auch schon
1988 ergab sich abermals ein deutlicher Uberhang der
Zugange auf der Passivseite in Hohe von 24,1 Mrd S.
Sowohl aktiv- als auch passivseitig erfolgte der Aufbau
insbesondere bei den langfristigen Positionen. Die stark-
ste Ausweitung verbuchten die eigenen Fremdwaéh-
rungsemissionen, ihr Bestand stieg um 21,7 Mrd S. Das
Portefeuille an festverzinslichen Fremdwahrungspapie-
ren nahm hingegen nur um 2,4 Mrd S zu. Nach einem
Rickgang der Auslandskreditaufnahmen 1988 erhdh-
ten sich diese im Jahr 1989 um 4,8 Mrd S, die Auslands-
kreditvergabe wuchs mit 11,3 Mrd S neuerlich kréftig.
Innerhalb der kurzfristigen Positionen erfolgte nur bei
den Verpflichtungen eine Ausweitung um 5,8 Mrd S,
nach zumTeil erheblichen Anstiegen in den vorangegan-
genen Jahren waren die Forderungen mit 3,8 Mrd S
erstmals seit langerem ricklaufig. Ende 1989 betrug der
Anteil der Auslandsaktiva an der Bilanzsumme 21,8%,
jener der Auslandspassiva 22,4%.

Tabelle 48: Verdnderung der Bilanz der Banken 1988 und 1989*) (in Mio S)
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1988 1989

Inland: Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Kassenhaltung ........ ... ... i - 81 - 5446 -
Zwischenbanktransaktionen ............................. 901 7894 ~ 8900 - 1360
Rediskonte und Lombarde .............................. = 4045 = - 4791
OeNB-Guthaben ........... ... ... . i - 3813 - 11070 -
Einlagen ...... ... .. = 55 181 - 98117
Direktkredite ............... . 111101 - 139030 -
Bundesschatzscheine ..................... ... ... ... - 4277 = - 2061 =
Inlandische Rentenwerte!) .............................. 21029 42 036 18910 34032
Sonstige inlandische Positionen ......................... 11574 3473 22 251 35676
SUMME | ARl @ N G, 55 56000 wamimisniss o s s s o siee s aessres i 136434 112629 185746 161674
Ausland:

Festverzinsliche Wertpapiere in Fremdwahrung .......... 2629 27 358 2383 21731
Kredite ... 14 292 - 2885 11314 4904
Sonstige langfristige Positionen ......................... 42 600 48 490 15204 16718
Summe langfristige Positionen .......................... 59 521 72963 28901 43353
Kurzfristiger Kapitalverkehr ............... ... .. ......... 5743 16 106 - 3799 5823
Summe Ausland ............... i 65 264 89 069 25102 49176
Bilanzsumme?2) ............ i, 201 698 201 698 210848 210848

*) Die Zahlen dieserTabelle beziehen sich nur auf die Banken,im Sektor Finanzierungsinstitute der Finanzierungsmatrix (Tabelle 33
und Anhang A 8) sind dariber hinaus auch die OeNB, die Vertragsversicherungen und die Investmentfonds enthalten.

) EinschlieBlich Erganzungskapital.

2) EinschlieBlich von der OeNB rediskontierter Wechsel.

Quelle: OeNB, eigene Berechnungen.
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34 Bund

Das Nettodefizit des Bundes weicht von der der Verdanderung der Kassenbestdnde sowie dem Sal-
Zunahme der Finanzschuld einerseits und do der voranschlagsunwirksamen Gebarung bestimmt,
vom Finanzierungssaldo des Bundes ande- fir die Abweichung der Finanzschuldzunahme vom
rerseits in einigen Punkten ab: Die Differenz zwischen Finanzierungssaldo ist insbesondere die Verdnderung
Nettodefizit und Finanzschuldzunahme wird von Bewer- der Vermdgenspositionen maBgebend.

tungsanderungen aus der Fremdwahrungsschuld und

Tabelle 49: Zusammenhang zwischen Budgetdefizit, Finanzschuldzunahme und Finanzierungssaldo des Bun-
des 1985 bis 1989

1985 1986 1987 1988 1989
in Mrd S
Nettodefizit ......... ...t 60,1 73,1 69,8 66,5 62,7

Bewertungsdifferenz aus der

Fremdwahrungsschuld ........................ - 22 - 03 + 27 + 04 = 88
Verand. d. Kassenbestédnde ....................... + 00 +19,4 + 32 —-11,6 +10,0
Riicklagengebarung*) ............... ... .. ... - 50 + 1,2 - 11 - 02 - 41
Sonstige unwirksame Gebarung

aktive Rechnungsabgrenzung') ................ + 26 - 02 + 18 + 1,1 - 08

passive Rechnungsabgrenzung*)?) ............ + 01 + 00 + 35 — 54 — 35
Sonstigesd) ... + 0,1 - 20 + 08 - 1,6 - 20
Zunahme Finanzschuld .......................... 55,8 913 80,7 491 53,5
— Veranderung der Forderungen

Beteiligungen ...... ... ...l — 26 — 26 + 43 + 20 + 96

Wertpapiere ... + 0,2 + 01 + 01 + 0,1 + 0,0

Darlehensgewahrung .......................... - 03 - 02 - 01 - 02 - 00
- Bewertungsdifferenz .................. ... . ... + 22 + 03 - 27 - 04 + 88
- Verand. d. Kassenbestdnde .................... - 00 - 19,4 - 32 +11,6 -10,0
+ Scheidemiinzen ............. ..., + 13 + 11 + 07 + 06 -
Finanzierungssaldo .............................. 56,6 70,5 79,8 62,7 619

*) Zunahme =-, Abnahme =+.

) Vorauszahlungen (insbes. Janner-Gehalter fir Beamte) sowie Einnahmen im Auslaufzeitraum (Janner des Folgejahres).

2) Zahlungen im Auslaufzeitraum, die voranschlagswirksam dem abgelaufenen Finanzjahr zugerechnet werden, sowie Einnahmen
fur das nachste Finanzjahr.

3) Insbesondere Durchlaufposten.

Quelle: BundesrechnungsabschluB bzw. vorlaufiger Gebarungserfolg.

Der Bund stockte 1989 seine Kassenbesténde insbe- Der negative Finanzierungssaldo des Bundes bewegte
sondere in Form von Einlagen mit 10,0 Mrd S fast sich jedoch mit 61,9 Mrd S wieder in der GroBenordnung
im AusmaB des Abbaus im vorangegangenen Jahr des Nettodefizits,wasinsbesondere auf den Abbau von
auf. Dem standen eine im Vergleich zu den Vorjahren Forderungen aus Beteiligungen im AusmaB von
hohe Ricklagenzufiihrung von 4,1 Mrd S und ein 9,6 Mrd S (davon rund 8 Mrd S aus dem Verkauf des
negativer Saldo der sonstigen unwirksamen Gebarung Hauptmiinzamtes) bzw. auch auf die Aufrechnung von
von insgesamt 6,3 Mrd S gegeniber, sodaB die Bewertungsdifferenzen mit dem Aufbau der Kassenbe-
Differenz aus Nettodefizit und Finanzschuldzunahme stande zuriickgeht. Die Forderungen aus Wertpapieren
nur geringfligig Uiber den Kursgewinnen von 8,8 Mrd S und aus der Darlehensgewahrung blieben annahernd
lag. unverandert.

3.5 Vorschau auf die Finanzierungsstrome 1990

Die gunstige Wirtschaftsentwicklung hélt weiterhin an. sein sollte, flieBt die Veranlagung jedoch auch heuer
Bei dynamischem Wachstum der gesamtwirtschaftli- wieder zu einem betrachtlichen Teil in nicht bankbilanz-
chen Nachfragekomponenten beschleunigt sich die wirksame Werte. Die hohe Aktivitat auf den Wertpapier-
Inflation in Osterreich nur maBig und auch die Leistungs- maérkten dirfte bei zunehmender internationaler Ver-
bilanz diirfte sich gemaB Marz-Prognose des Osterrei- flechtung auch 1990 anhalten. Dem vergleichsweise
chischen Instituts flir Wirtschaftsforschung nur leicht geringen Wachstum der Schilling-Bankeinlagen steht
passivieren.Wenn auch die Sparquote immer noch hoch eine kraftige Expansion der Direktkreditnachfrage
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gegeniiber, sodaB neuerlich mit einem Uberhang der
Kreditgewahrung zu rechnen ist.

In der Vorschau auf die Finanzierungsstrome im Jahr
1990 (Tabelle 50) wird der Finanzierungssaldo mit dem
Ausland (Leistungsbilanzsaldo) in Ho6he von
6,0 Mrd S angesetzt.

Das fir 1990 veranschlagte Nettodefizit von
63,3 Mrd S spiegelt sich in der Summe der Nettokredit-
aufnahmen des Bundes, der Finanzierungssaldo von
62,3 Mrd S beinhaltet dariiberhinaus die sonstigen Ver-
mogenstransaktionen, wie sie dem Bundesvoranschlag
1990 zu entnehmen sind. Die angenommenen Netto -
kreditaufnahmen des Bundes setzen sich
aus Fremdwéahrungsaufnahmen von netto 11,0 Mrd S
und Schilling-Nettoaufnahmen von 52,3 Mrd S zusam-
men. Bei der Fremdwahrungsschuld wurde von Darle-
henstilgungen in Hohe von insgesamt 4 Mrd S und Auf-
nahmen von Fremdwahrungsanleihen im AusmaB von
15 Mrd S ausgegangen. Unter diesen Voraussetzungen
bleibt der Anteil der Fremdwahrungsschuld an der
Gesamtschuld gegeniiber Jahresende 1989 mit etwas
unter 16% anndhernd unverdndert. Die Bankendarlehen
stagnieren unter Beriicksichtigung der Tilgungen (rund
10 Mrd S) auf dem Vorjahresniveau, was sich aus der
hohen Direktkreditnachfrage der privaten Nichtbanken
und den weiterhin guten Absatzchancen aufden inlandi-
schen Wertpapiermarkten erklart. Bei Nettoaufnahmen
von Versicherungsdarlehen etwa in Hohe des vergange-
nen Jahres belduft sich der Finanzierungsbedarf des
Bundes auf dem heimischen Kapitalmarkt auf netto gut
46 Mrd S, wovon knapp 22 Mrd S in Form von Bundes-
schatzscheinen aufgenommen werden. Unter der
Annahme, daB auch heuer keine Bundesobligationen
begeben werden, verbleibt ein Nettoemissionsvolumen
an Anleihen (inklusive fir das Ausland bestimmter Tran-
chen) in Hohe von 24,5 Mrd S,das etwa auf dem Vorjah-
resniveau liegt.

Das Nettoemissionsvolumen an Bun-
desschatzscheinen und inlandischen
Schilling-Rentenwerten liegt mit knapp
92 Mrd S deutlich Gber dem Vorjahreswert von rund
77 Mrd S, das reine Rentenmarktemissionsvolumen
belauft sich auf 70 Mrd S. Fiir die Banken wurde dabei
infolge des steigenden Refinanzierungsbedarfs auf
dem Kapitalmarkt mit 43 Mrd S ein deutlich hoheres
Volumen als 1989 (knapp 34 Mrd S) angenommen. Die
privaten Nichtbanken dirften mit4,0 Mrd S etwa gleich-
viel begeben wie im Vorjahr und die sonstigen offentli-
chen Haushalte neuerlich knapp 2 Mrd S an titrierten
Verbindlichkeiten abbauen.

Bei weiter zunehmender Verschiebung der Veranla-
gungsstruktur der privaten Nichtbanken von Invest-
mentzertifikaten zu Direktveranlagungen wird ihre
Veranlagung in Schilling-Rentenwer-
t e n unter Einbeziehung der Pensionsfonds auf etwas
tber 40 Mrd S geschatzt. Inlandische Banken, Vertrags-
versicherungen, Investmentfonds und die OeNB stok-
ken ihre Portefeuilles an Bundesschatzscheinen und
inlandischen  Schilling-Rentenwerten um  knapp
48 Mrd S auf, wobei von einer weiteren Zunahme der
Offenmarktoperationen im AusmaB von
5 Mrd S ausgegangen wurde; den Banken verbleiben
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etwa 19 Mrd Sinihren Bestanden. Die Kaufe der privaten
Nichtbanken an inlandischen Rentenwerten (Schilling
und Fremdwaé&hrung) und inlandischen Investmentzertifi-
katen belaufen sich unter diesen Voraussetzungen auf
rund 53 Mrd S, das sind etwa 2 Mrd S mehr als 1989. Ein-
schlieBlich der Veranlagung in GenuBscheinen, Partizi-
pationskapital, in- und auslandischen Aktien sowie aus-
landischen festverzinslichen Wertpapieren liegt ihr
gesamtes Wertpapierveranlagungsvolu-
m e n mit etwa 80 Mrd S etwas liber dem Vorjahreswert.

Die 6sterreichischen Fremdwéahrungs-
emissionen wurden mit 34 Mrd S um rund4 Mrd S
uber dem Vorjahreswert angesetzt, was vor allem aus
den im gleichen AusmaB steigenden Kapitalimporten
des Bundes in Form von Fremdwahrungsanleihen resul-
tiert, wahrend die Banken etwa ihr Vorjahresniveau bei-
behalten. Angesichts der anhaltend hohen Nach -
frage nach Fremdwéahrungswerten sei-
tens der privaten Nichtbanken wurde davon ausgegan-
gen, daB diese ihre Kaufe an inlandischen Fremdwah-
rungs-Rentenwerten gegeniiber dem Vorjahr erhdhen,
wahrend die Nachfrage der Investmentfonds — parallel
zum Nachfrageriickgang bei den Investmentzertifikaten
- deutlich ricklaufig ist. Insgesamt betragt die Veranla-
gung in inlandischen Fremdwéahrungswerten in der Pro-
gnose 6 Mrd S (1989: 6,5 Mrd S). DieVeranlagung
in auslandischen festverzinslichen
Wertpapieren spiegelt die gleiche Nachfrage-
struktur wider: Weiterhin dynamisch wachsenden Inve-
stitionen der privaten Nichtbanken (14 Mrd S) stehen
nur geringe Portefeuilleaufstockungen der Finanzinter-
mediére,insbesondere der Investmentfonds,gegeniber.
Auf Investitionen von Ausldandern in Osterreichische
Fremdwahrungs-Rentenwerte entfallen insgesamt
28 Mrd S,wahrend auslandische Papiere im AusmaB von
20 Mrd S in inlandische Portefeuilles aufgenommen
werden.

Aufgrund der Erwartung steigender Zinssétze sinkt die
Attraktivitat der Veranlagung in Investmentzer-
tifikaten, insbesondere in Rentenfonds, weiter,
nach rund 31 Mrd S im Vorjahr wird nur mehr ein Absatz
im AusmaB von 13 Mrd S unterstellt, wovon 2 Mrd S von
auslandischen Kaufern und knapp 8 Mrd S von privaten
Nichtbanken erworben werden. Das Interesse an Ver-
anlagung in Anteilswerten nimmt hingegen weiter kraf-
tig zu. Mit Emissionen im AusmaB von 39 Mrd S (ein-
schlieBlich 3 Mrd S an Veranlagungen in Form von
“Abschreibungsmodellen”) steigt bei anndahernd gleich-
bleibenden Begebungsvolumina an GenuBschei-
nen und Partizipationskapital vor allem
das Aktienemissionsvolumen weiterhin
kraftig an. Der Erwerb von Beteiligungspapieren sowohl
seitens der privaten Nichtbanken (rund 13 Mrd S)
als auch der auslandischen Investoren (gut 12 Mrd S)
nimmt ebenfalls weiter zu.

In den ersten Monaten dieses Jahres entwickelten sich
insbesondere die Schilling-Einlagen bei den
Banken nur sehr gedampft. Auch bei einer leichten
Beschleunigung des Wachstums im Jahresverlaufsowie
unter Einbeziehung der schon aufgrund des gestiege-
nen Zinsniveaus hoheren kapitalisierten Zinsen durfte
das Wachstum der Schilling-Einlagen nicht wesentlich
Uber 6% und jenes der Spareinlagen aufknapp unter 7%
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zu liegen kommen. Demgegeniber expandieren die
Fremdwahrungseinlagen kraftig. Die Gesamteinlagen
nehmen unter diesen Annahmen mit 7,7% geringfugig
starker zu als 1989. Die auBerst dynamische Direk t -
kreditnachfrage derprivaten Nichtbanken wird
sowohl von der privaten als auch der kommerziellen Kre-
ditnachfrage getragen, wahrend von den offentlichen
Haushalten keine zusatzlichen Nachfrageimpulse aus-
gehen. Das unterstellte Wachstum der Schilling-Direkt-
kredite von Uber 130 Mrd S oder 8,2% bzw.das gesamte
Direktkreditwachstum von knapp uber 140 Mrd S oder
8,4% scheint daher die Wachstumsuntergrenze darzu-
stellen.

111-166 der Beilagen XV1I. GP - Bericht - 02 Hauptdokument (gescanntes Original)

DerBargeldumlauf durfte heuer einerseits von
einem etwas sinkenden Ausgabevolumen an Goldmun-
zen und anhaltender Nachfrage von Auslandern —in der
Finanzierungsrechnung aus statistischen Grunden
nicht erfaBbar — gepragt sein. Daraus ergibt sich ein
etwas geringerer Zuwachs (rund 7 Mrd S) als im Vorjahr.

Dieaggregierte Bilanzsumme der Banken
durfte unter Einbeziehung der getroffenen Annahmen
auch heuer mit etwas uber 6% nur moderat wachsen,
jene der Banken, der OeNB und der Vertragsversiche-
rungen gemeinsam mit dem Fondsvermogen der invest-
mentfonds um 6,6%.
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Tabelle 50: Prognose: Finanzierungsstrome 1990 (in Mrd S)

Private Bund Sonst. Finanz- Inland Ausland Gesamt Statist.
Nichtbanken off. Haush. intermediare*) Summe Summe Diskrepanz
Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben

1 Banknoten und

Scheidemiinzen ............. 6,9 = 0,0 - . e 0,0 6,9 6,9 69 = 6,9 6,9 -
2 Bankeinlagen ............... 105,5 - 0,0 - 26 - 24 110,5 110,5 110,5 - - 110,5 110,5 -
3 Zwischenbanktransaktionen .. = = = _ - - 9,0 9,0 9,0 9,0 = = 9,0 9,0 00
4 Rediskonte und Lombarde .. .. - - - = - - 30 30 30 30 - = 30 3,0 =
5 OeNB-Guthaben ............ - 0,0 = 0,0 - 43 43 43 43 - - 43 43 -
6 OeNB-Ford.geg.Bund ........ - - - - 0,1 = = = 0s1 = - 041 - 0,1 - N - 01 - 041 =
7 Direktkredite Schilling ........ - 1325 - 0,0 = 00 132,5 0,0 132,5 132,5 - - 132,5 132,5 -
8 Direktkredite Fremdwahrung . . . - 12,0 = - 20 ~ 0,0 10,0 0,0 10,0 10,0 - - 10,0 10,0 -
9 ERP-Kredite ................ - 1,5 - = 1,2 - 03 - 1,5 g5 - - 1,5 1,5 -
10 Darlehen 6ff.Haushalte ....... = 14,9 0,0 0,0 18,6 3,7 = = 18,6 18,6 - - 18,6 18,6 -
11 Versicherungsdarlehen . ....... - 1,0 - 6,0 - 3,0 10,0 00 10,0 10,0 - - 10,0 10,0 -
12 Versicherungsanlagen ........ 20,0 - = = = = - 20,0 20,0 20,0 = ~ 20,0 20,0 -
13 Bundesschatzscheine und

inl. Schilling-Rentenwerte . . . . . . 412 4,0 00 46,4 05 -18 47,6 432 894 91,9 25 = 919 919 0,0
14 Inl. Rentenwerte Fremdwéahrung 45 1,0 15,0 0,0 00 15 18,0 6,0 34,0 28,0 = 34,0 34,0 =
15 Inl. Investmentzertifikate ...... 75 - - - 35 13,0 11,0 13,0 20 - 13,0 13,0 -
16 GenuBscheine, Part kapital,

inl. Beteil, Anteilswerte ... ..... 134 31,0 0,0 = -10 - 14,1 8,0 26,5 39,0 12,5 - 39,0 39,0 -
17 Auslandskredite ............. 315 55 05 -20 0,0 11,0 50 15,0 8,5 8,5 15,0 235 235 -
18 Ausl.festverz.Wertpapiere . . . .. 14,0 0,0 - - - 6,0 - 20,0 - - 20,0 200 200 -
19 Sonst. langfr. Auslandspos. . . . . . 14,6 6,5 05 00 74 15 225 80 8,0 225 305 305 -
20 Kurzfr. Auslandspos. und

Handelskredite . ............. 0,0 0,0 0,0 0,0 9,0 11,0 9,0 11,0 11,0 90 20,0 20,0 -
21 Summe .................... 2311 209,8 1,0 633 219 50 2715 2534 5255 531,5 72,5 66,5 598,0 598,0 0,0
22 Saldo der erfaBten

Finanzierungsinstrumente ... .. 21,2 -62,3 17,0 18,1 - 6,0 6,0 0,0 0,0
23 ZB Statistische Differenz . .. ... = B = — = - = = = - 00 - 0,0 - 0,0
24 Sektorausgleichspositionen . . . . - - 00 - - - 2515 43,6 255 436 - - 255 436 -18,1
25 Finanzierungssaldoinsg. . ..... 21,2 -62,3 17,0 00 -27,0 6,0 -1811 -18,1

*) Banken, Vertragsversicherungsunternehmungen, Investmentfonds, Oesterreichische Nationalbank.
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4 STAATSVERSCHULDUNG IM INTERNATIONALEN VERGLEICH

4.1 Gesamtverschuldung

Durch den internationalen Vergleich der Staatsschul-
denentwicklung soll die Aussagekraft der nationalen
Daten erhoht werden. Der Landervergleich unterliegt
allerdings mehreren Einschrankungen, da die Statisti-
ken der einzelnen Staaten sowohl im Hinblick auf die
Abgrenzung des Finanzschuldenbegriffs') als auch den
Umfang der erfaBten Haushalte (Problem der offentli-
chen Unternehmungen und Parafisci) teilweise starke
Abweichungen aufweisen. Erhebliche Unterschiede
bestehen darlberhinaus auch bezuglich der Kompe-
tenzverteilung zwischen den einzelnen Gebietskdrper-
schaften.

Um dervon Land zu Land verschiedenen Aufgabenvertei-
lung zwischen Bund, Landern und Gemeinden Rechnung
zu tragen, werden die einzelnen Kennzahlen jeweils fur
den Zentralstaat (Bund) und fur die Gebietskorperschaf-
ten insgesamt (6ffentliche Verschuldung) dargestellt. Es
bleibt jedoch die Tatsache unberucksichtigt, daB diverse
offentliche Aufgaben in den einzelnen Landern in unter-
schiedlichem AusmaB von Wirtschaftskorpern wahrge-
nommen werden, die auBerhalb des Staatshaushaltes

stehen.So stellt beispielsweise die Einbeziehung der Bun-
desbetriebe in den Bundeshaushalt und damit ihrer sich
per Saldo ergebenden Defizite in die Finanzschuld eine
Osterreichische Besonderheit dar.2) Bei der Interpreta-
tion der Verschuldungslage der einzelnen Staaten sind
neben diesen Problemen der haushaltsrechtlichen
Organisation auch die wirtschaftspolitische Situation,
wie etwa unterschiedliche Inflationsraten und Verande-
rung der Wechselkurse, zu beachten.

Angesichts der Vielfalt von EinfluBfaktoren erfolgt der
internationale Vergleich anhandvon mehreren Indikato-
ren. Im einzelnen werden, getrennt fur den Zentralstaat
und die gesamte offentliche Hand, fur insgesamt neun
Lander je vier Kennzahlen ermittelt: Jahrliche Zuwachs-
rate der Verschuldung, Verschuldung in Prozent des
Bruttoinlandsprodukts und pro Kopf der Bevdlkerung?)
sowie Veranderung der Verschuldung in Prozent des
Bruttoinlandsprodukts. Die Zeitreihen mit den Kennzah-
len der letzten zehn Jahre befinden sich im Anhang A 9
(auf Seite 82). Einen Uberblick Uber die beiden zuletzt
verfugbaren Jahre geben die Tabellen 51 und 52.

Tabelle 51: Kennzahlen zur Verschuldung des Zentralstaates

Veranderung der Verschuldung pro

Zuwachsrate der Verschuldung Verschuldung Kopf der Bevolke-

Verschuldung in % in % des BIP in % des BIP rung (in 6S)*)
1988 1989 1988 1989 1988 1989 1988 1989

Osterreich ................. 70 7.2 47,5 479 31 3.2 98200 104700
BRD ....................... 7.8 3.4 22,8 22,0 1,6 0,7 55400 57 000
Frankreich ... ........... .. 15,0 115 26,1 27,2 34 2,8 54 300 60 300
GroBbritannien**) .......... - 51 . 417 . - 23 . 64 700 .
Japan ... ... ...l 4.1 4,2 54,2 53,3 2.1 2,2 133800 138700
Niederlande .. .............. 9,3 7.0 60,8 61,6 52 40 115900 122900
Schweden ............... .. - 21 - 15 54,7 491 - 12 - 07 138500 135900
Schweiz .................... - 58 - 37 97 88 - 06 - 03 31000 29600
USA*™™ ) ... . 11,1 10,2 539 55,4 5,4 51 125400 136900

*) Alle Positionen wurden zu Devisenmittelkursen vom 29. 12. 1989 umgerechnet und auf 100 6S gerundet.
**) Schuldenstande zum 31. 3. des Folgejahres.
***) Schuldenstande zum 30. 9. des jeweiligen Jahres.
Quelle: International Financial Statistics des IMF und nationale Statistiken.

Obwohl die Zuwachsrate der dsterreichischen Finanz- Kopf der Bevdlkerung, belegt Osterreich zwar weiterhin

schuld in denletzten beiden Jahren im Zuge der Budget-
konsolidierung deutlich verringert werden konnte, lag
sie weiterhin Uber dem Durchschnitt der verglichenen
Lander. 1989 verzeichneten nur die USA und Frankreich
eine stérkere Zunahme derVerschuldung als Osterreich,
in der Schweiz und in Schweden (1988 auch in GroBbri-
tannien) war der Schuldenstand sogar rucklaufig. Hin-
sichtlich der Niveaukennzahlen Verschuldung des
Zentralstaates in Prozent des BIP sowie pro

einen mittleren Rangplatz, die relative Position hat sich
allerdings in den letzten Jahren infolge des uberdurch-
schnittlichen Wachstums der Osterreichischen Finanz-
schuld merklich verschlechtert. Der Abstand zu den Lén-
dern mit geringerer Verschuldung wie der BRD und der
Schweiz nahm deutlich zu, wahrend sich der Vorsprung
gegenuber den Staaten mit hoherer Verschuldung ten-
denziell verringerte.

) Hingewiesen sei auf die Problematik der Abgrenzung von der Verwaltungsschuld und der Erfassung von Finanzschulden gegen-
Uber Gebietskorperschaften sowie auf die gelegentliche Vernachlassigung kurzfristiger Verbindlichkeiten.
2) Die Beriicksichtigung derVerschuldungvon Bundesbahn und Bundespost wiirde in der Bundesrepublik Deutschland die Finanz-

schuld des Bundes um mehr als 20% erhohen.

3) Um Verzerrungen durch Kursschwankungeninnerhalb der Beobachtungsperiode auszuschalten,wurden die Finanzschulden generell
zu Devisenmittelkursen zum Jahresende 1989 umgerechnet. Aufgrund derWechselkursanderungen im abgelaufenen Jahrweisen die
hier dargestellten Kennzahten zum Teil erhebliche Unterschiede zu jenen des vorjahrigen Finanzschuldenberichts auf.
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Tabelle 52: Kennzahlen zur 6ffentlichen Verschuldung

Veranderung der Verschuldung pro

Zuwachsrate der Verschuldung Verschuldung Kopf der Bevolke-
Verschuldung in % in % des BIP in % des BIP rung (in 6S)*)

1987 1988 1987 1988 1987 1988 1987 1988
Osterreich ................. 10,9 6,3 57,4 57,4 5,6 34 111900 118700
BRD ... 6,0 6,4 42,3 42,8 24 26 97700 103900
Frankreich ................. 80 149 25,6 27,6 1,9 3,6 50200 57 400
GroBbritannien**) .......... 49 - 57 50,7 432 24 - 26 71 300 67 100
Japan ...................... 10,3 40 61,5 60,3 58 23 143700 148900
Niederlande ................ 5,6 6,6 745 759 39 47 136600 144700
Schweden ................. -1.2 -19 66,7 60,0 - 08 - 1,2 155700 152000
Schweiz .................... 0,0 - 07 329 31,0 - 00 - 02 99 200 99 100
USA*™™ ) 9,8 10,2 64,7 66,1 58 6,1 140900 153700

*) Alle Positionen wurden zu Devisenmittelkursen vom 29.12. 1989 umgerechnet und auf 100 6S gerundet.

**) Schuldenstdande zum 31. 3. des Folgejahres.
***) Schuldenstande zum 30. 9. des jeweiligen Jahres.

Der internationale Vergleich der gesamten
offentlichen Verschuldung, alsounterEin-
beziehung der Finanzschulden von Landern und
Gemeinden, ergibt ein etwas anderes Bild. Bei den
Niveaukennzahlen belegt Osterreich zwar auch hier
einen mittleren Rangplatz, der jeweilige Abstand zur
Bundesrepublik Deutschland und vor allem zu der
Schweizistjedoch erheblich geringerals beim Vergleich
der Verschuldung des Zentralstaates. MaBgebend dafiir
sind die Unterschiede in der Kompetenzverteilung zwi-
schen Bund, Léndern und Gemeinden in den einzelnen
Staaten. Wahrend der Bundesanteil an der gesamten

4.2 Auslandsschuld

Der internationale Vergleich der staatlichen Auslands-
verschuldung unterliegt zuséatzlichen Einschrankun-
gen. In vier Landern erfolgt die Verschuldung aus-
schlieBlich in der Landeswédhrung,vorallem Lander mit
Veranlagungswédhrung wie die USA und die BRD kon-
nen zur Finanzierung der Budgetabgdnge auf die
jeweiligen Euromarkte zuriickgreifen. In den anderen
Staaten setzt sich die Auslandschuld sowohl aus Ver-
bindlichkeiten in Fremdwahrung als auch in Landes-
wahrung zusammen.

offentlichen Verschuldung in Osterreich im Jahr 1988
829% betrug, belief er sich in der BRD auf 53% und in der
Schweiz auf 31%. Einen vergleichsweise hoheren Anteil
des Zentralstaates wiesen Frankreich, GroBbritannien,
Japan und Schweden auf. Die zeitliche Entwicklung der
Kennzahlen zeigt allerdings auch fiir die gesamte 6ffent-
liche Verschuldung die selben Tendenzen wie beim Zen-
tralstaat. Auch die Gesamtverschuldung wuchs in den
letzten Jahren teilweise deutlich starker als in den ande-
ren Ldndern und bewirkte eine relative Verschlechte-
rung der dsterreichischen Position bei den Niveaukenn-
zahlen.

Uber die gesamten Auslandsverpflichtungen des Zentral-
staates liegen nur fiir finf Lander (BRD, Frankreich, GroB-
britannien, Niederlande und USA) offizielle Daten vor,
wobei auch diese Angaben teilweise auf Schatzungen
beruhen. Uber die Auslandsverpflichtungen der Schweiz
in Landeswahrung gibt es keine Angaben, eine Verschul-
dung in Fremdwahrung besteht nicht. Fir Japan, Schwe-
den und Osterreich muB als Indikator der Auslandsver-
schuldung die Fremdwé&hrungsschuld herangezogen wer-
den, da weder Ulber die in auslandischem Besitz befind-

Tabelle 53: Kennzahlen zur Auslands- bzw. Fremdwadhrungsschuld des Zentralstaates
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ErfaBte GroBe é\nteil an gell;j = JéhrILche AntéaliLam
" esamtschu uwachsrate
Fwscrﬁa?é? iw:RLusngs n% ini% i %

landsschuld 1988 1989 1988 1989 1988 1989
Osterreich ................. FW 17,5 15,7 49 - 38 83 75
BRD ....................... A 335 36,8 6,6 13,7 76 8,1
Frankreich ................. A 25 24 9,9 6,5 0,6 0,6
GroBbritannien ............. A 14,0 . 11,2 . 58 .
Japan ...................... FW 97 83 13,6 -10,6 52 4,4
Niederlande ................ A*) 16,0 19,0 51,6 27,2 97 11,7
Schweden ................. FW 174 17,1 -15,9 - 30 9,5 84
Schweiz .................... =) . . : . . .
USA ... A 13,2 13,7 23,6 13,9 71 7.6

*) Aggregierte Nettokdufe staatlicher Bonds durch Auslander.
**) In der Schweiz besteht keine Fremdwahrungsschuld des Zentralstaates; iber die Hohe der Auslandsverschuldung gibt es keine
Angaben.
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Grafik 7

Finanzschuld pro Kopf der Bevolkerung im internationalen Vergleich 1985 und 1988*)

offentliche Verschuldung insgesamt

davon Zentralstaat *) Alle Positionen wurden zu Devisenmittelkursen vom 29. 12. 1989 umgerechnet

und auf 100 6S gerundet.
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lichen Staatsschuldtitel in Landeswéahrung, noch tiber die
Fremdwéhrungsverpflichtungen gegeniiber Inlandern
entsprechende Statistiken vorliegen.In Osterreich diirfte
die tatsachliche staatliche Auslandsverschuldung bis
Mitte der achtziger Jahre etwas unter der Fremdwah-
rungsschuld gelegen sein, nachdem ein betrachtlicher
Teil der Fremdwahrungskredite des Bundes bei inlandi-
schen Banken aufgenommen wurde. In den letzten Jah-
ren sollten hingegen die Auslandsverpflichtungen uber
dem Stand der Fremdwahrungsschuld liegen, da die
Republik Osterreich ihre Fremdwahrungskredite be-
trachtlich reduzierte und gleichzeitig in erheblichem
AusmaB Schilling-Titel im Ausland plazierte.

Mangels entsprechender Datenbasis fiir die nachgeord-
neten Gebietskorperschaften, deren Auslandsschuld
allerdings in den meisten Staaten vernachlassigbar
gering sein durfte, konnten Kennzahlen lediglich fir den
Zentralstaat ermittelt werden. Einen Uberblick iiber
diese Indikatoren in den letzten beiden Jahren gibt
Tabelle 53, die Zeitreihen seit 1980 befinden sich im
Anhang A9 (Seite 82).

Der Auslandsanteil an der Gesamt-
schuld streut zwischen den einzelnen L&andern
betrachtlich. Den niedrigsten Anteil weist Frankreich mit
2,4% auf,wobei der GroBteil derVerpflichtungen gegen-
Uber internationalen Organisationen besteht. Die hoch-
ste Quote hat die Bundesrepublik Deutschland mit
knapp 37%.Osterreichs Fremdwahrungsschuld liegt mit
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15,7% (1989) auch hier im Mittelfeld, knapp vor der Aus-
landsverschuldung der USA und hinter Schweden.

Die langerfristige Entwicklung des Aus-
landsanteils ander Gesamtschuld zeigt ebenfalls
betrachtliche Unterschiede zwischen den verglichenen
Landern.Wahrend sich der Auslandsanteil in Frankreich,
GroBbritannien,Japan und den USA —von geringflgigen
Schwankungen abgesehen — zwischen 1980 und 1989
kaum veranderte, stieg er in den Niederlanden und in
der BRD um 17 bzw. um 21 Prozentpunkte an, was die
zunehmende Bedeutung der DMark und des hollandi-
schen Guldens als Veranlagungswéahrungen unter-
streicht. In Osterreich halbierte sich der Anteil der
Fremdwahrungsverschuldung gegeniuber der ersten
Halfte der achtziger Jahre, der Rickgang dirfte aber
zum Teil durch die Verkaufe von Schilling-Titeln im
Ausland kompensiert worden sein.

Im Durchschnitt der letzten zehn Jahre wuchs die Aus-
landsverschuldung in allen betrachteten L&andern
rascher als das Bruttoinlandsprodukt. Entsprechend lag
die Relation Auslandsschuld in Prozent
des BIP 1989 ilber dem Niveau des Jahres 1980
(siehe Anhang 9). Die hochste Quote wiesen 1989 die
Niederlande mit 11,7% auf. In Schweden und Oster-
reich war diese Kennzahl (1989: 8,4% bzw. 7,5%) seit
Mitte der achtziger Jahre deutlich riicklaufig, fir beide
Lander liegen allerdings nur Daten lber die Entwick-
lung der Fremdwéahrungsschuld vor.
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5 ENTWICKLUNG DER FINANZSCHULD GEMASS BUDGETPROGNOSE DES BMF 1990 BIS 1993

Die jahrlich gemeinsam mit dem Investitionspro-
gramm erstellte Budgetprognose des BMF
umfaBt einen zeitlichen Rahmen von 4 Jahren, ein-
schlieBlich des laufenden Haushaltsjahres. Die Pro-
gnose ist eine reine Vorausschatzung der Einnahmen
und Ausgaben, ohne kunftige budgetpolitische Ent-
scheidungen vorwegzunehmen. Basierend auf den
Eckdaten der mittelfristigen Wirtschaftsprognosen
des Wifo und des IHS und dem Bundesvoranschlag
des Basisjahres 1990, spiegelt sie den Trend der vor-
aussichtlichen Entwicklung von Einnahmen und Aus-
gaben bis 1993 wider.

Der Budgetvorschau werden als wesentlichste wirt-
schaftliche Rahmendaten eine Zunahme des BIP 1990
um real 3,5% bzw. nominell 6,6% und fur 1991 bis 1993
ein durchschnittliches Wachstum von 3,0% real bzw.
6,5% nominell unterstellt. Der Anstieg der Verbraucher-
preise wird mit 3,5% angenommen,jener der Lohne und
Gehalter je Beschaftigten mit 5,7%, fur die Arbeitslosen-
rate werden in allen Jahren 4,7% prognostiziert.

Unter diesen Annahmen ist von 1989 bis 1993 mit einem
durchschnittlichen jahrlichen Wachstum der Einnah-
men um 3,9%von 477,6 Mrd S auf557,5 Mrd S zu rech-
nen, dem steht ein Anstieg der Ausgaben um 5,0% von
540,3 Mrd S auf voraussichtlich 657,1 Mrd S gegenuber.
Das Nettodefizit nimmt von 62,7 Mrd S im Durchschnitt
um 12,3% pro Jahr auf99,6 Mrd S 1993 zu.Gemessen am
BIP geht der Anteil des Nettodefizits 1990 um 0,1 Pro-
zentpunkte geringfugig auf 3,6% zurlck, im Jahr 1991
steigt er sprunghaft auf4,5% und bleibt bis Ende der Pro-
gnoseperiode im wesentlichen auf diesem Niveau.

Bei der Schatzung des Finanzschuldenauf-
wandes wurde von der zum Jahresultimo 1989 beste-
henden Finanzschuld des Bundes ausgegangen und die
Tilgungen und Zinsen aus der Bruttoneuverschuldung
der Jahre 1990 bis 1993 aufgrund der prognostizierten
Budgetdefizite einbezogen. Der gesamte Finanzschul-
denaufwand steigt unter den getroffenen Annahmen bis
1993 um durchschnittlich 10,6% jahrlich von 89,7 Mrd S
auf 134,2 Mrd S.

Tabelle 54: Finanzschuldenaufwand gemaB3 Budgetprognose (in Mrd S)

vorl. Erfolg BVA Prognose @ Steigerung

1989 1990 1991 1992 1993 1989/93 in %
Tilgungen ........................ 34,7 33,2 38,6 49,2 47,4 8.1
Zinsen ... 53,7 594 68,6 759 85,1 12,2
Sonstiger Aufwand ............... 1.3 1,7 1,7 1,7 1,7 6,9
Summe ... 897 94,3 108,9 126,8 134,2 10,6

Quelle: Budgetprognose und Investitionsprogramm des Bundes flr die Jahre 1990 bis 1993 des BMF.

Die Tilgungen fur die zu Jahresende 1989 bestehende
Finanzschuld wurden grundsatzlich aus dem aktuellen
Tilgungsplan ubernommen, bezuglich der Neuverschul-
dung im Prognosezeitraum wurde angenommen, daB
wegen der groBen tilgungsfreien Zeitraume keine Rick-
zahlungen erforderlich sind. Die Tilgungen nehmen im

Zeitraum von 1989 bis 1993 jahrlich um 8,1% von
34,7 Mrd S auf 47,4 Mrd S zu. Der sonstige Aufwand
(hauptsachlich Emissionskosten) steigt 1990 auf
1,7 Mrd S (1989:1,3 Mrd S) und wird im gesamten Progno-
sezeitraum als konstant angenommen.

Tabelle 55: Brutto-Finanzierungsbedarf des Bundes gemaB Budgetprognose (in Mrd S)

Defizit
1989 (Erfolg) ........ ... . 62,7
1990 (BFG) ... . 63,3
1901 86,0
1992 93,2
1993 99,6

Finanz-
. Bruttofinan- schulden-
Tilgungen zierungsbedarf stand zu
Jahresende
347 97,4 800,2
33,2 96,5 8649
38,6 124,6 950,9
49,2 1424 10441
474 147,0 11437

Quelle: Budgetprognose und Investitionsprogramm des Bundes flr die Jahre 1990 bis 1993 des BMF.

Der Zinsaufwand weist mit 12,2% die starkste durch-
schnittliche jahrliche Zunahme innerhalb des Finanz-
schuldenaufwands auf. Er wird damit weiterhin eine der
dynamischsten Ausgabenkomponenten des Bundes-
haushaltes sein. Fur den Prognosezeitraum ist aufgrund
der gunstigen Konjunkturlage, der leicht steigenden Infla-
tion und der Annahme anhaltender internationaler Lei-
stungsbilanzungleichgewichte nicht zu erwarten,daB das
Zinsniveau auf den nationalen und internationalen Geld-

und Kapitalmarkten wesentlich sinken wird. Der in der
Budgetprognose angenommene durchschnittliche Zins-
satz der Neuaufnahmen betragt daher 8,0%. Der starke
Anstieg der Zinsausgaben des Bundes von 53,7 Mrd S
1989 auf 851 Mrd S 1993 geht einerseits auf eine erwar-
tete Zunahme der Finanzschuld um 3435 Mrd S auf
1143,7 Mrd S und andererseits auf die gestiegene Durch-
schnittsverzinsung zurtick. Der Anteil des Zinsendienstes
am BIP erhoht sich von 3,2% 1989 auf 4,0% 1993.
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Tabelle 56: Kennzahlen zur Finanzschuld gemaB Budgetprognose
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Zunahme der

Nettodefizit Zinsendienst Finanzschuld Finanzschuld
in % des BIP in % des BIP in % des BIP in %
1989 . 3,7 3.2 479 7,2
VOO s i isopaa vimed Remeiss s s a0 3 sisceiasdaihge s fssiaiie 3,6 3,3 48,6 8,1
1901 45 3,6 50,2 99
OO 2. v mirerovs Hm 5 505 oo T Bl 2 AT P TR 4.6 38 51,8 9,8
L T e 4.6 4,0 53,2 9,5

Quelle: Budgetprognose und Investitionsprogramm des Bundes fir die Jahre 1990 bis 1993 des BMF.

Der Stand der Verpflichtungen des Bundes aus
auBerbudgetédren Sonderfinanzie-

die OIAG-Kredite in Hohe von 53,7 Mrd S enthalten. Im
Prognosezeitraum schwankt die Zunahme der auBerbud-

rungen betrug zum Jahresende 1989 rund 113,0
Mrd S.Neben den Verbindlichkeiten der Autobahnen und
SchnellstraBen-Finanzierungs-AG (ASFINAG) - die
auch die Schulden der StraBensondergesellschaften
umfassen - und dem Internationalen Amtssitz- und
Konferenzzentrum in Wien (IAKW-AQG) sind darin auch
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getdren Finanzierungen jéhrlich zwischen 8,3 Mrd S und
10,3 Mrd S.GemaB derVorschau des BMF werden sich die
Zuschusse fir den Autobahnbau ausweiten, die jahrliche
Budgetbelastung aus der Sanierung der staatlichen Indu-
strie dirfte sich hingegen parallel zur Verbesserung der
Ertragslage gegen Ende der Prognoseperiode verringern.
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ANHANG

A1 EMPFEHLUNGEN DES STAATSSCHULDENAUSSCHUSSES SEIT ERSCHEINEN DES LETZTEN BERICHTES

Die P.S.K.

Osterreichische Postsparkasse

Empfehlung des Ausschusses fiir die Mitwirkung an der Verwaltung der Staatsschuld zur Budgetfinanzierung 1990

Beschlossen in der Sitzung des Staatsschuldenausschusses vom 8. November 1989 und genehmigt in der Sitzung
des Verwaltungsrates der Osterreichischen Postsparkasse vom 15. Dezember 1989.

Die giinstige konjunkturelle Entwicklung wird in Oster-
reich voraussichtlich auch 1990 anhalten. Sowohl von
der AuBenwirtschaft als auch von der Binnennachfrage
werden weiterhin kraftige Impulse ausgehen, gleichzei-
tig werden die Verbraucherpreise nur moderat anstei-
gen. Wenn die Sparquote auch nicht das Niveau des
heurigen Jahres erreichen durfte, sollte sie dennoch
weiterhin hoch bleiben. Fiir die Leistungsbilanz wird fiir
1990 eine leichte Passivierung erwartet, von der jedoch
kaum negative Effekte auf die inlandische Liquiditat
ausgehen werden. Mit einem Budgetabgang von knapp
63 Mrd S verringert sich der Netto-Finanzierungsbedarf
des Bundes im Jahr 1990 gegeniiber den Vorjahren
neuerlich.

Die Veranlagung der privaten Nichtbanken wird auch in
Hinkunft zu einem guten Teil auBerhalb der Bankbilan-
zen erfolgen, eine neuerliche Abnahme der Geldkapi-
talbildung bei den Banken ist jedoch nicht zu erwarten.
Der Schwerpunkt der Nachfrage nach Rentenwerten
wird auch 1990 bei den institutionellen Anlegern

(insbesondere Investmentfonds) bleiben. Die Direkt-
kredite an Private dirften nach der Belebung der
kommerziellen Kreditnachfrage in ahnlichem Tempo
wachsen wie heuer. Insgesamt soliten die Inlandsliqui-
ditat ausreichend sein und die Aufnahmefahigkeit des
Osterreichischen Rentenmarktes hoch bleiben.

Da sich die wirtschaftlichen Voraussetzungen nicht
andern werden, empfiehit der Staatsschuldenaus-
schuB, ahnlich den Empfehlungen des Vorjahres, auch
1990 den Budgetabgang schwerpunktmaBig im Inland
zu finanzieren. Die Auslandsfinanzierung — unter
Anrechnung der Schilling-Auslandstitel — sollte im
Hinblick auf liquiditatspolitische Gesichtspunkte
neutral im AusmaB der Schuldendienstzahlungen an
das Ausland vorgenommen werden.

Bei der Finanzierung im Inland sollte der Bund der
anhaltenden Nachfrage nach Rentenwerten entspre-
chend der titrierten Schuldaufnahme in Form von
offentlichen Anleihen den Vorzug geben.
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Stellungnahme des Staatsschuldenausschusses zum Entwurf der OeKB ,Uberlegungen zur dsterreichischen
Kapitalmarktpolitik — Perspektiven fiir die 90er Jahre“ vom 10. April 1990

In den Uberlegungen zur 6sterreichischen Kapital-
marktpolitk vom Marz 1990 stellt die OeKB unter
Voranstellung einer Analyse der 6sterreichischen Wert-
papiermarkte den bestehenden Handlungsbedarf fiir
die wirtschaftspolitischen Instanzen fest, MaBnahmen
und Schritte zur Verbesserung der zukinftigen Effi-
zienz und Funktionsfahigkeit des 0&sterreichischen
Kapitalmarktes vor allem im Hinblick auf die internatio-
nale Akzeptanz zu setzen.

Die Uberlegungen zielen angebotsseitig im wesentli-
chen darauf ab, die in Osterreich bipolare Konzentra-
tion auf zwei Emittentengruppen — den Bund und die
Banken — durch die Beseitigung kostenmaBiger Barrie-
ren aufzuheben. Nachfrageseitig soll die Ausstattungs-
palette derart ausgeweitet werden, daB die Attraktivitat
osterreichischer Wertpapiere fur auslandische Investo-
ren gehoben wird, wodurch der Kapitalverkehr positiv
beeinfluBt werden soll.

Der StaatsschuldenausschuB als Beratungsorgan des
Bundes bei der Verwaltung der Staatsschuld stellt im
Hinblick auf diese Uberlegungen folgendes fest:

- Grundsétzlich sind MaBnahmen und Einrichtungen
zu begriiBen, die der Verbesserung der Information,
der Transparenz und des Anlegerschutzes dienen. In
diesem Zusammenhang erscheint insbesondere die
Einbindung von Rating Agencies von Bedeutung, die
die Risikostruktur der Emissionen bzw. die Bonitat
der Emittenten als MaBstab fiir die Konditionenge-
staltungklassifiziert. Die Einschdtzung auf den heimi-
schen Markten kame auch bei internationalen Emis-
sionen zum Tragen.
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— Zur Schaffung einer breiteren Ausstattungspalette
trug der Bund u. a. bereits im Herbst 1986 durch die
Begebung von Bundesschatzscheinen mit variabler,
geldmarktgebundener Verzinsung bei. Die Ausdeh-
nung dieses Instrumentariums auf den Anleihemarkt
bei addaquater Abstimmung auf die Laufzeiten ware
jedoch unter Beriicksichtigung des dsterreichischen
Marktes begriBenswert.

- Ist auch die von der OeKB empfohlene Emissions-
technik des Renditetenders schon fiir Bundesemis-
sionen vorgesehen, sollten dennoch weitere Verbes-
serungen des Tenderverfahrens — etwa im Hinblick
auf das Emissionsvolumen — uberprift werden.

— Zur besseren Transparenz bei gleichzeitig verbesser-
ter Flexibilitat und Gewahrleistung der Marktkonfor-
mitdt erscheint die Emissionstechnik des Tap Stock
Verfahrens besonders geeignet. Fiir die Emission
von Medium Term Notes scheint vorweg die Akzep-
tanz des Gsterreichischen Wertpapiermarktes noch
uberprifenswert.

- Die Verbesserung des Market-Maker-Systems und
die Ausdehnung auf breitere Emittentenkreise ware
— bei entsprechender Liquiditatsvorsorge der
Banken — jedenfalls im Sinne sowohl der Emittenten
als auch einer groBeren Flexibilitat der Kapitalmarkt-
transaktionen.

- Der StaatsschuldenausschuB verweist schlieBlich auf
die transaktionshemmende Wirkung der BUSt.
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Die P.S.K.

Osterreichische Postsparkasse

111-166 der Beilagen XV1I. GP - Bericht - 02 Hauptdokument (gescanntes Original)

Empfehlung des Ausschusses fiir die Mitwirkung an der Verwaltung der Staatsschuld zur Budgetfinanzierung 1990

Beschlossen in der Sitzung des Staatsschuldenausschusses vom 11. Juni 1990 und genehmigt in der Sitzung des
Verwaltungsrates der Osterreichischen Postsparkasse vom 22. Juni 1990.

Die gesamtwirtschaftlichen Nachfragekomponenten
wachsen in Osterreich weiterhin dynamisch. Bei anhal-
tend guter Wirtschaftsentwicklung dirfte die
Leistungsbilanz auch heuer wieder annahernd
ausgeglichen sein, und die Inflation beschleunigt sich
nur maBig. Die immer noch hohe Ersparnisbildung flieBt
jedoch weniger in die Schilling-Einlagen, sondern fiihrt
weiterhin zu einer hohen Nachfrage auf den in- und
auslandischen Wertpapiermarkten. Obwohl die Kredit-
nachfrage des privaten Sektors weiterhin kraftig steigt,
wird der GroBteil des Finanzierungsbedarfs des Bundes
wieder im Inland aufgebracht werden kénnen.

In Abstimmung auf die zu erwartenden Tendenzen

verweist der StaatsschuldenausschuB auf seine
Empfehlung vom Herbst 1989, die Auslandsfinanzie-
rung unter Anrechnung der Schilling-Auslandstitel liqui-
ditatsmaBig neutral im AusmaB der Tilgungs- und
Zinsenzahlungen an das Ausland zu gestalten.

Die Zinsentwicklung IaBt keine Entlastung beim Finanz-
schuldenaufwand des Bundes erwarten. Die Wechsel-
kursentwicklung konnte bei verschiedenen Wahrungen
jedoch die Moglichkeit zur Realisierung von deutlichen
Kursgewinnen eroffnen. Der StaatsschuldenausschuB
empfiehlt daher dem Bund, die Schaffung entsprechen-
der gesetzlicher Grundlagen zur flexibleren Gestion der
Auslandsverschuldung zu prifen.
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A 2 STAND UND VERANDERUNG DER FINANZSCHULD DES BUNDES 1960 BIS 1989

Nettoveranderung Stand Jahresende
Schilling Fremdwahrung Gesamt Schilling Fremdwahrung Gesamt
Mrd S % MdS % MrdS % Mio S %-Ant. MioS %-Ant. MioS

1960 ..... 25 14,1 0,1 30 25 12,8 199864 89,6 23280 104 223144
1961 ..... - 09 - 43 09 38,2 0,0 0,2 191305 85,6 32180 144 223485
1962 ..... 0,2 11 05 144 07 30 193346 84,0 36828 160 230174
1963 ..... 1,6 8,1 05 12,9 20 89 209052 834 41568 166 250620
1964 ..... 14 6,8 08 20,1 2,2 9,0 223165 81,7 49925 183 273090
1965 ..... 1,6 72 — 06 —-127 1,0 35 239196 84,6 43571 154 282677
1966 ..... 1,7 70 — 07 -—-155 1,0 36 255964 874 36805 126 292769
1967 ..... 1,8 7,0 35 95,6 53 18,1 273787 792 72000 208 345787
1968 ..... 0,6 2,2 47 64,9 53 15,2 279701 70,2 118708 298 398409
1969 ..... 29 10,3 09 75 3,8 9,4 308423 70,7 127616 293 436039
1970 ..... 2,7 8,9 0,7 57 35 8,0 335823 714 134893 286 470716
1971 ... 11 34 — 14 —-101 - 02 - 05 347152 741 121320 259 468472
1972 ..... 48 139 — 18 -—151 30 6,4 395339 793 10303,7 20,7 498576
1973 ..... 7,7 194 - 13 -—-125 6,4 12,8 472323 84,0 9019,1 160 562514
1974 ..... 0,6 1,3 45 50,1 51 9,1 478554 779 136396 22,1 613950
1975 ..... 204 427 185 1368 39,0 63,5 683050 68,1 320622 319 100367,2
1976 ..... 30,5 447 29 9,0 334 333 988245 739 349579 26,1 1337824
1977 ..... 18,3 18,6 12,5 35,7 30,8 230 1171545 71,2 474265 28,8 164581,0
1978 ..... 22,0 18,8 12,6 26,6 34,6 21,0 1391415 699 600255 30,1 199167,0
1979 ..... 281 20,2 3,6 6,0 31,7 159 1672446 724 636546 27,6 2308992
1980 ..... 21,3 12,7 9,0 14,1 30,3 13,1 188539,7 72,2 726408 278 2611805
1981 ..... 12,1 6,5 21,9 30,2 34,1 131 2007129 68,0 945653 320 2952782
1982 ..... 32,5 16,2 13,8 14,6 46,3 15,7 2332306 683 1083508 31,7 3415815
1983 ..... 574 246 17,2 15,9 74,6 218 2906019 698 1255898 302 4161917
1984 ..... 60,2 20,7 - 66 -— 53 53,6 129 3508298 74,7 118958,1 253 4697879
1985 ..... 56,1 160 — 02 — 02 55,8 119 4068976 774 1187179 226 5256155
1986 ..... 854 21,0 59 50 91,3 174 4922647 798 1246054 202 616870,1
1987 ..... 80,5 16,4 0,1 0,1 80,7 13,1 572787,2 821 1247391 179 697 526,3
1988 ..... 431 75 6,1 49 491 70 615871,1 825 1308023 17,5 7466733
1989 ..... 58,5 95 — 50 — 38 535 72 6743337 843 1258344 157 800168,1
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A 3 FINANZSCHULD DES BUNDES 1980 BIS 1989

Struktur der Finanzschuld

Anteile der Schuldformen an der Schillingschuld 1980 bis 1989 (in %)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989

Anleihen ........ ... ... ... ...l 3 37 35 33 30 28 25 24 25 27
Bundesobligationen .................... 28 27 25 24 21 19 19 20 21 18
Bundesschatzscheine .................. 16 16 18 16 14 12 1" " 12 14
Titrierte Schillingschuld ................ 82 80 78 74 64 59 55 55 57 59
Versicherungsdarlehen ................. 5 5 5 6 7 8 8 8 8 9
Bankendarlehen ....................... 12 14 16 19 28 32 36 37 35 33
SonstigeKredite ....................... 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0
Notenbankschuld ...................... i i, 1 1 1 1 0 0 0 0
Nicht titrierte Schillingschuld ........... 18 20 22 26 36 41 45 45 43 41
Summe Schilling .................. 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Anteile der Schuldformen an der Fremdwahrungsschuld 1980 bis 1989 (in %)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989

Anleihen ............ ... ... 19 18 17 19 24 33 49 60 75 84
Schuldverschreibungen ................ 33 30 31 30 28 26 17 15 12 8
Schatzwechselkredite .................. 0 0 0 0 = i = = = =
Titrierte Fremdwahrungsschuld ......... 53 48 48 49 52 59 66 75 87 93
Kredite und Darlehen .................. 47 52 52 51 48 41 34 25 13 7
Summe Fremdwahrung .......... 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Anteile der Schuldformen an der Gesamtschuld 1980 bis 1989 (in %)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989

Schilling

Anleihen ............ ... ... ...l 27 25 24 23 22 22 20 20 20 23
Bundesobligationen .................... 20 18 17 17 15 15 15 17 17 16
Bundesschatzscheine .................. 12 1" 12 1 10 10 9 9 10 1"
Titrierte Schillingschuld ................ 59 54 53 52 48 46 44 45 47 49
Versicherungsdarlehen ................. 4 4 3 4 5 6 7 7 7 7
Bankendarlehen .................. .. ... 8 9 il-1 14 21 25 29 30 29 28
Sonstige Kredite ....................... 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Notenbankschuld ...................... 1 Il 1 1 Al 0 0 0 0 0
Nicht titrierte Schillingschuld ........... 13 13 15 18 27 31 36 37 36 35
Summe Schilling .................. 72 68 68 70 75 77 80 82 83 84
Fremdwédhrung

Anleihen ......... ... ...l 5 6 5 6 6 7 10 11 13 13
Schuldverschreibungen ................ 9 19 19 9 7 6 4 3 2 1
Schatzwechselkredite .................. 0 0 0 0 - = o= = i =
Titrierte Fremdwahrungsschuld ......... 15 16 15 15 13 13 13 13 15 15
Kredite und Darlehen .................. 13 17 16 15 12 9 ¥/ 5 2 1
Summe Fremdwéahrung .......... 28 32 32 30 25 23 20 18 18 16
Gesamt ............................. 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
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Wahrungsanteile an der Fremdwahrungsschuld 1980 bis 1989 *) (in %)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989

US-3 io. core o eie e, 5 4 2 2 2 1 1 1 0 0
DM 40 30 33 31 32 37 39 35 37 40
Sfr 46 56 57 56 52 44 38 41 35 31
hfl 6 5 4 6 8 9 10 7 5 5
B e S L R 0 0 = = = = — — - =
Y@M . B e R e R e 2 5 4 5 6 8 13 16 23 23

*) Unter Bericksichtigung der Wahrungstauschvertrage.

Anteile der titrierten Finanzschuld 1980 bis 1989

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Titrierte Schillingschuld

in % der Schillingschuld ............... 82 80 78 74 64 59 55 55 57 59
Titrierte Fremdwahrungsschuld

in % der Fremdwahrungsschuld ....... 53 48 48 49 52 59 66 75 87 93
Titrierte Finanzschuld

in % der gesamten Finanzschuld ...... 74 70 68 66 61 59 58 59 62 64

Fristigkeit der Finanzschuld 1980 bis 1989*) (in %)

Gesamtschuld Schillingschuld Fremdwahrungsschuld
mittel- lang- mittel- lang- mittel- lang-
fristig fristig fristig fristig fristig fristig

1980 ... 11,9 88,1 15,8 84,2 1,6 98,4
1981 .. 11,7 88,3 16,6 834 1,4 98,6
1982 ... 10,0 90,0 134 86,6 2,6 97,4
1983 ... 89 91,1 11,0 89,0 39 96,1
L e P 85 91,5 10,3 89,7 33 96,7
1985 ... 1,8 98,2 1,0 99,0 44 95,6
1986 ... 0,9 99,1 03 99,7 35 96,5
1987 .. 1,9 98,1 0,5 99,5 80 92,0
1988 ... 23 97,7 05 99,5 10,6 894
1989 ... 4,2 95,8 23 97,7 13,9 86,1

*) Als mittelfristig gelten Finanzschulden mit einer vertraglichen Laufzeit bis zu 5 Jahren.
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Finanzschuld nach Schuldformen
(Betrage in Mio S)

1980
Stand zu 4nd Stand zu
Jahresbeginn Zu- Ab- Nettoveranderung Jahresende

absolut %-Ant. nahme*) nahme*) absolut % absolut  %-Ant.
Schilling
Anleihen .................... 577653 250 165000 40831 +124169 +215 701822 269
Bundesobligationen ......... 505078 219 80300 59383 + 20917 + 41 525995 20,1
Bundesschatzscheine........ 250133 108 186850 127060 + 59790 +239 309923 119
Titrierte Schillingschuld...... 1332864 57,7 432150 227274 +204876 +154 1537740 589
Versicherungsdarlehen . .. ... 8640,6 37 11810 4367 + 7443 + 86 9384,9 3,6
Bankendarlehen ............ 214424 9,3 860,0 3457 + 5143 + 24 219567 84
Sonstige Kredite ............ 7447 03 97,4 1179 — 205 — 28 724,2 0,3
Notenbankschuld............ 3130,5 1,4 152,6 5832 — 4306 -—-138 26999 1,0
Nicht titr. Schillingschuld .... 33958,2 147 22910 14835 + 8075 + 24 347657 133
Summe Schilling............. 1672446 724 455060 242109 +212951 +12,7 1885397 722
Fremdwahrung
Anleihen .................... 11 3041 49 3198,2 4136 + 27846 +246 140887 54
Schuldverschreibungen ... .. 21 556,9 93 46111 22410 + 23701 +110 239270 9,2
Schatzwechselkredite ....... 631,1 03 — 3740 — 3740 -593 257 1 0,1
Titrierte
Fremdwahrungsschuld. ... ... 334921 145 78093 30286 + 47807 +143 382728 147
Kredite und Darlehen........ 301625 13,1 102265 60210 + 42055 +139 343680 13,1
Summe Fremdwahrung...... 636546 276 180358 90496 + 89862 +141 726408 27,8
Gesamt .................. 2308992 1000 635418 332605 +302813 +131 2611805 100,0
*) Inklusive Konversionen und Kursdanderungen bei der Fremdwahrungsschuld.

1981
Stand zu N Stand zu
Jahresbeginn Zu- Ab- Nettoverdanderung Jahresende

absolut  %-Ant. nahme*) nahme*) absolut % absolut  %-Ant.
Schilling
Anleihen .................... 701822 269 85000 46587 + 38413 + 55 740235 25,1
Bundesobligationen ......... 525995 20,1 78850 65361 + 13489 + 26 539484 183
Bundesschatzscheine........ 30992,3 119 17990,0 168423 + 11477 + 37 321400 10,9
Titrierte Schillingschuld....... 1537740 6589 343750 280371 + 63379 + 41 1601119 542
Versicherungsdarlehen ...... 93849 36 45615 37384 + 8231 + 88 102080 35
Bankendarlehen ............ 21956,7 84 256560 202348 + 54212 +247 273779 9,3
Sonstige Kredite ............ 7242 03 3435 962 + 2473 +341 971,5 0,3
Notenbankschuld............ 2699,9 1,0 270,6 9269 — 6563 —243 20436 0,7
Nicht titr. Schillingschuld .... 347657 133 308316 249963 + 58353 +168 406010 138
Summe Schilling............. 188539,7 72,2 652066 530334 +121732 + 65 2007129 68,0
Fremdwahrung
Anleihen .................... 14088,7 54 33403 5068 + 28335 +20,1 169222 57
Schuldverschreibungen ..... 239270 92 59598 11516 + 48082 +20,1 28735,2 9,7
Schatzwechselkredite . ...... 2571 0,1 172,3 2978 — 1255 —488 131,6 0,0
Titrierte
Fremdwahrungsschuld....... 382728 14,7 94724 19562 + 75162 +196 457890 155
Kredite und Darlehen........ 343680 13,1 174499 30416 +144083 +419 487763 165
Summe Fremdwahrung...... 72 640,8 278 269223 49978 +219245 +30,2 945653 32,0
Gesamt .................. 2611805 1000 921289 58031,2 +34097,7 +13,1 2952782 100,0
*) Inklusive Konversionen und Kursénderungen bei der Fremdwadhrungsschuld.
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1982
Stand zu - Stand zu
Jahresbeginn Zu- Ab- Nettoverdanderung Jahresende

absolut %-Ant. nahme*) nahme*) absolut % absolut  %-Ant.
Schilling
Anleihen .................... 740235 251 134000 53148 + 80852 +109 821086 24,0
Bundesobligationen ......... 539484 183 122400 83044 + 39356 + 73 578840 16,9
Bundesschatzscheine........ 32 140,0 10,9 288000 192700 + 95300 +29,7 416700 12,2
Titrierte Schillingschuld .. ... 1601119 542 544400 328892 +21550,7 +135 1816626 532
Versicherungsdarlehen ...... 10208,0 35 15000 8630 + 6370 + 62 108451 3,2
Bankendarlehen ............ 273779 93 119550 17352 +102198 +373 375977 11,0
Sonstige Kredite ............ 971,56 03 — 768 — 768 — 79 894,6 0,3
Notenbankschuld............ 2043,6 0,7 2872 1002 + 1871 + 92 2230,6 0,7
Nicht titr. Schillingschuld .... 40601,0 138 137422 27752 +109670 +270 51568,0 15,1
Summe Schilling............. 2007129 680 681822 356644 +325178 +16,2 2332306 683
Fremdwahrung
Anleihen .................... 16922,2 57 3059,7 15947 + 14649 + 8,7 183872 54
Schuldverschreibungen ..... 28735,2 97 85076 34192 + 50884 +17,7 338236 99
Schatzwechselkredite ....... 131,6 0,0 - 481 — 481 —36,5 835 0,0
Titrierte
Fremdwahrungsschuld........ 45789,0 155 115673 50620 + 65053 +142 522943 15,3
Kredite und Darlehen........ 48776,3 16,5 104362 31560 + 72802 +149 56056,5 16,4
Summe Fremdwéhrung...... 94 565,3 320 220035 82180 +137855 +146 1083508 31,7
Gesamt .................. 2952782 100,0 90185,7 438824 +463033 +157 3415815 1000
monversionen und Kursdnderungen bei der Fremdwahrungsschuld.

1983
Stand zu N 4nd Stand zu
Jahresbeginn Zu- Ab- ettoveranderung Jahresende

absolut  %-Ant. nahme*) nahme*) absolut % absolut  %-Ant.
Schilling
Anleihen .................... 821086 240 215000 62882 +152118 +185 973204 234
Bundesobligationen ......... 57884,0 169 201150 81106 +120044 +20,7 698883 16,8
Bundesschatzscheine........ 41670,0 122 181050 126400 + 54650 +13,1 471350 11,3
Titrierte Schillingschuld ..... 1816626 532 597200 270389 +32681,1 +180 2143437 51,5
Versicherungsdarlehen ...... 108451 32 64000 7918 + 56082 +51,7 164532 4,0
Bankendarlehen ............ 37597,7 11,0 214650 26059 +188591 +50,2 56456,8 13,6
Sonstige Kredite ............ 894,6 03 2120 3313 — 1193 —-133 7753 0,2
Notenbankschuld............ 2230,6 0,7 4422 1000 + 3422 +153 25728 0,6
Nicht titr. Schillingschuld .... 51568,0 151 28519,2 38291 +24690,1 +479 762581 18,3
Summe Schilling............. 2332306 683 882392 308679 +57371,2 +246 2906019 698
Fremdwahrung
Anleihen .................... 18387,2 54 71839 16463 + 55376 +30,1 239248 57
Schuldverschreibungen ... .. 33823,6 99 57249 13727 + 43522 +129 381758 9,2
Schatzwechselkredite .. ... .. 83,5 0,0 4,0 433 — 393 -—-471 442 0,0
Titrierte
Fremdwahrungsschuld. .. .... 522943 153 129128 30623 + 98505 +188 621448 14,9
Kredite und Darlehen........ 56 056,5 164 96776 22891 + 73885 +132 634450 15,2
Summe Fremdwéhrung...... 1083508 31,7 225904 53514 +172390 +159 1255898 30,2
Gesamt .................. 3415815 1000 1108296 362193 +746102 +218 416191,7 1000

*) Inklusive Konversionen und Kursdnderungen bei der Fremdwahrungsschuld.
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1984
Stand zu N Stand zu
Jahresbeginn Zu- Ab- Nettoveranderung Jahresende

absolut 9%-Ant. nahme*) nahme*) absolut % absolut  %-Ant.
Schilling
Anleihen .................... 973204 234 130000 63566 + 66434 + 68 1039639 22,1
Bundesobligationen ......... 698883 168 99850 7631,1 + 23539 + 34 722422 154
Bundesschatzscheine........ 47 135,0 11,3 283710 263250 + 20460 + 43 491810 10,5
Titrierte Schillingschuld....... 2143437 51,5 513560 403127 +110433 + 52 2253871 48,0
Versicherungsdarlehen ...... 16453,2 40 80500 8171 + 72329 + 440 23686,1 50
Bankendarlehen ............ 56 456,8 136 419200 169,1 +417509 + 740 982077 20,9
Sonstige Kredite ............ 7753 0,2 — 463 — 463 — 60 729,0 0,2
Notenbankschuld............ 25728 0,6 383,5 1364 + 2471 + 96 28199 0,6
Nicht titr. Schillingschuld .... 76258,1 183 503535 11689 +491846 + 645 1254427 267
Summe Schilling............. 290601,9 698 1017095 414815 +602279 + 20,7 3508298 74,7
Fremdwahrung
Anleihen .................... 239248 57 67605 22829 + 44776 + 187 284024 6,0
Schuldverschreibungen ..... 381758 92 1756,7 64919 — 47351 — 124 334407 71
Schatzwechselkredite ....... 442 0,0 — 442 — 442 —100,0 - —
Titrierte
Fremdwahrungsschuld. . ..... 621448 149 85173 88189 — 301,7 — 05 618431 13,2
Kredite und Darlehen........ 63445,0 15,2 132874 196174 — 6330,1 — 100 571149 12,2
Summe Fremdwahrung...... 1256898 302 218046 284364 — 6631,7 — 53 1189581 25,3
Gesamt .................. 416191,7 1000 123514,1 699179 +535962 + 129 4697879 100,0
*) Inklusive Konversionen und Kursadnderungen bei der Fremdwahrungsschuld.

1985
Stand zu N - Stand zu
Jahresbeginn Zu- Ab- ettoveranderung Jahresende

absolut %-Ant. nahme*) nahme*) absolut % absolut  %-Ant.
Schilling
Anleihen .................... 1039639 221 187000 82280 +104720 +10,1 1144358 21,8
Bundesobligationen ......... 722422 154 139510 90077 + 49433 + 68 771855 147
Bundesschatzscheine........ 49 181,0 105 310510 299410 + 11100 + 23 50291,0 9,6
Titrierte Schillingschuld ... ... 2253871 480 637020 471768 +165252 + 73 2419123 460
Versicherungsdarlehen ... ... 23 686,1 50 77500 7810 + 69690 +294 306551 58
Bankendarlehen ............ 98207,7 209 428590 94383 +33420,7 +340 1316284 250
Sonstige Kredite ............ 729,0 02 — 1202 — 1202 —16,5 608,8 0,1
Notenbankschuld............ 28199 06 5211 12481 — 7269 —258 2093,0 0,4
Nicht titr. Schillingschuld .... 1254427 26,7 511301 115876 +395426 +31,5 1649853 314
Summe Schilling............. 3508298 747 1148321 587643 +560678 +160 4068976 774
Fremdwéahrung
Anleihen .................... 284024 60 132458 30002 +102456 +36,1 386480 7.4
Schuldverschreibungen. ... .. 33440,7 71 43393 67811 — 24418 - 73 309989 59
Titrierte
Fremdwahrungsschuld....... 618431 132 175851 97813 + 78038 +126 696470 133
Kredite und Darlehen........ 571149 12,2 54549 134989 — 80440 —14,1 490709 93
Summe Fremdwahrung... ... 118958,1 253 230400 232802 — 2402 — 02 1187179 226
Gesamt .................. 4697879 1000 1378721 820445 +558276 +119 5256155 1000

*) Inklusive Konversionen und Kursanderungen bei der Fremdwahrungsschuld.
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1986
Stand zu . Stand zu
Jahresbeginn Zu- Ab- Nettoveranderung Jahresende

absolut %-Ant. nahme*) nahme*) absolut % absolut  %-Ant.
Schilling
Anleihen ................... 1144358 218 251000 143762 +107238 + 94 125159,7 203
Bundesobligationen ........ 771855 147 202600 29255 +173345 +225 945200 153
Bundesschatzscheine....... 50291,0 96 30310,0 271350 + 31750 + 63 53466,0 87
Titrierte Schillingschuld..... 2419123 46,0 756700 44436,7 +312333 +129 2731456 443
Versicherungsdarlehen .. ... 306551 58 10400,0 8185 + 95815 +313 402366 6,5
Bankendarlehen ........... 1316284 250 462300 5563 +45673,7 +34,7 1773021 287
Sonstige Kredite .......... 608,8 0,1 — 2281 — 2281 -—-375 380,7 0,1
Notenbankschuld.......... 2093,0 04 4586 13519 — 8933 —427 1199,7 0,2
Nicht titr. Schillingschuld .... 1649853 314 570886 29548 +541338 +328 2191191 35,5
Summe Schilling............ 4068976 774 1327586 473915 +853671 +210 4922647 798
Fremdwahrung
Anleihen ................... 38648,0 74 240715 15472 +225242 +583 611723 99
Schuldverschreibungen. . .. 309989 59 2447 98888 — 96441 -—-31,1 213548 3:5
Titrierte
Fremdwahrungsschuld. ..... 69647,0 133 243162 114361 +128801 +185 825271 13,4
Kredite und Darlehen. ... ... 49070,9 93 1413 71340 - 69927 —143 420783 6,8
Summe Fremdwahrung..... 1187179 226 244575 185700 + 58875 + 50 1246054 202
Gesamt ................. 5256155 100,0 157216,1 659615 +912546 +174 6168701 1000
*) Inklusive Konversionen und Kursdanderungen bei der Fremdwahrungsschuld.

1987
Stand zu N N Stand zu
Jahresbeginn Zu- Ab- ettoverdanderung Jahresende

absolut  %-Ant. nahme*) nahme*) absolut % absolut  %-Ant.
Schilling
Anleihen ................... 125159,7 203 235000 107286 +127714 +10,2 1379310 19,8
Bundesobligationen ....... 94 520,0 153 30090,0 79373 +221527 +234 1166726 16,7
Bundesschatzscheine. . . ... 53466,0 87 442860 366960 + 75900 +142 61056,0 838
Titrierte Schillingschuld ... .. 2731456 443 978760 553620 +425140 +156 3156596 453
Versicherungsdarlehen . . .. 40 236,6 65 83000 15357 + 67643 +168 470008 6,7
Bankendarlehen .......... 177 3021 28,7 491400 17180,2 +319598 +18,0 2092619 300
Sonstige Kredite .......... 380,7 0.1 - 959 -— 959 —252 2849 0,0
Notenbankschuld.......... 1199,7 0,2 6136 12334 — 6198 -—-517 579,9 0,1
Nicht titr. Schillingschuld .... 219119,1 355 580536 200452 +380084 +173 2571275 36,9
Summe Schilling........... 492264,7 798 1559296 754072 +805225 +164 5727872 821
Fremdwéahrung
Anleihen ................... 611723 99 161062 26459 +134603 +220 746326 10,7
Schuldverschreibungen. .. .. 213548 35 34087 64388 — 3030,1 —142 183248 2,6
Titrierte
Fremdwahrungsschuld .. .. 825271 134 195149 9084,7 +104302 +126 929573 13,3
Kredite und Darlehen...... 420783 68 50570 153535 —102965 —245 317818 46
Summe Fremdwahrung. ... 1246054 202 245719 244382 + 1337 + 01 1247391 179
Gesamt ................ 616870,1 1000 180501,5 998454 +80656,2 +13,1 6975263 100,0

*) Inklusive Konversionen und Kursanderungen bei der Fremdwahrungsschuld.
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1988
Stand zu . Stand zu
Jahresbeginn Zu- Ab- Nettoverdanderung Jahresende

absolut %-Ant. nahme*) nahme*) absolut % absolut  %-Ant.
Schilling
Anleihen .................... 1379310 19,8 240000 104347 +135653 + 98 1514963 203
Bundesobligationen ......... 1166726 16,7 211450 107145 +104305 + 89 1271032 17,0
Bundesschatzscheine........ 61056,0 88 500910 399310 +101600 +166 712160 9,5
Titrierte Schillingschuld...... 3156596 453 952360 610802 +341558 +10,8 3498155 468
Versicherungsdarlehen ...... 47 000,8 6,7 68000 19882 + 48118 +10,2 518126 6,9
Bankendarlehen ............ 2092619 30,0 230180 18641,1 + 43769 + 2,1 2136389 286
Sonstige Kredite ............ 2849 0,0 - 908 -— 908 -31,9 194,0 0,0
Notenbankschuld............ 5799 0,1 559,0 7288 — 1698 —293 4101 0,1
Nicht titr. Schillingschuld .... 2571275 36,9 30377,0 214489 + 89281 + 35 2660556 35,6
Summe Schilling............. 5727872 821 1256130 825291 +430839 + 75 6158711 82,5
Fremdwéahrung
Anleihen .................... 74 632,6 10,7 30081,7 64193 +236624 +31,7 982949 13,2
Schuldverschreibungen... ... 18324,8 26 15633 48461 — 32828 —179 150420 2,0
Titrierte
Fremdwahrungsschuld ...... 92957,3 133 316450 112654 +203796 +219 113336,9 15,2
Kredite und Darlehen........ 317818 46 25446 168610 —143164 —450 174654 23
Summe Fremdwéhrung...... 124 739,1 179 341896 281264 + 60632 + 49 1308023 17,5
Gesamt .................. 6975263 100,0 1598026 1106555 +491471 + 70 7466733 1000
*) Inklusive Konversionen und Kursanderungen bei der Fremdwahrungsschuld.

1989
Stand Zu- Ab- . Stand
31.12.1988")  nahme*) - nahme*) Nettoveranderung 54 45 9g9y)

in MioS  9%-Ant. in Mio S absolut in % absolut  %-Ant.
Schilling
Anleihen .................... 1514963 20,3 449470 12706,7 +322403 +213 1837366 230
Bundesobligationen ......... 127 103,2 17,0 00 67612 — 67612 — 53 1203419 15,0
Bundesschatzscheine........ 71216,0 95 612560 411960 +200600 +282 91276,0 1,4
Titrierte Schillingschuld....... 3498155 46,8 106203,0 606640 +455390 +130 3953545 494
Versicherungsdarlehen ... ... 518126 69 100000 37537 + 62463 +121 58059,0 73
Bankendarlehen ............ 2136389 286 110100 42250 + 67850 + 32 2204238 275
Sonstige Kredite ............ 194,0 0,0 08 693 -— 685 —353 125,5 0,0
Notenbankschuld............ 410,1 0,1 631,1 6704 — 393 - 96 370,8 0,0
Nicht titr. Schillingschuld .... 2660556 356 216419 87184 +129235 + 49 2789791 349
Schillingschuld .............. 615871,1 825 1278449 693823 +584626 + 95 6743337 84,3
Fremdwahrung
Anleihen .................... 98 294,9 132 197869 118161 + 79708 + 8,1 106265,7 13,3
Schuldverschreibungen...... 150420 20 22 44464 — 44442 -295 105978 1,3
Titrierte
Fremdwahrungsschuld. ...... 113336,9 152 197891 162625 + 35266 + 3,1 1168635 14,6
Kredite und Darlehen........ 17 465,4 23 35 84980 — 84945 -—486 89709 1,1
Fremdwahrungsschuld. . ..... 1308023 175 197926 247605 — 49679 — 38 1258344 15,7
Gesamt .................. 7466734 100,0 1476375 941428 +534947 + 7,2 800168,1 100,0

") Verpflichtungen aus Finanzschulden unter Beriicksichtigung der Einnahmen und Ausgaben aufgrund der
Wahrungstauschvertrage.
*) Inklusive Konversionen und Kursanderungen bei der Fremdwahrungsschuld.
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A 4 FREMDWAHRUNGSSCHULD DES BUNDES NACH WAHRUNGEN 1980 BIS 1989

1980
Stand 2l A Nettoverdnderun Stand
Jahresbeginn  gang*) gang*) 9 Jahresende %-An-
in Mio FW in Mio FW in Mio FW in % in Mio FW in Mio S teil
Us-$ .......... 2720 — 4 — o7 - 21 266,4 36785 5.1
DM ........... 44323 800,0 1087,3 — 2873 - 65 41450 29398,2 40,5
St . .zen. .50 2 836,0° 14824 61,2 +14213 + 50,1 42573 33505,0 46,1
hfl ............ 703,1°) — 10,9 - 109 - 16 692,2 44979 6,2
bfr ............ 1 000,6°%) - 250,6 — 2506 - 250 750,0 329,9 0,5
Yen ........... 18 000,0 — - — — 18 000,0 1231,2 1,7
€ n.2x. .30, 06 — 0,6 — 0,6 —100,0 — — —
skr............ 0,6 — 0,6 — 0,6 —100,0 — - —
FF ... 0,0} % - 0,0 — 0,0 —100,0 - - -
Ptas........... 20 - 20 - 20 —100,0 - — —
ckr(alt) ....... 11,6 - 11,6 - 11,6 —100,0 - — -
Summe ....... 726408 100,0
*) Inklusive Konversionen.
*) Finanzschuld vor 1938. ) Davon Finanzschuld vor 1938: 1,9 Mio sfr (15,6 Mio S).
) Davon Finanzschuld vor 1938: 0,1 Mio hfl (0,7 Mio S). %) Davon Finanzschuld vor 1938: 0,9 Mio bfr (0,4 Mio S).
1981
Stand Zu- Ab- N Stand
Jahresbeginn  gang*) gang*) Nettoverdnderung Jahresende %-An-
in Mio FW in Mio FW in Mio FW in % in Mio FW in Mio S teil
UsS-$ .......... 266,4 — 57 — 57 - 21 260,7 41410 4,4
DM ........... 4145,0 453,8 5772 — 1234 - 30 40216 28185,1 29,8
sfr ... 42573 1845,6 30,5 + 18151 + 426 60724 53279,0 56,3
hfl ............ 692,2 — 108 - 10,8 - 16 6814 4 3330 46
bfr ............ 750,0 — — - - 750,0 310,55 03
Yen ........... 18 000,0 418125 — 4418125 + 2323 598125 4316,7 46
Summe ....... 94 565,3 100,0
*) Inklusive Konversionen.
1982
Direktaufnahmen nach WTV
Stand Zu- Ab- Nettover&nderun Stand
Jahresbeginn  gang*) gang*) GlioveraRaciung Jahresende %-An-
in Mio FW in Mio FW in Mio FW in % in Mio FW in Mio S teil
Us-$ .......... 260,7 178,0 105,0 + 730 + 280 333,6 2597,2**) 24
DM ........... 4021,6 12959 270,8 +1025.1 + 255 5046,6 354878 32,8
sfr ..., 60724 1004,3 43,0 + 9613 + 158 70337 61599,5**) 56,9
hfl ............ 6814 135,8 156,4 - 206 - 30 660,8 4189,2 39
bfr ............ 750,0 — 750,0 — 7500 —100,0 - — -—
Yen ........... 598125 26475 — +26475 + 44 62 460,0 44771 41
Summe ....... 108 350,8 100,0

*) Inklusive Konversionen.
**) Unter Bericksichtigung der Wahrungstauschvertrage.

68

www.parlament.gv.at



70von 88 111-166 der Beilagen XV1I. GP - Bericht - 02 Hauptdokument (gescanntes Original)

1983
Direktaufnahmen nach WTV
Stand Zu- Ab- . Stand
Jahresbeginn  gang*) gang*) NEloverEodeing Jahresende %-An-
in Mio FW in Mio FW in Mio FW in % in Mio FW in Mio S teil
Us-$ .......... 333,6 150,0 80 + 1420 + 426 4757 28568*) 23
DM ........... 5046,6 8782 4010 + 4773 + 95 55239 38957,1 31,0
sfr ............ 7 033,7 430,9 2390 + 1919 + 27 72256 69754,1**) 555
11 [N SR 660,8 5258 450 + 4808 + 728 11415 71529 57
Yen ........... 62 460,0 20000,0 —  +4+20000,0 + 320 82460,0 68689 55
Summe ....... 125589,8 100,0

*) Inklusive Konversionen.
**) Unter Berucksichtigung der Wahrungstauschvertrage.

1984
Direktaufnahmen nach WTV
Stand Zu- Ab- N Stand
Jahresbeginn  gang*) gang*) Neltakcrindegling Jahresende %-An-
in Mio FW in Mio FW in Mio FW in % in Mio FW in Mio S teil
Us-$ .......... 4757 1471 58,0 + 891 + 187 564,8 1978,3**) 1,7
DM ........... 55239 7372 775,2 — 380 - 07 54859 38530,1 324
sfr ............ 7 225,6 1120,2 21120 —991.8 - 137 62338 614408**) 516
hfl ... . ... .. 11415 298,2 179,9 +1182 + 104 12598 9731,8**) 82
Yen ........... 82460,0 - - - - 82460,0 72771 6,1
ECU .......... — 100,0 - +100,0 . 100,0 —**) —
Summe ....... 1189581 100,0
*) Inklusive Konversionen.
**) Unter Beriicksichtigung der Wahrungstauschvertrage.
1985
Direktaufnahmen nach WTV
Stand Zu- Ab- . Stand
Jahresbeginn  gang*)  gang*) INetioverdndaring Jahresende %-An-
in Mio FW in Mio FW in Mio FW in % in Mio FW  in Mio S**) teil
Us-$ .......... 564,8 390,0 128 + 3772 + 66,8 941,9 14364 1,2
DM ........... 54859 766,4 6114 + 1550 + 28 56408 44 280,3 373
sfr ..., 62338 364,3 16026 — 12383 — 199 49955 52499,7 442
hfl ............ 12598 - 675 -— 67,5 — 54 11923 10453,6 88
Yen ........... 82 460,0 750000 262600 +48740,0 + 591 131200,0 100479 85
ECU .......... 100,0 - 4 - - 100,0 - -
Summe ....... 1187179 100,0
*) Inklusive Konversionen.
**) Unter Bericksichtigung der Wahrungstauschvertrage.
1986
Direktaufnahmen nach WTV
Stand s i Nettoveranderun Stand
Jahresbeginn  gang*) gang*) 9 Jahresende %-An-
in Mio FW in Mio FW in Mio FW in % in Mio FW in Mio S**) teil
Us-$ .......... 9419 2020 129 + 1891 + 201 11311 10420 0,8
DM ........... 56408 13850 9852 + 3998 + 71 6040,7 48796,8 39,2
sfr ... 49955 300,0 11736 — 8736 - 175 41218 47 066,5 37,8
hfl ............ 11923 200,0 675 + 1325 + 111 13248 120285 9,7
Yen ........... 131 200,0 80000,0 18000 +782000 + 596 209400,0 15671,5 12,6
ECU .4 .:.a:. 100,0 — - — - 100,0 - -
Summe ....... 1246054 1000

*) Inklusive Konversionen.
**) Unter Berucksichtigung der Wahrungstauschvertrage.
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1987
Direktaufnahmen nach WTV
s AT i Nettoveranderun St
Jahresbeginn  gang*) gang*) 9 Jahresende %-An-
in Mio FW in Mio FW in Mio FW in % in Mio FW  in Mio S**) teil
US-$ .......... 11311 650,0 129 + 6371 + 56,3 1768,1 7770 0,6
DM ........... 6040,7 700,0 15880 — 8880 — 147 51527 436794 350
sfr ...l 41218 350,0 8266 — 4766 - 116 36453 51581,8 414
hfl ............ 13248 — 6099 — 6099 — 46,0 7149 82521 6,6
Yen ........... 209400,0 699000 234000 +465000 + 222 255900,0 204488 16,4
ECU .......... 100,0 - — — — 100,0 - —
Austral-$ ...... — 75,0 -+ 75,0 y 75,0 — —
Summe ....... 124 739,1 100,0
*) Inklusive Konversionen.
**) Unter Berucksichtigung der Wahrungstauschvertrage.
1988
Direktaufnahmen nach WTV
S a5 o Nettoverdnderun e
Jahresbeginn  gang*) gang*) 9 Jahresende %-An-
in Mio FW in Mio FW in Mio FW in % in Mio FW in Mio §**) teil
us-$ .......... 17681 350,0 1610 + 1890 + 10,7 19571 528,6 04
DM ........... 51562,7 1000,0 13015 - 3015 - 59 48512 47 878,7 36,6
sfr ............ 36453 250,0 12182 — 9682 — 26,6 26771 451574 345
hfl ............ 7149 250,0 4849 — 2349 — 329 480,0 67624 52
Yen ........... 225900,0 900000 102000 +79800,0 + 31,2 335700,0 30475,2 233
ECU .......... 100,0 2250 -  + 2250 +2250 325,0 - —
Austral-$ ...... 75,0 - — - — 75,0 - —
£-Sterling ..... — 100,0 - 4+ 1000 : 100,0 - -
Can-$ ......... - 250,0 -  + 2500 . 250,0 - -
Summe ....... 130802,3 100,0
*) Inklusive Konversionen.
**) Unter Beriicksichtigung der Wahrungstauschvertrage.
1989
Direktaufnahmen nach WTV
Shand 0 £ Nettoveranderun Stand
Jahresbeginn  gang*) gang*) 9 Jahresende %-An-
in Mio FW in Mio FW in Mio FW in % in Mio FW in Mio S**) teil
US-$ .......... 19571 4150 80 + 4070 + 208 2364,1 4729 04
DM ........... 48512 750,0 5332 + 2168 + 45 5068,0 50769,5 40,3
sfr ... 26771 250,0 9652 — 7152 - 26,7 19619 392253 31,2
hfl ............ 480,0 - 300 - 30,0 - 63 450,0 65721 52
Yen ........... 335700,0 300000 408000 —10800,0 - 32 324 900,0 287946 229
ECU .......... 325,0 200,0 - 4+ 2000 + 615 5250 - -
Austral-$ ...... 750 - - — — 75,0 — -
£-Sterling ..... 100,0 100,0 - + 1000 +100,0 200,0 - -
Can-$ ......... 250,0 — - - — 250,0 — —
Summe ....... 1258344  100,0

*) Inklusive Konversionen.
**) Unter Bericksichtigung der Wahrungstauschvertrage; vgl. Anmerkungen zu Texttabelle 8, S. 19.
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(Betréage in Mio S)
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Stand 31. 12. Veranderung Stand 31. 12. Veranderung Stand 31. 12.
absolut  %-Ant. absolut % absolut %-Ant. absolut % absolut  %-Ant.
Burgenland ............ 13221 26 136,9 104 1459,0 26 111,2 76 15701 24
Karnten ............... 14813 30 5584 37,7 20397 3,6 308,9 15,1 23486 3,6
Niederosterreich ... .... 4806,2 9,6 769,4 16,0 5575,6 9,8 966,9 17,3 65424 10,1
Oberosterreich ........ 45379 9.1 1327,7 293 5865,6 10,3 849,2 14,5 67148 10,3
Salzburg .............. 16537 33 386,9 234 2040,6 3,6 400,2 19,6 24407 3,8
Steiermark ............ 4769,0 9,6 472,6 9,9 52416 9.2 7482 14,3 5989,8 9,2
Tirol ... 2286,3 46 — 519 — 23 22345 39 15,0 0,7 22494 35
Vorarlberg ............ 528,7 1,1 228,8 43,3 757,6 1,3 2613 345 10188 1,6
Wien ................. 28 690,2 57,3 29230 10,2 316132 55,6 44635 14,1 36076,7 55,5
Summe
Bundeslander.......... 500753 100,0 67519 136 568272 100,0 81242 143 649515 1000
1982 1983 1984
Bundesland Veranderung Stand 31. 12. Veranderung Stand 31. 12. Veranderung Stand 31. 12.
absolut % absolut %-Ant. absolut % absolut %-Ant. absolut % absolut %-Ant.
Burgenland ........ 1656 10,5 17357 24 1939 11,2 19296 25 84,7 44 20143 25
Karnten ........... 2224 95 25710 35 379,0 14,7 29500 38 8125 275 37626 46
NiederOsterreich ... 1161,7 178 77041 106 12450 16,2 89491 11,6 6459 72 9590 119
Oberosterreich . ... 657,4 98 73721 101 4434 60 78156 102 3531 45 8168,7 10,1
Salzburg .......... 3933 16,1 28340 39 4738 16,7 33078 43 3992 121 37070 46
Steiermark ........ 8880 148 68778 9,5 6956 10,1 75734 99 10769 142 86504 10,7
Tirol ... 165,2 73 24146 33 128,2 53 25428 33 — 787 — 3,1 24641 30
Vorarlberg ........ 1182 116 11370 1,6 271,11 238 14082 1.8 2888 205 16969 21
Wien ............. 40132 11,1 400899 55,1 2643 0,7 403541 525 552,5 1,4 409066 505
Summe
Bundeslander-. .. ... 77848 120 727362 1000 40944 56 768306 1000 41349 54 809655 1000
1985 1986 1987
Bundesland Veranderung Stand 31. 12. Veranderung Stand 31. 12. Veranderung Stand 31. 12.
absolut % absolut %-Ant. absolut % absolut %-Ant. absolut % absolut %-Ant.
Burgenland ........ 1245 62 21388 26 — 278 — 13 21110 25 54,6 26 21656 26
Karnten ........... 150,8 40 39134 48 — 593 — 1,5 38541 46 61,2 16 39153 46
Niederosterreich ... — 886 — 09 95065 118 — 8318 — 87 86747 103 —870,2 —10,0 78045 9,3
Oberosterreich .. .. 105,5 1,3 82742 10,2 379,2 46 86534 103 706,7 82 93601 111
Salzburg .......... 340,0 9,2 40470 50 4699 116 45169 54 4377 9,7 49546 59
Steiermark ........ 12948 150 99452 123 10451 105 109903 13,1 973,3 89 119636 14,2
Tirol -...% . ..0.: - 470 - 19 24171 3,0 18,7 0,7 24358 29 80,7 33 25165 30
Vorarlberg ........ 2326 137 19295 24 — 1029 — 53 18266 22 -—-3100 —170 15166 1,8
Wien ............. —21750 — 53 387316 479 20238 52 407554 486 -7428 — 1,8 400126 475
Summe
Bundeslédnder ..... — 623 — 0,1 809032 1000 29149 36 83818,2 100,0 391,2 05 842094 1000
1988
Bundesland Veranderung Stand 31. 12.
absolut % absolut %-Ant.
Burgenland ........ — 15852 — 7,2 20104 23
Karnten ........... — 855 — 22 38298 44
Niederosterreich ... — 9223 —11,8 68822 7.9
Oberodsterreich .. .. 36,5 04 93965 108
Salzburg .......... 3471 70 53018 6,1
Steiermark ........ 1096,1 9,2 13059,7 150
Tirol .............. — 1043 — 41 24122 28
Vorarlberg ........ — 3656 —24,1 11510 1.3
Wien ............. 3051,7 76 430642 494
Summe
Bundesléander...... 28985 34 87107,8 100,0
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A 6 FINANZSCHULD DER GEMEINDEN 1980 BIS 1988 (Betrdge in Mio S)
Verschuldung nach Landeszugehdérigkeit
1979 1980 1981
Gemeinden in Stand 31.12. Veranderung Stand 31. 12. Veranderung Stand 31. 12.
absolut  %-Ant. absolut % absolut  %-Ant. absolut % absolut  %-Ant.
Burgenland ............ 27886 56 2828 10,1 30714 59 166,2 54 32375 59
Karnten ............... 49992 10,1 114,2 23 51133 9,8 203,2 40 5316,5 9,7
Niederdosterreich . ...... 138241 28,0 1055,2 76 148792 28,6 1366,1 92 162454 298
Oberdsterreich ........ 74779 15,1 295,6 40 77735 149 — 5066 — 65 72670 13,3
Salzburg .............. 45501 9,2 2319 51 47820 9,2 2396 50 5021,5 9.2
Steiermark ............ 71973 14,6 450,0 6,3 76473 14,7 586,3 77 82335 151
Tirol .................. 6382,6 129 10,5 0,2 6393,0 12,3 2107 33 66038 40
Vorarlberg ............ 2167,8 44 267,3 123 24351 47 2432 10,0 2678,3 49
Summe ohne Wien ..... 493875 100,0 27073 55 520948 1000 2508,7 48 546036 1000
Wien ................. 28 690,2 2923,0 10,2 316132 44635 141 36076,7
Summe mit Wien....... 78077,7 5630,3 7,2 837080 6972,2 83 906803
1982 1983 1984
Gemeinden in Veranderung Stand 31. 12. Veranderung Stand 31. 12. Verdnderung Stand 31. 12.
absolut %  absolut %-Ant. absolut %  absolut %-Ant. absolut % absolut %-Ant.
Burgenland ........ 3572 11,0 35948 6,2 164,3 46 37591 6,3 3900 104 41491 6,8
Kérnten ........... 11,0 02 53275 9,3 1887 35 55163 92 — 1882 — 34 53281 8,8
Niederosterreich . . . 969,6 60 172149 299 426,0 25 176409 295 871,0 49 185119 304
Oberosterreich . ... 2211 30 74882 130 133,6 18 76218 128 295,8 39 79177 130
Salzburg .......... 4291 85 54506 9,5 161,2 30 56118 94 36,0 06 56478 9,3
Steiermark ........ 4649 56 86984 151 506,2 58 92046 154 3844 42 95890 158
Tirol .............. 2869 43 6890,7 120 282,1 41 71728 120 — 8143 —114 63585 105
Vorarlberg ........ 2074 7,7 28857 5,0 3025 105 31881 53 136,8 43 33249 55
Summe ohne Wien . 29472 54 575507 1000 21647 38 597154 1000 11116 1,9 60827,0 1000
Wien ............. 40132 11,1 400899 2643 0,7 403541 5525 1,4 40906,6
Summe mit Wien... 69603 7,7 976406 24289 2,5 100069,5 16641 1,7 1017336
1985 1986 1987
Gemeinden in Veranderung Stand 31. 12. Veranderung Stand 31. 12 Veranderung Stand 31.12.
absolut %  absolut %-Ant. absolut %  absolut %-Ant. absolut % absolut %-Ant.
Burgenland ........ — 648 —16 40843 6,5 78 0,2 40921 64 — 203 -—-05 40718 6,1
Kéarnten ........... 58,6 1,1 53867 86 — 287 —05 53580 83 — 858 —16 52722 79
Niederosterreich . .. 619,3 33 19131,2 305 428,0 2,2 195592 304 3223 1,6 198815 298
Oberdsterreich .. .. 318,5 40 82362 13,1 2938 36 85300 133 648,2 76 91782 138
Salzburg .......... 16,9 0,3 56648 9,0 2438 43 59085 9,2 512,6 8,7 64211 9,6
Steiermark ........ 4125 43 100015 159 562,1 56 105636 164 607,7 57 111713 167
Tirol .............. 481,9 76 68405 109 132,0 19 69724 108 304,9 44 72773 109
Vorarlberg ........ 48,6 1,56 33735 54 — 154 -05 33580 52 81,5 24 34395 5,2
Summe ohne Wien. 18916 3,1 627185 1000 16232 26 643418 1000 23711 3,7 667129 100,0
Wiem; an: : maace o, - —-21750 —-53 387316 20238 52 407554 —7428 —-18 400126
Summe mit Wien... — 2834 —0,3 101450,2 36470 3,6 105097,2 16283 1,5 106 725,5
1988
Gemeinden in Veranderung Stand 31.12.
absolut % absolut %-Ant.
Burgenland ........ — 473 -—12 40245 5,9
Karnten ........... - 417 -08 52305 7,6
Niederdsterreich . . . 591,6 3,0 204731 299
Oberdsterreich .. .. 572,0 62 97503 14,2
Salzburg .......... 3133 49 67344 98
Steiermark ........ 507,8 45 116791 171
Tirol .............. - 2078 —29 70695 103
Vorarlberg ........ 74,2 21 35106 51
Summe ohne Wien. 17519 26 68472,0 1000
Wien ............. 3051,7 7,6 430642
Summe mit Wien... 48108 45 111536,2
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Verschuldung nach Gemeindegré8en

1979 1980 1981
Gemeinden mit Stand 31. 12 Veradnderung Stand 31. 12 Veréanderung Stand 31. 12
... Einwohnern absolut %-Ant. absolut %  absolut %-Ant. absolut %  absolut %-Ant.
bis 20000 .................... 34230,7 693 13031 38 355338 682 21508 6,1 376846 690
tiber 20000
(ohneWien) .................. 151568 30,7 14042 93 165610 318 3580 22 169190 31,0
Summe
(ohneWien) .................. 493875 100,0 27073 55 520948 100,0 2508,7 48 546036 1000
1982 1983 1984
Gemeinden mit  Veranderung Stand 31. 12. Veranderung Stand 31. 12. Veranderung Stand 31. 12.
...Einwohnern absolut %  absolut %-Ant. absolut %  absolut %-Ant. absolut %  absolut %-Ant.
bis 20000 ..... 20021 53 39686,7 690 13415 34 410282 687 17872 44 428154 704
iiber 20 000
(ohne Wien) ... 9450 56 178640 310 8232 46 186872 31,3 — 6757 —36 180115 296
Summe .
(ohne Wien) ... 29471 54 575507 1000 2164,7 3,8 597154 100,0 11116 1,9 60827,0 1000
1985 1986 1987
Gemeinden mit  Verdnderung Stand 31. 12 Veranderung Stand 31. 12. Veranderung Stand 31. 12.
... Einwohnern absolut %  absolut %-Ant. absolut %  absolut %-Ant. absolut %  absolut %-Ant.
bis 20000 ..... 13898 32 444281 708 13245 30 457526 711 17034 37 474560 711
iber 20000
(ohne Wien) ... 2789 15 182904 292 298,7 16 185891 289 6677 36 192568 289
Summe
(ohne Wien) ... 18916 31 627185 1000 16232 26 64341,8 1000 23711 37 667129 1000
1988
Gemeinden mit  Verdnderung Stand 31. 12.
...Einwohnern absolut %  absolut %-Ant.
bis 20000 ..... —-3832,7 —-0,7 471233 71,0
iiber 20000
(ohne Wien) ... 0,1 00 192569 290
Summe
(ohne Wien) ... —3326 -05 663802 1000
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A 7 LANGFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN DER SONDERFINANZIERUNGSGESELLSCHAFTEN DES BUNDES

UND DES WASSERWIRTSCHAFTSFONDS 1980 BIS 1989 (Betrage in Mio S)

1980
Stand Nettoverinderun StandJahresende
Jahresbeginn mbaolt o/f,; Schilling Fremdwahrung Insgesamt
absolut absolut %-Ant. absolut %-Ant. absolut
Wasserwirtschaftsfonds .... 4962 — 238 — 48 4724 100,0 - — 4724
Brenner Autobahn AG ...... 1726 — 235 —136 958 64,3 533 35,7 1491
Tauern Autobahn AG ....... 12789 1817 14,2 9790 67,0 4816 33,0 14 606
IAKW-AG*) ................. 3069 — 162 - 53 1047 36,0 1860 64,0 2907
Pyhrn Autobahn AG ........ 3346 - 77 - 23 2363 72,3 906 27,7 3269
Arlberg StraBentunnel AG .. 5005 287 57 4701 88,8 591 11,2 5292
Summe .................... 30897 1392 45 23583 73,0 8706 270 32289
1981
Stand - StandJahresende
Jahresbeginn glbest:)c'):franderug/og Schilling Fremdwahrung Insgesamt
absolut absolut %-Ant. absolut %-Ant. absolut
Wasserwirtschaftsfonds .... 4724 — 512 -10,8 4212 100,0 — — 4212
Brenner Autobahn AG ...... 1491 — 336 —225 815 70,6 340 294 1155
Tauern Autobahn AG ....... 14 606 58 04 9310 63,5 5354 36,5 14664
IAKW-AG*) ...t 2907 — 88 - 30 941 334 1878 66,6 2819
Pyhrn Autobahn AG ........ 3269 1680 514 3528 713 1421 28,7 4949
Arlberg StraBentunnel AG .. 5292 — 156 - 29 4477 87,2 659 12,8 5136
Summe .................... 32289 646 20 23283 70,7 9652 29,3 32935
1982
Stand Nettoverinderun StandJahresende
Jahresbeginn SBachit o/g Schilling Fremdwéahrung Insgesamt
absolut °  absolut %-Ant. absolut %-Ant. absolut
Wasserwirtschaftsfonds .... 4212 815 19,3 5027 100,0 - - 5027
Brenner Autobahn AG ...... 1155 — 210 —18,2 677 71,6 268 284 945
Tauern Autobahn AG ....... 14 664 — 337 - 23 9002 62,8 5325 37,2 14 327
IAKW-AG*) ...t 2819 — 301 -10,7 759 301 1759 69,9 2518
Pyhrn Autobahn AG ........ 4949 664 13,4 3473 619 2140 38,1 5613
Arlberg StraBentunnel AG .. 5136 296 58 4821 88,8 611 11,2 5432
ASFINAG**) ................ - 2 251 . 2 251 100,0 — - 2 251
Summe ..................L. 32935 3178 9,6 26010 72,0 10103 28,0 36113
1983
Stand - StandJahresende
Jahresbeginn ;\l;st(t)(lalteranderug/g Schilling Fremdwahrung Insgesamt
absolut °  absolut %-Ant. absolut %-Ant. absolut
Wasserwirtschaftsfonds .... 5027 733 14,6 5760 100,0 — — 5760
Brenner Autobahn AG ... ... 945 - 191 - 202 532 70,6 222 294 754
Tauern Autobahn AG ....... 14 327 — 803 — 56 8254 61,0 5270 39,0 13524
IAKW-AG*) .....ooovviinnt 2518 - 18 - 73 620 26,6 1713 734 2333
Pyhrn Autobahn AG ........ 5613 - 511 — 91 3281 64,3 1821 35,7 5102
Arlberg StraBentunnel AG .. 5432 — 425 - 78 4519 90,3 488 9,7 5007
ASFINAG**) ................ 2251 5295 235,2 7 546 100,0 — - 7 546
Summe ......... ...l 36113 3913 108 30512 76,2 9514 238 40026

*) Internationales Amtssitz- und Konferenzzentrum in Wien, AG.
**) Autobahnen- und SchnellstraBen-Finanzierungs-Aktiengesellschaft, Wien.

74

www.parlament.gv.at



76 von 88 111-166 der Beilagen XV1I. GP - Bericht - 02 Hauptdokument (gescanntes Original)

1984
Stand .. StandJahresende
Jahresbeginn glgst:)cl):franderuglog Schilling Fremdwahrung Insgesamt
absolut absolut %-Ant. absolut %-Ant. absolut
Wasserwirtschaftsfonds .... 5760 859 149 6619 100,0 - — 6619
Brenner Autobahn AG ...... 754 — 124 —164 408 64,8 222 35,2 630
Tauern Autobahn AG ....... 13524 — 909 - 6,7 7475 59,3 5140 40,7 12615
IAKW-AG*) ...l 2333 — 398 —-171 472 244 1463 75,6 1935
Pyhrn Autobahn AG ........ 5102 - 211 — 41 3081 63,0 1810 37,0 4 891
Arlberg StraBentunnel AG .. 5007 — 528 —10,5 4188 93,5 291 6,5 4479
ASFINAG**) ................ 7 546 4 845 64,2 12391 100,0 — - 12391
Summe .................... 40026 3534 8.8 34 634 79,5 8926 20,5 43 560
1985
Stand . StandJahresende
Jahresbeginn :;Stglj:f randerug/og Schilling Fremdwahrung Insgesamt
absolut absolut %-Ant. absolut 9%-Ant. absolut
Wasserwirtschaftsfonds .... 6619 118 1.8 6737 100,0 - - 6737
Brenner Autobahn AG ... .. 630 — 340 —54,0 290 100,0 - - 290
Tauern Autobahn AG ....... 12615 — 1856 —1477 6 699 62,3 4060 37,7 10759
IAKW-AG*) ........oiae 1935 — 670 —34,6 274 21,7 991 78,3 1265
Pyhrn Autobahn AG ........ 4 891 — 236 — 48 2907 62,4 1748 37,6 4 655
Arlberg StraBentunnel AG .. 4479 — 403 - 90 3808 93,4 268 6,6 4076
ASFINAG**) ................ 12391 8980 72,5 18676 87,4 2695 12,6 21371
Summe .................... 43 560 55693 128 39391 80,1 9762 19,9 49 153
1986
Stand .. StandJahresende
Jahresbeginn :g;;?:f randerug/og Schilling Fremdwahrung Insgesamt
absolut absolut %-Ant. absolut %-Ant. absolut
Wasserwirtschaftsfonds .... 6737 526 78 7 263 100,0 - — 7 263
Brenner Autobahn AG ...... 290 — 68 —234 222 100,0 — — 222
Tauern Autobahn AG ....... 10759 —1507 —14,0 5773 62,4 3479 376 9252
IAKW-AG*) ... 1265 — 780 —-61,7 25 52 460 94,8 485
Pyhrn Autobahn AG ........ 4 655 — 369 - 79 2599 60,6 1687 394 4 286
Arlberg StraBentunnel AG .. 4076 — 480 -11,8 3344 93,0 252 7,0 3596
ASFINAG**) ................ 21371 6935 32,5 24 472 86,5 3834 13,5 28 306
Summe .................... 49 153 4257 8,7 43698 818 9712 18,2 53410
1987
Stand 1 StandJahresende
Jahresbeginn :;;L?:f randeruug/og Schilling Fremdwahrung Insgesamt
absolut absolut %-Ant. absolut 9%-Ant. absolut
Umwelt- und Wasserwirt-
schaftsfonds................ 7 263 829 114 8092 100,0 — — 8092
Brenner Autobahn AG ... ... 222 - 45 —-203 177 100,0 — — 177
Tauern Autobahn AG ....... 9252 —1730 —-18,7 4930 65,5 2592 345 7522
IAKW-AG*) ................. 485 10 21 19 39 476 96,1 495
Pyhrn Autobahn AG ........ 4286 —1295 —-30,2 2078 69,5 913 30,5 2991
Arlberg StraBentunnel AG .. 3596 — 476 —13,2 2877 92,2 243 78 3120
ASFINAG**) ................ 28 306 7 097 251 30126 85,1 5277 149 35403
Summe .............0.. 53410 4 390 82 48 299 83,6 9501 16,4 57 800
*) Internationales Amtssitz- und Konferenzzentrum in Wien, AG.
**) Autobahnen- und SchnellstraBen-Finanzierungs-Aktiengesellschaft, Wien.
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1988
Stand = StandJahresende
Jahresbeginn ;\ll;est;?:teranderurg/g Schilling Fremdwahrung Insgesamt

absolut absolut %-Ant. absolut %-Ant. absolut
Umwelt- und Wasserwirt-
schaftsfonds................ 8092 539 6,7 8 631 100,0 — - 8 631
Brenner Autobahn AG ... ... 177 - 35 —-19.8 142 100,0 — - 142
Tauern Autobahn AG ....... 7522 —-2707 —36,0 3372 70,0 1443 30,0 4815
IAKW-AG*) ... 495 — 5 - 10 14 29 476 971 490
Pyhrn Autobahn AG ........ 2991 —-1207 —404 1784 100,0 — — 1784
Arlberg StraBentunnel AG .. 3120 — 263 - 84 2614 91,5 243 85 2857
ASFINAG**) ................ 35403 9049 256 34988 787 9464 213 44452
Summe .................... 57 800 5371 9,3 51545 81,6 11626 184 63171

1989
Stand .. StandJahresende
Jahresbeginn ;lg;toc::teranderug/g Schilling Fremdwédhrung Insgesamt

absolut °  absolut %-Ant. absolut %-Ant. absolut
Umwelt- und Wasserwirt-
schaftsfonds................ 8 631 — 605 - 70 8026 100,0 - — 8026
Brenner Autobahn AG ...... 142 - 31 -218 111 100,0 — — 111
Tauern Autobahn AG ....... 4815 — 598 —-124 2834 67,2 1383 32,8 4217
IAKW-AG*) ................. 490 — 482 —98,4 8 100,0 — - 8
Pyhrn Autobahn AG ........ 1784 - 267 —15,0 1517 100,0 — — 1517
Arlberg StraBentunnel AG .. 2857 — 432 —151 2199 90,7 226 9,3 2425
ASFINAG**) ................ 44 452 6156 138 40746 80,5 9862 19,5 50608
Summe .................... 63171 3741 59 55441 829 11471 17,1 66912

*) Internationales Amtssitz- und Konferenzzentrum in Wien, AG.
**) Autobahnen- und SchnellstraBen-Finanzierungs-Aktiengesellschaft, Wien.
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A 8 FINANZIERUNGSSTROME 1985 BIS 1989*)

Finanzierungsstrome.1985 (in Mrd S)

Private Bund Sonstige Finanz- Inland Ausland Gesamt Statist.
Nichtbanken off. Haushalte intermediare**) Summe Summe Dis-
Sofl Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | krepanz
1 Banknoten und
Scheideminzen ........... 08 = 0,2 0,9 . - 05 0,6 oS! 1,5 - 1,5! 16 =
2 Bankeinlagen ............. 56,5 -] - 09 = 9,6 - 09 66,2 66,2 66,2 - - 66,2 66,2 =
3 Zwischenbanktransaktionen . - - - - — - 57,0 58,3 57,0 58,3 &= = 57,0 58,3 = 93
4 Rediskonte und Lombarde . . = = - - - - -115 =115 -115 =115 - - -15 -115 =
5 OeNB-Guthaben........... -1 - 27 - 0,1 - 11 - 15 - 15 - 15 - -1 -15 =15 =
6 OeNB-Ford. geg. Bund . ... .. - - - =07 = - - 07 - - 07 -07 = = - 07 - 07 =
7 Direktkredite Schilling .. .... - 71,6 - 334 — =45 100,6 0,2 100,6 100,6 - - 100,6 100,6 =
8 Direktkredite Fremdwahrung. = 27 - — 60 - . - 33 - - 33 - 33 = = - 33 —33 =
9 ERP-Kredite............... - 1,1 - - 09 - 0,2 - 1,1 11 - - 1.1 11 o=
10 Darlehen 6ff. Haushalte . . . . . - 14,5 14 — 041 16,7 3,7 = - 18,0 18,0 = = 18,0 18,0 =
11 Versicherungsdarlehen .. ... - — 44 - 70 - 21 45 - 02 45 45 = - 45 45 =
12 Versicherungsanlagen . ... .. 14,8 = - - - — — 14,8 148 148 - = 148 148 =
13 Bundesschatzscheine und inl.
Schilling-Rentenwerte ... ... 204 1,9 - 02 15,3 02 - 06 25,3 32,8 457 50,8 51 - 50,8 50,8 =
14 Inl. Rentenwerte Fremd-
wahrung .................. 1,4 35 9,4 - 00 - 1.2 25 64 39 18,2 139 - 17,8 18,2 - 04
15 Investmentzertifikate .. ... .. 44 - = - 27 7,6 71 7,6 0,4 = 7,6 7,6 =
16 GenuBscheine, Part. Kapital,
inl. Beteil., Anteilswerte. ... .. 6,5 12,0 2,6 - 1,3 - 6,0 6,2 16,5 18,2 1,7 - 18,2 18,2 =
17 Auslandskredite ........... 34 1,0 -11 - 15 - 05 - 25 18 -—-30| - 30 1,8 -13 - 13 =
18 Ausl. festverz. Wertpapiere . . 109 S 0,0 = - - 6,4 - 17,3 — - 17,3 173 17,3 =
19 Sonst. langfristige Auslands-
positionen ................ 3,2 1,5 05 0,0 3,2 28 6,9 42 4,2 6,9 11,2 11,2 -
20 Kurzfr. Auslandspos. und
Handelskredite ............ 6,6 8,5 0,0 0,3 40,1 32,5 46,8 413 413 46,8 88,0 88,0 ~
21Summe .................. 129,0 1138 — 01 59,5 288 - 06 235,0 2125 3927 385,2 636 72,8 456,3 4579 - 16
22 Saldo der erfaBten Finan-
zierungsinstrumente ....... 15,2 —59,6 294 225 75 — 91 - 16 - 16
23 ZB Statistische Differenz . . . . = = = = = = = = = = 11,6 = 11,6 - 11,6
24 Sektorausgleichspositionen . - - 3,0 — = = 184 409 21,4 409 - - 21,4 409 —-195
25 Finanzierungssaldo insg. . . .. 15,2 —56,6 29,4 0,0 -120 2.5 - 95 9,5

*) Berechnungen aus Griinden der Datenerfassung erst ab 1985 maglich.

**) Banken, Vertragsversicherungsunternehmungen, Investmentfonds, Oesterreichische Nationalbank.
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Finanzierungsstrome 1986 (in Mrd S)

Private Bund Sonstige Finanz- Inland Ausland Gesamt Statist.
Nichtbanken off. Haushalte intermediare**) Summe Summe Dis-
Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | krepanz
1 Banknoten und
Scheidemiinzen ........... 34 - 04 0,7 . - 04 34 41 41 - 41 41 -
2 Bankeinlagen ............. 87,0 - 18,4 - 1,9 - 30 110,2 110,2 110,2 - - 110,2 110,2 0,0
3 Zwischenbanktransaktionen . — - - - - = 387 38,6 38,7 38,6 = - 38,7 38,6 0.1
4 Rediskonte und Lombarde .. - - - - - - - 57 - 57 - 57 - 57 - - - 57 — 57 -
5 OeNB-Guthaben........... - - 01 - 0,0 - 6,4 6,3 6,3 6,3 — - 6,3 6,3 -
6 OeNB-Ford. geg. Bund.. ... . .. - - - =09 - - - 09 - - 09 -09 - - - 09 -09 -
7 Direktkredite Schilling ... ... - 76,5 - 457 - 1,7 1241 0,2 1241 1241 - - 1241 1241 —
8 Direktkredite Fremdwahrung. - =206 - - 16 - - 22 - - 22 - 22 = = - 22 - 22 -
9 ERP-Kredite . .............. - 1,2 - - 08 - 04 — 1,2 1,2 — - 1,2 1,2 -
10 Darlehen 6ff. Haushalte . . . .. = 9,9 - 15 - 02 154 4,2 = - 139 139 - - 139 139 —
11 Versicherungsdarlehen . . ... - =12 - 9,6 - 1,8 101 - 01 10,1 101 — — 101 10,1 -
12 Versicherungsanlagen . . . ... 15,1 = = — = = = 151 151 151 - - 151 151 -
13 Bundesschatzscheine und inl.
Schilling-Rentenwerte ...... 18,0 2,2 - 01 30,6 03 - 11 32,1 295 50,3 62,4 121 - 62,4 62,4 -
14 Inl. Rentenwerte Fremd-
wahrung .................. 0,9 2,2 133 - 00 39 50 1,2 59 20,6 14,7 - 20,6 20,6 0,1
15 Investmentzertifikate ....... 85 - - ’ - 6,0 14,8 14,5 14,8 03 - 14,8 14,8 -
16 GenuBscheine, Part. Kapital,
inl. Beteil.,, Anteilswerte. . . ... 9,0 12,2 2,6 — 1,2 - 71 89 20,0 21,2 1,2 - 21,2 21,2 -
17 Auslandskredite ........... 0.1 09 1,7 - 55 —-18,7 — 9,6 -169 —14.2 —-142 -169 -31,1 =311 -
18 Ausl. festverz. Wertpapiere . . 38 — 0,0 — - - - 09 - 29 — - 29 29 29 -
19 Sonst. langfristige Auslands-
positionen ................ 6,6 2,7 0,5 0,0 15,3 1,5 225 4,2 42 225 26,7 26,7 -
20 Kurzfr. Auslandspos. und
Handelskredite ............ - 12 - 24 1,9 0,0 48,0 49,3 487 46,9 46,9 487 95,6 95,6 -
21Summe .................. 151,2 103,8 238 929 19,5 104 2684 263,8 4628 4709 65,3 571 5281 528,0 0,1
22 Saldo der erfaBten Finan-
zierungsinstrumente ....... 474 —69,0 9,1 4,6 - 81 8,2 0,1 0,1
23 ZB Statistische Differenz. . . . = = = = = S = o = — | —119 -1 =119 = -11.9
24 Sektorausgleichspositionen . - - — 15 = = - — 08 38 - 23 3,8 = = - 23 38 - 60
25 Finanzierungssaldo insg. . ... 47,4 —-705 9,1 00 —-14,1 - 37 — 17,8 17,8

**) Banken, Vertragsversicherungsunternehmungen, Investmentfonds, Oesterreichische Nationalbank.
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Finanzierungsstrome 1987 (in Mrd S)

Private Bund Sonstige Finanz- Inland Ausland Gesamt Statist.
Nichtbanken off. Haushalte intermediare**) Summe Summe Dis-
Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | krepanz
1 Banknoten und
Scheideminzen ........... 5,7 - - 03 05 . - - 04 45 49 49 - 49 49 -
2 Bankeinlagen ............. 749 - 25 - 3,9 = 6,2 875 87,5 87,5 = — 87,5 87,5 =
3 Zwischenbanktransaktionen . = = = — - - —489 —493 —489 —493 - - —489 —483 - 04
4 Rediskonte und Lombarde . . = = - = = — — 04 - 04 - 04 - 04 = — - 04 - 04 -
50eNB-Guthaben........... — — - 02 - — 02 - - 88 - 92 - 92 - 92 - - - 92 - 92 -
6 OeNB-Ford. geg. Bund. ... .. - - - — 06 - — — 06 — - 06 - 06 - — - 06 - 06 =
7 Direktkredite Schilling ...... = 65,8 = 32,0 - -0,2 98,5 0,9 98,5 98,5 = - 98,5 98,5 =
8 Direktkredite Fremdwahrung. = 131 - =69 = : 6,2 - 6,2 6,2 = = 6,2 6,2 =
9 ERP-Kredite . . ............. - 1.5 - - 1,2 — 03 — 1,5 1,5 - - 1,5 1.5 -
10 Darlehen 6ff. Haushalte . . . .. - 13,6 19 - 01 16,2 45 = = 18,0 18,0 - - 18,0 18,0 -
11 Versicherungsdarlehen ... .. - =29 - 6,8 = 1,6 54 - 00 54 54 - - 54 54 -
12 Versicherungsanlagen . ... .. 14,8 - - - - - = 148 148 148 - - 14,8 148 -
13 Bundesschatzscheine und inl.
Schilling-Rentenwerte . ..... 8,0 3.1 - 01 431 0,7 -14 62,9 29,6 71,4 744 3,0 - 744 744 -
14 Inl. Rentenwerte Fremd-
wahrung .................. 19 - 33 84 0,0 44 51 — 44 71 5,1 - 18 - 53 5.1 0,2
15 Investmentzertifikate ....... 18,1 - — - 14,2 334 32,3 334 11 - 334 334 =
16 GenuBscheine, Part. Kapital,
inl. Beteil, Anteilswerte. . . ... 15,7 14,9 - 43 - 1,4 — 9,7 94 224 243 19 - 243 243 -
17 Auslandskredite ........... - 09 39 - 17 — 40 - 39 35 - 65 34 34 — 65 - 31 - 31 -
18 Ausl. festverz. Wertpapiere . . 47 - 0,1 - - - 42 — 9,0 — - 9,0 9,0 9,0 -
19 Sonst. langfristige Auslands-
positionen ................ 8,2 57 0,7 0,0 -133 09 — 45 6,6 66 — 45 20 2,0 -
20 Kurzfr. Auslandspos. und
Handelskredite ............ 06 — 01 - 00 0,1 161 — 06 157 — 07 - 07 15,7 151 15,1 -
21Summe .................. 161,7 1153 - 16 791 231 89 1614 122,6 3245 3238 135 13,6 338,0 3374 0,6
22 Saldo der erfaBten Finan-
zierungsinstrumente ....... 36,4 -80,7 14,2 308 0,7 0,1 0,6 0,6
23 ZB Statistische Differenz. . .. - - - = - = = = = - 28 - 28 - 28
24 Sektorausgleichspositionen . - - 0,9 o - = 11,2 417 13,2 43,0 = = 13,2 43,0 —299
25 Finanzierungssaldo insg. . ... 36,4 —-79,8 0,0 —29,2 27 —26,5 —26,5

14,2

62

**) Banken, Vertragsversicherungsunternehmungen, Investmentfonds, Oesterreichische Nationalbank.
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Finanzierungsstrome 1988 (in Mrd S)

Private Bund Sonstige Finanz- Inland Ausland Gesamt Statist.
Nichtbanken off. Haushalte intermediare**) Summe Summe Dis-
Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | krepanz
1 Banknoten und
Scheideminzen ........... 58 — 0,1 0,5 . = 00 53 5,8 58 - 58 58 —
2 Bankeinlagen ............. 60,7 — —15,0 = 6,4 - 3,1 55,2 55,2 55,2 = = 55,2 55,2 -
3 Zwischenbanktransaktionen . — - - - - - 0,9 79 0,9 7.9 - - 0,9 79 - 70
4 Rediskonte und Lombarde .. - - - - - - 4,0 4,0 4,0 4,0 - - 4,0 4,0 -
5 OeNB-Guthaben........... - 0,0 -] = 01 - - 38 - 39 -39 - 39 - -] -39 -39 —
6 OeNB-Ford. geg. Bund. ... .. o = = = 02 = = - 02 — - 02 -02 = = - 02 -02 -
7 Direktkredite Schilling ... ... — 91,3 - 44 - 54 1014 04 101,4 101,4 - - 1014 101,4 -
8 Direktkredite Fremdwahrung. — 11,6 - — 28 - 04 9,7 0,0 9,7 9,7 - - 9,7 9,7 =
9 ERP-Kredite . .............. - 1,4 - - 1,3 - 0,1 - 14 1,4 - - 14 1,4 -
10 Darlehen 6ff. Haushalte . . . . . - 10,7 - 06 - 01 15,0 3,7 - - 144 14,4 - — 144 14,4 -
11 Versicherungsdarlehen .. ... - =11 - 48 - 0,6 44 0,1 44 44 - - 44 44 =
12 Versicherungsanlagen ... ... 20,0 = = = = = - 20,0 20,0 20,0 = = 20,0 20,0 -
13 Bundesschatzscheine und inl.
Schilling-Rentenwerte . ..... 18,5 2,6 — 01 347 09 - 25 52,7 422 72,0 76,9 48 - 769 76,9 —
14 Inl. Rentenwerte Fremd-
wahrung .................. 37 -— 43 194 0,0 58 84 291 12,2 50,0 375 - 49,7 50,0 - 03
15 Inl. Investmentzertifikate . . . . 34,2 S = - - 14,6 51,3 488 51,3 25 - 513 51,3 -
16 GenuBscheine, Part. Kapital,
inl. Beteil, Anteilswerte. . . ... 12,0 15,7 - 20 - — 06 - 10,5 6,8 19,9 224 25 - 224 22,4 -
17 Auslandskredite ........... 11 38 08 —121 33 143 — 29 162 - 7.8 - 78 16,2 84 84 -
18 Ausl. festverz. Wertpapiere . . 29 - 07 = - - 9,3 - 129 - - 12,9 129 129 -
19 Sonst. langfristige Auslands-
positionen ................ 5,2 6,2 06 — 00 46 — 01 104 6,1 6,1 104 16,5 16,5 -
20 Kurzfr. Auslandspos. und
Handelskredite ............ 59 2,6 0,0 00 14,7 15,9 17,6 18,6 18,6 17,6 36,1 36,1 -
21Summe .................. 169,9 1405 —-155 490 23,0 16,7 24577 2313 4232 4375 64,1 571 487,3 4946 - 73
22 Saldo der erfaBten Finan-
zierungsinstrumente ....... 294 —64,5 6,3 144 —143 71 - 73 - 73
23 ZB Statistische Differenz. . . . - - - - - - - - - - - 32 - - 3,2 - - 3,2
24 Sektorausgleichspositionen . = - 1.8 - - = 40,0 545 43,1 54,5 - - 43,1 545 -114
25 Finanzierungssaldo insg. . . .. 294 —62,7 6,3 0,0 —258 39 —219 -219

**) Banken, Vertragsversicherungsunternehmungen, Investmentfonds, Oesterreichische Nationalbank.
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Finanzierungsstrome 1989*) (in Mrd S)

Private Bund Sonstige Finanz- Inland Ausland Gesamt Statist.
Nichtbanken off. Haushalte intermediare**) Summe Summe Dis-
Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | krepanz
1 Banknoten und
Scheidemiinzen ........... 9,0 — - 30 - : - 57 11,6 11,6 11,6 - 11,6 11,6 =
2Bankeinlagen ............. 82,1 - 43 - 37 - 8,1 98,1 98,1 98,1 - - 98,1 98,1 -
3 Zwischenbanktransaktionen . - - - - - - -89 - 14 -89 — 14 - - -89 -— 14 - 75
4 Rediskonte und Lombarde . . - - - - - - — 48 — 48 — 48 — 48 - - — 48 — 48 =
50eNB-Guthaben ........... = 0,0 = 0.1 = 14 11,5 115 11,5 - = 115 115 =
6 OeNB-Ford. geg. Bund.. ... ... - = = 0,0 - - 0,0 - 0,0 00 - - 0,0 0,0 -
7 Direktkredite Schilling ... ... - 126,3 - 6,8 - =10 1311 — 11 131,1 131,1 - — 1311 1311 -
8 Direktkredite Fremdwahrung. — 10,1 = — 18 - -—-05 78 - 00 78 78 — - 78 78 =
9 ERP-Kredite............... — 1,9 - - 11 - 08 - 1,9 1,9 - - 1,9 1,9 -
10 Darlehen 6ff. Haushalte . . . .. - 12,3 07 — 041 15,2 3,7 = . 159 15,9 - - 15,9 15,9 =
11 Versicherungsdariehen .. ... - 04 - 6,2 - =22 47 0,2 47 47 - = 47 47 =
12 Versicherungsanlagen . . ... .. 18,0 = = - - = = 18,0 18,0 18,0 - . 18,0 18,0 —
13 Bundesschatzscheine und inl.
Schilling-Rentenwerte . .. ... 28,0 40 - 00 44,4 04 — 54 45,7 33,9 742 76,9 2,8 — 76,9 76,9 0,1
14 Inl. Rentenwerte Fremd-
wahrung .................. 21 — 14 11,0 0,0 0,6 44 19,6 6,5 29,7 23,2 - 297 297 -
15 Inl. Investmentzertifikate . ... 20,9 - - = - 6,4 30,9 27,3 30,9 3,6 - 30,9 30,9 -
16 GenuBscheine, Part. Kapital,
inl. Beteil, Anteilswerte. . . ... 10,9 22,7 — 96 = - 15 - 23,2 7,6 23,1 30,3 72 = 30,3 30,3 =
17 Auslandskredite ........... 23 42 — 03 - 56 0,2 11,3 49 13,3 38 38 133 171 171 =
18 Ausl. festverz. Wertpapiere . . 10,3 - 04 - = B 88 - 19,5 = - 19,5 19,5 19,5 .
19 Sonst. langfristige Auslands-
positionen ................ 12,6 10,9 0,6 0,0 52 0.1 184 10,9 10,9 184 29,4 294 =
20 Kurzfr. Auslandspos. und
Handelskredite ............ 04 0,0 03 -02 7,8 5,9 8,6 58 5,8 8,6 143 143 -
21Summe .................. 196,7 1914 - 67 61,0 191 — 47 268,8 2351 4779 4829 57,3 597 535,7 5425 - 74
22 Saldo der erfaBten Finan-
zierungsinstrumente ....... 53 -67,7 238 33,7 — 49 - 24 - 73 - 73
23 ZB Statistische Differenz. . .. — - - - - - — = = = 2,3 - 23 - - 23
24 Sektorausgleichspositionen . - - 6,5 — — = 11,2 449 17,7 449 - - 17,7 449 —-27,2
25 Finanzierungssaldo insg. . . .. 53 —-61,2 238 0,0 -321 - 0,2 -32,3 -32,3

*)Teilweise geschatzt.

**) Banken, Vertragsversicherungsunternehmungen, Investmentfonds, Oesterreichische Nationalbank, Miinze Osterreich AG.
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A 9 KENNZAHLEN ZUR STAATSVERSCHULDUNG IM INTERNATIONALEN VERGLEICH 1980 BIS 1989
Verschuldung des Zentralstaates*) in % des BIP

BRD Frankreich _GroB- Japan Nieder-  gchweden  Schweiz USA®  Osterreich
britannien® lande
1980............ 159 14,9 48,2 339 29,5 435 14,3 34,0 26,3
1981............ 18,0 15,8 47,6 37,8 33,6 51,1 134 33,5 28,0
1982............ 19,7 17,0 479 39,8 39,2 59,5 12,7 36,8 30,1
1983............ 20,7 19,5 49,6 442 459 64,8 12,4 41,2 34,6
1984 . ........... 21,3 21,0 51,7 48,8 50,7 67,3 13,0 42,3 36,8
1985............ 21,8 22,7 50,7 50,0 54,6 68,8 128 46,0 39,0
1986............ 218 23,6 50,3 51,6 55,9 66,7 11,6 50,6 43,6
1987 ............. 22,2 24,2 48,7 55,3 58,3 60,9 10,9 524 47,2
1988............ 22,8 26,1 417 54,2 60,8 54,7 9,7 53,9 47,5
1989............ 22,0 27,2 . 53,3 61,6 49,1 8,8 55,4 47,9

*) Bund bzw. analoge Gebietskorperschaften.
*) Schuldenstande zum 31. 3. des Folgejahres.
b) Schuldenstinde zum 30. 9. des jeweiligen Jahres.

Offentliche Verschuldung*) in % des BIP

BRD Frankreich _GroB- Japan Nieder-  gchweden  Schweiz USA?  Osterreich
britannien® lande
19805 i . . . .omex: 31,7 17,6 56,7 40,9 45,3 518 42,6 45,0 37,2
1981 ............ 354 171 55,6 448 49,6 594 399 435 39,3
1982............ 38,5 18,1 54,5 47,0 54,9 67,5 38,8 47,2 41,6
1983............ 40,1 20,5 551 51,3 61,2 721 38,3 518 46,0
1984 . ........... 409 22,0 56,7 55,9 65,1 73,9 38,1 52,7 47,9
1985............ 415 238 54,5 56,7 68,7 751 36,8 58,0 49,6
1986............ 41,5 249 529 58,0 71,0 72,9 34,5 63,0 54,0
1987 oa: . om0 . 42,3 25,6 50,7 61,5 74,5 66,7 329 64,7 57,4
1988............ 42,8 27,6 43,2 60,3 75,9 60,0 31,0 66,1 57,4

*) Bund, Lander und Gemeinden bzw. analoge Gebietskorperschaften.
*) Schuldenstande zum 31. 3. des Folgejahres.
b) Schuldenstinde zum 30. 9. des jeweiligen Jahres.

Veranderung der Verschuldung des Zentralstaates in % des BIP

BRD Frankreich GroB- Japan Nieder-  gchweden  Schweiz USA Osterreich
britannien lande
1980............. 2.1 1,6 7.6 6,4 4.5 10,3 1,2 30 3,0
1981 ............. 27 2,6 38 6,2 54 114 0,2 3,0 3,2
1982............. 23 3,2 4,3 3,7 71 129 0,1 46 41
1983............. 20 4.1 57 6,0 79 11,7 0,1 70 6,2
1984 ............. 1,5 3,1 51 T2 7.4 94 1.2 52 4,2
1985............. 14 3,2 3,6 4,0 6,0 7. 0,7 6,3 41
1986............. 1.2 25 3,0 3.7 2,6 3,7 -04 7.2 6,4
1987 ............. 1,2 1.7 2,7 57 2,7 -08 -0,2 5,0 55
1988............. 1,6 34 —-23 2.1 52 -1,2 —-0,6 54 3.1
1989............. 0,7 28 . 2,2 4,0 -07 -0,3 51 32

Veranderung der 6ffentlichen Verschuldung in % des BIP

BRD Frankreich GroB- Japan Nieder-  gchweden  Schweiz USA Osterreich
britannien lande
1980............. 37 3,8 8,1 71 6,0 10,8 1,6 3,6 40
1981............. 50 15 42 6,6 6,4 12,1 0,6 3,2 4,2
1982............. 43 3,2 34 4,2 75 133 1,2 53 50
1983............. 34 41 5,2 6,1 8,0 11,8 1,0 8,0 6,7
1984 . ............ 2,6 3,2 50 7,6 6,9 95 1,7 6,0 46
1985............. 23 3,3 28 4,0 6,4 7.2 1,0 8,6 43
1986............. 21 28 2,1 387 4,0 42 0,0 8,2 6,8
1987 ............. 2,4 19 24 5,8 3,9 -08 -00 58 5,6
1988............. 2,6 3,6 —26 2,3 47 —-12 -0.2 6,1 34
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Jahrliche Zuwachsraten der Verschuldung des Zentralstaates (in %)

BRD Frankreich

18801 .......5. ... 15,1 12,2
1981 .5 - b 17,9 19,6
1982............ 13,1 23,2
1983............ 10,5 26,5
1984 ............ 44 17,3
1985............ 6,7 16,7
1986............ 57 11,9
1987 ............ 58 74
1888ere - - -2} . - a3 78 15,0
1989............ 34 11,5

GroB-
britannien

18,8
8,8
98

129

11,0
76
63
58

- 51

Nieder-
Japan lande
232 17,9
19,6 19,1
10,3 221
15,7 20,8
17,4 16,2
8,6 12,4
77 49
114 49
4.1 9,3
4,2 7.0

Jahrliche Zuwachsraten der 6ffentlichen Verschuldung (in %)

BRD Frankreich

1980............ 132 1569
19811, o oo 164 20,4
1982............ 12,7 211
1983............ 93 249
1984 ............ 6.8 17,3
1985............ 59 16,3
1986............ 54 12,5
1987 ............ 6,0 80
1988............ 64 149

Verschuldung des Zentralstaates pro Kopf der Bevolkerung (in 6S)”

BRD Frankreich

1980. :z@: : kaa 26900 16 000
1981.......... 31700 19000
1982.......... 35900 23300
1983.......... 39 800 29300
1984 .......... 43000 34300
1985.......... 46 000 39800
1986.......... 48600 44 400
1987 3. . & . o 51400 47 400
1988.......... 55400 54 300
1989.......... 57000 60 300

GroB-
britannien

16,8
8,1
6.8

10,5
9,6
53
41
49

-7

GroB-
britannien

38400
41500
45500
51400
56 900
61100
64 800
68 400
64 700

Japan Nieder-
lande
20,9 15,2
174 14,8
9,8 15,7
13,6 15,1
15,7 119
7,6 10,2
6,8 6,0
10,3 5,6
4.0 6,6

Nieder-
lande

57 800 43900
68 600 51800
75200 63000
86 400 75900
100 700 87800
108 700 98 300
116400 102 500
129100 106 800
133 800 115900
138700 122900

Japan

Schweden

31,1
287
27,6
22,0
16,2
114
59
— 13
-21
-15

Schweden

264
256
244
19,6
14,8
10,7
6,1
-12
-19

Schweden

53 000

68200

86900
106 000
123000
136900
144 600
142200
138500
135900

Schweiz

89
112
1,2
1.1
98
55
—-36
-19
-58
—-37

Schweiz

39
1,5
3.1
26
4,6
2,7
0.1
0,0
-07

Schweiz

29600
29700
29900
30200
33400
35000
33600
32700
31000
29600

USA

96

98
14,2
205
14,1
159
16,5
10,6
11
10,2

USA

87
80
12,6
183
12,8
17,4
15,0
98
10,2

USA

47400
51500
58 300
69500
78 600
90300
104 100
114 000
125400
136900

*) Alle Positionen wurden zu Devisenmittelkursen vom 29. 12, 1989 umgerechnet und auf 100 6S gerundet.

Offentliche Verschuldung pro Kopf der Bevolkerung (in 6S)”

BRD Frankreich

1979.......... 47400 14900
1980......... 53 600 18900
1981......... 62300 20600
1982......... 70200 24800
1983......... 77 000 30800
1984......... 82 600 36 000
1985......... 87700 41700
1986......... 92400 46700
1987......... 97 700 50200
1988......... 103 900 57 400

GroB-
britannien

38700
45100
48 500
51700
57100
62500
65600
68200
71300
67 100

Nieder-

Japan
P lande

58 300 58 800
69900 67 200
81500 76 500
88900 88200
100200 101100
115300 112700
123 300 123700
130900 130300
143700 136 600
148 900 144 700

Schweden

50100
63200
79300
98 500
117 800
135100
149400
158 100
155 700
152000

Schweiz

85100
88000
88800
91000
93300
98200
100400
100000
99 200
99 100

USA

58400
62700
67 000
74700
87 600
97 800
113800
129 600
140900
153700

*) Alle Positionen wurden zu Devisenmittelkursen vom 29. 12. 1989 umgerechnet und auf 100 6S gerundet.
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Osterreich

131
13,1
15,7
21,8
129
11,9
174
13,1

70

7,2

Osterreich

12,0
12,1
13,7
17,1
10,6

9,4
14,3
10,9

6,3

Osterreich

34 600
39100
45100
55100
62200
69 500
81600
92000
98 200
104 700

Osterreich

43800
49 000
54 900
62 300
73200
81000
88500
101200
111900
118 700
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Anteil der Auslands- bzw. Fremdwéhrungsschuld an der Gesamtschuld des Zentralstaates (in %)

BRD Frankreich GroB- Japan Nieder-  gchweden  Schweiz USA
britannien lande

ErfaBte A A A FW A® FW o A
GroBe*)
1980........... 16,1 33 10,8 11,9 1,6 14,0 . 141
1981........... 209 3,0 10,1 10,0 <Lrd 15,8 = 13,0
1982........... 20,7 28 94 7.7 5,0 16,6 : 12,3
1983........... 22,8 38 10,1 6,7 5.5 17,7 . 11,6
1984........... 23,3 35 97 59 6,3 20,4 4 11,2
1985........... 26,6 37 10,3 53 7.2 21,6 i 12,2
1986........... 318 27 11,5 6,3 7.7 19,9 4 12,5
1987 ........... 338 26 11,9 8.9 11,5 20,3 2 11,9
1988........... 335 25 140 97 16,0 17,4 . 13,2
1989........... 36,8 2,4 . 8,3 19,0 171 . 13,7

Jahrliche Zuwachsraten der Auslands- bzw. Fremdwéahrungsschuld des Zentralstaates (in %)

BRD Frankreich GroB- Japan Nieder-  gchweden  Schweiz USA
britannien lande

ErfaBte A A A FW Aa) FW b) A
GroBe*)
1980.......... 1235 35,0 16,3 30,2 . 1154 . 8,4
1981.......... 52,6 8,6 1,7 1,1 1750 455 . 1,6
1982.......... 121 14,6 1,6 - 15,0 65,9 338 . 7.6
1983.......... 21,5 69,9 22,4 01 329 30,2 5 13,56
1984 . ......... 10,1 7.8 59 3,6 32,0 34,0 . 10,0
1985.......... 21,8 26,2 148 - 29 289 17,7 , 26,7
1986.......... 26,4 —-20,3 18,3 27,2 10,9 - 22 . 19,3
1987.......... 12,7 47 10,0 57,8 57,9 04 . 53
1988.......... 6,6 9,9 11,2 13,6 51,6 —159 . 23,6
1989.......... 13,7 6,5 . —-10,6 27,2 - 30 . 13,9

Auslands- bzw. Fremdwahrungsschuld des Zentralstaates in % des BIP

BRD  Frankreich Gro8"  japan ~ Nieder- gchyeden Schweiz  UsA
britannien lande

ErfaBte A A A FW A@ FW b) A
GroBe*)
1980............ 26 05 5.2 40 05 6.1 : 48
1981............ 38 05 48 38 1.2 8.1 . 44
1982............ 4,1 05 45 3.1 2,0 9.9 . 45
1983............ 47 07 5,0 30 25 115 . 48
1984............ 5,0 07 50 29 3.2 13,7 : 47
1985............ 58 09 5.2 26 39 148 : 56
1986............ 69 06 58 3.2 43 133 : 6.3
1987 ............ 75 06 58 49 6.7 12,3 : 6.2
1988............ 76 06 58 5.2 9.7 95 : 7.1
1989............ 8,1 06 : 44 11,7 84 : 76

*) A = Auslandsschuld, FW = Fremdwahrungsschuld.

) Aggregierte Nettokédufe staatlicher Bonds durch Auslénder.

®) In der Schweiz besteht keine Fremdwahrungsschuld des Zentralstaates;
Uber die Hohe der Auslandsverschuldung gibt es keine Angaben.
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Osterreich

FW

27,8
32,0
31,7
30,2
253
22,6
20,2
17,9
17,5
157

Osterreich

FwW

14,0
303
14,6

Osterreich

FW

73
9,0
9,6
10,5
9,3
88
88
8,4
83
75
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ERLAUTERUNGEN ZU BEGRIFFEN DER FINANZSCHULD UND DES RENTENMARKTES

Finanzschuld

Bewertungsdifferenzen:

Auf Wechselkursanderungen zuriickzufiihrende Unter-
schiede der Schillinggegenwerte der Fremdwahrungs-
schuld. Kursgewinne (Verminderung der Schillimgge-
genwerte) entstehen durch Abwertung, Kursverluste
(Erhohung der Schillinggegenwerte) durch Aufwertung
der jeweiligen Fremdwahrung gegentiber dem Schilling.
Bewertungsdifferenzen ergeben sich fiir die wahrend
des Jahres unverandert gebliebenen Fremdwé&hrungs-
betrdge aus der Differenz zwischen den Kursen zum
Jahresende des Berichtsjahres und des Vorjahres. Bei
den im Laufe des Jahres aufgenommenen Schuldtiteln
kommen Bewertungsdifferenzen durch die Differenz
zwischen dem Kurs am Tag der Umrechnung in dster-
reichische Schilling durch die OeNB und dem Jahres-
endkurs zustande, fur die wahrend des Jahres getilgten
Teilbetrage durch die Differenz zwischen dem Jahres-
endkurs des Vorjahres und dem Tilgungskurs.

Doppelwédhrungsanleihen:

Fremdwahrungsanleihen, bei denen die Ruckzahlung in
einer anderen Wahrung als der aufgenommenen
erfolgt.

Fremdwahrungsschuld:

Finanzschuld in fremder Wahrung. Die Umrechnung in
Schilling erfolgt zu Devisenmittelkursen.

Konversion:
Umwandlung eines Schuldtitels.

LIBOR:
London Interbank Offered Rate.

nicht titrierte Finanzschuld:
Verschuldung in Form von Direktkrediten und Darlehen.

Roll-over-Kredite:

Kreditform mit fester Laufzeit und periodischer Zins-
anpassung.

Schillingschuld:
Finanzschuld in inlandischer Wahrung.

Schuldformen des Bundes in fremder Wahrung

— Anleihen: Fremdwé&hrungsanleihen der Republik
Osterreich. Beziiglich der Nullkuponanleihen in
Fremdwahrung siehe Nullkuponanleihen in Schil-
ling-Wéhrung.

— Kredite und Darlehen: Direktkredite und Darlehen
in- und auslandischer Banken in Fremdwahrung.

— Schuldverschreibungen bzw. Schatzwechselkre-
dite: Privatplacierungen der Republik Osterreich in
Fremdwahrung.

Schuldformen des Bundes in Schilling-Wahrung
— Anleihen: Siehe Erlauterungen zum Rentenmarkt.

— Bankendarlehen: Direktkredite und Darlehen von
Banken.

— Bundesobligationen: Siehe Erlauterungen zum
Rentenmarkt.

— Bundesschatzscheine: Festverzinsliche, auf Inhaber
lautende Schuldverschreibungen des Bundes, die
nicht zur 6ffentlichen Zeichnung aufgelegt, sondern
direkt in die Portefeuilles ibernommen werden.

— Notenbankschuld: Verbindlichkeiten des Bundes,
die auf Aktivititen Osterreichs im Rahmen interna-
tionaler Finanz- und Entwicklungshilfeinstitutionen
beruhen bzw. aus der Notenbankiberleitungsge-
setznovelle 1946 als Deckung des damaligen Bank-
notenumlaufs hervorgingen. Sie dienen nicht zur
Budgetfinanzierung.

— Nullkuponanleihen (,Pramienanleihen”): Anleihen,
bei denen keine jahrlichen Zinsenzahlungen anfal-
len, sondern die Rendite sich aus der Differenz
zwischen Begebungs- und Rickzahlungskurs
ergibt. Fir Nullkuponanleihen hat der Bund gemaB
Nullkuponfondsgesetz jahrlich Uberweisungen an
den Nullkuponfonds in Hohe der ,Zinsen fir ein Jahr
auf Basis des am Falligkeitstag aushaftenden Stan-
des der jeweiligen Nullkuponschuld des Bundes und
des jeweils auf Achtelprozentpunkte aufzurunden-
den, rechnerisch zu ermittelnden, jahrlichen Zins-
satzes" zu tatigen.

— Sonstige Kredite: Uberwiegend Kredite und Dar-
lehen von Gebietskorperschaften und Parafisci.

— Versicherungsdarlehen: Darlehen der Vertragsver-
sicherungen an den Bund.

titrierte Finanzschuld:

Verschuldung, die vom Inhaber formlos Ubertragen
werden kann (Bundesanleihen, Bundesobligationen,
Bundesschatzscheine, Schuldverschreibungen und
Schatzwechselkredite).

Verzinsung

— sprungfix: Zinsanpassung bei einer Anderung der
Sekundarmarktrendite in vertraglich definierter
Hohe.

— sekundarmarktorientiert: Zinsanpassung an die
Sekundarmarktrendite (mit oder ohne Aufschlag).

— geldmarktorientiert: Zinsanpassung an einen Geld-
marktzinssatz.

— priméarmarktorientiert: Anpassung an die Emissions-
rendite.

VIBOR:
Vienna Interbank Offered Rate.

Wahrungs-Swaps
tauschvertrage):
Vertrage, in welchen die Vertragspartner vereinbaren,
jeweils die Verpflichtungen (z. B. Zinsen- und Tilgungs-
zahlungen) aus Kreditaufnahmen der anderen Partei zu
ubernehmen. Die aufgrund der Marktstellung erzielten
Vorteile fir die Vertragspartner werden je nach Bonitat
und Verhandlungsgeschick aufgeteilt.

(Swap-Operationen, Waéhrungs-
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Rentenmarkt

Anleihen:

Alle Einmalemissionen mit Ausnahme der Bundes-
obligationen.

Bankschuldverschreibungen i. e. S.:

Sonderemissionen, die von der Osterreichischen
Investitionskredit AG, der Osterreichischen Kommunal-
kredit AG und der Osterreichischen Kontrollbank AG
begeben werden.

Bundesobligationen:

Von der Republik Osterreich mit der Bezeichnung
~Bundesobligationen" begebene Einmalemissionen.

Daueremission:

Ausgabe eines bestimmten Nominalbetrages gleich-
artig ausgestatteter Rentenwerte, die in einzelnen Teil-
betrdgen ohne Festsetzung einer Zeichnungsfrist zum
Ersterwerb angeboten werden.

Einmalemission:

Ausgabe eines bestimmten Nominalbetrages gleich-
artig ausgestatteter Rentenwerte, die wahrend einer
bestimmten Frist (Zeichnungsfrist) gleichzeitig zum
Ersterwerb angeboten werden.

Kassenobligationen:

Daueremissionen mit einer Laufzeit bis zu finf Jahren,
die von Banken begeben werden.

86

Mengentender:

Emissionstechnik bei Einmalemissionen, wobei das
Volumen durch einen Sockelbetrag mit Aufstockungs-
moglichkeiten wahrend der Zeichnungsfrist bestimmt
wird.

Preistender:

Emissionsverfahren, bei dem der Ausgabekurs mittels
gestaffelter Preisanbote der einzelnen Syndikatsteil-
nehmer sowohl fir den Sockelbetrag als auch das
Aufstockungsvolumen bestimmt wird.

Pfandbriefe und Kommunalbriefe (-schuldverschrei-
bungen):

Daueremissionen, die nach dem Gesetz iiber die Pfand-
briefe und verwandten Schuldverschreibungen 6ffent-
lich rechtlicher Kreditanstalten vom 21. Dezember
1927, DRGBI. 1 S. 492, und nach dem Hypothekenbank-
gesetz vom 13. Juli 1899, DRGBI. S. 375, begeben
werden.

Rentenwerte:

Festverzinsliche, auf Inhaber lautende Schuldverschrei-
bungen mit Ausnahme der Bundesschatzscheine.

Zeichenerklarung

— Zahlenwert ist Null bzw. Eintragung ist definitorisch
unmoglich.

- Zahlenwert nicht ermittelbar.

,0" oder ,,0,0": Zahlenwert ist kleiner als die Halfte der
letzten angegebenen Dezimalstelle.
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