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Das Bundesministerium fiir Finanzen beehrt sich im Einvernehmen mit dem
Bundesministerium fir Justiz, in der Anlage den Entwurf eines Bundesgesetzes,
mit dem das Investmentfondsgesetz und das Depotgesetz gedndert werden, der an

die beteiligten Ressorts, Kammern und sonstigen Institute zur Begutachtung bis
10. Juli 1987‘ausgesendet wurde, zu Ubermitteln.
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Entwur f

Bundesgesetz vom XX.XX.XXXX,

mit dem das Investmentfondsgesetz

und das Depotgesetz gedndert werden

Der Nationalrat hat beschlossen:

Abschnitt T

Investment fondsgesetz 1963

Artikel I.

Das Bundesgesetz, BGBl. Nr. 192/1963, uber Kapitalanlagefonds
(Investmentfondsgesetz), in der Fassung des Bundesgesetzes,
BGBl. Nr. 243/1968, wird wie folgt geandert:

1. § 1 hat zu lauten:

"§ 1. Kapitalanlagefonds (Investmentfonds)

Ein Kapitalanlagefonds ist ein aus Wertpapieren bestehen-
des Sondervermdgen, das in gleiche, in Wertpapieren verkdr-
perte Anteile zerf&dllt, im Miteigentum der Anteilinhaber steht
und nach den Bestimmungen dieses Bundesgesetzes gebildet

wird."”

2. § 2 Abs. 1 hat zu lauten:

"§ 2. Kapitalanlagegesellschaften
(Investmentgesellschaften)

(1) Wer 2zur Verwaltung von Kapitalanlagefonds
(Investmentfonds) berechtigt ist (§ 1 Abs. 2 Z. 10 des Kredit-
wesengesetzes 1979 in der jeweils geltenden Fassung), ist eine
Kapitalanlagegesellschaft und unterliegt den Vorschriften

dieses Bundesgesetzes."
3. § 2 Abs. 6 hat zu lauten:
"(6) Auf das Grundkapital (Stammkapital) einer Kapitalan-

lagegesellschaft missen mindestens 10 Millionen Schilling bar

eingezahlt sein."
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4, § 2 Abs. 8 entfallt; der bisherige § 2 Abs. 9 erh?alt die
Bezeichnung § 2 Abs. 8.

5. § 2 Abs. 9 hat zu lauten:

"(9) Der Bundesminister fur Finanzen hat bei jeder
Kapitalanlagegesellschaft einen Staatskommissar und dessen

Stellvertreter zu bestellen."

6. § 2 Abs. 10 entfallt.

7. § 5 Abs. U4 und 5 haben zu lauten:

"(4) Die Fondsbestimmungen sind bekanntzumachen (§ 18).
Auf Verlangen des Anteilinhabers sind diesem die Fondsbestim-

mungen auszufolgen.

(5) Die Anteilscheine k®nnen durch Sammelurkunden (§ 24 des
Depotgesetzes 1969 in der jeweils geltenden Fassung) vertreten
werden. Bestimmungen dieses Bundesgesetzes, die auf die
kdrperliche Ausgabe von Anteilscheinen Bezug nehmen, sind

hierauf sinngemaB anzuwenden."

8. § 12 hat zu lauten:

"§ 12. Rechnungslegung und Verdffentlichung

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat fur jedes Rechnungs-

jahr Uber jeden Kapitalanlagefonds einen Rechenschaftsbericht

zu erstellen.
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(2) Der Rechenschaftsbericht hat eine Ertragsrechnung,
eine Vermdgensaufstellung sowie die Fondsbestimmungen zu ent-
halten, Uber die Veridnderungen des Vermdgensbestandes zu
berichten und die Zahl der Anteile zu Beginn des Rechnungs-
jJahres und an dessen Ende anzugeben. Die Vermdgenswerte des
Kapitalanlagefonds sind mit den Werten gem#® § 7 Abs. 1

anzusetzen.

(3) Der Rechenschaftsbericht ist vom Bankprufer der
Kapitalanlagegesellschaft zu prifen und mit einem gesonderten
Bestatigungsvermerk zu versehen: § 140 des Aktiengesetzes
1965, BGBl. Nr. 98, gilt sinngemaR. Die Priifung hat sich auch
auf die Einhaltung dieses Bundesgesetzes und der Fondsbestim-
mungen zu erstrecken. Der geprifte Rechenschaftsbericht ist
vom Bankpriifer langstens innerhalb von sechs Monaten nach
Abschluf des Réchnungsjahres dem Bundesminister fUr Finanzen

vorzulegen,

(4) Der Rechenschaftsbericht bedarf der Zustimmung des

Aufsichtsrates der Kapitalanlagegesellschaft.

(5) Der gepriifte Rechenschaftsbericht ist in der Kapital-
anlagegesellschaft und in der Depotbank zur Einsicht aufzu-

legen. Die Auflegung ist bekanntzumachen (§ 18).

(6) Die Kapitalanlagegesellschaft hat ihren JahresabschluB
auch dann nach den Bestimmungen des § 24 Abs. 11 KWG zu
verdffentlichen, wenn die Bilanzsumme 300 Millionen Schilling

nicht uUbersteigt.

(7) Mit dem JahresabschluB sind auch die von der Kapital-

anlagegesellschaft fur die Anteilinhaber verwalteten Kapital-

anlagefonds und die H®he von deren Fondsvermdgen zu verdffent-

lichen (§ 18)."
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9. § 14 hat zu lauten:

"§ k.

gesellschaft

nal)

Beendigung der Verwaltung durch die Kapitalanlage-

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Verwaltung

eines Kapitalanlagefonds unter Einhaltung einer Kundigungs-

frist von mindestens sechs Monaten durch Bekanntmachung (§

kiindigen.

18)

(2) Das Recht der Kapitalanlagegesellschaft zur Verwaltung

eines Kapitalanlagefonds erlischt mit dem Entzug oder dem

Erl8schen der Konzession (§§ 6 und 7 KWG) fiur das Investment-

geschaft oder mit dem Beschluf ihrer Aufldsung."

10. § 20 hat zu lauten:

"§ 20.
(1)

Grundsatz der Risikostreuung auszuw&hlen.

Veranlagungsvorschriften

(2) Fiir einen Kapitalanlagefonds durfen

papiere erworben werden: Aktien, Wandelschu
Gewinnschuldverschreibungen,

Pfandbrie

GenuBscheine,
schreibungen, Kassenobligationen,
Wertp
6 d
1979 in der jeweils geltenden Fassun
1978 in
die Optio
Der Bund

Bundesschatzscheine,
12 Abs.

verschreibungen,
zipationskapital im Sinne des §
setzes
des Versicherungsaufsichtsgesetzes
den Fassung sowie Optionsscheine,
der vorgenannten Arten verbriefen.
Finanzen kann durch Verordnung weitere Arte
bestimmen, die fir einen Kapitalanlagefonds
dirfen, sofern dadurch dem Grundsatz der Ri
Rechnung getragen wird und die berechtigten
Anteilinhaber nicht verletzt werden.

(3) Die Wertpapiere des Abs. 2 durfen n
folgenden Voraussetzungen und Beschrankunge

Kapitalanlagefonds erworben werden:
www.parlament.gv.at
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1. sie missen an einem anerkannten Wertpapiermarkt zum Handel
zugelassen sein oder gehandelt werden: werden Wertpapiere
im ersten Jahr seit Beginn ihrer Ausgabe erworben, so
genligt es, wenn ihre Zulassung oder ihr Handel an einem
anerkannten Wertpapiermarkt in ihren Ausgabebedingungen
vorgesehen ist;

2. Wertpapiere, die nur an einem ausl&dndischen anerkannten
Wertpapiermarkt zum Handel zugelassen sind oder gehandelt
werden, durfen nur erworben werden, wenn ihr Erwerb nach
den Fondsbestimmungen zul@dssig ist;

3. der Erwerb nicht voll eingezahlter Aktien und von Bezugs-
rechten auf solche ist nur bis zu 10 vH des Fondsvermdgens
zuladssig und nur dann, wenn er in den Fondsbestimmungen
vorgesehen ist:

4, Wertpapiere desselben Ausstellers durfen nur bis zu 10 vH
des Fondsvermdgens erworben werden:; Wertpapiere von zweil
Wertpapierausstellern, von denen der eine am Grundkapital
(Stammkapital) des anderen unmittelbar oder mittelbar mit
mehr als 50 VvH beteiligt ist, gelten als Wertpapiere
desselben Ausstellers: Optionsscheine sind dem Aussteller
des Wertpapieres zuzurechnen, auf das die Option ausgeiibt
werden kann. Flir Wertpapiere des Bundes und der Lé&nder
sowie Wertpapiere von Emittenten, an deren Grundkapital
(Stammkapital) der Bund oder eines der Linder unmittelbar
oder mittelbar zu mehr als 50 vH beteiligt ist, betriagt die
Erwerbsgrenze insgesamt 50 vH des Fondsvermidgens;

5. Aktien desselben Ausstellers durfen nur bis zu 7,5 vH des
Grundkapitals der ausstellenden Aktiengesellschaft erworben

werden.

(4) Die Rechtswirksamkeit des Erwerbes von Wertpapieren

Wwird durch einen Versto® gegen die Abs. 1 bis 3 nicht berihrt.
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(5) Die Anlegung von Mitteln des Anlage&ermagens und der
Ertrédgnisse in Kassenscheinen und anderen Géldmarktpapieren
ist nur voribergehend bis zu einem Hbchstau%maﬁ von 20 vH des
Fondsvermdgens gestattet." :

\
11. Der III. Abschnitt hat zu lauten: §

"III. Abschnitt |

Werbung fir Zertifikate - Verfahrensbes&immungen

§ 26. Einschr#nkung der Werbung fur Zertifikate;

Strafbestimmungen |

(1) Zur Werbung fir den Erwerb von Anteﬁlen an in- und
auslandischen Kapitalanlagefonds und éhnlicben Einrichtungen
welcher Art immer, die Vermdgenswerte mit R&sikostreuung
zusammenfassen, diirfen physische und juristische Personen
sowie Personengesellschaften des Handelsrechtes nur auf Grund
einer Einladung aufgesucht werden. Die Bestﬁmmungen des
Konsumentenschutzgesetzes 1979 in der jeweihs geltenden

Fassung liber Verbrauchergeschédfte bleiben ubberﬁhrt.

(2) Fir den Erwerb von Anteilen an Kapitblanlagefonds,
deren Mittel auch in Anteilen eines anderen§Kapitalanlagéfonds

angelegt sind (Dachfonds), darf nicht geworben werden.

(3) Wer gegen die Bestimmungen der Abs. 1 oder 2 verstdbt,
begeht eine Verwaltungsibertretung und ist hieftr mit einer

Geldstrafe bis zu 300 000 S zu bestrafen.

§ 26a. Zwangsstrafe _

(1) Verletzt eine Kapitalanlagegesellsdhaft oder eine
Depotbank Bestimmungen dieses Bundesgesetzes oder einer auf
Grund dieses Bundesgesetzes erlassenen Verordnung oder eines

Bescheides, so ist § 33 KWG anzuwenden.
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(2) Ein Verfahren nach § 33 Abs. 2 KWG gegen eine Depotbank
hat sich auf die Zuriicknahme der Genehmigung nach § 22 Abs. 1

dieses Bundesgesetzes zu richten.
(3) Fur die Vollstreckung eines Bescheides nach diesem

Bundesgesetz tritt an die Stelle des im § 5 Abs. 3 VVG 1950
| vorgesehenen Betrages von 10 000 S der Betrag von 300 000 S".

Artikel II.

Das Grundkapital (Stammkapital) von Kapitalanlagege-
sellschaften, die bei Inkrafttreten dieses Bundesgesetzes
schon bestehen, ist bis l3ngstens 31. Dezember 1988 an Art. I

Z. 3 (§ 2 Abs. 6) anzupassen.
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Abschnitt II

|
Depotgesetz 1969

Das Bundesgesetz, BGBl. Nr. 424/1969, iiber die Verwahrung und
Anschaffung von Wertpapieren (Depotgesetz), in der Fassung der

Bundesgesetze BGBl. Nr. 500/1974 und Nr. 370/1982, wird wie

folgt gedndert:
1. § 1 Abs. 2 hat zu lauten:

"(2) Verwahrer im Sinne dieses Bundesgesetzes ist, wer auf
Grund des Kreditwesengesetzes (§ 1 Abs. 2 Z. 5) oder auf Grund
besonderer bundesgesetzlicher Regelungen zur;Verwahrung von

Wertpapieren berechtigt ist."
2. § 2 Abs. 1 und 2 haben zu lauten:

"§ 2. Sonderverwahrung (Streifbandverwahrpng)

(1) Sonderverwahrung liegt vor, wenn der%Verwahrer, soweit
sich aus den folgenden Bestimmungen nichts a%deres ergibt, die
Wertpapiere unter 3duBerlich erkennbarer Bezeichnung ihrés
Hinterlegers gesondert von seinen eigenen Be§ténden und voﬁ
denen Dritter aufbewahrt., Rechte und Pflichtén des Verwahrers,
fiir den Hinterleger Verfligungs-~ oder Verwaltbngshandlungen

vorzunehmen, werden dadurch nicht berihrt.

(2) Zur Sonderverwahrung bedarf es der ausdrucklichen und
schriftlichen Erklarung des Hinterlegers, di% sich jedoch
nicht auf Nebenurkunden erstreckt. Sollen augch Nebenurkunden
sonderverwahrt werden, bedarf es einer zusét&lichen ausdriick-

lichen und schriftlichen Erklarung des Hinteklegers."

www.parlament.gv.at
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3. § 4 hat zu lauten:

"§ 4, Sammelverwahrung
(1) Sammelverwahrung liegt vor, wenn der Verwahrer ver-
tretbare Wertpapiere derselben Art ungetrennt von seinen
eigenen BestiAnden derselben Art oder von solchen Dritter auf-
bewahrt. Der Verwahrer ist zur Sammelverwahrung berechtigt,

sofern nicht eine Erkl&irung gemda® § 2 Abs. 2 abgegeben wurde.

(2) Auch eine Wertpapiersammelbank kann Drittverwahrer

sein.

(3) Falls der Hinterleger nicht schriftlich anderes ver-
langt, kann der Verwahrer, anstatt das eingelieferte Stuck in
Sammelverwahrung zu nehmen, dem Hinterleger einen entsprechen-

den Sammelbestandanteil {libertragen.

(4) Auf die Sammelverwahrung sind die Bestimmungen der §§ 3

und 9 anzuwenden."
4, § 6 Abs. 2 hat zu lauten:

"(2) Ziahlt auch eine Zwischensammelurkunde (§ 24 1lit. a)
zum Sammelbestand eines Verwahrers, so darf dieser die Aus-
folgung der Wertpapiere fir jenen Zeitraum verweigern, der zur
Herstellung der einzelnen Wertpapiere erforderlich ist. Wird
der Sammelbestand durch eine Sammelurkunde gemag § 24 1lit. b

vertreten, so entfallt der Ausfolgungsanspruch."

5. Die bisherigen Abs. 2 und 3 des § 6 erhalten die Absatzbe-

zeichnung 3 und 4.
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6. § 11 Abs. 1 erster Satz hat zu lauten:

"Der Verwahrer hat ein Verwahrungsbuch (Handelsbuch oder
buchmaRige Aufzeichnung) 2zu fuhren, in das jedes Wertpapier-
konto sowie Art, Nennbetrag oder Stuckzahl, Nummern oder
sonstige Merkmale der fir dieses Konto verwahrten Wertpapiere

einzutragen sind."
7. § 17 Abs. 1 erster Satz hat zu lauten:

"Auf Grund einer ausdricklichen und schriftlichen Ermé&ch-
tigung durch den Kommittenten kann der Kommissionir statt
Eigentum an bestimmten Stiicken Miteigentum an Wertpapieren
verschaffen, die zum Sammelbestand des Kommission&rs oder zum
Sammelbestand eines anderen Verwahrers geh®ren; diese Ermach-
tigung kann auch in allgemeinen Geschadftsbedingungen enthalten

sein."
8. § 24 hat zu lauten:

"§ 24. Sammelurkunden - Bundesschuldbuchforderungen
Die Bestimmungen {iber die Sammelverwahrung und Verschaffung
von Eigentum an Sammelbestandanteilen sowié die Bestimmungen
des § 23 gelten sinngemiB fiUr die Anteile
a) an einer Zwischensammelurkunde, die bis zur Ausgabe der
Einzelstiicke von Wertpapieren ausgestellt wird und die
die Einzelsticke vertritt,
b) an einer Sammelurkunde, die nach den Ausgabebedingungen
Schuldverschreibungen oder Investmentzertifikate ver-
tritt und

c) an einer Bundesschuldbuchforderung."

www.parlament.gv.at
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9. Der VI. Abschnitt hat 2zu lauten:

"VI. Abschnitt

| Zwangsstrafe

§ 25. Flir die Vollstreckung eines Bescheides nach diesem
Bundesgesetz tritt an die Stelle des im § 5 Abs. 3 VVG 1950
vorgesehenen Betrages von 10 000 S der Betrag von 300 000 S.

§ 26. Verletzt ein Verwahrer Bestimmungen dieses Bundesge-

setzes oder einer auf Grund dieses Bundesgesetzes erlassenen

Verordnung oder eines Bescheides, so ist § 33 KWG anzuwenden."

Abschnitt III

(1) Dieses Bundesgesetz tritt mit 1. Jainner 1988 in Kraft.

(2) Mit der Vollziehung dieses Bundesgesetzes ist der
Bundesminister fir Finanzen betraut, hinsichtlich des
Abschnittes I Art. I. Z. 3 und 4 der Bundesminister fur Justiz
und hinsichtlich des Abschnittes II der Bundesminister fir

Justiz im Einvernehmen mit dem Bundesminister fiir Finangzen.
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VORBLATT

Problem:

Die Entwicklung im Wertpapierwesen sowie legistische Neuerun-
gen der letzten Jahre, im besonderen die Novellierung des

Kreditwesengesetzes durch das Bundesgesetz BGBl. Nr. 325/1986,
bedingen Novellierungen des Investmentfonds- und des Depotge-

setzes.

Ziel:

a) Beriucksichtigung neuer Wertpapiere fur den Erwerb fir
Investmentfonds sowie verstirkte Erwerbsmdglichkeit fiir
Bundes~ und Landespapiere,.

b) Kostenersparnis flur Banken im Wertpapierbereich.

c) Harmonisierung beider Gesetze mit dem Kreditwesengesetz.

Ldsung:

Anderung des Investmentfondsgesetzes hinsichtlich der Veran-

lagungsvorschriften, des Depotgesetzes durch Praferenz fiir die

Sammelverwahrung und Adaptierung beider Gesetze im Hinblick

auf das Kreditwesengesetz.

Alternativen:

Keine.

Kosten:

a) Fir den Bund entstehen durch dieses Bundesgesetz keine
Mehrkosten.

b) Fiir die Rechtsunterworfenen, namlich die betroffenen

Banken, ergeben sich Einsparungen.

www.parlament.gv.at
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ERLEUTERUNGEN

I. Allgemeiner Teil:

Die Zustandigkeit des Bundes zur Gesetzgebung des Investment-
fondsgesetzes stitzt sich auf Art. 10 Abs. 1 Z. 5 B-VG in der

Fassung von 1929.

Das 1963 erlassene Investmentfondsgesetz wurde erst einmal,
namlich mit BGBl. Nr. 243/1968, aus AnlaR der damaligen Unzu-
kdmmlichkeiten mit dem Verkauf von Investmentzertifikaten

("I0S") geandert.

Die mit 1. Jinner 1987 in Kraft getretene Novelle zum Kredit-
wesengesetz gibt AnlaBR zu einer Anpassung an die Regelungen
dieser zentralen Norm fir alle Banken. Dies betrifft u.a. die
Regelungen uUber den bankgesch@aftlichen Charakter des Kapital-
anlagegeschiftes und die Umschreibung des Normadressaten des
Investmentfondsgesetzes. Weiters erfolgt eine Anpassung ver-
schiedener Betragsansatze an die seit Erlassung des Stammge-
setzes gednderten wirtschaftlichen Verhaltnisse. Der vor-
liegende Entwurf tragt auch dem internationalen Trend, der vom
kdrperlichen Ausdruck des Wertpapieres wegfuhrt, dadurch
Rechnung, daR Investmentzertifikate nun nicht mehr verpflich-

tend ausgedruckt werden mussen.

Bei den Veranlagungsvorschriften fur Kapitalanlagefonds wird

eine Ausnahmebestimmung von den Streu- und Zusammenrechnungs-
vorschriften fir vom Bund oder den Landern ausgestellte Wert-
papiere geschaffen, womit der Sicherheit der Fondspapiere der

Vorzug vor deren Streuung gegeben wird.
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Die Zustédndigkeit des Bundes zur Gesetzgebung des Depotge-
setzes stiitzt sich auf Art. 10 Abs. 1 Z. 6 B-VG in der Fassung
von 1929.

Seit dem Inkrafttreten des Depotgesetzes mit Anfang J&nner
1970 sind Zahl und Umfang von Wertpapieremissionen stark ange-
stiegen. AuBerdem hat sich in dieser Zeit die Tendenz, Wert-

papiere von Banken verwahren zu lassen, sehr verstarkt.

Es ist daher nach Uber 15 Jahren erforderlich, dieses Gesetz
den neuesten wirtschaftlichen und technischen Entwicklungen
anzupassen. Hiebei steht nach wie vor der Schutz der Kunden im
Vordergrund. Unter Wahrung der Interessen der Hinterleger soll
das Gesetz aber so novelliert werden, daB® den Banken keine
unndtigen Kosten entstehen, die letztlich wieder auf den
Kunden ilberwalzt werden mUften. Den Rationalisierungsvorteilen

stehen praktisch keine Nachteile gegeniiber.

Weiters wird - in Verbindung mit der gleichzeitigen
Novellierung des Investmentfondsgesetzes - ermdglicht werden,
daR Investmentzertifikate mit den Wirkungen des Depotgesetzes

von Sammelurkunden vertreten werden kdnnen.

www.parlament.gv.at
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II. Zu den einzelnen Bestimmungen:

Zum Investmentfondsgesetz:

Zu Abschnitt I Art. I Z. 1 (§ 1):

Der zuvor in der Definition der Kapitalanlagefonds enthaltene
"Grundsatz der Risikostreuung" wurde den Veranlagungsvor-
schriften (§ 20) vorangestellt. Materiell tritt dadurch keine

Enderung ein.

Zu Abschnitt I Art. I Z. 2 (§ 2 Abs. 1):

Die geltende Fassung ist nicht nur terminologisch {iberholt
("Bank- und Sparkassengeschiaft"), sondern auch deshalb unbe-
friedigend, weil die Qualifikation als Kreditunternehmung
(Bank) hier bisher, anders als im KWG, nicht von der
Berechtigung zum Investmentgeschaft, sondern von dessen
Betrieb abh3angig gemacht wird. Im Zusammenhang mit der
Bestimmung des § 25 Abs. 1 KWG fuhrt dies bei wdrtlicher
Auslegung zu dem kaum vollziehbaren Ergebnis, daB auch solche
Kapitalanlagegesellschaften, die keine Konzession hiefir
besitzen - und die der Aufsichtsbehdrde daher eventuell auch
vdllig unbekannt sind - betreffend die Einhaltung der
Vorschriften des KWG und des Investmentfondsgesetzes uUberwacht

werden missen.

Die Bestimmung des Investmentgeschiftes als Bankgeschéaft i.S.
des Kreditwesengesetzes findet sich bereits in dessen § 1
Abs. 2 Z. 10: die Wiederholung dieser Norm im Investmentfonds-

gesetz ist entbehrlich und kann daher entfallen.

Zu Abschnitt I Art. I Z. 3 (§ 2 Abs. 6):

Das hier vorgeschriebene Mindestkapital fir Kapitalanlagege-
sellscpaften blieb seit der Erlassung des Stammgesetzes im
Jahre 1963 unveriandert. Die vorgesehene Erhdhung des Mindest-
kapitals beriicksichtigt die in der Zwischenzeit eingetretene
Geldwertverdiinnung. Das, verglichen mit den bei Banken an-

sonsten {iblichen Kapitalausstattungen, immer noch sehr geringe
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Kapitalerfordernis ist dadurch begriindet, daf den Kunden hier
primar die in ihrem Miteigentum stehenden Wertpapiere als
Sicherheit dienen, das Grundkapital (Stammkapital) der
Kapitalanlagegesellschaft daher im weiteren nur die Betriebs-

kosten und das Gestionsrisiko abdecken muR.

Zu Abschnitt I Art. I Z. U:

Die Bestimmungen des bisherigen § 2 Abs. 8 sind auf Grund der

§§ 4 und 5 des Kreditwesengesetzes nicht mehr erforderlich.

Zu Abschnitt I Art. I Z. 5 (§ 2 Abs. 9):

Die Vorschriften liber den Staatskommissdr regelt das KWG in
umfassender Weise. Regelungsbedirftig im Investmentfondsgesetz
ist nur, daB bei Kapitalanlagegesellschaften jedenfalls, d.h.
abweichend von § 26 Abs. 1 KWG auch bei einer Bilanzsumme von
S 5 Mrd und darunter, ein Staatskommiss&@r zu bestellen ist.
Notwendig ist dies deshalb, weil die Bedeutung der Kapitalan-
lagegesellschaften in volks- und kreditwirtschaftlicher Hin-
sicht in ihren Bilanzsummen nicht 2zum Ausdruck kommt. Das von
den Kapitalanlagegesellschaften verwaltete Volumen befindet

sich in den Investmentfonds.

Zu Abschnitt I Art. I Z. 7 (§ 5 Abs. 4 und 5):

Ziel dieser Bestimmung ist es, gemeinsam mit der Knderung des

§ 24 1lit. b Depotgesetz den Kapitalanlagegesellschaften die

gesetzliche Mdglichkeit einzuridumen, die Investmentzertifikate

nicht mehr ausdrucken zu milssen. Folgende 2zwei Punkte sind

hiebei zu beriicksichtigen:

- Das Weiterbestehen des Miteigentums der Anteilinhaber am
Fonds

- Eing Konsumentenschutzbestimmung, die fiir diesen Fall eine
Information der Zeichner von Investmentzertifikaten gewahr-

leistet.
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Zu Abschnitt I Art. I Z. 8 (§ 12):

Durch diese Anderung wird gewihrleistet, daR eine Kapital-
anlagegesellschaft und deren Fonds nur von einem Priufer,
namlich dem Bankpriufer der Kapitalanlagegesellschaft, gepruft

werden kdnnen.

Mehr noch als die dem Bundesministerium fur Finanzen nach § 2%
KWG zu Ubermittelnden Jahresabschliisse der Kapitalanlagege-
sellschaften geben die gepriiften Rechenschaftsberichte der
einzelnen Kapitalanlagefonds Aufschluf Uber die Entwicklung
des Investmentgeschiaftes. Hieflr fehlte bisher eine ausdrick-
liche Informationspflicht der Kapitalanlagegesellschaften
gegenliber der Aufsichtsbehdrde. Die Frist entspricht der des

§ 24 Abs. 8 KWG fur die Ubermittiung der Jahresabschlisse der
Banken. Das Auflegen des gepriuften Rechenschaftsberichtes zur
Einsicht dient der Transparenz und schafft vor allem fur

potentielle Anleger eine zus&@tzliche Informationsmdglichkeit.

Der Jahresabschluf von Kapitalanlagegesellschaften wird in der
Regel nicht publiziert, da deren Bilanzsumme unter 300 Mio S
11egt. Dies entspricht nicht dem Informationsinteresse der
Anteilinhaber. Durch die Erweiterung der Verdffentlichungs-
pflicht um die von einer Kapitalanlagegesellschaft verwalteten
Fonds s0ll dem interessierten Bilanzleser die Moglichkeit
erdffnet werden, zu erfahren, welche Fonds von der Jjeweiligen

Gesellschaft verwaltet werden.

www.parlament.gv.at




34/ME XVII. GP - Ministerialentwurf (gescanntes Original)

Zu Abschnitt I Art. I Z. 9 (§ 14):

Die in Abs. 1 vorgesehene Mdglichkeit der Kapitalanlagegesell-
schaften, durch Festsetzung in den Fondsbestimmungen von den
gesetzlichen Kundigungsmodalitaten abzuweichen, entspricht
nicht den vom Investmentfondsgesetz zu wahrenden Interessen
der Anteilinhaber, weshalb der entsprechende Normteil entfallt
und eine mindestens sechsmonatige Kiindigungsfrist vorge-

schrieben wird.

Bisher sah § 14 Abs., 2 vor, daR das Recht der Kapitalanlagege-
sellschaft zur Verwaltung eines Kapitalanlagefonds erlischt,
wenn Uber ihr Verm®gen das Ausgleichsverfahren erdffnet wird.
Dieser Tatbestand entfdllt, da auf Grund des Insolvenzrechts-
Anderungsgesetzes 1982, BGBl. Nr. 370, ein Ausgleichsverfahren
fir Banken nicht mehr mdglich ist. Nicht ausdriicklich geregelt
war bisher der Fall des Erldschens der Konzession zum Betrieb
des Investmentgeschédftes: auch in diesem Fall erlischt das

Recht zur Verwaltung von Kapitanlagefonds.

Zu Abschnitt I Art. I Z. 10 (§ 20):

Folgende Wertpapiere wurden in den Katalog des § 20 neu auf-

genommen:

a) Bundesschatzscheine

b) Optionsscheine: Diese wurden bereits nach der bisherigen
Ubung unter die Wertpapiere des Abs. 1 subsumiert. Durch
ihre ausdriickliche Erwdhnung wird diese Rechtslage festge-
schrieben. Die Zurechnungsvorschrift fir Optionsscheine in
Abs. 3 Z. 4 liegt darin begriindet, daR Aussteller und
Risikotréager zweli verschiedene Personen sein kdnnen. Das
Risiko des Optionsscheines liegt aber jedenfalls in der
Kursentwicklung des Wertpapieres, auf das die Option

ausgeibt werden kann.
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¢) Partizipationsscheine nach KWG und VAG: Die Anforderung an
die Partizipationsscheine in den genannten Gesetzen
berechtigt zu dieser MaRBnahme. Insbesondere wird auf die
Substanzbeteiligung am Unternehmen als wesentliche Eigen-
schaft dieser Wertpapiere hingewiesen. Auch die sonstige
Ausgestaltung, die eine gewisse N&ahe zu den Vorzugsaktien
aufweist, spricht fir die Aufnahme der Partizipations-

scheine.

Die Verordnungsermiachtigung soll dem Bundesminister fir
Finanzen die Mdglichkeit geben, bei neuen Arten von
Wertpapieren, deren Erwerb den schutzwiirdigen Interessen der

Anteilinhaber nicht widersprechen wlirde, die taxative

"Aufzahlung des Abs. 2 zu erginzen.

Bei den Veranlagungsvorschriften fur Kapitalanlagefonds wird
eine Ausnahmebestimmung hinsichtlich der Streu- und Zusammen-
rechnungsvorschriften fiir vom Bund oder den L&indern ausge-
stellte Wertpapiere geschaffen, womit einerseits der Sicher-
heit der Fondspapiere der Vorzug vor deren Streuung gegeben
wird und andererseits eine inhaltliche Anpassung an die GrofR-
veranlagungsregelung der KWG~Novelle 1986 erfolgt. In der
durch die Emittenten dieser Wertpapiere gelegenen grdReren
Sicherheit fur die Wertpapierbesitzer (Anteilinhaber) liegt
die sachliche Rechtfertigung fiir die unterschiedliche Behand-
lung dieser Wertpapiere. In Anbetracht der Tatsache, daB die
Veranlagungsvorschriften des § 20 auf dem Prinzip der Risiko-
streuung basieren, soll allerdings eine generelle Ausnahme
(wie z.B. in § 13 Abs. 4 KWG) vermieden werden. Angesichts des
Umstandes, da® ca. 60 % des Emissionsvolumens in Usterreich
dem Bund zuzurechnen sind, wurde eine Begrenzung fur diese
Wertpapiere mit 50 % des Fondsvolumens als realistische GrdBe
angenommen.

Ein anerkannter Wertpapiermarkt ist eine Wertpapierb®drse oder
ein Wertpapiermarkt in einem OECD-Mitgliedsstaat, einschlieB-
lich ein von einer anerkannten Vereinigung von Wertpapier-
hindlern organisierter Handel im Freiverkehr (over the

counter), welcher in dem Land, in welchem er organisiert ist,
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amtlich anerkannt ist, an welchem die Offentlichkeit kaufen
und verkaufen kann und an welchem der Handel nach festgelegten
Regeln stattfindet (Kundmachung DE 1/87 der Oesterreichischen
Nationalbank). Diese Begriffserweiterung gegeniber der bis-
herigen Regelung wird deshalb vorgenommen, um internationalen
Entwicklungen auf dem Gebiete des Wertpapierwesens zu ent-

sprechen.

Zu Abschnitt I Art. I Z. 11:

(§ 26):

Die Definition des Investmentgeschédftes findet sich bereits
im § 1 Abs. 2 Z. 10 des Kreditwesengesetzes. Die - auch
terminologisch Uberholte - Bestimmung des bisherigen § 26
Abs. 1 kann entfallen.
Der Verweis auf das Konsumentenschutzgesetz hat deklarativen
Charakter.
Auf die bisherige Regelung, "bei Vorliegen erschwerender
Unstadnde oder im Falle der Wiederholung" eine kumulative
Freiheitsstrafe zu verhdngen, wird im Hinblick auf den
letztlich doch minderschweren Unrechtsgehalt der in Betracht
kommenden Gesetzesverletzung, der in einem Spannungsverh&ltnis
zum UbermaBverbot der Europiischen Menschenrechtskonvention
steht, verzichtet. Gleichzeitig wird dafir die Obergrenze der
Geldstrafe auf 300 000 S erhdht, womit eine Angleichung an die
hdchstmdégliche Zwangsstrafe nach dem Kreditwesengesetz

vorgenommen wird.

(§ 26a):

Die Strafbestimmungen des Investmentfondsgesetzes werden
analog denen des Kreditwesengesetzes gestaltet. Diese Verein-
heitlichung der Materie ist in Anbetracht der Mangel der bis-
herigen Regelung vorteilhaft. Die allgemeine Strafnorm fiur
Verletzungen des Investmentfondsgesétzes durch Kapitalanlage-
gesellschaften ist neu. Dies gilt auch fur die M&glichkeit des

Konzessionsentzuges durch den Bundesminister fuUr Finanzen.

Bei Verletzungen des § 22 durch eine Depotbank verliert diese
nicht ihre Konzession, sondern die entsprechende Genehmigung
nach § 22 Abs. 1.
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Zu Abschnitt I Art. II (§ 2 Abs. 6):

Die vorgesehene Ubergangsfrist zur Erreichung des Mindest-
kapitalerfordernisses von 10 Millionen Schilling erscheint -
auch in Anbetracht der Haftkapitalerfordernisse der KWG-

Novelle - ausreichend.

Zum Depotgesetz:

Zu Abschnitt II Z. 1 (§ 1 Abs. 2):

Die geltende Fassung ist terminologisch i{iberholt ("Bank- und
Sparkassengeschaft"), Dem wird durch die Neuformulierung
Rechnung getragen. Die Oesterreichische Nationalbank und die
Osterreichische Postsparkasse mussen deshalb nicht ausdrick-
lich erwdhnt werden, weil sie auf Grund des § 57 des National-
bankgesetzes 1984, BGBl. Nr. 50 und des § 5 Z. 6 des Postspar-
kassengesetzes 1969, BGBl. Nr. 485, zum Depotgeschiaft be-

rechtigt sind.

Zu Abschnitt II Z. 2 und 3 (§§ 2 und 4):

Zum Zeitpunkt des Inkrafttretens des Depotgesetzes war die
Sonder- bzw. Streifbandverwahrung die Ubliche Verwahrungs-
form. Im Laufe der Zeit hat sich hingegen die weit
rationellere Form der Sammelverwahrung praktisch weitgehend
durchgesetzt. Dies geschah insbesondere dadurch, daB den
Kunden regelmiafig Miteigentum an einem Sammelbestand statt

Einzeleigentum verschafft wurde.

Es ist daher sinnvoll, daB diese gangige Verwahrungsform
gesetzlich als Regelfall anerkannt wird, wobei es den Kunden
selbstverstédndlich frei steht, auch weiter Sonderverwahrung zu

verlangen.

Zu Abschnitt II Z. 4 (§ 6 Abs. 2):

Zwischensammelurkunden k®nnen auch bei teilweisem k®rperlichen
Ausdruck weiterhin vertreten; die Wertpapiere k®nnen je nach
Bedarf ausgedruckt werden. Vertritt eine Sammelurkunde, so

erlischt jeder kdrperliche Ausfolgungsanspruch.
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Die Bestimmung uUber das Recht, bis zur Herstellung von Wert-
papieren, die durch eine Zwischensammelurkunde vertreten
werden, die Ausfolgung zu verweigern, entspricht der Regelung
beispielsweise der BRD (§ 9a Abs. 3 dDepotG 1937 in der
Fassung dBGBl. I S. 1507/1985) und ist praktikabel. Nach
diesen Anderungen wlrde eine Zwischensammelurkunde dann 2zu
wadhlen sein, wenn, den Winschen der Wertpapierkiufer ent-
sprechend, ein teilweiser Ausdruck beabsichtigt ist, ansonsten
eine Sammelurkunde, die den (kdrperlichen) Ausfolgungsanspruch

iberhaupt beseitigt.

~Zu Abschnitt II Z., 6 (§ 11 Abs. 1):

Diese Knderung stellt eine Anpassung an die bestehende Praxis
(auf Grund einer Interpretation des § 12) dar und dient der

Beseitigung der Rechtsunsicherheit.

Zu Abschnitt II Z. 7 (§ 17 Abs. 1):

Analog der Prioritat der Sammelverwahrung wird beim
Kommissionsgeschaft die Erfillung durch Ubertragung von
Miteigentum am Sammelbestand nun gesetzlich erleichtert: Eine
schriftliche Ermichtigung ist nun nicht mehr erforderlich:
nunmehr besteht die M&glichkeit, dies in den Allgemeinen

Geschaftsbedingungen vorzusehen.

Zu Abschnitt ITI Z. 8 (§ 24):

Die Ergianzung der lit. b schafft die Mdglichkeit, daB auch
Investmentzertifikate durch eine Sammelurkunde vertreten
werden kdnnen. Dadurch wird den Kapitalanlagegesellschaften
eine gewisse Verwaltungsvereinfachung ermdglicht. Die
entsprechende Regelung des Investmentfondsgesetzes findet sich
in dessen § 5 #Abs. 5.
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ErfaBt sind von der 1lit. b auch Partizipationsscheine, wenn

sie als Schuldverschreibungen qualifiziert werden.

Zu Abschnitt II Z. 9 (§§ 25 und 26):

Die bisherige gesonderte Regelung fir die Depotprifung kann
entfallen, Durch die KWG-Novelle, BGBl. Nr. 325/1986, wurde

§ 24 KWG, der die Priifbestimmungen enth3alt, wesentlich
strenger gefaBt. Es ist daher nicht mehr ndtig, fiir das Depot-
geschiaft als einziges Bankgeschidft eine eigene Priifungsvor-
schrift zu normieren. Die Depotpriufung wird dadurch zu einem
Teil der allgemeinen JahresabschluBprifung, womit das Depotge-~
schaft in der gleichen Dichte wie alle anderen Bankgeschafte
zu prufen sein wird. Dies 1aRt die Beibehaltung des bisherigen
zweijahrigen Prufungszeitraumes fur das Depotgesch@édft nicht
mehr zu, well ansonsten dieser Geschiftszweig weniger als
andere Bankgeschiafte geprlUft wirde. Der besondere Aufwand
einer gesonderten Priifung entfiallt jedoch, weshalb der Aufwand
der Banken fir die Depotpriufung jedenfalls nicht hdher als
bisher ausfallen diirfte. Der Entfall der gemdB § 25 DepotG
durchzufihrenden Depotprifung beinhaltet, dafR auch die "Richt-
linien flQir die Depotpriifung" nicht mehr gelten.

Der Entfall des bisherigen § 26 ergibt sich daraus, da® auch
die Depotpriufer (= Bankprifer) dem § 23 KWG (Bankgeheimnis)
unterliegen. Eine eigene Verschwiegenheitspflicht im Depotge-

setz ist daher nicht mehr notwendig.

Die allgemeine Strafnorm fir Verletzungen des Depotgesetzes
ist neu. Sie wird analog den Strafbestimmungen des Kredit-
wesengesetzes gestaltet. Dies gilt auch fir die Mdglichkeit
eines Konzessionsentzuges durch den Bundesminister flur

Finanzen.
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TEXTGEGENUBERSTELLUNG

Wortlaut des Gesetzesentwurfes:

Investment fonds g e set z 1963

"§ o1, Kapitalanlagefonds (Investmentfonds)

Ein Kapitalanlagefonds ist ein aus Wertpapieren bestehen-
des Sondervermbgen, das in gleiche,
perte Anteile zerfille,

in Wertpapieren verk®r-
im Miteigentum der Anteilinhaber steht

und nach den Bestimmungen dieses Bundesgesetzes gebildet
wird.n»

2. § 2 Abs. 1

"§ 2. Kapitalanlagegesellschaften
(Investmentgesellschaften)

(1) Wer zur Verwaltung von Kapitalanlagefonds
(Investmentfonda) berechtigt ist (§ 1 Abs. 2 Z. 10 des Kredit-
wesengesetzes 1979 in der jeweils geltenden Fassung), ist eine
Kapitalanlagegesellschaft und unterliegt den Vorschriften
dieses Bundesgesetzes."

Derzeit geltender Gesetzestext:

Kapitalanlagefonds und Kapitalanlagegesell-
schaften.

§ 1. Kapitalanlagefonds (Investmentfonds).

Ein Kapitalanlagefonds ist ein aus Wertpapieren, die nach dem
G{undsatz d.er Ri_sikostreuun:g augewihlt sind, bestehendes Sonderver-
mogen, das in gleiche, in Wertpapieren verkorperte Anteile zerfillt, im
Miteigentum der Anteilinhaber steht und nach Maflgabe dieses Bundes-
gesetzes gebildet und von einer Kapitalanlagegesellschaft verwaltet wird .

§ 2. Kapitalanlagegesellschaften (Investment-
gesellschaften).

(1) Die Verwaltung von Kapitalanlagefonds ist ein Bank- und Spar-
kassengeschift im Sinne des § 1 des Kreditwesengesetzes (Investment-
geschift); Unternehmungen, die das Investmentgeschift betreiben (Kapi-
talanlagegesellchaften), sind Kreditunternehmungen und unterliegen den
fiir diese Unternehmungen geltenden bundesgesetzlichen Vorschriften
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§ 2 Abs. 6

"(6) Auf das Grundkapital (Stammkapital) einer Kapitalan-

lagegesellschaft miissen mindestens 10 Millionen Schilling bar
eingezahlt sein."
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4. § 2 Abs. 8 entfallt; der bisherige § 2 Abs. 9 erhdlt die
Bezeichnung § 2 Abs. 8.

5. § 2 Abs. 9

"(9) Der Bundesminister fUr Finanzen hat bei jeder
Kapitalanlagegesellschaft einen Staatskommiss3r und dessen

Stellvertreter zu bestellen."

7. § 5 Abs. 4 und 5

n(4) Die Fondsbestimmungen sind bekanntzumachen (§ 18).
Auf Verlangen des Anteilinhabers sind diesem die Fondsbestim-

mungen auszufolgen.

(5) Die Anteilscheine kdnnen durch Sammelurkunden (§ 24 des
Depotgesetzes 1969 in der jewells geltenden Fassung) vertreten
werden. Bestimmungen dieses Bundesgesetzes, die auf die
k3rperliche Ausgabe von Anteilscheinen Bezug nehmen, sind

hierauf sinngema8 anzuwenden."

(6) Auf das Grundkapital (Stammkapital) einer Kapitalanlagegesell-
schaft miissen mindestens 2,000.000 S bar eingezahlt sein; bei einer Kapi-
talanlagegesellschaft in der Rechtsform der Gesellschaft m. b. H. ist das
Aufgeld einer besonderen Riicklage zuzuweisen, die nur zum Ausgleich
von Wertminderungen und zur Deckung von sonstigen Verlusten ver-
wendet werden darf.

(8) Eine Kapitalanlagegesellschaft mufl durch mindestens zwei Vor-
standsmitglieder (Geschiftsfiihrer) vertreten werden. Die Prokura kann
nur an mehrere Personen gemeinschaftlich erteilt werden. Die Erteilung
der Handlungsvollmacht ist ausgeschlossen.

(10) Bei jeder Kapitalanlagegesellschaft ist ein Staatskommissir vom
Bundesministerium fiir Finanzen zu bestellen. Der Staatskommissir ist
zu den Sitzungen der Organe der Kapitalanlagegesellschaft einzuladen.

(4) Die Anteilscheine haben die bei ihrer Ausgabe geltenden Fonds-
bestimmungen (§ 21) zu enthalten

Dlese BESTIMMUNG WURDE NEU AN GEFOGT.
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8. § 12
"§ 12. Rechnungslegung und Verdffentlichung

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat fir jedes Rechnungs-

Jahr tber jeden Kapitalanlagefonds einen Rechenschaftsbericht
zu erstellen.

(2) Der Rechenschaftsbericht hat eine Ertragsrechnung,
eine Vermdgensaufstellung sowie die Fondsbestimmungen zu ent-
halten, Qber die Verinderungen des Verm3gensbestandes zu
berichten und die Zahl der Anteile zu Beginn des Rechnungs-
jahres und an dessen Ende anzugeben. Die Verm®genswerte des
Kapitalanlagefonds sind mit den Werten gemaB § 7 Abs. 1
anzusetzen.

(3) Der Rechenschaftsbericht ist vom Bankpriifer der
Kapitalanlagegesellschaft zu priifen und mit einem gesonderten
BestAtigungsvermerk zu versehen; § 140 des Aktiengesetzes
1965, BGBl. Nr. 98, gilt sinngem#B. Die Prlifung hat sich auch
auf die Einhaltung dieses Bundesgesetzes und der Fondsbestim-
mungen zu erstrecken. Der gepriifte Rechenschaftsbericht ist
vom Bankprifer ladngstens innerhaldb von sechs Monaten nach
AbschluB des Rechnungsjahres dem Bundesminister fiir Finanzen
vorzulegen,

(4) Der Rechenschaftsbericht bedarf der Zustimmung des
Aufsichtsrates der Kapitalanlagegesellschaft.

(5) Der geprifte Rechenschaftsbericht ist in der Kapital-
anlagegesellschaft und in der Depotbank zur Einsicht aufzu-
legen. Die Auflegung ist bekanntzumachen (§ 18).n

(6) Die Kapitalanlagegesellschaft hat ihren JahresabschluB
auch dann nach den Bestimmungen des § 24 Abs. 11 KWG zu

ver3ffentlichen, wenn die Bilanzsumme 300 Millionen Schilling
nicht Ubersteigt.

(7) Mit dem Jahresabschlu8 sind auch die von der Kapital-
anlagegesellschaft fir die Anteilinhaber verwalteten Kapital-
anlagefonds und die HBhe von deren Fondsvermdgen zu verdffent-

lichen (§ 18)."

§12. Rechnungslegung.

(1) Der Vorstand der Kapitalanlagegesellschaft hat iiber jeden Kapi-
talanlagefonds fiir den Schlufl eines jeden Rechnungsjahres einen Rechen-
schaftsbericht zu erstatten. Der Rechenschaftsbericht hat eine Ertrags-
rechnung und eine Vermogensaufstellung zu enthalten.

(2) Die Vermogenswerte des Kapitalanlagefonds sind mit den Wer-
ten gemifl § 7 Abs. 1 anzusetzen.

(3) Im Rechenschaftsbericht ist die Zahl der Anteile zu Beginn des
Rechnungsjahres und an seinem Ende anzugeben und iiber die Verinde-
rungen des -Vermogensbestandes zu berichten.

(4) Der Rechenschaftsbericht ist dem Aufsichtsrat der Kapitalanlage-
gesellschaft zur Priifung und Berichterstattung vorzulegen. Den Rechen-
schaftsbericht hat ein Abschlufipriifer zu priifen, der alljihrlich von der
Hauptversammlung (Generalversammlung) der Kapitalanlagegesellschaft
gewihlt wird. Die Priifung hat sich auch auf die Einhaltung der Vor-
schriften dieses Bundesgesetzes und der Fondsbestimmungen zu erstrek-
ken. Die §§ 136 bis 141 des Aktiengesetzes sind sinngemifi anzuwenden

(5) Der gepriifte Rechenschaftsbericht und der Bericht des Aufsichts-
rates sind im Geschiftsraum der Kapitalanlagegesellschaft zur Einsicht
der Anteilinhaber aufzulegen. Die Auflegung ist bekanntzumachen.
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9. § 14

"§ 14, Beendigung der Verwaltung durch die Kapitalanlage-
gesellschaft
(1) Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Verwaltung
eines Kapitalanlagefonds unter Einhaltung einer KUndigungs-
frist von mindestens sechs Monaten durch Bekanntmachung (§ 18)

kindigen.

(2) Das Recht der Kapitalanlagegesellschaft zur Verwaltung
eines Kapitala-nlagefonds erlischt mit dem Entzug oder dem
ErlBschen der Konzession (§§ 6 und 7 XWG) fUr das Investment-
geschift oder mit dem BeschluB8 ihrer Aufldsung."

10. § 20

"§ 20. Veranlagungsvorschriften
(1) Die ﬁertpapiere eines Kapitalanlagefonds sind nach dem

Grundsatz der Risikostreuung auszuwidhlen.

(2) Fir einen Kapitalanlagefonds dirfen nur folgende Wert-
paplere erworben werden: Aktien, Wandelschuldverschreibungen,
Genufscheine, Gewinnschuldverschreibungen, Teilschuldver-
schreibungen, Kassenobligationen, Pfandbriefe, Kommunalschuld-
verschreibungen, Bundesschatzscheine, Wertpapiere {iber Parti-

zipationskapital im Sinne des § 12 Abs. 6 des Kreditwesenge-

.setzes 1979 in der jeweils geltenden Fassung und § 73c¢ Abs. 1

des Versicherungsaufsichtsgesetzes 1978 in der jeweils gelten-
den Fassung sowie Optionsscheine, die QOptionen auf Wertpapiere
der vorgenannten Arten verbriefen. Der Bundesminister flr
Finanzen kann durch Verordnung weitere Arten von Wertpapieren
bestimmen, die flir einen Kapitalanlagefonds erworben werden
dirfen, sofern dadurch dem Grundsatz der Risikostreuung
Rechnung getragen wird und die berechtigten Interessen der

Anteilinhaber nicht verletzt werden.

§ 14, Beendigung der Verwaltung durch die Kapital-
’ anlagegesellschafrt

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Verwaltung eines Kapital-
anlagefonds unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten
durch Bekanntmachung (§ 18) kiindigen. Die Fondsbestimmungen (§ 21)
konnen das Kiindigungsrecht anders regeln: .

(2) Das Recht der Kapitalanlagegesellschaft zur Verwaltung eines
Kapitalanlagefonds erlischt, wenn die Kapitalanlagegesellschaft aus wel-
chem Grunde immer aufgeldst oder iiber ihr Vermdgen das Ausgleichsver-
fahren erdffnet wind .

§ 20. Veranlagungsvorschriften.

(1) Fiir einen Kapitalanlagefonds diirfen nur folgende Wertpapiere er-
worben werden: Aktien, Wandelschuldverschreibungen, Genufischeine,
Gewinnschuldverschreibungen, Teilschuldverschreibungen, Kassenobligati-
onen, Pfandbriefe und Kommunalschuldverschreibungen- . Sie miissen an
einer Borse zum amtlichen Handel zugelassen sein oder gehandelt wer-
den. Werden Wertpapiere im ersten Jahr seit Beginn ihrer Ausgabe er-
worben, so geniigt es, dafl ihre Zulassung oder ihr Handel an einer Borse
in ihren Ausgabebedingungen vorgesehen ist. Wertpapiere, die nur an einer
auslindischen Borse zum amtlichen Handel zugelassen sind oder gehandelt
werden, diirfen nur erworben werden, wenn nach den Fondsbestimmun-
gen thr Erwerb zulissig ist.

(2) Eine voriibergehende Anlegung von Mitteln des Anlagevermd-
gens und der Ertrignisse in Kassenscheinen und anderen Geldmarkt-
papieren ist gestattet: .
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(3) Die Wertpapiere des Abs. 2 dirfen nur unter den

folgenden Voraussetzungen und Beschrinkungen fir einen

Kapitalanlagefonds erworben werden:

sie mUssen an einem anerkannten Wertpapiermarkt zum Handel
zugelassen sein oder gehandelt werden: werden Wertpapiere
im ersten Jahr seilt Beginn ihrer Ausgabe erworben, so
genligt es, wenn ihre Zulassung oder ihr Handel an einem
anerkannten Wertpapiermarkt in ihren Ausgabebedingungen
vorgesehen ist;

Wertpapiere, die nur an einem auslindischen anerkannten
Wertpapiermarkt zum Handel zugelassen sind oder gehandelt
werden, dirfen nur erworben werden, wenn ihr Erwerb nach
den Fondsbestimmungen zulassig ist: R

der Erwerb nicht voll eingezahlter Aktien und von Bezugs-
rechten auf solche ist nur bis zu 10 vH des Fondsvermdgens
zulAssig und nur dann, wenn er in den Fondsbestimmungen
vorgesehen ist;

Wertpapiere desselben Ausstellers dirfen nur bis zu 10 vH
des Fondsvermdgens erworben werden: Wertpapliere von zwel
Wertpapierausstellern, von denen der eine am Grundkapital
(Stammkapital) des anderen unmittelbar oder mittelbar mit
mehr als 50 vH beteiligt ist, gelten als Wertpapiere
desselben Ausstellers: Optionsscheine sind dem Aussteller
des Wertpaplieres zuzurechnen, auf das die Option ausgelibt
werden kann. Flir Wertpapiere des Bundes und der L&nder
sowie Wertpapiere von Emittenten, an deren Grundkapital
(Stammkapital) der Bund oder eines der L#nder unmittelbar
oder mittelbar zu mehr als 50 vH beteiligt ist, betrigt die
Erwerbsgrenze insgesamt 50 vH des Fondsvermdgens;:

Aktien desselben Ausstellers dirfen nur bis zu 7,5 vH des

Grundkapitals der ausstellenden Aktiengesellschaft erworben

werden.

(3) Der Erwerb nicht voll eingezahlter Aktien und von Bezugs-
rechten auf solche Akuen ist nur bis zu zehn vom Hundert des Fonds-
vermogens gestattet, wenn er in den Fondsbestimmungen vorgesehen ist .

(luiBuO s91uUedseb) N RLBISIUIN - dD “IIAX FNE

GE UOA 6¢



(4) Die Rechtswirksamkeit des Erwerbes von Wertpapieren

wird durch einen VerstoB gegen die Abs. 1 bis 3 nicht beriihrt.

:
B
]
3
<
2

(5) Die Anlegung von Mitteln des Anlagevermdgens und der
Ertrignisse in Kassenscheinen und anderen Geldmarktpapieren
1st nur vorlbergehend bis zu einem HB3chstausmaB von 20 vH des

Fondsvermdgens gestattet."

1.

"ITII. Abschnitt

Werbung fir Zertifikate - Verfahrensbestimmungen

§ 26. Einschrankung der Werbung flr Zertifikate;

Strafbestimmungen

(1) Zur Werbung fUr den Erwerb von Anteilen an in- und
auslandischen Kapitalanlagefonds und #hnlichen Einrichtungen
welcher Art immer, die Verm3genswerte mit Risikostreuung
zusammenfassen, dirfen physische und Juristische Personen
sowie Personengesellschaften des Handelsrechtes nur auf Grund
einer Einladung aufgesucht werden. Die Bestimmungen des
Konsumentenschutzgesetzes 1979 in der jeweils geltenden

Fassung {iber Verbrauchergeschifte bleiben unberihrt.

(2) Fiir den Erwerb von Anteilen an Kapitalanlagefonds,
deren Mittel auch in Anteilen eines anderen Kapitalanlagefonds

angelegt sind (Dachfonds), darf nicht geworben werden.

(3) Wer gegen die Bestimmungen der Abs. 1 oder 2 verstidst,
begeht eine Verwaltungslbertretung und ist hieflir mit einer
Geldstrafe bis zu 300 000 S 2z2u bestrafen.

(4) Wertpapiere desselben Ausstellers diirfen nur bis zu insgesamt
fiinf vom Hundert des Fondsvermdgens erworben werden ; Wertpapiere
von zwei Wertpapierausstellern, von denen der eine am Grundkapital
(Stammkapital) des anderen mit mehr als fiinfzig vom Hundert beteiligt
ist, gelten als Wertpapiere desselben Ausstellers. Der Satz von fiinf vom
Hundert kann mit Genehmigung des Bundesministeriums fiir Finanzen
auf zehn vom Hundert erhéht werden, falls die Fondsbestimmungen dies
vorsehen. Aktien desselben Ausstellers diirfen nur bis zu insgesamt fiinf
vom Hundert des Grundkapitals der ausstellenden Aktiengesellschaft er-
worben wenden; der Satz von fiinf vom Hundert kann mit Genehmigung
des Bundesministeriums fiir Finanzen auf siebeneinhalb vom Hundert
erhGht werden, falls die Fondsbestimmungen dies vorsehen. Das Bundes-
ministerium fiir Finanzen hat diese Genehmigungen zu erteilen, soweit die
Erhohung der Hundertsitze den berechtigten Interessen der Anteilin-
haber entspricht.

(5) Die Rechtswirksamkeit des Erwerbes von Wertpapieren wird
Surd}: einen Verstofl gegen die Vorschriften der Abs. 1, 3 und 4 nicht
eriihrt .

IIL. Abschnitt: .
Werbung fiir Zertifikate.

§ 26. Einschrinkung der Werbung fiir Zertifikate;
Strafbestimmungen.

(1) Die gewerbsmiBige Werbung fiir den Erwerb von Anteilen an

in- und auslindischen Kapitalanlagefonds und ihnlichen Einrichtungen
welcher Art immer, die Vermoégenswerte mit Risikostreuung zusammen-
fassen, ist ein Bank- und Sparkassengeschift im Sinne des § 1 des Kredit-
wesengesetzes; als Bank- und Sparkassengeschift gilt auch die Werbung
von Kapitalanlagegesellschaften oder ihnlichen Einrichtungen fiir von
ithnen selbst ausgegebene Anteile. Unternehmungen, die eine solche Wer-
bung betreiben, sind Kreditunternehmungen und unterliegen den fiir
diese Unternehmungen geltenden bundesgesetzlichen Vorschriften

(2) Zur Werbung diirfen physische und juristische Personen sowie
Personengesellschaften des Handelsrechtes nur auf Grund einer Einla-
dung aufgesucht werden .

(3) Fiir den Erwerb von Anteilen an Kapitalanlagefonds welcher Art
immer, deren Mittel auch in Anteilen eines anderen Kapitalanlagefonds
angelegt sind (Dachfonds), darf nicht geworben werden.
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§ 26a. Zwangsstrafe

(1) Verletzt eine Kapitalanlagegesellschaft oder eine
Depotbank Bestimmungen dieses Bundesgesetzes oder einer auf
Grund _dieses Bundesgesetzes erlassenen Verordnung oder eines

Beschesdes, so ist § 33 KWG anzuwenden.

(2) Ein Verfahren nach § 33 Abs. 2 KWG gegen eine Depotbank
hat sich auf die Zurlicknahme der Genehmigung nach § 22 Abs. 1

dieses Bundesgesetzes zu richten.

(3) Fir die Vollstreckung eines Bescheides nach diesem
Bundesgesetz tritt an die Stelle des im § 5 Abs. 3 VVG 1950
vorgesehenen Betrages von 10 000 S der Betrag von 300 000 S".

DIESE BESTINMUNG WURDE NEU ANGEFOGT.
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Depotgesetz1969

1. § 1 Abs. 2

"(2) Verwahrer im Sinne dieses Bundesgesetzes ist, wer auf
Grund des Kreditwesengesetzes (§ 1 Abs. 2 Z. 5) oder auf Grund
besonderer bundesgesetzlicher Regelungen zur Verwahrung von

Wertpapieren berechtigt ist."
2. § 2 Abs. 1 und 2

n§ 2. Sonderverwahrung (Streifbandverwahrung)

(1) Sonderverwahrung liegt vor, wenn der Verwahrer, soweit
sich aus den folgenden Bestimmungen nichts anderes ergibt, die
Wertpapliere unter AuBerlich erkennbarer Bezeichnung ihres
Hinterlegers gesondert von seinen eigenen Best&nden und von
denen Dritter aufbewahrt. Rechte und Pflichten deg Verwahrers,
fir den Hinterleger Verfligungs- oder Verwaltungshandlungen

vorzunehmen, werden dadurch nicht berihrt.

(2) Zur Sonderverwahrung bedarf es der ausdriicklichen und
schriftlichen Erklarung des Hinterlegers, die sich jedoch
nicht auf Nebenurkunden erstreckt. Sollen auch Nebenurkunden
sonderverwahrt werden, bedarf es einer zusitzlichen ausdrick-

lichen und schriftlichen Erkl&rung des Hinterlegers."

"§ 4, Sammelverwahrung
(1) Sammelverwahrung liegt vor, wenn der Verwahrer ver-
tretbare Wertpapiere derselben Art ungetrennt von seinen
eigenen Bestinden derselben Art oder von solchen Dritter auf-
bewahrt. Der Verwahrer ist zur Sammelverwahrung berechtigt,

sofern nicht eine Erkla3rung gem3B® § 2 Abs. 2 abgegeben wurde.

(2) Verwahrer im Sinne dieses Bundesgesetzes sind Unternehmun-
gen, die- Bank- oder Sparkassengeschifte im Inland betreiben
(Kreditunternehmungen) , wenn ihnen Wertpapiere unverschlossen zur
Verwahrung anvertraut werden °; als Kreditunternehmungen im Sinne
dieses Bundesgesetzes gelten auch die Oesterreichische Nationalbank
und das Osterreichische Postsparkassenamt

§ 2. Sonderverwahrung (Streifbandverwahrung)

(1) Der Verwahrer hat die Wertpapiere unter ZuBerlich erkennbarer
Bezeichnung ihres Hinterlegers gesondert von seinen eigenen Bestdnden .
und von denen Dritter aufzubewahren, soweit sich aus den folgenden’
Bestimmungen nichts anderes ergibt.  Rechte und Pflichten des
Verwahrers, fiir den Hinterleger Verfiigungs- oder Vgi'{w'/altungshand-
lungen vorzunehmen, werden dadurch nicht berithrt, - -

(2) Nebenurkunden diirfen, wenn der Hinterleger nicht ihre
Verwahrung gemiB Abs. 1 ausdriicklich und schriftlich verlangt, ohne
duBerlich erkennbare Bezeichnung des Hinterlegers nicht gesondert
verwahrt werden

§ 4. Sammelverwahrung

(1) Vertretbare Wertpapiere derselben Art darf der Verwahrer
ungetrennt von seinen eigenen Bestinden derselben Art oder von solchen
Dritter aufbewahren oder einem Drittverwahrer zur Sammelverwahrung
anvertrauen, wenn der Hinterleger ihn zur - Sammelverwahrung
ermichtigt hat . Diese Erméchtigung muB bei sonstiger Rechtsunwirk-
samkeit ausdriicklich und schriftlich: erteilt werden; ‘irv Geschifts-
bedingungen vorgesehene Erméchtigungerr sind - nicht ausreichend .
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(2) Auch eine Wertpapiersammelbank kann Drittverwahrer

sein.

(3) Falls der Hinterleger nicht schriftlich anderes ver-
langt, kann der Verwahrer, anstatt das eingelieferts Stlck in
Sammelverwahrung zu nehmen, dem Hinterleger einen entsprechen-
den Sammelbestandanteil {bertragen.

(4) Aur die Sammelverwahrung sind die Bestimmungen der §§ 3

und 9 anzuwenden."

h, § 6 Abs. 2

" (2) 2ahlt auch eine Zwischensammelurkunde (§ 24 1lit. a)
zum Sammelbestand eines Verwahrers, so darf dieser die Aus-
folgung der Wertpapiere flr jenen Zeitraum verweigern, der zur
Herstellung der einzelnen Wertpapiere erforderlich ist. Wird
der Sammelbestand durch eine Sammelurkunde gem3f § 24 1it. b
vertreten, so entfillt der Ausfolgungsanspruch.”

5. Die bisherigen Abs. 2 und 3 des § 6 erhalten die Absatzbe-

zeichnung 3 und &,

6. § 11 Abs. 1 erster Satz

"Der Verwahrer hat ein Verwahrungsbuch (Handelsbuch oder
buchmifige Aufzeichnung) zu fbhren, in das jedes Wertpapier-
konto sowie Art, Nennbetrag oder Stlckzahl, Nummern oder
sonstige Merkmale der flr dieses Konto verwahrten Wertpapiere

einzutragen sind."

(2) Die Formvorschrift des Abs. I gilt nicht, wenn Wertpapiere von
eciner Kreditunternehmung ciner anderen zur Verwahrung oder Dritt-
verwahrung anvertraut werden .

(3) Auch cine Wertpapiersammelbank kann Drittverwahrer sein: .

(4) Wer zur Sammclvcrwahrung ermichtigt ist, kann, anstatt das
emgehefene Stilck in Sammelverwahrung zu nechmen, dem Hinterleger
cinen entsprechenden Sammelbestandteil Gbertragen .

DIESE BESTIMMUNG IDURDE NEU ANGETFOGT.

(1) Der Verwahrer hat ein Verwahrungsbuch (Handelsbuch oder
buchmiBige Aufzeichnungen) zu fiihren, in das jeder Hinterleger sowie
Art, Nennbetrag oder Stiickzahl, Nummern oder sonstige Merkmale der.
fir ihn verwahrten Wertpapiere einzutragen sind.
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§ 26. Verletzt ein Verwahrer Bestimmungen dieses Bundesge-

setzes oder einer auf Grund dieses Bundesgesetzes erlassenen

Verordnung oder eines Bescheides, so ist § 33 KWG anzuwenden."

- M -

(2) Die Depotpriifung ist mindestens in jedem zweiten Jahr durch-
zufithren. Sie hat sich auf die Einhaltung der fiir diese Geschifte gelte-
den gesetzlichen Vorschriften zu erstrecken. Die Priifung kann sich auf
Stichproben in einem dem Priifungszweck angemessenen Umfang be-
schrinken,

(3) Die Kreditunternchmungen sind verpflichtet, dem Depotpriifer
Einsicht in simtliche Biicher, in den gesamten Schriftwechsei und in
sonstige Unterlagen zu gewdhren und ihm alle Aufklirungen zu geben,
soweit dies fiir eine. ordnungsgemiBe Durchfilhrung der Depot-
priifung erforderlich ist.

(4) Die Kreditunternehmung ist vor AbschiuB der Priifung zum
Priifungsergebnis zu héren; sie kann innerhalb von 4 Wochen nach
schriftlicher Bekanntgabe des Priifungsergebnisses zu diesem schriftlich
Stellung nehmen. Diese Stellungnahme hat der. Priifer gleichzeitig mit
dem schriflichen Priifungsbericht dem Bundesminister fiir Finanzen
vorzulegen.

(5) Der Bundesminister fiir Finanzen bestellt den Depotpriifer. Als
Depotpriifer diirfen nur beeidete Wirtschaftspriifer und Steuerberater
oder Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaften bestellt
werden. Fiir eine Erwerbs- und Wirtschaftsgenossenschaft die einem
geméB § 2 des Gesetzes vom 10. Juni 1903, RGBL. Nr. 133, anerkannten
Revisionsverband angehort, ist dieser zum Depotpriifer zu bestellen. Fiir
cine Sparkasse ist die flir diese zustindige Priifungsstelle zum
Depotpriifer zu bestellen.

(6) Der Depotpriifer hat Anspruch auf angemessene Entlohnung fiir
seine Titigkeit und auf Ersatz der notwendigen baren Auslagen durch die
Kreditunternehmung. Diese Betrige werden vom Bundesminister fiir
Finanzen bemessen: .. : :

(7) Der Bundesminister fiir Finanzen kann durch Verordnung
nihere Bestimmungen itber die Depotpriifung erlassen, soweit dies zur
Erreichung des Priifungszweckes erforderlich ist: |

§ 26. Verschwiegenheitspflicht .

Die Depotpriifer und ihre Hilfskrifte dirfen ein Ge§ch§fts- oder
Betriebsgeheimnis, das ihnen bei ihrer Priifungstitigkeit anvertraut
worden oder zuginglich geworden ist, wihrend der Dauer- ihrer
Bestellung und nach Erl6schen ihrer Funktion nicht offenbaren oder
verwerten.’ ' ‘
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