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Das Amt der Wiener Landesregierung beehrt sich, in der Bei-

lage 25 Ausfertigungen seiner Stellungnahme zu dem im Be-
treff genannten Gesetzentwurf zu ubermitteln.

Fir den Landesamtsdirektor:
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Dr. Lavicky
Senatsrat
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WIENER LANDESREGIERUNG

MD-Biro des Magistratsdirektors

Cersisige

roresse 1082 Wien, Rathaus

Teigrsrrummer 42800‘4229

MD-1972-4/89 Wien, 12. September 1989

Bundesgesetz Uber die Wert-
papier- und allgemeine Waren-
- bérse und Uber die Abanderung
des Borsesensale-Gesetzes 1949
und der Bérsegesetz-Novelle
1903 (Borsegesetz - BOrseG)

zu Zahl 24 1001/48-V/14/89

An das
Bundesministerium
fur Finanzen

Auf das Schreiben vom 8. August 1989 beehrt sich das Amt
der Wiener Landesregierung, zu dem im Betreff genannten
Gesetzentwurf folgende Stellungnahme bekanntzugeben:

Grundsatzlich wird die Auffassung vertreten, daf der im
Entwurf des Bundesministeriums fur Finanzen enthaltenen
Organisationsform einer 6ffentlich-rechtlichen Bdérse der
Vorzug zu geben ist. Diese Ansicht liegt vor allem in der
durch diese Organisationsform eher gewdhrleisteten Rechts-
sicherheit, wie sie sich durch die Moglichkeit der Erlassung
von Verordnungen und Bescheiden sowie der Preisfeststellung
in Form von amtlichen Kursen durch die im Borsegesetz vor-
gesehenen Organe ergibt, begrundet. AuBerdem erweist sich
der Osterreichische Finanzmarkt wegen seiner relativ gerin-
gen GroBe als nicht geeignet, mehreren Borsen, deren Er-
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richtung bei einer Organisation auf privater Basis durch
Borsenvereine méglich erscheint, Platz zu bieten.

Aus den dargelegten Grinden konnte eine Beurteilung der
einzelnen Regelungen des Alternativentwurfes des Bundes-
ministeriums fuir wirtschaftliche Angelegenheiten entfallen.
Es darf jedoch in Erwagung gestellt werden, die im
Alternativentwurf enthaltene Legaldefinition in den Entwurf
des Bundesministeriums fir Finanzen aufzunehmen. Auch eine
Erweiterung des Handelsgegenstandes der Wertpapierbdrsen,
insbesondere um "andere Wertrechte", ware winschenswert.

Einzelne Bestimmungen des vom Bundesministerium fir Finanzen
ubermittelten Gesetzentwurfes geben AnlaB zu folgenden Be-

merkungen:

Zu 7

Um allfallige MiBverstandnisse durch die in Abs. 1 erfolgte
Zitierung des § 1 Abs. 1 - die Begriffsbestimmungen der
einzelnen Borsen(arten) erfolgen namlich in den Absatzen

2 und 3 des § 1 - zu vermeiden, wird folgende Formulierung
vorgeschlagen: "An Wertpapierborsen sowie an allgemeinen
Warenborsen ist ein WahlausschuB einzurichten, ... .

Zu § 7 Abs. 2:

Nach dem Wortlaut dieser Gesetzesstelle sind die Zustandig-
keiten des Exekutivausschusses taxativ aufgezahlt. Im Hin-
blick darauf, daB z.B. im § 20 Abs. 3 oder in den §§ 78 ff
andere Agenden des Ausschusses festgelegt werden, erscheint
eine Formulierung wie: "2. ... ein Exekutivausschuf, der
unbeschadet der in diesem Gesetz weiters normierten Aufgaben

fir die Erlassung ..." zweckmafig.
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Zu § 7 Abs. 3:

Es sollte auch klargestellt werden, ob die im Berufungs-
verfahren nicht stimmberechtigten AusschuBfmitglieder bei
der Ermittlung der BeschluB8fdhigkeit der Vollversammlung
einzurechnen sind.

Zu § 8 Abs. 1:

Wie die Mindestanzahl ware auch eine - nicht zu hohe - Hochst-
anzahl festzulegen, um bereits gesetzlich sicherzustellen,

daB fuir den Fall einer Berufung in der Vollversammlung
letztlich nicht weniger stimmberechtigte Personen letzt-
instanzlich entscheiden als im betreffenden Ausschuf.

Zu 9:

Hier durfte insofern ein Redaktionsfehler vorliegen, als
namlich gemdB Abs. 1 leg.cit. von 2-4 Vizeprasidenten gesp-
rochen wird, wahrend gemaB Abs. 2 zweiter Satz eine Regelung
dafir getroffen werden soll, wenn "auch beide Vizeprasiden-
ten verhindert" sind. Die entsprechende Formulierung kénnte
daher wie folgt lauten: "Sind auch alle Vizeprasidenten

verhindert, ..." .

Zu 22

Im § 22 sind die Verpflichtungen der Borsemitglieder und
zwar sowohl einer Wertpapier- als auch einer allgemeinen
Warenborse festgelegt. Sofern dies in dieser Form gewollt
ist, ergeben sich in Zusammenhang mit verschiedenen Bestim-
mungen des § 19 Doppelfestlegungen. GemaB Z 3 leg.cit. haben
Borsemitglieder mindestens einen Borsebesucher an die Borse
zu entsenden. Eine gleichartige verpflichtung - sieht man
davon ab, daR in diesem Fall die Entsendung unverzuglich
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zu erfolgen hat - besteht fir Mitglieder einer Wertpapier-
bérse gemaB § 19 Abs. 4 Z 2. AnlaB zu Unsicherheiten gibt
auch die Bestimmung des § 22 Z 4, die hinsichtlich der
"Sicherheiten" auf die fir die Wertpapierbdérse bereits fest-
gelegte Bestimmung des § 19 Abs. 1 - sollte richtig § 20 (1)
lauten - verweist, hinsichtlich der "vorgesehenen Kautionen"
jedoch keinen Verweis auf andere Stellen des Gesetzes ent-

- halt.

Unbeschadet der Ausfihrungen in den Erlauterungen, daB
namlich fir eine strafgesetzliche Pénalisierung der Insider-
geschafte derzeit noch nicht der Zeitpunkt gekommen zu

sein scheint, wdre doch einer gesetzlichen Regelung hin-
sichtlich des Verbotes usw. von Insidergeschaften der Vorzug
vor der derzeitigen Regelung zu geben.

Zu § 31 Abs. 1 zweiter Satz:

Da eine Uberprufbarkeit nach der derzeitigen Form kaum
moglich ist, wird empfohlen, derartige Geschafte nur dann

Zu untersagen, wenn "der begrundete Verdacht vorliegt", dag
sie '"nur zum Scheine usw." dienen. Dies wurde auch zu einer
Harmonisierung innerhalb des Gesetzentwurfes fuhren, da § 41
Abs. 2 Z 7 es BOrsesensalen untersagt, "Geschafte zu ver-
mitteln, bei denen der begrundete Verdacht vorliegt ..."

Zu_§ 33 Abs. 2:

Unklar erscheint die Normierung der Unzulassigkeit des Einwandes
von Spiel und Wette beim hier genannten Handel an auslandi-
schen Wertpapierborsen. In diesem Zusammenhang konnte auch

in § 1 eine dahingehende Klarstellung erfolgen, daf das
vorliegende Gesetz nur auf Borsen im Inland Anwendung zu

finden hat.
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u 38:

Es fdllt auf, daB unter den hier genannten Grinden jener
nach § 54 leg.cit. fehlt, wahrend fir die Borserate (§ 4)
sowie die Borsebesucher (§ 24) eine begangene Verwaltungs-
Uubertretung nach § 54 leg.cit. sehr wohl zur Enthebung

usw. fuhrt. Eine Harmonisierung erschiene geboten. Es soll
-auch nicht unerwahnt bleiben, daB8 im § 4 und im § 24 unter-
schiedliche Diktionen ("bestraft" bzw. "verurteilt") verwen-
det werden, die AnlaB8 zu MiBverstdndnissen geben koénnten.

Zu 41 s. 2 2 3:

Es wird darauf verwiesen, daB Sparkassen keinen Aufsichtsrat
sondern einen Sparkassenrat als Aufsichtsorgan haben.

Zu 49:

Hier gelten die Ausfuhrungen zu § 38.

Zu § 51 Abs. 3 2 2:

Eine nahere Determinierung der "fachlichen Eignung" ware

winschenswert.

Zu § 54 Abs. 2:

Hier durfte es sich um einen Schreibfehler handeln, da es
richtig "§ 53" lauten muBte.

Zu § 62 ff:.

Als Vermittler werden gemaf dem Klammerausdruck Sensale und
die dort genannten freien Makler definiert. Wahrend in

den Bestimmungen der §§ 62 ff uberwiegend die "Vermittler®
als Normadressaten angesprochen werden (Eintragung in die
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Bicher, SchluBnote etc.), legen z.B. die Abs. 4 und 5 des §
64 Verpflichtungen lediglich fir die Borsensensale, also nur
fir bestimmte Vermittler (ebenfalls beim Anonymgeschaft
gemaB § 65), fest.

- 2u_§ 84 Abs. 4:

. Nicht ganz vestandlich erscheint die Méglichkeit, dem Oster-
reichischen Publikum bei der amtlichen Notierung auch an
einer oder mehreren auslandischen Borsen weniger Information
zukommen zu lassen, insbesondere da nur schwer einsichtig
ist, daB Informationen zwar fur einen auslandischen Anleger
wichtig, fir einen Osterreicher jedoch ohne Bedeutung sein
kénnten.

Der Vollstandigkeit halber sei noch erwahnt, daB der vor-
liegende Entwurf aus sprachlichen und redaktionellen Grunden
an einigen Stellen einer Uberarbeitung bedarf. Es sind

in diesem Zusammenhang folgende Bestimmungen anzufuhren:

Im § 3 (2) Z 62 sollte es "Die Amtsperiode der Borserate,

welche mindestens ..." lauten.

Im § 6 (4) ware der Begriff "Geheimnisse" durch einen zu-

treffenderen Ausdruck zu ersetzen.

In den §§ 11 (2) und 12 (2) Z 5 sollte ebenso wie im § 6
(2) 2 3 von Dienst-, Bezugs- und Pensionsordnung gespro-

chen werden.

Im § 12 (1) ware die Anzahl der Stellvertreter des Gene-

ralsekretars zu begrenzen.

§ 36 (1) sollte lauten: "Die Kursfeststellung der an der
Warenborse ..."

Im § 39 (1) sollte es "... die aus dem Borsekommissar als

Vorsitzendem." lauten.
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§ 49 (1) 2 6: " ... hiedurch verhindert war. "

§ 50 (2) Z 1 sollte lauten: " ... wegen eines Dienstver-

gehens ..."

§ 71 (1) sollte lauten: "... im geregelten Freiverkehr
gehandelte Wertpapiere ..."

§ 71 (2): "... fir die Aufnahme eines Wertpapieres ..."

§ 74 (3) Z 1 sollte lauten: Ein, die Eintragung des Emit-
tenten enthaltender Registerauszug, der nicht alter als

vier Wochen sein darf;

§ 81 (4): " ... ein Prospekt veroffentlicht wurde, der

den Anforderungen ..."

§ 85 (2) 2 2: "... die Ausubung von Bezugs-, Umtausch-

und Wandlungsrechten ..."

§ 87 (1): "... vor allem Kapitalerhoéhungen und -her-

absetzungen ..."

§ 87 (3) sollte lauten: "Die im Abs. 2 genannten Berichte
sind unverzuglich, der Geschaftsbericht sowie der Inhalt

L)

§ 89 (1l): "Aktiengesellschaften, deren Aktien amtlich notie-

ren ..."

§ 89 (1) 2. Satz sollte lauten: '"Der 2Zwischenbericht muf
innerhalb von vier Monaten nach Ablauf des Berichtshalbiah-

res?"

Im § 93 (1) ware die doppelte Textzeile ("... ab dem Zeit-
punkt, zu dem der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung
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von dem Erwerb oder der VerdauBerung Kenntnis hatte ...")

zu streichen.

§ 94 2 8: "... anstelle der im § 93 Abs. 1 angefihrten

§ 95 (1): "... von friher veréffentlichten ..."
‘>§ 98 (1) 2 10: "... von den von ihnen gehaltenen ..."

Gleichzeitig werden 25 Ausfertigungen dieser Stellungnahme
dem Prasidium des Nationalrates Ubermittelt. Eine gleichlau-
tende Stellungnahme ergeht an das Bundesministerium far
wirtschaftliche Angelegenheiten.

Fir den Landesamtsdirektor:

Dr. Lavicky
Senatsrat

Nachrichtlich an:
1. alle Amter der Landesregierung

2. Verbindungsstelle der

Bundeslander
. MDZ
4. MA 4
5. MA 5 '
(zu MA 5 - Mi 465/89)
6. MA 62
7. MA 63
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