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. OSTERREICHISCHER ARBEITERKAMMERTAG

A-1041 Wien, Prinz-Eugen-StraBe 20-22  Postfach 534

An das
Prasidium des Nationalrates
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Dr-Karl-Renner-Ring 3 Datum: 2, SEp. 1989 G

1010 Wien
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Ihre Zeichen Unsere Zeichen Telefon (0222) 501 65 Datum

e WR"‘ZE“"&21 1 Durchwabhl 2592 21 9. 1989

Betreff:

Entwurt eines Bundesgesetzes Uber die
Wertpapier- und allgemeinen Warenbdrsen
und Uiber die Abdnderung des Borsesensale-
Gesetzes 1949 und der BOrsegesetz-
Novelle 1803 (Bdrsegesetz - BorseG)
Stellungnahme

Der Osterreichische Arbeiterkammertag lbersendet 2% Exemplare seiner Stellung-
nahme zu dem im Betreff genannten Gesetzentwurf zur gefdlligen Information.

Der Prasident: Der qummramtsd1tektor*

24 4

Beilagen

Telegramme: Arbkammer Wien - Telex 131690
www.parlament.gv.at
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OSTERREICHISCHER ARBEITERKAMMERTAG

A~1041 Wien, Prinz-Eugen-Strae 20-22  Postfach 534

An das
Bundesministerium
fir Finanzen

Himmelpfortgasse 4 - 8
1015 W 9 e n ‘

thre Zeichen Unsere Zeichen “Telefon (0222) 501 65 Datum

24,1001/48-V WR/Mag.Wei/B1/4211 oucnwam 2592 7.9.1989
14/89 V

Betreff:

Bundesaesatz Uber die Wertpapier- und
allgem2inan Warenbdrsen und (ber die
Abd@nderung des BOrsesensale-Gesetzes 1949
und der BOrsegesetz-Novelle 1803
(BOrsegesetz - BOrseg)

Angesichts der Tatsache, daf durch die Reform die Publizi-
ta3tsvorschriften verstdrkt und der Schutz der Anleger =rhoéht
wird, beurteilt der Osterreichische Arbesiterkammertag den zur
Begutachtung vorlizgenden Gesetzessntwurft positiv.

Flr dfe Grundsatzfrage nach der Organisationsform der BOrse
liegen zwei alternative Vorschlige vor, die  sich dadurch
unterscheiden, dal das Bundesministerium fir Finanzen eine
Konstruktion der 838rsekammer als offentlich-rechtliche Kdr-
perschaft vorschldgt, wihrend die . Alternativfassung des
Bundesministeriums Tir wirtschatftliche Angelegenheiten =ine
auf Vereinsbasis organisierte BOrss vorsieht. Nach Ansicht des
Ssterreichischen Arbeiterkammertages sprechen wesentliche
Argumente TUr die Organisation der Bdérss als Offentlich-

rechtiiche Kdérperschatt:

Telegramme: Arbkammer Wien . Telex 131690
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'~ OSTERREICHISCHER ARBEITERKAMMERTAG

- Die 6ffent1ich-recht1iché Konstruktion ermdéglicht durch

Rechtsmitte] gegen die Bescheide der Boérsszkammer eine
wirkungsvollere Rechtskontrolle als die privatrechtliche
Konstruktion, in der Rechtsstreitigkeiten vor den ordent-
lichen Gerichten auszutragen wiren. '

- Die verwaltungskosten sind gsgsnuber der privatrechtlichen
Konstruktion geringser.

- Die vom Bundesministerium fir wirtschaftliche Angelegen-
heiten zugqunsten der privatrechtlichen Konstruktion vorge-
brachten Argumente, ndmlich mehr Gestaltungsspielraum und
Flexibilitat zu schaftfen, dirften fir O&sterrsich kaum von
Relevanz sein, da aufgrund der GrdéBe des Landes weitere
B&rsen neben der Wiener BoOrsze kaum sinnvoll erscheinen. Auch
in anderen, vergleichbaren Staaten findet sich esine relativ

genaue gesetzliche Determinierung des inneren Aufbaus.

ZUu § 11

Im Rahmen der Dienst- und Besoldungsordnung sollte nach
Ansicht des Osterreichischen Arbeiterkammertages ein hdéchst-
mdaliches Ausmal an Mitbestimmung fir die Mitarbeiter fest-
geleat werden.

Zu § 121

Die Leitung des Kammeramtes so0llte einem professionellen
Management oblisgen. Dazu sind nach Auffassung des ésterrei—
chischen Arbeiterkammsrtages Kenntnisse und dinternationals
Erfahrungen auf dem Gebiet des Bdrsewesens erforderlich,
jedoch nicht unbedingt die Befdhigung zur Auslbung des Rich-

teramtes oder des Rechtsanwaltberufes.
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Zu § 56 Abs 2:

In der Bérsekammer sollten zusd@tzlich je ein Vertreter der
Bundeskammer der gewerb1ichen Wirtschaft (z.B.: aus dem
Bereich der Industrie, keinesfalls aber aus dem Kreditbereich)
und des Osterrsichischen Arbeiterkammertages als Bdrserat
vertreten sein. }

Daneben sollten die Borserdte, die dem Banken- und Sparkas-
sansektor zuzuordnen sind, mit hochstens einem Viertel der

Gesamtanzahl der B8rserdte begrenzt werden.

Zu § 413

Oer Entwurf zum Borsegesetz sieht vor, daB Sensale als selib-

st&ndige Unternehmer in hoheitlicher Funktion fir die Kurs-

feststellung verantwortlich sind. Da der Sensal keine ezigene

Position haiten darf, muB =r bei grdB8eren Angebots- oder

'Nachfrageuberhéngen die Patronatsbanken um ausgleichende Hilfe

bitten, wodurch die Banken selbst Uber den Bdrsenkurs mitent-
scheiden. Daher schldgt der Osterreichische Arbeiterkammeartag

vor, neben den Sensalen auch freie Makler zuzulassan, die

. selbst in Positionen =eintreten kdnnen. Ein solches Market-

Maker-system existiert bersits am dsterreichischen Rentenmarkt
und weist bedeutende Vorteile auf. Die typische Intransparenz
des Borsehandels wird den internationalsn Tendenzen der
Globalisierung, Liberalisierung und schne11eren,‘umfassenderen

Information angepaidt. Dazu ist ein computerunterstufztes

Informationssystem Voraussetzung (vergleichbar dem geplanten

deutschen "IBIS" oder "Boss'), welches alle Marktteilnehmer
permanent dariber informieren kann, welcher Market-Maker zu
welchem Preis zum Kauf oder Verkauf bereit ist. Damit wird im
Gegensatz zum heutigen Patronatsbankensystem ein transparenter
Wettbewerb zwischen den institutionellen Handlern dJewdhrlei-
stat. |
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3 Blatt




19/SN-241/ME X V1. GP - Stellungnahme (gescanntes Original)
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2Uu § 68 Abs 1 Z 8 und § 70 Abs 1 Z 5:

Der &sterreichische Arbeiterkammertag sisht in der Fdrderung
des Streubesitzes ein wesentliches Element zur Belebung des
Aktienmarktes einerseits und zum Abbau bzw. zur Verhinderung
allzu groRer intransparentesr Machtkonzentrationen von Aktio-
nd3rsgruppen andererseits. .

In diesem Sinn reat der 8sterreichische Arbeitsrkammertag an,
die fur die Zu1assqngsvoraussetzung sowohl zum amtlichen
Handel als auch zum geregelten Freiverkehr flr das Publikum
vorgesehene Mindestnominala, die jeweils ein viertel der fur
die Zulassung erforderlichen Gesamtnominale betriagt, auf etwa
2in Drittel anzuheben, oder bei Uber der Zulassungsvoraus-
satzung liegender Gesamtnominale das verhdltnis 1:4 beizube-
halten.

Alternativ dazu kdénnte auch - nach skandinavischem Muster -
zur Sicherung des Streubesitzes eine Mindestaktiondrszah)

festgelegt werden.

2u § 68 Abs 2 und 3:

Im oben dargestellten Sinn sollte ein vorgeschriebensr Min-

destnennbetrag fir Aktisn, die dem Publikum angebotasn werden
missen, auch fir Aktiengessllschaften gesltzan, die an auslan-
dischen Bdrsen notisren und 1im Ausland =ine ausreichends
Streuung besitzen, denn wesentlich erscheint die'Streuung in

Gstaerreich.

Auch bei Ausdehnuna der Notizrungsbewilliqung wire &in gewis-

sar Publikumsanteil denkbar.
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OSTERREICHISCHER ARBEITERKAMMERTAG

ZU § 76 Abs 1 und § 78 Abs t Z 1:

wdhrend in diesen beiden Besti immungen von Vermdégsns- und
Ertragslage gesprochen wird, lautet der antsprechends Segriff
in den beigeflgten Schemata A bis L, auf die sich § 76 abs 2
und 3 bszishen, "Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage". Der im
Entwurf des Rechnungaslesgungsgesstzes sowie in der 4. und 7.
EG-Richtlinie verwendete Begriff lautet im Ubrigen sbenfalls
"Yermdgens~, Finanz- und Ertragsliage". Cies stellt eine
Verbesserung zu den herrschenden aktienrechtlichen PBzstim-
mungen dar.

Es solliten daher die gegriffe der beiden oben angeflihrten
Bestimmungen auf “vermégens-, Finanz- und Ertragslage" gedn-

dert warden.

Zu § 77 Abs 3:

Im zweiten Satz w3re der Beqgriff "Jahresbericht! durch Y"Ge-~

schdftsbericht" zu ersetzen.

2U 8§ 84 und § 85:

Der dsterreichischs Arbefterkammertag vermifit gesonderts
Bestimmungen zum Schutz des Klsinaktiondrs, wie seitens des
Bundesministeriums tir Finanzen anl&Blich der Pressekontzarenz
"Kapitalmarkt" vom 10.03.1989 angekindigt wurde. Nach Ansicht
des Osterreichischen Arbeiterkammaertages wire folasnde Erqgdn-
zung bezlUglich der Pflichten des Emittenten notwendig:

jengesellschaftten, dzren Aktizn amtlich notizrsn oder im

r+
(I

Ak

}
(

45 ]

14
(h
(

gelten Freiverksehr gehandelt wardsen, haben die Pflicht.
1

zu informiseren."

i

(1

Aktiondrse Uber bestshends dbarnahm=angsbote unverziglich
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2u 85 Abs 3:

g3
o

Im ersten Satz miidte "Jahresbericht" durch "Jahresabschlug®
egrsetzt werden. »

In diesem Zusammenhang muf auch fsstgestellt werden, dad nach
Inkrafttreten des Rechnungslegungsgessetzes der Begriff
"jahresabschluig" auch deh kinftig besi Aktiengesellischaften zu
grstellenden Anhang miteinbezieht. Der Begriff '"Geschiftsbe-
richt”" wird im Rechnungslegunasgesstz nicht mehr verwendet,
hingegen werdan Aktisngeselilschaften neben dem Jahresabschlui

{incl. Anhang) noch einen '"Lagebericht" erstslilen missen.

Zu Schema A Kapit=l 4 2 8:

Cer durchschnittliche Personalstand sollte unbedingt - wie
auch im Entwurf des Rechnungslegunasgesetzes vorgesehen - nach
Arbsitern und Angestelltsn gegliesdert werden.

2U 3chema B Kapitel 5 Z 3 ¢

Anstelle von "...untser Buchstabs ¢ genannte..." midte es

richtigerweise ".,.unter Buchstabe b genannte..." hsziB2an.

Zum Kapitel {ber die Vermdagens-, Finanz- und Ertragslage der

3chemats:

Dar ésterreichische Arbeiterkammertag regt an, anstell=s =iner
Zwischenlbersicht liber die Finanzlage, im Falle sines
Verstreichens von mehr als nsun Monaten s=it der vVerdffent-
tichung des letztzan Jahresabsch]us"es. zinan Zwischsenabschlui
Uber dies vermdgens-, Finanz-~ und Ertragslage fir mindestens

die =rstan sechs Monates als 8 zum  Pr

[41]
1]

ilang spekt zu varlan-

o)
gen. Gleichzeitig wird anstelle =2ines Prifunagswahlrechtas fir
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- OSTERREKHHSCHERARBEWERKAMMERTAG. ‘ Plart
diesen Zwischenabschlus ~2ine  Prifunaspflicht angersgt (val
Schema A Kapitel 5 2 1 1it e),

Der &sterreichische Arbeiterkammertag stellt abschliebend
fest, daB innerhalb einer derart kurzen Begutachtungsfrist die
Durchflihrung ordnungsgemifier Beratungsn unmdglich gemacht

wird.

Dar Présidenti

%/
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