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7™ OSTERREICHISCHER ARBEITERKAMMERTAG

{ A—1041 Wien, Prinz-Eugen-StraBe 20—~22  Postfach 534

An das
Prasidium des Nationalrates

Retriflt Ga:l;?'a—f\/\ Q},?F

i
{
Dr-Karl-Renner-Ring 3 1 Z.. . -Gé,9lP_
- 1010 wien N
| J[ Detom: 2 6, NOV. 1950
30, Kev. 19 if -
! Verteilt 0 (i
~ L S e f T
A fUirid Y
Ihre Zeichen Unsere Zeichen Telefon (0222) 50t 65 ' 1 Datum
- WW-Z2B-4311 Durchwahi 2283 19.11.1990
Betreff:

Bundesgesetz iiber das &ffentliche An-
bieten von Wertpapieren und anderen
Geldveranlagungen und iiber die Aufhe-
bung des Wertpapier-Emissionsgesetzes
(Kapitalmarktgesetz - KMG)
Stellungnahme

Der Osterreichische Arbeiterkammertag iibersendet 25 Exemplare seiner Stellung-
nahme zu dem im Betreff genannten Gesetzentwurf zur gefdlligen Information.

Der Prasident:

Beilagen

Teiegramme: Arbkammer Wien - Telex 131690
www.parlament.gv.at
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OSTERREICHISCHER ARBEITERKAMM ERTAG

l A-1041 Wien, Prinz-Eugen-StraBe 20-22  Postfach 534

An das
Bundesministerium
fUr Finanzen

Postfach 2
1015 Wien

thre Zeuchen Unsere Zeichen Telefon (0222) S01 65 Datum

231013/17-V/14/90/10 wW/Ch/f=/4311 Durchwant 2283 2.11.1990

Betretf:

Bundesgesetz Uber das Sffentliche An-
bigten von Wertpapieren und anderen
Geldveranlagungen und Uber die Aufhe-
bung des Wertpapier-—-Emissionsgesetzazs
(Kapitalmarktgesetz - KMG)
Stellungnahme

Der G&sterre 1ch1sch¢ APbeiterkammertag unterstitzt die Zielsetzungen des

vorliegenden CPSc+ZcScntWUPTcS, gine Angleichung dzr Rzchtsvorschriftsn an

i
o,

eng der EG und =ine Liberalisierung der Wertpapieremission. Damit wird
‘u.a. die Erwartung verbunden, dad das Ausmad an ibzrintermediation im
Osterreichischen Rentenmarkt vermindert werden kann. Besonders begriit

erden die Vorschriftan zur Verbasserung des Anlegerschutzes, zu dznen -im

°h

olgenden einige Ergdnzungen und Verdnderungen vorgeschlagen werden.
Im einzelnen wird zu den Paragraphen folgendes ausgefiihrt:
2ug?

Es ware auch zweckmiddig, die Cefinikion des Begriffas "Emifttent" in § 2
aufzunehmen, da im Gesstz selbst des ofteren darauf Bezug genommen wird.
Der Begriff selbst wird zwar ndher in den Erl3uterungen zu § 16 definiert,

eine Aufnahme in den Gesetzestext selbst ware jedoch vorzuziehen.

www.parlament.gv.at
Telegramme: Arbkammer Wien + Telex 131690
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OSTERHEICHISCH?R ARBEITERKAMMERTAG 2. Blatt -

2u § 5

‘Das RGcktrittsrecht ist fur den Fall vorgesehen, daB vertragliche Erklarun-
gen von Verbrauchern vor Verdffentlichung eines vollstindigen Prospektes
abgegeben werden§ Es sollte jedoch auf die Falle ausgedzhnt werden, 1n
denen dem Verbrijcher ein Prospekt im Sinne eines Gesetzes gar nie Uberge;
ben wurde. Es wfre also vorzusehen, daB derjenige, demgegeniber der Ver-
braucher seine Ver‘tr‘agser‘k]ér*ung abgibt, dem Verbraucher vor Vertragsab-
schluB nachweis1ﬁch 2in Exemplar des Prospektes auszuhdndigen hat. Cie
RUcktrittsfrist soll erst mit der Aushéndfgung des Prospektes beginnen.

Mit einer solchen Regelung s0l11- verhindert werden, daB zwar ein dem Gesetz
geniigender Prospekt existiert, beim Kundenkontakt jedoch mit inhaltsleeren
"Werbeprospakten! oparisrt wfrd, Weiters soll verhindert werdsn, daBd dzr
dem Gesetz entsprechends Frospekt existizrt, dem Varbraucher zur Ansicht
gezeigt, ihm absr nicht ibzrlassen wird, sodal sich der Verbraucher nicht

in den Prospakt yvzrtizfen oder sich beraten lassen kdnnte.

Richtigerweise midte 25 beim zibisrten Paragraphen aus dem Konsumentzn-

schutzgesetz § 3| Abs 4 und nicht § 4 Abs 3 heiBen.

2u § 6 Abs 2

In Anlehnung an § 75 Abs 3 Bdrse3 s0llts. hinzugefiigt werdsn, daB dzr
% Frospekt jedenfalls durch den lztzten Jahresabschlud samt lahresbericht zu

erqanzan ist, wenn seit dem Tag der Verdffentlichung des frospekts =in

Geschaftsjahr 7y Ende gegangen ist.

2u § 7 Abs |

In Anlehnung an das Rechnungslegungsgesetz sollts der Beariff "Vermdgens-

und Ertragslags" auf "Vermdgens, Finanz- und Ertragslags" z2rwsitert werden.

|
Gie E‘inﬁ'nhr‘ungf 2ines verpflichtenden Rating wird vom Bsterreichischen
| Arbeiterkammertag als unabdingbarer Bestandteil des neuen Kapitalmarkige-

i setzes gesehen. Ca die ‘bisher erfordarliche ministerielle

www.parlament.gv.at




4von5 \ 16/SN-328/ME XV1I. GP - Stellungnahme (gescanntes Original)

OSTERREICHISCHER ARBEITERKAMMERTAG ‘ 3. Blatt

“Emissionsbewilligung wegfillt, missen entsprechend starke Informations- und
Transparenzvorschriften Platz greifen. '

2u § 10

Cer Entwurf sieht die Prospektverdffentlichung durch Abdruck in einer
Zeitung oder in Form einer Broschire vor. Im Privatkundengeschéft ware
jedoch auf jeden Fall eine Prospektpflicht vorzusehen, da nur ein Prospekt
die zivilrecht]ichen Erfoﬁdernisse, namlich verptlichtende nachweisliche
Aushindigung des Prospekts an den Vertragspartner (siehe die Ausflhrungen
zu § 5), erfillen kann.

2u§ 11 Abs 4

Ein Haftungsausschlu® zu . lasten des Anlegers schon aufgrund dzs Gesetzes’

wird abgelehnt. \

Mit der vorliegenden Formulierung winrd dér Anleger auch benachteiligt:

Der Haftungsausschlul wirde auch bei leicht fahrlissiger Unkenntnis der

Unrichtigkeit oder Unvollst@ndigkeit des Prospektes wirksam sein. Die
© Haftung der Frifer und Vermittler wﬁhde hingegen erst bei grober Fahrlds-

sigkeit bestehen. .

2u§ 11 Abs 7

Es scheint, daB die Konstel1atibn, dai eine Anlage kreditfinanziert wird,
hier nicht ausreichend beﬁﬁcksiphtigt wurde. Im Falle einer Ersatzleistung
durch einen Prospekthaftpflichtigen miiRte cie HShe der Ersatzpflicht auf
eventuell anfa]1ende Kreditkosten und 2Zinsen erweitert werden, soweit
diesen nicht Zufliisse aus Wertpapierertrigen gegenlberstehen.

Es ist auch nicht einzusehen, warum der Anleger schon auf aufgrund des
Gesetzes auf die gesetzlichen 2isnen von &4 % p.a. beschrinkt szin soll. Dab
hohere als die gesétzWichen Zinsen verlangt werden, mu&§gﬁnehin begrindet:
werden. Niesz Begrindung und Beweisflhrung soll aber auch de; Anlegar offén

stehen.

www.parlament.gv.at
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OSTERREICHISCHER ARBEITERKAMMERTAG : b

Die Einschrinkung der Verjéhrdng gegeniiber den Verjéhrungsvorschrifteh des
ABGB 1ist abzule$ien. Es ist nicht =2inzusehen, warum der Gesetzesentwurf
diese gesétz]icHefFrist auf 6. Monate verkﬁrzt, zumal in den zu1efzt beim
-IMMAG-Bautreuhanﬁskanda1 becbachteten F31len die Vertragsabschlisse und die
Zeichnungsfristeh oft an die 10 Jahre zuricklagen. Erst dann waren dié

Schaden absehbar bzw traten ein.

Z2u § 15

Die Sonderbestimmungen fiUr die Veran1agungen ih Immobili en werden seitens
des &sterreichischen Arbeiterkammertages als wichtiger erster 5chritt dazu
begrist, fir diese risikoreiche Form der Anlage Anlegerschutzvorschriften
zZu schaffen. Esfso]lte jadoch auch. weitzrhin nach zdsétz]ichen MaBnahmen

und M3glichkeiten gesucht werdzsn, den An]egeschufz fiir kollzktive Veranla-

gungen in Immobilien zu verstdrken und auszubauen. Dabei wéren jedoch
Rechtsvorschrifﬁen'anderer Bereiche wie z.B. bastreffend Treuhandwesen 6der
Tatigkeit der  Vermdgensberater (§ 69 Abs 2 GewOQ) in. die {berlegungen
einzubeziehen; lLenso'etwa die Frage von geeigneten Vorschriften fir die

Tatigkeit von Sachverstdndigen fir Immobilienbewertung.

o amimere

“2u den Anlagen

[

In Anlage A, Schema A, Kap 3.15 sowie in Ah]age B, Schema B, Kap 3.15
werden Unternekmenskennzah]en, genannt, die in den Prospekt aufgenommen
werden miissen. Darunter wird auch der Cash flow als wichtiges Beurteilungs-
~ grége angefihrt|, wobei aber nicht angegeben wird, ob es sich dabei um den

Cash flow inkl |a.o. Ergebnisse oder exkl a.o. Ergebnisse handelt. Da das

3.0. Ergebnis Th manchen F311en eine bedeutende Verzerrung des sich aus dem

ordentlichen Gaschdft s=rgebendzn Cash flow bewirken kann, wire diese

Kennzahl als "Cash flow bereinigt um das a.o. Ergebnis" zu prazisieren.
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