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Untersuchung uber die Lage und die Entwicklungstendenzen des
Geld- und Kapitalmarktes sowie hierauf gegrindete Empfehlungen
betreffend die Aufnahme und Umwandlung von Finanzschulden des
Bundes (gemaB § 5 Z. 3 lit. a Postsparkassengesetz 1969)

Bericht der

Osterreichischen Postsparkasse

uber die Finanzschuld des Bundes 1991

verfaBt vom Staatsschuldenausschuf3 unter Mitwirkung des Vor-
standes der Osterreichischen Postsparkasse und vorgelegt auf-
grund des Beschlusses des Verwaltungsrates vom 25. Juni 1992 an
den Bundesminister fur Finanzen.
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OsTeRREICHISCHE POSTSPARKASSE

DER VORSTAND

Herrn
Dkfm. Ferdinand Lacina
Bundesminister fiir Finanzen

Himmelpfortgasse 4-8
1010 Wien Wien, am 26. Juni 1992

Betrifft: Mitwirkung der Osterreichischen Postsparkasse
an der Verwaltung der Staatsschuld —
Jahresbericht 1991 und Empfehlung des
Staatsschuldenausschusses zur Budgetfinanzierung 1992

Sehr geehrter Herr Bundesminister!

Der StaatsschuldenausschuB und der Verwaltungsrat der Osterreichischen Postsparkasse befaBten sich in ihren Sitzungen
am 16. Juni sowie am 25. Juni 1992 mit Fragen der Budgetfinanzierung des laufenden Jahres und verabschiedeten eine
Empfehlung, die wir uns gemaB § 5 Z. 3 lit. a Postsparkassengesetz 1969 beiliegend zu tbermitteln gestatten.

Weiters erlauben wir uns, den Bericht der Osterreichischen Postsparkasse (iber die Finanzschuld des Bundes 1991 geméai
§52Z.3,§11 Abs. 1 Z. 9 und § 12 Abs. 2 bis 4 des Postsparkassengesetzes 1969 vorzulegen, der vom Ausschuf3 fur die
Mitwirkung an der Verwaltung der Staatsschuld und vom Verwaltungsrat der Osterreichischen Postsparkasse in den er-
wahnten Sitzungen einstimmig beschlossen wurde.

Der vorliegende Bericht Gber das Jahr 1991 umfaft

— eine ausflhrliche Darstellung der Finanzschuldengebarung des Bundes im Jahr 1991 und im ersten Quartal 1992 sowie
des Schuldendienstes des Bundes im Zeitraum von 1989 bis 1992,

— eine nach Sektoren disaggregierte Beschreibung der Finanzierungsstréme in Osterreich und eine Prognose der Finanzie-
rungsstréme fur 1992,

— einen Uberblick iber die Staatsverschuldung der mit Osterreich vergleichbaren westlichen Industrielénder sowie

— eine auf der Budgetprognose des BMF fir die Jahre 1992 bis 1995 basierende kurze Darstellung der Finanzschuldenent-
wicklung.

Der Anhang enthalt zunachst die seit dem Erscheinen des letzten Berichtes ergangenen Empfehlungen des Staatsschul-
denausschusses zur Budgetfinanzierung 1992. Danach werden die Finanzschulden des Bundes im Sinne des § 65 des
Bundeshaushaltsgesetzes 1986 i. d. j. F. und die Forderungen und Verbindlichkeiten des Bundes aus Wahrungstauschver-
tragen separat prasentiert. Den AbschluB3 des Berichtes bilden sodann jeweils zehn Jahre umfassende Tabellen zur Finanz-
schuld des Bundes, zur Verschuldung der Lander, der Gemeinden und der Sonderfinanzierungsgesellschaften, zum inter-
nationalen Vergleich der Staatsverschuldung sowie zu den gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsstrémen ab 1985.
Wir verbleiben, sehr geehrter Herr Bundesminister,
mit dem Ausdruck unserer vorziglichen Hochachtung
OSTERREICHISCHE POSTSPARKASSE

No6Blinger e. h. Hampel e. h.
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1 VORWORT

1.1 Zum Bericht liber die Finanzschuld des Bundes 1991

GemanB § 5 Z. 3 des Postsparkassengesetzes 1969 (BGBI.
458/1969) umfaBt der Geschaftsbereich der Osterreichi-
schen Postsparkasse neben den Ublichen Bankgeschaften
die Mitwirkung an der Verwaltung der Staatsschuld durch

a) Empfehlungen an den Bundesminister flr Finanzen zur
Aufnahme oder Umwandlung von Finanzschulden des
Bundes hinsichtlich der im Einzelfall zu wahlenden
Schuldform, der Laufzeit und der sonstigen Bedingun-
gen der vom Bund vorzunehmenden Kreditoperationen
sowie hinsichtlich der Vorkehrungen flr die Markt- und
Kurspflege fur Schuldverschreibungen des Bundes, wo-
bei sich diese Empfehlungen auf die Ergebnisse von
Untersuchungen und Analysen des Geld- und Kapital-
marktes zu stltzen haben;

b) Vorbereitung von Kreditoperationen des Bundes, insbe-
sondere von Konversionen und Prolongationen, und
durch Teilnahme an solchen Kreditoperationen, wenn
der Bundesminister fir Finanzen die Osterreichische
Postsparkasse in Anspruch nimmt;

c) Ubernahme, Ankauf und Vertrieb von Schatzscheinen
des Bundes sowie Beteiligung an der Ubernahme und
dem Vertrieb von Bundesanleihen und anderen festver-
zinslichen Schuldverschreibungen des Bundes.

Die Aufgaben gemaB Punkt (a) werden im wesentlichen
von einem AusschuB des Verwaltungsrates der Oster-
reichischen Postsparkasse, dem Ausschuf3 fir die Mitwir-
kung an der Verwaltung der Staatsschuld (§ 12 Abs. 2
leg. cit.), im Zusammenwirken mit dem Verwaltungsrat
selbst und dem Vorstand der Osterreichischen Postspar-
kasse besorgt.

GemaB § 12 Abs. 4 leg. cit. hat die Osterreichische Post-
sparkasse jahrlich einen Bericht Uber die gemaB § 5 Z. 3
dem Bundesminister fiir Finanzen gegebenen Empfehlun-
gen unter Anschlu3 der Berichte und Antrage des Aus-
schusses fir die Mitwirkung an der Verwaltung der Staats-
schuld gemaB § 12 Abs. 3 zu erstatten, den der Bundes-
minister fir Finanzen der Bundesregierung und dem
Nationalrat vorzulegen hat.

Der Bericht beginnt mit einer ausfiihrlichen Darstellung der
Finanzschuldengebarung des Bundes im Jahr 1991, an die
eine Ubersicht iiber den Aufwand fiir Tilgungen und Zinsen
der zu Jahresende 1991 aushaftenden Finanzschuld bis
zum Jahr 2001 anschlieBt. Der Schuldendienst des Bun-
des im Zeitraum von 1989 bis 1992 wird im dritten Ab-
schnitt erlautert, welcher dartiber hinaus auch gesamtwirt-
schaftliche Kennzahlen betreffend die Finanzschuld in Re-
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lation zum Bruttoinlandsprodukt und zum Bundeshaushalt
enthalt. Den AbschluB3 dieses Kapitels bildet eine Beschrei-
bung der Entwicklung der Finanzschuld im ersten Quartal
des Jahres 1992.

Das dritte Kapitel enthalt eine Beschreibung der inlandi-
schen Finanzmarkte und der grenziiberschreitenden Kapi-
talstrome. Dabei wird auf Teilméarkte, auf denen der Bund
eine starkere Rolle spielt, gesondert eingegangen. Zudem
wird anhand der Geldstromrechnung eine Vorschau auf die
Finanzierungsstréome im Jahre 1992 gegeben. Der Aufbau
dieses Kapitels wurde gegenuber dem vorjahrigen Bericht
abgeandert.

Einen Vergleich der Staatsverschuldung wichtiger westli-
cher Industrielander bildet das nachste Kapitel. Dabei wer-
den neben der Gesamtverschuldung auch die staatliche
Auslandsverschuldung bzw. die Fremdwahrungsverschul-
dung der entsprechenden Lander untersucht. Die Zeit-
reihen mit den Kennzahlen der letzten zehn Jahre befinden
sich im Anhang.

Im fUnften Kapitel wird die Entwicklung der Finanzschuld
und des Schuldendienstes des Bundes gemaf Budgetpro-
gnose des Bundesministeriums fir Finanzen fir die Jahre
1992 bis 1995 wiedergegeben und kurz erlautert.

Der Anhang enthélt zunéchst die seit dem vorjahrigen Be-
richt beschlossenen Empfehlungen. Danach werden an-
hand einer Uberleitungstabelle die beiden Verschuldungs-
begriffe ,nichtfallige Finanzschuld des Bundes im engeren
Sinn“ und ,nichtfallige Finanzschuld des Bundes” erlautert.
Detaillierte Tabellen Gber die Entwicklung der Finanzschuld
seit 1982, uber die Verschuldung der Lander, der Gemein-
den und der Sonderfinanzierungsgesellschaften sowie die
Finanzierungskonten fir die Jahre seit 1985 bilden ge-
meinsam mit den Erlduterungen einiger wichtiger Begriffe
der Finanzschuld und des Rentenmarktes den Abschiuf3
des Berichts.

Der StaatsschuldenausschuBB hat auch 1991/92 regel-
maBig Sitzungen abgehalten, an welchen neben dem
Staatskommissar auch ein Vertreter der Oesterreichischen
Nationalbank sowie Experten aus dem Kreis der Kreditwirt-
schaft, der Sozialpartner, aus dem Wirtschaftsforschungs-
institut und dem Finanzministerium teilnahmen.

Der Bericht wurde vom AusschuB am 16. Juni 1992 verab-
schiedet und vom Verwaltungsrat der Osterreichischen
Postsparkasse in seiner Sitzung vom 25. Juni 1992 ge-
nehmigt.
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1.2 Zusammensetzung der an der Verwaltung der Staatsschuld mitwirkenden Organe der Osterreichischen

Postsparkasse

1.2.1 Der AusschuB fiir die Mitwirkung an der Verwaltung der Staatsschuld

Mitglieder:

Univ. Prof. DDr. Helmut Frisch (Vorsitz)

Gen. Dir. Dr. Klaus Liebscher

Leitender Sekretar Generalrat Mag. Herbert Tumpel
Dr. Gunther Chaloupek

Dir. Dkfm. Dr. Helmut Dorn

Ministerialrat Dkfm. Dr. Anton Rainer

Ersatzmitglieder:

Gen. Dir. KommRat Walter Fléttl

Dr. Irene Geldner (bis 31. 12. 1991)

Oberrat Mag. Gerhard Lerchbaumer

Dr. Stefan Seper

Univ. Prof. Dr. Gerold Stoll

KommRat Dr. Klaus Wejwoda

Gen. Dir. Dkfm. Klaus Stadler (seit 7. 4. 1992)

Mitglieder mit beratender Stimme:

Sektionschef Dr. Othmar Haushofer (bis 31. 12. 1991)
Sektionsleiter MinRat Dr. Anton Stanzel (seit 1. 2. 1992)
Dir. Dr. Georg Albrecht

Gouverneur Dkfm. Kurt NéBlinger

Vizegouverneur Dkfm. Dr. Viktor Wolf

Vizegouverneur Dr. Erich Hampel

Als Experten wirkten bei einzelnen Sitzungen mit:

Dr. Fidelis Bauer

Ministerialrat Dr. Helmut Eder

Dr. Eduard Fleischmann (seit 28. 4. 1992)
Dr. Heinz Handler

Gen. Dir. Prof. Dr. Helmut H. Haschek
Dkfm. Dr. Gerhard Lehner

Oberrat Mag. Manfred Lédl

Dr. Johann Maurer

Direktionsrat Vorstand Peter Mayerhofer
Mag. Bruno RoBmann

Teilnehmer seitens des Sekretariats:
Mag. Georgia Spérl

Mag. Eva-Maria Bachmann

Mag. Paul Kocher

Mag. Stefan Rossmanith

1.2.2 Der Verwaltungsrat der Osterreichischen Postsparkasse

Préasident: Univ. Prof. DDr. Helmut Frisch

Vizeprasident:  Gen. Dir. KommRat Dipl.-Ing. Josef Melchart

Vizeprasident:  Dr. Glnther Chaloupek
Mitglieder:

Kammerrat Olng. Erich Amerer

Dkfm. Dr. Kurt Bronold

Dr. Robert Ecker

Dr. Irene Geldner (bis 31. 12. 1991)

Gen. Dir. Dr. Klaus Liebscher

Dr. Ernst Massauer

Regierungsrat Josef Pinter

Ministerialrat Dkfm. Dr. Anton Rainer

Mag. Bruno RoBmann (seit 1. 1. 1992)

Gen. Dir. Sektionschef Ing. Dr. Josef Sindelka
Leitender Sekretar Generalrat Mag. Herbert Tumpel

*) Im Einvernehmen mit der Prasidentenkonferenz der Landwirtschaftskammern Osterreichs.
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entsendet von:

Bundesregierung
Bundeswirtschaftskammer®)
Arbeiterkammer
Arbeiterkammer
Bundeswirtschaftskammer*)
Bundesregierung

Arbeiterkammer
Arbeiterkammer
Bundesregierung
Bundeswirtschaftskammer*)
Bundesregierung
Bundeswirtschaftskammer*)

Bundesministerium fiir Finanzen
Bundesministerium flr Finanzen
Oesterreichische Nationalbank
Osterreichische Postsparkasse
Osterreichische Postsparkasse

Osterreichische Postsparkasse

Bundesregierung
Bundeswirtschaftskammer*)
Arbeiterkammer

Arbeiterkammer
Bundeswirtschaftskammer*)
Bundeswirtschaftskammer*)
Arbeiterkammer
Bundeswirtschaftskammer*)
Bundeswirtschaftskammer®)
Arbeiterkammer
Bundesregierung
Arbeiterkammer
Bundesregierung
Arbeiterkammer
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Vom Dienststellenausschul3 entsandt:

Fachoberinspektor Volkmar Harwanegg

Hilde Hornig (bis 31. 12. 1991)

Herbert Marx (seit 1. 1. 1992)

Monika Morawec

Amtssekretar Heinrich Parisch (seit 1. 1. 1992)
Leopold Risnar

Amtsrat Franz Satzinger

Fachoberinspektorin Erika Texler (bis 31. 12. 1991)
Amtssekretar Alfred Zeillinger

Ersatzmitglieder:

Dir. Dkfm. Dr. Helmut Dorn

Gen. Dir. KommRat Walter Fléttl
Oberinspektor Helmut Grasmuk
Oberrat Mag. Gerhard Lerchbaumer
Mag. Heinz Peter

Syndikus Dr. Herbert Pichler

Dir. Dr. Leo Pétzelberger

Dr. Stefan Seper

Gen. Dir. Dkfm. Klaus Stadler
Elfriede Sternberg

Univ. Prof. Dr. Gerold Stoll
KommRat Dr. Klaus Wejwoda
Vorstandsdirektor KommRat Dkfm. Dr. Erich Zeillinger

Vom Dienststellenausschul3 entsandt:

Fachinspektorin Helene Bouvier

Ingeborg Burisch

Amtssekretar Josef Dolezal

Fachinspektorin Franziska Janetschek (seit 1. 1. 1992)
Oberratin Mag. Afra Kern-Wiesinger

lise Kropfl (seit 1. 1. 1992)

Erika Stifter

1.2.3 Staatskommissare

Sektionschef Dr. Othmar Haushofer (bis 31. 12. 1991)

Sektionsleiter MinRat a. o. Prof. Dr. Anton Stanzel (seit 1. 2. 1992)

Sektionschef Dr. Friedrich Pointner, Stellvertreter
Oberrat Mag. Manfred L&dl, Stellvertreter

1.2.4 Vertreter der Oesterreichischen Nationalbank (alternierend)

Dir. Mag. Dr. Peter Zdrahal
Dir. Stv. Dietmar Spranz

1.2.5 Der Vorstand der Osterreichischen Postsparkasse

Gouverneur: Dkfm. Kurt N6Blinger, Vorsitzender
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Bundeswirtschaftskammer®)
Arbeiterkammer
Arbeiterkammer
Bundesregierung
Arbeiterkammer
Bundeswirtschaftskammer*)
Bundeswirtschaftskammer*)
Bundeswirtschaftskammer®)
Arbeiterkammer
Arbeiterkammer
Bundesregierung
Bundeswirtschaftskammer*)
Bundesregierung

Vizegouverneure:  Dkfm. Dr. Viktor Wolf, Vorsitzender-Stellvertreter
Dr. Erich Hampel (fiir die Agenden des Staatsschuldenausschusses zusténdiges Vorstandsmitglied)

1.2.6 Sekretariat des Staatsschuldenausschusses:
Anfragen kénnen an Mag. Eva-Maria Bachmann, Mag. Paul Kocher und an Mag. Stefan Rossmanith, Tel. Nr. 514 00,
KI. 2053 bis 2055 (Durchwahl), 1100 Wien, Buchengasse 11-15, gerichtet werden.

*) Im Einvernehmen mit der Présidentenkonferenz der Landwirtschaftskammern Osterreichs.
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2 FINANZSCHULDENGEBARUNG DES BUNDES

2.1 Finanzschuldengebarung des Bundes im Jahr 1991

2.1.1 Gesamtentwickiung

Die nichtfédllige Finanzschuld des Bundes —
unter Berticksichtigung der Verbindlichkeiten und Forde-
rungen aus Wahrungstauschvertragen — betrug zum Jah-
resende 1991 937,7 Mrd S. Gegenuber dem Vergleichs-
wert des Vorjahres (861,6 Mrd S) entspricht dies einer
Nettozunahme von 76,1 Mrd S. Der Anstieg von 8,8% ist
héher als in den drei vorangegangenen Jahren. Allerdings

sind die Werte zum Jahresultimo 1991 durch Aufnahmen
von titrierten Schuldformen im Zuge von Konversionen, de-
ren Tilgungen bereits Anfang 1992 erfolgten, nach oben
verzerrt (jahresultimolbergreifende Konversionen von
netto 14,4 Mrd S). Dieser Umstand erklart gleichfalls die
deutliche Differenz zwischen dem Nettodefizit des Bundes
(62,7 Mrd S) und der Neuverschuldung (76,1 Mrd S)".

Tabelle 1:  Finanzschuld 1991 nach Schuldformen

Stand 31.12.1990" Zunahme®) Abnahme**) Nettoveranderung Stand 31.12.1991"
Schilling inMioS  %-Ant. in Mio S in Mio S in % inMioS  %-Ant.
AnIEiNeN .....ccoviiiiciiicceeee 213701,5 24,8 63 532,0 10 169,7 + 53 362,3 +25,0 267 063,8 28,5
Bundesobligationen ... 115 087,1 13,4 1671,0 9793,8 - 81228 - 71 106 964,2 11,4
Bundesschatzscheine 115 666,0 13,4 60 046,0 58 206,0 + 6840,0 + 59 122 506,0 13,1
Titrierte Schillingschuld ............... 444 4546 51,6 125 249,0 73 169,5 + 52 079,4 +11,7 496 534,0 52,9
Versicherungsdarlehen ............... '61965,7 7.2 10 478,0 1435,8 + 90422 + 14,6 71 007,9 7,6
Bankendarlehen ............. 219 308,8 255 7 660,0 57555 + 1904,5 + 09 2212133 23,6
Sonstige Kredite ...... 77,7 0,0 - 47 - 47 - 6,0 73,0 0,0
Notenbankschuld .... 4428 0,1 844,3 828,8 + 15,5 + 35 458,4 0,0
Nicht titr. Schillingschuld ............. 281 795,1 32,7 18 982,3 8024,8 +10957,4 + 39 2927526 31,2
Schillingschuld ................. 726 249,6 84,3 144 231,3 811944 + 63 036,9 + 87 789286,5 84,2
Fremdwédhrung**")
AnIeINeN iisassimssimsansisssssimssses 118 264,4 13,7 14 003,4 5675,0 + 83285 + 7,0 126 592,9 13,5
Schuldverschreibungen 94191 1 5269,3 957,6 + 43117 +458 13730,8 1.5
Titrierte Fremdwéahrungsschuld ... 127 683,5 14,8 19 272,7 6632,6 + 12 640,1 + 99 140 323,6 15,0
Kredite und Darlehen .................. 7 675,2 0,9 737,9 278,3 + 4595 + 6,0 8134,7 0,9
Fremdwdhrungsschuld ... 135 358,7 15,7 20010,6 6910,9 + 13 099,6 + 97 148 458,3 15,8
GeSAML .o 861608,3 100,0 164 241,9 88 105,3 +76 136,6 + 88 9377449 100,0

y 1) Verpflichtuf\aen aus Finanzschulden unter Bericksichtigung der Einnahmen und Ausgaben aufgrund der Wahrungstauschvertrage.
*) Aufnahmen und Konversionen, bei Fremdwahrungsschuld auch Kursverluste sowie nachtragliche WTV.
**) Tilgungen und Konversionen, bei Fremdwahrungsschuld auch Kursgewinne sowie nachtragliche WTV.

***) Bewertet mit Devisenmittelkursen vom 28.12.1990 und 30.12.1991.

Quelle: BMF und eigene Berechnungen (soweit keine anderen Quellen angegeben sind, gilt dies auch fir die folgenden Tabellen).

Rundungen kénnen in allen Tabellen Rechnungsdifferenzen ergeben.

Ohne Einbeziehung der Verbindlichkeiten und Forderun-
gen aus Wahrungstauschvertragen (WTV bzw. Swaps)
ergibt sich zum Jahresende 1991 ein Schuldenstand
(Finanzschuld i.e.S.?) von 931,9 Mrd S. Es besteht
somit ein Uberhang der Verbindlichkeiten aus WTV ge-
geniber den Forderungen in Héhe von 5,8 Mrd S. Dieser
Saldo, der primar auf unglnstigere Wechselkursentwick-
lungen bei den unter den Verbindlichkeiten aus WTV ver-
tretenen Wahrungen zu erklaren ist, konnte jedoch im
Berichtsjahr um 2,3 Mrd S reduziert werden (siehe dazu
Anlage A 2: ,Finanzschuld im engeren Sinn und Verbind-
lichkeiten aus Wahrungstauschvertradgen nach Schuldfor-
men” sowie Abschnitt 2.1.3: ,Fremdwéahrungsschuld”).

Der Finanzierungsbedarf des Bundes (Brutto-
zunahme) 1991 lag mit 164,2 Mrd S Gber dem Vergleichs-
wert des Vorjahres (1990: 149,1 Mrd S). Seine Deckung er-
folgte, dank der anhaltenden Nachfrage nach inlandischen
Rentenwerten, abermals vorwiegend in Schilling, sodaB
sich die Anteile der Schilling- und Fremdwéahrungsschuld
an der Gesamtschuld kaum verschoben. Zum Jahresende
1991 machten die auf Schilling lautenden Verbindlichkeiten
84,2% (gegeniber 84,3% im Jahre 1990) und jene in
Fremdwahrung 15,8% (gegenuber 15,7% im Jahre 1990)
der Gesamtverbindlichkeiten aus.

1) Nahere Details dazu liefert die Uberleitungstabelle 35: ,Zusammenhang zwischen Budgetdefizit, Finanzschuldzunahme und Finanzierungssaldo“ im dritten

Kapitel des Finanzschuldenberichtes.

2) Finanzschuld des Bundes im Sinne des § 65 Abs. 1 des Bundeshaushaltsgesetzes (BHG) idF der BHG-Novelle 1989.
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Grafik 1
Entwicklung der Neuverschuldung in den Jahren 1987 bis 1991
Jahrliche Veranderung

l I I I I
1987 1988 1989 1990 1991

- Schilling - Fremdwahrung - Gesamt

Grafik 2
Anteile an der Gesamtschuld 1987 bis 1991

1988 1989 1990 1991

I:I Anleihen - Banken- - Sonstige Fremd-
und Bundes- darlehen Schilling- wahrungs-

obligationen schuld schuld

www.parlament.gv.at

13



111-92 der Beilagen XVIII. GP - Bericht - 02 Hauptdokument (gescanntes Original) 15von 85
Tabelle 2:  Zunahmen und Abnahmen bei der Finanzschuld 1990 und 1991 (in Mio S)
Zunahme Abnahme
1990 1991 1990 1991

Aufnahmen .........cccocovveeeeeiiinnnns 95 797,1 95 394 .4 THGUAGON: woccvvisicinseiiiaimm 32 909,8 32 684,2
nachtragliche WTV ............c...... 2653,7 - 10,2 nachtragliche WTV ...........ccceees 2655,9 626,4
Konversionen 48 156,0 66 212,2 Konversionen 50 202,7 51796,0
Kursverluste*) 2493,2 26455 Kursgewinne*) 18914 2998,8
SUMMEe .o 149 100,0 164 2419 Summe ... 87 659,4 88 105,4

*) BuchméBige Bewertung.

Die seit 1986 anhaltende Umschichtung von nicht titrierten
zu titrierten Finanzierungsformen setzte sich im Berichts-
jahr fort. Davon waren sowohl die Schillingschuld als auch
die Fremdwahrungsschuld betroffen. Insgesamt erreichte
der Anteil der titrierten Finanzschuld an der Gesamtschuld
67,9% (1990: 66,4%). Als fiur diese Entwicklung maBBgeb-
lich kann die bereits oben erwadhnte anhaltende positive
Aufnahmebereitschaft des Rentenmarktes bei gleichzeitig
angespannter Lage des Kreditmarktes angesehen werden.

Jeweils vier Komponenten bestimmen die Zunahme und
Abnahme und damit per Saldo die Nettoveranderung der
Finanzschuld. Bei den Zunahmen sind dies neue Auf-
nahmen einschlieBlich der dabei abgeschlossenen WTV,
WTV von bereits bestehenden Verbindlichkeiten (nach-
tragliche WTV), Aufnahmen im Zuge von Konversionen und
buchmaéBige Kursverluste. Fir die Abnahmen sind durchge-
fuhrte Tilgungen, Tilgungen aus nachtraglichen WTV, Til-

2.1.2 Schillingschuld

Die Schillingschuld erreichte unter Zuzéhlung des
1989 abgeschlossenen WTV in Héhe von 1,4 Mrd S Ende
1991 789,3 Mrd S. Der Nettozuwachs von 63,0 Mrd S
oder 8,7% lag um 11,1 Mrd S oder 1 Prozentpunkt Gber
dem Vergleichswert des Vorjahres. In diesem Zusammen-
hang ist abermals auf die jahresultimolbergreifenden Kon-
versionen zu verweisen, welche vor allem den Anstieg der

gungen im Zuge von Konversionen und buchméBige Kurs-
gewinne mafgeblich. Die Gegenlberstellung dieser
GroBen zeigt im Berichtsjahr, daB die Aufnahmen und
Tilgungen die Vergleichswerte des vorangegangenen
Jahres geringfiigig unterschritten (Aufnahmen: — 0,4 Mrd S,
Tilgungen: — 0,2 Mrd S), wahrend verstarkt Konversio-
nen vorgenommen wurden. Der sich ergebende Konver-
sionsuberhang von 14,4 Mrd S ist, wie bereits eingangs
erwahnt wurde, auf ausstehende Tilgungen, die zum
Jahresanfang 1992 getatigt wurden, zurlckzufihren. Bei
der Fremdwahrungsschuld fiihrten Wechselkurséanderun-
gen zum einen zu Kursgewinnen von 3,0 Mrd S und Kurs-
verlusten von 2,6 Mrd S, sodaB sich ein leichter Nettokurs-
gewinn ergab, zum anderen zu einer Reduktion der
Zunahmen durch nachtragliche WTV. Die Erhéhung der
Abnahmen durch nachtragliche WTV folgt aus Wert-
berichtigungen hinsichtlich des aushaftenden Kapitals.

Schillingverbindlichkeiten (insbesondere Anleihen und Bun-
desschatzscheine) erhdhten. lhre Ausklammerung wirde
den Nettozuwachs auf 49,7 Mrd S oder 6,8% reduzieren.

Dem Finanzierungsbedarf des Bundes in Schilling wurde
vor dem Hintergrund einer zunehmenden Schillingfinanzie-
rungslicke® und einem relativ hohen Zinsenniveau primar

Tabelle 3: Aufnahmen, Tilgungen und Konversionen sowie Anteile der Schuldformen an der Schillingschuld
im Jahr 1991
Stand Auf- Zu- Ab- Stand
31.12.1990 nahme  Konversion nahme Tilgung  Konversion nahme 31.12.1991

inMioS in% (1) (2) (1+2) (3) (4) (3+4) inMioS in%
Anleihen .......ccceeeeennnee 2137015 29,4 529170 106150 635320 10169,7 - 10169,7 267063,8 33,8
Bundesobligationen ......... 115087,1 15,8 1521,0 150,0 1671,0 97938 - 97938 106964,2 13,6
Bundesschatzscheine ..... 115666,0 15,9 5750,0 54296,0 60046,0 14100 51796,0 532060 1225060 15,5
Titrierte Schillingschuld .... 4444546 612 601880 65061,0 1252490 213735 517960 731695 4965340 629
Versicherungsdarlehen .... 619657 85 10438,0 40,0 104780 14358 - 14358 710079 9,0
Bankendarlehen .............. 2193088 30,2 7660,0 - 7660,0 57555 - 57555 2212133 28,0
Sonstige Kredite .............. 777 0,0 - - - 47 - 4,7 73,0 0,0
Notenbankschuld ............. 4428 0,1 8443 - 8443 8288 - 828,8 4584 0,1
Nicht titr.Schillingschuld ... 281 795,1 38,8 189423 40,0 18982,3 80248 - 80248 2927526 37,1
Summe Schilling ....... 7262496 100,0 79130,3 65101,0 144231,3 293984 51796,0 811944 7892865 100,0

3) Differenz zwischen Schillinggeldkapital und Schillingkrediten inléndischer Nichtbanken bei bzw. von inlandischen Banken.
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durch zwei von ihren Ausstattungsmerkmalen her unter-
schiedliche Finanzierungsformen nachgekommen. Das
waren — analog zu den beiden vorangegangenen Jahren —
zum einen Schillinganleihen und zum anderen Bundes-
schatzscheine. Die Anleihen als mittel- bis langfristiges
Finanzierungsinstrument mit i.d.R. fixer Verzinsung und die
Bundesschatzscheine als kurz- bis mittelfristiges Finanzie-
rungsinstrument mit vorwiegend variabler, geldmarktorien-
tierter Verzinsung. Die Konzentration auf diese beiden
Verschuldungsformen flihrte dazu, daB 1991 die titrier-
ten Verbindlichkeiten innerhalb der Schillingschuld
um 52,1 Mrd S oder 11,7% abermals deutlich starker zu-
nahmen als die nicht titrierte Schillingschuld
(+11,0 Mrd S oder +3,9%), was den Anteil der titrierten
Schillingschuld an der Gesamtschuld auf 52,9% erhéhte
(1990: 51,6%). Gleichzeitig vergroBerte sich die Nettobean-
spruchung des Rentenmarktes durch den Bund, trotz eines
Tilgungsuberhanges bei Bundesobligationen von 8,1 Mrd S,
deutlich (1990: 24,7 Mrd S; 1991: 45,2 Mrd S)*.

In diesem Zusammenhang ist auch der allgemein anhal-
tende Trend zu klrzeren Laufzeiten hervorzuheben, der
mit der Erwartung fallender Zinssatze zu begriinden ist.
Anleihen des Bundes sowie anderer Emittenten mit fixer
Verzinsung lagen 1991 mit Laufzeiten von hdéchstens
10 Jahren zur Zeichnung auf. Vom Bund wurde sogar rund
ein Drittel des Emissionsvolumens mit einer Laufzeit von
5 Jahren ausgestattet. Diese Aufnahmepolitik fihrt
zwangsweise zu einem Anstieg des innerhalb der nach-
sten Jahre féllig werdenden Tilgungsvolumens®.

Das Emissionsverfahren fur Bundesanleihen wurde 1991
weiter verfeinert, um einerseits eine moglichst marktkonfor-
me Ausstattung der Bundesanleihen zu erreichen und um
andererseits moglichst flexibel auf die Aufnahmefahigkeit
des Marktes reagieren zu koénnen. Erstmals angewandt
wurde das neue Emissionsverfahren des Bundes
(Renditetender) im Zuge der zweiten Bundesanleihe
1991. Bei diesem Verfahren wird vom Emittenten zunachst
nur die Laufzeit sowie das Emissionsvolumen mit einer
Bandbreite von 2 Mrd S festgesetzt. Die Ubrigen Ausstat-

2.1.3 Fremdwaéahrungsschuld

Zum Jahresende 1991 belief sich die Fremdwaéah-
rungsschuld einschlieBlich WTV auf 148,5 Mrd S und
lag damit um 13,1 Mrd S tber dem Vergleichswert des Vor-
jahres. Der relative Anstieg von 9,7% war erstmals seit
1981 hoéher als jener der Schillingschuld (8,7%), was je-
doch an der Struktur der Gesamtschuld wenig &nderte. Der
Anteil der Fremdwé&hrungsschuld an der Gesamtschuld
nahm um 0,1 Prozentpunkte auf 15,8% zu. Aufgrund von
Wechselkursanderungen waren bewertungsmaBige Kurs-
verluste von 2,6 Mrd S und Kursgewinne von 3,0 Mrd S zu
verzeichnen, sodal sich ein leichter Nettokursgewinn er-
rechnete. In Form von Konversionen wurden US-Dollar-
Schuldverschreibungen in Wert von 1,1 Mrd S begeben,

4) Néaheres siehe Kapitel 3: ,Finanzmarkte®.
5) Naheres siehe Abschnitt 2.1.4: ,Fristigkeit der Finanzschuld®.
6) Siehe Abschnitt 2.1.5: ,Verzinsung der Finanzschuld®,
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tungsmerkmale (Kurs, Nominalverzinsung) werden sodann
auf Basis der sich durch die Angebote ergebenden Durch-
schnittsrendite (ein mit den Volumina gewichtetes Mittel
der Renditeangebote) bestimmt, wobei gleichzeitig ver-
sucht wird, einen Emissionskurs méglichst nahe bei 100%
zu erzielen. Die Zuteilung der Emissionsvolumina erfolgt
dann nach den hinsichtlich der Attraktivitat fir den Emitten-
ten gereihten Geboten. Zweck der letzten Modifikation des
Emissionsverfahrens war es, von der Starrheit der Syndi-
katsquoten abzugehen. Nunmehr kénnen die teilnehmen-
den Banken durch ihre Angebotsgestaltung das Zutei-
lungsvolumen der Emission (Ubernahmequote) entspre-
chend der Placierungskraft mitbestimmen.

Innerhalb der nicht titrierten Verbindlichkeiten
verzeichneten ausschlieBlich die Versicherungsdar-
lehen mit netto 9,0 Mrd S oder 14,6% einen markanten
Zuwachs, wahrend alle anderen nicht titrierten Finanzie-
rungsformen kaum in Anspruch genommen wurden. Auffal-
lend dabei ist vor allem die Entwicklung der Banken-
darlehen, die zum Jahresende 1987 noch 30% der
Gesamtverbindlichkeiten des Bundes ausmachten und
seitdem kontinuierlich an Bedeutung verloren haben. Rege
Nachfrage des privaten Sektors nach Bankendarlehen
einerseits und steigende Refinanzierungskosten anderer-
seits scheinen die Attraktivitat der Bankendarlehen fiir den
Bund im Vergleich zu den Versicherungsdarlehen vermin-
dert zu haben. Im Berichtsjahr sind Bankendarlehen in
Héhe von 7,7 Mrd S aufgenommen und um 5,8 Mrd S ge-
tilgt worden, sodaf3 der Nettozuwachs nur 1,9 Mrd S oder
0,9% betrug und sich der Anteil der Bankendarlehen an der
Gesamtverschuldung auf 23,6% reduzierte (Anteil 1990:
25,5%).

Die Schuld des Bundes bei der Oester-
reichischen Nationalbank, die nicht zur Bundes-
finanzierung herangezogen wird, sondern im Zusammen-
hang mit der Beteiligung Osterreichs an internationalen
Finanzinstitutionen steht, wuchs geringfiigig auf 0,5 Mrd S
an (1990: 0,4 Mrd S).

die dazugehérige Tilgung erfolgte zu Jahresanfang 1992.
Zudem wurde abermals von der Méglichkeit Gebrauch ge-
macht, durch WTV die Zinsenbelastung des Bundes zu
senken®. Rund die Hélfte der Bruttoaufnahmen sowie rund
6 Mrd S von bereits vor 1991 aufgenommenen Verbindlich-
keiten in Fremdwahrung (nachtragliche WTV) sind durch
Swaps umgeschichtet worden. Gemessen an der
Fremdwahrungsschuld erreichte der Anteil der WTV-Ver-
bindlichkeiten beinahe 60%. Hier ist allerdings zu beriick-
sichtigen, dal3 in Folge der Bruttodarstellung der WTV in
den jeweiligen Betragen auch Zwischenswaps, d.h. Be-
trage, die nochmals geswapt wurden, sowie nachtragliche
Swaps inkludiert sind.
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Tabelle 4: Aufnahmen, Tilgungen, Konversionen und Bewertungsdifferenzen bei der Fremdwéahrungsschuld im
Jahr 1991 nach Schuldformen*) (in Mio S)
Stand Auf- Konver- Kurs- Zu- Til- Konver- Kurs- Ab- Stand
31.12.  nahme**) sion verlust nahme  gung**) sion gewinn nahme 31.12.
1990 (1) (2 (3) (1+243) (4) (5) (6) (4+5+6) 1991
Anleihen ................. 1182644 117625 - 22410 140034 32297 - 24453 56750 1265929
Schuldver-
schreibungen ....... 94191 41700 11112 - 119 5269,3 428,8 - 528,8 957,6 13730,8
Titrierte Fremdwaéh-
rungsschuld ......... 1276835 159324 1111,2 22291 19272,7 36585 - 29741 6632,6 140323,6
Kredite und
Darlehen .............. 7 675,2 3215 = 416,4 737,9 253,6 - 247 278,3 8134,7
Summe Fremd-
wédhrung ......... 135358,7 162540 11112 26455 200106 39122 - 29988 69109 1484583

*) Unter Beriicksichtigung der Wahrungstauschvertrage.
**) EinschlieBlich nachtragliche WTV.

Tabelle 5:  Anteile der Schuldformen an der Fremdwéahrungsschuld 1990 und 1991
Stand 31.12.1990 Stand 31.12.1991
in Mio S in % in Mio S in %
ADIOINGN e s e A R e TR e T e s B TR P PRI e SRR 3 B 118 264,4 87,4 126 592,9 85,3
SchuldverschrelbDUNGeN: aniassisssrsirsmmsiisninis s misssisiiwisiisismssmmmio 94191 7,0 13730,8 9,2
Titrierte FremdwahrungSSChuld ..o 127 683,5 943 140 323,6 945
Kredite und Darlehen ... 7 675,2 5,7 8134,7 55
............... 135 358,7 100,0 148 458,3 100,0

Summe Fremdwdhrung ... D —

Nach Schuldformen zeigt sich 1991 eine gegenlber
den letzten Jahren abweichende Entwicklung. Der gesam-
te Zuwachs der Fremdwahrungsschuld setzte sich im Be-
richtsjahr nicht nur aus Nettoaufnahmen in Form von
Fremdwahrungsanleihen, sondern auch aus Emissionen
von Schuldverschreibungen sowie aus der Aufnahme von
Krediten und Darlehen zusammen. Vor allem Schuldver-
schreibungen (Privatplacierungen) wurden als Finanzie-
rungsinstrument wieder forciert in Anspruch genommen
(Nettoveranderung 4,3 Mrd S oder 45,8%). Dennoch bleibt
die Anleihe innerhalb der Fremdwéahrungsschuld mit einem
Anteil von 85,3% die dominierende Verschuldungsform.

Bei den Aufnahmen ist eine deutliche Praferenz fiir
Schweizer-Franken-Verbindlichkeiten, die im internationa-
len Vergleich relativ niedrige Nominalverzinsungen auf-
weisen, erkennbar. So wurden im Berichtsjahr in Form von
Anleihen eine 8,5% Euro-Dollar-Anleihe, eine Stock-Index-
Growth-Note in US-Dollar und eine 13,55% Peseta-
Anleihe, die durch Swap-Operationen in Schweizer-Fran-
ken-Verbindlichkeiten mit fixer Verzinsung von 6,9% bzw.
7% sowie mit einer an den LIBOR gekoppelten Verzinsung
getauscht wurden, sowie eine Schweizer-Franken-Anleihe
in zwei Tranchen (Verzinsung: 6,625% bzw. 6,75%) emit-
tiert. Null-Kupon-Schuldverschreibungen wurden zunachst
in Pfund Sterling und in franzdsischen Francs begeben und
sodann in Schweizer-Franken-Verbindlichkeiten geswapt.
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Bei den hinzugekommenen Krediten und Darlehen han-
delte es sich ebenfalls um kurzfristige Geldmarkt-Buchfor-
derungen in Schweizer Franken. Zudem wurden bereits
bestehende DMark-Verbindlichkeiten im Wert von rund
6 Mrd S durch den AbschluB von Swap-Vertragen in
Schweizer-Franken-Verbindlichkeiten transferiert. Abge-
sehen von diesen Aufnahmen in Schweizer Franken begab
der Bund noch eine 6,25% Euro-Yen-Anleihe mit einer
Laufzeit von 12 Jahren.

Ohne Swap-Operationen betrug der in Schilling umgerech-
nete Stand an Fremdwahrungsverbindlichkeiten (Fremd-
wdhrungsschuld i.e.S.) zum Jahresende 1991 144,1
Mrd S. Dieser Betrag war um 4,4 Mrd S geringer als jener
einschlieBlich der Verbindlichkeiten und Forderungen aus
WTV (siehe Tabelle 1 bzw. 4 ), was auf die unterschiedliche
Zusammensetzung der Fremdwéahrungsverschuldung des
Bundes vor und nach WTV zurlckzufuhren ist. Nach Wah-
rungen betrachtet zeigen sich die durch die Swap-Operatio-
nen hervorgerufenen Bestandsumschichtungen der Fremd-
wahrungsverschuldung sehr deutlich. Wahrend sich die
Fremdwahrungsschuld i.e.S. zum Jahresende 1991 aus 11
unterschiedlichen Wahrungen zusammensetzte, ergibt die
Fremdwahrungsschuld einschlieBlich WTV eine Konzentra-
tion auf 5 Wahrungen, wovon nur drei, der Schweizer Fran-
ken, die DMark und der japanische Yen, von Bedeutung
sind.
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Grafik 3

Anteile der Wahrungen an der Fremdwahrungsschuld
1987 bis 1991*)
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*) unter Berucksichtigung der Wahrungstauschvertrage.
Grafik 4
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Tabelle 6:  Aufnahmen und Tilgungen bei der Fremdwahrungsschuld im Jahr 1991 nach Wahrungen*)
(in Mio Fremdwahrung)

Stand  Aufnahme Konversion Zunahme  Tilgung Konversion Abnahme Nettoveranderung  Stand
31.12.1990 (1) 2) (1+2) (3) (4) (3+4) absolut in % 31.12.1991
2328,0 300,0 100,0 400,0 7,2 - 7.2 392,8 16,9 27208
5553,0 - - - 30,0 = 300 - 30,0 - 05 5523,0
2108,9 340,2 - 340,2 54,0 - 54,0 286,2 13,6 23952
450,0 - - - - - - - - 450,0
353 900,0 50 000,0 - 50 000,0 - - - 50 000,0 14,1 403 900,0
525,0 = - - - - - - = 525,0
175,0 - - - - - - - - 175,0
200,0 35,0 - 35,0 - - - 35,0 17,5 235,0
250,0 - - - 250,0 - 250,0 - 250,0 -100,0 -
150 000,0 - - - - - - - - 150 000,0
- 1649,4 - 16494 - = - 16494 - 1649,4
- 15000,0 - 15 000,0 - - - 15 000,0 - 15 000,0

*) Direktaufnahmen.
Tabelle 7:  Forderungen und Verbindlichkeiten aus Swap-Vertragen 1991 nach Wahrungen

Verbindlichkeiten
aus Finanzschulden

Verbindlichkeiten aus Finanz-
schulden unter Berucksichtigung

zuz.: Verbindlichkeiten
aus Swap-Vertragen

abz.: Forderungen
aus Swap-Vertragen

31.12.91 31.12.91 31.12.91 von Swap-Vertragen

inMio FW  inMio S in% in Mio FW inMioS inMioFW inMioS inMioFW inMioS in %
2720,8 29083,0 20,2 858,9 9181,0 3471,0 371014 108,8 1162,6 0,8
5523,0 38879,3 27,0 2456,8 172943 2039,2 14 355,0 5940,6 418186 28,2
23952 189241 13,1 5065,3 40020,8 81,4 643,0 7 3791 58 301,9 39,3
450,0 2810,5 2,0 604,4 37748 - - 10544 6 585,3 4,4
403 900,0 343355 23,8 1834725 15597,0 109 900,0 93426 4774725 405899 27,3
525,0 7 504,9 5,2 - - 525,0 7 504,9 - - -
175,0 14154 1,0 - - 175,0 14154 - - -
235,0 4697,7 3.3 - - 235,0 46977 - - -
150 000,0 13943 1,0 - - 150 000,0 13943 - - -
16494 3396,1 24 - - 1649,4 3 396,1 - - -
15 000,0 1656,0 1,2 - - 15000,0 1656,0 - - -
144 096,6 100,0 85 867,9 81 506,1 148 458,3 100,0

- - - 1447,0 - - - 1447,0

144 096,6 87 314,9 81 506,1 149 905,3

Bei Betrachtung der Swap-Operationen des Bundes ist
eine Umschichtung der Schuld primar weg vom US-Dollar
(-~ 37,1 Mrd S) hin zum Schweizer Franken (+ 40,0 Mrd S)
zu erkennen. Auch wurden Verschuldungen in ECU, aus-
tralischen Dollar, Pfund Sterling, Lire, franzésischen Francs
und in Peseten bislang zur Ganze in andere Wahrungen
getauscht, sodaB sich die tatsachlich zu bedienende
Fremdwahrungsverschuldung 1991 auf folgende Wahrun-
gen verteilt: den Schweizer Franken mit einem Anteil von
39,3%, gefolgt von der DMark mit einem Anteil von 28,2%
und dem japanischen Yen mit einem Anteil von 27,3%. Der
verbleibende Rest entféllt auf den hollandischen Gulden
(4,4%) und auf US-Dollar (0,8%).

Die Umrechnung der Fremdwé&hrungsschuld des Bundes in
Osterreichische Schilling erfolgt zu den Devisenmittelkur-
sen des jeweils letzten Borsentages des Jahres. Fir die
wéahrend des Jahres unverandert gebliebenen Fremd-
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wahrungsbetrdge entstehen buchméaBige Kursgewinne
bzw. Kursverluste aus der Differenz zwischen den Kursen
zum Jahresende des Berichtsjahres und des Vorjahres.
Zusétzlich ergeben sich bei den im Laufe des Jahres auf-
genommenen Verbindlichkeiten Bewertungséanderungen
durch die Differenz zwischen dem Kurs am Tag der Um-
rechnung und dem Jahresendkurs und fir die wahrend des
Jahres getilgten Betrage durch die Differenz zwischen dem
Jahresendkurs des Vorjahres und dem Tilgungskurs.

1991 waren buchmédBige Bewertungsdnderun-
gen vor allem durch die Abwertung des Schweizer Fran-
kens und durch die Aufwertung des japanischen Yens zu
verzeichnen. Durch die Abwertung des Schweizer Fran-
kens wurde rund 85% des Nettokursgewinnes von insge-
samt 3,0 Mrd S erzielt. Die Yen-Aufwertung erklart beinahe
zu 100% den Nettokursverlust von insgesamt 2,6 Mrd S.
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Tabelle 8:

Stand 31. 12. 1990

Nettoverédnderung

111-92 der Beilagen XVIII. GP - Bericht - 02 Hauptdokument (gescanntes Original)

Fremdwahrungsschuld im Jahr 1991: Schillinggegenwerte und Wahrungsanteile*)

Stand 31. 12. 1991

insgesamt davon durch

%-An- Aufnahme/ Bewertungs- %-An-

in Mio FW  in Mio S teil in Mio S in%  Tilgung**) &anderungen in Mio FW in Mio S teil
9,0 106,0 0,1 1056,6 996,8 10979 - 41383 108,8 1162,6 0,8
6728,6 473422 35,0 - 55236 - 11,7 -—-55455 + 220 5940,6 418186 28,2
58515 482045 35,6 10 097,5 20,9 12606,6 —2509,2 7 379,1 58 301,9 39,3
1054,4 6 590,0 4,9 - 4,7 0,1 00 - 47 1054,4 6 585,3 4,4
420574,0 33116,0 24,5 7 473,9 22,6 52574 +2216,5 4774725 405899 27,3
135358,7 100,0 13 099,7 9,7 134164 - 316,7 148 458,3  100,0

*) Unter Bericksichtigung der Wahrungstauschvertrage. Bewertet mit Devisenmittelkursen vom 28. 12. 1990 bzw. vom 30. 12. 1991.
**) EinschlieBlich Konversionen.
Tabelle 9: Anderungen von Wechselkursen im Jahr 1991
Devisenmittel- Devisenmittel- Anderung
kurs kurs in %
28.12. 1990 30. 12. 1991

10,68 10,69 +0,1

703,60 703,95 +0,0

823,80 790,10 -41

625,00 624,55 -0,1

7,87 8,50 +8,0

1441,50 1 429,50 -08

8,30 8,09 -25

20,28 19,99 -14

9,18 9,21 +0,3

0,93 0,93 0,0

206,40 205,90 -0,2

10,97 11,04 +0,6

Quelle: OeNB.

2.1.4 Fristigkeit der Finanzschuld

Der allgemeine Trend zur Ausstattung der Verschuldungs-
positionen mit relativ kurzen Fristigkeiten gekoppelt mit der
zunehmenden Inanspruchnahme titrierter Finanzierungs-
formen, die traditionell mit geringeren Laufzeiten versehen
werden, dokumentiert sich auch in der durchschnitt-
lichen Laufzeit der Bruttoaufnahmen. Seit
1987 hat sich die durchschnittliche Laufzeit der Bruttoauf-
nahmen von Uber 11 Jahren auf knapp unter 9 Jahre redu-
ziert. Im Vergleich zum Vorjahr blieb die Fristigkeit mit 8,9
Jahren jedoch annahernd konstant (1990: 8,8 Jahre).

Far die durchschnittliche Laufzeit der Schillingauf-
nahmen sind — angesichts ihrer betragsmaBigen Bedeu-
tung — primér die Fristigkeiten der Anleihen maBgeblich.
1991 wurden vom Bund insgesamt 10 Anleihen emittiert,
wovon 6 mit einer Gesamtlaufzeit von 10 Jahren, 3 mit ei-
ner Fristigkeit von 5 Jahren und eine mit einer Gesamtlauf-
zeit von 7 Jahren ausgestattet waren. Die durchschnittliche
Laufzeit der Anleihen lag somit bei 7,7 Jahren, das sind um
0,6 Jahre mehr als 1990. Finanzierungen mit Fristigkeiten
von uber 10 Jahren wurden innerhalb der Schillingschuld in
Form von Bankendarlehen und Versicherungsdarlehen
getatigt, deren durchschnittliche Laufzeit im Vergleich zum
Vorjahr ebenfalls zunahm und 1991 14,3 bzw. 12,0 Jahre

betrug. Insgesamt ist bei der Neuverschuldung in Schilling
ein leichter Anstieg der durchschnittlichen Laufzeit um 0,3
auf 8,6 Jahre zu verzeichnen.

Bei den Fremdwdhrungsaufnahmen verringerte
sich die durchschnittliche Laufzeit um ein halbes Jahr (1991:
10,4 Jahre; 1990: 10,9 Jahre), da die zur Zeichnung aufge-
legten Anleihen mit kiirzeren Fristigkeiten versehen wurden.

Die durchschnittliche Restlaufzeit der Ge-
samtschuld verringerte sich durch die Verschuldungs-
politik der letzten Jahre abermals. Sie betrug zum Jahres-
ende 1991 7,1 Jahre und lag damit um 0,6 Jahre unter dem
Vergleichswert des vorangegangenen Jahres. Diese Ent-
wicklung ist sowohl auf die Restlaufzeitverkiirzung bei der
Schillingschuld (1990: 7,7 Jahre; 1991: 7,0 Jahre) als
auch auf jene bei der Fremdwédhrungsschuld
zurlickzufiihren (1990: 7,9 Jahre; 1991: 7,3 Jahre).

Innerhalb der Schillingschuld waren — wie im Vorjahr
— kirzere Restlaufzeiten bei allen Schuldenkategorien mit
Ausnahme der betragsmaBig vernachlassigbaren sonsti-
gen Kredite zu verzeichnen. Auffallend ist vor allem der
Umstand, daB trotz starker Expansion der Verschuldung in
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Tabelle 10: Fristigkeit der Bruttoaufnahmen 1990 und 1991*)

1990 1991
durchschnittl. durchschnittl.
Bruttoaufnahmen Laufzeit Bruttoaufnahmen Laufzeit
Mio S in Jahren Mio S in Jahren

Schilling

ANIBINEN ..o 38810,0 FA 63 532,0 7,7
Bundesobligationen 200,0 9,5 1671,0 8,1
Bundesschatzscheine 23210,0*") 8,1 5750,0*") 6,6
Titrierte Schillingschuld ..o 62 220,0 75 70 953,0 7,6
Versicherungsdariehen ...........c.cccoevveirensenscescsnsseens 6 366,0 10,9 10 478,0 12,0
BAnKoNGAHONON ..o wmsmimaamomsssdirndssessils 9780,0 12,8 7 660,0 14,3
SONSGe Kradite ,.viwscsusssssamsmssmsmissssainemesens - - - -
NOBRbANKBEhUIE ioviwrvinmassmamemmmsssmssinsiss 724,8 0,5 8443 0,5
Nicht titrierte Schillingschuld ...........cccocoviiiiiiiiniinnnnn, 16 870,8 11,5 18 982,3 12,4
Summe Schilling 79 090,8 8,3 89 935,3 8,6
Fremdwédhrung**)

ATIOION wiconeisnusinsmsunssmsusasnsossanissnsssseneussssmosnsseissaness 18 199,8 10,9 111791 10,1
Schuldverschreibungen ...............ccccccivciinninsenscncnes - - 4997,0 11,5
Titrierte Fremdwahrungsschuld ..........ccccccccvviiiiinnnne 18 199,8 10,9 16 176,1 10,5
Kredite und Darlehen .............cccocveeiiiieeiiieeecceeeceees - - 317,8 0,5
Summe Fremdwahrung .....eeevcnrennens 18 199,8 10,9 16 493,9 10,4
GESAML oot 97 290,6 8,8 106 429,2 8,9

*) Unter Beriicksichtigung der Wahrungstauschvertrage, ohne nachtragliche Transaktionen.
**) Hiezu kommen 1990 46 516,0 Mrd S und 1991 54 296,0 Mrd S an Konversionen von variabel verzinsten Bundesschatzscheinen.
***) Bewertet zu Devisenmittelkursen vom 28. 12. 1990 und 30. 12. 1991.

Tabelle 11: Durchschnittliche Restlaufzeit der Finanzschuld 1990 und 1991 nach Schuldformen*) (in Jahren)

1990 1991**)
Stand 31. 12. Restlaufzeit Stand 31. 12. Restlaufzeit
Mio S in Jahren Mio S in Jahren

Schilling
ANIBINEN <.ttt 213701,5 6,7 267 063,8 6,3
Bundesobligationen ...... 115 087,1 5,0 106 964,2 4.4
Bundesschatzscheine ...... 115 666,0 6,2 122 506,0 5,0

Titrierte Schillingschuld .. 444 4546 6,1 496 534,0 5,6
Versicherungsdarlehen ... 61 965,7 9,1 71007,9 8,4
Bankendarlehen ............... 219 308,8 10,5 2212133 9,8
SONSHGO KPOURO. o.oxsemsmmsosmonsoniemismssmsspassmissrssasmssasissannins 7 8,2 73,0 8,7
Notenbanksehuld i wsiisimsmsmersmsiismEramn 4428 0,5 458,4 0,3

Nicht titrierte Schillingschuld ..........ccccccciiiiiiiiiinene 2817951 10,2 292 752,6 9,5
SummBe: SCHINING uwvsnsinmanmisasmcms 726 249,6 7,7 789 286,5 7,0
Fremdwédhrung
PO csssnssissismssssinsismiips iasnsr iR R AT TS S Sas R At 118 264,4 7.8 126 592,9 7A
Schuldverschreibungen ...........ccccociiieiiiiniininnennnnne. 94191 48 13730,8 6,6

Titrierte Fremdwahrungsschuld ............c.cccoeiininnene. 127 683,5 7,6 140 323,6 7,0
Kredite und Darehen ....c.ssssisasmsmsssramssasssssisssss 7 675,2 12,2 81347 11,3
Summe Fremdwdhrung ........icveneinnnennns 135 358,7 7.9 148 458,3 73
Gesamt 861 608,3 Tk 937 744,9 7.1

*) Unter Berlicksichtigung der Wahrungstauschvertrage.
**) Neue Berechnungsmethode; gewogene mittlere Restlaufzeit unter Beriicksichtigung der exakten Tilgungstermine.

20

www.parlament.gv.at



22 von 85

Form von Anleihen und Bundesschatzscheinen sich die
durchschnittliche Restlaufzeit beider Finanzierungsformen
kontinuierlich reduziert hat.

Bei der Fremdwéahrungsschuld ging die Restlauf-
zeit bei den Anleihen und bei den Krediten und Darlehen
zurlck (- 0,7 Jahre bzw. — 0,9 Jahre), wahrend die Fristig-
keit der Schuldverschreibungen zunahm (+1,8 Jahre). Die
Verlangerung der durchschnittlichen Restlaufzeit bei den
Schuldverschreibungen kam durch Neuzugéange im Be-
richtsjahr zustande.
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Die Tendenz zu kulirzeren Fristen tritt auch bei der Betrach-
tung der durchschnittlichen Restlaufzeit der Fremdwah-
rungsschuld nach Wéahrungen zutage. Trotz Neuverschul-
dung in Schweizer Franken und in japanische Yen nahm die
Restlaufzeit sowohl bei der Schweizer-Franken-Schuld als
auch bei der Yen-Schuld ab (- 0,3 Jahre bzw. — 0,6 Jahre).
Fur die Abnahme der Restlaufzeiten der auf US-Dollar, auf
Holland-Gulden und auf DMark lautenden Schulden sind
Tilgungen maBgeblich. Eine Neuverschuldung in diesen
Wahrungen fand bei Berucksichtigung der WTV nicht statt.

Tabelle 12: Durchschnittliche Restlaufzeit 1990 und 1991 nach Wahrungen*) (in Jahren)

*) Unter Berlcksichtigung der Wahrungstauschvertrage.
**) Neue Berechnungsmethode.

Fur den zukinftigen Bruttofinanzierungsbedarf des Bundes
sind neben der Defizitentwicklung die Tilgungserfordernis-
se der bereits bestehenden Verschuldung von Bedeutung.
Ausgehend von den Ende 1991 geltenden Tilgungspléanen
zeigt sich folgende zeitliche Verteilung der Tilgungsver-
pflichtungen: Das jahrliche Tilgungsvolumen fir die Ge-
samtschuld wird ab 1993 kontinuierlich ansteigen, den
Maximalwert im Jahre 1996 mit 87,2 Mrd S erreichen, bis
2001 auf relativ hohem Niveau verweilen und sich dann
wieder reduzieren. Die Anteile der jahrlichen Tilgungsver-
pflichtungen an der Finanzschuld bewegen sich in den

1990 1991*%)
3,9 2,9
7.8 6,7
7,6 73
5,2 4,2
9,0 8,4

nachsten 10 Jahren in einer Bandbreite von 5,5% bis 9,9%.
Innerhalb von 29 Jahren soll die zu Ende 1991 bestehende
Gesamtschuld des Bundes zur Géanze getilgt sein.

Den jahrlichen Tilgungsverpflichtungen ist schwerpunkt-
maBig in Schilling nachzukommen. Die jeweiligen Anteile
machen in der Regel zwischen 75% und 85% der jahrlich
zu tilgenden Betrage aus. Bei den in Fremdwéahrung zu be-
dienenden Tilgungen innerhalb der nachsten 5 Jahre han-
delt es sich in erster Linie um Schweizer-Franken-, DMark-
und Yen-Betrage.

Tabelle 13: Tilgungsplan der Finanzschuld 1991 nach Schuldformen*) (in Mio S)

1992 1993 1994 1995 1996 1997-2001
Schilling (BVA)
ANBMON corivnsssaasmssnisnssssssssnsisesssn 11 406,1 13 326,3 20 508,9 32 880,6 29 323,1 142 389,1
Bundesobligationen .............ccccceee. 8702,2 14 3114 13 628,2 11 920,5 10 550,0 43412,0
Bundesschatzscheine ..................... 12 835,1 3210,0 12 975,0 6247,0 241140 27 625,0
Titrierte Schillingschuld ................. 329434 308477 47 1121 51 048,1 63 987,1 213 426,1
Versicherungsdarlehen ................... 11011 3353,0 3335,9 3 220,1 6 514,0 25126,6
Bankendarlehen ............ccccccoecnnennne 45423 45522 5393,8 5531,2 7792,9 86 322,5
Sonstige Kredite ...........ccccevucreinnenn 4,8 4,7 6,1 4,7 4,7 23,7
Notenbankschuld ...........c.cccccceeenene 850,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Nicht titrierte Schillingschuld ......... 6 498,2 8 368,3 8735,8 8 756,0 14 3117 111 472,8
Summe Schilling ... 394416 38 757,6 55 847,9 59 804,2 78 298,7 324 898,9
Fremdwdhrung
Anleihen ...........cininiiiiniinicnnnes 7 636,4 10 378,5 9 469,7 8 700,7 8 851,3 50 746,9
Schuldverschreibungen .................. 1699,5 316,0 18614 21759 0,0 4 4647
Titrierte Fremdwahrungsschuld .... 9335,9 10 694,6 11 331,1 10 876,6 8 851,3 55211,6
Kredite und Darlehen ...................... 880,3 448,3 14,4 1113,4 15,8 9143
Summe Fremdwdédhrung .......... 10 216,2 11 142,8 11 3455 11 990,0 8 867,1 56 125,8
QEFEML ossmvmsanversisiisvivsasi 49 657,8 49 900,4 67 193,4 717942 87 165,8 381 024,8
*) Unter Berticksichtigung der Wahrungstauschvertrage; ohne Tilgungen im Zuge von Konversionen.
21
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Grafik 5
Tilgungsprofil der Finanzschuld 1991

Jahrliche Tilgungen in % der zum 31. 12. 1991 bestehenden Finanzschuld in den Jahren 1992 bis 2006
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Tabelle 14: Tilgungsprofil der Finanzschuld 1990 und 1991*)

Anteil (%) der zu tilgenden Finanzschuld

Schilling Fremdwahrung Gesamt
innerhalb von 1990 1991 1990 1991 1990 1991
L T T 5,1 6,8 25 6,5 47 6,8
3 Jahren .... 15,8 18,9 17,6 21,7 16,1 19,3
5 Jahren .... 31,3 36,4 34,1 35,7 31,7 36,3
7 Jahren .... 48,0 52,0 45,9 55,9 47,7 52,6
10 Jahren .... 72,7 77,5 77,0 73,5 73,3 76,9
15 Jahren 94,6 96,3 92,2 93,9 94,2 95,9

*) Unter Berﬁéksichtigung der Wahrungstauschvertrage.

Tabelle 15: Tilgungsprofil der Fremdwahrungsschuld 1991 nach Wahrungen*)

Anteil (%) der zu tilgenden Finanzschuld innerhalb von

1 3 5 7 10 15
Jahr(en)
1.3 95,5 98,1 100,0 - -
8,1 19,2 38,5 68,8 81,7 93,5
43 27,4 33,2 54,6 71,4 97,3
28,7 28,7 57,3 88,6 100,0 -
47 12,7 31,2 37,8 63,1 88,3

*) Unter Bericksichtigung der Wahrungstauschvertrage.

Die Abnahme der Fristigkeit sowohl bei der Schillingschuld
als auch bei der Fremdwahrungsschuld kommt unter ande-
rem auch bei der Untersuchung des zeitlichen Tilgungspro-
files zum Ausdruck, wobei eine Reduktion der Restlaufzeit
i.d.R. den Tilgungsgrad (Anteil des periodenweise kumu-
lierten Tilgungserfordernisses) erhéht. Im Vergleich zum
Vorjahr nahm der Tilgungsgrad fiur die Finanzschuld inner-
halb des Beobachtungszeitraumes von 15 Jahren zu. So
werden laut Tilgungsplan 1991 Gber die Halfte der ausste-
henden Tilgungen fiir die Gesamtschuld innerhalb der
nachsten 7 Jahre, tber drei Viertel innerhalb von 10 Jahren
und uber 95% innerhalb von 15 Jahren zu begleichen sein.
1990 lagen diese Anteile noch um durchschnittlich 3 Pro-
zentpunkte darunter.

Unter den einzelnen Fremdwahrungen weisen die Ver-
pflichtungen in Yen die langste Laufzeit auf, die innerhalb
von 7 Jahren nur zu rund 38% und innerhalb von 15 Jahren

2.1.5 Verzinsung der Finanzschuld

Vor dem Hintergrund eines leichten Nachgebens der natio-
nalen wie internationalen Kapitalmarktsatze bei gleichzeitig
weiterem Ansteigen der nationalen Geldmarktsatze” nahm
die Bedeutung von fixverzinsten Bundesfinanzierungen wie-
der zu. 1991 deckte der Bund seinen Finanzierungsbedarf
von netto 76,1 Mrd S zu rund 80% durch fixverzinste
Finanzierungsformen, soda3 deren Anteil an der Gesamt-
schuld um 1,6 Prozentpunkte auf 62,9% zunahm. Aus-
schlaggebend fir diesen Anstieg war die verstarkte Emissi-
on von fixverzinsten Anleihen. Mit variabler Verzin-
sung ausgestattet wurden in erster Linie Bundesschatz-
scheine und Schuldverschreibungen in Schweizer Franken.

zu rund 88% zu tilgen sind. Die Tilgungsgrade fir die ande-
ren vier Wahrungen liegen vor allem in den Perioden bis zu
10 Jahren deutlich Gber jenen des Yens. So werden bei-
spielsweise ausstehende DMark-Verbindlichkeiten mit dem
zweitniedrigsten Tilgungsgrad in der Gesamtbeobach-
tungsperiode (94% innerhalb von 15 Jahren) bereits zu
69% in den ersten 7 Jahren beglichen. Auch der Tilgungs-
grad der Schweizer-Franken-Schuld tbertrifft trotz umfang-
reicher Neuaufnahmen in den letzten Jahren jenen des
Yens. Innerhalb der nachsten 7 Jahre werden bereits rund
55% und innerhalb der nachsten 15 Jahre 97% der aushaf-
tenden Schulden fallig. Verglichen mit den Tilgungsanteilen
des Vorjahres ist analog zur Gesamtentwicklung bei allen
Wahrungen durchwegs eine Zunahme des Tilgungsgrades
zu beobachten. Nur der noch nach 15 Jahren zu tilgende
Anteil der DMark-Verbindlichkeiten hat sich im Vorjahres-
vergleich leicht erhéht (1990: 5,7%; 1991: 6,5%).

Der Bestand an Finanztiteln mit sprungfixer Verzin-
sung blieb nahezu gleich und umfaBte zum Jahresende
1991 11,5% der Gesamtschuld. Auch in der Zusammenset-
zung der variabel verzinsten Verbindlichkeiten sind gegen-
Uber dem vorangegangenen Jahr kaum Verschiebungen zu
beobachten. Finanzierungsinstrumente, deren Verzinsung
sich an Satzen des Sekundarmarktes orientieren, deckten
Ende 1991 10,4% (1990: 10,4%), jene, die an Satze des
Geldmarktes gekoppelt sind, 11,5% (1990: 11,7%) und jene,
die sich am Primarmarkt orientieren, 3,7% (1990: 4,1%) der
Gesamtschuld ab.

7) Naheres siehe Tabelle 27: ,Renditen und Zinsséatze 1989-1991" des Kapitels 3 Finanzmaérkte.
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Innerhalb der Schillingschuld nahm der festverzinste
Anteil bei Anleihen, Bundesschatzscheinen und bei Ver-
sicherungsdarlehen zu, sodaf insgesamt bereits tiber 60%
der Schilling-Verbindlichkeiten mit fixer Verzinsung verse-
hen waren. Der mit variabler Verzinsung ausgestattete An-
teil von Schilling-Finanztiteln reduzierte sich — angesichts
vermehrter Ausgabe von Bundesschatzscheinen verzinst
mit dem VIBOR-Satz — nur leicht auf 25,8%. Keine Auswei-
tung erfolgte bei Finanzierungsinstrumenten mit sprung-

fixer Verzinsung. Ihr Anteil nahm um 1,2 Prozentpunkte auf
13,7% ab.

Auch bei der Fremdwdhrungsschuld verschob sich
die Verschuldungsstruktur zugunsten von fixverzinsten
Finanzierungsformen. Im Gegensatz zu den Vorjahren wur-
den Anleihen im Zuge von Swap-Operationen i.d.R. mit
fixer Verzinsung ausgestattet, sodaB der festverzinsliche
Anteil der Fremdwahrungsschuld auf 75,5% anstieg. Inner-

Tabelle 16: Variabel und fix verzinste Finanzschuld 1990 und 1991

1990 fix sprungfix variabel
sekundarmarkt- geldmarkt- primarmarkt-
orientiert orientiert orientiert

MioS in% MioS in% MioS in% MioS in% MioS in%
Schilling
Anleihen .......cccoviveiniieencnenens 2122545 99,3 - - - - 1447,0 0,7 - -
Bundesobligationen .................... 115087,1 100,0 - - - - - - - -
Bundesschatzscheine ................. 19300,0 16,7 - - - - 609100 52,7 35456,0 30,7
Titrierte Schillingschuld ............... 3466416 78,0 - - - - 623570 14,0 35456,0 8,0
Versicherungsdarlehen ............... 139386 225 242895 392 237376 383 - = - -
Bankendarlehen ............ccccoucueee. 65813,7 30,0 837630 382 654391 298 4293,0 2,0 - -
Sonstige Kredite ..........cccccceeuenne. 77,7 100,0 - - - - - - - -
Notenbankschuld ........................ 4428 100,0 - - - - - - - -
Nicht titrierte Schillingschuld ....... 802728 285 1080525 383 89176,7 31,6 4293,0 1,5 - -
Summe Schilling ................... 4269144 588 1080525 14,9 89176,7 123 66 650,0 92 35456,0 4.9
Fremdwédhrung
ANBINGN »ousscsvnsvsnsvnsvsssamensinssmismess 859168 726 - - - - 323476 274 - -
Schuldverschreibungen .............. 89776 953 - - - - 4415 47 - -
Titrierte Fremdwahrungsschuld ... 948944 743 - - - - 32789,1 257 - -
Kredite und Darlehen .................. 6154,3 80,2 - - - - 15209 198 - -
Summe Fremdwé&hrung ....... 101 048,7 74,7 - - - - 343100 253 - -
GeSaAML .o 527963,1 61,3 1080525 125 89176,7 10,4 100960,0 11,7 35456,0 41
1991 fix sprungfix variabel

sekundarmarkt- geldmarkt- primarmarkt-
orientiert orientiert orientiert

MioS in% MioS in% MioS in% MioS in% MioS in%
Schilling
ANIEINeN ..o 265616,8 99,5 - - ~ - 14470 0,5 - -
Bundesobligationen .................... 106 964,2 100,0 - - - - - - - -
Bundesschatzscheine ................. 212500 17,3 = - = - 665000 543 347560 284
Titrierte Schillingschuld ............... 393831,0 793 - - - - 679470 13,7 34756,0 7,0
Versicherungsdarlehen ............... 190205 26,8 242895 342 276979 39,0 - - - -
Bankendarlehen ...........ccccoovnnne. 643223 291 835755 378 697655 315 3550,0 1,6 - -
Sonstige Kredite ...........c.ccccouenee 73,0 100,0 - - - - - - - -
Notenbankschuld ........................ 458,4 100,0 - - - - - - - -
Nicht titrierte Schillingschuld ....... 838742 28,7 1078650 368 974634 333 3550,0 1,2 - -
Summe Schilling .......ccceueu. 4777052 60,5 1078650 13,7 974634 123 71497,0 9,1 34 756,0 44
Fremdwédhrung
ANIBINGN sisisisssisissssssisssesssrsassuasis 954398 754 - - - - 311531 246 - -
Schuldverschreibungen .............. 10003,9 729 - - = - 37269 271 - -
Titrierte Fremdwahrungsschuld ... 1054436 75,1 - - - - 348800 249 - =
Kredite und Darlehen .................. 6613,1 81,3 - - - - 15216 18,7 - -
Summe Fremdwdhrung ........ 112056,8 75,5 - - - - 364016 245 - -
GOSAML ....covcrrsinmsmismessesssrsssess 5897619 629 1078650 115 974634 104 1078986 11,5 34756,0 37
24
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Tabelle 17: Durchschnittliche Nominalverzinsung der Finanzschuld 1990 und 1991 nach Schuldformen (in %)

Finanzschuld*) Finanzschuld**)

i.e.S.
1990 1991 1990 1991
Schilling
ANIBINEN ..ottt e e e as e e e esa e e e n e e e saaae s 7.6 7,8 7,7 7,8
BUNOOSODIGAYIONGIY .onemsecrsnersvisiinsivsnsainssissmarsssonsssossissinssriansssssnesss 7,3 7.3 7,3 7,3
BundesschatZatholNg .-...-rwerssmissmsmsimsis St aar s sils 7,8 8,0 78 8,0
Titrierte SCHINGSCUIL -...:ccousissmsavsssrinsimisssisssassrisscanssinssssmsessss 7,6 el 7,6 7,7
Versicherungsdarehen ..........c..ciinimiiiinimaisie. 8,1 8,5 8,1 8,5
BankendanenNen: ;s ssiissuisessmsisssanisiss s sinisssaisissiseasisns 8,6 8,7 8,6 8,7
Sonstige Kredite ...... T 0,1 0,1 0,1 0,1
Notenbankschtld «ussanansssmmmnammmsasmnaimnrasasm 2,0 2,0 2,0 2,0
Nicht titrierte Schillingschuld ...........c.ccooiiiiiiniiiiinniiciireiiene 8,5 8,6 8,5 8,6
SUMMB: SCHIMING iiiinirisconiniinsmisssnasssiisassanremsss 7.9 8.1 7.9 8,1
Fremdwahrung
Anleiheh. e e S, e 2, 7.6 7.6 6,5 6,5
Schuldverschreibungen ...........ccccccviiiiiiiciiiicc e 6,7 7,3 5.7 6,2
Titrierte Fremdwéahrungsschuld 7,5 7,6 6,5 6,5
Kredite und Darl€hen .............ooeeeeeiiiieececceieeeee e 5,9 6,0 6,0 6,2
SUMIMNe: FroMAWARTUNG sovsoimosiniiiim oo 7,4 7.5 6,5 6,5
[ o 5 A e S —— 79 8,0 Y 4 7,8

*) Direktaufnahmen.
**) Unter Beriicksichtigung der Wahrungstauschvertrage.

halb der variablen Verzinsung ist eine deutliche Zunahme
der Verbindlichkeiten in Form von Schuldverschreibungen
zu verzeichnen, die zundchst mit einer fixen Verzinsung
emittiert wurden und in weiterer Folge in variabel verzinste
Titel umgewandelt wurden.

Die durchschnittliche Nominalverzinsung der
nichtfalligen Finanzschuld des Bundes einschlieBlich
der WTV lag mit 7,8% geringfligig Uber dem Vorjahres-
niveau (1990: 7,7%). Dieser Anstieg resultiert primar aus
der Forcierung von fixverzinsten Schilling-Anleihen in den
vorangegangenen Jahren, deren Verzinsung dem gene-
rellen Aufwartstrend der Sekundarmarktrenditen folgten.
Durch das Auslaufen von alteren Verschuldungspositionen
mit vergleichsweise glnstigen Zinskonditionen gewannen
jene mit vergleichsweise hdherer Verzinsung verstarkt an

Bedeutung. Durch diese Strukturverschiebung stieg die
durchschnittliche Nominalverzinsung bei Schilling-Anleihen
— trotz leicht rucklaufiger Emissionsrenditen im Berichtsjahr
— weiter an (+ 0,1 Prozentpunkte).

Die Zinsenbelastung der Schillingschuld nahm um
0,2 Prozentpunkte auf 8,1% zu. Hier spiegelt sich, neben
der bereits oben beschriebenen Entwicklung, vor allem das
neuerliche Ansteigen der nationalen Geldmarktsatze wider.
So lag beispielsweise der VIBOR-Satz fur drei Monate im
Jahresdurchschnitt 1991 um 0,5 Prozentpunkte iber dem
Vergleichswert des vorangegangenen Jahres. Parallel
dazu stieg die durchschnittiche Nominalverzinsung bei
Bundesschatzscheinen, deren Verzinsung schwerpunkt-
maBig an die Geldmarktsdtze gekoppelt ist, weiter an
(+0,2 Prozentpunkte).

Tabelle 18: Durchschnittliche Nominalverzinsung der Fremdwahrungsschuld 1990 und 1991 nach Wahrungen (in %)

*) Direktaufnahmen.
**) Unter Beriicksichtigung der Wéahrungstauschvertrage.

Finanzschuld*) Finanzschuld**)
i.e.S.

1990 1991 1990 1991
9,3 8,7 3,0 2,4
7,0 7.1 7,6 7,6
55 57 5.7 6,2
6,4 6,4 T 7,4
6,1 6,1 57 5,8
6,1 8,6 - -
8,6 10,4 - -

10,4 9,8 - -

10,0 - - -
9,7 12,5 - -

= 9,9 - =
- 13,6 - -
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Die durchschnittliche Nominalverzinsung der Fremd-
wdhrungsschuld lag, wie im Vorjahr, bei 6,5%. Der
Abstand zur Schillingschuld betragt nunmehr 1,6 Prozent-
punkte. Die im Vergleich zur Schillingschuld gunstigeren
Zinskonditionen bei der Fremdwéhrungsschuld wurden in
erster Linie durch Swap-Operationen ermdéglicht. Ohne
WTV wiirde die Zinsdifferenz zur Schillingschuld nur 0,6
Prozentpunkte betragen.

In der Gliederung der Verbindlichkeiten nach Wéhrun-
gen zeigt sich der bereits bei den Schilling-Anleihen be-
schriebene Verzogerungseffekt im Hinblick auf die durch-

2.1.6 Zusammenfassung

1. Die nichtfdllige Finanzschuld des Bundes
— unter Berucksichtigung der Wahrungstauschvertrage
— erreichte Ende 1991 937,7 Mrd S. Von diesem Betrag
entfielen 789,3 Mrd S oder 84,2% auf die Schilling-
schuld und 148,5 Mrd S oder 15,8% auf die Fremd-
wahrungsschuld (Tabelle 1).

2. Die Nettoverdnderung (Bruttozunahme abzig-
lich Tilgungen) in Hohe von 76,1 Mrd S oder 8,8%
Ubertraf den Vergleichswert des Vorjahres (1990: 61,4
Mrd S bzw. 7,7%) ebenso wie das Nettodefizit des
Bundes 1991 (62,7 Mrd S) deutlich. Diese Entwicklung
ist im wesentlichen auf Aufnahmen im Zuge von Kon-
versionen zum Jahresende 1991 zurtickzufihren,
deren Tilgungen erst 1992 erfolgten. Ohne diese
jahresultimoubergreifenden Konversionen wére ein An-
stieg der Neuverschuldung 1991 um 61,7 Mrd S oder
7,2% zu verzeichnen gewesen.

3. Der Bruttofinanzierungsbedarf des Bundes
von 164,2 Mrd S wurde, angesichts der regen Nachfra-
ge nach inlandischen Rentenwerten, abermals zum
Uberwiegenden Teil durch die Emission von Schilling-
Anleihen und Bundesschatzscheinen gedeckt, sodal
sich die Anteile der Schilling- und der Fremdwahrungs-
schuld an der Gesamtschuld kaum verschoben (+/— 0,1
Prozentpunkte). Das Tilgungsvolumen einschlieBlich
der Konversionen betrug 88,1 Mrd S.

4. Die Neuverschuldung in Schilling erfolgte entspre-
chend der Empfehlung des Staatsschuldenausschus-
ses vom 13. Juni 1991 primar in Form von Anleihen
(Nettoveranderung +53,4 Mrd S oder 25%), was
gleichzeitig den Anteil der titrierten Schillingschuld an
der Gesamtschuld von 51,6% auf 53,0% erhohte. Bei
den nicht titrierten Schillingverbindlichkeiten verzeich-
neten ausschlieBlich die Versicherungsdarlehen mit
9,0 Mrd S oder 14,6% einen markanten Zuwachs. Ban-
kendarlehen wurden, wie in den vorangegangenen
Jahren, nur geringfiigig in Anspruch genommen (Netto-
veranderung 1,9 Mrd S oder 0,9%). Insgesamt stieg
die Schillingschuld im Berichtsjahr um 63,0 Mrd S oder
8,7% an (Tabelle 1 und 3).

5. Die Fremdwdhrungsschuld einschlieBlich der
Wahrungstauschvertrage erhdéhte sich 1991 um
13,1 Mrd S oder 9,7%. Die Zunahme resultiert —
im Gegensatz zum Vorjahr — nicht nur aus der Emis-
sion von Fremdwahrungsanleihen (Nettoveranderung:
8,3 Mrd S oder 7,0%), sondern auch aus Aufnahmen in
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schnittliche Nominalverzinsung ebenfalls. Die durchschnitt-
liche Zinsenbelastung bei der Schweizer-Franken-Schuld,
die in den letzten Jahren stark ausgeweitet wurde, nahm
mit 0,5 Prozentpunkten am stérksten zu, gefolgt von der
Holland-Gulden-Schuld und der Yen-Schuld (+ 0,4 Prozent-
punkte bzw. + 0,1 Prozentpunkte).

Die Nominalverzinsung der DMark-Schuld blieb konstant.
Erganzend zu erwahnen ist, dal3 der giinstige Zinssatz bei
der US-Dollar-Schuld einen Sonderfall darstellt. Er geht auf
eine vor rund 30 Jahren aufgenommene Verschuldungs-
position zu begtinstigten Konditionen zurtick.

Form von Schuldverschreibungen sowie Krediten und
Darlehen (Nettoveranderung: 4,3 Mrd S oder 45,8%
bzw. 0,5 Mrd S oder 6,0%). Dennoch blieb die Anleihe
die Verschuldungsform mit der betragsmaBig gréBten
Bedeutung. Sie umfaBte Ende 1991 85,3% der Ver-
bindlichkeiten in fremden Wahrungen (Tabelle 1 und 4).

6. BuchmaBige Kursgewinne konnten bei der Fremdwéah-
rungsschuld vor allem durch die Abwertung des
Schweizer Frankens lukriert werden. Diesen Gewinnen
standen allerdings auch buchmaBige Kursverluste —
vor allem durch die Aufwertung des japanischen Yens
— gegenulber, sodaB sich netto nur ein geringflgiger
Kursgewinn von 0,4 Mrd S ergab.

7. Aufnahmen in fremden Wa&hrungen wurden
unter Einbeziehung der Wahrungstauschvertrage fast
ausschlieBlich in Schweizer Franken getatigt. Die
Schweizer-Franken-Schuld ist nunmehr mit einem An-
teil von 39,3% die dominierende Verschuldungs-
wéhrung, gefolgt von der DMark-Schuld mit einem An-
teil von 28,2% und der Yen-Schuld mit einem Anteil von
27,3% (Tabelle 7 und 8).

8. Der anhaltende Trend zur Ausstattung der Verschul-
dungspositionen mit relativ kurzen Laufzeiten, der
durch eine weitere Verschiebung in Richtung titrierter
Finanzierungsformen verstarkt wird, kommt unter an-
derem bei der durchschnittlichen Restlauf-
zeit zum Ausdruck. Die durchschnittliche Restlaufzeit
1991 reduzierte sich gegenliber dem Vergleichswert
des Vorjahres um 0,6 Jahre auf 7,1 Jahre (Tabelle 11).

9. Vor dem Hintergrund leicht nachgebender nationaler
und internationaler Kapitalmarktzinssatze und steigen-
der nationaler Geldmarktsatze wurde im Berichtsjahr
der Umfang an Verschuldungspositionen sowohl in
Schilling als auch in fremden Wahrungen mit fixer Ver-
zinsung ausgeweitet. Der Anteil der mit fixer Ver-
zinsung ausgestatteten Finanztiteln stieg von 61,3%
auf 62,9% (Tabelle 16).

10. Die durchschnittliche Nominalverzinsung
der Gesamtschuld lag Ende 1991 mit 7,8% geringfigig
Uber dem Vorjahresniveau (1990: 7,7%). Diese Ent-
wicklung ist ausschlieBlich auf eine héhere Zinsenbela-
stung bei der Schillingschuld zurickzufiihren. Die
durchschnittliche Nominalverzinsung der Fremd-
wahrungsschuld ist mit 6,5% nach wie vor deutlich
niedriger (Tabelle 17).
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2.2 Tilgungen und Zinsen der zum Jahresende 1991 bestehenden Finanzschuld des Bundes in den Jahren 1992
bis 2001

Fur die bestehende Finanzschuld des Bundes fallen laut

Bundesvoranschlag 1992 bzw. ab dem Jahr 1993 gemani

Tilgungsplan folgende Zins- und Tilgungsverpflichtungen

Tabelle 19: Tilgungen und Zinsen der zum Jahresende 1991 bestehenden Finanzschuld des Bundes in den Jahren

1992 bis 2001 (in Mrd S)

Zinsen Tilgung Summe

1992 'SCIIING) sssimssmnsinsssnuinmmsssnsassissamsamssssatinssssissaissssnsuss 63,9 39,4 103,3
(BVA) FromaAWRNIING siansssssssossisassmssiasssisssensissssssssssssssis 10,0 10,2 20,2
SUMMG 5cssisssvsrmsmmsmssonusssssmsmm s issssisissssires 73,9 49,7 123,5

19937 SOhIlING sccssamenunmenssmrnmsius s 60,1 38,8 98,9
FromMAdWARIUNG. ossaivmiuimasmmiveassisesmssisssisssmmmats 8,4 11,3 19,6
ST ol b o o e T e ST S g ST T A 68,6 49,9 118,5

1994 Behllling - mamu it winain b 56,1 55,8 111,9
FremdWANIUNG ......coeviiiiiicieceece s T 11,3 19,1
SUBNING o s srsissasissssamsmmstiasissmmst amivmit R R ST AR5 63,8 67,2 131,0

1995; Bohilling i srmmsssrinsmanmarasrE s 52,3 59,8 112,1
Fremdwahrung 7.8 12,0 19,8
SUMM sssisssinnissssssssssss eass sasessaissvossnsimas ayRsAEas EERpRsRaRRRAY 60,2 71,8 132,0

1996 SChllING) :cusumssssimssuiisesssananiipssisimsssamsses 47,3 78,3 125,6
FromaWENTUNG csussscissssssumssssssssisisssssssasesassassssossscnsssess 6,3 8,9 15,1
SN e s s T S R S 53,5 87,2 140,7
1997 SohillNg vttt Al T e 41,3 64,3 105,6
Fremdwahrung ........ccecoiiiiieiccecceee s 5.7 9,6 15,3
SUMIM ...coovurcreeianennsneosnssersmecarssersssssssssasssssssssssnssssssssssnssass 471 73,9 120,9

1998: Schilling ............. 37,3 59,3 96,6
Fremdwahrung 51 20,3 25,4
BUMNMG . sissscsssssssmisssssssmismminssamssss oo imeis s oat s s 5975 42,4 79,6 122,0
1999: SChilling «:sssssssmmnmmmrmsmmaansssssasss s 31,5 65,0 96,5
Fremdwahrung 3,9 10,2 14,0
SUIITIO ssvunsssssassssssnshssavsisssas saaassanssssiasssisssvessssesionsmsmsassssnes 354 75,2 110,5

2000: SehllliNg iR s 26,5 59,2 85,7
FroMOWRBIUNG. «vnsinianins s sumimsasimdkawamibsis 47 11,3 16,1
UG - ms v sisssasiiotos soasamssbennnnsmmrsrsessiiomBRr A T R wr e AR PETHE 31,2 70,6 101,8
2001: Schilling ............. 21,0 771 98,0
Fremdwéahrung 2,7 47 7,4
SHIMINIG sossmsiissrissmimsmsm s RS s saaes s T wass s 23,6 81,8 105,4
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2.3 Schuldendienst und gesamtwirtschaftliche Kennzahlen zur Entwicklung der Finanzschuld

Fur den Schuldendienst leistete der Bund im Jahr
1991 - laut vorlaufigem Gebarungserfolg — Zahlungen in
Hohe von 100,9 Mrd S, wobei auf Zinsen 66,9 Mrd S,
auf Tilgungen 32,7 Mrd S und auf sonstige Ko-
sten 1,3 Mrd S entfielen. Der Anstieg des Schulden-
dienstes gegeniber 1990 betrug 7,2 Mrd S oder 7,7%
und ubertraf die Zunahme des Vorjahres deutlich (4,0 Mrd S
oder 4,5%). Diese Entwicklung geht fast ausschlieBlich auf
héhere Zinszahlungen zuriick (+7,2 Mrd S oder 12,1%).
Deren Anteil an den gesamten Finanzierungskosten er-
reicht 1991 bereits 66,3% (1990: 63,7%). Die Héhe des Zin-

Tabelle 20: Schulden- und Zinsendienst 1989 bis 1992

sendienstes wurde unter anderem vom Zinsniveau beein-
fluBt: Die Veranderung der durchschnittichen Nominalver-
zinsung um +0,1 Prozentpunkte hatte eine Zunahme des
Zinsendienstes um rund 1 Mrd S zur Folge. Die Ausgaben
far Tilgungen und sonstige Kosten stagnierten (—0,2 Mrd S
bzw. + 0,3 Mrd S). Insgesamt standen einem Nettodefizit
des Bundes von 62,7 Mrd S Zinszahlungen in Hohe von
66,9 Mrd S gegenlber, sodaB3 im Bundeshaushalt erstmals
seit den 70er Jahren ein sogenannter Primartberschuf3 zu
verzeichnen war.

davon
Schuldendienst*) Zinsendienst
Schilling  Fremd- Summe  Schilling  Fremd- Summe

wahrung wahrung

inMrd S inMrd S
1989 74,3 15,5 89,7 45,9 7.8 53,7
1990 75,0 18,0 93,7 51,4 8,3 59,7
1991 88,4 12,5 100,9 57,9 9,1 66,9
1982 (BVA) imsunmmsmm i s imasissss siaas s 105,1 20,8 125,9 63,8 10,0 73,9

*) Tilgungen, Zinsen und sonstiger Aufwand (vor allem Emissionskosten) unter Beriicksichtigung der Ausgaben und Einnahmen aus Wahrungstauschvertragen.
Quelle: Fur 1989 und 1990 BundesrechnungsabschluB3, fir 1991 vorlaufiger Gebarungserfolg, fir 1992 Bundesvoranschiag.

Tabelle 21: Ausgaben fiir Zinsen und Tilgungen 1989 bis 1991

1989 1990 1991
Zinsen Til- Ins- Zinsen Til- Ins- Zinsen Til- Ins-
gungen gesamt gungen gesamt gungen  gesamt
Anleihen und Bundesobligationen ............ 20,8 19,5 40,2 224 14,3 36,7 246 20,0 44,5
Sonstige Schillingschuld .........c.ccovevvennenee. 251 8,1 33,2 29,0 9,2 38,2 33,3 9,4 42,7
Summe Schilling .........ccccvveeeciamicnsenscssasacas 45,9 27,6 73,4 51,4 23,5 74,9 57,9 29,4 87,3
Fremdwahrung ........ccccoeeeveeeneinniecnninenn 78 71 15,0 8,3 9,4 17,8 9,1 3,3 12,4
B E8AMY srsirissimmnsmssisissimimsi o 53,7 34,7 88,4 59,7 32,9 92,6 66,9 32,7 99,6

Quelle: Fir 1989 und 1990 BundesrechnungsabschluB3, fir 1991 vorlaufiger Gebarungserfolg.

Die Begleichung der Finanzierungskosten erfolgte 1991
zu 87,6% in Schilling. In Fremdwédhrung wurden
nur 12,5 Mrd S bedient, wovon 9,1 Mrd S auf den Zinsen-
dienst und 3,3 Mrd S auf Tilgungen entfielen. Die Zins- und
Tilgungszahlungen in Schilling betrugen 57,9 Mrd S und
29,4 Mrd S. Im Zeitvergleich ist das geringe Tilgungs-
volumen in Fremdwahrung auffallend. Es reduzierte sich
gegenuber 1990 auf ein Drittel. Die Tilgungszahlungen in
Schilling nahmen zwar relativ stark zu (+ 5,9 Mrd S oder
25,1%), der gesamte Tilgungsbetrag unterschritt hingegen
den Vorjahreswert geringfligig (— 0,2 Mrd S).

Fiar 1992 ist mit einem markanten Zuwachs des Schulden-
dienstes zu rechnen. Er wird laut Bundesvoranschlag
125,9 Mrd S betragen, was einem Anstieg von 25,0 Mrd S
oder 24,8% entspricht. Dieser Umstand ist zum einen auf
ein relativ hohes Tilgungsvolumen, das den Wert des voran-
gegangenen Jahres um 17,0 Mrd S oder 52,0% Ubertrifft,
und zum anderen auf steigende Zinskosten (+7,0 Mrd S

oder 10,5%) zurickzufiihren. Im einzelnen sind fir heuer
739Mrd Sfur Zinszahlungen, 49,7 Mrd S fir Tilgun-
gen und 2,4 Mrd S fir sonstige Kosten veranschlagt.
In diesem Zusammenhang ist anzumerken, daB die im
Bundesvoranschlag ausgewiesenen Ausgaben fiir sonstige
Kosten nach oben verzerrt'sind, da die sonstigen Einnah-
men aus WTV nicht praliminiert werden kénnen.

Stellt man die verschiedenen Verschuldungsdaten (Finanz-
schuld, Schuldzunahme, Zinsendienst) in einen gesamtwirt-
schaftlichen Kontext, um KenngréBen fir die Finanzierbar-
keit der Verschuldung zu erhalten, so zeigt sich fir 7991
folgende Entwicklung: Die Zunahme der Neuverschul-
dung und des Zinsendienstes lag uber jener des
nominellen Bruttoinlandsproduktes (BIP). Deren Quoten er-
hohten sich um 0,6 Prozentpunkte bzw. 0,2 Prozentpunkte
auf 4,0% bzw. 3,5%. Die Finanzschuld Ende 1991
machte 48,9% des BIP aus (1990: 48,2%). Die bereits seit
1989 zu beobachtende gegenlaufige Entwicklung von Neu-
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verschuldungsquote und Defizitquote ist auch fir 1991 zu
konstatieren. Wahrend sich — gemessen am BIP - das
Nettodefizit von 3,5% auf 3,3% reduzierte, nahm die Neu-
verschuldungsquote abermals zu (+0,6 Prozentpunkte)®.

Firden Zinsendienst in Prozent des BIP zeichnet sich
auch fir 1992 ein leichter Anstieg der Quote ab (+ 0,1 Pro-
zentpunkte).

Tabelle 22: BIP- und abgabenerfolgsbezogene KenngréBen 1989 bis 1992

Finanzschuld Schuldzunahme Zinsendienst Zinsendienst
in % des in % des
Bruttoinlandsproduktes Nettoabgabenerfolges*)
1989 stinictcsensnsassssisess iR 481 3,2 3,2 20,9
1990 ... 48,1 34 3,3 21,1
1081 =i 48,9 4,0 3,5 21,6
1992 (BVA) ..o z : 3,6 223

*) Nettosteuereinnahmen des Bundes laut Kapitel 52.

Quelle: Fiir 1989 und 1990 BundesrechnungsabschluB und OStz, fir 1991 vorlaufiger Gebarungserfolg und Wifo, fiir 1992 Bundesvoranschlag und

Wifo-Prognose (April 1992).

Die Dynamik der Ausgabenkomponente Zinsendienst
ist auch im Vergleich zur Entwicklung der Nettosteuer-
einnahmen des Bundes erkennbar. Trotz kraftiger, von
der guten Konjunktur getragener Steuereinnahmenzu-
wachse nahm der Zinsendienst in Prozent der Nettosteuer-

2.4 Finanzschuld des Bundes im ersten Quartal 1992

einnahmen 1991 neuerlich zu (+ 0,5 Prozentpunkte). Fur
die Bedienung der Zinsen fur die Finanzschuld wurden
1991 21,6% der Nettosteuereinnahmen beansprucht. 1992
soll laut Bundesvoranschlag die Zinsenquote bezogen auf
die Nettosteuereinnahmen 22,3% erreichen.

Tabelle 23: Finanzschuld im ersten Quartal 1992 nach Schuldformen

Stand 31. 12. 1991Y  Zunahme*) Abnahme®*) Nettoveranderung Stand 31. 3. 1992"
in Mio S %-Ant. in Mio S in Mio S in % inMioS  %-Ant.
Schilling
Anleihen ..., 267 063,8 28,5 20 400,0 3098,3 17 301,6 6,5 284 365,4 29,6
Bundesobligationen 106 964,2 11,4 - 1016,1 - 1016,1 - 0,9 105 948,1 11,0
Bundesschatzscheine 122 506,0 13,1 35 965,0 40 965,0 - 5000,0 - 41 117 506,0 12,2
Titrierte Schillingschuld ............... 496 534,0 53,0 56 365,0 45 079,4 112855 2,3 507 819,5 52,9
Versicherungsdariehen ................ 71007,9 7,6 4 563,8 72,8 44912 6,3 75 499,1 7,9
Bankendarlehen 2212133 23,6 1 000,0 3398,9 - 23989 - 11 2188144 22,8
Sonstige Kredite 73,0 0,0 - 2,3 - 24 - 32 70,6 0,0
Notenbankschuld 458,4 0,1 168,7 - 168,6 36,8 627,0 0,1
Nicht titrierte Schillingschuld ....... 292 752,6 31,2 57325 34740 2258,5 0,8 2950111 30,7
Schillingschuld ............. 789 286,5 84,2 62 097,5 48 553,4 13 5441 1,7 802 830,6 83,6
Fremdwahrung**)
Anleihen ........ccceceeevecceenieniennnne 126 592,9 13,5 9736,2 7,7 136 329,1 14,2
Schuldverschreibungen ............... 13730,8 15 - 6105 - 44 13120,3 1,4
Titrierte Fremdwahrungsschuld ... 140 323,6 15,0 91258 6,5 149 4494 15,6
Kredite und Darlehen .................. 81347 0,9 - 256,2 - 3,0 8 0464 0,8
Fremdwédhrungsschuld...... 148 458,3 15,8 9037,5 6,1 157 495,8 16,4
GOSAMI ovwvsismssmsrezsssnsinisss 9377449 100,0 22 581,5 24 960 326,4 100,0

1) Verpflichtungen aus Finanzschulden unter Berticksichtigung der Einnahmen und Ausgaben aufgrund der Wahrungstauschvertrage.

*) EinschlieBlich Konversionen.

**) Bewertet zu Devisenmittelkursen vom 30. 12. 1991 bzw. vom 31. 3. 1992.

8) Siehe dazu Kapitel 2.1.1: ,Gesamtentwicklung* sowie Uberleitungstabelle 35: ,Zusammenhang zwischen Budgetdefizit, Finanzschuldenzunahme und Finan-

zierungssaldo®.
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Im ersten Quartal 1992 nahm die nichtféllige
Finanzschuld des Bundes um 22,6 Mrd S oder 2,4%
auf 960,3 Mrd S zu, wovon 13,5 Mrd S oder 60% in Schil-
ling finanziert wurden. Der Anteil der Schillingschuld an der
Gesamtschuld ging damit um 0,6 Prozentpunkte auf 83,6%
zurlick. Der Schwerpunkt der Aufnahmen lag abermals im
titrierten Bereich. Die Verschuldung in Form von Anleihen
in Schilling und in Fremdwahrungen erhoéhte sich um
27,0 Mrd S oder 6,9%. Die Nettozunahme der titrierten Ver-
schuldung betrug 20,4 Mrd S oder 3,2%, jener der nicht
titrierten nur 2,0 Mrd S oder 0,7%. Die Ende 1991 aufge-
nommenen jahresultimoubergreifenden Konversionen in
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Hohe von 14,4 Mrd S wurden innerhalb des ersten Quar-
tals zu Uber 70% getilgt.

Innerhalb der Schillingschuld erhohte sich der Stand
an Verbindlichkeiten gegeniiber dem Ultimo 1991 bei den
Anleihen, Versicherungsdarlehen und der Notenbankschuld,
wahrend jener bei Bundesschatzscheinen, Bankendarlehen
und sonstigen Krediten abgebaut wurde. Die Verschul-
dungsstruktur in Schilling hat sich damit aber nicht wesent-
lich verandert. Analog zum Jahresendstand 1991 dominiert
Ende Marz 1992 die Anleihe als Verschuldungsposition
(35,4%), gefolgt von den Bankendarlehen (27,3%).

Tabelle 24: Fremdwahrungsschuld im ersten Quartal 1992 nach Wahrungen*) (in Mio Fremdwahrung)

Stand Zunahme Abnahme Nettoverdanderung Stand
31.12. 1991 absolut in % 31. 3. 1992
2720,8 800,0 8,6 +7914 +29,1 35122
5523,0 500,0 300,0 +200,0 + 3,6 5723,0
2395,2 - 126,3 -126,3 - 53 2268,8
450,0 - - - - 450,0
403 900,0 - - - - 403 900,0
525,0 - - - - 525,0
175,0 = = - - 175,0
235,0 - - - - 235,0
150 000,0 - - - - 150 000,0
1649,4 - - - - 16494
15 000,0 - - - - 15 000,0

*) Direktaufnahmen.

Die Ausweitung der Fremdwdhrungsschuld um
9,0 Mrd S auf 157,5 Mrd S erfolgte durch Anleiheemissio-
nen in US-Dollar und in DMark, wobei jene in US-Dollar zur
Ganze geswapt wurden. Andere Finanzierungsformen wur-
den nicht herangezogen. Sowohl die Verbindlichkeiten in

Form von Schuldverschreibungen sowie in Form von Kre-
diten und Darlehen nahmen leicht ab (-0,6 Mrd S bzw.
-0,2 Mrd S). Die Anleihe als Finanzierungsinstrument
deckt nunmehr 86,6% der Verbindlichkeiten in fremden
Wahrungen ab.

Tabelle 25: Forderungen und Verbindlichkeiten aus Swap-Vertragen nach Wahrungen im ersten Quartal 1992

zuziglich: abzuglich: Verbindlichkeiten aus Finanz-

Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten Forderungen schulden unter Bertcksichti-

aus Finanzschulden aus aus gung von Swap-Vertragen"

31.3.1992 Swap-Vertragen Swap-Vertragen 31. 3. 1992

in Mio FW  in Mio S in% inMioFW inMioS inMioFW inMioS in Mio FW in Mio S in %
35122 406225 259 858,9 9934,2 4363,0 504623 8,2 94,4 0,1
57230 402786 257 2456,8 17290,7 1739,2 122405 64406 45328,7 28,8
22688 17508,5 11,2 5902,2 455475 81,4 628,0 8089,7 624280 39,6
450,0 2812,7 1,8 604,4 3777,8 - 1054,4 6 590,5 4,2

403900,0 351555 22,4 2006475
525,0 7 549,5 4.8 =
175,0 1553,2 1,0 o
235,0 4723,5 3,0 =

150 000,0 1399,5 0,9 -

16494 34233 2,2 -
15 000,0 1668,0 1,1 -

17 464,4 109 900,0 9565,7 4946475 430541 27,3
- 525,0 7 549,5 - - =
- 175,0 15653,2 = = -
- 235,0 47235 - = -
- 150 000,0 1399,5 5 = =
- 16494 34233 - - =
- 15000,0 1668,0 = - =

156 694,8 100,0 94 014,5 . 932136 . 1574958 100,0
= = - 14470 - - - 14470
156 694,8 95 461,5 . 932136 . 1589428

1) Verpflichtungen aus Finanzschulden unter Beriicksichtigung der Einnahmen und Ausgaben aufgrund der Wahrungstauschvertrage.
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Im einzelnen begab der Bund im ersten Quartal 1992 eine
8% DMark-Anleihe mit einer Laufzeit von 10 Jahren und
zwei Euro-Dollar-Anleihen mit Laufzeiten von 10 Jahren
bzw. 12 Jahren, die in Schweizer-Franken- und Yen-Ver-
bindlichkeiten getauscht wurden.

Tabelle 26: Fremdwahrungsschuld im ersten Quartal 1992: Schillinggegenwerte und Wahrungsanteile*)
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Nach Wahrungen ist — unter Berticksichtigung dieser Wah-
rungstauschvertrage — somit ein Anstieg der Fremd-
wahrungsschuld in DMark, in Schweizer Franken und in
japanischen Yen zu verzeichnen, wahrend sich die Ver-
schuldung in US-Dollar infolge von Tilgungen auf 0,1 Mrd S
reduziert hat. Die leichte Zunahme bei der Holland-Gulden-
Schuld resultiert aus Kursverlusten.

Stand 31. 12. 1991 Nettoveréanderung Stand 31. 3. 1992
in Mio FW in Mio S %-Anteil in Mio S in % in Mio FW in Mio S %-Anteil
108,8 1162,6 0,8 —-1068,2 -91,9 8,2 94,4 0,1
5940,6 41818,6 28,2 +3510,1 + 84 6 440,6 45 328,7 28,8
7379,1 58 301,9 39,3 +4126,1 + 71 8 089,7 62 428,0 39,6
1054,4 6 585,3 4,4 + 52 + 0,1 1054,4 6 590,5 4,2
477 4725 40 589,9 27,3 +2464.2 + 6,1 494 6475 43 054,1 27,3
148 458,3 100,0 +9037,5 + 6,1 157 495,8 100,0

*) Unter BerUcks}Ehtigung der Wahrungstauschvertrage. Bewertet mit Devisenmittelkursen vom 30. 12
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3 FINANZMARKTE

Mit der vollstandigen Liberalisierung des Kapitalverkehrs
im November 1991, der Einflihrung einer Termin- und
Optionen-Borse (OTOB) und der Verabschiedung eines
neuen Kapitalmarktgesetzes, das mit 1. 1. 1992 in Kraft
trat, wurden im abgelaufenen Jahr wichtige Rahmenbedin-
gungen fir die weitere Internationalisierung der ésterreichi-
schen Finanzmarkte geschaffen. Im Jahre 1991 erhdhte
sich das Bruttoemissionsvolumen am inldndischen
Rentenmarkt starker als im Vorjahr, wodurch bei leicht
sinkendem Tilgungsvolumen die Nettobeanspruchung
ebenfalls wieder etwas deutlicher anstieg. In einem noch
starkeren AusmafB als in friheren Jahren dominierte der
Bund mit seiner Emissionstétigkeit das Geschehen am
inlandischen Rentenmarkt, wahrend die Banken den An-
leihenmarkt wesentlich weniger in Anspruch nahmen. Die
Nachfrage der Nichtbanken nach inlédndischen Schilling-
Rentenwerten nahm im abgelaufenen Jahr weiter zu, wo-
bei vor allem Investmentfonds und ausléandische Anleger
zum verstarkten Erwerb der Nichtbanken beitrugen. Die
Renditen am osterreichischen Rentenmarkt gaben im
Jahresvergleich nur leicht nach.

Der Wiener Aktienmarkt erlebte 1991 eine Konsolidie-
rungsphase. Nach den Kursrickgangen im Jahre 1990
konnten sich die Kurse zwar im ersten Halbjahr etwas er-
holen, gaben jedoch in der zweiten Jahreshélfte kontinuier-
lich nach. Die sinkenden Kurse wurden nicht nur durch die

3.1 Rentenmarkt

Die Renditen am Gsterreichischen Rentenmarkt folgten
zum Teil den sinkenden Satzen in der BRD, blieben jedoch
meist Uber dem bundesdeutschen Niveau. Lediglich in den
Monaten Janner und Juli war die Zinsdifferenz deutlich ne-
gativ. Im ersten Quartal des abgelaufenen Jahres ging die
Sekundarmarktrendite fir Anleihen i.w.S. relativ deutlich
zurck und verharrte danach bis Juni bei rund 8,6%. In der
zweiten Jahreshélfte blieb die Rendite am Kapitalmarkt
nach einem leichten Anstieg relativ konstant auf einem
Niveau von etwas uber 8,7%. Im Jahresdurchschnitt lag die
Rendite fur Anleihen i.w.S. mit 8,69% praktisch in Hohe
des Vorjahres (8,72%), wahrend Bundesanleihen 1991 mit
einer durchschnittlichen Rendite von 8,62% etwas deutli-
cher unter dem Vorjahreswert (8,74%) rentierten. Wahrend
die Realverzinsung am Sekundarmarkt um etwa 0,2 Pro-
zentpunkte sank, verringerte sich die Realverzinsung am

Tabelle 27: Renditen und Zinssatze 1987 bis 1991*)
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gedampfte Konjunktur, ricklaufige Unternehmensgewinne
und das hohe Zinsenniveau verursacht, sondern auch
durch die Entwicklung auf den internationalen Finanzmark-
ten und durch das mangelnde Engagement auslandischer
Investoren, die vor allem durch die Nachbarschaft Oster-
reichs zum Kriegsschauplatz Jugoslawien verunsichert wor-
den sind. Der Wiener Bérsekammerindex verringerte sich
unter diesen Rahmenbedingungen im Jahresultimover-
gleich um etwa 16%. Bedingt durch die schwache Verfas-
sung der Wiener Aktienbdrse erhdhte sich die Anzahl der
bérsenotierten Gesellschaften nur um sechs (1990: + 16)
auf 103; auch die Kapitalaufbringung blieb sowohl im Wege
von Kapitalerh6hungen als auch von Neueinfihrungen hin-
ter dem Vorjahresergebnis zuriick.

Im folgenden werden vorerst der Rentenmarkt unter Ein-
bezug der Bundesschatzscheine und die Entwicklung der
Direktkredite behandelt. Das Schwergewicht wird hierbei
auf den Rentenmarkt gelegt, da der Bund auf diesem
Finanzmarkt einen GroBteil seiner Finanzierungserforder-
nisse abdeckt. Die Finanzierungsstrome mit dem Ausland
werden im dritten Abschnitt dieses Kapitels dargestellt. Im
letzten Teil wird schlieBlich — unter Verwendung der Geld-
stromrechnung — die Rolle des Bundes auf den Finanz-
markten erlautert. Hierbei werden die Finanztransaktionen
des Bundes in das gesamtwirtschaftliche Finanzierungs-
system integriert.

Primarmarkt aufgrund der starker gesunkenen Nominal-
rendite etwas deutlicher.

Zur Vermeidung unerwiinschter Kapitalabflisse und im Ein-
klang mit anderen europaischen Hartwahrungslandern wur-
den die Leitzinsen 1991 mehrmals angehoben. Der Dis-
kontsatz und der Lombardsatz wurden in drei Etappen von
6,5% bzw. 8,5% zu Jahresende 1990 auf 8% bzw. 9,75% im
Dezember 1991 erhéht. Zudem wurde auch der Zinssatz fiir
kurzfristige Wertpapierkostgeschafte (GOMEX) von 8% zu
Ende 1990 in drei Schritten auf 9,25% zum Jahresultimo
1991 hinaufgesetzt. Diese erhdhten Refinanzierungskosten
fur die Kreditinstitute und die weiterhin knappe Liquiditats-
lage bewirkten im abgelaufenen Jahr einen weiteren An-
stieg der Geldmarktzinsen. Im Jahresdurchschnitt lag
der Taggeldsatz mit 9,10% um gut einen halben Prozent-

1987 1988 1989 1990 1991
PHmAnarktrendite™) «.in wsmnmmmsiinmmmsssmmsismssios 6,80 6,65 7,14 8,63 8,42
Sekundarmarktrendite™) ..........ococvveviiinrinienenene 6,86 6,58 7,06 8,72 8,69
Zunahme des Verbraucherpreisindex 1,4 2,0 25 3,3 3,3
Realverzinsung am Primarmarkt ...........ccccccevveiveenens 54 47 4,6 54 5,0
Realverzinsung am Sekundarmarkt ..........cccccceevenene 54 45 46 55 53
3-Monatsgeldsatz (VIBOR) ........ccccrienieniiieieesiiennns 4,88 5,00 7,63 8,96 9,46
TaggeldSatz .........c.cociriiiiiiiinieciecrcesie e 4,35 4,59 7,46 8,53 9,10
T)ﬁjanhresdurchschnitte
**) Gewogene Jahresdurchschnitte der Anleihen im weiteren Sinn.
Quelle: OeKB, OeNB.
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Grafik 7
Renditen, Taggeldsatz und Inflationsrate 1987 bis 1991
(Quartalsdurchschnitte)

in %
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punkt Uber dem Vorjahreswert, wobei die héchsten Werte
mit durchschnittlich 9,32% im August und 9,46% im Dezem-
ber zu verzeichnen waren. Termingeld fur 3 Monate wurde
1991 am Wiener Bankenmarkt im Jahresdurchschnitt mit
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9,46% um 0,5 Prozentpunkte teurer gehandelt als im Vor-
jahr. Da die Geldmarktsatze bei praktisch gleichbleibenden
Kapitalmarktrenditen weiter anstiegen, blieb die Zinskurve
das ganze Jahr Uber invers.

Tabelle 28: Umlaufverdnderung von Schilling-Rentenwerten 1989 bis 1991

Bruttoemissionen

in Mio S Anteil
in%

1989

Einmalemissionen .......ccccccccevieeeiiiiiinns
Bund (Anleihen und Obligationen) .....

87 823 63,9
43 500 31,6

35 164 45,5
19115 24,7

Tilgungen Nettoemissionen Umlauf zu
Jahresende
in Mio S Anteil in Mio S Anteil in Mio S Anteil
in% in% in%

52743 87,5
24 385 40,4

542 551 65,9
302 618 36,7

Sonst. offentl. Haushalte .................... 0 0,0 5438 7,0 - 5438 - 9,0 12 166 1,5

Sonst. inlandische Nichtbanken®) ...... 7 285 5,3 3250 4,2 4119 6,8 50 994 6,2

Banken :scssssssssmmmmans 32 838 23,9 6513 8,4 26 325 43,7 167 330 20,3

Ausléndische Emittenten ... 4200 3,1 848 1,1 3352 5,6 9443 1,1
Daueremissionen ........usisiesesssosonines 49 699 36,1 42 142 54,5 7 557 12,5 281 134 34,1
SUMmMe essmnsrmarrsnnmmnnnT 137 522 100,0 77 306 100,0 60 300 100,0 823 685 100,0
1990

Einmalemissionen ........ccccccovcieeiiicennns
Bund (Anleihen und Obligationen) .....

84 512 61,0
39010 28,2

30 921 38,3
14 286 177

53 791 92,8
24724 42,8

596 142 67,6
327 342 37,1

Sonst. 6ffentl. Haushalte .................... 0 0,0 1619 2,0 - 1619 - 28 10 547 1,2
Sonst. inlandische Nichtbanken®) ...... 4 474 3,2 4045 5,0 429 0,7 51423 5,8
Banken cessssssessssmssssassmmssssssssmains 34 778 25,1 10128 12,6 24 650 427 191 980 21,8
Auslandische Emittenten 6 250 4,5 843 1,0 5407 9,4 14 850 1,7
Daueremissionen ..........ccccceeeecveesieeeannne 53 968 39,0 49 779 61,7 4189 7,2 285 323 32,7
SUMME sowosmssasvmassarnsemms 138 480 100,0 80 700 100,0 57 780 100,0 881 465 100,0
1991
Einmalemissionen .........c.cccccceeeveeineennen. 97 486 68,1 32573 40,6 64 913 103,1 661 055 70,0
Bund (Anleihen und Obligationen) ..... 65 203 45,6 19 964 24,9 45 239 71,8 372 581 39,4
Sonst. 6ffentl. Haushalte .................... 0 0,0 1303 1,6 - 1303 - 21 9244 1,0
Sonst. inlandische Nichtbanken*) ...... 2032 1,4 2 731 3,4 699 1,1 50 724 5,4
Banken sy 25 251 17,6 8 575 10,7 16 676 26,5 208 656 22,1
Auslandische Emittenten ... 5000 35 0 0,0 5000 7,9 19 850 2,1
Daueremissionen .................. 45 655 31,9 47 580 59,4 - 1925 - 31 283 398 30,0
SUMME suremsommmsaimsssmesim 143 141 100,0 80 153 100,0 62 988 100,0 944 453 100,0

*) Elektrizitatsunternehmungen, Industrie, Sondergesellschaften und sonstige.

Quelle: OeNB, eigene Berechnungen.

Das Bruttoemissionsvolumen an Schilling-
Rentenpapieren Uberstieg 1991 mit 143,1 Mrd S das
Vorjahresergebnis um 4,7 Mrd S und stieg damit etwas
deutlicher an als 1990. Erstmals seit 1976 Ubertraf dabei
die Emissionstétigkeit der Nichtbanken jene der Banken.
Bund und Banken dominierten weiterhin das Emissionsge-
schehen, allerdings wies der Bund einen wesentlich stérke-
ren Anteil als in den Vorjahren auf. Hatten die Banken 1990
noch einen Anteil am gesamten Bruttoemissionsvolumen
von 64,1% und der Bund von 28,2%, so steigerte der Bund
mit Emissionen im Umfang von 65,2 Mrd S seinen Anteil
am gesamten Bruttoemissionsvolumen um 17,4 Prozent-
punkte auf 45,6%, wahrend die Banken mit einem Volumen
von 70,9 Mrd S ihre Quote um 15,6 Prozentpunkte auf
49,5% verringerten. Wie die Banken reduzierten auch alle
anderen privaten Rentenmarktteilnehmer ihre Emissi-
onstatigkeit. Wahrend sich das Volumen an begebenen
Einmalemissionen mit 97,5 Mrd S gegenliber dem Vorjahr
deutlich erhohte (+13 Mrd S), verringerte sich der Umfang

an emittierten Daueremissionen mit 80,2 Mrd S um etwa
0,5 Mrd S.

Die gesamten Tilgungen waren mit 80,2 Mrd S um
0,5 Mrd S geringer als im Vorjahr, wobei die Tilgungsvolu-
mina bei den Einmalemissionen mit 32,6 Mrd S um
1,7 Mrd S Uiber dem Vorjahresergebnis lagen und bei den
Daueremissionen mit 47,6 Mrd S um 2,2 Mrd S geringer
waren als 1990. Aufgrund der weitgehend gleichbleiben-
den Hohe der gesamten Tilgungsleistungen erhéhte sich
die Nettobeanspruchung des 6sterreichischen Ren-
tenmarktes in etwa parallel zum Bruttoemissionsvolumen.
Das Nettoemissionsvolumen betrug 1991 63,0 Mrd S und
lag damit um 5,2 Mrd S Uber dem Ergebnis des Vorjahres.
Diese deutliche Erhéhung ist maBgeblich auf die Tatigkeit
des Bundes zurlickzufihren, der mit einem Volumen von
452 Mrd S seine Nettoemissionen um 20,5 Mrd S stei-
gerte. Entsprechend der sehr zuriickhaltenden Emissions-
politik verringerte sich bei den Banken die Nettobegebung
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von Rentenpapieren um 14,1 Mrd S auf 14,8 Mrd S, wobei
an Einmalemissionen netto 16,7 Mrd S emittiert wurden
und das Nettoergebnis bei den Daueremissionen mit ei-
nem Uberhang der Tilgungen gegeniiber den Bruttoemis-
sionen sogar negativ war (—1,9 Mrd S). Dies flhrte bei den
Daueremissionen zu einer weiteren Verringerung ihres An-
teiles am Gesamtumlauf auf 30,0% zu Jahresende 1991
(1990: 32,7%). Auch der Bestand an Schilling-Rentenwer-
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ten von den sonstigen 6ffentlichen Haushalten (Lander und
Stadte sowie offentlich rechtliche Fonds) war riicklaufig
(=1,3 Mrd S), wahrend die sonstigen inlandischen Nicht-
banken ihre Emissionstatigkeit mit netto 0,7 Mrd S gegen-
Uber 1990 leicht erhéhten. Auslandische Emittenten be-
anspruchten den Osterreichischen Rentenmarkt 1991 mit
netto 5,0 Mrd S etwas weniger als im Vorjahr (5,4 Mrd S).

Tabelle 29: Umlauf von Schilling-Rentenwerten 1989 bis 1991 nach Emittentengruppen (Jahresendstande)

Bund Banken Sonstige Insgesamt
in Mio S Anteil in Mio S Anteil in Mio S Anteil in Mio S Anteil
in% in% in% in%
TIBY' esmnesmusmspumssunimsnamuiseniny 302618 36,7 448 464 54,4 72 603 8,8 823 685 100,0
1990 iocvsscsnasansamenisssssranses 327 342 37.1 477 303 541 76 820 8,7 881 465 100,0
i L2 2 5 RS — 372 581 39,4 492 054 52,1 79 818 8,5 944 453 100,0

Quelle: OeNB, eigene Berechnungen.

Im Hinblick auf die Emittentenstruktur der umlau-
fenden Schilling-Rentenpapiere (Einmal- und Daueremis-
sionen) zeigt sich eine weitere Steigerung des Bundesan-
teiles, der mit einem Bestand von 372,6 Mrd S seine Quote
auf 39,4% (1990: 37,1%) erhohte, wahrend sich der Anteil
der Bankschuldverschreibungen mit einem Bestand von
492,1 Mrd S oder 52,1% im Vergleich zum Vorjahr (54,1%)
etwas verringert hat. In Summe weiteten Bund und
Banken mit einem Bestand von 864,6 Mrd S ihren
gemeinsamen Anteil am gesamten Umlauf auf 91,5%
(1990: 91,3%) aus. Die Quote der anderen Emitten-
ten verringerte sich leicht auf 8,5%, wobei die Bestands-
erweiterung mafgeblich vom Kapitalbedarf auslandischer
Emittenten getragen wurde. Lediglich die Industrie wies in
diesem Aggregat neben dem Ausland ein knapp positives
Nettoemissionsvolumen von 0,2 Mrd S aus. Der gesamte
Bestand an umlaufenden Schilling-Rentenwerten erhdhte
sich bis zum Jahresende 1991 auf 944,5 Mrd S (+ 7,1%).

Im abgelaufenen Jahr wurden verstérkt Anleihen mit fester
Verzinsung emittiert; von den 110 begebenen Einmalemis-
sionen mit einem Volumen von 97,5 Mrd S entfielen 35
Emissionen mit einem Bruttovolumen von nur 5,5 Mrd S
(1990: 9,0 Mrd S) bzw. einem Anteil von 5,7% (1990:
10,6%) auf Einmalemissionen mit variabler Verzin-
sung. Dies laBt vermuten, daB seitens der Emittenten die
Zinssenkungserwartung geringer ausgepragt war als 1990.
Die Banken legten 13 Ergdnzungskapitalanleihen
mit einem Volumen von lediglich 0,8 Mrd S zur Zeichnung
auf, wodurch auch bei diesem Anleihetypus der Emissions-
betrag des Vorjahres (3,5 Mrd S) weit unterschritten wurde.
Ein wesentlich geringeres Volumen wurde auch Uber
Optionsanleihen emittiert; es wurden lediglich zwei
Optionsanleihen mit einem Volumen von 0,3 Mrd S (1990:
4,7 Mrd S) begeben.

Tabelle 30: Bestandsveranderung von inlandischen Schilling-Rentenwerten nach Anlegergruppen 1989 bis 1991

(in Mrd S)
1989 1990 1991%)
Inléandische private Nichtbanken™) ... 9,8 36,9 33,3
Offentliche Hand ™ *) ......coviiviieiieeeecece e 2,8 3.2 0,9
FINanzintermMediAre ..........cooooiiiiieeieeiiiiiieeeeeeeiireeee e s eeeee e e s eeenanaes 40,7 1,7 19,7
D] 1| - i) TSSO SNSRI 8,5 6,0 23
Banken sviicsisimsvssivissommaiimsm i s s e s e 18,7 27 6,6
VertragsversiCherungen .........c.cccccocecincnnsieisinsssmeseessnens 6,7 5,8 8,2
Inlandische Investmentfonds ............cccevvieiiiiiiiiiiiiciiecceciieeen 6,8 - 28 2,6
SUBmmE AN sosivisrrsn s st TSR T R s A SR eSS 53,3 51,8 53,9
Summe AUSTANT svsrnowmissmsrmmeamismmraRis s miee 3,5 0,6 41
INSYBSAMI .vsintinmimmsssssssmmsises s it rmsssases 56,8 52,4 58,0

*) Vorlaufiges Ergebnis.

**) Die Position der inlandischen privaten Nichtbanken wird residual ohne Beriicksichtigung von Kurs- und Bewertungsénderungen ermitteit.
***) Gebietskorperschaften, Sozialversicherungen und 6ffentlich rechtliche Fonds.

***+) Ab 1990 einschlieBlich Miinze Osterreich AG.
Quelle: OeNB, eigene Berechnungen.
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1991 wurden inldndische Schilling-Renten-
marktpapiere® im Umfang von netto 58,0 Mrd S
(1990: 52,4 Mrd S) begeben. Die Veranderung in der
Nachfragestruktur wies nicht mehr so starke Briiche
auf wie im Jahr zuvor; allerdings haben 1990 die markan-
ten Rendite- bzw. Kurséanderungen in einem relativ starken
Ausmaf zu Verzerrungen in der Erwerbsstatistik'® gefihrt.
Das meist hohere Zinsenniveau auf dem 6sterreichischen
Rentenmarkt im Vergleich zu jenem in der BRD steigerte
die Attraktivitat osterreichischer Anleihen fir ausl/dandi-
sche Anleger, die laut provisorischer Kapitalbilanz ihre
Bestande an inlandischen Schilling-Anleihen um 4,1 Mrd S
(1990: + 0,6 Mrd S) ausweiteten.

Die inldndischen Anleger in Summe erhéhten ihre
Bestande um 53,9 Mrd S (1990: 51,8 Mrd S) und Ubernah-
men damit knapp 93% (1990: 98,9%) des gesamten Netto-
emissionsvolumens. Bei durchgehend hohen Renditen, re-
lativ groBer Sparneigung und mangelnder Attraktivitat des
Aktienmarktes entwickelte sich die Anleihen-Nachfrage der
inldndischen privaten Nichtbanken, die 1991
ihre Portefeuilles um 33,3 Mrd S bzw. gut 57% des Netto-
emissionsvolumens ausbauten, weiterhin erfreulich. Im Jah-
re 1989, das aufgrund geringerer statistischer Verzerrung
besser zum Vergleich geeignet ist, erwarben die privaten
Nichtbanken nur knapp 10 Mrd S bzw. etwa 17% des emit-
tierten Volumens. Die 6ffentliche Hand uUbernahm
hingegen mit 0,9 Mrd S (1990: 3,2 Mrd S) nur 1,6% (1990:
6,1%) der zusatzlichen Anleihen. Die Finanzinter-
medidre steigerten ihre Portefeuilles um 19,7 Mrd S
bzw. 34% des Neuvolumens, wobei die Nachfrage der ein-
zelnen Intermediare relativ deutlich voneinander differierte.
Die Bestandszuwachse der OeNB aus Offenmarkt-
operationen und Portfolioaufstockungen verringerten sich
auf 2,3 Mrd S bzw. 4% des Nettoemissionsvolumens,
nachdem in den beiden Vorjahren immer mehr als 10%
Ubernommen worden waren. Das deutlich veranderte
Veranlagungsverhalten der Banken wird offensichtlich,
wenn die Portefeuilleaufstockungen von 6,6 Mrd S bzw.
11,4% aus dem Jahre 1991 mit den Werten von 1989
(18,7 Mrd S bzw. 32,9%) verglichen werden. Fur die gerin-
ge Ubernahme an Anleihen im Jahre 1991 diirften neben
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den Abwertungserfahrungen aus dem Vorjahr auch die
angespannte Liquiditatslage und die hohere Attraktivitat
von kurzfristigen Veranlagungen maBgeblich verantwortlich
sein. Wie im Vorjahr bernahmen in der Gruppe der Fi-
nanzintermediare die Vertragsversicherungen mit
einem Volumen von 8,2 Mrd S bzw. 14,1% wiederum das
hochste Volumen an inlandischen Schilling-Rentenpapie-
ren. Die inldndischen Investmentfonds, die ihren
gesamten Vermdgensbestand 1991 um 8,5 Mrd S oder
5,6% ausweiten konnten, erhdéhten ihre Bestande um
2,6 Mrd S.

Bei einer weiterhin inversen Zinsstruktur verminderte sich
das Emissionsvolumen der Bundesschatz-
scheine (BSS) deutlich von netto 24,4 Mrd S im Jahre
1990 auf 6,8 Mrd S im Berichtsjahr. Der Umlauf an BSS er-
héhte sich dadurch von 115,7 Mrd S zum Jahresultimo
1990 auf 122,5 Mrd S zu Ende 1991. Gegliedert nach Aus-
stattungsmerkmalen zeigt sich das Schwergewicht der
Nettoemissionstatigkeit bei den geldmarktorientier-
ten Bundesschatzscheinen, die mit variabler Ver-
zinsung an den VIBOR-Satz gebunden sind und mit einem
Nettoemissionsvolumen von 5,6 Mrd S Uber 80% der
Nettoveranderung ausmachten. Der Bestand bei den
primdrmarktorientierten Bundesschatz-
scheinen, die an die — zur Zeit relativ zum Geldmarkt
niedrigere — Emissionsrendite am Rentenmarkt gebunden
und ebenfalls variabel verzinst sind, nahm im abgelaufe-
nen Jahr sogar um 0,7 Mrd S ab. An eskontfdhigen
Bundesschatzscheinen, die mit einer Rendite von
2,25% fix verzinst sind und von den Banken auf die gesetz-
liche Mindestreserve anrechenbar sind, wurden 1991 netto
knapp 2 Mrd S emittiert.

Die Nachfrage nach Bundesschatzscheinen
konzentrierte sich auf Banken und inlandische private
Nichtbanken. In Summe erhéhte sich 1991 das Portefeuille
der Finanzintermedidre lediglich um 1,0 Mrd S,
nachdem im Vorjahr noch ein Zuwachs um knapp 12 Mrd S
zu verzeichnen war. Nachdem die Bestande der OeNB an
Bundesschatzscheinen bereits 1990 um 0,7 Mrd S zurlck-
gingen, reduzierten sich diese 1991 um 3,7 Mrd S. Ver-

Tabelle 31: Umlaufverdanderung von Bundesschatzscheinen (BSS) 1991 (in Mio S)

Umlauf zu Brutto- Netto- Umlauf zu
Jahresende Anteil emis- Anteil Tilgun-  Anteil emis- Anteil Jahresende Anteil
1990 in % sion*) in % gen®) in % sion®) in % 1991 in %

Geldmarktorientierte

60910,0 52,7 6100,0 73,9 510,0 36,2 5590,0 817 66 500,0 54,3
35 456,0 30,7 0,0 0,0 700,0 49,6 - 700,0 -10,2 34756,0 284
19 300,0 16,7 2150,0 26,1 200,0 14,2 1950,0 285 21250,0 17,3
115666,0 100,0 8250,0 100,0 1410,0 100,0 6840,0 100,0 122506,0  100,0

*) einschlieBlich jahresultimolbergreifender Konversionen.
Quelle: BMF, eigene Berechnungen.

9) Schilling-Rentenwerte ohne auslandische Emittenten.

10) Der Nettoerwerb der Nichtbanken wird als RestgroBe errechnet, die sich als Differenz des gesamten Nettoemissionsvolumens (zum Nominalwert) zur Be-
standsverdnderung der Finanzintermediére (zum Kurswert) ergibt. Bei einem Renditeanstieg bzw. Sinken der Wertpapierkurse missen die Wertpapiere im
Umlaufvermogen der Finanzintermedidre wertberichtigt werden und die Portefeuilleausweitung wird daher geringer ausgewiesen als es dem nominellen
Zuwachs entspricht. Dadurch wird der Nettoerwerb der Nichtbanken Gberschatzt.
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Tabelle 32: Bestandsverdanderung von Bundesschatzscheinen nach Anlegergruppen 1989 bis 1991*) (in Mrd S)

1989 1990 1991**)
Inlandische private Nichtbanken ...........cccccoevviiiiiiiiiieinieinnnnn. 16,7 12,5 5,9
FINanZINerMBEIATG .....iccvumviveesomisiss isssnssosspsssnvarivssesmmovive 3,3 11,9 1,0
OBNB"™®)  sssmsismivssassmmomsores nusssasosssnsises s avsass s asasisusis 1,0 - 07 -37
BAAKEON =icomuamsrmishifommsm ook s s snnmmy -21 8,9 6,7
Vertragsversicherungen ........c....ccvevieiuesisseiesiensssensssennnnes 1,7 24 =10
Inlandische Investmentfonds ...........c.cccoeiiiiiiiiiiiiiiiiiiinns 2,7 1,3 -1,0
L LT 1 T T — 20,0 24,4 6,9

*) Offentliche Hand und Ausland mit den verfiigbaren Daten nicht darstellbar.

**) Vorlaufiges Ergebnis.
***) Offentmarktoperationen; ab 1990 einschlieBlich Miinze Osterreich AG.
Quelle: OeNB, eigene Berechnungen.

tragsversicherungen und Investmentfonds verringerten ihre
Portefeuilles um jeweils 1 Mrd S. Angesichts der gestiege-
nen Nachfrage dieser Investorengruppen bei festverzinsli-
chen Rentenpapieren durfte der Abbau der kurzfristig und
variabel verzinsten Positionen durch Zinssenkungserwar-
tungen ausgelést worden sein. Im Vorjahr hatten die Ver-
tragsversicherungen bzw. Investmentfonds noch Bundes-
schatzscheine um 2,4 Mrd S bzw. 1,3 Mrd S in ihre Porte-

3.2 Direktkredite

Die Nachfrage nach Direktkrediten nahm im Jahr 1991 um
148,1 Mrd S oder 8,0% zu, womit sich im Vergleich zum
Vorjahr (+157,8 Mrd S oder 9,4%) eine deutliche Wachs-
tumsverringerung manifestierte. Die hohen Kosten der
Fremdkapitalaufnahme und der Konjunkturrtickgang fihr-
ten vor allem bei den Krediten an Unternehmen und
freie Berufe zu einer starken Wachstumsverlangsa-
mung. Hatten die Unternehmen 1990 ihren Bestand an Di-
rektkrediten im Jahresultimovergleich noch um 106,1 Mrd S
oder 10,9% ausgeweitet, so sank der Zuwachs 1991 auf
87,3 Mrd S oder 8,1%. |hr Anteil am Gesamtvolumen blieb
aufgrund der beinahe gleichen Wachstumsrate wie im
Gesamtaggregat auf dem Vorjahresniveau von 58,7%. Die
Kreditnachfrage im Unternehmenssektor wurde in einem
Uberdurchschnittlichen Ausmaf durch Gewerbe (+ 15,5%),
Verkehr (+14,4%), freie Berufe (+10,7%) und Frem-
denverkehr (+9,5%) getragen, wahrend sich in der von der
schlechten Exportlage betroffenen Industrie (+1,0%) eine
deutlich verringerte Verschuldungsneigung zeigte. Etwas
geringer als im Unternehmensbereich sank der Zuwachs bei

feuilles aufgenommen. Lediglich die Banken erhdhten ihre
Bestande, wobei sie mit Kaufen in Hoéhe von 6,7 Mrd S
(1990: 8,9 Mrd S) die Abgaben der anderen Finanzinterme-
diare nur leicht Uberkompensieren konnten. Die inlandi-
schen privaten Nichtbanken, deren Kaufe in der Statistik
als Residuum ermittelt werden, erhdhten ihre Bestande um
knapp 6 Mrd S, nachdem sie 1990 noch 12,5 Mrd S in Bun-
desschatzscheinen veranlagt hatten.

den Direktkrediten an unselbstdndig Beschéftigte
und Private; nach einem Anstieg von 43,9 Mrd S oder
12,9% im Jahre 1990 nahmen die Ausleihungen 1991 um
44,3 Mrd S oder 11,4% zu. Der Anteil der Privatkredite an
den gesamten Direktkrediten erhéhte sich dadurch leicht
von 21,0% auf 21,7%. Der 6ffentliche Sektor erhoh-
te seine Nachfrage nach Direktkrediten zwar weiterhin un-
terdurchschnittlich, doch steigerte er mit einem Wachstum
von 16,4 Mrd S (1990: +7,4 Mrd S) oder 4,4% (1990:
+2,0%) das Ausleihungsvolumen starker als im Vorjahr.
Weiterhin nur sehr geringe Zuwéchse waren bei Banken-
darlehen an den Bund zu verzeichnen, der weiterhin
titrierte Kreditformen praferierte und sein aushaftendes
Direktkreditvolumen lediglich um 0,9% (1990: — 0,5%) aus-
weitete. Der ubrige 6ffentliche Sektor erhéhte sein Kredit-
volumen mit einem Zuwachs um 23 Mrd S oder 9,3% in
einem Uberdurchschnittlichen AusmaB. In Summe sank
jedoch der Anteil des offentlichen Sektors am gesamten
Volumen der Direktkredite von 20,3% im Jahre 1990 auf
19,6% im abgelaufenen Jahr.

Tabelle 33: Struktur der Direktkredite nach Kreditnehmern 1989 bis 1991 (Jahresendstande)

1989 1990 1991
inMioS  Anteil in% inMioS  Anteil in% inMioS  Anteil in%
Unternehmungen (inklusive freier Berufe) ......... 977,9 57,9 1084,0 58,7 11713 58,7
Unselbstandig Erwerbstatige und Private ......... 343,6 20,3 387,5 21,0 431,8 21,7
BUNGY)! sosissiossesmmmasmmsonssmsswsirmmsins 220,4 13,1 2193 11,9 221,2 11,1
Sonstiger 6ffentlicher Sektor**) ..........ccceveeennns 146,9 8,7 155,4 8,4 169,9 8,5
INSGOSAIL oioistirmrs Elaitimssmsssmaesasiammsonsas 1688,4 100,0 1846,2 100,0 19942 100,0

*) Bankendarlehen an den Bund, wie in Tabelle 1 ausgewiesen.

**) Lander, Gemeinden, Sozialversicherungsanstalten, sonstige éffentlich-rechtliche Kérperschaften und Bundesbetriebe.

Quelle: OeNB, eigene Berechnungen.
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3.3 Finanzierungsstrome mit dem Ausland

Die positive Wachstumsdifferenz zu den wichtigsten Han-
delspartnern und die Verschlechterung der Terms of Trade
fuhrten 1991 nach vorlaufiger Rechnung zu einer leichten
Passivierung der Leistungsbilanz auf —1,7 Mrd S,
nachdem 1990 ein Uberschuf von 13,2 Mrd S erreicht wor-
den war. Die Statistische Differenz der Zahlungs-
bilanz betrug 10,7 Mrd S.

Nach einem Defizit von 9,3 Mrd S im Jahre 1990 schloB die
Kapitalbilanz im abgelaufenen Jahr mit einem leichten
UberschuB von 0,4 Mrd S praktisch ausgeglichen, wobei
die Devisenabfliisse von netto 30,0 Mrd S im langfristigen
Kapitalverkehr durch Kapitalimporte von 30,4 Mrd S infolge
kurzfristiger Kapitaltransaktionen ausgeglichen wurden. Im
Jahre 1990 flossen im kurzfristigen Bereich 16 Mrd S zu,
denen langfristige Kapitalexporte von 25,4 Mrd S gegen-
Uberstanden.
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In einer Untergliederung nach Sektoren zeigt sich, daf3 die

6ffentlichen Stellen in beiden Fristigkeitsbereichen
Kapital im Umfang von insgesamt 12 Mrd S importierten,
wobei Uber kurzfristige Titel knapp 3 Mrd S und im langfri-
stigen Bereich gut 9 Mrd S zuflossen. Fir Devisenabfllsse
sorgten hingegen Wirtschaftsunternehmen und
Private, die insgesamt Uber 33 Mrd S an Kapital expor-
tierten; etwa die Halfte (16,1 Mrd S) wurde fir kurzfristige
Veranlagungen aufgewendet. Die Banken wiesen nur im
langfristigen Bereich mit einem DevisenabfluB von knapp
22 Mrd S Kapitalexporte auf, wahrend im kurzen Fristigkeits-
bereich mit Kapitalimporten von 43,7 Mrd S ein historischer
Hochstwert erreicht wurde. Dabei dienten die kurzfristigen
Kapitalimporte der Osterreichischen Kreditinstitute nicht nur
zur Fristentransformation bzw. zur Finanzierung der zusatzli-
chen langfristigen Auslandsforderungen, sondern auch zur
Abdeckung der inlandischen Geldkapitallicke.

Tabelle 34: Finanzierungsstrome mit dem Ausland 1989 bis 1991 (in Mio S)

1989 1990 1991%)

Saldoder Leistungsbilanz ...........inniniininininnienns 2184 13 164 - 1665
Statistische DIfferanz ...ussmmssiamammnsssmsmasssissavmss - 232 - 4517 10 740
SURIMG: ovr0smireriivizisinsiomeimmmmmanssnssossns Srs i s A SR a e s ran 1952 8 647 9075
Langfristiger Kapitalverkehr
Festverzinsliche Wertpapiere

Auslandische Anlagen in OSterreich ... 27 807 28 385 27 651

Osterreichische Anlagen im Ausland ... 18 593 13702 21080
LoT2 [ o S R 9214 14 683 6 571
Kredite .

Ausléndische Anlagen in OSterreich ..., 4779 - 16 062 1011

Osterreichische Anlagen im Ausland .........ccccoviiiviiniiiniininens 13 300 18 301 27 206
SBIHO! sovvsussssirsisissississsssasssmnissississtissis sy as S RS TssSARE - 8521 —34 363 -26 195
Sonstige langfristige Transaktionen
o mE—— 3757 - 5686 - 10 368
Langfristiger Kapitalverkehr insgesamt

Auslandische Anlagen in Osterreich ... 54 497 32 053 38 041

Osterreichische Anlagen im Ausland ... 50 047 57 417 68 032
ST o o 4450 —-25363 —29 991
Kurzfristiger Kapitalverkehr (ohne OeNB)

Auslandische Anlagen in OSLITEICh ...ooceeveeeeceeriesesee e 9254 20 026 24 588

Osterreichische Anlagen im Ausland ... 4089 3950 - 5832
SAIAO s 5164 16 075 30 420
Kapitalbilanz (ohne offizielle Wahrungsreserven) .................... 9614 - 9.287 429
Kapitalbilanz und Leistungsbilanz
(einschlieBlich Statistischer Differenz) ...........cccceeeevieciiecieeciiecinens 11 566 - 640 9 504
Reserveschopfung und Bewertungsanderungen ..........ccccceeeueeuene. - 2736 - 3083 826
Verdnderung der offiziellen Wdhrungsreserven ... 8 830 - 3728 10 331

*) Provisorische Daten, nicht adjustiert.
Quelle: OeNB.

Im abgelaufenen Jahr investierten 6sterreichische Anleger
21,1 Mrd S (1990: 13,7 Mrd S) in auslandische festver-
zinsliche Wertpapiere. Wie im Vorjahr standen dem
jedoch hohere Kaufe von inlandischen Rentenpapieren
durch Ausléander gegenuber, die 1991 27,7 Mrd S (1990:
28,4 Mrd S) in Osterreichische Anleihen investierten; per

saldo sank der positive Kapitalverkehrssaldo aus Wert-
papiertransaktionen um 8,1 Mrd S auf 6,6 Mrd S. In Form
von Direktkrediten erhdhten dsterreichische Institutio-
nen ihren Forderungsbestand gegeniiber dem Ausland um
27,2 Mrd S (1990: + 18,3 Mrd S). Die dsterreichische Kredit-
aufnahme im Ausland belief sich netto auf 1,0 Mrd S, nach-
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dem im Jahre 1990 die Kreditverbindlichkeiten um etwa
16 Mrd S abgebaut worden waren. In Summe floB3 in Form
von nicht titrierten Krediten Kapital in Héhe von 26,2 Mrd S
ab. Obwohl auslandische Anleger im abgelaufenen Jahr mit
Kéaufen von netto 2,5 Mrd S (1990: 8,1 Mrd S) wesentlich
weniger Interesse an &sterreichischen Aktien zeigten,
blieb der diesbeztigliche Kapitalverkehrssaldo mit 2,3 Mrd S
positiv, da die Osterreichischen Auslandsveranlagungen mit
Nettokaufen von 0,1 Mrd S (1990: 4,9 Mrd S) ebenfalls sehr
stark zurlickgingen. Ein DevisenabfluB3 ergab sich jedoch
durch den Handel mit Investmentzertifikaten. Hier-
bei standen einem marginalen Abbau G&sterreichischer
Investmentzertifikate in auslandischen Portefeuilles in Hohe
von 0,1 Mrd S 6sterreichische Investitionen in auslandische
Investmentfonds in Héhe von netto 1,6 Mrd S gegeniber,
wodurch sich per saldo ein Kapitalexport von 1,7 Mrd S er-

gab. Wie im Vorjahr floB auch 1991 Kapital in Form von
Direktinvestitionen ab: wéhrend auslandische An-
leger 3,0 Mrd S in &sterreichische Anlagen investierten,
engagierten sich Osterreichische Investoren in Héhe von
15,0 Mrd S im Ausland. Die diesbeziiglichen Gsterreichi-
schen Veranlagungen im Ausland Ubertrafen damit die
Auslandsengagements in Osterreich um 12,0 Mrd S (1990:
11,0 Mrd S).

In Summe wiesen Leistungsbilanz und Kapital-
bilanz (inklusive der Statistischen Differenz) einen Devi-
senzufluB3 von 9,5 Mrd S auf. Unter Einbezug von Reserve-
schépfung und Bewertungsanderungen erhdhten sich die
offiziellen Wahrungsreserven um 10,3 Mrd S auf
148,3 Mrd S.

3.4 Finanzierungsstrome des Jahres 1991 und Prognose fiir das Jahr 1992

Im folgenden werden die finanziellen Interdependenzen
einzelner Wirtschaftssektoren in Form einer Geldstrom-
rechnung fur die Jahre 1991 und 1992 (Prognose) prasen-
tiert. Mittels dieser Geldstromrechnung kann die Verande-
rung der Verbindlichkeiten und Forderungen, untergliedert
nach Sektoren und Finanzierungsinstrumenten, analysiert
werden. Damit wird gezeigt, auf welchen Finanzmarkten
die untersuchten Markiteilnehmer ihr zuséatzliches Vermo-
gen veranlagt bzw. wo sie ihren Kreditbedarf vornehmlich
gedeckt haben. Der Saldo aus der Zunahme der gesamten
Forderungen (Soll) und der Zunahme aller Verbindlichkei-
ten (Haben) gibt Auskunft dariiber, ob ein Sektor dem ge-
samtwirtschaftlichen Finanzierungssystem (netto) Liqui-

ditat zufihrt oder (netto) Mittel beansprucht. Bei einem
negativen Saldo (die Zunahme der Verbindlichkeiten ber-
steigt die Zunahme der Forderungen) tiberwiegt der Kredit-
bedarf, wahrend bei einem positiven Saldo (die Geldver-
maogensbildung ist gréBer als die zusatzliche Verschul-
dung) dem heimischen Vermdgenssystem sektorbezogen
Finanzmittel zur Verfligung gestellt werden. So hat der
Bund traditionell einen negativen Finanzierungssaldo, der
durch Uberschiisse bei anderen Sektoren finanziert wird.

Dieser Finanzierungssaldo des Bundes leitet sich vom
Nettodefizit sowie der Zunahme der Finanzschuld folgen-
dermaBen ab:

Tabelle 35: Zusammenhang zwischen Budgetdefizit, Finanzschuldenzunahme und Finanzierungssaldo

des Bundes 1987 bis 1991

1987 1988 1989 1990 1991
in Mrd S
NOTEOAOTIZIL .........ccovinmisissnssrnssassnsesssassansssasasssizsns 69,8 66,5 62,7 62,9 62,7
Bewertungsdifferenz aus der
Fremdwahrungsschuld .................. + 2,7 + 04 - 8,8 + 06 -04
Veranderung der Kassenbestande ... + 3,2 -12,4 +10,0 - 6,1 + 2,7
Blcklagengebartng?) .....ccuuvwesrreasissossessssiemiiss - 1,1 - 0,2 - 4,1 - 12 + 75
Sonstige unwirksame Gebarung
aktive Rechnungsabgrenzung? ...........ccccccovieeen. + 1,8 + 18 -08 + 3,0 + 3,7
passive Rechnungsabgrenzung? + 35 - 54 - 34 + 2,8 + 16
SONStGES? ....cvveeeieeee e + 0,8 - 1,6 -21 - 0,6 -17
Ziunahme Finanzsehold .......esiesssssisess 80,7 491 53,5 61,4 76,1
— Veranderung der Forderungen
BOtoRIGUNGON . succssimsmrssissmasmniss s + 43 + 20 + 9,6 - 06 -09
Werpapiere .....c...ccusaincssismsssssscissssisssivsssson + 0,1 + 0,0 + 0,0 - 0,1 - 0,6
Darlehensgewdhrung ...........cccccevieiiiiiiiniennnnnn. - 0,1 - 0,2 - 0,0 - 0,2 -05
— Bewertungsdifferenz .............ccccoveviivinnnrinnininicnnns - 27 - 04 + 88 - 06 + 04
— Veranderung der Kassenbestande .............cccce.. - 32 +12,4 -10,0 + 6,1 - 27
+ Scheidemlnzen ............ccccovirienienennnniinienicenienne + 0,7 + 0,6 - - -
Finanzierungssaldo .......osusosssiissiinss 79,8 63,5 61,9 66,0 71,8

1) Zunahme = —, Abnahme = +

2) Vorauszahlungen (insbes. Janner-Gehalter fir Beamte) sowie Einnahmen im Auslaufzeitraum (Janner des Folgejahres).
3) Zahlungen im Auslaufzeitraum, die voranschlagswirksam dem abgelaufenen Finanzjahr zugerechnet werden, sowie Einnahmen fiir das nachste Finanzjahr.

4) Insbesondere Durchlaufposten.
Quelle: BundesrechnungsabschluB3 bzw. vorlaufiger Gebarungserfolg.
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Die Differenz zwischen Nettodefizit und Neuverschuldung
wird von Bewertungsanderungen bei der Fremdwéahrungs-
schuld und zeitlichen Abgrenzungsunterschieden sowie
der Veranderung der Kassenbestande, wobei hier auch die
Ricklagengebarung zu bericksichtigen ist, bestimmt; fir
die Abweichung der Neuverschuldung vom Finanzierungs-
saldo ist insbesondere die Veranderung der Vermégens-
positionen mafBgebend.

Im Berichtsjahr tberschritt die Zunahme der Finanz-
schuld das Nettodefizit relativ deutlich
(+13,4 Mrd S). Vor allem der Aufbau der Kassenbestéande
bei gleichzeitiger Rucklagenauflésung erhdhte die Neuver-
schuldung des Bundes in Form von jahresultimouber-
greifenden Konversionen. Zudem war analog zum Vorjahr
ein negativer Saldo der voranschlagsunwirksamen Geba-
rung (ohne Rucklagengebarung) zu verzeichnen. Die Dif-
ferenz des Finanzierungssaldos zum Nettodefizit
fiel im Vergleich zur Neuverschuldung etwas geringer aus
(+9,1 Mrd S), was auf den Zuwachs der Forderungspositio-
nen zurtckzufuhren ist.

Die Geldvermégensbildung der privaten Nichtban-
ken betrug im Jahre 1991 269,2 Mrd S (nach vorlaufiger
Rechnung) und lag damit um gut 7 Mrd S unter dem Geld-
vermogenszuwachs des Vorjahres (276,3 Mrd S). Da die zu-
séatzlichen Verpflichtungen mit 192,3 Mrd S jedoch merklich
geringer zunahmen als im Vorjahr (235,1 Mrd S), erhéhte
sich der positive Finanzierungssaldo der privaten Nichtban-
ken auf den historischen Hochstwert von 76,8 Mrd S (1990:
41,2 Mrd S). Den groBten Anteil an der Veranlagung
hatten wiederum die Bankeinlagen, die um 138,7 Mrd S
wuchsen. Wahrend die Spareinlagen mit 109,6 Mrd S etwas
starker als im Vorjahr (103,4 Mrd S) zunahmen, erhéhten
sich die Fremdwahrungseinlagen mit 22,8 Mrd S geringer als
1990 (30,8 Mrd S). An zweiter Stelle in der Veranlagungs-
struktur standen Investitionen in Bundesschatzscheine und
inlandische Schilling-Rentenwerte, auf die 39,2 Mrd S (1990:
49,4 Mrd S) entfielen. Deutlich weniger wurde mit 10,6 Mrd S
(1990: 19,2 Mrd S) ebenso in GenuBscheine, Partizipations-
kapital, inlandische Beteiligungen und inlandische Anteils-
werte investiert, jedoch war bei diesen Finanzanlagegttern
auch das Angebot geringer als im Vorjahr. Die Neuver-
schuldung der privaten Nichtbanken erfolgte — wie in
den Vorjahren — hauptséachlich uber Schilling-Bankendirekt-
kredite, die sich 1991 mit 131,7 Mrd S (1990: 147,6 Mrd S)
um 15,9 Mrd S geringer erhdht haben als im Vorjahr. Zudem
wurde auch in Form von GenuBscheinen, Partizipations-
kapital, inlandischen Beteiligungen und inlandischen Anteils-
werten mit 25,3 Mrd S (1990: 40,6 Mrd S) deutlich weniger
Kapital aufgenommen als 1990.

Der Bund verzeichnete einen negativen Finanzierungs-
saldo von 71,8 Mrd S (1990: — 66,0 Mrd S), der durch die
Uberschiisse von anderen Sektoren abzudecken war. Im
abgelaufenen Jahr stand den zusatzlichen Verbindlichkei-
ten von 80,2 Mrd S ein Zuwachs der Geldvermdgens-
bestande von 2,0 Mrd S gegentber, der vor allem Uber den
Aufbau von Auslandspositionen erfolgte. Das Schwerge-
wicht der Mittelaufnahme lag beim Rentenmarkt, der
— wie bereits erwahnt — 1991 wesentlich starker durch den
Bund beansprucht wurde als in der Vorperiode. Hingegen
wurde Uber Bundesschatzscheine wesentlich weniger Ka-
pital aufgenommen, sodafB3 in Summe durch die Emission
von Bundesschatzscheinen und Schilling-Rentenwerten
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mit 52,2 Mrd S (1990: 49,1 Mrd S) die Kreditaufnahme nur
um 3,1 Mrd S Gber dem Wert des Vorjahres lag. Daneben
wurden 1991 auch verstarkt Rentenwerte in Fremd-
wahrung (netto: 13,4 Mrd S) begeben (1990: 9,9 Mrd S).
Fir den Finanzierungsbedarf des Bundes waren zudem
die Versicherungsdarlehen von Bedeutung, die im abgelau-
fenen Jahr um 9 Mrd S (1990: 3,9 Mrd S) ausgeweitet wur-
den. Durch die genannten Finanzierungsinstrumente deck-
te der Bund rund 93% der neuen Verpflichtungen ab.

Die sonstigen é6ffentlichen Haushalte konnten
1991 ebenso wie 1990 einen positiven Finanzierungssaldo
(12,1 Mrd S) erreichen, wobei dem Zuwachs des gesamten
Geldvermdgens um 19,4 Mrd S ein Anwachsen der Ver-
bindlichkeiten um 7,4 Mrd S gegeniberstand. Aktivsei-
tig sticht insbesondere die Vergabe von Darlehen in Hohe
von netto 19,5 Mrd S (1990: 17,9 Mrd S) hervor. Im Gegen-
satz zu den Vorjahren muBte dieser Sektor allerdings sei-
nen Bestand an Bankeinlagen (- 4,5 Mrd S) abbauen. Die
zusédtzliche Verschuldung erfolgte hauptséachlich
in Form von Schilling-Direktkrediten (6,7 Mrd S) und durch
Darlehen anderer o&ffentlicher Haushalte (4,2 Mrd S). Bei
den Rentenwerten uberwogen die Tilgungen sowohl im
Schilling- als auch im Fremdwahrungsbereich.

Der FinanzierungsiberschuBB der Finanzintermediare
blieb — vor Beriicksichtigung der Sektorausgleichspositionen
zur Erstellung der Bilanzsummengleichheit — auf dem Vor-
jahreswert von 5,1 Mrd S. Die Geldvermégensbildung und
die Zunahme der Verbindlichkeiten lagen in diesem Sektor
um jeweils 7,8 Mrd S Gber den Vorjahreswerten. Das Bilanz-
summenwachstum aller Finanzintermedidre betrug dabei
288,7 Mrd S (1990: 249,2 Mrd S) und wurde hauptséchlich
von der Geschéaftstatigkeit der inldndischen Banken getra-
gen, die ihr Bilanzvolumen um 233,5 Mrd S ausweiteten.
Veranlagungsseitig dominierte mit 139,3 Mrd S (1990:
149,1 Mrd S) die Zunahme der Schilling-Direktkredite der
Banken. Geringere Volumina als im Vorjahr wurden auch in
Bundesschatzscheine und inlandische Schilling-Renten-
werte (1991: 20,7 Mrd S, 1990: 23,6 Mrd S) sowie in Ge-
nuBscheine, Partizipationskapital, inlandische Beteiligun-
gen und Anteilswerte (1991: 19,3 Mrd S, 1990: 25,7 Mrd S)
investiert. Starkere Zuwachse als im Vorjahr waren im we-
sentlichen nur bei den Zwischenbanktransaktionen (1991:
35,9 Mrd S, 1990: 16,0 Mrd S) und bei den Auslandskredi-
ten (1991: 22,0 Mrd S, 1990: 10,2 Mrd S) zu verzeichnen.
Beim Mittelaufkommen lag das Schwergewicht wie-
derum bei den Bankeinlagen, die mit 132,6 Mrd S praktisch
denselben absoluten Zuwachs aufwiesen wie 1990. Wah-
rend die Versicherungsanlagen mit 27,0 Mrd S etwas star-
ker wuchsen, die kurzfristigen Auslandsverbindlichkeiten mit
22,8 Mrd S deutlicher ausgeweitet und auch mehr Invest-
mentzertifikate (8,6 Mrd S) emittiert wurden als 1990, blieb
vor allem die Kapitalaufnahme ber Rentenwerte sowohl im
Schilling- (1991: 14,8 Mrd S, 1990: 28,8 Mrd S) als auch im
Fremdwahrungsbereich (1991: 3,1 Mrd S, 1990: 8,8 Mrd S)
relativ deutlich hinter den Vorjahresergebnissen zurtick.

1991 erhéhten sich sowohl die auslandische Geldvermé-
gensbildung um gut 10 Mrd S auf 62,7 Mrd S (1990:
52,1 Mrd S) als auch die Neuverschuldung des Ausl/an-
des um 11 Mrd S auf 71,7 Mrd S (1990: 60,7 Mrd S), so-
daB der negative Saldo der erfaBbaren Finanzierungs-
instrumente mit 9 Mrd S beinahe unverandert blieb. Nach
Beruicksichtigung der Statistischen Differenz der Zahlungs-
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&  Tabelle 36: Finanzierungsstrome des Jahres 1991*) (in Mrd S)

Private Bund Sonst. Finanz- Inland Ausland Gesamt Statist.
Nichtbanken off. Haushalte intermediare**) Summe Summe Diskrepanz
Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben  Soll Haben
1 Banknoten und Scheidemiinzen ... 8,0 - 0,0 - . - 2,3 10,3 10,3 10,3 0,0 - 10,3 10,3 -
2 Bankeinlagen .........cccecemeieiiiennne 138,7 - 0,2 - - 45 - -19 132,6 132,6 132,6 - - 132,6 132,6 -
3 Zwischenbanktransaktionen ......... - - - - - - 35,9 29,1 35,9 29,1 - - 35,9 29,1 6,8
4 Rediskonte und Lombarde ............ - - - - - - 1,4 1,4 1,4 1,4 - - 14 1,4 -
5 OeNB-Ford. geg. Bund .... - - - 0,0 - - 0,0 - 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 -
6 OeNB-Guthaben ............ ; - 0,0 - 0,0 - - 54 - 54 - 54 - 54 - - -54 - 54 -
7 Direktkredite Schilling ..........c....... - 131,7 - 1,9 - 6,7 139,3 -1,0 139,3 139,3 - - 139,3 139,3 -
8 Direktkredite Fremdwahrung ........ - 8,9 - -03 - - 0,0 8,6 0,0 8,6 8,6 - - 8,6 8,6 -
9 ERP-Krodite ..s.isissssassissmsoesses - 2,6 - - 2.7 - - 0,1 - 2,6 2,6 - - 2,6 2,6 -
10 Darlehen 6ff. Haushalte - 131 - 22 - 0,0 19,5 42 - —~ 17,3 17,3 - - 17,3 17,3 -
11 Versicherungsdarlehen - 1,5 - 9,0 - 0,7 11,2 - 0,0 11,2 11,2 - - 11,2 11,2 -
12 Versicherungsanlagen 27,0 - = = = = = 27,0 27,0 27,0 - - 27,0 27,0 -
13 Bundesschatzscheine und
inl. Schilling-Rentenwerte .............. 392 - 07 0,4 52,2 0,5 -13 20,7 14,8 60,8 64,9 4.1 - 64,9 64,9 -
14 Inl. Rentenwerte
Fremdwahrung .............. - 43 2,6 . 13,4 0,0 - 22 -23 3,1 - 6,7 16,9 23,5 - 16,9 16,9 - 0,0
15 Inl. Investmentzertifikate 6,2 - . - . - 24 8,6 8,6 8,6 - 0,1 - 8,6 8,6 -
16 GenuBscheine, Part.Kapital,
inl. Beteil., Anteilswerte ................. 10,6 25,3 - 05 - 0,8 - 19,3 7,3 30,1 32,6 2.5 - 32,6 32,6 ~
17 Ausl. festverz. Wertpapiere ........... 14,3 - - 04 - 0,5 -~ 6,5 - 20,9 - - 20,9 20,9 20,9 -
18 Auslandskredite ..........cceviriiininne 2,3 25 2,9 0,3 : - 07 22,0 -11 27,2 1,0 1,0 27,2 28,2 28,2 -
19 Sonst. langfristige Auslands-
POSTHONBNY sivemssssssssisssssusomasssmsnsinss 12,8 6,5 0,8 - 0,0 ’ ; 6,3 0,5 20,0 7,0 7,0 20,0 26,9 26,9 -
20 Kurzfr. Auslandspos. und
Handelskredite .............ccoccueiuenncnn 144 - 18 0,7 3,6 : .o -114 22,8 3,7 24,6 24,6 3,7 28,3 28,3 -
21 SUMME ussssmssmmmrsmsasssssss 269,2 192,3 2,0 80,2 19,4 7.4 254,9 2498 545,5 529,7 62,7 7 608,2 601,4 6,8
22 Saldo der erfaBbaren
Finanzierungsinstrumente ............ 76,8 -78,1 12,1 5,1 15,8 - 9,0 6,8 6,8
23 ZB Statistische Differenz .............. - - - - - - - - - - 10,7 - 10,7 - 10,7
24 Sektorausgleichspositionen ......... - - 6,3 - - - 33,8 38,9 40,1 38,9 - - 40,1 38,9 1,2
25 Finanzierungssaldo insgesamt ..... 76,8 -718 12,1 0,0 17,1 17 18,8 18,8

*) teilweise geschatzt.
**) Banken, Vertragsversicherungsunternehmungen, Investmentfonds, Oesterreichische Nationalbank, Miinze Osterreich AG.
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bilanz ergibt sich ein positiver Finanzierungssaldo von
1,7 Mrd S, der dem 6sterreichischen Leistungsbilanzdefizit
entspricht. Die Veranlagung konzentrierte sich im we-
sentlichen auf inlandische Rentenwerte in Fremdwéhrung
(1991: 23,5 Mrd S, 1990: 27,8 Mrd S), wobei das geringere
Angebot an neu emittierten Papieren durch Verkaufe von
Finanzintermediaren und privaten Nichtbanken ausgegli-
chen wurde. An zweiter Stelle standen kurzfristige Aus-
landspositionen (1991: 24,6 Mrd S, 1990: 20,0 Mrd S), die
Uberwiegend Forderungen gegentber inlandischen Ban-
ken darstellen. Die zusétzlichen Verpflichtungen des
Auslandes gegenuber Gsterreichischen Wirtschaftseinhei-
ten grinden sich hauptsachlich auf die gestiegenen Netto-
Verkaufe auslandischer festverzinslicher Wertpapiere (1991:
20,9 Mrd S, 1990: 14,1 Mrd S) und die vermehrte Inan-
spruchnahme von langfristigen Krediten (1991: 27,2 Mrd S,
1990: 18,3 Mrd S). Die riicklaufige Neuverschuldung des
Auslandes bei den sonstigen langfristigen Positionen geht
im wesentlichen auf die verringerten Direktinvestitionen
und die &uBerst geringen Kaufe auslandischer Aktien
durch Osterreichische Investoren zurtick.

Insgesamt betrachtet, wurden die Finanzierungsstréme
1991 vorrangig durch das gleichbleibend hohe Wachstum
der Bankeinlagen, die etwas verringerte Zunahme der Ban-
kendirektkredite und das gesunkene Neuvolumen von
Bundesschatzscheinen und Rentenwerten gepragt. Nach
vorlaufiger Rechnung belief sich die gesamte Geldvermé-
gensbildung im inlandischen Finanzierungskreislauf 1991
auf Uber 600 Mrd S (1990: 593,0 Mrd S). Der Bund finan-
zierte seinen negativen Saldo von knapp 72 Mrd S im we-
sentlichen durch die Emission von Rentenwerten und Bun-
desschatzscheinen sowie durch Versicherungsdarlehen.

Die Prognose der Finanzierungsstréme 1992
erfolgte unter folgenden realwirtschaftlichen Rahmenbedin-
gungen, wie sie auch von den Wirtschaftsforschungsinstitu-
ten in den Frihjahrsgutachten publiziet wurden: Nach
einem Wirtschaftswachstum von 3% im Jahre 1991 wird sich
das BIP heuer nur noch um etwa 2% erhdhen. Neben der
gunstigen Entwicklung in der Bauwirtschaft und beim Reise-
verkehr ist fur die inlandische Nachfrage das weiterhin zu-
friedenstellende Wachstum des privaten Konsums maBgeb-
lich, wobei der geringere Einkommenszuwachs durch eine
verminderte Sparquote ausgeglichen werden sollte. Somit
ist auch mit einer geringeren Geldvermégensbildung der pri-
vaten Nichtbanken zu rechnen. Im Jahresdurchschnitt wird
mit einer Inflationsrate von knapp 4% gerechnet. Die Lei-
stungsbilanz sollte mit etwa 2 Mrd S leicht im Defizit bleiben.

Furden Bund wurde ein Nettodefizit von 62,0 Mrd S ver-
anschlagt. Dies entspricht in der Prognose jedoch nicht der
Zunahme der Verbindlichkeiten, da die zum Jahresende
1991 vorzeitig aufgenommenen Gelder zur Abdeckung des
heurigen Budgetabganges herangezogen werden durften.
Es verbleibt somit fiir das heurige Jahr eine Kreditauf-
nahme von 47,6 Mrd S, die zum (iberwiegenden Teil durch
die Emission von Schilling-Rentenwerten (30,1 Mrd S) und
von Rentenwerten in Fremdwahrung (20 Mrd S) aufge-
bracht werden sollte. Bei einer weiteren Inanspruchnahme
von Versicherungsdarlehen im Umfang von 5,5 Mrd S wird
ein sinkender Bestand an aushaftenden Direktkrediten bei
inlandischen Banken prognostiziert. Zum Ausgleich des
negativen Finanzierungssaldos von 64,5 Mrd S wurden ak-
tivseitig ein Abbau der Bankeinlagen um 18,8 Mrd S und
VerauBerungen von Beteiligungen um 1 Mrd S angesetzt.
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Das diesjahrige Nettoemissionsvolumen an Bundes-
schatzscheinen und inldndischen Schilling-
Rentenwerten wird auf 58,1 Mrd S geschatzt, womit
das Volumen an neu emittierten Papieren unter dem Vor-
jahresniveau von rund 65 Mrd S liegen durfte. Der diesbe-
zligliche Umlauf an Rentenpapieren sollte um 61,1 Mrd S
ansteigen und das Volumen an Bundesschatzscheinen um
3 Mrd S sinken. Den gréBten Anteil an der Emission von
Schilling-Rentenpapieren sollte wieder der Bund haben,
jedoch dirfte seine Emissionstétigkeit mit einem Neuvolu-
men von 30,1 Mrd S unter dem Wert aus dem Vorjahr
(45,2 Mrd S) liegen, wahrend fir die Banken mit 28,9 Mrd S
eine starkere Begebung von Schilling-Rentenpapieren er-
wartet wird. Die privaten Nichtbanken kénnten den inlandi-
schen Rentenmarkt mit 2 Mrd S wieder starker beanspru-
chen. Veranlagungsseitig wird damit gerechnet, dai3
bei weiterhin hohem Renditenniveau und relativ unattrakti-
vem Aktienmarkt die Kaufe der privaten Nichtbanken mit
32,2 Mrd S zwar weiterhin hoch, jedoch bei sinkendem
Geldvermogenszuwachs unter dem Volumen der Direkt-
veranlagung aus dem Jahre 1991 (39,2 Mrd S) liegen wer-
den. Die Finanzintermediére sollten ihre Portefeuilles ins-
gesamt um 21,6 Mrd S ausdehnen, wobei die Kaufe der
Banken auf netto 0,5 Mrd S und jene der Versicherungen
auf netto 14,2 Mrd S geschatzt werden.

Die inldndischen Fremdwdhrungsemissionen
wurden mit 35 Mrd S deutlich Gber dem Vorjahresergebnis
veranschlagt, wobei das Nettoemissionsvolumen des Bun-
des auf 20 Mrd S, das der privaten Nichtbanken auf
5 Mrd S und jenes der Banken auf 10 Mrd S geschatzt
wird. Die Nachfrage nach diesen Papieren duirfte wiederum
zum uberwiegenden Teil durch auslandische Anleger be-
stimmt werden, denen Kéaufe in Hohe von 32 Mrd S zuge-
rechnet wurden. Die verbleibenden 3 Mrd S dirften zum
groBten Teil von Investmentfonds gezeichnet werden. Fr
die privaten Nichtbanken wurde angenommen, daB sie ihre
Besténde an inlandischen Fremdwéahrungspapieren leicht
abbauen, dafiir aber verstarkt ausléandische festverzinsli-
che Wertpapiere im Umfang von 17 Mrd S nachfragen.

Da fur den Aktienmarkt im laufenden Jahr nicht mit
einer deutlichen Erholung zu rechnen ist, wurde die Kapital-
aufbringung Uber GenuBscheine, Partizipationskapital, in-
landische Beteiligungen und Anteilswerte mit 21,5 Mrd S
deutlich unter dem Vorjahresniveau (32,6 Mrd S) angesetzt,
wobei mit rund 14 Mrd S mehr als die Halfte der Emissionen
von den Banken angekauft werden durfte. In Summe wird
die heurige Veranlagung der privaten Nicht-
banken in Papiere des inlandischen Aktienmarktes so-
wie in Bundesschatzscheine, inlandische Rentenwerte und
Investmentzertifikate auf 45,5 Mrd S (1991: 51,7 Mrd S)
geschétzt. Unter Einbeziehung von auslandischen festver-
zinslichen Wertpapieren, Aktien und Investmentzertifikaten
betragt das geschétzte Veranlagungsvolumen 63,7 Mrd S,
nachdem im abgelaufenen Jahr 66,6 Mrd S in in- und aus-
landische Wertpapiere investiert wurden.

Seit Jahresbeginn schwécht sich das Wachstum der Schil-
ling-Einlagen bei den inlandischen Banken ab, wah-
rend die Fremdwahrungseinlagen immer noch stark expan-
dieren. Diese Entwicklung diirfte sich im weiteren Jahresver-
lauf grundsatzlich fortsetzen. Bei den Spareinlagen wird mit
einem Wachstum von 96 Mrd S oder 7,6% gerechnet, wobei
mit etwa 70 Mrd S der weitaus groBte Teil des Zuwachses
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£  Tabelle 37: Prognose Finanzierungsstréme 1992 (in Mrd S)

Private Bund Sonst. Finanz- Inland Ausland Gesamt Statist.
Nichtbanken off. Haushalte intermediare*) Summe Summe Diskrepanz
Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben  Soll Haben
1 Banknoten und Scheidemiinzen ... A - 0,0 - 0,0 - 1:1 8,2 8,2 8,2 0,0 - 8,2 8,2 -
2 Bankeinlagen .......c.cccccenvieiniiennnen. 131,9 - -18,8 -  -181 — - 37 91,3 91,3 91,3 - - 91,3 91,3 -
3 Zwischenbanktransaktionen ......... - - - - - - 20,0 20,0 20,0 20,0 - - 20,0 20,0 0,0
4 Rediskonte und Lombarde ............ - - - - - - 2,0 2,0 2,0 2,0 - - 2,0 2,0 -
5 OeNB-Ford. geg. Bund ................. - - - 0,0 - - 0,0 - 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 -
6 OeNB-Guthaben ............. . - 0,0 - 0,0 - 5,0 5,0 5,0 5,0 - - 5,0 5,0 -
7 Direktkredite Schilling - 129,4 - -50 - 4,6 129,0 0,0 129,0 129,0 - - 129,0 129,0 -
8 Direktkredite Fremdwahrung ........ - 5,3 - -0,3 - 0,0 5,0 0,0 5,0 5,0 - - 5,0 5,0 -
9 ERP-Kredite .........cccceevvvenneen. - 1.7 - - 1,5 - 0,2 - 1,7 p |7 - - 1,7 L7 -
10 Darlehen 6ff. Haushalte .. - 17,2 - 0,0 0,0 20,7 3,5 - - 20,7 20,7 - - 20,7 20,7 -
11 Versicherungsdarlehen — 2,0 - 55 — 1,0 8,5 0,0 8,5 8,5 - - 8,5 8,5 -
12 Versicherungsanlagen .................. 30,0 . - - - - - 30,0 30,0 30,0 - - 30,0 30,0 -
13 Bundesschatzscheine und
inl. Schilling-Rentenwerte ............. 32,2 2,0 0,3 271 0,0 0,1 21,6 28,9 54,1 58,1 4,0 - 58,1 58,1 -
14 Inl. Rentenwerte
Fremdwahrung .......ccccecevivnenneennen - 03 5,0 : 20,0 0,0 -0,0 33 10,0 3,0 35,0 32,0 - 35,0 35,0 0,0
15 Inl. Investmentzertifikate ............... 8,9 - . - ; - =02 8,7 8,7 8,7 0,0 - 8,7 8,7 -
16 GenuBscheine, Part.Kapital,
inl. Beteil., Anteilswerte ................ 4,7 16,1 - 1,0 - 0,0 - 16,8 54 20,5 21,5 1,0 - 21,5 21,5 -
17 Ausl. festverz. Wertpapiere .......... 17,0 - 0,0 - 0,0 2 72 - 242 - - 24,2 24,2 24,2 -
18 Auslandskredite ...........ccccevveriennen. 2,0 3,0 1,6 0,3 . -0,0 10,0 0,0 13,6 3,3 3.3 13,6 16,9 16,9 -
19 Sonst. langfristige Auslands-
POSItIONEN ... 8,6 45 1,0 0,0 . . 57 1,0 15,3 55 5.5 15,3 20,8 20,8 -
20 Kurzfr. Auslandspos. und
Handelskredite ... 5,0 4,0 0,0 0,0 . . 25 13,0 7,5 26,0 17,0 75 245 24,5 -
M VUMY tvmmemissnses 247 1 190,2 - 16,9 47,6 41 9,2 234,0 223,5 468,3 470,5 62,8 60,6 531,1 531,1 0,0
22 Saldo der erfaBbaren
Finanzierungsinstrumente 57,0 -64,5 - 51 10,4 - 22 2,2 - 0,0 0,0
23 ZB Statistische Differenz - - - - - - - — - - - 0,0 0,0 - 0,0
24 Sektorausgleichspositionen .......... - - 0,0 - - - 15,9 26,3 15,9 26,3 - - 15,9 26,3 -10,4
25 Finanzierungssaldo insgesamt ..... 57,0 - 64,5 - 51 0,0 -12,6 2,2 -10,4 -10,4

*) Banken, Vertragsversicherungsunternehmungen, Investmentfonds, Oesterreichische Nationalbank, Miinze Osterreich AG.
**) Entspricht nicht den Angaben des BVA beziglich der Verkaufe von Beteiligungen.
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durch die Zinsgutschriften getragen wird. Bezlglich der
Schilling-Termineinlagen wird bei den privaten Nichtbanken
mit einem weitgehend gleichbleibenden Bestand gerechnet.
Die starken Bestandsverringerungen bei den offentlichen
Haushalten (-33,7 Mrd S) sollten die gesamten Schilling-
Termineinlagen um gut 33 Mrd S oder knapp 20% sinken
lassen. Fir die Fremdwéhrungseinlagen wurde ein Anstieg
um 27 Mrd S angenommen. In Summe sollten sich dadurch
die gesamten Bankeinlagen um etwa 91 Mrd S oder
5,4% erhéhen (1991: 132,6 Mrd S oder 8,5%). Infolge der
nachgebenden Konjunktur und der schwécheren Einkom-
mensentwicklung wurde fir das Wachstum der Direkt-
kredite von inlandischen Banken mit 134,0 Mrd S oder
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6,7% im Jahre 1992 eine etwas schwéachere Zunahme
angesetzt als 1991 (147,9 Mrd S oder 8,0%).

Im Hinblick auf die Finanzierungssalden ergibt sich nicht
nur far den Bund ein Uberhang der zusétzlichen Verbind-
lichkeiten Uber die Geldvermdgensbildung, sondern auch
bei den sonstigen &ffentlichen Haushalten. Diese negati-
ven Salden dirften auch im heurigen Jahr vornehmlich
durch die Uberschiisse im Sektor der privaten Nichtbanken
ausgeglichen werden. Die gesamte Geldvermogensbildung
im inlandischen Finanzierungssystem konnte 1992 mit
531 Mrd S um etwa 12% unter dem Wert von 1991 liegen.
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4 STAATSVERSCHULDUNG IM INTERNATIONALEN VERGLEICH

4.1 Gesamtverschuldung

In diesem Kapitel wird ein Vergleich der Staatsverschul-
dung Osterreichs mit sieben anderen OECD-Landern und
der Schweiz dargestellt. Um der von Staat zu Staat unter-
schiedlichen Aufgabenverteilung zwischen den einzelnen
Gebietskorperschaften Rechnung zu tragen, bezieht sich
die folgende Betrachtung nicht nur auf die Verschuldung
des Zentralstaates (Bund), sondern auch auf die Gesamt-
verschuldung der Gebietskorperschaften (Bund, Lander
und Gemeinden bzw. analoge Gebietskorperschaften).
Folgende Vergleichsindikatoren wurden herangezogen:
Jahrliche Veranderungsrate der Verschuldung, Verschul-
dung in Prozent des Bruttoinlandsproduktes und pro Kopf
der Bevolkerung'” sowie Veranderung der Verschuldung in
Prozent des Bruttoinlandsproduktes.

Der Vergleich der osterreichischen Finanzschuld mit ande-
ren Landern unterliegt allerdings mehreren Einschrankun-
gen. So kann z.B. die Abgrenzung des Begriffes der Finanz-
schuld'® im &sterreichischen Recht nicht ohne weiteres mit

jener in anderen Landern gleichgesetzt werden. Es ist des
weiteren darauf zu achten, daB diverse 6ffentliche Aufgaben
in den einzelnen Staaten in unterschiedlichem Ausmaf3 von
Wirtschaftskorpern (6ffentlichen Unternehmen und Parafisci)
wahrgenommen werden, die auBerhalb des Staatshaushal-
tes stehen. Hinsichtlich dieser Problematik sei darauf hinge-
wiesen, daf3 die Einbeziehung der dsterreichischen Bundes-
betriebe in den Bundeshaushalt und damit ihrer sich per Sal-
do ergebenden Defizite in die Finanzschuld eine Osterrei-
chische Besonderheit'® darstellt. SchlieBlich ist die Aussa-
gekraft des Vergleiches der Gesamtverschuldung aller Ge-
bietskdrperschaften insofern eingeschrankt, als eine Konso-
lidierung der Verschuldung der Gebietskdrperschaften unter-
einander nicht bei allen abgebildeten Landern moglich war.

Die folgenden Tabellen 38 und 39 geben einen Uberblick
Uber die beiden zuletzt verfligbaren Jahre. Zeitreihen Gber
die Jahre 1982 bis 1991 (bzw. 1990) befinden sich im
Anhang A 10.

Tabelle 38: Kennzahlen zur Verschuldung des Zentralstaates

Veranderungsrate der
Verschuldung in %

1990 1991
OStEITEICh ..o 7,7 8,8
BRD .icooiiiissmisnammmmsimsnmssapsssse 10,9 9,2
R L I e p—— 99 6,1
GroBbritannien? .. 21 ;
N o7 Ty — 6,2 1,6
Niederlande ........cccocovvveeeeiiiiniiieeeneccieeeeens 8,1 6,6
Schweden .......ccccooviiiiieiieeieceeee e 3,1 12,0
Schweiz? 41 4,9
USA e 13,9 13,0

Veranderung der
Verschuldung

Verschuldung pro

Verschuldung Kopf der Bevolke-

in % des BIP in % des BIP rung (in 6S)"
1990 1991 1990 1991 1990 1991
48,1 48,9 3,4 4,0 111 800 121 500
23,0 23,5 2,3 2,0 62 300 66 100
27,5 28,0 25 1,6 65 000 68 800
34,5 : 0,7 : 66 100 s
51,3 48,9 3,0 0,8 150 500 152 500
62,5 63,2 4,7 3,9 132 800 141 000
45,8 48,6 1,4 5.2 139 000 155 700

53 52 0,2 0,2 19 500 20 200
62,4 68,3 7,6 7,8 143 900 162 000

1) Alle Positionen wurden zu Devisenmittelkursen vom 30. 12. 1991 umgerechnet und auf 100 6S gerundet.

2) Schuldenstande zum 31. 3. des Folgejahres.
3) Neue Rechnungsdarstellung laut Finanzhaushaltsverordnung.
Quelle: International Financial Statistics des IMF und nationale Statistiken.

Mit einem Zuwachs der Verschuldung des Zen-
tralstaates von 8,8% im Jahr 1991 lag Osterreich um
0,4 Prozentpunkte (iber dem (ungewichteten) Durchschnitt
der betrachteten Lander. Osterreich konnte zwar im Zuge
der Budgetkonsolidierung den jahrlichen relativen Anstieg
der Verschuldung seit 1988 deutlich unter die 10%-Marke
reduzieren, dennoch ist seit diesem Jahr wieder eine stei-

gende Tendenz zu erkennen. Gegeniber 1990 erhdhte
sich der Zuwachs der Verschuldung um 1,1 Prozentpunkte.
Den relativ starksten Anstieg der Verschuldung wiesen
1991 die USA mit 13,0% auf, am unteren Ende der Skala
lag Japan mit einem Zuwachs von lediglich 1,6%. Hinsicht-
lich Schwedens ist erwahnenswert, daB3 nach der konti-
nuierlichen Reduzierung der Verschuldung in den Jahren

11) Um Verzerrﬁgen durch Kursschwankungen innerhalb der Beobachtungsperiode auszuschalten, wurden die Finanzschulden generell zu Devisenmittel-
kursen zum 30. 12. 1991 umgerechnet. Aufgrund der Wechselkursanderungen im abgelaufenen Jahr weisen die hier dargestellten Kennzahlen zum Teil er-

hebliche Unterschiede zu jenen des vorjahrigen Finanzschuldenberichtes auf.

12) Es sei hier nur auf die Problematik der Abgrenzung zwischen Finanzschuld und Verwaltungsschuld hingewiesen. Seitens der EG werden zur Zeit Anstren-
gungen unternommen, eine Begriffsklarung herbeizufiihren, um in Zukunft den Vergleich internationaler Verschuldungsdaten fiir die Anwendung der

Konvergenzkriterien zu erméglichen.

13) Allerdings weist seit dem Méarz 1991 auch der Bundeshaushalt der Bundesrepublik Deutschland eine von der Deutschen Bundesbahn bernommene Ver-

schuldung in Héhe von ca. 11,8 Mrd DM aus.
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1987 bis 1989 (siehe Anhang A 10) und einem leichten An-
stieg im Jahr 1990 (3,1%) nunmehr fiir 1991 ein Zuwachs
von 12% ausgewiesen wird.

In Osterreich erreichte die Neuverschuldung gemessen am
Bruttoinlandsprodukt (BIP) 1991 4,0% gegenuber 3,4% im
Jahr zuvor. Schweden und die USA wiesen ebenfalls
Anteilszuwachse aus, wahrend alle anderen Lander den
Anteil der Neuverschuldung am BIP reduzierten bzw. kon-
stant hielten.

Hinsichtlich der Verschuldung des Zentralstaates in Pro-
zent des BIP lag Osterreich 1991 — gemeinsam mit Japan
und Schweden — mit einem Anteil von 48,9% im internatio-
nalen Mittelfeld. Die Niederlande (63,2%) und die USA
(68,3%) wiesen wie im Jahr zuvor auch 1991 die hdchsten
Verschuldungsquoten auf, wahrend die Quoten der Bun-
desrepublik Deutschland, Frankreichs und der Schweiz
(siehe dazu FuBnote 3 der Tabelle 38) weiterhin unter 30%
lagen. Gegenlber dem Vorjahr verringerten nur Japan und
die Schweiz ihren Anteil der Verschuldung am BIP, die
starksten Zuwachse waren bei Schweden und den USA zu
verzeichnen.

Tabelle 39: Kennzahlen zur 6ffentlichen Verschuldung

Veranderungsrate der
Verschuldung in %

1989 1990
Osterreich .......... 55 6,7
BRD ....cccccevveeeen 29 13,4
Frankreich®) ........... 6,2 - 38
GroBbritannien? - 44 23
Japan®) ciassms 1,9 3,5
Niederlande ....... 6,0 6,3
Schweden .......... - 05 42
Schweiz? ........... 2,0 42
USBAY): sssssssssmsinssissavsvessssssssssmmsssaiss 11,2 13,3
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Auch in bezug auf die Pro-Kopf-Verschuldung war Oster-
reich 1991 mit 121.500 Schilling weiterhin im Mittelfeld an-
zutreffen. Die hdchste Pro-Kopf-Verschuldung wiesen nach
wie vor die USA auf, die Schweiz rangierte am unteren
Ende der dargestellten Lander.

Bei der Betrachtung der Gesamtverschuldung der
Gebietskérperschaften (Bund, Lander und Gemein-
den bzw. analoge Gebietskorperschaften), die mangels ak-
tuellen Datenmaterials nur bis 1990 reicht, 1aBt sich im Falle
Osterreichs ein deutlicher Zuwachs der Verschuldung von
6,7% erkennen (gegentber 5,5% im Jahr 1989). Dieser An-
stieg wird nur von den USA (13,3%) und der Bundesrepublik
Deutschland (13,4%) — erklarbar durch den Kostenaufwand
der Wiedervereinigung der beiden deutschen Staaten —
Ubertroffen. Von den hier betrachteten Staaten konnte 1990
bloB Frankreich seine o6ffentliche Verschuldung reduzieren
(—3,8%). Ein ahnliches Bild ergibt sich, wenn man die Neu-
verschuldung im Verhaltnis zum BIP betrachtet.

Hinsichtlich der Kennzahl ,Offentliche Verschuldung in Pro-
zent des Bruttoinlandsproduktes” wies Osterreich 1990 mit
56,6% die vierthdchste Quote nach den Niederlanden

Veranderung der Verschuldung pro

Verschuldung Verschuldung Kopf der Bevélke-

in % des BIP in % des BIP rung (in 6S)"
1989 1990 1989 1990 1989 1990
57,2 56,6 3,0 3,5 124 900 131 600
41,8 43,8 1,2 52 105 400 119 000
38,1 34,7 2,2 -1,4 85 800 82 100
37,4 35,5 - 1,7 0,8 66 600 68 100
73,1 70,3 1,4 2,4 199 900 206 200
77,8 77,3 4,4 4,6 155 700 164 300
54,2 51,3 - 03 2,0 150 600 155 600
25,5 247 0,5 1,0 87 900 90 800
67,7 73,0 6,8 8,6 150 000 168 300

1) Alle Positionen wurden zu Devisenmittelkursen vom 30.12.1991 umgerechnet und auf 100 6S gerundet.

2) Schuldenstande zum 31. 3. des Folgejahres.

3) Neue Rechnungsdarstellung laut Finanzhaushaltsverordnung.
*) Revidierte Daten (USA: konsolidiert).

Quelle: IMF, OECD und nationale Statistiken.

(77,3%), den USA (73,0%) und Japan (70,3%) auf. Schwe-
den folgt mit einer Quote von 51,3% an flinfter Stelle. Der
Anteil der o6ffentlichen Verschuldung der Bundesrepublik
Deutschland am BIP belief sich 1990 auf 43,8% nach
41,8% im Jahr 1989, gefolgt von GroBbritannien und
Frankreich (35,5% bzw. 34,7%) und der Schweiz, die mit
24,7% wie in den Jahren zuvor auch 1990 die geringste
Verschuldungsquote der hier betrachteten Léander aufwies.

Vergleicht man die jeweiligen Anteile der Verschuldung des
Zentralstaates am BIP mit jenen des Gesamtstaates, so
zeigt sich, daB die Differenzen zwischen Osterreich und
seinen unmittelbaren Nachbarstaaten, der Bundesrepublik
Deutschland und der Schweiz, bei der Betrachtung des
Gesamtstaates wesentlich geringer sind. Dies ist zum
einen auf die unterschiedliche Kompetenzverteilung zwi-

schen Bund, Landern und Gemeinden in diesen Staaten
zurlickzufihren: Wéahrend der Bundesanteil 1990 an der
gesamten o&ffentlichen Verschuldung in Osterreich rund
85% betrug, belief er sich in der BRD auf 52% und in der
Schweiz nur auf knapp 22%. Zum anderen ist aber im Falle
der BRD darauf hinzuweisen, daB die fir die Kostenauf-
bringung der Wiedervereinigung gegriindeten Fonds den
Gebietskorperschaften zugerechnet wurden.

Die Pro-Kopf-Verschuldung Osterreichs betrug 1990 rund
132.000 Schilling. Osterreich lag damit weiterhin im Mittel-
feld der betrachteten Lander. Die hochste Pro-Kopf-Ver-
schuldung verzeichnete nach wie vor Japan (206.000
Schilling), GroBbritannien rangierte mit ca. 68.000 Schilling
am unteren Ende der Skala.
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Grafik 8

Finanzschuld pro Kopf der Bevolkerung im internationalen Vergleich 1987 und 1990*)
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4.2 Auslandsverschuldung

Der hier dargestellte internationale Vergleich der Auslands-
verschuldung bezieht sich auf die Auslands- bzw. Fremd-
wahrungsschuld des Zentralstaates (Bundes). Da offiziell
zugangliche Daten Uber die Auslandsverschuldung (Ver-
schuldung in heimischer und Fremdwahrung gegeniber
auslandischen Glaubigern) nur fir die BRD, Frankreich,
GroBbritannien, die Niederlande und die USA vorliegen,
muBte fur die restlichen Staaten als Indikator die Fremd-
wahrungsschuld herangezogen werden. Die BRD, Nieder-
lande, Schweiz und USA verschulden sich ausschlieBlich
in heimischer Wahrung, in den anderen Landern setzt sich
die Auslandsverschuldung sowohl aus Verbindlichkeiten in
Fremdwahrung als auch in Landeswahrung zusammen.

Der internationale Vergleich bezieht sich auf folgende
Kennzahlen: Anteil der Auslands- bzw. Fremdwahrungs-
schuld an der Gesamtschuld des Zentralstaates und am
Bruttoinlandsprodukt sowie Veranderung der Auslands-
bzw. Fremdwahrungsschuld in Prozent. Tabelle 40 gibt ei-
nen Uberblick iiber die beiden zuletzt verfigbaren Jahre.
Zeitreihen uber die Jahre 1982 bis 1991 befinden sich im
Anhang A 10.

Die Bundesrepublik Deutschland wies auch 1991 mit
39,3% den héchsten Anteil der Auslandsverschuldung an
der Gesamtverschuldung des Zentralstaates auf. Fur die
Niederlande liegen noch keine aktuellen Daten vor; die
Entwicklung der letzten Jahre 1aBt jedoch darauf schlieBen,
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daB Holland mit knapp 20% an der zweiten Stelle liegen
durfte. Frankreich, das unter den hier betrachteten Landern
in den letzten zehn Jahren immer schon die niedrigste
Quote verzeichnete, verringerte gegeniber 1990 seinen
Anteil weiter von 2,2% auf 2,0%. Osterreichs Anteil der
Fremdwahrungsschuld an der Gesamtschuld blieb mit
15,8% annahernd auf dem Vorjahresniveau und befand
sich damit — zusammen mit GroBbritannien (1990/91) — im
Mittelfeld.

Deutschland weitete 1991 mit 22,6% die Auslandsschuld
relativ deutlich aus. Osterreich (+9,7%) und die USA
(+5,1%) erhohten ihre Fremdwahrungs- bzw. Auslandsver-
schuldung im letzten Jahr ebenfalls, wahrend Frankreich
(=1,3%), Japan (—6,4%) und Schweden (-23,9%) diese
weiter abbauten. Fur GroBbritannien und die Niederlande
sind noch keine aktuellen Daten verfugbar.

Der Anteil der dsterreichischen Fremdwahrungsschuld am
Bruttoinlandsprodukt erhéhte sich 1991 gegenlber dem
Vorjahr geringfligig auf 7,7%. Nach den Quoten der letzten
Jahre zu schlieBen dirften die Niederlande den hochsten
Anteil aufweisen, gefolgt von der BRD (9,3%). Frankreich
verzeichnete mit 0,6% weiterhin die geringste Quote. Auf-
grund der starken Verringerung der schwedischen Fremd-
wahrungsschuld reduzierte sich deren Anteil 1991 auf
4,1% des Bruttoinlandsproduktes gegentber 5,7% im Vor-
jahr.

Tabelle 40: Kennzahlen zur Auslands- bzw. Fremdwahrungsschuld des Zentralstaates

ErfaBte GroBe Anteil an der Jahrliche Anteil am
Gesamtschuld Veranderungsrate BIP
FW=Fremdwahrungs- in % in % in %
schuld; A=Aus-
landsschuld 1990 1991 1990 1991 1990 1991
Osterreich .........cocoeeveeeeeeeeeerereeenenne FW 15,7 15,8 7,6 9,7 7,6 7,7
2] 1. A 35,0 39,3 7.3 22,6 8,0 9,3
Frankreich s ssusinisssesssssssmsnmsossons A 22 2,0 - 48 - 13 0,6 0,6
GroBbritannien?? w..ssesscssssssssusisssss A 15,1 : 5:1 ; 52 .
JAPEAN cooisvvamivmmimismmsvmsminsmmsisssiaios FW 7,5 6,9 - 43 - 64 3,8 3,4
Niederlande ..........cccccevvecieeiinecnnnnnen. A 18,8 . - 1.2 . 11,7 i
Schweden ........ccccooeveeeveeeiiieeccieeinns FW 125 8,5 -18,3 - 23,9 57 41
SCAWBIZ .......cociviiinicniinccrarsssranssarenes Fw2 - - - - - -
L R T R A 12,6 1,7 T 51 78 8,0

1) Schuldenstande zum 31. 3. des Folgejahres.

2) In der Schweiz besteht seit den 40er Jahren keine FW—Schuld des Zentralstaates mehr; die Hohe der Auslandsverschuldung ist nicht bekannt.

49

www.parlament.gv.at



111-92 der Beilagen XVIII. GP - Bericht - 02 Hauptdokument (gescanntes Original)

5 ENTWICKLUNG DER FINANZSCHULD GEMASS BUDGETPROGNOSE DES BMF 1992 BIS 1995

Die jahrlich gemeinsam mit dem Investitionsprogramm er-
stellte Budgetprognose umfaBt jeweils einen Zeitraum
von 4 Jahren, wobei das laufende Haushaltsjahr zugleich
das erste Jahr der Budgetprognose bzw. des Investitions-
programms ist. Die Budgetprognose versteht sich im
wesentlichen als Orientierungshilfe fir budgetpolitisch rele-
vante Entscheidungen. Eine Vorwegnahme der budgetpoli-
tischen Entscheidungen soll damit allerdings nicht erfolgen.
Die Ergebnisse der Prognose stellen grundsétzlich reine
Schatzungen der kinftigen Einnahmen und Ausgaben auf
Basis der bestehenden Rechtslage sowie der Eckdaten der
kurz- und mittelfristigen Wirtschaftsprognosen fiir Oster-
reich dar. Anderungen der Rechtslage gehen in die Be-
rechnungen nur dann ein, wenn bereits entsprechende
Regierungsvorlagen bestehen oder Anderungen in der
Rechtslage sicher erkennbar bzw. abschéatzbar sind. Fir
das laufende Haushaltsjahr der Budgetprognose wird
jeweils der Bundesvoranschlag zugrundegelegt.

Der Bundesvoranschlag 1992 stitzt sich auf die gesamt-
wirtschaftlichen Eckdaten der Dezember-Prognosen des
Wifo und IHS. Bei der Budgetprognose 1993 bis 1995
konnten hingegen bereits die Ergebnisse der April-Progno-
sen und der zuletzt verfligbaren mittelfristigen Wirtschafts-
prognosen zugrundegelegt werden, was beim Vergleich
der Ergebnisse des Jahres 1992 mit denen der folgenden
Jahre jeweils beriicksichtigt werden muB.

Als wirtschaftliche Rahmendaten unterstellt die Budgetpro-
gnose fir den Zeitraum 1993 bis 1995 unter anderem einen
durchschnittlichen Anstieg des Bruttoinlandsproduktes (BIP)
von 3,2% real und 6,7% nominell pro Jahr. Die Steigerung
der Verbraucherpreise wurde fur 1993 bis 1995 mit durch-
schnittlich 3,1% pro Jahr angenommen, die Zunahme der

Pro-Kopf-Lohnsumme mit 5,2% und die Arbeitslosenquote
mit 5,7%.

Unter diesen Annahmen ist von 1991 bis 1995 mit einem
durchschnittlichen jahrlichen Wachstum der Einnahmen
des allgemeinen Haushaltes um 4,3% und der Aus-
gaben des allgemeinen Haushaltes um 5,1% zu rechnen.
Furdas Nettodefizit leitet sich daraus ein Anstieg von
62,7 Mrd S auf 97,2 Mrd S bzw. ein durchschnittlicher Zu-
wachs von 11,6% pro Jahr ab. Gemessen am BIP zeigt die
Nettodefizitquote zwar ab 1993 einen stagnierenden Ver-
lauf mit 3,9% auf (siehe dazu Tabelle 43), sie liegt aber
deutlich Gber jener Quote, die von der Bundesregierung bis
1994 angestrebt wird (2,5% des BIP).

Bei der Schatzung des Finanzschuldenaufwandes
wurde von den zu Jahresende 1991 aushaftenden Finanz-
schulden des Bundes ausgegangen und die Neuverschul-
dungen der Jahre 1992 bis 1995 miteinbezogen, die aus
den jahrlichen Nettodefiziten des Bundeshaushaltes abge-
leitet werden. Der ausgewiesene Zinsaufwand resul-
tiert einerseits aus den Verpflichtungen fur die bestehende
Finanzschuld (Stichtag 31. 12. 1991) und andererseits aus
den zu erwartenden Zinszahlungen fir die Neuverschul-
dung, wobei ein der gegenwartigen Situation entsprechen-
des Zinsniveau unterstellt wurde (fir Schillingaufnahmen
8,25%). Bei den Tilgungen wurde der aktuelle Til-
gungsplan Ubernommen, da wegen der grof3en tilgungs-
freien Zeitraume fur die Neuverschuldung keine Riickzah-
lungen innerhalb des Prognosezeitraumes zu erwarten
sind. Der sonstige Finanzschuldenaufwand
wurde im Prognosezeitraum mit einem konstanten Wert
von 2,3 Mrd S angesetzt.

Tabelle 41: Finanzschuldenaufwand gemaB Budgetprognose*) (in Mrd S)

Vorl. Erfolg BVA Prognose @-Steigerung

1991 1992 1993 1994 1995 1991/95 in %
Tigungen .......ccceeeviviiiniiniiinnnns 32,7 49,7 50,9 68,0 76,5 23,7
75 o (RO SRR R 66,9 73,9 76,8 83,9 92,8 8,5
Sonstiger Aufwand ..................... 1,3 24 2,3 2,3 23 15,3
SUMMEB  ..ooivonssrmmpusnsnmonossssenivns 100,9 126,0 130,1 154,2 171,6 14,2

*) Unter Beriicksichtigung der Wahrungstauschvertrage.

Quelle: Budgetprognose und Investitionsprogramm des Bundes fir die Jahre 1992 bis 1995 des BMF.

Tabelle 42: Brutto-Finanzierungsbedarf des Bundes geméaB Budgetprognose (in Mrd S)

Netto-

defizit
1991 (vorl. Erfolg) 62,7
1992 (BVA) 63,1
1993 85,3
1994 89,7
1995 97,2

*) Unter Berﬂcksiéhtigung der Wahrungstauschvertrage.

Brutto- Stand der
Tilgungen finanzierungs- Finanzschuld

bedarf zu Jahresende*)
32,7 95,4 937,7
49,7 112,8 986,4
50,9 136,2 1071,7
68,0 157,7 11614
76,5 173,7 1258,6

Quelle: Budgetprognose und Investitionsprogramm des Bundes fir die Jahre 1992 bis 1995 des BMF.
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Innerhalb des Finanzschuldenaufwandes weisen
die Tilgungen mit 23,7% den starksten jahrlichen An-
stieg, gefolgt vom sonstigen Aufwand (durchschnitt-
licher jahrlicher Anstieg 1991 bis 1995: +15,3%) auf. Fur
den Zinsendienst ist im Vergleich dazu eine relativ
moderate Zunahme von durchschnittlich 8,5% pro Jahr zu
erwarten. Dennoch bedeutet diese Entwicklung eine Ver-
schiebung der Ausgabenstruktur des allgemeinen Haus-
haltes hin zu Ausgaben fir die Finanzierung der Finanz-
schuld. Der Zinsaufwand einschlieBlich des sonstigen Auf-
wandes nimmt 1992 11,7% der Ausgaben des allgemeinen
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Haushaltes ein und wird bis zum Jahre 1995 auf 12,6% an-
steigen.

Der markante Zuwachs an Tilgungen spiegelt sich auch bei
der Entwicklung des Bruttofinanzierungsbedarfs
wider. Mit 16,2% liegt der durchschnittliche Anstieg des
Bruttofinanzierungsbedarfs des Bundes deutlich Uber je-
nem des Nettodefizits (+11,6%). Der aushaftende
Stand der Finanzschuld wird zu Ende des Prognosezeit-
raumes die Hohe von 1.258,6 Mrd S erreichen.

Tabelle 43: Kennzahlen zur Finanzschuld gemaB Budgetprognose

Nettodefizit
in % des BIP
1991 (vorl. Erfolg) .....cccoovviireinnen. 33
1992 (BVA) oo 31
|2 = R SUUUR 3,9
1994 oo 3,9
1995 ..o 3,9

Zunahme der

Zinsendienst Finanzschuld Finanzschuld
in % des BIP in % des BIP in %
35 48,9 8,8
3,6 48,3 52
3,5 491 8,6
36 49,9 8,4
3,7 50,7 8,4

Quelle: Budgetprognose und Investitionsprogramm des Bundes fir die Jahre 1992 bis 1995 des BMF sowie April-Prognosen des Wifo und IHS.
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ANHANG

A1 EMPFEHLUNGEN DES STAATSSCHULDENAUSSCHUSSES SEIT ERSCHEINEN DES LETZTEN BERICHTES

Die P.S.K.

Osterreichische Postsparkasse

Empfehlung des Ausschusses fiir die Mitwirkung an der Verwaltung der Staatsschuld zur Budgetfinanzierung 1992

Beschlossen in der Sitzung des Staatsschuldenausschusses vom 28. November 1991 und genehmigt in der Sitzung des
Verwaltungsrates der Osterreichischen Postsparkasse vom 12. Dezember 1991.

Nach einer merklichen Wachstumsverlangsamung im
heurigen Jahr wird sich die &sterreichische Konjunktur
auch 1992 nicht beleben. Die Griinde fir diese Entwicklung
liegen primar in der schwachen Auslandsnachfrage. Einer-
seits haben die Impulse aus Deutschland nachgelassen,
andererseits setzt sich ein internationaler Konjunkturauf-
schwung nur zégernd durch. Angesichts der nach wie vor
regen Binnennachfrage duirfte das Wirtschaftswachstum
im kommenden Jahr den 3%igen Zuwachs des heurigen
Jahres aber nur knapp unterschreiten.

Die gesamtwirtschaftlichen Eckdaten bleiben fiir Osterreich
weitgehend stabil: Die Inflationsrate wird auf dem maBigen
Niveau von rund 3,5% verharren. Die Arbeitslosenrate
durfte leicht zunehmen und einen Wert von rund 6% errei-
chen. Fir die Leistungsbilanz ist, trotz eines starken An-
stiegs des Handelsbilanzdefizits, infolge von hd&heren
Uberschiissen aus dem Dienstleistungsverkehr ein weit-
gehend ausgeglichenes Ergebnis zu erwarten. Die Zinsen
in Osterreich werden weiterhin auf einem hohen Niveau
verbleiben. Diese Aussage laBt sich mit den Zinserwartun-
gen fur den ,DM-Raum*“ bzw. fur die europaische ,Anker-
wahrung DM“ begriinden. Der Versuch, autonom die Zin-
sen zu senken, ware bei liberalisierten FInanzmarkten und
dementsprechend hoher Elastizitdt von Kapitalbewegun-
gen keine realistische Alternative. Die trotz leicht sinkender

52

Sparquote nach wie vor hohe Geldvermdgensbildung der
privaten Nichtbanken wird vor allem wieder in Bankein-
lagen und Rentenwerte flieBen, wahrend Veranlagungen in
Kapitalbeteiligungen relativ an Bedeutung verlieren kénn-
ten. Fir den inlandischen Finanzmarkt bleibt jedenfalls ab-
zuwarten, in welchem Ausmaf die vollkommene Liberali-
sierung des Kapitalverkehrs die Veranlagungsgewohnhei-
ten der privaten Haushalte und der Unternehmen veran-
dern wird.

Im Hinblick auf die zu erwartende monetéare und realwirt-
schaftliche Entwicklung empfiehlt der Staatsschuldenaus-
schuf3 dem Bund folgendes:

— Die in den letzten Jahren stark (ber der Schilling-Geld-
kapitalbildung inlandischer Nichtbanken gelegene Schil-
ling-Kreditgewahrung bewirkte u. a., daB3 die 6sterreichi-
schen Banken zur Refinanzierung langfristiger Auslei-
hungen in erheblichem Umfang kurzfristige Fremd-
wahrungsverbindlichkeiten eingegangen sind. Diese
Entwicklung fihrt zu einem héheren Gewicht der kurzfri-
stigen Auslandsschulden und belastet so die Struktur
der Osterreichischen Vermdgensposition gegentiber dem
Ausland. Daher sollten zur Finanzierung des Budget-
abganges 1992 im Vergleich zu den Vorjahren vermehrt
auslandische Kapitalmérkte beansprucht werden.
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Die P.S.K.

Osterreichische Postsparkasse
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Empfehlung des Ausschusses fiir die Mitwirkung an der Verwaltung der Staatsschuld zur Budgetfinanzierung 1992

Beschlossen in der Sitzung des Staatsschuldenausschusses vom 16. Juni 1992 und genehmigt in der Sitzung des Verwal-
tungsrates der Osterreichischen Postsparkasse vom 25. Juni 1992.

Am 10. Dezember 1991 vereinbarten die Staats- und
Regierungschefs der Mitgliedslander der Europaischen
Gemeinschaft in Maastricht umfangreiche Anderungen am
EWG-Vertrag mit dem Ziel, eine Wirtschafts- und Wah-
rungsunion zu schaffen. Der im Jahr 1993 zu realisierende
Binnenmarkt soll durch eine gemeinsame Geld- und Wéh-
rungspolitik sowie durch die Schaffung einer einheitlichen
Wahrung komplettiert werden, wobei ber den Zeitpunkt
der Realisierung der Wahrungsunion bis spatestens Ende
1996 entschieden werden soll. Dieser Zeitpunkt sowie der
Teilnehmerkreis werden vom Ausmaf der Preisstabilitat,
Zinskonvergenz, Wechselkursstabilitit sowie Haushalts-
disziplin bzw. von der Erflllung der sogenannten Kon-
vergenzkriterien der einzelnen Mitgliedslander ab-
hangig gemacht. Fir die offentlichen Haushalte (Bund,
Lander, Gemeinden und sonstige offentliche Haushalte)
lauten die geforderten Bedingungen wie folgt:

— Das Verhéltnis des voraussichtlichen oder tatsachlichen
offentlichen Defizits zum nominellen Bruttoinlandspro-
dukt soll die 3%-Grenze nicht (iberschreiten.

— Die offentliche Verschuldung, bezogen auf das nomi-
nelle Bruttoinlandsprodukt, soll 60% nicht Gbersteigen.

Aus der Sicht Osterreichs als EG-Mitgliedswerber ergeben
sich damitneue Herausforderungen, um die Teilnahme Oster-
reichs am Binnenmarkt und in weiterer Folge an der Wah-

rungsgemeinschaft der EG ékonomisch zu rechtfertigen und
abzusichern. Zudem koénnte durch die Einhaltung dieser
Grenzen die ausgezeichnete Bonitét der Republik Osterreich
auf den internationalen Finanzmarkten untermauert werden.

Der Staatsschuldenausschu3 empfiehlt daher, im An-
schluB an die im Herbst 1991 abgegebene Empfehlung
bezlglich der Gestionierung der Staatsverschuldung, fol-
gendes:

— Die Konsolidierungspolitik des Bundes auch iber die
Legislaturperiode hinaus konsequent fortzusetzen, um
im verstarkten AusmaB Uberschiisse im Primarhaushalt
aufzubauen und damit die Finanzierbarkeit des Bundes-
haushaltes nachhaltig abzusichern sowie den Spielraum
fur zukunftsorientierte, neue Aufgaben des Staates zu
vergroBern.

— Die mittel- bis langerfristige Orientierung der Haushalts-
fihrung zu verstarken, da StrukturmaBnahmen vielfach
erst nach mehreren Fiskaljahren Einsparungspotentiale
erbringen.

— MaBnahmen zur verstarkten Koordinierung der 6ffent-
lichen Haushaltspolitik zu setzen, um eine mdglichst
effiziente Aufgabenwahrnehmung zu erreichen und die
Erfullung der Konvergenzkriterien hinsichtlich der 6ffent-
lichen Haushalte sicherzustellen.
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A2 FINANZSCHULD IM ENGEREN SINN UND VERBINDLICHKEITEN AUS WAHRUNGSTAUSCHVERTRAGEN NACH SCHULDFORMEN (in Mio S)

Stand am 31. 12. 1990 Nettoveranderung Stand am 31. 12. 1991
Finanz- WTV WTV WTV Finanz- Finanz- WTV Finanz- Finanz- WTV WTV WTV Finanz-
schuld Verbind- Forde- Verbindl. schuld schuld Verbindl. schuld schuld Verbind- Forde- Verbindl. schuld
i.e.S. lichkeiten rungen netto i.e.S. netto i.e.S. lichkeiten rungen netto

Schilling

Anleihen ........ccccccoveeiieiiiiiieinn, 2122545 14470 - 14470 2137015 533623 - 53362,3 265616,8 1447,0 - 14470 267 063,8
Bundesobligationen ....... ... 115087,1 - - - 115087,1 - ~- - 106 964,2 - - - 106 964,2
Bundesschatzscheine ... 115 666,0 - - - 115 666,0 6 840,0 - 6 840,0 122506,0 - - - 122 506,0
Titrierte Finanzschuld 443 007,6 14470 — 14470 4444546 520794 - 52079,4 495087,0 14470 - 14470 496 534,0
Versicherungsdarlehen ................ 61 965,7 - - - 61 965,7 9042,2 - 9042,2 71007,9 - - - 71 007,9
Bankendarlehen . 219 308,8 - - - 219308,8 1904,5 - 19045 2212133 - - - 221 213,3
Sonstige Kredite .7 - - - 77 - 47 - - 47 73,0 - - - 73,0
Notenbankschuld 442 8 - - - 4428 15,6 - 15,6 458 4 - - - 4584
Nicht titrierte Finanzschuld ........... 281 795,1 - - - 2817951 10957,5 - 10957,5 2927526 - - - 292 752,6
Schillingschuld ..o 724 802,6 14470 - 14470 7262496 630369 - 63036,9 7878395 1447,0 - 14470 789 286,5
Fremdwédhrung

Anleihen ........ccccoceveiiieciiiccieee 1127732 711649 65673,7 54912 1182644 102505 -1922.1 83285 123023,7 777554 74186,2 35691 126 592,9
Schuldverschreibungen 8 308,4 32671 2156,4 1110,7 94191 46273 - 3156 4311,7 129357 7 628,0 6 832,9 795,0 13730,8
Titrierte Fremdwahrungsschuld ... 121081,6 744320 67 830,1 6601,9 1276835 148778 -2237,7 12640,1 1359594 853834 81019,2 4364,2 140 323,6
Kredite und Darlehen .................. 7 665,3 536,5 526,5 9,9 76752 4719 - 123 459,6 8137,2 4845 486,99 - 2,4 8134,7
Fremdwédhrungsschuld ... 1287469 749684 683566 66118 135358,7 15349,7 -2250,0 13099,7 1440966 858679 81506,1 43618 148 458,3
G ESAML ivisonsrinsmrmssmeis 8535495 764154 683566 80588 8616083 783866 —-2250,0 76136,6 931936,1 873149 81506,1 58088 937 744,9
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A3 STAND UND VERANDERUNG DER FINANZSCHULD DES BUNDES 1960 BIS 1991

Schilling
Mrd S %
2,5 14,1
-09 -43
0,2 1,1
1,6 8,1
1,4 6,8
1,6 1.2
1,7 7,0
1,8 7,0
0,6 2,2
29 10,3
2,7 8,9
1;1 3,4
4,8 13,9
7.7 19,4
0,6 1,3
20,4 427
30,5 447
18,3 18,6
22,0 18,8
28,1 20,2
21,3 127
12,1 6,5
32,5 16,2
57,4 24,6
60,2 20,7
56,1 16,0
85,4 21,0
80,5 16,4
43,1 75
58,5 9,5
51,9 o 4
63,0 8,7

Nettoverdnderung
Fremdwéahrung Gesamt
Mrd S % Mrd S %

0,1 3,0 25 12,8
0,9 38,2 0,0 0,2
0,5 14,4 0,7 3,0
0,5 12,9 2,0 8,9
0,8 20,1 2,2 9,0
-06 -127 1,0 3,5
-07 -155 1,0 3,6
3,5 95,6 53 18,1
47 64,9 53 15,2
0,9 75 3,8 9.4
0,7 57 3,5 8,0
-14 -101 - 02 - 05
-18 =151 3,0 6,4
-13 =125 6,4 12,8
45 50,1 5,1 9,1
18,5 136,8 39,0 63,5
29 9,0 33,4 33,3
12,5 35,7 30,8 23,0
12,6 26,6 34,6 21,0
3,6 6,0 31,7 15,9
9,0 14,1 30,3 13,1
21,9 30,2 341 13,1
13,8 14,6 46,3 15,7
17,2 15,9 74,6 21,8
-66 - 53 53,6 12,9
-02 - 02 55,8 11,9
59 5,0 91,3 17,4
0,1 0,1 80,7 13,1
6,1 4,9 49,1 7,0
-50 - 38 53,5 7.2
9,5 7,6 61,4 7,7
13,1 9,7 76,1 8,8
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Stand Jahresende

Schilling
Mio S %-Ant.
19986,4 89,6
19 130,5 85,6
193346 84,0
20 905,2 83,4
22 316,5 81,7
23919,6 84,6
25 596,4 87,4
27 378,7 79,2
27970,1 70,2
308423 70,7
33582,3 71,4
34 715,2 741
39 533,9 79,3
472323 84,0
478554 77,9
68 305,0 68,1
98 824,5 73,9
117 154,5 71,2
1391415 69,9
1672446 724
188539,7 72,2
200 712,9 68,0
233230,6 68,3
290601,9 69,8
350 829,8 74,7
4068976 77,4
4922647 79,8
572 787,2 82,1
615871,1 825
674 333,7 84,3
726 249,6 84,3
789286,5 84,2

Fremdwahrung
MioS  %-Ant.

23280 104
32180 144
36828 16,0
41568 16,6
49925 183
43571 154
36805 126
7200,0 208
11870,8 29,8
127616 29,3
134893 28,6
12132,0 25,9
10303,7 20,7
9019,1 16,0
135396 22,1
320622 31,9
349579 26,1
47 426,5 28,8
600255 30,1
636546 27,6
726408 27,8
945653 32,0
108 350,8 31,7
125589,8 30,2
118958,1 25,3
1187179 22,6
1246054 20,2
1247391 17,9
130802,3 17,5
125834,4 15,7
135358,7 15,7
1484583 158

Gesamt
Mio S

223144
22 348,5
230174
25 062,0
27 309,0
28 267,7
29 276,9
34 578,7
39 840,9
43 603,9

47 071,6
46 847,2
49 857,6
56 251,4
61 395,0
100 367,2
133782,4
164 581,0
199 167,0
230 899,2

261 180,5
295 278,2
3415815
416 191,7
469 787,9
525 615,5
616 870,1
697 526,3
746 673,3
800 168,1

861 608,3
937 744,9
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A 4 FINANZSCHULD DES BUNDES 1982 BIS 1991
Struktur der Finanzschuld
Anteile der Schuldformen an der Schillingschuld 1982 bis 1991 (in %)

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991
ANIBINEN st e T Ssas b enliseks 352 335 29,6 28,1 254 24,1 24,6 27,2 29,4 33,8
Bundesobligationen.............c.coceeeiievcncericnnnnne. 248 240 20,6 19,0 19,2 20,4 20,6 17,8 15,8 13,6
Bundesschatzscheine ............cccccoeiviiiiinieneen. 179 16,2 14,0 12,4 10,9 10,7 11,6 13,5 15,9 18,5
Titrierte Schillingschuld....................... 779 738 64,2 59,5 555 55,1 56,8 58,6 61,2 62,9
Versicherungsdarlehen.............ccccovceiniinsinnnennne 4,6 57 6,8 75 8,2 8,2 8,4 8,6 8,5 9,0
Bankendarlehen 16,1 194 28,0 323 36,0 36,5 34,7 32,7 30,2 28,0
Sonstige Kredite 0,4 0,3 0,2 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
NOABNDANIKSCIEIN. o uinccs cupmuimnisssvisisssuasasmsaprnsen 1,0 0,9 0,8 0,5 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Nicht titr. Schillingschuld .................... 221 26,2 35,8 40,5 445 449 432 41,4 38,8 371
SUumme SChilling ....iwwersvassssesssssisnssess 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Anteile der Schuldformen an der Fremdwahrungsschuld 1982 bis 1991 (in %)

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991
ANlBIeN s mammmessmmnes 170 190 239 32,6 49,1 59,8 75,1 84,4 87,4 85,3
Schuldverschreibungen............coovieccicniinenne. 31,2 30,4 28,1 26,1 171 14,7 11,5 8,4 7,0 9,2
Schatzwechselkredite............cccccoevimveennieiinnann. 0,1 0,0 - - - - - - - -
Titr. Fremdwédhrungsschuld................. 48,3 495 52,0 58,7 66,2 74,5 86,6 92,9 94,3 94,5
Kredite und Darlehen 51,7 50,5 48,0 413 338 25,5 13,4 7.1 57 55
Summe Fremdwdhrung ... 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 1000 100,0 100,0 100,0 100,0
Anteile der Schuldformen an der Gesamtschuld 1982 bis 1991 (in %)

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991
Schilling
ANIBINEN ..t 240 234 221 218 203 19,8 20,3 23,0 24,8 28,5
Bundesobligationen....... 16,9 16,8 15,4 14,7 15,3 16,7 17,0 15,0 13,4 11,4
Bundesschatzscheine ... 12,2 11,3 10,5 9,6 8,7 8,8 9,5 11,4 13,4 13.1
Titrierte Schillingschuld...........cccoc..... 532 51,5 48,0 46,0 443 453 46,8 49,4 51,6 52,9
Versicherungsdarlehen..............cocovieecniicnnnenns 3,2 4,0 5,0 58 6,5 6,7 6,9 73 7,2 7,6
Bankendariehen ............cceveevecienicucenniieinne 11,0 136 20,9 250 287 30,0 286 27,5 25,5 23,6
Sonstige Kredite...... PSR R e 0,3 0,2 0,2 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Notenbankschuld..............ccooeininiiiciniiciiricnnns 0,7 0,6 0,6 0,4 0,2 0,1 0,1 0,0 0,1 0,0
Nicht titr. Schillingschuld .................... 15,1 183 26,7 314 355 369 356 34,9 32,7 31,2
SUmMmme SChilling.....cisssssssisussssossvoassns 68,3 69,8 74,7 77,4 79,8 82,1 82,5 84,3 84,3 84,2
Fremdwdhrung
ANMOINOMY ccvsivnsissvmnssrisssivnsnivansisminsisisssssisssiasisds 54 5,7 6,0 7,4 9,9 10,7 13,2 13,3 13,7 13,5
Schuldverschreibungen 9,9 9,2 71 59 3,5 2,6 2,0 1,3 b 1,5
Schatzwechselkredite............cccccoevirnncincnninnnen 00 00 - - & e L B = =
Titr. Fremdwédhrungsschuld................. E 14,9 13,2 13,3 13,4 13,3 E 14,6 _14_8 i,o
Kredite und Darlehen ..........ccccccviiiiiieiiiinnnnen. 16,4 152 12,2 9,3 6,8 4,6 2,3 11 0,9 0,9
Summe Fremdwadhrung ... 31,7 30,2 25,3 226 202 17,9 17.5 15,7 157 15,8
GOSAML ...o.eoercrscosasmvscsssnsonsssivessmsringsmssrsisiingsoss 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 1000 100,0 100,0 100,0 100,0
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Wahrungsanteile an der Fremdwéahrungsschuld 1982 bis 1991*) (in %)

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991

2,4 2,3 1.7 1,2 0,8 0,6 0,4 0,4 0,1 0,8
328 31,0 32,4 37,3 39,2 35,0 36,6 40,3 35,0 28,2
56,9 55,5 51,6 442 37,8 41,4 34,5 31,2 35,6 39,3

3,9 57 8,2 8,8 9,7 6,6 52 52 49 4,4

41 55 6,1 8,5 12,6 16,4 23,3 22,9 24,5 27,3

*) Unter Beriicksichtigung der Wahrungstauschvertrage.

Anteile der titrierten Finanzschuld 1982 bis 1991

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991
Titrierte Schillingschuld

in % der Schillingschuld ...........ccccciiiinriieniene 779 738 64,2 59,5 55,5 55,1 56,8 58,6 61,2 62,9
Titrierte Fremdwahrungsschuld

in % der Fremdwahrungsschuld...................... 48,3 495 52,0 58,7 66,2 74,5 86,6 92,9 94,3 94,5
Titrierte Finanzschuld

in % der gesamten Finanzschuld .................... 68,5 66,4 61,1 59,3 57,7 58,6 62,0 64,0 66,4 67,9

Fristigkeit der Finanzschuld 1982 bis 1991*) (in %)

Gesamtschuld Schillingschuld Fremdwahrungsschuld
mittel- lang- mittel- lang- mittel- lang-
fristig fristig fristig fristig fristig fristig

10,0 90,0 13,4 86,6 2,6 97,4
8,9 91,1 11,0 89,0 3,9 96,1
8,5 91,5 10,3 89,7 33 96,7
1,8 98,2 1,0 99,0 44 95,6
0,9 99,1 0,3 99,7 35 96,5
1.9 98,1 0,5 99,5 8,0 92,0
3,6 96,4 2,3 97,7 10,0 90,0
6,3 93,7 4,7 95,3 14,9 85,1
7,8 92,2 6,9 93,1 12,5 87,5
9,5 90,5 9,2 90,8 11,3 88,7

*) Als mittelfristig gelten Finanzschulden mit einer vertraglichen Laufzeit bis zu 5 Jahren.
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Finanzschuld nach Schuldformen
(Betrage in Mio S)

59 von 85 ‘

1982 Stand zu Stand zu
Jahresbeginn Nettoveranderung Jahresende
absolut  %-Ant. Zunahme*  Abnahme® absolut % absolut  %-Ant.
Schilling
ANBINEN i 74 023,5 25,1 13 400,0 53148 + 8085,2 +10,9 82 108,6 24,0
Bundesobligationen .... 53948,4 18,3 12 240,0 8304,4 + 39356 + 7,3 57 884,0 16,9
Bundesschatzscheine 32 140,0 10,9 28 800,0 19 270,0 + 9530,0 +29,7 41 670,0 12,2
Titrierte Schillingschuld ................. 160 111,9 54,2 54 440,0 32 889,2 + 21 550,7 +13,5 181 662,6 53,2
Versicherungsdarlehen ................ 10 208,0 35 1 500,0 863,0 + 6370 + 6,2 10 845,1 3,2
Bankendarlehen ...........c.cccceueunene. 27 3779 9,3 11 955,0 1735,2 +10219,8 +37,3 37 597,7 11,0
Sonstige Kredite ..........ccccceeeennens 971,5 0,3 - 76,8 - 76,8 - 79 894,6 0,3
Notenbankschuld ...........ccccceennee 20436 0,7 287,2 100,2 + 1871 + 9.2 2230,6 0,7
Nicht titrierte Schillingschuld ........ 40601,0 13,8 137422 27752 +10967,0 +27,0 51 568,0 15,1
Summe Schilling ................ 200712,9 68,0 68 182,2 35 664,4 +32517,8 +16,2 233 230,6 68,3
Fremdwédhrung
Y Y1211 [T Rn——————— 16 922,2 5,7 3059,7 1594,7 + 14649 + 87 18 387,2 5,4
Schuldverschreibungen .. 28735,2 9,7 8 507,6 3419,2 + 50884 +17,7 33 823,6 9,9
Schatzwechselkredite.................... 1316 0,0 - 48,1 - 48,1 -36,5 83,5 0,0
Titrierte Fremdwahrungsschuld ... 45789,0 15,5 11 567,3 5062,0 + 65053 +14,2 522943 15,3
Kredite und Darlehen ................... 48776,3 16,5 10 436,2 3156,0 + 72802 +14,9 56 056,5 16,4
Summe Fremdwédhrung..... 94 565,3 32,0 22 003,5 8218,0 +13785,5 +14,6 108 350,8 31,7
GeSamt .cevecieeeiieien 295278,2 100,0 90 185,7 43 882,4 +46 303,3 +15,7 3415815 100,0
*) Inklusive Konversionen und Kursanderungen bei der Fremdwahrungsschuld.
1983 Stand zu Stand zu
Jahresbeginn Nettoveranderung Jahresende
absolut  %-Ant. Zunahme®  Abnahme® absolut % absolut  %-Ant.
Schilling
Anleihen .......ccooovveeveiieceeiienns 82 108,6 24,0 21500,0 6 288,2 +15211,8 +18,5 97 320,4 23,4
Bundesobligationen ... 57 884,0 16,9 20 115,0 8110,6 +12004,4 +20,7 69 888,3 16,8
Bundesschatzscheine 41670,0 12,2 18 105,0 12 640,0 + 5465,0 +13,1 47 135,0 11,3
Titrierte Schillingschuld ................ 181 662,6 53,2 59 720,0 27 038,9 + 32 681,1 +18,0 214 3437 51,5
Versicherungsdarlehen ................ 10 845,1 3.2 6 400,0 791,8 + 5608,2 +51,7 16 453,2 4,0
Bankendarlehen .......... 37 597,7 11,0 21 465,0 2 605,9 + 18 859,1 +50,2 56 456,8 13,6
Sonstige Kredite ... 894,6 0,3 212,0 331,3 - 1193 -13,3 7753 0,2
Notenbankschuld ...........ccccceueeee. 22306 0,7 4422 100,0 + 3422 +15,3 25728 0,6
Nicht titrierte Schillingschuld ........ 51 568,0 15,1 28519,2 3829,1 + 24 690,1 +47,9 76 258,1 18,3
Summe Schilling ................. 233 230,6 68,3 88 239,2 30 867,9 +57371,2 +24,6 290 601,9 69,8
Fremdwdhrung
Anleihen ......ccoovevieieieeecieiees 18 387,2 5,4 7183,9 1646,3 + 55376 +30,1 239248 5,7
Schuldverschreibungen .. 33823,6 9,9 57249 1372,7 + 43522 +12,9 38 175,8 9,2
Schatzwechselkredite ................... 83,5 0,0 4,0 43,3 - 39,3 -471 442 0,0
Titrierte Fremdwahrungsschuld ... 52 294,3 15,3 129128 3062,3 + 9850,5 +18,8 62 144,8 14,9
Kredite und Darlehen ................... 56 056,5 16,4 9677,6 2289,1 + 73885 +13,2 63 445,0 15,2
Summe Fremdwdhrung..... 108 350,8 31,7 22 590,4 53514 +17 239,0 +15,9 125 589,8 30,2
Gasami oo 341581,5 100,0 110 829,6 36 219,3 +74610,2 +21,8 416191,7  100,0

*) Inklusive Konversionen und Kursénderungen bei der Fremdwahrungsschuld.
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1984 Stand zu Stand zu
Jahresbeginn Nettoveranderung Jahresende

absolut  %-Ant. Zunahme®  Abnahme® absolut % absolut  %-Ant.
Schilling
Anleihen .................. 97 320,4 23,4 13 000,0 6 356,6 + 66434 + 68 103 963,9 221
Bundesobligationen ... 69 888,3 16,8 9985,0 7 631,1 + 23539 + 34 722422 15,4
Bundesschatzscheine .................. 47 135,0 11,3 28 371,0 26 325,0 + 2046,0 + 43 49 181,0 10,5
Titrierte Schillingschuld ................. 214 343,7 51,5 51 356,0 40 312,7 +11043,3 + 52 225 387,1 48,0
Versicherungsdarlehen ................ 16 453,2 4,0 8 050,0 817,1 + 72329 +44,0 23 686,1 5,0
Bankendarlehen " 56 456,8 13,6 41 920,0 169,1 +41750,9 +74,0 98 207,7 20,9
Sonstige Kredite 775,3 0,2 - 46,3 - 46,3 - 6,0 729,0 0,2
Notenbankschuld 25728 0,6 383,5 136,4 + 2471 + 9,6 2819,9 0,6
Nicht titrierte Schillingschuld ........ 76 258,1 18,3 50 353,5 1168,9 +49 184,6 +64,5 1254427 26,7
Summe Schilling 290 601,9 69,8 101 709,5 414815 + 60 227,9 +20,7 350 829,8 74,7
Fremdwdhrung
Anleihen ... 239248 5,7 6 760,5 22829 + 44776 + 18,7 28 402,4 6,0
Schuldverschreibungen ... 38 175,8 9,2 1756,7 6 491,9 - 47351 - 124 38 440,7 71
Schatzwechselkredite ................... 442 00 - 442 - 442 -1000 - -
Titrierte Fremdwahrungsschuld ... 62 1448 14,9 85173 8818,9 - 3017 - 05 61 843,1 13,2
Kredite und Darlehen ................... 63 445,0 15,2 132874 196174 - 6330,1 - 10,0 57 114,9 12,2
Summe Fremdwédhrung ... 125 589,8 30,2 21804,6 28 436,4 - 66317 - 583 1189581 25,3
QEsamt’ uswmsasunseasisn 416 191,7 100,0 123 514,1 69917,9 + 53 596,2 + 129 4697879 100,0
*) Inklusive Konversionen und Kursénderungen bei der Fremdwahrungsschuld.
1985 Stand zu Stand zu

Jahresbeginn Nettoveranderung Jahresende

absolut  %-Ant. Zunahme®  Abnahme® absolut % absolut  %-Ant.
Schilling
Anleihen ......cccoeinvniiciniiiieninne 103 963,9 22,1 18 700,0 8228,0 +10472,0 +10,1 114 435,8 21,8
Bundesobligationen 72 2422 15,4 13951,0 9007,7 + 49433 + 6,8 77 185,5 14,7
Bundesschatzscheine ................. 49 181,0 10,5 31051,0 299410 + 1110,0 + 2,3 50 291,0 9,6
Titrierte Schillingschuld ............... 225 387,1 48,0 63 702,0 47 176,8 +16 525,2 + 7,3 2419123 46,0
Versicherungsdarlehen ............... 23 686,1 5,0 7 750,0 781,0 + 6969,0 +29,4 30 655,1 58
Bankendarlehen ...........ccccccoeuee. 98 207,7 20,9 42 859,0 9438,3 +33 420,7 +34,0 131 628,4 25,0
Sonstige Kredite ..........cccceueeuenn 729,0 0,2 - 120,2 - 120,2 -16,5 608,8 0,1
Notenbankschuld ........................ 28199 06 521,1 12481 - 7269 -25,8 2093,0 0,4
Nicht titrierte Schillingschuld ....... 125 4427 26,7 51 130,1 11 587,6 +39542,6 +31,5 164 985,3 31,4
Summe Schilling ................. 350 829,8 74,7 114 832,1 58 764,3 +56 067,8 +16,0 406 897,6 77,4
Fremdwédhrung
Anleihen .......cccooevciiiiiicniiiee 28 4024 6,0 132458 3000,2 +10245,6 +36,1 38 648,0 7.4
Schuldverschreibungen ............... 33 440,7 71 4 339,3 6781,1 - 24418 - 73 30 998,9 59
Titrierte Fremdwahrungsschuld ... 61 843,1 13,2 17 585,1 9781,3 + 78038 +12,6 69 647,0 13,3
Kredite und Darlehen .................. 57 114,9 12,2 54549 13 498,9 - 8044,0 -141 49 070,9 9,3
Summe Fremdwédhrung ... 118 958,1 25,3 23 040,0 23 280,2 - 240,2 - 0,2 118 717,9 22,6
BBSETN sonvcssmmmemusmiassisises 4697879 100,0 137 872,1 82 044,5 +55 827,6 +11,9 5256155 100,0
*) Inklusive Konversionen und Kursénderungen bei der Fremdwahrungsschuld.
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1986 Stand zu Stand zu
Jahresbeginn Nettoveréanderung Jahresende

absolut  %-Ant. Zunahme®  Abnahme® absolut % absolut  %-Ant.
Schilling
AMOINONE . insisiverssimssssssmmssemsimvinss 114 4358 21,8 25100,0 14 376,2 +10723,8 + 94 125 159,7 20,3
Bundesobligationen 77 185,5 14,7 20 260,0 29255 +17 334,5 +22,5 94 520,0 15,3
Bundesschatzscheine .................. 50291,0 9,6 30310,0 27 135,0 + 3175,0 + 6,3 53 466,0 8,7
Titrierte Schillingschuld ................. 2419123 46,0 75670,0 44 436,7 +31233,3 +12,9 273 145,6 443
Versicherungsdarlehen ................ 30 655,1 5,8 10 400,0 818,5 + 95815 +31,3 40 236,6 6,5
Bankendarlehen .........cccccceeennnene 131 628,4 25,0 46 230,0 556,3 +45673,7 +34,7 177 302,1 28,7
Sonstige Kredite 608,8 0,1 - 228,1 - 2281 -37,5 380,7 0,1
Notenbankschuld 2093,0 0,4 458,6 1351,9 - 8933 —-427 1199,7 0,2
Nicht titrierte Schillingschuld ........ 164 985,3 31,4 57 088,6 29548 +54 133,8 +32,8 2191191 35,5
Summe Schilling ... 406 897,6 77,4 132 758,6 47 391,5 + 85 367,1 +21,0 492 264,7 79,8
Fremdwédhrung
ATIBINBN ..vocsosiamuimasicsmnsiassivissonis 38 648,0 7.4 24 071,5 1547,2 +22524,2 +58,3 61172,3 9,9
Schuldverschreibungen ............... 30 998,9 LQ 2447 9 888,8 - 96441 -31,1 M ﬁ
Titrierte Fremdwahrungsschuld ... 69 647,0 133 24 316,2 11 436,1 +12880,1 +18,5 82 527,1 13,4
Kredite und Darlehen ................... 49 070,9 9,3 141,3 7134,0 - 69927 -143 42 078,3 6,8
Summe Fremdwédhrung .. 118717,9 22,6 24 4575 18 570,0 + 58875 + 5,0 124 605,4 20,2
GeSaAML .o 5256155 100,0 157 216,1 65 961,5 +91254,6 +17,4 616 870,1 100,0
*) Inklusive Konversionen und Kursénderungen bei der Fremdwahrungsschuld.
1987 Stand zu Stand zu

Jahresbeginn Nettoveranderung Jahresende

absolut  %-Ant. Zunahme®  Abnahme® absolut % absolut  %-Ant.
Schilling
ANBIeN. «oaamsmssmssssissrs 125 159,7 20,3 23 500,0 10 728,6 +12771,4 +10,2 137 931,0 19,8
Bundesobligationen .................... 94 520,0 15,3 30 090,0 7 937,3 +22152,7 +23,4 116 672,6 16,7
Bundesschatzscheine ................. 53 466,0 87 44 286,0 36 696,0 + 7590,0 +14,2 61056,0 88
Titrierte Schillingschuld ............... 273 145,6 443 97 876,0 55 362,0 +42514,0 +15,6 315 659,6 45,3
Versicherungsdarlehen ............... 40 236,6 6,5 8 300,0 1535,7 + 67643 +16,8 47 000,8 6,7
Bankendarlehen ........... 177 302,1 28,7 49 140,0 17 180,2 +31959,8 +18,0 209 261,9 30,0
Sonstige Kredite ... 380,7 0,1 - 95,9 - 95,9 -25,2 2849 0,0
Notenbankschuld ...........ccccccueu.e. 1199,7 0,2 6136 1233,4 - 6198 -51,7 5799 01
Nicht titrierte Schillingschuld ....... 2191191 35,5 58 053,6 20 045,2 +38 008,4 +17,3 257 127,5 36,9
Summe Schilling ................. 492 264,7 79,8 155 929,6 75 407,2 +80 522,5 +16,4 572787,2 82,1
Fremdwédhrung
ANBINBN .vuscnmiicsssmsassmmmasassnissns 61172,3 9,9 16 106,2 26459 +13 460,3 +22,0 74 632,6 10,7
Schuldverschreibungen 21354,8 35 3408,7 6 438,8 - 30830,1 -14.2 M ﬁ
Titrierte Fremdwahrungsschuld ... 82 527,1 13,4 195149 9084,7 +10 430,2 +12,6 92 957,3 13,3
Kredite und Darlehen .................. 42 078,3 6,8 5057,0 15 353,5 -10296,5 -245 317818 4,6
Summe Fremdwdhrung..... 124 605,4 20,2 24 571,9 24 438,2 + 1337 + 0,1 124 739,1 17,9
GESAML e 616 870,1 100,0 180 501,5 99 8454 + 80 656,2 +13,1 697 526,3 100,0

*) Inklusive Konversionen und Kurséanderungen bei der Fremdwéahrungsschuld.
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1988 Stand zu Stand zu
Jahresbeginn Nettoveranderung Jahresende

absolut  %-Ant. Zunahme®  Abnahme® absolut % absolut  %-Ant.
Schilling
ARIBINONY osusnssavaramaanrs 137 931,0 19,8 24 000,0 10434,7 + 13 565,3 + 98 151 496,3 20,3
Bundesobligationen ..................... 116 672,6 16,7 21 145,0 10714,5 +10430,5 + 8,9 127 103,2 17,0
Bundesschatzscheine .................. 61 056,0 8,8 50 091,0 39 931,0 +10 160,0 +16,6 71216,0 9,5
Titrierte Schillingschuld ................. 315 659,6 453 95 236,0 61 080,2 +34155,8 +10,8 349 815,5 46,8
Versicherungsdarlehen ................ 47 000,8 6,7 6 800,0 1988,2 + 48118 +10,2 51812,6 6,9
Bankendarlehen 209 261,9 30,0 23018,0 18 641,1 + 43769 + 2,1 213 638,9 28,6
Sonstige Kredite 2849 0,0 - 90,8 - 90,8 -31,9 194,0 0,0
Notenbankschuld 579,9 0,1 559,0 728,8 - 169,8 -29,3 410,1 0,1
Nicht titrierte Schillingschuld ........ 257 127,5 36,9 30 377,0 21 448,9 + 8928,1 + 3,5 266 055,6 35,6
Summe Schilling ....... 572787,2 82,1 125613,0 82 529,1 +43 083,9 + 7,5 615 871,1 82,5
Fremdwédhrung
ANIBHBH: voicivciaiasivicaiin sessiisssianse 74 632,6 10,7 30 081,7 6419,3 +23662,4 +31,7 98 294,9 13,2
Schuldverschreibungen 18 324,8 2,6 1563,3 4 846,1 - 32828 -17,9 15042,0 2,0
Titrierte Fremdwahrungsschuld ... 92 957,3 13,3 31645,0 11 265,4 +20 379,6 +219 113 336,9 15,2
Kredite und Darlehen ................... 31781,8 46 25446 16 861,0 -14 3164 -45,0 17 465,4 2,3
Summe Fremdwédhrung .. 124 739,1 17,9 34 189,6 28126,4 + 6063,2 + 49 130 802,3 17.5
GOSAMT s timsrrmneariviivics 697 526,3 100,0 159 802,6 110 655,5 +49 1471 + 7,0 746 673,3 100,0
*) Inklusive Konversionen und Kursénderungen bei der Fremdwéhrungsschuld.
1989 Stand zu Stand zu

Jahresbeginn® Zunahme®) Abnahme®) Nettoveranderung Jahresende?

absolut  %-Ant. in Mio S absolut % absolut  %-Ant.
Schilling
ANGINBN :iscisissmsmsmssssmarmnsams 151 496,3 20,3 44 947,0 12 706,7 +32240,3 +21,3 183 736,6 23,0
Bundesobligationen .................... 127 103,2 17,0 0,0 6761,2 - 67612 - 53 120 341,9 15,0
Bundesschatzscheine ................. m ﬁ 61 256,0 41196,0 +20 060,0 +28,2 91 276,0 11,4
Titrierte Schillingschuld ............... 349 815,5 46,8 106 203,0 60 664,0 +45 539,0 +13,0 395 354,5 49,4
Versicherungsdarlehen ............... 51812,6 6,9 10 000,0 3753,7 + 6246,3 +12,1 58 059,0 7.3
Bankendarlehen .............. 213 638,9 28,6 11 010,0 4225,0 + 6785,0 + 3,2 220 423,8 27.5 *
Sonstige Kredite .... 194,0 0,0 0,8 69,3 - 68,5 -35,3 125,5 0,0
Notenbankschuld ...........cccccueee. 410,1 0,1 631,1 670,4 - 39,3 - 9,6 370,8 0,0
Nicht titrierte Schillingschuld ....... 266 055,6 35,6 216419 87184 +12923,5 + 49 278 979,1 34,9
Schillingschuld ................... 615871,1 82,5 127 844,9 69 382,3 +58 462,6 + 95 674 333,7 84,3
Fremdwédhrung
AnloINeN. sasismismmasssasssmis 98 294,9 13,2 19 786,9 11 816,1 + 7970,8 + 8,1 106 265,7 13,3
Schuldverschreibungen 15042,0 ﬂ 2,2 44464 — 44442 -29,5 10 597,8 E
Titrierte Fremdwahrungsschuld ... 113 336,9 15£ 19 789,1 16 262,5 + 3526,6 + 3,1 m 3_6
Kredite und Darlehen .................. 17 465,4 23 3,5 8 498,0 - 84945 —48,6 8 970,9 1,1
Fremdwédhrungsschuld ... 130 802,3 17,5 19792,6 24 760,5 - 49679 - 3,8 1258344 15,7
GeSamMt i 746 673,4 100,0 147 637,5 94 1428 +53494,7 + 7,2 800 168,1 100,0
1) Verpflichtungen aus Finanzschulden unter Berlicksichtigung der Einnahmen und Ausgaben aufgrund der Wéhmngstauschvértrége.
*) Inklusive Konversionen und Kursanderungen bei der Fremdwahrungsschuld.
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1990 Stand zu Stand zu
Jahresbeginn? Zunahme®*) Abnahme®) Nettoveranderung Jahresende"

absolut  %-Ant. in Mio S absolut % absolut  %-Ant.
Schilling
ABIONBN Gsrnnwnsssrsas o 183 736,6 23,0 38810,0 88451 +29964,9 +16,3 213701,5 24,8
Bundesobligationen ..................... 120 341,9 15,0 200,0 54549 - 52549 - 44 115 087,1 13,4
Bundesschatzscheine .................. 91 276,0 1,4 69 726,0 45 336,0 + 24 390,0 +26,7 115 666,0 13,4
Titrierte Schillingschuld ................. 395 354,5 49,4 108 736,0 59 636,0 +49100,0 +12,4 444 4546 51,6
Versicherungsdarlehen ................ 58 059,0 7.3 6 366,0 24593 + 3906,8 + 6,7 61 965,7 7,2
Bankendarlehen 220 423,8 27,5 9780,0 10 895,0 - 11150 - 05 219 308,8 25,5
Sonstige Kredite 125,85 0,0 - 47,9 - 47,9 —-38,2 77,7 0,0
Notenbankschuld ............ccccoenee. 370,8 0,0 7246 652,6 + 72,0 +19,4 4428 0,1
Nicht titrierte Schillingschuld ........ 278 979,1 34,9 16 870,8 14 054,8 + 28159 + 1,0 281 795,1 32,7
Schillingschuld ................... 674 333,7 84,3 125 606,8 73 690,8 +51915,9 + 7,7 726 249,6 84,3
Fremdwédhrung
ANIOINON cidoisvimsmsesnmmeisientss 106 265,7 13,3 230417 11.042,9 +11998,7 +11,3 118 264,4 13,7
Schuldverschreibungen ............... 10597,8 1,3 4177 1596,4 - 1178,7 -11,1 94191 11
Titrierte Fremdwahrungsschuld ... 116 863,5 14,6 234594 12 639,4 +10820,0 + 9,3 127 683,5 14,8
Kredite und Darlehen ................... 8970,9 14 33,8 1329,6 - 12957 -14,4 7675,2 0,9
Fremdwdhrungsschuld...... 125 834,4 15,7 23 493,2 13 969,0 + 95243 + 7,6 135 358,7 15,7
GesSamt .ovvceeeieeeeeeens 800 168,1 100,0 149 100,0 87 659,8 + 61 440,2 + 7,7 861608,3 100,0
mn aus Finanzschulden unter Berticksichtigung der Einnahmen und Ausgaben aufgrund der Wahrungstauschvertrage.
*) Inklusive Konversionen und Kursanderungen bei der Fremdwahrungsschuld.
1991 Stand zu Stand zu

Jahresbeginn® Zunahme®) Abnahme**) Nettoveranderung Jahresende?

absolut  %-Ant. in Mio S absolut % absolut  %-Ant.
Schilling
ANBINGN avusvmsnnsmemermmessssssssins 2137015 248 63 532,0 10 169,7 + 53 362,3 +25,0 267 063,8 28,5
Bundesobligationen .................... 115 087,1 13,4 1671,0 9793,8 - 81228 - 71 106 964,2 11,4
Bundesschatzscheine ................. 115 666,0 13,4 60 046,0 53 206,0 + 6840,0 + 59 122 506,0 131
Titrierte Schillingschuld ............... 444 4546 51,6 125 249,0 73 169,5 +52 079,4 +11,7 496 534,0 52,9
Versicherungsdarlehen ............... 61 965,7 72 10 478,0 14358 + 90422 +14,6 71 007,9 7.6
Bankendarlehen 219 308,8 255 7 660,0 657555 + 1904,5 + 09 221213,3 23,6
Sonstige Kredite Vi 74 0,0 - 47 - 4,7 6,0 73,0 0,0
Notenbankschuld 4428 0,1 8443 828,8 + 15,5 + 35 4584 0,0
Nicht titrierte Schillingschuld ....... 281 795,1 32,7 18 982,3 8 024,8 +10957,4 + 39 292 752,6 31,2
Schillingschuld .................... 726 249,6 84,3 144 231,3 811944 +63 036,9 + 8,7 789 286,5 84,2
Fremdwédhrung
ANIBIHBNI ceceuimtiinamsiassiviivias 118 264,4 13,7 14 003,4 5675,0 + 83285 + 7,0 126 592,9 13,5
Schuldverschreibungen 94191 1,1 5269,3 957,6 + 43117 +45.8 13730,8 1,5
Titrierte Fremdwahrungsschuld ... 127 683,5 14,8 19272,7 6 632,6 +12 640,1 + 99 140 323,6 15,0
Kredite und Darlehen .................. 7 675,2 0,9 737,9 278,3 + 4595 + 6,0 8134,7 0,9
Fremdwdhrungsschuld ... 135 358,7 15,7 20 010,6 6910,9 +13099,6 + 97 148 458,3 15,8
GeSAML e 861608,3 100,0 164 241,9 88 105,3 +76 136,6 + 8,8 9377449 100,0

1) Verpflichtungen aus Finanzschulden unter Beriicksichtigung der Einnahmen und Ausgaben aufgrund der Wahrungstauschvertrége.

*) Aufnahmen und Konversionen, bei Fremdwahrungsschuld auch Kursverluste sowie nachtragliche WTV.
**) Tilgungen und Konversionen, bei Fremdwéahrungsschuld auch Kursgewinne sowie nachtréagliche WTV.
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A5 FREMDWAHRUNGSSCHULD DES BUNDES NACH WAHRUNGEN 1982 BIS 1991

1982 Finanzschuld i.e.S. (Direktaufnahmen) nach WTV*¥)

Stand Zu- Ab- Stand Stand

Jahresbeginn gang®) gang’®) Nettoveréanderung Jahresende Jahresende %-An-

in Mio FW in Mio FW in Mio FW in % in Mio FW in Mio S teil

260,7 178,0 105,0 + 730 + 28,0 333,6 25972 2,4

4021,6 1295,9 270,8 +1025,1 + 255 5046,6 35 487,8 32,8

6072,4 1004,3 43,0 + 961,3 + 158 7 033,7 61599,5 56,9

681,4 135,8 156,4 - 206 - 30 660,8 4189,2 39

- 750,0 - 750,0 -100,0 - - -

2647,5 - +2647,5 + 44 62 460,0 44771 41

108 350,8 100,0

*) Inklusive Konversionen.
**) Unter Beriicksichtigung der Wahrungstauschvertrége.

1983 Finanzschuld i.e.S. (Direktaufnahmen) nach WTV**)

Stand Zu- Ab- Stand Stand

Jahresbeginn gang®) gang®) Nettoveranderung Jahresende Jahresende %-An-

in Mio FW in Mio FW in Mio FW in % in Mio FW in Mio S teil

333,6 150,0 8,0 + 1420 +42,6 475,7 2 856,8 23

5046,6 878,2 401,0 + 4773 + 95 5523,9 38 957,1 31,0

7 033,7 430,9 239,0 + 1919 + 27 7225,6 69 754,1 55,5

660,8 525,8 45,0 + 4808 +72,8 11415 71529 57

62 460,0 20 000,0 - + 20 000,0 +32,0 82 460,0 6 868,9 55

125 589,8 100,0

*) Inklusive Konversionen.
**) Unter Beriicksichtigung der Wahrungstauschvertrage.

1984 Finanzschuld i.e.S. (Direktaufnahmen) nach WTV*¥)

Stand Zu- Ab- Stand Stand

Jahresbeginn gang®) gang®) Nettoverdanderung Jahresende Jahresende %-An-

in Mio FW in Mio FW in Mio FW in % in Mio FW in Mio S teil

4757 147 1 58,0 + 89,1 +18,7 564,8 1978,3 ) g

5523,9 737,2 775,2 - 38,0 - 07 5485,9 38 530,1 32,4

7 225,6 1120,2 2112,0 -991,8 -13,7 6 233,8 61 440,8 51,6

11415 298,2 179,9 +118,2 +10,4 1259,8 97318 8,2

82.460,0 - - - - 82 460,0 72771 6,1

- 100,0 - +100,0 100,0 - -

118 958,1 100,0

*) Inklusive Konversionen.
**) Unter Beriicksichtigung der Wéhrungstauschvertrage.

1985 Finanzschuld i.e.S. (Direktaufnahmen) nach WTV**)

Stand Zu- Ab- Stand Stand

Jahresbeginn gang®) gang®) Nettoveréanderung Jahresende Jahresende %-An-

in Mio FW in Mio FW in Mio FW in % in Mio FW in Mio S teil

564,8 390,0 12,8 + 3772 + 66,8 941,9 1436,4 1,2

5485,9 766,4 611,4 + 1550 + 28 5640,8 44 280,3 37,3

6 233,8 364,3 1602,6 - 12383 -19,9 49955 52 499,7 442

1259,8 - 67,5 - 67,5 - 54 1192,3 10 453,6 8,8

82 460,0 75 000,0 26 260,0 +48740,0 +59,1 131 200,0 10 047,9 8,5

100,0 - - - - 100,0 - -

118717,9 100,0

*) Inklusive Konversionen.
**) Unter Beriicksichtigung der Wahrungstauschvertrage.
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1986 Finanzschuld i.e.S. (Direktaufnahmen) nach WTV*¥)
Stand Zu- Ab- Stand Stand
Jahresbeginn gang®) gang®) Nettoveranderung Jahresende Jahresende %-An-
in Mio FW in Mio FW in Mio FW in % in Mio FW in Mio S teil
941,9 202,0 12,9 + 189,11 + 20,1 11311 1042,0 0,8
5640,8 1385,0 985,2 + 3998 + 7.1 6 040,7 48 796,8 39,2
49955 300,0 1173,6 - 8736 -17,5 41218 47 066,5 37,8
11923 200,0 67,5 + 1325 +11,1 13248 12 028,5 9,7
131 200,0 80 000,0 1800,0 + 78 200,0 + 59,6 209 400,0 156715 12,6
100,0 - - - - 100,0 - -
124 605,4 100,0
*) Inklusive Konversionen.
**) Unter Beriicksichtigung der Wahrungstauschvertrage.
1987 Finanzschuld i.e.S. (Direktaufnahmen) nach WTV**)
Stand Zu- Ab- Stand Stand
Jahresbeginn gang®) gang®) Nettoveranderung Jahresende Jahresende %-An-
in Mio FW in Mio FW in Mio FW in % in Mio FW in Mio S teil
USD! sisvvsmsiesssssinss 1131,1 650,0 12,9 + 6371 + 56,3 1768,1 777,0 0,6
[b] ] ¥ [—— 6 040,7 700,0 1 588,0 - 888,0 -147 51527 43 679,4 35,0
CHF' sssemsvsvssoinsss 4121,8 350,0 826,6 - 476,6 -11,6 36453 51 581,8 41,4
NLG 13248 - 609,9 - 609,99 —-46,0 714,9 82521 6,6
JPY 209 400,0 69 900,0 23 400,0 + 46 500,0 +22,2 255 900,0 20 448,8 16,4
XEU 100,0 - - - - 100,0 - -
.| D J—— - 75,0 - + 75,0 75,0 - -
Summe ............... 124 739,1 100,0
*) Inklusive Konversionen.
**) Unter Beriicksichtigung der Wéahrungstauschvertrage.
1988 Finanzschuld i.e.S. (Direktaufnahmen) nach WTV**)
Stand Zu- Ab- Stand Stand
Jahresbeginn gang®) gang®) Nettoveranderung Jahresende Jahresende %-An-
in Mio FW in Mio FW in Mio FW in % in Mio FW in Mio S teil
USD! .ooemsimsmesian 1768,1 350,0 161,0 + 189,0 + 10,7 1957,1 528,6 0,4
DEM s 5152,7 1 000,0 1301,5 - 3015 - 59 4851,2 47 878,7 36,6
CHF 36453 250,0 1218,2 - 9682 - 26,6 26771 45157,4 34,5
NLG 7149 250,0 484,9 - 2349 - 32,9 480,0 6762,4 52
JPY 225 900,0 90 000,0 10 200,0 + 79 800,0 + 31,2 335 700,0 30 475,2 23,3
XEU 100,0 225,0 - + 2250 +225,0 325,0 - -
AUD 75,0 - - - - 75,0 - -
€[5 = — - 100,0 - + 100,0 100,0 - -
671 b [ ——— - 250,0 - + 250,0 250,0 - -
130 802,3 100,0
*) Inklusive Konversionen.
**) Unter Bericksichtigung der Wahrungstauschvertrage.
1989 Finanzschuld i.e.S. (Direktaufnahmen) nach WTV**)
Stand Zu- Ab- Stand Stand
Jahresbeginn gang®) gang®) Nettoveranderung Jahresende Jahresende %-An-
in Mio FW in Mio FW in Mio FW in % in Mio FW in Mio S teil
1957,1 415,0 8,0 + 407,0 + 20,8 2 364,1 472,9 0,4
48512 750,0 533,2 + 2168 + 45 5068,0 50 769,5 40,3
26771 250,0 965,2 - 7152 - 26,7 1961,9 39 225,3 31,2
480,0 - 30,0 - 30,0 - 63 450,0 65721 5.2
335 700,0 30 000,0 40 800,0 -10800,0 - 32 324 900,0 28 794,6 22,9
325,0 200,0 . - + 200,00 + 61,5 525,0 - -
75,0 - - - - 75,0 - -
100,0 100,0 - + 100,0 +100,0 200,0 - -
250,0 - - - - 250,0 - -
1258344 100,0

*) Inklusive Konversionen.

**) Unter Bericksichtigung der Wahrungstauschvertrage.
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1990 Finanzschuld i.e.S. (Direktaufnahmen) nach WTvV**)
Stand Zu- Ab- Stand Stand
Jahresbeginn gang®) gang”) Nettoveranderung Jahresende Jahresende %-An-
in Mio FW in Mio FW in Mio FW in % in Mio FW in Mio S teil
2 364,1 400,0 436,1 - 36,1 - 15 2328,0 106,0 0,1
5068,0 700,0 215,0 + 485,0 + 96 5553,0 47 342,2 35,0
1961,9 500,0 353,0 + 147,0 + 75 2108,9 48 204,5 . 35,6
450,0 = - - - 450,0 6 590,0 49
324 900,0 30 000,0 1 000,0 + 29 000,0 + 89 353 900,0 33116,0 245
525,0 = - - - 525,0 - -
75,0 100,0 - + 100,0 +133,3 175,0 - -
200,0 - - - - 200,0 - -
250,0 - - - - 250,0 - -
- 150 000,0 - + 150 000,0 150 000,0 - -
135 358,7 100,0
*) Inklusive Konversionen.
**) Unter Berlicksichtigung der Wahrungstauschvertrage.
1991 Finanzschuld i.e.S. (Direktaufnahmen) nach WTV**)
Stand Zu- Ab- Stand Stand
Jahresbeginn gang®) gang®) Nettoveranderung Jahresende Jahresende %-An-
in Mio FW in Mio FW in Mio FW in % in Mio FW in Mio S teil
USD....ccooeeerceraee 2328,0 400,0 7,2 + 3928 + 16,9 27208 1162,6 0,8
5553,0 - 30,0 - 30,0 - 05 5523,0 418186 28,2
2108,9 340,2 54,0 + 2862 + 13,6 2395,2 58 301,9 39,3
[ | K R ——— 450,0 - - - - 450,0 6 585,3 44
IPY iiscmnissinnoss 353 900,0 50 000,0 - + 50 000,0 + 141 403 900,0 40 589,9 27,3
- - - - 525,0 - -
- - - - 175,0 - -
35,0 - + 35,0 + 17,5 235,0 - -
- 250,0 - 250,0 -100,0 - - -
- - - - 150 000,0 - -
1649,4 - + 16494 1649,4 - -
15 000,0 - + 15 000,0 15 000,0 - -
148 458,3 100,0
*) Inklusive Konversionen.
**) Unter Beriicksichtigung der Wahrungstauschvertrage.
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A6 FINANZSCHULD DER LANDER 1981 BIS 1990*) (Betrage in Mio S)

1981 1982 1983
Bundesland Veranderung Stand 31.12. Veréanderung Stand 31.12. Verénderung Stand 31.12.
absolut % absolut %-Ant.  absolut % absolut %-Ant.  absolut % absolut %-Ant.
Burgenland ............. 111,2 7,6 1570,1 2,4 1656 10,5 17357 2,4 1939 11,2 1929,6 2,5
Kamten ........ccceeueene. 3089 15,1 2 348,6 3,6 222,4 9,5 2571,0 3,5 379,0 147 2950,0 3,8
Niederosterreich ...... 966,9 17,3 65424 10,1 1161,7 17,8 77041 10,6 12450 16,2 89491 11,6
Oberosterreich ......... 8492 145 67148 10,3 657,4 9,8 73721 10,1 4434 6,0 78156 10,2
Salzburg ........ 400,2 19,6 2 440,7 3,8 3933 16,1 2834,0 39 4738 16,7 3307,8 4,3
Steiermark ... 7482 143 5989,8 9,2 888,0 14,8 6 877,8 9,5 6956 10,1 7 573,4 9,9
THON csconinemms 15,0 0,7 22494 35 165,2 7.3 24146 33 128,2 53 25428 33
Vorarlberg ................ 261,3 345 1018,8 1,6 1182 11,6 1137,0 1,6 2711 238 1408,2 1,8
Ly (L [ ——— 44635 14,1 36076,7 555 40132 11,1 40089,9 55,1 264,3 0,7 40354,1 525
Summe
Bundeslander ......... 81242 143 64951,5 100,0 77848 12,0 72736,2 100,0 40944 56 76830,6 100,0
1984 1985 1986
Bundesland Verénderung Stand 31.12. Veranderung Stand 31.12. Veranderung Stand 31.12.
absolut % absolut %-Ant.  absolut % absolut %-Ant.  absolut % absolut %-Ant.
Burgenland ............. 84,7 44 20143 2,5 124,5 6,2 2138,8 26 - 278 - 13 2111,0 2,5
Karnten ......cccooeevvenes 8125 275 3762,6 4,6 150,8 4,0 39134 48 - 593 - 15 38541 46
Niederdsterreich ...... 645,9 7:2 95950 119 - 886 - 09 95065 118 - 8318 - 87 8674,7 10,3
Oberésterreich ......... 353,1 45 8168,7 10,1 105,5 1.3 82742 10,2 379,2 4,6 86534 10,3
Salzbirg ..o 399,2 12,1 3707,0 46 340,0 9,2 4047,0 5,0 4699 11,6 4516,9 54
Steiermark ... 10769 14,2 86504 10,7 12948 15,0 99452 123 10451 10,5 10990,3 13,1
TWOl civeesisaves - 787 - 31 24641 30 - 470 -19 24171 3,0 18,7 0,7 24358 29
Vorarlberg .... 288,8 20,5 1696,9 2,1 2326 13,7 1929,5 24 - 1029 - 53 1826,6 2.2
Wien ....oocovveeieennn. 552,5 14 409066 505 -21750 - 53 387316 47,9 2023,8 52 407554 48,6
Summe
Bundeslander ......... 41349 54 809655 1000 - 623 - 0,1 809032 100,0 29149 3,6 838182 100,0
1987 1988 1989
Bundesland Veranderung Stand 31.12. Veranderung Stand 31.12. Veranderung Stand 31.12.
absolut % absolut %-Ant.  absolut % absolut %-Ant.  absolut % absolut %-Ant.
Burgenland ............. 54,6 2,6 2 165,6 26 - 1552 - 7,2 20104 23 - 46,7 - 23 1963,7 24
Karnten ........cccceveee. 61,2 1,6 39153 46 - 855 - 22 3829,8 44 - 195 - 05 3810,3 47
Niederosterreich ...... - 870,2 -10,0 7 804,5 93 - 9223 -11,8 6 882,2 79 - 9653 -14,0 5916,9 7.3
Oberosterreich ......... 706,7 8,2 9360,1 11,1 36,5 0,4 93965 10,8 569,2 6,1 99657 123
SAIZHUNY «-ouoneivsisniss 437,7 9,7 49546 59 3471 7,0 5301,8 6,1 — 2473 - 47 5054,5 6,2
Steiermark ............... 973,3 89 119636 14,2 1096,1 92 13059,7 150 -13457 -103 117140 144
IOk sttt - 80,7 3.3 2516,5 30 - 1043 - 41 24122 2,8 0,7 0,0 24129 3,0
Vorarlberg . ..— 310,0 -17,0 1516,6 1,8 - 3656 —-24,1 1151,0 13 - 859 -75 1 065,1 13
Wien ...ccoceveiieeinens - 7428 - 1,8 400126 475 3051,7 76 430642 494 -38686 — 9,0 391956 483
Summe
Bundeslander ......... 391,2 0,5 842094 100,0 2898,5 34 871078 1000 -6009,1 - 6,9 810985 100,0
1990
Bundesland Veranderung Stand 31.12.
absolut % absolut  %-Ant.
Burgenland ............. - 209,3 -10,7 1754,4 2,2
Kéarnten 75,3 2,0 3885,5 48
Niederosterreich ...... -1411,1 -238 4 505,7 5,5
Oberosterreich ......... 20,9 0,2 99866 12,3
Salzburg ......ccccccene - 2325 - 456 4822,0 5,9
Steiermark ... . 16452 140 133593 164
THON wsossussinss .— 783 - 32 2334,6 29
Vorarlberg .... - 79 - 07 1057,2 1.3
WIBH oo scstimmnsineransss 347,8 0,9 395434 487
Summe
Bundeslander ......... 150,1 0,2 81248,6 100,0

*) Ohne innere Anleihen; Die Verschuldung der Lander (Burgenland, Niederdsterreich, Salzburg, Steiermark) in Form von inneren Anleihen betrug Ende 1988:
7.527 Mio S; Ende 1989: 10.253 Mio S und Ende 1990: 11.442 Mio S.
Quelle: OStZ; Gebarungsiibersichten 19..; laufende Jahrgénge.
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A7 FINANZSCHULD DER GEMEINDEN 1981 BIS 1990 (Betrége in Mio S)

Verschuldung nach Landeszugehdérigkeit

1981 1982 1983
Gemeinden in Veranderung Stand 31.12. Veréanderung Stand 31.12. Veranderung Stand 31.12.
absolut % absolut %-Ant.  absolut % absolut %-Ant. absolut % absolut %-Ant.
Burgenland 166,2 5,4 32375 59 3572 11,0 35948 62 1643 4,6 3759,1 6,3
Karnten .......cccceeenene 2032 4,0 53165 9,7 11,0 0.2 53275 93 188,7 3,5 55163 9,2
Niederdsterreich ...... 1366,1 92 162454 29,8 969,6 6,0 172149 299 4260 25 176409 29,5
Oberésterreich ......... - 506,6 - 6,5 7267,0 133 2211 30 7488,2 13,0 1336 1.8 76218 128
Salzburg ......ccceenee 2396 5,0 5021,5 9,2 4291 85 54506 9,5 161,2 3,0 5611,8 94
Steiermark .. 586,3 7,7 82335 15,1 4649 56 8698,4 15,1 506,2 5,8 92046 154
Tirol ... 210,7 33 66038 4,0 2869 43 6890,7 12,0 282,11 4.1 71728 12,0
Vorarlberg ................ 2432 10,0 26783 49 2074 7,7 28857 5,0 302,5 10,5 3188,1 53
Summe o.Wien ... 2508,7 48 54 603,6 100,0 29472 54 57 550,7 100,0 2164,7 38 59 715,4 100,0
Wieh: ..oz, 44635 141 36 076,7 40132 11,1 40 089,9 2643 07 40 354,1
Summe m.Wien .. 69722 83 90 680,3 6960,3 7,7 97 640,6 24289 25 100069,5
1984 1985 1986
Gemeinden in Veranderung Stand 31.12. Veranderung Stand 31.12. Veranderung Stand 31.12.
absolut % absolut %-Ant.  absolut % absolut %-Ant. absolut % absolut %-Ant.
Burgenland ............. 390,0 104 41491 68 - 648 -16 40843 65 78 02 40921 64
KAMRON <ovssamaimnss - 1882 - 34 5328,1 8,8 586 1,1 5386,7 8,6 - 28,7 -0,5 53580 83
Niederosterreich ...... 871,0 49 18511,9 30,4 6193 3,3 19131,2 30,5 4280 2.2 19559,2 30,4
Oberdsterreich ......... 2958 39 7917,7 13,0 3185 4,0 8236,2 13,1 2938 36 8530,0 133
SaIZbUrG woscousvssssssss 36,0 0,6 56478 93 16,9 0,3 56648 9,0 2438 43 59085 9,2
Steiermark .. » 3844 42 9589,0 15,8 4125 43 10001,5 15,9 562,1 5,6 105636 16,4
[ [— . — 8143-114 6358,5 10,5 4819 76 6840,5 10,9 1320 1,9 69724 10,8
Vorarlberg ................ 136,8 4,3 33249 55 486 15 33735 54 - 154 -05 3358,0 5,2
Summe o.Wien ... 11116 19 60 827,0 100,0 18916 3,1 62 718,5 100,0 16232 26 64 341,8 100,0
WIOD cvisscssassnesassnnss 5525 14 40 906,6 -2175,0 -5,3 38731,6 20238 5.2 40 755,4
Summe m.Wien .. 16641 17 101733,6 - 2834 -0,3 101450,2 36470 36 105097,2
1987 1988 1989
Gemeinden in Verénderung Stand 31.12. Veranderung Stand 31.12. Veréanderung Stand 31.12.
absolut % absolut %-Ant.  absolut % absolut %-Ant. absolut % absolut %-Ant.
Burgenland ............. - 203 -05 40718 6,1 - 473 -1.2 40245 59 - 782 -19 39463 5,6
Karnten .......cccoevvenene - 858-16 52722 79 - 417 -08 52305 76 - 569 -1,1 51736 74
Niederdsterreich ...... 3223 1,6 19881,5 29,8 5916 3,0 204731 299 7314 36 21204,5 30,2
Oberosterreich ......... 6482 7,6 9178,2 13,8 5720 6,2 97503 14,2 2399 25 9990,2 14,2
Salzburg .....cccceenee. 5126 87 6421,1 9,6 3133 49 67344 98 306,1 45 7040,5 10,0
Steiermark ............... 607,7 57 11171,3 16,7 507,8 45 11679,1 171 3788 3,2 12058,0 17,2
[ (o [[E—— = 3049 44 7277,3 10,9 - 2078 -29 70695 10,3 152,0 2,2 72215 10,3
Vorarlberg 815 24 34395 5,2 71,2 21 35106 5,1 320 09 35426 5,0
Summe o.Wien ... 2371,1 37 66 712,9 100,0 17519 26 68 472,0 100,0 17052 25 70177,2 100,0
WIBIY cpimisiiiiimnss - 7428 - 18 40012,6 3051,7 76 43 064,2 -3868,7 -9,0 39 195,6
Summe m.Wien .. 16283 15 1067255 48108 45 111536,2 -21635 -1,9 1093728
1990
Gemeinden in Veranderung Stand 31.12.
absolut % absolut %-Ant.
Burgenland ... -50 37489 52
KAINON .oousccvvsvsavsssess 1,4 52451 7.3
Niederdsterreich ...... 10034 47 22208,0 30,9
Oberbsterreich ......... 5283 5,3 105185 14,6
Salzburg ......ccceenee. - 640,2 -9,1 64003 89
Steiermark ............... 7608 6,3 128188 17,8
LI o] [JF— 111,115 73326 10,2
Vorarlberg 640 1,8 36066 5,0

Summe o.Wien ... 17015 24 71 878,7 100,0
[ = 1 RN 3478 09 39 543,4
Summe m.Wien .. 20493 19 1114221

Quelle: OStzZ; Gébarungsﬁbersichten 19..; laufende Jahrgénge.
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Verschuldung nach GemeindegréBen
1981 1982 1983
Gemeinden mit Veranderung Stand 31.12. Veranderung Stand 31. 12. Veranderung Stand 31.12.
... Einwohnern absolut % absolut %-Ant.  absolut % absolut %-Ant.  absolut % absolut %-Ant.
bis 20 000 ............... 21508 6,1 376846 69,0 2002,1 53 39686,7 69,0 13415 34 410282 68,7
Gber 20 000
(ohne Wien) ............. 3580 22 169190 31,0 9450 56 17864,0 31,0 8232 46 186872 31,3
Summe
(ohne Wien) ........... 2508,7 48 546036 100,0 29471 54  57550,7 100,0 21647 38 597154 100,0
1984 1985 1986
Gemeinden mit Verénderung Stand 31.12. Veranderung Stand 31.12. Veranderung Stand 31.12.
... Einwohnern absolut % absolut %-Ant.  absolut % absolut %-Ant.  absolut % absolut %-Ant.
bis 20 000 ............... 17872 44 428154 704 13898 32 44 4281 70,8 13245 3,0 457526 71,1
Uber 20 000
(ohne Wien) ............. - 657,7 -36 180115 29,6 2789 1,5 182904 29,2 2987 16 18589,1 28,9
Summe
(ohne Wien) ........... 11116 1,9 60827,0 100,0 18916 3,1 627185 100,0 16232 26 643418 100,0
1987 1988 1989
Gemeinden mit Veranderung Stand 31.12. Veranderung Stand 31.12. Veranderung Stand 31.12.
... Einwohnern absolut % absolut  %-Ant.  absolut % absolut %-Ant.  absolut % absolut %-Ant.
bis 20 000 ............... 17034 3,7 474560 71,1 12111 26 48667,1 711 16869 35 503540 718
ber 20 000
(ohne Wien) ............. 667,7 36 192568 28,9 548,1 2,8 198049 289 183 0,1 198232 28,2
Summe
(ohne Wien) ........... 23711 3,7 66 712,9 100,0 1759,1 2,6 68 472,0 100,0 17052 25 70177,2 100,0
1990
Gemeinden mit Veranderung Stand 31.12.
... Einwohnern absolut % absolut  %-Ant.
bis 20 000 ............... 75205 149 578745 80,5
Uber 20 000
(ohne Wien) ............. -5819,0 -294 140042 195
Summe
(ohne Wien) ........... 17014 24 718787 100,0

Quelle: OStZ; Gebarungsiibersichten 19..; laufende Jahrgénge.
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A8 LANGFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN DER SONDERFINANZIERUNGSGESELLSCHAFTEN DES BUNDES
UND DES WASSERWIRTSCHAFTSFONDS 1982 BIS 1991 (Betrage in Mio S)

1982 Stand Stand Jahresende
Jahresbeginn  Nettoveranderung Schilling Fremdwahrung Insgesamt
absolut absolut % absolut  %-Ant. absolut  %-Ant. absolut
Wasserwirtschaftsfonds .............ccccveee 4212 815 19,3 5027 100,0 - - 5027
Brenner Autobahn AG .. 1155 - 210 - 18,2 677 71,6 268 28,4 945
Tauern Autobahn AG .... 14 664 - 33%7 - 23 9002 62,8 5325 ar2 14 327
IAKW-AG*) ...ccoeeevvne 2819 - 301 - 10,7 759 30,1 1759 69,9 2518
Pyhrn Autobahn AG .......cccccceeeiiiiicnne 4949 664 13,4 3473 61,9 2140 38,1 5613
Arlberg StraBentunnel AG .................... 5136 296 5,8 4 821 88,8 611 112 5432
ASFINAG™) ocsnimsmaisissmansmsmere - 2251 y 2 251 100,0 - - 2 251
SUMMG: isisssvimummsammsinsssnsssssssniomess 32 935 3178 9,6 26 010 72,0 10 103 28,0 36113
1983 Stand Stand Jahresende
Jahresbeginn  Nettoveranderung Schilling Fremdwahrung Insgesamt
absolut absolut % absolut  %-Ant. absolut  %-Ant. absolut
Wasserwirtschaftsfonds 5027 733 14,6 5760 100,0 - - 5760
Brenner Autobahn AG ..... 945 - 191 - 20,2 532 70,6 222 29,4 754
Tauern Autobahn AG ... 14 327 - 803 - 56 8 254 61,0 5270 39,0 13524
IAKW-AG*) ..oooverennnee 2518 - 18 - 7.3 620 26,6 1713 73,4 2333
Pyhrn Autobahn AG .......ccccceveeeieiennene 5613 - 511 - 9,1 3 281 64,3 1821 35,7 5102
Arlberg StraBentunnel AG .................... 5432 - 425 - 78 4519 90,3 488 9,7 5007
ASFINAG™) icinusismsisssisssnsissiisin 2251 5295 2352 7546  100,0 - - 7 546
SHMING, it St ST eaonetesbaneiaisn 36 113 3913 10,8 30512 76,2 9514 23,8 40 026
1984 Stand Stand Jahresende
Jahresbeginn  Nettoveranderung Schilling Fremdwahrung Insgesamt
absolut absolut % absolut  %-Ant. absolut  %-Ant. absolut
Wasserwirtschaftsfonds ...........ccccceeunie 5760 859 14,9 6619 100,0 - - 6619
Brenner Autobahn AG .. 754 - 124 - 164 408 64,8 222 35,2 630
Tauern Autobahn AG .... 13 524 - 909 - 6,7 7 475 59,3 5140 40,7 12615
IAKW-AG*) ..oovevricene 2333 - 398 - 17,1 472 24.4 1463 75,6 1935
Pyhrn Autobahn AG ........ccccceeveeneenenee. 5102 - 211 - 41 3081 63,0 1810 37,0 4 891
Arlberg StraBentunnel AG .................... 5007 - 528 - 105 4188 93,5 291 6,5 4479
ASFINAG™ ) .ccoovieniinssiionsssnssiansiasassassie 7 546 4 845 64,2 12 391 100,0 - - 12 391
SUMINE' .ssesisomissrnbaosessmssesmssvasn 40 026 3534 8,8 34 634 79,5 8 926 20,5 43 560
1985 Stand Stand Jahresende
Jahresbeginn  Nettoveranderung Schilling Fremdwahrung Insgesamt
absolut absolut % absolut  %-Ant. absolut  %-Ant. absolut
Wasserwirtschaftsfonds 6619 118 1,8 6 737 100,0 - - 6737
Brenner Autobahn AG .. 630 - 340 - 540 290 100,0 - - 290
Tauern Autobahn AG .... 12615 -1856 - 14,7 6 699 62,3 4060 37,7 10759
IAKW-AG*) ..coovevneineens 1935 - 670 - 346 274 21,7 991 78,3 1265
Pyhrn Autobahn AG .......c.ccccovvveenennene 4 891 - 236 - 48 2907 62,4 1748 37,6 4655
Arlberg StraBentunnel AG .................... 4 479 - 403 - 90 3808 93,4 268 6,6 4076
ASFINAG™) ...cccvrveruerncncansrssosnsassasasass 12 391 8 980 72,5 18 676 87,4 2695 12,6 21 371
SUMIMB ummninnsmsvon s 43 560 5593 12,8 39 391 80,1 9762 19,9 49 153
*) Internationales Amtssitz- und Konferenzzentrum in Wien, AG.
**) Autobahnen- und SchnellstraBen-Finanzierungs-Aktiengesellschaft, Wien.
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1986 Stand Stand Jahresende
Jahresbeginn  Nettoveranderung Schilling Fremdwahrung Insgesamt
absolut absolut % absolut  %-Ant. absolut  %-Ant. absolut
Wasserwirtschaftsfonds ............cc.c...... 6 737 526 7.8 7263 100,0 - - 7 263
Brenner Autobahn AG .........ccccoveveeeenen 290 - 68 - 234 222 100,0 - - 222
Tauern Autobahn AG ..... 10 759 -1507 - 14,0 5773 62,4 3479 37,6 9252
IAKW-AG*) oo 1265 - 780 - 61,7 25 52 460 94,8 485
Pyhrn Autobahn AG ............. 4 655 - 369 - 79 2599 60,6 1687 39,4 4286
Arlberg StraBentunnel AG ... 4076 - 480 - 11,8 3344 93,0 252 7,0 3596
ASFINAG™) .o 21 371 6935 32,5 24 472 86,5 3834 13,5 28 306
SUMME ccrravissisnsisnsmnsossemnssssssssss 49 153 4257 8,7 43 698 81,8 9712 18,2 53410
1987 Stand Stand Jahresende
Jahresbeginn  Nettoveranderung Schilling Fremdwahrung Insgesamt
absolut absolut % absolut  %-Ant. absolut  %-Ant. absolut
Umwelt- und Wasserwirtschaftsfonds ... 7 263 829 11,4 8 092 100,0 - - 8 092
Brenner Autobahn AG .........ccceeeeuneeee 222 - 45 - 20,3 177 100,0 - - 177
Tauern Autobahn AG 9 252 -1730 - 18,7 4930 65,5 2592 34,5 7 522
IAKWEAGR®) sssmssssimissssmssssmisimisissmassass 485 10 2,1 19 3,9 476 96,1 495
Pyhrn Autobahn AG .......cccoevciiicncnene 4286 -1295 - 30,2 2078 69,5 913 30,5 2991
Arlberg StraBentunnel AG ... 3596 - 476 - 13,2 2877 92,2 243 7.8 3120
ASFINAG**) 28 306 7 097 25,1 30 126 85,1 5277 14,9 35403
SO ciissiprsssmmmmssrssnimsmssizsseians 53410 4 390 8,2 48 299 83,6 9 501 16,4 57 800
1988 Stand Stand Jahresende
Jahresbeginn  Nettoverénderung Schilling Fremdwahrung Insgesamt
absolut absolut % absolut  %-Ant. absolut  %-Ant. absolut
Umwelt- und Wasserwirtschaftsfonds ... 8 092 39 0,5 8 131 100,0 - - 8 131
Brenner Autobahn AG .........ccccceeeeeenn. 177 - 35 -198 142 100,0 - - 142
Tauern Autobahn AG ..... 7 522 -2707 - 36,0 3372 70,0 1443 30,0 4815
IAKW-AG*) oo 495 - 5§ - 10 14 2,9 476 97,1 490
Pyhrn Autobahn AG ............. 2991 -1207 - 404 1784 100,0 - - 1784
Arlberg StraBentunnel AG ... 3120 - 263 - 84 2614 91,5 243 8,5 2857
ASFINAG**) 35403 9 049 25,6 34 988 78,7 9 464 21,3 44 452
SUMME, siarpamemissomamie s 57 800 4871 8,4 51 045 81,6 11 626 18,4 62 671
1989 Stand Stand Jahresende
Jahresbeginn  Nettoveranderung Schilling Fremdwahrung Insgesamt
absolut absolut % absolut  %-Ant. absolut  %-Ant. absolut
Umwelt- und Wasserwirtschaftsfonds ... 8 131 - 105 - 13 8026 100,0 - - 8 026
Brenner Autobahn AG ... 142 - 31 -218 111 100,0 - - i
Tauern Autobahn AG ..... 4815 - 598 - 124 2834 67,2 1383 32,8 4217
IAKW-AG*) oo 490 - 482 - 984 8 100,0 - - 8
Pyhrn Autobahn AG ............. 1784 - 267 - 150 1517 100,0 - - 1517
Arlberg StraBentunnel AG ... 2857 - 432 - 151 2199 90,7 226 9,3 2425
ASFINAG™) oo 44 452 6 156 13,8 40 746 80,5 9 862 19,5 50 608
SUMMB . svssussessimssvmsbsessasanisessssssesn 62 671 3241 52 55 441 82,9 11471 171 66 912

*) Internationales Amtssitz- und Konferenzzentrum in Wien, AG.

**) Autobahnen- und SchnellstraBen-Finanzierungs-Aktiengesellschaft, Wien.
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1990 Stand Stand Jahresende
Jahresbeginn  Nettoveranderung Schilling Fremdwéhrung Insgesamt
absolut absolut % absolut  %-Ant. absolut  %-Ant. absolut
Umwelt- und Wasserwirtschaftsfonds ... 8 026 - 231 - 29 7795 100,0 - - 7795
Brenner Autobahn AG .........cccccoveiies 111 - 27 -243 84 100,0 - - 84
Tauern Autobahn AG ..... 4217 -1030 - 244 2 366 74,2 821 25,8 3187
IAKW-AG*) ..ccciiieenee 8 - 5 -625 3 100,0 - - 3
Pyhrn Autobahn AG ............. 1517 - 274 - 181 1243 100,0 - - 1243
Arlberg StraBentunnel AG ... 2425 - 370 - 153 1846 89,8 209 10,2 2 055
ASFINAG™) oot 50 608 9453 18,7 42 679 pa ] 17 381 28,9 60 061
SUMME ....ccocueremevicrinarersmnaasvosanassasasnsn 66 912 7 516 11,2 56 016 75,3 18 411 247 74 428
1991 Stand Stand Jahresende
Jahresbeginn  Nettoveranderung Schilling Fremdwéahrung Insgesamt
absolut absolut % absolut  %-Ant. absolut  %-Ant. absolut
Umwelt- und Wasserwirtschaftsfonds ... 7 795 859 11,0 7 462 86,2 1192 13,8 8 654
Brenner Autobahn AG .........ccoveeennennee 84 - 14 - 16,7 70 100,0 - - 70
Tauern Autobahn AG .......cccccevvvveenenne 3187 — 486 - 15,2 1974 73,1 727 26,9 2701
IAKW-AG*) ..ooovevennn 3 - 3 -100,0 - - - - -
Pyhrn Autobahn AG ......... 1243 - 265 - 21,3 978 100,0 - - 978
Arlberg StraBentunnel AG ... 2 055 - 277 - 135 1587 89,3 191 10,7 1778
ASFINAG™) . vvainvnimmsmsamssnes 60 061 7734 12,9 43 517 64,2 24 278 35,8 67 795
SUMME csovissmsssssemssssss 74 428 7 548 10,1 55 588 67,8 26 388 32,2 81976
*) Internationales Amtssitz- und Konferenzzentrum in Wien, AG.
**) Autobahnen- und SchnellstraBen-Finanzierungs-Aktiengesellschaft, Wien.
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A9 FINANZIERUNGSSTROME 1985 BIS 1991

Finanzierungsstrome 1985*) (in Mrd S)

Private Bund Sonst. Finanz- Inland Ausland Gesamt Statist.
Nichtbanken off. Haushalte intermediare**) Summe Summe Dis-
Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | krepanz

1 Banknoten und Scheidemiinzen ... 0,8 - 0,2 0,9 : - 0,5 0,6 1,5 1,5 - 1,5 1,5 -
2 Bankeinlagen .........cccceciiiiiiinenne 56,5 - |- 09 - 9,6 - 0,9 66,2 66,2 66,2 - - 66,2 66,2 -
3 Zwischenbanktransaktionen ......... - - - - - - 57,0 58,3 57,0 58,3 - - 57,0 683 |- 13
4 Rediskonte und Lombarde ........... - - - - = = -115 -115 -11,5 -11,5 - - -115 -115 -
5 OeNB-Ford. geg. Bund ................. - - - - 0,7 - - |- 07 - (=07 - 0,7 - - |-07 -07 -
6 OeNB-Guthaben ..........c.ccocereeunene - |- 27 - 0,1 - 1,1 -15 |- 15 - 15 - - |-15 -15 -
7 Direktkredite Schilling ........ccccocu. - 71,6 - 33,4 - - 45 100,6 0,2 100,6 100,6 - - 100,6 100,6 -
8 Direktkredite Fremdwahrung ........ - 2,7 - - 6,0 - . |- 33 - 33 - 33 - - |[-33 - 33 -
9 ERP-Kredite .......ccoceeveeveevieieenens - 1,1 - - 0,9 - 0,2 - 13 1,1 - - 1,1 1.1 -
10 Darlehen 6ff. Haushalte ............... - 14,7 1,4 - 0,1 16,8 37 - - 18,2 18,2 - - 18,2 18,2 -
11 Versicherungsdarlehen ................ - - 44 - 7,0 - 21 45 - 0,2 4,5 4,5 - - 4,5 4,5 -
12 Versicherungsanlagen .................. 14,8 - - - - - - 14,8 14,8 14,8 - - 14,8 14,8 -
13 Bundesschatzscheine und

inl. Schilling-Rentenwerte ............. 20,4 19 |- 02 16,8 0,2 - 0,6 25,3 32,8 45,7 50,8 51 - 50,8 50,8 -
14 Inl. Rentenwerte

Fremdwahrung ........cccceeevveverennnns 1,4 35 9,4 - 0,0 -1,2 2,5 6,4 3,9 18,2 13,9 - 17,8 182 |- 04
15 Inl. Investmentzertifikate 4.4 - - - 2,7 7,6 73 7,6 0,4 - 7,6 7,6 -
16 GenuBscheine, Part. Kapital,

inl. Beteil., Anteilswerte ................ 6,5 11,4 2,1 - 1,3 - 6,0 6,2 16,0 17,7 1,7 - 157 WF ~
17 Ausl. festverz. Wertpapiere .......... 10,9 - 0,0 - - - 6,4 - 17,3 - - 17,3 17,3 17,3 -
18 Auslandskredite ..........cccccviieennn 3,4 10 |- 11 -15 - 05 -25 18 - 30 |- 30 18 |- 13 - 13 -
19 Sonst. langfristige

Auslandspositionen ............ccc.c..... 3,2 1,5 0,5 - 0,0 3,2 2,8 6,9 42 42 6,9 11,2 11,2 -
20 Kurzfr. Auslandspositionen

und Handelskredite ..................... 6,6 8,5 0,0 0,3 40,1 32,5 46,8 41,3 41,3 46,8 88,0 88,0 -
21 SUMMEO wussssvisssessmsomsismassspssssass 129,0 1134 | - 0,7 59,5 29,0 - 06 235,0 212,5 392,3 384,8 63,6 72,8 455,9 4576 |- 16
22 Saldo der erfaBbaren

Finanzierungsinstrumente ............ 15,6 -60,2 29,6 22,5 7,5 - 9,1 - 16 - 16
23 ZB Statistische Differenz .............. - - - - - - - - - - 11,6 - 11,6 - 11,6
24 Sektorausgleichspositionen ......... - - 3,6 - - - 18,4 40,9 21,9 40,9 - - 21,9 40,9 | -19,0
25 Finanzierungssaldo insgesamt ... 15,6 - 56,6 29,6 0,0 -11,5 2,5 - 9,0 - 9,0

*

~

-

Berechnungen aus Griinden der Datenerfassung erst ab 1985 méglich.

Banken, Vertragsversicherungsunternehmungen, Investmentfonds, Oesterreichische Nationalbank, Minze Osterreich AG.
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Finanzierungsstrome 1986 (in Mrd S)

Private Bund Sonst. Finanz- Inland Ausland Gesamt Statist.
Nichtbanken off. Haushalte intermediare*) Summe Summe Dis-
Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | krepanz

1 Banknoten und Scheidemiinzen ... 3,4 - 0,4 0,7 ; - 0,4 3,4 41 4.1 - 41 41 -
2 Bankeinlagen ........ccccceiiiiiin 87,0 - 18,4 - 1,9 - 3,0 110,2 110,2 110,2 - - 110,2 110,2 -
3 Zwischenbanktransaktionen ......... - - - - - - 38,7 38,6 38,7 38,6 - - 38,7 38,6 0,1
4 Rediskonte und Lombarde ............ - - - = - - |-57 -57 |-57 - 57 - - |- 57 - 57 -
5 OeNB-Ford. geg. Bund ................. - - - - 0,9 - - |- 09 - |-09 -09 - - |=—089 - 109 =
6 OeNB-Guthaben ..........ccccouevnenne. - | = 0,1 - 0,0 - 6,4 6,3 6,3 6,3 - - 6,3 6,3 -
7 Direktkredite Schilling ..........c........ - 76,5 - 45,7 - 17 1241 0,2 1241 1241 - - 1241 1241 -
8 Direktkredite Fremdwahrung ........ - - 0,6 - - 16 - - 22 - 22 - 22 - - |=-22 =22 -
9 ERP-Kredite .......ccoceevivveveerirnanne - 1,2 - - 0,8 - 0,4 - 1,2 1,2 - - 12 12 -
10 Darlehen 6ff. Haushalte ................ - 99 |- 1,5 - 0,2 15,4 4,2 ~ - 13,9 13,9 - - 13,9 13,9 -
11 Versicherungsdarlehen ................. - -1.2 - 9,6 - 1,8 10,1 - 0,1 10,1 10,1 - - 10,1 10,1 -
12 Versicherungsanlagen .................. 15,1 - - - - - - 15,1 15,1 15,1 - - 15,1 15,1 -
13 Bundesschatzscheine und

inl. Schilling-Rentenwerte ............. 18,0 22 |- 01 31,8 0,3 - 11 32,1 29,5 50,3 62,4 12,1 - 62,4 62,4 -
14 Inl. Rentenwerte

Fremdwahrung .......cccccevvevvernnnnn. 0,9 2,2 13,3 - 0,0 3,9 5,0 12 5,9 20,6 14,7 - 20,6 20,6 0,1
15 Inl. Investmentzertifikate 8,5 - - - 6,0 14,8 14,5 14,8 0,3 - 14,8 14,8 -
16 GenuBscheine, Part. Kapital,

inl. Beteil., Anteilswerte ................. 9,0 117 2,1 - 1,2 - F | 8,9 19,4 20,7 1,2 - 20,7 20,7 -
17 Ausl. festverz. Wertpapiere .......... 3,8 - 0,0 - - - |- 09 - 2,9 - - 29 2,9 2,9 -
18 Auslandskredite ..............cccceeeuenene 0,1 0,9 1.7 - 55 -187 - 96 | -169 -142 | -142 -169 |-311 -31,1 -
19 Sonst. langfristige

Auslandspositionen ..........cc.cco..... 6,6 2.7 0,5 - 0,0 15,3 15 22,5 42 42 225 26,7 26,7 -
20 Kurzfr. Auslandspositionen

und Handelskredite ....................... - 12 - 24 1,9 0,0 48,0 49,3 48,7 46,9 46,9 48,7 95,6 95,6 -
21 SUMMO .osvnmwnmuamassimsai 151,2 103,3 23,3 92,9 19,5 10,4 268,4 263,8 462,3 470,4 65,3 57,1 527,6 527,5 0,1
22 Saldo der erfaBbaren

Finanzierungsinstrumente ............ 47,9 - 69,6 9,1 46 - 81 8,2 0,1 0,1
23 ZB Statistische Differenz .............. - - - - - - - - - - | =119 - | =119 - | =-11,9
24 Sektorausgleichspositionen ......... - - |- 09 - - - |- 08 38 |- 1,7 3,8 - - |- 1,7 38 |- 55
25 Finanzierungssaldo insgesamt ... 47,9 -70,5 91 0,0 - 13,6 - 37 -17,3 -17,3

*) Banken, Vertragsversicherungsunternehmungen, Investmentfonds, Oesterreichische Nationalbank, Miinze Osterreich AG.
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Finanzierungsstrome 1987 (in Mrd S)

Private Bund Sonst. Finanz- Inland Ausland Gesamt Statist.
Nichtbanken off. Haushalte intermediare*) Summe Summe Dis-
Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | krepanz

1 Banknoten und Scheideminzen ... 5,7 - |- 03 0,5 " - |- 04 4,5 4,9 4,9 - 4,9 4,9 -
2 Bankeinlagen ..........cccoceiiiiiiennn. 74,9 - 2,5 - 3,9 - 6,2 87,5 87,5 87,5 - - 87,5 87,5 -
3 Zwischenbanktransaktionen ......... - - - - - - | -489 -493 |-489 -493 - - | —-489 -493 0,4
4 Rediskonte und Lombarde ........... - - - - - - |-04 -04 |-04 -04 - - |-04 -104 -
5 OeNB-Ford. geg. Bund - - - - 0,6 - - |- 06 - |-06 - 06 - - |- 06 - 06 -
6 OeNB-Guthaben ............ - |- 02 - - 0,2 - |-88 =92 (=92 - 92 - - [-92 =92 -
7 Direktkredite Schilling - 65,8 - 32,0 - - 0,2 98,5 0,9 98,5 98,5 - - 98,5 98,5 -
8 Direktkredite Fremdwahrung ........ - 13,1 - - 6,9 - . 6,2 ¢ 6,2 6,2 - - 6,2 6,2 -
9 ERP-Kredite .miassmimsmssisssssanise - 1,5 - - 1.2 - 0,3 - 15 1.5 - - 1,5 1,5 -
10 Darlehen 6ff. Haushalte ................ - 13,6 1,9 - 0,1 16,2 45 - - 18,0 18,0 - - 18,0 18,0 -
11 Versicherungsdarlehen ................. - -29 - 6,8 - 1,6 54 0,0 54 54 - - 54 54 -
12 Versicherungsanlagen .................. 14,8 - - - - - - 14,8 14,8 14,8 - - 14,8 14,8 -
13 Bundesschatzscheine und

inl. Schilling-Rentenwerte ............. 8,0 3,1 - 01 43,1 0,7 -14 62,9 29,6 71,4 74,4 3,0 - 74,4 74,4 -
14 Inl. Rentenwerte

Fremdwahrung ........ccoceenvveinnnnne 1,9 - 33 8,4 0,0 4,4 51 - 44 71 51 |- 18 - 53 5,1 0,2
15 Inl. Investmentzertifikate ................ 18,1 - - - 14,2 33,4 32,3 33,4 1,3 - 33,4 33,4 -
16 GenuBscheine, Part. Kapital,

inl. Beteil., Anteilswerte ................ 15,7 143 |- 49 - 1,4 - 9,7 9,4 21,8 23,6 1,9 - 23,6 23,6 -
17 Ausl. festverz. Wertpapiere .......... 4,7 - 0,1 - - - 4,2 - 9,0 - - 9,0 9,0 9,0 -
18 Auslandskredite ...........ccoevenienne - 09 39 |- 17 - 4,0 - 39 35 |- 65 3,4 3,4 -65 |- 31 - 31 -
19 Sonst. langfristige

Auslandspositionen...........ccccccueeen. 8,2 5,7 0,7 - 0,0 -13,3 09 |- 45 6,6 6,6 - 45 21 21 -
20 Kurzfr. Auslandspositionen

und Handelskredite..............ccccou.e. 0,6 -01 |- 00 0,1 151 - 0,6 157 - 0,7 |- 07 15,7 15,0 15,0 -
21 SUMMO cuuivesssssvessossvsssanssasissinse 151,7 1146 |- 23 79,1 23,1 8,9 151,4 120,6 323,8 323,2 13,5 13,6 337,3 336,7 0,6
22 Saldo der erfaBbaren

Finanzierungsinstrumente 37,1 -814 14,2 30,8 0,7 - 0,1 0,6 0,6
23 ZB Statistische Differenz ..... - - - - - - - - - - 2,8 - 2,8 - 2,8
24 Sektorausgleichspositionen - - 1,6 - - - 12,3 43,0 13,8 43,0 - - 13,8 430 | -299
25 Finanzierungssaldo insgesamt ... 37,1 -798 14,2 0,0 -28,5 27 -25,8 -25,8

*) Banken, Vertragsversicherungsunternehmungen, Investmentfonds, Oesterreichische Nationalbank, Miinze Osterreich AG.
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Finanzierungsstrome 1988 (in Mrd S)

Private Bund Sonst. Finanz- Inland Ausland Gesamt Statist.
Nichtbanken off. Haushalte intermediare®) Summe Summe Dis-
Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | krepanz

1 Banknoten und Scheidemiinzen ... 5,8 - 0,1 0,5 s - |- 00 5,3 5,8 5,8 - 5,8 5,8 -
2 Bankeinlagen .........ccccoceeveeieninnnenne 60,7 - | -15,0 - 6,4 - 3.1 55,2 55,2 55,2 - - 55,2 55,2 -
3 Zwischenbanktransaktionen ... - - - - - - 0,9 7.9 0,9 7.9 - - 0,9 79 |- 70
4 Rediskonte und Lombarde ..... - - - - - - 4,0 4,0 4,0 4,0 - - 4,0 4,0 -
5 OeNB-Ford. geg. Bund ....... - - - - 0,2 - - |- 02 - |- 02 - 0,2 - - - 0,2 - 0,2 -
6 OeNB-Guthaben .......... - 0,0 - - 0,1 - |-38 -39 |-39 - 39 - - |-39 - 39 -
7 Direktkredite Schilling ............. . - 91,3 - 44 - 54 101,4 0,4 101,4 101,4 - - 101,4 101,4 -
8 Direktkredite Fremdwahrung ........ - 12,4 - - 3,1 - 0,4 9,7 0,0 9,7 9,7 - - 9,7 9,7 -
9 ERP-Kredite ......c.ccccevvveeeveeenenene - 14 - - 1,3 - 0,1 - 1,4 1,4 - - 1,4 1,4 -
10 Darlehen 6ff. Haushalte ................ - 90 |- 06 - 0,1 13,4 3,8 - - 12,8 12,8 - - 12,8 12,8 -
11 Versicherungsdarlehen ................. - -11 - 4.8 - 05 4.4 0,1 4.4 4,4 - - 4,4 4,4 -
12 Versicherungsanlagen .................. 20,0 - - = = - = 20,0 20,0 20,0 - - 20,0 20,0 -
13 Bundesschatzscheine und

inl. Schilling-Rentenwerte ............ 18,5 26 |- 07 34,6 1,5 - 25 52,7 42,2 72,0 76,9 4.8 - 76,9 76,9 -
14 Inl. Rentenwerte

Fremdwahrung .........ccccoovercveenennene 3,7 - 43 19,4 0,0 5,8 8,4 291 12,2 50,0 37,5 - 49,7 50,0 |- 0,3
15 Inl. Investmentzertifikate .............. 34,2 - - - 14,6 51,3 48,8 51,3 2,5 - 51,3 51,3 -
16 GenuBscheine, Part. Kapital,

inl. Beteil., Anteilswerte ................ 12,6 17,1 - 26 - 0,9 - 10,5 6,8 21,4 23,9 2,5 - 23,9 23,9 -
17 Ausl. festverz. Wertpapiere 2,9 - 0,7 - - - 9,3 - 12,9 - - 12,9 12,9 12,9 -
18 Auslandskredite .............cccceeveenen 1.4 3,8 0,8 -11,4 2,6 143 - 29 162 - 78 |- 78 16,2 8,4 8,4 -
19 Sonst. langfristige

Auslandspositionen ..........cc.c........ 5,2 6,2 0,6 - 0,0 46 - 0,1 10,4 6,1 6,1 10,4 16,5 16,5 -
20 Kurzfr. Auslandspositionen

und Handelskredite ............c......... 59 2,6 0,0 0,0 11,7 15,9 17,6 18,6 18,6 17,6 36,1 36,1 -
21 SUMME aoswammssissssssss 170,5 1411 -16,7 49,0 23,4 16,0 2457 231,3 423,0 437,4 64,1 57,1 487,2 4944 |- 73
22 Saldo der erfaBbaren

Finanzierungsinstrumente ............ 29,4 -65,7 7.5 14,4 -14,3 o | - 73 - 73
23 ZB Statistische Differenz .............. - - - - - - - - - - |- 82 - |- 82 - |- 32
24 Sektorausgleichspositionen ......... - - 2,2 - - - 40,0 54,5 422 54,5 - - 42,2 545 | -123
25 Finanzierungssaldo insgesamt ... 29,4 -63,5 75 0,0 —-26,6 3,9 -22,7 -22,7

*) Banken, Vertragsversicherungsunternehmungen, Investmentfonds, Oesterreichische Nationalbank, Miinze Osterreich AG.
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Finanzierungsstrome 1989 (in Mrd S)

Private Bund Sonst. Finanz- Inland Ausland Gesamt Statist.
Nichtbanken off. Haushalte intermediare”) Summe Summe Dis-
Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | krepanz

1 Banknoten und Scheideminzen ... 8,6 - 0,5 - : - 1,5 10,7 10,6 10,7 0,1 - 10,7 10,7 -
2 Bankeinlagen ........cccceiiiinenen. 81,5 - 4,3 - 3,7 - 8,7 98,1 98,1 98,1 - - 98,1 98,1 -
3 Zwischenbanktransaktionen ......... - - - - - - /-89 -14 |-89 - 14 - - |-89 -14 |- 75
4 Rediskonte und Lombarde ........... - - - - - - |-48 - 48 |- 48 - 48 - - |- 48 - 48 -
5 OeNB-Ford. geg. Bund ................. - - - - 0,0 - - |- 00 - |=-00 - 00 - - |-00 -00 -
6 OeNB-Guthaben ..........ccccccevueennen. - 0,1 - 0,0 - 11,4 11,5 11,5 11,5 - - 1.5 11,5 -
7 Direktkredite Schilling ................... - 126,3 - 6,8 - -1,0 131,11 - 11 131,1 131,1 - - 131,1 131,1 -
8 Direktkredite Fremdwéhrung ........ - 9,7 - - 1,2 - - 05 80 - 00 8,0 8,0 - - 8,0 8,0 -
9 ERP-Kredite ..........ccoocvservruiruncunnnns - 2,2 - - 1,4 - 0,8 - 2,2 2,2 - - 2,2 2,2 -
10 Darlehen 6ff. Haushalte ... - 7,0 0,4 - 0,1 10,3 3,6 - - 10,6 10,6 - - 10,6 10,6 -
11 Versicherungsdarlehen .... - 0,3 - 6,2 - -20 4,7 0,2 47 4,7 = - 47 47 -
12 Versicherungsanlagen .................. 20,9 - - - - - - 20,9 20,9 20,9 = - 20,9 20,9 =
13 Bundesschatzscheine und

inl. Schilling-Rentenwerte ............. 26,5 4,0 0,6 44,4 2,2 - 54 441 33,9 73,4 76,9 3,5 - 76,9 76,9 -
14 Inl. Rentenwerte

Fremdwahrung ........cccccceivnnnnee 1,9 -14 11,0 0,2 1,5 4,4 19,6 6,5 30,7 243 - 30,8 30,7 0,1
15 Inl. Investmentzertifikate ............... 21,0 - - - 6,4 30,9 27,3 30,9 3,6 - 30,9 30,9 -
16 GenuBscheine, Part. Kapital,

inl. Beteil., Anteilswerte ................ 10,8 25 |-103 - -12 - 23,0 7,5 22,2 30,0 7 - 30,0 30,0 -
17 Ausl. festverz. Wertpapiere ........... 9,7 - |- 07 - 1,0 - 8,8 - 18,9 - - 18,9 18,9 18,9 -
18 Auslandskredite ...........cccccoeviinnene 2,3 52 |- 03 - 59 0,6 11,3 4,9 13,3 4.8 48 13,3 18,1 18,1 -
19 Sonst. langfristige

Auslandspositionen............ccceeueene 12,0 10,6 0,6 - 0,0 53 - 00 17,9 10,6 10,6 17,9 28,5 28,5 -
20 Kurzfr. Auslandspositionen

und Handelskredite...............c......... 7.4 3,6 0,5 - 02 7.8 59 15,7 9,3 9,3 16,7 25,0 25,0 -
21 SUMME' iciisssiiisssicisssamssssonsrisis 202,5 1900 |- 44 61,0 17,6 - 3.2 263,4 236,9 4791 4848 63,9 65,8 543,1 5505 |- 7,5
22 Saldo der erfaBbaren

Finanzierungsinstrumente ............ 12,5 - 654 20,8 26,6 - 57 - 1,8 - 75 - 75
23 ZB Statistische Differenz .............. = = = - = = = = = = = 04 = |= 04 - |- 04
24 Sektorausgleichspositionen ......... - - 3,5 - - - 18,4 449 21,3 449 - - 21,9 449 -23,6
25 Finanzierungssaldo insgesamt ... 12,5 - 61,9 20,8 0,0 -28,7 - 22 -30,9 -315

*) Banken, Vertragsversicherungsunternehmungen, Investmentfonds, Oesterreichische Nationalbank, Miinze Osterreich AG.
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Finanzierungsstrome 1990 (in Mrd S)

Private Bund Sonst. Finanz- Inland Ausland Gesamt Statist.
Nichtbanken off. Haushalte intermediare*) Summe Summe Dis-
Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | krepanz

1 Banknoten und Scheidemiinzen ... 5,7 - 0,4 - . = 3,3 9,4 9.4 9,4 0,1 - 9,4 9,4 -
2 Bankeinlagen .........ccccceiiiiiiiiienns 134,7 - |- 170 - 1,3 - 3,4 132,5 132,5 132,5 - - 132,5 132,5 -
3 Zwischenbanktransaktionen - - - - - - 16,0 22,5 16,0 22,5 - - 16,0 25 |- 6,5
4 Rediskonte und Lombarde ... - - - - - - |=-09 - 09 - 0,9 - 09 - - |- 09 - 09 -
5 OeNB-Ford. geg. Bund ..... - - - 0,1 - - 0,1 - 0,1 0,1 - - 0,1 0,1 o
6 OeNB-Guthaben ........... - |- 01 - - 0,0 - |-67 -68 |-68 - 68 - - |- 68 - 68 -
7 Direktkredite Schilling .......... . - 147,6 - - 1,1 - 1,8 149,1 0,8 1491 1491 - - 149,1 1491 -
8 Direktkredite Fremdwahrung ........ - 9,1 - -02 - - 0,1 8,7 0,0 8,7 8,7 - - 8,7 8,7 -
9 ERP-Kredite ........cccoceevvivenenirennnnne - 1,8 - - 1,7 - 0,1 - 1,8 1,8 - - 1,8 1,8 -
10 Darlehen 6ff. Haushalte ................ - 12,1 - 18 - 0,0 17,9 3,9 - - 16,0 16,0 - - 16,0 16,0 -
11 Versicherungsdarlehen ................. - 0,7 - 3,9 - 0,2 6,5 1,7 6,5 6,5 - - 6,5 6,5 -
12 Versicherungsanlagen .................. 255 - - - - - - 25,5 25,5 25,5 - - 25,5 25,5 =
13 Bundesschatzscheine und

inl. Schilling-Rentenwerte ............. 49,4 0,4 1,1 491 2,1 - 16 23,6 28,8 76,1 76,8 0,6 - 76,8 76,8 -
14 Inl. Rentenwerte

Fremdwahrung ........ccoceeeveeenenne. 2,4 8,5 9,9 0,3 19 |- 22 8,8 0,4 29,2 27,8 - 28,2 292 |- 09
15 Inl. Investmentzertifikate ............... - 36 - - - 5,8 2,2 2.1 2,2 0,0 - 22 2,2 -
16 GenuBscheine, Part. Kapital,

inl. Beteil., Anteilswerte ................ 19,2 406 |- 0,2 - - 1.1 - 25,7 114 43,6 51,7 8,1 - 51,7 81,7 -
17 Ausl. festverz. Wertpapiere 11,4 - |=-10 - 1,0 - 2,6 - 14,1 - - 141 14,1 141 -
18 Auslandskredite .............cccceeeneenes 6,1 29 2,0 -08 - 42 10,2 -13,9 183 -16,1 -16,1 18,3 2,2 2,2 -
19 Sonst. langfristige

Auslandspositionen ............ccccce... 21,8 9,8 Q.7 - 0,0 25 1,8 25,1 11,6 11,6 251 36,7 36,7 -
20 Kurzfr. Auslandspositionen

und Handelskredite ..................... 3,8 1,4 0,2 0,0 - 07 18,5 3,3 20,0 20,0 3,3 23,2 23,3 -
21 SUMME . 276,3 235,1 - 56 60,9 23,2 1,8 2471 242,0 540,9 539,8 52,1 60,7 593,0 6005 |- 7.4
22 Saldo der erfaBbaren

Finanzierungsinstrumente ............ 41,2 -66,5 21,3 51 1,1 - 8,6 - 74 - 74
23 ZB Statistische Differenz .............. - - - - - - - - - - |- 46 - |- 46 - |- 46
24 Sektorausgleichspositionen ......... - - 0,5 - - - 241 T2 2,6 7.2 - - 2,6 72 |- 46
25 Finanzierungssaldo insgesamt ... 41,2 -66,0 21,3 0,0 - 34 -13,2 -16,6 -16,6

*) Banken, Vertragsversicherungsunternehmungen, Investmentfonds, Oesterreichische Nationalbank, Miinze Osterreich AG.
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Finanzierungsstrome 1991*) (in Mrd S)

Private Bund Sonst. Finanz- Inland Ausland Gesamt Statist.
Nichtbanken off. Haushalte intermediare**) Summe Summe Dis-
Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | Soll Haben | krepanz

1 Banknoten und Scheideminzen ... 8,0 - 0,0 e : = 2,3 10,3 10,3 10,3 0,0 - 10,3 10,3 -
2 Bankeinlagen .......c.ccocciieennene. 138,7 - 0,2 - - 45 - |-19 132,6 132,6 132,6 - - 132,6 132,6 -
3 Zwischenbanktransaktionen ......... - - - - - - 35,9 29,1 35,9 29,1 - - 35,9 29,1 6,8
4 Rediskonte und Lombarde ........... - - - - - - 1.4 1,4 1,4 1,4 - - 1,4 1,4 -
5 OeNB-Ford. geg. Bund ................ - - - 0,0 - - 0,0 - 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 -
6 OeNB-Guthaben ..........c.cccooueuenee. : - 0,0 - 0,0 - |-54 -54 |-54 - 54 - - |-54 - 54 -
7 Direktkredite Schilling .........c......... - 131,7 - 1,9 - 6,7 1393 - 1,0 139,3 139,3 - - 139,3 139,3 -
8 Direktkredite Fremdwahrung ........ - 8,9 - -03 - - 0,0 8,6 0,0 8,6 8,6 - - 8,6 8,6 -
9 ERP-Kredite ......... B AT AT - 2,6 - - 2,7 - |- 01 - 2,6 2,6 - - 2,6 2,6 -
10 Darlehen 6ff. Haushalte ................ - 13,1 - 22 - 0,0 19,5 4.2 - - 17,3 17,3 - - 17,3 17,3 -
11 Versicherungsdarlehen .... - 1,5 - 9,0 - 0,7 11,2 - 0,0 11,2 11,2 - - 11,2 14,2 -
12 Versicherungsanlagen 27,0 - - - - - - 27,0 27,0 27,0 = - 27,0 27,0 -
13 Bundesschatzscheine und

inl. Schilling-Rentenwerte ............. 39,2 - 0,7 0,4 52,2 0,5 -13 20,7 14,8 60,8 64,9 41 ~ 64,9 64,9 -
14 Inl. Rentenwerte

Fremdwahrung ........ccccccevevenuennnee - 43 2,6 13,4 0,0 -22 |- 23 31 |- 67 16,9 23,5 - 16,9 16,9 |- 0,0
15 Inl. Investmentzertifikate ............... 6,2 - - - 2,4 8,6 8,6 86 |- 01 - 8,6 8,6 -
16 GenuBscheine, Part. Kapital,

inl. Beteil., Anteilswerte ................ 10,6 253 |- 05 - 0,8 - 19,3 7,3 30,1 32,6 25 - 32,6 32,6 -
17 Ausl. festverz. Wertpapiere .......... 14,3 - |- 04 - 0,5 - 6,5 - 20,9 - - 20,9 20,9 20,9 -
18 Auslandskredite ..........ccceeviieennene 2,3 25 2,9 0,3 - 07 20 - 11 27,2 1,0 1,0 27,2 28,2 28,2 -
19 Sonst. langfristige

Auslandspositionen ...........cccccceee 12,8 6,5 0,8 - 0,0 6,3 0,5 20,0 7,0 7,0 20,0 26,9 26,9 -
20 Kurzfr. Auslandspositionen

und Handelskredite ...................... 14,4 -18 0,7 3,6 -11,4 22,8 3,7 24,6 24,6 37 28,3 28,3 -
21 SUMME csssmasamsissmmssnisis 269,2 192,3 2,0 80,2 19,4 7.4 2549 249,8 545,5 529,7 62,7 "7 608,2 601,4 6,8
22 Saldo der erfaBbaren

Finanzierungsinstrumente ............ 76,8 -78,1 12,1 51 15,8 - 9,0 6,8 6,8
23 ZB Statistische Differenz .............. - - - - - - - - - - 10,7 - 10,7 - 10,7
24 Sektorausgleichspositionen ......... - - 6,3 - - - 33,8 38,9 40,1 38,9 - - 40,1 38,9 1,2
25 Finanzierungssaldo insgesamt ... 76,8 -71,8 121 0,0 17,1 1,7 18,8 18,8

*) teilweise geschatzt.

**) Banken, Vertragsversicherungsunternehmungen, Investmentfonds, Oesterreichische Nationalbank, Miinze Osterreich AG.
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A 10 KENNZAHLEN ZUR STAATSVERSCHULDUNG IM INTERNATIONALEN VERGLEICH 1982 BIS 1991

Verschuldung des Zentralstaates" in % des BIP

BRD F GB? J NL S CH?a USA A

19,8 17,0 48,0 39,6 39,2 59,5 9,4 38,4 30,1
20,8 19,5 49,7 45,0 45,9 64,8 8,8 421 34,6
21,4 21,0 51,7 48,3 50,7 67,3 8,6 44,7 36,8
21,9 22,7 50,8 49,4 54,6 68,8 8,5 49,1 39,0
22,4 23,6 50,2 50,8 55,7 66,7 7,6 53,0 43,4
22,4 24,0 48,3 54,5 58,4 61,0 6,8 54,6 471
23,0 25,8 41,2 53,2 61,0 54,9 57 55,8 47,8
22,4 26,4 36,4 52,0 61,8 48,9 55 57,5 48,1
23,0 27,5 34,5 51,3 62,5 45,8 5,3 62,4 48,1
23,5 28,0 : 48,9 63,2 48,6 5,2 68,3 48,9

Verdanderung der Verschuldung des Zentralstaates" in % des BIP

BRD F GB2 J NL S CH» USA A
2,3 3,2 4,2 3,7 7.1 12,9 0,5 54 41
2,0 41 58 7,0 7.9 11,7 =0,2 6,4 6,2
1,5 3,1 51 6,2 Talk 9,4 0,2 6,8 4.2
1,4 3,2 3,6 3,9 6,0 Z1 0,4 71 41
1,7 25 3,0 3,6 24 3,7 -0,4 6,4 6,4
0,7 1,6 2.7 5,6 2,9 -0,8 -04 4.9 54
1,7 3,4 —2,2 2,1 52 -1,1 -0,8 53 3,1
0,7 24 -13 21 41 -08 0,2 52 3,2
23 2,5 0,7 3,0 4,7 1.4 0,2 7,6 3,4
2,0 1,6 3 0,8 3,9 5,2 0,2 7,8 4,0

Verdanderungsraten der Verschuldung des Zentralstaates” (in %)

BRD F GB? J NL S CH? USA A
131 23,2 9,6 10,3 221 27,6 57 16,4 15,7
10,5 26,5 13,2 18,3 20,8 22,0 — 27 17,8 21,8
4 4 17,3 11,0 14,7 16,2 16,2 2,3 17,9 12,9
6,7 16,7 7,6 8,6 12,4 11,4 56 17,0 11,9
8,2 11,9 6,3 7 4,6 59 - 5,0 13,8 17,4
3,4 7.3 58 11,4 5.2 -1.3 ‘- 53 9,8 13,1
7.8 15,1 -5,1 41 9,3 -20 -12,4 10,4 7,0
3.4 10,0 -35 4,2 Tl =1,6 4,2 10,0 72
10,9 9.9 2,1 6,2 8,1 3.1 41 13,9 b i
9,2 6,1 ‘ 1,6 6,6 12,0 4,9 13,0 8,8

Verschuldung des Zentralstaates' pro Kopf der Bevélkerung® (in 6S)

F GB? J NL S CH? USA A
23 300 47 300 76 900 63 100 87 100 22 800 55 100 45100
29 400 53 500 90 400 76 000 106 200 22100 64 400 55100
34 300 59 300 103 000 88 000 123 300 22 500 75 200 62 200
39 800 63 700 111 200 98 500 137 200 23700 87 200 69 500
44 400 67 500 119100 102 400 145100 22 400 98 400 81 600
47 400 71 200 132 100 107 000 142 500 21 000 107 000 92 100
54 300 67 400 136 900 116 100 139 000 18 300 117 100 98 200
59 500 64 800 142 100 123 700 135 900 18 900 127 600 105 000

65 000 66 100 150 500 132 800 139 000 19 500 143 900 111 800
68 800 ; 152 500 141 000 155 700 20 200 162 000 121 500

1) Bund bzw. analoge Gebietskdrperschaften.

2) Schuldenstande zum 31. 3. des Folgejahres.

3) Neue Rechnungsdarstellung laut Finanzhaushaltsverordnung.

4) Alle Positionen wurden zu Devisenmittelkursen vom 30. 12. 1991 umgerechnet und auf 100 6S gerundet.
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Offentliche Verschuldung" in % des BIP

F)
30,2
31,8
34,4
36,3
36,9
38,6
38,5
38,1
34,7

GB2

54,6
55,3
56,7
54,6
52,8
50,4
42,7
37,4
35,5

JY)
72,1
77,9
79,5
80,9
82,1
79,5
76,6
73,1
70,3

Veranderung der 6ffentlichen Verschuldung’ in % des BIP

BRD F*)
4,4 71
3,4 45
2,6 52
2,3 4,4
2,1 32
2,4 3,6
2,6 2,5
1,2 2,2
5,2 =14

GB2

3,4
52
5,0
2,8
2,1
2,4
-2,6
-1,7
0,8

J%)
-08
8,7
6,5
6,2
4,8
0,5
2,0
1,4
2,4

Veranderungsraten der 6ffentlichen Verschuldung? (in %)

F*)
30,8
16,4
17,7
13,9
9,5
10,2
6,9
6,2
-38

GB?

6,7
10,5
9,6
5,3
4,1
5,0
-57
el
23

J%)
-1,1
12,5
8,9
8,2
6,2
0,6
2,6
1,9
3,5

Offentliche Verschuldung" pro Kopf der Bevélkerung® (in 6S)

F*)
41 400
47 900
56 200
63 700
69 500
76 300
81200
85 800
82100

GB?

53 900
59 500
65 100
68 400
71 000
74 300
69 800
66 600
68 100

J*)
140 200
156 600
169 400
182 200
192 500
192 700
197 000
199 900
206 200

1) Bund, Lander und Gemeinden bzw. analoge Gebietskorperschaften.

2) Schuldenstande zum 31. 3. des Folgejahres.

3) Neue Rechnungsdarstellung laut Finanzhaushaltsverordnung.

NL

55,6
61,9
66,1
69,6
71,3
75,2
77,5
77,8
77,3

NL

7,4
8,1
7,1
6,3
3,5
4,2
5,6
4,4
4,6

NL

15,4
151
12,1
10,0
51
58
7.7
6,0
6,3

NL

89 400
102 600
114 500
125 500
131 200
137 900
147 500
155 700
164 300

67,5
72,1
73,9
751
72,9
66,8
60,2
54,2
51,3

13,3
11,8

244
19,6
14,8
10,7
6,1
=12
-19
=05
4,2

98 700
118 100
135 400
149 700
158 600
156 000
152 300
150 600
155 600

4) Alle Positionen wurden zu Devisenmittelkursen vom 30. 12. 1991 umgerechnet und auf 100 6S gerundet.

*) Revidierte Daten (USA: konsolidiert).
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CH?
35,5

33,9
32,4
30,5
28,9
27,0
25,5
247

CH?

1,6
0,6
0,7
0,7
0,1
-0,2
-04

1,0

cHo

4.6
1,8
2,2
2,3
0,3
-0,6
-1,6
2,0
4,2

CH?

85 900
87 000
88 700
90 300
90 100
88 900
86 900
87 900
90 800

USA*)

449
49,3
51,6
57,6
61,6
64,0

67,7
73,0

USA*)

55
75
74
9,2
7,0
6,2
5,7
6,8
8,6

USA*)

14,1
17,9
16,1
18,9
12,8
10,8

9,6
11,2
13,3

USA*)

64 500
75 400
86 700
102 200
114 300
125 500
136 200
150 000
168 300
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41,6
46,0
47,9
49,6
53,8
57,3
57,8
57,2
56,6

5,0
6,7
4,6
4,3
6,7
5,6
3,4
3,0
3,5

18,7
171
10,6

14,3
10,9
6,3
55
6,7

62 300
73 200
81 000
88 500
101 200
112100
118 700
124 900
131 600
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Auslands- bzw. Fremdwéhrungsschuld des Zentralstaates ' in % des BIP

BRD F GB2 J NL S CH USA A
ErfaBte
GroBe? A A A FW A FW FW#4 A FW
41 0,5 45 3.1 - 9,9 - 48 9,6
47 0,7 5,0 2,9 - 11,5 - 5,0 10,5
5,0 0,7 5,0 2,9 - 13,7 - 5,2 9,3
5,8 0,9 5,2 2,6 - 14,8 - 8.7 8,8
7,0 0,6 5,8 32 - 133 - 6,3 8,8
7.6 0,6 5,8 4,8 10,1 12,4 - 6,7 8,4
y 0,6 59 5.1 12,1 9,5 - 7,5 8,4
8,1 0,7 53 4,3 12,7 7.7 - 7.7 7,6
8,0 0,6 52 3,8 11,7 57 - 7,8 7.6
9,3 0,6 - 34 . 41 - 8,0 7,7

Anteil der Auslands- bzw. Fremdwéhrungsschuld an der Gesamtschuld des Zentralstaates (in %)

BRD F GB2 J NL S CH USA A
ErfaBte
GroBe? A A A FW A FW FW#4 A FW
1982 ... 2,8 9,4 74 - 16,6 - 12,5 31,7
1983 ... 3,8 10,1 6,5 - 17,7 - 11,8 30,2
1984 ... 3,5 9,6 59 - 20,4 - 11,6 25,3
1985 3.7 10,3 5.3 - 21,6 - 11,6 22,6
1986 2,7 11,5 6,3 - 19,9 - 1,9 20,2
1987 ... 2,6 11,9 8,9 17.3 20,3 - 12,3 17,9
+ 1988 ... 2,5 14,3 9,7 19,9 17,4 - 13,5 17,5
1989 ... 2,5 14,7 8,3 20,6 15,8 - 13.3 15,7
1990 ... 2,2 15,1 7.5 18,8 12,5 - 12,6 157
1991 2,0 . 6,9 : 8,5 - 11,7 15,8

Verénderungsraten der Auslands- bzw. Fremdwéhrungsschuld des Zentralstaates (in %)

BRD F GB2 J NL S CH USA A
ErfaBte
GroBe® A A A FW A FW FW4 A FW
14,6 1,6 -15,0 - 33,8 - 94 14,6
69,9 22,2 0,1 - 30,2 - 11,2 15,9
7.8 5,8 3,6 - 34,0 - 16,0 -53
26,2 15,2 - 29 - 17,7 - 16,5 - 0,2
-20,3 18,3 27,7 - - 22 - 17,2 5,0
47 9,8 57,8 - 0,4 - 13,8 0,1
9,9 13,9 13,6 25,8 -15,9 - 20,9 49
10,0 -1,0 -10,6 10,6 -10,5 - 8,5 - 38
- 48 51 - 43 -1,2 -18,3 - 7,7 7.6
- 13 : - 64 s -239 - 51 9,7

1) Bund bzw. analoge Gebietskorperschaften.

2) Schuldenstande zum 31. 3. des Folgejahres.

3) A = Auslandsverschuldung, FW = Fremdwahrungsverschuldung.

4) In der Schweiz besteht seit den 40er Jahren keine FW-Schuld des Zentralstaates mehr; die Hohe der Auslandsverschuldung ist nicht bekannt.
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ERLAUTERUNGEN ZU BEGRIFFEN DER FINANZSCHULD UND DES RENTENMARKTES

Finanzschuld

Bewertungsdifferenzen:

Auf Wechselkurséanderungen zuriickzufihrende Unter-
schiede der Schillinggegenwerte der Fremdwahrungs-
schuld. Kursgewinne (Verminderung der Schillinggegen-
werte) entstehen durch Abwertung, Kursverluste (Er-
héhung der Schillinggegenwerte) durch Aufwertung der
jeweiligen Fremdwahrung gegeniber dem Schilling. Be-
wertungsdifferenzen ergeben sich fir die wéhrend des
Jahres unverandert gebliebenen Fremdwahrungsbetrage
aus der Differenz zwischen den Kursen zum Jahresende
des Berichtsjahres und des Vorjahres. Bei den im Laufe
des Jahres aufgenommenen Schuldtiteln kommen Bewer-
tungsdifferenzen durch die Differenz zwischen dem Kurs
am Tag der Umrechnung in &sterreichische Schilling und
dem Jahresendkurs zustande, fir die wahrend des Jahres
getilgten Teilbetrage durch die Differenz zwischen dem
Jahresendkurs des Vorjahres und dem Tilgungskurs.

Doppelwédhrungsanleihen:

Fremdwaéhrungsanleihen, bei denen die Riickzahlung in ei-
ner anderen Wahrung als der aufgenommenen erfolgt.

Fremdwédhrungsschuld:

Finanzschuld in fremder Wahrung. Die Umrechnung in
Schilling erfolgt zu Devisenmittelkursen.

Konversion:
Umwandlung eines Schuldtitels.

LIBOR:
London Interbank Offered Rate.

nicht titrierte Finanzschuld:
Verschuldung in Form von Direktkrediten und Darlehen.

Roll-over-Kredite:

Kreditform mit fester Laufzeit und periodischer Zinsanpas-
sung.

Schillingschuld:
Finanzschuld in inlandischer Wahrung.

Schuldformen des Bundes
in fremder Wahrung:

— Anleihen: Fremdwéhrungsanleihen der Republik Oster-
reich. Bezuglich der Nullkuponanleihen in Fremd-
wahrung siehe Nullkuponanleihen in Schilling-Wahrung.

— Kredite und Darlehen: Direktkredite und Darlehen in-
und ausléndischer Banken in Fremdwahrung.

— Schuldverschreibungen bzw. Schatzwechselkredite: Pri-
vatplacierungen der Republik Osterreich in Fremd-
wahrung.

Schuldformen des Bundes
in Schilling-Wdahrung:

— Anleihen: Siehe Erlauterungen zum Rentenmarkt.
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— Bankendarlehen: Direktkredite und Darlehen von Banken.

— Bundesobligationen: Siehe Erlauterungen zum Renten-
markt.

— Bundesschatzscheine: Festverzinsliche, auf Inhaber lau-
tende Schuldverschreibungen des Bundes, die nicht zur
offentlichen Zeichnung aufgelegt, sondern direkt in die
Portefeuilles tlbernommen werden.

— Notenbankschuld: Verbindlichkeiten des Bundes, die auf
Aktivitaiten Osterreichs im Rahmen internationaler Fi-
nanz- und Entwicklungshilfeinstitutionen beruhen bzw.
aus der Notenbankuberleitungsgesetznovelle 1946 als
Deckung des damaligen Banknotenumlaufs hervorgin-
gen. Sie dienen nicht zur Budgetfinanzierung.

— Nullkuponanleihen (,Pramienanleihen): Anleihen, bei
denen keine jahrlichen Zinsenzahlungen anfallen, son-
dern die Rendite sich aus der Differenz zwischen Be-
gebungs- und Ruckzahlungskurs ergibt. Fir Nullkupon-
anleihen hat der Bund gemaB Nullkuponfondsgesetz
jahrlich Uberweisungen an den Nullkuponfonds in Héhe
der ,Zinsen fur ein Jahr auf Basis des am Falligkeitstag
aushaftenden Standes der jeweiligen Nullkuponschuld
des Bundes und des jeweils auf Achtelprozentpunkte
aufzurundenden, rechnerisch zu ermittelnden, jahrlichen
Zinssatzes" zu tatigen.

— Sonstige Kredite: Uberwiegend Kredite und Darlehen
von Gebietskérperschaften und Parafisci.

— Versicherungsdarlehen: Darlehen der Vertragsversiche-
rungen an den Bund.

titrierte Finanzschuld:

Verschuldung, die vom Inhaber formlos Gbertragen werden
kann (Bundesanleihen, Bundesobligationen, Bundes-
schatzscheine, Schuldverschreibungen und Schatzwech-
selkredite).

Verzinsung:

— sprungfix: Zinsanpassung bei einer Anderung der
Sekundarmarktrendite in vertraglich definierter Hohe.

— sekundarmarktorientiert: Zinsanpassung an die Sekun-
déarmarktrendite (mit oder ohne Aufschlag).

— geldmarktorientiert: Zinsanpassung an einen Geldmarkt-
zinssatz.

— primarmarktorientiert: Anpassung an die Emissions-
rendite.

VIBOR:
Vienna Interbank Offered Rate.

Wéhrungs-Swaps
(Swap-Operationen, Wahrungstauschvertrage):

Vertrage, in welchen die Vertragspartner vereinbaren, je-
weils die Verpflichtungen (z.B. Zinsen- und Tilgungszahlun-
gen) aus Kreditaufnahmen der anderen Partei zu Gberneh-
men. Die aufgrund der Marktstellung erzielten Vorteile fir
die Vertragspartner werden je nach Bonitat und Verhand-
lungsgeschick aufgeteilt.
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Rentenmarkt

Anleihen:

Alle Einmalemissionen mit Ausnahme der Bundesobliga-
tionen.

Bankschuldverschreibungen i. e. S.:

Sonderemissionen, die von der Osterreichischen Investi-
tionskredit AG, der Osterreichischen Kommunalkredit AG
und der Oesterreichischen Kontrollbank AG begeben
werden.

Bundesobligationen:

Von der Republik Osterreich mit der Bezeichnung ,Bundes-
obligationen” begebene Einmalemissionen.

Daueremission:

Ausgabe eines bestimmten Nominalbetrages gleichartig
ausgestatteter Rentenwerte, die in einzelnen Teilbetragen
ohne Festsetzung einer Zeichnungsfrist zum Ersterwerb
angeboten werden.

Einmalemission:

Ausgabe eines bestimmten Nominalbetrages gleichartig
ausgestatteter Rentenwerte, die wahrend einer bestimm-
ten Frist (Zeichnungsfrist) gleichzeitig zum Ersterwerb an-
geboten werden.

Kassenobligationen:

Daueremissionen mit einer Laufzeit bis zu finf Jahren, die
von Banken begeben werden.
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Mengentender:

Emissionstechnik bei Einmalemissionen, wobei das Volu-
men durch einen Sockelbetrag mit Aufstockungsméglich-
keiten wahrend der Zeichnungsfrist bestimmt wird.

Renditetender:

Emissionsverfahren, bei dem die Ausstattungsmerkmale
der Emission (Kurs, Nominalverzinsung) und die Zuteilung
aufgrund der Renditeangebote der Teilnehmer bestimmt
werden.

Pfandbriefe und Kommunalbriefe (-schuld-
verschreibungen):

Daueremissionen, die nach dem Gesetz Uber die Pfand-
briefe und verwandten Schuldverschreibungen o6ffentlich
rechtlicher Kreditanstalten vom 21. Dezember 1927,
DRGBI. | S. 492, und nach dem Hypothekenbankgesetz
vom 13. Juli 1899, DRGBI. S. 375, begeben werden.

Rentenwerte:

Festverzinsliche, auf Inhaber lautende Schuldverschrei-
bungen mit Ausnahme der Bundesschatzscheine.

Zeichenerklarung

. Zahlenwert ist Null bzw. Eintragung ist definitorisch un-
moglich.

.+ Zahlenwert nicht ermittelbar.

,0“ oder ,0,0“ Zahlenwert ist kleiner als die Halfte der letz-
ten angegebenen Dezimalstelle.
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