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PRASIDENTENKONFERENZ
DER LANDWIRTSCHAFTSKAMMERN
OSTERREICHS

An das
Prisidium des
Nationalrates

Parlament :
1010 Wien RV

Wien, am 10.9. 1992

Thr Zeichens/Schreiben vom: Unser Zeichen: Durchwahl :
- R-892/R 575

Betreff: Entwurf eines Bundesgesetzes
Uber Kapitalanlagefonds
(Investmentfondsgesetz-InvFG) .

M Die Prisidentenkonferenz der Landwirtschaftskammern
Osterreichs idbermittelt in der Anlage 25 Exemplare
ihrer Stellungnahme zu dem im Betreff genannten

Entwurtf.

Fir den Generalsekretdr:

25 Bejilagen

| 1014 Wien, Lowelstralle 12, Postfach 124, Telefon 53 441, Telefax 53441-328, 53441-510, Fernschreiber 13/5451
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PRASIDENTENKONFERENZ
DER LANDWIRTSCHAFTSKAMMERN
OSTERREICHS

A b s c hor i rt

An das
Bundesministerium fir
Finanzen

Himmelpfortgasse 4-8

Postfach 2
1015 Wien
Wien, am 10.9.171992
Thr Zeichen/Schreiben vom: Unser Zeichen: Durchwahl :
GZ2. 23 1005/6-U/14/92 21.7.1892 R-892/R 515

Betretf: Entwurf eines Bundesgesetzes
liber Kapitalanlagefonds
(Investmentfondsgesetz-InvFG) .

Die Prasidentenkonferenz der Landwirtschaftskammern Oster-
reichs beehrt sich, dem Bundesministerium fir Finanzen als
Stellungnahme zum Entwurf eines Investmentfondsgesetzes die
Kopie eines Schreibens des Osterreichischen Raiffeisenver-
bandes zu ldbermitteln, das ein zwischen den Investment-
fondsgesellschaften aller Banken abgestimmtes Gutachten

enthal t.

Das Prisidium des Nationalrates wird von dieser Stellung-

nahme durch bersendung von 25 RAbziigen in Kenntnis gesetzt.

Der Prisident: Der Generalsekretdr:
™
gez. NR Schwarzbdck gez Dipl.Ing.Dr.Fahrnberger
1 Beilage
014 Wien, Lowelstrafe 12, Postfach 124, Telefon 53 441, Telefax 33441-328. 53441-510. Femschreiber 1373451
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Stellungnahme .
zum offiziellen Begutachtungsentwurf des zu novellierenden Osterreichischen
Investmentfondsgesetzes

zu § 2 (9) Sollte lauten: :
"Die Geschdfrsleiter der Kapiralanlage
gesellschaft dirfen nicht gleichzeitig
Geschdftsleitér der Depotbank (§ 23) sein.”
| Begriindung: Die Nichteinbeziehung der Aufsichtsrite auf der Seite der
Kapitalanlagegesellschaft bzw. der Depotbank in die Funktionstrennung der
Organe bringt materiell gesehen dem Anleger keine Nachteile.
Eine Entflechtung der Organe auf Aufsichtsratsebene ist international nicht
tiblich und erscheint auch aufgrund der bisherigen Erfahrungen als nicht
| geboten.

zu § 4 (2) Einzufﬁgén ist:

1 "... zur Sicherung abgetreten werden; au sgenommen hievon sind
| Verpflichtungeﬁ, die durch Geschdfte gem. § 21

| ' begriindet wurden. " '

Begriindung: Damit sollen Erfordernisse, die bei derivativen Produkten
notwendig sind, zum Beispiel die Fihrung von Margin-Konten zur

Sicherstellung von Termingeschéften, abgedeckt werden.

i zu § 4 (7) Zu streichen ist;

! ' "Die Kapitalanlagegesellschaft ist, sofern dies die Fondsbestimmungen

| ausdricklich vorsehen, innerhalb der Veranlagungs
grenzen dieses Bundesgesetzes berechtigt, ..."
Begriindung: Da sich die Absicherung auf konkrete Vermdgensgegenstinde
! - des Fondsvermdgens beziehen muB, Wertpapiere bzw. Guthaben in Fremd
k wihrung, ist diese Formulierung hier miBverstindlich.

zu § 5 (2) Zu Andern ist;
Der 2. Satz, der die handschriftliche Unterfertigung der Anteilscheine regelt,
sollte entsprechend den Bemithungen, bei allen effektiven Sticken von
Wertpapieren am Finanzplatz Wien selbige zu streichen, entfallen. Zumindest
sollte das Wort "Geschéftsleiter", entsprechend der derzeitigen Rechtslage,
durch das Wort "Kontrollbeamter " ersetzt werden.

| !
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zu §20(3) Z.5 ‘
Die Bestimmung des 2. Satzes (und sinngem. des 4. Satzes) stellt flir vorwiegend bzw. aus-
schlieflich in Osterreich veranlagende Aktienfonds eine nachhaltige Einschrdnkung der Ver-
anlagungsmoglichkeiten dar; eine indexorientierte Veranlagung (unabhdngig, ob die
Orientierung am WBK-Index oder am ATX-Index erfolgt), die im Hinblick auf die
Angebots- und Nachfragesituation am Wiener Aktienmarkt im Interesse der Anleger
wiinschenswert ist, wird dadurch unmdglich.

Wir empfehlen daher, diese Best1mmung (Konzemklausel) zu streichen.

zu § 20 (3) Z. 6 Einzufiigen ist:
"Wertpapiere, die von demselben EWR-Mitgliedstaat oder die vom Bund
oder den Lindemm odervon D rittstaaten ...”
Begriindung: Die vorgesehene Regelung erfat nicht die Mdéglichkeit, an
den grofiten und bonititsmaBig be§ten Staatsanleihenmirkten (USA,
Kanada, Japan) im - auch im Anlégerinteressc - gewlinschten Ausmalj
teilzunehmen. Die Einbeziehung dieser Mirkte - die in den Fondsbe
stimmungen taxativ aufgezihlt werden sollten und daher auch der aus

driicklichen Genehmigung seitens des Bundesministeriums fiir Finanzen
unterliegen - in die 35 %-Veranlagungsgrenze des (3) Z. 6, ist wiinschens
wert.

Alternative bei der Formulierung: Zone-A-Staaten (gem. § 2 Z. 15
BWG); taxative Aufzdhlung von USA, Kanada und iapan

zu § 20 (3) Z. 10 Nach dem letzten Satz ist zu erganzen
"Die beiden letztgenannten Grenzen brauchen

beim Erwerb nicht eingehalten zu werden,
wenn sich der Bruttobetrag der Schuld
verschreibungen oder der Nettobetrag der
ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des
Erwerbes nicht berechnen 1df¢t."

. Begriindung: Art 25 (2) letzter Satz der EG-Richtlinie ermdglicht diese
Erleichterung fiir die Fondsverwalfung, um den Erwerb der genannten
Wertpapieré durch formale Bestimmungén nicht zu verhindern; bei
Wertpapieren diesér Art werden die genannten Grenzen in der Praxis bei

EY

weitem nicht erreicht.

zu § 20 (5) Zu streichen ist: ,
“... bei Veranlagung in Wertpapieren von EWR-
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Mitgliedstaaren,
Begriindung: Die ausdriickliche Angabe der Emittenten, deren Wertpapiere in
das Fondsvermdgen aufgenommen werden sollen, in den Fondsbestimmungen,
die der Genehmigung durch die Aufsicht unterliegen und den Anlegern gemiB
§ 6 (Proépektpﬂicht) bekannt sind, sollte materiell als Begrenzung der Mg
lichkeiten fiir "Ein-Emittenten-Fonds" geniligen; im wesentlichen handelt es
sich dabei um die in § 20 (3) Z. 6 genannten Wertpapiere internationaler
Organisationen.

Zu Ersetzen ist:
Das Wort "Staaten" ist durch das Wort "Emittenten " zu ersetzen
~ Begriindung: Ergibt sich logisch aus dem o.a. Anderungswunsch

zu § 21 Zu ergédnzen ist:

. sofern diese Geschdfte in den Fondsbesnmmunaen ausdriicklich vorgesehen
smd,fur den Fall, daff es sich um Mdrkte von Drii:
lindern, an denen diese Geschdfte gerdtigt:
werden, handelt, sind diese ebenfalls in den

”

Fondsbestimmungen anzugeben.
I Begriindung: Durch diese Einschrinkung der taxativen Aufzdhlung der Mérkte in
1 1 den Fondsbestimmungen soll eine Konformitit zu den Bestimmungen des § 20 (3)
‘ Z. 1 hergestellt werden.

zu § 21 Z. 1, lit a: Zu ersetzen ist;

| Das Wort "oder" in der 4. Zeile ist durch das Wort "und" zu
| ersetzen
Begriindung: Das Wort "oder" hitte einen Widerspruch zur Prdambel
b des § 21, der nur an anerkannten Mirkten gehandelte derivative
Produkte zulaBt, bedeutet und auch bilaterale Optionsgeschifte
zugelassen. Dem Interesse des Anlegerschutzes und dem Geiste der EG-
Richtlinie entsprechend sollte dies auf marktgingige Geschifte
eingeschrankt werden.
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zu § 22 (2) Zu erginzen ist;

zu § 24 (1)

"11. In welcher Weise das Fondsvermdgen,

sofern es uberwiegend in Schuldverschreibungen
und Bundesschuldbuchforderungen angelegt und
nur fir eine begrenzte Dauer gebilder wird,
abgewickelt und an die Anteilinhaber verteil:
wird. "

Begriindung: Das Investmentfondsgesetz sollte hinsichtlich der
Fondsbestimmungen auch die Moglichkeit enthalten, Fonds mit im vorhinein
fixierter Laufzeit (unbedingte Auflésung) aufzulegen und die Bedingungen fiir
die Abwicklung und Auszahlung an die Anteilinhaber zum vorgesehenen Ende
der Laufzeit in den Fondsbestimmﬁngen festzulegen; damit wiirde ein vorallem
in Deutschland und in Luxemburg sehr erfolgreiches (70 % des Fondsnetto
absatzes 1991 in Deutschland) Fondsprédukt fiir dsterreichische Kapitalaniage
gesellschaften ermdglicht.

Zu streichen ist:

"Vermogen aus Wertpapieren und/oder Grundstiicken,"
Begriindung: Durch den Wegfall dieser Spezifikation werden auch Geldmarkt-
und/oder Futurefonds jedenfalls erfafit, die in einigen EWR-Staaten als Invest
mentfonds - auferhalb der EG-Richtlinie - zugelassen sind. Die Rechtfertigung
fir diese MaBnahme ist durch das enge Konkurrenzverhiltnis dieser Produkte
zu Wertpapier-/Immobilienfonds gegeben.

www.parlament.gv.at
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Zu ergdnzen wire:

"..., Ssofern die entsprechenden Anreile
nicht an der Wertpapierbdrse eine OECD-
Mirgliedstaates amtlich notieren bzw. an

einem anderen anerkannten, geregelten, fir
das Publikum offenen und ordnungsgemilf
funktionierenden Wertpapiermark: eines
solchen Staates gehandelt werden.”

Begriindung: Bestimmte Anteilsrechte (geschlossene Fonds; closed end
Funds) konnen aufgrund ihrer rechtlichen Konstruktion Anteile nicht
zuriick.nehmen Soweit der Anleger seine Anteile aber an einer Borse
verwerten kann, ist dem Schutzgedanken der Norm entsprochen.

Anzufiigen als § 26(3) ist: ,

(3) Ein vor Inkrafttreten dieses Geserzes
bereits nach § 2 KMG erstellter und
geprifter Prospekt: kann alternacriv
verwendet werden.

Begriindung: Durch das KMG bedingt haben einige Anbieter einen
KMG-Prospekt geschaffen, der sogar extensiveren Inhaltspflichten

unterlag.

Zu streichen ist:

"..., fir den SchiuB eines jeden Geschiftsjahres im Amtsblat:
zur Wiener Zeitung einen Rechenschaftsbericht, ..."
Begriindung: Der Bericht ist dem Anleger auf Wunsch kostenlos zur
Verfiigung zu stellen (siehe unten). Eine Vereinheitlichung mit den
Bestimmungen von § 18 Entwurf InvFG und § 10 KMG ist
anzustreben. "

Zu streichen ist: ‘
"..., fir die Mitte eines jeden Geschiftsjahres im Amitsblatt

zur Wiene_r Zeitung,
Begriindung: wie zu § 27 (1) Z.1

Neu anzufiigen als Abs. (3) ist:
(3) Fir die Veroffentlichungen nach (1) Z. 1 und 2 gilt § 10 KMG

sinngemaB.
Begriindung: Diese Bestimmung fiihrt zu einer Vereinheitlichung der
Verdffentlichungspflichten von Finanzprodukten.
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zu § 28

zu § 29 (1)

zu § 29 (2)

zu § 31
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Unbestimmter Gesetzesbegriff:
Der Begriff "maBgebliche Unterlagen” sollte zur Vermeidung von
Rechtsunsicherheiten genauer ausgefiihrt werden.

Folgende Neuformulierung sollte stattfinden:
(1) Der Reprdsentant gilt als zum Empfang
der fur die Kapitalanlagegesellschaft, die

Verwaltungsgesellschafe, die
Vertriebsgesellschaft und den dffentlichen
Anbierer bestimmten Schrifrstiicke

ermdchtigt. Diese Befugnisse kdnnen nicht
beschrdankt werden.

Begriindung: Die Formulierung im ersten Satz des Entwurfes geht zu
weit mit der Formulierung einer  schrankenlosen  auch
aufergerichtlichen- Vertretungsbefugnis. Dem Anlegerschutz éntspn’cht
der Gedanke des hier definierten Zustellortes.

Einzufiigen ist:
"...im Inland Bezug haben wund/oder den
Offentlichen Anbieter ..."

Begriindung: Auch Klagen gegen den Offentlichen Anbieter allein
sollten erfaBt werden, Klarstellung.

Neu anzufiigen als Abs. (3) ist:

(3) Ancteile, die Zum Zeitpunkze des
Inkrafttretens dieses Geserzes - bereits
0ffentlich angeboten werden, kdonnen . ab

Erstattung der Anzeige nach § 30 ldngstens
bis sechs Monare nach Inkrafitreten dieses
Gesetzes weiter vertrieben werden, sofern
dieser Vertrieb nicht vom Bundesmwinistér_
fur Finanzen untersagt wird.

Begriindung: Eine dem § 47 entsprechende, aber strenger formulierte
Ubergangsbestimmung.  Bedenkliche  Produkte  kénnen  vom
Bundesminister ein Vertriebsverbot bekommen.
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zu § 37

zu § 44 (1)

zu § 45

10/SN-197/ME XV1I1. GP - Stellungnahme (gescanntes Original) 9von 10

Neu anzufiigen als Abs. (5) ist: .
(5) 'Anteile, die zum Zeitpunk: des

Inkrafteretens dieses Gesetzes bereits
0ffentlich angeboten werden, kdénnen ab
Erstatrung der Anzeige nach § 36 ldngstens
bis zwei Monate nach Inkraftireten dieses
Gesetrzes weiter vertrieben werden, _sofern
dieser Vertrieb nicht vom Bundesminister
fur Finanzen untersagt: wird.

Begriindung: Eine dem § 47 entsprechende, aber strenger formulierte
Ubergangsbestimmung.  Bedenkliche  Produkte  kénnen  vom
Bundesminister ein Vertriebsverbot bekommen.

Einzufiigen ist;

Wer im Zusammenhang mit einem Offentlichen Angebot im
Inland von auslindischen ...

Begriindung: Die Einfiigung gilt der Klarstellung.

Einzufiigen ist:

"...ausldndische Kapitalanlagefondsanteile im Inland &Sffentlich
anbietet. " ' '
Begriindung: Prézisierung zur Klarstellung.
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zu § 47 Zu diskutieren ist: :
Die Ubergangsfrist fiir die Prospektpflicht (ab Geltung des Gesetzes oder
Genehmigung der Fondsbestimmungen) sowie die Kldrung bzw. die Erweiterung
der I"Ibergangsbestimmu_n_gen hinsichtlich der Vertrdglichkeit alte Fonds
bestimmungen und neues Gesetz sind zu prizisieren.

Formulierungsvorschlag:
(ab 2. Satz) : ‘
"Bis spdtestens 6 Monate nach Inkrafrtreten des

Gesetzes haben die Kapitalanlagegesellschafren die
Geschdaftsfihrung gemdfS § 2 (9) umzubilden. Filir

‘ zum Zelitpunkr des Inkrafttretens dieses Bundes
gesetrzes bereits bewilligte.inldndische Kapiral

‘ anlagefonds sind die Antrdge auf Anpassung der

p Fondsbestimmungen bis spdtestens 1 Jahr nach

i’ Inkrafrtreten dieses Bundesgesetzes bei der

1> Aufsichtsbehdorde einzubringen. Die Kapitalan

i lagegesellschaft ist nicht verpflichtet bis zur

\ Geltung der gednderten Fondsbestimmungen

{ ldngstens aber 4 Monate nach Zugang des
Bescheides uber den Anderungsantrag gemdf \
§ 22 (3) die Bestimmungen der §§ 6(1-4), 12 u. 20
dieses B‘undesgesetzes einzuhalten, sofern sie die

i: ' $§8 12 u. 20 des Bundesgesetzes itber Kapital
anlagefonds (InvFG 1963) und die bisher
¥ geltenden Fondsbestimmungen einhdlt.
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