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Die Bundeskammer dankt fiir die Ubermittlung des ihr mit Datum
vom 21.7.1992, GZ.23 1005/6-V/14/92, zugemittelten Entwurfes
. eines Bundesgesetzes {iber Kapitalanlagefonds und erlaubt sich,

hiezu wie folgt auszufihren:
‘,

3 1.) Grundsitzliches

b

Aus der Sicht der Bundeskammer ist die Neufassung des Invest-
mentfondsgesetzes (und die damit erfolgende Harmonisierung der
Osterreichischen Rechtsvorschriften im Bereich der Kapitalanla-
gefonds mit dem EWR-Recht) zu tegriiBen. Aus Wettbewerbsgriinden

sollten aber bei diesen Anpassungsvorgidngen keine strengeren
Regeln, als sie 1in den eurcpdischen Bestimmungen vorgesehen

sind, normiert werden. Soweit dies sachlich vertretbar ist,

sollten in EG-Rechtlinien vorgesehene nationale Wahlrechte, mit
deren Hilfe die Interessen der Osterreichischen Wirtschaft im

europdischen Binnenmarkt gewahrt werden k&nnen, jedenfalls in

die zu harmonisierenden innerstaatlichen Rechtsvorschriften

iibernommen werden, und es sollten daher tatsdchlich samtliche
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in Kraft befindlichen Richtlinien (85/611/EWG und 88/220/EWG)
vollstandig umgesetzt werden.

Der der Bundeskammer vorliegende Entwurf ist sohin mit den
Zielsetzungen dieser Richtlinien abzustimmen., Mit Hilfe einer
richtlinienkonformen Umsetzung europdischer Normen in nationa-
les Recht sollen Erleichterungen betreffend grenziiberschreiten-
de Dienstleistungen der "Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren" (OGAW) im gemeinsamen Binnenmarkt erreicht wer-
cden, wobei die Voraussetzungen fir den Vertrieb von Anteilen an
Wertpapiervermégen von (in einem Mitgliedsstaat zugelassenen)
Investmentgesellschaften 1in anderen Mitgliedstaaten nach einem
vereinfachten Verfahren geschaffen werden sollen., Diese (zuge-
lassenen) Investmentgesellschaften unterliegen dann den durch
die Richtlinie koordinierten investmentrechtlichen Bestimmungen
und der Aufsicht des Herkunftslandes: 1In diesem Zusammenhang
soll insbesondere auf den II. und III. Abschnitt des vorliegen-
den Gesetzentwurfes im Hinblick auf das Diskriminierungsverbot
des Art.44 Abs. 3 der Richtlinie 85/611/EWG hingewiesen werden.

FUir ©sterreichische Kapitalanlagefonds hat nach Auffassung der
BWK die Beseitigung der bestehenden steuerlichen Wettbewerbs-
verzerrungen absolu*en Vorrang. Diese Forderung zielt insbeson-
dere auf die im § 41 des vorliegenden Entwurfes weiterhin nor-
mierte BOrsenumsatzsteuer ab. Wie bekannt sein diirfte und auch
internationale Vergleiche =zeigen, wird in wichtigen europdi-
schen Finanzzentren (Deutschland, Luxemburg und Vereinigtes Ko-
nigreich) der Kapitalverkehr nicht mit einer BUSt belastet.

Die internationalen Wertpapierm&rkte verzeichnen seit rund 20
Jahren einen starken Anstieg des Handels mit Optionen und Ter-
minkontrakten. In einer Reihe von Punkten sieht nunmehr der

vorliegende Gesetzentwurf eine Anpassung des Osterreichischen
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Investmentfondsgesetzes an die gednderten Erfordernisse und
Neuentwicklungen auf den internationalen Finanzmdrkten vor:
Nunmehr so0ll den inl&dndischen Kapitalanlagefonds, in einem mit
dem Anlegerschutz vereinbaren Umfang die Verwendung derivativer
Produkte gestattet werden. Durch die Teilnahme der Kapitalanla-
gefonds an diesen neuen M&arkten sind sicherlich positive Aus-
wirkungen auf die ¢sterreichische Termin- und Optionenbdrse
(OTOB) zu erwarten. Aus Griinden der Sicherung er Konkurrenzfi-
higkeit Osterreichischer Kapitalanlagegesellschaften ist die

gesetzliche Regelung daher zu begriiBen.

2.) Zu den Bestimmungen im einzelnen

Zu § 2 Abs. 9:

Eine Entflechtung der Organe auf Aufsichtsratsebene ist inter-
naticnal nicht iblich und erscheint auch aufgrund der bisheri-
gen Erfahrungen als nicht geboten. Uberdies findet sich eine
Beschrankung, wonach weder die Gesch&dftsleiter noch die Mit-
glieder des Aufsichtsrates der Kapitalanlagegesellschaft
gleichzeitig Geschzftsleiter oder Mitglieder des Aufsichtsrates
der Depotbank sein diirfen, in der Richtlinie 85/611/EWG nicht.
Die Nichteirbeziehung der Aufsichtsrgte auf der Seite der Kapi-
talanlagegeselischaft bzw, der Depotbank in die Funktionstren-
nurng der Organe bringt materiell gesehern dem Anleger keine
Nachteile., Es sollte sich daher der AusschluB auf die Ge-

schadftsleitung, nicht aber auf den Aufsichtsrat beziehen,
§ 2 (9) sollte daher lauten:

"Die Gesch&édftsleiter der Kapitalanlagegesellschaft diirfen nicht
gleichzeitig Geschidftsleiter der Depotbank (§ 23) sein."
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Der Versicherungsverband 1ist der Ansicht, daB angesichts der
immer stdrker werdenden Trends zum Allfinanz-System und der
wachsenden Verflechtungen zwischen Versicherungs- und Bankwesen
im Hinblick auf bestehende und kiinftige wechselseitige Beteili-
gungen im neuen Investmentfondsgesetz eine Bestimmung aufgenom-
men werden sollte, die es ermdglicht, daB der Gesch&dftsleiter
einer Kapitalanlagegesellschaft hauptberuflich bei einer Versi-

cherung tdtig sein darf.

Die Verbérnde der Kreditwirtschaft 1ehnen dieses Anliegen aus

Wettbewerbsgriinden entschieden ab.

Zu § 4 Abs. 2:

Der Wortlaut des § 4 Abs. 2 erscheint im Hinblick auf die Mog-

lichkeiten des neu eingefiigten § 21 als zu restriktiv. Es widre

einzufiigen:
",.. 2zur Sicherung abgetreten werden; ausgenommen hievon sind

Verpflichtungen, die durch Geschiafte gem. § 21 Dbegriindet

wurden.,"
Begriindung: Damit sollen Erfordernisse, die bei derivativen

Produkten notwendig sind, zum Beispiel die Fihrung von margin-
accounts (Depotkonten) zur Sicherstellung von Termingeschiften,

abgedeckt werden.

Zu § 4 Abs, 7:

Der folgende Passus sollte gestrichen werden:

"Die Kapitalanlagegesellschaft 1ist, sofern dies die Fondsbe-
stimmungen ausdriicklich vorsehen, innerhalb der Veranlagungs-

grenzen dieses Bundesgesetzes berechtigt,..."
Begriindung: Da sich die Absicherung auf konkrete VermSgensge-
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genstande des Fondsvermdgens beziehen muB, 2z.B. Wertpapiere
bzw. Guthaben in Fremdwdhrung, ist diese Formulierung hier miBR-

verstandlich.

Zu § 4 Abs.8:

",... 30 VH ,.." sollte durch "... 50 vH" (des Fondsvermdgens)
ersetzt werden.

Begrindung: Die Begrenzung der Moglichkeit der Wertpapierleihe
ist entsprechend der. "Erlduternden Bemerkungen'" mit 50 vH fest-
gesetzt; es handelt sich somit offensichtlich um einen Schreib-
fehler.

Zu § 5 Abs.2:

Der 2., Satz, der die handschriftliche Unterfertigung der An-
teilscheine regelt, sollte entsprechend den Bemilhungen, bei al-
len effektiven Sticken von Wertpapieren am Finanzplatz Wien
selbige zu streichen, entfallen. Zumindest sollte das Wort "Ge-
schaftsleiter", entsprechend der derzeitigen Rechtslage, durch

das Wort "Kontrollbeamter" ersetzt werden.

Zu § 6 Abs, 1:

Wenn davon ausgegangen wird, daB das "Angebot von Anteilschei-
nen" glei~hbedeutend 1ist mit "Verkauf von Anteilscheinen", so
wirde die Anwendung der hier . ~rmierten Regelung bedeuten, daB
bei Jedem Verkauf von neuen Ant::ilscheinen an Anleger ein Pro-

spekt zu verdffentlichen ist.

Da dies 2zu einer wirtschaftlich untragbaren Kostenbelastung
filhren wilirde, wird vorgeschlagen, in Ubereinstimmung mit § 2
Kapitalmarktgesetz sowohl den Adressatenkreis als auch eine
Zeitpunktregelung zu definieren, Der erste Halbsatz des Abs., 1

konnte daher folgendermaBen lauten:
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"Ein erstmaliges offentliches Angebot von Anteilscheinen darf

im Inland nur erfolgen .....".

Zu § 6 Abs, 2:

Diese Bestimmung ist sehr weit und unbestimmt formuliert. Sie
geht ferner 1{iber die entsprechenden Bestimmungen des Art. 30
der Richtlinie 85/611 EWG hinaus. Es wird vorgeschlagen, in An-

lehnung an diese Bestimmung, § 6 (2) wie folgt zu formulieren:
"Anderungen hinsichtlich jener Angaben im Prospekt, die von we-
sentlicher Bedeutung sind, sind unverziiglich zu

veroffentlichen."

Zu § 7 Abs, 1:

Im zweiten Satz sollte hier die fettausgedruckte Wortfolge ein-
gefiigt werden: ",... Geldbetrdge, Guthaben, Forderungen, abzig-

lich der Verbindlichkeiten und sonstigen Rechte ....".

Zu § 20 Abs, 3 Z, 5:

Die Bestimmung des 2. Satzes (und sinngemidB des 4., Satzes)
stellt fiir vorwiegend bzw. ausschlieBlich in Osterreich veran-
lagende Aktienfonds eine nachhaltige Finschrédnkung der Veranla-
gungsmiglichkeiten dar; eine indexorientierte Veranlagung (un-
abhédngig davon, ob die Orientierung am WBK-Index oder am ATX-
Index erfolgt), die im Hinblick auf die Angebots- und Nachfra-
gesituation am Wiener Aktienmarkt im Interesse der Anleger wiin-

schenswert ist, wird dadurch unmoglich.

Es wird daher angeregt, diese Bestimmung (Konzernklausel) zu

streichen,

www.parlament.gv.at
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Zu § 20 Abs, 3 Z, 6:

Da die hier vorgeschlagene Regelung nicht auch die Mdglichkeit
umfaBt, an den groBten und bonitdtsmdBig besten Staatsanleihe-
miarkten (USA, Kanada, Japan) im gewlinschten AusmaB teilzuneh-
men, wird angeregt, Artikel 22 Abs, 3 der OGAW-Koordinierungs-

richtlinie in vollem Umfang umzusetzen,

Einzufiigen wdre daher:

"Wertpapiere, die von demselben EWR-Mitgliedstaat oder die vom
Bund oder den Lindern oder von Drittstaaten ....".

Die Einbeziehung dieser Markte - die in den Fondsbestimmungen
taxativ aufgezzhlt werden sollten und daher auch der ausdriick-
lichen Genehmigung seitens des Bundesministeriums fir Finanzen
unterliegen - 1in die 35 %-Veranlagungsgrenze des (3) Z. 6, ist

wlinschenswert,

Zu § 20 Abs, 3 Z. 9 1lit.b:

Hier wdre einzufiigen:

"Cer Erwerb von Anteilen eines Kapitalanlagefonds derselben Ka-
pitalanlagegesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit

der die Kapitalanlagegesellschaft durch eine ..."

Sowie als weiterer Satz:

"Dies gilt auch in den FZllen, in denen ein Kapitalanlagefonds
Anteile an einer Investmentgesellschaft erwirbt, mit der die
Kapitalanlagegesellschaft im vorstehenden Sinne verbunden ist."
Begriindung: Pridzisierung im Sinne des Art. 24 (Abs.3 u. 4) der
EG-Richtlinie,
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Zu § 20 Abs. 3 Z. 10:

Aus Griinden der Rechtssicherheit wdre zu definieren, an welche
Art von Aktien im zweiten Teilsatz gedacht ist, da die Richtli-
nie 85/611/EWG eine 10%-Grenze (allein) fiir stimmrechtslose Ak-

tien vorsieht.

Weiters wdre im Sinne einer vollstdndigen Umsetzung dieser
Richtlinie (Art. 25 Abs, 2) am Ende der Ziffer 10 zu erginzen:

"Die beiden letztgenannten Grenzen brauchen beim Erwerb nicht
eingehalten 2zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuld-
verschreibungen oder der Nettobetrag der ausgegebenen Anteile
zum Zeitpunkt des Erwerbes nicht berechnen 1a8t."

Zu § 20 Abs. 5:

Im ersten Satz widre zu streichen:

",.. bei Veranlagung 1in Wertpapieren von EWR-Mitgliedstaaten,

Begriindung: Die ausdriickliche Angabe des Emittenten, deren
Wertpapiere in das Fondsvermogen aufgenommen werden sollen, in
den Fondsbestimmungen, die der Genehmigung durch die Aufsicht
unterliegen und den Anlegerr gemdB § 6 (Prospektpflicht) be-
kannt sind, socllte materiell als Begrenzung der Mdglichkeiten
fiir "Ein-Emittenten-Fonds" geniigen; im wesentlichen handelt es
sich dabei um die in § 20 (3) Z. 6 genannten Wertpapiere inter-

nationaler Organisationen.

Zu ersetzen widre iiberdies das Wort '"Staaten" durch das Wort

"Emittenten".

www.parlament.gv.at

9von 19




10 von 19 18/SN-197/ME XVII1. GP - Stellungnahme (gescanntes Original)

Seite 9

Zu § 21:
l - Es wdre der erste Satz wie folgt zu ergidnzen:

",. sofern diese Geschzdfte 1in den Fondsbestimmungen ausdriick-
lich vorgesehen sind; flir den Fall, daB es sich um Markte von
Drittladndern, an denen diese Geschadfte getdtigt werden, han-
delt, sind diese ebenfalls in den Fondsbestimmungen anzugeben,"
Begriindung: Durch diese Einschriankung der taxativen Aufzzhlung
der Mzarkte in den Fondsbestimmungen soll eine Konformitdt zu

den Bestimmurigen des § 20 (3) Z. 1 hergestellt werden.

- In 2.1 1it., a ist das Wort "oder" in der 4, Zeile durch das
wWort "und" zu ersetzen.

8 Begriindung: Das Wort "oder" Dbedeutete einen Widerspruch zur
Prdambel des § 21, der nur an anerkannten Markten gehandelte
| derivative Produkte 2zul&dBt, und lieBe auch bilaterale Options-
; geschéafte zu, Dem Interesse des Anlegerschutzes und dem Geiste
| der EG-Richtlinie entsprechend sollte dies auf marktgadngige Ge-

I schZfte eingeschrankt werden,

Zu § 22 Abs, 2:

Die Aufzihlung der Fondsbestimmungen (Pkt. 1 bis 10) widre um

{ folgenden Satz zu ergénzen:

" 11, In welcher Weise das Fondsvermogen, sofern es liberwiegend
in Schuldverschreibungen und Bundesschuldbuchforderungen ange-
legt und nur fiir eine begrenzte Dauer gebildet wird, abgewik-
kelt und an die Anteilinhaber verteilt wird."

Begriindung: Das Investmentfondsgesetz sollte hinsichtlich der
' Fondsbestimmungen auch die Moglichkeit enthalten, Fonds mit im
vornhinein fixierter Laufzeit (unbedingte Auflosung) aufzulegen

und die Bedingungen fir die Abwicklung und Auszahlung an die
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Anteilinhaber zum vorgesehenen Ende der Laufzeit in den Fonds-
bestimmungen festzulegen; damit wiirde ein vor allem in Deutsch-
land und Luxemburg sehr erfolgreiches (70 % des Fondsnettoab-
satzes erfolgte 1921 in Deutschland) Fondsprodukt fiir Osterrei-

chische Kapitalanlagegesellschaften ermdglicht.

Die Moglichkeit, Fonds mit bestimmter Laufzeit aufzulegen, wird
fiir sinnvoll erachtet, weil dafiir Nachfrage besteht. Auch der
crt der Einfiigung in § 22 (2) Z. 11 wird gutgeheiBen, diirfte
Jjedoch allein nicht ausreichend sein. Zus&dtzlich miiBte in Sche-
ma A Abschnitt II Pkt. 2 nach den Worten "Zeitpunkt der Grin-
dung des Fonds" eingefiigt werden: "...; Angabe der Dauer, falls
diese Dbegrenzt ist." Dieser Wortlaut entspricht Schema A Pkt.
1.2 der OGAW-Richtlinie (85/611/EWG) und diirfte, falls man von
diesem EG-Wahlrecht Gebrauch macht, prospektrechtlich geboten
sein, Weiters miiBte § 16 des 1InvFG- Begutachtungsentwurfes
durch einen Abs. 4 erginzt werden, der lautet: "Ats, 1 bis 3
sind nicht anwendbar, wenn der Kapitalanlagefonds nach seinen
Fondsbestimmurgen flr eine bestimmte Laufzeit errichtet ist."

Die Bestimmung des § 2 (8) InvFG-Begutachtungsentwurf ist mit

Investmentfonds auf bestimmte Zeit vereinbar. Aus Schema A Pkt.
1.2, der OGAW-Richtlinie (85/611/EWG) 1dRBt sich ableiten, daB

derartige Fonds zul&dssig sind.

Zu § 24 Abs, 1:

Es wdre zu streichen:

"Vermdgen aus Wertpapieren und/oder Grundstiicken,"

Begriindung: Durch den Wegfall dieser Spezifikation werden auch
Geldmarkt- und/oder Futurefonds erfaBt, die in einigen EWR-
Staaten als Investmentfonds - auBerhalb der EG-Richtlinie - 2zu-

gelassen sind, Die Rechtfertigung filir diese MaBnahme ist durch
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das enge Konkurrenzverhdltnis dieser Produkte zu

Wertpapier-/Immobilienfonds gegeben.

Zu § 24 Abs, 3:

Hier konnte ein Verweis auf die §§ 33 ff aus Griinden der Syste-

matik erfolgen.

Zu § 25 2, 4 1it.b:

Es wdre hier zu erganzen:

",.., sofern die entsprechenden Anteile nicht an der Wertpapier-
borse eines OECD-Mitgliedstaates amtlich notieren bzw. an einem
anderen anerkannten, geregelten, fiir das Publikum offenen und
ordnungsgemidf funktionierenden Wertpapiermarkt eines solchen
Staates gehandelt werden."

Begriindung: Bestimmte Anteilsrechte (geschlossene Fonds; 'clo-
sed end funds") kdnnen aufgrund ihrer rechtlichen Konstruktion
Anteile nicht zuriicknehmen. Soweit der Anleger seine Anteile
aber an einer Berse verwerten kann, ist dem Schutzgedanken der

Norm entsprochen,

Zu § 26:

Es wird vorgeschlagen, nach § 26 Abs., 2 einen Absatz 3 folgen-
den Inhalts anzufiigen:

(3) Ein vor Inkrafttreten dieses Gesetzes bereits nach § 2 KMG

erstellter und gepriifter Prospekt kann alternativ verwendet

werden,
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Begriindung: Durch das KMG bedingt haben einige Anbieter einen
KMG-Prospekt geschaffen, der sogar extensiveren Inhaltspflich-

ten unterlag.
Zu § 27:

- Zu Abs, 1 Z. 1 wird angeregt, im Interesse einer Kostenminimie-
rung flir veroffentlichungspflichtige Daten den vollstzandigen
Abdruck des Rechenschaftsberichtes im Amtsblatt zur Wiener Zei-
tung durch einen Hinweis, bei welcher Stelle dieser Rechen-

schaftsbericht angefordert werden kann, zu ersetzen,

Begrindung: Der Bericht ist dem Anleger auf Wunsch kostenlos
zur Verfiigung zu stellen (siehe unten). Eine Vereinheitlichung
mit den Bestimmungen des § 18, Entwurf des InvFG und § 10 KMG
ist anzustreben,

- In Abs. 1 Z. 2 wdre zu streichen"...., fir die Mitte eines je-

den Gesch&édftsiahres im Amtsblatt zur Wr. Zeitung, ...."

- Es wird vorgeschlagen, nach Abs. 2 einen neuen Absatz 3 anzufi-

gen:

"(3) Fir die Veroffentlichungen nach (1) Z. 1 und 2 gilt § 10

KMG sinngemdf."

Begriindung: Diese Bestimmung fihrt zu einer Vereinheitlichung

der Veroffentlichungspflichten von Finanzprodukten.
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Zu § 28:

Der Begriff "maBgebliche Unterlagen'" sollte zur Vermeidung von

Rechtsunsicherheiten genauer ausgefiihrt werden.

Zu § 29 Abs, 1:

Es wird vorgeschlagen, die folgende Neuformulierung aufzuneh-
men:

(1) Der Repridsentant gilt als zum Empfang der fiir die Kapital-
anlagegesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, die Vertriebs-
gesellschaft und den offentlichen Anbieter bestimmten Schrift-
stiicke ermdchtigt. Diese Befugnisse konnen nicht beschrankt

werden,

Begriindung: Im ersten Satz des Entwurfes geht die Formulierung
einer schrankenlosen auch auflergerichtlichen Vertretungsbefug-
nis zu weit., Dem Anlegerschutz entspricht der Gedanke des hier
definierten Zustellortes,

Zu § 29 Abs. 2:

Hier wdre einzufiigen:

",.. im Inland Bezug haben und/oder den offentlichen Anbieter

Begriindung: Auch Klagen gegen den offentlichen Anbieter allein
sollten erfaBt werden (Klarstellung).

Zu § 44:

Laut "Erlzduterungen" bilden die §§ 44 und 45 bereits den VI,

Abschnitt des Gesetzes, wdhrend im Gesetzesvorschlag selbst der
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VI.Abschnitt die Ubergangsbestimmungen beinhaltet (§§ 47 und
48) .

Weiters wdre in Abs. 1 als Klarstellung einzufiigen:

"Wer im Zusammenhang mit einem offentlichen Angebot im Inland

von ausladndischen ...."
Zu § 45:
Gleichfalls zur Prdzisierung und Klarstellung wdre einzufiigen:

", ... auslandische Kapitalanlagefondsanteile im Inland offent-
lich anbietet.",.

Zu § 47:

Die Ubergangsbestimmungen sollten durch folgende Bestimmungen
(zu § 31 und § 37) erganzt werden:

- Anteile, die zum Zeitpunkt des Inkrafttretens dieses Geset-
zes bereits offentlich angeboten werden, kénnen ab Erstat-
tung der Anzeige nach § 30 lingstens sechs Monate nach In-
krafttreten dieses Gesetzes weiter vertrieben werden, sofern
der Vertrieb nicht vom Bundesmirnister fiir Finanzen untersagt

wird.

-~ Anteile, die zum Zeitpunkt des Inkrafttretens dieses Geset-
zes bereits offentlich angeboten werden, konnen ab Erstat-
tung der Anzeige nach § 36 lingstens zwei Monate nach In-
krafttreten dieses Gesetzes weiter vertrieben werden, sofern
dieser Vertrieb nicht vom Bundesminister fiir Finanzen unter-
sagt wird.
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Begriindung: Von einer Reihe von Kreditinstituten werden bereits
jetzt auslandische Kapitalanlagefondsanteile vertrieben. Ohne
die vorgeschlagenen Ubergangsbestimmungen wiirde im Vertrieb
dieser Anteile eine sechs- bzw. zweimonatige Unterbrechung ein-

treten, die weder wilinschenswert noch notwendig ist.

Die Ubergangsfrist fiir die Prospektpflicht (ab Geltung des Ge-
setzes oder Genehmigung der Fondsbestimmunger:) sowie die Kl&d-
rung bzw, die Erweiterung der Ubergangsbestimmungen hinsicht-
lich der VertriZglichkeit alte Fondsbestimmungen und neues Ge-

setz sind zu prédzisieren.

Formulierungsvorschlag ab 2. Satz:

"Bis spdtestens 6 Monate nach Inkrafttreten des Gesetzes haben
die Kapitalanlagegesellschaften die Geschaftsfiihrung gem. § 2
(@) wumzubilden. Flir zum Zeitpunkt des Inkrafttretens dieses
Bundesgesetzes bereits bewilligte 1inldndische Kapitalanlage-
fonds sind die Antrdge auf Anpassung der Fondsbestimmungen bis
spadtestens 1 Jahr nach Inkrafttreten dieses Bundesgesetzes bei
der Aufsichtsbehorde einzubringen. Die Kapitalanlagegesell-
schaft ist nicht verpflichtet, btis zur Geltung der gezZnderten
Foncdsbestimmungen ldngstens 4 Monate nach Zugang des Bescheides
iiter den Anderungsantrag gem. § 22 (3) die Bestimmungen der §§
6 (1 - 4), 12 und 20 dieses Bundesgesetzes einzuhalten, sofern
sie die §§ 12 und 20 des Bundesgesetzes iiber Kapitalanlagefonds
(InvFG 1963) und die bisher geltenden Fondsbestimmungen ein-
halt,"
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Verhdltnis Investmentfondsgesetz zu Bankwesengesetz:

Das Verhdltnis zwischen den Regelungen des neuen BWG und jenen
des InvFG- bedarf einer grundlegenden Kl&drung. Im einzelnen ist
auf folgende Punkte hinzuweisen,

Europarechtlich sind Investmentgesellschaften und Investment-
fonds weder Kreditinstitute noch Finanzinstitute, sondern eben
"Organismen fUr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren'", die einer
der beiden Kategorien zugeordnet werden konnen (vgl. auch die
Definition in Art. 1 Abs. 2 OGAW-Richtlinie). Nach dem InvFG-
und dem BWG-Begutachtungsentwurf sind Investmentgesellschaften
Kreditinstitute. Damit sind die Osterreichischen Regelungen im
Effekt strenger als es europarechtlich erforderlich widre. In
Osterreich bewirkt § 2 (1) InvFG-Begutachtungsentwurf in Ver-
bindung mit § 1 (1) Z. 3 BWG-Begutachtungsentwurf, daB samtli-
che Ordnungsnormen des BWG auf Kapitalanlagegesellschaften an-
wendbar sind. Die "Erlduternden Bemerkungen'" zu § 2 stellen la-
pidar fest, daB fiir Kapitalanlagegesellschaften die Bestimmun-
gen des BWG gelten "soferne das InvFG Kkeine Spezialregelung
enthalt." £n keiner Stelle des InvFG-Begutachtungsentwurfes
oder des BWG-Begutachtungsentwurfes werden jedoch leges specia-
lecs - etwa 1im Vergleich zum KWG 1979 im "§ 12 (11) Z. 3 und im
§ 14 (12) - als ausdriickliche Ausnahmeregelungen (hinsichtlich
der Haftkapital- wund der Liquiditadtserfordernisse von Invest-
mentgesel lschaften) normiert. Es bleibt sohin nach dem neuen
InvFG-Begutachtungsentwurf vollig unklar, welche Regelungen
Sonderregelungen im Vergleich zum BWG sind. Entsprechende Klar-
stellungen sollten in das InvFG aufgenommen werden. Es empfeh-
len sich aus der Besonderheit des Geschidftes bzw, aus der Sinn-
haftigkeit Total- oder Partialausnahmen fiir Investmentgesell-

schaften in folgenden Bereichen:
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Liquiditadtserfordernisse: Die Ausnahme des § 3 (1) Z. 8

BWG-Begutachtungsentwurf ist unzureichend, weil sie sich
nur auf Ubergangsbestimmungen, nicht jedoch auf § 25 (1)
bis 9 BWG bezieht.

Hinsichtlich der Eigenmittelunterlegungspflicht sollte
klargestellt werden, daB das von der Investmentfondsgesell-
schaft verwaltete Fondsvermdgen unter den O %-Gewichtungs-
satz des § 22 (3) Z. 1 1lit. j BWG-Begutachtungsentwurf
fgdllt und demnach das Fondsvermdgen als Treuhandvermogen

nicht mit Eigenmitteln zu unterlegen ist.

Hinsichtlich der Konzessionserteilungsvoraussetzungen des

§ 5 (1) Z. 7 BWG-Begutachtungsentwurf stellt sich die Frage
der Interpretation im Zusammenhang mit Kapitalanlagegesell-
schafter ("wenn eine dreijdhrige leitende Tatigkeit bei ei-
nem Unternehmen vergleichbarer GroBe und Gesch&dftsart nach-
gewiesen wird"). Ein Wechsel eines Bankkonzernangestellten
mit entsprechender Erfahrung in die Geschidftsfiihrung einer
Kapitalanlagegesellschaft sollte Jjedenfalls gerade dadurch

nicht verhindert werden.,

In § 12 InvFG-Begutachtungsentwurf fehlt ein Hinweis dar-
auf, daB die Bestimmungen iber die Rechnungslegung und Ver-
offentlichung fiir die Kapitalanlagegesellschft bloB ergidn-
zend neben Jjene des BWG treten.

Es sollte das Verhdltnis des InvFG zu § 70 BWG-Begutach-

tungsentwurf klargestellt werden.

In § 20 InvFG-Begutachtungsentwurf sollte klargestellt wer-
den, daB die Liquiditdtsbestimmungen des BWG-Begutachtungs-
entwurfes nicht anwendbar sind.
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Behandlung von Investmentzertifikaten im

—

Eigenportefeuille von Banken

Hinsichtlich der Behandlung von Investmentzertifikaten im Ei-
genportefeuille von Banken verweisen wir auf die Stellungnahme
der BWK vom 15,7.1992 zum BWG-Begutachtungsentwurf (hinsicht-
lich der Eigenmittelunterlegung von Investmentzertifikaten BWK-
Stellungnahme Seite 23, hinsichtlich der Einbeziehung von In-
vestmentzertifikaten 1in die Neubewertungsreserve Seite 36 und
hinsichtlich der Einbeziehung von Investmentzertifikaten in die
fliissigen Mittel II. Grades die Seite 51,)

Es wird ersucht, die Ausfiilhrungen der Bundeskammer entsprechend
zu bericksichtigen.,

25 Exemplare dieser Stellungnahme werden wunschgemdf dem Prasi-
dium des Nationalrates zugesendet werden,

BUNDESKAMMER DER GEWERBLICHEN WIRRSCHAFT

D Pradsident: General seknetir:

A

Leopold Maderthaner Dr. Gliinter Stummvoll
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