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CSTERREICHIS{CHER RECHTSANWALTSKAMMERTAG

An das
Bundesministerium fiir Finanzen
Himmelpfortgasse 4 - 8

1015 Wien
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DVR: 0487864
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Betrifft: Entwurf eines Bundesgesetzes iiber Kapitalanlagenfonds
(Investmentfondsgesetz - InvFG)
GZ. 23 1005/6-V/14/92

Sehr geehrte Damen und Herren!

Der Osterreichische Rechtsanwaltskammertag dankt fiir die Uber-
mittlung des oben =zitierten Gesetzesentwurfes und legt die
Stellungnahmen, die von der Oberdsterreichischen und der Steier-
mirkischen Rechtsanwaltskammer vorbereitet wurden, als Begutach-

: tung des Osterreichischen Rechtsanwaltskammertages vor.
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w Wien, am 27. Oktober 1992
« DER OSTERREICHISCHE RECHTSANWALTS

| Beilagen
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Ausschufl der Steiermirkischen Rechtsanwaltskammer in Graz

Salzamtsgasse 3/IV - 8011 Graz - Postfach 557 - Telefon (0316) 830290, Tefefax (0316) 829730
Girokonto Nr. (009-058694 bei der Steiermiirkischen Sparkasse in Graz, Sparkassenplatz 4. PSK Ne. 1140574

-445/92 -
Obige Nummcrbl.)bcri. Rmk.m(woncnuh«.(cn
An den Osterreichischer
OSTERREICHISCHEN RECHTS- Rechtsanwaltskammertag
ANWALTSKAMMERTAG

eing. 1{1{ Sep. 1992

RotenturmstraBe 13 fach, mit ... Beilagen

1010 WIEN

Betrifft: ORAK Z1.: 259/92 - Entwurf eines Bundesgesetzes
Uiber Kapitalanlagefonds (Investmentfondsgesetz -
InvFG) -~ Stellungnahme

Die Steiermd@rkische Rechtsanwaltskammer gibt zum gegenst&ndli-
chen Entwurf folgende Stellungnahme ab:

Das bestehende Investmentfondsgesetz 1963 entspricht nicht den
rechtlichen Anforderungen der Europdischen Gemeinschaften. Die
Neufassung des Investmentfondsgesetzes soll daher das bestehende
Regelungswerk ersetzen und beriicksichtigt im Hinblick auf die
europdische Integration Osterreichs die sogenannte Richtlinie
85/611/EWG, welche als wesentliche Neuerung Bestimmungen iiber
den Vertrieb auslandischer Kapitalanlagefondsteile enth&lt. Bei
ErlaB des Investmentfondsgesetzes 1963 war der Gedanke einer um-
fassenden gesetzlichen Regelung der Tatigkeit ausl&ndischer Ka-
pitalanlagegesellschaften noch nicht aktuell. Damals begniigte
man sich im wesentlichen mit der Regelung, wonach die Werbung
auch fir auslé&ndische Kapitalanlagenfondsanteile ein konzessi-
onspflichtiges Bankgeschdft ist. Mit der Aufhebung der devisen-
rechtlichen Beschrankungen ist jedoch eine wesentliche Liberali-
sierung des Kapitalverkehrs eingetreten.

Zu begriflen ist der mit diesem Gesetzeswerk unternommene Ver-
such, den Anlegerschutz zu verbessern, wobei allerdings die Kon-
zeption der Normen fiir Auslandsfonds nicht auf dem Prinzip einer
inldndischen staatlichen Beaufsichtigung beruhen kann, da eine
solche gegeniiber Gesellschaften mit Sitz auBerhalb des staatli-
chen Hoheitsgebietes nicht méglich ist. Zu Recht sieht die Rege-
lung fir ausl&dndische Kapitalanlagefonds daher keine Qualitéts-
priifungen dieser Fonds durch staatliche Behotérden vor, sondern
werden Publizit&@tserfordernisse verlangt, bei deren Nichterfil-
lung der Vertrieb untersagt wird und ein allfdlliger Vertrieb
trotz Nichtzulassung strafbar ist. N&heres enth&lt die bereits
erwdhnte Richtlinie 85/611/EWG.
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Die Probleml&sung des neuen Gesetzes, ndmlich die Neufassung des
Investmentfondsgesetzes 1963 unter Beriicksichtigung des beste-
henden EG-Rechtes und die Normierung eines Registrierungsverfah-
rens fir ausldndische Investmentfonds als Voraussetzung fiir
deren Betrieb in Osterreich scheint gelungen zu sein.

Die Ziele des Gesetzes kommen auch legistisch klar und deutlich
hervor. Wesentliche Zielsetzung dieser neuen Norm ist es, bei
in- und auslé@ndischen Investmentsfonds die Verbesserung des An-
legerschutzes durch eine wesentliche Ausweitung der Publizit3ts-
vorschriften zu erreichen, die Ordnungsnormen fiir inl&ndische
Kapitalanlagegesellschaften zwecks Herbeifiihrung einer Wettbe-
werbsgleichheit mit ausl&dndischen Investmentgesellschaften zu
liberalisieren, die Erweiterung der Veranlagungsmtglichkeiten
fir Fondszwecke in Anpassung an die Weiterentwicklung der Kapi-
talmédrkte durchzufiihren, ein Vertriebszulassungs- = Registrie-
rungsverfahren fir ausldndische Fonds in Entsprechung von EG-
Vorhaben einzufiihren und das bestehende Osterreichische Invest-
mentfondsrecht an die einschldgigen EG-Richtlinien im Detail an-
zZupassen.

Offen bleibt freilich die Frage, ob nach inl&ndischen Wertvor-
stellungen der Anlegerschutz durch diese gesetzlichen Vorschrif-
ten tatsédchlich, vor allem im Ausland hinreichend gewdhrleistet
ist. Dabei ist natiirlich zu berlicksichtigen, daB8 diese Anlage-
form stets eine mit entsprechendem Risiko behaftete Form der
Geldanlage bleibt, was auch durch entsprechende gesetzliche Vor-
schriften offenkundig nicht ge&ndert werden kann.

Ingesamt wird aber eine positive Stellungnahme zu diesem geplan-
ten Bundesgesetz abgegeben.

Fir den Ausschuf3 der
Stmk. Rechtsanwaltskammer

Graz, am 6.9.1992

Der Prasident:
7/ 41—”
/ L/

Dr. Werner Thurner

Referent: Dr. Robert Obermann
RA, Kapfenberg
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Redrisanwalt 2 2‘- Sep‘ 1992

Dr, Holiper AWiErgaens
AA-ANG i T g
el

Begutachtung des vom

Bundesministerium flir Finanzen mit ErlafB
vom 21. Juli 1992, GZ 23 1005/6-V/14/92, als
Referent des Ausschusses der 00. Rechtanwaltskammer
I.

In Begutachtung des vorliegenden Gesetzesentwurfes wird zunédchst

folgendes kritisch angemerkt:

=
»

Der Begutachtungstermin ist wesentlich zu kurz festgelegt worden,
da bedacht werden muBte, daB ein Vergleich mit auslandischen
Rechtsvorschriften vorzunehmen war, ndmlich Richtlinie des Rates
zZur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend Organismen flr gemeinsame Anlagen 1in Wertpapieren
(OGAW) vom 20. Dezember 1985 (85/611/EWG) in der Fassung der
Richtlinie des Rates vom 22. Mirz 1988 (88/220/EWG)., Amtsblatt
der europdischen Gemeinschaft vom 19. April 1988, Nr. L 100,
Seite 31 ff, sowie andere im Ausland bereits diesbeziglich
bestehende gesetzliche Vorschriften, so insbesondere das Gesetz
der Bundesrepublik Deutschland iber den Vertrieb auslandischer
Investmentanteile wund 1iber die Besteuerung der Ertrzge aus

auslédndischen Investmentanteilen (Auslandinvestmentgesetz -
AuslInvestmG).

www.parlament.gv.at




%
19/SN-197/ME XV1I1. GP - Stellungnahme (gescanntes Original) 5von 22
- 2 _

Diese Vorgchriften, die von mir erst besorgt werden mufBlten,
wurden neben dem derzeit bestenenden Investmentfondsgesetz

(BGB1 192/1963 in der Fassung BGB1 243/1968) fiur die Begutachtung
herangezogen.

2. Allgemein kritisiert werden muBl am vorliegenden Entwurf, daB er
in seiner sachlichen Gliederung sehr zu winschen Ubrig 1&d8t, da
er weitgehend nicht etwa den gegebenen Vorlagen (EG-Richtlinie
85/611/EWG) und allenfalls dem deutschen Auslandinvestment-Gesetz
folgt, sondern gerade bei Ubernahme der Veranlagungsbestimmungen
(§§ 20 ff des Entwurfes) den Abschnitt V. (Art. 19 bis 26) der
EG-Richtlinien vielfach ohne erkennbare Notwendigkelit aus dem
Zusammenhang reif3it und damit die Abgabe einer Begutachtung zur
Frage, ob der Entwurf tatsgzshlich EG-konform 1ist, Uberzus

erschwert.

Dazu kommt noch, daB auch die sprachliche Ausformulierung einiges
zu winschen {ibrigen 1&dB8t wund 1in einer @ganzen Reihe von
Bestimmungen hinter der sprachlichen Ausformulierung des
Investmentfonds- gesetzes, BGB1l 192/1983 in der geltenden Fassung
zuriickbleibt, was nicht nur fir meine Arbeit, sondern auch fur
die kiinftige Anwendung des Gesetzes nicht unerhebliche
Schwierigkeiten und Unklarkeiten zur Folge haben kann; es wird

daher angeregt, den Entwurf diesbeziglich nochmals zZu
Uberarbeiten.

IT.

Zu den einzelnen Bestimmungen wir wie folgt Stellung genommen:

www.parlament.gv.at




!

6 von 22

Zu § 1:

Zu § 2:
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Kapitalanlagefond

Keine Bemerkungen

Kapitalanlagegesellschaften

Abs. 1 entspricht nicht der bisherigen Fassung und hat eine
Formulierung, die allerdings in einem Strafgesetz ('"Wer =zur
Verwaltung von Kapitalanlagefonds berechtigt dist, ....")

eher angemessen widre; richtigerweise hitte diese Bestimmung
lauten sollten:

"Aktiengesellschaften und Gesellschaften mit beschrinkter
Haftung, die zur Verwaltung von Kapitalanlagefonds
berechtigt sind, sind Kapitalanlagegesellschaften und

unterliegen den Vorschriften dieses Bundesgesetzes. "
Damit wiirde der Abs. 3 Uberhaupt wegfallen konnen.
Bemerkt wird Uberdies, daB in Abs. 6 die urspringlich

festgelegte Ziffer des Grundkapitals (Stammkapitals) nicht

mehr aufgenommen ist; demnach konnte eine GmbH bloBR mit dem

Mindestkapital wvon S 500.000,-- ausgestattet werden, was
Jjedenfalls unangemessen ist, aber auch das Mindestkapital
einer AG von 1 Mio scheint nicht ausreichend. Dazu kommt
dann, daB der Abs. 6 des Entwurfes, demzufolge bei einer
Kapitalgesellschaft in der Rechtsform einer GmbH das Aufgeld
einer Dbesonderen Rucklage zuzuweisen ist, die nur zum
Ausgleich von Wertminderungen und zur Deckung von sonstigen
Verlusten verwendet werden darf, damit nur mehr einen
eingeschrankten Sinn ergibt. Abs. 9 hatte richtigerweise vor
dem Abs. 8 eingeschoben werden miissen, da es nicht sinnvoll

ist, Strukturfragen erst zu behandeln,

www.parlament.gv.at
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nachdem Dbereits dle Bestimmung Uber die Auflosung der
Gesellschaft in Abs. 8 aufgenommen wurde. Uberdies ist weder
die Vertretungsbefugnis (wie im Gesetz 1973) prdzice
dargestellt (Kollektivvertretung, Ausschlufl von
Handlungsbevollmichtigten), noch ist eine deutliche
Parallele zum Art. 17 der EG-Richtlinie getroffen; die
Regelung des Gesetzes 1973 war diesbeziiglich wesentlich
besser und prédziser, weshalb empfohlen wird, diese und nicht

die Bestimmungen des Entwurfes zu Ubernehmen.

Zu § 3: Verfugungsrecht der Kapitalanlagegesellschaft

Keine Anmerkungen

Zzu § 4: Verfiugungsbeschrankung

Abs. 1 entspricht Art. 36 Abs. 1 der EG-Richtlinien.

Der dazugehtdrige Ausnahmetatbestand des § 2 des Art. 36
lit.a) der EG-Richtlinie ist der Ubersichtlichkeit halber

erst in Abs. 3 des Entwurfes festgehalten, wiZhrend der Abs.

2 an den Abs. 3 hidtte angeschlossen werden missen, um eine

bessere Ubersichtlichkeit herzustellen.

Die Bestimmungen der Abs. 5, 6, 7 und 8 erscheinen fur die

EG-Richtlinie nicht gedeckt; dariberhinaus bestehen

L)

Bedenken, daB durch diese Bestimmungen in zu groflem Umfang
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spekulative Momente in Kapitalanlagegesellschaften

eingefuhrt werden, die - wie gerade die Zinsenproblematik

der letzten Wochen zeigen - nicht nur eine Sicherung der

Einlagen, sondern auch betrachtliche Verluste bringen

konnen, weshalb zu priifen 1ist, ob sie Uberhaupt in das

Gesetz aufgenommen werden sollen. Es darf ndmlich nicht

Ubersehen werden, dal es sich bei den Geldern eines
Kapitalanlagefonds wum Treuhandgelder handelt, beli deren
Verwaltung Geschéafte, die mit mitunter nicht geringen

Risiken behaftet sind, unterbleiben missen; deran kann auch
nichts #ndern, daB <sie in den Prospekt (Punkt 14)
aufgenommen werden muissen; wesentlich ist, dafi3 die
Kapitalanlagegesellschaft nach dieser Ermdchtigung nur gegen

nachtrédgliche Information derartige Geschdfte tdtigen kann.

Erwghnt sei noch, daB nach der derzeitigen Ausgestaltung des
KapitalverkehrsteuerG die Leihgeschdfte, die z.B. in der
Bundesrepublik Deutschland in groB3em MaBe betrieben werden,
in Osterreich kaum vorkommen, da die KVSt-Belastung schon

beil mehrmaligen Verleihungen zu groB werden.

Es werden derartige Geschafte grundsdtzlich nicht abgelehnt;
aber so, wie sie eine Depotbank mit bei ihr hinterlegten
Geldern ohne vorherige Ermachtigung des Kunden nicht

vornehmen, sondern nur eligene Bestande dazu heranziehen

darf, geht es nicht an, Treuhandgelder =zu derartigen,

spekulativen Charakter tragenden Transaktionen vorn
vorneherein freizugeben; die Bestimmungen g=horen daher
gestrichen.

Ganz abgesehen davon 1st fraglizch, ob gie  Uberhaupt

EG-konform sind.
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Anteilscheine

Abgesehen zu den Ergdnzungen durch Abs. 5 des Gesetzes 1973,

gegen die keine Bedenken bestehen, keine Bemerkungen.

Ausgabe der Anteilscheine

Die Forderung nach der Veroffentlichung eines Prospektes
laut Anlage A des Entwurfes ist richtig; fraglich ist, ob
die Veroffentlichung einen Werktag vorher ausreichend ist

und nicht eine etwas lidngere Frist gewdhlt werden sollte.

Errechnung des Anlagewertes, Ausgabepreis

Diese Regelung ist EG-konform und unbedenklich.

Eintragung im Aktienbuch

Diesbeziglich fehlt nicht nur die Bezugnahme auf die hiefir
anwendbaren Bestimmungen des Aktiengesetzes, sondern auch
eine dementsprechende Regelung fur Kapitalanlage-
gesellschaften in der Rechtsform einer Gesellschaft mit
beschrankter Haftung, fur die ebenfalls entsprechende

Verzeichnisse angelegt werden sollten.

Haftungsverhdltnisse

Keine Bemerkungen

www.parlament.gv.at
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Zu § 10;:

Zu § 11:

Zu § 12:

Zu § 13:

Zu § 14:

19/SN-197/ME XVII1. GP - Stellungnahme (gescanntes Original)
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Aufhebung der Miteigentumsgemeinschaft; Auszahlung der

Anteile

Die diesbeziigliche Bestimmung wurde 1in Art. 37 der EG-
Richtlinie insoweit richtigerweise angepaBB3t, als er die
Berucksichtigung berechtigter Interessen der Anteilsinhaber

zur Voraussetzung die Auszahlung des Riickgabepreises macht.

Rechnungsjahr der Kapitalfonds

Diese Bestimmung entspricht den Vorschriften des Gesetzes
von 1973.

Rechnungslegung und Verdffentlichung

Diese Bestimmung ist EG-konform, die Heranziehung der §§
268 - 279 HGB ist richtig.

Bedenken werden neuerlich gegen die Geschidfte des § 4 abs.
5 - 8 geduBert, auch wenn sie im Rechenschaftsbericht

gesondert auszuweisen und zu erlidutern sind.

Gewinnverwendung

Keine Bemerkungen

Beendigung der Verwaltung durch die

Kapitalanlagegesellschaft

In Abs. 2 1ist 1lediglich Ricknahme oder Erldschen der

Konzession vermerkt; es sollte auch hier ein Zusatz
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eingefligt werden, daB auch diesfalls auf die Wahrung der

Interessen der Anleger Bedacht zu nehmen ist.

Zu § 15: Verwaltung durch die Depotbank oder eine andere

Kapitalanlagegesellschaft

In § 15 Abs. 2 sollte eingefligt werden, daB die Verwaltung

auf eine andere schon bestehende oder noch zu errichtenden

Kapitalanlagegesellschaft Ubertragen werden kann.

Zu § 16: Abwicklung eines Kapitalanlagefonds

Keine Bemerkungen

Zu § 17: Erwerbsverbot fiir Organe der Kapitalanlagegesellschaft

Keine Bemerkungen

Zu § 18: Veroffentlichung

Keine Bemerkungen

Zu § 19: Schutz von Bezeichnungen

Keine Bemerkungen

Zu § 20: Veranlagungsvorstchriften

Die diesbeziglizhe Regelung 1ist, wie knapp in den
Erlduterungen festgelegt ist, entsprechend der EG-
Richtlinie 85/611/EWG (Zitat einer Richtlinie sollte schon

richtig erfolgen) umfassend neu geregelt.
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Im einzelnen wird hiezu bemerkt:

In Abs. 2 sind auch Optionsscheine aufgenommen worden, die

in der EG- Richtlinie nicht erwdhnt sind . Bezliglich der
Optionsscheine ist auf ihre besondere Risikobelastung
hinzuweisen, die in § 53 Abs. 2 BorseG durch besondere
Regelungen (fir Nichtkaufleute, was jedenfalls ein Teil der

Anleger sein wird) hinzuweisen und im Einzelfalle

schriftliche Informationen dariber erfordern, daB

- die aus BOrsentermingeschiften erworbenen befristeten
Rechte wverfallen oder eine Wertminderung erleiden

konnen;

- das Verlustrisiko nicht bestimmbar sein und auch Uber

etwaige geleistete Sicherheiten hinausgehen kann;

- Geschdfte, mit denen die Risiken aus eingegangenen
Borsentermingeschidften ausgeschlossen oder
eingeschrankt werden sollen, mdglicherweise nicht oder
nur zu einem verlustbringenden Marktpreis getdtigt

werden konnen;

- sich das Verlustrisiko erhoht, wenn
zZur Erfullung von Verpflichtungen aus
BOrsentermingeschéaften Kredit in Anspruch genommen
wird oder die Verpflichtung aus Borsentermingeschaften
oder die hieraus zu beanspruchende Gegenleistung auf
auslandische Wahrung oder eine Rechnungseinheit
lautet.

www.parlament.gv.at
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Die Unterrichtungsschrift darf nur Informationen uUber die
Borsentermingeschafte und 1hre Risiken enthalten und ist
vom anderen Teil =2zu unterschreiben. Der Zeitpunkt der
Unterrichtung darf nicht langer als drei Jahre
zuriickliegen; nach der ersten Unterrichtung ist sie Jjedoch
nach Ablauf eines Jahres zu wiederholen. Ist streitig, ob
oder zu welchem Zeitpunkt der Kaufmann den anderen Teil

unterrichtet hat, so trifft den Kaufmann die Beweislast.

Sieht man diese berechtigte Risikoeinschatzung von Optionen

durch die Gesetzgebung an, dann kann kein Zweifel dariuber
bestehen, daB sie in Kapiltalanlagefonds nichts zu suchen

haben, da dort im Einzelfalle entsprechende vorhergehende

Informationen gar nicht gegeben werden konnen.

Dies ist - das sei am Rande vermerkt - auch der Grund, daB
sie im Investmentfonds in der Bundesrepublik Deutszchland

nicht aufscheinen; sie sollten daher gestrichen werden.

Sollte man sich dazu nicht entschlieBen k&nnen, bedirfen
die Prospekte Uber Kapitalanlagefonds, die derartige

risikobelastete Transaktionen vornehmen bedlirfen, eines

besonderen Hinweises im Sinne des § 52 Abs. 2. BorseG, der

deutlich die Risiken hervorhebt und nicht unter

"Kleingedrucktem'" untergehen 1aBit.

Zu Abs. 3: Diesbeziglich wird der V. Abschnitt der EG-
Richtlinie 85/611/EWG im wesentlichen uUbernommen; dabei ist

allerdings bedauerlich, daB nicht die Gliederung der EG-
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Richtlinie, die sehr ibersichtlich gehalten ist, 1in ihrem

systematischen Aufbau ibernommen wurde, sondern dal in
einer ganzen Reihe Stellen weitgehend davon abgegangen
wurden; dadurch 1st die Ubersicht Uber die EG- Regelung
nicht gerade erleichtert, es wdre daher richtiger gewesen,
Art. 19 - 26 der EG- Richtlinie nur mit den

allernotwendigsten Anpassungen in das Gesetz aufzunehmen

und sie nicht nach anderen Kriterien und Vorstellungen zu
ordnen.

Im einzelnen ergibt sich:

Abs. 3 Zif. 1 entspricht im wesentlichen Art. 19 Abs. 1 der

EG- Richtlinie, wobei jedoch in Zif. 2 die Wertpapiere aus
Neuemessionen in eine gesonderte Ziffer zusammengefaBt
wurden, obwohl der Art. 19 Abs. 2 der Richtlinie sowohl fur

die jetzigen'Abs. 1 und 2 angewendet werden kann.

Nicht aufgenommen wurde Art. 19 Abs. 2 c¢) der EG-
Richtlinie, obwohl auch dieser Bestimmung Bedeutung

zukommen kann.

In Zif. 5 sind die Bestimmungen des Art. 22 Abs. 1 und 2

der EG- Richtlinie angefiihrt, wobei offenbar von der

Ermachtigung des Art. 22 Abs. 2 Gebrauch gemacht wurde.

Bedenken bestehen gegen die Aufnahme der Optionsscheine.

iiberdies hstte hier der Art. 22 £bs. 3 der Richtlinie

angefihrt werden sollen (im Entwurf In Zif. €).

www.parlament.gv.at
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Zif. 6- wire allenfalls noch die Aufhebung der

Veranlagungsobergrenze gemdB Art. 23 der EG- Richtlinie,
die jetzt in Abs. 5 enthalten ist, einzufigen, wum einen

besseren Uberblick lber diese Abgrenzung zu haben.

Desgleichen widre es vrichtig gewesen, an dieser Stelle
Art. 22 Abs. 4 der EG- Richtlinie einzufigen, anstatt in
Zif. 7 des Entwurfes.

Zif. 8 entspricht dem Art. 22 der EG- Richtlinie.
Zif. 9 entspricht dem Art. 24 der EG- Richtlinie.
Zif. 10 entspricht dem Art. 25 der EG- Richtlinie.
Die in Abs. 7 vorgesehene Anlegung von Mitteln des
Anlagevermdgens und der Ertrdgnisse in Kassenscheinen und
anderen Geldmarktpapieren ist in der Richtlinie ebensowenig
enthalten, wie die Moglichkeit umfangreicher Veranlagungen
in Bankguthaben; der Abs. 8 scheint Art. 19 Abs. 4 der EG-

Richtlinie nicht zu entsprechen.

Zu § 21: Derivative Produkte

§ 21 enthdlt einen Bereich, der in der Richtlinie keine
Regelung erfahren hat, sodaB fraglich ist, ob insoweit der
Entwurf EG- konform 1ist.
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Im Ubrigen bestehen die zu den §§ 4 und 20 Abs. 1

geduBerten schwerwiegenden Bedenken, auf die zur Vermeidung

von Wiederholungen hingewiesen wird.

Zu § 22: Fondsbestimmungen

Keine weiteren Bemerkungen
Zu § 23: Depotbank

Keine weiteren Bemerkungen

II.

Vorschriften Uber den Vertrieb von Anteilen

ausléandischer Kapitalanlagefonds

In diesem Abschnitt sind im wesentlichen die Bestimmungen des in der
Bundesrepublik Deutschland geltenden Auslandsinvestment-Gesetzes
Ubernommen worden, wobel allerdings auch hier die eine oder andere

Bestimmung zweckmaBiger Weise nicht hitte gedndert werden sollen:

Zu § 24: Geltungsbereich

Bei dieser Bestimmung handelt es sich im wesentlichen um
eine Einleitungsvorschrift, die dem sachlichen
Geltungsbereich des § 1 des Deutschen Auslandsinvestment-
Gesetzes (in der Folge DAIG abgekiirzt) entspricht; Abs. 3
enthdlt den Hinweis auf die EWR- Kapitalanalgefonds des

Abschnittes III. des gesetzlichen Entwurfes.
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Zu § 25:
Zu 26:
Zu 27:
Zu 28:
Zu 29:
Zu 30:

i
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Voraussetzungen fUr die Zulidssigkeit eines offentlichen

Angebotes
Diese Bestimmung entspricht im wesentlichen dem unter die
Uberschrift "Voraussetzungen fur das Vertriebsrecht"

geltenden § 2 DAIG.

Publizitdtsbestimmungen

Diese Bestimmung enthdlt eine fast wortliche Aufnahme des
§ 3 des DAIG.

Veroffentlichungspflicht

Diese Bestimmung entspricht dem § 4 des DAIG.

Gebrauch der deutschen Sprache

Diese Bestimmung entspricht dem § 5 des DAIG.

Reprasentant

Diese Bestimmung entspricht mit ewas anderen Worten in der
Uberschrift dem § 6 des DAIG.

Anzeigepflicht

Diese Bestimmung entspricht dem § 7 des DAIG.
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Wartefrist und Betriebsuntersagung

Diese Bestimmung entspricht dem § 8 des DAIG, wozu zu

bemerken ist:

Nach Abs. 1 darf der Vertrieb der auslandischen
Kapitalanlagefondsanteilen erst aufgenommen werden, wenn
seit dem Eingang der vollstandigen Anzeige 6 Monate
verstrichen sind, ohne daB der Bundesminister fiir Finanzen
die Aufnahme des Vertriebes untersagt hat. Die Frist von 6
Monaten erscheint zu lange, da sich in der Zeit zwischen

dem Eingang der vollstdndigen Anzeige und dem Ablauf dieser

6 Monate Anderungen ergeben konnen, die Nachtragsanzeigen
erforderlich machen; es ist unklar, ob etwalge
Nachtragsanzeigen die 6-monatige Frist neuerlich ausldsen
oder nicht. Es sollten also bei der 6-monatigen Frist

bleiben, dann miBte diese Frage geklidrt werden.

In Abs. 1 ist Uberdies eine Untersagung bei Verletzung der

§§ 25 und 30 festgelegt, die in Abs. 2 unter den Punkten 1

und 2 als Untersagungsgriinde wiederholt werden.

Die in Abs. 2 Zif. 3 angefiihrte Mahnung sollte mit einer

Befristung versehen werden.

In den Féllen der Zif. 6 und 7 sollte Xkein Zwang zur

Untersagung festgesetzt werden, sondern die Untersagung dem
Ermessen des Bundesministers fur Finanzen Uberlassen
werden; in beiden Fdllen sollte Uberdies eine vorangehende

Mahnung unter Fristsetzung vorgesehen werden.
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Zu § 32:
Zu 33:
Zu 34:
Zu 35:
Zu 36
Zu 37:
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Werbung mit Hinweis auf die Befugnisse des Bundesministers

fur Finanzen

Keine Bemerkungen; hier ist eine Verwarung vorgesehen, die

jedoch auch befristet werden sollte.

IvV.

Vorschriften lber den Vertrieb von

EWR-Kapitalanlagefondsanteilen

Voraussetzungen

Diese Bestimmungen entsprechen dem II. Abschnitt (§ 15 ff)

des DAIG.

Benennung von Zahlstellen

Diese Bestimmung entspricht dem §

Deutschsprachige Veroffentlichung

15 a) des DAIG.

von Rechenschaftsbericht,

Halbjahresbericht und Prospekt

Diese Bestimmung entspricht dem §

Anzeigepflicht

Diese Bestimmung entspricht dem §

Aufnahme des Vertriebes

Diese Bestimmung entspricht dem §

www.parlament.gv.at
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ist die Aufnahme des Vertriebes bereits 2 Monate nach

Anzeige (und unterbliebener Untersagung) zulidssig.

Zu Abs. 2: Keine Bemerkungen

Zu Abs. 3: Diese Bestimmung sollte in das Ermessen des
Bundesministers filir Finanzen gestellt werden und soweit
Versaumnisse der Kapitalanlagegesellschaft vorliegen, die

behebbar sind, einer angemessenen Fristsetzung unterliegen.

Zu § 38: Kostenlose Zurverfigungstellung des Prospektes,

Rechenschaftsbericht und Halbjahresbericht

Diese Bestimmung entspricht dem § 15 f des DAIG.

An dieser Stelle wird bemerkt, daB erwogen werden sollte,
eine dem § 15 g des DAIG entsprechenden Bestimmung
aufzunehmen, die der Behodrde ermoglicht, MiBstdnden bel

der Werbung zu begegnen und bestimmte Arten der Werbung zu

unitersagen.

Zu § 39: Weiterverwendung von allgemeinen Bezeichnungen

Diese Bestimmung entspricht dem § 15 J des DAIG.

V.
Steuern
Zu § 40: Steuern vom Einkommen, vom Ertrag und vom Vermbgen

Keine Bemerkungen
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Zu § 42:

Zu § 43:

Zu § 44:

Zu § 45:

Zu § 46:
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Kapitalverkehrsteuer

Keine Bemerkungen

Anwendung des V. Abschnittes

Keine Bemerkungen

VI.

Werbung fUr Anteilscheine und Verfahrensbestimmungen

Einschriankung der Werbung fiur Antellscheine

Diese Bestimmung entspricht im wesentlichen dem § 11 des

DAIG und des Konsumentenschutzgesetzes.

Strafbestimmungen

Die Strafbestimmungen erscheinen auBlerordentlich streng,
wenn mann bedenkt, daB es sich nach dem DAIG lediglich um
Ordnungswidrigkeiten, nicht aber um gerichtlich strafbare

Handlungen handelt, im ibrigen besteht gegen den § 44 kein
Einwand.

Verwaltungsiubertretung

Diesbeziiglich wird auf die Ausfihrungen zu § 44 verwiesen.

Zwangsstrafe

Keine Bemerkungen
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VII.
Zu § 47: Ubergangsbestimmungen
Keine Bemerkungen
VIII.

SchluBbestimmungen

Keine Bemerkungen

Zum Anhang A.

Keine Bemerkungen, soferne den Bedenken zu den §§ 4, 20 und 21

entsprechend Rechnung getragen wird.

Zum Anhang B.

Keine Bemerkungen
Ergebnis

Soferne den aufgezeigten Bedenken nicht Rechnung getreger| wilrd, wird

/ |

empfohlen, den Entwurf abzulehnen.
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