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Bunhdesministerium far Finanzen

Abteilung 1lI/5

Banken- und Kapitalmarktrecht,
Pensionskassenwesen

Z.H. Frau Ministerialratin Dr. Beate Schaffer
Abteilungsleiterin

Hintere Zollamtsstralle 2b

1030 Wien

Wien, am 2. Juli 2008

GZ: BMF-040402/0003-111/5/2008

Begutachtungsverfahren {iber ein Bundesgesetz, mit dem das Bankwesengesetz, das Wertpa-
pleraufsichtsgesetz 2007, das Bbrsegesetz 1989, das Sparkassengesetz, das Bundesfinanzie-
rungsgesetz, das Versicherungsaufsichtsgesetz, das Betriebspensionsgesetz und das Finanz-
konglomorategesetz gefindert werden

Sehr geshrte Frau Ministerialratin!

Die Wiener Btrse AG bedankt sich fur die Ubermittlung des Entwurfes und fur die Gelegenheit, zu die-
sem Gesetzesentwurf eine Stellungnahme abgeben zu kénnen.

Die Wiener Borse AG begriit die geplanten Anderungen im Bérsegesetz und unterstatzt sie.

Im Zusammenhang mit der geplanten Anderung des § 15 Abs. 12 6 Bcfsegesetz ersuchen wir um Er-
weiterung dieser Bestimmung auf Unternehmen, die zum Handel mit Derivatkontrakten gemaR § 126

Iit. @ bis g und | WAG 2007 berechtigt sind, auch wenn ihre Berechtigung sich nicht auf das BWG griin-
det.

§1Z6 lit. j WAG 2007 verweist im letzten Halbsatz auf .alle anderen Derivatkontrakie gemal Art. 39
der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006°.

Gemé&B Art. 39 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2008 failen unter anderem auch auf Lagerkapazitaten fur
Waren (lit. b) und auf Ubertragungs- oder Transportkapazitat in Bezug auf Waren, sei es nun Gber Ka-
bel, Rohrleitung oder auf sanstigem Wege (Iit. ¢) aufgebaute Derivationtrakte unter diesen Abschnitt der
Verordnung, sofern die in diesem Abschnitt und in Artikel 38 Absatz 3 genannten Kriterien erfalit sind.

Da im Falle eines Handels mit Derivatkontrakten auf Waren gemaB § 1 Z 6 lit. e bis g WAG 2007 an der
Wertpapierbtrse auch ein Handel mit Derivatkontrakten auf Lagerkapazitaten for Waren und auf U-
bertragungs- oder Transportkapazitat in Bezug auf Waren, die unter § 1 Z 6 lit. | WAG 2007 fallen, von

Wiansr Bdrse AG, A-1014 Wien, WallnarstraBe 8, P.O.BOX 192, Phone +43 1 53185 0, Fax +43 1 53207 40, www.wienarborse.at
inffo@wienerborse.at FN 161826 f, HG Wien, Rechtsformn Aktiengessilschaft, DVR 0850684

Dieses Dokument wurde mittels e-Mail vom Verfasser zu Verfligung gestellt. Fir die Richtigkeit
und Vollstandigkeit des Inhaltes wird von der Parlamentsdirektion keine Haftung tbernommen.



2von 12

3/SN-205/ME X XII1. GP - Stellungnahme zum Entwurf elektronisch Ubermittelt

wiener’borse.at

den Marktteilnehmern gewtnscht und far notwendig befunden werden kann, solite die Bestimmung des
§ 15 Abs. 1 Z 6 Borsegesetz entsprechend erweitert werden.

Dementsprechend ersuchen wir, im § 95 Abs. 1 Borsegesetz den Verweis auf ,Derivatkontrakte geman
§ 1Z6 lit. e bis j WAG 2007° zu erweitern.

Wir weisen darauf hin, dass im § 48a Abs. 1 lit. b letzter Satz normiert ist, dass in Bezug auf Warenderi-
vate die nach diesem Bundesgesetz sonst der FMA zugewiesenen Zustandigkeiten vom Bundesminis-
terium far Wirtschaft und Arbeit wahrgenommen werden, die §§ 48i bis 48p jedoch nicht anzuwenden
sind,

Wir regen an, fur Warenderivate, die Finanzinstrumente im Sinne des WAG 2007 sind, die Zustandigkeit
der FMA zu normieren.

Zuletzt méchten wir die Gelegenheit der bevorstehenden Anderung des Bérsegesetzes wahrnehmen,
um unser wichtiges Anliegen auf Anderung des § 85 Borsegesetz betreffend Sprach- und Drittlandsre-
gelung vorzubringen.

Es soll for Emittenten mit Sitz in einem Drittland far den Fall der Zulassung der Wertpapiere ausschlieR-
lich an der Wiener Borse die Moglichkeit geschaffen werden, die vorgeschriebenen Informationen ge-
mal § 81a Abs. 1 Z 9 BoOrsegesetz auch in einer Sprache, die in internationalen Finanzkreisen ge-
bréuchlich ist, und nicht nur in Deutsch (wie dies derzeit auf Grund der geltenden Regelung des § 85
Abs. 1 Borsegesetz der Fall ist) verdffentlichen zu kénnen.

Diese Moglichkeit, auch in einer Sprache, die in intemationalen Finanzkreisen gebrauchlich ist, veraf-
fentlichen zu kénnen, besteht bereits jetzt far Emittenten, deren Wertpaplere nicht nur in Wien sondern
auch in einem anderen Mitgliedstaat zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind.

Insofern fuhrt die derzeit geltende Regelung zu einer Ungleichbehandlung von auslandischen Emitten-
ten.

§ 85 Borsegesetz in der derzeit geltenden Fassung wurde in Umsetzung der Transparenzrichtiinie in
das dsterreichische Recht mit der Novelle zum Borsegesetz BGBI. | Nr. 19/2007 eingefahrt.

Umgesetzt wurden damit die Bestimmungen der Artikel 103 und 104 der Transparenzrichtlinie betref-
fend die Amtssprachen.

Aus diesen Artikeln ergibt sich kein Hinderungsgrund, dass Emittenten mit Sitz in einem Drittland, im
Falle der Zulassung der Wertpapiere ausschliellich an der Wiener Barse die vorgeschriebenen Informa-
tionen gem&R § 81a Abs. 1 Z 9 Borsegesetz auch in einer Sprache, die in internationalen Finanzkreisen
gebrauchlich ist, veroffentiichen kénnen.
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In vielen Staaten der EU ist fir Emittenten mit Sitz in einem Drittland ftr den Fall der Zulassung der
Wertpapiere ausschlieBlich in dem betreffenden Mitgliedstaat die Méglichkeit geschaffen worden, die
vorgeschriebenen Informationen in einer Sprache, die in internationalen Finanzkreisen gebrauchlich ist,

verdffentiichen zu konnen. Dies ergibt sich aus der angeschlossenen Ubersicht der einschlagigen Be-
stimmungen.

Die Wiener Borse AG steht als Bérseunternehmen insbesondere nach Umsetzung der MiFID im Wett-
bewerb und in einem Konkurrenzverhaitnis zu anderen Barsen innerhalb der EU. Ein starker heimischer
Kapitalmarkt ist von zentraler Bedeutung fur die osterreichische Wirtschaft. Voraussetzung for einen
starken Kapitaimarkt ist die Wahrung seiner Wachstumschancen. Ein wichtiges Wachstumspotential
besteht in der Chance, Emittenten mit Sitz auerhalb der EU von einem Listing inrer Wertpapiere an der
Wiener Borse zu Oberzeugen. In der Verfolgung dieser Strategie ist die Wiener Borse AG durch die der-
zeit geltende Regelung betreffend die Sprache, in der die vorgeschriebenen Informationen gemaR § 81a
Abs. 1 Z 9 Borsegesetz zu vertffentlichen sind, zum Nachteil des dsterreichischen Kapitalmarktes und
damit der gesamten &sterreichischen Wirtschaft behindert.

Wir regen daher an, Emittenten mit Sitz in einem Drittland, im Falle der Zulassung ihrer Wertpapiere
ausschlieilich an der Wiener Borse die Moglichkeit einzuraumen, die vorgeschriebenen Informationen
gemaR § 81a Abs. 1 Z 9 BOrsegesetz auch in einer Sprache, die in internationalen Finanzkreisen ge-
brauchlich ist, verbffentiichen zu kénnen und den § 85 Borsegesetz dementsprechend abzuéndem.

Far Fragen stehen wir lhnen selbstverstandlich gerne zur Verfigung.

In der Hoffnung, dass unser Anliegen auf Anderung des § 85 Borsegesetz im Rahmen des Gesetzes-
werdungsprozesses Berlicksichtigung finden wird, verbleiben wir

mit vorzQglicher Hochachtung

Wiener Birse AG

r. Heinrich Schaller Dr. Gabriela Rih

1 Beilage
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Regelung der Transparenzrichtlinie

Amtssprachen

Arttkel 103

Die Informationen gemaR den Artikeln 67, 68, 80, 81 und 91 massen ebenso wie der in Artikel 70 genannte Halb-
jahresbericht in der oder den Amtssprachen oder in einer der Amtssprachen oder in einer anderen Sprache ab-
gefasst werden, sofern in dem betreffenden Mitgliedsteat die Amtssprache oder die Amtssprachen oder diese
andere Sprache auf finanziellem Gebiset Oblich sind und von den

zustandigen Stellen akzeptiert werden.

Artikel 104

Die in Artike! 23 Nummer 4 Buchstaben c) und d) genannten Informationen sind in der Amtssprache oder in einer
der Amtssprachen des Mitgliedstaats, in dem die Zulassung zur amtlichen Notierung beantragt wird, oder in einer
anderen Sprache, sofern diese andere Sprache in dem betreffenden Mitgliedstaat im Finanzbereich Gblich Ist und

von den zustandigen Stellen akzeptiert wird, und gegebenenfalls nach MaRgabe sonstiger von diesen Stellen
festgelegter Modalitaten zu veroffentlichen.

Umsetzung in Osterreich

BirseG
Sprach- und Drittlandsregelung

§ 85. (1) Sind Wertpaptere lediglich zum Hande! an einem geregelten Markt in Osterreich als Herkunftsmitglied-
staat zugelassen, so sind die vorgeschriebenen Informationen in Deutsch zu versffentiichen.

(2) Sind Wertpapiere sowohl an einem geregelten Markt in Osterreich als Herkunftsmitgliedstaat als auch
an einem geregelten Markt in einem oder mehreren Aufnahmemitgliedstaat(en) zum Handel zugelassen, so sind
die vorgeschriebenen Informaticnen

1. in Deutsch und

2. je nach Wahl des Emittenten entweder In einer Sprache, die von den zusténdigen Behorden der
betreffenden Aufnahmemitgliedstaaten alzeptiert wird oder in einer Sprache, die in internationa-
len Finanzkreisen gebrauchlich ist, zu verdffentiichen.

(3) Sind Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt in einem oder mehreren Aufnahmemit-
gliedstaaten, nicht jedoch im Herkunfismitgliedstaat zugelassen, so sind die vorgeschriebenen Informationen je
nach Wahl des Emittenten In einer von den zustindigen Behotrden der betreffenden Aufnahmemitgliedstaaten
akzeptierten Sprache oder in einer in internationalen Finanzkreisen gebrauchlichen Sprache zu veroffentiichen.
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Umsetzung in Polen

The Warsaw Stock Exchange Rules (Text consolidated at 12 June 2007)

§28

1. Issuers of financial instruments admitted to exchange trading shall observe the rules and

regulations goveming the exchange.

2. Subject to sub-paragraph 5, issuers of financial instruments admitted to exchange trading on theparallel mar-
ket shall provide the Exchange with and disclose to the public, to such extent, in such form, on such dates and
following such rules as specified in the Regulation of 19 October 2005 concerning current and periodical informa-
tion provided by issuers of securities, current and

periodical information, except for semi-annual stand-alone reports and consolidated reports,
unless they must be provided under other laws.

3. Current and periodical reports shall be provided at such times as determined by the Exchange
Management Board.

4. The Exchange Management Board may require the issuers of financial instruments admitted to
exchange trading or whose admission to exchange trading is applied for to publish or provide
additional information.

6. Information referred to in sub-paragraphs 2 and 4 may be provided by foreign issuers in English.

Umsetzung in Deutschland

Verordnung zur Konkretisierung von Anzeige- Mittellungs- und Verdffentlichungspflichten sowie der
Pflicht zur FGhrung von Insiderverzeichnissen nach dem Wertpaplerhandelsgesetz (Wertpaplerhandels-
anzelge- und Insiderverzelchnisverordnung - WpAIV)

Geltung ab 18.12.2004 V. v. 13.12.2004 BGBI. | S. 3378; zuletzt geéndert durch Artike! 2 G. v. 05.01.2007 BGBI.
tS.10

Abschnitt 3 Veréffentlichung und Mittellung von Informationen, Insiderverzeichnisse

Unterabschnitt 1 Aligemeine Vorschriften

§ 3b Sprache der Verdffentlichung

(1) Emittenten, deren Sitz im Ausland ist, oder Emittenten, fOr die die Bundesrepublik Deutschland der Her-
kunftsstaat nach § 2 Abs. 8 Nr. 3 Buchstabe a des Wertpaplerhandelsgesetzes ist oder die bei der Bundesanstalt
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einen Prospekt in englischer Sprache for die Wertpapiere, auf die sich die Information bezieht, hinteriegt haben,
kénnen die Veroffentiichung ausschlieflich in englischer Sprache vornehmen. Im Ubrigen gelten dis Absatze 2
bis 4.

(2) Sind Wertpapiere eines Emittenten, for den die Bundesrepublik Deutschland nach § 2 Abs. 6 des
Wertpapierhandelsgesetzes der Herkunfisstaat ist, lediglich zum Handel an einem organisierten Markt im Inland
zugelassen, so ist die Information in deutscher Sprache zu verdffentlichen. Sind die Wertpapiere zum Handel an
einem organisierten Markt im Inland und in einem oder mehreren anderen Mitgliedstaaten der Européischen
Union oder in einem oder mehreren anderen Vertragsstaaten des Abkommens Ober den Européischen Wirt-
schaftsraum zugelassen, so ist die Information in deutscher oder englischer Sprache und nach Wahl des Emit-
tenten in einer Sprache, die von den zusténdigen Behorden der betreffenden Mitgliedstaaten der Europaischen
Union oder der betreffenden Vertragsstaaten des Abkommens Ober den Européischen Wirtschaftsraum akzep-
tiert wird, oder in englischer Sprache zu verdffentlichen.

(3) Ein Inlandsemittent im Sinne des § 2 Abs. 7 Nr. 2 des Werlpapierhandelsgesetzes muss die Information in
deutscher oder in englischer Sprache vertffentlichen. Ein Emittent, der seinen Sitz im Inland hat und dessen
Wertpapiere nicht im Inland, sondem in mehr als einem anderen Mitgliedstaat der Europsischen Union oder Ver-
tragsstaat des Abkommens Gber den Européischen Wirtschaftsraum zum Hande! an einem organisierten Markt
zugelassen sind, hat die Information nach seiner Waht in einer von den zustandigen Behorden der betreffenden
Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder der betreffenden Vertragsstaaten des Abkommens tiber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum akzeptierten Sprache oder in englischer Sprache zu veréffentiichen; er kann sie zu-
satzlich auch in deutscher Sprache vertffentlichen.

(4) Sind Wertpapiere eines Inlandsemittenten im Sinne des § 2 Abs. 7 des Wertpapierhandelsgesetzes mit einer
Mindeststickelung von 50.000 Euro oder einem am Ausgabetag entsprechenden Gegenwert in einer anderen
Wahrung zum Handel an einem organisierten Markt im Inland oder in einem oder mehreren Mitgliedstaaten der
Europaischen Union oder in einem oder mehreren Vertragsstaaten des Abkommens Gber den Europaischen
Wirtschaftsraum zugelassen, so hat er die Information abweichend von den Absatzen 2 und 3 in englischer
Sprache oder in einer Sprache zu verdffentlichen, die von der Bundesanstait und im Falle der Zulassung in ande-
ren Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder Vertragsstaaten des Abkommens Gber den Europgischen Wirt-
schaftsraum von den zusténdigen Behorden dieser Staaten akzeptiert wird.
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Gesetz ber den Wertpapierhandel (Wertpapierhandelsgesetz - WpHG)

Geltung ab 01.01.1995 neugefasst durch B. v. 08.09.1998 BGBI. | S. 2708; zuletzt geandert durch Artike! 11 G. v.
21.12.2007 BGBI. | S. 3198

Abschnitt 1 Anwendungsberseich, Begriffsbestimmungen

§ 2 Begriffsbestimmungen

(6) Emittenten, flr die die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, sind

1. Emittenten von Schuldtitein mit einer Sttckelung von weniger als 1.000 Euro oder dem am Ausgabetag ent-
sprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung oder von Aktien,

a) die ihren Sitz im Inland haben und deren Wertpaplere zum Hande! an einem organisierten Markt im Inland
oder in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Ober den Europaischen Wirtschaftsraum zugelassen sind, oder

b) die ihren Sitz in einem Staat haben, der weder Mitgliedstaat der Europaischen Union noch Vertragsstaat des
Abkommens Ober den Européischen Wirtschaftsraum ist (Drittstaat), und deren Wertpapiere zum Handel an ei-
nem organisierten Markt im Inland oder in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union oder elnem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens Gber den Europaischen Wirtschaftsraum zugelassen sind, wenn das jahrli-
che Dokument im Sinne des § 10 des Wertpapierprospektaesetzes bei der Bundesanstalt zu hinterlegen ist,

2. Emittenten, die keine Finanzinstrumente im Sinne der Nummer 1 begeben, wenn sie im Inland oder in einem
Drittstaat inren Sitz haben und ihre Finanzinstrumente zum Hande! an einem organisierten Markt im Inland, nicht
aber in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem Vertragsstaat des Abkommens GOber
den Européischen Wirtschaftsraum zugelassen sind,

3. Emittenten, die keine Finanzinstrumente im Sinne der Nummer 1 begeben und nicht unter Nummer 2 fallen,

a) wenn sie im Inland ihren Sitz haben und ihre Finanzinstrumente zum Handel an einem organisierten Markt
auch oder ausschlieBlich in einem oder mehreren anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder in ei-
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nem oder mehreren anderen Vertragsstaaten des Abkommens (ber den Europaischen Wirtschaftsraum zugelas-
sen sind oder

b) wenn sie ihren Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum haben und ihre Finanzinstrumente zum Handel
an einem organisierten Markt auch oder ausschlieflich im Inland zugelassen sind oder

¢) wenn sie ihren Sitz in einem Drittstaat haben und ihre Finanzinstrumente zum Hande! an einem organisierten
Markt im Inland und in einem oder mehreren anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union cder in einem

oder mehreren anderen Vertragsstaaten des Abkommens Ober den Europaischen Wirtschaftsraum zugelassen
sind,

und sie die Bundesrepublik Deutschiand nach Magabe des § 2b als Herkunftsstaat gewahit haben. Fur Emitten-
ten, die unter Buchstabe a fallen, aber keine Wahl getroffen haben, ist die Bundesrepublik Deutschiand der Her-
kunftsstaat; das Gleiche gilt fOr Emittenten, die unter Buchstabe ¢ fallen, aber keine Wahl getroffen haben, wenn

das jahriiche Dokument im Sinne des § 10 des Wertpapisrprospekigesetzes bei der Bundesanstalt zu hinterlegen
ist.

(7) Inlandsemittenten sind

1. Emittenten, flr die die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, mit Ausnahme solcher Emittenten,
deren Wertpapiere nicht im Inland, sondermn lediglich in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder einem anderen Vertragssteat des Abkommens Gber den Europaischen Wirtschaftsraum zugelassen sind,
soweit sie in diesem anderen Staat Veréffentlichungs- und Mitteilungspflichten nach MaRgabe der Richtlinie
2004/108/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Dezember 2004 zur Harmonisierung der
Transparenzanforderungen in Bezug auf Informationen Ober Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel auf
einem geregelten Markt zugelassen sind, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG (ABI. EU Nr. L 3980 S. 38)
unterliegen, und

2. Emittenten, fur die nicht die Bundesrepublik Deutschland, sondern ein anderer Mitgliedstaat der Européischen

Union eder ein anderer Vertragsstaat des Abkommens (ber den Europaischen Wirtschaftsraum der Herkunfis-
staat ist, deren Wertpapiere aber nur im Inland zum Hande! an einem organisierten Markt zugelassen sind.
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Umsetzung in Diéinemark

Copenhagen Stock Exchange: Ruled for Issuers

CHAPTER 3

PUBLICATION

Language

10.—(1) Danish companies shall publish announcements in Danish.

{2) OMXC20 companies shall aiso publish announcements in English.

(3) Foreign companies may choose to publish announcements in Danish, Swedish, Norweglan or
English. Danish companies that have foreign, subsidiaries admitted for trading may publish
announcements from their foreign, subsidiaries in Swedish, Norwegian or English.

Comments: The exchange recommends that all other companies also publish announcements in
English. Companies must make an effort to publish the English version of an announcement
simultaneously with the Danish version. The exchange recommends that it appears from the
announcements that the English translation is provided for convenience only and that the
Danish version shall prevail in case of discrepancy.

Umsetzung in Frankreich

GENERAL REGULATION OF THE AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS
BOOK Il - ISSUERS AND FINANCIAL DISCLOSURE
Last amended on 15 may 2007

TITLE Il - PERIODIC AND ONGOING DISCLOSURE OBLIGATIONS

CHAPTER | - COMMON PROVISIONS AND DISSEMINATION OF REGULATED INFORMATION

Article 2211

For the purposes of this title :

1° "issuer” means any legal entity or corporate body with publicly listed status or whose financial instruments are
the underlying securities for a futures contract or for a financial instrument admitted to trading on a regulated
market ;

2° Where the issuer's financial instruments are admitted to trading on a regulated market, “regulated information”
means the following documents and information :

a) the annual financial report referrad to in Article 222-3 ;

b) the half-yearly financial report referred to in Article 222-4 ;
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¢) the quarterly financiat reporting referred to in paragraph IV of Article L. 451-1-2 of the Monetary and Financial
Code ;

d) the reports referred to in Article 222-9 concerning the conditions for preparing and organising the work of the
board of directors or the supervisory board and the internal controt procedures put in place by issuers ;

e} the news release concerning the fees paid to statutory auditors referred to in Article 222-8 :

f} information on the total number of voting rights and the number of shares making up the share capitel referred
to in Article 223-16 ;

g) the description of the buyback programmes referred to in Article 241-2 :

h) the press release setting out the arrangements for supplying the prospectus referred to in Article 212-27 ;

i) the information published in accordance with Article 223-2 ;

J) a press release stipulating the procedures for supplying and accessing the information referred to in Article 135
of decree 67-238 of 23 March 1967 ;

k) a monthly release containing the information on share buybacks referred to in point 1° of Article 241-4, publis-
hed by the issuer over the past month ;

/) The information published pursuant to Article 223-21 ;

Where none of the issuer's financial instruments is admitted to trading on a regulated market, "regulated informa-
tion" means the documents and information referred to in d, e, hand /.

3° "person” means a natural person or a corporate body.

The provisions of this title also apply to the senior managers of the issuer, legal entity or corporate body concer-
ned.

Article 221-2

l. - Where the AMF is the competent authority for monitering compliance with the requirements relating to the
information referred to in a, b, ¢, f, / and | of points 2° of Article 221-1, this information shall be drafted :

1° In French if the financial instruments are admitted to trading on a French regulated market.

However, in the cases referred to in paragraph |l of Article 2412-12, the information referred toin a, b, ¢, f, i and |
of point 2° of Article 221-1 may be in a language other than French that is customary in the sphere of finance.

2° In French or another language customary in the sphere of finance if the financial instruments are not admitted
to trading on a French regulated market.

Il. - Where the AMF is not the competent authority for menitoring the information referred to in paregraph | and
where the financial instruments are admitted to trading on a French regulated market, that information shall be in
French or another language customary in the sphere of finance.

lll. - Notwithstanding point 5° of Article L. 451-1-4 of the Monetary and Financial Code, where the minimum de-
nomination of the financial instruments is EUR 50,000 or the foreign currency equivalent, the regulated informati-
on to be supplied shall be in French or another language customary in the sphere of finance.
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Paragraph 3 - Language used for the prospectus

Article 241212

l. - Where financial instruments referred to in Sections | and IV of Article L. 621-8 of the Financial and Monetary
Code are issued or disposed of only in France or in one or more other Member States of the European Commu-
nity or States party to the EEA agreement, including France, the prospectus approved by the AMF shall be drawn
up in French.

By way of derogation, the prospectus may be drawn up in a language other than French that is customary in the
sphere of finance in the following cases :

1° the issue or disposal involves financial instruments mentioned in Section 11 of Article L. 621-8 and takes place
only in France or in one or more other Member States of the European Community or States party to the EEA
agreement, including France ;

2° the issuer has its registered office in a non-EEA State and the prospectus is drawn up for an issue of financial
instruments that is open to employees working for affiliates or establishments in France.

Where the prospectus is drawn up in a language other than French that is customary in the sphere of finance, the
summary note shall be translated into French.

Il. - Where admission to trading on a regulated market is planned solely in France or in one or more other Mem-
ber States of the European Community or States party to the EEA agreement, including France, the prospectus
approved by the AMF shall be drawn up in French or another language customary in the sphere of finance. In the
latter case, the summary note shall be translated into French. Where admission to trading on a regulated market
is planned in France for debt securities with a minimum denomination of EUR 50,000 or the foreign currency
equivalent, the prospectus approved by the AMF shall be drawn up In French or ancther language customary in
the sphere of finance.

lll. - Where a public offering of financial instruments is planned in one or more Member States of the European
Community or States party to the EEA agreement, excluding France, the prospectus approved by the AMF shall
be drawn up in French or another language customary in the sphere of finance.

IV. - Where the AMF is not the competent authority to approve the prospectus and where a public offering of
financial instruments is planned solely in France or in one or more other Member States of the European Com-
munity or States party to the EEA agreement, including France, the prospectus shall be drawn up and published

in French or another language customary in the sphere of finance. In the latter case, the summary note shall be
translated into French.
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Zusammenfassung

Zusammenfassend ergibt sich, dass in den untersuchten Staaten die Mégiichkeit for auslandische Emittenten
geschaffen wurde, die vorgeschriebenen Informationen laut Transparenzrichtlinie in einer anderen als der Natio-
nalsprache des Sitzstaates des geregeiten Marktes zu veréffentlichen.
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