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INDUSTRIELLEN
VEREINIGUNG

An das

Bundesministerium fiir Finanzen

z. Hd. Frau Mag. Bernadette Gierlinger
Himmelpfortgasse 4-8

A-1010 WIEN

Elektronisch:
e-Recht@bmf.ov.at
begutachtungsverfahren@parlinkom.ev.at

Wien, am 16, Juli 2008
Dr. Seitz/sst/KapMarktStG_2008.doe

Stellungnahme zum Kapitalmarktstirkungs- und Innovationsgesetz 2008
BMF-010000/0014-V1/1/2008

Sehr geehrte Frau Mag. Gierlinger,

die Industriellenvereinigung bedauert, dass die Verfinderungen der politischen
Verhiltnisse der letzten Tage eine Behandlung des Begutachtungsentwurfs im
Ministerrat offenbar nicht mehr zuldsst. Wir erlauben uns dennoch, auf die
Dringlichkeit dieses fiir den Unternehmensstandort wichtigen Themas hinzuweisen
und auf eine moéglichst rasche politische Umsetzung zu appellieren.

Die positiven Wirkungen fiir Unternehmen, denen Private Equity-Finanzierungen zur
Verfiigung gestellt werden, sind durch Studien bewiesen, ebenso jedoch auch der
Riickstand Osterreichs in diesem Bereich im Verhiltnis zu anderen OECD- und EU-
Mitgliedstaaten. Die IV hat es daher immer befiirwortet, in Osterreich gesicherte
rechtliche Rahmenbedingungen fiir Private Equity zu schaffen.

Durch den vorliegenden Gesetzesentwurf kénnte aus unserer Sicht die Abwanderung
von Private Equity-Fonds in Linder, die attraktivere rechtliche Rahmenbedingungen
bieten, hintan gehalten werden. Wenngleich der vorliegende Entwurf grundsitzlich
positiv zu beurteilen ist, scheinen die vorgeschlagenen Bestimmungen in einigen
Details doch verbesserungswiirdig, um im Vergleich zu anderen Standorten
wettbewerbsfihig zu sein.
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Zum Vorblatt

Im Rahmen der Anmerkungen zu den finanziellen Auswirkungen werden Aussagen
zu Mindereinnahmen bei der Korperschaftsteuer getroffen. U.E. kann es sich dabei
jedoch nur um rechnerische, nicht jedoch um tatsdchliche Mindereinnahmen handeln.
Denn wenn in Osterreich keine international vergleichbaren attraktiven steuerlichen
Rahmenbedingungen geschaffen werden, wiirde ein Grofteil der von dem Gesetzes-
entwurf umfassten Finanzierungsmoglichkeiten nicht von Osterreich aus getiitigt
sondern von anderen Lindern, so dass Osterreich auf Grund der vorgeschlagenen
steuerlichen Bestimmungen effektiv keine Steuereinnahmen verloren gehen, Im
Gegenteil, da zusétzliche Wertschépfung im Inland anfillt, sollte zus#tzliches
Steueraufkommen induziert werden.

Hinsichtlich der Auswirkungen auf Verwaltungslasten fiir Unternehmen ist anzu-
merken, dass auf Grund der doch sehr umfangreichen Transparenzregelungen (Verdi-
fentlichungspflichten, Informationsdokument, Jahresabschluss) fiir die Investment-
gesellschaften sehr wohl neue Verwaltungslasten entstehen, die entsprechend der
Standardkostenmodell-Richtlinie zu dokumentieren wiren.

Zu den Gesetzesbestimmungen im Einzelnen:
Zu Artikel T - Investmentgesellschaftengesetz

Zu§ 17 4 (Anlagezwecke):

Die Umschreibung der Zwecke fiir den Beteiligungserwerb erscheint fiir die Praxis
zu eng, da zum Geschiftsbereich der bestehenden Gesellschaften in der Praxis gerade
auch die Finanzierung von Unternehmensnachfolge gehort, wozu auch ein
Management by out zéhlt, Gerade durch dieses Instrument wird immer wieder der
Gang an die Borse vorbereitet.

Der letzte Satz miisste prizisiert werden. Gemeint ist offenbar, dass der primére
Geschiftszweck nicht das Halten und VerduBern von Beteiligungen sein darf.
Andernfalls wiren Konzernspitzen bzw. Konzern-Zwischengesellschaften von der
Veranlagung ausgeschlossen, da es bei grofieren Konzernen immer wieder zu
Beteiligungsveriinderungen kommt,

Zu § 8 (Depotbank):
Eine Verwahrung der Beteiligungen nach Abs. 1 wire filr GmbH-Anteile und KG-
Anteile nicht vorstelibar, da diese nicht verbrieft werden kénnen.

In Absatz 3 werden der Depotbank Aufgaben iibertragen, die sic aus rechtlichen wie
faktischen Griinden nicht wahrnehmen kann. Dies betrifft sowohl die Ziffer 1, ndm-
lich dafiir zu sorgen, dass der Zeichnungspreis innerhalb einer bestimmten Frist ein-
geht, wie auch die Ziffer 3, dafiir zu sorgen, dass die Ertriige der Gesellschaft gemif
dem Gesellschaftsvertrag verwendet werden. Nachdem die Depotbank keinerlei
Einflussmdglichkeit auf die Investmentgesellschaft hat und haben kann, sind dies
Verpflichtungen, deren Erftillung geradezu unmdoglich ist.
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Zu § 11 (Transparenz) und § 12 (Informationsdokument):

Grundsitzlich ist dem Ansatz zuzustimmen, fiir den Anleger gréftmégliche Transpa-
renz zu schaffen und im Gegenzug auf eine staatliche Aufsicht zu verzichten.

In § 12 Abs. 3 ist unklar, auf welche Gesellschaft sich die ,,dusgabe oder Verdufe-
rung® von Anteilen jeweils bezicht. Die Ausgabe von Anteilen bezieht sich wohl auf
die Investmentgesellschaft selbst, verduBert werden kann folglich nur eine
Beteiligung nach § 1 7. 5.

Zum Informationsdokument stellt sich die Frage, ob der Inhalt gem#B Anlage A nicht
tiberschieBend ist und reduziert werden konnte, vor allem wenn man die vorgeschla-
genen Regelungen mit den Verdffentlichungspflichten von bdrsenotierten Unternch-
men vergleicht. Uberdies erscheint die Versffentlichung jeweils zum Quartalsende
ausreichend, zusiitzliche Verdffentlichungen sind entbehrlich.

Zu § 22 (Vollzugsklausel):

Im Hinblick auf die in den §§ 17 und 18, die von den Bezirksverwaltungsbehorden zu
vollziehen sind, miisste in die Vollzugsklausel wohl auch der Bundesminister fiir
Inneres aufgenommen werden.

Zu einigen Angabeverpflichtungen im Informationsdokument (Anlage A):

Zu7ld.:

Wir gehen davon aus, dass nur solche Eckdaten fiir das investierte Unternehmen an-
zugeben sind, welche dieses auch auf Grund der Verdffentlichungspflichten im Rah-
men des eigenen Jahresabschlusses anzugeben hat, Andernfalls kiime es zu einer
Verschirfung der Verdffentlichungspflichten nach UGB und zu Wettbewerbs-
nachteilen im Verhélinis zu Konkurrenten.

Zu8.4.:
Welche Angaben bei diesem Punkt zu machen sind, ist unklar,

Zu 9.1. lit d:

Auf Grund der in Osterreich geltenden Unschuldsvermutung entspricht eine Angabe
schon zu &6ffentlichen Anschuldigungen wohl nicht dem 6sterreichischen Rechtsver-
sténdnis,

Zu9.2.:

In lit b wird ein in Osterreich bislang nicht verwendeter Begriff des ,,oberen
Managements*” verwendet. Akzeptabel wire der Begriff des ,,/leitenden Angestellten™,
wie er im Arbeitsverfassungsgesetz verwendet wird,

Zull.3.:

Hier wird ein ebenfalls dem &sterreichischen Recht nicht geldufiger Begriff |, Audit-
Ausschuss® verwendet. Es sollte besser der Begriff ,,Priifungsausschuss® des 6ster-
reichischen Aktiengesetzes verwendet werden,

3/5

Dieses Dokument wurde mittels e-Mail vom Verfasser zu Verfligung gestellt. Fir die Richtigkeit
und Vollstandigkeit des Inhaltes wird von der Parlamentsdirektion keine Haftung Gbernommen.




4von5

19/SN-207/ME X XI11. GP - Stellungnahme zum Entwurf elektronisch Ubermittelt

Zull.4.:

Im neuen § 243b UGB wird kiinftig fiir Aktiengesellschaften, deren Akfien zum
Handel auf cinem geregelten Markt zugelassen sind, ein Corporate Governance Be-
richt gesetzlich geregelt. Damit erscheint Punkt 11.4. entbehrlich, zumal sich der
vsterreichische Corporate Governance Kodex nur an birsennotierte Gesellschaften
wendet. Insofern erscheint auch die Wortwahl ,,Corporate-Governance-Regelung®
verfehlt.

Zu 13.1.:

Nach dem &sterreichischen Borsegesetz sind fiir die Informationen tiber Beteiligun-
gen S5 %-Schritte vorgeschrieben, in Diskussion ist eine Reduktion auf 3 %-Schritte,
Daher sollte auch hier der geltende gesetzliche Prozentsatz vorgesehen werden.

Zul3.2.:
Diese Angabe erscheint entbehrlich, da es in Osterreich keine Mehrfachstimmrechte
gibt.

Zu 13.3. und 4.:
Hier sollten dic Begriffe des ésterrcichischen Ubernahmegesetzes verwendet werden
wie , kontrollierende Beteiligung®, Kontrollerlangung® u 4.

Zu 16.:

Unklar ist, was unter ,,sonstiges Mitglied der Gruppe* zu verstehen ist. Der Begriff
,Unternehmensgruppe® ist ein steuerlicher Begriff. Nach § 9 Abs. 2 KStG konnen
Investment-Aktiengesellschaften aber gerade nicht Gruppenmitglieder sein.

Zu 18.:
Vom Geschéftsgegenstand, wie er in § 5 umschrieben ist, ist schwer vorstellbar, dass
die Investmentgesellschaft (100 %ige ?) Tochtergesellschaften (gem. lit ¢) griindet.

Zu Artikel II — Anderung des Korperschaftsteuergesetzes

Die vorgeschlagenen steuerlichen Bestimmungen sind grundsétzlich zu begriifien, da
sie vergleichbaren Regelungen in anderen Lindern entsprechen und dadurch eine
Wettbewerbsgleichheit mit anderen Finanzmérkten geschaffen wird.

Bei der K6St-Befreiung (§ 6¢ Abs. 1 KStG Neu) von Gewinnen/ Verlusten aus der
VerduBerung sowie Wertinderung von Beteiligungen wire es zweckmifig
klarzulegen, dass die Stcuerneutralitiit nicht flir tatstichliche und endgiiltige
Vermbgensverluste, verursacht durch den Untergang der Beteiligung, gilt (daher
Steuerwirksamkeit endgtiltiger Vermdgensverluste). Der Verweis, dass § 10 Abs, 3
nicht anzuwenden ist, bezicht sich dann auf die Optionsregelung in Abs.3.
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Weiters scheint die ,,Deckelung* der Steuerbefreiung in § 6¢ Abs. 2 Neu, abhiingig
von der Beteiligungs- und Finanzierungsstruktur der Investmentgesellschaft, zu ciner
nachteiligen Behandlung von Investmentgesellschaften gegeniiber
Mittelstandsfinanzierungsgesellschaften zu fithren, die noch entschirft werden sollte.
Gleiches gilt fiir die fehlende Befreiung von Gesellschaftssteuer sowie Stempel- und
Rechtsgebiihren.

Mit freundlichen GriiBen

INDUSTRIELLENVEREINIGUNG

Dr. Wolfgang Seitz Mag. Gernot Haas
(Bereichsleiter) (Projektleiter)
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