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30, Okt. 2013 Anfrage

des Abgeordneten Podgorschek
und weiterer Abgeordneter

an die Bundesministerin fur Justiz
betreffend den Linzer SWAP-Spekulationsskandal

Hinsichtlich des Linzer SWAP-Spekulationsskandales besteht ein strafrechtlicher Verdacht
gegen folgende Personen:

1. BAWAG P.S.K. Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und Osterreichische
Postsparkasse Aktiengesellschaft

2. Dr. Ewald Nowotny, geb. 28.6.1944
Ehemaliger Generaldirektor der Erstverdachtigen

3. Mag. Philip Reading, geb. 12.2.1957
Ehemaliger Bereichsleiter der Erstverdachtigen des Bereichs ,Treasury und
Investmentbanking®

4. Iris Sahinoglu, geb. 24.11.1977
Ehemalige Mitarbeiterin der Erstverdachtigen im Bereich ,Treasury und
Investmentbanking®

wegen des Verdachtes des schweren Betrugs (§§ 146, 147 Abs 3 StGB [iVm § 3 VbVG]).
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Vorbemerkungen

Zur Absicherung eines Zinsrisikos fur eine begebene Anleihe in Hohe von CHF
195 Mio. schloss die Stadt Linz am 12.2.2007 mit der Erstverdachtigen, der
BAWAG P.S.K. Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und Osterreichische
Postsparkasse Aktiengesellschaft (kinftig ,,BAWAG P.S.K.*“) einen
sogenannten ,Resttable CHF Linked Swap*. Bei diesem Swap mit der
Referenznummer 4175 handelt es sich um eine exotische und hoch spekulative
Zins- und Wahrungswette, deren Verlauf bei der Stadt Linz zu einem
kolportierten Schaden von EUR 441.953.881,69 Mio." gefiihrt hat. Uber den
Abschluss dieses Geschafts ist vor dem Handelsgericht Wien zu 48 Cg 218/11k
(bzw. Widerklage zu 48 Cg 222/11y) ein Verfahren anhangig. Rund um den
Abschluss des Swap 4175 wurden auch strafrechtliche Ermittlungen sowohl
gegen die auf Seiten der Stadt Linz agierenden Personen wegen Untreue als
auch gegen die BAWAG P.S.K wegen Untreue und Betrugs aufgenommen.
Mittierweile wurde aufgrund dieser Ermittlungen auch seitens der
Staatsanwaltschaft Linz gegen den ehemaligen Finanzstadtrat Johann Mayr
sowie den ehemaligen Finanzdirektor der Stadt Wemer Penn Anklage wegen
Untreue erhoben. Hinsichtlich der BAWAG P.S.K. beschrénken sich die
Ermittiung auf unbekannte Tater im Umfeld der Bank.

Gegenstandliche Sachverhaltsdarstellung hat den Abschluss dieses Swap 4175
zum Inhalt, wobei der BAWAG P.S.K. der Verkauf dieses Geschafts nur durch
das Verschweigen wesentlicher Umstande gelang. Bereits bei Abschluss des
Geschafts wurde die Stadt Linz am Vermdégen geschadigt, wahrend die BAWAG
P.S.K. schlagartig einen Vermdgensvorteil von rund EUR 16 Mio. lukrieren
konnte. Diesem Vorgehen ist auch das exorbitante Verlustrisiko immanent,
welches — wie das anhangige Zivilverfahren zeigt —, auch schlagend wurde. Es
besteht daher bei Gesamtbetrachtung der nachfolgend aufgezeigten Umstéande
der dringende Verdacht, dass die BAWAG P.S.K. und die fiir sie handelten
Personen Dr. Ewald Nowotny, Mag. Philip Reading und Iris Sahinoglu den
Tatbestand des schweren Betrugs gemaB §§ 146, 147 Abs 3 StGB
verwirklicht haben.

Der Zweitverdachtige Dr. Ewald Nowotny war zum Zeitpunkt der Vermittiung
und des Abschluss des angezeigten Swap Geschafts Generaldirektor der
BAWAG P.S.K.. Er genehmigte in seiner Position als Generalsirektor den
Abschluss dieses Geschafts und wusste (ber die Ausgestaltung dieses
Geschéfts bescheid. Trotz seiner Verbindungen zur Stadt Linz zog auch er nicht
die Notbremse und lies den Abschluss des Swap-Geschéfts sehenden Auges
Zu.

Der Drittverdachtige Mag. Philip Reading war Bereichsleiter der BAWAG
P.S.K. fir den Bereich ,Treasury und Investmentbanking“.? Er war fur die

! Kontrollamtsbericht Sonderpriifung ,,Ubereinstimmung der Gebarungsfithrung durch die Finanz- und Vermogensverwaltung mit
dem Gemeinderatsbeschluss ,,Debt Management* v. 3.6.2004 im Zusammenhang mit der Anbahnung und dem Abschluss von
Swapvertrdgen (konkret: Vertrag Nr. 3976, 4175 und 57196 mit der Bank BAWAG/PSK* vom 18.9.2012 (kiinftig
»Kontrolamtsbericht vom 18.9.2012¢); Seite 5, 2. Absatz

2 Vorbereitender Schriftsatz der BAWAG P.S.K. im Verfahren 48 Cg 218/11k

bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien vom 12.7.2013, Seite 111, letzter Absatz
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Einflihrung des gegenstandlichen Derivatprodukts zustandig. Im unterstellt war
die Viertverdachtige Iris Sahinoglu.

Die Viertverdachtige Iris Sahinoglu war zum Zeitpunkt der Vermittlung des
Geschéafts Mitarbeiterin der BAWAG P.S.K. im Bereich ,Treasury und
Investmentbanking“.? Sie vermittelte das Geschaft an die Stadt Linz und war

Ansprechpartnerin der Stadt Linz.*

Beweis: Kontrollamtsbericht vom 18.9.2012 (Beilage ./1);
Artikel der Tageszeitung Die Presse vom 2.11.2012 (Beilage ./2);
Artikel der Tageszeitung OO-Nachrichten vom 23.7.2013
(Beilage ./3);
Auszug Vorbereitender Schriftsatz der BAWAG P.S.K. im Verfahren
48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien vom 12.7.2013,
Seite 110-112 (Beilage ./4);
Klage der Stadt Linz im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y
des HG Wien (Beilage ./5);
Einvernahme der Zweit-, Dritt- und Vierverdachtigen.

Sachverhalt
Abschluss des Swap 4175
Die Stadt Linz begab im Jahr 2005 eine Anleihe Uber CHF 195 Mio. Die

Verzinsung dieser Schuldverschreibung basiert auf dem 6 Monats-SFR/CHF-
LIBOR mit einem Aufschlag von 0,049 und ist somit variabel verzinst.®

. Am 4.5.2006 schiug der Finanzdirektor im Finanzausschuss der Stadt Linz

aufgrund der Schwankungen des CHF und damit zusammenhangend der
Zahlungspflicht aus der Anleihe vor, Absicherungsgeschéfte abzuschlieRen.
Man beabsichtigte den Abschluss von Zinsswaps, wobei im Ergebnis die
variablen Zinsen der Schuldverschreibung in fixe Zinsen getauscht werden
sollten (sog. ,Fixzinsswap* oder ,Plain Vanilla“).?

Im Wissen um das Bestreben der Stadt Linz sich gegen das Zinsrisiko
abzusichern, begann die BAWAG P.S.K. im August 2006 der Stadt Linz
Vorschlage zur ,Optimierung” des Zinsrisikos zu unterbreiten.” Die Beklagte
schlug dabei durchwegs Derivatgeschafte vor, welche der Absicherung des
bestehenden Zinsrisikos dienten, wie etwa den zuvor erwdhnten Fixzinsswap
oder Zinscaps, welche im Ergebnis zu einer Deckelung des variablen Zinssatzes
fuhren. Unter anderem befand sich unter den Vorschlédgen allerdings bereits ein
Resettable CHF Linked Swap.?

3 Vorbereitender Schriftsatz der BAWAG P.S.K. im Verfahren 48 Cg 218/11k
bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien, Seite 111 vom 12.7.2013, letzter Absatz
4 vgl. Klage im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien, Seite 14, Punkt 2.8.5
3 Klage im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien, Seite 6f, Punkt 1.2.3f
6 Klage im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien, Seite 8, Punkt 1.3.5
7 Klage im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien, Seite 8, Punkt 2.1
¥ Klage im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien, Seite 8, Punkt 2.1.3
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Ein solcher Resettable CHF Linked Swap ist einem Fixzinsswap grundsétzlich
ahnlich. Wahrend bei einem Fixzinsswap fixe Zinsen gegen variable Zinsen
getauscht werden, geschieht dies bei dem Resettable CHF Linked Swap
ebenso. Im Gegensatz zu einem Fixzinsswap enthalt der Reseftable CHF
Linked Swap allerdings eine sogenannte Strikegrenze, welche dazu fuhrt, dass
der zuvor beschriebene Zinstausch (Variabel gegen Fix) nur dann erfolgt, wenn
EUR/CHF Uber einem gewissen Wechselkurs notieren. Wird dieser
Wechselkurs aber unterschritten, muss der Kunde auf einmal nicht mehr den
zuvor angegebenen Fixzinssatz zahlen, sondern werden EUR-Put/CHF-Call
Devisenoptionen schlagend. Hinsichtlich ergdnzender Ausfilhrungen zu diesem
Produkt kann auf den beiliegenden Befund des Sachverstandigen Stadnikow
verwiesen werden (Beilage ./6; Seite 5f).

Beweis: Befund des Sachverstindigen Stadnikow vom 2.12.2011
(Beilage ./6);
Klage der Stadt Linz im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y
des HG Wien (Beilage ./5).

Im September 2006 bot die BAWAG P.S.K. der Stadt Linz gar nur mehr den
Resettable CHF Linked Swap an.’

Scheinbar von den Vorschlagen der BAWAG P.S.K. nicht Gberzeugt, schrieb die
Stadt Linz noch im September 2006 verschiedene Banken an, Vorschldage zur
Absicherung der variablen Zinsen aus den bestehenden Finanzierungen zu
unterbreiten. Die BAWAG P.S.K. beteiligte sich ebenfalls an dieser
Ausschreibung.'® Sie musste daher spatestens zu diesem Zeitpunkt wissen,
dass die Stadt Linz kein Interesse an dem zuletzt angebotenen Resettable CHF
Linked Swap hatte. Dennoch lies die BAWAG P.S.K. nicht locker und war
weiterhin vor allem am Abschluss eines Reseftable CHF Linked Swap
interessiert. Wie sich spater zeigen wird, steckten hinter dieser Vorgehensweise
rein finanzielle Aspekte der BAWAG P.S.K. und nicht der Absicherungsgedanke
der Stadt Linz.

. Im Janner 2007 gelangt es der BAWAG trotz des zuvor bekundeten

Desinteresses der Stadt Linz dennoch, der Stadt einen Resettable CHF Linked
Swap zur ,Absicherung” des Zinsrisikos schmackhaft zu machen. Am 12.2.2007
schloss die Stadt Linz schlussendlich mit der BAWAG P.S.K. einen Resettable
CHF Linked Swap uber einen Nominalbetrag von CHF 195 Mio. mit einer
Laufzeit vom 14.2.2007 bis 15.4.2017 ab, den Swap 4175.""

Beweis: Klage der Stadt Linz im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y
des HG Wien (Beilage ./5).

. Bei diesem Swap 4175 erhait die Stadt Linz halbjahriich den jeweiligen 6-

Monats-CHF-LIBOR und zahlt dagegen einen Fixzinssatz von 0,065%

® Klage im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien, Seite 9, Punkt 2.2
'K lage im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien, Seite 9, Punkt 2.3
'"'Klage im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien, Seite 14, Punkt 2.6.8
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halbjahrlich. Dies allerdings nur so lange, als das der EUR/CHF Wechselkurs zu
den einzelnen Feststellungstagen am 15. April und 15. Oktober eines jeden
Jahres Uber 1,5400 liegt (Strikegrenze). Sollte der Wechselkurs unter 1,5400
fallen, so muss die Stadt Linz fir diese Periode einen variablen Zinssatz zahien,
welcher wie folgt ermittelt wird:

0,065% + ((1,5400 — EZB-Wechselkurs)/EZB-Wechselkurs)*100

Wahrend der erste Teil der Formel einem klassischen Fixzinsswap entspricht,
entspricht der zweite Teil einer EUR-Put/CHF-Call Devisenoption.'? Da das
Swapgeschaft allerdings eine Laufzeit von 14.2.2007 bis 15.4.2017 hat und die
verkaufte Devisenoption damit an 21 Fixing-Tagen schlagend werden kann,
handelt es sich auch um 21 (!) EUR-Put/CHF-Call Devisenoption, welche die
Stadt Linz bei Abschluss des Geschéfts an die BAWAG P.S.K. verkaufte.

Beweis: Befund des Sachverstandigen Stadnikow vom 2.12.2011
(Beilage ./6).

2.1.9. Der Swap 4175 wurde am 13.10.2011 von der Stadt Linz mit sofortiger Wirkung
gekundigt. Bis dahin hatte die Stadt Linz aufgrund der fatalen Entwicklung des
Geschafts bereits EUR 24.216.863,40 an die BAWAG P.S.K. geleistet.”
Aufgrund des Unterschreitens der Strikegrenze von EUR/CHF 1,5400 und damit
zusammenhangend der Anwendung des ,zweiten Teils* der oben beschrieben
Formel, war die Zahlungspflicht der Stadt Linz bei der letzten bezahlten
Halbjahresrate am 15.4.2011 etwa 28.000% (!) so hoch, wie bei der ersten von
der Stadt Linz bezahlten Rate am 15.10.2007." Dadurch, dass die Stadt Linz
verpflichtet ist in CHF zu leisten, ergibt sich durch das Wechselkursrisiko
zusétzlich eine rund 20% hohere Zahlungspflicht."® Dies spiegelt eindrucksvoll
den enormen Risikogehalt des Geschéfts wieder.

Beweis: Kontrollamtsbericht vom 18.9.2012 (Beilage ./1).

2.2, Tauschung uber den anfanglichen Negativen Marktwert/Risiko des
Geschifts

2.2.1. Wesentlich fur den angezeigten Sachverhalt ist, dass bereits bei Abschluss des
Swap 4175 ein negativer Marktwert des Geschéafts zu Lasten der Stadt Linz
bestand. Uber diesen negativen Marktwert klarten die handelten Personen auf
Seite der BAWAG P.S.K. nicht auf. Dieser bewusst von der BAWAG P.S.K.
konstruierte Negativwert ist Ausdruck der ungleichen Verteilung der
Chancen und Risiken aus dem Swap zum Nachteil der Stadt Linz. Der
anfangliche negative Marktwert bot der BAWAG P.S.K. zudem die Mdglichkeit,
die Struktur des Geschafts am Interbankenmarkt durch Hedgegeschéfte

2 Befund des Sachverstindigen Stadnikow vom 2.12.2011, Seite 5
' Kontrolamtsbericht vom 18.9.2012, Seite 4 Punkt (7)

" Kontrolamtsbericht vom 18.9.2012, Seite 4f, Punkt (8)

' Kontrolamtsbericht vom 18.9.2012, Seite 5, 3. Absatz
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riickzudecken und so risikofrei (!) bereits bei Abschluss des Geschéfts einen
Betrag von rund EUR 16 Mio. zu erwirtschaften.

Dass die auf Seiten der BAWAG P.S.K. agierenden Personen Uber den
negativen Marktwert nicht aufgeklart haben, kann als gegebenen angenommen
werden. In dem zwischen der Stadt Linz und der BAWAG P.S.K. gefiihrten
Zivilverfahren 48 Cg 218/11k (bzw. Widerklage zu 48 Cg 222/11y) vor dem
Handelsgericht Wien fuhrte die BAWAG P.S.K. in ihren umfangreichen
Schriftsatzen mit keinem Wort aus, dass Uber den anfénglichen negativen
Marktwert aufgeklart wurde. Sie bestreitet lediglich generell, dass eine solche
Pflicht Uberhaupt besteht.'®

Beweis: Klagebeantwortung im Verfahren 48 Cg 222/11y des HG Wien, Seite
13 und Seite 154 bis 156 (Beilage ./7).

Da es sich bei einem Swap um eine Zins- bzw. Wahrungswette handelt, gibt der
Marktwert entscheidende Informationen Uber die jeweilige Wettposition der
Vertragspartner und legt damit fest, wer das héhere Risiko GUbernommen hat.
Hat das Geschéft einen Marktwert von null, bedeutet dies, dass die Chancen
der Vertragsteile und die Risikostruktur des Geschafts ausgeglichen sind.
Besteht ein negativer Marktwert zu Lasten eines Vertragspartners, so bedeutet
dies, dass der Markt die Chancen dieses Vertragspartners schlechter sieht, als
jene seines Gegenlibers und damit das Ubernommene Risiko héher einschatzt.
Der negative Marktmarkt spiegelt damit klar den Risikogehalt des Geschéfts
wieder. Ein solcher negativer Marktwert kann allerdings auch bewusst in Kauf
genommen werden, etwa indem dem von Anfang an Unterlegenen eine
Pramienzahlung in H6he des negativen Marktwerts zukommt (Upfront-Pramie).
Der Erhalt einer solchen Pramie setzt dabei selbstverstandlich voraus, dass
Uber den negativen Marktwert (berhaupt gesprochen und aufgeklart wird.

Besteht ein solcher negativer Marktwert zu Lasten des Kunden, so bedeutet dies
aus einem Umkehrschluss, dass auf Seiten der Bank ein positiver Marktwert
besteht. Diesen zugunsten der Bank positiven Marktwert, kann die Bank durch
Gegengeschafte (Hedgegeschafte) realisieren; diesen Betrag also risikofrei
einnehmen.

Die BAWAG P.S K. konstruierte hier, um sich selbst zu bereichern und die Stadt
Linz am Vermogen zu schadigen ein Geschéaft, welches — ohne das die Stadt
Linz davon wusste — von Anfang an Uber einen solchen negativen Marktwert
verfligte. Zusténdig fur die Einfuhrung dieses Produkts war der Drittverdachtige,
Mag. Reading."’

Der Sachverstandige fur Derivative Finanzprodukte Sascha Stadnikow kam in
seinem flr die Stadt Linz erstellten Befund vom 2.12.2011 zu dem Ergebnis,
dass der abgeschlossene Swap 4175 am Abschlusstag bereits einen negativen

16 Klagebeantwortung im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien, Seite 13, Punkt 3.1.19
' Vorbereitender Schriftsatz der BAWAG P.S.K. im Verfahren 48 Cg 218/11k
bzw. 48 Cg 222/11y vom 12.7.2013, Seite 111, letzter Absatz
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Marktwert von EUR 16.749.300,82 (!) hatte.'® Die BAWAG P.S.K. konnte
bereits am Abschlusstag des Swaps sowie am Folgetag durch Hedgegeschéfte
zunachst einen Teil dieses negativen Marktwerts von EUR 8.305.757,00
lukrieren.

Beweis: Konvolut an Buchungsbestitigungen samt Ubersicht der BAWAG
P.S.K. iZm dem Swap 4175 (Beilage ./8);
Befund des Sachverstandigen Stadnikow vom 2.12.2011 (Beilage ./6);

Einvernahme der Zweit-, Dritt- und Viertverdachtigen.

2.2.6. Dass sich der negative Marktwert des Swaps wie dies der Sachverstandige
errechnete auf EUR 16.749.300,82 belauft, ergibt sich auch implizit aus den
bankinternen Vorgangen bei Abschluss dieses Geschafts. Wenn ein
Derivatgeschaft mit einem Kunden abgeschlossen werden soll, ist vor Abschluss
die Bewilligung einer bankinternen Risikokreditlinie far
Marktwertschwankungen notwendig. Ohne diese Kreditlinie darf der Mitarbeiter
im Treasury Sales das Geschéaft mit dem Kunden nicht abschlielen. Diese
Kreditlinie soll die bei Abschluss von Derivatgeschaften zu hinterlegende
Sicherheitsleistung- bzw. Zahlungen (,margin“ bzw ,margin payment) ersetzen.
Die Hohe dieser Kreditlinie wird dabei hauptsachlich vom Verlustpotential und
damit von dem Risiko des Geschéfts bestimmit.

Der Vorteil der Kreditlinie — im Gegensatz zu der tatsachlich zu erlegenden
Sicherheit — besteht darin, dass dem Kunden die Risikotrachtigkeit und das
exorbitante Verlustriskio bewusst nicht vor Augen gefiihrt werden missen. Ware
die Stadt Linz wie im gegenstandlichen Fall mit der Leistung einer Sicherheit
von rund EUR 25 Mio. konfrontiert worden'®, wiare ihr wohl schlagartig bewusst
geworden, dass es sich gegenstandlich um kein Absicherungsgeschéft handelt
und hier von Beginn an ein erhebliches Verlustrisiko besteht.

2.2.7. Nachdem die Treasury Sales Abteilung die Hohe der bendétigten Kreditlinie
sowie den Ertrag des Geschéfts fiir die Bank festgelegt hat, stellt der Betreuer
einen Kreditantrag. Wie sich aus der Klage im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48
Cg 222/11y des Handelsgerichts Wien entnehmen I3sst, stellten die zustandigen
Mitarbeiter der BAWAG P.S.K. bereits am 27.9.2006 einen Kreditantrag lber
EUR 10 Mio. fiir Derivatgeschéfte an den Vorstand der BAWAG.”® Denn
bereits ab relativ niedrigen Kreditobligos besteht eine Entscheidungskompetenz
des Vorstands. Am 6.2.2007 wurde im Zusammenhang mit dem geplanten
Abschluss des Swaps 4175 am 12.2.2007 weiters beim Vorstand beantragt, das
Gesamtlimit fur Derivatgeschéafte der Stadt Linz um EUR 25 Mio. auf insgesamt
EUR 35 Mio. zu erhdhen.?’

2.2.8. Wie im Befund des Sachverstandigen Stadnikow vom 2.12.2011 festgestellt,
betrug der negative Anfangsmarktwert des Swaps EUR 16.749.300,82. Das

'® Befund des Sachverstdndigen Stadnikow vom 2.12.2011, Seite 9

19 Klage im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien, Seite 13, Punkt 2.8.2; Kontrolamtsbericht vom 18.9.2012,
Seite 9 Punkt (13) :

0 Klage im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien, Seite 11, Punkt 2.6.5

2! Klage im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien, Seite 13, Punkt 2.8.2
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vorliegende Dokument Formular zur ,Einfiihrung neuer Produkte im Handels-
und Bankbuch® beschreibt auf Seite 2 unter dem Punkt ,Risikoanalyse” generell
die Kreditrisikoanrechnung von Derivatgeschéaften wie folgt:

Risikoanalyse: Markr-, Kredit-; Liguiditits-, operationules Rrisiko,operationale-Risiken
(MRB-MH,_COR, TA)

Parstellang der Rizikasehwerpunkie, Resnnderheizen et

TA:

Eingabe Frontofice - Kondor

Eingabe Backofficc — K318

Bestandsverwaltung - Kondor K518

Die Eingaube des Geschifies mit dem Kontrubiznien 131 zor jotemen Darstellung der Marktrisiken
in eine Vielzuh] von bereits genchmigten Einzelgesehiiften zu teilen, Zusiitzlich missen

dicst Einzelrisken in dic jewetligen FX - und Zinshandelsbiicher mittels gebuchier interer
Trades fiberncmmnien werden.

MR: Nachdem alle intermen und extemen Deals verbuelit werden. entstel auf dem Sales-Folder
gesehlossen ist. FX-Risika wird un TRTF und Zinsrisiko an TRTL
213 ‘cport

CQ; keine Stellungnahme

Der erwéahnte ,add-on" bezieht sich Ublicherweise auf das Nominalvolumen des
Geschéftes. Im gegensténdlichen Fall ergibt sich somit folgender ,add-on“ in
EUR (berechnet per 12.02.2007, dem Abschlussdatum des Geschatts):

Nominalvolumen des Swaps in | 195.000.000,00
CHF
add-on von 7,5% 14.625.000,00
EUR/CHF-Kurs per 12.2.2007 1,6253
add-on in EUR 8.998.339

Addiert man zu diesem ,,add-on“ den positiven Marktwert, welcher der
spiegelbildlich negative Marktwert der Stadt Linz war, von EUR 16.749.300,82,
so ergibt sich eine Kreditrisikoanrechnung des Geschéftes per 12.02.2007 von
insgesamt EUR 25.747.640,00. Im Ergebnis somit nahezu exakt der Wert der
beantragten Limiterhéhung (von EUR 10 Mio. auf EUR 35 Mio.).

Das bedeutet daher, dass sich aus den bankinternen Vorgangen ergibt, dass
der negative Marktwert des Geschéfts wie dies der Sachverstandige Stadnikow
errechnete,

EUR 16.749.300,82 betrug. Wie bereits ausgefuhrt wurden davon zumindest
EUR 8.305.757,00 am Abschlusstag bzw. am Folgetag umgesetzt, es ist davon
auszugehen, dass der Differenzbetrag von EUR 8.443.543,82 in weiterer Folge
nach dem gleichem Schema ebenfalls realisiert wurde.

Beweis: Befund des Sachverstandigen Stadnikow vom 2.12.2011
(Beilage ./6);
Risikomanagement-Handbuch BAWAG Formular zur ,Einflihrung
neuer Produkte im Handels- und Bankbuch® (Beilage ./9).
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3. Strafbarkeit des angezeigten Sachverhalts

3.1. Einen Betrug iSd § 146 StGB begeht unter anderem derjenige, der mit dem
Vorsatz, durch das Verhalten des Getauschten sich oder einen Dritten
unrechtmafig zu bereichern, jemanden durch Tauschung Uber Tatsachen zu
einer Handlung oder Unterlassung verleitet.

,Die dulere Tatseite des Betrugs hat vier Elemente: ein auf Tatsachen
bezogenes Tauschungshandeln, den dadurch bedingten Irrtum des
Getéuschten, dessen Vermodgensverfiigung und den so bewirkten Eintritt
eines Vermégensschadens” (Kirchbacher, WK? § 146 Rz 15).

Zum erforderlichen  Tauschungshandeln  gilt nach herrschender
Rechtsauffassung Folgendes:

.BloBes Unterlassen der gebotenen Aufkliarung, das nicht in ein als aktives
Tun fassbares Gesamtverhalten féllt [...], kann gem § 2 Betrug begriinden.
Grundvoraussetzung ist eine den Téiter im Besonderen treffende
Rechtspflicht, einen ohne Aufklirung eintretenden Vermégensschaden
abzuwenden” (Kirchbacher, WK? § 146 Rz 23).

3.2. Wendet man das Gesetz auf den Sachverhalt an, so trifft die Akteure der
BAWAG P.S.K. nach den zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses einschiagigen
Bestimmungen des WAG 1996 (§§ 11 ff WAG [alt]) die Pflicht, die Stadt Linz
dariber zu informieren, wenn sie bei Abschluss eines Derivatgeschafts, die
Risikostruktur desselben bewusst zu Lasten des Kunden gestaltet hat
(=anfanglicher negativer Marktwert), um unmittelbar im Zusammenhang mit
Abschluss des Vertrages das Risiko gewinnbringend verkaufen zu kdnnen
(OGH 24.10.2011, 8 Ob 11/11t; BGH 22.3.2011, Xl ZR 33/10). Dass die Akteure
auf Seiten der BAWAG P.S.K. Uber diesen negativen Marktwert aufgekiart
hatten, bestreitet die BAWAG P.S.K. im Rahmen der Zivilverfahren nicht
einmal.?? Indem die BAWAG P.S.K. entgegen gesetzlicher Verpflichtung iiber
das Bestehen des bewusst strukturierten negativen Marktwerts und damit auch
iber die enormen Gewinne, welche die BAWAG P.S.K. bei Abschluss des
Geschafts umsetzen kann nicht aufgeklart hat, wurde die Stadt Linz Uber die
Risikostruktur und den Wert, welches das Geschéft fur die Stadt Linz hat in
Irrtum gefiihrt. Der BAWAG P.S.K. gelangt es so, die Stadt Linz zum Abschiuss
des Swaps und somit zur schadigenden Verfligensverfligung zu bewegen.

3.3. Durch den bei Vertragsabschluss bestehenden und der Stadt Linz bewusst
verschwiegenen negativen Marktwert des Swaps, konnte die BAWAG P.S.K.
einen Betrag von EUR 16.749.300,82 risikofrei lukrieren (siehe Punkt 2.2.5.).
Eben dieser Betrag stellt auch den von der Stadt Linz spiegelbildlich erlittenen
Vermdgensnachteil dar, welcher unmittelbar bei Abschiuss des Geschafts
eintrat; der Verlust des einen, war der Gewinn des Anderen. Aus diesem
Umstand und den genannten gesetzlichen Bestimmungen ergibt sich auch
gerade jene die Verdachtigen im Besonderen treffende Rechtspflicht, einen

2 Vgl. Klagebeantwortung im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/1 1y des HG Wien, Seite 13, Punkt 3.1.19
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ohne Aufkldrung eintretenden Vermogensschaden abzuwenden (Kirchbacher,
WK? § 146 Rz 15).

Die Vorgehensweise des bewussten Verschweigens der Ausgestaltung des
Geschafts zum Vorteil der BAWAG P.S.K. und zum groben Nachteil der Stadt
Linz legt den Schluss nahe, dass hier zumindest mit Eventualvorsatz in Bezug
auf die Tauschung und den Vermdgensnachteil der Stadt Linz gehandelt wurde.
Hinsichtlich der ungerechtfertigten Bereicherung ist auszufilhren, dass nach
Abschluss des Vertrages die BAWAG P.S.K. das von ihr konstruierte Geschaft
sofort am Interbankenmarkt weiter verkaufte (Hedgegeschéfte). Da das
Geschéfts einen negativen Marktwert zu Lasten der Stadt Linz aufwies, und
damit spiegelbildlich einen positiven Marktwert zu Gunsten der BAWAG P.S.K,,
erhait die BAWAG P.S.K. aus dem Verkauf des Geschafts sofort risikofrei
einen Gewinn und kann sich durch die begangene Betrugshandlung damit
unmittelbar bereichern. Wie bereits oben ausgefiihrt beliefen sich die so
realisierten Gewinne am Abschlusstag sowie am Folgetag auf zumindest
EUR 8.305.757,00. Es ist davon auszugehen, dass auch der restliche negative
Marktwert von EUR 8.443.543,82 (=EUR 16.749.300,82 — EUR 8.305.757,00)
auf diese Weise lukriet werden konnte. Diese Bereicherung erfolgt auch
unrechtmagig, weil die BAWAG P.S.K. _a) weil}, dass der Marktwert zu Lasten
des Kunden negativ ist und ihm dies nicht mitteilt (=Tauschungshandlung)
sowie b) kein wirtschaftliches Aquivalent in Hohe des zu ihren Gunsten
positiven Marktwerts im Vermégen der Stadt Linz zuriickldsst. Ein
wirtschaftliches Aquivalent wiirde die BAWAG P.S.K. etwa nur zurlicklassen,
wenn sie eine Up-Front-Pramie leistet (den negativen Marktwert des Kunden
also durch Pramienzahlungen kompensiert) oder das Geschéft so ausgestaltet,
dass beide Vertragsseiten mit einem Marktwert — unter Berlicksichtigung
angemessener Bankmargen — von null starten. Im gegenstandlichen Fall tat die
BAWAG P.S.K. keines von Beiden, weswegen auch das Tatbestandselement
der ungerechtfertigten Bereicherung vorliegt.

In Anbetracht des Schadensbetrages in Hohe des anfanglichen negativen
Marktwerts von EUR 16.749.300,82, wovon die BAWAG P.S .K.
erwiesenermallen zumindest EUR 8.305.757,00 am Abschlusstag sowie
Folgetag umsetzen konnte, ist ein dringender Tatverdacht in Richtung der §§
146, 147 Abs 3 StGB gegeben.

Zur strafrechtlichen Verantwortung der einzelnen Verdachtigen

Dr. Ewald Nowotny

Um die strafrechtliche Verantwortung von Dr. Nowotny darzulegen, wird auf die
Ausflihrungen zur notwendigerweise bei Abschluss eines Derivatgeschafts
einzurdumenden Kreditlinie verwiesen (siehe Punkt 2.2.6.). Kreditlinien sind
bankintern bereits ab einem relativ geringen Betrag von etwa EUR 1 Mio. vom
Vorstand zu bewilligen. So war es auch gegenstandlich der Fall, dass der
zustandigen Mitarbeiter der BAWAG P.S.K. am 27.9.2006 zunadchst einen
Kreditantrag Uber EUR 10 Mio. fir Derivatgeschafte an den Vorstand der
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BAWAG richtete.”® Am 6.2.2007 wurde im Zusammenhang mit dem geplanten
Abschluss des Swaps 4175 ein weiterer Kreditantrag an den Vorstand gerichtet,
mit welchem das Gesamtlimit fir Derivatgeschafte der Stadt Linz um EUR 25
Mio. auf insgesamt EUR 35 Mio. erhoht werden soll.2*

4.1.2. Damit Dr. Nowotny Uber diesen Kreditantrag entscheiden konnte, insbesondere
Uber dessen W.irtschaftlichkeit, mussten ihm samtliche Unterlagen und
Informationen hinsichtlich des Swap 4175 vorliegen, vor allem betreffend die mit
dem Geschéaft verbundenen Gewinne der BAWAG P.S K.. Insbesondere wusste
er durch die Gestaltung der Kreditlinie, nédmlich auch den zusatzlich um
positiven Marktwert der BAWAG P.S.K. (=negativer Marktwert der Stadt Linz)
notwendigen add on (siehe Punkt 2.2.8.f) Uber das Risikos des Geschéfts
bescheid. Er wusste damit auch, dass die BAWAG P.S.K. mit Abschluss des
Geschafts ohne jegliches Risiko EUR 16.749.300,82 einnehmen kann und der
Markt die Chancen der Stadt Linz damit von Anfang an erheblich schlechter als
jene der BAWAG einstufte.

41.3. Es fiel Dr. Nowotny auch leicht, zu erkennen, dass der Abschluss dieses
Geschaftes schon per se nicht dem Interesse der Stadt Linz und damit einer
Gemeinde entsprach. Dr. Nowotny war von 1974 bis 1999 Mitglied des
Bezirksparteivorstandes der SPO Linz und von 1978 bis 1999 Abgeordneter
zum Nationalrat.?® Aufgrund seiner langjéhrigen politischen Tatigkeit wusste er
damit zumindest um den Grundsatz der wirtschaftlichen und sparsamen
Besorgung der Geschéfte der Stadt Bescheid. Dr. Nowotny hétte aufgrund der
Beziehung zum Birgermeister der Stadt Linz, Dr. Franz Dobusch, auch leicht
mit diesem Kontakt aufnehmen konnen und ihn daruber informieren, dass
dieses Geschaft aufgrund der zu Lasten der Stadt Linz erfolgten Ausgestaltung
keinesfalls dem Interesse einer Gemeinde (wohl keines Kunden) entspricht. Aus
der Zeugenaussage des Dr. Dobusch im anhangigen Zivilverfahren ergibt sich,
dass er und Dr. Nowotny in enger Beziehung standen; Dr. Dobusch bezeichnet
Nowotny als ,,700-prozentiger Unterstiitzer und Freund*”. Auch im Rahmen
der mit der BAWAG P.S.K. auBlergerichtlich gefihrten Gesprédche zwecks
Bereinigung der Angelegenheit wandte sich Dr. Dobusch bei Problemen in
erster Linie an Dr. Nowotny. Es wére daher keineswegs lebensfremd gewesen,
wenn Dr. Nowotny den Blrgermeister der Stadt Linz Gber den wahren Inhalt
dieses Geschéfts informiert hatte.

Dennoch nahm Dr. Nowotny es sehenden Auges in Kauf, dass die Stadt Linz
ein von Anfang an bewusst zu dessen Nachteil gestaltetes und ruinéses
Geschaft abschlielt, damit die BAWAG P.S.K. den zu ihren Gunsten positiven
Marktwert von EUR 16.749.300,82 einstreifen zu konnte. Dr. Nowotny ist damit
in seiner damaligen Stellung als Generaldirektor ebenfalls jene unterlassene
Aufklarung anzulasten, welche die Betrugshandlungen begriindet.

4.1.4. Dass Dr. Nowotny dies in Kauf nahm und er am Abschluss dieses Geschéfts ein
Interesse hatte, ergibt sich aus dem Jahresabschluss 2007 der BAWAG P.S.K..

 Klage im Verfahren 48 Cg 218/1 1k bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien, Seite 11, Punkt 2.6.5 und Seite 13, Punkt 2.8.2f
* Klage im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien, Seite 13, Punkt 2.8.2
% http://de.wikipedia.org/wiki/Ewald_Nowotny (Abfragedatum 10.9.2013)
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Die BAWAG P.S.K. konnte im Jahr 2007 einen Jahresiiberschuss von EUR
15.069.780,95 erwirtschaften.?® Es ist davon auszugehen, dass wenn die
BAWAG P.S.K. durch Abschluss des Swap 4175 nicht einen Ertrag von EUR
16.749.300,82, somit einen den Gesamtjahresiiberschuss (ibersteigenden
Betrag (1), erwirtschaftet hatte, ein Jahresiiberschuss in dieser Hohe keinesfalls
bestanden hatte. Es ist anzunehmen, dass sich diesfalls sogar ein Verlust
eingestellt hatte. Dass Dr. Nowotny aufgrund des Jahresergebnisses
Bonuszahlungen erhielt, ist anzunehmen und zeigt damit auch das personliche
Interesse des Dr. Nowotny am Abschluss des Geschéfts.

Beweis: Artikel der Tageszeitung Der Standard vom 19.8.2013 (Beilage ./10);
Jahresabschluss 2007 der BAWAG P.S.K. (Beilage ./11);
Zeuge Biirgermeister Dr. Franz Dobusch, p.A. Altes Rathaus,
Hauptplatz 1, 4041 Linz;
Einvernahme des Verdachtigen Dr. Ewald Nowotny.

Aufgrund seiner damals mafgeblichen Stellung in der BAWAG P.S.K. und
seinen Kontakten zur Stadt Linz ware Dr. Nowotny auch gehalten gewesen, eine
derartige Eskalation der Situation, wie sie nunmehr in Form einer Klage- und
Widerklage vor dem Handelsgericht Wien ausgetragen wird, zu vermeiden.

Mag. Philip Reading

Mag. Philip Reading war Bereichsleiter des Bereiches ,Treasury und
Investmentbanking”. Seine Abteilung war fir die Einflhrung des
gegenstandlichen Derivatprodukts zustz'éndig.27

Es ist davon auszugehen, dass Mag. Reading als flir Einfihrung des Produkts
zustandiger Bereichsleiter mafgeblich die Struktur des Geschéfts gestaltet hat
und damit zumindest als Beitragstater gemafl § 12 3. Fall StGB handelte. Denn
gerade der Struktur, insbesondere dem negativen Marktwert bei Abschluss des
Geschafts, sind auch die Betrugshandlungen der Verdachtigen immanent. Da
die Viertverdachtige Iris Sahinoglu direkt Mag. Reading unterstellt war®, ist
zudem davon auszugehen, dass Mag. Reading diese angewiesen hat, Uber den
anfanglichen negativen Marktwert nicht zu informieren und damit auch als
Bestimmungstater iSd § 12 2. Fall StGB anzusehen ist.

Beweis: Auszug Vorbereitender Schriftsatz der BAWAG P.S.K. im Verfahren
48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien vom 12.7.2013,
Seite 110-112
(Beilage ./4);
Einvernahme des Drittverdachtigen.

% Jahresabschluss 2007 der BAWAG P.S X, Seite 3

7 Vorbereitender Schriftsatz der BAWAG P.S.K. im Verfahren im Verfahren 48 Cg 218/11k
bzw. 48 Cg 222/11y vom 12.7.2013, Seite 111, letzter Absatz

3 Vorbereitender Schriftsatz der BAWAG P.S.K. im Verfahren im Verfahren 48 Cg 218/11k
bzw. 48 Cg 222/11y vom 12.7.2013, Seite 111, letzter Absatz
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4.3. Iris Sahinoglu

4.3.1. lris Sahinoglu war bei Vermittlung dieses Geschafts dem Drittverdachtigen
unterstellt. Sie kidrte — wie dies die BAWAG P.S.K. bereits implizit zugestand® —
zu keinem Zeitpunkt Uber den negativen Marktwert und damit Uber die
Risikostruktur des Swap 4175 auf.*® Durch ihre unterlassene Aufklarung beging
sie daher als unmittelbare Taterin iSd § 12 1. Fall StGB die
Tauschungshandlung.

Beweis: Klage der Stadt Linz im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y
(Beilage ./5);
Auszug Vorbereitender Schriftsatz der BAWAG P.S.K. im Verfahren
48 Cg 218/11k
bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien vom 12.7.2013, Seite 110-112
(Beilage ./4);
Einvernahme der Viertverdachtigen.

4.4. BAWAGP.S.K.

4.4.1. Bei der BAWAG P.S.K. handelt es sich um einen ,Verband" iSd § 1 Abs 2
VbVG. Die strafrechtliche Verantwortung der BAWAG P.S.K. resultiert gem § 3
Abs 2 VbVG zunachst aus dem Umstand, dass Dr. Nowotny als damaliger
Generaldirektor und Entscheidungstrédger rechtswidrig und schuldhaft eine
Straftat begangen hat. Auch Uber den Zweitverdachtige, Mag. Reading lasst
sich eine strafrechtliche Verantwortung der BAWAG P.S.K. begrinden, weil
Mag. Reading als Bereichsleiter des Bereichs ,Treasury und
Investmentbanking® wohl ebenfalls als Entscheidungstrager zu qualifizieren ist.

4.42. Die BAWAG P.S.K. wurde durch die Handlungen von Dr. Ewald Nowotny bzw.
Mag. Reading auch unmittelbar bereichert, indem ihr zumindest der zu ihren
Gunsten bestehende positive Marktwert aus dem Geschaft zukam. Die Straftat
wurde damit zu Gunsten der BAWAG P.S.K. begangen. Es liegen damit

samtliche Vorraussetzungen flr eine strafrechtliche Verantwortung der BAWAG
P.S.K. vor.

In diesem Zusammenhang ergeht an die Bundesministerin flir Justiz folgende

Anfrage

1. Sind Strafverfahren gegen die genannten Personen anhangig?

2. Wenn ja, wie ist der Verfahrensstand?

¥ Vgl. Klagebeantwortung im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien, Seite 13, Punkt 3.1.19
30 Klage im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien, Seite 14, Punkt 2.8.5
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3. Welche konkreten Veranlassungen wurden von lhnen hinsichtlich des Linzer
SWAP-Spekulationsskandales getroffen?
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BEILAGEN / /{

& LinZ

Kontrollamt =5 verindert

Linz, 18. September 2012

Sonderpriifung

Ubereinstimmung der Gebarungsfiihrung
durch die Finanz- und Vermégensverwaltung
mit dem Gemeinderatsbeschluss ,,Debt
Management“ v. 3.6.2004 im Zusammenhang
mit der Anbahnung und dem Abschluss von
Swap-Vertragen (konkret: Vertrag Nr. 3976,
4175 und 57196 mit der Bank BAWAG/PSK)

Bericht

Magistrat der Landeshauptstadt Linz, Kontrollamt

4041 Linz, Pfarrgasse 7, Tel. 0732/7070-1450 Fax 0732/7070-1452

Kontrollamt ~ http://www.kontroliamt.linz.at E-Mail: kea@mag.linz.at

Sie erreichen uns mit den Verkehrsmitteln der Linz Linien GesmbH., Straenbahnlinien 1, 2 bzw, 3, jewsils Haltestslle Haupiplatz

DVR-Nummer 0002852
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KURZFASSUNG

1

Der Magistratsdirektor erteilte mit Schreiben vom 29. Marz 2011 Dir./KoA den Pri-
fungsauftrag zu einer Sonderprifung der Finanz- und Vermdgensverwaltung. Prii-
fungsschwerpunkt war demgemaB der GR-Beschluss vom 3.6.2004 und die Swap-
vertrage Nr. 3976, 4175 und 57196 mit der Bank BAWAG P.S.K., wobei angesichts
der Brisanz und der Dimension das Hauptaugenmerk auf den Swap Nr. 4175 gerich-
tet wurde.

Das Kontroliamt weist auf die besondere Sensibilitat in der Behandlung dieses
Berichies in Hinblick auf anhangige Gerichtsveriahren zwischen der Stadt Linz
und der Bank BAWAG P.S.K. hin und erinnert an die besondere Vertraulichkeit
und die Verschwiegenheitspflichten, insbesondere auch zur Wahrung des Gé—
schiftsgeheimnisses und der einschidgigen Bestimmung des § 13 Abs. 4
StL1992.

Mit GR-Beschluss vom 17.12.1992 wird bei der Stadt Linz erstmals Geld in einer
Fremdwahrung (CHF 60 Mio.) aufgenommen. Mit GR-Beschluss vom 21.9.1993 wird
die Bedeckung des Fremdmittelbedarfs 1993 mit der Emission einer 6ffentlichen An-
leihe in der Hohe von CHF 150 Mio. genehmigt. Der Anreiz zur Verschuldung in den
CHF war eine Zinseinsparung von rd. 2% p.a. unter der Annahme eines stabilen
Wachselkursverhaltnisses Schilling/Schweizer Franken.

Mit GR-Beschiuss vom 29.2.1996 wird die Umschuidung bestehender Darlehen ge-
nehmigt und die FVV wird im Einvernehmen mit dem zustandigen Referenten beauf-
tragt, das Fremdfinanzierungsportfolio zu optimieren. Mit GR-Beschiuss vom
19.12.1996 wird die Aufnahme von Fremdmitteln bis zu einem HdchstmaB von S 400
Mio, genehmigt. Im Amtsbericht dazu werden mit dem Hinweis auf die Beauftragung
der FVV durch den Beschluss vom Februar dieses Jahres die Notwendigkeit und die
Moglichkeiten der Risikostreuung und Zinsbegrenzung eriautert und ein weiteres Bei-
spiel fir Optimierung genannt. Dies entspricht dem Grundsatz der restriktiven und
nachhaltigen Haushaltsfihrung.

Mit GR-Beschluss vom 17.10.2002 wird die Aufnahme von Fremdmitteln im Ausmag
von CHF 60 Mio. genehmigt.

Mit GR-Beschluss vom 3.6.2004 wird die Umschuldung der bestehenden Finanzver-

bindlichkeiten genehmigt. Im Einvernehmen mit FR und gegen Berichterstattung Ober
die Aktivitaten im FA wird die FVV ermichtigt, das Fremdfinanzierungsportfolio durch

2
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den Abschiuss von marktiiblichen Finanzgeschaften und Finanzterminkontrakten zu
optimieren. Das Optimierungsverstandnis des Jahres 1996 dient eindeutig als Grund-
lage fir diesen Beschiuss, obwohl es im Jahr 2004 einige unterschiedliche Rahmen-
bedingungen gibt. Die Berichterstattung an MD und Unterrichtung von FR gem. § 8
Abs. 3 VgO gibt es infolge des Inkraftiretens des BundesVergG 2002 nicht mehr.
Obwoh| es 2004 bereits wesentlich mehr Gestaltungsmaglichkeiten von Finanzin-
struhenten als 1996 gibt, bleiben die Gebarungsgrundsatze fir Kormmunen unveran-
dert wirksam. Das KoA weist darauf hin, dass der Begriff der Optimierung im GR-
Beschluss von 2004 eindeutig seinen Ursprung und seine Grundlage im Begriffsver-
standnis des Jahres 1996 hat und der Optimierungsbegriff nachweislich im Sinne ei-
ner konservativen und nachhaltigen Bewirtschaftung zu verstehen ist.

Zur rechtlichen Beurteilung des GR-Beschlusses vom 3.6.2004 wird auf die Ausfiih-
rungen von MD, Univ.-Prof. Dr. Hauer und Univ.-Prof. Dr. Janko, Direktion Inneres
und Korﬁmunales des Amtes der O0. Landesregierung und des KoA unter Pkt. 3.2,
verwiesen,

Im Amtsbericht vom 13.5.2004 zum Antrag fir den GR-Beschluss vom 3.6.2004 wird
der Begriff ,Debt-Management” zum ersten Mal verwendet. Ab der Sitzung vom
28.2.2005 berichtet FD dem FA Uber die ,MaBnahmen des Debt-Managements®,

Swaps sind in einer Vielzah! von Varianten vorkommende Zinstauschgeschafte zwi-
schen zwei Partnern. Vor Abschiuss eines Swapverirages mit einer Bank ist Gblicher
Weise ein sogenannter Rahmenvertrag zu unterschreiben, der praktisch die Alige-
meinen Geschiéftsbedingungen fir Banken (AGB) fir Finanztermingeschafte darstellt.

Nach der Unterfertigung des Rahmenvertrages vom 26.9.2006 durch B kommt es am
26.9.2006 zum Einzelabschluss des Swap Nr. 3876 durch FD. Die Einzelabschiuss-
bestatigung dafir wird von FD und von seinem Stellverireter unterschrieben. Dieser
Swap wird am 138.7.2007 von FD alieine vorzeitig geschlossen.

Am 12.2.2007 schliet FD den Einzelabschuss zum Swap Nr. 4175 ab. Die Einzelab-
schlussbestatigung unterzeichnet FD alleine. Wegen der Maglichkeit von Spesensin-
sparungen wird der Vertrag zum Swap 4175 zu gleichen Konditionen geringflgig an-

‘gepasst am 16.10. 2007 erneut von FD alleine unterschrieben. Zur Anbahnung und

Abwicklung dieses Geschafts wird auf die zusammenfassenden Feststellungen unter

Pkt. 6.2.2. verwiesen,

Die Einzelabschiussbestatigung zu dem am 16.7.2007 abgeschlossenen Swap Nr.
57196 (USD Quanto Snowball) unterzeichnet FD alleine. Zur Anbahnung und Abwick-
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lung dieses Geschafts wird auf die zusammenfassenden Feststellungen unter Pkt.
8.3.2. verwiesen,

Der Swap 3876 wurde am 26.9.2006 abgeschlossen und am 19.7.2007 einvernehm-
lich aufgeldst. In Summe erhielt die Stadt aus diesem Swap € 881.000.

Der Swap 4175 wurde a;n 12.2.2007 abgeschlossen und mit GR-Beschiuss vom
13.10.2011 mit sofortiger Wirkung gekiindigt. Insgesamt zahlte die Stadt nach Abzug

der von der BAWAG P.SK. geleisteten Zahlungen € 24,216.863,40.

Der Swap 57196 (Snowball) wurde am 16.7.2007 abgeschlossen und von der
BAWAG P.S.K. per 18.10.2011 gekindigt. Insgesamt vereinnahmte die Stadt nach
Abzug der geleisteten Zahlungen € 743.802,21. Mit der Kindigung leistete die
BAWAG P.S.K. noch eine Abschlusszahlung von € 41.042,22, somit erhielt die Stadt
in Summe € 784.844,43.

Nach Auskunft der Mitarbeiter der StK wurden alle verrechnungs - und buchungs-

technischen Vorgadnge im Zusammenhang mit den Swapgeschaften auf Anweisung
von FD durchgefihrt,

Sowoh| die Praliminierung der Zinssicherungsgeschéfte im VA als auch die Verbu-
chung im RA wurden nach Auskunft der StK auf Anweisung von FD durchgefiihrt.

Die Stadt Linz hat von den Univ.-Professoren Dr. Teodore Cocca, Dr. Martin Janssen,
Univ.-Doz. Wolfgang Ettl und von der Finanzberatungskanzlei Schwabe, Ley & Grei-
ner finanz- und versicherungsmathematische Gutachten zum Swap 4175 erstellen
lassen. Das KoA erhielt das Gutachten von Prof. Dr. Janssen vom 18.6.2012 und
konnte in die Ubrigen Gutachten aus prozessualen Ricksichten lediglich Einsicht
nehmen. Bei Abschluss der Prifung erhielt das KoA auch noch das Gutachten von
a0.Univ.-Prof.Dr. Markus Fulmek.

Alile Gutachten kommen zu einem ahnlichen Ergebnis, namlich dass mit dem Swap
4175 das Zinsrisiko der Stadt aus der CHF-AnIeihe durch ein Wahrungsrisiko ersetzt
wurde, Der Hebel bei einem Unterschreiten des Strikes von 1,54 ist enorm. Das Risi-
koprofil des Swaps ist auBerst asymmetrisch zu ungunsten der Stadt. Fir einen star-
ken Anstieg des CHF wurde keine Sicherheitsvorkehrung getroffen.

Eine Risikoanalyse des Kontraktes hatte das gravierende Risikopotential often legen
mussen.

Das KoA erganzt und bestétigt die wissenschatftlichen Erkenntnisse mit einer Darstel-
lung der Entwicklung der tatsdchlichen Zahlungsverpfiichtungen. Bei der letzten von

4
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der Stadt bezahlten Halbjahresrate vom 15.4.2011 war die in CHF festgestellte Zah-

lungsverpflichtung der Stadt um rd. 28.000% (das 280-tache) hoher als die erste volle

Rate vom 15.10.2007 mit Fixing vom 11.10.2007. Die zum Falligkeitstag vom

15.10.2011 festgestellte Zahlungsverpflichtung ware um rd. 38.000% (das 390-fache)
héher gewesen als die erste vom 15.10.2007. In EURO betragt die Erhdhung durch
den gefallenen Wechselkurs sagenhafte rd. 49.000% (das 490-fache) gegenlber der
ersten vollen Halbjahresrate umgerechnet in EURO.

in der Widerklage vom 8.11.2011 fordert die BAWAG P.S.K. von der Stadt
€ 417.737.018,29 ein. Umgelegt auf die zum Kindigungszeitpunkt noch 12 offenen
Halbjahresraten wéren das 12 mal € 34.811.418,19. Zusammen mit den von der
Stadt-bis zum 15.4.2011 bereits bezahlten € 24.216.863,40 ergibt das einen Gesamt-

betrag von € 441.953.881,69. Der von der BAWAG P.S.K, eingeklagte Forderungsbe-

trag ist flr das KoA auch bei Durchsicht einer Auskunfiserteilung durch die Rechts-
anwaltskanzlei Wolf Theiss vom 9.12.2011 an die StA nicht nachvollziehbar. Aus der
Bankbilanz 2011 ldsst sich die Forderung auch nicht nachvoliziehen.

Durch die Feststellung der Zahiungsverpflichtungen in CHF besteht ein zusétzliches

Wechselkursrisiko, das die Zahlungsverpflichtungen ab dem 15.10.2010 um 20% und

mehr verteuerte.

Neben dem Wahrungsrisiko aus der CHF-Anleihe wurde mit dem Swap 4175 ein irra-
tionales Klumpenrisiko” eingegangen, das sich aus der hohen Nominale von CHF
195 Mio., dem hohen Strike von 1,54, dem Wabrungsrisiko in der Formel zur Berech-
nung des variablen Zinssatzes, dem Wechsetkursrisiko im Zahlungsverkehr und der
uniblich langen Laufzeit von 10 Jahren zusammensetzt.

Das KoA stellt weiters {est, dass das Gebot der Fairness ein Grundsatzgebot fiir B6r-

sengeschafte, Optionen und Finanzterminkontrakte ist. Fiir die Finanzgeschéfte leitet

sich dieser Grundsatz aus den Wohlvérhaltensregeln nach dem WAG ab.
Dass der Swap 4175 dieser Regel bzw. diesem Grundsatz nicht entspricht, zeigen
die Ausfihrungen im Bericht.

Univ.-Prof. Dr. Janssen beurteilt den Swap 4175 als nicht marktublich und ungeeignet
far eine Optimierung.

Zur RechtmaBigkeit der Swap-Einzelgeschafte 3976 und 57196 ist das KoA der An-
sicht, dass aufgrund der im Bericht beschriebenen Geschaftsstrukturen eine Geneh-
migung durch den GR gem. § 46 Abs.1 Z.9 und 12 StL 1992 erforderlich gewesen
ware, da beide ein grundsatzlich unbegrenztes Risiko fir die Stadt beinhalten.
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Zur RechtmaBigkeit des Swap 4175 stellen Univ.-Professoren Dr. Hauer und Dr. Jan-
ko und die Direktion Inneres und Kommunales des Amtes der O6. Landesregierung
fest, dass der erfarderliche Beschluss des GR fehlt. Die beiden Univ.-Professaren
und die Direktion Verfassungsdienst des Amtes der 05. Landesregierung stellen fest,
dass die aufsichtsbehdrdliche Genehmigung durch das Land OO fehit und dass ge-
nehmigungspflichtige Rechtsgeschéfte einer Gemeinde oder Statutarstadt (Dritten
gegendber) erst mit der aufsichtsbehdrdlichen Genehmigung rechtswirksam werden.
Auch die Univ.-Professoren Dr. Holoubek, Dr. Lienbacher und DDr. Potacs legen das
Fehlen der aufsichtsbehdrdlichen Genehmigung durch das Land OO fiir den Swap
4175 nahe. Die gutachterlichen Feststellungen dazu werden in den Punkten 9.2.1. bis
9.2.3. angefiihrt.

Das KoA stimmt den obzitierten Rechtsmeinungen zur erforderlichen Genehmigungs-
pflicht durch den GR gem. § 46 Abs.1 Z.9 und 12 StL 1992 und durch die Aufsichts-
behdrde gem. § 78 Abs.1 Z.2 StL 1992 zu und stellt weiters fest, dass gem. § 78
Abs.3 erster Satz Stl. 1992 genehmigungspflichtige Rechtsgeschéfte der Stadt Dritten
gegeniber erst mit der aufsichtsbehdrdlichen Genehmigung rechtswirksam werden.

Das KoA legt in den Punkten 9.2.5. und 9.2.6. umfassend dar, dass die als offenkun-
dig anzusehenden normativen Schutzvorschriften aus Sicht des KoA missachtet wur-
den und der Stadt mit dem Swap 4175 ein existenzbedrohendes Risiko auferiegt
wurde, das im krassen Widerspruch zu den bestehenden haushaltsrechtlichen bzw.
verfassungsrechtlichen Gebarungsgrdndsétzen steht. Grundsatze, die sogar in den
bankinternen Rahmenbedingungen flr Geschéaftsbeziehungen mit Gebietskorper-
schaften wie der Stadt Linz festgehalten sind.

Die urspriingliche Absicht, das Fremdfinanzierungsportfolio durch den Abschluss von
marktlblichen Finanzgeschéaften und Finanzterminkontrakten zu optimieren, kann im
Rahmen der Wirtschaftlichkeit und Sparsamkeit der kommunalen Haushaltswirtschaft
geboten sein. Dabei sind unangemessene Risiken zu vermeiden: Die Sicherung hat
Vorrang vor dem Ertrag. Die Grundsétze der nachhaltigen Haushaltswirtschaft sowie
die Ratio aufsichtsbehdrdlicher Genehmigungspflichten von Finanzgeschéften (Erhal-
tung der finanziellen Leistungsfahigkeit der Gemeinde) lassen zwingend den Ruck-
schluss auf ein sehr konservatives, sicherheitsorientiertes Anlegerprofil der Kommune
zu. Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente hat daher primar der Budget- und Li-
quiditatssicherung zu dienen. Es bedarf wohl keiner weiteren Begriindung, dass der
Abschluss eines hoch spekulativen Zinsderivatgeschaftes mit einem Nominalbetrag
von CHF 195 Mio. keinesfalls dem Begriff der Optimierung im haushaltsrechtlichen
Sinn unterstellt werden kann.
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Auch die Marktiblichkeit von Finanzgeschaften bzw. Finanztermingeschéften ist so-
mit ausschlieBlich am Empféangerhorizont der Kommune zu messen {arg. ,sehr kon-
servatives, sicherheitsorientiertes Anlegerprofil*; ,sehr restriktives Haushaltsrecht").
Das KoA verweist auch darauf, dass diese Swap-Geschéfte keine Geschafte der lau-
fenden Verwaltung sein kdnnen und Kommunen keine professionelle Kunden sind.

Im Rahmenvertrag zu den Swapvertrdgen haben beide Vertragspartner auf eine An-
fechtung wegen Spiel und Wette verzichtet, Es gibt allerdings kritische Stimmen, die
eine Anfechtung wegen Giticksspie! und Wette trotz dieser Vereinbarung fiir méglich
halten, namlich dann, wenn das Geschéaft ohne ,gesunden wirtschaftlichen Zweck"
abgeschlossen wurde. Eine erfolgreiche Anfechtung wegen Glicksspiel und Wette
bedeutet in der Praxis, dass die Wettspielschulden nicht klagbar sind und der Emit-
tent strafrechtlich belangt werden kann.

Alle von der Stadt beauftragten Gutachten erkennen keinen ,gesunden wirtschaftli-
chen Zweck" und sprechen von reiner Spekulation mit asymmetrischen Gewinnchan-
cen. Beim ,Resettable CHF linked Swaps 4175* handelt es sich um ein ausschlieli-
ches Spekulationsgeschéft mit einem hohen asymmetrischen Risiko zu Ungunsten
der Stadt, ohne dass ein wirtschaftlich sinnvoller Bezug zum Basisgeschéft vorliegt.
Die Nominale aus der CHF-Anleihe bei der Kommunalkredit Austria AG von CHF
195 Mio. dient als Bezugsbetrag zur Berechnung der Zahlungsverpflichtungen beider
Vertragspartner, Die Einzelabschlussbestatigung zum Swap 4175 stimmt in zwei
Punkten nicht mit der CHF-Anleihe Uberein. Die Laufzeit ist um ein halbes Jahr kirzer
und sie ist nicht wie die Anieihe kiindbar.

Nicht nur bei diesem Swap wird in der Fachwelt, in den Medien und sogar in Ge-
richtsurteilen offen von Gllcksspiel und Wette gesprochen, weshalb man rechtspoli-
tisch fragen muss, ob und warum es sich nicht doch um eine Giiicksspielwette han-
delt, die eigentlich unter die Schutzbestimmungen des ABGB fallt und zur Unklag-
barkeit der Wettschuld fihren muss.

Das KoA fihrt dazu an, dass die Hohe der letzten zum 15.10.2011 von der BAWAG
P.S.K. geforderten Zahlungsrate von der Stiitzung des EUR/CHF-Kurses durch die
Schweizer Nationalbank ab 6, September 2011 stark beeinflusst wurde. Ohne diese
Stitzung ware die behauptete Forderung der BAWAG P.S.K. fir die Stadt noch we-
sentlich hoher ausgefallen. Demonstrativ wird unter Pkt.10.1. tabellarisch mit Dia-
grammen dargestellt, dass bei einer fiktiven Abrechnung mit dem tatséchlich vorher
eingetretenen EUR/CHF-Kurs vom 10.8.2011 von 1,0299 die Halbjahresrate fiir die
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Stadt mit rd. CHF 48,3 Mio. um rd. 75.000% hdher gewesen ware als die erste volie
Halbjahresrate vom 15.10.2007.

Mit dem zusétzlichen Wechselkursrisiko bei der Bezahlung in EURO wére die Halb-
jahresrate mit rd, € 46,9 Mio. um rd. 113.000% hdher gewesen als die erste volie in
EURO umgerechnete Rate vom Oktober 2007. ,
Ohne die Kursstiitzung wére vermutlich dann auch die eingeklaéte behauptete Aus-
gleichsforderung der BAWAG P.S K. noch wesentlich hdher ausgefallen.

Unabhangig von der Frage, ob es sich beim Swap 4175 um eine ,legale® Zins-
Wechselkurswette oder ein reines Glicksspiel handelt, gilt fir beide Geschéftsar-
ten der Fairnessgrundsatz. Das Gebot der Fairness ist sowohl ein Grundsatzgebot
fOr Bbrsengeschafte, Optionen und Finanzterminkontrakte als auch {fir Wetten und
Glucksspiel.

Swapgeschafte wie der 4175 wirden mit der im Bericht beschriebenen Geschafts-
struktur mit Sicherheit keine Zulassung als Sportwette oder Gllickspiel erhalten.

Nach den Unterlagen des KoA hat FD als einzige Person der FVV das Geschéfisfeld
Darlehens-Bewirtschaftung {Debt-Management) bearbeitet und gestaltet, Dazu gehor-
ten auch die Anbahnung und der Abschiuss von Swapgeschéften.

Das KoA fahrt im Pkt. 11.2. alle ihm bekannten Unterlagen an, in denen Politiker oder
Fuhrungskrafte der Stadt im Zusammenhang mit den Swapgeschiften (BAWAG
P.S.K.) in irgendeiner Weise informiert oder eingebunden wurden. Inwieweit FD seine
Informations- und Dokumentationspflichten erfdiit hat, ist vom PPO zu beurieilen.

Das KoA weist darauf hin, dass Dienstpfiichtverletzungen, egal ob disziplinarrechtii-
cher oder strafrechtlicher Art, gem. § 39 StL 1992 nicht in den Zustandigkeitsbereich
des KoA fallen. Dienstaufsichts- und Disziplinarangelegenheiten einschlieBlich der
gesamten Voruntersuchung bei Disziplinaranzeigen fallen it. Geschaftsverteilung in
die Zustandigkeit des PPO. Die in diesem Bericht getroffenen Feststellungen sind in
diesem Sinne als Berichterstattung an MD gem. § 54 (5) GEOM zu werten.

Die Dokumentation Gber die Anbahnung, den Abschluss, den Geschaftsveriauf und
die Verrechnung der Swaps ist fir das KoA ausreichend nachvollziehbar.

Die Darlehensbewirtschaftung und somit auch die Swapgeschifte wurden in den
Controlling-Jahresberichten ,Stadtkdmmerei“ nicht erfasst.
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im Zeitraum 2007 bis 2010 hat das KoA keine Priifung Uber die Gebarung der StK
vorgenommen, weshalb es auch zu keiner Prafung der Swapgeschéfte kam,

Die Prifung des RA der Stadt Linz hingegen erfolgt gem. § 54 (2) Z.3 GEOM j&hrlich.
Bei der jahrlich verpflichtend stattzufindenden Prifung wird die formelle Richtigkeit
und OrdnungsmaBigkeit des RA nach VRV und HO geprift und Entwicklungen und
Kennzahlen werden analysiert. Bei der RA-Prifung werden keine Einzelgeschafte
geprdit. '

Die Feststellungen Uber die Einnahmen aus den Zinssicherungsgeschéften im Bericht
.Rechnungsabschluss 2007“ waren das Ergebnis der Prifung des RA-Abschnitts
LAbweichungen zwischen Voranschlag und Rechnung®.

Fir die Mitglieder des KoAu war daraus zu diesem Zeitpunkt kein Risiko in der Di-
mension wie beim Swap 4175 ersichtlich.

in der Klagsbeantwortung der BAWAG P.S.K. zum Swap 4175 wird festgehalten,
dass die Stadt Linz aufgrund ihrer hohen Bonitat nie verhalten war, der BAWAG
P.S.K. Sicherheitszahlungen (,margin payments*) zu leisten.

Dazu stellt das KoA fest, dass durch den Verzicht der BAWAG P.S.K. auf Sicherheits-
leistungen die daraus zwingend resultierende Notwendigkeit der Befassung von Ge-
meinde- und Aufsichtsorganen beim Geschaftsabschiuss ausgeschaltet wurde. Be-
merkenswerierweise wird erst im Schreiben vom 7.7.2010 von Frau DDr. Prehofer an
B auf dieses Besicherungsrecht der Bank hingewiesen.

Weiters wird festgestellt, dass sich die hohe Bonitat eines 6ffentlichen Rechtstragers
wie der Stadt Linz aus dem Vermégen der Stadt ergibt. Dieses unterliegt den beson-
deren Schutzbestimmungen der §§ 57 ff und § 78 StL 1992 und kann daher nicht als
Besicherung far ein unbegrenztes Risiko herangezogen werden.

Durch den Verzicht der BAWAG P.S.K. auf eine zweite Unterschrift auf den Einzelab-
schiussbestatigungen von Swap 4175 (2-mal) und 57196 wurde auf die Kontrollfunk-
tion des 4-Augen-Prinzips verzichtet.

Die Erhdhungen der Derivatiimits am 5.2.2007 auf € 35 Mio., am 8.10.2008 auf

€ 75 Mio., am 28.10.2008 auf € 90 Mio und am 18.12.2008 auf € 105 Mio. wurden

nicht bekannt gegeben. Auch hier verweist das KoA auf das obzit. Schreiben vom
7.7.2010 von Frau DDr, Prehofer.

Der durch diese Limitaufstockung intern dokumentierte negative Marktwert zu Ge-
schaftsbeginn von € 35 Mio. wird durch die Berechnungen der stadtischen Gutachter
bestatigt. Auffillig ist in diesem Zusammenhang, dass die BAWAG P.SK. FD eine
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Bewertung des Swaps mit € +4,22 Mio. zum 30.6.2007 und mit € +9,33 Mio. zum
28.9.2007 Ubermittelte.

Im Bericht wird Oberdies 1. den vorliegenden Unterlagen auf die mangeinde informa-
tion im Geschaftsablauf und die Vemachiassigung von Sorgfaltspflichten durch die
BAWAG P.S.K. hingewiesen. Anfragen an die FMA werden dargestellt.

Das KoA flhrt eine Reihe von bereits rechtskréftig entschiedenen und anhangigen
Gerichtsverfahren zu derivativen Geschaften an. Das erste Verfahren in der Darstel-
lung war im Jahr 2006. Seit dem Jahr 2011 haufen sich die Entscheidungen zuguns-

“ten der Anleger. In Deutschland wird in Anwaltskreisen bereits die strafrechtliche Re-

jevanz des Handelns von Bankvorstanden diskutiort.

Die volkswirtschaftliche Bedeutung von Derivaten wird kurz skizziert.

Im &ffentlichen Sektor ist unter dem Gesichtspunkt von IKS und Risikomanagement
haufig als typisches Risiko die langjdhrige Rechtsbeziehung zu ausgewahlten Ver-

.tragspartnern auszumachen. Der Aufbau und die Forderung gegenseitigen Vertrau-

ens ist dabei zwar nitzlich, dies dart jedoch nicht zu Lasten notwendiger und stan-
dardisierter Qualitdtssicherungs- und Kontrolimechanismen bei Leistungserbringung
gehen. Firr Finanzabteilungen, die dffentliches Vermogen verwalten und sich dabei
externer Finanzierungspartner bedienen, gelten besonders strenge MaBstabe.

Das KoA gibt gesamthaft eine Empiehlung zur kiinftigen Neuausrichtung der Finanz-
verwaltung ab, die auf einem internationalen Stadtevergleich beruht und als Weiter-
fihrung der in den anderen Priifberichten zu Derivatgeschaften bei stadtischen Ge-
sellschaften abgegebenen Empfehlungen zum Finanzmanagement zu verstehen ist.
Die konkrete Umsetzung erscheint unter Beiziehung exierner Experten geboten und
solite sich auf alie Teilbereiche des Finanzmanagements erstrecken.

Zusammenfassung der im Bericht abgegebenen Empfehlungen:

17.1. Das KoA empfiehlt, kiinftig bei Kollegialorganbeschiiissen festzuhalten, wie weit

der Inhalt eines zugrunde liegenden Amtsberichtes vom Beschluss umfasst wird;
Berichtspunkt 3.1.3 (2).
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Das KoA empfiehlt, kiinftig bei Vorlage von Amtsberichten die Einbeziehung not-
wendiger rechtlicher Expertisen entsprechend auszuweisen (z.B. ,mitbeteiligte
Dienststelle”) und auf eine mdglichst genaue Konkretisierung der wesentiichen
Beschlussinhalte zu achten. Dies ermdglicht auch der Présidialverwaltung eine
bessere Nachvoliziehbarkeit bzw. auch die Maglichkeit einer Intervention in Rich-
tung ihrer formelien Vorprifung; Berichtspunkt 3.2 (2).

Das KoA empfiehlt, generell neuartige Verirdge vor Beschlussfassung und Unter-
zeichnung genau rechtlich zu prifen und sorgféltig zu behandeln; Berichtspunkt
5.1 (2).

Das KoA empfiehlt, der Protokollierung von Ausschusssitzungen verstarktes Au-
genmerk zu widmen, um ein mdglichst nachvollziehbares Abbild des Geschehens
zu gewahrleisten; Berichtspunkt 6.3.2 (2).

Das KoA empfiehlt eine Neuausrichtung der Finanzverwaltung in allen Teilberei-
chen des Finanzmanagements unter Beiziehung externer Experten auf der Grund-
lage von IKS und Risikomanagement; Berichtspunkt 16 (2).

11
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Justiz ermittelt in Linzer Swap-Affare gegen BAWAG

02.11.2012 ] 22:02 | (DlePresse.com)

In der Linzer Swap-Affare hat die Linzer Staatsanwaltschaft die Ermittlungen auf
~unbekannte Tater" im Bawag-Umfeld ausgedehnt.

In der Linzer Swap-Affdre ermittelt die Staatsanwaltschaft Linz im Strafverfahren nicht mehr nur

gegen den Linzer Ex-Finanzdirektor Werner Penn und Finanzstadtrat Johann Mayr (SPO) -
sondern auch gegen die BAWAG, wie die "Oberésterreichischen Nachrichten" berichten.

Die Linzer Anklagebehorde habe die Ermittiungen auf "unbekannte Tater" im BAWAG-Umfeld

ausgedehnt, bestétigte der Sprecher der Staatsanwalitschaft Linz, Dietmar Gutmayer, dem Blatt.

Ermittelt werde wegen des Verdachts auf Untreue und Betrug.

Schon im August habe die Justiz den Kreis der Beschuldigten ausgeweitet. Mit weiteren
Ermittiungsschritten habe man aber bis zum Eintreffen des Gutachtens des Sachverstandigen
Christian Imo gewartet.

Verwunderung bei BAWAG

In der BAWAG in Wien gab man sich "héchst verwundert” Uber die Ermittlungen. Die Bank habe
erst am Mittwoch dieser Woche davon erfahren. "Die Ermittlungen kénnen aber nicht das
aktuelle Management betreffen, da das Geschéft unter der fritheren Fihrung und der
EigentUmerschaft des OGB abgeschlossen worden ist", zitieren die OON einen Sprecher der
Bank.

Das Imo-Gutachten liegt nun vor. Es wird von der Staatsanwaltschaft streng unter Verschiuss
gehalten. Wie die Zeitung unter Berufung auf nicht genannte Quellien schreibt, enthalt Imos
Gutachten aber den Hinweis, dass weitere Ermittiungen in der BAWAG nétig sein kdnnten.

Nach Ansicht Imos hat es sich bei der Frankenzinswette von Beginn an um kein "faires und
marktgerechtes" Geschaft gehandelt. Das zu erkennen sei der Stadt Linz und ihrem damaligen
Finanzdirektor Werner Penn aufgrund der Komplexitdt der Berechnungen und der
Wahrungsrisken aber nicht zuzutrauen gewesen. Bei normalen Bank-Kunden-Beziehungen - und
als solche stuft Imo laut "OON" das damalige Geschéftsverhaltnis zwischen der Stadt Linz und
ihrer Hausbank BAWAG ein - dirfe der Kunde aber davon ausgehen, dass ihm ein
marktgerechtes Geschaft vorgeschlagen werde. Insoweit, so befand Imo laut Bericht, miisse
man sich ansehen, wie das Swap-Angebot in der BAWAG zustande gekommen sei,

© DiePresse.com
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Nach Anklage im Swap-Strafverfahren: Linzer Finanzstadtrat Mayr tritt zuriick | Nach... Page 1 of 2

3
- nachrichten.at

23, Juli 2013 00 05 Uhr - Wolfgang Braun - Landespolitlk

Nach Anklage im Swap-Strafverfahren: Linzer Finanzstadtrat
Mayr tritt zuriick

Johann Mayr (r.) wird heute an der Seite von Blirgermeister Franz Dobusch seinen Riicktritt als Linzer
Finanzstadtrat verkiinden. Bild: Weihbald

LINZ. Linzer Finanzstadtrat war nach Anklage nicht mehr zu halten. Mayrs Riicktritt wird offiziell
Dienstagvormittag bekannt gegeben - auf nachrichten.at kdnnen Sie die Pressekonferenz in einem
Livestream mitverfolgen.

.Mayr ist Opfer, kein Téter.” Noch vor wenigen Tagen gab sich Blirgermeister Franz Dobusch (SP) im Interview
mit den OONachrichten kdmpferisch, als er auf einen méglichen Riicktritt seines Finanzstadtrates .Johann Mayr
(SP) angesprochen wurde. Es war unmittelbar, nachdem die Staatsanwaltschaft Linz gegen Mayr und den

ehemaligen Linzer Finanzdirektor Wemer Penn im Swap-Strafverfahren Anklage wegen Untreue erhoben hatte.

Spétestens 2011 wurde offensichtlich, wie desastrds sich die 2007 mit der Bawag abgeschlossene Franken-
Zinswette Swap 4175 fur die Stadt entwickelt. Doch Dobusch machte seinem Finanzstadtrat stets
leidenschaftiich die Mauer, verteidigte ihn gegen alle Angriffe. Die Botschaft lautete immer wieder: Mayr bieibt.

Vier-Augen-Gesprach

Diese Strategie war jedoch seit der Anklage nicht mehr zu halten. Das erkannte auch Dobusch, Vergangenen
Samstag lieR er in den OONachrichten bereits durchblicken, dass man mit einer Anklage nur schwer im Amt
bleiben kénne. Er wolle aber vor einer Entscheidung noch selbst mit Mayr reden.

Dieses Gesprach fihrien die beiden Sonntagabend nach Mayrs Riickkehr aus dem Urlaub. Das Ergebnis; Mayr
wird am Dienstag um 11 Uhr im Rahmen einer Pressekonferenz im Alten Rathaus seinen Riickiritt erkidren. Mit
eingebunden in den Beschluss war VizeblUrgermeister Klaus Luger, der als Dobusch-Nachfolger gilt.

Fir Mayr ist es ein schwerer Gang. Er wurde von Dobusch 2003 in die Stadtregierung geholt und wechselte mit
vielen Vorschusslorbeeren in die Politik. Zuvor hatte sich Mayr Ansehen als Direktor der Oberdsterreichischen
Gebietskrankenkasse (GKK) erworben, die er finanziell sanierte und zum dsterreichweiten Vorbild machte (und
in die er auch ein Riickkehrrecht hat). Als Finanzstadtrat pflegte er seine Rolle als Polit-Intellektyeller. Das Swap
-Desaster entzauberte ihn allerdings - seither kam Mayr nicht mehr aus der Defensive. '

http://www.nachrichien.at/nachrichten/politik/landespolitik/Nach-Anklage-im-Swan-S. 13 00 7013
www.parlament.gv.at



7I3XXV. GP - Anfrage (gescanntes Original) 29von 374

Nach Anklage im Swap-Strafverfahren: Linzer Finanzstadtrat Mayr tritt zuriick | Nach... Page 2 of 2

Offiziell wollte noch niemand in der SPO-Spitze den Riicktritt Mayrs kommentieren. Auch SP-Landeschef
Landeshauptmann-Stv. Josef Ackerl, der sich noch vor wenigen Tagen ebenfalls fir ein Bleiben Mayrs
ausgesprochen hatte, erklarte, er wolle erst nach der Pressekonferenz eine Stellungnahme abgeben.

Weniger zuriickhaltend war die politische Konkurrenz: .Der Ricktritt von Finanzstadtrat Johann Mayr war i&ngst

iiberféllig. Die Entscheidung behebt eine personelle Problemstelle in der stédtischen Finanzpolitik, aber nicht die
weiterhin vorhandenen massiven Schieflagen®, kritisierte Vizeblrgermeister und OVP-Stadtchef Erich Watzl. Viel
zu lange sei mehr zum parteipolitischen Wohie der SPO agiert worden als zum Wohle der Stadt Linz. Nach dem

Abgang von Stadtrat Mayr milsse nun in Linz der finanzpolitische Boden neu gelegt’ werden, so Watzl.

Es ist eine Aufgabe, die wohl Christian Forsterleitner libernehmen wird. Der SP-Gemeinderat steht bei Dobusch
seit jeher hoch im Kurs. in SPO-Kreisen geht man davon aus, dass Dobusch Forsterieitner schon am Dienstag
als Nachfolger fiir Mayr vorstellen wird.

Christian Forsterleltner soll Mayr nachfolgen

Wer wird das schwere Erbe Johann Mayrs als Linzer Finanzstadtrat antreten? In SPO-Kreisen rechnet man
damit, dass diese Entschaidung ebenfalls bereits heute getroffen und bekannt gegeben wird.

Als Favorit gitt Christian Forsterleitner, alles andere als seine Besteliung ware eine Uberraschung. Der 36-ahrige

Linzer Gemeinderat ist eine Nachwuchshoffnung In der Linzer SPO und wurde berelts fir viele hohe Positionen {
gehandelt. Sogar als Kandidat fur den Landesparteivorsitz und als Nachfoiger von Biirgermelster Franz Dobusch

war er im Gesprach.

Dobusch z&hlt seit langem zu den Férderern Forsterieitners, er machte thn zum Bezirksgeschaftsfiihrer der

Linzer SPO - ein Posten, der in der Partel immer schon als Kamiere-Sprungbrett diente.

2010 wechselte Forsterleitner in die Privatwirtschaft, er ist derzeit betm Linzer Kunststoffrohr-Hersteller Ke-Kelit
tétig. Der Politik blieb er jedoch verbunden. Im Gemeinderat behielt er sein Mandat, zudem wurde er
Vorsitzender des Bundes Sozialdemokratischer Akademiker (BSA) in Oberbsterreich.

Nicht immer friktionsfrel war das Verhaitnis zwischen Forsterieitner und Vizebirgermeister Kiaus Luger. Dies war
in der Phase, in der beide als Kandidaten fiir die Nachfolge von Franz Dobusch gehandeft wurden.

Doch diese unterschwelligen Animasitéiten seien vorbel, berichten SPO-Insider. Luger hat das Rennen um die
Dobusch-Nachfolge gemacht und trage nun die Entscheidung, Forsterleitner zum Finanzstadtrat zu kiren,
hundertprozentig mit, heiftt es.

Stellt sich nur noch die Frage, wann Forsterleitner seine neue Aufgabe ibemimmt. SPO-intern geht man nicht

davon aus, dass Mayr per sofort vom Amt zuriicktritt. Dies deshalb, weil sein Nachfolger von der SPO-Fraktion

bei einer Sitzung des Linzer Gemeinderates offiziell gewahit werden muss. Wiirde Mayr auf der Stelle _
zuriickireten, misste binnen vier Wochen der Gemeinderat zusammenkommen, um den Nachfolger zu L
bestimmen. Damit wére ein Sondergemeinderat im Sommer notwendig. Das will man vermeiden und die Wahl!

bei der nachsten reguldren Gemeinderatssitzung am 19. September (ber die Bithne bringen. Daher diirfte Mayr

seinen Riicktritt morgen zwar ankiindigen, aber erst mit 1. September volizichen.

Quelle: nachrichten.at
Artikel: http:/iwww.nachrichten.at/nachrichten/politik/landespolitik/Nach-Anklage-im-Swap-Strafverfahren-
Linzer-Finanzstadtrat-Mayr-tritt-zurueck;art383,1162269

© OONachrichten / Wimmer Medien 2013 - Wiederverwertung nur mit vorheriger schriftiicher Genehmigung
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Abbildung 8
1.2 Beschreibung

Der Vorstand der BAWAG P.S.K. bestand im Februar 2007, also zu jenem
Zeitpunkt, als der SWAP Il mit der Stadt Linz abgeschlossen wurde und in
weiterer Folge grundséizlich aus flnf Mitgliedern. Als Generaldirekior fun-
gierte bis Janner 2008 Dr. Ewald Nowaotny (Chief Executive Officer, CEQ). In
dieser Funktion folgte ihm David Roberts nach. Am 16.9.2009 Ubernahm By-
ron Haynes die Funktion des CEO. Von September 2008 bis Oktober 2010
war Byron Haynes auch fir die Finanzen der BAWAG P.S.K. {Chief Financi-
al Officer, CFO) zustandig. Von Mai 2011 bis Méarz 2012 hatte er neben der
Funktion des CEO auch die Veraniwortung fir den Risikobereich wahrzu-
nehmen (Chief Risk Officer, CRO).

Als Generaldirektor-Stellvertreter war zum Zeitpunki des Geschafisab-
schiusses Dr. Stephan Koren tatig, der gleichzeitig CFO und CRO war. Sei-

M.5989593.1 10
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ne Funktion als CRO endete im Mai 2007, er iibernahm diese Funktion aber
von September 2008 bis April 2011 wieder. CFQ blieb er bis August 2008.

Far das Firmenkundengeschaft zeichnete bis Februar 2008 Jochen Botter-
mann von ‘Vorstandsseite verantwortlich, fir Privatkunden bis Februar 2008
Mag. Herbert Legradi. Mag. Alois Steinbichler war fir "Treasury und GroB-
kunden" bis September 2008 zustandig.

Die zweite Fihrungsebene der BAWAG P.S.K. wird in Bereiche gegliedert,
die von Ausnahmen, die im BWG vorgesehen sind, abgesehen, einzeinen
Vorstanden zugeordnet sind. Bereiche gliedern sich in Abteilungen auf.

In den Zustandigkeitsbereich des Vorstandes Jochen Bottermann fiel unter
anderem der Bereich "Filialsteuerung Kommerz und Immobilien”, der wiede-
rum die Abteilung "Filialsteuerung Kommerz VD Kommerz Oberbsterreich”
enthélt, die bis Marz 2007 von Adolf Scheuchenpflug und in weiterer Folge
von Herrn Mag. Herbert Auer geleitet wurde. Sie waren im Bereich "Filial-
steuerung” fiir den oberdsterreichischen Markt zustandig und somit haupt-
verantwortlicher Kundenbetreuer fiir die Stadt Linz vor Ort in Linz. Durch
Adolf Scheuchpflug kam es im Sommer 2006 zum ersten eher aligemein ge-
haltenen Kundenkontakt mit der Stadt Linz (SVD, S 29, ON 37 des Strafak-
tes).

Der ebenfalls in der Zustandigkeit von Jochen Bottermann liegende Bereich
"Treasury Abwicklung® war fir die Abwicklung bzw die Verbuchung des Ge-
schafts zustandig. Verantwortliche Bereichsleiterin im Zeitpunkt des Ge-
schaftsabschlusses war Frau Mag. Anneliese Blasi-Miller. In ihrem Zustan-
digkeitsbereich waren unter anderem Robert Gumpoidsberger und Silvia
Schiller tatig. In ihren Zustandigkeitsbereich fiel bis 2009 die interne Ab-
wicklung von Derivatgeschéften.

Der Vorstandsbereich "Treasury und GroBkunden" wurde von Mag. Alois
Steinbichler geleitet. lhm unterstanden ua die Bereiche "Institutionelle Kun-
den & Offentliche Hand" und "Treasury und Investmentbanking".
Mag. Friedrich Heissenberger leitete den Bereich "Institutionelle Kunden &
Oftentliche Hand™ ihm waren unter anderem Mag. Harald Machat und
Mag. Peter Rauscher unterstelit. Kernaufgabe der Abteilung sind Kreditge-
schafte mit bspw Gemeinden, Im Juli 2010 wurde anstelle von Mag. Auer
Mag. Rauscher zum internen Betreuer der Stadt Linz bestelit.

Der Bereich "Treasury und Investmentbanking” war fiir die Einfihrung des

Produkts zusidndig und wurde von Mag. Philip Reading geleitet; einer der

ihm untersteliten Mitarbeiter war Iris Sahinoglu. Daneben waren unter ande-

rem Manfred Heller, Klaus Peternell und Martin Lemmerer im Verantwor-
tungsbereich von Mag. Reading tatig.

m
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Der "Counterpart' dieser beiden Bereiche war der Bereich "Marktrisikocon-
trolling”, welcher von Mag. Stefan Jezl geleitet wird. Der Bereich ist zustan-
dig for die Uberwachung und die Bewertung des Risikos. Verantwortlicher
Vorstand fiir diese Organisationseinheit war Generaldirektor-Stellverireter
Dr. Stephan Koren.

Beweis: Excel-Auflistung der Zustandigkeiten (Beilage ./203);
Organigramm der BAWAG P.S.K. Februar 2007 (Beila-
ge ./204),;

Organigramm der fiir den SWAP Il relevanten Einheiten in
der BAWAG P.S_K. samt Austrittsdaten (Beilage ./205);
PV der BAWAG P.S.K., fir die ihr Vorstandsvorsitzender
Byron Haynes namhaft gemacht wird;

wie bisher.

PRODUKTEINFUHRUNG
Einfihrung CHF resettable Swaps im Handels- und Bankbuch

im Risikomanagementhandbuch — in der Fassung 2006 - wurde unter
Punkt 6.2 "Produkteinfihrungsprocedere flir das Handels- und Bankbuch
Treasury”, der Prozess fiir die Einfihrung von Produkten beschrieben. Da-
mit ging die BAWAG P.S.K. Uber die damals geltenden gesetzlichen Anior-
derungen des BWG hinaus. Im konkreten Fall des CHF-resettable-Swaps
kam der unter Punkt '6.2.2.2 Standardverfahren' genannte Prozess zum
Einsatz.

Dieser Prozess wurde am Tag vor dem Abschiuss des SWAP | abgeschlos-
sen. Auch das zeigt die enge Verknipfung mit den konkreten Vorgaben von
Seiten der Stadt Linz in der Anbotsphase.

Konkreter Vorgang

Das Prozedere umfasste folgende Hauptebenen:

a Produktbeschreibung,

v Darstellung der Geschéftsziele und Ertragschancen,
. Risikoanalyse,

. Analyse des zusatzlichen Aufwandes,

. Berichtswesen,

° Detfinition der Bewertungsmethodik,

112
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KLAGE

I Zustindigkelt

Die Zustéindigkeit des angerufenen Gerichts ergibt sich sachlich aus § 51 Abs 1 Z 1 JN und
ortlich aus § 75 Abs 1 IN, Die BAWAG P.S.K. Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und
Osterreichische Postsparkesse Aktiengesellschaft (im Folgenden ,beklagte Partei*) ist
Unternehmerin, der Geschéftssitz der beklagten Partei liegt im Sprengel des Handelsgerichtes
Wien.

Die gegenstindliche Klage betrifft Anspriche im Zusammenhang mit Derivatgeschéften
(Finanzinstrumente gemiB § 1 Z 6 lit d WAG 2007). Die Stadt Linz ist geschidigte
Anlegerin, die beklagte Partei hat das Derivatgeschaft angeboten und strukturiert.

Beweis: offenes Firmenbuch.

4 Vorbemerkungen und Begriffe

1. Vorbemerkungen

1.1. Zwecks besserer Lesbarkeit wird die klagende Partei im Text der Klagsschrift kurz mit
#Stadt Linz* bezeichnet.

1.2. Der vorliegende Streitfall betrifft ein Derivatgeschiift. Konkret handelt es sich um das
Geschift vom 12. Februar 2007 mit der von der beklagien Partei vergebenen Ref.Nr.
4175 (nachstehend auch kurz , Swap-Geschaft™).

1.3. Die beklagte Partei hat das Swap-Geschiift am 12. Februar 2007 mit dem damaligen
Finanzdirektor und Stadtkiimmerer der Stadt Linz, Mag. Wemer Penn, abgeschlossen.
Die zustindigen Organe der Stadt Linz waren in diesen Geschiftsabschluss nicht
eingebunden. Das Geschift hat sich als hochgradig riskant herausgestellt. Nach einer
von der beklagten Partei zuletzt vorgelegten Bewertung hatte es am 30. September 2011
einen fiir die Stadt Linz negativen Wert von EUR 345.618.510,98, nachdem die
beklagte Partei zuvor bereits einmal cinen negativen Wert von EUR 489.016,132,61
(Stichtag 29. Juli 2011) mitgeteilt hatte. Seit April 2011 ist das Swap-Geschift
Gegenstand eines Strafverfahrens, das die Staatsanwaltschaft Linz gegen Mag.
Wemer Penn und Stadtrat Dr. Johann Mayr wegen des Verdachtes der Untreue nach den
§§ 153 Abs 1 und 2, 2. Fall sowie 313 StGB eingeleitet hat.

1.4. Die Stadt Linz st6Bt bei der Ermittlung der tatsichlichen Geschehnisse auf erhebliche
Schwierigkeiten. Sowohl vor und bei Abschiuss als auch bei Umsetzung des Swap-
Geschifies hielt die beklagte Partei ausschiieBlich Kontakt mit Mag. Werner Penn.
Selbst als Mag. Wemer Penn als Leiter der Stadtkimmerei mit Stichtag 1.0Oktober 2009
von Dr. Christian Schmid abgeltst worden war, versinbarten die Vertreter der beklagien
Partei und Mag. Wemer Penn, dass die Derivatgeschifie weiterhin ausschlieBlich mit
Mag. Wemer Penn zu behandeln seien.

1.5. Aufgrund des Swafverfahrens stand Mag. Werner Penn fiir die Sachverhaltsermittlung
nicht mehr zur Verfugung. Er hat bei der Beschuldigtenvernehmung von seinem
Aussageverweigerungsrecht Gebrauch gemacht und sich darauf beschréinkt, durch seine
Anwilte eine kurze schrifiliche Stellungnahme einzubringen. Die Stadt Linz ist daher
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im Rahmen der Klagsfithrung vor allem auf die Unterlagen angewiesen, die im Bereich
der Finanzdirektion vorliegen und die von der beklagten Partei im Strafverfahren
vorgelegt worden sind. Die Stadt Linz behilt sich eine Erginzung und Modifikation
ihres Sachvortrages mit Rilcksicht auf diese besonderen Umstéinde vor.

Beweise: Beizuschaffender Strafakt der StA Linz zu GZ 9 St 80/11z, wobei die genaue

2

Bezeichnung der jeweils beizuschaffenden und zu verlesenden Aktenteile
vorerst vorbehalten bleibt;
Stichtagsbewertungen des Swap 4175 durch die BAWAG P.S.K. zum
29.7.2011 und 30.9.2011.

Bepriffsbestimmurngen

Soweit nicht im Kontext der Klagsschrift ausdriicklich anders angefithrt, ist unter den
verwendeten Begriffen folgendes zu verstehen:

2.1

2.2

23.

24,

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

2.5

2.10.

Derfva;geschéft: Finanzinstrumente gem&f § 1 Abs 1 Z 7 lit c und d BWG 1996.

Finanzausschuss; Ausschuss, der vom G(emeinderat nach §40 StL 1992 zur
Vorberatung von Finanzangelegenheiten eingerichtet wurde.

Finanzierungen: von der Stadt Linz avfgenommene Darlehen/Kredite unbeschadet der
juristischen Form und Wahrung, also auch begebene Anleihen.

Einzelgeschiiftshestétigung/Confirmation: schrifliche Bestatigung des
Vertragsabschlusses {iber ein Derivatgeschift im allgemeinen und dber das Swap
Geschiift 4175 vom 12. Februar 2007 im Speziellen.

h.g.: hier gerichtliches Verfahren.

Kontrollamt: hat die Gebarung des Magistrats in Bezug auf die rechnerische
Richtigkeit sowie auf die ZweckmiBigkeit, Sparsamkeit und Wirtschaftlichkeit zu
iberpriifen.

Rahmenvertrag: Rahmenvertrag fir Finanztermingeschéfte zwischen der beklagten
Partei und der klagenden Partei vom 26. September 2006.

Swap-Geschift: Derivatgeschaft abgeschlossen zwischen der beklagten Pastei und
dem vormaligen Finanzdirektor der Stadt Linz mit der Referenznummer 4175 vom 12.
Februar 2007;

StL 1992: Statut fur die Landeshauptstadt Linz 1992, LGBI 7/1992,

Strafverfahren; Ermittlungsverfahren der StA Linz zu GZ zu 9 5t 80/11z gegen Mag,
Werner Penn u.a.
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Chronologischer Sachverhalt
Die Vorgeschichte zum Swap-Geschéift
Die Geschiftsbeziehung zur beklagten Parf[ei

Die Geschiftsbeziehungen zwischen der Stadt Linz und der beklagten Partei reichen
bis Ende der 70er Jahre des vorangehenden Jahrhunderts zuriick. Die beklagte Partei
hatte iiber Ersuchen der Stadt Linz in der Vergangenheit verschiedene Kredit- und
Darlehensvertrige angeboten, welche die Stadt Linz im Rahmen der Finanzierung
der Kommune bendtigte. Dabei handelte es sich regelméBig um Finanzierungen nur
in inlindischer Wihrung, Fremdwihrungskredite oder Derivatgeschéfte waren
ebenso wenig von der Geschéftsbeziehung umfasst, wie im Speziellen
Optionsgeschifte.

Beim Abschluss der Kreditvertrige in inl#ndischer Wihrung beachtete die beklagte
Partei die besonderen Beschlussfassungserfordernisse von Kommunen. Sje hat
unter anderem auf eine Unterfertigung durch den Birgermeister samt Rundsiegel
wert gelegt. Der beklagten Partei sind also die besonderen kommunalrechtlichen
Erfordernisse fiir Geschéfisabschlisse mit Gemeinden seit langem bekannt und
bewusst. Sie war in diesen Angelegenheiten seit jeher iiberaus routiniert.

Wie aus den Unterlagen der beklagten Partei erkennbar ist, hatte sie der Stadt Linz
im Rahmen der Geschifisbeziehung jedenfalls 2006 eine Uberziehungskreditlinie
von € 72 Mio. erbffnet, in deren Umfang die Stadt Linz Kredit in Anspruch nehmen
konnte. Ein Teil dieser Kreditlinie diente sp4ter den Swap-Geschéften mit der Stadt
Linz.

Finapzienumpslapge

Was die Finanzierungen anlangt, hatte die Stadt Linz bis zum Jahr 2004 — jeweils
auf Grund ausdriicklicher Gemeinderaisheschllisse - bei verschiedenen
Kreditinstituten Darlehen und bei der Credit Suisse eine Auslandsanleihe (die der
Ausfinanzierung von Investitionen im auBerordentlichen Haushalt dienten)
anfgenommen. Insgesamt bestanden zum Ultimo 2003 Dariehen und Anleihen in der
Gesamthohbe von € 345,15 Mio. wovon € 209,71 Mic. auf Darlehen in inlindischer
Wihrung und € 135,45 Mio. in auslindischer Wahrung entfielen; letztere lauteten
ausschliefilich anf Schweizer Franken (CHF).

Die Stadt Linz hat (in Fremdwahrung) erstimmals im Jahr 1993 eine Anlethe im
Volumen von CHF 150 Mio. begeben, die am 18. Oktober 2005 endfillig war.
Daneben hat sie ebenfalls im Jahr 1993 eine Fremdw#hrungsfinanzierung in Hohe
von CHF 60 Mio. bei der Bank Leu AG in Anspruch genommen. An die Stelle
dieser Finanzierung ist dann 2003 ein bei der UniCredit Bank Austria AG (damals:
Bank Austria Creditanstalt AG) aufgenommenes Fremdwithrungsdariehen in
gleicher Hohe (CHF 60 Mio.) getreten,

Im Juli 2005 schrieb die Stadt Linz die Begebung einer Anleihe im Volumen von

L CHF 150 Mio. und einer Laufzett von 12 lahren (neu) aus, sie sollte die

vorangehende am 18. Oktober 2005 auslaufende Anleihe (oben 1.2.2) ersetzen. An

dieser Ausschreibung beteiligte sich auch die beklagte Partei, die damit um die
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Fmanzierungsabsicht der Stadt Linz wusste. Bestbieler war die Kommunatkredit

Austria AG mit einem Aufschlag auf den 6-Monats-SFR/CHF-LIBOR (,,LIBOR

02%) von 0,049%. Da diese Bedingungen besser waren als jene fiir das

_ Fremdw#hrungsdarlehen bei der UniCredit Bank Austria AG (Aufschlag von 0,07 %

auf den LIBOR), kiindigte die Stadt Linz dieses Darlehen und erhohte die Anleihe

bei der Kommunalkredit Austria AG auf insgesamt CHF 195 Mio.

1.2.4

Die Emission der Anleihe bei der Kommunalkredit Austria AG erfolgte am 6.
Oktober 2005. Sie hatte eine Laufzeit bis 14, Oktober 2017 (vergleichbar mit einem
endfilligen Darlehen). Die Verzinsung der Anleihe ist variabel, wie dargestellt im

Ausmaf des LIBOR 02 mit einem Aufschlag von 0,049 Prozentpunkten.

1.2.5

Beweise:

1.3

1.3.1

13.2

133

Die Stadt Linz nutzte also auBer der genannten Anleihe in Schweizer Franken per
Oktober 2005 keine sonstigen Fremdw#hrungsinstrumente, also auch keine Derivate
wie z.B. Optionen.

Dr. Christian Schmid, Beamter, als Zeuge, p.A. der klagenden Partei.

Umschuldung und Sicherungsgeschifte

Am 13. Mai 2004 schiug die Stadtkimmerei dem Gemeinderat der Stadt Linz die
Fassung folgender Beschliisse vor, und zwar:

1. Die Aufnahme von Fremdmitteln zum Zwecke der Umschuldung in Héhe der zu
tilgenden Finanzverbindlichkeiten wird genehmigt.

2. Die FVV (gemeint: die Finanz- und Vermdgensverwaltung) wird ermachtigs, das
Fremdfinanzierungsportfolie  durch den Abschluf von ‘marktiblichen
Finanzgeschéiften und Finanzterminkontrakien zu optimieren,*

Begriindend heiBt es dazu im Amtsbericht: (Hervorhebung durch die Stadt Linz)

"Der Schweizer Franken zeigt nunmehr eine erhéhte Schwankungsbereitschaft und
ist 2004 vom Kurs von 1,5838 CHF/EUR am 2, Mdirz 2004 auf nunmehr rd. 1,54
CHF/EUR gestiegen. Bezogen auf die offene CHF-Position der Stad: bedeutet dies
eine Aufwertung der Verbindlichkeit um rd. € 6,5 Mio. in diesem Zeitraum, im
Vergleich zum 31.12.2003 eine Aufwertung um rd. € 2,8 Mio. Es erscheint nunmehr
itberlegenswert, eine entsprechende Kurssicherung ins Auge zu fassen, zumal die
Prognosen der Banken iiber die weitere Kursenswicklung sehr divergierend sind.
Da der Abschluffi dieser Finanztermingeschdfie sehr kurzfristig erfolgen mufi,
erscheint es notwendig, die FVV zu ermichtigen, Finanztermingeschéfte auch in
ausléndischer Wéhrung abzuschiiefien.”

Der ersle Beschlusspunkt bezog sich daranf, Vorkehrungen zor Umschuldung der
mit Oktober 2005 fallig werdenden Finanzierung {Anleihe) in Schweizer Franken in
Héhe von 150 Mio. zu treffen. Tatsachlich ist diese Umschuldung im Oktober 2005
in eine gleiche Wihrung (CHF), allerdings zu besseren Konditionen - nach
Durchfilhrung einer offentlichen Ausschreibung fitr diese Konditionen — erfolgt
(aben 1.2.3). Mit dem zweiten Punkt des Beschlusses waren — bezogen auf bereits
bestehende Fremdwéahrungsfinanzierungen - marktiibliche
AbsicherungsmafBnahmen gemeint. Der Mafistab der Marktitblichkeit bezieht sich
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selbstverstiindlich auf den Horizont von Gemeinden. Es geht um
Absicherungsgeschafte, die fiir Gemeinden marktitblich sind. Das sind sie nur dann,
wenn sie die bestehenden Risken verringer.

Der Gemeinderat der Stadt Linz fasste am 3. Juni 2004 auf Grundlage des
Amtsberichtes und der zitierten Antréige der Stadtkimmerei die beiden genannten
Beschliisse.

Zwei Jahre spiiter, konkret am 4. Mai 2006 schlug der Finanzdirektor im

Finanzausschuss unter Hinweis auf die (zunehmende) Schwankungsbereitschafi des

Schweizer Franken vor, Absicherungsgeschéifte in Form von Fixzins-Swaps ins

Auge zu fassen. Im diesbeziiglichen Protokol]l der Sitzung des Finanzausschusses

heifit es dazu: Als Absicherungsinstrument wird ein Zinsswap in Fixzins iiberlegt,

das heiflt, daf der derzeit variable Zinssatz gegen einen festen Zinssalz getauscht

Beweise:

wird."

Amisbericht der Stadtkimmerei vom 13.5.2004;
Schuldverschreibung der Stadt Linz (Anleihe) vom 6.10.2005;
Finanzausschussbericht der Sitzung vom 4.5.2006;

Bernichte zum ,,Debt- Management im Zeitraum von 2002 bis 2005;
Dr. Christian Schmid, Beamter, als Zeuge, p.A. der kiagenden Partei.

2. Die Genese und der Abschluss des Swap-Geschiifts 4175

2.1

2.1.2

Die ersten Angebote der beklagten Partej — Priisentation im August 2006

Im August 2006 unterbreitete die beklagte Partej der Stadt Linz eine Mehrzahl von
Vorschligen, die sie =ais ,Vorschidge zur Optimierung des Zinsrisikos
(Hervorhebung durch die Stadt Linz) aqus ikrer (gemeint: der Stadt Linz)
Finanzierung" bezeichnete. Erster Gegenstand einer derartigen Sicherung sollten
Finanzierungen von € 20 Mio. sein, wobei — zumindest in den Préisentationen- noch
kein konkreter Bezug zu einer der bestehenden Finanzierungen hergestellt wurde,

Eine der Varianten sah den klassischen Tausch der variablen Zinsen aus den

Finanzierungen, deren Entwicklung offen war, gegen fixe Zinsen fiir die bestimmte
Laufzeit vor; ein sog. Zinsswap-Derivatgeschéift, das auch als (,,Plain Vanilla®)
Fixzinsswap bezeichnet wird. Daneben schlug die beklagte Partei weitere Arten von
Absicherungsgeschiften in inlindischer Wihrung und in Schweizer Franken etwa in
Gestalt einer Zinsobergrenze (,,Cap™) vor. Die einschliigige Prisentationsunterlage
der beklagien Partei enthalt schlieBlich auch bereits zwei Derivatgeschiifte, die beide
eine Wihrungskomponente aufweisen. Wie die Stadt Linz erst heute weil, haben
beide Derivatgeschifte als Teilkomponente die Verschreibung von Devisenoptionen
fiir die Zukunft durch den Bankkunden als ,,Stillhalter enthalten (eingehend unten
1V, 4.4); Fremdwéhrung war der Schweizer Franken.

Einer dieser Vorschlige war auch ein ,Resenable CHF Linked Swap“ zur

.Optimierung des Zinsrisikos*. Bei emem EUR/CHF-Wechselkursverhiltms von

mehr als 1,49 kommt dem Kunden ein Abschlag auf den 6-Monats-EURIBOR von

1,25 Prozentpunkte zugute. Unterschreitet der Wechselkurs EUR/CHF diesen

Schwellenwert von 1,49 (,,Strike*), so errechnet sich ein Zusatzaufwand nach der
Formel: 6-Monats-EURIBOR minus 1,25 Prozentpunkte zuzfiglich (1,49-EZB-
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Fixing) : (EZB-Fixing) x 100. Offenkundig erdrtert wurde der Nutzen der Produktes
bei einem Kurs iiber dem ,,Strike* von 1,49 (Zinsreduktion). Risken des Produkts bei
einem Kurs unter 1,49 und vor allem die expenentielle Zinsentwicklung bei Kursen
unterhalb des Strikes wurden demgegeniiber offenbar nicht angesprochen. Das gilt
auch fir den Umstand, dass die Zinsbildungsformel Wihrungsoptionen abbildet

- und damit den Kunden in die Lage cines Optionsgebers (Stillhalters) versetzt (siehe

unten Punkt IV, 4.4).

Die beklagte Partei unterlieB also schon bei Unterbreitung der ersten Angebote die
geforderte sachgerechte Aufklirung. Mag. Wemer Penn wurde zwar eine grafische
Darstellung der Entwicklung des historischen Wechselkurses EUR/CHF (Chart) fiir
die Jahre 2000 bis zum Préasentationszeitpunkt (also 2006) gezeigt, damit wurde aber
vom tatsichlichen Risiko — ndmlich der kiinftigen Wechselkursentwickiung —
abgelenkt, Offensichtlich solite der Chart zur Beruhigung des Adressaten (Mag.
Wermer Penn) beitragen, indem der Blick auf die ilberschaubare Schwankungsbreite
in der Vergangenheit gelenkt wurde. Auch ein ,,Anlegerprofil” (gemiB § 17 WAG
1996) wurde offenbar weder bei dieser Préisentation noch spéter verfasst.

Empfeblung eines konkreten .Resetfable CHF Linked Swap™ durch die beklagte
Partei

Am 4. September 2006 bot die beklagte Partei zur Zinssicherung nur mehr den
qResettable CHF Linked Swap“ konkret an. Dieses Geschift war seiner Art und
Struktur nach entsprechend dem Vorschiag der beklagten Partei in der Préisentation

vom 9. August 2006 gestaltet, der ,,Abschlag” auf den EURIBOR betrug aber nicht
mehr 1,25 Prozentpunkte, sondemn lediglich 1 Prozentpunkt.

(Einmalige) Ausschreibung eines Derivats durch die Stadt Linz durch den
Finanzdirektor

Entgegen den von der beklagten Partei bis dahin unterbreiteten Vorschligen strebte
Mag. Wermer Penn — zumindest damals noch — tatsichlich eine reine Absicherung
des Finanzierungsportfolios der Stadt Linz an. In der am 8. September 2006
durchgefihrten Ausschreibung lud er verschiedene Banken ein, Vorschldge zur
Absicherung der variablen Zinsen aus der bestchenden Finanzierung zu
unterbreiten. Er verlangte weiters ausdriicklich, dass das Risiko der Stadt Linz aus
diesen Sicherungsgeschiften durch sogenannte ,,Caps* begrenzt wird.

Die beklagte Partei musste damals bereits erkenmen, dass ihre bis dahin
unterbreiteten Vorschlage in Gestalt der Resettable CHF linked Swaps offenkundig
dem Ziel des Finanzdirektors widersprachen, setzten sie doch die Stadt Linz — gegen
einen relativ geringen Vorteil — einem unbeschrinkten, mehrfach gehebelten Risiko
aus. Die beklagte Partei beteiligte sich auch an der Ausschreibung und legte am 12.
Scptember 2006 cin  centsprechendes  Angebot, welches die gewdinschten
Absicherungen enthielt. Dennoch wollte sie der Stadt Linz weiterhin den Resettable
CHF linked Swap verkaufen.

. Schreiben Mag. Werner Penn vom 13. September 2006

Am 13, September 2006 erlduterte Mag. Wemer Penn dem Biirgermeister der Stadt
Linz und dem Finanzstadtrat seine Empfehlung, eine ,Zinsabsicherung” bei den
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bestchenden Finanzierungen vorzunehmen. Durch die Verkniipfung des
Absicherungsinstruments mit dem Schweizer Franken kdnne es gelingen, bei einem
Wechselkurs iiber einem bestimmten Grenzwert einen Nachlass von
1,25 Prozentpunkte auf den 6-Monats-EURIBOR zu erreichen. Und dann heifit es
weiter: ,Liegt der Wechselkurs darunter, so verringert sich der Abschlag
entsprechend (Hervorhebung durch die Stadt Linz)“. Der Biirgermeister der Stadt
Linz und der Finanzstadtrat gewannen aus dieser Information die Uberzeugung, dass
im schiechtesten Fall lediglich der Abschlag verloren ginge. Das Geschift schien
daher adfiquat.

Dem Schreiben figte Mag. Wemer Penn den Text eines ,Rahmenvertrages fiir
Finanztermingeschifte” an und bat den Birgermeister auf Grundlage der in seinem
Schreiben erteilten Informationen um Unterfertigung dieser Urkunde. Den Text
dieses Rahmenvertrages hatte die beklagie Partei Mag., Wemner Penn bereits am 4.
September 2006 gemeinsam mit ihrem damaligen Angebot iiber einen ,,Resertable
CHF Linked Swap* Gibersandt.

Der Rahmenvertrag vom 26. September 2006

Auf Grundiage der von Mag. Wemer Penn im Schreiben vom 13. September 2006
enthaltenen Erlauterungen unterfertigte der Birgermeister der Stadt Linz am 26.
September 2006 den ihm vorgelegten ,.Rahmenvertrag fiir Finanztermingeschifte
sowie ein dazugehbriges . dktwelles Unterschrifienverzeichnis  der  fiir
Finanziermingeschifie bevollmdchtigten Personen®. Dieses Verzeichnis weist Mag.
Wemer Penn und Dr. Christian Schmid als bevollméchtigte Personen aus. Im
Rahmenvertrag heit es unter der Uberschrift ,,Zweck und Gegenstand des
Verirages“, dass die Parteien beabsichtigen, ,.zur Gestaltung von Zinsdnderungs-,
Wahrungskurs- und sonstigen Kursrisiken im Rahmen ihrer Geschdfistitigkeit
Finanztermingeschdfie abzuschliefien™ (§ 1 Punkt 1 der Vertragsurkunde). Mit der
Unterfertigung dieses Rahmenvertrages war noch keineswegs ein aktuelles Derivat-
oder gar Optionsgeschdft verbunden, der Rahmenvertrag stellt eine
Vertragsschablone dar, die Teil der in Zukunft abzuschlieBenden Geschéifte werden
wiirde. Die beklagte Partei hat noch am selben Tag mit Mag. Werner Penn das
Swap-Geschift 3976 abgeschlossen (unten 2.6.).

Als wesentlich sind folgende Bestimmungen des Rahmenvertrages hervorzuheben:;

— § 1 Abs 2 des Vertrages: ,,Fiir jedes Geschdft, das unter Zugrundelegung dieses
Rahmenvertrages abgeschlossen wird (nachstehend EinzelabschluB genanni),
gelten die nachfolgenden Bestimmungen. Alle Eirnzelabschliisse bilden
untereinander und zusammen mit diesem Rahmenvertrag einen einheitlichen
Vertrag ...; sie werden im Sinn einer einheitlichen Risikobewertung auf dieser
Grundlage und im Vertrauen darauf getatigt."

— §2 Abs 3 des Vertrages: ,,Die Bestimmungen des Einzelabschlusses gehen den
Bestimmungen dieses Rahmenvertrages vor*,

— §7 Abs 1 des Vertrags: ..Sofern Einzelabschliisse geidtigt und noch nicht
vollstindig abgewickelt singd, ist der Vertrag nur aus wichtigem Grund kiindbar
(Hervorhebung durch die Stadt Linz). Die Benachrichtigung und die Kindigung
milssen schriftlich oder fernschriftlich erfolgen. Eine Teilliindigung einzelner
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und nicht aller Einzelabschlisse ist ausgeschlossen.* (Es folgt sodann eine
ausdriicklich, als demonstrativ bezeichnete Aufzahlung wichtiger Griinde).

2.6 Swap-Geschiift 3976

2.6.1  Am 26. September 2006 schiossen der Finanzdirektor der Stadt Linz Mag. Werner
Penn und die beklagte Partei nach einer noch am 22. September 2006 unterbreiteten
Anderung des urspriinglichen Angebots vom 4. September 2006 den Resetfable
CHF Linked Swap ab. Der Abschluss dieses Vertrages wurde am 28. September
2006 schriftlich in Form einer , Einzelabschiussbestitigung” festgehalten; diese
unterfertigten auf Seiten der Stadt Linz sowohl Mag. Werer Penn als auch Dr.
Christian Schmid.,

262  Dieses Swap-Geschift bezieht sich - im Gegensatz zum spiteren Swap 4175 — auf
keine konkrete Finanzierung, sondem legt als Bemessungsgrundlage (Nominale) fiir
die wechselseitigen Zahlungsstrome cinen Betrag von € 20 Mio. fest. Dem Geschift
war entgegen der am 8. September 2006 vorgenommenen Ausschreibung (siehe
oben Punkt I1], 2.3.) keinerlei Einholung von Vergleichsangeboten oder eine
Ausschreibung vorausgegangen; wegen seines unbegrenzten Risikos lief es auch der
noch in der Ausschreibuiig vom 8. September verfolgien Absicherung zuwider.

2.63  Der Swap 3976 beruhte auf der Auswechslung von Zinszahlungspflichten, wobei die
Stadt Linz oberhalb der festgelegten Schwelle den 6-Monats-EURIBOR gegen einen
Zinssatz in Hohe des 6-Monats-EURIBOR mit einem Abschlag von 1,8
Prozentpunkten tauschte. Als Schwelle (,,Strike) waren EUR/CHF 1,5050
vorgesehen. Die Zusatzkosten in Form des Zahlungsaufwandes fiir die (in Wahrheit)
mit dem Produkt verschriebenen EUR/CHF Devisenoptionen wurde mit der Formel
(1,5050 - EZB-Fixing): (EZB-Fixing) dargesteilt. Diese Formel beschreibt exotische
Wahrungsoptionen mit unbegrenztem Verlustrisiko fiir den Kunden (unten zu Punkt
IV, 4.). Das Geschift ist daher hochgradig riskant,

2.64  Selbst zu diesem Zeitpunkt hatte die beklagte Partei offenbar noch kein
Anlegerprofil (gem#B § 17 WAG 1996) von der Stadt Linz angelegt. Sie hat es anch
verabsgumt, der Stadt Linz die .Forwards fiir die kiinftige Entwicklung des
Wechselkurses zwischen Euro und Schweizer Franken zu zeigen. Die enormen
Risken bei Unterschreiten des ,,Strike” wurden nicht erléutert.

2.6.5  Ein Mitarbeiter der beklagten Partei verfasste im zeitlichen Zusammenhang mit dem
Abschluss am 27, September 2006 einen Kreditantrag an den Vorstand der
beklagten Partei, der Stadt Linz die FEsdffoung einer Kreditlimie fiir

Derivatgeschifte zu bewilligen. Die Kreditlinie sollte dezidiert auch ,exofische

" Produkte" abdecken. Offenbar sollte mit dieser Kreditlinie die an sich bei derartigen
Derivatgeschéiften zu deponierende Sicherheitsleistung (sog. ,Margin“; dazu auch
niher unten zu Punkt VI, 7.5.4) crsctzt werden, Es handelte sich materief! betiuchiet
um einen reinen Spekulationskredit. Die beklapte Partei hat in der Folge den
bereits bestehenden Kreditrahmen fiir Uberziehungen in Hohe von € 72 Mio. auf
€ 62 Mio. gektrzt, zumal € 10 Mio. dem neuen ,,Derivativiimir‘ gewidmet wurden.
Mit der Stadt Limz wurde dieser Vorgang nicht einmal besprochen, auch eine
Einbindung des Mag. Wemer Penn in diese Kreditgestionierung ist nicht
ersichtlich.
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Der Bargermeister der Stadt Linz und der Finanzstadirat wussten vom Swap-
Geschift 3976 nur, was ihnen Mag. Werner Penn im Schreiben vom 13. September
2006 (siche Punkt HI, 2.4.) berichtet hatte. Ausgehend davon handelte es sich bei
diesem Geschift um ein Absicherungsinstrument, mit dem es gelingen kdnne, den
variablen Zinssatz fiir die Anleihe gegen einen giinstigen Zinssatz zu ,fauschen®; die
potentielle Gefahr bestand nach der Vorstellung der politischen Entscheidungstrager
im Verlust des erzielten Zinsabschlages.

-

Vorginge, die zum Swap-Geschéft 4175 fithrten

Am 4. Dezember 2006 bot die beklagte Partei der Stadt Linz an, ein variabel
(namlich auf den LIBOR bezogenes) verzinstes Anleihevolumen von CHF 149 Mio.
in Form eines Swap bei einem fixen Zinssatz von 2,7 % abzusichem; damit sollte
das Risiko der Stadt Linz gegen cin unkontrollierbares Steigen des LIBOR-
Zinssatzes beseitigt werden. Nach den zur Verfiigung stehenden Unterlagen drehten
sich in diesem Zeitraum die Gespriche zwischen Mag. Wemer Penn und der
beklagten Partei tatséchlich nur um ein Absicherungsgeschift, welches die Stadt
Linz gegen diese Risken schiitzen sollte. Mag. Wemner Penn antwortet auch auf
dieses Angebot der beklagten Partei am 7. Dezember 2006, seine
Wunschvorstellung fiir einen fixen Zinssatz liege bei 2,5 %.

Dem entspricht auch eine weitere Pridsentation der beklagten Partei vom 7.
Dezember 2006, die unter der Uberschrift ,,Zinsoptimierungsmodelle” erfolgte und
in der die urspriinglich empfohlenen (in Wahrheit besonders riskanten) ,.CHF
Linked Swaps*) nicht mehr enthalten sind; es ist jetzt die Rede von der Absicherung
von Fremdwihrungsrisken. Zur Anfrage nach einer Absichenmg mit einem Fixzins
antwortet die beklagte Partei mit: , Leider sind wir ..... noch immer nicht in der Nédhe
von 2,50 % geriickt*.

Mag. Werner Penn und die beklagte Partei sind vermutlich im Janner 2007 von der
Vorstellung abgekommen, die Stadt Linz durch einen Fixzinsswap oder ein Zinscap
vor Schwankungen des LIBOR-Satzes zun schitzen. Jetzt steht wieder der
,Resettable CHF Linked Swap* im Raum. Auch bei dieser Art von Geschift lisst
sich offenbar ein fixer Zinssatz einrichten. Dieser liegt aber laut Angebot bei 0,84 %
und wird durch die Ubernahme ganz erheblicher Risken durch die Stadt Linz
erkauft. Wird namlich die angebotene Schwelle von EUR/CHF 1,52 (,,Strike*)
unterschritten, so sind von der Stadt Linz Zusatz-(zins-) Leistungen nach der bereits
bekannten Formel (1,52 — EZB-Fixing) : (EZB-Fixing) x 100 % zu erbringen. Auch
hinter dieser Formel steht bei bankfachlicher Analyse die ,Ferschreibung™ einer
Vielzahl von EUR/CHF Devisenoptionen als Stillhalter durch die Stadt Linz.
Weiters handelt es sich jedoch um keine linearen EUR/CHF Optionen, sondem
weisen diese ein exponentielles Zahlungsprofil auf (siehe dazu im Einzelnen unten
zu Punkt 1V, 4. und 6.). Eingeleitet wird dieser Vorschlag der beklagten Partei mit
den Worten: Jfolgende sehr interessunte Detuils hitle ich fir die CHF-
Finanzierung®, begriindet wird die Empfehlung weiters damit, es handle sich um
eine ,Optimierung“. In Wahrheit bietet die beklagie Partei damit ein
Spekulationsgeschéft an.
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2.8 Der Abschluss des Swap-Geschiéfies 4175

2.8.1  Zwischen dem 1. Februar 2007 und dem 12. Februar 2007 fand dann offenbar eine
Vielzahl von Gespréchen zwischen Mag. Wemer Penn und Vertretern der beklagten
Partei statt, in denen es um die Ausgestaltung des Swap-Geschaftes nunmehr mit
Bezug auf die Anleihe in Schweizer Franken in der Hohe von CHF 195 Mio. ging.
Basis dieser Gespriche war die schon dargestellte, von der beklaglen Partej
verwendete Formel fir einen ,Reseftable CHF Linked Swap" in Xombination mit
einem Fixzins,

282  Am 6. Febmar 2007 informierten Mitarbeiter der beklagten Partei jedenfalls den
Vorstand der beklagten Pariei davon folgendermallen: . Seifens  der
Landeshauptsiadt Linz wird in dieser Woche der Abschiuf eines Derivatgeschdfies
erwogen, das folgende safortige Umschichtung des betreffenden Limits (gemeint:
des bestehenden Kreditlimits der Stadt Linz ber der beklagien Partet) erforderr . m
Text folgt dann der Antrag, das — seitdenr—Swap-Geschifi—3076—bestehende —
Derivativiimit ,.inkl. exotischer Produkte* - von den bestehenden € 10 Mio. auf
€ 35 Mio. zu erhdhen. Weiters sollte die Grenze, welche firr die anderen Kredite der
Stadt Linz mit (verbleibenden) € 62 Mio. (siehe dazu bereits oben zu Punkt 111, 2.6.)
vorgesehen war, ,.zu Gunsten der Derivatlinie” auf € 37 Mio. reduziert werden. Am
Gesamtlimit der Stadt Linz &nderte sich nichts,

2.83  Bereits im bankinternen Kreditentrag zum Swap 3976 heift es im Rahmen der
Darsteliung  der Vorbedingungen: ,.Die Gemeinden unterliegen einem sehr
restriftiven Haushaltsrecht (Hervorhebung durch die Stadt Linz). Die
Moglichkeiten  fiir  eine  Kreditaufnahme  sind  genau  fesigelegt.
Fremdmittelayfnahmen fiir konsumptive Zwecke sind verboten. Jede Gemeinde muss
ihr Budget an das Land vorlegen u. genehmigen lassen.* Zudem wurde in diesem
Kreditantrag ausdritcklich festgehalten: ,Alle griferen Finanzentscheidungen
miissen vom Stadtsenat und Gemeinderat genehmigt werden (Hervorhebung durch
die Stadt Linz)“. Diese internen Wambhinweise bei der beklagten Partei blieben aber
offenbar unbeachtet. Weder der Stadisenat noch der Gemeinderat wurden
eingebunden. Auch die Vorgaben durch das sehr restriktive kommunale
Haushaltsrecht hielten die beklagte Partei nicht davon ab, der Stadt Linz mit dem
Swap 4175 ein exotisches Derivat anzubieten.

2.8.4  Obgleich es im Zeitraum zwischen |, Februar und dem schiussendlich miindlichen
Abschluss des Swap-Geschifies zahireiche Gespriiche mit Mag. Werner Penn gab,
erfillte die beklagte Partei nicht cinmal die minimalsten Voraussetzungen, die an
eine bankfachlich korrekte Auflldrung (iber die zentralen Risiken des Geschéftes
gestellt werden. Der beklagten Partei war schon vother bewusst, dass die Stadt Linz
mit dem Geschift letztlich einem doppelten Wihrungsrisiko in CHF bezogen auf
das ohnehin bereits hohe Volumen vor CHF 195 Mio. ausgesetzt sein wiirde. In
einer Gesprichsnotiz der beklagten Partei vom 22. Janner 2007 heiBt es dasu:
WAchtung! Mag. Penn auf folgendes hinweisen: Sollte EURCHF gegen ihn laufen, so
wird sowoh! seine CHF Finanzierung negativ bewerlet als auch die Optionen aus
dem Resettable (somil doppeltes Risiko)*. Auch diese Feststellung ist freilich grob
verharmlosend. Es wird dabei namlich die Mechanik der Optionen auBer acht
gelassen. Weil das Optionsvolumen durch die Formel des Swaps und die Fixings
zumindest 20-fach verschrieben wird und die Fixings eine halbjihrliche Frequenz
aufweisen, wirken sich Kursverschiebungen unter dem Strike besonders negativ
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aus, weitaus negativer als bei einer Fremdwahrungsschuld: Die Formel zwingt den
Kreditschuldner nimlich den Wihrungsverlust in der Fremdwahrng revolvierend
tatsfichlich zu realisieren und zwar jeweils bei einem besonders ungiinstigen

Kurs. Selbst die Bezeichnung , doppeltes Risiko* ist daher verharmlosend, was den
erfahrenen Fachleuten der beklagten Partei bekannt sein musste.

Wie die ,,Aufkldrung® der beklagten Partei tatsdchlich aussah, ersieht man aus einer
von der beklagten Partei im Strafverfahren vorgelegten Tonbandabschrift zu einem
Telefongesprich, das Iris Sahinoglu, eine vormalige Mitarbeiterin der beklagten

Partei, am 1. Februar 2007 mit Mag. Wemer Penn geftihrt hat:

+01.02.2007 15.10.54 Telefonat Sahinoglu/Penn

S:  ??lich ... lacht ... dafi sie da einen anderen gehabt haben, oder?
P:  Lacht Ja, ja, genau.

S:  Nach aufjeden Fall na ... ich mein das einzige auf was ich sag ich einmal
hinweisen mup ist natarlich.

01.02.2007 15.11.03 Telefonat Sahinogiu/Penn

S: .. wenn die Euro Schweiz runtergeht ja...

P Ja

S: .. also wo ich mein 46 wie auch immer ja..

P Ja

S: . dann

01.02,2007 15.11.13 Telefonat Sohinoglu/Penn

S:  ..weil ja der Kredit sozusagen schlechter bewertet wird.,

P:  Mhm

S: .. weil jo der Kurs runter...

01.02.2007 15.11.20 Telefonat Sahinogiu/Penn

S: .. runtergeht Konditionen ja auch..

P: Mhm

§:  sozusagen runtergehen. ins Minus gehen. Aber gut, ich mein, das ist eine
Sacke ..

01.62.2007 15.11.29 Telefonat Sahinoglu/Penn

S:  doppeltes Risiko aber ..

P: Mhm

S .. es wird halt irgendwic von der Bewertung her..

P:  Ja ja, na bei der Stadt ist das unproblematisch.

S:  Ja, na pafit. Lacht.

P: Lacht.

S‘.

Na wann sind sie jetzt irgendwann. wann wann besprechen sie .

Am 12. Februar 2007 schlieBt Mag. Wemer Penn mit der beklagten Partei das Swap-

, Geschift 4175 via E-Mail ab. Die schnfiliche Einzelbestafigang Gber den Abschluss
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des Swap-Geschiftes datiert mit 16. Februar 2007. Auf ihr unterzeichnet fiir die
Stadt Linz - im Gegensatz zum Swap-Geschéft aus September 2006 — nur mehr
Mag. Wemer Penn.

Die wesentlichen Eckdaten des Swap-Geschéfies, wie sie im E-Mail vom [2.
Februar 2007 festgehalten wurden, sind:

— Das Swap-Geschift bezieht sich auf ein Nominale von CHF 185 Mio. und hat
eine Laufzeit bis 15. April 2017 (gemeint ist dabei offenbar die CHF-Anleihe
der Stadt Linz);

~ getauscht werden die Zahlungsstrome jeweils halbjéhrlich am 15. April und
am 15. Oktober;

— die beldagte Partei , #bernimmt/ivergiitet* den LIBOR 02 aus der Anleihe der
Stadt Linz;

— die Stadt Linz zahlt 0,065 % auf das bezughabende Nominale, so lang zu den
jeweiligen  Zinsfilligkeittn der EUR/CHF EZB-Wechselkurs am
Feststellungstag tiber dem vereinbarten ,Strike” von 1,5400 liegt. Sollte der
EUR-CHF Wechselkurs gleich oder kileiner 1,5400 sein, so lautet der Zinssatz
wie folgt:

W0,065 % + ((1,5400 — EZB-Wechselkurs) : EZB-Wechselkurs x 100) %"

Die schrifiliche Bestitigung des Swap-Geschaftes am 16. Februar 2007 gibt
allerdings eine andere Formel wieder, und zwar:

0,065 % + ((1,5400 — EZB-Wechselkurs) / EZB-Wechselkurs) x 100"

Diese Formel fiir die Zusatzkosten bei der Unterschreitung des | Strike* von 1,5400
setzt sich aus in Prozenten angegebenen Zinsen, némlich 0,065, und einem nicht in
Prozenten angegebenen (absoluten) Betrag zusammen. Aus dieser Formel lassen
sich die von der beklagten Partei der Stadt Linz verrechneten Zinsen keinesfalls
ableiten.

Nichtbeachtung tffentlich-rechtlicher Orpanisationsvorschriften durch die beklagte
Partei

Schon der Kreditantrag der beklagten Partei vom 27. September 2006 enthiilt eine
Beschreibung der Stadt Linz als Kredimehmer im Zusammenhang mit der
Einrichtung eines Kreditrahmens Rir Derivatgeschifie und den ausdriicklichen
Hinweis: ,Alle grdfieren Finanzentscheidungen missen vom Stadisenat und
Gemeinderal genehmigt werden* Dic bekiagte Partei schenkte dieser {ihr somit
bekannten) zwingenden 6ffentlich-rechtlichen Vorgabe in weiterer Folge keinerlei
Bedeutung. Bei Abschluss beider Swap-Geschifte und der Einrichtung der Kredite
fiir die Derivate (als Ersatz der Sicherheitsleistung/Margin) interessierte sich die
beklagte Partei nicht dafiir, ob zu diesen Geschiiften eine Beschlussfassung durch
den Gemeinderat vorliegt.
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Erst am 26. April 2007 - also mehr ais zwei Monate nach Abschluss des Swap-
Geschiiftes 4175 — wendet sich ein Mitarbeiter der beklagten Partel an den Leiter der
Zweigstelle in Linz mit folgenden Worten: ,,fm VS (offenbar: ,,Vorstand“) wurde
vorige Woche beschlossen, dass bei Derivatgeschdfien mit Gemeinden ein
Gemeinderats- oder Stadtratsbeschluss vorliegen mufs. Das gilt fiir neue Geschdfte,
allerdings wollte man auch die bisherigen irgendwie einfangen.

Meine Frage daher: kénnen wir von der Stadt noch etwas bekommen, das den
letzten Abschluss etwas starker untermavert?

In TA befiirchtet man, dafi wihrend der langen Laufzei! irgendwann das Geschdift
fiir die Stadt sich auch ungiinstig entwickeln konnte, und wenn dann eventuell auch
die handelnden Personen andere sind, konnten wir als Bank dann Beweisprobleme
haben"

Die beklagte Partei unternahm in der Folge nichts, um sicher zu stellen, dass das
Geschéft tatsiichlich vom Gemeinderat genehmigt war oder wird.

Sommer 2007: SchlieBen des Swap-Geschifts 3976 / Kundeniiberlegung® zu Swap-
Geschift 4175

Die beklagte Partei Gbermittelte mit Stichtag 30. Juni 2007 Mag. Wemer Penn

erstmals eine Bewertung des Swaps 4175, Danach hatte dieser Swap einen positiven
Wert von € 4,22 Mio.

Am 17. Juli 2007 wurde der Swap 3976 auf Angebot der beklagten Partei
einvernehmlich geschlossen. Die diesbeziigliche Urkunde vom 20. Juli 2007 hat auf
Seiten der Stadt nur Mag. Penn gefertigt.

Aus Anlass der SchlieBung des ersten Swap-Geschiftes wurde offenbar zwischen
Mag. Wemer Penn und der beklagten Pariei auch eine SchlieBung des Swap-
Geschiifies 4175 ernsthaft in Betracht gezogen. Obwohl die Bewertung der
beklagten Partei fiir den Swap 4175 zum 30. Juni 2007 cbenfalls einen positiven
Wert zu Gunsten der Stadt Linz, nédmlich sogar in der Hthe von € 4,22 Mio. ergeben
hatte, verwarf kurze Zeit spiter Mag, Werner Penn die sich {scheinbar) bietende
ginstige SchlieBungsgelegenheit. In einem Protokoll der bekiagten Partei heiBt es
dazu nur lapidar: , Kundeniiberlegung, auch Swap Il {(gemeint ist das Swap-Geschift
4175) glattzustellen, wurde w/Kosten (Hervorhebung durch die Stadt Linz)
verworfen".

Im Oktober 2007 (Einzelabschiussbestatigung vom 16. Oktober 2007) wurde das
Swap-Geschift 4175 nur in einem Detail gefindert: Die beklagte Partei sollte direkt
an die Kommunalkredit AG zahlen und nicht mehr an die Stadt Linz, offenbar um
auch den Zzhlungsfluss mit der CHF Anleihe direkt zu synchronisieren.

Beweise: E-Mail Iris Sahinoglu (BAWAG I'.S.K) an Mag. Wemer Penn vom 4,9.2006

ungd 12.9.2006;

E-Mail von Mag. Werner Penn an Iris Sahinoglu (BAWAG P.S.K.) vom
8.9.2006;

Schreiben Mag. Wemer Penn an Blirgermeister Dr. Franz Dobusch vom
13.9.2006;

Rahmenvertrag vom 29.6.2006;

Absicherungsvorschlige der BAWAG PS8 K. vom 9.8.2006 samt
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Erléuterungen und grafische Darstellungen,
Bewertung des Swap 4175 durch die BAWAG P.S.K. per 30.6.2007;
Einzelabschlussbestitigung des Swap 3976 vom 28.9.2006;
Kreditantrige der BAWAG P.S.K. vom 27.09.2006 und 6.2.2007;
Korrespondenz um den Abschluss des Swap 4175 zwischen Mag. Wemer
Penn und der BAWAG P.S.K. einschlieBlich der Angebote der BAWAG ~
P.S.K. fiir verschiedene Derivatgeschifte im Zeitraum vom Dezember 2006

" bis zum Februar 2007,
Gesprichsnotiz der BAWAG P.S.K. vom 22.1.2007;
Tonbandprotokolle der BAWAG P.S.K. aus Februar 2007
elekironische Bestitipung Gber den Abschluss des Swap 4175 vom 12.2.2007,
Einzelabschlussbestatigungen samt Anderung des Swap 4175 vom 16.2.2007
und 16.10,2007;
E-Mail von Harald Machat (BAWAG P.S.K.) an Mag. Herbert Auer (BAWAG
P.SK.) vom 26.4.2007;
Korrespondenz um eine mbgliche vorzeitige Schliefung aus Juli 2007,
Sachverstindigengutachten aus dem Fachgebiet des Bank- und Bérsewesens
insbesondere tiber die Struktur des Swap 4175 und die sich aus derselben
ergebenden spezifischen Risken;
Dr. Christian Schmid, Beamter, als Zeuge, p.A. der klagenden Partei.

Nach Abschluss des Swap-Geschiiftes 4175

Vorbemerkungen

Da das Swap-Geschéft 4175 — wie im Rehmen der Rechtsausfithrungen der Stadt
Linz bewiesen wird (siche unten Punkt VI) - schon von seiner Wurzel her
unwirksam oder zumindest anfechtbar ist, sind die Vorginge nach Abschluss des
Swap-Geschéfies an sich — sieht man von der ebenfalls absenten Genehmigung der
Gemeindeaufsichtsbehdrde ab ~ filr die Begriindung des Klagsanspruchs irrelevant,
Um allerdings dem Gericht in Erwartung der Klagebeantwortung ein vollstindiges
Bild wber die nachfolgenden Geschehnisse zu geben, wird auch auf diese
eingegangen.

Dabei ist allerdings hervorzuheben, dass im Grunde die Organtréiger der Stadt Linz
iiber das Swap-Gesch4ft und dessen weitere Entwicklung — wenn iiberhaupt - nur im
Wege des Finanzausschusses und dort nur in sehr verschleiernder wund
unvolistindiger Weise vom chemaligen Finanzdirektor Mag. Wemer Penn
informiert worden sind. Die Griinde dafiir sind bislang noch nicht aufgeklirt. Fest
steht nur, dass Mag. Wemer Penn die zustindigen Organen iiber den wahren Kem
des Swap-Geschifies und auch dessen Entwicklung nicht wahrheitsgema
informiert hat, Ob ihm das bewusst war, wird im dnh#ingigen Strafverfabren zu
kldren sein. Nach dem aktuellen Iinformsationsstand der Stadt Linz ist nicht
auszuschlieBen, dass Mag. Werner Penn selbst die kritischen Flemente des
Geschéiftes zumindest nicht in der ndtigen Tiefe verstanden hat. Ein Indiz dafiir ist,
dass er den von der beklagten Partei nach Vertragsabschluss dbermittelten
Bewertungen des Geschiftes offenbar deshalb keinerlei Bedeutung zomaf, weil er
diese als Kameralist nicht bilanzieren musste. Demzufoige hat er die besondere
Bedeutung von Bewertungen als Risikoindikator nicht verstanden.

Auch die beklagte Partei hatte erkennbar - trotz massiver interner Warnsignale —
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kein gesteigertes Interesss daran, sich an die politischen Entscheidungstriger der
Stadt Linz zu wenden. Knapp vor den Osterfeiertagen 2010 wurde die Stadt Linz —
und das auch nur auf Grund eines Hinweises durch ein anderes Kreditinstitut — auf
die Dramatik der Situation und die auBerordentliche Risikostruktur des von Mag.
Werner Penn abgeschlossenen Swap-Geschifts aufmerksam. Erst danach wurde der
Stadt Linz bzw. ihren Organtrigemn sukzessive bekannt, welche Versuche es bis
dahin gegeben hatte, das Geschift umzustrukturieren und wie (verheerend) es um
das Geschift bestellt war,

3.2,  Sitzung des Finanzausschusses am 6. September 2007

3.2.1. Mag. Wemer Penn berichtet am 6. September 2007 dem ersten Finanzausschuss
nach Abschluss des Geschiftes iiber die in den Jahren 2006 und 2007 getroffenen
Mafnahmen des sogenannten ,.Debi-Managements. Diesem Vortrag lag ein
schrifilicher Bericht zu Grunde, den Mag. Wemer Penn am 28. August 2007 erstellt
hatte und der den einzelnen Mitgliedern des Finanzausschusses iibergeben worden i
war.

3.2.2. Danach hatte die Stadt Linz mit Stichtag 30. Juni 2007 Finanzierungen im Ausmaf
von € 343.638.705,32 aufgenommen; davon entfieler rd. €117,8 Mio. auf eine
Anleihe in Schweizer Franken, die restlichen Darlehen bestanden in Euro-Krediten. j
Mit Ausnahme eines Betrages von rd. € 38,99 Mio. hatte die Stadt Linz dafilr Zinsen
in variabler H6he zu zahlen, die sich mehr oder weniger nach dem 6-Monats-
EURIBOR bzw. dem 6-Monats LIBOR richteten.

3.2.3. Folgt man dem Bericht des Mag. Wemer Penn, so hatte er erst im September 2006
damit begonnen, die Stadt Linz gegen das Risiko steigender variabler Zinsen
abzusichern. Die Zinssicherungsgeschéfie fiir die Darlehen in inlindischer Wihrung ;
waren keinem konkreten Darlehen zugeordnet, sondern wurden - so berichteie der !
Finanzdirektor — ilber das gesamte Euro-Darlehensportfolio gelegr. Partner dieser !
Zinssicherungsgeschéfte waren die  Raiffeisenlandesbank  Oberésterreich
Aktiengesellschaft und die Sparkasse Oberdsterreich Bankaktiengesellschaft. Es
handelte sich um Geschiifte mit Zins-Caps und - zur Primienreduzierung — um
sogenannte , Receiver-Swapiion”. All diesen Geschiiften war gemein, dass das
daraus resultierende Risiko absolut beschriinkt war. So konnte die Stadt Linz bei den
Geschiflen um die Zins-Caps hochstens den fiktiven Priimnienaufwand vetlieren, bei
der ,,Receiver-Swaption” belief sich das Risiko auf maximal € 790.000,00, und das
auch nur fitr den Fall, dass der 6-Monats-EURIBOR, der damals bei 4,722 % stand, i
auf 2 % fiel. Erganzend berichtete Mag, Werner Penn noch iiber ein ebenfalls bei der ‘
beklagten Partei im Juli 2007 abgeschlossenes Zinstauschgesch&ft tiber ein Volumen
von € 10 Mio. Danach zahlte die Stadt Linz fiir den Tausch gegen den 3-Monats-

EURIBOR in den ersten beiden Jahren einen fixen Zinssatz von 1,9 % und in den
Folgejahren eine an den USD-LIBOR gekniipfie Zusatzleistung nach der Formel 2 x
(3-Monats-USD-LIBOR - 7,25 %).

324, Uber das mit der beklagten Partei am 26. September 2006 geschlossenen Swap-
Geschift 3976 mit einem Volumen von € 20 Mio, berichtete Mag, Wemer Penn dem
Finanzausschuss, dass die Stadt Linz halbjahriich daraus den 6-Monats-EURIBOR
erhdlt und im Gegenzug den 6-Monats-EURIBOR minus 1,8 Prozentpunkte so lang
zu bezshlen hat, als der ven der EZB festgestellte EUR/CHF-Wechselkurs iiber
1,505 liegt. Liege er darunter, so erhihe sich der von der Stadt Linz zo bezahlende
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Zinssatz nach der Formel (1,505 - EUR/CHF-Wechselkurs/EUR/CHF-
Wechselkurs)*. Auffillig ist, dass bei dieser Formel der Multiplikator 100 fehlt,
sodass bei einer direkten (Fbernahme dieser Zinsformel der Zinszuschlag um die
zweifache Zehnerpotenz unter jenem Zuschlag liegt, den die beklagte Partei fir den
in Punkto ,,Formel® identen Swap 4175 in weijierer Folge tatsichlich bepehrte.
SchiieBlich berichtet Mag, Wemer Penn, dass dieses Swap-Geschift ,,angesichis des
schwachen EUR/CHF-Wechselkurs von [,66 im Juli 2007 mit einem Erlds von

+€ 700.000,00 geschlossen und somit in nur 10 Monaten eine Ergebnis von -

€ 881.000,00 realisiert (worden ist)".

Uber das Swap-Geschift 4175 bezogen auf ein Volumen von CHF 195 Mio.,
welches Mag. Wemer Penn miindlich mit der beklagten Partei am 12. Februar 2007
abschloss, berichtete er dem Finanzausschuss folgendermaBen:

wDie Stadt erhdlt halbjéhrlich den 6-Monats-CHF-LIBOR und bezahlt 0,065 % fix,
50 lange von der EZB der EUR/CHF-Wechselkurs iiber 1,54 festgestellt wird. Wird
der Wechselkurs unter 1,54 fesigestellt, so erhdht sich der von der Stadr zu
bezahlende Zinssatz nach der Formel (1,54 — EUR/CHF-Wechsellurs/EUR/CHF-
Wechselkurs).* Auch hier fehlt der Multiplikator 100.

Als Schlussfolgerung und Begriindung heifit es dann im Bericht:

Bei einem EUR/CHF-Wechselkurs tiber 1,54 zahlt die Stadt nur den Fizinssaiz
von 0,065 % sowie den Aufschlag aus der Anleihe von 0,049 %, zusammen also
0,114 % oder CHF 222.300,00 p.a. Die restlichen Anleihezinsen werden von der
Bank in CHF iiberwiesen, wodurch auch das Wdhrungsrmko der Zinszahlunger auf
CHF 222.300,00 beschrdnki wird.

Bei einem EUR/CHF-Wechselkurs unter 1,54 zahlt die Stadi einen Zinssatz
entsprechend der obigen Grafik abziglich des erhaltenen 6-Monats-CHF-LIBOR.
Bei historischem Hichstsiamd des CHF wire ein Zinssatz von 6,53 % abziglich des
aktuellen 6-Monats-CHF-LIBOR (derzeit 2,90 %) — also 3,63 % - zu bezahlen*

Dass es kurze Zeit vorher, némlich im Juli 2007, Gespriiche mit der beklagten Partei
um eine Schliefung des Swap-Geschiifies 4175 gegeben habe, lieB Mag. Wemer
Penn unerwihnt. Aus diesem Grunde ist es fiir die Stadt Linz auch nicht
nachvollzichbar, weshalb Mag. Wemer Penn damals von einer SchlieBung trotz des
zu diesem Zeitpunkt (nach der Bewertung der beldlagten Partei) hohen positiven
Werts zu Gunsten der Stadt Linz Abstand genommen hat.

Sitzung des Finanzausschusses am 15. Mai 2008

Am 15. Mai 2008 berichtet Mag. Wemer Penn abermals tiber die von ihm — dieses
Mal fir den Zeitraumn 2007/2008 — im Rahmen des ,.Debs-Managements® gesetzten
MaBnahmen. Auch diesem miindlichen Bericht liegt eine schrifiliche Darstellung
(mit Datum 21. April 2008) zu Grunde. Nen hinzugekommen waren zwei weitere
Zinstauschgeschifte, die allerdings beide ein Cap aufwiesen. Der Bericht endet mit
einem fiir die Stadt Linz héchst erfreulichen Ergebnis: Etwa € 70 Mio. des variablen
JEuro-Portfotios* und das gesamte in Schweizer Franken bestehende
Darlehensrisiko seien abgesichert. Aus den Absicherungsmafnahmen sei zu Gunsten
der Stadt Linz ein Uberschuss von rd. € 5,45 Mio. erzielt worden. Finanzstadtrat Dr.
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Johann Mayr dankt daraufhin Mag. Wemer Penn und gratuliert im Namen des
Finanzausschusses fir die dargestellten ,duBersr erfolgreichen Mafinahmen des
Debi-Managements".

Der - hier interessierende — Bericht zum Swap-Geschéft 4175 entspricht beinahe
wortwdrtlich dem schon in den wesentlichen Passagen wiedergegebenen
Vorgéngerbericht vom 28. August 2007. Auch hier wird bemerkenswerter Weise die
Formel fir die Berechnung der Zusatzkosten der Stadt Linz unvollstindig
wiedergegeben, Nimmt man die Formel — wie sie von Mag. Wemer Penn
wiedergegeben wurde — wartlich, so droht daraus tatsichlich kein Risiko. Das
maximale Risiko -~ wiederwm ausgehend vom historischen Hochsistand des
Wechselkurses beziffert Mag. Wemer Penn aktuell mit € 4.942.871,00. Letztlich
wird das Swap-Geschéft im Bericht des Mag. Wemer Penn mit einer realisierten
Einsparung von € 3,6 Mio. und einer Erfolgsquote von 100% als echtes
Erfolgsmodel! dargestellt,

3.4. Kontrollamtsbericht zum Rechnungsabschluss 2007

341

3.4.2.

Der von Mag. Wemer Penn dem Finanzausschuss vorgelegte Bericht iber
MaBnahmen des Debt-Managements vom 21. April 2008 (siehe oben Punkt III,
3.3.1.) hat auch Eingang in den Kontrollamtsbericht zum Rechnungsabschluss 2007
gefunden. Zu den im Jahr 2007 aus Derivatgeschifien vereinnahmten Betrfigen wird
in diesemn Bericht fesigehalten: ,,Die Einnahmen aus den Zinssicherungsgeschiften
mit den diversen Banken (RLB OO., Sparkasse 00., BAWAG PSK und Nomura
International) konnten bei der Budgeterstellung nicht vorhergesehen werden. Der
Abschluss von Terminkontrakten wurde mit GRB vom 3.6.2004 genehmigt um das
Zinsniveau zu sichern und das Zinsrisiko moglichst niedrig zu halten, Im Portfolio
sind haupisdchlich Kredite auf Basis Euro Variabel Euribor und CHF variabel
Libor enthalten. Bis jetzt konnten Ausgleichszahlungen der Banken lukriert werden.
Nicht auszuschliefien ist allerdings, dass auch die Stadt Linz in Zukunft einmal
Ausgleichszahlungen leisten wird miissen.

Der zitierte Hinweis auf mégliche ,,dusgleichszahlungen* erfolgte deswegen nur am
Rande, weil das Kontrollamt der Stadt Linz den Bericht von Mag. Pemn als
Grundlage hatte und daraus ~ ebenso wie die Mitglieder des Finanzausschusses —
nicht entnehmen konnte, wie hochgradig riskant das Swap-Geschift 4175
strukturiert ist.

3.5. Keine vorzeitige SchlieBung im Frithjahr 2008

351

35.2,

Es ist davon auszugehen, dass Mag. Wemer Penn beij Erstattung seines Berichtes an
den Finanzausschuss am 15. Mai 2008 den aktuellen Marktwert des Swap-
Geschiftes zum 31. Mirz 2008 bereits zur Verfigung hatte. Darin wird ein negativer
Marktwert zu Lasten der Stadt Linz von rd. €17 Mio. ausgewiesen,
Restrukturierungsvorschlige oder Absicherungsgeschifien, die die beklagte Partei
Mag. Wemner Penn nach ihirer Darstellung bereits vorgeschlagen hatte, wurden von
Mag. Wemer Penn dem Finanzausschuss nicht berichtet.

Der negative Wert des Swap 4175 hat sich allerdings offenbar — folgt man den

Unterlagen der beklagten Partei — in den Monaten April und Mai 2008 (wenn auch
nur voriibergehend) | gedrehr*: Der Marlkiwert — oder zumindest jener Wert, den die
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beklagte Partei auswies — betrug in diesen Monaten zu Gunsten der Stadt Linz
€ 1,9 Mio. bzw. € 3,02 Mio.

3.5.3.  Hatte sich die beklagte Partei — zumindest nach ihrer Darstellung im Strafverfahren
— im Jéinner und Februar 2008 noch bemdht, Mag. Wemer Pemn zu
Umstrukturierungen oder Absicherungen zu bewegen, so stellte sie diese
Bemithungen, nachdem sich das Swap-Geschift dieses Mal zu ihtem Nachteil
veréindert hatte, offenbar ein. Sie teilte Mag. Wemer Penn am 11. April 2008
vielmehr mit:

Sehr geehrier Hr. Mag. Penn!

Herzliche Dank filr den angenehmen Termin!
Die EZB hat heute EURCHF mit 1,5808 fixiert! Somit kein Anpassungsrisiko
(Hervorhebung durch die Stadt Linz) beim EURCHF Resettable!*

3.6. Die Kreditlinien fiir das Derivatgeschift

3.6.1. Die beklagte Partei hatte - ohne erkennbares Wissen des Mag. Werner Penn oder gar
der zusténdigen Orgene der Stadt Linz - dieser einen Kreditrahmen fiir
Derivatgeschifte im AusmaB von €35 Mio. eingeriiumt (dazu schon oben 2.6.5).
Am 16. September 2008 hilt die beklagte Partei dazu fest, dass es sich bei der Stadt
Linz um einen sehr interessanten Kunden auch fiir Zusatzgeschifie, wie Derivate,
handle. Gleichzeitig wird vermerkt, dass die Derivatlinie zu diesem Zeitpunkt mit
€ 20,707 Mio. ausgeniitzt sei.

3.62. Am 14. Oktober 2008 stellt der zustindige Referent bei der beklagten Partei an den
Vorstand einen Kreditantrag, den Rahmenkredit filr Derivatgeschiifie von € 35 Mio.
auf € 75 Mio. zu erhohen; Kreditzweck fiir den neuen Kredit sei: ,Aufgrund der
Volatilitdt der Wahrungen bendtigt CM einen zusétzlichen Rahmen (Erhdhung) fir
die aktuelle Bewertung und Rahmen fiir weitere Geschiifte”. Erklirend wird noch
festgehalten, dass zum aktuellen Zeitpunkt ohne eine Erhéhung des Kreditrahmens
eine Uberzichung bestehe, da aktuell rd, €39,2 Mio, von der Stadt Linz fiir
Derivatgeschifte ausgeniitzt seien, wihrend der Rahmen bei € 35 Mio. liege.

3.6.3. Am 25. November 2008 wird bei der beklagten Partei festgehalten, dass ,,CM* auf
Grund der Volatilitit der Wahrungen einen zusitzlichen Rahmen benttige, Neben
dem derzeit bestehenden Kreditrahmen von € 75 Mio, solle der daneben gefiihrte
BV/UZ-Rahmen* wahlweise auch als Derivatrahmen beniitzt werden kSnnen.

3.6.4. Der von der beklagten Partei Mag. Werner Penn angeblich zu diesem Zejtpunkt
bekannt gegebene Wert des Swap-Geschiftes zum 31. Oktober 2008 sieht ein Minus
zu Lasten der Stadt Linz von rd. € 69,8 Mio. vor. Wie die Stadt Linz jetzt weiB, gab
es in diesem Zeitraum auch verschiedene Gespriiche mit Mag. Wemer Penn, welche
eine Restrukturierung oder zumindest teilweise Absicherung des Risikos beinhalten.
Vor der Stadt Linz wurden alle diese Vorginge verborgen gehalten.

3.7. Die (erstmalige) Adressierung eines politischen Entscheidungstriigers

3.7.1. Die beklagte Partei trat am 5. November 2008 offenbar mit dem Vorschiag nach
einer teilweisen Absicherung des bereits in schwerer Schieflape befindlichen Swap-
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Geschiftes wiederum an Mag. Wemer Penn heran. Mario Tieff, ein Mitarbeiter der
beklagten Partei, leitete sein Schreiben folgendermalien ein:

wSehr geehrter Herr Mag. Penn! Wie besprochen anbei eine Idee zur Optimierung

der néichsten drei Filligkeitstermine (Val, 15.04.09/15.10.09/15.04.10). Der Kauf

einer einfachen EUR-Put/CHF-Call-Option ist zu teuer ...“.

Diesem Schreiben war ein Gespréch mit Mag. Wemer Penn am 4. November 2008
vorausgegangen, liber deren Inhalt die beklagte Partei in der Gespriichsnotiz vom 7.
November 2008 unter anderem festhielt:

wDer Finanzdirektor der Stadt Linz, Hr. Mag. Penn, wurde tiber die akiuelle
Bewertung der oa Produlastruktur informiert — siche beiliegende Priisentation. Im
derzeit hochvolatilen Marktumfeld ist eine Restrukturierung nur mit grofiem
Aunfwand darzustellen (Hervorhebung durch die Stadt Linz), dies wird von der Stadt

Linz abgelehnt. Unser Kunde erwartet deckungsgleich mit der Analyse unserer -

Volkswirtschaftlichen Abteilung in absehbarer Zeit wieder hohere EURCHF-Kurse
und sieht daher keinen unmittelbaren Handlungsbedarf*

Ferner heifit es noch: ,,Die Entwicidung der Bewertung wird auch in den zustindigen
Gremien der Kommune - der Finanzausschuf tagt diese Woche — und an die
politisch Verantwortlichen offen kommuniziert. Es warde vereinbart, daf der
zustindige Stadtrat Johann Mayr LF. cines Briefes gesondert von unserem
Gespriich informiert wird (Hervorhebung durch die Stadt Linz).“

Entgegen dieser Ankiindigung erfolgte aber gerade keine offene Kommunikation mit
den politisch Verantwortlichen der Gemeinde. Der eher verschiimte Versuch einer
Kontaktaufnahme bestand darin, dass ein mit 11. November 2008 datiertes und an
Mag, Werner Penn gerichtetes Schreiben in Durchschrift dem Finanzstadtrat
zugesandt worden ist (,,Cc"). Trotz der von der beklagten Partei selbst offenbar
angenommenen Dramatik klingt dieses Schreiben keineswegs danach. Es heifit hier
etwa: |, Beziiglich des im Februar 2007 filr die Stadt Linz abgeschlossenen CHF-
Resettable iiber Nominale CHF 195 haben wir Ihnen gerne die aktuelle Bewertung
und verschiedene Einflufifakiorer dargestellt. In der Anlage finden Sie noch einmal
die besprochene Prdsentation zu Ihrer Verwendung bzw. zur Information Ihrer
Gremien. Wie vereinbart, werden wir Sie auch weiterhin so wie bisher laufend ilber
die Bewertungen informieren.*

Finanzstadtrat Dr. Johann Mayr, der lediglich eine Durchschrift des an Mag. Penn
adressierten Briefes erhalten hatte, las das Schreiben und sprach darauf bei niichster
Gelegenheit Mag, Wemer Penn an. Dieser vemneinte irgendwelche Besonderheiten.
Da auch das Schreiben den Eindruck eines Routinevorgangs erweckte, ist
Finanzstadtrat Dr. Johann Mayr dieser Sache nicht niher nachgegangen und hat sich
daher auch mit dem Anhang zum Schreiben nicht auseinandergesetzt.

3.8. Stsindige Krediterhthung durch die beklagte Pariei

3.8.1.

Am 9. Februar 2009 vermerkt die beklagte Partei, dass die Stadt Linz im
Derivativgeschift mit Stichtag 4. Februar 2009 des Kreditlimit bereits mit
€ 91,2 Mio. bei einer Kreditgrenze von € 108,9 Mio. ausgenutzt habe. Aus diesem,
Grund ,,wurde mit DDr. Prehofer (Anm.: Mitglied des Vorstandes der beklagten
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Partei) wvereinbart, bei entsprechend negativer Marktentwicklung, die eine
Ausniitzung  iiber die genehmigten Werte vermuten ldsst, auf hochster
finanzpolitischer Ebene (Hervorhebung durch die Stadt Linz) eimen Termin
Landeshauptstadt Linz mit Fr. DDr. Prehofer auszumachen”.

Am 18, Februar 2009 wird vom Vorstand neuerlich ein Kreditantrag genehmigt. Das
Limit fiir Derivatgeschifte wird um € 45 Mio. auf € 120 Mio. erh8ht. Dazu heiBit es:
WBendtigt CM einen zusdtzlichen Rahmen (ErhGhung) fiir die aktive Bewertung +
Rahmen fir weitere Geschdfte”. Angemerkt wird dazu: ,,... auf Grund sehr guter
Bonitdt der Stadt Linz kann aus heutiger Sicht das Risiko des Derivatgeschiifies vom
Kunden getragen werden".

Die Stadt Linz hatte mangels jedweder Informationen durch die beklagte Partei nach
wie vor keine Ahnung von diesen Vorgingen. Es kann nur vermutet werden, dass
sich die beklagte Partei ,angesichis der guten Bonitdt der Stadt Linz* entschlossen
hatte, weiter Gewinn aus dem Geschift zu ziehen, in dem weiterhin Optionen anf
den besonderen exponentiellen , Hebel des Geschdiftes*, der sich aus der Zinsformel
ergibt, am Interbankenmarkt verkauft wurden. Dieser Hebel ging diber das
Zahlungsprofil von ,Plain Vanilla" Devisenoptionen sogar noch hinaus (siche dazu
im Einzelnen unten zu Punkt IV, 4.).

Am 29. Juli 2010 gab der Vorstand einem Kreditantrag Folge, mit dem der Kredit
fiir das Derivatgeschéft von € 120 Mio. um € 80 Mia. auf € 200 Mio. erhdht wurde;
die beklagte Partei ging davon aus, dass zum damaligen Zeitpunkt von diesem
Kredit rd. € 145 Mio. verbraucht waren.

Im September 2010 gab es bei der beklagten Partei Bedenken, dass die Stadt Linz
mit Bezug auf das néchste Budget genbtigt sein werde, weitere Kredite
aufzunehmen, um das Swap-Geschift Uberhaupt finanzieren zu kénnen. In weiteren
Berichten heiBt es damals, dass der Auflosungswert des Swap-Geschiiftes tiber dem
Marktwert liege, da wesentlich héhere Auflosungskosten fir die Produktauflésung
als der durchschnittliche Marktwert zu beriicksichtigen wiren. Im Oktober 2010
stellt die beklagte Partei selbst trocken fest, dass ,keine Ausstiegssirategie fir das
Treasury Produkt moglich (sei)”.

Es folgten dann weitere Erweiterungen des Kreditlimits auf € 300 Mio. im
September 2010, am 14. Mirz 2011 auf € 400 Mio, am 30. Mai 2011 auf € 450 Mio.
und zuletzt im August 2011 auf € 640 Mio.

3.9. Der Zeitraum bis zur Aufklarung der politischen Verantwortungstriger

39.1

Die Berichte des Mag. Wemer Penn zu den Finanzausschusssitzungen vom 13.
November 2008 und 25. Mai 2009 gleichen mit Bezug auf das Swap-Geschaft 4175
beinahe wortwortlich den vorangehenden Ausfithrungen. So finden sich sogar noch
in den schriftlichen Berichten zum Finanzausschuss vom 19. November 2009 und
vom 17. Juni 2010 keineriet Hinweise auf die massive negative Bewertung des
Swap-Geschiifts. Mag. Wemner Penn bleibt etwa in seinem Bericht vom 19.
November 2009 nach wie vor dabei, dass von einem maximalen Risiko einer
Verzinsung von 6,16 % (maximale Verzinsung minus LIBOR-Satz) auszugehen sei.
Auch berichtet er, dass zn Gunsten der Stadt Linz ein Ergebnis von € 5,722 Mio.
realisiert worden sei. Erst im Bericht flir den Finanzausschuss am 17. Juni 2010
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(nachdem die politischen Verantwortungstriger von der gesamten Situation erfahren
hatten) wird erstmals auf einen méglichen héheren Zinssatz, den er mit maximal
9,979 % beziffert, hingewiesen.

Mag. Wemer Penn war nicht nur Finanzdirektor der Stadt Linz, sondern auch Leiter
der sogenannten Stadtkdmmerei. Diese Funktion legte er mit 18. Juni 2009 zuriick.
An seine Stelle trat sein Stellvertreter Dr. Christian Schmid, der die Dienststelle
zunschst vertretungsweise und seit 1. Oktober 2009 als neu bestellter Stadtkéimmerer
leitet. Dr. Christian Schinid wire somit — soweit es sich um die finanzielle Gebarung
der Stadt handelte — erster Ansprechpartner fur die beklagte Partei gewesen.
Dennoch kamen die Vertreter der beklagten Partei in einem Gesprach am 23.
November 2009 {iberein: ,Finanzdireldor Penn bleibt jedoch vorersi
Ansprechperson fir alle Themen betreffend Konditionen der bestehenden
Finanzierungen bzw. abgeschlossene Derivate (Hervorhebung durch die Stadt
Linz). Ein Vorstellungstermin Hr. Kagerer evil. Hr. Tieff, Hr. Penn, Hr. Auer bei
Hr. Schmidt soll frihestens Anfang 2010 (Hervorhebung durch die Stadt Linz)
erfoigen.”

Das war auch der Grund, weshalb Dr. Christian Schmid erst in einem
Telefongespriich mit einem Mitarbeiter eines anderen Kreditinstituts Ende Mirz
2010 erfubr, dass ,,in der Branche™ von emsthaften Problemen im Zusammenhang
mit Swap-Geschidften der Stadt Linz gesprochen werde. Dr. Christian Schmid
verstandigte daraufhin sofort die politischen Verantwortungstriager, welche nun nach
und nach vom wahren Kem dieser Geschifte erfubren. Die ersten Gespriiche
zwischen Vertretern der  beklagten Partei sowie den  politischen
Verantwortungstrigern der Stadt Linz fanden am 6. Juli 2010 statt. Angesichis der
exorbitanten SchlieBungskosten des Swap-Geschéftes (die interne Bewertung der
beklagten Partei zu mittleren Marktwerten belief sich damals schon auf rd.
€ 180 Mio. zu Lasten der Stadt Linz) und der unversthnlichen Standpunkte waren
die Gespriche nicht erfolgreich.

Bemerkenswert dazu — weil nicht den Tatsachen entsprechend — sind allerdings die
Ausfithrungen von Dr. Regina Prehofer (damals Mitglied des Vorstandes der
beklagten Partei), welche diese schriftlich am darauffolgenden Tag gegeniber dem

Biirgermeister der Stadt Linz abgab:

.~ Es gibt seit Abschluss dieses Geschdfies im Jahre 2007 laufenden Kontakt mit
Ihren Experten, insbesondere mit Finanzdirekior Mag. Pemn und auch mit
Finanzstadrat Mayr. In regelmdfigem Abstand werden dabei die Bewertung,
die Zins- und die Wihrungsentwicklung sowie Ristkohinweise auck im Hinblick
auf die Detailvertragsgestaltung von uns zur Verfiigung gestellt bzw. mit Ihren
Kollegen aklordiert;

—~ ich mdchte auch nochmals festhalten, dass die konkrete Struktur seinerzeit von
der Stadt Linz angestofien wurde. Im Hinblick auf die Fremdwahrung Schweizer
Franken stehen wir bei Partnern im Markt durch Optionsgeschdfte in der
Pflicht. Da es sich fir die BAWAG P.SK. um hein Eigengeschiift
(Hervorhebung durch die Stadt Linz) handelt, miissen wir diesen Partnern
wegen der Wihrungsentwicklung sogar Sicherheiten zur Verfiigung stellen

Nun steht aber fest, dass die beklagte Partei keineswegs laufenden Kontakt ,mit

www.parlament.gv.at

57 von 374



58 von 374

3.9.6.

7I3XXV. GP - Anfrage (gescanntes Original)

25

Ihren Experten® (gemeint mit den Experten der Stadt Linz) hatte, sondemn dass selbst
nach Bestellung von Dr. Christian Schmid zum Leiter der Stadtkdmmerei einzige
Kontaktperson der beklagien Partei Mag. Wemer Penn gewesen ist. Die beklagte
Partei erkannte schon lange, dass dieser ganz offensichtlich einer schweren
Fehleinschiitzung der Situation unterlegen war.

Was die im Schreiben angesprochene ,,Zwangslage™ der beklagten Partei angeht, die

- darin begrindet gewesen sein soll, dass es sich nicht um ein Eigengeschift gehandelt

Beweise:

habe, zeigen die Unterlagen im Strafverfahren ein ganz anderes Bild: Es ist davon
auszugehen, dass die beklagte Partei das Swap-Geschift selbst strukturiert und daran
mafgeblich verdient hat (siche dazu im Einzelnen zu Punkt IV, 4. und 5.). Wie aus
einem internen Memorandum der beklagten Partei vom 25. August 2010 hervorgeht,
hat diese das Swap-Geschift zweigeteilt. In einem ersten Teil wurden ,,Plain
Vanilla“ EUR/CHF Devisenoptionen an andere Banken gehedgt. Der sich aus der
spezifischen Formel ergebende zusétzliche Hebel (das Zahlungsprofil der Formel
bringt mehr Zufluss an die beklagte Partei als aus den gehedgten Plain Vanilla
Optionen zu zahlen ist) wurde von der beklagten Partei sukzessive weiter in Form
von Optionen verkauft, als sich ergab, dass die Zinszahlungsverpflichtungen der
Stadt Linz die Zshlungen aus dem Verkauf der Plain Vanilla Optionen @iberschritten.
Entgegen der Behauptung der beklagten Partei hat sie also die (,,10fuch gehebelte” -
so die bankinterne [!] Einschitzung, Strafakt ON 38, Big. 8.8) Struktur, die sich
hinter der Zinsformel verbirgt, gewinnbringend und bis zuletzt zu Lasten der Stadt

Linz verwertet. Bereits bis August 2010 hatte die beklagte Partei 224 Optionen
verkauft.

Beizuschaffender Strafakt der StA Linz zu GZ 9 St 80/11z, wobei die genane
Bezeichnung der jeweils beizuschaffenden und zu verfesenden Aktenteile
vorerst vorbehalten bleibt.

E-Mail Mag. Herbert Auer (BAWAG P.S K.) an Mag. Wemer Penn vom
11.4.2008;

E-Mai] Mario Tieff (BAWAG P.5.K.) an Mag, Wemer Penn vorm 5.11.2008;
Gespriichsnotiz der BAWAG P.S.K. vom 7.11.2008;

Schreiben Mag. Herbert Auer und Mario Tieff (BAWAG P.S.K.) an Mag,
Wemer Penn vom 11.11.2008;

Schreiben Dr. Regina Prehofer an Biirgermeister Dr. Franz Dobusch vom
7.7.2010;

Memorandum der BAWAG P.S.K. vom 25.8.2010;

Protokolle fiber die Sitzungen des Finanzausschusses von 2007 bis 2010;
,Debt-  Munagement“-  Berichte der  Stadtkémmerei filr  die
Finanzeusschusssitzungen von 2007 bis 2010;

Stichtagsbewertungen des Swap 4175 durch die BAWAG P.S.K. von 2007

bis 2010,

Kreditantrage der BAWAG P.S K. samt Erléuterungen von 2007 bis 2010;
Sachverstindigengutachten aus dem Fachgebiet des Bank- und Borsewesens,
insbesondere zur Hedgingstrukur des Swap—Geschafts und sich daraus
ergebenden Interessenskonfliktlagen;

Dr. Johann Mayr, Finanzstadtrat der Stadt Linz, als Zeuge, p.A. der klagenden
Partei;

Dr. Chnstian Schmid, Beamter, als Zeuge, p.A. der klagenden Partef,
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Die Befassung der Aufsichtsbehérde

4.]1. Einleitung

§ 78 Abs 1 Z 2 StL 1992 verfolgt im Einklang mit Art 118 Abs 4 B-VG den Schutz
offentlicher (libertrtlicher) Interessen. Ziel dieser Bestimmungen sowie der
Gemeindeorganisationsvorschriften ist es, (a) die Gemeinden vor einer iibermiBigen
Einschréinkung ihres finanziellen Leistungsspielraumes zu schiitzen, (b) sie in
diesem Zusammenhang von unverhéltnism#Big hohen finanziellen Wagnissen
abzuhalten, (c¢) keine Gefihrdung des Haushalisgleichgewichtes im Land
herbeizufishren und (d) schlieBlich die finanzielle Leistungsfihigkeit der Stadt fiir
die ihr obliegenden eigentlichen Aufgaben zu erhalten.

4.2, Richtlinien des ésterreichischen Gemeindebundes

421,

422,

Im Hinblick auf die oben angesprochenen iiberdrilichen Interessen hat der
Gsterreichische ~ Gemeindebund  Richtlinien zum  Finanzierungs-  und
Veranlagungsmanagement durch die Gemeinden herausgegeben. Diese wurden in
Zusammenarbeit mit dem Priisidenten des Staatsschuldenausschusses Prof, Dr.
Bernhard Felderer, der Finanzmarktaufsicht, dem Rechnungshof und der Kammer
der Wirtschaftstreuhsinder entwickelt und sollen den Gemeinden als
Handlungsempfehlung beim Einsatz von Finanzinstrumenten dienen. Zum Einsatz
von derivativen Finanzinstrumenten (Abschnitt V. der Richtlinien) heifit es in dessen
Ziffer 1 dazu wortlich: , Derivative Finanzinstrumente diirfen nur eingesetzt werden,
wenn sie mil einem Grundgeschdft verbunden sind (konnexe derivative
Finanzinstrumente) und die  Risikovermindung im Vordergrund steht
(Spekulationsverbot). Das Schreiben van Derivativen (Verkauf als Stilthalier) mit
nicht begrenztem Verlustrisiko ist nicht zuldssig (Hervorhebung durch die Stadt
Linz).“

Die wihrungsabhingige Zinsbildungsformel des Swap-Geschiftes weist der Stadt
Linz eine Rolle zu, die vollinhaltlich jener eines Stilthalters von inspesamt zwanzig
Devisenoptionen ~ mit unbegrenztem Verlustrisiko — entspricht. Folgt man den
Handlungsempfehlungen der Richtlinien, was auch die Aufsichisbehdrden tun, ist
klar, dass das Swap-Geschaft 4175 durch die Optionsstruktur unzulsissig und daher
nicht genehmigungsfihig gewesen ist. Bereits eine singulire verschriebene Option
wire demnach wider die Richtlinien gewesen. Im vorliegenden Fall wurde das
Volumen des Swap-Geschifts gleich 16 mal (!) dber Optionen verschrieben.

43. Die Reaktionep der Aufsichtsbehérde

43.1.

Die Gemeindeaufsicht, die durch das Land Oberdsterreich (Landesregierung bzw.
Amt der Landesregierung) ausgeilbt wird, sah sich offenbar zunehmend mit
Fremdwihrungskrediten und  Zinsabsicherungsgeschéiften der Gemeinden
konfrontiert. Dies fithrte als erstes zu Diskussionen, ob solche Geschiifte iiberhaupt
erlaubt oder zumindest genehmigungspflichtig sind. Das Land Oberdsterreich setzte
daraufhin @iber Initiative der beiden Gemeindereferenten (Josef Ackerl und Max
Hiegelsberger) einen Unterausschuss des Landtages ein. Femer beauftragte der
Landeshauptmann von Oberbsterreich mit Schreiben vom 20, Juli 2011 die
Direktion Verfassungsdienst damit ,.im Zusammenhang mit dem sogenannten
Finanzspekulationsgeschdften der Stidte und Gemeinden eine Arbeitsunterlage
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auszuarbeiten, in der (1) die Frage rechisgutachilich beantwortet wird, ob die
entsprechenden  Geschdfte  nach  der  geltenden  Rechislage  einer
aufsichtsbehdrdlichen Genehmigung bedilrfen und (2) die Frage rechisgutachtlich
beantwortet wird, ob die einschldgigen Geschifte der Stidie und Gemeinden nack
der geltenden Rechislage fiberhaupt rechtlich gedeckt sind, nachdem jetzt der
tatséichliche Charakter dieser Geschifte erkennbar wurde, wihrend bei Anbahnung
der Geschdfte die Gemeinden im guten Glauben von einem pfleglichen Umgang mit
den ihnen anvertrauten Mitteln ausgegangen sind" Prototypisch fir die
Sachverhaltsannahmen war dabei vor allem das Swap-Geschift 4175 der Stadt Linz.

Der Verfassungsdienst des Landes OberSsterreich kam mit seinem am 8. September
2011 erstatteten schriftlichen Rechisgutachten zum Ergebnis, dass ,.die fraglichen
Finanzgeschiifie (soweil sie nicht unter die ausdriicklichen gesetzlichen
Ausnahmebestimmungen fallen und iiber den gesetzlichen Betragsgrenzen liegen)
genehmigungspflichtig sind und (da) eine solche Genehmigung (bisher) weder
beaniragt und daher auch nicht erteilt wurde .... die Finanzgeschdfle in diesem Sinn
rechtlich auch nicht gedeckt (sind)."

4.4, Genehmigungsantrag durch die Stadt Linz

44.1.

442.

444,

445,

Die beiden fiir Gemeindeaufsicht zustindigen Landesregierungsmitglieder, LH-Stv.
Josef Ackerl und LR Max Hiegelsberger, prisentierten am 15. September 2011 die
Ergebnisse des Gutachtens des Verfassungsdienstes in einer Presseaussendung,
Dabei wird explizit auf das Swap-Geschéft 4175 Bezug genommen: ,das Linzer
Swap-Geschdft hdtre vom Land als Aufsichtsbehdrde genehmigt werden miissen. Da
diese Genehmigung nicht vorliegt, wird das Zustandekommen dieses
Finanzgeschdftes von den Fachjuristen als rechtsunwirksam eingestuft. Vor diesem
Hintergrund hat sich die Stadt Linz veranlasst gesehen, das Geschiift zur
Genehmigung nach § 78 Abs 1 Stl. 1992 vorzulegen. Diese Maflnahme wurde nur
aus Vorsichtsgriinden gesetzt, zumal dem Geschift zu seiner Wirksamkeit ohnedies
ein entsprechender Gemeinderatsbeschluss fehlt.

Die Stadt Linz brachte den Genehmigungsantrag unter Vorlage des
Gemeinderatsbeschlusses vomn 3. Juni 2004 sowie der Einzelabschlussbestitigung
und des Rahmenvertrages am 26. September 2011 ein.

Das Land Oberdsterreich erteilte daraufhin der Stadt Linz am 3. Oldober 2011 den
(Verbesserungs-)Auftrag  binnen zwei Wochen ,einen Auszug aus der
Verhandlungsschrift iiber die Sitzung des Gemeinderates der Landeshaupistadt Linz,
in welche das uns (gemeint dem Land Oberbsterreich) zur aufsichtsbehdrdlichen
Genehmigung vorliegende, mittels sog. Einzelabschlussbestitigung vom 16. bzw. 19.
Februar 2007 beurkundete SWAP-Geschdfi (SWAP 4175) im gesamten Wortlaut
beschlossen wurde, nachzureichen™.

Ein derartiger Beschluss existiert — wie man weill — nicht. Das Land Oberésterreich
hat darauthin am 10. Oktober 2011 den Antrag um aufsichtsbehordliche
Genehmigung des von Herrn Mag. Wemer Penn namens der Landeshauptstadt Linz
abgeschlossenen Swap-Geschiftes 4175 als unzuléissig zuriickgewiesen.

In der Begriindung verweist das Land Oberdsterreich darauf, dass ein Antrag auf
Genehmigung nach § 78 Abs 1 und 3 sowie § 80 Abs 2 StL 1992 einen ausreichend
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bestimmten Beschluss des Gemeinderates voraussetze. Dem werde der Beschiuss
der Landeshauptstadt Linz vom 3. Juni 2004 nicht gerecht, da dieser nur eine
aligemeine Ermachtigung an die Finanz- und Vermdgensverwaltung enthalte,
zuktnftig bestimmte Rechtsgeschéfte zur Optimienng des Fremdfinanzierungs-
Portfolios in marktiblichem Umfang abzuschlieBen. Das von Mag. Werner Penn im
Namen der Landeshauptstadt Linz mit der beklagten Partei am 12. Februar 2007
miindlich abgeschlossene und dann schriftlich bestétigte und beurkundete Swap-
Geschift sei daher vom Beschluss des Gemeinderates der Landeshauptstadt Linz
vom 3. Juni 2004 nicht umfasst. Es liege demnach itberhaupt kein Rechtsgeschift
der Stadt Linz vor, flir das eine Genehmigung erteilt werden kénne,

Beweise: Richtlinien des Gemeindebundes fiir Finanzgeschifie;

Gutachten des Verfassungsdienstes des Landes Oberdsterreich vom

8.9.2011, GZ: Verf-902466/2-201 1-St;

Pressemitteilung der Landesrdte Josef Acker] und Max Hiegelsberger vom
11.9.2011;
.Antrag der Stadt Linz auf Genehmigung nach § 78 StL 1992;
Verbesserungsaufirag des Landes Oberdsterreich vom 3.10.2011,

IKD (Gen)-420001/14-2011;

Bescheid iber die Zurickweisung des Antrages der Stadt Linz vom
10.10.2011, IKD (Gen)-420001/15-2011.

IV. Natur des Swap-Geschiifts
1.  Allgemeines zu Swap-Geschiiften ;

1.1.  Die beklagte Partei hat das vorliegende Swap-Geschift in allen Unterlagen, die Mag.
Werner Penn zur Verfligung gestellt wurden, als ,,Swap* bezeichnet.

1.2.  Unter einem Swap versteht man eine Vereinbarung zwischen zwei Vertragspartnern,
an zukinfligen Zeitpunkten vertraglich definierte Zahlungsstréme (sog. ,.Cash !
Flows') auszutauschen. Die individuelle Vereinbarung definiert dabei, wie diée
Zahlungen berechnet und wann sie fillig werden. Ein ,,Zinsswap* ist ein Zinsderivat,
bei dem zwei Vertragspartner vereinbaren, zu bestimmten zukiinftigen Zeitpunkien
Zinszahlungen auf festgelegte Nennbetrige auszutauschen. Die Zinszahlungen
werden meist so festgesetzt, dass eine Partei einen bei Vertragsabschluss fixierten
(festgesetzten) Festzinssatz zahlt, die andere Partei hingegen einen variablen Zinssatz,
Der variable Zinssatz orientiert sich regelméBig an den iiblichen Referenzzinssitzen
{(EURIBOR/LIBOR) im Interbankengeschéft Zinsswaps konnen sowohl zur
Absicherung gegen Zinsénderungsrisiken (z.B. in Gestalt eines Fixzinsswaps), aber
auch mit spekuiativen Zielen eingesetzt werden. Allein die Verwendung des Begriffs
Swap* ist daher keineswegs ein Hinweis auf ein auBerordentliches hochspekulatives
Finanzgeschift.

Beweis: Beizuschaffender Strafakt der StA Linz zu GZ 9 St 80/11z, wobei die genaue
Bezeichnung der jeweils beizuschaffenden und zu verlesenden Aktenteile
vorerst vorbehalten bleibt;

Prisentationsunterlagen der beklagten Partei zu  Varanten zur
Finanzierungsoptimierung vom 9. August 2006;
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Sachverstindigengutachten aus dem Fachgebiet des Bank- Borsewesens
insbesondere zum Charakter von Swap Geschaéften.

Rahmenbedingungen bei Abschiuss des Swap-Geschiifts

Die beklagte Partei ist bei Abschluss des Geschifts als Unternehmerin iSd § 1 UGB
titig geworden. Als Ssterreichisches Kreditinstitut ist sie professioneller Dienstleister
und damit zugleich Fachmann iSd § 1300 ABGB. Sie verfiigt liber eine eigene
hochspezialisierte Abteilung fiir Derivatprodukte. Die beklagte Partei hatte demgemiB
zu jedem Zeitpunkt — so auch vor und bei Abschluss des Swapgeschifts — einen
enormen Informationsvorsprung (Infonmationsasymmetrie).

Das Geschift wurde ,,0TC* (das heiBit engl. ,,over the counter™) — also bilateral und
nicht an einer Borse ~ abgeschlossen. Es liegt somit ein individuell konfiguriertes
OTC Derivatgeschiift vor. Die Konfiguration eines solchen Geschifts ist eine
Bankdienstleistung (vgl. § 1 Abs 1 Z 7 lit d BWG), die ciner Konzession bedarf.
Mangels eines liquiden Markts fehlt es bei OTC Derivatgeschiften an einer
Preistransparenz. Es besteht daher cin signifikantes Missbrauchspotential der Bank
gegeniiber dem Kunden. Uberdies ist bei OTC Geschiiften regeiméBig ein immanenter
Interessenskonfiikt zu beobachten. Abh#ngig davon, wie sich das Markmiveau
verdndert, ist das Geschéft fur die eine Seite oder fiir die andere Seite giinstig. Es findet
regelmifBig ein direkter Abtausch zwischen den Parteien des Derivatgeschifis statt
Zwar decken Banken die Derivatgeschifie am Markt ofimals ein, allerdings findet diese
Riickdeckung in intransparenter Weise und nicht durchgehend statt.

Die einzelnen Determinanten des Swap-Geschiifis sind von der beklagten Partei
strukturiert und kalkuliert worden. Das gilt auch fir die wihrungsabhingige
Zinsbildungsformel (sog. ,,FX Adjustment; siehe dazu bereits oben zu Punkt 111, 2.6.
und 2.8.). Bereits in einer Présentation der beklagten Partei vom 9. August 2006 findet
sich die Formel [(Strike ~ EZB Fixing)/EZB Fixing x 100] bei der Beschreibung eines
sogenannten , Resettable CHF linked Swap“, der gemeinsam mit anderen
Finanzprodukten Mag, Wemer Penn vorgestellt wurde.

Die beklagte Partei hat Mag., Wemer Penn das Swap Geschifts im Rahmen einer
Beratung (§ 1 Abs 1 Z 19 lit 2 BWG i.d.F. BGBI Nr. 532/1993) itber Mbglichkeiten der
Zinsabsicherung angeboten. Auf dieser Basis wurden schlieBlich die Eckdaten des
Swap-Geschiifts festgelegt und das Angebot der beklagten Partei von Mag. Werner Penn
(ohne Beschiussfassung oder anch nur Information des Gemeinderates, siche dazu oben
zu Punkt [, 2.8) via Email () auch angenommen. Auf allfillige
~Beratungsausschliisse” kann sich die beklagte Partei nicht berufen, weil sie — wie in
den Unterlagen mennigfaltig dokumentiert — tatsiichlich beratend tatig geworden ist.

Wirkung des Swap-Geschiifts 4175 auf die CHF-Anleihe

Die CHF-Aunleihe ist variabel verzinst. Die Hbhe des Zinssatzes héngt vom
mafigeblichen LIBOR-Satz ab. Abgesehen vom damit verbundenen Zinsrisiko birgt die
Anleihe auch ein sekundéres Wahrungsrisiko. Aufgrund der Rechnungslegung der Stadt
Linz in EUR kann die periodische Zahiung der Zinsen und die Tilgung der Nominale
nach Ablauf der Laufzeit bei einer Stirkung des Schweizer Frankens zu hoheren
Finanzierungskosten in Euro fithrt.
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Das Swap-Geschiift 4175 witkt unmittelbar auf die CHF-Anleihe ein: Wihrend der
Leufzeit des Swap-Geschiifts (zehn Jahre) iibemnimmt die beklagte Partei fiir die Stadt
Linz die Zahlung des LIBOR-Satzes aus der Anleihe. Die Stadt ist dagegen zu einer
fixen periodischen Zahlung von 0,065 % (Zahlung an die beklagte Partei) plus der
Marge von 0,049% (Zahlung weiterhin an die Kommunalkredit als Anleihegldubigerin)

- verpflichtet. Zudem trifft die Stadt eine Wiahrungsklausel, die immer dann schlagend

wird, wenn der EUR/CHF-Wechselkurs den Strike von 1,54 beim sogenannten
HFixing®, also zwei Tage vor dem jeweiligen Filligkeitstermin, unterschreitet. Dann
greift ein wechselkursabhingiger Aufschlag ein, wobei hier keine Hochstgrenze
vorgesehen ist.

Das Swap-Geschift hat also fiir die Stadt Linz wihrend seiner Laufzeit folgende
Wirkung: An die Stelle des LIBOR-Satzes der Anleihe tritt ein Zinssatz, dessen Hhe
von der Entwicklung des Wihrungspaares EUR/CHF abhiingt. Geht es nach dem Swap-
Geschift, hat also die Stadt Linz ein (von der Entwicklung des LIBOR-Satzes
sbhiingiges) Zinsrisiko gegen ein Wihrungsrisiko getauscht und damit das ohnedies der
Anleihe schon immanente Wechselkursrisiko potenziert. Aus budgetiirer Sicht hat also
das Swap-Geschift die Konditionen der Anleihe gravierend verfindert,
Finanzwirtschaftlich betrachtet ist die Wirkung &quivalent zu einem Wechsel des
Kreditgebers zu anderen (neuen) Konditionen.

Anhand von vier Beispielen soll der iiberproportionale Anstieg der Zinsen bei einer
Verschlechterung des EURJ/CHF-Wechselkurses unter dem ,Strike" 1,54 gezeigt
werden:

Wechselkurs Zinssatz Zahlungspflicht in Euro pA
EUR/CHF (gerundet)
1,50 2,732 % 3,55 Mio
1,40 10,065 % 14,02 Mio
1,30 18,527 % 27,79 Mio
1,00 54,065 % 105,42 Mio

Die eigentliche Struktur der Zinsbildungsformel/Verschreibung von zwanzig
exotischen Wihrunpgsoptionen

Die Stadt Linz hat im Zuge der Aufkidrung der Umstéinde, die zum Abschluss des
Swap-Geschifts durch Mapg. Wemer Penn gefithrt haben, auch Experten anf dem Gebiet
des Treasury und der Finanzmathematik konsultiert. Erst mit deren Hilfe war es der
Stadt Linz moglich, die eigentliche Struktur des Swap-Geschifts und die fiir dessen
Bewertung maBgeblichen Parameter nachzuvollziehen.

Die wiahrungsabhiingige Zinsbildungsformel (fir die halbjahrlichen Zinsfixings)
entspricht der Formel zur Berechnung des Barausgleichs bei Wahrungsoptionen
(Devisenoptionen). Wendet man die Formel bei Filligkeit an, entspricht sie in ihrer
Wirkung der Austibung einer Européischen EUR Put-Optior auf den Kurs des CHF
mit einem Volumen von CHF 97,5 Mio und einem Strike von 1,54, Wirtschaftlich
betrachtet umschreibt also die Wihrungsklausel des Swap-Geschifts EUR/CHF
Wihrungsoptionen, Wire also das Swap-Geschiift wirksam, hitte die Stadt Linz der
beklagten Partei zwanzig Wihrungsoptionen mit je einemn Volumen von CHF 97,5 Mio
als ,,Stilthaiter” verschrieben. Mit anderen Worten: Die Withrungsklausel weist der Stadt
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Linz die Rolle eines Spekulanten zix, der zwanzig Wihrungsoptionen mit einem
Basiswert von je CHF 97,5 Mio. und einer Laufzeit von bis zu zehn Jahren verkauft.

Die im Swap-Geschift enthaltene Zinsbildungsformel entspricht zudem nicht dem
linearen Auszahlungsprofil von Standardoptionen (sog. Plain Vanilla Optionen).
Vielmehr bildet die Formel exotische Optionen ab, die nicht ein lineares, sondem ein
{iberproportional ansteigendes Auszahlungsprofil zu Lasten der Stadt Linz aufweisen.
Bei einem steigenden CHF Wert (sinkendem EZB Fixing) steigt der Zihler (1,54 ~ EZB
Fixing); die Differenz zum ,.Strike” wird grofer). Gleichzeitig sinkt aber der Nenner
(/EZB Fixing). Deshalb entwickelt sich das Zahlungsprofil nicht linear, sondemn
vielmehr (annshemd) exponentiell, woraus sich ein besonderes Risiko ergibt.

Das Swap-Geschéft kombiniert zusammengefasst also einen Zinsswap (LIBOR CHF
gegen einen Fixzinsatz von 0,065 %) mit einer Kette von zwanzig geschriebenen
Europiischen EUR Put-Optionen auf den Wechselkurs des CHF mit einem Volumen
von je CHF 97,5 Mio und einem Strike von 1,54, wobei es sich infolge ihres nicht
linearen Auszahhmgsprofils um exotische Optionen handelt.

Die vorstehende Analyse wird vollinhaltlich durch ein - offenbar fiir die Eigentiimerin
der beklagten Partej bestimmtes — Memorandum vom 24.8.2010 (Strafakt ON 38, Blg.
8.10) bestitigt. Hier sieht man amhand der von der beklagten Partei gewiblten
Hedgestruktur, wie die beklagte Partei den Swap 4175 strukturiert hat ,The FX-
component can be seperated into two parts which can be modelled using plain vanilla
FX.options. The first part corresponds to a payment of (1,54 — Spot)/1,54 and was
reproduced by a series of EURCHF FX put options (one for each payment date} with
strike 1,54. The resulting market risk for BAWAG P.S.K. was closed externally. The
second part accounts jor the fact that the interest payments made by the customer below
exchange rates of 1,54 exceed the payments resulting from the first part of the mapping
(spot rate in the denominator). In the FO System this was entered as an additional
series of EURCHF FX put options with strike 1,54 whose notional was adjusted monthly
according to the exchange rate at the end of the month (195000000 -
*0,5/1,54%(1,54/Spot-1)). To achieve a better approximation of the payout-profile of
each period of the CHF Resettable it was decided to map each payment of the second
part of the deal onto a sirip of options with descending strikes (i.e. 1,48, 1,42 ..} whose
notional was chosen accordingly. In this way the present value and the risk of the
Resettable can be approximated properly in the FO system. At the moment 224 Options
are used. If the EURCHF exchange rate decreases or the EURCHF volatilities rise, it
will become necessary 1o add further options with lower strikes to ensure a safisfactory
mapping of the deal .

Noch deutlicher lisst sich. nicht zeigen, welches hochspezifische Know-How
erforderlich ist, um die eigentliche Struktur von Swap 4175 und dessen Wert zu
verstehen. Selbst gediegene betriebswirtschaftliche Kenntnisse reichen nicht aus, um
anhand der Swap-Formel deren eigentlichen Hintergrund zu durchschauen.

Bewsise: Sachverstindigengutachten aus dem Fachgebiet das Benk- und Borsewesens

insbesondere zur Wirkungsweise der spezifischen Zinsbildungformel des
Swap-Geschiifts;
bankiniernes Memorandum der beklagten Partei vom 24.8.2010.
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Negativer Marktwert des Swap 4175 bei Veriragsabschluss (nepativer
Anfangswert)

Das Swap-Geschift ldsst sich anhand seiner wahren Struktur zum Stichtag des
Vertragsabschlusses bewerten: Die von der Stadt - in Gestalt der wihrungsabhingigen
Zinsbildungsformel — verschriebenen zwanzig Wéhrungsoptionen stehen dem giinstigen
Fixzins von 0,065 % gegenitber, den die Stadt anstelle des CHF-LIBOR zu bezahlen
hat.

Optionen sind Versicherungsvertriigen dhnlich. Der Kiufer einer Option bekommt
vom Optionsverksufer (auch genannt ,,Schreiber” oder noch treffender ,,Stillhalter) bei
Uberschreiten des ,,Strikes* der Option (= Eintritt des Schadensfells) eine Zahlung.
Dafiir zahlt der Kiiufer eine Prémie. Die Primie ist insbesondere abhingig von der
Eintrittswahrscheinlichkeit und der H&he des potenziellen Schadens. Die
Eintrittswahrscheinlichkeit wiederum wird mafgeblich von der Restlaufzeit bis zur
Falligkeit und der Volatilitit des Basiswertes bestimmt. Der Stadt Linz ist jedoch nicht
sofort eine Pramie fiir die verschriebenen zwanzig Wahrungsoptionen zugeflossen. Die
Priimie steckt vielmehr im giinstigen Fixzins von 0,065 % im Vergleich zum LIBOR-
Satz. Darin erschépft sich zugleich die der Stadt Linz von der beklagten Partei
zugestandene Priimie.

Der Wert der von der Stadt Linz verschriebenen exotischen Wahrungsoptionen bei
Abschluss des Swap-Geschiftes iibersteigt bei weitem den Vortei] der Stadt Linz aus
dem giinstigen Fixzinssatz von 0,065 %. Zum Zeitpunkt des Vertragsabschiusses hatte
also das Swap-Geschift einen von der beklagten Partei bewusst eingerechneten
negativen Marktwert in zweistelliger Millionenh6he. Dieser Negativwert ist zugleich
Ausdruck der vollig ungleichen Verteilung der Chancen und Risken aus dem Swap-
Geschéft zum Nachteil der Stadt Linz.

Der anflingliche negative Marktwert bietet der Bank die Méglichkeit, die Struktur des
Geschifts am Interbankenmarkt rickzudecken (Hedgegeschift). Von dieser Maglichkeit
hat die beklagte Partei auch tatschlich Gebrauch gemacht. Sie hat einen Teil des
negativen Marktwerts unmittelbar nach Vertragsabschluss durch Hedgegeschiifte
vereinnahmt. Auch in weiterer Folge hat sie an dem Swap-Geschéft durch den
Abschluss von mehr als 200 zusiatzlichen Hedgegeschifien vorzitglich verdient. Wire
die hohe Bankmarge reduziert worden, hiitten die Parameter des Geschiifts weitaus
risikogiinstiger ausgestaltet werden kdnnen. Die Stadt Linz wiire dann nicht mit einer
derart hohen Schieflage konfrontiert gewesen. Der anfiingliche negative Markiwert
wirkt sich bei negativer Wihrungsentwicklung potenziert nachteilig fiir den Kunden
aus.

Beweise: Sachverstindigengutachten aus dem Fachgebiet das Bank- und Bérsewesens,

6.

6.1.

insbesondere zum Marktwert des Swap-Geschafies bei Abschluss;
bankinternes Memorandum der beklagten Partei vom 24.8.2010.

Die Besonderheiten des Swan-Geschiifts 4178 im Uberblick

Das Swap-Geschift ist in mehrfacher Hinsicht atypisch. Es ist ein strukturiertes,
hochkomplexes OTC Derivat, das die beklagte Partei selbst als ,,exotisches Derivar
bezeichnet.
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Das Geschift ist daher selbst dann nicht ,markiiblich“, wenn man es jenseits eines
kommunalen Beurteilungshorizonts betrachtet. Von einem Absicherungsgeschift kann
angesichts der unbegrenzten Wechselkursrisken keine Rede sein. Auch der Begriff
~Optimierung” ist fir das Swap-Geschift grob verschleiernd, verharmlosend,
irrefihrend und gemessen an den gesetzlich vorgegebenen Anlagezielen einer Gemeinde
schiicht inadquat. Vielmehr handelt es sich um ein lupenreines Spekulationsgeschift
mit noch dazu haher Intransparenz.

So mathematisch einfach die Zinsbildungsforme] auf den ersten Blick erscheinen mag,
so fatal ist deren Wirkung. Sie bringt die Stadt Linz in eine Lage, als hitte sie zwanzig
exotische Wahrungsoptionen verschrieben. Auch die Laufzeit dieser Optionen (bis zu
zehn Jahre) ist zum Teil véllig marktuniiblich. Das Swap-Geschéft ist demnach ein
klassisches Risikogeschéft mit nicht gedecktem Verlustpotential. In der
Bankennomenklatur ist es ein Geschifi der hichsten Risikostufe, somit (,R5%). Das
Verlustrisiko beschrinkte sich — anders als bei anderen Veranlagungen (z.B. Aktien) -
nicht anf das eingesetzte Kapital, sondem ist (nicht nur) theoretisch unendlich,

Das Gesamtvolumen der mit dem Geschift verschriebenen EUR/CHF Optionen belsuft
sich auf etwa CHF 2 Mrd. Allein aufgrund dieses extrem hohen verschriecbenen
Derivatvolumens war auch eine entsprechend hohe zusfitzlich (Derivat-)Kreditlinie
fiir den Geschiftsabschluss (als Surrogat fitr die snsonsten zu erlegende
Sicherheitsleistung/Margin, siehe auch unten zu Punkt VI, 6.5.) erforderlich.

Das Risiko aus dem Swap-Geschafi ist voll schlagend geworden. Nach einer von der
beklagten Partei versandien Bewertung des Geschiifis hat es zum Stichtag 29. Juli 2011
einen Negativwert EUR 489.016.132,61 aufgewiesen. Die letzte von der beklagten
Partei bermittelte Bewertung weist e¢inen Negativwert von EUR 345.618.510,98.
(Stichtag 30. September 2011) auf. Allein dadurch wird der ruindse Charakter des
Geschifts offenbar.

Beweise: Sachverstandigengutachten aus dem Fachgebiet das Bank- und Bérsewesens,

7.

7.1

7.1.1.

7.1.2.

insbesondere zum bankfachlichen Charakter des Geschifts;
Einzelabschlussbestttigungen samt Anderung des Swap 4175 vom 16.2.2007
und 16.10.20Q7,

Stichtagsbewertungen des Swap 4175 durch die BAWAG P.SK. zum
30.9.2011, 31.8.2011 und 29.7.2011.

Kein Ausstiepsrecht der Stad¢ Linz
Vertragliche Grundiagen

Zufolge der Einzelabschlussbestitigung vom 16. Februar 2007 beginnt das Swap-
Geschift am 14. Februar 2007 und endet am 15, April 2017. Die Swap-Vereinbarung
bezieht sich anf die von der Stadt Linz begebene Anleihe in Schweizer Franken mit
einem Nennbetrag von 195 Mio. und einer Laufzeit vom 14. Oktober 2005 bis zum
14. Oktober 2017, Jeweils am 15. April und am 15. Oktober eines jeden Jahres
(erstmals am 15, April 2007) werden dabei zwischen den Parteien des Swap-
Geschilftes Zinsen getauscht.

Die Zinstausch-Vereinbarung ist sohin auf eine feste Daver von 10 Jahren angelegt, in
deren Rahmen die beiden Parteien jeweils die Zinszahlungsleistungen zu den
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Filligkeitsterminen zu erbringen haben. Es handelt sich demnach um ein befristetes
Dauerschuldverhéltnis, das mangels gegenteiliger Vereinbarung kein Teil durch
ordentliche Kiindigung vorzeitig beenden kann (vgl zum Bestandvertrag OGH GZ 6
Ob 160/98t; RS0020734).

Weder die elektronische Mitteilung der beklagten Partei vom 12. Februar 2007 iiber
den miindlichen Swapabschluss noch die schriftliche Einzelbestitigung vom 16.
Februar 2007 enthalten eine Regelung tiber die Aufldsung des Swap-Geschiftes vor
Ablauf der vereinbarten Befristung. Es ist daher der allgemeine Verweis auf den
Rahmenvertrag in der Einzelbestitigung vom 16. Februar 2007 zu beachten.

. In §7 Abs 1 des Rahmenvertrags wird die Vertragsbeendigung geregelt: ,.Sofern

Einzelabschhisse getditigt und noch nicht vollstindig abgewickelt sind, ist der Vertrag
nur aus wichtipem Grund kiindbar (Hervorhebung durch die Stadt Linz). Die
Benachrichtigung und die Kilndigung miissen schriftlich oder fernschrifilich erfolgen.
Eine Teilkiindigung einzelner und nicht aller Einzelabschlilsse ist ausgeschlossen. *

. Der als ,,Einzelabschluss* zu qualifizierende Swap mit der Nr. 4175 ist auf die Dauver

von 10 Jahren abgeschlossen. Nach der gerade zitierten Regelung in § 7 Abs 1 des
Rahmenvertrages ist er von keiner der Parteien wihrend der Laufzeit durch
ordentliche Kiindigung beendbar. Eine davon abweichende Sonderbestimmung ist
weder im E-Mail vom 12. Februar 2007 noch in der Einzelabschlussbestétigung vom
16. Februar 2007 enthalten.

Einvernehmliche Auflésung des Swap-Geschiifies

Mangels ordentlichem Kiindigungsrecht war also eine Vertragsbeendigung vor
Zeitablauf nur mit Zustimmung der beklagten Partei mbglich, wobei die
Beendigungsbedingungen in deren Belieben gestellt waren. Es war die beklagte Partei,
die durch den stindigen Weiterverkauf von Optionen auf dieses Geschéft (bis zuletzt
wurden mehr als 200 Optionen von der beklagten Partei an Dritte ,,verschrieben) die
Bedingungen fiir dessen einvernehmliche Auflésung kontinuierlich erschwert hat.

Wie undurchsichtig und aleatorisch die Haltung der beklagten Partei zu einer
einvernehmlichen Vertragsaufibsung war, erkennt man aus verschiedenen Ergebnissen
des bisherigen Strafverfahrens:

So erklirt die als Zeugin vernommene Mitarbeiterin der beklagte Partei Iris Sahinoglu
(ON 52, Seite 27 des Strafaktes): ,Jch habe Mag. Penn ausdrilcklich darauf
hingewiesen, dass Bewertungen auf Basis von ,, Mittelpreisen” erstellt werden, und
dass er im Falle einer SchlieBung des SWAP mehr als den (negativen) Wert aufgrund
der Bewertung zahlen muss".

Am 7. Juli 2007, also zu einem Zeitpunkt, zu dem die von der beklagten Partei
vorgelegte Bewertung des Swap-Geschiftes klar zu Gunsten der Stadt Linz positiv
gewesen ist (Sachverhaltsdarstellung der beklagten Partei im Strafverfahren ON 37,
Seite 45 [Punkt 4.127), wurde iiber die Mbglichkeit einer einvernehmlichen Aufiésung
des Swap-Geschiiftes gesprochen. Im Protokoll tiber diese Besprechung heifit es aber
dann wértlich: ,,Kundenilberlegung auch 2. Swap (gemeint ist also der Swap 4175)
glatt zu stellen wurde w/Kosten verworfen.* Daraus ersieht man ganz deutlich, dass
die beklagte Partei trotz eines nominell positiven Werts des Swap flir die Stadt Linz zu
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diesem Zeitpunkt dennoch Ersatz verlangte, der iiber den positiven Wert bei weitem
hinausgeht (,,w/Kosten").

Noch ein Vorkommnis zeigt die zweideutige Haltung der beklagten Partei: Das Swap-
Geschift hatte nach der Berechnung der beklagten Partei in den Maonaten Janner,
Februar und Mairz 2008 durchgehend einen negativen Wert (etwa zum 31. Marz 2008
mit € 17.870.391,67) ausgewiesen. Die beklagte Partei war nach jhrem Bekunden im
Strafverfahren bemiiht, die Stadt Linz zu einer Absicherung des Swap-Geschiiftes zu
bewegen. Im April 2008 drehte kurzfristig die Bewertung des Swap-Geschéftes auf rd.
€ 2 Mio. zu Gunsten der Stadt Linz. Just zu diesem Zeitpunkt, zu dem ein Ausstieg der
Stadt Linz &uBerst giinstig gewesen wire, stellte aber die beklagte Partei ihre
Bemiihungen um eine vorzeitige ,kurzfristige Glattstellung” ein. Ganz im Gegenteil
teilte sie elektronisch Mag. Werner Penn am 11. April 2008 mit, dass ,kein
Anpassungsrisiko” beim Swap-Geschéfi bestehe (sic!).

Zusammenfassun

Der Stadt Linz steht nach den Vertragsbedingungen kein Recht zu, das Swap-Geschift
var Ablauf der zehnjihrigen Befristung ordentlich zu kiindigen. Ein vorzeitiger
Ausstieg ist daher nur mit Zustimmung der beklagten Partei mdglich. Dabei hat es die
beklagte Partei naturgemid in der Hand, die Bedingungen einseitig zu bestimmen.
Dementsprechend hat sie sich anch verhalten, soweit itberhaupt eine Beendigung des
Swap-Geschiiftes zur Diskussion stand.

Beweise: Rahmenvertrag vom 26.09.2006;

1.1

1.2,

Einzelabschlussbestitigungen samt Anderung des Swap 4175 vom 16.2.2007
und 16.10.2007;

Beizuschaffender Strafakt der StA Linz zu GZ 9 St 80/11z, wobei die genaue
Bezeichnung der jeweils beizuschaffenden und zu verlesenden Aktenteile
vorerst vorbehalten bleibt;

Sachverstindigengutachten aus dem Fachgebiet des Bank- und Barsewesens,
insbesondere zur Wirkung von Hedgegeschiften auf die Bewertung,

Zahlenwerk

Einnalimen des ordentlichen Voranschiages und Gesamtschuldendienst

Gemifl § 78 Abs 1 Z 2 des Statute fiir die Landeshauptstadt Linz 1992 (Stadtstatut Linz
1992 — Stl. 1992) bedarf der Abschiuss von Darlehensvertrigen, wenn durch die
Aufnahme des Darlehens der jihrliche Gesamtschuldendienst der Stadt 15 % der
Einnahmen des ordentlichen Voranschlages des laufenden Rechnungsjahres iibersteigen
wiirde, der Genehmigung der Landesregierung, Nach § 58 Satz 1 StL 1992 ist dabsi
grundsétzlich auf die jéhrlich Belastung der Gemeinde abzustellen. Bei jenen Darlehen,
die nicht linear getilgt werden, also insbesondere bei endfilligen Darlehen, sind die
Tilgungsbetrige planmafig in Form einer Tilgungsriicklage (§ 58 Satz 2 StL 1992)
anzusparen.

Vaor dem Hintergrund dieser gesetzlichen Regelung zeigt sich fiir die Stadt Linz
folgendes Biid:
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Schuldendienst
Einnahmen
Ordentlicher Haushalt Tilgungsriicklage
e et : . i ag
{0.H.) It. Voranschlap Zinsen Tilgungen gem § 58.S. 2 StL Gesamt
1992

VOr%Z;hiag 459.327.000|  9.639.800  17.947.200 9.920.634  37.507.634
"°'§g;%h'ag 480.539.100|  13.544.900  15.131.300 10243318 38.919.518
V°’;’(;;‘;"'ag 519.681.600( 14.518400  34.681.600 22365414 71565414 |
Vornsehls 514282400 7345300 20912.400 23.067.083 51324783 ?
Vorneshla 561234200 8902500  16437.900 24.262.821  49.603.221 |

1.3. In dieser Aufstellung sind jene Betriige nicht beriicksichtigt, welche die Stadt Linz aus
dem Swap gezahlt hat.

2. Zablungen der beklagten Partei an die Stadt Linz |

Im Rahmen des Swap-Geschifies 4175 erbrachte die beklagie Partei folgende
Zahlungen an die Stadt Linz:

Zahlungen der Stadt Linz an die beklagte Partei

Die Dienststelle der Finanz- und Vermdgensverwaltung des Magistrats der Stadt
Linz veranlasste folgende Zahlungen an die beklagte Partei:

Datum Ausgaben in Schweizer | Ausgaben in Euro

Franken {(zum jeweiligen Tageskurs)
15.10.2009 1.033.695,33 686.731,64
15.04.2010 6.745.771,61 4.727.319,09
15.10.2010 14.928.423,25 11.182.418,51
15.04.2011 18.074.061,31 14.040.301,17
Summe 40.781.951,56 30.636.770,41

Die wiedergegebenen Zahlungen sind bereits der Saldo der wechselseitigen
Zahlungspflichten aus dem Swap. Es handelt sich also um das Nettoergebnis, Die
letzten beiden Zahlungen sind explizit unter dem Vorbehalt der Rickforderung
erfolgt, weil sich damals auf Seiten der Stadt bereits erhebliche Bedenken gegen die
Wirksamkeit des Swap-Geschifies herauskristallisiert haben. Per 17. Oktober 2011
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Datum Einnahmen in Schweizer | Einnahmen in Euro
Franken (zum jeweiligen Tageskurs)

16.04.2007 698.831,25 425.597,59
15.10.2007 2.333.960,41 1.395.492.00
15.04.2008 2.815.972,74 1.775.071,10 ’-
15.10.2008 2.828.363,26 1.857.100,04

15.04.2009 1.464.662 44 966.646,28

Summe 10.141.796,10 6.419.907.01
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ergab sich (Fixing per 15.10.2011) rein rechnerisch ein saldierter Uberschuss fiir die
beklagte Partei von € 19.949.393,03, den die Stadt Linz allerdings nicht mehr
bezahlt hat. '

4, Saldierung von Zufliissen und Abfitissen

Insgesamt hat die beklagte Partei, wie oben zu Punkt V, 2. dargestellt, CHF
10.141.794,10 bzw. EUR 6.419.907,01 bezahlt. Dem standen, wie oben zu Punkt V,
3. ausgewiesen, durch die Finanz- und Vermdgensverwaltung  veranlasste
Zahlungen von CHF 40.781.951,50 bzw. EUR 30.636.770,41 gegeniiber. Somit
ergibt sich ein saldierter Zahlungsiiberhang von CHF 30.640.161,40 bzw. EUR
24.216.863,40, der den Gegenstand der Klage bildet.

Beweise: Haushaltsvoranschlige der Stadt Linz fiir die Jahre 2007 bis 2011,
Berechnung der Tilgungsriicklagen nach § 58 Satz 2 StL 1992;
Abrechnungen der Swap-Geschifte und Zahlungsbelege;

Mag. Joachim Arbeithuber, Beamter, als Zeuge, p.A. der klagenden Partei;
Dr. Christian Schmid, Beamter, als Zeuge, p.A. der klagenden Partei.

V1. Rechdiche Grundlagen der Klage

1, Unwirksamkeit _des Swap-Geschiifts wegen  VersioBes  pepen  die
kommunalrechtfichen Organisstionsvorschriften

1.1 Die zivilrechtliche Ausgangsliage

1.1.L,  Was zur Gitltigkeit eines Vertrages mit e¢iner Gemeinde erforderlich ist, 15t aus der
Verfassung derselben und den politischen Gesetzen zu entnehmen (§ 867 ABGB).
Wer sich mit diesen Regeln nicht vertraut macht, ist nicht geschiitzt. Er muss
offentlich-rechtliche Vorgaben zur Willensbildung einer Gemeinde auch dann gegen
sich gelten lassen, wenp er sie nicht gekannt haben sollte (SZ 54/111; SZ 64/154;
RIS-Justiz RS0014699; RS0014717). Beschriinken (in einem Publikationsmedium
kundgemachte) Organisationsvorschrifien die Handlungsfhigkeit der Organe,
schidgt diese Beschriinkung =zuch auf das AuBenverhiltnis durch, Dieses
Regelungskonzept schiitzt das Gemeindevermdgen im 6ffentlichen Interesse.

1.1.2. Ist der Abschluss bestimmiter Geschifte oder Geschiiftstypen dem Gemeinderat oder
dem Gemeindevorstand vorbehalten, kann der Birgermeister die Gemeinde nur
dann wirksam vertreten, wenn zuvor das zustindige Kollegialorgan den
erforderlichen Beschluss gefasst hat (3 Ob 254/08m; 9 ObA 6/09b).

1.2. Die Zustindigkeit des Bitrpermeisters der Stadt Linz

1.2.1. Der (direkt) gewihlie Biirgermeister der Stadt Linz vertritt die Stadt nach auflen (§
49 Abs | Stadtstatut Linz 1692 — StL. 1992, LGBI 7/1992). Er gibt namens der Stadt
privatrechtliche Willenserklarungen ab. Dabei effekmiert er den Willen jenes
Gemeindeorgans, das fiir dic Beschlussfassung tber das konkrete Geschift
zustéindig ist. Die Kompetenz zur Willensbildung ist von Geseizes wegen zwischen
Gemeinderat, Stadtsenat, Biirgermeister und Magistrat geteilt.
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Dem Auseinanderfallen von Willensbildungs- und Vertretungsakt wird auch in § 66
Abs 1 StL 1992 Rechnung getragen: Urkunden iiber Rechtsgeschifie, die der
Beschlussfassung des Gemeinderates oder des Stadisenates bediirfen, sind vom
Biirgermeister zu unterfertigen und dann mit dem Stadtsiegel zu versehen. Diese
Aufgabe ist deswegen .exklusiv dem Biirgermeister vorbehalten, weil er als
Vorsitzender des Gemeinderats und Stadisenats Kenntnis hat, ob fiir das
abzuschliefende Geschift der erforderliche Beschluss des zustéindigen
Kollegialorgans vorliegt. Demgem4B ist es ausgeschlossen, dritte Personen zum
Abschluss von Geschiften zu bevollmichtigen, die in die Zustindigkeit des
Gemeinderats oder Stadtsenats fallen.

Die Zustindigkeit des Gemeinderats fitr den Abschluss des Swap-Geschiftes

Die Aufnahme von Darlehen mit einem € 100.000,00 itbersteigenden Betrag ist dem
Gemeinderat vorbehalten (§ 46 Abs 1 Z 9 StL 1992). Der Beschluss des
Gemeinderats muss den Kredit oder die Kreditart konkret benennen und
insbesondere den Kredit(hdchst)betrag, die Verzinsung und die Riickzahlung
festlegen (zur vergleichbaren Rechtslage bei Genehmigung einer Kreditaufnahme
durch den Aufsichtsrat einer AG Jordis m Kalss/Kunz, Handbuch fir den
Aufsichtsrat [2010] 253). Durch diese drei Komponenten wird die
JAmortisationsverpflichtung* der Stadt determiniert, der nach § 58 StL. 1992 aus
budgetiren Grinden besondere Aufmerksamkeit zu schenken ist.

Ist der Abschluss eines Darlehensvertrages dem Gemeinderat vorbehalten, kann
nichts anderes flr seine einvemehmliche Anderung gelten. Modifizierte
Konditionen verindem die laufenden Zahlungspflichten
(Amortisationsverpflichtung) der Stad; sie sind somit unmittelbar budgetwirksam. §
46 Abs 1 Z 9 StL 1992 muss daher Vertragsinderungen ebenso erfassen wie
Umschuldungen des Darlehens. Der Swap 4175 bewirkt eine gravierende Anderung
des urspriinglichen Darlehensvertrages. Das ergibt sich schon aus dem im Vertrag
selbst zur CHF-Anleihe hergestellten Bezug. Der halbjihrlich fallige variable 6-
Monats-Zinssatz CHF/LIBOR  sus der Anleihe wird gegen einen
wihrungssbhiingigen Zinssatz fiir eine Laufzeit von 10 Jahren getauscht. Die
jéhrliche Zinsbelastung der Stadt héngt damit von villig neuen Parametern ab.

Die im Swap enthaltene Fremdwihrungskomponente ist aber auch noch unter einem
anderen Gesichtspunkt relevant. Die Zinsbildungsformel macht aus dem
Bankkunden einen Optionsgeber. In Gestalt dieser Formel verkauft der Kunde
zwanzig halbjibrlich fillige Optionen auf den Wechselkurs EUR/CHF. Angesichts
der damit verbundenen enormen Risken musste die beklagte Partei der Stadt Linz
einen eigenen Kredit einriumen; der Kreditrahmen dafir betrug urspriinglich
€ 25 Mio. und wurde in der Folge laufend erhéht. Diese — durch das hochspekulative
Derivatgeschift erzwungene — Kreditaufnahme fillt naturgeméB ebenfalls in die
Entscheidungskompetenz des Gemeinderats.

Dass der Abschluss einschligiger Swap-Geschafie jedenfalls dem Gemeinderat
vorbehalten ist, folgt letztlich auch aus § 46 Abs I Z 12 StL 1992:

Nach dieser Bestimmung ist dem Gemeinderat such der Abschluss sonstiger

Vertriige vorbehalten, wenn das darin festgesetzte einmalige Entgelt € 100.000,00
oder das jihriiche Entgelt € 50.000,00 fibersteigt. Art und Inhalt des Vertrages sind
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ohne Bedeutung. Die Kompetenz des Gemeinderats griindet sich allein auf das von
der Stadt nach dem Vertrag zu entrichtende Entgelt. Werden die Betragsgrenzen
iiberschritten, sind daher auch Derivatgeschiifie beliebiger Ausgestaltung erfasst.

. Die jtihrliche Gegenleistung der Stadt Linz fir die Ubertragung des variablen

Zinssatzes aus der Anleihe auf die beklagte Partei betriigt in jedem Fall 0,065 %,
also jahrlich tiber € 75.000,00. Damit ist der filr die Zustindigkeit des
Gemeinderates vorgesehene Schwellenwert weit iiberschritten. Dementsprechend ist
hier gar nicht mehr zu erériem, wie das , Verschreiben der Devisenoptionen"
betragsmiiBig anzusetzen ist.

Fehlen eines Gemeinderatsbeschiusses fiir das Swap-Geschift

Der Gemeinderatsbeschluss vom 3. Juni 2004 lautet in seinem Beschlusspunkt 2:

"Die FVV (Anm: Finanz- und Vermbgensverwaltung) wird ermdchtigt, das
Fremdfinanzierungsportfolio  durch  den  Abschluss von  marktitblichen
Finanzgeschdiften zu optimieren”.

Im Amtsbericht, der dieser Beschlussfassung zugrunde lag, heiBit es dazu wértlich:

"Der Schweizer Franken zeigt nunmehr eine erhohte Schwankungsbereitschaft und
ist 2004 vom Kurs von 1,5838 CHF/EUR am 2. Marz 2004 auf nunmehr vd. 1,54
CHF/EUR gestiegen. Bezogen auf die offene CHF-Position der Stad! bedeutet dies
eine Aufwertung der Verbindlichkeit um rd. € 6,5 Mio. in diesem Zeitraum, im
Vergleich zum 31.12.2003 eine Aufwertung um rd € 2,8 Mio. Es erscheint nummehr
iiberlegenswert, eine entsprechende Kurssicherung (Hervorhebung durch die Stadt
Linz) ins Auge zu jassen, zumal die Prognosen der Banken iiber die weitere
Kursentwicklung  sehr divergierend sind Da der Abschluss dieser
Finanztermingeschdfie sehr kurzfristig erfolgen muss, erscheint es notwendig, die
FVV zu ermdchtigen, Finanzliermingeschdfie auch in auslandischer Wéihrung
abzuschlieffen.”

Geschifte mit einer Pflichtenlage wie beim Swap 4175 sind durch den
Gemeinderatsbeschluss  vom 3. Juni 2004 denkunmdglich gedeckt, Der
kreditfinanzierte Verkauf von zwanzig Devisenoptionen ist fiir eine Gemeinde nicht
marktiblich. Das zeigt sich schon daran, dass solche Geschifte nicht innerhalb
geregelter Mirkte, also vor allem nicht an der Bérse, sondern ,,OTC" gehandelt
werden. Zudem sind sie nach den Richtlinien des Osterreichischen Gemeindebundes
iiberhaupt unzulassig. Devisenoptionsgeschiifte, die einer Gemeinde die Rolle des
Optionsgebers  (Stillhalters) zuweisen, sind auch nicht geeignet, das
Fremdfinanzierungsportfolio zu optimieren. Erklirtes Ziel des Gemeinderates war
es, das Fremdwihrungsrisiko aus der bestchenden Finanzierung abzusichemn.
Dadurch sollte eine Verbesserung im Vergleich zur Ausgangslage erreicht werden.
Der Swap 4175 hat dagegen das Fremdwahrungsrisiko von Anfang an potenziert. Er
hat daher eine Verschlechterung des Fremdfinanzierungsportfolios mit sich
gebracht.

Der Gemeinderatsbeschluss vom 3. Juni 2004 kann Geschifte wie den Swap 4175

anch deswegen nicht umfassen, weil die Begrindung einschlégiger Pflichten nur
durch einen Beschluss erfolgen kann, der das konkrete Geschbift samt seinen
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konkreten Konditionen zum Gegenstand hat. Schon avs diesem Grund hat die O3.
Landesregierung im Bescheid vom 10.10.2011, IKD (Gen)-420001/15-2011 in ihrer
Funktion als Gemeindeaufsichtsbehtrde ausgesprochen, dass der Swap 4175 im
Gemeinderatsbeschluss vom 3. Juni 2004 keine Deckung findet.

Fehlen eine:" Bedeckung fiir das Swap-Geschiift

Die Anwendung der wechselkursabhéingigen Zinsbildungsformel aus dem Swap~—

Geschift kann bei jedem einzelnen  Filligkeitstermin  betriichtliche
Zahlungspflichten ausldsen. Die Stadt kann daher der Zinsenzahlungsverpflichtung
gegebenenfalls nur nachkommen, indem sie ein Darlehen aufnimmt. Das war bei
den zuletzt erbrachien Zahlungen (unter Vorbehalt der Rickforderung) auch
tatséichlich der Fall. Bei einem Betrag von (ber € 100.000,- ist dafir ein
Gemeinderatsbeschluss mit einfacher Mehrheit (§ 46 Abs 1 Z9 StL 1992), bei
einem Betrag von iiber € 1,5 Mio. mit Zweidrittelmehrheit (§ 18 Abs 3 Z7 StL
1992) erforderlich. Fishrt die Darlehensaufnahme zn einer Uberschreitung der 15 %-
Schwelle in § 78 Abs 1 Z 2 StL 1992 (unten zu 2.1.1. und 2.2.4.), ist iberdies eine
Genehmigung der Gemeindeaufsichtsbehtirde einzuholen. Kommt nun der
Gemeinderatsbeschiuss nicht mit der erforderlichen Mehrheit zustande oder versagt
die Gemeindeaufsichtsbehdrde die Genehmigung, kann die Stadt ihrer
Zinsenzshlungsverpflichtung nicht nachkommen, Das hat wiedernm gravierende
Rechtsfolgen fiir die Stadt, wenn es nach dem Rahmenvertrag (§§ 7 ff) geht. Die
Bank kann den Vertrag aus wichtigem Grund kindigen und vom Kunden
Schadenersatz begehren.

Angesichts dieser potentiellen Folgen des Swap-Geschifts, welche die Stadt in eine
ausweglose und zugleich ruinbse Situation bringen konnen, diirfte das Geschift
iiberhaupt nur beschlossen werden, wenn zugleich dessen finanzielle Bedeckung
gesichert ist. Diesem Phéinomen trigt § 14 Abs 1 der Geschiftsordnung fir den
Gemeinderat (Verordnung des Gemeinderats, kundgemacht im Amtsblatt der Linzer
Zeitung Nr. 3/1992) Rechnung: Antriige, die eine tber den Voranschlag der Stadt
hinausgehende finanzielle Belastung der Stadt zur Folge hitten, miissen zugleich
Vorschliige dariiber enthalten, wie der Mehraufwand zu decken ist. Auch ein
solcher Bedeckungsvorschlag fehlt im vorliegenden Fall, was wiederum zeigt, dass
der Gemeinderatsbeschluss vom 3. Juni 2004 Vertrige wie das Swap-Geschéft 4175
keinesfalls umfassen kann.

Fir das vorliegende Swap-Geschift kommt ein Bedeckungsvorschlag zudem gar
nicht in Betracht, weil bei seinem Abschluss nicht vorhersehbar ist, welche
finanziellen Belastungen bis 2017 halbjéhrlich auf die Stadt Linz zukommen. Es ist
auch keine Hochstgrenze vorgesehen. Das Swap-Geschiift ist daher auch mangels
budgetirer Bedeckbarkeit unzuléssig.

Fehlen der Unterschrift des Biirpermeisters und des Amtssiegels

Die Einzelabschlussbestitigung zum Swap-Geschift wurde auf Seiten der Stadt
Linz nur von Mag. Wemer Penn unterfertigt. Da der Abschluss solcher Geschiifte
dem Gemeinderat vorbehalten ist (oben 1.3), sind sie vom Birgermeister persénlich
zu unterfertigen und danach mit dem Rundsiegel zu versehen (§ 66 Abs 1 StL 1992;
siehe oben 1.3). Auch dieses Erfordemis ist beim Swap-Geschift nicht erfiillt,
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1.7. Schlussfolperung

Der Abschluss von Vertrigen wie dem Swap-Geschéft 4175 ist dem Gemeinderat
vorbehalten. Zum Swap 4175 gibt es keinen Beschluss des Gemeinderats, Der
Beschluss vom 3. Juni 2004 hat kein konkretes Geschift zum Gegenstand. Er kann
daher keine Geschifte erfassen, deren Abschluss dem Gemeinderat vorbehalten ist,
Was diese Geschifte betrifft, darf auch keine Delegierung der
Entscheidungsbefugnis an den Magistrat oder den Biirgermeister angenommen
werden, weil eine solche Delegierung § 46 Abs 2 StL 1992 widersprechen wiirde,
Da somit kein Gemeinderatsbeschluss zum Swap-Geschéft 4175 vorliegt und
iiberdies weitere statutarische Vorgaben nicht beachtet wurden, ist dieses Geschaft
gem. § 867 ABGB auch gegeniiber der beklagten Partei unwirksam.

Beweise: Rahmenvertrag vom 26.09.2006;
Einzelabschlussbestitigungen samt Anderung des Swap 4175 vom 16.2.2007
und 16.10.2007.

2. Unwirksamkeit des Swa) eschiiftes wegen Fehlens einer Genehmigung durch
die Gemeindegufsichtsbehbrde

2.1. Die Ausgangsiage

2.1.1. Nach § 78 Abs | Z 2 StL 1992 bedarf , der Abschluss von Darlehensvertrigen,
wenn durch die Aufnahme des Darlehens der jahrliche Gesamtschuldendienst der
Stadt 15% der Einnahmen des ordentlichen Voranschlages des laufenden
Rechnungsjahres ilbersteigen wilrde" der Genehmigung der Landesregierung.

2.1.2. Diese Bestimmung ist im Zusammenhang mit § 58 StL 1992 zu sehen: ,.Die Stady
darf Dariehen mur aufnehmen, wenn die Amortisationsverpflichtungen die dauernde
Leistungsfihigkeit der Stadt nicht dberschreiten. Fiir jene Darlehen, die mit dem
gesamien Betrag fillig werden, sind die Tilgungsbetréige planmdifiig anzusammein
(Tilgungsriicklagen)."

2.1.3. Bei der Aufnzshme von Darlehen ist also besonders auf die jihrlichen
Aufwendungen zu achten, die durch ein Darlehen begriindet werden. Durch sie darf
die Leistungsfihigkeit der Stadt nicht {iber Gebithr beeintrachtigt werden. § 78 Abs
1 Z 2 StL sieht hier eine Hochstgrenze vor. Droht durch die Aufnahme sines
Darlehens die Uberschreitung dieser Grenze, hiingt die Darlehensaufnahme von
einer Genehmigung durch die Gemeindeaufsichtsbehtrde ab.

2.2 Genehmigungspilicht des Swap-Geschiiftes 4175

22.1. § 78 Abs 1 Z 2 StL 1992 spricht von ,Darlehensvertrigen®. Dieser Begriff ist
auslegungsbediirftig. Versteht man ihn allzu eng, wird man dem Regelungsanliegen
des Gesetzgebers nicht gerecht. Daher verbietet sich eine Orientierung an der
Terminologie des ABGB  vor  Inkrafttreten des  Darlehens- und
Kreditrechtstinderungsgesetz (DaKRAG), BGBI I 2009/28, hat doch bis dahin § 983
ABGB nur Realkontrakte erfasst. Bei einer solchen Beschrinkung wire das
Aunfsichtsrecht des Landes im modemen Wirtschafisumfeld vollig untauglich. Alle
Formen klassischer Kreditgeschifte wiren damit dem Genehmigungsvorbehalt des
§ 78 Abs 1 Z Z StL. 1992 entzogen, was nicht richtig sein kann, Demnach milssen all
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jene Geschifte vom Darlehenstatbestand des § 78 Abs 1 Z 2 StL 1992 erfasst sein,
die wirtschaftlich einer Kreditverpflichtung gleichkomimen. Thr Einfluss auf den
jéhrlichen Gesamtschuldendienst der Stadt ist der wesentliche Ankndpfungspunkt
fir die Anwendbarkeit von § 78 Abs 1 Z 2 StL 1992.

Der Swap 4175 zielt auf die Zinszahlungsverpflichtung der Stadt Linz aus der CHF-
Anleihe vom 6. Oktaber 2005 ab. An die Stelle des LIBOR-Satzes der Anleihe tritt
die Zinsbildungsformel aus dem Swap. Aufgrund des Swapgeschiftes hingt die
jahrliche Zinsbelastung aus der Anleihe nicht mehr von einem Referenzzinssatz
(.,LIBOR 02°), sondern von einem wihrungsabhangigen Zinssatz ab. Das Swap-
Geschiift wirkt sich demnach mit dem Tausch der Zinsstréme unmittelbar auf den
jébrlichen Gesamtschuldendienst der Stadt aus, ist doch der Gesamtschuldendienst
nichts anderes als die Summe aller Zinsen und Tilgungen von Fremdkapital. Der
Swap 4175 muss sich demmach schon aus teleologischen Erwligungen an § 78 Abs 1
Z 2 5tL 1992 messen lassen.

Abgesehen von der Einwirkung des Swap-Geschiftes auf die Anleihe spricht ein
weiterer Gesichtspunkt entschieden fir die Anwendbarkeit von § 78 Abs 1 Z 2 StL
1992: Die beklagte Partei hat der Stadt Linz mit Abschluss des Swap-Geschéftes
Kredit in Form einer sogenannten "Derivatlinie” eingerfiumt. Auch in der Folge sah
sich die beklagte Partei immer wieder veranlasst, die Kreditlinie durch periodische
~Kreditantrdge" der zustindigen Abteilung an Vorstand und Aufsichtsrat zu
erhdhen.

Bei einer derart hochspekulativen und der Hohe nach unbegrenzten Belastung muss
bei Anwendung von § 78 Abs 1 Z 2 StL 1992 von einem "Worst Case"-Szenario
ausgegangen werden (so auch der Verfassungsdienst des Landes O3. in seinem
Rechtsgutachten vom 8. September 2011). Eine Genehmigungspflicht besteht schon
dann, wenn auch nur fir ein Jahr der Laufzeit des Swap-Geschifies nicht
ausgeschlossen werden kann, dass die 15 %-Schwelle iberschritten wird. Diese
Regelung ist keineswegs unangemessen. SchlieBilich kann die “Worst Case'-
Betrachtung ohne  weiteres vermieden werden, wenn durch

Zinsbeschrinkungsklauseln ("Cap”) a priori fiir eine Einhaltung des Schwellenwerts
gesorgt wird.

Ausgehend von den durchschnittlich zu erwartenden Amortisationsverpflichtungen
sowie der nach § 58 S 2 StL 1992 zu beriicksichtigen Tilgungsriicklage drohte durch
den Swap 4175 bereits frith eine Uberschreitung des relevanten Schwellenwertes des
Ausgangsjahres. Unter Einbeziehung des Swaps wird 2011 der Schwellenwert sogar
um mehr als 20 % Gberschritten (siehe Punkt V, 1.2.). Das Swap-Geschiift 4175 war
daher jedenfalls genehmigungspflichtig. :

Zivilrechtliche Folge bei Fehlen der Genehmigung

Genehmigungspflichtige Rechtsgeschifie der Stadt Linz werden Dritten gegeniiber
erst mit der aufsichtsbehdrdlichen Genehmigung rechtswirksam (5o eusdriicklich
§ 78 Abs 3 StL 1992). Zivilrechtlich sind sie bis zum Vorliegen einer Genehmigung
schwebend unwirksam (SZ 66/98; Berchiold, Gemeindeaufsicht 124 fT).

Die schwebende Unwirksamkeit endet, wenn feststeht, dass eine Genehmigung
nicht mehr erzielt werden kann. Das ist gegenstindlich der Fall.
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Zum einen setzt die Genehmigungsfihigkeit wie der Bescheid der Aufsichisbehdrde
vom 10. Oktober 2011 ergibt, iberhaupt einen genehmigungsféhigen Akt, némlich
einen determinierten und spezifizierten Beschluss des Gemeinderates der Stadt Linz
bezogen auf das Swap-Geschéft voraus; dieser liegt nicht vor und kann auch nicht
mehr erreicht werden. Zum anderen wire das Geschift ohnehin wegen Vorliegens
der materiellen Versagungsgrinde des § 78 Abs 2 StL 1992 nicht
genehmigungsfihig. Damit steht fest, dass der Swap 4175 wegen fehlender
aufsichtsbehdrdlicher Genehmigung endgiiltig rechtsunwirksam ist. Zu eben diesem
Ergebnis ist such der Verfassungsdienst des Landes OO0 in scinem
Rechtsgutachten vom 8. September 2011 gelangt (oben I, 4.3.2).

Beweise: Rahmenvertrag vom 26.09.2006;

Einzelabschlussbestitigungen samt Anderung des Swap 4175 vom 16.2.2007
und 16.10.2007;

Gutachten des Verfassungsdienstes des Landes Obertsterreich vom 8.9.2011,
GZ: Verf-902466/2-2011-St;

Unwirksamkeit des Swap-Geschiifts wesen Evidenz des Vertretungsmissbauchs

Wie gezeigt hat Mag. Werner Penn schon aus zwingenden kommunalrechtlichen
Griinden nicht iiber die erforderliche Vertretungsmacht verfilgt, um das Swap-
Geschift fiir die Stadt abschliefien zu kdnnen. Der Abschluss derastiger Geschifte
ist dem Gemeinderat vorbehelten. Zudem bedarf er der Genehmigung durch die
Gemeindeaufsichisbehdrde, Beide Voraussetzungen sind nicht erfisllt. Selbst wenn
man aber — in Missachtung der zwingenden kommunalrechtlichen Regeln und der
zu § 867 ABGB anerkannten Grundsitze ~ falschlich eine Vertretungsmacht von
Mag. Penn unterstellt, stehen allgemeine stellvertretungsrechtliche Erwigungen
einer Vertragswirksamkeit entgegen.

Soweit der Finanzdirektor iiber Vertretungsmacht fiir die Stadt verfiigt, ist er bei
seinen Vertretungshandlungen im Innenverhiltnis gegeniiber seinem Dienstgeber,
der Stadt Linz, selbstverstandlich zur umfassenden Interessenwahrung verpflichtet,
Vor jedem Abschluss rhuss er priifen, ob das Geschift den schon in der
Bundesverfassung  (Art 1198 Abs 2 B-VG) verankerten Grundsitzen der
Sparsamkeit, Wirtschaftlichkeit und Zweckméfligkeit entspricht. Ausfluss dieser
Prinzipien ist § 57 StL 1992: ,Das Vermdgen der Stadt ist mdoglichst ohne
Beeintrédchtigung der Substanz zu erhalten. Es ist pfleglich und entsprechend seiner
Zweckbestimmung nach wirtschaftlichen Grundsdtzen zu verwalten, wobei beim
ertragsfihigen Vermégen der grifte douernde Nutzen gezogen werden soll.*

Das Swap-Geschift 4175 verletzt in jeder Hinsicht die Vorgabe in § 57 StL 1992.
Es war nicht nur von Anfang an ganz und gar unwirtschaftlich, weil es einen hohen
negativen Anfangswert aufgewiesen hat, es hat vielmehr auch ab ovo das eminente
Risiko einer massiven Beeintrachtigung der Vermdgenssubstanz der Stadt Linz mit
sich gebracht. Dieses Risiko hat sich denn auch in dramatischer Weise verwirklicht.
Mag. Penn hat also evidentermalen pflichtwidrig gehandelt, als er das Swap-
Geschiaft abgeschlossen bat. Unterstellt man daher (filschlich) Vertretungsmacht,
hat er diese missbraucht. SchlieBlich hat er ein Geschiift abgeschlossen, das von
Anfang an den Interessen der Stadt diametral entgegengestanden ist und zudem
einen klaren Gesetzesbruch bedeutet hat.
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Handelt der Vertreter pflichtwidrig zum Nachteil des Geschéftsherm, missbraucht er
also seine Vertretungsmacht, so wird dadurch allein die Gilltigkeit des vom
Vertreter mit einem Dritten abgeschlossenen Geschiftes nicht bertihrt. Vielmehr
wird der Dritte in seinemn Vertrauen auf die Vertretungsmacht geschiitzt. Dieser
Schutz st&Bt allerdings notwendigerweise dort an Grenzen, wo der Missbrauch der
Vertretungsmacht evident ist (RS0016733). |, Die institutionell gesicherte
Vertretungsmacht soll nur den redlichen Geschdfisverkehr erleichiern und die
redlich an ihm Beteiligten schiitzen, nicht aber unrediiche Geschdfie erméglichen.
Erkennt der Geschéftspartner im einzelnen Fall, daf der Vertreter zum Nachieil des
von ihm Vertretenen und damit pflichtwidrig handelt, dann verdient nicht er,
sondern der Vertretene Schutz.*. Trotz Vertretungsmacht kann also der Vertreter
den  Geschiftsherm micht binden, wenn der Geschiftspartner den
Vollmachtsmissbrauch tatséichlich erkennt oder nur aus grober Fahrlissigkeit
nicht erkennt (OGH RS0019576). Mit anderen Worten: Ist der Missbrauch
zomindest evident, kommt das Geschifi mit dem Geschéiftsherm nicht
rechtswirksam zustande,

Die Organe und Mitarbeiter ciner Bank wissen, dass Gemeinden sparsam,
wirtschaftlich und zweckmiBig zu wirtschafien haben. Ebenso ist ihnen bekannt,
dass offentliches Vermogen und Steuergeld pfleglich und zweckentsprechend zu
verwalten sind. Dann kann ihnen auch nicht verborgen geblieben sein, dass es
Gemeinden verwehrt ist, ihr Vermdgen und kiinftige Steuergelder im Rahmen von
mehrfach gehebelten Wiahrungswetien mit unbegrenztem Risiko aufs Spiel zu
setzen.

In Kenntnis

der exotischen Strukiur des Geschifts,

der extrem hohen eingesetzten Hebel in Gestalt der wihrungsabhingigen
Zinsbildungsformel,

des hohen Geschéftsvolumens,

des enormen Kreditrahmens, den es zum Abschluss des Geschiiftes erst
bedurfte,

der langen Laufzeit des Geschifts sowie

generell der enormen wirtschaftlichen Tragweite des Geschifisabschlusses

vV WV YV

war ¢s fiir die beklagte Partei zZumindest evident, dass Mag. Werner Penn
dieses Geschéft keinesfslls namens der Stadt Linz abschlieBen durfte weil er
dabei pflichtwidrig zum Nachteil der Stadt Linz bandelt.

Wie sich aus den internen Kreditantriigen der beklagten Partei ergibt, war ihr
bewusst, dass Gemeinden einem sehr restriktiven Haushaltsrecht unterliegen
{oben 1L, 2.8.3). Dann wusste sie auch, dass es Gemeinden verwehrt ist, Geschifte
einzugehen, die ihnen die Rolle eines Verk#iufers (Stillhalters) von zwanzig
exotischen Wihrungsoptionen mit unbegrenztem Verlustisiko zuweist,

Die beklagte Partei war daher selbst dann bei Abschluss des Swap-Geschiiftes nicht
schutzwiirdig, wenn Mag. Wemner Penn vertretungsbefugt gewesen wire. Soweit ihr
der Missbrauch der Vertretungsmacht durch Mag. Wemer Penn nicht ohnedies
bewusst war, war er fiir sie zamindest offenkundig. Die Schutzwirdigkeit entfallt
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nicht nur bei positiver Kenntnis, sondern auch bei fahrlassigem Verhalten, wenn
aus den Begleitumstinden der offenbare Missbrauch bzw. das zumindest grob
trenwidrige Verhalten auffallen musste (OGH 8 ObA 114/98t),

Beweise: Vorzulegende interne Schreiben der beklagten Partei im Zusammenhang mit
der Kreditlinienausweitung fiir die Derivatgeschifte der Stadt Linz.
Beizuschaffender Strafakt der StA Linz zu GZ 9 St 80711z, wobei die genaue
Bezeichnung der jeweils beizuschaffenden und zi verlesenden Aktenteile
vorerst vorbehalten bleibt.

4, Unwirksamkeit des Swap-Geschifts wegen Wuchers

4.1. Die Stadt Linz macht auch die Unwirksamkeit des Swap-Geschéfts wegen Wuchers
(§ 879 Abs 2 Z 4 ABGB) geltend. Die beklagte Partei hat beim Vertragsabschluss
die Unerfahrenheit mit exotischen Wihrungswettgeschiften und wohl auch einen
beachtlichen Leichtsinn von Mag. Wemer Penn sowie das bestehende besondere
Vertrauensverhiltnis zur beklagien Partel ausgenutzt. Sie hat die Stadt Linz
ausgebeutet, indem sie sich fur die eigene Leistung eine Gegenleistung versprechen
bzw. gewlhren lieB, deren Vermbgenswert zu dem Werte der eigenen Leistung
in einem auffallenden Missverhilinis stand.

42. Mag. Werner Penn war bei Vertragsabschluss mangels hinreichender
Treasuryerfahrung, aber auch mangels finanzmathematischer Expertise daran
gehindert, die Interessen der Stadt Linz gehdrig zu wahren. SchlieBlich ist es
hochgradig spezialisierten Experten vorbehalten, die Verteilung der Chancen und
Risken bei einschldgigen Geschiften nachzuvollziehen. Unterstellt man indes bei
Mag,. Penn diese Fihigkeit, muss der Abschluss umso mehr von ganz erheblichem
Leichtsinn gepréigt gewesen sein. Wer ein solches Geschiift im Bewusstsein der
konkreten Risikostruktur obne weiteres abschiieflt, handelt auffallend sorglos zu
Lasten der Stadt. In jedem Fall waren es ,unwirtschaftliche Eigenschaften® — ggf.
auch Vertranensseeligkeit gegeniiber der beklagten Partei -, die Mag. Werner Penn
daran gehindert haben, die Stadt bei Vertragsabschluss interessengerecht zu
vertreten (vgl. zur gemeinsamen Wurzel der in § 879 Abs 2 Z 4 ABGB genannten
Willensmangelelemente Krejci in Rummel, ABGB® § 879 Rz 216).

43. Die beklagte Partei hat sich fiir ihre Leistung aus dem Swap-Geschifi eine
Gegenleistung durch die Stadt versprechen lassen, deren Vermdgenswert zu dem’
Wert ihrer Leistung in einem auffallenden Missverhilinis stand: Geht es nach dem
Swap-Geschift, so wird die Stadt Linz gegen einen Anstieg des LIBOR-Satzes aus
der CHF-Anleihe durch einen ginstigen Fixzins (0,065 %) abgesichert. Dieser
Nutzen war von vomherein ilberschaubar und berechenbar, weil die Stadt Linz
jederzeit auf einen Fixzinsswap — wenn auch zu einem hoheren Zinsbetrag —
zuriickgreifen hitte kénnen. Die Gegenleistung der Stadt Linz aus dem Swap-
Geschift bestand demgegeniiber in der Verschreibung von zwanzig exotischen
Wihrungsoptionen mit einem Verlustrisiko in unbeschrénkter H6he. Den Wert der
zwanzig exotischen Optionen schétzt der Markt ungleich héher ein als den Wert der
von der beklagten Partei geleisteten Zinssicherung. Der hohe negative Markewert
bei Vertragsabschluss ist sinnfilliger Ausdruck dieses auffilligen
Missverhiitnisses.
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Beweise; Sachverstindigengutachten aus dem Fachgebiet des Bank- und Borsewesen,
insbesondere zum fair value des Swap-Geschifis. .
Stichtagsbewertungen des Swap 4175 durch die BAWAG P.S.K. von 2007

bis 2010;
s, Anfechtung des Swap-Geschiifts wegen ..laesio enormis“

Die Stadt Linz ficht das Swap-Geschift — soweit es nicht ohnedies aufgrund der
anfgezeigten Vertretungsmingel und aufgrund Wuchers unwirksam ist —
wegen Verkiirzung tiber die Hiilfte an. Nach der zugunsten der Stadt zwingenden
Bestimmung des § 934 ABGB kann die Aufhebung eines zweiseitig verbindlichen
Vertrages fordern, wer nicht einmal die Halfte dessen, was er dem anderen gegeben
hat, von diesem an dem gemeinen Werte erhalten hat. Wie oben zu Punkt IV, 5,
dargelegt, hat das Swap Geschéft schon im Zeitpunkt seines Abschlusses einen
hohen negativen Marktwert zum Nachteil der Stadt Linz aufgewiesen. Die
Stadt Linz hat infolge der von der beklagten Partei vorgegebenen Struktur des {
Geschifts ein unbegrenztes Risiko iibernommen, im Gegenzug jedoch von der
beklagten Partei nur eine Leistung bezogen, die nicht einmal die Hilfte des
eigentlichen Wertes des fibernommenen Rislkos erreicht hat.

Es wird daher die Aufhebung des Swap-Geschiifts fiir den Fall begehrt, dass
dieses nicht ohnehin unwirksam ist.

Beweise: Sachverstindigengutachten aus dem Fachgebiet des Bank- und Borsewesen,
insbesondere zum fair value des Swap-Geschafts.

6. Anfechtung des Swap-Geschéifts wegen List und lrriums

Die beklagte Partei hat Mag, Wemer Penn bei Abschluss des Swap-Geschafts listig
in die Irre gefihrt und dadurch zum Abschluss des Swap-Geschiifts verleitet,
Sie hat wissentlich und willentlich folgende wesentlichen Tatsachen

verschwiegen:

»  eigentliche Struktur der Zinsbildungsformel (Punkt IV. 4)

»  negativer Marktwert (Punkt IV 5)

»  Besonderheiten des Swapgeschafis (Punkt IV .6)
»  Interessenkonflikt der beklagten Partei (Punkt V1.7.4) !
>  Einrfumung von Kreditlinien und Marginpflicht (Punkt VL7.5) '

Die beklagte Partei hat damit auch einen wesentlichen Geschiiftsirrtum der
Stadt Linz veranlasst. Die beklagte Partei hitte die Stadt Linz entsprechend den
gesetzlichen Bestimmungen (ua. §§ 11 ff WAG 1996 - dazu gleich unten 7.)
aufzukldren gehabt (§ 871 Abs 2 ABGB). Die mangelnde Aufklirung durch die
beklagte Partei war keusal fir den Geschaftsabschluss der Stadt Linz. Der ‘
Geschaftsirmtom der Stadt Linz ist anch wesentlich, da die Stadt Linz bei der ‘
gebotenen Aufklarung das Swap-Geschaft nicht geschlossen hitte. Das Geschift ist

daher auch wegen List und Irrtums (§§ 870 f ABGB) aufzuheben.
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Schadenersatz wegen Verletzung der Wohlverhaltensregeln gem. §8 11 ff WAG
1996

Grundstitzliches

Selbst wenn man falschlich ein giltiges Zustandekommen des Swap-Geschifts
unterstellt, muss die beklagte Partei die Stadt Linz im Wege des Schadenersatzes so
stellen, wie diese stiinde, wenn sie das Swap-Geschiift nicht abgeschlossen hitte,
Dazu ist die beklagte Partei verpflichtet weil sie im Vorfeld des
Vertragsabschlusses die Wohlverhaltensregeln gem. §§ 11 ff WAG 1996 verletat
hat.

Zur Anwendbarkeit der Wohlverhaltensregeln gem. §§ 11 fif WAG 1996

Das Wertpapieraufsichtsgesetz i.d.F. BGBl. Nr. 753/1996 (nachstiehend kurz:
JWAG 1996*) ist auf den vorliegenden Sachverhalt aus folgenden Griinden
anwendbar:

Es ist von der Rechtslage zum Zeitpunkt des Abschlusses des Swap-Geschifts,
also dem 12, Februar 2007, auszugehen. Zu diesem Zeitpunkt stand noch das WAG
1996 (Stammfassung BGBL. Nr. 753/1996) in Geltung. Das WAG 2007 ist mit 1.
November 2007 (BGBL Nr. I 2007/107) in Kraft getreten. Bezogen auf den
konkreten Sachverhalt sind die Wohlverhaltensregeln gem. §§ 11 ff WAG 1996
einschlégig.

§ 11 Abs 1 WAG 1996 regelt den Anwendungsbereich der ,,Wohlverhaltensregeln®.
Erfasst sind nach § 11 Abs [ Z 1 WAG diein § 1 Abs 1 Z7 lit. b bis fund Z 11
BWG genannten- Bankgeschifte. Dazu gehoren sowohl ,,Finanzterminkontrakte*
(6§ 1 Abs 1 Z 7 lit. ¢) als auch ,Zinsterminkontrakte® (§ 1 Abs 1 Z 7 lit. d).
Demzufolge haben die beklagte Partei die Wohlverhaltensregeln jedenfalls
getroffen. Ob das vorliegende Swap-Geschiift angesichts seiner hybriden Struktur
lit. ¢ oder d zu subsumieren ist, spielt keine Rolle.

Verstoll der beklagten Partei gegen das Gebot zur umfassenden Wahrung der
Kundeninteressen

Schon § 11 WAG 1996 verpflichtet den professionellen Dienstleister, die Interessen
des Kunden bestméglich zu wahren. Diese Verpflichtung wird durch die §§ 12 ff
WAG 1996 konkretisiert.

Die im WAG 1996 statuierten Pflichten sind zwingender Natur und kénnen daher
grundsitzlich nicht abbedungen werden (OGH 2 Ob 236/04a; vgl. OBA 2005, 635;
AnwBl 2002, 310). Der Umfang der Pflichten ist von den Umstiinden des Einzelfalls
abhingig. Als Grundsatz gilt; Je geringer der Kenntnisstand des Kunden und je
komplexer das Finanzinstrument ist, umso weiter reichen die Aufklirungspilichten
(OGH 9 Ob 230/021).

Folgende Wohlverhaltensregein hat die beklagte Partei verletzt:

i. Gebot der vollstindigen und richtigen Information (§ 13 WAG 1996)
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Nach § 13 Z 4 WAG 1996 hat der Anbieter von Wertpapierdienstleistungen dem
Kunden alle zweckdienlichen Informationen ttber das Anlageobjekt mit Riicksicht
auf die Anlegerinteressen mitzuteilen. Die Beratung hat richtig und sorgfiltig
sowie fiir den Kunden verstindlich und vollstindig zu sein. Der Kunde muss
zeitnahe tiber alle Umstinde unternichtet werden, die fiir das Anlagegeschift von

Bedeutung sind (grondlegend dazv BGH vem 6.7.1993, ZIP 1993, 1148 , Bond-
Entscheidung” u.a.). )

ii. Gebot des generellen Handelns im besten Interesse des Kunden (§§ 11,13 Z
1 WAG 1996)

Der Anbieter/die Bank hat die Leistungen derart zu erbringen, dass die Interessen
ihres Kunden bestméglich gewahrt sind, auch wenn der Kunde als professionell
einzustufen ist. Zun#ichst muss si¢ die Interessen des Kunden anhand dessen
Angaben eruieren, sodann muss sie priifen, welche Instrumente diesen Interessen
am besten gerecht werden (Winfernitz, Kommentar zum Wertpapieraufsichtsgesetz,

§13).

iii. Verbot, Geschifte zu empfeblen, die den Interessen des Kunden nicht
gerecht werden (§ 14 Z 1 WAG 1996)

Es ist dem Anbieter der Wertpapierdienstleistung explizit untersagt, Geschiifte
anzubieten, die den Interessen des Kunden nicht gerecht werden.

Kundeninteressen haben im Anwendungsbereich des WAG im Zweifel
Vorrang. i

7.3.4. Nach stindiger Rechtsprechung ist ein strenger Mafistab an die (Aufklirungs-)
Sorgfalt der Bank gegeniiber dem Kunden anzuwenden. Entscheidend sind
einerseits die erkennmbare Unerfahrenheit und Informationsbediirftigkeit des
Kunden bei den in Rede stehenden Geschifien und andererseits die Art des
beabsichtigten Geschéfts (OGH 9 Ob 10/04t u.a). Aufklirungspflichten und
Beratungspflichten bestehen vor allem und besonders dann, wenn aus den
Umstanden ein Mangel an einschligigen Kenntnissen des Anlegers oder eine
Fehlentscheidung offenkundig wird (OGH 6 Ob 268/00f u.a.). Dies gilt sogar dann, {
wenn der Kunde jede Beratung ablehnt, etwe weil er selbst davon ausgeht, keine
Beratung zu bendtigen (Wampflicht), Bei Derivatgeschiiften gilt wegen der
enormen Risiken ein besonders stremger AufkifirungsmafBstab (OGH 2 Ob
62/04p).

7.3.5. Umgelegt auf den vorliegenden Fall bedeutet dies, dass die beklagte Partei
umfangreiche Aufklirungspflichten getroffen haben. Dennoch hat nie eine
vollstindige, fachgerechte und vor allem interessengerechte Beratung ilber die Art,
die Funktionsweise, die rechtliche Konstruktion und alle — zuvor bereits
aufgezeigten — spezifischen Risiken des ,Produkts” statigefunden.

Beweise: Sachverstindigengutachten aus dem Fachgebiet des Bank- und Bérsewesens,
inshesondere zur Frage der iblichen Marginbedeckung wvon OTC-
Devisenoptionsgeschéfen, dem Marginreporting als Informationsgrundlage fiir das
Risikomanagement, der Wirkungsweise der Zinsbildungsforme! und dem
bankiiblichen  Aufklrungsstandard bei  Derivatgeschiften wie dem
gegenstindlichen Swap-Geschiift.
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Verletzung der Auﬂdﬁmngsgﬂicht tiber Interessenskonflikte auf Seiten der
bekiagten Partei bei Vertragsabschluss

Der Anbieter ciner Wertpapierdienstleistung muss nicht nur vollumfiénglich iiber
vorhandene Risken, sondem auch iiber bestehende Interessenkonflikte LSd § 13Z 2
WAG 1996 aufkliren. Ein solcher Konflikt ist auch in der Beratung vor
Abschiuss des vorliegenden Swap-Geschiifts aufgetreten. Das gilt vor allem im
Hinblick auf den von Vomberein einkalkulierten hehen negativen Marktwert des
Geschifts. Dieser negative Marktwert ethdht das Risiko des Anlegers enorm.
Dariiber hitte die beklagte Partei aufkliren milssen.

Richtungsweisend ist die Entscheidung des BGH X1 ZR 33/10 vom 22.3.2011, die
einen sogenannten ,,Spread Ladder Swap-Vertrag” betraf. Dieses Geschift war -
ebenso wie der Swap 4175 — ein komplex strukturiertes Wettgeschift, das ebenfalls
ein unbegrenztes Risiko aufwies und auch einen von der Bank bewusst
eingerechneten negativen Marktwert (4 % der Bezugssumme) hatte. Das
Verlustrisiko beschriinkte sich — anders als bei anderen Veranlagungen (z.B. Aktien)
— nicht auf das eingesetzte Kapital, sondem war theoretisch unendlich. Angesichts
dieser Eckpunkte stellt der BGH hohe Anforderungen an die Aufklirung des
Kunden. Sie muss gewihrleisten, dass der Anleger im Wesentlichen den gleichen
Kenntnis- und Wissensstand hat wie die ihn beratende Bank. Nur so ist ibm eine
eigenverantwortliche Entscheidung dariiber mdglich, ob er die ihm angebotene
Wette annehmen will. Die Bank muss daher dber den - durch die individuellen
Preisbildungsparameter beim jeweiligen Geschéft einstrukturierten — anfédnglichen
pegativen Marktwert aufklliren, weil dieser Wert Ausdruck des
schwerwiegenden Interessemskonfliktes der Bank ist und die konkrete Gefahr
begriindet, dass sie ihre Anlageempfehlung nicht allein im Kundeninteresse
abgibt. Der Interessenskonflikt besteht darin, dass die Risikostruktur des
bilateralen Geschéfts bewusst zu Lasten des Anlegers gestaltet ist, um unmittelbar
im Zusammenhang mit dem Abschluss des Geschiifis das Risike am
Interbankenmarkt weiterverkrufen zu kénnen, das der Kunde lediglich aufgrund
der Beratungsleistung der Bank tibernommen hat.

Die Rechtsséitze des BGH sind auf die osterreichische Rechislage vollinhaltlich
iibertragbar, zumal sie der BGH aus der — in Osterreich und Deutschland
gleichermafien geltenden — Pflicht zur objektgerechten Beratung abgeleitet hat (vgl
dazu § 13 Z 3 WAG 1996: , Art und Umfang der beabsichtigten Geschdfte"). Der
vom BGH skizzierte Interessenkonflikt lisst sich auch bei Abschluss des
vorliegenden Swap-Geschiftes konstatieren: Die beklagte Partei hat daraus Vorteile
gezogen, dass der Markt das Risiko, das die Stadt Linz mit dem von der beklagten
Partei angebotenen Produkt fibernommen hat, bereits im Abschlusszeitpunkt mit
einem zweistelligen Euro-Millionenbetrag bewertet hat. Daher bestand die konkrete
Gefahr, dass die beklagte Partei ihre Anlageempfehlung nicht allein im
Kundeninteresse abgegeben hat. Selbstverstindlich hitte Mag., Wertier Penn das
Angebot der beklagten Partei in einem ganz anderen Licht gesehen, wenn er vor
Vertragsschluss gewusst héitte, dass der Markt seine Risiken deutlich negativer sieht
als die gegenlaufigen Risiken seiner — ihn beratenden — Vertragspartnerin. Indem die
beklagte Partei Mag, Wemer Penn diese Einsicht nicht vermittelt hat, hat sie unter
anderem gegen § 13 Z 2 WAG 1996 verstoBen. Sie hat einen schwerwiegenden
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Interessenkonflikt nicht nur in Kauf genommen, sondern dem Kunden sogar
verschwiegen. '

Auch die sonstigen Parallelen zum vom BGH entschiedenen Fall sind frappant: Das
Swap-Geschaft 4175 ist_angesichts einer Struktur, die einen Zinsswap mit einer
Reihe von zwanzig geschriebenen (exotischen) Wihrungsoptionen verbindet, nicht
nur komplex, sondern bringt fiir die Stadt auch ein unbegrenztes Verlustrisiko mit
sich. Der von der beklagten Pariej in das Swap-Geschéft einstrukturierte negative
Marktwert bei Abschluss des Vertrages ist auch prozentuell hther als im BGH-Fall.
Zudem ist das Volumen des Swap-Geschifts 4175 ungleich grofier.

Beweise: Sachverstindigengutachten aus dem Fachgebiet des Bank- und Bérsewesens,

7.5.

7.5.1

7.5.2

7.53.

insbesondere 2zu den Interessenskonflikten aus der besonderen
Margenkalkulation und zum fair value bei Abschluss.

Verletzung der  Aufklirungspflicht Gber die Marginpflicht beim
enstindlichen Swap-Geschiift :

Das gegenstindliche Swap-Geschift wurde - wie oben zu Punkt IV, 2.2, und 6.
dargelegt - ,OTC® also nicht standardisiert und nicht iber eine Bbrse
abgeschlossen. Es handelt sich vielmehr um ein bitaterales Geschéfi. Dag Geschift
verfugt tiber einen vordefinierten ,best case: Der maximale Vorteil der Stadt Linz
lag in der Differenz zwischen dem LIBOR-Satz und dem fixen Zinssatz von
0,065 %. Diese Differenz lieB sich berechnen und von Seiten der beklagten Partei
absichern (Hedgegeschiift). Demgem#B war das Risiko der beklagten Partei aus dem
Geschift (iberschaubar und der H6he nach begrenzt,

Im Gegensatz dazu war die Zahlerseite der Stadt Linz mit einem ,offenen worst
case™ ausgestattet, also einem unbegrenzten Verlustrisiko in Gestsit von zwanzig
verschriebenen Optionen (siehe zu Punkt IV, 4.). Es bestand daher das naheliegende
Risiko eines Nachschusses. Verliert der EUR im Verh4ltnis zum CHF stark an Wert,
kann bereits eine einzelne Option in den Ruin fithren. Wegen der Dynamisierung
der Belastung der Stadt Linz (iber die Zinsformel ergeben sich selbst bei einer nicht
allzu groBen Verschiebung der Wahrungsparittiten EUR/CHF bereits ruindse
Zinsbelastungen. Bei einer Wechselkursparitit EUR/CHF (dieses Niveau wurde im
Sommer 2011 anndhernd erreicht) belduft sich der Zinssatz auf 54 % per anno,
aktuell (1. November 2011) sind es etwa 27 %.

Bereits bei ,Plain Vanilla Optionen“ (die jedoch wie gezeigt der im Swap
verwendeten Formel gar nicht gerecht werden) war es im Jahr 2007 bankiblich, eine
wMargin* (Sicherheitsieistung) filr das einzelne Geschéft von rd. 15 % des
Volumens zu verlangen, vor allem bei derart lang laufenden Optionen. Dies
bedeutet, dass die beklagte Partei bei zumindest zwanzig Optionen auf je die Hilfte
des Nominales an sich eine Margin im Bereich von zumindest 150% des CHF
Volumens des Geschiifts hitte verlangen mfissen. Hiitte die beklagte Partei
allerdings dieses ,,Margindeposit* verlangt, wire das Geschéft keinesfalls zustande
gekommen. Es wire dann n3mlich hinterfragt worden, warum tberhaupt eine
dermafien hohe Sicherheitsleistung geboten ist. Demmach ist die erforderliche
Sicherheitsleistung in der Praxis auch ein wichtiger Risikoindikator; es handelt sich
dabei folglich um eine ,,wesentliche Information® gemiB § 13 Z3 WAG 1996.
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Im vorliegenden Fall hat die beklagte Partei anstatt eine Margin zu verlangen, hinter
dem Riicken Stadt Linz eine Kreditlinie eingerfiamt (siche dazu oben zu I}, 2.8.),
Diese Kreditlinie wurde - wie aus den im Strafverfahren zu 9 St 80/11z StA Linz
vorgelegten Bankunterlagen hervorgeht — sukzessive ausgedehnt. Es ist nach
menschlichem Ermessen auszuschiiefen, dass das Geschift je zustande gekommen
wire, hitte die beklagte Partei offengelegt, welche Kredite fir das Geschaft der
Stadt Linz konkret eingerdumt wurden. Die beklagte Partei hat daher auch insofern
die Aufkliruongspflicht gegentiber der Stadt Linz verletzt und haftet.

Beweise: Sachverstindigengutachten aus dem Fachgebiet des Bank- und Bérsewesens

7.6.

8.1

8.2.

insbesondere  zum  Marginerfordernis  bei  langliufigen = EUR/CHF
Devisenoptionsgeschifien;

Beizuschaffender Strafakt der StA Linz zu GZ 9 St 80/11z, wobei die genaue

Bezeichnung der jeweils beizuschaffenden und zu verlesenden Aktenteile vorerst
vorbehalten bleibt.

Ersatz des Vertrauensschadens

Wie gezeigt bat die beklagte Partei in mehrfacher Hinsicht die im WAG statuierten
Wohlverhaltensregeln  und  in diesem  Zusammenbang vor  sallem
Aufklrungspflichten verletzt. Das macht sie nach § 15 WAG 1996, aber auch aus
dem Titel der culpa in contrahendo sowie wegen Verletzung vertraglicher
Beratungspflichten schadenersatzpflichtig: Muss der Bank eine Verletzung von
Aufklsrungspflichten zur Last gelegt werden, dann ist zu pritfen, wie der Kunde
stiinde, wenn er ordnungsgemifl informiert worden wire. Hatte der Kunde den
Schaden diesfalls nicht erlitten, ist die Bank zum Ersatz verpflichtet (OGH
2005/01/20, 20b 236/04a uwv.a) Im vorliegenden Fall whre bereits der
Geschiftsabschinss unterblieben und daher der Schaden nicht eingetreten.

Schadenersatz_wepen Beteilipunp der bekiapten Partei am delikfischem
Verhalten und vorsitzliche sittenwidrige Schiidigung

Die Staatsanwalischaft Linz ermittelt gegen Mag. Wemer Penn zu StA 9 St 80/112
unter anderem wegen des Verdachts der Untreue (§ 153 Abs 1 und 2 StGB) zum
Nachteil der Stadt Linz..

Wie schon ausgefithrt (siche oben zu Punkt VI, 3) konnte den Organen und
Mitarbeitern der beklagten Partei nicht verborgen geblieben sein, dass es
Gemeinden verwehrt ist, ihr Vermégen und kimftige Steuergelder im Rahmen von
W shrungswetten mit unbegrenztem Risiko aufs Spiel zu setzen. Gleichwohl hat sie
das Geschift 4175 mit Mag. Wemer Penn zum Nachteil der Stadt Linz
abgeschlossen. Mag. Penn hat dieses Geschift trotz massiver Schieflagen offenbar
unbeirrt weitergefiihrt. Darin ist jedenfalls dann ein Befugnismissbrauch zu
erblicken, wenn man bei Mag, Werner Penn fiilschlich Vertretungsmacht unterstetlt.
Abgesehen davon nimmt der OGH in verschiedenen Konstellationen selbst dann
einen Befugnismissbrauch 1.S.d. § 153 StGB an, wenn der Titer als Scheinvertreter
gehandelt hat. Ob Mag. Penn diesen Missbrauch wissentlich begangen und mit
Schidigungsvorsatz gehandelt hat, ist Gegenstand des anhingigen Strafverfahrens.
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Die beklagte Partei hat jedenfalls durchschaut, dass Mag. Wemer Pean schon bei
Abschluss des Swap-Geschiifies und auch bei dessen Abwicklung pflichtwidrig zum
Nachteil der Stadt Linz gehandelt hat; sie hat diesen Umstand ausgeniitzt. Es ist
daher nicht nur von einer Beteiligung an einem deliktischen Verhsalten (§ 1301
ABGB), sondern auch von einer sittenwidrigen Schidigung iSd § 1295 Abs 2
ABGB durch die beklagte Partei auszugehen.

Die beklagte Partei ist daher auch aus §§ 1301, 1311 und § 1295 Abs 2 ABGB
hafibar und hat den durch ihr deliktisches und sittenwidriges Verhalten verursachten
Schaden zu erstatten.

Anspruch auf Riickzahlung bzw auf Rilckersatz

Wie oben zu Punkt V, 4. dargestellt, ergibt sich aus dem Swap Geschiift 4175 ein
saldierter Zahlungsiiberhang zu Lasten der Stadt Linz von CHF 30.640.161,40
bzw. EUR 24.216.863,40, den die beklagte Partei aus den in der gegenstindlichen
Klagsschrift aufgezeigten Griinden und Anspruchsgrundlagen an die Stadt Linz
riickzuerstatten hat. Die Unwirksamkeit, aber auch die berechtigte Anfechtung des
Geschifts wegen List, Irtums und laesio enormis des Geschéfis fihrt zur
bereicherungsrechtlichen Riickabwicklung.

Das Zahlungsbegehren stitzt sich neben Bereicherung wie dargelegt auch auf
Schadenersatz. Bei rechtskonformem Handeln der beklagten Partei wire die Stadt
Linz nicht mit den Forderungen der beklagten Partei aus dem Geschéft konfrontiert
gewesen und hitte den Schaden aus den geleisteten Zahlungen nicht erlitten. Der
Geschiftsabschluss wire vielmehr unterblieben. Die beklagte Partei hat daher auch
aus dem Titel des Schadenersatzes die Zahlungen zu vergiiten. Erhaltene Zahlungen
aus dem Gesch#ft waren dabei im Sinn des Vorteilsausgleichs anzurechnen (siehe
oben zu Punkt V, 4.).

Das Hauptbegehren wird in CHF gestellt, weil auch die Zahlungen aus dem
Geschift in CHF erbracht wurden. Das Eventualbegehren wird vor allem im
Hinblick auf die schadenersatzrechtlichen Anspruchsgrundiagen in EUR gestelit,
zumal nicht nur die CHF-Zahlungen, sondern auch die jeweiligen Konvertierungen
EUR-CHF durch das pflichtwidrige Verhalten der beklagten Partei verursacht
wurden. Die einzelnen Cash Flows wurden jeweils in EUR umgerechnet (siche oben
zu Punkt V, 2, und 3.).
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53
VIL Urteilsbegebren
Die klagende Partei beantragt nachstehendes
URTEIL:
Hauptbegehren:
L. Die beklagte Partei ist bei sonstiger Exekution schuldig, der klagenden Partei den

Betrag von CHF 30.640.161,40 zuziiglich 4 % Zinsen seit Klagseinbringung binnen
14 Tagen zu Handen des Klagevertreters zu ersetzen.

Eventualbegehren zu 1:

Die beklagte Partei ist bei sonstiger Exekution schuldig, der klagenden Partei den
Betrag von EUR 24.216.863,40 zuziiglich 4 % Zinsen seit Klagseinbringung binnen
14 Tagen zu Handen des Klagevertreters zu ersetzen.

2. Die beklagte Partei ist weiters bei sonstiger Exekution schuldig, der klagenden Partei
binnen 14 Tagen die Kosten des Verfahrens gemifl § 192 RAO zu Handen des
Klagevertreters zu ersetzen.

Stadt Linz
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BEFUND

Stadt Linz — Treasurygeschaft mit der BAWAG P.S.K. AG

SASCHA STADNIKOW

Allgemein beeideter und gerichtlich zertifizierter Sachverstandiger fur Derivative
Finanzprodukte (OLG Wien)

vom 02,12.2011
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1 Auftrag

Es erging der Aufirag, das Treasurygeschaft ,4175 — Resettable CHF linked Swap”,
das die Stadt Linz (in Folge kurz ,Linz*) am 12.02.2007 mit der BAWAG P.S.K. Bank
far Arbeit und Wirtschaft Postsparkasse Aktiengesellschaft (in Folge kurz ,BAWAG")
abgeschiossen hat, zu diversen Stichtagen im Hinblick auf den jeweiligen
Interbankenmarktwert des Geschéftes zu bewerten.

Folgende Stichtage sind fiir die Bewertung heranzuziehen:

- Stichtag Abschluss 12.02.2007

- Stichtag 29.06.2007

- Stichtag 28.09.2007

- Stichtag 31.12.2007

- Stichtag 30.04.2008

- Stichtag 30.05.2008

- Stichtag 07.01.2008 - zusammen mit dem Restrukturierungsangebot der
BAWAG vom gleichen Tag

- Stichtag 15.05.2008 - zusammen mit den Restrukturierungsangeboten der
BAWAG vom gieichen Tag

Alle Berechnungen wurden mit dem Markt- und Preisinformationssystem Bloomberg
durchgefiihrt.
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2 Beschreibung des Geschaftes

Am 12.02.2007 schloss Linz mit der BAWAG einen Zins Swap (ber
CHF 195.000.000,~ mit einer Laufzeit vom 14.02.2007 bis 15.04.2017 ab. Linz erhalt
aus diesem Swap halbjahrlich den jeweiligen 6-Monats-CHF-LIBOR auf Basis
act/360 und zahit dagegen einen Fixsatz von 0,065% halbjghrlich act/360, solange
der EUR/CHF-Wechselkurs zu den einzelnen Feststellungstagen Gber 1,5400 notiert.
Solite EUR/CHF unter 1,5400 fallen, zahlt Linz fir diese Periode einen variablen
Zinssatz, der sich wie folgt ermittelt:

0,065% + {(1,5400 — EZB-Wechselkurs)/EZB-Wechselkurs)*100

Dieses Geschaft hat die Referenz-Nr. 4175 gemaf Einzelgeschaftsbestitigung der
BAWAG vom 16.02.2007.
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3 Zerlegung des Geschéftes in die einzelnen
Teilkomponenten

Der gegenstandliche Swapvertrag vermpflichtet Linz gemal
Einzelgeschéftsbestatigung zur Zahlung eines variablen Zinssatzes, der sich jedes
halbe Jahr gemaR folgender Formel ermittelt:

Solange der EUR/CHF-Wechselkurs zu den Feststellungstagen tber 1,5400 notieren
solite: :

Fix 0,065%

Wenn der EUR/CHF-Wechselkurs zu einem Feststellungstag unter 1,5400 notieren
sollte:

0,065% + ((1,5400 — EZB-Wechselkurs)/EZB-Wechselkurs)*100
Dagegen erh4lt die Stadt Linz halbjahriich den jeweiligen 6-Monats-CHF-LIBOR.

Der erste Teil der Formel (,0,0865%") entspricht in Kombination mit dem erhaltenen 6-
Monats-CHF-LIBOR einen klassischen Fixzins Swap, bei dem eine fixe Zahlung (hier
0,065%) gegen eine variable Zahlung getauscht wird.

Der zweite Teil der Formel (,{((1,5400 — EZB-Wechselkurs)/EZB-Wechselkurs))
entspricht grundsadtzlich dem  Auszahlungsprofii einer EUR-Put/CHF-Call
Devisenoption, die bei Falligkeit bar abgerechnet wird.

Der Kaufer einer EUR-Put/CHF-Call Devisenoptian (hier; BAWAG) hat das Recht, bei
Félligkeit der Option, EUR an den Verké&ufer der Option (hier: Linz) zu liefern und
dagegen einen Gegenwert in CHF, basierend auf dem vereinbarten
Optionsauslibungspreis, zu erhalten. Der Kaufer wird das Recht dann austben,
wenn EUR/CHF unter dem vereinbarten Austibungspreis handein wird, da er dann
mehr CHF fir seinen EUR-Betrag vom Optionsverkdufer bekommt, als er am Markt
erzielen wiirde.

Wenn nun der Optionskaufer sein Recht ausibt und die erhaltenen CHF nicht behélt,
sonderm gleich wieder zum aktuelien Marktkurs verkauft, reaiisiert er sofort seinen
Gewinn. Diese Vorgehensweise wird als Barausgleich bezeichnet.

Um nun auf die Formel zu kommen, soll dieser Umstand an einem theoretischen
Zahlenbeispiet verdeutlicht werden (Berechnungen aus Sicht des Optionskéufers):

Ausitbung einer EUR-Put/CHF-Call Option iber EUR 1 Mio. mit einem
Ausiibungspreis von 1,5400 EUR/CHF. Der EUR/CHF-Kassakurs bei Filligkeit liegt
bei 1,4000 EUR/CHF.
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Nominalvolumen EUR 1.000.000,00
Ausiibungspreis EUR/CHF 1,5400
Nominalvolumen CHF 1.540,000,00
| EUR/CHF-Kurs bei Optionsfilligkeit | 1,4000 |
Buchungen EUR | Buchungen CHF
Optionsausiibung -1.000.000,00 1.540.000,00
Verkauf CHF in der Kasse 1.100.000,00 -1.540.000,00
Saldo 100.000,00 0,00

Das Ergebnis ist, dass der Optionskaufer einen Gewinn von EUR 100.000,- realisiert
hat. Fir den Optionsverkaufer bedeutet dies spiegelbildlich einen Verlust von
EUR 100.000,--.

Auf dasselbe Ergebnis kommt man auch bei Verwendung der Formel

EUR-Nominale * (1,5400 — EUR/CHF-Kurs bei Falligkeit) / EUR/CHF-Kurs bei
Falligkeit

= EUR 1.000.000,— * (1,5400 — 1,4000) / 1,4000 = EUR 100.000,--.

Wenn man nun diese Formel mit der im Swapvertrag von Linz enthaltenen Formel
vergleicht, erkennt man, dass es sich hierbei um die gleiche Forme! handelt, so dass
damit festgehalten werden kann, dass in diesem Swapgeschéaft verkaufte
Devisenoptionen enthalten sind. Konkret wurden diese Optionen wie beschrieben
von Linz verkauft, da nur Linz eine Zahlungspflicht aus der Formel und somit aus den
Optionen trifft.

Im néchsten Schritt werden nun die im konkreten Vertrag enthaltenen Optionen
definiert, um die Basis fiir die Bewertung des Gesamtgeschéftes zu erhalten, wobei
fur die folgenden Ausfihrungen die anfénglich erwdhnte Fixzinskomponente
(,0,085%") unberiicksichtigt bleibt, da diese bereits identifiziert wurde.

Im Rahmen der gegensténdlichen Formel zahit also Linz halbjéhrlich einen vanabien
Zinssatz von ,({(1,5400 - EZB-Wechselkurs)/EZB-Wechselkurs) * 100" bezogen auf
ein Nominalvolumen von CHF 195.000.000,—. Eine solche Zahiung wird nachfolgend
beispielhaft unter Annahme eines EUR/CHF-Kurses von 1,4000 ermittelt (aus
Vereinfachungsgriinden wird abweichend vom tatséchlichen Geschéft die
Zinskonvention 30/360 angenommen):

Nominalvolumen CHF 195.000.000,00
EUR/CHF-Kassekurs 1,4000
x% ={1,5400 - EUR/CHF) / EUR/CHF * 100 = 10,00
Zinsen = Nominale * x% * 180 Tage /36.000=| -9.750.000,00

Da Zinssdize als jahrliche Prozentséfze dargestellt werden, die
Optionsausgleichszahiungen aber als Absolutbetrage pro Félligkeit abgerechnet
werden, ist bei halbjdhrlichen Zahlungen das halbe Nominalvolumen des
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Gesamtgeschaftes als Optionsnominal pro  Filligkeit anzunehmen (=
CHF 195.000.000,— / 2 = CHF 97.500.000,--). EUR/CHF-Devisenaptionen werden
aufgrund der Kursnotierung bzw. Marktusancen Ublicherweise mit dem EUR-
Nominalvolumen als Basis berechnet (= CHF 97.500.000,— / AusGbungspreis 1,5400
= EUR 63.311.688,31). Somit lasst sich eine halbjahrliche Zinszahlung aus dem

gegenstandiichen Geschift auch Uber folgende Optionsausgleichszahlung
darstellen:

Nominalvolumen Option EUR

.311.688,
{= CHF 195 Mio. / 2/ 1,5400) 63.311.688,31

Auslibungspreis 1,5400

EUR/CHF-Kassekurs 1,4000

Barausgleich in EUR (= Neminalvolumen EUR
* {1,5400 - 1,4000) / 1,4000)
Barausgleich in CHF (= Barausgleich in EUR *
1,5400)

6.331.168,83

9.750.000,00

Die Riickrechnung des EUR-Ausgleichsbetrages in CHF ist mit einem Kurs von
1,5400 EUR/CHF vorzunehmen, da sich die prozentuelle Berechnung der
Kursdifferenz (im gegenstandlichen Fall der zu zahlende Zinssatz) auf das
ursprlingliche Nominalvolumen (= CHF 195.000.000,— / 2 = CHF 87.500.000,-) und
nicht - wie bei Standardoptionen tblich - auf das sich bei Falligkeit durch den
Kursriickgang von EUR/CHF ergebende, niedrigere CHF Volumen (hier; CHF
88.636.363,64 bezieht. Dieser Umstand fihrt dazu, dass es sich somit bei diesen
Optionen nicht mehr um Plain Vanilla- sondern um Optionen mit einem sogenannten
konvexen Auszahlungsprofil handelt, deren Wert nur durch komplexe mathematische
Anndherungsverfahren emmittelt werden kann. Solche Optionen kommen in der Regel
bei Veranlagungsprodukten, die auf der Wertentwicklung von sogenannten
~Wiahrungskérben® basieren, d.h. der Wertentwicklung mehrerer Wahrungspaare
umgerechnet in eine Heimatwahrung, zur Anwendung. GeméaR Bloomberg wird das
Auszahlungsprofil einer solchen Performanceoption wie folgt beschrieben:
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CHELP> fiir Erkl&rungen. CurncyOVGE
1 ¢G0Y berechnen

| 1) Berechnen |
Pricinig , , Einaaben

2) Tools

Pricing-Datum Landeswéhrung Perfonnanca = N
Primiendatum [ |Fremdwéhrung 1 max(sum[ (CCYi/CHF lmtial
Stichzeit Urspriingl. kassa 1 . cﬁ‘f}((l:{i CFHFF ﬁfl']‘l)o)/

[odell Gewicht | (%) -Hhatl,

wWege Fremdwéhrung 2

Beweartung Urspriingl. kassa 2 Convention for CCYi/CHF:
Premium Gewicht 2 (%) CHF per 1 unit of foreign
Theta Call/Put (Fa) N CCY i

Rho .

Std. fehter Momiral (L)

Expiry
Performance (%)
Struktur gespeichert von
Bloomberg

Kassa Vola- Obcrﬂ. Volatilitst

Astrolic 6 S777 8BSl o
Jdapan 81 3 3201 8500

20 1 i 43 69
U.s. 1 axa e T 2000
€93646 CET CMT+1«

o1 304 asuu
singapore 68 6212 1000

920 ony 852 29,
iw\i 20“ Blumrg Finanoce L.P.
H182-455-3 28~Nov-2011 1210810

Da das Geschift eine Gesamtlaufzeit von etwas mehr als zehn Jahren hat, d.h. es

gibt insgesamt 21 Zinsfilligkeiten, sind hierfir demnach auch 21 einzelne
Devisenoptionen zu bewerten.

Als Ergebnis dieser Erkenntnisse kann nun festgehalten werden, dass es sich bei
dem gegenstandlichen Swapgeschaft von Linz mit der BAWAG um ein sogenanntes
.Strukturiertes Derivatprodukt” handelt, das aus folgenden Einzelkomponenten
zusammengesetzt ist:

- Zins Swap iiber CHF 185 Mio., Laufzeit 14.02.2007 bis 15.04.2017, Linz zahit fix

0,065% halbjahrlich act/360 und erhalt dagegen den jeweiligen 6-Monats-CHF-
LIBOR halbjahrlich act/360

- Verkauf von 21 EUR-Put/CHF-Call Optionen tber jeweils EUR 63.311.688,31 mit

einem konvexen Auszahlungsprofil und halbjahrlichen Falligkeiten zwischen dem
12.04.2007 und dem 12.04.2017. .
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4 Bewertungen

Nachfolgend werden die Bewertungen der unter 3  beschriebenen
Einzelkomponenten zu den jeweiligen Stichtagen aufgefiihrt. Auf Wunsch der
Auftraggeber wurde die Bewertung zu den Stichtagen 29.06.2007, 28.09.2007,
31.12.2007, 30.04.2008 und 30.05.2008 sowohl auf Basis der Optionen mit
konvexem Auszahlungsprofil wie auch auf Basis des reguldren Auszahlungsprofils
(Plain Vanilla Option) durchgefihrt.

4.1 Bewertung des Swaps 4175 per 12.02.2007 (Abschlussdatum)

Am 12.02.2007 (Abschlussdatum) ergibt sich fir die Bestandieile des Swaps 4175
(Zins Swap & Serie von EUR-Put/CHF-Call Optionen mit konvexem
Auszahlungsprofil) geméaf Bloomberg folgender, indikativer Marktwert:

Laufende Nr. | Filligkeit Valuta | Optionspramie CHF

12.04.2007 |} 16.04.2007 -532,21

11.10.2007 | 15.10.2007 -98.128,22
11.04.2008 | 15.04.2008 -341.914,16
13.10.2008 | 15.10.2008 -5986.143,84
09.04.2009 | 15.04.2009 -857.037,41

13.10.2008 | 15.10.2008 -1.207.627,56
13.04.2010 | 15.04.2010 -1.584.338,32
13.10.2010 |15.10.2010 -1.895.280,57
13.04.2011 | 15.04.2011 -2.437.558,04
13.10.2011 [17.10.2011 -2.909.028 47
12.04.2012 | 16.04.2012 -3.381.817,29
11.10.2092 | 15.10.2012 -3.872.278,.22
11.04.2013 | 156.04.2013 -4.356.475.46
11.10.2013 115.10.2013 -4.830.463 64
11.04,2014 {15.04.2014 -5.314.711,57
13.10.2014 [15.10.2014 -5.783.485,08
13.04.2015 |15.04.2015 -6.243.814,98
13.10.2015 | 16.10.2015 -6.703.335.08
13.04.2016 | 15.04.2016 -7.181.608,58
13.10.2016 [ 17.10.2016 -7.619.713,77

b1 et =) e P et e e o g Cd R R B R R L o

21 12.04.2077 | 18.04.2017| _ -8.052.434,62
Marktwert Optionen in GHF -75.366.627,08 |
Marktwert Zins S\Er_gp_ in CHF 48.143.888,46
Nettomarktwert in CHF z.L. Linz 27.222.638,62 |
[ EUR/CHF-Kurs per 12.02.2007 1,6253
Marktwert in EUR z.L. Linz 16.749.300,82 |

4.2 Bewertung des Swaps 4175 per 28.06.2007

Am 29.06.2007 ergibt sich fiir die Bestandteile des Swaps 4175 (Zins Swap & Serie
von EUR-PuUt/CHF-Call Optionen mit konvexem Auszahlungsprofil) gemal
Bloomberg folgender, indikativer Marktwert:
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Laufende Nr. | Filligkeit Valuta | Optionspramie CHF
11.10.2007 |15.10.2007 -1.215,35
11.04.2008 | 15.04.2008 -72.200,14
13.10.2008 | 15.10.2008 -212.987,59
09.04.2009 | 15.04.2009 -387.006,27
13.10.2009 | 15.10.2008 -563.380,49
13.04.2010 | 15.04.2010 -757.858,87
13.10.2010 | 15.10.2010 -984.790,27
13.04.2011 [ 15.04.2011 -1.243.287 55
13.10.2011 [ 17.10.2011 -1.527.160,85
12.04.2012 | 16.04.2012 -1.828.430,39
11.10.2012 | 15.10.2012 -2.146.906,40
11.04.2013 ] 15.04.2013 -2.483.064,83
11.10.2013 [15.10.2013 -2.825.060,43
11.04.2014 | 15.04.2014 -3.166.319,46
13.10.2014 [15.10.2014 -3.507.271,82
13.04.2015 | 15.04.2015 -3.837.205,87
13.10.2015 115.10.2015 -4.168.170,90
13.04.2016 | 15.04.2016 -4.497.377,89
13.10.2016 |17.10.2016 -4.814.939,78

(3|3 (a[a[z[a]R]2]a]e|e|~|o| o] |wlm]~

20 12.04.2017 [18.04.2017] -5.117.517,43
Marktwert Optionen in CHF -44.142.161,58
Marktwert Zins Swap in CHF 56.237.100,93
Nettomarktwert in CHF z.G. Linz ' 12.094.939,35

" EURICHF-Kurs per 29.06.2007 1,65415

Marktwert in EUR 2.G, Linz 7.311.875,80

Werden statt der Optionen mit konvexem Auszahlungsprofii Optionen mit einem
reguléren Auszahlungsprofil (Plain Vanilla Optionen) zugrunde gelegt, ergibt sich
folgendes Bewertungsbild:
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Laufende Nr. | Falligkeit Valuta | Opfionsprimie CHF

1 11.10.2007 |15.10.2007 -1.953,66

2 11.04.2008 | 15.04.2008 -71.148,34

3 13.10.2008 |} 15.10.2008 -208.041,16

4 08.04.2009 | 15.04.2008 -373.216,21

5 13.10.2009 | 15.10.2009 -537.039,95

6 13.04.2010 |15.04.2010 -718.583,08

7 13.10.2010 | 15.10.2010 -928.965,97

B 13.04.2011 | 15.04.2011 -1.1686.784,58

9 13.10.2011 | 17.10.2011 -1.427.798,39
10 12.04.2012 }16.04.2012 -1.700.431,35
11 11.10.2012 | 15.10.2012 -1.985.311,88
12 11.04.2013 | 15.04.2013 -2.282.652,35
13 11.10.2013 | 15.10.2013 -2.581.413,53
14 11.04.2014 | 15.04.2014 -2.876.164,54
15 13.10.2014 {15.10.2014 -3.164.073,46
16 13.04.2015 | 15.04.2015 -3.441.414,80
17 13.10.2015 | 15.10.2015 -3.715.939,02
18 13.04.2016 |15.04.2016 -3.985.213,36
19 13.10.2016 117.10.2016 424291318
20 - 12.04.2017 |1 §.’Pr4'2017 -4.484.845 62
Marktwert Optionen in CHF -39.891.904,46
Marktwert Zins Swap in CHF §6.237.100,83

Netiomarktwert in GHF z.G. Linz 16.345.196 47

EUR/CHF-Kurs per 26.06.2007 1 ,65415

Marktwert in EUR z.G. Linz 9.881.326,65

4.3 Bewertung des Swaps 4175 per 28.09.2007

Am 28.09.2007 ergibt sich flr die Bestandteile des Swaps 4175 (Zins Swap & Serie

von EUR-Put/CHF-Call
Bloomberg folgender, indikativer Marktwert:

Optionen mit konvexem Auszahlungsprofily gemaR
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Laufende Nr. | Filligkeit | Valuta | Optionspramie CHF
1 11.10.2007 ]16.10.2007 0,00
2 11.04.2008 [ 15.04.2008 -33.314,95
3 13.10.2008 | 15,10.2008 -143.380,02
4 09.04.2009 | 15.04.2008 -364.912,97
5 13.10.2009 {15.10.2008 -570.204,22
8 13.04.2010 | 15.04.2010 -799.432 17
7 13.10.2010 | 15.10.2010 -1.040.158,43
8 13.04.2011 | 15.04.2011 -1.271.683,14
9 13.10.2011 |17.10.2011 -1.520.540,39
10 12.04.2012 | 16.04.2012 -1.743.875,74
11 11.10.2012 [15.10.2012 -1.985.307,63
12 11.04.2013 | 15.04.2013 -2.245.546,33
13 11.10.2013 | 15.10.2013 -2.512.160,02
14 11.04.2014 | 15.04.2014 -2.771.949,71
15 13.10.2014 |15.10.2014 -3.037.255,69
16 13.04.2015 | 15.04.2015 -3.322.893,81
17 13.10.2015. | 15.10.2015 -3.808.393,32
18 -~ ]| 13.04.2016 {15.04.2016 -3.833.782,94
18 13.10.2016 [17.10.2016 -4.056.662,26
20 12.04.2017 | 18.04.2017 -4.301.602,42
Marktwert Optionen in CHF -39.163.156,16
Marktwert Zins Swap in CHF 54.950.739,48
Nettomarkiwert in CHF 2.G. Linz 15.787.583 32
EUR/CHF-Kurs per 28.09.2007 1.6603
Marktwert in EUR z.6. Linz 8.508.873,89

Werden statt der Optionen mif konvexem Auszahlungsprofil Optionen mit einem
reguldren Auszahlungsprofil (Plain Vanilla Optionen) zugrunde gelegt, ergibt sich
folgendes Bewertungsbild:
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Laufende Nr. | Filligkeit Valuta | Optionspriimie CHF
1 11.10.2007 { 15.10.2007 0,00
2 11.04.2008 |15.04.2008 -33.384,60
3 13.10.2008 | 15.10.2008 -139.584,57
4 09.04.2009 | 15.04.2009 -352.1456,96
5 13.10.2009 | 15.10.2008 -543.087,60
8 13.04.2010 | 15.04.2010 -755.800,85
7 13.40.2010 | 15.10.2010 -977.400,37
8 13.04.2011 | 15.04.2011 -1,189.006,26
9 J 13.10.2011 [17.10.2011 -1.416.616,57
10 12.04.2012 | 16.04.2012 -1.618.902,11
11 11.10.2012 [15.10.2012 -1.835.224 44
12 11.04.2013 | 15.04.2013 -2.066.237,22
13 11.10.2013 ] 15.10.2013 -2.298.332,46
14 11.04.2014 | 15.04.2014 -2.523.270,21
15 13.10.2014 | 15.10.2014 -2.749.249,57
16 13.04.2015 | 15.04.2015 -2.992.238,74
17 13.10.2015 | 15.10.2015 -3.231.681,34
18 13.04.2016 | 15.04.2016 -3.416.8985,83
19 13.10.2016 | 17.10.2016. -3.589.926,08
20 12.04.2017 {18.04.2017 -3.799.554,79
Marktwert Optionen in CHF -35.537.650,57
Marktwert Zins Swap in CHF 54.950.739,48
Nettomarktwert in CHF z.G. Linz 19.413.068,91
EUR/CHF-Kurs per 28.09.2007 1,6603

Marktwert in EUR z.G. Linz

11.682.518,77

4.4 Bewertung des Swaps 4175 per 31.12.2007

Am 31.12.2007 ergibt sich fiir die Bestandteile des Swaps 4175 (Zins Swap & Serie
mit konvexem Auszahlungsprofil) gemaR

von EUR-Put/CHF-Call Optionen

Bloomberg folgender, indikativer Marktwert:
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Laufende Nr. Félligkelt Valuta | Optionsprimie CHF
1 11.04.2008 | 15.04.2008 -19.632.26
13.10.2008 | 15.10.2008 -186.229,16
3 08.04.2009 | 15.04.2009 456.343 81
4 13.10.2009 | 15.10.2009 -670.921,70
5 13.04.2010 | 15.04.2010 -910.511,67
3 13.102010 | 15.10.2010]  -1.218.784,21
7 13.04.2011 | 15.04.2011 -1.494.381,30
8 13.10.2011 |17.10.2011 ~1.750.335,99
] 12042012 |16.04.2012] -2.013.243,13
10 11.10.2012 | 15.102012| -2.277.323,40
11 11.04.2013 |15.04.2013] . -2.626.736,75
12 11.10.2013 | 15.10.2013] _ -3.066.172,48
13 11.04.2014 |15.042014] -3.466.891,54
14 . 73.10.2014 | 15.10.2014|  -3.824.958 52
15 13.04.2015 | 15.084.2015]  -4.180.161,28
16 13.10.2015 | 15.10.2015 4.538.134,39
, 17 13.04,2016 | 15.04.2016|  -4.899.203,37
18 13.10.2016 | 17.10.2016|  -5.262.160,75
' 19 12.04.2017 | 18.04.2017| -5.613.585,71
Marktwert Optionen in CHF 48.488.711,21
Marktwert Zins Swap in CHF 50.880.328,24

Nettomarktwert in CHF z.G. LinZ 2.351.618,03
~ EURJCHF-Kurs per 31.12.2007 1,65375
Marktwert in EUR z.G. Linz 1.446.178,70

Werden statt der Optionen mit konvexem Auszahlungsprofil Optionen mit einem
reguldren Auszahlungsprofil (Plain Vanilla Opticnen) zugrunde gelegt, ergibt sich
folgendes Bewertungsbild:

Laufende Nr. | Fiilligkeit Valuta | Optionsprimie CHF
1 11.04.2008 | 15.04.2008 -19.848,14

2 13.10.2008 | 15.10.2008 -189.509,71
3 (9.04.2009 [ 15.04.2009 -439.540,45
4 13.10.2009 | 15.10.2008 -634.149,26
5 13.04.2010 [ 15.04.2010 -B855.698,03
6

7

B

9

13.10.2010 | 15.10.2010 -1.137.748,58
13.04.2011 | 15.04.2011 -1.387.781,62
13.10.2011 [ 17.10.2011 -1.621.223,68
12.04.2012 ]16.04.2012 -1.855.856,64

10 11.10.2012 | 15.10.2012 -2.090.036,03
11 11.04.2013 [15.04.2013] -2.399.366,82
12 11.10.2013 | 15.10.2013] _ 2.781.773,91
13 11.04.2014 | 15.04.2014 .3.122.361,12
14 13.10.2014 [15.10.2014 -3.420.769,52
15 13.04.2015 | 15.04.2015 .3.714.927 96
16 13.102015 [15.10.2015]  -4.007.221,22
17 13.04.2016 | 15.04.2016]  -4.297.859,38
18 13.10.2016 | 17.10.2016 -4.587.885,08
19 12.04.2017 | 18.04.2017 4.863.773,37
Marktwert Optionen in CHF 43.427.331,92
Wiarktwert Zins Swap in CHF 50.880.329,24
Nettomarkiwert in CHF z.G. Linz 7.452.897,32__ |
. EURJCHF-Kurs per 31.12.2007 1,65375
Marktwert in EUR z.G. Linz £.506.725,51
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45 Bewertung des Swaps 4175 per 30.04.2008

Am 30.04.2008 ergibt sich fiir die Bestandteile des Swaps 4175 (Zins Swap & Serie

von EUR-PuYCHF-Call
Bloomberg folgender, indikativer Marktwert:

Optionen mit konvexem Auszahlungsprofil) gemal

Laufende Nr. | Filligkeit Veluta | Opfionsprimie CHF
1 13.10.2008 | 15.10.2008 -431.662,88
2 09.04.2009 | 15.04.2009 -917.908,24
3 13.10.2008 | 15.10.2009 ~1.328.323,23
4 13.04.2010 | 15.04.2010 -1.652.390,06
5 13.10.2010 | 15.10.2010 -1.914.561,01
6 13.04.2011 | 15.04.2011 -2.167.646,48
7 13.10.2011 [17.10.2011 -2.382.660,41
8 12.04.2012 |16.04.2012 -2.595.685,71
) 11.10.2012 |15.10.2012 -2.780.416,67
10 11.04.2013 {15.04.2013 -2.963,555,32
11 11.10.2013 | 15.10.2013 -3.247.530,61
12 11.04.2014 | 15.04.2014 -3.542.151,74
13 13.10.2014 |15.10.2014 -3.809.594,81
14 13.04.2015 {15.04.2015]  -4.064.217,07
15 13.10.2015 | 15.10.2015 -4.301.188,43
16 13.04.2016 | 15.04.2016 -4.5629.873,74
17 13.10.2016 {17.10.2016 -4.761.986,14
18 12.04.2017 | 18.04.2017 -4.988.811,39
Marktwert Optionen in CHF -52.381.163,94

Marktwert Zins Swap in CHF §0.523.346,59
Nettomarktwert in CHF z.L. Linz -1.857.817,35
EUR/CHF-Kurs per 30.04.2008 16164

Marktwert in EUR z.L. Linz

-1.149.354,96

Werden statt der Optionen mit konvexem Auszahlungsprofii Optionen mit einem
reguldren Auszahlungsprofil (Plain Vanilla Optionen) zugrunde gelegt, ergibt sich
folgendes Bewertungsbiid:
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Laufende Nr. | Falligkeit Valuta | Opfionspriimie CHF
1 13.10.2008 | 15.10.2008 -414.573,11
2 09.04.2009 {15.04.2009 -870.006,11
3 13.10.2009 | 15.10.2009 -1.241.448,27
4 13.04.2010 | 15.04.2010 -1.631.738,91
5 13.10.2010 }15.10.2010 -1.765.129,97
6 13.04.2011 | 15.04.2011 -1.988.786,25
7 13.10.2011 | 17.10.2011 -2.179.683,14
8 12.04.2012 | 16.04.2012 -2.366.322,15
9 11.10.2012 | 15.10.2012 -2.527.760,97
10 11.04.2013 [ 156.04.2013 -2.687.398,98
11 11.10.2013 {15.10.2013 -2.930.168,60
12 | 11.04.2014 |15.04.2014 -3.178.594,58
13 13.10.2014 [15.10.2014 -3.398.022 69
14 i 13.04.2015 | 15.04.2015 -3.606.320,49
15 13.10.2015 | 15.10.2015 -3.797.160,17
16 13.04.2016 | 15.04.2016 -3.979.130,87
17 13.10.2016 | 17.10.2016 -4,163.177,76
18 12.04.2017 | 18.04.2017 -4.340.464,04
Marktwert Optionen in CHF -46.965.889,04
Marktwert Zins §y_§_;_> in CHF 50.523.346,59
Nettomarktwert in CHF 2.G. Linz 3.557.457,55
EUR/CHF-Kurs per 30.04.2008 1 ,61§4
Marktwert in EUR 2.G. Linz 2.200.852,23

4.6 Bewertung des Swaps 4175 per 30.05.2008

Am 30.05.2008 ergibt sich fur die Bestandteile des Swaps 4175 (Zins Swap & Serie
von EUR-Put/CHF-Call Optionen mit konvexem Auszahlungsprofil) gemaB
Bloomberg folgender, indikativer Marktwert:
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Laufende Nr. | Filligkeit Valuta | Optionspramie CHF
1 13.10.2008 | 15.10.2008 -338.872,59
2 09.04.2009 | 15.04.2008 913.206,20
3 13.10.2000 | 15.10.20089 -1.461.330,87
4 13.04.2010 | 15.04.2010] _ -1.956.128.81
5 13.10.2010 |15.10.2010]  -2.262.675,32
6 13.04.2011 | 15.04.2011 -2.507 438,22
7 13.10.2011 [ 17.10.2011 2.718.163,24
8 12.04.2012 | 16.04.2012] -2.917.469.71
9 11.10.2012 | 15.10.2012]  -3.119.603,38
10 11.04.2013 | 15.04.2013]  -3.322.383.41
11 11.10.2013 [15.10.2013| -3.512.913,58
12 11.04.2014 | 15.04.2014|  -3.688.423 80
13 13.10.2014 | 15.10.2014]  -3.884.234,70
14 13.04.2015 | 15.04.2015]  -4.079.816,85
15 13.10.2015 | 15.10.2015| -4.274.237,23
16 13.04.2016 | 16.04.2016| -4.473.127,07
17 13.10.2016 | 17.10.2016|  -4.673.452,87
18 12.04.2017 | 18.04.2017| -4.871.717,03
“Markiwert Optionen in CHF 54.975.194,88 |
Marktwert Zins Swap In CHF 52.321.162,22
Nettomarktwert in CHE z.L. Linz 2.654.032,66 |
EURICHF-Kurs per 30.05.2008 1,.62105
Marktwert in EUR z.L.. Linz -1.637.230,60

Werden staft der Optionen mit konvexem Auszahiungsprofii Optionen mit einem
reguldren Auszahlungsprofil (Plain Vanilla Optionen) zugrunde gelegt, ergibt sich

folgendes Bewertungsbild:

Laufende Nr. Félligkeit Valuta Optionspramie CHF
1 13.10.2008 { 15.16.2008 -326.374,37
2 09.04.2009 | 15.04.2009 -866.272,61
3 13.10.2009 | 15.10.2009 -1.360.696,82
4 13.04.2010 | 15.04.2010 -1.801.197,92
5 13.10.2010 | 15.10.2010 -2.072.005,16
6 [ 13.04.2011 | 15.04.2011 -2.288.298,68
7 13.10.2011 |17.10.2011 -2.475.161,88
8 12.04.2012 | 16.04.2012 -2.649.902,79
9 11.10.2012 ] 15.10.2012 -2.824.980,12
10 11.04.2013 | 15.04.2013 -2.909.738,83
11 11.10.2013 | 15.10.2013 -3.159.871,32
12 11.04.2014 {15.04.2014 -3.306.533,85
13 13.10.2014 |15.10.2014 -3.469.582 88
14 13.04.2015 [15.04.2015 -3.632.699,50
15 13.10.2015 115.10.2015 -3.794.516,80
16 13.04.2016 |15.04.2016 -3.958.632,78
17 13.10.2016 | 17.10.2016 -4,124 497,37
18 12.04.2017 |1 &94.2017 -4.287.346,28
Marktwert Optionen in CHF -48.398.330,25
Marktwert Zins Swap in CHF 52.321.162,22
Nettomarktwert in CHF 2.G. Linz 2.922.831,97
~ EUR/CHF-Kurs per 30.05.2008 1,62105
farktwert in EUR z.G. Linz 1.803.048,62
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4.7 Bewertung des Swaps 4175 per 07.01.2008 sowie Bewertung des
Restrukturierungsangebotes vom gleichen Tag

Am 07.01.2008 ergibt sich fiir die Bestandteile des Swaps 4175 (Zins Swap & Serie
von EUR-Put/CHF-Call Optionen mit konvexem Auszahlungsprofify gemaR
Bloomberg folgender, indikativer Marktwert:

Laufende Nr. Falligkeit Valuta Optionsprimie CHF
1 11.04.2008 15.04.2008 -50.498,67
2 13.10.2008 15.10.2008 -377.770,74
3 09.04.2009 15.04.2009 -676.559,59
4 13.10.2008 15.10.2009 -1.051.549,74
5 13.04.2010 15.04.2010 -1.337.955,76
6 13.10.2010 156.10.2010 -1.477.739,73
7 13.04.2011 15.04.2011 -1.661.165,05
8 13.10.2011 17.10.2011 -1.914.692,82
S 12.04.2012 16.04.2012 -2.193.257,03
10 11.10.2012 15.10.2012 -2.487.873,32
11 11.04.2013 15.04.2013 -2.812.5613,76
12 11.10.2013 15.10.2013 -3.120.580,30
13 11.04.2014 15.04.2014 -3.438.841,92
14 13.10.2014 15,10.2014 . -3.774.907,30
15 13.04.2015 15.04.2015 -4,101.286,09
18 13.10.2015 15.10.2015 -4.423.391,42
17 13.04.2016 15.04.2016 -4.737.301,08
18 13.10.2016 17.10.2016 -5.041.975,57
19 12.04.2017 18.04.2017 -5.335.208,93
Marktwert Optionen in CHF __ -50.024.876,92
Marktwert Zins Swap in CHF 50.302.271,82
Nettomarktwert in CHF 2.G. Linz 277.3{4;,90
EUR/CHF-Kurs per 07.01.08 1,64055
Marktwert in EUR z.G. Linz 182.086,53

Am selben Tag hat die BAWAG Linz eine Restrukturierung des Geschiftes
angeboten, die das Ziel hatte, die maximale Zahlungsbelastung fir Linz aus der
Fremdwahrungskomponente, d.h. aus den verkauften Devisenoptionen, auf 10% p.a.
zu begrenzen.

Die Finanzierung dieser Absicherung solite durch Anhebung des fixen Zinssatzes,
den Linz aus dem Swap zu zahlen hat, von 0,065% auf 1,065% p.a. erfoigen.

Technisch gesehen hétie diese Restrukiurierung bedeutet, dass der aus Sicht von
Linz positive Marktwert des Zins Swaps soweit reduziert und damit realisiert werden
hatte sollen, dass der Kauf einer Serie von EUR-Put/CHF-Call Devisenoptionen mit
wiederum einem konvexen Auszahlungsprofii mdglich gewesen wiére, die die
einzelne Zahiung bei Filligkeit auf 10% des Nominalvolumens begrenzt hatten. Um
dies sicherzustelien, muss fir die gekauften Optionen ein um den Absicherungssatz
erhthtes Nominalvolumen (d.h. pro Filiigkeit CHF 107,25 Mio. anstatt CHF 97,5
Mic.) und ein AusUbungspreis von 1,4000 EUR/CHF angenommen werden, wie
nachfolgende Szenariotabelle zeigt:
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Angenommener EUR/CHF | Zhi pfichtung Sus verkaufter Option | Zshkungseingang aus gelautter Option j= CHF | ortavenz Insmw
Wazsakyrs bel {= CHF 97.5D0.000,- * (15400 - Kassakurs)/ 107.250.000,-- * (1,4000 - W In CHF Orgimaleolomens
2ehlungstermin ) Kassakurs) insty
1,5400 ] [ [ 0,00%
1,5000 ~2.600,000 ° -2.600.000 -2,67%
1,4000 -8,750.000 [ +8.750,000 -10,00%
1,3000 -18.000.000 B.250.000 -9,750,000 -10,00%
1,2000 -27.625.000 17.875.000 -9.750,000 10,008
1,1000 -29.000.000 79.250.000 -9.750.000 -10,00%
1,0000 -52.650.000 42.900.000 -8, 730,000 -10,00%
£,9000 -65.333.933 59.583.333 -9.750.000 -10,00%

Die folgende Darstellung zeigt den Markiwert des urspriinglichen Fixzinsswaps mit
einem Fixsatz von 0,065% im Vergleich zum Marktwert eines Fixzinsswaps mit
einem Fixsatz von 1,065% p.a. sowie die tabellarische Ubersicht (iber die Pramien
fur den Kauf von 18 EUR-Put/CHF-Call Optionen mit einem Volumen von jeweils
CHF 107,25 Mio. und einem Ausiibungspreis von 1,4000 EUR/CHF,

Laufende Nr. Filligkeit Valuta Optionsprémie CHF
1 11.04.2008 15.04.2008 0,00
2 13.10.2008 15.10.2008 17.206,40
3 09.04,2008 15.04.2009 95.688,49
4 13.10.2008 15.10.2009 222.153,46
5 13.04.2010 15.04.2010 323.645,78
[ 13.10.2010 15.10.2010 405.782,59
7 13.04.2011 15.04.2011 499.289,84
8 13.10.2011 17.10.2011 5B87,685,41
9 12.04.2012 16.04.2012 676.734,36
10 11.10.2012 15.10.2012 768.757,31
11 11.04.2013 15.04.2013 B86.311,17
12 11.10.2013 16.10.2013 1.015.299, 33
13 11.04.2014 15.04.2014 1.146.444,28
14 13.10.2014 15.10.2014 1.283.876,94
15 13.04.2015 16.04.2015 1.420.111,85
16 13.10.2015 15.10.2015 1.561.417,54
17 13.04.2018 15.04.2016 1.707.120,72
18 13.10.2016 17.10.2016 1.856.527 21
19 12.04.2017 18.04.2017 2.008.586,06
Marktwert Absicherung_iopﬁonen in CHF 16.482.648,52
Marktwert Zins Swap mit Fixeatz 1,065% in CHF 33.947.221,90
Markiwert urspringlicher Zins Swap in CHF 50.302.271,82
Marktwertveranderung Zins Swap in GHE -16.355.048,52
Nettomarktwert der Absicherung in GHF z.G, Linz 127.598,90
EUR/CHF-Kurs per 07.01.08 1,64055
Nettomarktwert in EUR z.G, Linz bzw z.L.. BAWAG 77.778,12
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Es ist erkennbar, dass diese Restrukturierung von der BAWAG zum damaligen
Zeitpunkt nahezu markiwertneutral gepreist wurde.

4.8 Bewertung des Swaps 4175 per 15.05.2008 sowie Bewertung der
Restrukturierungsangebote vom gleichen Tag

Am 15.05.2008 ergibt sich fiir die Bestandteile des Swaps 4175 (Zins Swap & Serie
von EUR-Put/CHF-Call Optionen mit konvexem Auszahlungsprofil) gemaR
Bloomberg folgender, indikativer Marktwert:

Laufende Nr. Falligkeit Valuta Optionsprimie CHF
1 13.10.2008 15.10.2008 " -333.603,55
09.04.2009 15.04.2009 -823.428,65
3 13,10.2009 15.10.2009 -1.267.303 69
4 13.04.2010 15.04.2010 -1.645.874,29
5 13.10.2010 15.10.2010 -1.868.242,22
6 13.04.2011 15.04.2011 -2.053.489,00
7 13.10.2011 17.10.2011 2.237.202,28
8 12.04.2012 16.04,2012 -2.424.008,19
9 11.10.2012 15.10.2012 -2.586.247,17
10 11.04.2013 15.04.2013 -2.742.568,70
11 11.10.2013 15.10.2013 -2.930.491,61
12 11.04.2014 15.04.2074 -3.141.628,15
13 13.10.2014 15.10.2014 -3.330.872.44
14 13.04.2015 15.04.2015 -3.509.242,85
15 13.10.2015 15.10.2075 -3.690.877,84
16 13.04.2016 15.04.2016 -3.870.154 40
17 13.10.2016 17.10.2016 -4.046.097,13
18 12.04.2017 — 18.04.2017 ~4.217.306,70
Markiwert Optionen in CHE -46.127.638,96
Marktwert Zins Swap in CHF 50.878.878,20
Nettomarktwert in CHF z.G. Linz 4.151.238,24
EUR/CHF-Kurs per 15.05.2008 1,63305
Marktwert in EUR 2.G. Linz 2.542.016,01

Am selben Tag hat die BAWAG linz zwei Restrukturierungsmoéglichkeiten des
Geschéftes angeboten:

Restrukturierungsméglichkeit 1: Begrenzung der Fremdwahrungskomponente bei
8.5% p.a.

Dies hatte analog wie unfer 4.7 beschrichen das Ziel, die maximale
Zahlungsbelastung fir Linz aus der Fremdwéhrungskomponente, d.h. aus den
verkauften Devisenoptionen, zu begrenzen — diesmal auf 8,5% p.a..

Die Finanzierung dieser Absicherung sollte nun durch Anhebung des fixen
Zinssatzes, den Linz aus dem Swap zu zahlen hat, von 0,065% auf 1,50% p.a.
erfolgen.

Technisch gesehen hatte diese Restrukturierung wieder bedeutet, dass der aus Sicht

von Linz positive Marktwert des Zins Swaps soweit reduziert und damit realisiert
werden hétte sollen, dass der Kauf einer Serie von EUR-Put/CHF-Call
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Devisenoptionen mit wiederum einem konvexen Auszahlungsprofil méglich gewesen
wére, die die einzeine Zahlung bei Falligkeit auf nun 8,5% des Nominalvolumens
begrenzt hatten. Um dies sicherzustellen, muss fir die gekauften Optionen ein um
den Absicherungssatz erhhtes Nominalvolumen (d.h. hier pro Faélligkeit CHF
105,7875 Mio. anstatt CHF 97,5 Mio.) und ein Auslibungspreis von 1,419836
EUR/CHF angenommen werden, wie nachfolgende Szenariotabelle zeigt:

Angenammener EUR/CHF | Zahtunpsverpflichtung sus veriaulter Option | 2ahlungselagang nus gekaufrer Option fm CHF ) Differenz in % des
Kessakurs el {= CHF 57.500.000,~ * {1,500 - Kassalars)/ 105,287,500, - * (141536 - Kassakurs) DilfererzinClE | e PO
2zhiungstermin Kassalwes) ) ginel

1,5400 o o 0 Y
1.5000 2,600,000 ° +2.600.000 -2.6™%
1,4000 9,750,000 1.462.890 +8.287.110 -8.50%
1,3000 -18.003.000 8.712.920 ~8.287.080 -B,50%
1,2000 -27.628.000 10.937.955 -8.287.045 -B,50%
1,100 +89.000.000 0.712.956 -8.787.004 -8,50%
1,0000 -52.650.000 42.369.046 -8.286.954 &S0
0,9000 -68,333.853 61,086,440 -8.286.898 B,50%

Die folgende Darstellung zeigt den Marktwert des ursprilnglichen Fixzinsswaps mit
einem Fixsatz von 0,065% im Vergleich zum Markiwert eines Fixzinsswaps mit
einem Fixsatz von 1,50% p.a. sowie die tabellarische Ubersicht tiber die Pramien f0r
den Kauf von 18 EUR-Put/CHF-Call Optionen mit einem Volumen von jeweils CHF
105,7875 Mio. und einem Ausilbungspreis von 1,413936 EUR/CHF:
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Laufende Nr, Filligkeit - Valuta Opfionspramie CHF
1 13.10.2008 15.10.2008 18.515,42
2 09.04.2009 15.04.2009 205.94323
3 13.10.2000 15.10.2009 441.871,30
4 13.04.2010 15.04.2010 668.444,84
5 13.10.2010 " 15.10.2010 829.773,82
6 13.04.2011 15.04.2011 967.566,07
7 13.10.2011 17.10.2011 1.089.980,05
8 12.04.2012 16.04.2012 1.204.426,94
) 11.10.2012 15.10.2012 1.300.959,54
10 11.04.2013 15.04.2013 1.389.752,85
19 11.10.2013 15.10.2013 1.484.432,21
12 11.04.2014 15.04.2014 1.581.665,00
13 13.10.2014 15.10.2014 1.677.736,20
14 13.04.2015 15.04.2015 1.771.558,16
15 13.10.2015 15.10.2015 1.868.845,61
16 13.04.2016 15.04.2018 1,958 628,27
17 13.10.2016 17.10.2016 2.070.780,50
18 . 12.04.2017 18.04.2017 2.173.808,32
Warktwert Optionen in CHF 22.714.988,43
Marktwert neuer Zins Swap in CHF 28.823.965,90
Marktweft urspranglicher Zins Swap in CHF 50.878.878,20
Marktwertveranderung Zins Swap m CHF -22.054.912,30
Nettomarktwert def Absicherung in CHE z.G. Linz 660.076,13
EURJICHF-Kurs per 15.05.2008 9,63305
Marktwert in EUR z.G. Linz bzw. z.L. BAWAG 404.198,36

Es ist erkennbar, dass diese Restrukturierung von der BAWAG zum damaligen
Zeitpunkt nahezu marktwertneutral gepreist wurde.

Restrukiurierungsmoglichkeit 2: Vorzeitige SchlieBung der Fremdwihrungskompo-
nente

Bei dieser Variante wirden alle noch offenen Devisenoptionen vorzeitig
zurlickgekauft werden. Der Prémienaufwand hierfilr sollte ebenso wie bei der vorigen
Variante aus einer Verschlechterung des Fixzinssatzes des Zins Swaps und damit
der Realisierung des hohen positiven Marktweries des bestehenden Zins Swaps
refinanziert werden, so dass fiir Linz kein separater Zahlungsaufwand entst(inde.

Die folgende Darstellung zeigt nun den Marktwert des urspriinglichen Fixzinéswaps
mit einem Fixsatz von 0,065% im Vergleich zum Marktwert eines Fixzinsswaps mit

einem Fixsatz von 3,55% p.a. sowie die tabellarische Ubersicht Uiber die Pramien fiir
den Rackkauf der bestehenden 18 EUR-Put/CHF-Call Optionen:
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Laufende Nr. Falligkeit Valuta Optionspramie CHF
1 13.10.2008 15.10,2008 -333.603,55
2 09.04.2009 15.04.2008 -B23.428,65
3 13.10.2009 15.10.2009 -1.267.303,69
4 13.04.2010 15.04.2010 -1.645.874,29
5 13.10.2010 15.10.2010 -1.868.242,22
6 13.04.2011 15.04.2011 -2.053.489,00
7 13.10.2011 17.10.2011 -2.237.202,28
8 - 12.04.2012 16.04.2012 -2.424.008,18
9 11.10.2012 15.10.2012 -2.586.247 17
10 11.04.2013 15.04.2013 -2.742.568,70
11 11.10.2013 15.10.2013 -2.938.491 81
12 11.04.2014 15.04.2014 -3.141.628,15
13 13.10.2014 15.10.2014 -3.330.872,44
14 13.04.2015 15.04.2015 -3.509.242,95
15 13.10.2015 15.10.2015 -3.680.877,84
16 13.04.2016 15.04.2016 -3.870.154 40
17 13.10.2016 17.10.2016 -4.046.097 13
18 12.04.2017 18.04.2017 -4.217.306,70
Closing Optionen in CHF__ 46.727.638,96
Marktwert neuer Zins Swap in GHF -2.683.051,66
Markiwert urspringlicher Zins Swap in CHF 50.878.878,20
Mark’twertverinderunsi Zins Swap in CHF -53.561.828,86
Nettomarktwert der Absicherung in CHF z.L. Linz -6.834.290,90
UR/CHF-Kurs per 15.05.2008 1,63306
Markitwert in EUR Z.L. Linz bzw. 2.G. BAWAG -4.184.985,70

In diesem Fall ist eine Marktwertdifferenz aus dieser Restrukturierung von knapp
EUR 4,2 Mio. zu Gunsten der BAWAG bzw. zu Lasten von Linz zu erkennen.
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5 Fazit

Das nachfolgende Fazit zeigt tabellarisch nochmals alle auf Bloomberg ermittelten
Marktwerte im Vergieich zu den Marktwerten, die die BAWAG mitgeteilt hat, fiir die
Stichtage 29.06.2007, 28.09.2007, 31.12.2007, 30.04.2008 und 30.05.2008. Alle
Marktwerte sind aus Sicht von Linz (positive Werte sind zu Gunsten von Linz,
negative Werte zu Lasten von Linz).

Die erste Tabelle zeigt die Nettomarktwerte zu den Stichtagen auf Basis der
Devisenoptionen mit konvexem Auszahlungsprofil:

Nettomarktwertdes 1, vert gem3 BAWAG in|  Differenz BAWAG zu
Stichtag Gesamtgeschiftes pemifd EUR Bloomberg in EUR
Bloomberg in EUR omberg in
29.06.2007 7.311.875,80 4.220.438,63 -3.091.437,17
28.09.2007 9.508.873,89 9.337.103,00 -171.770,89
31.12.2007 1.446.178,70 1.054.846,00 -391.332,70
30.04.2008 -1.149.354,96 1.895.148,63 3.044.503,59
30.05.2008 -1.637.230,60 3.026.344,76 4.663.575,36

Die zweite Tabelle zeigt die Nettomarkiwerte zu den Stichtagen auf Basis der
Devisenoptionen mit reguldrem Auszahlungsprofil (Plain Vanilla):

www.parlament.gv.at

Nettomarktwertdes |\ vert gem3B BAWAG in|  Differenz BAWAG zu
Stichtag Gesamtgeschiftes gemaR EUR Bloombere in EUR
Bloomberg in EUR TEin
29.06.2007 9.811.326,65 4.220.438,63 -5.590.888,02
28.09.2007 11.692.518,77 9.337.103,00 -2.355.415,77
31.12.2007 4.506.725,51 1.054.846,00 -3.451.879,51
30.04.2008 2.200.852,23 1.895.148,63 -305.703,60
30.05.2008 1.803.048,62 3.026.344,76 1.223.296,14
Selte 24 van 25
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Abschliefend finden sich noch die auf Bloomberg ermittelten Marktwerte des
bestehenden Geschaftes per 07.01.2008 bzw. 15.05.2008 sowie der Nettomarkiwert:
der jeweiligen Restrukturierungsangebote der BAWAG:

Nettomarktwert des
. . _ Nettomarktwert der
Stichtag Originalgeschiftes gemat Restrukturierung in EUR
Bloomberg in EUR
07.01.2008 (Begrenzung der -
Fremdwahrui\gskompone nte bei 169.086,53 77.778.12
10% gegen hoheren Festsatz von
1,065%}
15.05.2008 (Begrenzung der
Fremdwahrungskomponente bei
8,5% gegen héheren Festsatz von 2.543.016,01 404.198,36
1,50%)
15.05.2008 (SchlieBung der
Fremdwdhrungskomponente gegen 2.543.016,01 -4.184.985,70
hidheren Festsatz von 3,55%)

Fochgeblst

Denvative
Wien, 02.12.2011
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Entsprechend dem am 8.11.2011 zugesteliten gerichtlichen Auftrag erstattet die be- -
klagte Partei folgende

KLAGEBEANTWORTUNG:

Das Vorbringen der klagendén Partei ist unrichtig und wird bestritten, soweit es im
Folgenden nicht ausdricklich auBer Streit gestellt wird (sh Punkt 4). Das Klagebegeh-

ren wird

in vollem Umfang dem Grunde und der Hohe nach bestritten. Die geltend

gemachten Anspriiche bestehen nicht zu Recht.

1.

1.1

1.2

1024056834v1

PROZESSUALES
Antrag auf Senatsentscheidung

Im Hinblick auf den Streitwert und die Bedeutung der Angelegenheit stellt
die Beklagte gem § 7a Abs 2 JN den

Antrag

auf Entscheidung durch einen — gem §7 Abs2 JN als -Kausalsenat
Zusammengesetzten — Senat.

Verbindungsantrag

Die bekiagte Partei hat zu 48 Cg 222/11y eine Widerkiage (vgl Beilage ./78)
Ober EUR 417.737.018,29, welche den selben Sachverhaltskomplex betrifft,
vor dem angerufenen Gericht eingebracht. Im Hinblick auf die dadurch zu
erwartende Vereinfachung, Beschleunigung und Aufwandsverringerung stellt
die beklagte Partei den

Antrag

auf Verbindung der beiden anhangigen Verfahren (48 Cg 218/11k und
48 Cg 222/11y) zur gemeinsamen Verhandiung gem § 187 ZPO.

Zur Vereinfachung wird in beiden Verfahren die selbe Beilagenbezeichnung
verwendet.
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Antrag auf Urkundenvorlage

Die klagende Partei hat in ihrer Klage ein umfangreiches Beweisanbot in
Form der Vorlage von Urkunden erstattet. Im Hinblick auf den Umfang des
Prozessstoffes stellt die beklagte Partej zur effizienten Prozessvorbereitung,
insbesondere der Mdglichkeit, im Rahmen der vorbereitenden Schriftsatze
eine Urkundenerklarung abzugeben, den

Antrag,
das Gericht moge der klagenden Partei gem § 303 Abs 1 iVm § 304 Abs 1
Z 1 ZPO auftragen, alie Urkunden, welche sie in ihrer Klage als Beweise
anbietet, binnen vierzehn Tagen vorzulegen.
In eventu, fr den Fall, dass dem Vorlageantrag gem §§ 303 f ZPO nicht
Folge gegeben wird, wird der Antrag auf § 82 ZPO gestltzt und Vorlage
aller Qriginale binnen drei Tagen begehrt.
BEGRIFFSBESTIMMUNGEN UND STRUKTUR
Zu den Begriffsbestimmungen in Punkt Il 2, der Kiage

Sowelt im Folgenden nicht eigens erwahnt, werden Begrifisbestimmungen
der Klage Gbernommen:

Der Rahmenvertrag wird als “Rahmenverirag 2006" bezeichnet.

Swap-Geschaft” wird als Uberbegrift fir eine bestimmte Art von Finanzter-
mingeschaften verwendet. Bei Swap-Geschaften vereinbaren zwei Ver-
tragsparteien, Zahlungsverpflichtungen auszutauschen. Das zwischen den
Streitteilen am 12.2.2007 abgeschiossene Finanztermingeschaft wird als
"SWAP |I" bezeichnet; jenes vom 26.9.2006 als "SWAP |".

Die Begriffsbestimmung "Einzelgeschaftsbestatigung/Confirmation" ist irre-
fihrend, weil sie sich nicht auf die letztgdltige Bestatigung vom 15.10.2007
{Beilage ./4) bezieht.

Weitere Begriffsbestimmungen

Die beklagte Partei wird als soiche, als Beklagte oder ais "BAWAG P.S.K."
bezeichnet.

Die kiagende Partei wird also solche, als Klagerin oder als "Stadt Linz" be-
zeichnet.

Als FVV wird die Finanz- und Vermogensverwaltung der Stadt Linz bezeich-

net, wie sie unten in Punkt 7.2 der Klagebeantwortung (im Folgenden kurz
"Punki”) naher beschrieben wird.
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Der Gemeinderatsbeschiuss vom 3.6.2004, mit weichem die FVV ermachtigt
wurde, das Fremdfinanzierungsportfolio durch Abschluss von marktlblichen
Finanzgeschéften und Finanzterminkontrakten zu optimieren, wird als "Ge-
meinderatsbeschluss 2004" oder kurz als "Gemeinderatsbeschiuss" be-
zeichnet.

Unter kommunalem "Debt-Management" oder "Schuldenmanagement” wird
ein besonderer Teil der kommunalen Finanzverwaltung verstanden, der un-
ter Punkt 7.1 und 7.2 naher dargelegt wird.

Als - insb auch flr den Verjdhrungseinwand entscheidende — "E-Mail vom
7.1.2008" (Beilage ./19) wird jene E-Mail bezeichnet, mit der die BAWAG
P.S.K. die Stadt Linz auf die negative Bewertung des SWAP |l aufmerksam
gemacht, eine Bewertung des SWAP || dbermittelt und eine Absicherung
vorgeschlagen hat {sh dazu unten Punkte 4.15 und 18).

Als "Schreiben vom 11.11.2008" wird jenes Schreiben der BAWAG P.S.K.
{Beilage ./20) bezeichnet, das diese wahrend des Hohepunkis der Weliwirt-
schaftskrise 2008 an Harrn Mag. Penn und in Kopie an den Vorsitzenden

. des Finanzausschusses Finanzstadtrat Dr. Mayr “zwecks Information lhrer

2.3
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lgemeint: der Stadt Linz] Gremien" samt einer umfangreichen Powerpoint
Prasentation mit Verweis auf eine negative Bewertung des SWAP Il von
EUR -62 Mio geschickt hat (Naheres sh Punkt 4.19).

Aufbau der Klagebeantwortung

An einen zusammengefassten Uberblick Gber den zentralen Inhalt der
Bestreitung des Klagebegehrens in Punkt 3 schiieBen sich in Punkt 4 die
AuBerstreitsteliungen und Bestreitungen des Sachverhalts der Klage in
Punkt 5 beschaftigt sich mit der Wideriegung unrichtiger Thesen der Stadt
Linz. Punkt 6 stellt einige verzerrt verwendete Begriffe aus der Klage richtig.
Punkt 7 beschreibt den organisatorischen Rahmen, in dem der
Gemeinderatsbeschluss 2004 und — auf dessen Basis ~ die Swap-Geschéfte
gefasst wurden. Im Hinblick auf die Bedeutung der Zurechnung des Wissens
der handeinden Personen zur Stadt Linz beschaftigt sich Punkt 8 mit dem
Thema Wissenzurechnung. Daran schlieBt sich in den Punkten 9 ff die
rechtliche Wirdigung des Sachverhalts an.

ZENTRALER INHALT DER BESTREITUNG DES KLAGEBEGEHRENS

Der SWAP I als Optimierungsgeschift: Der SWAP Il war bej
Geschaftsabschluss am 12.2.2007 - dh ex ante belrachtet — ein
marktlbliches Finanztermingeschéaft, das den Zielen der Stadt Linz gerecht
wurde. Das Ziel war eine Optimierung des Fremdfinanzierungsportfolios
{von damals CHF 210 Mio) durch Finanztermingeschafte. Diese sollten die
hohe Zinsltast der Stadt Linz vermindern, dh Ertrage (Zahlungsflisse; Cash)
zu Gunsten der Stadt Linz generieren. Da der Cash-flow erwirtschaftet
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werden sollte, ohne Kapital einzusetzen, entschied sich die Stadt Linz — zur
Kostenreduktion — Ristko zu Gbernehmen (vgl Schreiben vom 11.8.2006;
Beilage ./30).

Gebotene ex ante Betrachtung: Die Beurteilung des SWAP I ist im
Zeitpunkt des Vertragsabschlusses — dh ex anie — geboten. Niemand konnte
am 12.2.2007 die Weltwirtschaftskrise 2008 vorhersehen. Ebenso wenig wie
mit einer Hyperinflation ‘oder einem unlimitierten Steigen des CHF-Libor
Zinssatzes gerechnet werden musste, musste mit der groBten
Wirtschaftskrise seit dem 2. Weltkrieg gerechnet werden. Auf Basis der
historischen Kursentwicklung, die auch die Sondereffekte der die Krise vom
11. September 2001 beinhaltete, war der SWAP |l ein taugliches Instrument
far Optimierung. Der Stadt Linz war freilich klar, dass die Barriere des

" historischen Hdchststands des CHF in der Zukunft durchstoBen werden

3.1.3

3.1.4

102405834v1

kann (sh Schreiben Beilage ./30, S 6). Sie war bereit, dieses — aus ex ante

Sicht vergleichsweise geringe — Risiko zu bernehmen, um zugunsien der
Stadt Linz Kosten zu sparen,

Fehlende Reaktion der Stadt Linz auf die geanderten wirtschaftlichen
Verhiltnisse: Ex post erweist sich der SWAP |l als Verlustgeschéft. Das hat
die Stadt Linz aber allsine zu verantworten, Anfang Janner 2008 (als
Vorbote der Weltwirtschaftskrise 2008) drehte sich die anfanglich glinstige
Marktbewertung des SWAP Il in eine negative. Diese Marktbewertung wurde
der Stadt Linz Anfang 2008 — und idF monatlich — kommuniziert. Die Stadt
Linz wurde von der BAWAG P.S.K. wiederholt zum Ausstieg oder zu
AbsicherungsmaBnahmen (Caps) eingeladen. Das erste Ausstiegsangebot
stammt vom 17.7.2007, wo die Stadt Linz tatsachlich aus dem SWAP |
gewinnbringend ausgestiegen ist.

Laufende Information der Stadt Linz: Die Formel des SWAP [l ist denkbar
einfach. Sie hat nur eine Variable, den EUR/CHF-Kurs, und ist einfach zu
rechnen. Das mit dem SWAP Il verbundene Risiko war der Stadt Linz von
Beginn an klar, Das zeigte sich auch an ihrer Reaktion auf die
Weltwirtschafiskrise (mit dem Zusammenbruch von Lehman Brothers) im
Herbst 2008. Als diese ihren Hohepunkt erreicht hatte (vgl das im Oktober
2008 vom Nationalrat beschlossene Bankenrettungspaket), hielt die Stadt
Linz weiterhin am SWAP 1 fest. Auch das Schreiben vom 11.11.2008
{Beilage ./20), das von BAWAG P.S.K. an die Stadt Linz (an Finanzdirektor
Mag. Penn und in Kopie an den Vorsitzenden des Finanzausschusses,
Finanzstadtrat Dr. Mayr) samt umfangreicher Prasentation "zwecks
information threr Gremien” geschickt wurde, veraniasste die Stadt Linz nicht
zu einer Anderung ihrer Finanzstrategie. Die Prasentation wies auf den
damals negativen Marktwert von EUR -62.000.000 (in roter Farbe und
Fettschrift) hin und schiug u.a. eine Absicherung (bei einem Maximalrisiko
von ca 26 % p.a.) vor. Auch die Gespriche mit dem Biirgermeister
Dr. Dobusch flihrten bis zum Herbst 2011 zu keiner Anderung der
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Untatigkeit der Stadt Linz - trotz wiederholter Einladung seitens der BAWAG
P.S.K.

Vorteilszuwendung durch die Stadt Linz: Der BAWAG P.S.K. war es nicht
méglich, gegen den Willen der Stadt Linz aus dem Vertrag auszusteigen.
Auch fdr die beklagte Partei gilt; Pacta sunt servanda. Sie ist ihrer
Zahlungspflicht aus dem SWAP Il wiederholt nachgekommen. in Summe hat
sie bis April 2009 — zu fanf Terminan - rund CHF 10 Mio bezahlt.

Uberdies hat die Stadt Linz auch — widerspruchslos — Zahlungen an die beklag-
te Partei geleistet, Auch damit anerkannte die Stadt Linz den SWAP |l.

Ex post konstruierte Behauptungen: Die Behauptung, der Vertrag sei
nicht wirksam abgeschlossen bzw anfechtbar, ist eine - ex post —
konstruierte Schutzbehauptung. Uber Jahre sind alle betroffenen Gremien
der Stadt Linz davon ausgegangen, dass der SWAP Il gliltig ist. Die
Behauptung von Rechtsmangein wurde erst aufgestellt, als das Geschaft
aus dem Ruder lief. Das ist aber allein der Untatigkeit der Stadt Linz
zuzuschreiben. Warum hat sie das Geschaft nicht eher — insb Anfang 2008,
als die Marktbewertung negativ war — beendet, wenn sie es nicht wollte?

Selbstverschuldete Verluste: Der Grund der hohen Verluste aus dem
SWAP Il liegt nicht im Geschéftsabschluss des SWAP || begriindet, sondern
in _der fehlenden Reaktion der Stadt Linz auf die geéanderten
Marktbedingungen nach der Weltwirtschaftskrise 2008, Der GroBteil der
Verluste Gber EUR 400 Mio ist erst nach dem Schreiben vom 11.11.2008
{Beilage ./20) an Mag. Penn und Finanzstadtrat Dr. Mayr bzw nach der
Befassung des Bdrgermeister Dr. Dobusch Ende Ma&rz/Anfang April 2010
entstanden. Per 11/2008 lag die Bewertung des SWAP W noch bei ca
EUR -54,4 Mio und per 4/2010 bei ca EUR —83,4 Mio. Unter keinen
Umsténden — selbst wenn alle rechtlichen Argumente der beklagten Partei
ins Leere gehen sollten — kann sie fir den darlberhinausgehenden Schaden
(mit)verantwortlich gemacht werden,

Auisichtsbehordliche Genehmigung nicht erforderlich: Ein SWAP ist
nach véllig herrschender Meinung kein Darlehen. Dies bestatigt sowohl die
Systematlk der aufsichtsbehdrdiichen Genehmigungstatbestande als auch
die im Stadtstatut 1992 der Stadt Linz enthaltene Berechnungsmethode.
Das Fehlen der Genehmigungspflicht bestatigte der Leiter der fir die
Aufsicht Ober die Stadt Linz zustdndigen "Direktion Inneres und
Kommunales® der OO Landesregierung noch in einem am 12.7.2011
publizierten Interview. Das diesbeziglich angeblich vorliegende Gutachten
einer nicht fiir die Gemeindeaufsicht zustandigen Abteilung der OO
Landesregierung ist far diesen Rechtsstreit ebenso irrelevant wie andere,
nachtraglich zur Statzung der Argumentation der Stadt Linz im vorliegenden
Rechtsstreit verfasste und nur an die Stadt Linz gerichtete AuBerungen des
Landes.
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3.1.9  Aufrechter Vertrag liegt vor: Der Gemeinderat der Stadt Linz hat am
3.6.2004 einen ardnungsgemaBen Beschluss gefasst, mit dem die FVV (und
damit deren  Leiter, Mag. Penn) zur  Optimierung  des
Fremdfinanzierungsportfolios (im Rahmen und als Tell eines professionelien
Schuldenmanagements der Stadt Linz) ermachtigt wurde. Es handelte sich
nicht um eine Delegierung, sondern um die Erméachtigung zum Abschluss
genau umschriebener Geschafte. Wirde man der Argumentation der Stadt
Linz folgen, ware auch die Kiagsflhrung nicht ordnungsgemaB vom
Gemeinderat beschlossen, da der entsprechends Gemeinderatsbeschiuss
den Biirgermeister nur allgemein "beauftragf’, “rechtsgrundios geleistete
Zahlungen zurlckzufordern und die bevollmachtigten Rechtsvertreter
nunmehr umgehend anzuweisen, die Kiage einzubringen”.

3.1.10 Anschein einer giiltigen Genehmigung durch den Gemeinderat: Fails
der Gemeinderatsbeschluss - entgegen der Ansicht der beklagten Partel ~ _
ungultig sein sollte, hat der Gemeinderat der Stadt Linz dennoch objektiv {
sowie gegendber der BAWAG P.S.K. bereits im Zeitpunkt des
Vertragsschlusses den Anschein eines wirksamen
Gemeinderatsbeschlusses und Geschéftsabschlusses hervorgerufen. Die
BAWAG P.S.K. hat auf diesen Anschein vertraut. Der SWAP Il ist daher
giiltig zustande gekommen.

3.1.11 Anschein aufgrund Vorieilszuwendung: Selbst wenn im Zeitpunkt des
Abschlusses 2007 kein urspriinglicher Anschein gegeben gewesen sein
scllte, ist ein solcher doch nachher entstanden, indem die Stadt Linz die
Vorteile aus dem SWAP Il (insgesamt CHF 10.141.790,20) Ober Jahre
hinweg anstandslos entgegengencmmen hat. Die BAWAG P.S.K. hat auf
diesen Anschein vertraut. Der SWAP Il ist daher auch aufgrund
nachtraglicher Genehmigung wirksam.

3.1.12 Anschein nachtriglicher Genehmigung und massive Vernachlissigung
von organisationsrechtlichen Amts- und Kontrolipflichten: Dariber
hinaus hat der Gemaeinderat (insbesondere durch den Finanzausschuss und
den Kontroltausschuss als seine Hilfsorgane) im Laufe der
Vertragsbeziehung objektiy sowie gegeniiber der BAWAG P.S.K. den
Anschein einer nachtréglichen Genehmigung des SWAP || gesetzt. Ein
derartiger Anschein ist nach der hRspr anzunehmen, “wenn das
beschiusslose Rechtsgeschaft den Mitgliedern des Gemeinderats nicht
verborgen geblieben sein konnte und sie dennoch nicht reagierten". Der
SWAP || ist dem Finanzausschuss (aufgrund regelmagiger Berichte sowie
aufgrund vollumfanglicher Kenntnisse seines Vorsitzenden) und (aufgrund
eines Kontrollamtsbetichts vom Herbst 2008 samt Warnhinweis betreffend
kinftige Zahlungspflichten unter dem SWAP II} dem Kontrollausschuss als
den zustandigen Hilfsorganen des Gemeinderates nicht verborgen
geblieben. Im mangelnden Einschreiten des Gemeinderates und seiner
Hilfsorgane wéare ein Kontroliversagen zu erblicken. Die BAWAG P.S.K.
hatte davon keine Kenntnis und durfte aufgrund der Untatigkeit des
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Gemeinderates und seiner Hilfsorgane auf eine nachtragliche Genehmigung
vertrauen. Die BAWAG P.S.K. hat auch auf diesen Anschein vertraut. Der
SWAP Il ist daher auch aufgrund nachtraglicher Genehmigung wirksam,

Verletzung vorvertraglicher Aufklarungspfiichten durch die Stadt Linz:
Hinsichtlich (i) des bestrittenen Mangels  eines giiltigen
Gemeinderatsbeschlusses sowie (if) des bestrittenen Mangels einer
aufsichisbehdrdlichen Genehmigung stltzt sich die BAWAG P.S.K.
hilflsweise auch auf die Verletzung von Schuiz-, Sorgfalts- und
Aufklarungspfiichten durch die Stadt Linz (cuipa in contrahendo — CIC). Der
BAWAG P.S.K. steht ein Schadenersatzanspruch gegen die Stadt Linz auf
Grundlage der Verletzung varvertraglicher Aufklarungspflichten durch die
Stadt Linz zu,

Kein Wucher: Der SWAP 11 falit nicht unter den Wuchertatbestiand. Die
Freiheit der rechtsgeschaftlichen Wiliensbildung von Mag. Penn war zum
Zeitpunkt des Abschlusses des SWAP | weder aufgrund van Unerfahrenheit
noch aufgrund von Leichtsinn (oder sonstigen unwirtschaftlichen
Eigenschaften) eingeschrankt. Darliber hinaus ist die Stadt Linz jedenfalls
mangels Schutzwilrdigkeit nicht berechtigt, sich auf den Wuchertatbestand
zu berufen.

Keine laesio enormis: Das Recht zur Anfechtung des SWAP Il wegen
laesio enormis ist im Februar 2010 verjahrt. Die Stadt Linz kann sich daher
nicht mehr aut eine Verkidrzung Gber die Halfte des wahren Wertes berufen,
Die Stadt Linz hat ferner im Rahmenverirag 2006 wirksam auf die
Anfechtungsmaglichkeit verzichtet. SchlieBlich lag im — einzig relevanten —
iZeitpunkt des Geschaftsabschiusses auch keine Verklrzung der Stadt Linz
uber die Haifte des wahren Wertes vor.

Keine List: Die BAWAG P.S.K. hat die ihr obliegenden Aufkiarungspflichten
iSd WAG 1996 volistandig erfiillt, sofern fir die BAWAG P.S.K. Oberhaupt
solche Pilichten bestanden. Schon deshalb kann ihr Argiist nicht
vorgeworfen werden, Die BAWAG P.SK. hat keine Tauschungshandiung
begangen. Der BAWAG P.S.K. kann daher denklogisch auch kein auf
Tauschung  gerichteter  Vorsatz  vorgeworfen  werden.  Mangels
rechtswidrigem, kausalem und vorsétzlichem T&uschungsverhalten durch
die BAWAG P.S.K. kann der SWAP il nicht wegen Arglist angefochten
werden.

Kein  lrtum: Die  Ausibbarkeit des  Gestaliungsrechts  der
Vertragsanfechtung (bzw -anpassung) wegen lrrtums ist im Februar 2010
verjdhrt. Uberdies ist die Stadt Linz schon aufgrund des vertraglichen
Anfechtungsverzichts im Rahmenvertrag 2008 nicht berechtigt, den SWAP ||
wegen Irrtums anzutechten. Zudem bestand im — relevanten — Zeitpunkt des
Geschattsabschlusses kein lirtum {iber Gegenwartiges.
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Kein Schadenersatz wegen Verstoies gegen die Wohlverhaltensregein
des WAG 1996: Der Stadt Linz war spatestens im Februar (bzw September)
2008 der von ihr behauptete Schaden — nach Mitteilung iiber den negativen
Marktwert des SWAP Il (sh Punkt 4.15) bekannt, Die Verjahrungsfrist von

“drei Jahren ist somlt spatestens im Februar (September) 2011 abgelaufen.

Ungeachtet dessen hatten "die Parteien im Rahmenvertrag 2006 frei
entschieden, eine wechselseitige Beratung explizit auszuschlieBen. Die
BAWAG P.S.K. war damit von jeglicher Erkundungs- und Aufklarungspflicht
nach dem WAG 1996 befrait.

Die BAWAG P.S.K. kannte vor Abschiuss des SWAP Hi die Erfahrungen und
Kenntnisse, das Anlageziel sowie die Risikobereitschaft der Stadt Linz.
Diese Kenntnis erschloss sich der BAWAG P.S.K. sinerseits aufgrund der
seit 1978 bestehenden Geschaftsverbindung zwischen der BAWAG P.S.K.
und der Stadt Linz. Andererseits war dies aufgrund des unzweideutigen
Auftretens der Stadt Linz im Vorfeld des Abschlusses des SWAP Il Klar.,
Selbst wenn die BAWAG P.S.K. Gberhaupt einer Erkundigungspflicht
unterlegen wére, ist die BAWAG P.S K. somit ihrer Erkundigungspflicht nach
§ 13 Z 3 WAG nachgekommen.

Da die BAWAG P.S.K. zum Zeitpunkt des Abschlusses des SWAP |l iiber
dieses Wissen verfligte, war die zusétzliche Erstellung eines Anlegerprofils
nicht erforderlich.

Ungeachtet des Umstandes, dass die BAWAG P.S.K. aufgrund des
wechselseitigen Beratungsausschlusses iberhaupt nicht zur Aufklarung der
Stadt Linz verpflichtet war, musste die Stadt Linz Uiber den SWAP |l nicht
aufgekiart werden. Es mangelte der Stadt Linz an der Aufkiarungs-
bedirttigkeit. Die Stadt Linz war als professioneller Marktteilnehmer
einzustufen, dem es zugemutet werden konnte, seine wirtschaftlichen
interessen selbst zu wahren.

Trotz des Umstandes, dass die BAWAG P.S.K aufgrund des
wechselseitigen Beratungsausschiusses sowie der Professionalitat der Stadt
Linz diese nicht autkldren musste, hatte die BAWAG P.S.K. der Stadt Linz
dennoch alle zweckdienlichen informationen Ober den SWAP Il mitgeteilt.
Ohne dazu verpfiichtet gewesen zu sein, hat die BAWAG P.S.K. der Stadt
Linz somit eine Informationserteilung zu Teil werden lassen, die den
Grundsiatzen zweckdienlicher anleger- und objektgerechter Aufklarung iSd
WAG 1996 entsprach, )

Der BAWAG P.S.K. kann daher keine Verletzung der Wohlverhaltensregein
des WAG 1986 angelastet werden.

Ungeachtet des Fehlens jedes rechtswidrigen Verhaltens aut der Seite der
BAWAG P.S.K. war deren Verhalten auch nicht kausal fir den Eintritt des
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von der Stadt Linz behaupteten Schadens. Die Stadt Linz hatte auch - unter
unzutreffender Annahme eines VersioBes gegen die Wohlverhaliensregein
des WAG 1996 durch die BAWAG P.S.K. — bei umtassender Aufkiarung
einen gleichartigen Schaden erlitten. Aufgrund ihres ausgepragten
Optimierungswunsches héatte sie entweder den SWAP |l jedenfalls
abgeschlossen oder wére mit einer Konkurrenzbank ein gleichgelagertes
Finanztermingeschatt eingegangen.

Der Schadenersaizanspruch der Stadt Linz scheitert somit nicht nur an der
mangelnden Rechtswidrigkeit, sondern auch an der fehlenden Kausalitat
des Verhaltens der BAWAG P.S.K,

Die Stadt Linz hat ihre Obliegenheit gemafl § 1304 ABGB nicht beachtet.
Die Annahme eines der zahlreichen Restrukturierungsangebote der BAWAG
P.S.K. ware fir die Stadt Linz jedenfalls zumutbar und geboten gewesen.
Selbst wenn ein Schadenersatzanspruch det Stadt Linz angenommen
werden wiirde, misste dieser schon aufgrund schwerster Sorglosigkeit der
Stadt Linz gegentiber inren eigenen Giitern scheitern.

Keine Pflicht zur Aufkldrung iber den negativen Marktwert: Der

entscheidungsgegenstandliche SWAP 1l kann nicht mit dem Spread-Ladder-
SWAP der BGH-Entscheidung verglichen werden. Die BAWAG P.S.K. ‘
ibernahm nie die Funktion eines Anlageberaters. lhre Rolle war — kraft
ausdrlcklicher Vereinbarung -~ stets auf die der Gegenpartei aus dem
SWAP [l beschrankt, Die BAWAG P.S.K. befand sich — im Unterschied zur
Ausgangslage beim BGH-Urteil ~ somit nie in einem Interessenkonflikt, der
zur Aufklarung Ober den negativen Marktwert des SWAP 1l verpfiichtet hatte,

Keine Pflicht zur Aufklérung {iber eine Marginpflicht: Da keine
Marginpflicht, dh eine Pflicht zur Bestellung von Sicherheiten, zu Lasten der
Stadt Linz bestand, kann der BAWAG P.S.K. nicht vorgeworfen werdan, sie
habe es verabsdumt, die Stadt Linz ber eine bestehende Marginpflicht
aufzuklaren.

Keine Kreditgewadhrung: Der Stadt Linz wurden im Zusammenhang mit
dem SWAP HI zu keinem Zeitpunkt Kredite von der BAWAG P.S.K.
eingerdumt, geschweige denn bestehende ausgeweitet. Das Risiko der
Stadt Linz ergab sich alleine aus dem SWAP Ii. Uber das rein bankinterne
Risikomanagement musste die BAWAG P.S.K. die Stadt Linz nicht
aufklaren,

Schlussfolgerung: Das Klagebegehren besteht daher aus keinem der

geltend gemachten Grinde =zu Recht, weshalb kostenpflichtige
Klagsabweisung beantragt wird.
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ZUM SACHVERHALT -~ AUSSERSTREITSTELLUNGEN UND
ENTGEGNUNGEN

Vorbemerkung

Im Einkiang mit dem Bestreben der Kidgerin, eine Unwirksamkeit des
SWAP il zu konstruieren, ist die Sachverhalisdarstellung der Klage in Il
("Chronologischer Sachverhalt") unvollstandig und zum Teil unrichtig.
Dadurch entsteht ein verzerrtes bzw falsches Bild. Um den Sachverhalt
korrekt darzustellen, wird im Folgenden versucht, anhand der Reihung in der
Kiagserzahlung (in Ill. der Klage) Unstrittiges einleitend auBer Streit zu
stellen und in der Folge besonders gravierende Fehler aufzuzeigen.

Die Geschiftsbeziehungen der Streittelle

Die Geschafisbeziehungen zwischen der Stadt Linz und der beklagten
Partei reichen bis Ende der 70er Jahre des vorangehenden Jahrhunderts
zurtck. Richtig ist auch, dass die beklagte Partei — so worllich zutreffend —
"dber Ersuchen der Stadt Linz" in der Vergangenheit verschiedene
Finanzprodukte angeboten hatte (sh Hl. 1.1.1 der Klage).

Die Initiative fir den Abschluss der Swap-Geschafte ging von der Stadt Linz
aus (sh dazu unten 5.3},

Finanzierungslage

AuBer Streit gestellt wird, dass die Stadt Linz bis zum Jahr 2004 bei
verschiedenen Kreditinstituten Darlehen und bei der Credit Suisse eine
Anleihe in Fremdwahrung (in CHF) aufgenommen hatte. Das Vorbringen der
Stadt Linz, dass insgesamt — alieine auf der Ausleihungsseite — zum
Ultimo 2003 Darlehen und Anleihen in der Gesamthohe von EUR 345,15 Mio
bestanden, wovon EUR 208,71 Mio auf Dariehen in inlandischer Wahrung und
EUR 135,45 Mio in auslandischer Wiahrung entfielen, letztere auf Schweizer
Franken (sh lll. 1.2.1 der Klage), wird nicht bestritten.

Die Stadt Linz hat im Jahr 1983 eine Anleihe in Fremdwéahrung im Volumen
von CHF 150 Mio begeben, daneben hat sie ebenfalls im Jahr 1993 eine

4.3.3

102405834v1

Fredeéhrungsﬁnanzierung in Hohe von CHF 60 Mio bei der Bank Leu AG in
Anspruch genommen. An die Stelle dieser Finanzierung ist 2003 ein bei der
UniCredit Bank Austria AG (damals: Bank Austria Creditanstalt AG, in der
Folge: "Bank Austria") aufgenommenes Fremdwéhrungsdariehen in
gleicher Hohe (CHF 60 Mio) getreten (sh IIl. 1.2.2 der Klage). In Summe
erreichte das Fremdfinanzierungsportfolie in CHF also 210 Mio.

Bestritten wird das Vorbringen der klagenden Partei in I} 1.1.1 wonach
Fremdwahrungskredite und Derivativgeschéfie sowie Optionsgeschéfte nicht
von der Geschéftsbeziehung der Streitteile umfasst waren. Richtig ist, dass
die BAWAG P.S.K. beispiclsweise bereits 1993 - im Zuge der
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Ausschreibung der ersten Schweizer Franken Anleihe — der Stadt Linz ein
Anbot Ubermittelt hat {vgl Beilage ./73). Dariiber hinaus hat die klagende
Partei selbst unter Hll. 1.2.3 vorgebracht, dass sich die beklagte Partei an

der Ausschreibung der Begebung einer Anleihe in der Hohe von CHF 150
Mio im Jahr 2005 beteiligt hat.

AuBer Streit gestellt wird ferner, dass die Stadt Linz idF die Vergabe einer
CHF-Anleihe Uber 195 Mio ausschrieb und dass die Kommunalkredit
schlieBlich die Finanzierung zu einem Aufschlag auf den 6-Monats-
SFR/CHF-LIBOR (,LIBOR 027) von 0,049% Ubernahm (sh Il 1.2.3 der
Klage). BAWAG P.S.K. wusste damals freilich nicht, ob es tatséchlich zu
einem Geschaftsabschluss und wenn ja, mit wem gekommen war. Ebenso
wenig weiB die beklagte Partei, ob die Kommunalkredit Bestbister war.

Das Vorbringen in lll. 1.2.4 der Klage zur Begebung einer CHF Anleihe bei

- der Kommunalkredit mit Laufzeit bis 14.10.2017 und einer variablen Verzin-
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sung von LIBOR 02 mit Aufschlag von 0,049 Prozentpunkien wird auBer
Streit gestellt. Schon an dieser Stelle sei darauf hingewiesen, dass damit ein
ungedeckeltes Zinsrisiko und ein Fremdwahrungsrisiko Ubernommen wur-
den (vgl Gutachten Prof. Dr. Mark Wahrenburg, Beilage ./26). Die Stadt Linz
lasst offen, ob sie daflir eine aufsichtsbehdrdliiche Genehmigung eingeholt
hat. in diesem Zusammenhang wird auch das Vorbringen in Il}. 2.1.3 der

Klage auBer Streit gestellt, wonach die "Entwicklung der variablen Zinsen
offen war".

Prof. Dr. Wahrenburg zeigt auf, dass der Stadt Linz aufgrund der Emission
der CHF-Anleihe schon vor Abschiuss des SWAP Il zwei verschiedene
Risiken drohten: 1) das Steigen des 6-Monats-Zinssatzes und 2) das
Steigen des Frankenkurses (sh Beilage ./26). Dh seit 1983 hat die Staat

Linz zumindest ein ungedeckeltes Zins- und Wahrungsrisiko iZm der CHF-
Anleihe.

Beweis: namhaft zu machende Zeugen;
Gutachten Prof. Dr. Mark Wahrenburg vom 16.8.2011
(Beilage ./26);
Amtsbericht vom 30.8.1993 (Beilage ./73);
vorzulegende Urkunden;
PV,

Erméchtigung des Gemeinderats an FVV zum Schuldenmanagement

Beim Beschiuss des Gemeinderats vom 3.6.2004 handelt es sich um einen
gblichen Auftrag zum “Portfoliomanagement” (im Rahmen und als Teil des
Schuldenmanagements der Stadt Linz — siehe dazu unten 7.1 und 7.2).

Das Vorbringen in Hll. 1.3.1 der Klage zum Text der Beschlussvorlage in der
Gemeinderatsitzung vom 13.5.2004 wird auBer Streit gestellt.
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Betont wird allerdings, dass der in lll. 1.3.2 der Klage zitierte ~ nicht
offentlich zugangliche — Amtsbericht der beklagten Partei nicht bekannt
gemacht wurde und auch nicht bekannt war. Sie hat diesen erstmals im
Zuge der gegenstindlichen Auseinandersetzung — durch Einsicht in den
Stratakt des Ermittlungsverfahrens der StA Linz zu AZ 9 St80/11y —
erhalten (vgl ON 1 AS 17 verso des Ermittlungsaktes). Im Unterschied zum
~ - als Beilage zum Amisblatt Folge 4/2004 verbffentlichten. -
Gemeinderatsbeschluss 2004 hat sich der Amtsbericht picht in den Akten
der BAWAG P.S.K. befunden.

Umso bemerkenswerter ist freilich der nachtraglich — am 10.2.2011, dh
schon in der Phase der Kiagsvorbereitung — erstellte Aktenvermerk von
Mag. Penn (Beilage ./27), wonach er den Amtsbericht der BAWAG P.S.K.
Gbergeben haben will; dies an einem Tag, an dem er sich laut seinem
eigenen Kalender nur mit einer anderen Bank, der Oberbank, getroffen hat
{Beilage ./27). Beachtlich ist auch, dass es sich dabei um den einzigen
Aktenvermerk Mag. Penns handelt, welcher im Ermittlungsakt der StA Linz
ersichtlich ist. Ebenso zeigen die Kalendereintrage der Mitarbeiter der
BAWAG P.S.K. kein Tretfen mit Mag. Penn. Richtig ist vielmshr, dass ihr der
Amtsbericht ~ naturgemaB — vor diesem Rechtsstreit nicht bekannt war.
Immerhin besteht fiir Beamte die Pflicht, das Amtsgeheimnis zu wahren.

Beweis: beizuschaffender Ermittlungsakt der StA Linz zu AZ
9 St 80/117;
Aktenvermerk Mag. Penn vom 10.2.2011 (Beilage ./27);
Auszug aus Outlookkalender von Mag. Penn betreffend 7.8. -
13.8.2006 (Beilage ./28);
Zeuge Dr. Alexander Schall, pA der beklagten Partei;
Zeugin Iris Sahinoglu, pA der beklagten Partei;
Zeuge Herbert Auer, pA der beklagten Partei;
Zeuge Mag. Werner Penn, pA der klagenden Partei;
wie bisher.

Unbekannt war der Beklagten — ebenso naturgemaB — auch das
gemeindeinterne Schreiben vom 13.9.2006 (sh Ill. 2.4.1 der Klage), mit dem
der Rahmenverirag dem Birgermeister vorgelegt wurde. Bekannt war "nur”
der Gemeinderatsbeschiuss samt Diskussion (Beilage ./11; vgl Aussage des
Zeugen Machat, Beilage ./29).

Beweis: Auszug aus dem Wortprotokoll der 7. Sitzung des
Gemeinderates vom 3.6.2004 (Beilage ./11);
Zeugenvernehmung Mag. Harald Machat vom 27.9.2011
(Beitage ./28);

- Zeuge Mag. Harald Machat, pA der bekiagten Partei;
wie bisher,
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Die Darstellung in Hl. 1.3 der Klage ist im Ubrigen falsch. Nach dem klaren
Wortlaut des Beschlusses

"Die FVV wird erméachtigt, das Fremdfinanzierungsportfolio durch
den Abschluss von marktiblichen Finanzgeschéften und Finanz-
terminkontrakten zu optimieren" (Hervorhebung durch Verfasser)

handelt es sich nicht um eine Ermachtigung zu "AbsicherungsmaBnah-
men", wie die Kidgerin zu suggerieren versucht, sondern um eine solche zur
"Optimierung” (des Fremdfinanzierungsportfolios durch den Abschluss von
Finanzterminkontrakten).

Dies und nichts anderes geht aus dem Beschluss als einzig authentischer,
offentlich zuganglicher und der Beklagten durch die Klagerin offen gelegter
Quelle hervor (vg! Beilage ./11).

Es sollte nach dem Beschluss des Gemeinderats das “"Fremd-
finanzierungsportfolio® durch den "Abschluss von Finanztermin-
kontrakten” (und auch durch "marktibliche Finanzgeschéite”) optimiert
werden. Dabei handelt es sich um einen Oblichen Auftrag zum "Portfolioma-
nagement" (im Rahmen und als Teil des Schuldenmanagements der Stadt
Linz — siehe dazu unten 7.1 und 7.2). Der Auftrag war konkret aut das Ma-
nagement des bestehenden Fremdfinanzierungsportfolios beschrankt. In-
haltlich wurde der Schuidenmanager {ndmlich die FVV) beauftragt und er-
machtigt, "marktibliche Finanzgeschafte" und — weil "Finanzterminkon-
trakte” wohl nicht notwendigerweise unter dem Terminus "marktibliche Fi-
nanzgeschétte" zu erfassen sind, darGber hinaus auch (arg: "und") — "Fi-
nanztermingeschéfte® abzuschlieBen. Dieser Auftrag war der Hdhe nach
auf das bestehende Fremdfinanzierungsportfolio von damals CHF 210 Mio
beschrankt (vgl 111. 1.2.3 der Klage). '

Bestritten  wird, dass sich das Wort "marktabliche"  auf
"Finanzterminkontrakte” bezog. Vielmehr ist das eine Einschrankung des —
exirem weiten — Begriffs der "Finanzgeschéfte". Im Grunde ist fast jedes auf
eine Finanzierung gerichtete oder damit zusammenhangende Geschaft ein
Finanzgeschaft. Daher wurde der breite Begriff durch das Eigenschaftswort
“marktablich”  eingeschrankt. Das war freilich beim  Begriff
“Finanzterminkontrakte" nicht ndtig, denn dieser Begriff ist hinreichend
prazise. Da er aber nicht in jedem Fall unter dem Terminus "marktibliche
Finanzgeschéfte" zu erfassen ist, wurde die Erméachtigung zur Optimierung
des Fremdfinanzierungsportfolios ganz gezielt zusatzlich auch (arg: und) flr
den Abschluss von "Finanztermingeschéften" erteilt, unabhangig von deren
Marktdblichkeit oder Marktundblichkelt. Die Diskussion im Gemeinderat vor
Beschlussfassung stGtzt das Verstandnis, dass nur “"marktdbliche"
Finanztermingeschafte abzuschiieBen seien, nicht. Das Thema "Ublichkeit"
wird Oberhaupt nur im Zusammenhang mit der Notwendigkeit, rasch
reagieren zu kdnnen, thematisiert.
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So man die "Marktlblichkeit" dennoch fir relevant halten wollte, was
bestritten wird, ist festzuhalten, dass der SWAP 1l — basierend auf der
gebotenen ex ante Betrachtung — marktiblich war. Er entsprach dem, was
von der Stadt Linz (in Einklang mit dem Wortlaut des Gemeinderatsbe-
schlusses 2004 und dem Rahmenvertrag 2006) nachgefragt wurde. Beim
SWAP || handelte es’sich um ein Optimierungsgeschift, das ein Finanzter-
mingeschaft mit Gblichen Parametern zum Gegenstand hatte.

SchiieBlich besagt der Beschluss mit keinem Wort, was die Stadt Linz in
IN.1.3.3 der Klage behauptet, dass sich die "Marktiblichkeif' an
"Geschéften fir Gemeinden" zu orientieren habe. Diese Einschrinkung
entspringt — ex post — dem Wunschdenken der kiagenden Partei; das gilt
auch fir die Einschrankung, dass nur “AbsicherungsmaBnahmen” gemeint
saeien. Davon ist in dem einzig authentischen, éffentlich zuganglichen und
der Beklagten durch die Klagerin mehrmals als Rechtsgrundlage
Ubermittelten Gemeinderatsbeschiuss vom 3.6.2004 keine Rede (vgl
Beilage /11).

Im Gegenteil. Die Diskussion im_Gemeinderat am 3.6.2004 zeigt deutlich,
dass der Gemeinderat — ganz im Trend dieser Zeit liegend — bewusst zum
Portfoliomanagement (im Rahmen und als Teil des Schuldenmanagements
der Stadt Linz — siehe dazu unten 7.1 und 7.2} durch Abschluss von
Finanzterminkontrakten zur "Opfimierung” der Zinslast ermachtigte,

Der Gemeinderat war sich der Risikotrdchtigkeit solcher Geschéfte voll
bewusst. Die Opposition kritisierte die geplante Generalermachtigung "an
eine Person” mit unmissverstindlichen Worten. Der damalige
Vizebdrgermeister Dr. Watzl zeigte nicht nur unter Verweis auf den
Amtsbericht der FVV vom 13.5.2004 und die Schwankungsbereitschaft,
insbesondere des Schweizer Franken, auf, dass ein Fremdwahrungskredit
grundsatzlich ein "Risikokredif' sei, er gab — vor diesem Hintergrund —
auch zu bedenken, dass der Gemeinderat mit diesem Beschluss eine
wesentliche Kompetenz an seine einzelne Person, namlich an den
Finanzreferenten, weitergébe:

"Dieser Gemeinderat soll sich im Klaren sein, dass mit diesem
Beschluss der Gemeinderal eine wesentliche Kompetenz delegiert —
namlich an den Finanzreferenten — und damit eine wesentiiche
Aufgabe an eine Person weitergibt. Immerhin, Kollege Mayr hat es
richtig gesagt, geht es um 345,15 Millionen Euro, also rund um
4,5 Milliarden Schilling — das ist nicht gerade wenlg" (sishe
Beilage ./11, Hervorhebung durch Verfasser).

Das ist auch schliissig, weil unter Finanzexperten hinlanglich bekannt ist,
dass Finanzterminkontrakte nach dem in Osterreich {und auch international)

gblichen Handelsbrauch telefonisch von einer einzelnen Person
abgeschlossen werden. Die “"Kurzfristigkeit” der Entscheidungen, die in

18
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diesem Geschaft erforderlich ist, um rasch und zum bestmdglichen
Zeitpunkt Geschéafte abzuschlieBen, wird von Birgermeister Dr, Dobusch
aus diesem Grund auch eigens erwahnt.Er betonte in Folge der Kritik, dass

‘es nicht die Intention ware in auslandische Wahrungen "hineinzugehen®,

sondem es ginge darum, dass "der bereits aushaftende Kreditrahmen
hervorragend bewirtschaftet wird:" . .

"lch muss dazu sagen, das st nicht die Intention, dass jetzt in
auslandische Wéhrungen hineingegangen wird, sondern es geht
darum, dass wir den aushaftenden Kreditrahmen oder Betrag
hervorragend bewirtschaften kénnen und das in kiirzestméglicher
Zeit" (sh Beilage /11, Hervorhebung durch Verfasser).

Und an anderer Stelle:

"Es geht in erster Linie darum, dass man Eurokredite dauvernd

verdndern kann, dass man hier Tagesgeschdfte machen kann, was
eigentlich heute fiblich ist."

Nach dem ~ im Gemeinderat offen diskutierten — Verstandnis des
Gemeinderats sollte der Beschluss der FVV, konkret also deren Leiter Mag.
Penn, ermdglichen, "Derivate in ausidndischer Wahrung zu ziehen".

Vizeburgermeister Dr. Watzl sprach wortlich von einem "Freibrief® fiir den
"Finanzreferenten™.

"Nur Faktum ist, wenn wir den Beschluss so fassen, hat er die
Méglichkelt — das miissen wir der Offentlichkeit auch sagen -
namlich die Mobglichkeit oder einen Freibrief dafir, dass die
Umschuldung von Schulden in inlandischer und ausfdndischer
Wahrung  passieren kann und umgekehrt, dass man
selbstverstandlich Derivate in ausldndische Wahrung zieht, sprich
die Zinsen entsprechend handeit und austauscht." (Hervorhebung
durch Verfasser)

Die Risikotrachtigkeit solcher Geschafte wurde ebenfalls ausdricklich (und
zwar mehriach von verschiedenen Seiten) thematisiert:

"[Finanzstadtrat Dr. Mayr:] Dass in Fremdwahrung gehen Risken
beinhaliet, ist keine Frage |...]. Derzelf ist jedenfalls die Situation
eine positive. [Zwischenruf Vizeblrgermeister Dr. Watzl:} Morgen
kann sie eine negative seinI" (Worimeldungen aus der Gemeinde-
ratssitzung vom 3.6.2004, vgl Beilage ./11.

Beweis: Auszug aus dem Wortprotokoll der 7. Sitzung des Gemeinde-

rats vom 3.6.2004 (Beilage ./11);
wie bisher.
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In Widerspruch zur Diskussion im Gemeinderat und in Widerspruch zum
Wortlaut des Gemeinderatsbeschjusses 2004 versucht die Stadt Linz heute
- ex post — in ihrer Klage wiederholt zu suggerieren, dass mit SWAP | und
SWAP Il "Sicherungsgeschéfte™ bzw "Absicherungen" bezweckt. Das ist
falsch. Im klagsgegenstandlichen Zusammenhang ist daflr ausschlieBlich
der authentische, dftentlich zugangliche und der Beklagten durch die Klage-
rin mehrmals als Rechtsgrundlage Obermittelte Gemeinderatsbeschluss vom
3.6.2004 ausschlaggebend: Es ging dort ausschlieBlich um "Optimierung"
und — daran folgerichtig anschiieBend — im Rahmenvertrag 2006 um "Ge-
staltung’, aber nicht um *Absicherung'".

Falls der Gemeinderat tatsachlich eine (nicht ndher erlauterte) Absicherung
bezweckte, was — im Hinblick auf die Diskussion im Vorleld — entschiedsn
bestritten wird, dann hat er das jedenfalis nicht nach auBen kommuniziert.
Wie gesagt, die Diskussion im Gemeinderat zeigt sehr eindeutig und in jeder
Hinsicht nachvoliziehbar ein anderes Bild.

Gegen die Verfolgung einer "Absicherungs®-strategie spricht auch, dass
Mag. Penn im Bericht vom 11.8.2006 seinen Vorgesetzten ua Folgendes
darlegte (sh Beilage ./30):

"Dadurch wird nur bedingt das Zinsrisiko abgesichert, sondern in
erster Linie Primien eingenommen. Wir verkaufen dabei an die
Bank das Recht, am Ende einer Optionsfrist (5 Jahre) zu entscheiden,
ob sie mit uns in einen bereits jetzt definierten Zinsswap eintritt oder
nicht. Wir kassieren dafiir jetzt eine Pramie, gleich ob die Bank in
Zukunft die Option wahrnimmt oder nicht. Wenn die Bank die Option
nicht wahrnimmt, kdénnen wir dann neue Absicherungsstrategien
uberlegen oder bieiben ungesichert." (Hervorhebung durch
Vertasser)

SchlieBlich sei zur angeblichen Marktlblichkeit "fidr Gemeinden™ noch klar-
gesteilt: Wenn diese tatsachlich gewilnscht gewesen ware (was sich aus
dem Wortlaut des Gemeinderatsbeschlusses und auch aus der Diskussion
davor nicht ergibt), dann ware auf Gemeinden der GroBenordnung der Stadt
Linz abzustellen, die Uber vergieichbare Organisationsstrukturen wie die
Stadt Linz verfigen (vgl unten 7.2). Die Stadt Linz ist keine x-beliebige kiei-
ne Gemeinde, sondern eine der drei groBten Stadte Osterreichs mit eige-
nem Stadtstatut und einem gewaltigen Verwaltungsapparat. Dieser ist mit in
Wissenschaft und Praxis anerkannten, fachlich in den Finanz- und Rechts-
wissenschaften hoch versierten und teils sogar habllitierten Spitzenbeamien
besetzt (sh unten 7.2). Wenn Gberhaupt, kdmen als Vergleichsobjekte Stad-
te wie Wien, Graz und Salzburg in Frage. Tatsachlich aber ist die Stadt Linz
in der Ausgestaltung ihrer Finanzverwaltung mit einem Konzern vergleich-
bar. Es mutet nach einem mehr als verzweifelten Versuch an, wenn sich ei-
ne derart groBe Stadt auf die Gemeinderichtlinien 2009, die mangels Mit-
gliedschaft im Gemeindebund (sondern im Stidtebund) gar nicht anwendbar
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sind, mit 200-Seelen-Gemeinden vergieichen will, obwohl sie Ober einen
Stab an eigens spezialisierten, hauptberuflich im Finanzmanagement tatigen
Mitarbeitern und einen sigenen S-kdpfigen Finanzausschuss (), einen Kon-
trollausschuss und ein Kontrollamt (Stadtrechnungshof mit einem Univ.-Doz.
mit einschlagigem Schwerpunkt in Forschung und Lehre an der Spitze — sh
dazu 7.2 unten) zur Pritung der Finanzgebarung verflgt.

Das Vorbringen in Ill. 1.3.2 bis I}l. 1.3.4 der Klage wird bestritten.

Beweis: Auszug aus dem Worlprotokoll der 7. Sitzung des Gemeinderats
vom 3.6.2004 (Beilage ./11);
Bericht Mag. Penn vom 11.8.2006 (Beilage ./30);
wie bisher,

Aktive ldee der Stadt Linz — Gespriche zu Finanzterminkontrakten mit
fuhrenden Banken

Die Stadt Linz versucht mit einiger Mihe, der BAWAG P.S.K. die aktive
Rolle im Vorfeld des Geschéiftsabschlusses zu unterstelien. Das
widerspricht den Tatsachen. Wie schon der Beschluss des Gemeindsrats im
Jahr 2004 zeigt, war die Stadt Linz die treibende Kraft: Mit diesem
Beschluss wurde die FVV mit dem Portfoliomanagement der
Fremdfinanzierungen (Schuldenmanagement, sh dazu unten Punkte 7.1 und
7.2) durch "markidbliche Finanzgeschafte” und "Finanzterminkontrakte”
beauftragt. Der Wunsch nach_einem_Portfoliomanagement zur Optimierung
der Fremdfinanzierungen entsprang den Reihen der Stadt Linz im Jahr 2004
und entsprach auch — zumindest bis April 2010 ~ der klaren politischen und
finanziellen Zielsetzung (vg! Beilage ./11). Diese wurde von der Stadt Linz in
Gestalt ihres Finanzdirektors in Zusammenarbeit mit dem Finanzausschuss
des Gemeinderates in den folgenden Jahren konsequent verfoigt. Auch bei
vielen anderen Banken, darunter beispielsweise der Bank Austria, wusste
man (ber das Interesse der Stadt Linz an solchen Finanzgeschéften
Bescheid. Die Banken wurden seitens der Stadt Linz auch immer wieder
eingeladen, Angebote abzugeben (Beilage ./31).

Uber Initiative der Stadt Linz kam es in den folgenden Jahren auf der
Grundlage des Gemeinderatsbeschlusses 2004 (vgl Beilage ./11) zu einer
Reihe von Geschéfien, die der Optimierung des Fremdfinanzierungs-
portfolios der Stadt Linz dienten. Dazu zahlen Finanztermingeschafte mit
der Raiffeisentandesbank Oberdsierreich Aktiengeselischaft und der Spar-
kasse Oberdsterreich Bankaktiengeselischatt (sh Ill. 3.2.3 der Klage) und
der Nomura International (Beilage ./32).

Laut Mag. Penn fand die Geschéftsanbahnung im Jahr 2006 Uber aktive
Nachfrage der Stadt Linz statt (so ausdriicklich in Beilage ./33); vgl auch
Christoph Schuiz, Mitarbeiter der Abteilung Treasury Sales der Bank Austria
von 2002 bis Mitte 2007, Beilage ./31: “es ist meine klare Erinnerung, dass
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Mag. Penn mich angerufen hat und zitiert, ob wir auch eine Struktur, die er
plant, fir die Stadt, abzuschlieBen, auch darstellen und quotieren kénnen.
Ich kann bestatigen, dass der Anruf von ihm gekommen ist.") Die Stadt Linz
hat zu dieser Zeit mit vielen Banken derartige Gesprache gefiihrt (vgl das
Chart "Treasury: Zinsumfeld” der Raifieisenlandesbank Oberdsterreich
Aldiengesellschaft datiert mit 8.8.2006; Beilage ./30). Die BAWAG P.S K,
war eine unter mehreren Banken, die Mag. Penn aktiv zu Anboten einlud.

Beweis: Auszug aus dem Wortprotokoll der 7. Sitzung des
Gemeinderats vom 3.6.2004 (Beilage ./11);
Bericht Mag. Penn vom 11.8.2006 (Beilage ./30);
Zeugenvernehmung Christoph Schulz vom 21.11.2011
(Beilage ./31};
Swap-Geschift zwischen Stadt Linz und NOMURA
INTERNATIONAL plc vom 27.8.2008 (Beilage ./32);
Stellungnahme Mag. Penn vom 22.9.2011 (Bellage ./33);
Zeuge Dr. Alexander Schall, pA der beklagten Partei;
Zeugin Iris Sahinoglu, pA der beklagten Partei;
Zeuge Herbert Auer, pA der beklagten Partei;
Zeuge Christoph Schulz, pA der beklagten Partei;
Zeuge Mag. Werner Penn, pA der klagenden Partei;
wie bisher.

Zusammenfassung der zahlreichen Gespriche im Bericht vom
11.8.2006

Die Darstellung der Geschaftsanbahnung mit der beklagten Partei in Iil. 2.
der Klage wird bestritten.

Festzuhalten ist, dass Mag. Penn die Erkenntnisse aus den zahlreichen
Gesprachen mit verschiedenen Banken in einem Bericht vom 11.8.2006
(Beilage ./30) an den Finanzausschuss festhielt und diese idF, am 1.9.2008,
mit Finanzstadtrat Dr. Mayr besprach.

Bewseis: Bericht Mag. Penn vom 11.8.2006 (Beilage ./30);
Einstellungsantrag Mag. Penn vom 25.10.2011 (Beilage ./34,
S4f).

Dieser Bericht vom 11.8.2006 (Beilage ./30) bespricht bereits die Chancen
und Risiken, die mit einem Resettable CHF linked SWAP verbunden sind. Er
fihrt dem Leser deutlich vor Augen, dass die Banken ihre Angebote nach
den Vorgaben von Mag. Penn strukturiert hatten. So schreibt er unter Punkt
1. b. "Verkauf von Optionen”, 2. Absatz, wie folgt:

“fch habe die Option so strukturieren lassen, dass wir wahrend der
ersten 5 Jahre sinen Zinscap mit 3,5% kaufen und einen Cap mit
4,5% verkaufen (siehe unter a.) und damit abgesichert sind, Die
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erforderliche Pramie (1,7223%) ist durch den Verkauf der Option zu
verdienen, sodass keine finanzielle Belastung entsteht" (vgl
Beilage ./30) (Hervorhebung durch den Verfassaer)

Als Ergebnis der Besprechung vom 1.8.2006 zwischen Mag. Penn und
Finanzstadtrat Dr. Mayr wurde eine Ausschreibung dber die ausgewahiten
Derivate durchgeflhrt. Mit Schreiben vom 13.08.2006 wurde der
Blrgermeister- der Stadt Linz, Dr.Franz Dobusch, (im Folgenden
Blirgermeister Dr. Dobusch) via Finanzstadtrat Dr. Mayr dber die
entsprechenden Angebote informiert (vgl Beilage ./34, S 4 1),

Bewais: Bericht Mag. Penn vom 11.8.2006 (Beilage ./30);
Swap-Geschaft zwischen Stadt Linz und NOMURA
INTERNATIONAL plc vom 27.8.2008 (Beilage ./32);
Einstellungsantrag Mag. Penn vom 25.10.2011 (Beilage ./34);
Zeuge Christoph Schulz, pA der beklagten Partei;
Biirgermeister Dr. Franz Dobusch als Partei;
Zeugin Iris Sahinoglu, pA der beklagten Partei;
Zeuge Herbert Auer, pA der beklagten Partei;
Zeuge Mag. Werner Penn, pA der klagenden Partei;
Finanzstadtrat Dr. Johann Mayr als Partei.
wie bisher.

Rahmenvertrag und SWAP | vom 26.8.2006

Das Vorbringen der Klage in 1ll. 2.5.1, wonach am 26.9.2006 ein
Rahmenverirag fir Finanztermingeschéafle sowie ein Unterschriften-
verzeichnis vom Blrgermeister unterschrieben wurden, stimmt,

Zu Unrecht trennt die klagende Partei jedoch den Abschluss des SWAP |,
der seiner Struktur nach mit SWAP [l ident war, vom Abschluss des
Rahmenvertrags 2006 vom selben Tag (vgl lll. 2.5.1 der Klage). Damit
versucht die Stadt Linz ihre These zu unterstreichen, der Blrgermeister
Dr. Dobusch ware “vollig ahnungslos™ um Sinn und Zweck des
Rahmenvertrags sowie der darauf basierenden Geschafte gewesen.

Das ist schon aus dem zeitlichen Ablauf lebensiremd. Warum soll sich der
Blrgermeister nicht bei Mag. Penn erkundigt haben, welches konkrete
Finanztermingeschaft er unter diesem Vertrag abzuschlieBen plant? Dies
klingt umso lebensfremder, als Blrgermeister Dr. Dobusch im Zuge seiner
langjahrigen Tatigkeit im Stadtsenat Ober mehrere Jahre hinweg fir die
Finanzverwaltung der Klagerin zustdndig war; dies vor allem auch im Jahr
1993, als die Klagerin erste Fremdwahrungsgeschatte in dreistelliger EUR-
Millionenhthe abschloss, darunter auch die CHF-Anleihe. AuBerdem ist der
Blrgermeister Dr. Dobusch Aufsichtsratsvorsitzender der Linz AG und der
LIVA Linzer Veranstaltungsgesellschait mbH; als solcher ist er mit der
korrekten und sorgfaltigen Wahrnehmung von  Fihrungs- und
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Kontrollverantwortung — auch als Organ iSd dsterr Aktien- und GmbH-
Rechts — bestens vertraut. Von Menschen in derartigen Funktionen erwartet
der OGH, dass diese geschaftlich und finanziell mehr Erfahrung und Wissen
als ein durchschnittlicher Unternehmer haben und schwierige rechtliche und
wirtschaftliche Zusammenhénge erkennen konnen (vgl zB 5 Ob 306/76,
1 Ob 144/01K). Dies gilt gleichermaRen fir Finanzstadtrat Dr. Mayr.

Beweis: offenes Firmenbuch;
Rahmenvertrag vom 26.9.2006 (Beilage ./1);
Einzelabschlussbestatigung vom 28.9.2006 (Beilage ./2);
Zeuge Mag. Werner Penn, pA der klagenden Partei;
Bargermeister Dr. Franz Dobusch als Partei;
wie bisher.

Vor allem aber legt der Wortlaut des Rahmenvertrags 2006 (Beilage ./1)
Folgendes nahe: Unter "Zweck und Gegenstand des Vertrages" liest man
einleitend, dass der Vertrag dazu abgeschlossen wird, um
"Finanztermingeschéfte" "zur Gestaltung ... " zu ermgglichen. Konkret
heiBt es im Rahmenverirag unter der Uberschrift "Zweck und Gegenstand
des Vertrages™ (Hervorhebung durch Verfasser):

1) Die Parteien beabsichtigen, zur Gestaltung von Zins@nderungs-,
Wéhrungskurs- und sonstigen Kursrisiken im Rahmen ihrer Ge-
schiéftstitigkeit Finanztermingeschéfte abzuschlleBen, die

“{a) den Austausch von Geldbetriagen in verschiedenen Wahrun-

102405834v1

gen oder von Geldbetragen, die auf der Grundiage von variab-
len oder festen Zinssétzen, Kursen, Preisen oder sonstigen
Wertmessern, einschlieBlich diesbeziiglicher Durchschnitts-
werte {Indizes), ermittelt werden, oder

(b) die Lieferung oder Ubertragung von Wertpapieren, anderen Finan-
zinstrumenten oder Edelmetallen oder ahnlichen Leistungen

zum Gegenstand haben. Zu den Finanztermingeschéften gehoren auch
Options-, Zinsbegrenzungs- und dhnliche Geschafte, die vorsehen,
daB eine Partel Ihre Lelstung Im voraus erbringt oder daB Leistun-
gen von einer Bedingung abhéngig sind.

2) Fir jedes Geschaft, das unter Zugrundelegung dieses Rahmenvertra-
ges abgeschlossen wird (nachstehend "EinzelabschiuB” genannt), gel-
ten die nachfolgenden Bestimmungen. Alle Einzelabschlisse bilden un-
tereinander und zusammen mit diesem Rahmenverirag einen einheitli-
chen Vertrag (nachstehend der "Vertrag” genannt); sie werden im Sinne
einer einheitlichen Risikobewertung auf dieser Grundlage und im Ver-
trauen darauf getatigt.
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Die Klage verschweigt auch, dass bereits im Bericht vom 11.8.2006
(Beilage ./30) von Mag. Penn ein Geschaft wie der SWAP | vorgestelll wird
und deutlich sowie wiederholt darauf verwiesen wird, dass durch die
Ubernahme von Risiken eine Kostensenkung und dadurch auch ein héherer
finanzieller Vorteil fir die Stadt Linz erreicht werden kann {(sh dazu
ausfihriich unten Punkt 5.3.5).

"Da die Pramienhéhe betrdchtlich Ist, soll durch Gegengeschifte (=
Ubernahme von Risiken), aus denen Primien eingenommen werden,
eine Reduktion des Pramienaufwandes erreicht werden."

Der vom Finanzausschuss und dem Gemeinderat mit Beschluss vom
3.6.2004 fesigelegte Auftrag an die FVV zur Optimierung des
Fremdfinanzierungsportfolios hat sich im September 2006 wirtschaftlich

manifestiert. Die Optimierung solite durch die Erwirtschaftung von Ertrigen
zur Tilgung der Zinslast der CHF-Anleihe erfolgen.,

Richtig ist also, dass im Zeitpunkt der Unterschriftsieistung durch den
Blrgermeister auf dem Rahmenvertrag (am 26.9.2006 -~ Beilage ./1) auch
der Inhalt des SWAP 1 (vom selben Tag - Beilage ./2) ganz konkret
feststand. Dies ergibt sich schon aus dem Schreiben vom 13.9.2008
(Beilage ./70), mit dem beide MaBnahmen dem Blrgermeister gemeinsam
vorgestellt und er zur Ermdglichung der konkreten Geschéfte (also auch des
SWAP I) um Unterzeichnung weiterer Rahmenverirage (einer davon eben
mit der BAWAG P.S.K)) ersucht wurde. Wenn sich der Biirgermeister bzw
Dr. Mayr tatsachlich nicht fir den Inhalt dieser Vertrage interessiert haben
soliten, so war das ein fir die BAWAG P.S.K. nicht erkennbarer
SorgfaltsverstoB.  Angesichts der rechtlichen Verantwortung des
Biirgermeisters bzw des Dr. Mayr nach dem Stadtstatut musste dieser auch
nicht erkannt werden. Fakt ist: Der Eindruck, der durch die zeilgleiche
Unterfertigung beider Vertragswerke erweckt wurde, war genau umgekehrt.

Unrichtig ist auch das Vorbringen in lll. 2.5.1 der Klage, wonach Grundlage
des Rahmenvertrags 2008 das Schreiben vom 13.8.2006 (Beilage ./70)
gewesen sei. Grundlage des Rahmenvertrags 2006 _war _der
Gemeinderatsbeschluss aus 2004 (Beilage ./11). Darauf verweist Mag. Penn
auch im Schreiben vom 13.9.2006. Anzumerken ist auch, dass der
Finanzdirektor keine Ermachtigung zum Abschluss von Vertragen an den
Bilrgermeister erteilen kann und somit das Schreiben vom 13.9.2006 nicht
Grundlage des Rahmenvertrags 2006 sein darf.

Beweis: Rahmenverirag vom 26.9.2006 (Beilage ./1);
Einzelabschlussbestétigung vorn 28.9.2006 (Beilage ./2);
Auszug aus dem Wortprotokoll der 7. Sitzung des Gemeinde-
rats vom 3.6.2004 (Beilage ./11);
Bericht Mag. Penn vom 11.8,2006 (Beilage ./30);
Schreiben Mag. Penn re Zinsabsicherung in Euribor vom
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13.9.2006 (Beilage ./70);

Zeuge Mag. Werner Penn, pA der klagenden Partei;
Badrgermaeister Dr. Franz Dobusch als Partei;

wie bisher.

4.7.8  Unrichtig ist weiters, dass das Unterschriftenverzeichnis (Beilage ./13)
Mag. Penn "und' Dr. Schmid als bevoflmachtigte Personen ausweist. Der
Blrgermeister bestellte beide - nebeneinander - zu seinen
einzelveriretungsbefugten Vertretern, wobei Mag. Penn als erstgereihter
Stellvertreter {und damit erster Ansprechpartner) genannt war. Dies ist auch
organisationsrechtlich nachvollziehbar: Mag. Penn war der Finanzdirektor
und damit oberster Beamter im Bereich der Finanzverwaltung der Stadt Linz
(sh dazu nédher unten in 7.2). Im Markt war er als der erste und einzige
Ansprechpartner fir Finanzgeschéfte bekannt. Das &nderte sich auch nicht,
als sein Stellverireter eine der untergeordneten Abteilungen der FVV, die
Stadtkammerei, als deren Leiter bernahm. 3

Beweis:  Unterschriftsvarzeichnis (Beilage ./13);
Zeugenvernehmung Christoph Schulz vom 21.11.2011 (Beila-
ge ./31);
Zeugin Iris Sahinoglu, pA der beklagten Partei;
Zeuge Herberl Auer, pA der beklagten Partei;
Zeuge Christoph Schulz, pA der beklagten Partei;
wie bisher.

4.7.9  Zutretfend bringt die Klagerin in I1l. 2.6.3 erster Satz der Klage vor, dass der
SWAP | auf der Auswechslung von Zahlungspilichten beruhte, wobei die
Stadt Linz oberhalb der festgelegten Schwelle den 6-Monats-EURIBOR
gegen einen Zinssatz in Héhe des 6-Monats-EURIBOR mit einem Abschlag
von 1,8 Prozenipunkien tauschte. Als Schwelle ("Strike") waren
EUR/CHF 1,5050 vorgesehen (Beilage ./2). Hier erkennt die klagende Partei
zutreffend die Natur des Swaps: die Auswechsiung bzw der Austausch von
Zahlungspflichten. Ein Swap-Geschift ist seiner Struktur nach ein "Tausch”
bzw einem Tausch iSd § 1045 ff ABGB sehr ahnlich (vgl Beilage ./35; zur
rechtlichen Einordnung von Swap-Geschaften sh 9.4.1). Auch in den Berich-
ten von Mag. Penn an den Finanzausschuss leitet er die Beschreibung des
SWAP | mit folgenden Worten ein:

"Im September 2006 wurde dieser Zinstausch mif einer Laufzeit von
7 Jahren abgeschiossen.™ (Hervorhebung durch den Verfasser)

4.7.10 Das restliche Vorbringen in lll. 2.6.3 bis 2.6.6 wird bestritten. Es ist auch
falsch, dass der Birgermeister und der Finanzstadtrat "nur wussten, was
ihnen Mag. Penn im Schreiben vom 13.9.2006 berichtet hatte".

= Auf den Bericht Mag. Penns vom 11.8.2006 (Beilage ./30) wird hier
nochmals verwiesen.
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= Zudem hat sich Mag. Penn wochentlich (1) mit dem Vorsitzenden des
Finanzausschusses, Dr. Mayr, baraten. Das war nicht nur damals
so. Das ist lber Jahre hinweg gelibte Praxis gewesen.

Die Kalenderaufzeichnungen von Mag. Penn belegen die wbdchentlichen
Meetings (Beilage /36 — Markierungen). Es widerspricht jeder Lebenserfah-
rung, dass jemand, der am 11.8.2006 einen so detaillierten Bericht wie Bei-
lage ./30 mit mehrfachen Risikohinweisen verfasst, dh seine Vorgesetzten
nachweislich detailliert informiert, plétzlich zum Tauscher und Betrager wird.
Welches Motiv hatte er gehabt?

Die Stadt Linz bleibt jede Erklarung fir die Unterstellung eines derart le-
bensfremden Verhaltens schuldig.

Es ist auch kein verntinftiger Grund dafir ersichtlich, warum ein seit Jahren

. for die Stadt Linz tatiger Spitzenbeamter wie Mag. Penn seinem politischen

4.7.11

1024056834vt

Vorgesetzten ein Geschéft verschwiegen oder unvolistindig dargestsllt ha-
ben sollte, zumal er dabei seine ausdriicklich gesetzlich verankerte Be-
richtspfiicht an den Finanzstadtrat nach § 48 StL 1992 gréblich verletzt hat-
te. Im Gegenteil: Bei einem solchen Geschéft ist vielmehr davon auszuge-
hen, dass Mag. Penn — schon allein zu seiner eigenen Absicherung — intern
umfassend informiert und rickgefragt hat (vgl das Telefonat mit Fr. Sahino-
glu vor dem Abschluss des SWAP II, wo dieser angab noch "mit dem Chef
driiber reden” zu missen; Beilage /58 und Beilage ./60, wo Mag. Penn
berichtet,

dass "am 8.2. Finanzstadtrat Mayr" und am folgenden Tag
"Biirgermeister Dobusch (iber dieses Optimierungsprodukt in
Kenntnis gesetzt werden" sollen).

Uberdies hat Mag. Penn bei Entscheidungsfragen und Urteilen Gber Markt-
meinungen im Plural gesprochen, was interne Abstimmung mit seinen Vor-
gesetzten fir die BAWAG P.S.K. klar indiziert hat (vg! Beilagen ./43./60,
/65 und ./66).

Vielmehr handelt es sich bei dem Vorbringen der Stadt Linz,
. alle ihre Organe waren véllig ahnungslos und leichtsinnig gewesen,

. Mag. Penn und Dr. Mayr hatten alle Organisationsvorschriften
krass missachtet,

a Bdrgermeister  Dr. Dobusch sowie die  Mitglieder des
Gemeinderates (ebenso wie jene des Finanzausschusses bzw des
Kontrollausschusses als  seine  Hilfsorgane) héatten in
Vernachifssigung ibrer Konirolipflichten diese krassen Verstéfie
gegen das Organisationsrecht jahrelang geduldet und gefordert,
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um reine Schutzbehauptungen, die offensichtlich konstruiert wurden, um
sich ihrer vertraglichen Verantwortung und Haftung fir den SWAP Il 2u
entziehen (mehr dazu unten Punkt 5.3 ff).

Bewaeis: Einzelabschlussbestatigung vom 28.8.2006 {Beilage ./2);
Bericht MaBnahmen des Debt-Managements vom 28.8.2007;
Bericht MaBnahmen des Debt-Managements vom 21.4.2008;
Bericht MaBnahmen des Debt-Managemants vom 21.10.2008;
Bericht MaBnahmen des Debt-Managements vom 6.5.2009;
Bericht MaBnahmen des Debt-Managements vom 10.11.2009;
Bericht MaBnahmen des Debt-Managements vom 20.5.2010;
Bericht MaBnahmen des Debt-Managements vom 11.11.2010
(Beilagenkonvolut ./15);

Bericht Mag. Penn vom 11.8.2006 (Beilags ./30);

Auszug aus Wikipedia (Beilage ./35);

Outlook-Kalender Mag. Penn (Beilage ./36);
Zeugenvernehmung Iris Sahinoglu vom 22.9.2011 (Beilage ./43);
Transkripte: Telefonate zwischen Frau Sahinoglu und Mag. Penn
vom 1.2.,2.2,, 8.2, 12.2.2007 und 8.2.2011 (Beilage ./60);
Zeugenvernehmung Mario Tieff vom 27.9.2011 (Beilage /65);
Zeugenvernehmung Mag. Herbert Auer vom 20.9.2011 {Bella-
ge ./66);

Zeugin Iris Sahinoglu, pA der beklagten Partei;

Zeuge Mag. Werner Penn, pA der klagenden Partei;
Finanzstadtrat Dr. Johann Mayr als Partei.

wie bisher.

Zu den zitierten Bestimmungen des Rahmenvertrags vom 26.9.2006

Die in ll. 25.2 der Klage aufgelisteten Bestimmungen des Rahmen-
vertrags 2006 sind zwar richtig. Allerdings fallt auf, dass die klagende Partei
weitere wesentliche Bestimmungen unter den Tisch fallen iasst. Das gilt insb
far den umfassenden Beratungs- und den Anfechtungsverzicht (vgl
Beilage ./1 sowie unten Punkte 5.8, 14.2, 16.2).

Zum in 1l1. 2.5.2 der Klage zitierten Kundigungsverzicht sei klargestelit: Wie
noch im Detail unten in Punkt 5.13 ausgefdhrt, hatte die Stadt Linz faktisch
jederzeit eine Kindigungsmdglichkeit, weil ihr die BAWAG P.S.K. die
vorzeitige Kindigung laufend anbot. Sie konnte — zum Marktwert — jederzeit
aus_dem SWAP |l aussteigen. Das ist auch beim SWAP [, fir den die
gleichen Konditionen galten, so gelebt worden: Die Stadt Linz hat den
SWAPI| -~ unter dem selben Rahmenverirag und den selben
Kindigungsbestimmungen — zu einem Zeitpunkt, den sie selbst bestimmte,
lange vor Ende der Laufzeit und mit erheblichem Gewinn von EUR 881.000
beendet.
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Hinterlegt am 06.12.2011 -~ 22:08

Zum Risiko des SWAPI| und des SWAPIl sei klargestellt: Solange
(insbesondere) bei negativer Entwicklung die Mbglichkeit besteht,
gegenzusteuern (dh aus dem SWAP |l auszusteigen oder diesen mit einer
Deckelung zu versehen), ist das Risiko eingrenzbar. Das war hier der Fall
{(vgl auch Gutachten Prof. Dr. Wahrenburg, Beilage ./26, S 18 f). Warum die
Stadt Linz von dieser Maglichkeit beim SWAP |l trotz intensiven Dialogs mit
der BAWAG P.S.K. zu diesem Thema keinen Gebrauch gemacht hat,
entzieht sich ihrer Kenntnis. Aus dem Klagsvorbringen folgt, was der
beklagten Partei unbekannt und ihr niemals offengelegt worden war, dass es
grobe Mange! im Risikomanagement der Stadt Linz gegeben hat. So hat die
BAWAG P.S.K. im Zuge des Rechtsstreits erfahren, dass das Risiko-
management der Stadt Linz grob mangslhaft sein soll und offenbar eine
Reihe von grobsten Verletzungen organisationsrechtlicher Amtsfihrungs-
und Kontrollpflichten verschiedener Organe der Stadt Linz vorliegen sollen.
Dieses Vorbringen der Stadt Linz entpuppt sich bei genauer
Berticksichtigung der Fakten als Schutzbehauptung. Vor allem aber lasst
sich daraus keine Haftung des Geschaftspartners BAWAG P.S K. ableiten.

Es ist wohl davon auszugehen, dass politische Uberlegungen der
Rathausmehrheit angesichts Gemeinderats- und Bargermeisterwahlen im
Herbst 2009 die Entscheidungsfindung beeinflussten. Die Entscheidungs-
trager wollten wohi einen Ausstieg aus dem SWAP I} mit einem — damals
noch wesentlich geringeren — Verjust vermeiden, um keine politische
Angrifisflaiche in der Wahlkampizeii zu bielen. Dies umso mehr als damais
Kosten iZm Projekien wie der Kulturhauptstadt, dem Zubau des Ars
Electronica Centers sowie der Postlingbergbahn wegen der finanzisllen
Belastung der Stadt Linz negative Schlagzeilen machten.

Der Vizebilrgermeister und Oppositionsfiihrer Dr. Watzl hatte bereits in der
Gemeinderatssitzung vom 3.6.2004 heftige Kritik an der Ermachtigung der
FVV gelbt und eine starkere Einbindung des Gemeinderates in die
Optimierung des Fremdfinanzierungsportfolios gefordert. Sein dies-
bezOglicher Antrag wurde freilich von den anderen Fraktionen im
Gemeinderat nach Ausfihrungen von Bargermeister Dr. Dobusch und
Finanzstadtrat Dr. Mayr niedergestimmt. Die unterschiedliche Gewichtung
der Rathausmshrheit im Umgang mit der Informationsweitergabe zeigte sich
erst jongst in der Gemeinderatssitzung vom 24.11.2011, in der sich
herausstelite, dass die Opposition und darunter selbst Vizeblrgermeister
Dr. Watzl, die Widerklage der BAWAG P.S.K. vom 8.11.2011 offenbar erst
unmittelbar vor dieser Sitzung, also zwei Wochen nach ihrer Einbringung
erhalten hatten).

DarGber hinaus kam es vor der oberdsterreichischen Landtagswahl im
Herbst 2009 auch zu der offentlich breit ausgeschiachteten "Ungarn Konto
Affaire”. Hier wart vor allem die SPO dem von der OVP gesteliten
Landeshauptmann und Finanzreferenten spekulative Finanzgeschafte vor
und stilisierte dies zum wichtigsten Wahlkampfthema (vgi Beilage ./69). Das

29

www.parlament.gv.at




4.8.7

4.9

4.9.1

102406834v1

7I3XXV. GP - Anfrage (gescanntes Original)

Hinterlegt am 06.12.2011 - 22:08

Bekanntwerden eines allfdlligen Verlustes aus dem SWAP Il - durch
vorzeitigen Ausstieg — hatte fir die Linzer SPO— und ihre eigenen
Wahlchancen in den Gemeinderats- und Biirgermeisterwahlen — maglicher-
weise verheerende Auswirkungen gehabt.

Mit anderen Worten macht die Aufarbeitung dieser faktischen Hintergrinde
nachvollziebar, warum die Stadt Linz ihre Méglichkeiten—zum Ausstieg bzw
zur Risikoabsicherung ~ trotz Wissen um den negativen Marktwert und die
unerfreuliche Entwicklung des SWAP Il — im Herbst 2009 nicht genGtzt hat.

Als Hintergrund ist auch zu berlcksichtigen, dass das é&ffentiiche Interesse
einerseits und das Bewusstsein der Entscheidungstriger der Stadt Linz um
die Sprengkraft des Themas "SWAP [I" andererseits betrichlich ist. So
erkidren sich auch die laufenden Versuche der Verantwortlichen der Stadt
Linz, die Sache in der Offentiichkeit moglichst einseitig, flr sie vorteilhaft
darzustellen. Auf die zahireichen Medienberichte (sh Beilage ./59) sei
verwiesen, wo in nachhaltiger Form Uber viele Monate hinweg eine
Verunglimpfung der BAWAG P.S.K. versucht wurde. Das mag angesichis
des hohen politischen Verlustpotentials und politischer Realitdten
nachvoliziebar sein. Ein politisches "Motiv" macht aber das Geschaft nicht
ex post unwirksam. Ebensowenig kann der Vertragspartner fir die
Unterlassungen der Stadt Linz zur Verantwortung gezogen werden.,

Beweis: Rahmenvertrag vom 26.9.2006 (Beilage ./1);
 Auszug aus dem Wortprotokoll der 7. Sitzung des Gemeinde-
rats vom 3.6.2004 (Beitage ./11);
Gutachten Prof. Dr. Mark Wahrenburg vom 16.9.2011 (Bsila-
ge ./26);
Konvolut Zeitungsartikel {Beilage ./59);
Konvolut Zeitungsartikel (Beilage ./69);
Zeuge Dr. Alexander Schall, pA der beklagten Partei;
Zeuge Mag. Werner Penn, pA der klagenden Partei;
Finanzstadtrat Dr. Johann Mayr als Partei;
Burgermeister Dr. Franz Dobusch als Partei;
wie bisher.

Vorvertragliches Verhiitnis betreffend SWAP Il — volles Produktver-
standnis und umfassende Aufklarung

Aufler Streit gestellt wird, dass die Stadt Linz vor Vertragsschluss im Jahr
2007 durch die Begebung der 185 Mio CHF-Anleihe dem Risiko eines
“unkontroillerbaren Steigens des LIBOR-Zinssatzes" ausgesetzt war (vgl
lil. 2.7.1 der Klage). Gleiches galt fir das Wahrungsrisiko. Sowohl das
Zinsrisiko wie auch das Wahrungsrisiko, dem sich die Stadt Linz mit der
Begebung der 195 Mio CHF-Anleihe ausgesetzt hatte, waren unbegrenzt
(vgl Gulachten Prof. Dr. Wahrenburg, Beilage ./26,S 17).
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Richtig ist, dass Mag. Penn urspriinglich einen fixen Zinssatz von 2,5 %
anstrebte (vgl Ill. 2.7.1). Es stellte sich in der Folge jedoch heraus, dass
diese Kondition von der BAWAG P.S.K. fir die Zwecke eines Angebotes fi-
nanziell nicht darstellbar war ("Leider sind wir ... noch immer nicht in die
Nahe von 2,50 % geriickt", vgl Wl. 2.7.2, Beilage ./77). Das diirfte wohi auch
allen Mitbewerbern nicht' gelungen sein. Daher suchte Mag. Penn nach wei-
teren Optimierungsmdglichkeiten, die der Stadt Linz teure Zinszahlungen —
gegen Ubernahme von Risiko — ersparen sollten. Mag. Penn erk!art in sei-
nem Bericht vom 11.8.2006 {Beilage ./30) ganz offen:

"Die Fixzinssdtze konnen gesenkt werden, wenn wir gewisse
Risiken dbernehmen."”

Kurz zusammengefasst: FUr die Stadt Linz hatte eine hohe Ertragschance
Vorrang vor einer weniger riskanten und damit weniger ertragreichen
Strukturierung des SWAP L.

Beweis: Gutachten Prof. Dr. Mark Wahrenburg vom 16.9.2011 (Beila-
ge ./26);
Bericht MaBnahmen des Debi-Managements vom 28.8.2007;
Bericht MaBnahmen des Debt-Managements vom 21.4.2008;
Bericht MaBnahmen des Debt-Managements vom 21.10.2008;
Bericht MaBnahmen des Debt-Managements vom 6.5.2009;
Bericht MaBnahmen des Debt-Managements vom 10.11.2009;
Bericht MaBnahmen des Debt-Managements vom 20.5.2010;
Bericht MaBnahmen des Debt-Managements vom 11.11.2010
(Beilagenkonvolut ./15);
Bericht Mag. Penn vom 11.8.2006 (Beilage ./30);
E-Mail Iris Sahinoglu vom 7.12.2006 samt Prasentation (Beila-
ge ./77);
wie bisher.

Aus dem Vorbringen in Il 2.7.3 der Klage wird auBer Streit gestellt, dass es
sich um eine “"bereits bekannte Formel" handelte. Die Funktionsweise der
~ im Vorfeld des Vertragsabschlusses diskutierten — Formel

(1,52 — EZB-Fixing) : (EZB-Fixing) x 100 %

war der Stadt Linz bereits vom SWAP | (Beilage./2) vertraut. lhre Funkti-
onsweise wurde auch in den Prasentationen der BAWAG P.S.K. und der
Kommunikation zwischen den Streitteilen im Vorfeld des Geschaftsab-
schiusses ausreichend eri@utert. Richtig ist auch, dass die BAWAG P.S.K.
nach den Vorgaben der Stadt Linz eine "Optimierung” anbot; dies in Uber-
einstimmung mit dem Wortiaut des Gemeinderatsbeschiusses 2004 {sh da-
zu noch unten Punkt 5.5) und in Ubereinstimmung mit dem — auf diesem ba-
sierenden — Rahmenvertrag 2006.
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Das Ubrige Vorbringen, darunter auch jenes zum "Stifihalter" (sh dazu unten
Punkt 6.8), wird bestritten. Es ist auch unrichtig, dass es sich um ein
Spekulationsgeschift handelte, zumal es sich ganz klar um eine
Optimierung eines bereits bestehenden — unlimitierten - Risikos handelte
und nicht um ein von der bestehenden Finanzierung losgeldstes
Derivativgeschaft (vgl Beilage ./26, S 29 f}. Damit bewegte sich Mag. Penn
genau innerhalb jener Ermachtigung zum Management des
Fremdfinanzierungsportfolios (im- Rahmen und als Teil des Schuldenmana-
gements der Stadt Linz - siehe dazu unten 7.1 und 7.2), die der
Gemeinderat mit Beschluss aus 2004 aufgetragen hatte.

Richtig ist auch, dass Frau Sahinoglu, jene Mitarbeiterin, die ofimals direkt
mit der Stadt Linz verhandeite (im Folgenden: "Frau Sahinogiu®), Mag. Penn
nochmals ausdricklich auf das "doppelte Rislko™ aufmerksam gemacht hat.
Der in Ill. 2.8.4 der Klage zitierte Inhalt der internen Gesprachsnotiz vom
22.1.2007 (Beilage ./71)

"Achtung! Mag. Penn auf Folgendes hinweisen: Sollte EURCHF
gegen ihn laufen, so wird sowohl seine CHF Finanzierung negativ
bewertet als auch die Optionen aus dem Resettable (somit
"doppeltes Risiko")"

wird auBer Streit gestelit. Der Hinweis auf das doppelte Wahrungsrisiko ist
in der Folge auch erfoigt. So erklarte Frau Sahinolgu ausdracklich, wenn die
EUR/CHF-Relation “runtergehf’, werden der Kredit (gemeint: die 195 Mio
CHF-Anleihe) und auch die Konditionen (gemeint: des SWAP Ii)
runtergehen bzw schiechier bewertet (worllich: “doppefies Risiko").
Interessant ist in diesem Zusammenhang, wo die Wiedergabe des
Gesprachsausschnitts in Ill. 2.8.5 der Klage beginnt. Die Klagerin "vergisst"
zu erwéhnen, dass die Warnung von Frau Sahinoglu an folgende Aussage
von Mag. Penn anknipfte (Beilage ./60):

"P: Und zu der 1,45 [EUR/CHF Relation) kommt ein grauslicher
Zinssatz raus von 5,7".

Die beklagte Partei hat ausdrlcklich auf das mit der Ertragsoptimierung ver-
bundene doppelte Risiko aufmerksam gemacht; Mag. Penn hatte
erwiesenermafiien positive  Kenntnis davon, dass sich die
Zahlungsverpflichtung der Siadt Linz aus dem SWAP If bei Unterschreiten
des Strikes "grauslich” erhohen wirde. Schon vor diesem Hintergrund ist
klar: Die klagende Partei verstand genau, welche Wirkung das Sinken des
EUR/CHF Kurses haben wiirde.

Oftensichtlich im selben Bestreben, nur selektiv Fakten vorzubringen, lasst
die Stadt Linz auch die E-Mail von Mag. Penn vom 1.2.2007 {Beilage ./37)
unter den Tisch falien. Diese f0hrt in aller Deutfichkeit vor Augen, dass
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Mag. Penn genau verstanden hat, wie sich die Formel rechnet und wie sie
wirkt, indem er selbst einige Beispiele vorrechnet:

"1. stimmen meine Berechnungen?
bei 1,5000: 0,90% + 0,67% = 1,57%
bej 1,4800: 0,90% + 2,03% = 2,93%
bei 1,4500: 0,90% + 4,14% = 5,04%"

Mag. Penn hat die Funktionsweise der Formel verstanden. Er erkannte
auch, dass sich schon bei einem EZB-Fixing von 1,45 ein "grauslicher
Zinssatz" ergibt (Beilage ./60).

Mag. Penn hat offensichtlich nur soiche Rechnungen durchgefiihrt, die ihm
aut Basis der historischen Kursentwicklung naheliegend erschienen. Im
damaligen wirtschaftlichen Umfeld vor der Weltwirtschaftkrise 2008 — also
ex ante betrachtet — war dies im Einklang mit der herrschenden Praxis (sh
Punkt 5.1). Dass der Zinssatz unter dem Strike mit zunehmendem Sinken
des EUR/CHF-Kurses zunehmend "grauslich” werden wirde, war Mag.
Penn voli bewusst (sh Beilage /60 ~ Tonbandprotokoll 1.2.2007).

Ebenso war ihm und der Stadt Linz klar, dass kein Cap oder Deckel verein-
bart worden war (sh unten Punkt 5.9 und den Bericht (Beilage ./30)).

Mag. Penn und damit ~ in Folge der Wissenzurechnung {vg! unten Punkt 8)
— die Stadt Linz waren voll aufgeklart. Sie brauchte —~ als hdchst
professioneller Marktteiinehmer (anders als Konsumenten) — keine
Aufklarung und verzichtete auch ausdriicklich auf jegliche Beratung (sh dazu
unten Punkt 5.8). Den ausdriicklich geleisteten Beratungsverzicht vergisst
die Klagserzahlung zu erwdhnen. Ahnlich verhalt es sich mit den
umfangreichen Prasentationen der BAWAG P.S.K., die Chancen und Risiko
fur jeden Finanzexperten kiar aufzeigten (Beilagen ./54, ./68, ./76, ./77). Die
Klage lasst diese einfach unerwahnt.

Beweis: Rahmenvertrag vom 26.9.2006 (Beilage ./1);
Einzelabschlussbestatigung vom 28.9.2006 (Beilage ./2);
Auszug aus dem Wortprotokoll der 7. Sitzung des Gemeinde-
rats vom 3.6.2004 (Beilage ./11);

Gutachten Prof. Dr. Mark Wahrenburg vom 16.9.2011 (Beila-

ge ./26);

Gesprachsnotiz BAWAG P.S.K. vom 7.11.2008 samt Prasentati-
on (Beilage ./54),

Transkripte: Telefonate zwischen Frau Sahinoglu und Mag. Penn
vom 1.2.,2.2, 8.2, 12.2.2007 und 8.2.2011 {Beilage ./60);
Prasentation CHF-Resettable Bewertung und Risiko — Februar
2008 (Beilage ./68);

Interner Aktenvermerk BAWAG P.S.K. vom 22.1.2007 (Beila-
ge ./71);
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E-Mail Frau Sahinoglu an Mag. Penn samt Prisentation vom
9.8.2006 (Beilage ./76); '

E-Mail Iris Sahinogiu vom 7.12.2006 samt Présentation (Bella-
ge .f77);

Zeugin Iris Sahinoglu, pA der beklagten Partei;

Zeuge Mag. Werner Penn, pA der klagenden Partai;

wie bisher,

Der Abschluss des SWAP Il

Das ubrige Vorbringen bis lil. 2.8.5 der Klage wird bestritten. Erst der
sechste Unterpunkt von 1ll. 2.8 (IH. 2.8.8) beschéaftigt sich mit den
Vorgangen, die der Uberschrift in Iil. 2.8 zuzuordnen sind. Richtig ist
hieraus, dass der SWAP Il am 12.2.2007 abgeschlossen wurde und dass
eine schriftliche Bestétigung Ober den Einzelabschluss ausgestellt wurds
(Beilagen ./3 und ./4). Unrichtig ist, dass das Geschéft per E-Mail
abgeschlossen wurde. Es kam bereits — wie dies Usus ist — telefonisch
zustande. Die E-Mail bestatigte nochmals die Konditionen des bereits
abgeschlossenen Geschaftes, um sicher zu gehen, dass kein
Missversténdnis (Erklarungsirrtum) vorlag.

Das Vorbringen in 1ll. 2.8.7 der Klage zum Geschéafisinhalt des SWAP |1 ist
richtig. Zutreffend erkennt die Stadt Linz, dass bei einem Swap
"Zahlungsstréme getauscht' werden. Auch der Bezug auf ihre bestehende
195 Mio CHF-Anieihe ist korrekt, Daraus zeigt sich aber in aller Deutlichkeit,
dass mit dem SWAP Il kein Darlehen eingerdumt wurde (sh unten Punkt 6.1,
zur rechtlichen Einordnung von Swap-Geschaften sh Punkt 9.4.1). Dieses
bestand mit der 195 Mio-CHF-Anleihe schon langst und war von der
Kommunalkredit zur Verflgung gestelit worden. Vielmehr solliten mit dem
SWAP Il bloB die bereits bestehenden Zinszahlungspflichten im Sinne eines
typischen Portfoliomanagements (im Rahmen und als Teil des
Schuldenmanagements der Stadt Linz — siehe dazu unten 7.1 und 7.2) —
durch ein Finanztermingeschaft - opiimiert werden; dies genau in
Ubereinstimmung mit Auftrag und Ermachtigung des Gemeinderats mit
Beschiuss vom 3.6.2004 (Beilage ./11).

Richtig ist auch das Vorbringen in Iil. 2.9.1 der Klage, wonach aufgrund
eines Vorstandsbeschlusses der beklagten Partei im April 2007 darauf
gedrungen wurde, dass bei Derivativgeschaften mit Gemeinden ein
Gemeinderats- oder Stadiratsbeschluss vorliegen muss,

Falsch ist jedoch die Behauptung in Ill. 2.9.2 der Klage, dass die beklagte
Partei in der Folge nichts unternommen haben soll. Das Gegenteil ist wahr:
Die beklagte Partei besorgte sich den Gemeinderatsbeschiuss 2004 (vgi
Beilagen ./29 und ./38) und fand darin die gesuchte Untermauerung des
Geschaftsabschiusses — dies unmittelbar durch den Gemeinderat der Stadt
Linz selbst. Dies bestatigte die Aussage von Mag. Penn gegeniber der
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BAWAG P.S.K. im Vorteld der Abschililsse der Swap-Geschafte, dass ein
ermachtigender Gemeinderatsbeschiuss vorliege (sh Beilage ./43). Die
beflrchisten Zweifel der BAWAG P.S.K., dass man — im Hinblick auf die
lange Laufzeit — irgendwann in Beweisprobleme kommaen kénnte, weil die
handeinden Personen andere sein kdnnten (vgl Beilage ./38), waren damit
zerstreut. Der Gemeinderat selbst hatte das Geschaft (vgl den Wortlaut:

"Abschluss von [...] Finanzterminkontrakten zur Optimierung des
Fremdfinanzierungsportfolios") genehmigt.

Beweis: Einzelabschiussbestatigung vormn 16.2.2007 (Beilage ./3};
Einzelabschiussbestétigung vom 15.10.2007 — geénderte Fas-
sung (Beilage ./4);

Auszug aus dem Wortprotokoli der 7. Sitzung des Gemeinde-
rats vom 3.6.2004 (Beilage ./11);

Zeugenvernehmung Mag. Harald Machat vom 27.9.2011 (Beila-
ge ./29);

interne E-Mail BAWAG P.S.K. vom 26.4.2007 (Beilage ./38);
Zeugenvermehmung lris Sahinoglu vom 22.9.2011 (Beilage ./43);
Zaugin Iris Sahinoglu, pA der beklagten Partei;

Zeuge Herbert Auer, pA der beklagten Partej;

Zeuge Mag. Harald Machat, pA der beklagten Partei;

Zeuge Mag. Werner Penn, pA der klagenden Partei;
wie bisher.

in [ll. 2.8.8 und anderen Stellen der Klage versucht die Stadt Linz aus einem
angablichen Fehler in der Einzelabschlussbestatigung vom 16.2.2007 (Bei-
fage ./3) etwas zu gewinnen. Dort "fehit" am Schiuss der Formel das %-
Zeichen. Da es sich dabei offenkundig laut Uberschrift um die Formel zur
Berechnung sines Zinssatzes handelt, der schon per Definition eine Prozen-
tangabe ist, wird dieses Vorbringen bestritten. Auch ergibt sich der Parteiwil-
le - der nach § 214 ABGB Vorrang geniet - klar aus der wortlichen Be-
schreibung des SWAP || (vgl Beilage ./3).

Um zusammenzufassen:

Der SWAP !l wurde -~ wie es Usus ist — bereits mindlich
abgeschlossen.

Mag. Penn erhielt eine richtige Bestatigung Uber den mindiich
erfolgten Abschluss des SWAP Il per E-Mail vom 12.2.2007
(Beilage /39), die er idF auch ausdricklich bestitigte
(Beilage ./40). Die Stadt Linz bringt sogar vor, dass das Geschaft

per E-Mail abgeschiossen wurde. Diese E-Mail enthalt die Formel
in fehlerfreier Form.

Die Stadt Linz kannte die Formel auch schon vom SWAP i
{Beilage ./2) und
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verstand sie: vgl insbes Mag. Penns Kommentar "grausificher
ZinssatZ' bei einem EUR/CHF-Kurs von 1,45 (Beilage ./60) und
seine E-Mail vom vom 1.2.2007, in welcher er sie beispielhaft
nachrechnete (vgl Beilage ./37; sh im Detalil 4.9.8).

SchiieBlich enthielt die Einzelabschiussbestatigung auch eine
unmissverstandliche verbale Beschreibung (vgl Beilage /3
und ./4).

4.10.6 Die Klagserzahlung zum Abschiuss des SWAP Il lasst ferner — bewusst —
die Konkurrenzsituation auBer Betracht. BAWAG P.S.K. wusste, dass
Mag. Penn mehrere Angebote einholen wiirde (Beilage ./60 - Tel vom
8.2.2011 "“ich muss mehrere Angebote einholen”). Wie Beilage ./18
belegt, hat zumindest eine Bank, die Bank Austria, der Stadt Linz dasselbe
Geschaft mit einer deutlich hdheren Marge per E-Mail am selben Tag wie
die beklagte Partei angeboten. Die Bank Austria hatte an diesem Geschaft
deutlich mehr verdient, wie die BAWAG P.S.K. Dies verdeutlicht dreierlei;

102405834v1

» Erstens lieB sich die Stadt Linz ein vom Risikoprofil her klar
definiertes SWAP-Produkt von mehreren Banken anbieten.

= Zweitens bot die BAWAG P.S.K. dafiir die ginstigsten Konditionen am
Markt an und,

» drittens, hafte die Stadt Linz das Geschaft in jedem Fall
abgeschiossen (sh unten Punkt 19.4).

Beweis:

Rahmenvertrag vom 26.9.2006 {Beilage ./1);
Einzelabschlussbestatigung vom 28.9.2006 (Beilage ./2);
Einzelabschlussbestatigung vom 16.2.2007 (Beilage ./3);
E-Mai! der BANK AUSTRIA vom 12.2.2007 {Beilage ./18);
E-Mail Mag. Penn an BAWAG P.S.K. vorn 1.2.2007 (Beila-
ge .[37);

E-Mail BAWAG P.S.K. an Mag. Penn vom 12.2.2007 (Beila-
ge ./39);

E-Mail Mag. Penn an BAWAG P.S.K. vom 12.2.2007 (Beila-
ge ./40);

Transkripte: Telefonate zwischen Frau Sahinoglu und Mag. Penn
vom 1.2,,2.2.,8.2.,12.2.2007 und 8.2.2011 (Beilage ./60)
Zeugin Iris Sahinoglu, pA der beklagten Partei;

Zeuge Christoph Schulz, pA der beklagten Partei;

Zouge Mag. Werner Penn, pA der kiagenden Partei;

wie bisher.
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Die Zahlungen autgrund der SWAPS an die Stadt Linz im Sommer 2007
- Himmelsgabe?

Es fallt auf, dass die Stadt Linz in ihrer Klagserzéhlung schon die erste
Einnahme aus dem SWAP li im April 2007 Gberspringt. Was dachte die
Stadt Linz, woher diese Zahlung idHv CHF £98.831,25 kam?

AuBer Streit gestellt wird, dass die BAWAG P.S.K. Mag. Penn mit Stichtag
30.6.2007 eine Bewertung Obermittelte und dass diese einen positiven Wenrt
von EUR 4,22 Mio aufwies (I} 2.10.1 der Klage).

Beweis: Tabelle "Ubersicht dber die Entwicklung der Bewertung des
SWAP II* (Beilage ./23)

Richtig ist auch, dass der SWAP | am 17.7.2007 geschlossen, dh beendet,
wurde (Hl. 2.10.2 der Klage} und dass die Stadt Linz damit in Summe
EUR 881.000 verdiente (vgl Ill. 3.2.4 der Klage). Bei der Gelegenheit wurde
der Stadt Linz von der BAWAG P.S.K. auch eine SchlieBung / Beendigung
des SWAP Il angeboten. Diese wurde von der Stadt Linz aber trotz positiven
Marktwerts des SWAP Il nicht weiter verfolgt. Bei vorzeitigem SchlieBen des
Geschafis hafte die Stadt Linz aber keine Cash-flows mehr generiert,
sondern wieder die vollen Kosten aus der begebenen 185 Mio CHF Anleihe
zu tragen gehabt. Das — schon urspriinglich uniimitiete — Zins- und
Wahrungsrisiko dieser CHF-Anleihe ware nicht mehr "optimiert” gewesen.
Daher wurden die SchlieBung bzw die Kosten von Caps zur
Risikobegrenzung abgelehnt.

Es trifft auch zu, dass der SWAP |i im Oktober 2007 in einem "Detail* gean-
dert wurde. Zu diesem Zeitpunkt wurde bereits die zweite Zahlung der BA-
WAG P.S.K. an die Stadt Linz erwartet; diesmal in EUR-Millionenhéhe.
Wahrend Medien {sh Profil-Artikel vom 14.11,2011, Beilage ./41} von "Him-
melsgabe® sprechen, die sich in den folgenden Jahren auf CHF 10 Mio
summieren sollten, wurde in der Stadt Linz damit sehr praktisch vertahren:
Mit E-Mail von Herrm Rockenschaub, Mitarbeiter von Dr. Schmid, vom Okto-
ber 2007 (Beilage ./42) wurde BAWAG P.S.K. ersucht, die Zahlung auf ein
anderes Konto, unmitielbar ein Konto der Kommunalkredit AG, vorzuneh-
men. Aus Sicht der BAWAG P.S. K. stelite es sich so dar, wie die Klagerin
schreibt: "Sinn war, auch den Zahlungsfiuss mit der CHF Anleihe direkt
zu synchronisieren” (Ill. 2.10.4 der Kiage).

«  Wieder kommen die notwendigen Unterschriften vom Blirgermeister
{vgl Bellage ./52)

» Unterschiedlichste Stellen sind singebunden (vgl Beilage ./42).

Der Eindruck, den das Klagsvorbringen heute erwecken will, dass niemand
in der Stadt Linz von dem Geschaft wusste, ist mit den Fakien nicht in Ein-
klang zu bringen.

37

www.parlament.gv.at



102405834v1

7IIXXV. GP - Anfrage (gescanntes Original)

Hinterlegt am 06.12.2011 ~ 22:09

* Was dachte der Blirgermeister, als er das Schweizer Franken Konto
zur Entgegennahme der EUR-Millionen-Zahlungen der BAWAG
P.S.K. eréffnen lieB? Dass zuvor — unter dem von ihm eigens unter-
schriesbenen Rahmenvertrag ~ kein Geschaft mit der BAWAG P.S.K.
abgeschlossenen worden sej?

* Und was besprach Mag. Penn mit dem Vorsitzenden des Finanz-
ausschusses, Dr. Mayr, in ssinen wdchentlichen Sitzungen - (Beila-
ge ./36), wenn nicht die halbjahrlichen Millionen-Zahlungen, die von
Seiten der BAWAG P.S.K. erwartet wurden? — dass diese ohne Titel
erfoigten? )

= Und warum belobigte der Finanzausschuss Mag. Penn eigens fir
seine Leistungen {vgl Ill. 3.3.1 der Klage und Beilage ./14)?

«  Wie dachte Dr. Mayr, als er offentlich die niedrige Zinsbelastung —
trotz des enorm hohen Schuldenstands ~ hervorhob (Beilage ./6),
dass diese erzielt worden war?

»  Was dachte der Gemeinderat, warum er ersucht worden war, eine
Ermachtigung zur Optimierung des Fremdfinanzierungsportfolios
durch {...] Finanzterminkontrakte zu erteilen? — Weil solche gerade
nicht abgeschlossen werden sollten?

Dies ist schon deswegen villig lebensfremd, weil die entsprechenden
Einnahmen 0Ober Jahre hinweg ‘in den dem Gemeinderat vorliegenden
Rechnungsabschlissen verbucht werden. Dar(iber hinaus waren sowohi der
Finanzausschuss als auch der Kontrollausschuss als Hilfsorgane des
Gemeinderates von den Geschaéften, die aufgrund des
Gemeinderatsbeschlusses 2004 abgeschlossenen worden sind. Sogar im
Plenum des Gemeinderates selbst fanden die entsprechenden Geschafte
Erwahnung und waren Gegenstand der Diskussion, wie die Ausflhrungen
von Finanzstadtrat Dr. Mayr in der Gemeinderatssitzung vom 17,12.2009
(anlasslich der Erorterung des Voranschlages fir 2010, Beilage ./61) zeigen:

‘Das Zweite ist, dass es natirlich Zinssicherungsgeschéfte
gibt. (...) Aufgrund der Zinssicherungsgeschdfte hatten wir
gber vier Millionen Euro Einnahmen, sodass netto die
Zinsbelastung, gerechnet auf den Voranschlag 2009, sich mit
zehn Millionen Euro dargestelit hat."

«  Welche Geschafte kennt die Stadt Linz, wo man ohne Kapitaleinsatz
und/oder ohne Risiko Millionen Ertrage erwirtschaftet?

@  Und schlieBlich: Was priifte das Kontrollamt im Auftrag des Gemein-
derats, als es die Finanztermingeschéfte der Stadt Linz mit der BA-
WAG P.S.K. — 0ber die Mag. Penn im Finanzausschuss regeimaBig
ausfihrlich berichtet hatte — "geprift” hat?
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Die Verteidigung der Kidgerin, sie hatte vom Geschift nichts gewusst, ist ein
durchsichtiger Versuch, die Rechtsgiltigkeit des SWAP I} "abzuschitteln"
und jedentalls einer Stadt der GrdBenordnung der Stadt Linz (sh dazu unten
Punkt 7.2) unangemessen.

Beweis: Einzelabschlussbestétigung vom 15.10.2007 — geénderie Fas-
sung {Beilage ./4);
Pressemeldungen: "Heute" vom 30.10.2008 und "Obergstetr-
reichische Nachrichten" vom 15.12.2009 (Beilage ./6);
Auszug ProtoKoll der Sitzung des Finanzausschusses vom
15.5.2008 (Beilage ./14);
Pressemeldungen: "Heute" vom 30.10,2009 und "Oberdster-
reichische Nachrichten" vom 15.12.2009 (Beilage ./8);
Outlook-Kalender Mag. Penn (Beilage ./36);
Artikel des "profil” vom 14.11.2011 (Beilage ./41};
E-Mail von Erwin Rockenschaub an BAWAG P.S.K. vom
11.10.2007 (Beilage ./42);
Kontoerdffnungsantrag vom 11.10.2007 (Beilage ./52);
Auszug aus dem Wortprotokoll der 3. Sitzung des Gemeinde-
rats vom 17.12.2009 (Beltage ./61);
Finanzstadtrat Dr. Johann Mayr als Partei;
Bargermeister Dr. Franz Dobusch als Partei;
wie bisher.

Nichtbeachtung von Organisationsvorschriften

Bestritten wird das Vorbringen in Ill. 2.9 der Klage, wonach die BAWAG
P.S.K. nicht auf das Bestehen eines Gemeinderatsbeschlusses Wert gelegt
hatte. Das Gegenteil war der Fall: Mag. Penn hat sich vor Vertragsschluss
ausdricklich auf den bestehenden Gemeinderatsbeschluss berufen {so
ausdriicklich die Zeugin Sahinogiu, Beilage ./43). Die BAWAG P.S.K. hat zu
ieder Zeit auf das Bestehen des Gemeinderatsbeschiusses 2004 aktiv ver-
traut, Auch Christoph Schulz gibt in seiner Vernehmung an, dass Mag. Penn
auf Nachfrage die Deckung durch einen Gemaeinderatsbeschiuss gegeniiber
der Bank Austria bestatigt habe. Auch die Bank Austria hatte keinen Zweifel
an dieser Aussage {Beilage ./31). Dieses — vom Gemeinderat selbst ge-
schaffene Vertrauen — wurde idF durch die Stadt Linz — durch den Blrger-
meister — mit Abschluss des Rahmenvertrags 2006 nochmails bestarkt.

Beweis: Zeugenvernehmung Christoph Schulz vom 21.11.2011 (Beila-
ge ./31);
E-Mail von Erwin Rockenschaub an BAWAG P.S.K. vom
11.10.2007 {Beiiage ./42);
Zeugin lris Sahinoglu, pA der beklagten Partet;

Zeuge Christoph Schulz, pA der beklagien Partei;
wie bisher.
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An dieser Stelle wird das Vorbringen in VI. 1.2.2. der Klage auBer Streit
gestellt, dass der Blrgermeister als Vorsitzender des Gemeinderates und
des Stadtsenates jedenfalls weiBl, ob fiir ein abzuschlieBendes Geschaft der
erforderliche Beschluss des zustandigen Kollegialorgans vorliegt.

Der BAWAG P.S.K. ist bekannt, dass die Stadl Linz als Stadi mit eigehem
Statut und als eine der gréBten Stadte Osterreichs iber einen groBen Stab
an Juristen verfligt, die flir den BGrgermeister eine rechtliche Verirags-
prifung vor Abschluss des Vertrages vornehmen {(darunter als hauptverant-
wortlicher und oberster Beamter der Stadt Linz ihr Magistratsdirektor, der als
Univ.-Prof. flir Verwaltungsrecht Gber unmittelbar einschlagige Expertise
vertigt — sh dazu unten 7.2). Hatte die Stadt Linz {(bzw die einschlagigen 5f-
fentlich rechtlichen Experten der Stadt Linz) gemeint, dass der Rahmenver-
trag 2006 nicht durch den Beschiuss des Gemeinderats 2004 gedeckt sei,
dann hatte der Blrgermeister diesen auch nicht unterschrieben.

Beweis: Zeuge Univ.-Prof. Dr. Erich Wolny, pA der klagenden Partei;
Birgermeister Dr. Franz Dobusch als Partei;
wie bisher.

Aus KausalitatsGberlegungen kann auch die Frage, ob bei der BAWAG
P.S.K. — damals noch im Eigentum des OGB - die eigene rechtliche Priifung
im Vorfeld statigefunden hat, offen bleiben. Denn die Unternehmensjuristen
der BAWAG P.S.K. waren weder im Februar 2007 noch im April 2007 weiser
als die ganz konkret auf &ffentiich-rechtlichen Fragen spezialisierten Juris-
ten der Stadt Linz unter der Flihrung des in Praxis, Forschung und Lehre
seit Jahrzehnten sinschlagig aktiven und erfahrenen Magistratsdiraktors,
Univ.-Prof. (fdr Verwaltungsrecht) Dr. Wolny.

Dem Beschluss ging eine rechtliche Varprifung seitens der Dienststelle
"Prasidium, Personal und Organisation” (kurz: PPO) sowie eine
umfangreiche und kontroversislle politische Debatte im Gemeinderat voraus.
Die PPO war 2007 eine Dienststelle mit 78 Mitarbeitern innerhalb der
Geschaftsgruppe "Prasidialverwaltung” des Magistrates unter der Leitung
des seit 1977 in verschiedenen juristischen Funktionen bei der Stadt Linz
tatigen Dr. Ernst Inquart. Ein ganzer Stab an Spezialisten der Stadt Linz
ging Uber Jahre bis zum Jahr 2010 davon aus, dass der SWAP Il vom
Gemeinderatsbeschiuss 2004 gedeckt war.

So bestatigt Dr. Mayr die Deckung von Finanziermingeschéften durch den
Gemeinderatsbeschluss 2004 in einer Sitzung des Finanzausschusses am
4,5.2006. Im Protokoll dieser Sitzung ist festgehalten, dass Dr. Mayr ein
Swapgeschéft aufgrund der Markteinschatzung fir Gberlegenswert halt, und
dass flr dieses Geschift kein gesonderter Gemseinderatsbeschiuss
erforderlich ist, da die FVV zu MaBnahmen des Debt-Managements mit
Gemeinderatsbeschluss vom 3.6.2004 ermachtigt wurde (Beilage ./57).
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Genau wie Dr. Mayr wird von Prifer OSR Univ.-Doz. Dr. Klug im
Kontrollamtsbericht vom 23.9.2008 wie folgt festgehalten (sh Beilage ./16,
S 21y

"Der Abschluss von Terminkontrakten wurde mit GRB vom
3.6.2004 genehmigt...".

Aber nicht nur Dr. Mayr und der Kontrollausschuss und der
Finanzausschuss des Gemeinderats bestétigen die Deckung von
Swapgeschaften durch den Gemeinderatsbeschluss 2004. Birgermeister
Dr. Dobusch selbst ist noch anldsslich der Auinahme der Gesprache des
Jahres 2010 mit der BAWAG P.S.K. zu Recht von der Deckung des
Rahmenvertrags durch den Gemeinderatsbeschluss 2004 ausgegangen.
Damals hat er — bloB ~ die Nichtigkeit des SWAP Il mit einer fehlenden
Unterschrift zu begriinden versucht. Da klar ist, dass bei Geschaften die

* nach Handelsbrauch mindlich abgeschiossen werden, eine fehlende

4125

4.12.6
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Unterschrift kein Formalmangel sein kann, suchte die Stadt Linz idF nach
weiteren Ausreden. Erst im Jahr 2011 kam die Idee auf, ein
aufsichtsbehordliches Genehmigungserfordernis herbel zu argumentieren.
Dabei fallt auf: Noch im Juli des Jahres 2011 hat Michasl Gugler, der
zustandige Leiter der Direktion inneres und Kommunales des Landes
Oberdsterreich, offentlich das Gegenteil erklart (vgl Beilage ./47 — 60N
12.7.2011).

Kurz gefasst: Die Argumentation von Formalmangein wurde erst ex post
erfunden, als das Geschéft - im Hinblick auf die Weltwirtschaftskrise und
aus Untatigkeit der Stadt Linz heraus - vollig aus dem Ruder lief. Im
Zeitpunkt des Vertragsabschlusses bis Jahre danach gingen demgegeniber
alle Vertragsteile und die far sie handelnden Personen von einem gditigen
Vertragsschluss aus.

Beweis: Artikel der "Ober&sterreichische Nachrichten” vom 12.7.2011
(Beilage ./47);
wie bisher.

Die jahrelange Untéatigkeit der Stadt Linz — trotz zunehmend risikorsichem
Verlauf des SWAP || — lasst sich im Grunde nicht erkiaren, aufier man halt
sich vor Augen, dass im Jahr 2008 sowohl Gemsinderats- als auch
Birgermeisterwahlen anstanden und daher einem stillen Abhandein der
Vorzug gegeben wurde. Zudem standen in diesem Zeitraum auch einige
GroBprojekte unter kritischer dffentlicher Beobachtung (sh 4.8.4}. Vermutlich
hatten die maBgeblichen Entscheidungstrager in der &ffentlichen
Wahrnehmung schon eine ausreichende Zahl an Problemféllen zu
bewiltigen (sh oben Punkt 4.8.4).

in NI 2.9 der Kiage fallt auf, dass sich die Stadt Linz weitwendig {iber die
Nichtbeachtung von Organisationsvorschrifien durch die beklagte Partei
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alteriert. Sie Ubersieht aber offenbar, dass ihre Klagsschrift durch
Vorbringen und Behauptungen zu angeblich vorliegenden

*= schweren Verietzungen von Amtspflichten durch ihre Funktions-
trager (insbesondere von Berichtspflichten, aber auch von Uberwa-
chungspflichten der Stadtsenatsmitglieder gegenlber den fachzu-
“standigen Magistratsabteilungen) und

« schwerwiegendes Kontrollversagen verschiedener Kontrollorgane
{Kontrollamt, Kontrollausschuss, Gemeinderat)

geradezu gekennzeichnet ist. Ubertragt man das Bild, das die Stadt Linz mit
ihrer Klage zeichnet, auf einen sonstigen privatwirtschattlich tatigen Ge-
schaftspartner, so sind Geschaftsleitung und Aufsichtsrat hier gleicherma-
en zur Verantwortung zu ziehen. Alie Funktionstrager wirden bei solchen
SorgfaltsverstoBen — mit ihrem persdnlichen Vermdgen - unbeschrankt haf-
ten (vgl § 25 GmbHG und §§ 84, 99 AktG).

Der Gemeinderat als Kontrollorgan der Kommune ist im Bereich der Privat-
wirtschattsverwaltung mit dem Aufsichtsrat als Kontroliorgan einer Kapital-
geselischatt durchaus gut vergleichbar. Ihm obliegen ebenfalls Kontroll- und
Mitwirkungspflichten zum Schutz der von ihm reprasentierten Geselischaft
{societas). Einerseits sollen — nach dem Vorbringen der Stadt Linz — hoch-
rangige Verwaltungsbeamte (vergleichbar mit Geschéitsleitern) die ihnen
libertragenen Berichtspflichten (Amtspflichten) krass verletzt haben. Ande-
rerseits sollen der Gemeinderat sowie alle Stellen, die fGr den Gemeinderat
oder innerhalb des Magistrates mit der Kontrolle befasst waren, ebenso vol-
lig versagt haben. Das gilt fir den aus dem Gemeinderat gebildeten Finanz-
ausschuss bzw Kontrollausschuss gleichermaBen wie fir das Kontroll-
amt/Stadtrechnungshof (und seinen Leiter, den einschiagig habilitierten
Univ.-Doz. Dr. Kiug). Nach dem Vorbringen der Klage will das Kontrollamt
nicht einmal die Vertragsgrundlagen des SWAP |l gepriift haben. Das wirft
die Frage auf: Was hat das Kontrollamt dann "geprift"?

Eine "Pridfung” anhand der — sonst in keiner Weise hinterfragten — eigensn
Darsteliungen der "gepriften” Tatigkeiten von Mag. Penn wére jedenfalls
unzureichend und ein schwerwiegendes Kontrollversagen.

Das ist besonders erschitternd, wenn man bedenkt, dass im Erstellungs-
zeitpunkt des Kontrollamtsberichts (zu diesem Bericht im Detail unten
Punkt 4.16) im Herbst 2008 die Welt von einer der groBten Finanzkrisen un-
serer Zeit heimgesucht wurde, und jeder, der Finanzen zu verwaiten hatte
bzw die Gebarung zu kontrollieren hatte, hdchst alarmiert war. Der Finanz-
markt drohte in diesem Zeitpunkt valiig zum Erliegen zu kommen. Der &ster-
reichische Nationalrat musste am 20.10.2008 das nationaie “Bankenret-
tungspaket” in Form des Finanzmarktstabilitatsgesetzes beschlieBen (BGBI |
Nr. 136/2008). Der Bericht des Kontrollamts (Beilage ./16) datiert mit
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23.9.2008 — dh zeitlich inmitten des HOhepunkts der Finanzkrise im Herbst
2008 (nach Zusammenbruch von Lehman am 15. September 2008}, kurz vor
der Beschlussfassung des Nationalrates Gber das dsterreichische Banken-
rettungspaket, das sogar die Moglichkeit einer Verstaatlichung von Banken
vorsieht.

Dieser Bericht lag dem Kontrollausschuss des Gemeinderats vor. Dennoch
hat er nicht reagiert, woraus sich ergibt: Das Geschaft war vom
Gemeinderat weiterhin gutgeheiBen, nicht zuletzt weil es weiterhin positive
Cash Flows brachte.

Beweis: Kontroltamtsbericht vom 23.9.2008 (Beilage ./16);
Aussendung des Nationalrates vom 20.10.2008 (Beilage ./44);
wie bisher.

Die Spatfolgen dieses behaupteten - und kaum zu glaubenden —

mehrfachen, schwerwiegenden Versagens aller involvierten Funktionstrager
will die Stadt Linz jetzt ihrem Vertragspartner aufbiirden. Abgesehen davon,
dass die Stadt Linz und ihre Funktionsirager voll informiert waren (sh dazu
unten Punkte 4.14f, 54), dh die Fakten anders sind, fehlt jede
Rechtsgrundlage, um das behauptete Versagen einer Vielzahl von
Funktionstragern auf den Geschaftspartner zu Oberwalzen. Das gebieten
auch die Oblichen Standards fairen Wirtschaftens (Vertrauensschutz des
Redlichen).

Wenn rechtens ware, was die Stadt Linz hier winscht, entstiinde far jeden
Vertragspartner der Stadt Linz (und aller Gbrigen Stadte) ein untragbarer
Zustand: Abhangig vom eigenen internen Versagen soll — trotz aufrechtem,
im Amtsblatt verdffentlichten Gemeinderatsbeschluss (!) — ein ex post
Auflosungsrecht entstehen, wenn sich der jahrelang gelebte Vertrag nach
einiger Zeit als unliebsam herausstellt, Dem schiebt die Judikatur zum
Anschein der Genehmigung eindeutig einen Riegel vor: In einem jungst
entschiedenen Fall halt der OGH bspw fest, dass ein Leihvertrag mit der
Stadt Linz betreffend ein {(von ihr offenbar zwischenzeitig vericrenes)
Schiele-Bild aufgrund des Anscheins einer Vollmachtserteilung gdltig
zustandegekommen ist. Den Erben der Leihgeberin war daher durch die
Stadt Linz Schadenersatz zu leisten (OGH 18.7.2011, 6 Ob 129/10d).

SchiieBlich sei noch klargestelit, dass der Gemeinderat durch seinen
aufrechten (bis 2011 nicht widerrufenen) Beschluss 2004 auch noch nach

Geschaftsabschluss den Anschein einer Genehmigung des SWAP I
erweckte. Der Gemeinderatsbeschluss 2004 deckt nach seinem Wortlaut
fast 1:1 den Wortlaut des Rahmenvertrags 2006, Einen Grund, an dessen
Gltigkeit zu zweifein, gab es nicht. Die Verdifentlichung im Amtsblatt wurde
nicht widerrufen.

Beweis: wie bisher.

43

www.parlament.gv.at



4.13

4.13.1

4.13.2

102405834v1

7I3XXV. GP - Anfrage (gescanntes Original)

Hinterlegt am 06.12.2011 - 22:09

Nach Abschiuss des SWAP il — Verletzung der Berichts- und Kontroli-
pflichten

lll. 3.1 der Klage wird bestritten. Nochmals sei klargestellt: Wenn tatséachlich
- wie in Il 3.1.2 behauptet — die Funktionstrdger der Stadt Linz dber den
SWAP Il und dessen weitere Entwicklung "in nur sehr verschleiernder und
unvolistandiger Weise" informiert waren, ist das offenkundig ein Versdumnis
der Stadt Linz. Offenbar haben ihre Organe und hochrangige Beamte — folgt
man dem Vorbringen der Stadt Linz - ihre Berichts- und Uberwachungs-
pflichten im Hinblick auf die Finanzverwaltung {= Amispflichten) verletzt,
wahrend der Gemeinderat sowie Kontrollausschuss und Finanzausschuss
als seine Hilfsorgane ebenso wie das innerhalb des Magistrats gebildete
Kontrollamt und sein Leiter {(Univ.-Doz. Dr. Klug) ihre Kontrolipflichten gréb-
lich verletzt haben. Dieses interne Versagen aufgrund von mehrfachen und
schwerwiegenden Pflichtverletzungen auf alien Ebenen hat — alleine - die
Stadt Linz zu verantworten. Fir die BAWAG P.S.K. war das nicht sinmal
erahnbar. Ganz grundsatzlich darf sich jeder Vertragspariner im Geschéfts-
verkehr darauf verlassen, dass sich sein Geschaftspariner redlich und
rechtskonform verhalt (Prinzip der Sozialadaquanz).

Besonders bezeichnend ist in diesem Zusammenhang die Reaktion des
Vorsitzenden des Finanzausschusses, Dr. Mayr, auf das Schreiben vom
11.11,2008 (Beilage ./20) — dies auf dem Hohepunkt der Unsicherheiten auf
den nationalen und internationalen Finanzmarkten — kurz nach dem Zu-
sammenbruch von Lehman Brothers.

= Hatte Herr Dr. Mayr tatsachlich von der Lagé um das Geschaft keine
Ahnung gehabt — trotz der wochentlichen Besprechungen mit
Mag. Penn (Beilage ./36) — dann hétte er bei Erhalt der Présentation
Beilage ./20 gewiss entsprechend (sichtbar) reagiert und die BA-
WAG P.S.K. zu einer Erkiarung aufgefordert.

= Ebenso ware davon auszugehen, dass Dr. Mayr umgehend — hdchst
alarmiert — zunachst den gesamten Finanzausschuss (dessen Vor-
sitzender er ja ist), allenfalls auch den Kontrollausschuss und in der
Folge den gesamten Gemeinderat informiert hitte. Die Information
des Gemeindesrates hitte sich auch aufgrund der unmittelbar be-
vorstenenden Gemeinderatsdebatie {ber den Voranschlag fir 2009
geradezu aufgedrangt. Auch die Einschallung des Kontroflamtes
(Stadtrechnungshof) im Rahmen einer Sonderprifung ware eine
adaquate und zu erwartende Reaktion gewesen.

= Seine tatsdchliche Reakiion hingegen zeigt: Er war Gber die Ent-
wicklung laufend informiert und war daher auch keineswegs "Gber-
rascht.
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In Wahrheit ist die These von der Uninformiertheit diverser Funktionstrager
eine — mit Bedacht auf Wahlergunst erarbeitete — nachtragliche Schutzbe-
hauptung der Stadt Linz.

Fest steht jedenfalls, dass die BAWAG P.S.K. aufgrund des Verhaltens ihrer
Ansprechpartner davon ausgehen durite und noch bis zum Jahr 2010 daven
ausging, dass die Stadt Linz Ober die Entwicklung des SWAP Il voll infor-
miert war. , oo

Beweis: Schreiben der BAWAG P.SK. an die Stadt Linz vom
11.11.2008 (Beilage ./20);
Outlook-Kalender Mag. Penn (Beilage ./36);
Zeuge Mag. Werner Penn, pA der klagenden Partgi;
Finanzstadtrat Dr. Johann Mayr als Partei;
wie bisher.

Laufende Berichte von Mag. Penn an den Finanzausschuss

Der in Il 3.2 dargestellte Bericht des Finanzdirektors an den Finanz-
ausschuss hat stattgefunden. Viele weitere — halbjihrliche — Berichte zum
"Debt-Management" (deutsch: "Schuldenmanagement”; sh dazu austlhrlich
unten 7.1 und 7.2) folgten. Damit war der Finanzausschuss in dem
Gemeinderat zurechenbarer Weise vom Abschiuss des SWAP Il unstrittig
informiert. Dies entsprach auch der — im Rahmen der Diskussion im
Gemeinderat  vor Beschlussfassung besprochenen und dem
Gemeinderatsbeschluss 2004  ausdriickiich zugrunde gelegten -
Berichtspflicht (Beilagen .11 und ./15). Mag. Penn hatte den
Finanzausschuss gem den Ausfiihrungen von Finanzstadirat Dr. Mayr
anlasslich der Beschlussfassung am 3.6.2004 zu informieren.

AuBer Streit gestellt wird, dass die Stadt Linz auch mit weiteren Banken
Finanztermingeschéite abschloss und dass dazu die Raiffeisenlandesbank
Oberdsterreich Aktiengesellschaft und die Sparkasse Obergsterreich Bank-
aktiengeselischaft zahlten (sh Ill 3.2.3 der Klage). Die Stadt Linz hat ua eine
Option auf einen SWAP ("Swaption”) abgeschiossen haben (vgl Beilage ./46
und oben 4.4.12). Offensichtlich hat die Stadt Linz gegeniber der BAWAG
P.S.K. und gegeniber vielen anderen Banken nicht nur den Eindruck vermit-
telt bzw den Anschein erweckt, "Optimierungsgeschafte” abschlieBen zu
wollen, sondern dies auch getan. Anders Iasst sich auch das mit Nomura In-
ternational abgeschlossene Geschéft nicht erkiaren (vgl Beilage ./32).

Das ist auch nicht weiter verwunderlich, zumal die ausdrickliche Ermachti-
gung zum Abschiuss von Finanzterminkontrakten wartlich von “optimieren”
und gerade nicht von "absichern" spricht (vgl Gemeinderatsbeschluss 2004,
Beilage ./11, sh dazu unten Punkt 5.5).
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Baweis: Auszug aus dem Wortprotokoll der 7. Sitzung des Gemeinde-
rats vom 3.6.2004 (Beilage ./11);
Bericht MaBnahmen des Debt-Managements vom 28.8.2007;
Bericht MaBnahmen des Debt-Managements vom 21.4.2008;
Bericht MaBnahmen des Debt-Managements vom 21.10.2008;
Bericht MaBnahmen des Debt-Managements vom 6.5.2009;
Bericht MaBnahmen des Debt-Managements vom 10.11.2009;
Bericht MaBnahmen des Debt-Managements vom 20.5.2010;
Bericht MaBnahmen des Debi-Managements vom 11.11.2010
(Beilagenkonvolut ./15};
Swap-Geschaft zwischen Stadt Linz und NOMURA
INTERNATIONAL plc vom 27.8.2008 (Bsilage ./32);
Stellungnahme Mag. Penn vom 22.5.2011 (Beilage ./33);
Einstellungsantrag Mag. Penn vom 25.10.2011 (Beilage ./34);
Artikel der "Kronen Zeitung” vom 24.11.2011 (Beilage ./46);
Zeuge Mag. Werner Penn, pA der klagenden Partei;
Finanzstadtrat Dr. Johann Mayr als Partei;
wie bisher,

Richtig ist auch die verbale Beschreibung des SWAP | im Bericht des Fi-
nanzdirektors an den Finanzausschuss des Gemeinderats, wie in 11l 3.2.4
der Klage vorgsbracht:

"Die Stadt erhélt halbjahrlich den 6-Monats Euribor und bezahlt den 6-
Monats Euribor minus 1,8% solange von der EZB der EUR/CHF-
Wechselkurs tber 1,505 fesigestellt wird. Wird der Wechselkurs unter
1,505 festgestellt, so erhéht sich der von der Stadt zu bezahlende
Zinssatz nach der Formel {1,505 — EUR/CHF-
Wechselkurs / EUR/CHF-Wechselkurs)." (vgl Beilage ./15.0 = Bericht
"MaBnahmen des Debt-Managements 2006/2007" vom 29.8.2007)

Ebenso tichtig ist die verbale Beschreibung des — gleich strukturierten —
SWAP i

"Die Stadt erhalt halbjahrlich den 6-Monats CHF-LIBOR und bezahit 0,065
% fix, so lange von der EZB der EUR/CHF-Wechselkurs Ober 1,54
festgestellt wird. Wird der Wechselkurs unter 1,54 festgestellt, so erhéht
sich der von der Stadt zu bezahlende Zinssatz nach der Formel (1,54 -
EUR/CHF-Wechselkurs/EUR/CHF-Wechselkurs)." (vgl Beilage ./15.1 =
MaBnahmen des Debt-Managements 2007/2008" vom 21.04,2008 =
ON 5, S 218-233).

Festzuhalten ist auch: Von einem "Cap" oder einer "Deckelung” berichtet
Mag. Penn — zutreffend — nicht, denn die Produkte sehen keine Deckelung

vor (sh unten Punkte 5.9). In Zusammenschau mit seinem Bericht aus 2008,
wo Mag. Penn den Vorsitzenden des Finanzausschusses klar auf die
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Vorteile der Ubernahme von Risiken bei einem Resettable CHF finked Swap
hinwies (vgl Beilage ./30), ist das ein klarer und leicht verstandlicher Bericht.

Es ist auch keineswegs_so, dass in Mag. Penns Berichten der historische
Hochststand des CHF und somit ein EUR/CHF-Wechselkurs von 1.4464 als
das "Maximalrisiko” dargestelit wird. Dass Mag. Penn das weder so gesehen
noch in dieser Weise kommuniziert haben kann, lasst sich auch seinem Be-

richt vom 11.8.2006 {Beilagen ./30) entnehmen, in dem er dazu Folgendes
erkiart:

"Die Barriere von 1,4350 ist grundsatzlich attraktiv, kénnte jedoch in
Krisensituation erreicht werden.” (Hervorhebung durch den Verfas-
ser)

Dr. Mayr als Empfanger des Berichts und erfahrener Experte {sh unten
Punkt 7.2.3) wusste das auch. Uberdies ergibt sich der Beispielscharakter
der Rechnung von Mag. Penn Klar aus der Verwendung des Worles "wére".

Hier zeigt sich auch wieder, wie gut Mag. Penn die Wirkungsweise der For-
mel verstanden hat.

Das in lll. 3.2.6 der Klage ausgedriickte Unverstandnis der Stadt Linz, wa-
rum Mag. Penn das Geschaft am 17.7.2007 nicht geschiossen hat, hat sich
erst deutlich spater — ex post — entwickelt. Damals und spéter feierte man
Mag. Penn nach fiir seine Erfolge als Manager des Fremdfinanzierungsport-
folios im Rahmen und als Teil des "Debt-Managements" {also des "Schul-
denmanagements” in dem unter 7.1 und 7.2 dargelegten Sinn; vgl Beila-
ge ./14). Die Stadt Linz nahm die hohen Zahlungen der BAWAG P.S.K. ger-
ne entgegen, Auch noch viele Jahre spater hielt die Stadt Linz am Geschaft
fest. Das gilt auch fir die Zeit nach offizieller Auinahme der Gespréche
durch den Blirgermeister Dr. Dobusch im Jahr 2010.

Bestritten wird, dass aus den Berichten des Finanzdirektors an den Finanz-
ausschuss das Risiko fOr die Stadt Linz nicht klar erkennbar gewesen sei.
Die verbale Beschreibung (wie oben in 4.14.4 zitiert) lieB keinen Zweifel an
der — ungedeckelten — Abhangigkeit vom EUR/CHF-Kurs. Durch das simple
Einsetzen eines Kurses von zB 1 (an die Stelie der Variablen "EZB-Fixing")
kann sich jeder das Risiko leicht ausrechnen;
Zinssatz = (1,52 — EZB-Fixing) : (EZB-Fixing) x 100 %
Zinssatz = (1,52 -1): (1) x 100 %
Zinssatz = 0,52 :1x 100 %

S =529

Zu Unrecht unterstellt die Klagerin in Ill 3.3.2 ihrer Klage, Mag. Penn habe
eigentlich ein "maximales Risiko" dargestelit. Es handelte sich beim einge-
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setzten Hochststand des CHF/EUR-Kurses um eine Veranschaulichung
durch eine Beispielsrechnung, nicht aber um die Darstellung eines Caps /
Deckels o0&, Wie erwahnt, Mag. Penn hatte auch ausdriicklich das Wissen,
dass der Hochststand Gberschritten werden kann (Beilage ./30). Er hislt die-
ses Risiko aber auf Grund seiner Einschatzung und der damals — ex ante —
gegebenen Wirtschaftslage (wie viele) fir vergleichsweise gering.

Beweis: Auszug Protokoll der Sitzung des Finanzausschusses vom
15.5.2008 (Beilage ./14);
Bericht MaBnahmen des Debt-Managements vom 28.8.2007;
Bericht MaBBnahmen des Debt-Managements vom 21.4.2008;
Bericht MaBnahmen des Debt-Managements vom 21.10.2008;
Bericht MaBnahmen des Debt-Managements vom 6.5.2009;
Bericht MaBnahmen des Debt-Managements vom 10.11.2009;
Bericht MaBnahmen des Debt-Managements vom 20.5.2010;
Bericht MaBnahmen des Debt-Managements vom 11,11,2010
(Beilagenkonvolut ./15);
Bericht Mag. Penn vom 11.8.2006 (Beilage ./30);
wie bisher.

Information iiber negativen Markitwert Anfang 2008

Was die Erzahlung in Il. 3. der Klage verschweigt, sind die laufenden
Informationen der klagenden Partei Uber die Marktbewertung, und
insbesondere die austlhrliche Information Ober den - zunehmend -
negativen Marktwert Anfang des Jahres 2008. Spatestens mit diesen
Informationen hat die Stadt Linz — um ihre Worte zu verwenden - die
eigentlfiche Struktur" des SWAP 1| und dessen Risikogehalt voll verstanden.

Am 7.1.2008 Ubermittelte die BAWAG P.S.K. an die Stadt Linz per E-Mail
die aktuelle Bewertung ihrer Derivativgeschafte per 31.12.2007 (Beilage
/19). Daraus geht deutlich hervor, dass die Bewertung des SWAP Il stark
gesunken war. Der Marktwert belief sich zu diesem Zeitpunkt auf EUR ~ 1.6
Mio. Aufgrund dieses negativen Wertes bot BAWAG P.S.K. der Stadt Linz
eine Absicherung- gegen eine weitere Verschlechterung des SWAP Il an.
Gegen eine leichte Erhdhung des aktuell zu bezahlenden Zinssatzes hatte
sich die Stadt Linz trotz negativen Marktwert durch einen Cap bei einer
maximalen Zinslast von 11,056 % absichern konnen.

Das Angebot wird jedoch von der Stadt Linz nicht angenommen.

Nur einen Monat spater hatte sich die Bewertung des SWAP Il nochmals
deutlich verschlechtert. Per 31.1.2008 war der Marktwert des SWAP 1i auf
EUR -6,27 Mio gesunken. Selbst bei Hinzurechnung der zugunsten der
Stadt Linz vereinbarten Erldse ergab sich nun eine negative
Gesamtbewertung von EUR -4,38 Mio.
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Aus diesem Anlass fand am 1.2.2008 ein Treften zwischen BAWAG P.S.K.
und Stadt Linz statt. Dabei wurde anhand einer der Stadt Linz Gbergebenen
Prasentation (Beilage ./68) die negative Bewertung und die von der Ein-
schatzung der Wechselkursentwicklung gepragte Risikotrachtigkeit des
SWAP Il aufgezeigt.

BAWAG P.S.K hat bereits bei diesem Treffen den Ausstieg aus dem
SWAP It oder eine Restruktutierung empfohlen.

Spatestens seit diesen Informationen kann die Stadt Linz nicht erfolgreich
bestreiten, dass sie ~ um ihre Worte zu verwenden — die "eigentiiche
Struktur" des SWAP |l und dessen Risikogehalt nicht voll verstanden hatte.
Das Gegenteil war der Fall.

Beweis: E-Mall der BAWAG P.SK. an die Stadt Linz vom 7.1.2008
(Beilage ./19);
Prasentation CHF-Resettable Bewertung und Risiko, Februar
2008 (Beilage ./68);
wie bisher.

Kontrollamtsbericht vom 23.9.2008

Das Zitat samt den ausdriicklichen Risikohinweisen in Il 3.4.1 der Klage
wird auBer Streit gestellt. Das Kontrollamt wies hier ausdricklich auf das Ri-
siko einer maglichen kinftigen Zahlungspflicht aus den Swap-Geschaften
hin (Beilage ./16).

Festgehaiten wird, dass auch dieser Bericht (so wie der Amtsbericht und
das Schreiben vom 13.8.2006) der BAWAG P.S.K. erst durch den Rechts-
streit bekannt gemacht wurde.

Bestritten wird, dass das Koentrollamt nur in die Berichte von Mag. Penn ein-
sehen konnte. Das Kontrollamt konnte — wie auch der Kontrollausschuss —
kraft seiner Befugnisse selbstverstandlich alle Vertragsgrundlagen prifen,
da hinsichtlich seiner Tatigkeit der Grundsatz der Unbeschranktheit der Pri-
fungsmittel gilt (Hengstschiager, 16. Tell, Gebarungskontrolle Rz 120, in
Klug/Oberndorfer/Wolny [Hrsg], Gemeinderecht [2008]; siehe dazu auch die
Ausfiihrungen zu den organisationsrachtlichen Grundlagen in 7.2 unten).
Dazu hatte es zum Zeitpunkt der Erstellung des Berichts, im Herbst 2008,
auch allen Anlass (sh dazu sogleich).

Klargestellt sei, dass die Darstellung der “Chronologie™ der Ereignisse laut
Klage hier irrefGihrend ist. Der Kontrollamtsbericht wurde nicht im Frihjahr
2008, sondern am 23.9.2008, dh am Hohepunkt der Weltwirtschafiskrise
2008 — unmittelbar nach dem Kollaps von Lehman Brothers und inmitten der
politischen Diskussion {ber Bankenrettungspakete {Beschlussfassung zum
FinStaG im Osterreichischen Nationalrat am 20.10.2008 ~ Beilage ./44) —
fertig gestelit.
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Klarzustellen st auch, dass dleser Kontrollamtsbericht ua auch an
Birgermeister Dr, Dobusch und den Vorsitzenden des Kontrollausschusses
des Gemeinderates, LAbg. Mag. Stelzer, sowie Magistratsdirektor
Prof. Wolny erging (vgl Verteiler auf Beilage ./16, S 1). in weiterer Folge
wurde er auch dem Kontrollausschuss des Gemeinderates vorgelegt und
von diesem erdrtert, da diesem alle Berichte des Kontrollamtes (Stadtrech-
nungshof) im Wege seines Vorsitzenden vorzulegen sind (§ 39 Abs 3 StL
1992) und von diesem zu beraten sind (§ 40a Abs 1 StL 1992; vgl auch § 15
Abs 1 der Geschaftsordnung des Gemeinderates ["GOGR"]; siehe dazu
auch die Ausflhrungen zu den organisationsrechtiichen Grundlagen in
Punkt 7.2 unten).

Soweit ~ was ausdriicklich bestritten wird — der Kontrollausschuss
tatsdchlich nicht bereits dber das Geschaft voll informiert war, hétte er als
zustandiges Hilfsorgan des Gemeinderates zur Kontrolle der Gebarung der
Stadt Linz spéafestens zu diesem Zeitpunkt von seinen unmittelbaren
Durchgriffsrechten gegeniiber dem Magistrat Gebrauch machen missen,
um in der alarmierenden Situation der Wirtschaftskrise 2008 die moglichen
Risiken aus dem Geschéft vollends aufzukiaren. Er hatte dazu bspw — wie
jeder andere Gemeinderatsausschuss auch - von Mag. Penn als
Dienststellenleiter Berichte abfordern, Augenscheine vornehmen, Urkunden,
Rechnungen und sonstige Geschéftsstiicke einseshen und Erhebungen
pflegen kdnnen. Zudem wére jedem der Mitglieder eines Ausschusses zu
Angelegenheiten, die auf der Einladung firr die jeweils nachste Sitzung des
Ausschusses als Tagesordnungspunkt aufscheinen, auf sein Verlangen hin
Akteneinsicht zu gewdhren und die Mdglichkeit einzurdumen, Abschriften
anzufertigen oder auf Kosten des Magistrates filr seinen persdnlichen
Bedart Kopien anfertigen zu lassen (§ 40 Abs 4 Stl. 1992).

Folgt man den Behauptungen in der Klage, hat der Kontrollausschuss aber
offenbar alle diese Schritte unterlassen und den Kontroliamtsbericht inmitten
der gréBten Weltwirtschaftskrise seit dem 2. Weltkrieg ohne jede weitere
MaBnahme schlicht zur Kenntnis genommen. Damit ware ihm ein massives
Kontrollversagen anzulasten. Dieses kann jedoch nicht auf die BAWAG
P.S.K. dberwélzt werden. Vielmehr hat die Untatigkeit der Stadt Linz die
BAWAG P.S.K. in ihrem Vertrauen auf die Glitigkeit der relevanten
Geschatfte bestarkt (sh unten Punkt 10).

Beweis: Kontrollamtsbericht vom 23.9.2008 (Beilage ./16);
Aussendung des Nationairates vom 20.10.2008 (Beilage ./44);
Zeouge Mag. Werner Penn, pA der klagenden Partei;
Zeuge Univ.-Prof. Dr. Erich Wolny, pA der klagenden Partei;
Blrgermeister Dr. Franz Dobusch als Partei;
Finanzstadirat Dr. Johann Mayr als Partei;
wie bisher.
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Keine vorzeitige SchlieBung

Richtig ist, dass Mag. Penn bei Erstattung seines Berichtes an den Finanz-
ausschuss am 15.5.2008 den aktuellen Markiwert des SWAPIH zum
31.3.2008 bereits zur Verflgung hatte und dass der Markiwert mit rd
EUR 17 Mio negativ war (vg! Ill. 3.2.4 der Klage). ’

Was Mag. Penn an den Finanzausschuss berichtet hat, weif3 die beklagte
Partei naturgemaB nicht. Die Lebenserfahrung gebietet es jedoch, das Vor-
bringen der klagenden Partei, Mag. Penn hitte — in offenkundiger Verlet-
zung seiner Amtspflichten und seiner Berichtspflicht nach § 48 StL 1992 —
nicht berichtet, als falsch zu bestreiten, zumal sich

= Mag. Penn wochentlich mit dem Vorsitzenden des Finanzausschus-
ses, Dr. Mayr, besprach (sh sein Kalender — Beilage ./36, Markie-
rungen) und

= Dr. Mayr auch auf das an ihn gerichtete Schreiben vom 11.11.2008
(Beilage ./20} in keiner Weise {Uberrascht) reagierte.

Dass Dr. Mayr stets {iber den SWAP |l und seine Entwickiung informiert
war, zeigt auch dessen Verhalten im April 2010, als Zahlungen aus dem
SWAP il in Millionenhdhe fallig wurden. So wurde der halbjahriiche Debt-
Management Bericht von Mag. Penn datiert mit 20.5.2010 (Beilage ./15.5),
kurz bevor er dem Finanzausschuss vorgelegt wurde, um zwei Seiten,
namlich genau um die |eicht verstandlichen und plakativen
Risikodarstellungen, gekiirzt.

Das schlechte Gewissen der Entscheidungsirager der Stadt Linz ist
offensichtiich, da auch der Staatsanwaltschatt nur diese gekirzte Fassung
Gbermitielt wurde. Erst als die Langfassung im Zuge der Ermitttungen des
Sonderkontrollausschusses am  8.9.2011  auftauchte, wurde sie
nachgeliefert (vgl Beilage ./53).

Das Vorbringen zum positiven Marktwert im Frithjahr 2008 in Il 3.5.4 der
Klage wird auBer Streit gestelit. Faisch ist jedoch die Behauptung, dass die
beklagte Partei ihre Bemihungen einstellte. Ganz im Gegenteil: Die BAWAG
P.S.K. hitte das Geschaft jederzeit — auch mit Gewinn fGr die Stadt Linz —
gerne vorzeitig geschiossen (vgl auch die vorzeitige SchiieBung von SWAP |
Zum 17.7.2007).

Wenn die BAWAG P.S.K. in ihrer E-Mail vom 11.4.2008 (Beilage ./45) von
“keinem Anpassungsrisiko” sprach, bezieht sich das auf die fehlende
Notwendigkeit, die Richtung der Zahlungsstrome anzupassen (also dass
weitarhin die BAWAG P.S.K. an die Stadt Linz zu zahlen hatte). Es ging hier
um das Risiko, dass am Feststellungstag der Strike erreicht werden wirde.
Dieses hatte sich mit dem damals aktuellen EZB-Fixing nicht verwirklicht,
denn der EUR/CHF Kurs lag bei 1,5808. Somit hatte sich das
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Anpassungsrisiko nicht verwirklicht. Nicht mehr und nicht weniger wurde
Mag. Penn mitgeteilt. Zudem l&sst sich stimmungsmaBig — dh "zwischen den
Zeilen" — Freude fOr und mit der Stadt Linz erkennen, dass der Kurs hoch
lag.

Bewsis: Auszug Protokoll der Sitzung des Finanzausschusses
vom 15.5.2008 (Beilage ./14);
Bericht MaBnahmen des Debt- Managements vom 20.5.2010
(Beilage ./15.5),
Schreiben der BAWAG P.S K. an die Stadt Linz vom
11.11.2008 (Beilage ./20);
Tabelle "Ubersicht Giber die Entwicklung der Bewertung des
SWAP II" (Beilage ./23);
Outlook-Kalender Mag. Penn (Beilage ./36);
E-Mail Iris Sahinogiu an Mag. Penn vom 11.4.2008 samt Be-
wertung (Beilage /45);
Pressemeidungen: Artikel aus "Kronen Zeitung" vom 4. und
5.8.2011 sowie aus "Neues Volksblatt vom 5.8.2011 (Beilage
/583) _
Zougin lris Sahinoglu, pA der beklagten Partei;
Zeuge Mag. Werner Penn, pA der klagenden Partei;
Finanzstadtrat Dr. Johann Mayr als Partei;
wie bisher.

Kreditlinien

Das Vorbringen zu den internen Kreditinien in ill. 3.6 der Klage wird
bestritten. Auf Punkt 6.2 wird verwiesen.

Das Vorbringen entspringt offenbar der falschen Hoffnung, dass der internen
Risikogestionierung siner Bank mehr Bedeutung zukommen soll als der
aktuellen Marktbewertung des Geschatts, die dem Kunden monatiich {!)
kommuniziert wurde. Das ist — auch mangels Kausalitat — falsch.

Beweis: Tabelle "Ubersicht Gber die Entwicklung der Bewertung
des SWAP II" (Beilage ./23);
wie bisher.

Adressierung des politischen Entscheldungstriagers im Herbst 2008 -
Schreiben vom 11.11.2008

Angesichts des Schreibens vom 11.11.2008 (Beilage ./20) kann die Stadt
Linz nicht bestreiten, dass auch der zustandige Finanzstadtrat Dr. Mayr als
"politische Ebene™ von der Entwicklung des SWAP || informiert war, Sie
versucht allerdings die Bedeutung — worllich — als "Routinevorgang" (vgl
IIl. 3.7.4. der Kiage) herunterzuspielen. Das mutet ex post konstruiert an,
wenn man sich das auBergewbhnliche wirtschatftliche Umfeld im Herbst
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2008 vor Augen ruft — sh zur Wirtschaftskrise (Zusammenbruch Lehman
Brothers, Beschluss des  Nationairates (Ober das staatliche
Bankenrettungspaket am 20.10.2008, Run auf die Spareinlagen, instabilitat
des Bankensystems, Kreditklemme, vgl Beilage /44, sh Punkt 5.12. Nichts
war damals "Routine", und insbesondere nichts, wo eine negative
Marktbewertung von EUR -62.000.0000 (mit klar negativem Trend)
festzustellen war und von Absicherung des Zinsniveaus {iber einen Cap bej
25,9 % gesprochen wird (vgl Beitage ./20).

Die angesichts des instabilen wirtschaftlichen Umfelds besonders besorg-
niserregende Situation veranlasste die BAWAG P.S.K. sodann auch, das
Schreiben vom 11.11,2008 (Beilage ./20) samt Prasentation

"... Zwecks Information lhrer Gremien"

in Kopie an Dr. Mayr zu schicken. Wenn die Stad! Linz heute von "Routine-
vorgang" spricht, kommt das wohl insofern der Wahrheit nahe, als Dr. Mayr
routinemafig von Mag. Penn informiert war und ihn das Schreiben daher
nicht dberraschte (sh dazu ausfihrlich oben Punkt 4.14).

Festzuhalten ist jedenialls, dass die fehlende Reaktion von Dr. Mayr auf
dieses Schreiben den guten Glauben der BAWAG P.S.K. in die Redlichkeit
ihres Ansprechpartners Mag. Penn und in seine Zustindigkeit als erster und
einziger Ansprechpartner abermals verstarkie. Weder hat Dr. Mayr (iiber-
rascht) reagiert, noch hat er als Reaktion eine etwaige Zusténdigkeit
des Finanzausschusses oder des Gemeinderates releviert. Die BAWAG
P.S.K. konnte und musste angesichts dieser Reaktion davon ausgehen,
dass Mag. Penn seine Berichtspflichten erf{illt hatte und alle zustindigen
Organe der Stadt Linz von ihm ordnungsgemaf anhand bestehender orga-
nisationsrechtlicher Berichtspflichten informiert sind. Die Stadt Linz nahm
somit die Schieflage bewusst in Kauf, weil dazu eine klare Meinung bestand
und aus dem SWAP Il weiterhin Zinsen Iukriet werden solliten (sh
Punkt 5.10).

Beweis: Schreiben der BAWAG P.S.K. an die Stadt Linz vom
11.11.2008 (Beilage ./20);
Aussendung des Nationalrates vom 20.10.2008 (Beilage ./44);
Zeugin Iris Sahinoglu, pA der beklagten Partei;
Zeuge Herbert Auer, pA der beklagten Partei:
Zeuge Mario Tieff, pA der beklagten Partei;
Zouge Mag. Werner Penn, pA der klagenden Partei;
Finanzstadtrat Dr. Johann Mayr als Partei;
wie bisher.

63

www.parlament.gv.at



4.20

4,201

4.20.2

4.21

4.211

4.21.2

4.21.3

102405834v1

7I3XXV. GP - Anfrage (gescanntes Original)

Hinterlegt am 06.12,.2011 - 22:09

Keine "Krediterhéhung” durch die bekiagte Partei

Das Vorbringen in lll 3.8 der Kliage wird unter Verweis auf Punkt6.2
bestritten. Hier handelt es sich um eine kiinstlich eingeflihrte These der

Stadt Linz, mit der sie - ex post - eine aufsichtsrechtliche
Genehmigungspflicht herbeizuargumentieren versucht. Das ganze Heer
ihrer Juristen einschlieBlich Magistratsdirektor Dr. Wolny,

Universitatsprofessor tir Verwaltungsrecht, ist bis vor dem Rechisstreit —~ zu
Recht — von keiner solchen Genehmigungspfiicht ausgegangen. Auch der
Leiter der fiir die Aufsicht Ober die Stadt Linz zustandigen "Direktion Inneres
und Kommunales” der OO Landesregierung, Michael Gugler, sagte noch in
einem am 12.7.2011 erschienen Interview mit den Ober6sterreichischen
Nachrichten ausdrucklich:

"Swap-Geschdfte dieser Art mdssen vom Land nicht genshmigt
werden”. {(vgl Beilage ./47).

Die aufsichtsbehdrdliche Genehmigungspflicht wurde vielmehr erst im
Nachhinein konstruiert.

Beweis: Artikel der "Oberdsterreichische Nachrichten” vom 12.7.2011
(Beilage ./47);
Zeuge Univ.-Prof. Dr. Erich Wolny, pA der klagenden Partei;
wie bisher.

Es handelt sich bei einem Swap um keinen Kredit und kein Darlehen. Auf
das Vorbringen in 20.5 wird verwiesen.

Zeitraum nach dem Schreiben vom 11.11.2008

Zum Vorbringen in 1ll. 3.9.1 der Klage halt die beklagte Partei fest: Niemand

hat der BAWAG P.S.K. — vor Ausbruch des Rechtssireits — ijemals
kommuniziert, was Mag. Penn intern berichiet hat. Wie erwahnt, lie die
{fehlende) Reaktion auf das Schreiben vom 11.11.2008 darauf schlieBen,
dass die politischen Entscheidungstrager, allen voran der Vorsitzende des
Finanzausschusses des Gemeinderates, (iber die negative Marktbewertung
und die laufende Entwickiung des SWAP [l voll informiert waren.

Ebenso vermittelte die Reaktion des Blrgermeisters Dr. Dobusch, welcher
(nachweislich) spatestens im Marz/April 2010 von der Entwickiung des
SWAP Il Kenntnis erlangte (vgl Beilage ./48), kein anderes Bild. Vielmehr
hat die Stadt Linz ihr bisheriges — Vogel-StrauB-artiges — Verhalten trotz
zahlreicher Vorschldge und Bemihungen um eine Losung seitens der
BAWAG P.S.K. weiterhin ungebrochen fortgesetzt.

Erst als die Misere eine Grdfenordung erreicht hatte, aus der kein
wirtschaftlich vertraglicher Ausweg mehr zu sehen war, wurde die Theorie
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der allseitigen Unwissenheit und angeblich fehlenden Genehmigung des
SWAP 11 aufgestelit.

Beweis: Zeugenvernehmung von Birgermeister Dr. Franz Dobusch vom
29.6.2011 (Beilage ./4B);
Zeuge Dr. Alexander Schall, pA der beklagten Partei;
Zesugin Iris Sahinoglu, pA der beklagten Partei;
Zeuge Herbert Auer, pA der beklagten Partei;
Zeuge Mario Tieff, pA der beklagten Partei;
Zeuge Mag. Werner Penn, pA der klagenden Partei;
Blrgermeister Dr. Franz Dabusch als Partei;
Finanzstadtrat Dr. Johann Mayr als Partei;
wie bisher.

4.21.4 Der GroBtell des eingetretenen Schadens Gber EUR 400 Mio ist aber erst
nach dem Schreiben vom 11.11.2008 bzw nach der (gegenwartig

nachweisbar) ersten Involvierung des Blrgermeisters Dr. Dobusch Ende
Marz/Antang April 2010 entstanden {Bellagenkonvolut ./23).

Per 11/2008 lag die Bewertung des SWAP [| noch bei EUR -54.393.076,42
und per 4/2010 bei EUR -83.386.262,69:

Datum Datum

30.6.2007 - Bewertung 31.8.2008 - Bewertung

31,7.2009 29.4.2011 ,

30.06.2007 4.220.438,63 31.08.2009 - 46.368.006,14
28.09.2007 9.337.103,00 30.09.2009 - 47.205.864,56
31.12.2007 1.054.846,00 30.10.2008 - 45.471.702,70
31.01.2008 - 6.274.530.42 30.11.2009 - 49.765.162 01
29.02.2008 - 9.502.793,24 31.12.2009 - 62.969.635 42
31.03.2008 - 17.870.391,67 29.01.2010 - 69.016.099,36
30.04.2008 1.895.148,63 26.02.2010 - 70.238.447.70
30.05.2008 3.026.344,76 31.08.2010 - 92.334.436,08
30.06,2008 - 4.103.830,82 30.04.2010 - 83.386.262,68
31.07.2008 - 4.903.368,02 31.05.2010 - 99.616.900.33
29.08.2008 - 9.275.118.07 30.06.2010 -180.299.176,88
30.09.2008 - 23.329.138,91 30.07.2010 -191.923.030,00
31.10.2008 - 69.814.783.72 31.08.2010 -259.780.650,25
28.11,2008 - 54.393.076 42 30.09.2010 -224.900.242,55
31.12.2008 - 84.696.876,53 29.10.2010 ~178.405.777 .88
31.01.2009 - 78.901.519,97 30.11.2010 -257.275.031,20
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28.02.2008 - 69.882.714,22 31.12.2010 -315.823.674,94
31.08.2009 - 48.692.137,46 31.01.2011 -269.635.871,58
30.04.2008 - 53.335.719,01 28.02.2011 -263.829.541,33
31.05.2008 - 45.031.122,69 31.03.2011 -252.526.151,71
30.06.2009 - 37.041.180,81 29.04.2011 -247.018.702,34
31.07.2009 - 38.365.146,44 29.07.2011 489.016.132,61

Bemerkenswert ist das Vorbringen in il 3.9.2 der Klage, wonach der Leiter
der Stadtkdmmerei (wortlich) "soweit es sich um die finanzielle Gebarung
der Stadt handelte ~ erster Ansprechpartner fiir die bekiagte Partei ge-
wesen” ist. Das wird fir die Zeit, wo die Leitung der Finanzdireklion mit der
Leitung der Stadtkdmmerei zusammen fie! und beide Positionen von
Mag. Penn gehalten wurden, auBer Streit gestellt. Fiir die Zeit danach ist
festzuhalten, dass der SWAP Il — im Hinblick auf seine unerfreuliche Markt-
entwicklung, die der Stadt Linz voll bewusst war — zur "Chefsache” erklart
wurde und sich daher Mag. Penn als Finanzdirektor (sh dazu die Ausfihrun-
gen zum Organisationsrecht unter 7.2) weiterhin darum kimmerte. Er war
vom Bilrgermeister auch als erster Ansprechpariner fir dieses Geschaft be-
nannt worden. Die BAWAG P.S.K. hatte keine gegenteiligen Instruktionen
vom Biirgermaeister erhalien.

Dass der Finanzdirektor weiterhin der richtige Ansprechpartner war, zeigt
auch das kurz darauf zur Kenntnisnahme an den Vorsitzenden des Finanz-
ausschusses, Finanzstadtrat Dr. Mayr, varsandte Schreiben vom 11.11.2008
{Beilage ./20). Hatte die BAWAG P.S.K. tatsachlich nun den - in der Hierar-
chie tiefar gereihten — Dr. Schmid ansprechen sollen, so hitte Dr. Mayr be-
stimmt entsprechend reagiert. So aber hat der Finanzausschuss des Ge-
meinderats — durch seinen Vorsitzenden, Finanzstadtrat Dr. Mayr — kiar den
Eindruck erweckt. die Kommunikation der BAWAG P.S.K. mit Mag. Penn als
Finanzdirektor sei richtig. Sie war es auch, zumal konkret die FVV (und so-
mit deren Leiter, Mag. Penn), und nicht die Stadtkammerei gemaB Gemein-
deratsbeschluss vom 3.6.2004 ermachtigt worden war,

Angemerkt sei auch, dass Dr. Schmid mit dem SWAP Il nichts zu tun haben
wollte. Er verwies die BAWAG P.S.K. an den — héhergestellten -~ Finanzdi-

‘rektor als zustandigen Ansprechpartner. Es mag auch durchaus sein, dass

Dr. Schmid von Mag. Penn Ober die Entwicklungen des SWAP Il nicht auf
dem Laufenden gehalten wurde (vgl Il 3.9.3 der Klage), weil dieser seine
Berichtspflicht im Organisationsaufbau nicht nach unten, sondern vielmehr —
zutreffend — hin Zum Finanzstadtrat und Vorsitzenden des Finanzausschus-
ses des Gemeinderats erkannte. Letzterer war auch informiert. Es mag sein,
dass sich der Gemeinderat nicht ausreichend flir das Geschaft interessierte
und seine Amts- und Kontrolipflichten massiv verletzt hat, denn spétestens
seit dem massiven Aufflammen der Weltwirtschaftskrise 2008 (vgl die Be-
schiussfassung des Nationairates Uber das Bankenretiungspaket, Beila-
ge ./44) verbunden mit dem Schreiben vom 11.11.2008 (Beilage ./20) wuss-
te der Finanzausschuss durch seinen Vorsitzenden genau um die kritische

56

www.parlament.gv.at

167 von 374



168 von 374

4.21.8

4.21.9

7I3XXV. GP - Anfrage (gescanntes Original)

Hinterlegt am 06.12.2011 - 22:09

Entwicklung des SWAP il. Vom Geschaft und dessen Risiko war er schon
seit 2007 — durch die vorangegangenen laufenden Berichte des Finanzdirek-
tors — und spéter (ebenso wie der Kontrollausschuss des Gemeinderates)
durch den Bericht des Kontrollamts vom 23.9.2008 (Beilage ./16) informiert.

Die Aussagen von Dr. Prehofer, wie in der Klage in lll 3.9.4 zitiert, stimmen.
Auch die Aussage zu den Sicherheiten trifft zu. Die BAWAG P.S.K. hatte
laufend nennenswerte Kosten, weil sie ihrerseits ihren Vertragspartnern
(insb zur Stellung von Sicherheiten) verpflichtet war und diese Kosten sei-
tens der Stadt Linz nicht ersetzt wurden (sh unten Punkt 4.21.9). Der Ver-
tragsbruch der kiagenden Partei beendete diese unerfreuliche Situation,
zumal die beklagte Partei erstmals ihrerseits berechtigt war, das Geschaft
vorzeitig zu schlieBen. Sie hat diese Gelegenheit, auch zum Woh! der Stadt
Linz, umgehend genitzt.

Der SWAP |l ist ein Mischgeschaft, das nach seinem dberwiegenden Cha-
rakter kein Eigengeschaft ist. Das mit dem Geschaft verbundene Risiko
wurde lediglich bankintern auf Teilgeschafte aufgeteilt und dann — unabhan-
gig von der Vertragsbeziehung zur Stadt Linz — an mehrere Geschafts-
partner der BAWAG P.S.K. durchgereicht. Diesen gegeniiber hatte sich die
BAWAG P.S.K. verpflichtet (sh auch Punkt 6.1 und 6.2), darunter auch zur
Ubernahme massiver Kosten. Der Verlust der Stadt Linz bewirkt daher nicht
spiegelbildlich einen Gewinn der BAWAG P.S.K. Tatsachlich hat sie daraus
einen enormen Schaden erlitten (sh Widerklage zu AZ 48 Cg 222/11y). Sie
hat auch nicht "OberméBig" an dem Geschaft verdient. Das zeigt schon das
Konkurrenzangebot der Bank Austria (Beilage ./18), die wesentlich schlech-
tere Konditionen als die BAWAG P.S.K. anbot. Die BAWAG P.S.K. musste
nennenswerte Risiken Obernehmen und auch ihren Vertragspartnern tber
eine lange Laufzeit Sicherheiten in EUR-Millionenhdhe (zu wenig vorteithaf-
ten Konditionen) zur Verfligung stellen. Die Stadt Linz musste demgegen-

_ Uber der BAWAG P.S.K. keine Sicherheiten stellen (sh Punkt 6.4.1). Diese

4.21.10

102405834vt

Kosten sind bai der Kalkufation des Geschéfts (bzw der verbleibenden Pro-
vision) zu beriicksichtigen. Unterm Strich kalkulierte die BAWAG P.S.K. vor
Geschéftsabschiuss eine Provision in_vdllig_marktiblicher Hdhe ein. Die
Bank Austria hatte jedenfalls deutlich mehr verlangt (vg! Beilage ./18).

Die BAWAG P.S.K. macht — mit separater Widerkiage — ihren Schaden in
der Hohe von EUR 417.737.018,29 geltend. Woher die klagende Partei die
Vorstellung nimmt, die BAWAG P.S.K. hatte mit dem Geschaft grofB
verdient, ist unkiar. Faktum ist, dass die BAWAG P.S.K. aufgrund des
Geschifts — in Einklang mit bankrechtlichen Vorschriften — zahireiche
Verpflichtungen Dritten gegeniiber eingegangen ist. Die vorzeitige Aufidsung
dieser — in Folge des Vertragsbruchs der Klagerin — fihrte zu Verlusten in
dreisteliiger Millionenhdhe (sh Widerkiage, Beilage /78), wo aktiv Ersatz iHv
EUR 417.737.018,29 begehrt wird.,
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Beweis: Kontrollamtsbericht vom 23.8.2008 (Beilage ./16);
E-Mail der BANK AUSTRIA vom 12.2.2007 {Beilage ./18);
Schreiben der BAWAG P.S.K. an die Stadt Linz vom
11.11.2008 (Beilagse ./20);
Tabelle "Ubersicht (iber die Entwicklung der Bewertung des
SWAP [I" (Beilage ./23);
Aussendung des Nationalrates vom 20.10.2008 (Beilage ./44);
E-Mail der BANK AUSTRIA vom 12.2.2007 (Beilage ./18);
Zeuge Mag. Werner Penn, pA der klagenden Partei;
Zeuge Dr. Christian Schmid, pA der klagenden Partei
Birgermeister Dr. Franz Dobusch als Partei;
Finanzstadtrat Dr. Johann Mayr als Partei;
Zeuge Dr. Alexander Schall, pA der beklagten Partei;
wie bisher.

ENTGEGNUNG ZU DEN FALSCHEN THESEN DER STADT LINZ

Neben der verzerrien Sachverhaltsschilderung stellt die Stadt Linz auch ei-
ne Vielzahl von Thesen in den Raum, die mit den wahren Fakien nicht in
Einklang zu bringen sind. Einige davon werden im Folgenden widerlegt:

Vermengung "ex ante” und "ex posf' Beurteilung

Die Richtlinien far Finanzgeschafte der Gemeinden (vgl Beilage ./25} sind
auf den SWAP Il nicht anwendbar (sh Punkt 6.6). Sie zeigen in ihrem
Vorwort aber in deutlicher Sprache, was die klagende Partei unerwahnt
lasst:

“"Der 15. 9. 2008 war fiir die Weltwirtschaft ein bedeutender Tag.
An diesem Tag brach die US-Investmentbank Lehman Brothers
zusammen und I6ste zuerst eine wellweite Finanzkrise, in
welterer Folge auch elne dramatische Wirtschaftskrise aus.
Anlageprodukte, die Uber viele Jahre bestes Rating hatten und
als sicher galten, mussten nun in Frage gestellf oder abgewerlel
werden."” (vgl Beilage ./25)

Fast eineinhalb Jahre nach Abschluss des SWAP |l brach eine Wirtschafts-
krise Gber die Welt herein, die insbesondere einen Bruch mit den zuvor
allgemein akzeptieten Grundsatzen des Finanzmarkties darstellte.
Besonders bei der Risikobewertung von Finanz({termin)geschéfien blieb als
Folge der Krise kein Stein auf dem anderen.

im Zeitpunkt des Abschlusses des SWAP || war dies jedoch fiir keinen
Betelligten vorherzusehen — es lag gleichsam auBlerhalb des verninftiger-
weise Vorstellbaren: Die Stadt Linz hatte im Zeitpunkt des Geschaftsab-
schlusses — ex post betrachtet — keinen Grund anzunehmen, dass sich der
EUR/CHF-Kurs in der Zukunft anders verhalten wiirde als in der
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Vergangenheit, Der historische Wechselkursverlauf schwankte jn den davor
liegenden 25 Jahren in einer relativ engen Bandbreite von CHF 1,50 und
1,90 pro EUR mit einem Mittelwert von CHF 1.62 pro EUR. Ein historisches
Chart stellte sich wie folgt dar:

Wechselkurs CHF/Euro
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Vor_diesem Hintergrund durften die damaligen Marktieilnehmer selbst bei
alifalligen Kursausschi@gen davon ausgehen, dass das Wechselkurs-
verhéltnis wieder zu seinem langfristigen Gleichgewichtswert zurlickkehren
wirde. Ebenso hat sich der EUR/CHF-Kurs verhalten, nachdem er als Foige
der Anschldge auf das World Trade Center im September 2001 auf einen
historischen Tiefstand gefallen war (vgl Beilage ./26, S 19 ff).

Samtliche Geschaftsgrundlagen des SWAP Il — der Gemeinderatsbe-
schluss 2004, der Rahmenverirag 2006, der Abschluss des SWAP Il im
Jahre 2007 — wurden weit vor der Weltwirtschaftskrise 2008 geschaffen. Bei
der Beurteilung des SWAP Il ist somit auf die oben beschriebene ex-ante-
Sicht, also Vorkrisensicht der damals Beteiligten abzustellen.

Nach mehreren Jahren andauernder Weltwirtschaftkrise gefolgt von der
Eurokrise scheint es eine groBe Herausforderung, sich den ex ante Horizont
der damals Beteiligten in Erinnerung zu rufen. Der klagenden Partei gelingt
dies_jedenfalls nicht, trennt sie doch in threm Vorbringen nicht zwischen
ihrem ex post Wissensstand und der ex ante Sicht der damals Beteiligten.

Die ex post negative Entwicklung des SWAP Ii lasst den Schiuss nicht zu,
dass die ex ante Entscheidung fir ihn falsch oder gar vorwerfbar war. Es ist
daher unzulassig, die kommerziell plausible — ex ante ~ Erwartungshaltung
der Beteiligten hinsichtlich des SWAP Il ex post als "hochriskante Wette",
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"Spekulationsgeschaft” oder gar Befugnismissbrauch zu brandmarken, nur
weil sich das Geschaft anders entwickelte als ex ante erwartet.

Bei der Bewertung des SWAP Il, insbesondere auch hinsichtlich seines
Vorteils- und Risikogehalts sowie seiner MarktUblichkeit ist vielmehr auf den
Blickpunkt der Marktteilnehmer im Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses
abzustellen. Vor der Weltwirtschaftskrise 2008 herrschten aligemein
akzeptierte Uberzeugungen, welche sich von den heutigen maBgeblich
unterscheiden.

Beweis: Rahmenvertrag vom 26.9.2006 (Beilage ./1);
Einzelabschlussbestatigung vom 16.2.2007 (Beilage ./3)
Einzelabschlussbestétigung vom 15.10.2007 — gednderte Fas-
sung (Beilage ./4),

Auszug aus dem Woriprotokoll der 7. Sitzung des Gemeinde
rats vom 3.6.2004 (Beilage ./11);

Gutachten Prof. Dr. Mark Wahrenburg vom 16.9.2011 (Beila-
ge ./26)

wie bisher.

Geschaftsabschluss vor "MIFID™

Die Stadt Linz argumentiert in ihrer Klage mit SorgfaltsmaBstaben, welche
im Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses nicht giiltig waren, sondern erst
insbes in Folge der Weltwirtschaftskrise 2008, angelegt wurden. Dazu
gehdren wua die unverbindlichen Richtiinien des 6sterreichischen
Gemeindebunds (Beilage ./25), die erst im_Jahr 2009 ver6ffentlicht wurden.
Hinzu kommt, dass die besagte Richtlinie gerade nicht an Stadte mit
eigenem Statut adressiert_ist. Das Vorbringen in Il 4. der Klage ist
dementsprechend irrefihrend und wird als nicht maBgeblich bestritten.

Zudem legt die Klagerin nun — ex post - einen Sorgfaltsmafstab fir die Ge-
schitisanbahnung und den Geschaftsabschluss des SWAP |l an, der An-
fang 2007 noch keine Gdlltigkeit hatte. Zum Beispiel hat die Stadi Linz auf
jegliche Beratung ausdricklich verzichtet (siehe dazu auch Beilage ./1 und
Beilagen /2, /3 und ./4); daher war die Erstellung eines Anlegerprofiles
weder geboten noch notwendig (sh Punkt 19.2.2).

Beweis: wie bisher.

Die Initiative ging von der Stadt Linz aus — Die Stadt Linz zeigte von
sich aus aktiv Interesse an Derivativgeschifien

Die Stadt Linz bemiht sich darzustelien, dass die Geschéftsidee des
Resettable CHF linked SWAPs (dh des SWAP I} zur Optimierung der
Zinslast der Stadt Linz eine "Idee” bzw Kreation der BAWAG P.S.K.
gewssen sei bzw auf deren Initiative hin verfolgt wurde. Das ist falsch. Es
war genau umaekehrt:
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Die Initiative der Stadt Linz startete lange bevor mit BAWAG P.S.K. zu
Finanzterminkontrakten verhandelt wurde. Schon im Jahr 2004 erteilte der
Gemeinderat der FVV die Erméachtigung, zur Optimierung des
Fremdfinanzierungsportfolios ua Finanzterminkontrakte abzuschlieBen (dies
im Rahmen und als Teil eines professionellen Schuldenmanagements der
Stadt Linz ~ siehe dazu unten 7.1 und 7.2). Mit der BAWAG P.S.K. hafte das
rein gar nichts zu tun.

Mag. Penn nimmt zum weiteren Verlauf — nach 2004 — wie folgt Steilung
(Beilage ./34, S 4).

"Das "Projekt SWAP" wurde vom Beschuldigten [Mag Penn] weiter
verfolgt und mindete schliefllich in zahlreichen Gespridchen mit
Vertretern nambafter Banken." (Hervorhebung durch den Verfasser)

- Die Initiative ging also von der Stagdt Linz aus.

5.3.4

5.3.5

5.3.6

102405834v1

Die zahireichen Gesprache mit Vertretern namhafier Banken mindeten
schlieBlich im Bericht "Beurteilung Zinsniveau in Euro” vom 11.8.2006 (vgl
Beilage ./30). Unter Punkt 3.3. dieses Berichtes werden unter der
Uberschrift “Andere Alternativen” SWAPs dargestellt, welche in ihrer
Funktionsweise weitgehend dem nunmehr streitgegenstandlichen SWAP Il
entsprochen haben. Dieser Bericht wurde laut Mag. Penn noch am seiben
Tag, dh am 11.8.2006, an Finanzstadtrat Dr. Mayr lbermittelt. Der Bericht
wurde am 1.8.20086 in siner gemeinsamen Besprechung erdrtert.

Dieser Bericht zeigt klar auf, dass die Kosten fir die gewlnschte Absiche-
rung hoch sind und durch Ubernahme von Risiken reduziert werden kénnen:

"Fur beide Méglichkeiten gibt es verschiedenste Alternativen, wo
durch Ubernahme von definierten Risken entweder die Cap-Pramie
oder der Fixzinssalz reduziert werden kénnen.” (Beilage ./30, S 4)

"Da die Pramienhbhe betrdchtlich ist, soll durch Gegengeschifte
(=Ubernahme von Risiken), aus denen Pramien eingenommen wer-
den, eine Reduktion des Pramienaufwandes erreicht werden.” (Beila-
ge ./30, S 4)

"Die Fixzinssdtze kdnnen gesenkt werden, wenn wir gewisse Risi-
ken bernehmen”. (Beilage ./30, S 5;,Hervorhebungen durch Verfas-

ser).

Mag Penn spricht auch ausdricklich davon, dass er die Optionen "konstruie-
ren" lief3:

"Ich habe die Option so konstruieren lassen, [...]" (Beilage /30, S 5)
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Der Eindruck, den die Stadt Linz heute zu erwecken versucht, erweist sich
als falsch. Sie gestaltete — auf Basis der Gesprache mit zahlreichen Ban-
ken — nach ihren eigenen Bedirfnissen — die Vorgaben. Die Ausgangssitua-
tion war dabei Folgende:

= Die Stadt Linz hatte im Jahr 2004 ein Finanzierungsportfolio in
CHF von 210 Mio,

Ll Die hohe Zinslast der Stadt Linz aus diesen Schulden solite —
durch ein aktives Portfoliomanagement - reduziert werden. Es
sollten — gegen Risikolibernahme — Ertrdge erwirtschaftet werden,
um so die Kosten fiir die Stadt Linz zu reduzieren.

" Da Finanztermingeschafte ihrer Natur nach  kurziristig
abgeschiossen werden miissen, entschied sich der Gemeinderat
der Stadt Linz im Jahr 2004, die FVV zur Bewirtschaftung
("Optimierung") des Fremdfinanziarungsportfolios zu ermachtigen.

Der ermachtigte Finanzdirektor hat in der Folge seinen Auftrag umgesetzt,
zahireiche Gesprache mit zahireichen Banken gefiihrt und nach Bericht und
Abstimmung mit dem Vorsitzenden des Finanzausschusses mehrere fir die
Bediirfnisse  der  Stadt Linz  optimierte  Finanztermingeschafte
abgeschlossbn. Die Swap-Geschafie mit der BAWAG P.S.K. waren solche
unter mehreren (Beilagen ./33 und ./34).

Sie wiaren im Dbrigen auch zu Stande gekommen, wenn die BAWAG P.S.K.
nicht mitgeboten hatte (vgl Anbot der Bank Austria, E-Mail vom 12.2.2007,
Beilage ./18 sowie Beilagen ./33 und ./34). Die Initiative ging von der Stadt
Linz aus.

Beweis: £-Mail der BANK AUSTRIA vom 12.2.2007 (Beilage ./18);
Bericht Mag. Penn vom 11.8.2006 (Beilage ./30);
Stellungnahme Mag. Penn vom 22.9.2011 (Beilage ./33);
Einstellungsantrag Mag. Penn vom 25.10.2011 (Beilage ./34);
Zeugin Iris Sahinoglu, pA der beklagten Partei;

Zouge Herbert Auer, pA der beklagten Partei;
Zeuge Christoph Schulz, pA der beklagten Partei;
Zeuge Mag. Werner Penn, pA der klagenden Partei,
Finanzstadtrat Dr. Johann Mayr als Partei;

wie bisher.

Auch die politische Ebene der Stadt Linz war infarmiert

Obwohl die Stadt Linz wissen muss, dass allfallige Versdumnisse in ihrer
internen Kommunikation ausschlieBlich ihr anzulasten sind ({insbesondere
“Verletzung von Amtspflichten” und “Kontrollversagen”) und sie die
Verantwortung fir ijhre — von ifr selbst behaupteten — massiven
organisatorischen Missstande im Bereich des Schuldenmanagements tragen
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muss, versucht sie mit allen Mittein, dem Gericht vorzumachen, die
relevanten Gremien hatten von dem Geschéft nichls gewusst. Auch das ist
falsch. Es waren insbesondere

der Vorsitzende des Finanzausschusses des Gemeinderates, Fi-
nanzstadtrat Dr. Mayr, ‘

die Mitglieder des Finanzausschusses des Gemeinderates selbst,

das Kontroliamt {insbesondere dessen Vorsitzender, Univ.-Prof.
Dr. Kiug - habilitiert als Univ.-Doz. mit Forschungsschwerpunkten
ua in den Bereichen dffentliche Wirtschaft und Gemeinwirtschaft,
offentliches Haushalts- und Rechnungswesen, offentliche Finanz-
kontrolie und Kommunalwirtschatt!),

die Mitglieder des Kontrollausschusses des Gemeinderates (insbe-
sondere dessen Vorsitzender, GR LAbg. Mag. Stelzer) sowie

. der Magistratsdirektor (Univ.-Prof. Dr. Wolny — habilitiert im dttent-
lichen Recht und als Univ.-Prof. dem Institut fr Verwaltungsrecht
und Verwaltungslshre der Univ. Linz zugewiesen!)

van dem Geschatft informiert.

Nicht anzunehmen ist, dass sich sowohl Stadtsenats- als auch Gemeinde-
ratsmitglieder und hdchstrangige Magistratsbeamte (viele mit ausgezeichne-
ten Qualifikationen bis hin zu Universitatsprofessuren der Wirtschafiswis-
senschaften und des &Hentlichen Rechts) wirklich nicht fiir die Details des
SWAP Il interessiert haben. Bei einem Geschéft dieser GroBenordnung ist
dies in Wahrheit unvorstellbar. Das Vorbringen wird daher bestritten.

Sollte das aber so gewesen sein, dann hétten sie alle ihre Amts- bzw Kon-
trollpflichten, die ihnen Bundesveriassung, einfache Gesetze sowie Verord-
nungen auferlegen, eklatant vernachlassigt. In keinem Fall aber konnte (o-
der musste) die BAWAG P.S.K. jemals annehmen, dass alle wesentlichen

Funktiondre der Stadt Linz ihre Amts- und Kontrolipfiichten verletzen wiir-
den.

im Ubrigen geht die — zweifelhafte — Verantwortung an der politischen
Realitdt ieder staatlichen Organisationsstrukiur villig vorbei. Sie wider-
spricht der Lebenserfahrung. Ein Geschaft dieser GroRenordnung schliet
selbst der hochste Finanzbeamte, hier der Finanzdirektor Mag. Penn, nicht
eigenmachtig ohne jede politische Riickendeckung ab. Diese lag auch vor:
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Eindeutige Belege dafiir sind folgende:
= Schriftlicher Bericht Mag. Penn vom 11.8.2006 (Bellage ./30);

« Bericht Mag. Penn an Finanzstadtrat Dr. Mayr vom 1.8.2006 (vgl
Beilage ./34, S 4 — Stellungnahme Penn);

= Schreiben vom 13.9.2006 an den Birgermeister (Beilage ./70);

= Bericht Mag. Penn an Finanzstadtrat Dr. Mayr unmittetbar vor Ge-
schaftsabschluss am 8.2.2007 (vg! Beilage ./36);

= Bericht an Dr. Dobusch {ber das geplante Derivativgeschaft am
9.2.2007 (Bellage ./58);

« Diverse Berichte van Mag. Penn nach Geschaftsabschluss (vgl Bei-
lagen ./15.0 bis 15.6);

*  Unterschrift des Birgermeisters auf dem Rahmenvertrag 2006 (Bei-
und

= Schreiben BAWAG P.S.K. an Mag. Penn und Finanzstadtrat
Dr. Mayr vom 11.11.2008 einschlieBlich Prasentation “zur
information Ihrer Gremien" (Beilage ./20).

Mag. Penn erwéhnte gegentiber der BAWAG P.S.K. immer wieder, dass er
“seinen Chef" informiert hielt. Beispielhaft sei das Telefonat vom 1.2.2007
(Beilage ./60) zwischen Frau Sahinogiu und Mag. Penn erwéhnt. Er gab an,
dass ihm das Angebot gut gefalle, er miisse aber darliber erst mit seinem
Chef reden. Ebenso hat Mag. Penn wenige Tage vor Geschéftsabschluss
angekindigt, Dr. Mayr am 8.2.2007 und Dr, Dobusch am 8.2.2007 Gber das
geplante Derivativgeschéft zu informieren {vgl Beilage ./58). BAWAG P.SK.
wusste und durfte daher (bis Mitte 2010) davon ausgehen, dass alie wesent-
lichen Entscheidungstrager informiert waren. Das ist auch lebensnah.

Dass Finanzstadtrat Dr. Mayr im Detail Bescheid wissen musste, ergibt sich
auch aus seinen offentlichen Aussagen, in welchen er den Schuldenstand
und die jéhrliche Zinsenlast der Stadt Linz im Detail erbrtert {vg! Beilagen-
konvolut ./6).

Oberdies wurden die Zufilisse, spater auch die Zahlungen aus dem SWAP ||
in die Rechnungsabschlusse der Stadt Linz aufgenommen, welche auch
vom Kontrollamt gepriift wurden,

Beweis: Bericht Mag. Penn vom 11.8.2006 (Beilage ./30);

Stellungnahme Mag. Penn vom 22.9.2011 (Beilage ./33);
Outlook-Kalender Mag. Penn (Beilage ./36);
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Interne E-Mail BAWAG P.S.K. vom 7.2.2007 (Beilage ./58);
Transkripte: Telefonate zwischen Frau Sahinoglu und Mag. Penn
vom 1.2,,2.2,, 8.2, 12.2.2007 und 8.2.2011 (Beilage ./60);
Zeouge GR LAbg. Mag. Thomas Steizer, pA der kiagenden
Partei;

Zeuge Univ.-Prof, Dr. Erich Wolny, pA der klagenden Partei;
Zsuge Univ.-Doz. Dr. Friedrich Klug, pA der klagenden Partei;
Zeuge Mag. Werner Penn, pA der klagenden Partei;
Bargermeister Dr. Franz Dobusch als Partei;

Finanzstadtrat Dr. Johann Mayr als Partei;

wie bisher,

Gemeinderat wiinschte "Optimierung" — nicht "Absicherung"

Ex post betrachtet wiinscht der Gemeinderat wohl, er hatte auf dle kritischen
Stimmen in seinen Reihen (sh zur Diskussion im Gemeinderat vorne 4.4.9)
gehdrt und lediglich zu "Absicherungsgeschaften” ermachtigt. Zumindest un-
ternimmt die Klage den Versuch, das — ex post — so.zu wenden. Dem war
aber nicht so.

Die Risikofreudigkeit des Gemeinderates manifestiert sich deutlich im Zuge
der Diskussion im Gemeinderat (sh dazu oben 4.4.9) und in der
Formulierung des gefassten Beschlusses (sh oben 4.4.5) . Trotz der
umfangreichen Diskussion um die Risiken einer derartigen Erméachtigung
wurde kein Auftrag erteilt, die bestehende Zinslast des Fremdfinanzierungs-
portfolios “abzusichern”, sondern sie "durch Finanzterminkontrakte” zu
"optimieren™:

Dass aber Optimieren nicht Absichern heifit, zeigt nicht nur die Diskussion
im Gemeinderat, sondern auch ein Blick in den Duden:

Sichern: [etwas] sicher machen, vor einer Gefahr o.A. schit-
zen {vg! Beilage ./149)

Optimieren: (Math.) gilinstigste Lésungen Ffir bestimmie Zielstel-
lungen ermitteln (vgl Beilage ./50)

Hatte der Gemeinderat die FVV ausschiieBlich zu Absicherungsgeschaften
erméachtigen wollen, dann hatte er das auch so formuliert. Eine allfallige
Unklarheit im Sprachgebrauch -~ die sichtlich ohnedies nicht vorliegt — geht
jedenfalls zu Lasten der Stadt Linz, weil sie sich dieser bedient hat,

Die Risikofreudigkeit des Gemeinderats zeigt sich auch an den vielen
Fremdwabrungsgeschéaften der Stadt Linz, die seit 1893 abschlossen wor-
den waren. Die Begebung einer Anleihe Gber 195 Mio CHF im Jahr 2005, dh
in Fremdwahrung und mit vollig unbegrenztem Risiko (durch variablen Zins-
satz ohne Deckel), lastete der Stadt Linz ein unbegrenzies Zinsrisiko und
zugleich ein unbedrenztes Fremdwahrungsrisiko auf,
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Dies erfolgte ebenfalls nicht "verantwortungslos”, sondern im damaligen
Umfeld aus einer bewussten Geschétisentscheidung zur Optimierung der
Finanzschulden heraus. Ebenso verhielt es sich mit dem SWAP1 und
SWAP Il

Richtig ist, dass die BAWAG P.S.K. wie jeder Wirtschafistreibende an einem
Geschaftsabschiuss Interesse hatte, Sie hdtte aber — wenn die Stadt Linz
ein Absicherungsgeschaft gewiinscht hatte und dies zu kommerziell sinnvol-
len Bedingungen mdglich gewesen wére — ebenso ein Absicherungsge-
schaft abgeschlossen. Das ist durch die Prasentation vom 09.08.2006 auch
erwiesen, in der neben einem Resottable CHF linked Swap auch Caps
{zwecks Absicherung) vorgestellt werden (sh Folie 3 f der Prasentation in
Beilage ./76).

Allerdings steuerte nicht die Bank die Bediirfnisse und Nachfrage der Stadt
Linz, sondern die Stadt Linz_gab vor, was sie winschte (sh dazu oben
Punkt 4.5). Das entspricht dem normalen Geschaftsverlauf im Umgang mit
derart professionellen Kunden wie der Stadt Linz. Die FVV wurde vom Ge-
meinderat zum Management (wortlich: der Optimierung) des Fremdfinanzie-
rungsportfolios ermachtigt. Schuldenmanager (siehe dazu unten Punkt 7.1
und 7.2), wie die FVV, definieren ihren Bedart selbst, Sie kennen die Aus-
gangslage und die Bedurfnisse genau, wdhrend die Bank keine intimen
Kenntnisse Ober das konkrete Fortfolio und die Aufgabenstellung an den
Manager hat. Sie kann lediglich danach trachten, an Hand der Vorgaben
des Schuldenmanagers ("Optimierung durch Finanzterminkontrakte") ein
passendes Produki anzubieten. Das war auch hier der Fall (s.0.).

Ebenso wird nachgewiesen werden, dass die BAWAG P.S.K. der Stadt Linz
sehr frihzeitig einen Ausstieg und idF auch wiederholt Absicherungen an-
geboten hat. Folgt man der These der Stadt Linz, dass tatsachlich eine Ab-
sicherung gewdnscht war, ergibt das Ausschlagen dieser Angebote keinen
Sinn.

Spatestens Anfang 2008 (sh Punkt 4.15), wo sich die Marktbewertung ins
Negative drehte, hatte die Stadt Linz erklaren missen, dass sie ein solches
Geschift nicht wiinscht.

Festzuhalten ist auch: Der BAWAG P.S.K. war bis vor Einsicht in den Straf-
akt der Amtsbericht nicht bekannt. Dieser ist auch picht Sffentlich zugéng-
lich. Gleiches gilt fir das Schreiben vom 13.9.2006 (vg! Ili. 2,.4.1 der Klage).
Die BAWAG P.S.K. kannte nur

. den Gemeinderatsbeschiuss 2004 (Beilage ./11),

. den Rahmenverirag 2006 (Beilage ./1) sowie das Unterschriften-
verzeichnis und

. die diversen Gesprache mit Mag. Penn.
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Die Stadt Linz hat mit dem SWAP { und SWAP || genau das erhalten hat,
was sie nachgefragt hat.

Beweis: Rahmenvertrag vom 26.9.2006 (Beilage ./1);
Auszug aus dem Wortprotokoll der 7. Sitzung des Gemeinde-
. rates vom 3.6.2004 (Beilage -/11);
wie bisher,

Die Finanztermingeschifte wurden von der Stadt Linz gewiinscht

Die Stadt Linz versucht den Eindruck zu vermitteln, sie habe keine Kenntnis
von dem Geschift gehabt (was eine reine Schutzbehauptung ist - s.0.) und
hatte man davon gewusst, dann hatte man das Geschaft (a) nicht
abgeschlossen und (b} auch spéter nicht gewollt. Auch das ist falsch.

Zusatzlich zu den bisher angebotenen Beweisen zeigen insbesondere die
Stellungnahmen Mag. Penns im Strafverfahren klar auf, dass seitens der
Stadt Linz konkret ein Resettable CHF linked Swap gewollt war und dazu
mehrere Bankinstitute zur Stellung eines Angebotes eingeladen wurden (vgl
Beilagen ./33 und ./34).

Die Stadt Linz hat den Geschaftsabschluss und die Eckpunkte des SWAP Il
im Vorfeld intern besprochen (vgl Beilage ./33, ./34, /60, ./71).

Nach Abschluss des SWAP Il hat sich die Stadt Linz wiederholt die Vorteile
daraus zugewendet:

5%  Valiadaup |}  BdtraginCHF
16.04.2007 698.831,25
15.10.2007 2.333.960,41
15.04.2008 2.81597274
15.10.2008 2.828.363,36
15.04.2009 1.464.662 44

10.141.780,20

Bis ins Jahr 2010 hat die Stadt Linz zu keinem Zeitpunkt auch nur
angedeutet, dass das Geschaft nicht gewollt sei; dies auch nach Vorliegen
einer klar negativen Bewertung Anfang 2008 nicht. Daraus folgt aber: Selbst
wenn die kiagende Partel bei Geschaftsabschiuss die Risikogeneigtheit
wirklich nicht verstanden haben sollte — was bestritten wird —, mit der ersten
negativen Bewertung des SWAP || hat die Stadt Linz den Risikogehalt des

SWAP Il unzweifelhaft verstanden. Trotzdem hielt die Stadt Linz am
SWAP [l weiter fest.

Selbst wahrend des Aufflammens der Weltwirtschaftskrise 2008, dem Zu-
sammenbruch von Lehman Brothers, den eindeutigen Aussagen im Kon-
troltamtsbericht vom 23.9.2008 (Beilage ./16) und dem Schreiben vom
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11.11.2008 an Mag. Penn und in Kopie an Finanzstadtirat Dr. Mayr samt
Prasentation (negativer Bewertung von EUR -62 Mio) wollte die Stadt Linz
den SWAP |l weiterhin.

Im nachfolgendsn Chart sind alle direkten Kundenkontakte zwischen der
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BAWAG P.S.K. und der Stadt Linz zum SWAP Il vermerkt und werden in™ =~ ="

Bezug auf seine Bewertung iber die Vertragslaufzeit hinweg abgebildet
(vergleiche auch Beilage./ 75). Hier zeigt sich das Bemihen der BAWAG
P.S.K. bis ins Jahr 2010, der Stadt Linz schadensmindernde Optionen
aufzuzeigen.

LbérsiohtKundenkontake

Zusammenfassend zeigt sich: Die Stadt Linz hatte den SWAP Ii jederzeit
umstrukturieren oder absichern konnen. Das ist aber nictht geschehen.
Offenbar hoffte die Stadt Linz weiterhin auf eine Erholung des EUR/CHF-
Kurses. Ex post ist auch denkbar, dass politische Faktoren im Kampf um
Wahlerstimmen ausschlaggebend waren. Fest steht jedenfalls Folgendes:
Erst als die Stadt Linz — ex post — erkannte, dass die faischen
Entscheidungen der Vergangenhelt zu einer weiteren Verschlechterung der
Bewertungen fuhrten, entstand der Wunsch, das Geschaft unter den
nunmehr auch in diesem Verfahren vorgebrachten Vorwanden "los zu
werden”. Dem schiebt der ziviirechtlich etablierte Grundsatz "Pacta sunt
servanda” einen Riegel vor.

Beweis: Kontrollamtsbericht vom 23.9.2008 (Beilage ./16);
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Stellungnahme Mag. Penn vom 22.9.2011 (Beilage ./33);
Auszug Protokoll der Sitzung des Finanzausschusses vom
15.5.2008 (Beilage ./14);

Transkripte; Telefonate zwischen Frau Sahinogiu und Mag. Penn
vom 1.2,,2.2,, 8.2., 12.2.2007 und 8.2.2011 (Beilage ./60);
Interner Aktenvermerk BAWAG P.S.K. vom 22.1.2007 (Beila-
ge ./71);

Zeugin Iris Sahinogiu, pA der beklagten Partei;

Zeuge Herbert Auer, pA der beklagten Partei;

Zeuge Christoph Schulz, pA der beklagten Partei;

Zeuge Mag. Werner Penn, pA der klagenden Partei;
Blirgermeister Dr. Franz Dobusch als Partei;

Finanzstadirat Dr. Johann Mayr als Partei;

wie bisher.

Die Stadt Linz als héchst professionelier Markiteilnehmer war voll auf-
gekldrt — Sie verstand das Geschaft

Die Stadt Linz prasentiert sich jetzt als unerfahrener, schutzbedirttiger ah-
nungsloser — ja wortlich "leichtsinniger” — Marktteilnehmer, der nicht in der
Lage gewesen sein soll, das mit dem SWAP verbundene Risiko zu erken-
nen. Das ist {alsch.

Die Stadt Linz ist ein professioneller Marktteilnehmer. Entsprechend ihrer
professionellen internen Organisation der Finanzverwaltung {sh Punkt 7.2)
pflegte die Stadt Linz Geschaftsbeziehungen zu zahlreichen nationalen wie
internationalen Banken und Finanzhausern, darunter zB Sparkasse 00,
Raiffeisentandesbank Oberdsterreich Aktiengeselischaft, Bank Austria, No-
mura Infernational (London), Merrill Lynch, JP Morgan usw. Sie bildete ihre
Meinung zu den Entwicklungen am Finanzmarkt — wie es fiir professionelte
Markttellnehmer im Unterschied zu Privatkunden (Konsumenten) typisch
ist - durch umiassende Analysen, laufende Markibeobachtung (etwa tber
Reuters) und einen permanenten Dialog mit namhaften Finanzinstitutionen
und Beratungsunternehmen.

Zur Beobachtung von CHF/EUR Wechselkursrisiken hielt Mag. Penn bereits
am 14.10.2002 in diesem Sinne ausdrdcklich fest:

"Die Finanzverwaltung beobachtet die in diesem Zusammenhang
(ndmlich mit den Wechselkursentwicklungen des Schweizer
Frankens und Zinsunterschieden zwischen Euro und Franken)
relevanten Mdrkte sidndig und befasst sich auch mit den
Erwartungen verschiedenster Analysien. Die daraus abgeleiteten
Schlussfoigerungen kénnen dem Finanzausschuss federzeit zur
Kenninis gebracht werden,"
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Beweis: beizuschaffender Ermittlungsakt der StA Linz zu AZ9 St
80/112;
Artikel der "Kronen Zeitung" vom 1.8.2011 (Beilage ./10);
Zeuge Mag. Werner Penn, pA der klagenden Partai;
Zeugin Iris Sahinoglu, pA der beklagten Partei;
Zeuge Christoph Schulz, pA der beklagten Partei;
Blrgermaeister Dr. Franz Dobusch als Partei;
Finanzstadtrat Dr. Johann Mayr als Partei;
wie bisher,

Die Stadt Linz stufte sich auch gegenlber der beklagten Partei als
professioneller  Marktteiinehmer  ein  und  lehnte  demgemiB
Beratungsieistungen durch die BAWAG P.S.K. ausdriicklich ab:

“Der Vertragspartner versichert, daB er (ber ausreichende
Kenntnisse in den [...] Geschéften verfiigt und mit den konkreten
Rislken aus Einzeiabschliissen vertraut ist. Er schiieBt
Einzelabschiilsse aufgrund selner eigenen Entscheidung und
nicht aufgrund einer Beratung der Bank ab. Der Vertragspariner
wird der Bank vor AbschluB eines Geschaftes schriftlich
mitteilen, wenn er im Einzelfail eine Beratung winscht." (vgl § 12
Abs 7 des Rahmenvertrages 2006, Beflage /1)

Finanzterminkontrakte kénnen kompliziert sein. Das konkrete Geschéft, der
SWAP ||, war es nicht, Die Formel ist einfach: Sie hat eine einzige Variabie,
die taglich abrufbar ist. Es ist offenkundig, dass sie keinen Deckel vorsieht
{einen Deckel gab es ja auch beim variablen Zinssatz der CHF-Anleihe
nicht) und kennt auch sonst keine komplexen Zusétze. Sie ist ~ jedenfalls
far einen Finanzexperten — leicht zu rechnen {sh vorne Punkt 4.9.3).

Sie wurde auch gut verstanden. Die verbale Beschreibung von Mag. Penn in -

seinen Berichten ist klar (vgt Beilage ./15.0; ;h Zitat in Punkt 5.9.2).

Die Konditionen des SWAP Il sind "Standard". Es handelte sich nicht um ein
hochkompliziertes Produkt, wie zB den Swap, der zwischen der Stadt Linz
und Nomura International pic abgeschlossen wurde {(vgl! dazu Beilage ./32),
einen Spread-Ladder-Swap {ein solcher war Grundlage der BGH-E XI ZR
33/10; vgl dazu unter 20.3.1) oder ein Swaption-Rechtsgeschaft (wie es
mehrfach von der Stadt Linz vor dem SWAP II abgeschlossen wurde; vg!
dazu Bellage ./46). Der SWAP Il war vielmehr ein sehr einfach strukturiertes
Finanztermingeschéaft, mit dem die Stadt Linz auch schon konkrete
Erfahrung hatte.

Der Debt-Management Bericht (vgl Beilage ./15.0) und die im Zitat
angesprochene Grafik zeigen, dass das Risiko des SWAP |l nicht gecapped

war — insbesondere zeigt die Grafik auch die Zahlungspfiichten bei Uber-
schreiten des historischen CHF-Hochststandes. Auf Caps (Absicherungs-
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maBnahmen) hat die Stadt Linz -~ zu Gunsten des angestrebten
Ertragspotentials — bewusst verzichtet.

Die Funktionsweise des SWAP il wurde sogar schon im Jahr 2006 auf Basis

des Berichts vom 11.8.2006 (Beilage ./30) ausfihrlich erdrtert (Beilage ./34,
S 4).

Dazu kommt: Durch die laufenden, monatlichen Bewertungen (Beilage ./23)

war der Stadt Linz konkret bewusst, wo der Wert des Geschafts stand bzw
wie der Markt das Geschéft (und damit auch das Risiko der Stadt Linz in ab-
soluten Zahlen) bewertete. Damit war eine lickenlose Information gewaihr-
leistet. Die Stadt erhielt nicht bloB sinen "Effektivzinssatz" 0.a. mitgeteilt,
scndern ginen absoluten leicht verstehbaren Wert, der stets akiusli gehalten
und kommuniziert wurde.

© Trotzdem hielt sie am Geschaft fest.
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Beweis: Rahmenvertrag vom 26.9.2006 (Beilage ./1);
Bericht MaBnahmen des Debt-Managements vom 28.8.2007
(Beilage ./15.0);
Tabelle "Ubersicht Giber die Entwicklung der Bewertung des
SWAP II" (Beilage ./23);
Bericht Mag. Penn vom 11.8.2006 (Beilage ./30);
Swap-Geschafl zwischen Stadt Linz und NOMURA INTERNATI-
ONAL plc vom 27.8.2008 (Beilage ./32);
Einstellungsantrag Mag. Penn vom 25.10.2011 (Beilage ./34);
Artikel der "Kronen Zeitung" vom 24.11.2011 (Beilage ./46);
Zeuge Mag. Werner Penn, pA der klagenden Partei;
Zeugin lris Sahinoglu, pA der beklagten Partei;
Zeuge Christoph Schulz, pA der beklagten Partei;
Blrgermeister Dr. Franz Dobusch als Partei;
Finanzstadtrat Dr. Johann Mayr als Partei;
wie bisher.

Keine Aufklarungsmangel — Beratungsverzicht

Die Klage unterstellt wiederholt "Autklarungsmangel”, sie verschweigt aber —
an jeder Stelle des Sachverhalts — dass tatsachiich mehrfach auf Beratung
verzichiet wurde (vgl zB § 12 Abs 7 des Rahmenvertrags 2008, Beilage ./1;
S 31{ der Einzelabschlussbestatigung zu SWAP |, Beilage ./2; S 4 zweiter
Absatz der Einzelabschlussbestatigung zu SWAP I, Beilagen ./3 und ./4;
Bestatigung auf den Saldenbestatigungen 2008, Beilage ./55, Aktenvermerk
BAWAG P.S.K. Ober einen Termin mit Mag. Penn vom 4.11.2008,
Beilage ./54). Aufgrund der Professionalitdt, mit welcher die Stadt Linz am
Finanzmarkt teilnahm (sh Punkt5.7), war der Verzicht auf
Beratungsleistungen auch absolut dblich.
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Wie konstruiert die Argumentationslinie der klagenden Partei ist, verdeutlicht
inr Vorbringen in Il. 2.1.4 der Klage, wo sie die Darsteilung der historischen
Kursentwicklung in Form sines Charts (hier: 8-Jahres-Chart des EUR/CHF-
Kurses) wortlich als sine "Ablenkung vom tatsachlichen Risiko" bzw eine
"Beruhigung” des Adressaten anprangert.

Sie Ubersieht dabei offensichtlich, dass auch Banken keine Abbiidung der
kinftigen Kursentwicklung vornehmen kdnnen und die Abbildung histori-
scher Charts die dbliche Form_eines Risikohinweises darstellt. Jeder profes-
sionelle Marktteilnehmer wie die Stadt Linz weiB, dass keine Garantie be-
steht, dass sich die Zukunft s¢ wie die Vergangenheit entwickelt. Diese Art
der "Beratung” ist bei einem professionellen Marktteilnehmer, der in aller
Regel keine Aufklarung oder Beratung wiinscht, sondern — wie hier konkret
- ausdricklich ablehnt, unangebracht. Eine ex ante Aufklarung oder Bera-
tung Uber kinftige makrodkonomische Ereignisse, wie Weltwirtschaftskrisen,
oder die Subprime-Krise in den USA bzw die heutige "Eurokrise”, ware zwar
wiinschenswert, ist allen Marktteiinehmern aber gleichermaBen unmégiich.

Wenn die angebliche Beraterhaftung aus der Darstellung einer historischen
Chart als "Risikoverschleierung” konstruiert werden muss, zeigt sich der
Argumentationsnotstand der Stadt Linz. Es ist doch vielmehr so: Die
historischen Charts verdeutlichen genau das Gegenteil: Die Stadt Linz
wusste selbst ganz genau, dass sich der EUR/CHF-Kurs auch {iber seine
historische Entwicklung hinaus verandern kann. Darauf hatte Mag. Penn in
seinen Berichten auch ausdriicklich hingewiesen {sh vorne Punkt 4.14.5).
Daher hatte die BAWAG P.S.K. ja auch immer wieder "Caps” zur
Absicherung angeboten, Diese hidtten den Enrag fir die Stadt Linz
geschmalert und wurden daher nicht gewinscht.

Beweis: Gesprachsnotiz BAWAG P.S.K. vom 7.11.2008 samt Prasentati-
on (Beilage ./54);
Konvolut Saldenbestatigungen (Beilage ./55);
Zeuge Mag. Werner Penn, pA der klagenden Partei;
Zaugin Iris Sahinoglu, pA der beklagten Partei;
wie bisher.

Kein Cap vereinbart

Die Stadt Linz versucht, Mag. Penn unterzuschieben, dass er dem
Finanzausschuss — falsch — von einer Deckelung des Risikos berichtet
hatte. (Das beginnt mit einer — nicht nachvolizienhbaren — Behauptung in Ilt.
2.4.1 wonach die Aussage: "Liegt der Wechselkurs darunter, so verringert
sich der Abschiag entsprechend", einen Cap bei Verlust des Abschiags
impliziere und mindet in einer Fehldarstellung der Berichte von Mag. Penn
an den Finanzausschuss zum SWAP Il). Diese Berichte von Mag. Penn
zeigen genau das Gegenteil,
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In keinem der Debt-Management Berichte erwdhnt Mag. Penn eine
Begrenzung des Risikes im  Sinne einer Deckelung (vgl
Beilagenkonvolut ./15); aus der eigenen Darstellung des SWAP Il von Mag.
Penn ist die Wirkungsweise des Swap-Geschaftes klar ersichtlich:

"Bei einem EUR/CHF—Wechée/kur's unter 1,54 [dem Strike] zahit die
Stadt einen Zinssatz entsprechend der obigen Grafik abziglich des
erhaltenen 6-Monats CHF-Libor."

Aus der Grafik selbst lassen sich die Zahlungsverpflichtungen der Stadt Linz
bis zu einam EUR/CHF-Wechselkurs von 1,40 ablesen, Im Text und in der
Grafik fithrt Mag. Penn jeweils den histarischen Hochststand des CHF vom
21.9.2001 beispielhatt an; insbesondere die Grafik zeigt aber, dass die
Zahlungsverpflichtung der Stadt Linz keinesfalls bei diesem — oder einem
anderen ~ Wert mit einem Cap versehen ist. Auch wenn die Formel nicht

" ganz korrekt wiedergegeben ist — sie zeigt offensichtlich kein Cap. Das

59.3

5.9.4

5.9.5

102405834v1

konnte auch Finanzstadtrat Dr. Mayr bzw jedes vom Gemeinderat berutene
Mitglied des Finanzausschusses selbst nachvollziehen.

Beweis: Bericht MaBnahmen des Debt-Managements vom 28.8.2007;
Bericht MaBnahmen des Debt-Managements vom 21.4,2008;
Bericht MaBnahmen des Debt-Managements vom 21.10.2008;
Bericht Mainahmen des Debt-Managements vom 6.5.2009;
Bericht MaBnahmen des Debt-Managements vom 10.11.2009;
Bericht MaBnahmen des Debt-Managements vom 20.5.20190;
Bericht MaBnahmen des Debt-Managements vom 11.11.2010
(Beilagenkonvolut ./15);

Zeuge Mag. Werner Penn, pA der klagenden Partei;
Finanzstadtrat Dr. Johann Mayr als Partei;
wie bisher.

Mag. Penn hatte schan in seinem Bericht vom 11.8.2006 (Beilage ./30, sh
auch Punkt 4.14.5) darauf hingewiesen, dass eine Deckelung des Risikos
auf Kosten der zu erwartenden Ergebnisse eines jeden Finanzgeschéftes

gehen. Diese Kosten wurden beim SWAP Il bewusst — gegen Risikoiber-
nahme ~- ausgeschaltet.

Weder der Finanzausschuss, noch das Kontrollamt sind jemals von einem
Cap (zur Absicherung) ausgegangen. Insbesondere ist davon auszugehen,
dass das Kontrollamt den Vertragsinhalt des SWAP I tatsdchlich geprift
hat. Es kann dort nicht ernsthaft behauptet werden, dass die Stadt Linz von
einem gedeckelten Risiko ausgegangen ist bzw. ausgehen durfte. Die
Formulierungen der Klage sind eine falsch — ex post — aufgestellte These.

Doch selbst wenn das Vorbringen der klagenden Partei stimmen sollte,
Mag. Penn falsch berichtete und sich alle maBgeblichen Organe der Stadt
Linz vom Finanzausschuss bis zum Kontrollamt von ihm tauschen lieBen —
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spatestens mit Schreiben vom 11.11.2008 (Beilage ./20) musste klar sein,
dass der SWAP |l kein Cap vorsah. In diesem Schreiben zeigte die beklagte
Partei einerseits die aktuelle Bewertung des SWAP Il mit -62 Mio auf,
andererseits bot sie dort einen Cap bei ca 26 % Zinsen an. Dass der
SWAP |l zu diesem Zeitpunkt keinen Cap aufwies, versteht der Leser wohl

" auf den ersten Blick.

59.6
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5.10
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Es war also allen Beteiligten kiar: Ein Cap reduziert das Risiko, aber
gleichzeitig auch die Ertragschancen ("Cap kostet”). Diese Kosten wolite
sich die Stadt Linz sparen. Der SWAP Il war flr die — auf Kostensenkung
gerichtete — Optimierungsstrategie der Stadt Linz das gewiinschte Geschaft.
im Hinblick auf die standigen Restrukturierungs- und Aufidsungs-
moglichkeiten war das Risiko auch eingrenzbar. Damit eine derartige
Optimierungsstrategie funktioniert, muss man aber einerseits den Markt
Jaufend beobachten und andererseits reagieren. wenn Marktentwickiungen
nach einer risikominimierenden Reaktion verlangen. Die klagende Pariei
beobachtete den Markt tats&chlich aktiv und wurde zusétzlich seitens der
beklagten Partei regelmaBig Ober die Marktentwicklung des SWAP i
informiert. Die klagende Partei hatte damit alle Voraussetzungen, um den
SWAP Il angemessen zu handhaben und Risiken bei Bedarf
gegenzusteuern; — allein sie reagierte nicht.

Zusammenfassend ist festzuhalten: Die Stadt Linz war Uber die Moglich-
keit des Erwerbs von Caps vor und auch nach Geschéftsabschluss infor-
miert, Sie muss nun auch die Verantwortung far ihre Entscheidung, aus Kos-
tengrinden darauf zu verzichten, tragen.

Beweis: Schreiben der BAWAG P.S.K. an die Stadt Linz vom
11.11.2008 (Beilage ./20);
Bericht Mag. Penn vom 11.8.2006 (Beilage ./30);
Zeuge Mag. Werner Penn, pA der klagenden Partei;
Finanzstadtrat Dr. Johann Mayr als Partei;
wie bisher,

Einziger "Irrtum”: Falsche Hoffnung aut eine Erholung des EUR/CHF ~
lange nach Geschaftsabschiuss

Die Analyse des Sachverhalts vor und nach Abschiuss des SWAP i zeigt:
Die klagende Partei war seitens der bekiagten Partei — obwohl diese
vertraglich nicht dazu verpflichtet war (vg! Beilage ./1) — voll (ber das Risiko
des SWAP |l aufgeklart und erhielt zumindest monatlich Informationen zur
aktuellen Markteinschatzung des SWAP |l (Beilage ./23). So konnte sie
laufend das sich zum Nachteil der Stadt Linz entwickeinde Risikoprofil des
SWAP |l mitverfolgen. Sie hat sehenden Auges die Entscheidung getroffen,
den SWAP [I einzugehen und am SWAP il festzuhalten — dies gilt fir die
Zeit vor der Wirtschatftskrise wie auch nach der Wirtschaftskrise. Und es gilt
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fur die Zeit vor Ansichziehen der Gesprache mit der BAWAG P.S.K. durch
den Bargermeister Dr. Dobusch, wie auch danach.

Diese Entscheidung erfoigte auf Basis einer Markteinschatzung der Stadt
Linz, welche — nach Eintritt der Weltwirtschaftskrise des Jahres 2008 ~ der
aligemeinen Markteinschatzung und —entwickiung zuwiderlief. Diese stellte
sich - ex post (zumindest bis dato) —~ als falsch heraus. Diese
Fehleinschatzung der Stadt Linz lag aber gerade nicht im Zeitpunkt des
Vertragsschlusses vor (Ein Wurzeimangse! iSv Irrtum oder Wucher scheidet
daher aus).

Im Zeitpunkt des Vertragsabschlusses und auch noch Monate danach (sh
Bewertungen in Beilage ./23) war das Geschéft verninftig und keinesfalls
“leichtsinnig”. Vielmehr lagen derartige Geschafte bei Gemeinden im Trend,
waren marktiblich und entsprachen der aligemeinen Markteinschatzung vor
der Weltwirtschafiskrise 2008, wonach mit steigenden Zinsen im CHF und
damit mit hbheren Kosten gerechnet wurde. Das Geschaft warf zu Beginn
(der Markteinschatzung entsprechend) auch dber die ersten 2 ¥ Jahre safti-
ge Gewinne fir die Stadt Linz ab, ohne dass sie daflr Kapital einsetzen
musste. Nicht der SWAP Il oder seine Ausgestaltung sind fir die negative
Entwicklung des Geschéaftes ursachlich, sondern die Entwicklung des
CHF/EUR-Wechselkurses im Zuge der Weltwirtschaftskrise 2008 (sh so-
gleich), gepaart mit der Untatigkeit der Stadt Linz.

Beweis: Rahmenvertrag vom 26.9.2006 (Beilage ./1);
Tabelle "Ubersicht Gber die Entwickiung der Bewertung des
SWAP lI" (Beilage ./23);
Zeuge Mag. Werner Penn, pA der klagenden Partei;
Blrgermeister Dr. Franz Dobusch als Partei;
Finanzstadtrat Dr. Johann Mayr als Partei;
wie bisher.

CHF-Entwicklung als wahre Ursache

Die klagende Partei unterstellt, dass der SWAP il schon im Zeitpunkt des
Abschlusses unvarteilhaft gewesen und der eingetrstene Verlust darauf
zuriickzufihren sel. Dies wird als unrichtig bestritten: Fir die negative
Marktbewertung ist zwar die EUR/CHF Kursentwicklung mabBgeblich. Der
Eintritt eines tats3chlichen Verlustes ist jedoch allein auf die unterlassene
Reaktion der klagenden Partei auf die unginstige EUR/CHF-Entwickiung
aniasslich der Wirtschaftskrise 2008 zurtickzufihren.

Die Bewertung des SWAP Il macht seine Markteinschatzung zu bestimmten
Zeitpunkten sichtbar. Im konkreten Fall waren vor allem die akfuelle
Wechselkursrelation EUR zu CHF und die allgemeine Erwartung der
Wahrungskursentwickiung — neben CHF-Libor und Lauizeit - maBgebliche
Faktoren fir die Bewertung des SWAP |l.
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Bei siner Negativbewertung ist klar, dass der Markt dauerhaft das Sinken
des Euro gegenlber dem Franken erwartet; auch sind in absehbarer Zeit
keine Netto-Cashflow-Zahlungen aus dem SWAP Il zu erwarten, sobald der
Strike unterschritten wird.

Der folgende Uberblick verdeutlicht das enge Verhiltnis der Bewertung des
SWAP Il zum EUR/CHF-Kurs:

Bewertung EUR/CHF Resettable Swap mit der
Wechselkursentwickliung EUR/ICHF

€ 50.000.000

-€ 50.000.000 Lz

o -€ 150.000.000

-€ 250.000.000

Bewertun

=€ 350.000.000

<€ §60.000.000

é:
REREREt ;ré's%'@';ﬁré\%‘% P WO W

Datum

|~&—Bewertung —¢~EUR/CHF Kirs — Resettable Kurs |

Fur die negative Entwicklung des SWAP Il war somit — gemaB seiner
Formel — die Entwicklung des EUR/CHF-Kurses ursachlich, kelnesfalls ein
urspringlicher Nachteil des Geschatftes.

Dass es beim SWAP [l tatsachlich zu einem Verlust gekommen ist, liegt
jedoch nicht am EUR/CHF-Kurs. Fir den entstandenen_Schaden ist allein
die klagende Partei verantwortlich: Sie hat es unterlassen, den SWAP 1|
rechtzeitig zu restrukturieren oder entsprechend abzusichern oder auf-

zuldsen, obwohl sie dazu spatestens seit 17.7.2007 stindig Gelegenheit

hatte {(sh Punkt 5.13) und sich des steigenden Risikos laufend bewusst war.

Beweis: wie bisher.
Finanzkrise als Paradigmenwechsel — Unvorhetsehbarkeit im Jahr 2007

Die ~ von allen Beteiligten — unvorhergesehene CHF/EUR-Kursentwickiung
hat einen dramatischen makrodkonomischen Hintergrund, den die Stadt Linz
offenbar ignoriert: die massive Erschitterung der Finanzwelt durch die
Waeltwirtschaftskrise des Jahres 2008.

102405834v1 78
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Ohne Finanzkrise und in deren Gefolge ohne "Eurokrise", die heute noch
andauert, hatten die Markte niemals eine derart hohe Volatilitat erreicht und
ware der EUR/CHF-Kurs auch nicht so stark gefalien. Der Grund, warum der
SWAP | fir die Stadt Linz ein groBer finanzieller Erfolg war, der SWAP II
sich aber in ein Verlustgeschaft wandelte, ist der Zeitvertauf und die — bei
Geschéftsschluss unvorhersehbare -~ Entwicklung der Weltwirtschaft,
gepaart mit der jahrelangen Untatigkeit der Stadt Linz. Niemand hat im
Februar 2007 mit einer derartigen Erschiitterung der Finanzwelt gerechnet.
Der SWAP || ist von den Ereignissen der Finanzkrise 2008 eingeholt
worden. Daraus {dsst sich_aber keine Haftung der BAWAG P.S.K. im
Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses -~ sozusagen ruckwirkend —
konstruieren.

Der Fehler liegt vielmehr in der Untétigkeit der Stadt Linz nach Eintreten der

Finanzkrise bzw der ersten Anzeichen dieser durch die massiv negative
" Marktbewertung. Diese wurde der Stadt Linz monatlich kommuniziert (vgl

5.124
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Beilage ./23).

In dem Zusammenhang erscheint die Behauptung, dass Finanzaus-
schussvorsitzender Finanzstadtrat Dr. Mayr nach Erhalt des Schreibens vom
11.11.2008 (Beilage ./20), das in rotem Fettdruck auf einen Minuswert von
EUR -62 Millionen hinwies und "zur Vorlage in hren Gremien" Gbersandt
wurde, einfach "zur Tagesordnung” iberging, in einem fragwirdigen Licht.
Ua wird auch von Absicherungsmadglichkeiten bei einem Maximalzinssatz
von 25,95 % (1) gesprochen. Will der Vorsitzende des Finanzausschusses
(sh auch sein CV, Beilage ./8) trotzdem nicht verstanden haben, dass das
Geschaft in der abgeschlossenen Form - ohne diese Absicherung — ein un-
begrenztes Risiko bedeutete?

Zu diesem Zeitpunkt, nach Insolvenz von Lehman Brothers, war selbst jeder
Konsument hachst verunsichert und hatte ein Sturm auf die kleinen Spar-
guthaben begonnen, weil der Blrger um sein Erspartes fiirchtete. Der Nati-
onalrat sah sich gezwungen, am 20.10.2008 ein Bankenrsftungspaket zu
beschlieBen (Beilage ./44}; nur durch diese ua MaBnahmen konnte eine wei-
tere Ausweitung der Panik der Konsumenten verhindert werden. Alein
Dr. Mayr will hingegen nach Durchsicht der — leicht verstandlichen — Prasen-
tationsunterlage ausschiieBlich Mag. Penns Aussage, dass "alles bestens"
sei, zur Grundlage seiner Handlungsentscheidungen gemacht haben,

Falls sich der Sachverhalt tatséchiich in dieser fern jeder Verantwortung
eines Finanzdirektors (mit einer 90-kdpfigen Abtellung) und sines Finanz-
ausschussvorsitzenden einer Stadt der GréBenordnung der Stadt Linz {mit
3-stelligem Millionenbudget) zugetragen haben solite, ist das nicht nur exi-
rem erstaunlich und dberraschend {und fiir den Vertragspartner nicht erahn-
bar), es ist auch rechtiich irrelevant: Die internen organisatorischen Ver-
saumnisse der Stadt Linz kGnnen nicht dem Vertragspartner angslastet wer-
den, da nach auBen ein Anschein der Gultigkeit des Geschafts bestand.
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Vielmehr ist von Folgendem auszugehen: Der Gemeinderat wurde durch die
Information des Finanzausschusses als fiir Finanzfragen zustandiger Aus-
schuss des Gemeinderats mit Schreiben vom 11.11.2008 (Beilage ./20) von
der negativen Bewertung im Detail (sh Prasentationsunterlage) informiert.
Dennoch hat er nicht gehandelt.

Ex post ist denkbar, dass éerade die Gemeinderatswahlen im Herbst 2009
Motivator fir Unterlassungen seitens der Stadt Linz waren (sh oben
Punkt 4.8.4). Das verringert das VerschuldensausmaB aut Seiten der Stadt
Linz jedoch nicht,

Beweis: Schreiben der BAWAG P.S.K. an die Stadt Linz vom
11.11.2008 (Beilage ./20);
Tabelle "Ubersicht Gber die Entwickiung der Bewertung des
SWAP Ii" (Beilage ./23);
Zeuge Mag. Werner Penn, pA der klagenden Partei;
Bargermeister Dr. Franz Dobusch als Partel;
Finanzstadtrat Dr. Johann Mayr als Partei;
wie bisher.

Laufende Ausstiegsméglichkeit — Mogliche Risikobegrenzung

Die Stadt Linz bestreitet die laufende Ausstiegsméglichkeit. Das ist falsch
und wird schon anhand des vorzeitigen SchiieBens des SWAP | am
17.7.2007 und der Notiz der BAWAG P.S.K. zur Ablehnung des SchlieBens
des SWAP |l (Beilage ./75) widerlegt.

Richtig ist zwar, dass der Rahmenvertrag 2006 (Beilage ./1) kein Kindi-
gungsrecht vorsah. Die BAWAG P.S K. hat aber laufend einen jederzeitigen
Ausstieg zu Marktpreisen angeboten, Die Stadt Linz hétte daher jederzeit

aussteigen konnen. Sie hatte dazu ihren Ausstiegswunsch — wie beim-

SWAP | - einfach nur erklaren missen.

Damit hatte sie auch laufend ihr bestehendes Risiko begrenzen konnen.
Durch die monatlich kommunizierten Bewertungen war die Stadt Linz Uber
den Marktwert des SWAP Il laufend aktuell informiert. Sie hatte auch jeder-
zeit einen auf Mittelkursen berechneten Marktwert mitgeteilt erhalten. Wa-
rum sie den Ausstieg erst so spét beschlossen hat, kann die beklagte Partei
nur vermuten,

Seitens der beklagten Partei wurden zahlreiche Bemiihungen unternommen,
das Risiko zu begrenzen; am 17.7.2007 bot die beklagte Partei der klagen-
den Partei erstmais sine Ausstiegsmoglichkeit an. Anfang 2008 wurde ein
ginstiger Cap zur Risikobegrenzung vorgestellt (sh Punkt 4.15), Es folgten
zahlreiche weitere Angebote zum Ausstieg und/oder Umstrukiurierung des
SWAP |l (siehe Chart in Punki 5.6.7). Diese blieben jedoch seitens der kia-
genden Partei allesamt ungenutzt.
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Fest steht jedentfalls, dass auch nach Ubernahme der Gespriche mit dem
Birgermeister Anfang 2010 keine Anderung der Haltung der Stadt Linz ein-
trat, Weiterhin wurden die Restrukturierungs- oder Ausstiegsangebote zwar
angehdr. Eine Reaktion erfolgte aber nicht; dies auch nach intensiver Nach-
frage nicht. SchlieBlich musste die beklagte Partei erkennen, dass ihr Be-
muhen fruchtlos war.

Das folgende Chart zeigt die Bewertung des SWAP || Gber die Laufzeit des
Vertrages und eine Auswahl markanter Zeitpunkte. Hatte die Stadt Linz die
Angebote der BAWAG P.S.K. zum Ausstieg fristgerecht angenommen oder
die angeblichen Vertragsmangel autgezeigt, so ware der Schaden nie (oder
noch bis 2010 in viel geringerer Faorm) entstanden,
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Selbst wenn man also annehmen mochte, dass die Stadt Linz tatsachiich
nur ein Absicherungsgeschéaft und kein Optimierungsgeschaft wollte (was
bestritten wird), dann hétte sie spatestens ab Anfang 2008 (ab der
Kommunikation (ber die negative Marktbewertung, vgl Beilage /19) aus
dem Geschaft aussteigen missen. Noch mehr gilt das nach dem Kollaps
von Lehman Brothers bzw Vorliegen der massiv ins Minus gerutschien
Marktbewertung des SWAP Il (Beilage ./20, sh oben Punkt 4.15). Der gréBte
Teil des Schadens ist tatséchlich erst 2010 eingetreten. Ebenso verhalt es
sich, wenn die notwendige Genehmigung der Gremien tats&chlich nicht
vorgelegen haben solite und das Geschaft auch nicht aufgrund des
Anscheins einer Genehmigung wirksam ist (was bestritten wird): In diesem
Fall hat die Stadt Linz jenen Schaden, der ab spatestens Anfang 2008
eingetreten ist, ausschiieBlich selbst zu_verantworten. Dieser ist ihr im
Hinblick auf ihre grob verschuldete Verletzung der Aufklarungspflicht - als
vor- und nachvertragliche Pflicht — alleine anzulasten und von ihr zu tragen.
Dabei ist ex post nicht auszuschiieBen, dass die Stadt Linz sogar mit
Vorsatz gehandelt hat.
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Beweis: Rahmenverirag vomn 26.9.2006 (Beilage ./1);
E-Mail der BANK AUSTRIA vom 12.2.2007 (Beilage ./18);
E-Mait der BAWAG P.S.K. an die Stadt Linz vom 7.1.2008
{Beilage ./19); :
Schreiben der BAWAG P.S.K. an die Stadt Linz vom
11.11.2008 (Beilage ./20);
Tabelle "Ubersicht Gber die Entwicklung der Bewertung des
SWAP II" (Beilage ./23);
Zeugin iris Sahinoglu, pA der beklagten Partei;
Zeuge Herbert Auer, pA der beklagten Partei;
Zeuge Mario Tieff, pA der beklagten Partei;
Zeuge Mag. Werner Penn, pA der klagenden Partei;
Finanzstadtrat Dr. Johann Mayr als Partai;
wie bisher,

{(RREFUHRENDE BEGRIFFE
"Eigentliche Struidur” des SWAP (i

Die klagende Partei behauptet, dass im SWAP Il “zwanzig halbjdhrlich
fallige Optionen auf den Wechselkurs EUR/CHF' versteckt seien (vgl
zB VI 1.3.3. der Klage). Dieses Vorbringan ist falsch und wird bestritien:

Es scheint, als ob die klagende Partei in der Tatsache, dass halbjahrlich
Zahlungen aus dem SWAP Il féllig werden (insgesamt 20 Zahlungen), die
von ihr inkriminierten "20 Wahrungsoptionen” erblickt. Sie zerlegt damit den
SWAP Ii, der ein einheitliches Rechtsgeschatt ist, in gekinstelter Weise in
die darunter zu leistenden Zahlungen, spricht sodann alarmiert von “20
Wahrungsoptionen”, Uiber die nicht aufgekiart worden sei, und Iasst dabai

ganz auBer Acht, dass allein diese von ihr vorgenommene Aufsplittung den ‘

SWAP |l kompliziert erscheinen lasst. Die Formel des SWAP Il hingegen,
wonach sich fir beide Teile die Gbernommene Zahlungsverpilichtung
errechnel, ist denkbar einfach gestaltet und enthalt keine "versteckte"
Variable oder dergleichen; nicht einmal die klagende Partei behauptet, dass
die Formel kompliziert sei. Die_Formel versteckt auch nichts. Sie bildet
zukinftige wechselseitige Zinszahlungspflichten ab — und nur das war Inhalt
des verfahrensgegenstandlichen Geschaftes. Im Gegenteil: Eine Darstellung
im Sinne der von der klagenden Partsei behaupteten "20 Wahrungsoptionen”
ware flUr einen Anleger bei weitem intransparenter als die leicht zu
rechnende Formel des SWAP Il

Im L'Jbrigen ist das Vorbringen der klagenden Partei auch rechtlich
unhaltbar: Ein Swap stellt keine Ansammlung von Optionsgeschaften dar.
Bei Optionen wird einer Vertragspartei das Recht gewahrt, zu einem
bestimmten Zeitpunkt gegen eine vorausbestimmtie Gegenleistung vom
anderen Vertragsparinern die Erflillung der vereinbarten Leistung zu
verlangen. Es trifft die Vertragspartei aber keine Pilicht dazu (siehe Saria in
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Brandl/Saria, Wertpapieraufsichtsgesetz § 1 Rz 14). Beim SWAP |l war aber
genau das der Fall: Die Stadt Linz und die BAWAG P.S.K. hatten
festgelegte Rechte und Pilichten, keine Wahlrechte. Es fehlt bei beiden
Vertragsparteien somit das diskretionére Element, das Optionan zwingend
kennzeichnet. '

Vielleicht verwechselt die klagende Partei die Beschreibung der Struktur und
Wirkungsweise des SWAP 1l mit den finanzmathematischen Metheden, die
zur Bestimmung seines Wertes herangezogen werden — dort allerdings nur
hilfsweise, um kinftige ungewisse Ersignisse bewerien zu kbnnen; mit der
Beurteilung der Wirkungsweise des SWAP II hat dies jedentalls nichts zu tun
und ware als Information nicht verwertbar. Solche finanzmathematischen
Finessen wéren allenfalls fir ausgebildete Wirtschaftsmathematiker von
Interesse gewesen.

Beweis: wie bisher.
Kreditlinien - Interne Obligi sind irrelevant, kein Spekuiationskredit

Die Behauptungen der Stadt Linz, die BAWAG P.S.K. habe der Stadt Linz
einseitig Kredite eingerdumt und dadurch das Risiko der Stadt Linz einseitig
erhoht, sind unrichtig. Der Stadt Linz wurden im Zusammenhang mit dem
SWAP It zu keinem Zeitpunkt zusatzliche Kredite (Zahlungsmittel oder
Haftungen) von der BAWAG P.S.K. eingerdumt, geschweige denn
bestshende ausgeweitet. Ein Kreditvertrag zwischen der BAWAG P.S.K.
und der Stadt Linz, der dazu erforderlich gewesen ware (vgl nur Schubert in
Rummel, ABGB® Vor § 983 Rz 1), lag nie vor.

Bei der von der Stadt Linz moniserten Einrdumung eines Derivativlimits (vgl
VI. 7.5.4 sowie lll. 2.8 der Klage der Stadt Linz) handelte es sich um ein rgin
bankinternes Vorgehen, wozu die BAWAG P.S.K. aufgrund § 38 BWG
verpflichtet ist. Die BAWAG P.S.K ist zum Umgang mit ihrem
bankgeschaftlichen und bankbetrieblichen Risiko zur Implementierung eines
angemessenen und wirksamen Risikomanagementsystems verpflichtet (vgl
Hollerer/Puhm in Dellinger, BWG § 39 Rz 44). Teil eines solchen
Ris’komanagementsystems ist die Risikolberwachung. Die Risiko-
tiberwachung hat zum einen dafiir zu sorgen, dass der BAWAG P.S.K. das
AusmaB der Risiken ausreichend bekannt ist, und soll zum anderen
gewdhrieisten, dass die Risikosituation des Kreditinstituts jederzeit mit
dessen Risikostrategie vereinbar ist. Im Bereich der quantifizierbaren
Risiken (zu denen auch die abschétzbaren Risiken aus Rechtsgeschaften
zahlen) steht dabeij die Einhaltung der innerbetrieblichen Vorgaben (Limite,
Kompetenzregelungen) im Mittelpunkt (vgl Hollerer/Puhm in Dellinger, BWG
§ 39 Rz 46),

Bei der Einrdumung des Derivativiimits handelte es sich genau um eine
solche innerbetriebliche Vorgabe, wodurch das mit dem SWAP I

81

www.parlament.gv.at



6.2.4

B.2.5

6.2.6

6.2.7

6.2.8

102405834vt

7I3XXV. GP - Anfrage (gescanntes Original)

Hinterlegt am 06.12.2011 - 22:09

verbundene (mdgliche) Risiko zu Kontrollzwecken zunachst mit EUR 10 Mio
angesetzt wurde. In weiterer Folge musste aufgrund der Verschiechterung
des CHF/EUR-Wechsealkurses (zu Lasten der Stadt Linz) das mit dem
SWAP Il verbundene (mdgliche) Risiko nach den Regeln eines wirksamen
Risikomanagementsystems hoher bewertet werden. Daher kam es
vorsorglich zu einer Ausweitung des Derivativiimits.

Mit der Einrdumung oder Erweiterung eines Kredits haben diese Vorgange
nichts zu tun. Das Risiko der Stadt Linz ergab sich alleine aus dem SWAP II;
das bankinterne Risikomanagement bildete dieses zu Zwecken der
Risikosteuerung ab. Uber diese rein bankinternen Vorgdnge musste die
BAWAG P.S.K. die Stadt Linz nicht aufklaren.

im vorliegenden Fall bestand nicht das geringste Aufklarungsdefizit gegen-
Ober der Stadt Linz. Tatsachlich war der informationsstand auf Seiten der
Stadt Linz deutlich besser als die Kommunikation von internen Kreditobligi
jemals hatte vermitteln kdnnen. Die Stadt Linz war laufend und zeitnah Gber

die Wertentwicklung des SWAP Il informiert.

Im gegenstandiichen Fall war der Kunde sogar mit einem in Ziffern, dh ei-
nem Absolutbetrag, ausgedriickten Marktwert monatlich {!) dber die Bewer-
tung und die Entwickiung seines Produkis informiert. Dh, die Stadt Linz war
viel genauer ber die konkrete Wertentwicklung des von ihr erworbenen
Produktes informiert, als das der typische Markteilnehmer idR ist. Die
Marktbewertungen zeigien punktgenau das jeweilige Risiko aut [zdm Hinter-
grund und zur Grundlage der Bewertung des SWAP Il sh oben Punkt Error!
Reference source not found.). '

Zudem ist die Kausalitdt — der unterlassenen Kommunikation bankinterner
Vorgénge — im konkraten Fall zu bestreiten. Selbst wenn die Stadt Linz alle
internen Uberlegungen zur Erweiterung der Kreditobligi gekannt hatte, hatte
das keine Anderung ihres Verhaltens bewirkt, denn selbst die betragsmaBig
alarmierenden Marktbewertungen haben keine Anderung nach sich gezo-
gen. Wenn aber die negativen Marktbewertungen kein Handeln bewirkten,
wieso sollten das die internen Linien der Bank? Ganz offensichtlich handelt
es sich bei diesem Argument um eine weltere ex post konstruierte These
der Stadt Linz.

Besonders konstruiert ist die Behauptung in [ll. 2.6.5 der Klage, es handle
sich — durch Verzicht auf eine Sicherheitsleistung — "materiell betrachtet” um
einen "reinen Spekulationskredit®. Hier ist nochmals zu erinnern: Es wurde
kein Kredit gewahrt. Die Stadt Linz hat von der BAWAG P.S.K. kein Kapital
erhalten. Sie hat sich auch nicht fir die Hingabe von Kapital verpflichtet,
Zinsen zu bezahlen. Vielmehr wurden Zahlungsverpflichtungen getauscht.
Da aber kein Kredit gewdhrt wurde, kann dieser auch kein "Spekulations-
kredit" sein, dies weder "materiell" noch "formell" noch sonst wie betrachtet.
Das ist eine konstruierte Theorie, mit der die klagende Partei eine aufsichts-
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rechtliche Genehmigungspflicht herbeiwlinscht. Diese lasst sich de lege lata
aber nicht begriinden (sh dazu unten Punkt 9.4.2).

Beweis: wie bisher.
"Exotisches" Produkt?

Die Stadt Linz verwendet in ihrer Klage in Zusammenhang mit dem SWAP 1l
regelmaBig den Begiff "exotisch". Sie versucht sich dabei den ~ im Zuge der
Finanzkrise entstandenen — negativen Beigeschmack des Begriffs im
aligemeinen Sprachgebrauch zu Nutze zu machen. Die kiagende Partei
Qbersieht aber, dass es sich hier um einen wirtschaftswissenschatftlichen
Begriff handelt, unter welchen nach gangiger Definition alle Swapgeschétte
mit Ausnahme des Plain Vanilla Swap fallen (vgl zB Beike/Barckow, Risk-
Management mit Finanzderivaten®, 43). Allein die Tatsache, dass ein
Finanzprodukt aus wirtschaftswissenschattlicher Sicht unter diese Kategorie
fallt, sagt also in Wahrheit gar nichts aus, insbesondere nichts (ber sein
Risikopotential oder seine (Markt-)Ublichkeit.

Unhaltbar ist die Behauptung der klagenden Partei, der SWAP {1 habe auf
die CHF-Anleihe der Stadt Linz “unmittelbar eingewirkt (vg! L. 3. der
Klage). Richtig ist, dass der SWAP Il der Optimierung der variablen
Zinsenlast aus der CHF-Anleihe diente; die CHF-Anleihe der Stadt Linz war
aber ein vom SWAP |l verschiedenes (Biindel von) Rechtsgeschaft(en) ohne
jede vertragliche Einbindung der beklagten Partei. Die vertragliche
Ausgestaltung und Risikostruktur der CHF-Anileihe blieben tfoiglich vom
SWAP [l unberiithrt und waren der BAWAG P.S.K. auch gar nicht bekannt.

An dieser Stelle beklagt die klagende Partei auch das Wahrungsrisiko der
CHF-Anleihe selbst und versucht dieses Risiko mit dem SWAPIH in
Verbindung zu bringen und die beklagte Partei gleichsam datir
verantwortlich zu machen. Dieses Vorbringen ist unhaitbar: Bei der CHF-
Anieihe der Stadt Linz bestand und besteht nach wie vor ein ebenfalls
unbegrenzies Wechselkursrisiko: unginstige Entwicklungen des CHF/EUR-
Kurses fohren zu h&heren — ungecappten — Finanzierungskosten der Stadt
Linz in Bezug auf die CHF-Anleihe. Dieses Risiko bestand aber bereits vor
Abschluss des SWAP Il und besteht auch nach wie vor, weil es keinen
ursachlichen Zusammenhang zwischen dem unbegrenzten Risiko der CHF-
Anleihe und dem SWAP Il gibt.

Beweis: wie bisher.
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Marginpflicht — kein Nachteil fiir die Stadt Linz

Eine Sicherheitsleistung war im Hinblick auf die hervorragende Bonitat der
Stadt Linz — zu ihrem Vorteil — vertraglich nicht vereinbart. Denn bei
vereinbarten Sicherheiten hétte sie den negativen Marktwert laufend mit der
Hinterlegung von (baren) Sicherheiten bei der BAWAG P.S.K. ausgleichen
missen. i

Im Obrigen wird auf das Vorbringen in 20.4. verwiesen.
Beweis: wie bisher.
OTC-Produkt — Gangige Geschéftsform

EinigermaBen verwunderlich ist, dass die Kiagerin der BAWAG P.S.K.
vorzuwerfen versucht, sie habe der Stadt Linz ein OTC-Produkt angeboten,
um sich dadurch einen Vorteil auf Kosten der Stadt Linz zu verschaffen. Sie
versucht dabei dem "OTC-Geschaft” einen negativen Charakter
beizumessen. Das ist absurd.

Eine wichtige Ergdnzung zum Borsehandel — und beziglich des Volumens
auch wesentlich bedeutender — ist der auBerbdrsliche Handel (over the
counter oder OTC, ein Begriff, der seinen Ursprung in den 70er Jahren des
19. Jahrhunderts hat, als Aktien noch am Bankschalter gekautt wurden - vgl
Wood, Set-off and Netting, Derivatives, Clearing Systems? Rz 11-001), bei
dem individuelle Kontrakte direkt zwischen den Marktteilnehmern via
Telefon oder Computer gehandelt werden.

Der OTC-Derivatemarkt betragt knapp 615 Billionen US-Dollar und macht
damit ungefdtr 80 % des Gesamiderivatemarktes aus {diese Schatzung
der Europaischen Kommission bezieht sich auf den Nominaiwert Ende
Dezember 2009; vgl Europsan Commission, Commission staff working
document — Impact assessment accompanying document to the proposal for
a regulation of the European Parliament and the Council on OTC
derivatives, central counterparties and trade repositories, SEC (2010)
1058/2, 11).

Zur Veranschaulichung des kontinuierlichen Anstiegs der Bedeutung des
OTC-Derivatemarkts vgl die nachstehende Grafik der Europdischen
Kommission (European Commission SEC (2010} 1058/2, 12). Dabei wird der
Nominalwert der auBerbdrslich gehandelten Derivate dem Nominalwert der

(weltweit bzw in Europa) borslich gehandelten Derivate (fGr den Zeitraum
von 1998 - 2009) gegendbergesteilt:
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Zinsswaps sind im OTC-Bereich das Produkt mit dem groBten Volumen;
Wahrungsswaps jenes mit dem zweitgréBen (vgl Lager/Schlosser in Zerey,
Finanzderivate” § 2 Rz 1). Dies zeigt die nachstehende Grafik {vgl European
Commission SEC (2010} 1058/2, 13):

Figure 2: OTC derivative market segments notional amouts outstanding (left) and
gross market values (right); $ trillion (% of total). December 2009
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Der Handel am OTC-Markt bietet den Voreil, dass die abgeschliossenen
Vertrdge keiner Standardisierung unterliegen und deshalb frei auf
Parteienbedilrfnisse zugeschnitten werden kdnnen. OTC-Transaktionen
eroffnen daher wesentlich breitere und uniernehmensspezifischere
Optimierungsmaglichkeiten im Gegensatz zu Borsegeschéften.

Genau diesen Vorteil machte sich die Stadt Linz 2u Nutzen. Sie ist mil
einem spezifischen Optimierungswunsch an die BAWAG P.SK.
herangetreten, dem durch ein an der Borse gehandeltes Produki nicht hatte
entsprochen werden kénnen. Vieimehr kam nur ein — nach den Vorgaben
der Stadt Linz — mafBgeschneideries OTC-Produki (der SWAP [}) in Frage.
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Mit anderen Worten: Die BAWAG P.S.K. bemlhte sich lediglich, dan
Vorgaben der Stadt Linz zu entsprechen; dass ein bdrsegehandeltes
Produkt hierfdr nicht tauglich war, war der Stadt Linz bekannt. Die Vorhalte
der Stadt Linz, wonach ein OTC Produkt "ein signifikantes
MiBbrauchspotential' berge, ein "immanenter interessenskonfiikf' bestehe,
dieses "fiir die eine oder andere Seite ginstig sef", je nach Marktniveau etc,
sind falsche Aligemeinplatze, die sich nicht mit der Realitdt in Einklang
bringen lassen. Vielmehr wird die Uberwiegende Mehrzahl aller Derivate
individualisiert abgeschlossen (in der Diktion der Stadt Linz: "OTC"). Das
Volumen des Derivatmarkts zeigt, dass die Vorhalte der Stadt Linz verfehlt

sind, weil sich ansonsten kein so groBer Markt fir OTC-Derivate hatte
entwickeln kdnnen.

Beweis: wie bisher.

Stillhalter —~ keine Relevanz der Richtlinien des osterreichischen
Gemeindebundes 2009

Auch wenn sich dis klagende Partei bemiht, den Begriff "Stillhalter” in ihrer
Klage wiederholt zu bemihen, so geht die Argumentation doch ins Leere,
weil die Stadt Linz picht Mitglied des Gemeindebundes ist. Sie gehdrt
vielmehr — wie alle Landeshauptstadte und nahezu alle Stadte mit mehr ais
10.000 Einwohnern — dem Stédtebund an.

Mitglieder des Gemeindebundes und damit Adressaten der
gegenstandiichen  Richtlinien  (vgl Beilage :/82) sind  vielmehr
Kieinstgemeinden mit einer durchschnittlichen Einwohnerzahl von rund
2.500 Einwohnern (dies ergibt sich aus den Angaben auf der Homepage des
Gemeindebundes, wonach zu den Mitgliedern seiner Landesverbande 2.345
osterreichische Gemeinden zahlen, die 70% der Osterreichischen
Beviolkerung von insgesamt rund 8,4 Milionen reprasentieren). Das
durchschnittliche Mitglied des Gemeindebundes, for die diese Richtlinien
des Gemeindebundes gedacht sind, hat weniger Einwohner als die Stadt
Linz Mitarbeiter (rund 2.700 — sh dazu unten Punkt 7.2). Die Adressaten der
gegenstandlichen Richtlinien sind mit der Stadt Linz mit ihrem
professionellen Verwaltungsapparat nicht vergleichbar, sondern haben in
den meisten Fallen nur eine Handvoll Mitarbeliter (vgl Beilagenkonvolut ./51).

Die gegensténdlichen Richtlinien waren Gberdies irrelevant, weil sie grst im
Jahr 2009 —~ aus Anlass der Finanzkrise des Jahres 2008 — und damit lange
nach Abschluss des SWAP |l verdttentiicht wurden. Die Einleitung beginnt
mit den Worten:

"Der 15.9.2008 war fir die Weltwirtschaft ein bedeutender Tag. An
diesem Tag brach die US-investmentbank Lehman Borthers

zusammen und IGste zuerst eine weltweite Finanzkrise in weiterer
Foige eine dramatische Wirtschafiskrise aus. Anlageprodukte, die
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- dber viele Jahre bestes Rating hatten und als sicher galten, mussten
nun in Frage gestelit oder abgewertet werden".

Das was jahrelang gegoiten hatte, galt Ende 2008 nicht mehr. Diese Richtlinien
konnten daher bei Geschaftsabschiuss im Jahr 2007 naturgemaB nicht beach-
tet werden.

Zudem handelt es sich bei diesen Richtlinen um “unverbindliche
Empfehlungen” und nicht um eine verbindliche Rechtsvorschrift.

SchiieBlich ist der SWAP I aus ziviirechtlicher Sicht kein Optionsgeschaft.
Keine der Vertragsparteien hatte ein dem Optionsgeschaft immanentes
Wahlrecht. Der Struktur nach handelt es sich um ein dem Tausch dhnliches
Geschaft. Es mag gedanklich in einzelne Komponenten (Zinsswap,
Fremdwahrungsoptionen etc) zerlegt werden kdnnen: Dies ist aber eine
finanzmathematische Konstruktion ua zur Bewertung und bankinternen
Darstellung von Swap-Geschéften (vgl im Detail Beilage ./26, S 5 f; oben
6.1). FOr die zivilrechtliche Beurteilung des Geschaftes und des damit
verbundenen Risikos ist diese Zerlegung jedoch nicht maBgeblich. Das
Risiko ergibt sich allein aus der (einfachen) Formel des SWAP Il (sh
Punkt 6.1). ’

Beweis: Auszug aus www.gemeindebund.at und www.staedtbund.gv.at
(Beilage ./51);
Richtlinien far Finanzgeschafte der Gemeinden (Beilage ./25);
wie bisher.

ORGANISATIONSRECHTLICHE STRUKTUREN DER STADT LINZ

Wirtschattliche Grundlegung: Kommunales Schuldenmanagement
("Debt-Management”) als Tell der professionellen Finanz- und Vermo-
gensverwaltung der Stadt Linz

Auf Grundlage des Gemeinderatsbeschlusses 2004 war Mag. Penn im
Rahmen und als Teil des "Schuldenmanagements" der Stadt Linz mit einem
eingeschrankten Tatigkeitsbereich betraut, der lediglich die "Optimierung
des Fremdfinanzierungsportfolios” erfasste. Damit solite die FVV in die Lage
versetzt werden, im Interesse der Stadt Linz schnell — wie jeder andere
Portfoliomanager — auf rasch wechselnde Marktgegebenheiten reagieren zu
kdnnen.

Im vorliegenden Falil geht es fir das Handeln der Stadt Linz und ihrer ver-
schiedenen Organe somit zentral um das "Debt-Managemenf' (deutsch
"Schuldenmanagement”) der Stadt Linz, auf das sich sowochl der
Amtsbericht ~vom  13.5.2004 (Beilage ./62) betreffend den
Gemeinderatsbeschluss 2004 (Beiflage ./11) als auch die Beurkundung
dieses Beschlusses sowie zahlreiche weitere gemeindeinterne Schriftsticke
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zum SWAP |l (einschlieBlich der entsprechenden Berichte an den Finanz-
ausschuss des Gemeinderates) ausdricklich und unzweideutig bezishen.

Beweis: Auszug aus dem Wortprotokoll der 7. Sitzung des
Gemeinderats vom 3.6.2004 (Beilage ./11);
Amtsbericht der Stadtkammerei vom 13.5.2004 (Beilage ./62);
wie bisher. :

Das Schuldenmanagement ist ein besonderer Teil der kommunalen
Finanzverwaltung: "Mit Schuldenmanagement (auch: Zins- und Schulden-
management) soll das im Haushaltsplan vorgesehene Kreditvolumen
termingerecht und zu markigerechten Bedingungen beschafft werden.
Marktgerecht bedeutet, dass der Zinsaufwand langfristig minimiert und
gleichzeitig das Zinsrisiko begrenzt wird. Durch Schuldenmanagement wird
das Schuldenportiolio entsprechend strukiuriert, Nicht zum Schulden-
management gehdrt die Verringerung der Schulden insgesamt, denn dies ist
eine Angelegenhsit der mittel- und langfristigen Haushaltsplanung und
HaushattsfGhrung.” (Kommunale Gemeinschaftsstelle far
Verwaltungsmanagement - KGSt unter
http://www.kgst.defthemen/finanzmanagement/betriebswirtschaftliche-
instrumente-und-methoden/schuidenmanagement.dot / Stand 20.11.2011).
Die fOr das Schuldenmanagement verantwortliche Stelle der Stadt Linz
agiert in diesem Fall nicht anders als ein Portfoliomanager - sie verwaltet
aflerdings Verbindlichkeiten, so wie dies auf Bundesebene flr Aufgaben der
Osterreichischen Bundesfinanzierungsagentur in §2 Abs1 Bundes-
finanzierungsgesetz im Verfassungsrang festgeschrieben ist.

Im verfahrensgegenstandlichen Zeitraum war der Einsatz derivativer
instrumente mit dem Ziel des kommunalen Schuldenmanagements eine
Selbstverstandlichkeit (vgl in diesem Zusammenhang auch die Hinweise des
Linzer Magistratsdirektors auf die Bedsutung des aktiven Finanz-
managements und der Fremdwahrungskredite in der kommunalen Praxis in
Wolny/Rader, 11, Teil, Gemeindefinanzen Rz 132, in
Kilug/Oberndorfer/Wolny [Hrsg], Gemainderecht [2008]). Ein in Osterreich
viel beachtetes "Schulbeispiel” war die Stadt Salzburg, die bereits 2002 ein
Projekt "Zinsmanagement” gestartet und in der Folge eine Reihe von
derivativen Instrumenten aufgrund eines Rahmenvertrages mit einer Bank
abgeschlossen hatte (siehe insbesondere Pédtzelberger, Schulden-
management in der Kommunalverwaltung. Moglichkeiten der Zinseinsparung
an einem Musterbeispiel, RFG 2004/30). Unter einer Vielzahl von Vorteilen
von Zinsswaps wurde regelmaBig hervorgehoben, dass "bestehende
Darlehen optimiert werden [kbnnen], ohne diese zu kiindigen™; auf
"unkomplizierte Art und Welse" lasse sich bei flexiblen Einsatzmoglichkeiten
"ein dhnliches Ergebnis wie durch eine Darlehensumschuldung erreichen,
ohne dass ein Ausschreibungsverfahren notwendig wére, Weiters fallen bej
Zinsswaps weder Pdonalien noch Rechtsgeschéftsgebihren an"; hinsichtlich
der zur Verflgung stehenden Instrumente wurde festgehalten, dass sich
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eine "Vielzahl verschiedenster Varianten” anbiete (Zitate aus Mader/Pyka,
Umschuldungspraxis — Varianten und Instrumente. Mdglichkeiten zur
Verbesserung von Finanzierungskonditionen, RFG 2004/10). Sodann fielen
bei Zinsswaps naturgemal weder Darlehensyertragsgebiihren (§ 33 TP 8
Gebihrengesetz 1957 idF  vor BGBlI | 2010/111) noch
Kreditvertragsgebthren (§ 33 TP 19 lag cit) an.

Die Stadt Linz verfligt seit langem Uber eine hdchst professionelle
Gemeindeverwaltung, deren Milglieder mit allen wesentlichen Aspekten der
Finanzverwaltung von Gemeinden auf praktischer und akademischer Ebene
bestens vertraut sind (vgl dazu bspw die umtangreiche und detaillierte
Kommentierung gemeinderachtlicher, haushaltsrechtlicher und wirtschaft-
licher Fragesteliungen der Osterreichischen Kommunen in dem von zwei
fUhrenden Linzer Magistratsbeamten mit herausgegsbenen und
bearbeiteten Standardwerk Kiug/Oberndorfer/Woiny [Hrsg], Gemeinderecht
[2008]). Nicht zuletzt aus diesem Grund gilt der Linzer Magistrat als eine der
fortschrittlichsten und innovativsten Stadtverwaltungen in Osterrsich (so
http://www.linz.at/politik verwaltung/6345.asp ?style=print, Stand
11.11.2011). Insbesondere verfiigten und verfigen fOhrende Organe und
Magistratsmitarbeiter der Stadt Linz Gber jahrzehntelange Erfahrung in der
Handhabung von Fremdwahrungsausleihungen und dem damit verbundenen
Schuldenmanagement als wesentliche kommunale Aufgaben des Finanz-
managements.

Die mit Fremdwahrungsausleihungen verbundenen Risiken, die im Zuge
eines aktiven Schuldenmanagements strukturiert werden sollen, waren und
sind den handelnden Personen der Stadt Linz voll bewusst. So weisen etwa
Kiug und Schmid im Jahr 2011 ausdricklich (und zutreffend) darauf hin,
dass CHF-Fremdwahrungsdariehen aufgrund des Zinsvorteils fange Zeit
eine "prinzipielle Attraktivitdl' genossen; aufgrund der Aufwertung des CHF
gegenitber dem EUR im Rahmen der (seit 2008 ailgemein bekannten)
Finanz- und Wirtschaftskrise seien Fremdwahrungsdarlehen allerdings "nev
zu beurteilen” (Klug/Schmid, 11.Teil, Gemeindefinanzen Rz 140, in
Klug/Oberndorfer/Wolny [Hrsg], Gemeinderecht [2011]; bei Herrn Kiug
handelt es sich um den Kontrollamtsdirektor und bei Herrn Dr. Schmid um
den jetzigen Stadtkdmmerer der Stadt Linz).

Beweis: wie bisher.

Orgenisatorische Strukturen des professionellen Finanz- und Schul-
denmanagements sowie der Gebarungskontrolie der Stadt Linz

Es handelt sich bei der Stadt Linz nicht um eine x-beliebige Kieingemsinde.
Mit rund 180.000 Einwohnern und einer Stadtverwaltung mit rund 2.700
Mitarbeitern ist sie eine der ardBten Stadte Osterreichs mit einem
professionellen Finanzmanagement (vgl dazu etwa Wolny/Schmid, 13. Teil,
Gemeindiiches Haushalts- und Rechnungswesen, in
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Klug/Oberndorfer/Woiny [Hrsg], Gemeinderecht [2008];
http://www.linz.at/politik verwaltung/6345.asp ?style=print, Stand
11.11.2011).

Sie verflgte (und verfGgt) Gber ein auBerst kompetent und straff organisier-
tes Finanzmanagement mit entsprechenden Kontrollorganen:

Das Finanzmanagement der Stadt Linz war im verfahrensgegenstindiichen
Zeitraum {und ist nach wie vor) in ahnlicher Weise organisiert wie das eines
Grofunternehmens {vgl Beilage ./7): Mit der FVV war unter der Leitung von
Mag. Penn bereits 2007 eine eigene, hoch spezialisiarte Geschéftsgruppe
des Magistrates im Sinne der Geschéftsordnung des Magistrates ("GEOM")
mit damals rund 80 Mitarbeitern unter der Leitung von Mag. Penn mit der
umfassenden Finanz- und Vermdgensverwaltung der Stadt Linz befasst.
Nach dem Wissensstand der BAWAG P.S.K. lag die Zustindigkeit flr die
Verwaltung der Finanzen innerhalb der FVV bel der "Stadtkammerei* als
nachgeordnete Dienststelle, die mit damals 30 Mitarbeitern ebenfalis unter
der Leitung von Mag. Penn stand (seit 1.10.2009 zeichnet dafir Dr. Schmid
verantwortlich).

Beweis: Organigramm der Stadt Linz, Stand 2007 (Beilage ./7);
wie bisher.

Mag. Penn war als Leiter der FVV dem zustidndigen Stadtrat gem § 48
Satz 2 StL 1992 standig berichtspflichtig. Der nach der Geschéftseinteilung
for den Stadtsenat fir Finanzangelegenheiten und Vermdgensverwaltung
zustandige Finanzstadirat Dr. Mayr ist ein ausgewiesener Fachmann mit
Studien an den Universitdten Klagenfurt, Linz und Salzburg, der
Fernuniversitat Hagen, der London School of Economics and Political
Science, der Emory Business School Atlanta/USA und Abschlissen als
Mag. rer.soc.cec. der Betriebswirtschaftsiehre, Mag. rer.soc.oec. der
Soziologie, M.A. der Politikwissenschaft/Volkswirtschaftsiehre und Dr. phil.
fir Organisationsentwicklung und Gruppendynamik. Er war seit 1981 in ver-
schiedenen Funktionen fOr die Finanzen der OO GKK zustandig, ist Mitglied
(und auch Vorsitzender) zahireicher Aufsichtsrate und seit etlichen Jahren
Vorsitzender des Finanzausschusses des Gemeinderates der Stadt Linz.

Beweis: Lebenslauf Finanzstadtrat MMag. Dr. Johann Mayr, M.A. (Beila-
ge ./8);
wie bisher.

Die Geschéfte der Stadt Linz werden durch den Magistrat besorgt (Art 117
Abs 1 Satz 1 B-VG), der neben Gemeinderat, Blrgermeister, Stadtsenat und
Stadtsenatsmitgliedern ein eigenstindiges und vollwertiges Organ der Stadt
Linz ist {vgl insb § 7 Z 5 und V. Abschnitt StL 1992),

90

www.parlament.gv.at

201 von 374



202 von 374

7.25

7.26

7.2.7

7.2.8

102405834v1

7IIXXV. GP - Anfrage (gescanntes Original)

Hinterlegt am 06.12.2011 - 22:09

Oberster Beamter und Leiter des Magistrates ist Magistratsdirektor Univ,-
Prof. Dr. Erich Wolny ("Magistratsdirektor Prof. Wolny"), unter dessen
Leitung die stadtische Verwaltung gefiihrt wird (vgl Art 117 Abs 7 Satz 2 B-
VG). Er ist ein ausgewiesener Experte des Verwaltungsrachts und der
Verwaltungsiehre: Von 1972 bis 1988 Universitatsassistent am Institut fr
Wirtschaftsrecht an der Universitat Linz (ab 1985 als Universitatsdozent), ist
er seit 1991 dem lInstitut fir Verwaltungsrecht und Verwaltungslehre
zugeordnet {seit 2001 als auBerordentlicher Universitatsprofessor). Neben
seinem akademischen Werdegang ist auch seine jahrzehntelange
praktische Erfahrung unbestritten: Von 1988 bis 2000 war er Leiter des
Prasidialamtes im Magistrat Linz, 1996 bis 2000 Prasidialdirektor (Leiter der
Geschaftsgruppe "Préasidialverwaltung”) und seit 2000 Magistratsdirektor.

Beweis: Lebenslauf Magistratsdirektor Univ.-Prof. Dr. Erich Wolny (Beila-
ge ./586);
wie bisher.

Beim Magistrat der Stadt Linz ist ein Kontroliamt {Stadtrechnungshof)
eingerichtet, das unter der Leitung eines weisungsfrei gestellten Beamten
die Gebarung der Stadt Linz in Bezug auf die rechnerische Richtigkeit sowie
auf die ZweckmaBigkeit, Sparsamkeit und Wirtschaftlichkeit zu TGberprifen
hat (§39 StL 1982). Das Kontrollamt ist eine Magistratsabteilung
(Hengstschlager, 186. Teil, Gebarungskontrolle Rz 31, in
Klug/Oberndorfer/Wolny [Hrsg], Gemeinderecht [2008]). Der Kontroflamts-
leiter hat Organqualitdt aufgrund Weisungsfreiheit (Hengstschlager, aaO
Rz 36).

Auch der Kontrollamtsdirektor ist neben dem Gemeinderat als Organ in der
Weisungshierarchie des Art 20 Abs 1 B-VG auf hochster Stufe anzusiedeln
(Hengstschlager, aaO Rz 38). Der (hochst qualifizierte und erfahrene) Leiter
des Kontrollamtes war zwischen 1974 und 2008 Herr Univ.-Doz. Dr. Friedrich
Kiug, Univ.-Doz. an der Universitat Linz mil den Arbeitsschwerpunkten und
Forschungsbereichen  "Offentliche  Wirtschaft und Gemeinwirtschaft,
offentliches Haushalts- und Rechnungswesen, 6ffentliche Finanzkontrolle
und Kommunalwirtschaft®, weiters gerichtlich beeideter Sachverstandiger for
das Gffentliche Rechnungswesen, Mitglied des wissenschatftlichen Beirates
des Verbandes der Offentlichen Wirtschaft und Gemeinwirtschaft, Mitglied
des Kuratoriums des KDZ - Zentrum fir Verwaltungsforschung (Wien) und
Institutsieiter des Vereins Institut fir Kommunalwissenschatien (Linz).

Beweis: Lebensiauf Univ.-Doz. Dr. Friedrich Klug (Beilage ./9);
wie bisher.

Der Gemeinderat génieBt freilich eine Vorrangstellung, weil gem Art 118
Abs 5 B-VG alle Gbrigen Gemeindeorgane ihm gegenlber verantwortlich
sind.
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Im Gemeinderat war im relevanten Zeitraum nach dem StL 1992 ein
Kontrollausschuss einzurichten, dem alle Berichte des Kontrollamtes
{Stadtrechnungshof) im Wege seines Vorsitzenden vorzulegen (§ 39 Abs 3)
und von diesem zu beraten waren (§ 40a Abs 1; vgl auch § 15 Abs 1 der
Geschaftsordnung des Gemeinderates ["GOGR"]). Der Kontrollausschuss ist
ein Hilfsorgan des Gemeinderates, das nach-auBen hin als Organ der
Gemeinde tatig wird {(Hengstschldger, aaO Rz 22, 130). Er kann selbst
Antrige auf Fassung von Beschldssen an den Gemeinderat stellen {§ 40
Abs 4 StL 1992; Hengstschldger, aaO Rz 127).

Woeiters steht dem Kontrollausschuss zur Durchsetzung seiner Kontroll-
zusténdigkeit eine Reihe von unmittelbaren Durchgriffsrechten gegeniber
dem Magistrat zur Verfiigung. Auf die Ausfthrungen in Punkt 4.16.6 zu den
umfangreichen Rechten des Kontrollausschusses wird verwiesen.

Prafungsziele der Kontrolltatigkeiten von Kontrollamt und Kontrollausschuss
sind grundsatzlich Wirtschaftlichkeit, Sparsamkeit, ZweckmaBigkeit, Recht-
maBigkeit und Richtigkeit der Gemeindegebarung (Hengstschidger, aaO
Rz 46), wobei in Ubereinstimmung mit der Judikatur des VIGH von einem
weiten Verstandnis des Begriffs der Gebarung auszugehen ist
(Hengstschidger, aaO Rz 51; Wolny/Kliba, 10. Teil, Struktur und Aufgaben
des Gemeindeamtes {Magistrates] Rz 32, in Kilug/Oberndorfer/Woiny [Hrsg],
Gemeinderecht [2008]); erfasst sind alle vom Magistrat getroffenen
GebarungsmaBnahmen, die sich im Gemeindehaushalt oder -vermdgen
niederschlagen (Hengstschlager, aaO Rz 54). Die RechtmaBigkeitskontrolie
umfasst dabei die Ubersinstimmung der Gebarung mit den Gesetzen und
sonstigen Vorschriften (Hengstschlager, aaO Rz 50). Fir die Priifungsmittel
gilt der Grundsatz der Unbeschranktheit der Prifungsmittel, dh dass die
Kontrollorgane all jene Uberpriiffungsmittel einsetzen kdnnen, die notwendig
sind, um die Ubereinstimmung der Gebarungstatigkeit mit den
vorgegebenen Priffungszielen feststellen zu kdnnen; es ist somit den
Prifungsorganen Oberlassen festzustellen, welche Auskinfte und
Unterlagen sie bendtigen und welche PrifungsmaBnahmen sie setzen, um
die Kontrollzwecke und -ziele zu erreichen (Hengstschlager, aaO Rz 120).

Aus § 14 GOGR ergibt sich darlber hinaus, dass im verfahrens-
gegenstandiichen Zeitraum ein Finanzausschuss im Gemeinderat
einzurichten war, dem bspw alle Antrdge zur Vorberatung zuzuweisen
waren, die eine fiber den Voranschlag der Stadt Linz hinausgehende
finanzielle Belastung der Stadt Linz zur Folge haben konnten. Er ist —~ wie
auch der Kontrollausschuss — ein Hilisorgan des Gemeinderates, das selbst
Antrage auf Fassung von Beschlissen an den Gemeinderat stellen kann.

Beweis: wie bisher,
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ZURECHNUNG DES WISSENS VON MAG. PENN ZUR STADT LINZ

Allgemeines zur Wissenszurechnung

Die klagende Partei geht im-varliegenden Fall offenbar davan aus, dass ihr
das Wissen von Mag. Penn nicht zuzurechnen sei. Dies trifft nicht zu.

Im Bereich der Wissenszurechnung gilt grundsétzlich, dass dem Vertretenen
(also hier der Stadt Linz) die Kenntnis oder fahriassige Unkenntnis_des
Vertreters (also _hier von Mag. Penn! zugerechnet wird. Das gilt
grundsatzlich nicht far auBerdienstliich (privat) erworbenes Wissen des
Vertreters, misste der Vertretene doch sonst Nachteile aus einem Vorgang
tragen, aus dem er keinen Vorteil zieht. Privates Wissen von Gehilfen, die in
ausschlaggebender Funktion eigenstandig tatig werden, sowie von
Machthabern einer juristischen Person wird allerdings zugerechnet. Der
Vertretene haftet daher auch — gem § 1313a ABGB - auf Schadenersatz
wenn der Vertreter (vor-lveriragliche Nebenpflichten schuldhaft verletzt
(Perner in Klete¢ka/Schauer, ABGB-ON 1.00 § 1017 161, mwN).

Die ratio der Haftung des Unternehmers nach § 1313a ABGR ist, dass der
Werkunternehmer durch die Einschaltung von Hilfspersonen (Erfdllungs-
gehilfen im Sinne des § 1313a ABGB) den Besteller in seiner Rechtsposition
nicht schlechter stelien darf. Entscheidend fir die Wissenszurechnung zu
Lasten des Unternehmers ist jedoch, mit welchem konkreten
Aufgabenbereich der Erfiillungsgehilfe betraut war, denn gerade in diesem

Bereich verwirklicht sich dann das Betriebsrisiko des Werkunternehmers
{RS0028485).

Wie weit — auch iZm Gemeinden — die Wissenszurechnung geht, zeigt eine
Entscheidung des OGH (SZ 60/204): In dieser wurde das Wissen eines
Referatsieiters einer Gebietskérperschaft Gber einen verjahrungsrelevanten
Umstand der Gebietskdrperschaft zugerechnet. Der OGH folgerte rechtlich,
dass eine Verjahrungsfrist durch die Kenntnis eines Referatsleiters beginnt,
auch wenn er fir das Referat "Schadenersatzforderungen™ nicht zusidndig
ist. Der besagte Referatsleiter, zustdndig fOr das Referat StraBenbau,
erlangte Kenntnis von einem schadigenden Umstand im Bereich
StraBenbau, erkannte aber die schadenersatzrechtliche Relevanz der
Information nicht. Sogar in diesem Fall wurde das Wissen des
Referatsleiters zugerechnet, obwohi die Zuordnung und Einordnung nicht in

seinem Aufgabenbereich lag. Unter Hinweis auf SZ 52/167 fuhrt der OGH in
SZ 60/204 weiter aus:

"Die Zurechnung des Wissens eines passiv Veriretungsberechtigten
an eine juristische Person wird ndmlich gerade damit gerechtfertigt,
dass die Einrdumung eines gewissen Aufgabengebietes mit
entsprechender Vertretungsbefugnis, mag diese nun
rechtsgeschaftlich oder ~ wie im vorliegenden Fall ~ im Wege einer
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Verordnung geschehen sein, die Verpflichtung mit sich bringt, daflr
Sorge zu tragen, dass der solcherart Bevolimachtigte den
maBgeblichen Stellen die bei Versehung seines Aufgabengebietes
wahrgenommenen rechtserheblichen Tatsachen ohne Verzug
berichtet, damit diese in die Lage versetzt werden, die sich aus der
Kenntnis disser Tatsachen ergebenden aktiven Schritte zur Vertretung
der juristischen Person, also hier zur Prozessfihrung, zu
unternehmen.”

Mag. Penns Wissen ist der Stadt Linz zurechenbar

Das Wissen von Mag. Penn dber den SWAP Il und die auf den SWAP I
bezogene Kommunikation der BAWAG P.S:K. ihm gegeniber ist der Stadt
Linz schon aufgrund offentlich-rechtlicher Organisationsvorschriften im
Sinne des §867 ABGB (Zustandigkeiten, Vertretungsregeln und
Berichtspflichten) zuzurechnen. DarUberhinaus erfoigt die Zurechnung des
Wissens von Mag. Penn an die Stadt Linz auch aufgrund zivilrechtlicher
Volimacht, die die Stadt Linz eingraumt hat. Diese wurde der BAWAG P.S.K.
mit dem Unterschriftenverzeichnisses (Beilage ./13) mitgeteilt.

Mag. Penn war im streitgegenstandlichen Zeitraum durchgehend Leiter der
— wie schon der Name erkennen lasst — fir die gegenstandlichen Geschafte
zustandigen Geschaftsgruppe FVV. In Personalunion war er dariiber hinaus
lange Zeit gleichzeitig Leiter der "Stadtkdmmerei" als untergeordnete
Dienststelle, die innerhalb der FVV flr die Verwaltung der Finanzen
zustandig ist. Schon allein aus dieser Zustandigkeit folgt die Zurechnung
des Wissens von Mag. Penn im Rahmen der streitgegenstandiichen
Geschatte zur Stadt Linz als juristische Person (wenngieich — dariiber
hinausgehend — es auch er war, der mit dem Gemeinderatsbeschluss 2004
(Beilage ./11) zum Abschluss der streitgegenstandlichen Geschafte vom
Gemeinderat ausdricklich ermachtigt worden war).

Beweis: Auszug aus dem Wortprotokoll der 7. Sitzung des
Gemeinderats vom 3.6.2004 (Beilage ./11);
Unterschriftsverzeichnis (Beilage ./13);
wie bisher.

Die Wissenszurechnung von Mag. Penn fir die Stadt Linz erfolgt auch
innerhalb der ihm gemaB dem StL 1992 und der GEOM zukommenden
Vertretungsmacht und ist insofern verbindlich. Deren Umfang l&sst sich
eindeutig aus diesen bffentlich bekannt gemachten Rechtsvorschriften sowie
Beschliissen ableiten. GemaB §49 Abs1 St 1992 vertritt der
Blrgermeister die Stadt nach auBen und ist er auch der Vorstand des
Magistrats {vgl § 48 Abs 2 StL 1992). Dieses gliedert die Verwaltung der
Stadt Linz in Dienststellen (Geschaftsgruppen, Amter, Einrichtungen), auf
die die Geschafte nach ihrem Gegenstand und ihrem sachlichen
Zusammenhang aufgeteilt werden (§ 4 Abs 1 Satz 1 GEOM IVm § 49 Abs 2
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StL 1992). Die Dienststelien besorgen die ihnen nach der
Geschattsverteilung (vgl Anhang Il zur GEOM) zukommenden Geschalte;
das Nahere lber den Geschaftsgang im Magistrat wird durch die GEOM
geregelt (vgl § 38 Abs 3 StL 1992). In dieser ist iVm dem Stk 1992 auch
geregell, inwieweit sich der BUrgermeister, der Stadisenat bzw einzelne
Mitglieder des Stadtsenats unbeschadet ihrer durch StL 1882 geregelten
Verantwortung, sich bei den zu treffenden Entscheidungen oder
Verfligungen oder sonstigen Amtshandlungen durch — ua — Gruppenleiter
vertreten lassen konnen (vgl § 6 Z 3, § 11 Abs 4 und § 22 GEOM).

Diese Zurechnung des Wissens von Mag. Penn Ober organisationsrechtliche
Vorschriften bezieht sich zundchst aut die Stadt Linz selbst. Uberdies reicht
die Zurechnung seines Wissens aufgrund bestehender Berichts- und
Kontrollpflichten bis zum Gemeinderat. Diesem ist eine grobe
Vernachiassigung seiner Kontrolipfiichten gegeniiber dem Stadisenat,
seinen Mitgliedern und dem Magistrat zum Vorwurf zu machen. Die
Zurechnung des Wissens von Mag. Penn zum Gemeinderat ergibt sich
nachvoliziehbar {ber den Finanzstadtrat (als Vorsitzender des
Finanzausschusses) sowie UOber den Kontrollausschuss und den
Finanzausschuss (als Hilfsorgane des Gemeinderates):

. Die BAWAG P.S.K. durfte sich darauf verlassen, dass Mag. Penn
sein Wissen nicht flr sich behalten, sondern seine d&ffentlich-
rechtlich statuierten Berichtspflichten erfillen werde.

Als Gruppenleiter iSd § 8 GEOM hatte er jedenfalls ,unmittelbar
rechizeitig und laufend* den zustandigen Finanzstadtrat Dr. Mayr
gem § 48 StL 1992 zu unterrichten gehabt. Unabhangig davon, ob
Mag. Penn Gruppenleiter war, traf ihn jedenfalls auch die Pflicht
zur "magistratsinternen Information und Kommunikation” iSd § 15
GEOM durch Weitergabe von wesentlichen informationen, die eine
auBerordentliche MaBnahme zu rechtfertigen vermdgen, an Fi-
nanzstadirat Dr. Mayr. Diese Informationspflicht ist fir Gruppen-
leiter insofern verschérft, als sie gemap § 8 Abs 4 GEOM ohne An-
lass (arg "regelmaBig") das “sachlich in Betracht kommende Mit-
glied des Stadisenals” zu informieren haben.

Finanzstadirat Dr. Mayr wiederum hatte sein Wissen als Vor-
sitzender des Finanzausschusses in dessen Verhandlungen einzu-
bringen gehabt. Da der Finanzausschuss das fir die Vorberatung
der streitgegenstadndiichen Geschéfte zustandige Hilfsorgan des
Gemeinderates ist, reicht die Wissenszurechnung hinsichtlich der
Kommunikation der BAWAG P.S.K. mit Mag. Penn bis in_den Ge-
meinderat, da die BAWAG P.S.K, nicht von einer gezielten und
langjahrigen Verletzung organisationsrechtlicher Vorschriften durch
alle Beteiligten ausgehen musste.
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. Weiters besteht eine Kontrollzusténdigkeit des Kontrollamtes und
des Kontrollausschusses der Stadt Linz im Hinblick auf den
SWARP Il. Beide haben das Geschaft auch faktisch geprilft, Die kla-
gende Partei fiihrt dazu aus, dass das Kontrollamt nicht die Ver-
tragsdokumente gepriift habe, sondern nur entsprechende Berichte
von Mag. Penn, weshalb sie das Geschift nicht verstanden habe.
Hierbei handelt es sich um ein massives Kontrollversagen der Or-
gane der Stadt Linz; es darf als allgemein bekannt vorausgesetzt
werden, dass auch der Rechnungshof sich nicht mit Aussagen und
Berichten der Gepriften zufrieden gibt, sondern unmittelbar die
einschlagigen Dokumente einer Prifung unterzieht.

Da der Kontrollausschuss das fir die Kontrolle der Gebarung der
Stadt Linz zustandige Hilfsorgan des Gemeinderates ist, reicht die
Wissenszurechnung hinsichtlich der Kommunikation der BAWAG
P.S.K. mit Mag. Penn bis in den Gemeinderat, da die BAWAG
P.S.K. nicht vom Vorliegen einer massiven Kantrollpflichtverietzung
durch alle beteiligten Kontrollinstanzen entgegen organisations-
rechtlicher Vorschriften ausgehen konnte und musste,

Zusammentassend gebietet ein "objektiver BeurteilungsmabBstab" (vg!
SZ 60/204) die Zurechnung des Wissens von Mag. Penn zur Stadt Linz.
Wenn daher Mag. Penn es unterlassen haben solite, Finanzstadirat
Dr. Mayr “laufend” (§48 StL 1992 iVm §8 Abs2 GEOM) dber die
Anbahnung, den Abschiuss und die laufende Gestionierung des SWAP I
und Ober dessen nachfolgende Entwicklung, insbesondere die "negative
Bewertung", zu berichten, dann hat diese interne Pflichtverletzung keinen
Einfluss auf die Zurechnung seines Wissens an die Stadt Linz.

AUFRECHTER VERTRAG AUFGRUND DES GEMEINDERATS-
BESCHLUSSES 2004

OrdnungsgemiBe Willensbildung der Stadt Linz liegt vor
Zustandigkeit des Gemeinderates gem § 46 Abs 1 St 1992

Unzutreffend stOtzt die Stadt Linz die Zustandigkeit des Gemeinderates zum
SWAP Il auf § 46 Abs 1 Z 9 StL 1992 betreffend die "Aufnahme und Gewah-
rung von Darlehen". Ein Zinsswap ist kein "Darlehen”, sondern — grob ge-
sprochen - ein Tausch, bei welchem lediglich Zinszahlungen ausgetauscht
werden (so Mader/Pyka, Umschuldungspraxis — Varianten und Instrumente.
Mboglichkeiten  zur  Verbesserung von  Finanzierungskonditionen,
RFG 2004/10; siehe eingehend unten im Zusammenhang mit der von der
Stadt Linz behaupteten Notwendigkeit einer aufsichtsbehdrdlichen Geneh-

migung unter Punkt 9.4). Dies erkennt die Stadt Linz selbst an, wenn sie

den SWAP Il an mehreren Stellen der Kiage ausdricklich als Tausch qualifi-
ziert (siehe zB 1V. 1.2 und VI. 1.3.2 der Klage).
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Beweis: wie bisher.Richtig ist nur, dass der SWAP |l von der Zustan-
digkeit des Gemeinderates umfasst war, allerdings aufgrund
§ 46 Abs 1 Z 12 StL 1992,

Ein ordnungsgemaBer Gemeinderatsbeschluss liegt vor

Ein solcher, den SWAP Il genehmigender Gemeinderatsbeschluss liegt vor,
der vom Gemeinderat "sehenden Auges" unter Berlicksichtigung aller Risi-
ken in dieser Form gefasst wurde. Dieser wurde der BAWAG P.S.K. frihzei-
tig und noch vor dem Abschluss des SWAP |l als Rechtsgrundlage kommu-
niziert. Sein Inhalt ist klar:

"Die Finanz- und Vermdgensverwaltung wird erméachtigt, das
Fremdfinanzierungsportiolio durch den Abschluss von marktiibiichen
Finanzgeschéaften und Finanzterminkontrakten zu optimieren.” (zitiert
laut Protokoll der Gemeinderatssitzung, Beilage ./11).

Der Beschluss gibt eindeutig und unmissverstandlich zu etkennen, dass die
FVV (also Mag. Penn) zu einem flexiblen und modernen Schuldenmanage-
ment (siehe dazu oben Punk! 7.1 und Punkt 7.2) mit einem eingeschrénkien
Tatigkeitsbereich ermachtigt werden solite. Der gegeniiber dem weiteren
Begriff des Schuldenmanagements eingeschrankte Tatigkeitsbereich um-
fasste lediglich die "Optimierung des Fremdfinanzierungsportfolios", um sa
die FVV in die Lage zu versetzen, im Interesse der Stadt Linz schnell — wie
jeder andere Portfoliomanager — auf rasch wechselnde Markigegebenheiten
reagieren zu kdnnen (siehe dazu insbesondere die Ausflhrungen zu den
Erdrterungen im Gemeinderat unter Punkt 4.4.9).

Dieser Beschluss umfasst zwei Elemente, die beide im Fall des SWAP || er-
flit sind:,

0] Die Willenserklarung, das Fremdfinanzierungsportfolio durch den
Abschluss von marktiblichen Finanzgeschéaften und Finanz-
terminkontrakten optimieren zu wollen.

Der SWAP Il ist vom Wilien des Gemeinderates, der in diesem Be-
schluss zum Ausdruck kommt, gedeckt (sh Punkt 4.4).

Unrichtig ist jedenfalls, dass das Geschaft nicht marktiblich gewe-
sen sei. Finanzderivativgeschalfte waren zwischen 2002 und 2008
gang und gabe. Alleine 77 Gemeinden haben Ressttable CHF lin-
ked Swaps abgeschlossen (vgl Beilage ./17).

(i) Die Ermachtigung der FVV, also der zustandigen Geschaftsgruppe
des Magistrates, diese Geschéfie abzuschlieBen:

Zutreffend ist, dass § 46 Abs 2 StL 1992 dem Gemeinderat erlaubt,
einzeine in seine Zustindigkeit fallende Angelegenheiten mit Ver-
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ordnung ganz oder teilweise dem Stadtsenal zu Uberiragen, sofern
dies im Interesse der ZweckmaBigkeit, Raschheit und Einfachheit
gelegen ist. Im vorliegenden Fall liegt jedoch — anders ais von der
Stadt Linz in der Klage behauptet — keine solche Delegation vor.

Vielmehr werden die von der FVV zu tiligenden Geschifte genau
umschrieben -als "marktdbliche Finanzgeschafte und Finanz-
terminkontrakte zur Optimiérung des Fremdfinanzierungsportfolios”
(Beilage ./11). Fir einen im Schuldenmanagement erfahrenen Ge-
meindebediensteten handelt es sich dabei um einen klaren Auftrag
zum Abschluss von Geschaften mit einem bestimmten Inhalt auf
Grundiage des bestehenden und ziffernmaBig genau bestimmten
Fremdfinanzierungsportfolios. Dass der exakte Wortiaut jedes ein-
zelnen Vertrages genehmigt werden masste, schreibt das Gesetz
weder vor, noch wére dies angesichts der Charakteristika dieser
Geschafte faktisch machbar (so auch Finanzstadtrat Dr. Mayr in
der Diskussion des Beschlusses vor dem Gemeinderat am
3.6.2004, Beilage /11).

Auch die Stadt Linz selbst hat es im Fall der gegenstandlichen
Klage — zutreffender Weise — nicht anders gehaiten, indem der
Gemeinderat die Klage allgemein und aufgrund eines kurzen Be-
schiusswortiautes in Form eines Auftrages an den Birgermeister
beschlossen hat ("Der Bdrgermeister wird daher beauftragt,
rechtsgrundios geleistete Zahlungen zurickzufordern und die be-
vollmé&chtigten Rechlsvertreter nunmehr umgehend anzuweisen,
die Klage einzubringen”), nicht jedoch den einzuklagenden Betrag
oder gar den exakien Wortlaut in den Beschluss auinahm. Auch
dies wére letztens unpraktikabel gewesen. ’

Auch der Umschuldung im Jahr 2005 lag derselbe Antrag (aller-
dings dessen Beschlusspunkt 1) zugrunde, der nicht einmal derar-
tige Eckpunkte aufwies. Dennoch war klar, dass es um die Auf-
nahme eines Darlehens "in Héhe der zu lilgenden Finanzverbind-
lichkeiten™ ging. Im Zentrum der im Jahr 2004 gefiihrten Debatte
stand die Klarstellung, dass der Beschluss nicht die bestehenden
EUR-Verbindlichkeiten, sondern nur_die bestehende Fremdwah-
rungsverbindlichkelt betraf; die Mehrheit im Gemeinderat war der
Auffassung, dass dies soweit klar war, dass eine Anderung des
Beschlusstextes nicht erforderlich war. Es verdient hervorgehoben
zu werden, dass die konkreten Konditionen der spater gezeichne-
ten 195 Mio CHF-Anleihe nicht bekannt waren und nicht bekannt
sein konnten, denn das konkrete Vertragswerk wurde erst im fol-
genden Jahr abgeschlossen. Trotzdem wird auch in diesem Zu-
sammenhang zu Recht von keiner Seite in Zweifel gezogen, dass
der Gemeinderat mit dem Beschluss aus dem Jahr 2004 die kon-
krete "Aufnahme eines Darlehens”, das ihm in groben Ziigen be-
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kannt war, genehmigt hat. Das bis 2017 laufende Vertragswerk gilt
als wirksam und verbindlich.

Nichts anderes kann fur den zweiten Punkt des Beschlusses aus
dem Jahr 2004 gelten: "Die FVV wird erméachtigt, das Fremdfinan-
zierungsportfolio durch den Abschluss von marktiblichen Finanz-
geschaften und Finanzterminkontrakten zu optimieren". In der Dis-
kussion im Gemeinderat wurde vom Birgermeister und vom Fi-
nanzstadtrat klargestellt, dass es nur um bestehende Positionen
geht, dass Europositionen einerseits und Fremdwahrungspaositio-
nen andererseits gesondert zu behandeln sind und dass es jeweils
um Geschéfte geht, die "“in kdrzestmaglicher Zeit' zu bewirtschaf-
ten sind. Der Gemeinderat hat daher mit seinem Beschluss die Zu-
stimmung zum Abschiuss von marktdblichen Finanzgeschéften und
Finanzterminkontrakten erteilt. Diese sind ~ beschrankt und bezo-
gen auf bestehende Positionen — durch den Beschiuss gedeckt.
Dies gilt auch fiir den SWAP I,

Auch die Diskussionen im Gemeinderat zeigen, dass die Ermachtigung der
FVV durch den Gemeinderat zum Abschluss des SWAP Il in genau dieser
Form, zu genau diesem Zweck und genau durch diese Akteure, dh
Mag. Penn, ohne Gegenstimme gewolit war (Beilage ./11).

Selbst wenn eine budgetare Badeckung {ir das Geschaft — wie in der Klage
zu VL 1.5 ausgefihrt — tatsachlich fehlen sollte, ist dies im vorliegenden Zu-
sammenhang irrelevant, da haushaltsrechtliche Regelungen nicht zu den
organisationsrechtiichen Vorschriften im Sinne des § 867 ABGB zdhien
{Thunhart, Privatrechtlicher Vertrauensschutz und § 867 ABGB, darr 2001,
419 ff).

Daraus folat: Das Vertragsverhiltnis zwischen der BAWAG P.S.K. und der
Stadt Linz hat mit dem Gemeinderatsbeschluss vom 3.6.2004, dem vom
Blrgermaeister unter Berufung auf den Gemeinderatsbeschluss 2004 unter-
schriebenen Rahmenvertrag 2006 samt Unterschriftenverzeichnis und dem
Einzelabschiuss far den SWAP Il eine wirksame rechtliche Basis, auf deren
Grundlage die Streitparteien ihre vertragfiche Beziehung auch {iber viele
Jahre unbeanstandet lebten.

Beweis: Auszug aus dem Wortprotokoll der 7. Sitzung des
Gemeinderats vom 3.6.2004 (Beilage ./11);

Artikel der Wiener Zeltung vom 19,10.2011 (Beilage ./17);
wie bisher.
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OrdnungsgeméBe Vertretung der Stadt Linz beim SWAP Il durch
Mag. Penn

Der Birgermeister vertritt die Stadt Linz nach auBen (§ 49 Abs 1StL 1992).
Er kann jedoch auch Volimacht betreffend die Vertretung der Stadt nach den
allgemeinen Regeln des Zivilrechts erteilen (§ 6 Z 3 GEOM; vgl dazu Binder,
Teil 14., Wirtschaftsunternehmungen Rz 43, in: Kilug/Oberndorfer/Woiny
[Hrsg), Das dsterreichische Gemeinderecht [2008]).

Dem Abschluss des SWAP |l liegen die folgenden Dokumente zugrunde:

(i) Der Rahmenvertrag 2006 (Beilage ./1) wurde vom Birgermeister
ordnungsgeman und in Ubereinstimmung mit § 49 Abs 1 und § 66
Abs 1 StL 1992 auf der Grundlage und unter Berufung auf den
Gemeinderatsbeschluss 2004 (Beilage ./11) unterzeichnet.

(ii) Aut der Grundlage des § 12 Z4 Rahmenvertrag Obermittelie die
Stadt Linz der BAWAG P.S K. ein — ebenfalls vom Blrgermeister in
Ubereinstimmung mit § 49 Abs 1 und § 66 Abs 1 SiL 1992 unter-
zeichnetes — "Unterschriftenverzeichnis der fir Finanzterminge-
schafte bevolimachtigten Personen” (Beilage ./13). Durch seine
Unterschrift dokumentierte der Blrgermeister die Einrdumung einer
antsprechenden Vertretungsmacht im Sinne des § 6 Abs 3 GEOM.

(iii) Der SWAP Il wurde in Ubereinstimmung mit dem Rahmenverirag
durch Mag. Penn in Vertretung der Stadt Linz abgeschlossen und
durch die nachfolgende Ausstellung einer Einzelabschlussbestati-
gung (Beilagen ./3 und ./4) dokumentiert,

Bewaeis: Rahmenvertrag vom 26.9.2006 (Beitage ./1);
Einzelabschlussbestatigung vom 16.2.2007 (Beilage ./3);
Einzelabschlussbestatigung vom 15.10.2007 — gednderte
Fassung (Beilage ./4);

Auszug aus dem Wortprotokoll der 7. Sitzung des
Gemeinderats vom 3.6.2004 (Beilage ./11);
Unterschriftsverzeichnis (Beilage ./13);

wie bisher.

Auf dieser Grundlage hat Mag. Penn die Stadt Linz beim Abschluss des
SWAP |l rechtswirksam vertreten.

Fehlen des Amtssiegets ist irrelevant

GemaB § 66 Abs 1 StL 1882 sind Urkunden Uber Rechisgeschafie, die der
Beschilussfassung des Gemeinderates oder des Stadisenates bediirfen, vom
Burgermeister zu unterfertigen und mit dem Stadtsiegel zu versehen.
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Der Rahmenvertrag (Beilage ./1) ist nicht mit dem Stadisiegel versehen
(§ 66 Abs 1 StL 1992). Dies ist jedoch unschéadlich, da es sich hierbei um
Ordnungsvorschriften handelt, deren Nichteinhaltung die Giltigkeit des
Geschafts nicht berlihrt (vgl Apathy/Riedler in Schwimann, ABGB® [2005]
§ 867 Rz 11, mwN). Mogen auch Erfordernisse der Schriftform oder der
Mitunterfertigung von anderen Organwaitern in Gemeinde- und
Stadtordnungen in "privilegierender” Weise dem Schutz der Gemeinde vor
unbedachten Handlungen und Alleingdngen durch Organwalter dienen und
damit als Wirksamkeitserfordernisse anzuerkennen sein, so handelt es sich
beim Erfordernis der Anbringung eines Siegels eindeutig um eine bloBe
Ordnungsvorschrift (vgl die grundlegenden Uberlegungen bei Griliberger ua,
Privatrechtsgeschaft, 68 ff, insb 70). JGngst wurde in OGH 22.3.2011,
3 Ob 32/11v, hervorgehoben, dass es einer Gemeinds verwehrt ist, sich auf
einen formalen Mangel zu berufen, wenn die Willensbildungsvorschrifien

~ eingehaiten sind, da dies dem die Gemeinde privilegierenden Zweck der

8.4

8.4.1

102406634v1

Formvorschrift widersprache.
Keine aufsichtsbehérdliche Genehmigungspflicht
Aligemeines

Entgegen den Ausflihrungen der Klage bedurfte der SWAP Il keiner
Genehmigung durch die Aufsichtsbehdrde. Dazu ist zunéchst festzuhalten,
dass derartige Swaps mangels Uberlassung von Kapitalbetrigen keine

Darlehen sind; der vereinbarte Nominalbetrag ist nur die Basis fir die zu

zahlenden Geldbetrage, die aber keine Zinszahlungen darstellen (so
ausdricklich  Klingner-Schmidf, AuBerborsliche Finanztermingeschéfte
(OTC-Derivate), in Derleder/Knops/Bamberger, Handbuch zum deutschen
und europaischen Bankrecht® (2010) § 55 Rz 13; vgl auch Mader/Pyka, Um-
schuldungspraxis — Varianten und Instrumente. Moglichkeiten zur Verbesse-
rung von Finanzierungskonditionen, RFG 2004/10).

Unzutreffend ist auch die Verquickung des SWAP i mit den Fremdwah-
rungsausleihungen der Stadt Linz bei Dritten, um so zur Qualifikation als
"Darlehen” zu kommen. Diese Geschafte sind mit Dritten abgeschlossen,
der BAWAG P.S.K. nicht im Detail bekannt, und sie ist auch nicht Vertrags-
partner dieser VertrAge. Allein aus deren unabhangigem Bestand die Quali-
fikation des SWAP I als "Darlehen” ableiten zu wollen, ist abwegig.

Gleiches gilt fir die Behauptung, die bankaufsichtsrechtlich gebotene, rein
bankinterne Beschlussfassung Uber der Stadt Linz einger@umte “Linien"
vermoge die Zustandigkeit des Gemeinderates oder die Notwendigkeit einer
aufsichtsbehdrdlichen Genehmigung autgrund Qualifikation des SWAP 1l als
"Dariehen” zu begriinden, Bej der von der Stadt Linz kritisierten Einrdumung
eines Derivativiimits handelte es sich um einen bankinternen Vorgang des
Risikomanagements, wozu die BAWAG P.S.K. aufgrund §39 BWG
gesetzlich verpflichtet war. Mit der Einrdumung eines Kredits oder mit einer
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VergréBerung der Haftung der Stadt Linz hatte dieses Vorgehen nichts zu
tun (vgl dazu 6.2) - es ware juristisch unhaltbar, zu behaupten, dass die
BAWAG P.S.K. die Haftung der Stadt Linz "hinter ihrem Ricken~, dh ohne
Zustimmung.der Stadt Linz, hatte vergroBern kdnnen oder dass die BAWAG
P.8.K. der Stadt Linz "heimlich" einen Kredit hatte einrdumen kdnnen, dem
die Stadt Linz nun — ohne dass sie dem zugestimmt hatte — ausgesetzt ist.
Wahr ist vieimehr, dass der Stadt Linz niemals ein Kredit zugezéhlt wurde
und dass die Stadt Linz immer nur aus dem SWAP Il haftete.

Der Kiagerin ist zwar zuzugestehen, dass der in § 78 Abs 1 Z 2 StL 1892
verwendete Begriff des "Darlehensvertrages” nicht mit den Realkontrakten
nach § 983 ABGB idF vor dem DaKRAG, BGBI12010/28, gleichgesetzt
werden darf: Bel solch enger Interpretation wéren alle Kreditgeschéfte ohne
Geldzuzéhlung, die in der Praxis dis Regel bilden, der Genehmigung
entzogen. Die daraus gezogene Folgerung, dber die klassischen
Kreditgeschafte hinaus massten auch all jene Geschifte vom Tatbestand
erfasst sein, "die wirtschaftlich einer Kreditverpflichtung gieichkommen" (VI.
2.2.1., S 42), schieBt jedoch Uber das Ziel weit hinaus. Das Stl 1982
versteht unter Darlehensvertrdgen exakt jene Verirage, die das DaKRAG,
den zivilrechtiichen mit dem allgemeinen Sprachgebrauch wieder zur
Deckung bringend, in der Neufassung des §983 ABGB als

Darlehensvertrag bezeichnet. Fir diese Deutung spricht sowohl die .

Systematik der aufsichtsbehdrdlichen Genehmigungstatbestande als auch
die in § 78 Abs 1 Z 2 StL 1992 enthaltende Berechnungsmethode. Doch
selbst wenn der Darlehensbegriff weit zu interpretieren ware, wie die
Ktagerin meint, ware dadurch fir ihren Standpunkt nichts gewonnen.

Der Darlehensbhegriff im Gemeinderecht

(a) Bei der Interpretation des §78 Abst Z2 StL 1992 ist der
Gesamtkontext des Gesetzes zu beriicksichtigen. Der Darlehensbegriff wird
nicht nur im Rahmen der Regelung der aufsichtsbehordlichen
Genehmigungsvorbehalte verwendet, er begegnet auch bei der Aufzahlung
der dem_ Gemeinderat vorbehaltenen Angeiegenheitsn in § 46 Abs 1 StL
1992, und mangels anderwartiger Anhaltspunkte ist anzunehmen, er habe
hier wie dort die gieiche Bedeutung. Neben dem Darlehenstatbestand
existieren in § 46 Abs 1 StL 1992 eigene Tatbestdnde fir Erwerb und
VerduBerung von Sachen und Rechten (Z8), fUr Birgschaften (Z9),
Waertpapiere (Z 11) und Beteiligungen (Z 13). Birgschaften kénnen nun bei
absehbarem Ausfall fir sich allein, VerauBerungen in Kombination mit
anderen Pflichten wirtschaftiich auf Kreditverpflichtungen hinauslaufen.
Dass sie eigens vertypt sind, belegt: Es_ kommt priméar auf den Vertragstyp
und den Vertragsgegenstand an, nicht auf die wirtschattlichen Effekte.

{b)} Sodann ist zu beachten, dass das oberdsterreichische Landesrecht fiir
Gemeinden ohne eigenes Stadtrecht eine weiter reichende Regelung trifft.
Nach der 06 GemQ 1990 bedarf neben dem Abschluss bestimmter
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Darlehensvertrage {§ B4 Abs 3, § 85 Abs 2), der Errichtung wirtschaftlicher
Unternehmungen (§ 6% Abs 3) und Finanzierungsplanen far bestimmte
Bauvorhaben (§ 86 Abs 1) gemaB § 106 Abs 1 Z 3 auch "der Abschiuss von
Immobilien-Leasingvertrdgen und von Leasingahnlichen
Finanzierungsformen far Immobilien (zB Mietfinanzierungsvertrage)' der
Genehmigung durch die Aufsichtsbehdrde. Dass solche Immobilien-
Leasingverirdge in ihrem wirtschaftichen Effekt einem Kreditvertrag
gleichkommen, liegt auf der Hand. Dennoch werden sie in der 08 GemO
1990 neben den Darlehen als eigener Tatbestand angefihrt, und dieser
Tatbestand ist durch expliziten Einschluss leasing&hnlicher
Finanzierungsformen weit gefasst. Das eine wie das andere zwingt zum

Schlugs, dass_der Darlehenstatbestand nicht sdmtliche Vertrdge meinen
kann, die kreditdhnliche Funktionen erfullen.

(e) Der Vergleich mit dem Gemeinderecht der anderen Bundeslander zeigt,

1024056834 v1

dass Oberdsterreich mit seinem technischen Verstindnis des
Darlehensbegriffs nicht allein sieht. Einer Genehmigung durch die
Aufsichtsbeharde bedirfen im Land Salzburg Vorvertrige zu bestimmten
Immobilien-Leasinggeschéften {§ 78 Abs 1 Z 3 Salzburger Stadtrecht 1966,
§85 Abs1 Z3 Salzburger Gemeindeordnung 1894), und neben
Dariehensvertragen sind Baurechts-, Generaimiet-, Leasing-, sonstige
Fremdfinanzierung- oder Haftungsverirage explizit angefiihrt (§ 85 Abs 1 Z 2
Salzburger Gemeindeordnung 1994). In Tirol, K&rnten und Vorarlberg steht
der Abschiuss von Leasingvertrdgen Ober unbewegliche Sachen ebenfalls
neben der Aufnahme von Krediten (§ 123 Abs 1 lit a, § 30 Abs 1 lit o TGO),
neben Darlehen (§86 Abs 11 K-AGO) bzw neben Darlehen und

"Kontokorrentkrediten (§ 1 Abs 1 lit a und ¢ [Vorarlberger] Gesetz Gber die

Organisation der Gemeindeverwaltung). Burgenland trifft die gleiche
Differenzierung, schlieBt aber wie Oberfsterreich in seiner GemQO 1990
leasingahnliche Finanzierungsiormen in den Genehmigungstatbestand
ausdricklich mit ein (§ 87 Abs 2 Z 5 und 7 Bgid GemO 2003). Steiermark
und Niederdsterreich unterscheiden zwischen Darlehen und “sonstigen
Zahlungsverpflichtungen, die wirtschaftlich einer Kreditverpflichtung
gleichkommen ~ z. B. Leasingvertrag' (§ 70 Abs 6 2 6, 7 [Stmk] GemO,;
ebenso § 69 Abs5 NO GO 1973), und sie sehen fir sie jo eigene
Genehmigungstatbestande vor (§ 90 Abs 1 Z 2 und 3 [Stmk] GemO, § 90
Abs 1Z 3, 4 NO GO 1973, § 76 Abs 1 lit ¢, d NO STROG). In der Stadt Graz
sind indes nur Darlehen von der Genehmigungspflicht erfasst (§ 45 Abs 4
Statut der Landeshauptstadt Graz 1967). Bei allen Unterschieden in der
Ausgestaltung der Genehmigungspflichten, die mitunter auch véllig fehlen
kénnen (vgl § 88 Abs 1, §§ 93 ff K-KStR 1998), legt das Osterreichische
Gemeinderecht demnach einheitlich einen Darlehensbegriff zugrunde, der
auf klassische Darlehen und Kreditvertrage beschrénkt ist. Dort, wo auch
die wirtschaftlich Aguivalenten Geschéfte erfasst werden sollten, nehmen
die Genehmigungstatbestdnde auf diese durch enisprechende Textierung
ausdricklich Bedacht.
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(d) Dis restriktive Deutung des Darlehenstatbestandes ist im Ubrigen schon
aus verfassungsrechtlichen Griinden _zwingend. Aufsichtsbehérdliche
Genehmigungspflichten -greifen einerseits in das verfassungsgesetzlich
gewdhrleistete Recht der Gemeinde auf Selbstverwaltung ein, andererseits
sind sie aufgrund der regelméBig angeordneten Rechtsfolge der

" Unwirksamkeit des Verirages bei Fehlen der aufsichtsbehdrdlichen

102405834v1

Genehmigung (vgl § 84 Abs 3 StL 1992) mit massiven Reflexwirkungen auf
die Vertragspartner verbunden. Sie dirfen daher von den Aufsichtsbehérden
nicht Gber den Wortlaut hinaus ieleologisch ergénzt werden, mag sich auch
in bestimmten Geschaften, die vom Text der Genehmigungstatbestinde
nicht erfasst werden, ein vergleichbares Risikc verwirklichen. Die
Legislativen haben deshalb auf den Abschluss bedenklicher Geschafte
durch die Gemeinden stets mit der Anpassung und Ausweitung der
einschlagigen Genehmigungstatbestande reagiert, dabel aber die Stadte mit
eigenem Statut tendenziell weniger stark an die Leine gelegt. Die
bestehenden Unterschieda in den Genehmigungstatbestanden sind ernst zu
nehmen und darfen nicht durch Gberbordende "teleologische” Interpretation
Oberspielt werden.

(e) Fur den Einsatz von Finanzinstrumenten sucht man einen
Genehmigungsvorbehalt bis heute in allen Bundesldandern vergeblich {vgl
Grossmann/Hauth, Kommunales Risikomanagement und
aufsichtsbehdrdliche Kontrolle in Osterreich, 2009, 33). Erst die vom O&
Landtag am 10. November 2011 beschlossene 06 Gemeinderechts-Novelle
2012 wird diese Rechtslage durch Einflihrung einer Genehmigungspflicht far
*sonstige Finanzgeschéfte" verdndern. Auch sie wird dadurch aber einmal
mehr die Regel bestatigen, dass nicht alle Finanzgeschafte Darlehen sind
(Dass im Bericht des Ausschusses fiir allgemeine innere Angelegenheiten,
507/2011 BigO6LT XXVil. GP 1, die Auffassung vertreten wird, dass
Zinstauschgeschafte schon nach bisheriger Rechtslage dem Land zur
Genehmigung vorgelegt hatten werden missen, hat ausschiieBlich in der
Ricksichtnahme auf die Klagerin in diesem Rechtsstreit seinen Grund.).

(f) SchiieBlich ist in Rechnung zu stellen, dass die Gesetzgebungen auf den
Einsatz von_ Finanzinstrumenten durch die Gemeinden im Gefolge der
Woeltwirtschaftskrise 2008 durchaus reagiert haben, wenn auch in anderer
Weise,

* In Burgenland hat die Legislative im Jahr 2008 die
Landesregierung verpflichtet, “durch Verordnung nach den
Grundsatzen der  Sparsamhkeit, Wirtschaftlichkeit und
ZweckmaBigkeit  Richtlinien Gber den  Einsatz  von
Finanzinstrumenten festzulegen” (§ 80 Abs 2 Bgld GemO). Dle
Landesregierung hat darauthin am 22. Dezember 2008 Richtlinien
fiber den Einsatz von Finanzinstrumenten der Gemeinden
erlassen, in denen der Einsatz derivativer Finanzinstrumente
begrenzt wird: Die Gemeinden dirfen nur bestimmie, taxativ
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aufgezdhlte instrumente einsetzen, und sie miissen dabei einen
strikten Grundsatz der Konnexitat beachten (vgl §§ 4 und 5 LGBI
2008/8).,

= Niederdsterreich hat 2009 die Gemeinden verpflichtet, bei allen
Finanzgeschaften, die sich nicht in einem Katalog risikoarmer
Typen finden, vor Beschiussfassung eine Risikoanalyse
einzuholen, die von einer ‘auf derartige Beratung spezialisierten
Einrichtung erstellt sein muss, die Finanzprodukte weder anbietet
noch vermittelt (§ 69 Abs 5 NO GO 1973 idF 12. Nov 24/09).
Uberdies hat es in § 59 Abs 6 leg cit nach burgeniandischem
Vorbild die Landesregierung zur Festlegung von Richtlinien tber
den Abschiuss von Finanzgeschaften verhalten, die bis dato
ausstehen.

= Zeitgleich hat der Osterreichische Gemeindebund die “Richtlinien
far Finanzgeschéifte der Gemeinden® (Beilage ./25) beschlossen
und den Gemeinden ihre Beachtung empfohlen. Von einer
aufsichtsbehordlichen  Genehmigungspflicht  fir  derivative
Finanzinstrumente ist in ihnen nicht die Rede.

(g) Ein Blick ins Bundesrecht bestatigt den erzielien Befund. Das BWG
zahit in § 1 Abs 1 verschiedene Typen von Bankgeschiften auf, deren
gewerblicher Betrieb einer Konzession bedart. In der Aufzahlung finden sich
neben anderen klassischen Sparten wie dem Einlagengeschaft (Z 1),
Girogeschatt (Z 2), Diskontgeschéft (Z 4), Depotgeschaft (Z5) uam
einerseits in Z 3 das Kreditgeschaft, andererseits in Z 7 lit d der Handel mit
Zinsterminkontrakten, Zinsausgieichsvereinbarungen und Swaps. Solche
derivativen Finanzinstrumente gehdren demnach nicht zum Kreditgeschaft,
sie stelien weder "Geldkreditverirage™ noch "Gelddarlehen" iSd Z 3 dar, Das
WAG 2007 tifit in §1 Z6 eine Legaldefinition des Begritfs
“Finanzinstrument”, die in die Form einer Auszahlung gekleidet ist. Dort
finden sich in litd “Optionen, Terminkontrakte (Futures), Swaps,
auBerbdrsliche Zinstermingeschéfte (Forward Rate Agreements) und alle
anderen Derivatkontrakte in Bezug auf Wertpapiere, Wahrungen, Zinssétze
oder -ertrige, oder andere Derivat-instrumente, finanzielle Indizes oder
MessgroBen, die effektiv geliefert oder bar abgerechnet werden kbnnen”,
Tatigkeiten, die Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, sind nach § 1
Z 2 WAG 2007 Wertpapierdienstleistungen. Kredite und Darlehen fehlen in
dieser Aufzahlung; ihre Gewahrung falit nach § 1 Z 3 lit b WAG 2007 unter
die Woerpapiernebendienstleistungen, sofern sie an Anleger fir die
Durchfihrung von Geschaften mit einem oder mehreren Finanzinstrumenten
erfolgt und das kredit- oder darlehensgewahrende Unternehmen an diesen
Geschaften beteiligt ist, Diese Gegeniberstellung zeigt, dass
Finanzinstrumante ebenso wenig Kredite oder Dariehen darstellen, wie
umgekehrt Kredite und Darlehen unter die Finanzinstrumente fallen. Folglich
musste in § 136a Abs 1 GewO 1884 nur fir Anlageberater gesagt werden,
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dass ihnen die Vermittiung von Finanzinstrumenten und die Beratung in
Bezug auf sie verboten sind; fiir Kreditvermittler nach Z 2 lit b versteht sich
dies von selbst — da niemand auf die ldee kommen kann, dass
Finanzinstrumente Kredite sind, muss man bel den Kreditvermittlern die
Finanzinstrumente nicht explizit ausschlieBen, bei Anlageberatern hingegen
sehr wohl.

(h) Der SWAP il stellt nach alledem ein derivatives Finanzinstrument dar,
das nicht unter den Darlehensbegriff des § 78 Abs 1 Z 2 StL 1992 {alit. In
ihren Ausfiihrungen zum Fehlen eines Gemeinderatsbeschlusses gesteht
dies implizit auch die Kiagerin zu. Auf Seite 38 der Klage Ieitet sie das
Erfordernis einer Genehmigung durch den Gemeinderat unter VI.1.3.2. der
Klage nicht etwa daraus ab, dass der SWAP 1l ein Darlehensverirag ware.
Sie stellt dort vielmehr darauf ab, dass auch sinvernehmliche Anderungen
eines Darlehensvertrages der Genehmigung unterlagen und dass der
SWAP I "eine gravierende  Anderung des urspranglichen
Darlehensvertrages” bewirkt habe, um sodann unter VI.1.3.4 die
Genehmigungspflicht aus § 46 Abs 1 212 StL 1992 abzuleiten. Letziere
Annahme trifft offenkundig zu, erstere ist ebenso offenkundig falsch: Eine
"Anderung des urspringlichen Darlehensvertrages® konnte der Swap
SWAP [l deshalb nicht darstellen, weil es hiezu des Einvernehmens mit der
Kommunalkredit AG bedurft hatte. Die Kidgerin unterliegt einem
Kategorienfehler — Konfundierung von Ebene und Meta-Ebene -, wenn sie
aus dem Umstand, dass ein Vertrag wirtschaftlich oder — was hier noch nicht
einmal der Fall war — rechtiich von einem anderen Vertrag abhangt, die
Folgerung zieht, er hatte dessen Anderung bewirkt.

Die Methode der Berechnung der Genehmigungspflicht

(a) Gegen die Einbeziehung von Finanzinstrumenten in den
Dariehensbegriff des § 78 Abs 1 Z 2 StL 1992 spricht sodann, dass die dort

verankerte Berechnungsmethode auf Finanzinstrumente nicht passt.

(b) Auch dies gesteht die Klagerin unfreiwillig ei‘n, indern sie zu diesem
Punkt ein nicht vollends schllssiges Klagsvorbringen erstattet. Bei
Anwendung des §78 Abs 1 Z2 StL 1992 milsse von einem Worst-Case-
Szenario ausgegangen werden, eine Genehmigungspfiicht bestehe schon
dann, "wenn auch nur fir ein Jahr der Laufzeit des Swap-Geschéftes nicht
ausgeschlossen werden kann, dass die 15%-Schwelle iberschritten wird"
(VL. 2.2.4. der Kiage). 2011 sei der Schwellenwert um mehr als 20%
Oberschritten gewesen (VI.2.2.5. der Klage). Wodurch die Schwelle
Gberschritten wurde, bleibt trotz des Querverweises auf V.1.2. der Klage im
Dunkeln. Gemeint diirfte sein, dass die Verpflichtungen aus dem SWAP i
gemeinsam mit dem sonstigen Schuldendienst im Jahr2011 den
Schwellenwert von 15% {berschritten haben. Weshalb man das beraits
2007 hatte voraussehen missen, ist offen gelassen. Die Kiagerin folgert aus
siner Betrachtung ex post, dass dle ex ante anzustellende Prognose falsch
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war, ohne anzugeben, was man bei richtiger Vorgangsweise haite bedenken
und wie man korrekt hatte berechnen missen.

(c) Als Bestimmung, die das Recht der Stadt Linz auf Selbstverwaltung
begrenzt und auf ihre Veriragspartner massive Auswirkungen hat, muss
§ 78 Abs 1 Z 2 Stl 1992 tber klar umrissene Konturen verfligen. Die Klage
unterstellt ihm einen Inhalt, der ihn klar verfassungswidrig machen wirde.
Ware wirklich ein Worst-Case-Szenario {ber die gesamte Vertragslaufzeit
anzustellen, dann hatte der Gesetzgeber einen in mehrfacher Hinsicht
unzureichenden MaBstab gewahlt. Er wirde erstens dazu zwingen,
Hyperintlationen einzukalkulieren, wie es sie im vergangenen Jahrhundert
durchaus gab — mit der Folge, dass selbst vergleichsweise kieine Kredite
(tetztlich alle Kredite zu variablem Zinssatz und/oder fremder Wahrung) der
Genehmigungspflicht unterlagen, bei denen entgegen Art 119a Abs 9 B-VG
Oberdrtliche Interessen nicht in besonderem MaB berthrt sind. Er wirde
zweitens verlangen, nicht nur fir das konkrete Darlehen eine Worst-Case-
Verlaufsanalyse anzustellen, sondern auch fir alle zuvor abgeschlossenen
und noch nicht beendeten Darlehen, weil diese auf den
Gesamtschuldendienst von Einfluss sind. Eine solche Analyse in serigser
Woeise anzustellen, ist schon fir die Stadt Linz unmdglich. Vollends
scheitern werden aber jedenfalis ihre Vertragspariner, weil sie den Inhalt der
von der Stadt Linz bereits abgeschiossenen Kreditveftrége nicht kennen
kdnnen und, sofern dort Vertraulichkeit vereinbart ist, auch nicht kennen
darfen.

{d) Die Lektire des § 78 Abs 1 Z 2 StL 1982 zeigt indes, dass dem Gesetz
nichts ferner liegt, als Prognosen fOr die ferne Zukunft zu fordern.
MaBgeblich fir die Beurteilung der Genehmigungspflicht ist allein das Jahr,
in_dem der Darlehensvertrag abgeschiossen wird: Der jahriche
Gesamtschuldendienst ist mit den Einnahmen des ordentlichen
Voranschlages des laufenden Rechnungsjahres zu vergleichen, wobei
einerseits Tilgungsriicklagen fiir endfallige oder unregelmaBig fallige
Darlenen einzuberechnen und andererseits die Schulden aus dem
Darlehensvertrag, dessen Genshmigungsbediirftigkeit in Frage steht, in den
Gesamtschuldendienst entsprechend einzustellen sind (arg: (ibersteigen).
Das geht gewiss nicht ohne Schatzungen ab, diese sind auf das laufende
Jahr beschrankt. Far die Genehmigungspflicht von Dariehen, die im Jahr
2007 abgeschlossen wurden, war und ist daher irrelevant, wie sich der
Gesamtschuldendienst und die Einnahmen im Jahre 2011 oder im Jahre
2016 darstellen werden. Alles andere lieBe den Gesetzgeber hellseherische
Fahigkeiten voraussetzen, und das verfassungsrechtliche Verdikt hieriiber
ware noch unausweichlicher als die Erwartung archivarischen FieiBes
{(VtSlg 3130/1956) oder der Lust am L&sen von Denksportautgaben
(VISlg 12.420/1990).

{e) Die vom Landtag am 10, Novembar 2011 beschlossene Neutassung der
§§ 58 und 78 StL 1992 (Artlll. Z 3 und Art I Z 5 06 Gemeindrechtsnovelle
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2012) bestatigt die zuvor erzielte Auslegung. Die Berechnungsmethode des
geltenden § 78 Abs 1 Z 2 StL 1992 wird weitgehend unverandert in § 58
Abs 3 23 nF Obernommen., Woeil sie flir sonstige Finanzgeschifte
evidentermaBen unsinnig ist, bleibt sie aber zum einen auf die Darlehen
beschranki. Zum anderen wird kiargestellt, dass das "“aufzunehmende
Darlehen — soweit moglich unter Bericksichtigung der Zinsentwickiung der
letzten 36 Monate — auf Grund einer begrindeten Prognose uUber dis
wahrscheinliche zukinftige Zinsentwicklung zu beriicksichtigen® ist. In den
Erlauterungen ist dazu festgehalten, dass diese Kilarstellung der
Berechnungsmethode notwendig war, damit die Regelung

- im Gegensalz zur gelftenden Rechislage — [...] dem
Bestimmtheitsgebot des Arnt. 18 Abs.1 B-VG entsprichf"
(AB 512/2011 BIgOBLT XXVIl. GP 15).

Hatte man sie "sinngemaB" auf den SWAP Il angewandt, hatte sich im
Ubrigen keine Genehmigunaspflicht ergeben. Die vor seinem Abschiuss
angestelite Risikoanalyse bezog nicht nur die letzten 36 Monate ein,
sondern nahm an der Kursentwicklung von rund 25 Jahren MaB und sah den
Frankenkurs im September 2001 als worst case an.

Keine Vergleichbarkeit von Swap- mit Kreditverbindlichkeiten

{a) Doch selbst wenn der Begriff "Darlehensvertrag", der Interpretation der
Kiagerin folgend, Ober Darlehen im technischen Sinn hinaus auch jene
Rachtsgeschafte umfasste, die wirtschaftlich einer Kreditverpflichtung
gleichkommen, ware fur ihren Standpunkt nichts gewonnen. Der Swap ist
wirtschaftlich mit einem Kreditvertrag nicht vergleichbar.

(b) Das Wesen eines Kreditvertrages liegt darin, dass sich die eine
Vertragspartei verpflichtet, der anderen einen bestimmten Betrag Geldes zu
verschaffen, und diese im Gegenzug, diesen Betrag zeitverzdgert wieder
zurlckzuzahlen. Gegenstand der Hingabe und Gegenstand der Riickgabe
sind gleich, das regelm&Big vereinbarte Zinsentgelt wird fGr den Vorteil
geleistet, Ober das Geld friiher verfigen zu kdnnen. Bei einem Swap handelt
es sich hingegen der Struktur nach um einen Tausch, der sich auf zwei
Zahlungsstrome bezieht, die schon deshalb ungleich sein missen, weil man
sie sonst nicht zu tauschen brauchte,

{c) Swaps konnen dazu eingesetzt werden, Zahlungen aus Kreditvertragen
zu optimieren. In dieser Konstellation wird nicht gezahit, um Risiken
auszuschlieBen, es wird riskiert, um Zahlungen zu minimieren oder zu
glatten, um die Zahlungsstréme dadurch kalkulierbar zu machen (vgl
Beilage ./26). Auch diesen Effekt kann man anderwartig anzustreben
versuchen, etwa durch Abschiuss eines zeltlich abgestimmten
Versicherungsvertrages auf Erleben, dessen Pramien aus einem endfilligen
Darlehen bestritten werden in der Erwartung, dass der Auszahlungsbetrag
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der Versicherung den Rickzahlungsbetrag des Darlehens samt Zinsen
Ubersteigen werde, Dass der Abschluss einer solchen Lebensversicherung
fir den Versicherungsnehmer wirtschaftlich auf eine Kreditverpflichtung
hinausliefe, wéare gleichwehl ein faischer Schluss. Gleiches gilt flr den
klagsgegenstandlichen SWAP lI: Es fehit an einer Verpflichtung zunachst
zur Hingabe, sodann zur Rickfihrung eines Geldbetrages in vergteichbarer
Hahe, wer wann wie viel zu zahlen hatte, héngt von Variablen ab, weswegen
bis heute nicht feststeht, ob die Stadt Linz Ober die gesamte Vertragslaufzeit
gerechnet positiv oder negativ ausgestiegen ware.

(d) Der aufgezeigte Mangel an Vergleichbarkeit von Swap- und
Kreditverbindlichkeiten wird durch eine Analyse des Bundeshaushalisrechts
erhartet. Dort begegnet in § 14 F-VG 1948 ein Darlehensbegriff, der nach
herrschender Auffassung weit zu verstehen ist und "offenbar jegliche Art von
langerfristiger Fremdfinanzierung® umfasst (Ruppe, § 14 F-VG, in:
Korinek/Holoubek [Hrsg), Osterreichisches Bundesverfassungsrecht, Rz 5;
Kofler, § 14 F-VG, in: Kneihs/Lienbacher [Hrsg], Rill-Schatfer-Kommentar,
Rz4). Dass er Swaps gleichwohi nicht miteinschlieBt, zeigt die
Verfassungsbestimmung des §2 Abs 1 Bundesfinanzierungsgesetz. |hr
zufolge hat die Osterreichische Bundesfinanzierungsagentur neben anderen
Aufgaben einerseits "[d]ie Aufnahme von Finanzschulden des Bundes" {Z 1),
andererseits "den AbschiuB von Wahrungstauschvertrdgen und sonstiger
Kreditoperationen, das sind insbesondere Verirdge Gber a) den Austausch
von Fixzinsbetrdgen mit variabel verzinsten Betragen in der gleichen
Wahrung und b) den Austausch von Zins- und/oder Kapitalbetrdgen in
verschiedener Wahrung" zu besorgen. Dadurch ist eine Unterscheidung aut
Verfassungsebene getroffen,  die den Abschluss von
Wahrungstauschvertrdgen und sonstiger Kreditoperationen der Aufnahme
von Finanzschulden gegenuberstelit: Verbindlichkeiten aus Swaps stelien
keine Finanzschuiden dar. §2 Abs 1 Z 10 Bundesfinanzierungsgesetz
bestétigt diese Unterscheidung, indem er die Aufnahme von Schuiden dem
Abschluss von Wahrungstauschvertragen gegeniber stellt, und § 65 Abs 1

BHG formt sie naher aus, indem er festhait:

"§ 65. (1) Finanzschulden sind alle Geldverbindlichkeiten des
Bundes, die zu dem Zwecke eingegangen werden, dem Bund die
Verfigungsmacht iber Geld zu verschaffen. [...] Eine Finanzschuld
darf insbesondere durch die Aufnahme von Darishen gegen die
Hingabe . von Schatzscheinen oder sonstigen
Schuldverschreibungan, durch die Aufnahme von Buchschulden
oder Kontokorrentkrediten sowie durch die Ubernahme von
Wechssliverbindlichkeiten oder Schulden im Sinne der §§ 1405 und
1406 ABGB eingegangen werden. Die bloBe Hingabe von
Schatzscheinen oder sonstigen Verpflichtungsscheinen zur
Sicherstellung sowie Verbindlichkeiten aus
Wahrungstauschvertragen begrinden keine Finanzschulden.

108

www.parlament.gv.at



8.5

9.5.1

102406834v1

7IIXXV. GP - Anfrage (gescanntes Original)

Hinterlegt am 06.12.2011 - 22:09

Wahrungstauschvertrage sind Vertrage, die zum Austausch von
Zinsen- und/oder Kapitalbetragen abgeschiossen werden.”

(e) Der letzte Satz zeigt, dass der Begriff “Wahrungstauschvertrige” in § 65
Abs 1 BHG sowohl die Wahrungstauschvertrige als auch die sonstigen
Kreditoperationen des § 2 Abs 1-Z 2 Bundesfinanzierungsgesetz umfasst.
Swaps stellen somit Wahrungstauschvertrage iSd BHG dar, ihr Abschluss
bedeutet keine Autnahme von Finanzschulden.

(f) Dieser Grundsatz bleibt im BHG 2013 erhalten. Nach seinem § 78 Abs 1
fallen unter die Wahrungstauschverirage weiterhin auch die Zinsswaps, und
Verbindlichkeiten aus Wahrungstauschvertragen begriinden weiterhin keine
Finanzschulden. In §79 Abs 2 findet sich nunmehr jedoch eine
finanzmathematische Formel, die (auch) auf Swaps passt, in § 79 Abs 3
eine Berechnungsformel fir Kreditoperationen in auslandischer Wahrung.

(g) Dass ein Swap wirtschaftlich einer Kreditverpflichtung nicht
gleichkommt, wird schlieBlich durch eine niederdsterreichische Bestimmung
bestitigt, die auf Swaps zugeschnitten ist. Nach dem oben unter 9.4.2
bereits erwdhnten § 69 Abs 5 NO GO 1973 ist bei allen Finanzgeschaften
dem Gemeinderat vor Beschlussfassung eine Risikoanalyse zu unterbreiten,
die von einem auf derartige Beratungen spezialisierten Einrichtung stammen
muss, weiche Finanzprodukie weder anbietet noch vermittelt. Von dieser
Verpflichtung sind allerdings bestimmte Finanzgeschafte ausgenommen, die
der Gesetzgeber als risikoarm eingestuft hat, sofern sie keine (per se
getahrliche) Fremdwahrungskomponente beinhalten. In der entsprechenden
Aufzihiung  finden sich neben Spareinlagen, Festgeldern,
Kassenobligationen und Veranlagungen mit 100%-iger Kapitalgarantie auch
"Dariehen, Schuldscheindartehen und sonstige Zahlungsverpflichtungen, die
wirtschaftlich einer Kreditverpfliichtung gleichkommen (2B Leasing)". Waren
Swapverbindlichkeiten wirklich einer Kreditverpflichtung gleichartig, wie die
Kiagerin behauptet, dann hétte der Gesetzgeber sie von einer Risikoanalyse
freigestelit. Intendiert war indes das genaue Gegenteil. Wenn und weil
Swaps Finanzinstrumente darstellen, die einfach  strukturierten
Kreditverpflichtungen nicht gleichkommen, soliten sie einer entsprechenden
Risikoanalyse unterworfen werden. '

Beweis:  wie bisher.
Zwischenergebnis

Zusammentassend liegt ein  aufrechter Vertrag aufgrund des
Gemeinderatsbeschlusses 2004 vor:

= Der Gemeinderat hat am 3.6.2004 einen ordnungsgemiBen
Beschluss gefasst, mit dem die FVV (und damit deren Leiter, Mag.
Penn) zur Optimierung des Fremdfinanzierungsportfolios (im

110

www.parlament.gv.at

221 von 374



222 von 374

9.5.2

10.

10.1

10.1.1

102405834v1

7IIXXV. GP - Anfrage (gescanntes Original)

Hinterlegt am 06 .12,2011 - 22:09

Rahmen und als Teil gines professionellen
Schuldenmanagements der Stadt Linz -~ siehe dazu oben
Punkt 7.1 und Punkt 7.2) ermachtigt wurde. Es handelte sich nicht
um eine Delegierung, sondern um die Erméachtigung zum
Abschluss genau umschriebener Geschifte.

= Keine Bestimmung verlangt die Genehmigung des konkreten
Vertrages. Auch die gegenstindliche Kiage wurde nicht im
Wortlaut, sondern nur aligemein in der Form "genehmigt", dass
der BlUrgermeister "beauftragt” wurde, "rechisgrundios geleistete
Zahlungen  zurlckzufordern und die  bevolimachtigten
Rechtsvertreter nunmehr umgehend anzuweisen, die Klage
einzubringen." So wie dieser allgemein umschriebene "Auftrag”
galtig und Keine zuldssige Delegierung ist, ist auch die
"Erméachtigung"” der FVV "zur Optimierung des
Fremdfinanzierungsportfolios durch Finanzterminkontrakte"
hinreichend bestmitt un ddamit keine ungiitige Delegierung.

* Eine aufsichtsbehdrdiiche Genehmigung war und ist fir den
SWAP 1| nicht erforderlich: Das — eng anzulegende — StL 1982
versteht unter Darlehensvertrigen exakt jene Vertrdge, die das
DaKRAG, den zivilrechtlichen mit dem  aligemeinen
Sprachgebrauch wieder zur Dackung bringend, in der Neufassung
des § 983 ABGB als Darlehensvertrag bezeichnet. Fir diese
Deutung spricht sowohl die Systematik der aufsichtsbehdrdiichen
Genshmigungstatbestdnde als auch die in §78 Abs1 Z2
Stl. 1992 enthaltende Berechnungsmethode.

Dies wurde bis vor kurzem auch von allen zusténdigen Stellen des Landes
und der Stadt Linz verireten: Einerseits bestatigte dies der Leiter der fir die
Aufsicht Ober die Stadt Linz zustandigen "Direktion Inneres und
Kommunales" der OO Landesregierung gegeniber einer breiten
Ottentlichkeit noch in einem am 12.7.2011 publizierten Interview (siehe dazu
Beilage ./47); andererseits gingen auch die Juristen der Stadt Linz
(einschlieBlich Magistratsdirektor Dr. Wolny als ihrem ‘obersten Beamten,
Universitatsprofessor  fir  Verwaltungsrecht) offenbar von  keiner
Gonehmigungspflicht aus, da sie diese nie relevierten. Die
aufsichtsbehordliche Genehmigungspflicht wurde vielmehr erst im Nach-
hinein konstruiert.

ANSCHEIN DER GENEHMIGUNG DURCH DEN GEMEINDERAT

Grundiagen

Die Stadt Linz hat nunmehr — ebenso wie Mag. Penn im gegen ihn
laufenden Ermittlungsverfahren der StA Linz — die Wirksamkeit des SWAP ||
in Frage gestellt. Bereits die obigen Ausflihrungen zeigen deutlich, dass es
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sich dabei um eine bioBe Schutzbehauptung handelt, welche die Stadt Linz
erstmalig im Jahr 2010 aufstellte, nachdem sie das Vertragsverhaltnis
jahrelang gelebt hatte und sich — in guten Zeiten — laufend die Vorteile
zugewendet hatte.

Beweis: Stellungnahme Mag. Penn vom 22.9.2011 (Beilage ./33);
Einstellungsantrag Mag. Penn vom 25.10.2011 (Beilage ./34);
wie bisher. '

Fir den Fall, dass der Gemeinderatsbeschluss 2004 -~ entgegen der oben
dargelegten Ansicht der beklagten Partei — als ungiiltig angesehen werden
sollte, bringt diese vor wie foigt:

Offenbar vermeint die Stadt Linz, dem Steuerzahler/Wahler vorzumachen,
sie sei tatsachlich niemals eine Zahlungsverpilichtung eingegangen, um
imageschaden bei Bekanntwerden ihrer massiven internen Versaumnisse in
der Offentlichkeit gering zu halten. Aber auch fir eine Stadt gilt: Vertrige
sind einzuhalten,

Gerade fir einen derart professionellen Marktteiinehmer wie die Stadt Linz
mutet die nunmehrige Schutzbehauptung, niemand habe von dem Geschaft
gewusst, Mag. Penn hatte samtliche Berichtspflichten verletzt und alle
organisationsrechtlich vorgesehenen Kontrollinstanzen héatten versagt,
konstruient an: Entgegen aller Lebenserfahrung beruft sich die Stadt Linz
namlich nunmehr auf eine - lediglich behauptete - mehrfache und
schwerwiegende Verletzung der organisationsrechtlichen Regelungen (des
StL 1992 und darauf beruhender Verordnungen, die klare Berichtspflichten
vorsehen) durch mehrere langjahrig erfahrene, hochrangige Mitarbeiter und
Organwalter der Stadt Linz. Darlber hinaus behauptet sie, dass ein

‘massives _ Kontrollversagen aller mit Kontrollaufgaben betrauter

Gemeindecrgane vorliegs, das alleine der BAWAG P.S.K. anzulasten sei:
Dies betrifft insbesondere

das Kontrollamt und seinen Leiter:

ol den Magistratsdirektor als Leiter des Magistrates;

. den Kontrollaugschuss als Hilfsorgan des Gemeinderates, den -
nicht zuletzt aufgrund des im September 2008 erhaltenen Berichts
des Kontrollamtes erhdhte ~ Kontroll- und Erkundigungspflichten
treften;

. den Finanzausschuss als Hilfsorgan des Gemeinderates, den —
nicht zuletzt aufgrund der regelméaBigen Berichterstattung aber die
gegensténdlichen Geschafte aufgrund des Gemeinderatsbeschlus-
ses 2004, seiner allgemeinen Zustandigkeit zur Vorberatung von
Finanzangelegenheiten sowie des Iinformationsstandes seines Vor-
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sitzenden erhShte — Kontroll- und Erkundigungspflichten treffen;
sowie schlieBlich

" den Gemeinderat selbst als politische Kontrollinstanz gegeniber
dem Stadtsenat und dem Magistrat.

Tatsichlich hat der Gemeinderat schon im Jahr 2004 den Abschluss von
"Finanzterminkontrakten” zur "Optimierung" der Zinglast beschlossen
{(dies unabhangig davon, ob die damit verbundene Erméachtigung der FVV
rechtswirksam ist — Beilage ./11). Dieser Beschluss wurde vom Gemeinderat
nach langer, austlhrlicher Diskussion, sehenden Auges gefasst. Von
"Absicherung” — wie es die Stadt Linz ex post interpretieren will — war hier
keine Rede. Vielmehr ging es der Stadt Linz ausdricklich darum, ihre
Zinslast zu optimieren, dn zu verringern, Genau dieses Ziel verfoigte der
SWAP ll. Dass dies ohne Risika mdglich sei, hat schon in der damaligen
Diskussion im Gemeinderat niemand behauptet.

Der spdtere Versuch, das ganz bewusst Gbernommene und in der Folge
hochst nachldssig — nach dem Vorbringen der Stadt Linz — verwaltete
Geschéftsrisiko — ex post, nach unglnstiger wirtschaftlicher Entwicklung —
auf den Vertragspartner abzuwalzen, scheitert. Er scheitert selbst dann,
wenn man die Ooffentlich-rechtliche Frage der Wirksamkeit des
Gemeinderatsbeschlusses vom 3.6.2004 vollig ausblendet. Das Geschéft ist
in jedem Fall wirksam, da die zustdndigen Organe das Geschaft
nachtraglich genehmigt, jedenfalls aber mehrfach den Anschein einer
Genehmigung des Geschifts durch den Gemeinderat gesetzt haben (dieser
"Anschein muss nur objektiv erkennbar, aber dem Dritten {in concreta:
der BAWAG P.S.K.] nicht bekannt sein"; "es kommt auf den objektiv
feststellbaren Schein an und nicht darauf, weiche Kenntnis iiber den
Beschlussinhalf der Kiiger hatte” — vgl OGH 10.7.1991, 30Ob 551/81 =
ecolex 1991, 678).

Die BAWAG P.S K. hat aut diesen Anschein vertraut und durfte dies auch.
Beweis: wie bisher.
Anschein einer giiltigen Genehmigung durch den Gemeinderat

Die Stadt Linz hat objektiv sowie gegenlber der BAWAG P.S.K. bersits im
Zeitpunkt des Vertragsschiusses durch hre jeweils maBgeblichen Organe
den Anschein eines wirksamen Gemeinderatsbeschlusses und
Geschiftsabschlusses hervorgerufen. Insbesondere hat der Gemeinderat
durch den Beschiuss vom 3.6.2004 im Zusammenhang mit dem &ffentlich
zuganglichen Verhandlungsprotokoll den fir einen auBenstehenden Dritten
kiaren und eindeutigen Anschein einer ordnungsgemaBen Genehmigung
erweckt. Die Berechtigung der Uberzeugung des Dritten von der
Vertretungsmacht des Verhandlungspartners darf namiich "nicht darauf
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hinauslaufen, dass der Verhandlungspartner samtliche Grundsatze fir
die Willensbildung 6ffentlicher Kérperschaften zu berprifen und sein
Verhalten danach einzurichten hétte" (OGH 13.9.1990, 8 Ob 573/90 =
JBI 1991, 517).

Auch im vorliegenden Fall liegt tatsachlich ein - der BAWAG P.S.K.
mehrfach als Rechtsgrundlage kommunizierter — grundsatzlicher Beschluss
des Gemeinderates vom 3.6.2004 (Beilage ./11) betreffend den Abschluss
von Finanzterminkontrakten zur Optimierung der Zinslast vor, womit der
Gemeinderat selbst einen entsprechenden Anschein gegeniiber der BAWAG
P.S.K. geschatfen hat. Da die BAWAG P.S.K. auf diesen Anschein vertraute
und vertrauen durfte, war der Vertragsschiuss jedenfalls bereits kraft
duBeren Anscheins vorhandener Abschiussbefugnis urspringlich wirksam
(vgl die insoweit vergleichbare Entscheidung OGH 3 Ob 551/81, die
ebenfalls auf einer bloB "grundsatzlichen" Zustimmung des Gemeinderates

beruhte, sowie weiters B8 Ob573/80). Der Abschluss des .

Rahmenvertrages 2006 mit dem Birgermeister der Stadt Linz erfolgte unter
ausdricklicher Berufung auf den zugrundeliegenden
Gemeinderatsbeschiuss 2004.

Einige der Elemente des Anscheins, auf die sich die BAWAG P.S.K. zu
stOtzen vermag, sind in der Stellungnahme von Mag. Penn im lautenden
Strafvaerfahren eingehender beschrieben (Beilage ./33): Auch er nimmt fOr
sich in Anspruch, dass er aufgrund der Interpretation des
Gemeinderatsbeschliusses 2004 durch alle maBgeblichen Organe und
Dienststelion der Stadt .Linz davon ausgehen durfte, “tatsdchiich
ordnungsgemaB ermachtigt gewesen zu sein”. Auch er stitzt sich damit auf
den durch den Gemeinderat selbst durch die Beschlussfassung mit diesem
Wortlaut geschaffenen Anschein (3 Ob 551/91), ebenso wie — ausdriickiich —
auf den Finanzausschuss als Hilfsorgan des Gemeinderates, den
Birgermeister, Finanzstadtrat Dr. Mayr und das Kontrollamt. Er selbst hat
als Fachmann und einschiagig verantwortlicher Dienststellenleiter den
SWAP |t als vom Gemeinderatsbeschluss 2004 gedeckt, angesehen.

Beweis: Auszug aus dem Wortprotokoll der 7. Sitzung des Gemeinderats
vom 3.6.2004 (Beilage ./11);
Stellungnahme Mag. Penn-vom 22.9.2011 (Beilage ./33);
wie bisher. '

Anscheln nachtréglicher Genehmigung durch den Gemeinderat

Anschein aufgrund massiver Vernachlassigung von organisationsrechtlichen
Amts- und Kontrolipflichten

Uberdies hat die Stadt Linz objektiv sowie gegendber der BAWAG P.S.K. im
Laufe der Vertragsbezishung durch ihre jeweils maBgeblichen Organe’

jedenfalls den Anschein einer nachtraglichen Genehmigung gesetzt. Ein
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derartiger Anschein ist nach der hRspr dann anzunehmen, "wenn das
beschlusslose Rechtsgeschéft den Mitgliedern des Gemeinderats nicht
verborgen geblieben sein konnte und sie dennoch nicht reagierten”
(OGH 13.2.2001, 4 Ob 26/01d). ‘

Auch im vorliegenden Fall konnte das Geschait den Mitgliedern des
Gemeinderats nicht verborgen geblieben sein. Der Stadtsenat und seine
Mitglieder sind dem Gemeinderat flr ihre Amisfihrung verantwortlich und
unterliegen dessen Konirolle, ua in Gestalt des Finanzausschusses und des
Kontrollausschusses als seine Hilfsorgane (die jewells fachkundig besstzt
sind). Der Gemeinderat und die ihm zuzurechnenden Hilfsorgane, der
Finanzausschuss bzw Kontrollausschuss, hatten aufgrund von Berichten in
Ubereinstimmung mit organisationsrechtlichen Vorschriften Kenntnis vom -
SWAP Il. Sowohl im Finanzausschuss als auch im Kontroliausschuss des
Gemeinderates war der SWAP [l spatestens ab dem Sommer 2007
regeimaBig Gegenstand der Berichterstattung und Diskussion, ebenso wie
er auch Eingang in die vom Gemeinderat zu beschlieBenden
Jahresvoranschlage und Rechnungsabschidsse fand. Auch im Hinblick auf
die Gréfienordnung und die Bedeutung des SWAP il fiir die Finanzgebarung
der Stadt Linz ist zwingend davon auszugehen, dass dieses Geschift dem
Gemeinderat "nicht verborgen bleiben konnte" — schon dies ware nach der
Judikatur ausreichend, da auch eine “Vernachlissigung von
Kontrollpflichten durch das zusiindige Organ zur Begriindung einer
Duldungsvollmacht fahren kann" (vgl OGH 27.9.1989, 9 OB A 251/89 =
JBI 1990, 534 mwN).

Dennoch hat dber Jahre niemand reagiert, weil das Geschaft - jedenfalls so
lange es gut lief ~ gewiinscht war. Dies erhellt schon aus dem Umstand,
dass laut Medienberichten offenbar waiterhin auf dem
Gemeinderatsbeschiuss 2004 (Beilage ./11} beruhende Geschéfte von der
Stadt Linz mit der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschait
bzw der Sparkasse Oberosterreich Bankaktisngeselischaft unverandert
erfiiit werden, ohne dass deren Gultigkeit in gleicher Weise wie jene des
SWAP Il in Frage gestellt worden wére (Beilage ./46). Festzuhalten ist, dass
die diesen zugrunde liegenden Rahmenvertrdge ebenfalls im September
2006 aufgrund desselben Amtsberichts vom Biirgermeister unterzeichnet
wurden.

Beweis: Auszug aus dem Wortprotokoll der 7. Sitzung des Gemeinderats
vom 3.6.2004 (Beilage ./11);
Artikel der "Kronen Zeitung” vom 24.11.2011 (Beilage ./46);
wie bisher.

Anschein aufgrund Vorteilszuwendung

Uber die oben geschilderte, aus dem Vorbringen in der Klage zu
erschlieBende massive Vernachl3ssiqung von Kontrolipflichten durch die
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zustandigen Organe der Stadt Linz hinaus ist den maBgeblichen Organen
auch die Zuwendung des Vorteils aus dem Geschaft iSd § 1016 ABGB
zuzurechnen, die bereits unter Punkt 5.6.4 dargestellt wurde (vgl OGH
13.2.2001, 4 Ob 26/01d, wonach eine nachtragliche Genehmigung von
Zusatzauftragen voriiege, well sich die Beklagte den Vorteil aus der Tatigkeit
des Kidgers zugewendet habe). Auch diese Zuwendungen fiihren aus
rechtlicher Sicht zu einem den zustdndigen Organen zurechenbaren
Anschein der Erteilung nachtraglicher Genehmigung.

Dabel erfolgten die Vorteliszuwendungen wiederholt und in erheblicher
Hohe:

ajutadatim otrag in-CHE
16.04.2007 698.831,25
15.10.2007 " 2.333.960,41
15.04.2008 2.815.972,74
15.10.2008 2.828.363,36
15.04.2009 1.464.682,44
10.141.780,20

Beweis: wie bisher,
Schlussfolgerung

Selbst wenn also der Gemeinderatsbeschluss 2004 den SWAP Il nicht de-
cken solite: Die Stadt Linz und insbesondere der Gemeinderat sowie der Fi-
nanzausschuss und der Kontrollausschuss als seine zustandigen Hilfsorga-
ne haben das Geschaft in mehrfacher Weise nachtraglich genehmigt oder -
zumindest — den Anschein der bereits bei Vertragsabschluss im Februar
2007 voriiegenden bzw nachtrégiichen Genehmigung des Geschaftes ge-
setzt: ‘

u Zunachst durch den im Amtsblatt und im Internet verdffentlichten
und der BAWAG P.S.K. mehrmals kommunizierten
Gemeinderatsbeschiuss 2004 selbst, mit dem der Gemeinderat in
seiner Gesamtheit einen Anschein der glltigen Genehmigung
gegeniber der BAWAG P.S.K. geschaffen hat. Auf diesen
Anschein hat sich nicht zuletzt auch Mag. Penn verlassen, wie
seine Verantwortung im Strafverfahren zeigt. Auch samtliche
Organe der Stadt einschlieBlich insbesondere des Burgermeisters,
des  Finanzstadtrates, des im Ooffentlichen Recht habilitierten
Magistratsdirektors Univ.-Prof. Dr. Woalny (der fGr die rechtliche
Vorprifung der Gemeinderatsvorlage letztlich  verantwortlich
zeichnete), des Kontrollausschusses und seines Vorsiizenden
Univ.-Doz. Klug gingen bis vor Kurzem von der Glitigkeit des
Gemeinderatsbeschlusses und der Deckung des SWAP |l durch
diesen aus, wie zahlreiche interne  Dokumente und
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Kommunikationen der Stadt Linz zeigen (zahlreich zitiert in diesem
Schriftsatz in den schriftlichen Stellungnahmen von Mag. Penn im
Strafverfahren).

. Selbst wenn kein urspringlicher Anschein im Zeitpunkt des
Abschlusses 2004 gegeben gewesen sein sollte, ist ein solcher
doch nachher enistanden, indem die Stadt Linz die Vorteile aus
dem SWAP Il dber Jahre _hinweg anstandslos entgegengenommen
hat. Auch in der Budgetrede fir das Budget 2010 wurde konkret
auf derartige Geschafte Bezug genommen (sh Beilage ./81).
Dardber hinaus ist das Geschift jedenfalls dem Finanzausschuss
{aufgrund regeimaBiger Berichte sowie aufgrund vollumfénglicher
Kenntnisse seines Vorsitzenden} und (aufgrund eines
ausdricklichen Kontrollamtsberichts vom Herbst 2008) dem
Kontrollausschuss als den zustindigen Hilfsorganen des
Gemeinderates nicht verborgen geblieben, Auch ist aufgrund der
GrbBe des Geschafts nicht vorstelibar, dass es dem Gemeinderat
verborgen geblieben sein konnte. Vielmehr ist im mangelnden
Einschreiten des Gemeinderates und seiner Hilfsorgane ein
massives Kontrollversagen zu erblicken, das die Annahme eines
Anscheins_der nachiraglichen Genehmigung bagriindet.

Die Stadt Linz muss das Geschaft daher gegen sich gelten lassen.

Die hochstgerichtliche Judikatur, die dem Vertragspartner einer Kommune
im Geschéftsverkehr einen - sogar auf rein objektive Umstande gegriinde-
ten (vgl OGH 10.7.1991, 3 Ob 551/91 = ecolex 1991, 678) — Vertrauens-
schutz zugesteht, steht im Einklang mit tragenden Prinzipien der Rechtsord-
nung. Andernfalls stiinde es einer Stadt frei, ein Risiko bewusst zu Gber-
nehmen, die Geschaftsentwicklung zu beobachten und — je nach Geschafts-
gang — (so lange alles gut geht) die Vorteile aus dem Geschaft einzuste-
cken, bei moglichen Nachtesilen aber den Geschéftspartner zur Kasse zu bit-
ten. Einer solchen — durch nichts zu rechtfertigenden — Benachteiligung des
Geschéftspartners schiebt die Judikatur einen Riegel vor. Auf die jangste
Entscheidung des OGH 6 Ob 128/10d wird verwiesen. Hier wollte die Stadt
Linz als Galeriebetreiber die Erben einer verstorbenen Leihgeberin durch
kostenlose Versinnahmung eines — bei der Stadt Linz nicht mehr auffindba-
ren — Schiele-Gemaides Gibervorteilen.

VERLETZUNG VON SORGFALTSPFLICHTEN DURCH DIE STADT LINZ
{CIC), COMPENSANDOEINWAND, MITVERSCHULDEN

Verletzung von Schutz-, Sorgfalts- und Aufkldrungspflichten durch die

" Stadt Linz

102405834v1

Hinsichtlich (i) des bestrittenen Mangels eines gliltigen Gemeinderats-
beschiusses sowie (ii} des bestrittenen Mangels einer aufsichtsbehdrdlichen
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Genehmigung stitzt sich die BAWAG P.S.K. hilfsweise auch auf die
Verlatzung von Schutz-, Sorgtalts- und Aufklarungspfiichten durch die Stadt
Linz {culpa in contrahendo ~ CIC). Der BAWAG P.8.K. steht ein Schadener-
satzanspruch gegen die Stadt Linz auf Grundlage der Verletzung vorvertrag-
licher Aufklarungspflichten durch die Stadt Linz zu, sofern der SWAP nicht
giitig zustande gekommen sein solite. -

Die Stadt Linz bzw die ihr zurechenbaren Vertreter haben es namlich
schuldhaft verabsaumt, die BAWAG P.S.K. lber die angeblich fehlende Be-
fugnis des Mag. Penn bzw die fehlende Vertragsgrundlage aufzuklaren.
Ganz im Gegenteil: Wiederholt haben die Vertreter der Stadt Linz den Ge-
meinderatsbeschluss 2004 als die ausreichende offentlich-rechtliche Ver-
tragsgrundlage far die gegenstdndiichen Geschéfte bezeichnet und damit
die BAWAG P.S5.K. (allenfalls sogar vorsatzlich) in die irre geflihrt. Es war
und ist der BAWAG P.S K. als Vertragspartner nicht zuzumuten, "samtliche
Grundsétze fir die Willensbildung ofientlicher Kérperschaften zu Gberprifen
und sein Verhalten danach einzurichten” (OGH 13.9.1990, 8 Ob 573/90 =
JBI 1981, 517). R

Die Stadt Linz bzw die ihr zurechenbaren Vertreter haben es weiters
schuldhaft verabsaumt, die BAWAG P.S.K. Ober die angeblich erforderliche
aufsichtsbehordliche Genehmigung und deren Fehlen aufzukidren. Dies
wiegt umso schwerer, als eine Berechnung der die Genshmigungspfiicht
ausldsenden Schwellen fir einen auBenstehenden Dritten wie die BAWAG
P.S.K. nicht moglich ist. Sie ist daher unweigerlich auf diese Aufklarung
durch die Stadt Linz angewiesen. Uberdies -ist die Genehmigungspflicht fiir
einen im Zivilrechtsverkehr stehenden Dritton ohne eine solche Aufklarung
nicht erkennbar, da die Subsumtion eines Swap-Geschéfts unter den Begriff
des "Darlehens” keineswegs auf der Hand fiegt. Sogar vom Leiter der zu-
standigen Abteilung der Autsichisbehdrde wurde das noch in einem Inter-
view im Jahr 20011 (konkret am 12.7.2011 ~ sh Beilage ./47) klar verneint.

Bewsis: Artikel der “Oberdsterrsichische Nachrichten" vom 12.7.2011
{Bellage ./47);
wie bisher.

Ware die BAWAG P.5.K. zeitgerecht — entweder noch vor Geschéfts-
abschluss oder auch in der Folge — dber die angeblich fehlende Befugnis
des Mag. Penn bzw die fehlende aufsichtsbehordliche Genehmigung aufge-
klart worden, wére der geltend gemachte Schaden nicht entstanden.

Compenséndoelnwand

Der beklagten Partei stinde daher auch im Hinblick auf die Auf-
klarungspflichtverletzung ein Schadenersatzanspruch gegen die klagende
Partei zu, der sich mit dem vertraglich vereinbarten Anspruch laut
Rahmenvertrag deckt. Diesen hat die beklagte Partei zu 48 Cg 222/11y des

18

www.parlament.gv.at

229 von 374



230 von 374

11.2.2

11.3

11.3.1.

11.3.2

102406834v1

7IIXXV. GP - Anfrage (gescanntes Original)

- Hinterlegt am 06.12.2011 - 22:09

HG Wien mit Widerklage geltend gemacht. Aus Griinden der Vorsicht wird
der Anspruch in der H6he von EUR 417.737.018,29 (vgl Beilage ./78) in
diesem Verfahren bis zur HbBhe des Klagebegehrens compensando
eingewandt,

Folgt man dem Vorbringen der Kiage, so misste die klagende Partei ferner
jénen Gewinn idHv EUR 881.000 herausgeben, den sie rechtgrundlos mit
SWAP | erzielt hat, Der Rickforderungsanspruch wird auf Bereicherung und
Schadenersatz gestiitzt und sbenso compensando eingewandt.

Beweis:  Widerklage vom 8.11.2011 (Beilage ./78);
wie bisher.

Mitverschuldenseinwand

Im Hinblick auf die oben dargestellten Aufkiarungspflichtverletzungen im
varvertraglichen  Verhéltnis wendet die beklagte Partei - aus
Vorsichtsgrinden - auch krasses Mitverschulden der klagenden Partei &in.
Nur durch ihre krass groben (mdglicherweise auch vorsatzlichen)
vorvertraglichen Pflichtverletzungen konnte der Schaden eintreten. Hatte die
klagende Partei zeitgerecht aufgeklart, ware der Vertrag nicht mit der
BAWAG P.S.K. zustande gekommen (sondern wohl mit einem Mitbewerber,
wie zB der Bank Austria). Die BAWAG P.S.K. hatte den Vertrag bei Kenntnis
von Rechtsmangeln niemals abgeschlossen. Da es der BAWAG P.S.K. im
Hinblick auf die fur einan Dritten unklaren Schwellen fiir Darlehen unmdglich
war zu erkennen, dass eine aufsichtsrechtliche Genehmigung erforderfich
sein kdnnte, liegt das Verschulden — wenn schon nicht zur Géanze, doch —
ganz Oberwiegend auf Selten der Stadt Linz. Ein allfdlliges Verschulden der
beklagten Partei trate demgegeniiber vollig in den Hintergrund. im Falie
einer Schadensteilung wiare das in entsprechendem AusmaB zu
berilicksichtigen. Im Hinblick aut dis Schwere des Verschuldens der Stadt
Linz misste somit eine Schadensteilung unterbleiben {vgl Reischauer in

Rummel®, § 1304 Rz 5); dies zu Lasten der Stadt Linz.

Unter keinen Umstanden kann die beklagte Partei fir jene Versaumnisse
mitverantwortlich gemacht werden, die die Stadt Linz nach Aufklarung dber
den negativen Markiwert Anfang des Jahres 2008 — durch ihre bewusste
Entscheidung zur Passivitdt — allein zu verantworten hat. in jedem Fall hat
sie die VergrdBerung des Verlustes — durch ihre Untatigkeit trotz zahireichen
Anboten der BAWAG P.S K. zu risikaminimisrendem Handeln ~ ganz alleine
zu verantworten. Das gilt gleichermaBen fiir den Informationsstand im Jahr
2008 wie auch flir jeden Zeitraum danach, samt nachweislicher Information
von Bargermeister Dr. Dobusch im Frihjahr 2010.

Beweis: wie bisher.
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KEIN MISSBRAUCH DER VERTRETUNGSMACHT

Nach der klagenden Pariel soll der Abschluss des SWAP Il einen
Volimachtsmissbrauch seitens Mag. Penn darstellen; dieser behauptete
Missbrauch sei fur die beklagte Partei evident gewesen, da der SWAP II
Vorschriften des Aufsichtsrechts (Art 119a Abs 2 B-VG) bzw des Haushalts-
und Gebarungsrechts der Stadt Linz (§ 57 StL. 1992} zuwiderlaufe,

Dieses Vorbringen der klagenden Partei wird bestritten. Die klagende Partei
versucht aus dem oOffentlichen Haushalts- und Gebarungs- sowie
Gemeindeaufsichtsrecht etwas flir ihre Position zu gewinnen. Dies scheitert
schon daran, dass haushalts- und.- gebarungsrechtliche Vorschriften — wie
der zit § 57 StL 1992 — keinen Einfluss auf das Bestehen und/oder den
Umiang einer_Vollmacht haben k&nnen {vgl zu § 867 ABGB oben 9.1.2
sowie Thunhart, Privatrechtlicher Vertrauensschutz und § 867 ABGB,
barr 2001, 419 ff). Gleiches gilt fGr Art 119a Abs 2 B-VG, der lediglich den
PrifungsmaBstab der Gemeindeaufsicht festlegt (vgi Kah/ Art119a, in
Knefhs/Lienbacher [Hg], Rill-Schaffer-Kommentar, 5. Lfg {2007] Rz 87);
soweit der Gesetzgeber eine AuBenwirkung von
gemasindeaufsichtsrechtlichen Vorschriften iir notwendig erachtet, kann er
dies ausdricklich anordnen (so wie der OO Landesgesetzgeber dies in § 78
Abs 3 St 1992 ohnedies ausdricklich getan hat).

Selbst fir den Fall, dass Mag. Penn seine Vertretungsmacht vorsétzlich
missbraucht haben sollte, ware dies fir die beklagte Partei in keinem Fall
*evident" iSd einschlagigen hochstgerichtlichen Judikatur gewesen. Evident
bedeutet nicht schiichte Erkennbarkeit - die Annahme eines vorsétzlichen
Volimachtsmissbrauchs "muss sich geradezu aufdréngen” (vgl RS0061587).
FOr die beklagte Partei gab es aber weder beim Abschluss des SWAP I,
noch zu einem spateren Zeitpunki Anhaltspunkte fOr einen vorsatziichen
Volimachtsmissbrauch,

im _Gegenteil: Die Umstidnde des Veriragsabschlusses gaben fir die
bekiagte Partei — wie anscheinend auch fir die anderen Vertragspartner der
Stadt Linz aus dem Bankensektor — {iberhaupt keine Anhaltspunkte fur
einen vorsatzlichen Vollmachtsmissbrauch seitens Mag. Penn. Es gab den

Gemeinderatsbeschluss 2004, der die FVV zum Abschiuss von

"Finanzterminkontrakten” zur Optimierung des Fremdfinanzierungsportfolios
ermachtigte (Beilage ./11), den vom Birgermeister unterschriebenen
Rahmenverirag 2006 (Beilage /1), das Unterschriftenblatt, mit dem der
Blrgermeister Mag. Penn ausdrlcklich erméachtigte, " Finanztermin-
geschafte” abzuschlieBen (Beilage ./13), und ein gleich strukturiertes Vor-
geschatft (SWAP 1).

Vor diesem Hintergrund schioss die beklagte Partei den SWAP Il, ein

Finanztermingeschaft, das der Optimierung des Fremdfinanzierungs-
portfolios im Rahmen des Schuidenmanagements der Stadt Linz dienen
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solite. Warum sich der beklagten Partei in einer derartigen Situation die
Annahme eines vorsdtzlichen Vollmachtsmissbrauches seitens des
Mag. Penn "geradezu aufdringen” hatte sollen, bleibt unerfindlich.

Beweis: wie bisher.

KEIN WUCHER
Regelungskonzept

Der Tatbestand des Wuchers setzt drei Elemente voraus: (i) eine
Einschrankung der Entscheidungsfreiheit des Bewucherten, (i) das
Ausnutzen dieser Beeintrachtigung durch die Gegenseite, um (iii) eine
Leistung zu erhalten, deren Wert in einem auffallenden Missverhéltnis zu
dem der eigenen Leistung steht (vgl Graf in Kletecka/Schauer, ABGB-
ON 1.0 § 879 Rz 258).

SWAP Il nicht vom Wuchertatbestand erfasst

Vom Wuchertatbestand des § 879 Abs 2 Z 4 ABGB sind nur solche
Rechtsgeschéfte erfasst, bei denen zum Zeitpunkt des Vertragsabschlussas
die wechselseitigen Leistungen bestimmt sind oder zumindest ein
durchschnittlicher Wert der unbestimmten Leistungen unter Heranziehung
von Wahrscheinlichkeitsregeln festgestellt werden kann (vgl Graf in
Kletetka/Schauer, ABGB-ON 1.00 § 879 Rz 258). '

Betrachtet man den SWAP I, so zeigt sich, dass zum Zeitpunkt des
Vertragsabschiusses aufgrund der ihm zugrunde liegenden variablen
Zahlungspflichten (die einerseits auf einen Referenzzinssatz [namlich CHF-
LIBOR], andererseits auf den EUR/CHF-Wechselkurs abstellen und somit im
Vorhinein unvorhersehbar waren) ein Vergleich der fir die Stadt Linz und
die BAWAG P.S.K. verbundenen Chancen nach objektiven Kriterien
unmdglich war. Niemand, auch nicht der beste Fachmann und erfahrenste
Finanzexperte, hétte vermdgen, die Wertentwickilung des SWAP I
vorherzusehen,

Aus der Unsicherheit der klnftigen Wertentwicklung des SWAP Il folgt
zwangslaufig, dass hierzu unterschiedliche Auffassungen vertreten werden
konnen. Das gilt auch fiir Wahrscheinlichkeiten einer bestimmten kinftigen
Entwicklung von Referenzkursen (wie dem CHF-Libor oder dem EUR/CHF-
Waechselkurs), da diese - anders als etwa Leibrentenvertirage, bei denen auf
die statistisch ermittelbare, durchschnittliche Lebenserwartung der
Bevdlkerung zur Objektivierung abgestellt werden kann — letztlich stets auf
subjektiven Bewertungen beruhen, die nicht verifizierbar sind (vgl LG
Krefeld 11.9.2008 3 O 48/08).

Wenn irgendjemand, und sei es durch Wahrscheinlichkeitsrechnungen, den
zukOnftigen Kursverlauf von Finanzwerten vorhersagen kdnnte, wirde
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letztlich der Markt fir derartige Geschéfte zusammenbrechen (so
ausdriicklich LG Krefeld 11.8.2008 3 O 48/08).

im Vordergrund des SWAP || stand daher die eigene (subjektive) Bewertung
des SWAP || durch Mag. Penn und somit der Stadt Linz. Er bildete sich
gemeinsam mit Dr. Mayr (sh oben Punkt 4.7.10) eine eigene Meinung in
Bezug auf die kiinftige Entwicklung der wertbildenden Faktoren und nahm
damit auch eine eigenstandige Bewertung von Leistung und Gegenleistung
aus dem SWAP Il vor. Entgegen den Behauptungen der Stadt Linz waren
weder der aus dem SWAP Il gntspringende Nutzen noch die damit

verbundenen Belastungen ex ante berechenbar (gleichlautend LG Essen
3.9.2008 42 O 16/08).

Anders als die Stadt Linz meint, ist im Obrigen auch der Marktwert des
SWAP i zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses kein_Parameter fir das
Vorliegen eines auffallenden Missverhiltnisses zwischen den aus dem
SWAP ii resultierenden Leistungen und Gegenleistungen. Der Markiwert
des SWAP || stellt namlich nicht den Betrag dar, den die Stadt Linz in jedem
Fall oder auch nur moglicherweise verlieren wirde, sondern ist eine
Momentaufnahme, die sich kontinuierlich &ndert (vgl zB LG Krefeld
11.9.2008 3 O 48/08, vg! ferner LG Essen 03.098.2008 42 O 16/08).]

Mangels ausreichender Objektivierbarkeit der aus dem SWAP i
entspringenden wechselseitigen Leistungspflichten ist der SWAP Il nicht von
§ 879 Abs 2 Z 4 ABGB erfasst, weshalb schon deswegen kein Wucher
vorliegen kann.

Selbst wenn man unzutreffenderwelse dennoch von einer Subsumierbarkeit
des SWAP Il unter den zivilrechtlichen Wuchertatbestand ausgehen wirde
(was bestritten wird), so wirde sich zeigen, dass eine Berufung auf § 879
Abs 2 Z 4 ABGB auch aus anderen Grinden scheitert:

Keine Einschréankung der Entscheidungstrelheit des Bewucherten

Die Stadt Linz unterstellt, dass die Freiheit der rechtsgeschaftlichen
Willensbildung von Mag. Penn aufgrund dessen Unerfahrenheit sowie
dessen Leichtsinn beim Abschluss des SWAP II eingeschrankt gewesen
sein soll. Dies ist falsch:

Mag. Penn ~ Erfahrener Finanzexperte

Mag. Penn hatie umfassende Kenntnisse und Erfahrung im Finanzbereich
und bei Derivativgeschaften. Es kann — entgegen der Behauptung der Stadt
Linz — keine Rede davon sein, dass eine Unerfahrenheit oder ein Mangel an
Unteilsvermdgen von Mag. Penn beim Abschluss des SWAP Il bestanden
haben.
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Mag. Penn, der sich anscheinend auch privat mit Finanzgeschaften
beschéftigte (als sein Hobby wurde auf der Homepage der Stadt Linz
“Borse" angegeben) war zum Zeitpunkt des Abschlusses des SWAP Il ein
jahrzehntelang erfahrener Finanzexperie, der von 1997 bis 2008 Leiter der
Stadtkdmmerei und von November 2004 bis Ende Méarz 2011 Finanzdirektor,
dh Leiter der FVV der Stadt Linz war. Uberdies war er auch in
Kapitalgesellschaften in GeschéfistOhrungspositionen tatig.

Beweis: Screenshot der Homepage der Stadt Linz vom 18.2.2011
(Beilage ./64);
Firmenbuchausziige - Organfunktionen Mag. Penn
(Beilage ./63)
wie bisher.

Mag. Penn verflgte beim Abschiuss des SWAP Il Ober umfangreiche
einschiagige Erfahrungen mit Derivativgeschatten. So hatte er fOr die Stadt
Linz vor Abschluss des SWAP Il komplexe Finanztermingeschéfte
(Swaption-Geschéfte) mit der  Raiffeisenlandesbank  Oberdsterreich
Aktiengesellschaft. und mit der Sparkasse Oberbsterreich Bank-
aktiengesellschaft abgeschiossen.

Swaption-Rechtsgeschafte sind Optionen, die es dem Kaufer gegen die
Zahlung einer einmaligen Pramie erlauben, zu einem bestimmten Zeitpunkt,
bis zu einem bestimmten Zeitpunkt oder bis zu festgelegten
avfeinanderfolgenden Zeitpunkten in einen Zinsswap einzutreten. Die
Zusammenfohrung von Optionen und Swap-Geschiften in  einem
Rechtsgeschaft macht deutlich, dass die Stadt Linz vor dem SWAP |l
deutlich komplexer strukiurierte Derivate abgeschiossen hatte, als den
einfach strukturierten SWAP il. Der SWAP |l war also kein Ausreifier der
Stadt Linz, sondern Teil einer gelibten Praxis.

Beweis: Bericht Mag. Penn vom 11.8.2006 (Beilage ./30);
Artikel der "Kronen Zeitung” vom 24.11.2011 (Belilage ./46);
wie bisher.

Mit der BAWAG P.S.K. bestand zu diesem Zeitpunkt schon {iber ein halbes
Jahr der SWAP |, der den gleichen Zahlungsmechanismus wie der SWAP ||
aufwies. Bereits bei Abschiuss des SWAP ! vermitteite Mag. Penn den
Vertretern der BAWAG P.S.K. den Uberzeugenden und wahren Eindruck,
dass er auch mit anderen Banken {iber Derivativgeschatte in laufenden
Verhandiungen stehe {vgl Beilage ./60) und es ihm um sine bestmdgliche
Aushandiung der Veriragsbedingungen fir die Stadt Linz — jewsils
zugeschnitten auf den konkreten Bedarf der Zinsoptimierung ~ gehe.

Beweis: - Einzelabschlussbestatigung vom 28.9.2006 (Beilage ./2);
E-Mail der BANK AUSTRIA vom 12.2.2007 {Beilage ./18);
Transkripte: Telefonate zwischen Frau Sahinoglu und Mag. Penn
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vom 1.2.,2.2.,8.2,, 12.2.2007 und 8.2.2011 (Beilage ./60);
wie bisher.

Er benahm sich wie ein Portfoliomanager, der im Rahmen der ihm
eingerfumten umfassenden Dispositionsbefugnis ein  Portfolio an
Verbindlichkeiten optimal zu bewirtschaften hatte und zu diesem Zwecke
aus einer Fiille an Instrumenten (zB Kreditvertrdge, Optionen, Swaps etc)
wihlen konnte,

Von der von der Stadt Linz vorgebrachten "Vertrauensseligkeit” konnte
wahrlich keine Rede sein: Mag. Penn trat in Verhandiungen Oberaus
selbstbewusst und kritisch gegeniber den prasumtiven Vertragsparinern
auf; so auch bei den Verhandlungen mit der BAWAG P.S.K. Gber den SWAP
Il. Wenn die Stadt Linz nun ~ um den Tatbestand des Wuchers fruchtbar zu
machen —~ Mag. Penn als arglosen und einfaltigen Charakter darstellen
mochte, der Banken blind vertraut habe, scheitert dies an den diametral
unterschiediichen Beschreibungen all jener Personen, mit denen er als
Finanzdirektor in geschéftlichen Beziehungen stand und die von einem sehr
selbstbewussten, fachlich ausgezeichnetem und manchmal belehrenden

. Naturell und Gehabe des Mag. Penn berichten.

1024058341

Beweis: Gesprachsnotiz BAWAG P.S.K. vom 7.11.2008 samt
Prasentation (Beilage ./54);
wie bisher.

Mag. Penn verwaltete  einen jahrlichen Schuldenstand von rund 360
Millionen Eurc im Jahr 2007 und leitete eine auf Finanzmanagement
spezialisierte Abteilung der Stadt Linz mit rund 90 Mitarbeitern. Seine
ausschlieBliche Aufgabe war es, die Finanzen der Stadt Linz bestmdglich zu
bewirtschaften; er machte dies nicht etwa "nebenher” (wie zB in kleinen
Gemeinden der Birgermeister), sondern er konnte sich den ganzen Tag,
jahrein und jahraus allein damit befassen, wie die Schuiden der Gemeinde
Linz optimal verwaltet werden solten. Er hatte Zugang =zu
Spezialinformationen, diskutierte laufend mit anderen Finanzmarkt-
teilnehmern  (Investmentbanken, Finanzinformationsdienste, Finanz-
analysten etc) und schloss Uber Jahre hinweg einschlagige Geschafte: ab. Er
konnte sich jederzeit eines Stabes von rd 90 Mitarbeitern bedienen, die ihm
zuarbeiteten, Mag. Penn hatte eine Position inne, die sowohl in Bezug auf
die Verantwortung als auch die damit verbundene Expertise mit einem
Finanzvorstand/Treasury-Leiter eines grofBen Unternehmens zu_vergleichen

ist.

Beweis: Vorbericht zum Rechnungsabschluss 2007 (Beilage ./67);
wie bisher.

Zusammengefasst handelte es sich bel Mag. Penn um &inen
professionellen Marktteilnehmer, dessen Beruf es war, die Finanzierung der
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Stadt Linz zu gewahrleisten und deren Schulden bestméglich zu verwalten.
Aus 14 Jahren Erfahrung waren ihm samiliche Facetten dieses Geschattes
im Detail bekannt. Es ware vbllig lebensfremd anzunehmen, dass Mag.
Penn weder ausreichende praktische Erfahrungen noch theoretische
Kenntnisse Ober die Wirkungsmechanismen von Swap-Geschéatten gehabt
hatte, obwohl er damit tagtaglich zu tun hatte, sich laufend Ober die
Geschehnisse auf dem Finanzmarkt informierte, sich eine eigene Meinung
dazu bildete, die sich im Nachhinein Gbrigens oftmals als zutreffend erwies,
und laufend im ordentlichen Geschafisbetrieb mit nationalen und
internationalen Banken Derivativgeschéfte verhandelte und abschloss. So
ging Mag. Penn nur wenige Monate nach dem SWAP Il mit Nomura
International plc ein Swap-Geschaft ein, welches in Punkto Komplexitat weit
fiber den SWAP I} hinausging (vgl Beilage ./32). Auch das ist sin weiterer
Beleg fUr die Erfahrenheit von Mag. Penn.

" Beweis: wie bisher.

102405834v1

Dieser Betund wird verifiziert durch die Selbsteinschatzung von Mag. Penn,
der sich_selbst als professioneller Marktteilnehmer empfand und dies auch
seinen Gesprachspartnern kundtat.

Beweis: Swap-Geschaft zwischen Stadt Linz und NOMURA
INTERNATIONAL pic vom 27.8.2008 (Beilage ./32);
Gesprachsnotiz BAWAG P.S.K. vom 7.11.2008 samt
Prasentation (Beilage ./54);
wie bisher.

All dies zeigt: Mag. Penn war ein Profi in Bezug auf Finanztermingeschéfte.
Die von der Stadt Linz behauptete Unerfahrenheit von Mag. Penn entbehrt
jeglicher Grundiage. Der Tatbestand des Wuchers ist daher — selbst wenn
man davon ausgehen wirde, dass der SWAP |l lberhaupt von dessen
Anwendungsbereich erfasst ware (siehe dazu oben Punkt 13.2) - nicht
erfallt.

Im Ubrigen: Ungeachtet der Einstufung Mag. Penns als professioneller
Markttellnehmer wiirde der Tatbestand der Unerfahrenheit iSd § 897 Abs 2
Z 4 ABGB nach hA dberhaupt nur dann vorliegen, wenn der Veriragspariner
infolge  Fehlens von __ Lebenssrfahrung oder von  aligemeinen
Geschaftskenntnissen verhindert war, seine Interessen beim Geschafts-
abschluss gehorig zu wahren. Das Fehien der blo8 fiir bestimmte Geschafte
erforderlichen besonderen Kenntnisse kommt nicht in Betracht (vgl OGH
RIS-Justiz RS0110120; Krejci in RummefF, § 879 Rz 222; Apathy/Riedier in
Schwimann, ABGB® § 879 Rz 27, Bollenberger/Bydiinski in
Koziol/Bollenberger/Bydlinski, ABGB® § 879 Rz 20; jeweils mwN).

Da die Stadt Linz — unberechtigterweise, wie oben (siehe dazu 18.3.1)
gezeigt wurde — aber nur auf das Fehlen spezifischer, zum Abschluss des
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SWAP It erforderlicher Fahigkeiten von Mag. Penn abstellt, dessen
Lebenserfahrung oder allgemeine Geschaftskenntnisse jedoch nicht
generell in Frage stehen, Kann Mag. Penn auch aus diesem Grund keine
Unerfahrenheit iSd § 879 Abs 2 Z 4 ABGB unterstellt werden. Anders ldsst
es sich nicht erklaren, dass Mag. Penn weiterhin als GeschaftstOhrer bei der
Immobilien Linz GmbH beschaftigt ist (Beilage ./63).

Kein Leichtsinn

Aus den dem SWAP il vorangegangenen intensiven Verhandlungen (siehe
dazu 4.8) erhellt, dass es Mag. Penn stets auf eine bestmdgliche
Aushandlung der Vertragsbedingungen flr_die Stadt Linz, jeweils
zugeschnitten auf den konkreten Zweck einer Zinsoptimierung, Wert legte.

Die besondere Sorgsamkeit Mag. Penns, ein Geschaft zum Vortell der Stadt
Linz abzuschlieBen, ist insb daran zu erkennen, dass Mag. Penn kurz vor
Abschluss des SWAP |I' selbststandig (und mathematisch korrekt) eine
Modelirechnung auf Basis der angebotenen und verhandlungs-
gegenstandlichen Formel zum SWAP |l durchfithrte und sich um die aus
dem SWAP |l resultierenden Zahlungen zugunsten der Stadt Linz sorgte.

Boweis:  E-Mail Mag. Penn an BAWAG P.S.K. vom 1.2.2007
(Beilage ./37);
wie bisher.

Entgegen den Behauptungen der Stadt Linz ist ausgeschlossen, dass
Mag. Penn beim Abschiuss des SWAP Il "auffallend sorglos" agiert hat. Er
hat eben nicht in Unbekiimmertheit um die Folgen und Tragweite seiner
Handlungen eine zufillige Geschaftschance beim Schopi gepackt, ohne
dabei den daraus entspringenden Belastungen fir die Stadt Linz die ihnen
zukommende Bedeutung beizumessen. Dies setzt der Wuchertatbestand
des § 879 Abs 2 Z 4 ABGB aber gerade voraus (vgl etwa OGH RIS-Justiz
RS0016875; OGH RiS-Justiz RS0016856).

Seine Modelirechnungen zeigen, dass Mag. Penn die aus dem SWAP Il fr
die Stadt Linz entspringenden, kiinftigen Belastungen exakt einschitzen
konnte.

Einen klaren Beleg fir wirtschaftlich bedachtes Handeln liefert auch das
Einholen von Konkurrenzangeboten (vgl Beilage ./18), was "Leichtsinn® -
schon i.e.S. des Wortes — ausschlieBt. Der Leichtsinnige handelt nicht wohi
Oberlegt.

Leichtsinniges Handein kann Mag. Penn daher nicht vorgeworfen werden.

Er hat den SWAP |l nach sorgsamer Dberlegung und__intensiven
Vorverhandiungen sowie in Kenntnis der Funktionsweise und der Wirkungen

des angebotenen SWAP |l abgeschiossen. Mag. Penn war sich stets den
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Folgen und der Tragweite seiner Handlungen bewusst. Er hat diese bewusst
und Gberlegt in Kauf genommen.

Letztiich ist auch die Spekulation der Stadt Linz, Mag. Penn habe aus
"unwirtschaftlichen Eigenschaften” den SWAP Il abgeschlossen, ist
entschieden zurlckzuweisen. Ungeachtet der rechtlichen Substanziosigkeit
dieses Vorwurfes waren es gerade nicht "wnwirtschaftliche Eigenschaften®,
die zum Abschluss des SWAP Il fuhrten. Im Gegenteil, die grundsétzliche
Wirtschaftlichkeit des SWAP || zeigte sich zB darin, dass das Geschaft kurz
nach Vertragsschiuss einen positiven Marktwert besaB; auch die
Bewertungen in den Folgemonaten waren positiv (vg! etwa die Bewertung
des SWAP Il mit EUR 4.220.438,63 vom 30.6.2007; sh 4.21.4). Allein der
Umstand, dass Mag. Penn — gleich wie viele andere Finanzexperten auch —
die Finanzkrise nicht vorhersah, begriindet noch nicht ein "unwirtschaftliches
Vorgehen". Der Abschluss des SWAP Il war aus damaliger Sicht (ex ante)
fir Mag. Penn plausibe! und ein sinnvolles Geschaft. Andere von der
BAWAG P.S.K. zu vertretende Motive gab es nicht, schon gar keine
"unwirtschattlichen”.

Mangelnde Schutzwiirdigkeit der Stadt Linz

Ginge man unzutreffender Weise davon aus, dass (i) der SWAP Il unter
§879 Abs2 Z4 ABGB subsumierbar ware und (i) die Freiheit der
Willensbildung von Mag. Penn, der als Verireter der Stadt Linz
{Geschaftsherrin) agierte, beim Abschluss des SWAP Il eingeschrankt
gewesen ware, so ware eine Anfechtung des Vertrages durch die Stadt Linz
dennoch ausgeschlossen:

Aus den Telefonaten und Gespréchen mit Mag. Penn (vg! zB Beilage ./58
und ./60) und den Kalendereintrdgen geht namlich klar hervor, dass die
Stadt Linz Ober ihren Vorsitzenden des Finanzausschusses, Dr. Mayr, dber
den SWAPH und die mit Derivativgeschaften verbundenen
Zahlungspflichten im _Bilde war. Tatsachlich war es so, dass sich Mag. Penn
bei der Wahl der Produkte eng mit Dr. Mayr abstimmte und seine Vorgaben
auch strikt beachtete (vgl Beilage ./34, S 4, sh Punkt 4.7.10).

Im Einkiang mit den Regein des Stellvertretungsrechts, wonach ein
Willensmangel des Stellverireters vom Geschaftsherrn nicht eingewendet
werden kann, wenn der Geschéftsharr Ober die wahre Sachlage Bescheid
weiB {vgl Apathy/Riedler in Schwimann, ABGB® § 871 Rz 1), k6nnte sich die
Stadt Linz, die sich im Zustand uneingeschrankter Willensfreiheit bewusst
und in Kenntnis der damit verbundenen Risiken fir den Abschluss von
Derivativgeschaften entschlossen hat, die - nur fir Zwecke dieser
Argumentation hypothetisch als vorliegend angenommene ~ eingeschrankte
Willensfreiheit von Mag. Penn beim Abschluss des SWAP Il mangels
Schutzwirdigkeit nicht zu Nutze machen. Der Stadt Linz wére es auch aus
diesem Grunde verwshrt, sich auf § 879 Abs 2 7 4 ABGB zu berufen.
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Zwischenergebnis

Der SWAP |l falit nicht unter die von § 879 Abs 2 Z 4 ABGB erfassten
Rechtsgeschafte.

Die Freiheit der rechtsgeschaftlichen Willensbildung von Mag. Penn war
zum Zeitpunkt des Abschlusses des SWAP il weder aufgrund von Uner-
fahrenheit noch autgrund von Leichtsinn {oder sonstigen unwirtschaftlichen
Eigenschaften) eingeschrankt.

Dariiber hinaus ist die Stadt Linz jedenfalls mangels Schutzwirdigkeit und
aufgrund der Regein des Stellvertretungsrechts nicht berechtigt, sich auf
den Wuchertatbestand zu berufen,

Der SWAP Il ist daher nicht infolge von § 879 Abs 2 Z 4 ABGB unwirksam.
KEINE LAESIO ENORMIS

Verjéhrung

Das Recht zur Anfechtung des SWAP Il wegen fzesio enormis ist verjahrt.

Die nach § 1487 ABGB dreiidhrige Verjahrungsfrist fdr die Geltendmachung
der Verkiirzung Ober die Hélfte (§9834 ABGB) ({(die auch gegeniber
privilegierten Personen iSd § 1472 ABGB gilt; vgl OGH RIS-Justiz
RS0034144; R. Mad! in Kletecka/Schauer, ABGB-ON 1.01 § 1485 Rz 3
mwN) beginnt nach standiger Rechtsprechung und einhelliger Lehre mit
dem Vertragsschluss zu laufen (OGH RIS-Justiz RS0018052 [T1], OGH
RiS-Justiz RS0018798; P. Bydlinski in Koziol/Bydiinski/Bollenberger § 934
Rz 5; Dehn in Koziol/Bydlinski/Bollenberger § 1487 Rz 3; Ofner/Binder in
Schwimann ABGB® § 934 Rz 19; Mader/Janisch in Schwimann, ABGB®
§ 1487 Rz 10; M. Bydlinskiin Rummel, ABGB® § 1487 Rz 6, jeweils mwN}.

Der SWAP Il wurde am 16.2.2007 abgeschlossen.

Beweis: Einzelabschlussbestatigung zum SWAP |l vom 16.2.2007
(Beilage ./3);
wie bisher.

Das Recht zur Anfechtung nach § 934 ABGB ist daher im Februar 2010
veriahrt. :

Die Stadt Linz kann sich daher nicht auf eine Verkiirzung {ber die Hilfte des
wahren Wertes berufen.
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Anfechtungsverzicht
Selbst wenn keine Verjahrung eingetreten ware, besteht der Anspruch nicht:

Die Parteien haben in § 11 Punki 9 des am 26.9.2008 abgeschiossenen
Rahmenvertrags fiir Finanztermingeschafte, der dem SWAP Il 2u Grunde
liegt, ausdricklich wechselseitiy auf das Recht verzichtet, den
Rahmenvertrag oder die darunter abgeschlossenen Einzelabschllisse nach
§ 934 ABGB anzufechten.

Nach den handels- bzw unternehmensrechtiichen Regeln  kann die
Anwendung des §934 ABGB zulassigerweise 2zu_ Lasten eines
Unternehmers vertraglich ausgeschiossen werden (vgl § 351 UGB [bzw
§ 351a HGB)).

- Juristische Personsn des 6ffentlichen Rechts sind, sofern sie im Bereich der

14.3

14.4

1024058 34v1

Privatwirtschaftsverwaltung tatig sind, stets als Unternehmer anzusehen {vg!
OGH 26.9.1991 6 Ob 607/91; ferner § 1 Abs 2 KSchG sowie § 343 Abs 1
UGB).

Auf die Anwendung des § 934 ABGB konnte somit zuldssigerweise zu
Lasten der Stadt Linz verzichtet werden, da diese im Bereich der
Privatwirtschaftsverwaltung als Unternehmer den Rahmenvertrag und den
SWAP Il abgeschlossen hat.

Die Stadt Linz hat daher wirksam auf die Anfechtung wegen Verkirzung
Uber die Halfte verzichtet.

Bewaeis: wie bisher.

Fehiende Anwendbarkeit

Abgesehen davon ist § 934 ABGB nicht anwendbar, da sich die aus dem
SWAP |1l entspringenden wechselseitigen Leistungen zum Zeitpunkt des
Vertragsabschiusses nicht beutteilen lieBen (sh oben 13.2; vgl dazu Gruber
in Kletecka/Schauer, ABGB-ON 1.00 § 934 Rz 6).

Keine Verkirzung

SchiieBlich lag im - einzig relevanten — Zeitpunkt des Geschéftsabschlusses
auch keine Verkdrzung der Stadt Linz Ober die Halfte des wahren Wertes
vor.
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KEINE LIST
Regelungskonzept

List iSd §870 ABGB ist rechtswidrige, vorsatziiche Tauschung
{zivilrechtlicher Betrug). .

Der VertragsschlieBende wird durch die Vorspiegelung falscher Tatsachen
in Irtum gefthrt (aktive Irreflhrung) oder durch Verschweigung wahrer
Tatsachen in seinem irrtum belassen oder bestarkt und dadurch zum
Vertragsabschluss bestimmt (passive Irrefihrung).

Das Verschweigen von Tatsachen (passive lrreilihrung) begriindet nur dann
List, wenn eine Rechtspflicht zur Aufklarung bestand und diese verletzt
wurde (vpl OGH RIS-Justiz RS0014817; OGH RIS-Justiz RS0087570; ferner
OGH RIS-Justiz RS0014790). Ob eine Aufklarungspflicht besteht, bestimmt
sich bei Fehlen expliziter Regelungen nach den Grundséatzen des redlichen
Verkehrs (vgt etwa OGH 27.06.2006 3 Ob 75/06k).

List ist bewusste Tuschung und setzt aut subjektiver Tatbestandsebene ein
fur die Entstehung des Irtums vorsatzliches, ja ihn bezweckendes Verhalten
des Irreflhrenden voraus (OGH RIS-dustiz RS0014821). Grabe
Fahrlassigkeit reicht nicht aus (vgl OGH RIS-Justiz RS0027847).

Der irreflihrende muss positive Kenntnis davan haben, dass der anderse Teii

irt und dass der Irrtum einen Einfluss auf seinen Willensentschluss austbt
(vgl OGH RIS-Justiz RS00148298; OGH RIS-Justiz RS0014765; OGH RIS-
Justiz RS0014816).

Das Verhalten des Tauschenden und damit der lrrfum muss far den
Vertragsabschiuss kausal ssin.

Keine Verletzung der Aufklérungspflicht

Im vorliegenden Fall bestimmt sich die Aufklarungspflicht der BAWAG
P.S.K. nach den Regelungen des WAG gem § 13 WAG 1996 und nach den
allgemeinen zivilrechtlichen Grundséatzen der anleger- und objektgerechten
Autklarung (vgl dazu Punkt 19.2),

Wie unten ausgefiihrt (vgl dazu Punkt 18.2.2), hat die BAWAG P.S.K. die ihr
obliegenden Aufklarungspflichten vollstandig erflilt. Schon deshalb kann ihr
Arglist aufgrund des Verschweigens von Tatsachen nicht vorgeworfen
werden:

Auch der Vergleich des voriiegenden Sachverhalts mit in der
Rechtsprechung ausdrdcklich anerkannten Falien arglistiger Fehiberatung,
wie etwa dem Verkauf von Aktien zu einem hohen Ausgabepreis mit der
Zusage hoher Renditen in Kenntnis der schlechten Ertragslage des
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Unternehmens oder der Risikolosigkeit der Papiere (vgl OGH 09.07.1987
7 Ob 722/86; OGH 27.06.2006 3 Ob 75/06k), zeigt deutlich, dass der
vorliegende Fall vdllig anders gelagert ist. Baim SWAP |l wurde ein zu
diesem Zeitpunkt fir beide Vertragspartsien als sinnvoll zu beurteilendes
Geschaft abgeschlossen, ohne dass die in den Judikaten genannten,
verwerflichen Sachvarhaltselemente auch nur ansatzweise voriagen.

Uber das Fremdwahrungsrisiko und die Auswirkungen des Erreichens des
Strikewerts wurde aufgekiart (vgl dazu Punkt 4.9.5). Der Kunde hatte dieses
Faktum auch klar erkannt und in eigenen Rechenbeispielen erprobt {vgi
dazu Punkt 4.9.6). Uber die kiinftige Entwickiung des Wechselkurses
zwischen EUR und CHF wurde keine Prognose abgegeben oder Aussage
getroffen. Schon aus diesem Grund kann — im Unterschied zur oben
angefdhrten Rechisprechung — nicht von einem arglisten Unterlassen der
Aufklarung oder gar von einer geschonten Darstellung maglicher
Entwicklungsszenarien gesprochen werden.

Kein Tauschungsvorsatz der BAWAG P.S.K,

Die BAWAG P.SK. hat aufgrund ihrer den  gesetzlichen
Wohlverhaltensregeln entsprechenden Aufklarung der Stadt Linz keine
Tatsachen verschwiegen. Sie hat keine TAuschungshandiung begangen.
Der BAWAG P.S.K. kann daher denklogisch auch kein auf Tauschung
gerichteter Vorsatz vorgeworfen werden.

Beweis: wie bisher,
Keine positive Kenntnis eines Irrtums bei Mag. Penn

Selbst wenn man unzutreffenderweise davon ausgehen wirde, dass die
BAWAG P.S.K. durch Verschweigung von Tatsachen ihre Aufkiarungspflicht
gegeniber der Stadt Linz verletzt hatte, so hat die BAWAG P.S.K. dennoch
zu keinem Zeitpunkt davon Kenntnis gehabt, dass sich Mag. Penn aufgrund
unterlassener Aufklarung in einem lrrtum bezliglich des SWAP |l befunden
hatte.

Vielmehr ist die BAWAG P.S.K. aufgrund der Professionalitdt Mag. Penns
zum Zeitpunkt des Abschlusses des SWAP || (vgl dazu oben unter Punkt
13.3.1) berechtigterweise stets davon ausgegangen und geht auch heute
noch davon aus, dass Mag. Penn die Struktur des SWAP [i sowie die damit
verbundenen Chancen und Risiken zutreffend verstanden und beurteilt hat
(vgl nur die Modellrechnungen, die er durchgefihrt hat; vgl dazu
Punkt 4.9.6). Es fehlt jeglicher - fiir Arglist erforderliche — Vorsatz.

Beweis: wie bisher.
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Zwischenergebnis

Mangels rechtswidrigem, kausalem und vorsatzlichem Tauschungsverhalten
durch die BAWAG P.S.K. kann der SWAP |l nicht wegen Arglist angefochten
werden.

" KEIN IRRTUM

Ver]éhrimg des Gestaltungsrechts

Das von der Stadt Linz behauptete Recht auf Anfechtung des SWAP I
wegen lrrtums ist verjahrt:

Die nach § 1487 ABGB dreildhrige Verjahrungsfrist fir die Geltendmachung
des Gestaltungsrechts der Anfechtung eines Vertrages wegen Irriums (nach
den Regeln der §§ 871 ff ABGB) beginnt nach hA mit Vertragsabschluss zu
laufen (vgl OGH RIS-Justiz RS0034350; ferner Pletzer in Kletecka/Schauer,
ABGB-ON 1.00 §871 Rz 77; Koziol/Welser, Biirgerliches Recht I** 160;
Rummelin Rummef § 871 Rz 22; jeweils mwN).

Der SWAP |l wurde am 16.2.2007 abgeschiossen. Die AusObbarkeit des
Gestaltungsrechts der Vertragsanfechtung (bzw -anpassung) wegen Irrtums
ist daher im Februar 2010 verjahrt.

Beweis: Einzelabschlussbestatigung vom 16.2.2007 (Beilage ./3);
wie bisher.

Anfechtungsverzicht
Selbst wenn keine Vetjghrung eingetreten ware, gilt Folgendes:

Die Parteien haben in § 11 Punkt 9 des am 26.9.2006 abgeschiossenen
Rahmenvertrags fOr Finanztermingeschafie (Bellage ./1), der dem SWAP |
zu Grunde liegt, ausdrlickiich wechselseitig auf das Recht verzichtet, den
Rahmenvertrag oder die darunter abgeschlossenen Einzelabschiisse
wegen |Irrtums anzufechten.

Aufgrund des vertraglichen Anfechtungsverzichts ist die Stadt Linz nicht
berechtigt, den SWAP 1l wegen irrtums anzufechten. Eine weitere Prifung
der Anfechtung wegen Irrtums eriibrigt sich daher. Dies gilt umso mehr, als
der BAWAG P.S.K. keine irrefiihrung durch Verletzung der Wohlverhaltensre-
gein des WAG 1996 vorgeworfen werden kann (sh oben 15.2). Ferner hat die
BAWAG P.S.K. zu keinem Zeitpunkt davon Kenntnis gehabt bzw haben mis-
sen, dass sich die Stadt Linz in einem Irrtum bezdglich des SWAP || befand (sh
oben 15.4).

Beweis: wie bisher.
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Kein wesentlicher Geschiftsirrtum

im Ubrigen lag zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses kein wesentlicher
Geschaftsirrtum Gber Gegenwartiges vor {sh dazu oben 15.4). Ein lrrtum
iber Zukinftiges wéare bei einem entgeltlichen, unbedingten Geschaft
jedenfalls unbeachtlich. ’

Beweis: wie bisher,

KEIN VORSATZ UND DAHER KEIN SCHADENERSATZ WEGEN
BETEILIGUNG AN DELIKTISCHEM VERHALTEN UND/ODER
VORSATZLICHER SITTENWIDRIGER SCHADIGUNG

Zum vorsiatzlichen Verhalten

Soweit die Klagerin auf Vorsatz gestlitzte Schadenersatzanspriche
behauptet, sei ihr in aller Klarheit nochmals entgegengehalten: Zu keinem
Zeitpunkt lag — auf Seiten der BAWAG P.S K. - Vorsatz vor. Wenn sich die
Stadt Linz freilich heute darauf beruft, dass der Birgermeister das Siegel
auf dem Rahmenvertrag nicht angebracht habe, um nun daraus eine
Nichtigkeit abzuleiten (was freilich rechtlich unhaltbar ist}, stellt sich doch
die Frage, wer hier mit Vorsatz gehandelt hat. Gleiches gilt fir das
Verheimlichen der hsute behaupteten aufsichtsrechtlichen
Genehmigungspflicht ~ Gber Jahre hinweg. Die Sachlage stellt sich doch
wie folgt dar: Die Stadt Linz erteilt — im Amtsblatt veréffentlichte —
Genehmigungen durch Gemsinderatsbeschluss (Beilage ./11)} fir ganz
konkret bezeichnete Verrdage ("Finanzterminkontrakte zur Optimierung des
Fremdfinanzierungsportfoiies”). Der Blrgermeister unterzeichnst auf Basis
des Gemeinderatsbeschlusses einen Rahmenvertrag. Darauf aufbauend
schiieft der bevollméachtigte Finanzdirektor Einzelvertrage ab. Die Stadt Linz
beobachtet die Performance. Sie nimmt Millionenbetrage ein. Sie schiieBt
manche Geschéafte mit Gewinn. Nur fir jene, die sich nicht erfreulich
entwickeln, behauptet sie — nach Jahren — piétzlich formale Rechtsmangel.

Dass man in dieser Situation wagt, dem hinters Licht geflhrien
Vertragspartner Vorsatz zu unterstellen, ist — hoflich formuliert - fern jeder
Realitdt. Selbstverstdndlich ist die BAWAG P.S.K. immer von der
Rechtswirksamkeit der Bevollmachtigung  von Mag. Penn  zum
Vertragsschluss_und seiner ausreichenden Erfahrung dafilir ausgegangen.
Sonst hatte sie niemals mit ihm verhandelt. Es ist geradezu absurd, einer
Bank zu unterstellen, sie hétte sich "vorsatzlich” (dh sehenden Auges) in
eine Sltuation begeben, die ihr ausschiieBlich Schaden zufligt.

Zum subjektiven Interesse der Bank

Richtig ist nur, dass die BAWAG P.S.K. — wie jeder Geschaftsmann — an
einem Geschéaftsabschluss interessiert war. Aus diesem Interesse ein
vorsétzliches "sittenwidriges™ oder "deliktisches" Verhalten abzuleiten, ist
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abwegig. Wie schon mehrfach betont, hitte die BAWAG P.S.K. der Stadt
Linz ein  Absicherungsgeschalft angeboten, wenn diese ein
Absicherungsgeschaft gewdinscht hatte und ware ul auch hier Bestbieter
gewesen (vgl Beilage ./77). Tatsachlich hat die Stadt Linz aber ein
Optimierungsgeschaft gewlnscht. Einziger "Fehler" der BAWAG P.S.K. war,
Bestbieter fir das von der Stadt Linz -gewilnschte Geschift zu sein.
Mitbewerber, darunter auch die Bank Austria, haben das gleiche Geschaft
zu - fiir die Stadt Linz — teureren Konditionen angeboten. Das Geschaft war
— ex ante - fur die Zwecke der Stadt Linz gut geeignet (sh Beilage ./26).
Keiner der Beteiligten {(darunter auch die BAWAG P.S.K) konnte die
Wirtschaftskrise 2008 bzw die ex post Entwicklung des SWAP I
vorhersehen. Die BAWAG P.S.K. meinte, ein den Vorgaben der Stadt Linz
entsprechendes Produkt anzubieten. Hatte die Stadt Linz rechtzeitig von
ihrer Ausstiegsmoglichkeit Gebrauch gemacht, dann wére es das auch
gewesen, Ex post gesehen, ware der Ausstieg im Friihjahr 2008 angebracht
gewesen. Dem Veritragspariner eine unvorhergesehene wirtschaftliche
Entwicklung als ‘“sittenwidriges® bzw ‘“vorsatzliches®  Verhalten
unterschieben zu wollen, ist demgegeniber unangebracht.

Beweis: Gutachten Prof. Dr. Mark Wahrenburg vom 16.9.2011
(Beilage ./26);
E-Mail Iris Sahinoglu vom 7.12.2006 samt Prasentation
(Beilage ./77);
wie bisher.

Zusammenfassung

Jeglicher Anspruch, der als Verschuldensgrad Vorsatz voraussetzt, scheidet
von vornherein - wegen Fehiens dieses subjektiven Tatbestandselements —
aus.

"VERJAHRUNG

Vorbemerkung

Vorweg sei betont, dass sich die BAWAG P.S.K. steis sorgfaltsgemaB
verhalten hat, insb auch ordnungsgemag aufgeklart hat, weshalb auch ein
auf nicht deliktisches Verhalten gestitzter Schadenersatzanspruch
auscheidet.

Selbst wenn man aber eine Sorgfaltspflichtverletzung oder eine sittenwidrige

Schadigung durch die BAWAG P.S.K. annehmen wirde, so ware ein
alifalliger Schadenersatzanspruch der Stadt Linz verjahrt:

www.parlament.gv.at

245 von 374



246 von 374

18.2

18.3

102405834v1

7IIXXV. GP - Anfrage (gescanntes Original)

Hinterlegt am 06.12,2011 - 22:09

Objektiver Schadenseintritt

GemaB § 1489 ABGB beginnt die anwendbare dreijhrige Verighrungsfrist

‘mit Kenntnis des Geschadigten vom Schaden und der Person des

Schadigers zu laufen.

Nach herrschender Ansicht ist ein realer Schaden des Aniegers bereits dann
anzunehmen, wenn die Zusammensetzung seines Vermdgens nach dem
schadensbegriindenden Ereignis nicht seinem Willen entspricht (OGH RIS-
Justiz  RS0022537 [T12); P. Bydlinski, Haftung fGr fehlerhafte
Anlageberatung: Schaden und Schadenersatz, OBA 2008, 161; Koziol, Zum
Ersatzanspruch unzuldnglich aufgeklarter Anleger, in FS Picker [2010], 528;
Leupold/Ramharter,  Anlegerschaden und  Kausalitaitsbeweis  bei
risikotrdchtiget  hypothetischer Alternativanlage, OBA 2010, 722
Wendehorst, Anlageberatung, Risikoautklarung und
Rechtswidrigkeitszusammenhang, OBA 2010, 567), und zwar unabhéngig

davon, ob es {bereits) zu einem Werverlust gekommaen ist und flr weichen
Zeitraum die Vermdgensaniage gedacht war.

Der Erwerb einer falschen Anlage, dh das Eingehen eines nach den
Behauptungen der Stadt Linz “falschen Swapgeschafts"”, ist somit jener
Zeitpunkt, an dem der schadenersatzrechtlich relevante Nachteil bei der
Stadt Linz eingetreten ist. Nahme man daher - wie die Stadt Linz — eine
rechtswidrige Aufklarung der BAWAG P.S.K. an, so ware der Schaden der

Stadt Linz wegen Eingehens eines nicht gewollten Geschéfts mit Abschluss

des SWAP II, somit am 12.2.2007 eingetreten.

Subjektive Schadenskenntnis

Neben dem objektiven Eintritt des Schadens bedarf es fir das AusiGsen der
Verjahrungsfrist der subiektiven Kenntnis des Geschadigten vom Schaden.
Kenntnis vom Schaden bedeutet Wissen um die maBgeblichen Umstande,
dh Bewusstsein des erlittenen rechtlich objektiv relevanten Nachteils (vgl
dazu Dehn in Kozial/Bydlinski/BoIlenbergers, § 1488 Rz 3 ff, Madl in
Klete¢ka/Schauer, ABGB-ON § 1488 Rz 9 ff).

Der Stadt Linz wurde am 7.1.2008 von der BAWAG P.S.K. mitgeteilt, dass
die Bewertung des SWAP [l deutlich gesunken war (Beilage ./19}. Der Stadt
Linz wurde erkiart, warum sich der Marktwert des SWAP || stark reduziert
hatte und auf EUR -1,6 Millionen per 31.12.2007 sank und damit negativ

ausfiel.

Beweis: E-mail der BAWAG P.S.K. an die Stadt Linz vom 7.1.2008
{Beilage ./19);
wie bisher.

Einen Monat spéater hatte sich die Bewertung des SWAP li nochmals
deutlich verschlechtert. Per 31.1.2008 war der Markiwert des SWAP If aut
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EUR -6,27 Millionen gesunken. Selbst bei Hinzurechnung der von der Stadt
Linz bereits vereinnahmten Erlése ergab sich damit erstmals eine negative
Gesamtbewertung von EUR -4,38 Millionen,

Beweis: Tabelle "Ubersicht Gber die Entwicklung der Bewertung
des SWAP II" (Beilagenkonvolut ./23, S 5);
wie bisher.

Vor diesem Hintergrund fand am 1.2.2008 ein Treffen zwischen der BAWAG
P.S.K. und der Stadt Linz statt. Die Stadt Linz wurde dabei abermals auf
den negativen Markiwert des SWAP Il hingewiesen. Dieser war der Grund
far die Besprechung.

Beweis: Prasentation CHF-Resettable Bewertung und Risiko, Februar
2008 (Beilage ./68);
wie bisher.

Durch den klar negativen Marktwert des SWAP }J| wusste die Stadt Linz

somit am 7.1.2008 (spéatestens aber im Februar 2008) auch von jhrer

eigenen (im Vergleich zum Markt) evidenten Fehleinschatzung der kinftigen

- CHE/EUR-Kursentwicklung.-

102406834v1

Obwohl die Stadt Linz behauptete, dass der Marktwert fir sie keine
unmittelbare Relevanz habe (weil sie zu kameralistischer Rechnungslegung
verpflichtet ist), war ihr natlrlich bekannt, dass der negative Marktwert eine
hdchst bedenkliche Tendenz anzeigte: Der Marktwert ist namiich der Wert,
der sich aus der Erwartung des Marktes iber die Entwicklung des
Waechselkursverhaltnisses CHF/EUR ergibt. Die damalige Negativbewertung
des SWAP Il zeigte, dass der Markt das Sinken des Euro gegeniber dem
Franken erwartete und daher in absehbarer Zeit, sobald der Strike
unterschritten wird, von einer Nettozahlungspfiicht der Stadt Linz
auszugehen war. Dies gibt die Stadt Linz Obrigens auch zu, wenn sie in ihrer
Ktage (vgl VI. 7.4.3 der Klage) der Bewertung der Risiken durch den Markt
besondere Bedeutung zubitligt.

Die Stadt Linz hat somit spatesiens im Februar 2008 subjektive Kenntnis
vom — behaupteten — Schaden erlangt,

Allerspatestens waren der Stadt Linz die nachteiligen Folgen aus dem
SWAP |l im September 2008 bekannt. In seinem Bericht zum
Rechnungsabschluss 2007 wies das Kontrollamt der Stadt Linz namlich
ausdricklich auf das Risiko einer kinftigen Zahlungspflicht der Stadt Linz
aus dem SWAP Il hin, Selbst wenn man dem Vorbringen der Stadt Linz,
wonach sie von einem "Absicherungsgeschaft” ausgegangen wére, Glauben
schenken wirde, ware spatestens zu diesem Zeitpunkt klar gewesen, dass
ein "Absicherungsgeschaft" nicht vorliegen kann, weil die Stadt Linz
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Zahlungspflichten gegeniiber der BAWAG P.S.K. treffen kdnnte - etwas,
das der Natur eines Absicherungsgeschatts diametra! widersprechen wilrde.

Beweis: Kontrollamtsbericht vom 23.9.2008 (Beilage ./16);
wie bisher.

Einem risikoaversen Bankkunden, der (angeblich) davon ausgeht, dass das
von ihm abgeschlossene Rechtsgeschaft (der SWAP If) keinem Verlustrisiko
unteriiegt bzw der (angeblich) meint, nur ein "Sicherungsgeschaft”
abgeschlossen zu haben, muss sein Irrtum in jenem Moment bewusst
werden, in dem ihm bekannt wird, dass sein Anlageprodukt eine klar
negative Kursentwickiung nimmt (vgl Kletedka/Holzinger, OJZ 2009/69,
630). Das war Anfang 2008, spatestens jedoch im September 2008 (in
Mitten der Wirtschaftskrise} der Fall.

. Dass zu diesen Zeitpunkten die genaue Schadenshéhe noch nicht bekannt

18.4

war, ist unbeachtlich. Kenntnis der Schadenshdhe wird von der hM far den
Beginn der Verjahrung nicht vorausgesetzt (vgl nur Kletecka/Hoizinger, Die
Verjghrung von Schadenersatzanspriichen aus fehlerhafter Anlageberatung,
0Jz 2009/69 630 mwN).

Zwischenergebnis

Alle behaupteten Ersatzanspriche, die die Stadt Linz aus dem Titel des
Schadenersatzes geltend macht und auf die nicht die lange Verjahrungsfrist

" anzuwenden sind, wéaren, wenn sie bestlinden — was nicht der Fall ist — |

18.

18.1

102405834v1

verjahrt.

Der Stadt Linz war spétestens im Februar (bzw September) 2008 die
negative Bewertung und damit die dauerhafte Einschatzung des Marktes,
der von einem sich gegen die Stadt Linz entwickeinden Wechselkurs
ausging, bekannt. Die Verjahrungsfrist von drei Jahren ist somit spatestens
im Februar (September) 2011 abgelaufen.

KEIN SCHADENERSATZ WEGEN VERLETZUNG DER
WOHLVERHALTENSREGELN DES WAG )

Verjdhrung

Wie eben dargelegt, ware ein allfalliger Schadenersatzanspruch der Stadi
Linz verjghrt, selbst wenn man eine nicht sorgtaltsgemaBe Aufklarung der
Stadt Linz durch die BAWAG P.S.K. annehmen wirde. Entgegen den
Behauptungen der Stadt Linz legt keine Verletzung der
Wohlverhaltensregein des  Wertpapieraufsichisgesetzes 1996  (im
Folgenden: "WAG 1986") vor:
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Keine Verletzung der Wohlverhaltensregeln

M‘aﬁgebﬁche Rechtsgrundlagen

| (a) - WAG 1996; culpa in contrahendo

102405834v1

Der SWAP Il wurde am 12.2.2007 abgeschlossen (Beilage ./3). Die
maBgebliche Rechisgrundlage fir die von der BAWAG P.S.K. zu diesem
Zeitpunkt (bzw vor Vertragsabschluss) einzuhaltenden
Wohlverhaltensregeln war das WAG 1996.

In § 13 WAG 1996 wurden die schon zuvor von der Rechtsprechung
insbesondere aus culpa in contrahendo abgsleiteten vorvertraglichen
Aufkldrungspflichten gesetzlich  konkretisiet (vgl OGH RIS-Justiz
RS0119752). Die dazu bereits vorhandene einschiagige Judikatur kann
somit mutatis mutandis auf den vorliegenden Fall (ibartiragen werdan,

{b) Kein Beratungsvertrag
Zwischen der BAWAG P.S.K. und der Stadt Linz wurde kein

Beratungsvertrag abgeschlossen. Er wurde auch nicht stilischweigend
abgeschiossen:

Die Parteien haben in § 12 Punki 13 des am 26.9.2006 abgeschiossenen
Rahmenvertrags fir Finanztermingeschéafte (Beilage ./1), der dem SWAP ||
zu Grunde liegt, sowie in den Einzelabschlussbestatigungen zum SWAP |l
ausdriicklich vereinbart, dass eine Beratung nicht vorgenommen werden
soll.

Vielmehr haben die Vertragspartner einander bestatigt, dass die Geschiéfte
unter dem vorliegenden Rahmenvertrag (bzw dass der SWAP li) hinsichtlich
der wirtschafllichen Chancen und Risiken auf eigenen unabhangigen
Untersuchungen beruhen und selbststandige Entscheidungen daraus
resultieren und getroffen werden. Ausdriicklich wurde festgehalten, dass
Kontakte zwischen den Vertragsparteien gerade nicht eine Empfehlung zum
Abschiuss von Geschaften begriinden:

§ 12 Punkt 13 des Rahmenvertrags lautet:

"Beide Vertragsparteien bestatigen einander, daB sie Geschéfte unter
dem vorliegenden Rahmenvertrag auf eigene Rechnung abschiieBen
und hinsichtlich der wirtschaftlichen Chancen und Risiken derartiger
Geschafte ihre eigenen unabhangigen Untersuchungen anstellen und
selbsistandige  Entscheidungen daraus resultierend  treffen,
Schriftliche, mdindliche, telefonische oder per Fax erfoigte Kontakte
zwischen den Vertragsparteien haben daher nicht den Charakter
einer Empfehlung (Hervorhebung durchVerfasser) zum AbschiuB von

www.parlament.gv.at

249 von 374



250 von 374

7IIXXV. GP - Anfrage (gescanntes Original)

Hinterlegt am 06.12.2011. - 22:09

Geschaften und begrinden keine Haftung fir ein beabsichiigtes
Ergebnis soilcher Geschéfte."

In den Einzelabschlussbestatigungen zum SWAP Il heiBt es (feft
hervorgehoben):

"Die Parteien stimmen liberein, daB sie iber die erforderlichen
Kenntnisse und Voraussetzungen fir dieses Geschéift verfiigen
und mit den Risiken, die mit dieser Transaktion verbunden sind,
vertraut sind; sie schlieBen dieses Geschaft aufgrund ihrer
eigenen Entscheidung und nicht aufgrund spezifischer Beratung
ab.”

Die Parteien haben somit frel entschieden, eine Beratung explizit
auszuschlieBen. Die BAWAG P.S.K. ist damit von jeglicher Erkundungs- und
Aufklarungspflicht nach dem WAG 1996 beireit gewesen (vgl Winternitz,
Wertpapieraufsichtsgesetz § 13 Rz 51; vgl ferner P.Bydlinski, Die
"Beraterhaftung” der Banken im osterreichischen Recht, in FS Hadding
(2004) 772, der die Verzichtbarkeit von Beratung bejaht).

Mag bei kreditfinanzierten Anlagegeschaften der Ausschluss jeglicher
Beratung unwirksam sein (vgl OGH 20.01.2005 20b236/04a), so war der
SWAP Il nicht kreditfinanziert. Das bei kreditfinanzierten Anlagegeschaften
besonders schwer zu durchschauende Gesamtrisike ldsst sich mit dem
einfach gestalteten SWAP Il nicht vergleichen. Die von der Stadt Linz
missverstandlich vorgebrachte Rsp kann nicht auf den SWAP il angewandt
werden. Sie steht dem im Rahmenverirag sowie in den Einzelabschlissen
vorgenommenen Beratungsausschluss nicht entgegen.

(c) Einschlagige Judikatur

Die allgemeinen vorvertraglichen Aufklarungspilichten einer Bank werden
durch § 13 WAG 1996 im Sinne einer anleger- und objekigerechten
Aufkidrung festgeschrieben (vgl nur OGH 04.11.2005 5 Ob 106/05g).

Die konkrete Ausgestaltung und der Umfang der Aufklarungspflichten
ergeben sich dabai jewsils im Einzelfall in Abhangigkeit vom Kunden,
insbesondere von dessen Professionalitdt, sowie vom ins Auge gefassten
Anlageobjekt (stRsp; vgl OGH RIS-Justiz RS0118752; ferner OGH RIS-
Justiz RS0029601; OLG Innsbruck 11.10.2010 4 R 168/10b).

Die Anforderungen an die Aufki@rungspflicht diirfen insgesamt aber nicht
dberspannt werden, Insb einem versierten und aufgeklarien Bankkunden
kann es namlich zugemutet werden, seine wirtschaftlichen interessen ais
Anleger selbst ausreichend zu wahren (vgl nur OGH 14.02.2008 4 Ob 2/08k;

" ferner OGH 23.7.2008 8 Ob 104/07p; OLG Innsbruck 11.10.2010 4 R

102405834v1

168/10b).
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Der Inhalt und Umfang der nach dem WAG gebotenen Information wird von
einer dosierten Interessensabwagung zwischen den Zielen des Kunden und
einar maBvollen Risikoabschéatzung bestimmt. Eine Bank ist jedenfalls nicht
verpflichtet, ihre Kunden zu bevormunden (so OGH RIS-Justiz RS0120999).

Ist ein Kunde bei- Anbahnung eines Geschiftes schon enischlossen, ein
solches zu tatigen, indem er einen bestimmten Auftrag erteilt, wird die Bank
nur in beschrénktem Umfang zur Aufkiarung verpflichtet sein. Die Bank
treffen nur dann Aufklarungspflichten, wenn aus den Umsténden ein Mangel
an einschlagigen Kenntnissen oder eine Fehlentscheidung offenkundig wird
(vgl OGH 23.11.2000, 6 Ob 268/00f; OGH 24.02.1998, 4 Ob 365/87y).

Keine Aufklarungsbedirftigkeit aufgrund der Professionalitéat der Stadt Linz

Ungeachtet des Umstandes, dass die BAWAG P.S.K. aufgrund des
wechselseitigen Beratungsausschiusses (siehe dazu oben unter Punkt 5.8)
Oberhaupt nicht zur Aufklarung der Stadt Linz verpflichtet war (dies aber
dennoch tat; vgl dazu unten Punkt 19.3), wiirden sich der Inhalt und insb die
Intensitdt der (gesetzlichen)  vorvertraglichen  Aufklarungs- und
informationspflichten der BAWAG P.S.K. gegeniiber der Stadt Linz unter
Beriicksichtigung des Grundsatzes der anleger- und objekigerechten
Aufklarung — gerade auch bei Derivat- bzw Swapgeschéften (vgl Endler in
Zerey, Finanzderivate? [2010) § 24 Rz 72, 514) - nach der
Aufklarungsbedirftigkeit der Stadt Linz bestimmen.

Um die Aufklarungsbedirftigkelt fiir den konkreten Kunden auszuloten, hat
sich eine Bank Klarheit Ober die Kenninisse und Erfahrungen des Kunden,
dessen Anlageziel sowle Risikobereitschaft zu verschaffen (vgi BGH
23.3.2011 Xi  ZR 3310, WM 2011, 685; Knobl in
Frélichsthal/Hausmaninger/Knobl/Oppitz/Zeipelt, WAG (1998} § 13 Rz 22;
Oppitz in Apathy/lro/Koziol, Bankvertragsrecht VI? 2007 Rz 2/66).

Die BAWAG P.S.K. verfigte vor Abschluss des SWAP Il Gber diesen
erforderlichen Kenntnisstand. Die Kenntnisse und Erfahrungen der Stadt
Linz, deren Anlagezial sowie Risikobereitschaft erschiossen sich der
BAWAG P.S.K. einerseits aus der langjahrigen Geschéftsbeziehung mit der
Stadt Linz (seit 1978 hatte die BAWAG P.S.K. Hausbankstatus bei der Stadt
Linz; vgl dazu Punkt 4.2.1). Andererseits wusste die BAWAG P.S.K. wegen
des unmissverstandlichen Auftretens der Stadt Linz im Vorfeld des
Abschlusses des SWAP || darliber Bescheid (vgl dazu sogleich unten).

Die BAWAG P.S.K. entsprach damit der Erkundigungspflicht gemaB § 13 Z

3 WAG 1086, sofarn eine solche fir die BAWAG P.S.K. angesichts des

waechselseitigen Beratungsausschlusses (vgl dazu oben unter Punkt 5.8)
Oberhaupt bestand (gegen eine Erkundigungspflicht vgl Winternitz,
Wenpapieraufsichtsgesetz § 13 Rz 51). Vor dem Hintergrund des
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Kenntnisstandes der BAWAG P.S.K. musste diese kein__Anlegerprofil
erstellen {vgl BGH 23.3.2001 X| ZR 33/10, WM 2011, 685 mwN).

Dass die BAWAG P.S.K. vor Abschluss des SWAP |l die Stadt Linz nicht
Uber dieses Rechtsgeschift aufkliren musste, ergibt sich im Ubrigen nicht
nur aus dem Beratungsausschiuss. Vielmehr mangelte es der Stadt Linz
generell an der BedUrftigkeit, Ober den SWAP |l aufgeklart werden zu
missen. Dies zeigt die nachfolgende Prifung der einzelnen Merkmale, die
von Rsp und Lehre als Determinanten der Aufklarungsbedirftigkeit
herausgearbeitet wurden:

(a) Kenntnisse und Erfahrungen

Unter Erfahrungen sind aktive Erlebnisse zu verstehen, die der Kunde in der
Vergangenheit in eigenen Angelegenheiten gemacht hat. Kenntnisse
bedeutet hingegen, dass — theoretisches — Wissen Ober die in Betracht
kommenden vertragsgegensténdlichen Geschafte besteht. Den praktischen
Erfahrungen kommt besondere Bedsutung zu (Modllers in Hirte/Mallers,
Kdlner Kommentar zum WpHG 2007 § 31 Rz 158; Nobbe, Aufklarungs- und
Beratungspflichten bei Wertpapieranlagen im Bankrecht, Bankrechistag
(1998) 243).

Im konkreten Fall hangt die Aufklarungsbedirftigkeit der Stadt Linz vom
Kenntnisstand und den Erfahrungen von Mag. Penn ab (vgl OGH RIS-Justiz
RS0119829; vg| ferner Knobl in
Frélichsthal/Hausmaninget/Knobl/Oppitz/Zeipelt, WAG § 13 Rz 37; BGH
08.05.2001 X1 ZR 192/00 WM 2001, 1758, 1760; BaFin, Richtlinie gemas §
35 Abs. 8 des Gesetzes Uber den Wertpapierhandel [WpHG] zur
Konkretisierung der §§ 31 und 32 WpHG fir das Kommissionsgeschift, den
Eigenhandel far andere und das  Vermittlungsgeschaft  der
Wertpapiordienstieistungsunternehmen [2001], Teil B Nr 2.3; Mdllers in
Hirte/Mollers, WpHG § 31 Rz 53).

Wie bereits erwahnt (vgl dazu Punkt 13.3.1) handelte es sich bei Mag. Penn
um einen professionellen Marktteiinehmer, dessen berufliche Aufgabe es
einzig und allein war, die Finanzierung der Stadt Linz zu gewahrieisten und
bestméglich zu verwalten. Er verfligte sowohl {ber ausreichende
theoretische _ Kenntnisse Ober den  Wirkungsmechanismus von
Derivativgeschaften als auch {ber ausreichende praktische Erfahrungen in
diesem Gebiet.

Die theoretischen Kenntnisse von Mag. Penn lassen sich insb deutlich darin
ablesen, dass Mag. Penn in seiner E-Mail vom 1.2.2007 (Beilage ./37) auf
Grundlage der von der BAWAG P.S.K. Obermittelten Formel selbst
Berechnungen durchtihrte und die aktuelle prozentuelle Belastung auf
Basis der Bemessungsgrundiage von CHF 195 Mio {mathematisch korrekt)
berechnet hatte.
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Beweis: E-Mail der Stadt Linz an BAWAG P.S.K, vom 1.2,2007
{Beilage ./37);
wie bisher.

Aus den dem SWAP |l vorangehenden Geschéften und den Gesprachen,
die zwischen der Stadt Linz, vertreten durch Mag. Penn, und Vertretern der
BAWAG P.S.K. geflhrt werden, aus dem Vorgeschaft (SWAP |) und
weiteren bei der BAWAG P.S.K. angefragten Vertragsverhaltnissen von
Seiten Mag. Penns fiir die Stadt Linz (vgl die interne Gesprachsnotiz vom
22.1,2007, woraus die verschiedenen zwischen den Parteien besprochenen
Geschatte ersichtlich werden) war der BAWAG P.S.K. vor Abschiuss des
SWAP [l klar, dass Mag. Penn Uber ausreichende Erfahrungen in derart
gestalteten Swapgeschiften verfligte. Er befand sich auf diesem Gebiet
durch regelmasige Fortblidung auf letztem Stand und hielt Kontakte zu
zahlreichen Banken, Investmenthausern und sonstigen Finanzberatern,
Dieser Eindruck verstarkte sich nicht zuletzt dadurch, dass Mag. Penn der
BAWAG P.S.K. stets kommunizierte, in laufenden Vertragsverhandlungen
zu Derivativgeschéften mit anderen Banken zu stehen (vgl dazu oben unter
13.3.1).

(b). Aniageziel

Ein weiterer maBgeblicher Informationsgegenstand ist das Anlageziel, das
der Kunde mit dem vertragsgegenstandlichen Geschaft verfolgen will.

Die Stadt Linz machte der BAWAG P.S.K. von Anfang an deutlich, weliches
Anlageziel mit dem Abschluss des SWAP Il erreicht werden sollte:

Der SWAP Il solite dazu dienen, die Zinslast aus der CHF-Anleihe der Stadt
Linz (sh dazu Punkt 5.5 zu gptimieren, somit fr die Stadt Linz_méglichst
gering zu halten. Die Stadt Linz wollte aus dem SWAP 1l (zumindest) jenen
Zins erhalten, den sie fir die Anleiheverbindiichkeit zu zahlen hatte. Sie
wollte ferner zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses keinen Euro Kapital in
die Hand nehmen und auch keine aufwandswirksamen Pramien fiir die
Optimierung bezahlen.

Diesen von der Stadt Linz kommunizierten Anlagezielen entsprechend
wurde der SWAP [l ausgestaliet:

Die vertragliche Vereinbarung der Parteien bezieht sich auf den Austausch
von Zinszahlungen unter Bericksichtigung des Wertverhaltnisses der zwei
Wahrungen (CHF/EUR) fdr eine bestimmte Laufzeit bezogen auf einen
festgelegten Bezugsbetrag. Der zugrunde liegende Kapitalbetrag wird
hingegen nicht ausgetauscht (vgl Roller/Elster/Knappe, Spread-abhangige
Constant Maiurity (CMS) Swaps — Funktionsweise, Risikostruktur und
rechtliche Bewertung, ZBB 2007, 346).
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Generell kann ein Fremdwahrungsswap (wie der SWAP II) zur Optimierung
{(iSv Reduzierung) einer bestehenden Zinsbelastung eingegangen werden
{Roller/Eister/Knappe, ZBB 2007, 346).

Da die Stadt Linz bereits eine Fremdwahrungsverbindlichkeit in Form der
CHF-Anleihe hatte, ging es beim Abschluss von SWAP il primér um
Reduktion der Zinslast aus der CHF-Anlsjhe. Dazu war die Stadt Linz auch
bereit, weitere — von ihr als nicht besonders wahrscheinlich eingeschétzte —
Risiken zu dbernehmen (Stichwort: "doppeltes Risiko™ sh zu den
aufklarenden Risikohinweisen zum Zweck der Kostenreduktion das
Schreiben vom 11.8.2006 von Mag. Penn, Beilage ./30 bzw. Punkt 5.5
oben). Die Eignung des SWAP I, das von der Stadt Linz angestrebte
Anlageziel zu verwirklichen, zeigt sich daran, dass der Stadt Linz Zahlungen
zustanden, die jenen entsprachen, die sie als Zinsen auf die Anleihe
aufzuwenden hatte (insgesamt CHF 10.141.790.20). Hatte sich der
EUR/CHF-Wechselkurs wie in der Vergangenheit, dh innerhalb der
historischen Bandbreite, entwickelt, hatte die Stadt Linz idR bzw auch
weiterhin Einnahmen aus dem SWAP | erzielt.

Der SWAP |l war somit kein losgeldstes Spekulationsgeschaft, vielmehr
existiert ein konnexes Grundgeschaft (zur Unterscheidung vg! etwa
Roller/Elster/Knappe, ZBB 2007, 346; Kdndgen/Sandmann, Strukturierte
Zinsswaps vor den Berufungsgerichten: eine Zwischenbilanz, ZBB 2010,
78), namlich die CHF-Anleihe der Stadt Linz. Der SWAP Il diente nicht der
spekulativen Ubernahme_einer offenen Risikoposition. Vielmehr wurde im
Endeffekt ein Tauscéh der Anleihezinsen gegen die aus dem Swap
{bernommene Zahlungspflicht an die BAWAG P.S.K. vereinbart. Eine
Hingabe von Geld bei Vertragsabschluss wurde dem Wunsch der Stadt Linz
entsprechend nicht in Erwagung gezogen. Der Behauptung der Stadt Ling,
wonach der SWAP Il nicht den Interessen der Stadt Linz entsprochen habe,
geht somit fehl. Bis zum Eintritt der Finanzkrise hat der SWAP |l die von der
Stadt Linz erwinschte Funktion uneingeschrankt erfiilt: Kein Kapitaleinsatz,
aber Erwirtschaftung der Anleihezinsen gegen Ubernahme eines (aus der
Anleihe bereits bestehenden) Wahrungsrisikos. Der SWAP |l wurde in
diesem Zeitraum von der Stadt Linz bezeichnenderweise auch nicht
beanstandet.

(c) Risikobereitschaft

Risikobereitschaft besteht aus zwei Komponenten, namlich einerseits der
Offenlegung des Risikos und andererseits der tatsachlichen Bereitschaft, bei
einem risikobehafteten Produkt nach Offenlegung des Risikas dieses auch
tatsdchiich zu tragen (BGH 23.3.2011 X| ZR 33/10, WM 2011, 685).

Die_ BAWAG P.S.K. hat das mit- dem SWAP Il verbundene Risiko vor
Abschluss des Geschafts offengelegt. Die Stadt Linz hat dieses offengelegte

143

www.parlament.gv.at




7IIXXV. GP - Anfrage (gescanntes Original)

Hinterlegt am 06.12.2011 - 22:08

Risiko als _aufgeklarter., professioneller Marktteiinehmer bewusst

Zunichst wurde im Rahmen einer Prasentationsunterlage (im Dezember
2006) {0r ein mit dem SWAP Ul vergleichbares Swap-Produkt deutlich
herausgearbeitet, dass dieses Produkt, neben dem aligemeinen Risiko der
Beweglichkeit eines variablen Zinses, mit einem Fremdwahrungsrisiko
behaftet war. Aus der Prasentation wird einerseits ersichtlich, dass die aus
der zu optimierenden CHF-Anleihe stammende JZinsbelastung (zum
Anlageziel vgl oben unter (b)) durch die Hereinnahme eines
Fremdwa&hrungsrisikos verginstigt werden wirde. Es wird aber ausdricklich

“picht bloB von einer Reduktion und einer Verglnstigung der Zinsbelastung

102405834v1

gesprochen,  vielmehr  wird diese  Zinsreduktion  mit  dem
Fremdwahrungsrisiko in Beziehung gesetzt. Diese Beziehung zwischen
Wahrungsrisiko im Verhéltnis zur Verglinstigung der Zinsbelastung wird auf
den nachfolgenden Seiten im farbigen Balken am Beginn der jeweiligen
Seite farblich gekennzeichnet hervorgehoben.

Ausdriicklich wird auf diesen Umstand auch in Telefongesprachen zwischen
BAWAG P.S.K. und Mag. Penn hingewiesen. :

Die Kenntnis des mit dem SWAP Il verbundenen Rislkos und die
Bereitschaft der Stadt Linz, dieses Risiko zu Obernehmen, zeigte sich auch
im Vorfeld des Vertragsabschlusses deutlich:

Mag. Penn hat die Risikotrachtigkeit des SWAP |l selbst bestimmt. So wurde
der Strikepreis ausschlieBlich auf seine Veranlassung aut 1.54 angehoben,

um so die von ihm gewinschten Ertrage fir die Stadt Linz zu erzielen, All
dies geschah nicht OberstOrzt, sondern als Folge mehrtagiger Vertrags-
verhandlungen, wahrend derer Mag. Penn die Gelegenheit hatte, Fir und
Wider sorgfaltig abzuwégen.

Beweis: Transkripte: Telefonate zwischen Frau Sahinogiu und Mag. Penn
vom 1.2.,2.2,, 8.2., 12.2.2007 und 8.2.2011 (Beilage ./60);
E-Mail Iris Sahinoglu vom 7.12.2006 samt Prasentation
(Beilage ./77);
wie bisher,

Auch die von Mag. Penn selbst durchgefiihiten Rechenbeispigle
demonstrieren, dass er das mit dem SWAP |l verbundene Risiko verstanden
hat und bereit war, dieses zu tragen. Zu seiner eigenen
Verstandnisabsicherung dbermittelte Mag. Penn die Modellrechnungen der
BAWAG P.S.K. zuriick und gab damit zu erkennen, dieses Risiko zu
verstehen und zu akzeptieren.

Dieses Einverstandnis bestatigte sich mehrfach in nach dem Abschliuss des
SWAP 1l stattgefundenen Gesprachen.
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Beweis: Gespréchsnotiz BAWAG P.S.K. vom 7.11.2008 samt Prasentation
(Beilage ./54);
Gesprachsnotiz vom 14.4.2010 (Beilage ./74);
wie bisher.

Vor diesem Hintergrund zeigte sich der BAWAG P.S.K. vor Abschluss des
SWAP || folgendes Bild:

Mag. Penn hat das Risiko, das er mit dem SWAP |l eingegangen ist —
aufgrund seiner eigenen Kenntnisse und Erfahrung aber auch aufgrund der
Information und Aufklarung durch die BAWAG P.8.K. - vor Vertragsschluss
erkannt, verstanden und gegeniiber der BAWAG P.S.K. antikuliert. Es gab
keinen Grund fiir die BAWAG P.S.K. daran zu zweifeln.

Schadenaersatzanspriiche der Stadt Linz bestehen somit nicht:

Erkennt namlich ein Kunde, dass es sich bei einer bestimmten Anlage um
ein risikotrachtiges Produkt handelt (vgl Beilage ./30) und schlieBt er in der
Folge dennoch das Geschaft ab, so scheiden Anspriiche des Kunden gegen .
den Geschaftspartner aus (vgl Klausberger/Riger, Zu den Aufklarungs- und
Beratungspflichten einer Bank bei strukturierten Produkten. Uberlegungen
aus Anlass der “Zinswette™Entscheidung des BGH (XI ZR 33/10), OBA
2011, in Druck). Mit einem Kunden, der seine Risikobersitschatt artikuliert,
diarfen auch riskante Geschafte abgeschlossen werden (vgl
Kiausberger/Riger, OBA 2011, in Druck).

Die Bereitschaft, das mit dem SWAP |} verbundene Risiko zu tragen, wurde
im Nachhinein Obrigens auch dadurch manifestiert, dass Mag. Penn alie
Angebote zum Ausstieg aus dem SWAP |l ablehnte und die Stadt Linz
fortiaufend am mit dem SWAP ll verbundenen Risiko festhielt.

(d) 2Zwischenergebnis

Die BAWAG P.S.K. kannte vor Abschluss des SWAP i die Erfahrungen und
Kenntnisse, das Anlageziel sowie die Risikobereitschaft der Stadt Linz.
Diese Kenntnis erschloss sich der BAWAG P.S.K. einerseits aufgrund der
seit 1878 bestehenden Geschaftsverbindung zwischen der BAWAG P.S.K.
und der Stadt Linz. Andererseits war dies aufgrund des unzweideutigen
Auttretens der Stadt Linz im Vorfeld des Abschlusses des SWAP Il Klar.
Selbst wenn die BAWAG P.S.K. einer Erkundigungspflicht unterlegen ware,
zumal in der Osterreichischen Lehre eine solche Pflicht dann nicht
angenommen wird, wenn — wie beim SWAP 1l - der Kunde ausdriicklich den
Wunsch gedufert hat, nicht beraten zu werden (vgi Winternitz,
Wertpapieraufsichtsgesetz [1998] § 13 Rz 51), hat die BAWAG P.S.K. der in
§ 13 Z 3 WAG normierten Erkundigungspfiicht entsprochen.
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Da die BAWAG P.SK. zum Zeitpunkt des Abschlusses des SWAP |i Uber
dieses Wissen verilgte, war die zusatzliche Erstellung eines Anlegerprofils
nicht erforderlich {vgi BGH 23.3.2011 X! ZR 33/10, WM 2011, 685 mwN).

Anhand des Wissens (ber die Erfahrungen und Kenntnisse, das Anlageziel
sowie die Risikobereitschaft der Stadt Linz musste die BAWAG P.S.K. die
Aufkiarungsbedurftigkeit ihres Vertragspartners wie folgt einschéatzen:

Die Stadt Linz war wegen der weitreichenden und langjahrigen Kenninisse
und Erfahrungen von Mag. Penn im Einklang mit der Rsp {vgl dazu oben
unter Punkt 19.2.2) vor Abschiuss des SWAP il als versierier und
aufgekiarter Bankkunde einzustufen, dem es zugemutet werden konnte,
seine wirtschattlichen Interessen selbst 2u wahren. Die Stadt Linz war zum
Zeitpunkt des Abschlusses des SWAP Il nicht aufklarungsbediiritig.

Die BAWAG P.S.K. hat das mit dem SWAP Il verbundene Risiko vor
Abschluss des Geschatts offengelegt. Dié Stadt Linz hat dieses offengelegte
Risiko als aufqeklangr, _brofessioneller Markiteilnehmer  bewusst
dbernommen. ‘

Ber{icksichtigt man ferner, dass die Stadt Linz mit einem kiaren Auftrag zum
Abschiuss eines bestimmten Swapgeschiftes an die BAWAG P.S.K. (und
andere Banken) herangstreten ist, so ware die BAWAG P.S.K., beim
Abschluss des SWAP |l Gberhaupt nur dann aufklarungspflichtig gewesen,

. wenn ain Mangel an Kenntnissen oder eine Fehlentscheidung der Stadt Linz

19.3
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offenkundig gewesen wére (vgl OGH 283.11.2000 6 Ob 268/00f; OGH
24,02.1998 4 Ob 365/97y).

Beides lag beim Abschluss des SWAP |l aber nicht vor. insb war der SWAP
Il ex ante betrachtet, dh zum Zeitpunkt des Veriragsabschiusses und damit
vor Eintreten der unvorhersehbaren Finanzkrise eindeutig dazu geeignet,
das von der Stadt Linz gewiinschte Anlageziel zu erreichen (vg! dazu unter
Punkt 5.1).

Die BAWAG P.S.K. ware — nicht nur wegen des Beratungsausschlusses {vg|
dazu oben 5.8), sondern auch — aufgrund der Professionalitt der Stadt Linz

{iberhaupt nicht zur Aufklarung verpflichtet gewesen.

Zweckdienliche Aufklirung durch die BAWAG P.S.K.

Ginge man unzutreffender Weise (vgl dazu oben unier Punkt 5.8) davon
aus, dass die BAWAG P.S.K. die Stadt Linz Gber den SWAP i aufklaren
musste, so ware sie nach den Wohlverhaltensregeln des WAG 1998
verpflichtet, der Stadt Linz alle zweckdienlichen Informationen {iber das
angebotene Produki mitzutsilen (vgl § 13 Z 4 WAG 1996). Die Aufklarung
misste __anleger- _und __ obiektgerecht erfolgen {vgl  Winternitz,
Woertpapieraufsichtsgesetz [1998] § 13 Rz 41). .Dabei mdsste insb auf
dessen persdniiche Kenntnisse und Erfahrungen sowie auf das ins Auge

146

www.parlament.gv.at

257 von 374



258 von 374

7IIXXV. GP - Anfrage (gescanntes Original)

Hinterlegt am 06.12.2011 - 22:09

gefasste Anlageobjekt Ricksicht genommen werden (vgi OGH RIS-
RS0123046; OGH R{S-Justiz RS0119752).

Betrachtet man die konkrete Autkidrung der Stadt Linz durch die BAWAG
P.S.K., so zeigt sich, dass die BAWAG P.S.K. nicht nur die Basisdaten des
SWAP |l der Stadt Linz vor Abschluss des SWAP Il zur Verfiigung gestellt
hat. Vielmehr hat die BAWAG P.S.K. vor Vertragsabschluss die Mechanik,

. dh die Funktionsweise des SWAP I erklart.

102405834v1

Beweis: E-Mail BAWAG P.S.K. an Stadt Linz vom 12.2.2007
(Beilage ./39);
wie bisher.

Insb hatte die BAWAG P.S.K. vor Vertragsabschluss aut das
Fremdwahrungsrisiko _mehrfach im  persbnlichen Gesprach, aber
insbesondere auch in der schriftlichen Unterlage zu SWAP | hingewiesen.
Ausdricklich wird in dieser Unterlage vom zusétzlichen Risiko und dem
maBgeblichen Risikotreiber, namliich der Kursentwickiung Franken/Euro
gesprochen, sodass gerade dieser Aspekt offengelegt wurde. Auch in den
Telefongespréchen vor dem Abschluss des Geschéfts wird auf das doppelte
Risiko (aus CHF-Anleihe und SWAP [I) hingewiesen. '

Beweis: Transkripte: Telefonate zwischen Frau Sahinogiu und Mag. Penn
vom 1.2.,2.2., B.2,, 12.2.2007 und 8.2.2011 (Bellage ./60);
interner Aktenvermerk BAWAG P.S.K. vom 22.1.2007
(Beilage ./71);
wie bisher.

Angesichts des wechselseitigen Beratungsausschiusses (vgl dazu
Punkt 5.8) und der Professionalitit von Mag. Penn (siehe dazu oben unter
Punkt 13.3.1), die eine Aufklarungsbedirftigkeit der Stadt Linz Uberhaupt
bezweifeln lassen, entsprach die Informationserteilung durch die BAWAG

P.S.K. somit einer zweckdisnlichen anleger- und objekigerechten Aufklarung
iSd WAG 1996.

Dies muss umso mehr gelten, als die Stadt Linz mit dem klaren Wunsch, ein
solches Rechtsgeschéft abschlieBen zu wollen, an die BAWAG P.S.K.
herangetreten ist (vgl dazu Punkt 5.3). Der Anstol zur Anlageentscheidung
ist nicht auf die BAWAG P.S.K., sondern auf den Optimierungswunsch der
Stadt Linz (ausgedrickt in der Ermachtigung durch den
Gemeinderatsbeschluss 2004) zuriickzufihren. In einem solchen Fall treffen
eine Bank Oberhaupt nur dann Aufkidrungspfiichten, wenn ein_Mangel an
Kenntnissen des Kunden oder dessen Fehlentscheidung (die voraussetzt,
dass das Geschéft milt geradezu an Sicherheit grenzender
Wahrscheinlichkeit zu erheblichen Verlusten flihren wird; vgl OGH
23.11.2000 6 Ob 268/00f, OBA 2001, 723) offenkundig ist (vgl dazu
19.2.1(c)). Beides lag auf Seite der Stadt Linz aber nicht vor. Letzilich
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musste die BAWAG P.S.K. die Erfahrenhsit der Stadt Linz im Bereich der
Derivativgeschéafte auch daraus ableiten, dass die Stadt Linz im Zeitpunkt
des Abschlusses das SWAP [l in paraflelen Vertragsverhandlungen zu
gleichgelagerten Produkten mit anderen Banken stand. '

Insgesamt ging die von der BAWAG P.S.K. erieilte Aufkidrung somit dber
das gesetzlich geschuldete AusmaRB (wenn ein solches dberhaupt bestand)
hinaus. i

Im besten Interesse der Stadt Linz zu handeln, inkludierte jedenfalls nicht
die Pflicht der BAWAG P.S.K,, die Stadt Linz vom Abschluss des von ihr
gewlinschten SWAP Il in paternalistischer Weise abzuhalten. Eine Bank ist
letztlich nicht verpflichtet, einen Kunden zu bevormunden (so OGH RIS-
Justiz RS0120999). Sie hat einem Kunden lediglich jene Aufkiarung
teilhaben zu lassen, die notwendig ist, damit ein Kunde eine
eigenverantwortliche Entscheidung treffen kann (vgl Klausberger/Riger,
OBA 2011, in Druck). Dieser Pflicht ist die BAWAG P.S.K. nachgekommen.
Vor Abschluss des SWAP Il hat sie dessen Basisdaten der Stadt Linz
Ubermittelt, die Stadt Linz Ober den Mechanismus des SWAP Il aufgeklart
sowie die Stadt Linz auf das mit dem SWAPIN verbundene
Fremdwahrungsrisiko hingewiesen. Ferner hat die beklagte Partei der Stadt
Linz auch angeboten, dieses Risiko durch Caps zu deckeln.

Klarstellend sei angemerkt: Allen professionellen Marktteilnehmern muss
klar sein, dass sich Zinsen und Kursverhaltnisse verdndern kdnnen.
Zusatzlich weifl jeder professionelle Anleger, dass unter gewissen seltenen
Umstanden ein Maximalrisiko, das sich bei Wirtschaftskrisen besonders
manifestiort, eintreten kann. Umso mehr, wenn es sich um die grbBte
Finanz- und Wirtschaftskrise seit Ende des 2. Weltkriegs handelt. Auf ein
derartiges abstrakt magliches - jederzelt bestehendes — Total-Risiko musste
die BAWAG P.S.K. die Stadt Linz ebenso wenig gesondert hinweisen, wie
auf ein jederzeit bestehendes abstrakt mogliches Insolvenzrisiko eines
Emittenten mit bestem Rating (vgl OGH 23.3.2011 4 Ob 20/11m) oder das
Risiko einer Hyperinflation. Der Stadt Linz war bekannt und bewusst, dass
die Formel, die dem SWAP Il zugrunde lag, kein Cap enthielt und dass
somit dem SWAP i ein theoretisch unbegrenztes Risiko inharent war, je
nachdem, wie sich der Wechselkurs entwickelie. Die Stadt Linz nahm dieses
- aus einer ex ante Sicht vergleichsweise geringe- Risiko bewusst in Kauf,
um so das Ertragspotential aus dem SWAP |l zu optimieren und sich Kosten
fir die Absicherung zu ersparen. Dieses offensichtliche, bewusst in Kauf
genommene Risiko nun im Nachhinein der BAWAG P.S.K. umhangen zu
wollen, ist unverfroren.

Keine Kausalltat

Auch wenn man unzutreftenderweise von einer Verletzung der
Wohlverhaltensregeln des WAG 1996 durch die BAWAG P.S.K. ausgehen
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wirde, so zeigt der Sachverhall, dass das Verhalten der BAWAG P.S.K.
nicht kausal {lr den eingetretenen Schaden der Stadt Linz ware.

Aus dem Sachverhalt wird namlich deutlich, dass Mag. Penn als Vertreter
der Stadt Linz ein_Instrument zur Zinsoptimierung der CHF-Verbindlichkeit
aus der Anleihe suchte, Er signalisierte gegenidber der BAWAG P.S.K., dass
ar auch mit anderen Kreditinstituten in Verhandlung stehe, um eine solche
Optimierung zu gestalten, Die Stadt Linz holte zB von der Bank Austria
paraliel ein Angebot zu einem identischen Swapgeschatft ein, das dieselben
Chancen- und Risikokomponenten - gerade bezogen auf das
Wechselkursrisiko — enthielt.

Beweis: E-Mail der BANK AUSTRIA vom 12.2.2007 (Beilage ./18);
wie bisher.

Die Stadt Linz hatte daher auch — selbst unter unzutreffender Annahme
eines VerstoBes gegen die Wohlverhaltensregeln des WAG 1996 durch die
BAWAG P.S.K. — bei umfassender Aufklrung einen gleichartigen Schaden
erlitten, zumal die- Stadt Linz aufgrund ihres ausgeprigten
Optimierungswunsches ein Geschaft wie den SWAP WU oder ein
gleichgelagertes  Finanztermingeschift mit einer  Konkurrenzbank
eingegangen waére.

Allein wenn feststlinde, dass die Stadt Linz auf keinen Fall ein andergs
Finanztermingeschaft eingegangen wire, ware ein kausales Verhalten der
BAWAG P.S.K. anzunehmen. Davon kann angesichts des vorliegenden
Sachverhalts keine Rede sein: Die Stadt Linz suchte am Finanzmarkt ein
Instrument zur Optimierung ihrer Fremdwahrungsschulden; wenn der
SWAP i nicht mit der BAWAG P.S.K. abgeschlossen worden ware, hatte sie
eben ein gleichgelagertes Geschaft mit einer anderen Bank oder aber ein
anderes Geschéft mit gleichem Zweck getatigt.

Hatte die Stadt Linz hingegen blo® ein weniger risikotrachtiges
Finanztermingeschaft abgeschiossen, so wiirde die Stadt Linz durch die
volle ROckabwicklung des SWAPIl einen Voneil gegeniber der
hypothetischen Entwicklung erlangen. Die bei hypothetischer Eingehung
eines parallelen oder ahnlich ausgestalteten Swapgeschéfts eingetretenen
(geringeren) Verluste zu Lasten der Stadt Linz wirden namlich nicht
berticksichtigt (vgl dazu Koziol in FS' Picker 532ff, Wagner,
Schadensberechnung im Kapitalmarktrecht, ZGR 2008, 512;

-Leupold/Ramharter, OBA 2010, 729f; ferner M. Bydiinski, Zum

Schadenersatz bei volatilen Vermégenswerten, JBl 2011, 686; Wendehorst,
OBA 2010, 570; Karoflus, Neues zur Prospekthaftung [Konkurrenz zum
Verbot der Einlagenrlckgewahr und zur ‘fehlerhaften Gesellschaft”,
Kausalitat des Prospektfehlers fir die Disposition des Anlegers,
Schadensberechnung und Schadensnachweis]. Anmerkungen zu OGH
30.3.2011, 7 Ob77/10i, OBA2011, 457, Krejci, Anlegerschutz des
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Aktionérs, Kapitalerhaltung und fehlerhafte AG, GesRz 2011, 206;
P. Bydlinski, OBA 2008, 168 ff). Der Stadt Linz stiinde in einem solchen Fall
— wenn Oberhaupt — pur das Recht zu, von der BAWAG P.S.K. die
Naturalherstellung insofern zu verlangen, als sie sich auch dazu bereit
erklart, die Ersparnis der Verluste, die sich aus dem hypothetischen
Apschluss weniger verlustirdchtiger Swapgeschifte ergeben hatte,
auszugleichen (vgl nur Koziol in FS Picker538). Zur Pilicht des
Geséhédigten, nachzuweisen, wie er sich bel korrekter Information
hypothetisch verhalten und wie sich sein Vermdgen entwickelt hétte vgl
(unter Anschluss an Leupoid/Ramharter, OBA 2010, 728 f) OGH 7 Ob
77/10i, OBA 2011/1724, 501 = ecolex 2011/228, 608 (Wilhelm); OGH
6 Ob 231/10d, OBA 2011/1729, 513 = wbl 2011/145, 380 (zustimmend
Trenker); OGH 6 Ob 8/11m, OBA 2011/1730, 515 = ecolex 2011/198, 515
(Wilheim).

Der von der Stadt Linz verlangte uneingeschrinkte Ersatz des
Vertrauensschadens  ware demgegenidber eine  ungerechtfertigte
Bereicherung der Stadt Linz.

Letztlich scheitert der Schadenersatzanspruch der Stadt Linz somit nicht nur
an der mangeinden Rechtswidrigkeit (vgt dazu Punkt 19.2), sondern auch an
der fehlenden Kausalitat des Verhaltens der BAWAG P.S.K.

Beweis: wie bisher.
Mitverschulden der Stadt Linz
Vor Vertragsschiuss

Betrachtet man den vorliegenden Sachverhalt, so steht auBer Zweifel, dass
die BAWAG P.S.K. die Stadt Linz vor Abschiuss des SWAP Il auf das mit
diesem Rechisgeschafft verbundene Fremdwahrunasrisiko aufmerksam
gemacht hat (vgl dazu Punkt 4.9.5),

Die Stadt Linz hat dieses Risiko vollinhaltlich akzeptiert. Die Akzeptanz
zeigte sich insb in Gestalt der Rechenbeispiele, die Mag. Penn selbst
vornahm und zu seiner eigenen Verstindnisabsicherung der BAWAG
rickObermittefte. Er gab damit zu erkennen, dieses Ristko des SWAP Il zu
verstehen und zu akzeptieren (vgl dazu Punkt 4.9.6).

Ware Mag. Penn demgegeniber bewusst gewesen, dass er die
Funktionsweise des SWAP Hl nicht verstanden hat und hatte er dennoch den

" SWAP I abgeschlossen, so lage darin ein Mitverschulden der Stadt Linz. In
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diesem Falf ware es Mag. Penn jedenfalls zumutbar gewesen, die BAWAG
P.S.K. auf diesen Umstand vor Vertragsschluss hinzuweisen (vgi

Klausberger/Riiger, OBA 2011, in Druck; zum hattungsbegriindenden
Verhalten von Anlegern vgl ganz generell Vonkiich, Grundfragen der
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Schadenersatzpflicht von Anlegern nach erfolgter Anfechiung von
Wertpapierkdufen, OJZ 2011, 989 ff).

Nach Abschluss des SWAP (|

Die Stadt Linz hat es nach Abschluss des SWAP Il mehriach abgelehnt, den
SWAP Il zu beenden oder in eine alternative — risikodrmere — Gestaltung zu
wechseln: -

Nachdem und obwohl die Stadt Linz Gber die negative Entwicklung des
SWAP Il Kenntnis hatte und ihr diese Entwicklung von der BAWAG P.S.K.
klar vor Augen gefihrt wurde (vgl dazu P. Bydiinski, OBA 2008, 170;
aligemein Karner in KBB® §1304 Rz 9), blieb sie dennoch passiv und inaktiv.

Anlasslich der SchlieBung des SWAP | und der Besprechung zwischen der
BAWAG P.S.K. und der Stadt Linz wurde bereits im Juli 2007 die
SchlieBung des SWAP 1l zur Diskussion gestellt. Am 7.1.2008 wurde von
der BAWAG P.S.K. eine Restrukiurierung des SWAP Il zur
Risikobegrenzung durch Festlegung eines maximalen Zinssatzes angeboten
{siehe oben Punkt 4.15). Diese Angebote wurden von der Stadt Linz stets
abgelehnt.

Bewsis: E-Mail der BAWAG P.S K. an die Stadt Linz vom 7.1.2008
{Beilage ./19);
Ubersicht Kundenkontakte (Beilage ./75)
wie bishaer,

Im Laufe der weitergehenden Korrespondenz und der persdnlichen
Gesprache zwischen der Stadt Linz und der BAWAG P.S.K. wurden
samtliche weiteren Restrukturierungsvorschlage der BAWAG P.S.K. von der
Stadt Linz verworfen.

Trotz zahireicher Restrukturierungs- bzw Glattstellungsvorschidge konnte
sich die Stadt Linz nie dazu_entschiieBen, ihren Schaden durch Zustimmung
2u_einem solchen Vorschlag zu_minimieren, Die Stadt Linz hat vielmehr

beharrlich jedes Angebot der BAWAG P.S.K. ausgeschlagen, Ublicherweise
mit dem Hinweis, eine Erholung des Wechselkurses zu erwarten,

Beweis: Interne E-Mail vomn 27.10.2008 {Beilage ./72)

Die Stadt Linz hat damit ihre Obliegenheit gemaB § 1304 ABGB, das
AusmaB inres Schadens maglichst gering zu halten, nicht beachtet, was fir
die Stadt Linz durch Annahme eines der zahlreichen Restrukturierungs-
angebote der BAWAG P.S.K. jedenfalls zumutbar gewesen ware (zur
Verletzung der Schadensminimierungspflicht durch Unterlassen einer
zumutbaren Rettungsaktion vgl nur OGH 8 Ob 123/05d, SZ 2006/28; in
diese Richtung vgl ferner Dullinger, Aktuelle Fragen der Haftung wegen
Beratungsfehlern bei der Vermogensaniage, JBI 2011, 698).
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Als Folge ist der Stadt Linz schwerste Sorglosigkeit gegentber den sigenen
Gutern vorzuwerfen. Selbst wenn unzutreffenderweise ein

Schadenersatzanspruch der Stadt Linz grundséatziich angenommen werden
wirde, milsste dieser schon aus diesem Grund scheitern. Die Stadt Linz hat
ihren eigenen Schaden .alleine zu tragen (vgl Schacherreiter in
Kleteéka/Schauer, ABGB-ON 1.00 § 1304 Rz 23 mwN zur hl).

KEIN SCHADENERSATZ WEGEN SONSTIGER PFLICHT-
VERLETZUNGEN

Verjdhrung
Aut den Verjahrungseinwand (sh Punkt 18) wird verwiesen,
Keine Ubervorteliung durch Abschluss eines OTC-Produkts

Wie bereits oben in Punkt 6.5 dargelegt, wird die Uberwiegende Mehrzahl
aller Derivate individualisiert abgeschlossen (in der Diktion der Stadt Linz:
"OTC"). Der OTC-Derivatemarkt betragt knapp 615 Billionen US-Doltar und
macht damit ungefdhr 80 % des Gesamtderivatemarktes aus {sh oben
Punkt 6.5.2) was zeigt, dass die Vorhalte der Stadt Linz verfehit sind, weil
sich ansonsten ein so groBer Markt gar nicht hatte entwickeln kdnnen.

Der Versuch, aus dieser Art des Geschaftsabschlusses "ein signifikantes
MiBbrauchspotential” 0.3. herbei zu argumentieren, scheitert. Im Abschluss
eines OTC Produktes (wie 80 % aller Geschéftsfalie) liegt kein
haftungsbegriindendes Verhalten.

Keine Interessenskonflikte auf Seiten der BAWAG P.S.K.
Keine Vergleichbarkeit mit der Entscheidung BGH 22.03.20011 XI ZR 33/10

Entgegen der Behauptung der Stadt Linz kénnen die Grundsitze des BGH
Urteils vom 22.03.2011 XI ZR 33/10 nicht auf den vorliegenden Sachverhalt
fbertragen werden. Dies aus folgendem Grund: Der vorliegende

Sachverhalt ist mit dem der BGH-Entscheidung zu Grunde liegenden
Sachverhalt ("Spread-Ladder-Swap™ nicht vergleichbar.

im Folgenden sollen die wesentlichsten Unterschiede veranschaulicht
werden:

= Beim SWAPII wurde eine Beratung zwischen den Parteien
ausdriicklich ausgeschlossen. Ein Beratungsvertrag wurde weder
ausdriicklich noch konkiudent abgeschiossen. Der maBgebliche
Grund fir den vom BGH festgesteliten Interessenskonflikt war

demgegendber gerade das Vorliegen eines Beratungsvertrags.
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Beim Spread Ladder Swap fihrte sine Diplomvolkswirtin eines
mittelstdndischen _ Unternehmens fir den Kunden die
Verhandlungen. Mag. Penn hatte demgegeniber einen vdllig
anderen Kenntnis- und Erfahrungshorizont. Er verwaltete einen
jahrlichen Schuldenstand von rund 360 Millionen Euro im Jahr
2007. Er war laufend mit dem Abschluss von Derivativen befasst,
sie waren normaler Teil seiner taglichen Arbeit.

Die Struktur des Spread Ladder Swap ist deutlich komplexer als
jene des SWAP Il. Ein Spread Ladder Swap ist ohne Beiziehung
finanzmathematischen Sachverstandes kaum nachzuvollziehen.
Demgegenuber zeigt sich der SWAP I, wie er der Vereinbarung
zwischen der Stadt Linz und der BAWAG P.S.K. zugrunde liegt,
einfach strukturiert. Die Formel kann -~ wie von Mag. Penn auch
wahrend der Verhandlung vor Abschluss des Geschafts
tatsachlich gemacht ~ leicht mit einem Taschenrechner
nachgerechnet werden. Letztlich ist bei Kenntnis von Punkt- und
Strichrechnung — und der Prozentrechnung — die vereinbarte
Formel sehr einfach zu rechnen. ’

Beim Spread Ladder Swap zahlte die Bank einen Fixzins. Nur der
Kunde war an einen variablen Zinssatz gebunden. Beim SWAP ||
zahlten sowohl die BAWAG P.S.K, als auch die Stadt Linz einen
variablen Zinssatz, dh beide Vertragsparteien waren der
Marktentwicklung ausgesetzt.

Der SWAP Il war ein konnexes Swapgeschaft, das der
Optimierung und die Reduktion der Zinsbelastung der Stadt Linz,
die aus einem anderen Geschaft (der CHF-Anleihe) resultierte,
diente. Beim Spread Ladder Swap war hingegen keine Konnexitat
zu einem anderen Geschéft gegeben.

Der SWAP |l ist Ergebnis einer von der Stadt Linz erfoigten
Ausschreibung unter mehreren Banken, wobei die BAWAG P.S K.
unter allen die glnstigsten Konditionen anbot, dh Bestbieter war,

Der Risikofaktor beim SWAP |l war schlicht das Verhéltnis des
Wechselkurses Euro/CHF wobei kein Einfluss der Kurshistorie
gegeben, sondern das taglich ermitielte Verhaltnis mafBgeblich
war. Hingegen kommt es beim Spread Ladder Swap auf die
Kursentwickiung wahrend einer bestimmten historischen Periode
an. Dieser Risikotakior ist daher auch nicht direkt beobachtbar,

sondern muss durch eine Verhélinisrechnung erst ermittelt
werden,

Eine Anderung des Fixings und eine Anderung des Kurstrends (im
Sinne einer Verbesserung zugunsten der Stadt Linz) wilrden sich
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beim SWAP Il sofort auswirken. Es kommt allein auf das
Verhaltnis des aktuellen EZB-Fixings zum vereinbarten Strikepreis
an. Im Unterschied dazu bestand bei einem Spread Ladder Swap
nur eine stark eingeschrankte Erholunasméglichkeit. Kurzfristige,
entgegen der Kundenmeinung laufende Entwicklungen hétten sich
dabel nur sehr langsam abgebau{. )

= Beim SWAP Il wurde der Stadt Linz bereits ab Juli 2007 laufend
eine Ausstiegsmdglichkeit zu marktiiblichen Bedingungen von der
BAWAG P.S.K. angeboten. Die BAWAG P.S.K. hatte -keine
einseitige Exitm&glicheit. Im Unterschied dazu raumte der Spread
Ladder Swap nur der Bank eine einseitige Kiindigungsmdglichkeit
und das ohne Ausgleichszahlung an den Kunden ein.

= SchlieBlich sind die Bewertungsparameter véilig unterschiedlich.
Wiahrend fir den SWAP Il der EUR/CHF Kurs, die Volatilitat {
zwischen EUR und CHF, die Laufzeit und die CHF-Zinskurse von
Bedeutung sind, ist die Bewertung eines Spread Ladder Swaps
deutlich komplexer. Sie hangt von der Volatilitat eines 2-Jahres-
Swaps im Verhdltnis zur Volatiiitat eines 10-Jahres-Swaps und
schiieBlich der jeweiligen Korrelation ab. Hinzu kommen die
bereits vorhin genannten Parameter. Schon allein darin zeigt sich
die deutlich hdhere Komplexitdt des Spread Ladder Swaps,
sodass eine Vergleichbarkeit mit dem  einfach strukturierten
SWAP 11 nicht méglich ist.

Insgesamt ist aus diesen Griinden eine schematische Ubertragung der Aus-
fhrungen BGH nicht madglich. Die gravierenden Unterschiede im
Sachverhalt gebieten eine eigenstandige Beurteilung des SWAP Il und der
damit einhergehenden Rechte und Pflichte.

20.3.2 Keine Pflicht zur Offenlegung des negativen Markiwerts

Nach der getestigten Judikatur des BGH sind Banken grundséizlich nicht
verpflichtet, Ihre Kunden dar(iber aufzukiaren, dass sie mit dem Verkauf von
Produkten Gewinne erzielen wollen. Eine derartige Gewinnerzislungsabsicht
der jeweiligen Bank sei offensichtlich {(vgi BGH 27.09.2011 XI ZR 178/10;
BGH 22.03.2011 X! ZR 33/10; BGH 15.04.2010 il ZR 196/09).

Gleiches muss auch {Gr den konkreten Fall gelten. Dass nicht nur die Stadt
Linz ~ ohne selbst Eigenkapital in die Hand nehmen zu massen — auf hohe
Zinsen aus dem SWAP Il hoffte, sondern auch die BAWAG P.S.K. mit dem
SWAP Il einen Gewinn erzielen wollte, war {0r alle Beteiligten offenkundig.
Die Stadt Linz durlte somit nicht eine gesonderte Auftklarung Uber die
Gewinnerzielungsabsicht der BAWAG P.S K, erwarten,
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Von diesem Grundsatz machte der BGH in seiner Entscheidung vom
22.03.2011 (X! ZR 33/10) eine Ausnahme: Ubernimmt eine Bank in einem
Rechtsgeschaft eine Rolle, die den Interessen des Kunden entgegengesetzt .
ist, dann hat die Bank ihren Kunden iber diese gegenlaufige Interessenlage
vor Abschluss des Geschafts aufzukiaren. Diese Aufkiarungspflicht besteht
aber nur dann, wenn die Bank -zuvor aufgrund eines Beratungsvertrags die
Pflicht Obernommen hat, eine allein am Kundeninteresse ausgerichtete
Anlageempfehlung abzugeben. Aufgrund dieses Beratungsvertrags ist die
Bank verpflichtet, widerstreitende Interessenlagen offenzulegen. Der BGH
kndpfte die strenge Offenlegungsptlicht somit ganz klar an die dem
entscheidungsgegensténdlichen Falil zugrunde liegende Doppelfunktion der
Bank (Anlageberater einerseits — Gegenpartei aus dem empfohlenen
Rechtsgeschéft andererseits; vgl Klausberger/Riiger, OBA 2011, in Druck).
Alleine diese Sonderkonstellation war der Grund fir die Entscheidung des
BGH (vgl Rz 38 der Entscheidung: "[...] zu einer Aufkldrungspfiicht fahrt
alleine dle Besonderheit [...]"). Das bedeutet aber gleichzsitig, dass die
Entscheidung des BGH nicht verallgemeinerungsfahig ist (vgl dazu Pitsch,
DStR 198/2011. 928). Dies zeigt sich schon daran, dass die Entscheidung

" des BGH im Widerspruch zur Uberwiegenden Judikatur und Meinung steht,

102405834v1

die eine Pflicht zur Aufklarung (ber einen negativen Marktwert ablehnt (vg!
OLG Bamberg, WM 2009, 1082, 1095; OLG Frankfurt am Main, WM 2009,
1563, 1564 f.; OLG Celle, WM 2009, 2171, 2174; OLG Frankfurt am Main,
WM 2010, 1790, 1795 f.; OLG Hamm, BKR 2011, 68, 73; Clouth in
Ellenberger/Schafer/Clouth/Lang, Praktikerhandbuch Wertpapier- und
Derivategeschaft, 3. Aufl. Rn. 1066 Fn. 1258; Hoffmann-Theinert/Tiwisina,
EWIR 2011, 8, 10; Jaskulla, WuB | G 1. - 3.10; Koller, WuB | G 1. - 4.08;
Langen, DB 2009, 2710 f.; Lehmann, BKR 2008, 488, 496; Wolf, EWIR
2009, 783, 764; gegen eine entsprechende Aufklarungspflicht wohl auch
Weber, ZIP 2008, 2199, 2201). Die Entscheidung des BGH muss somit als
einzelfaligetriebenes, nicht als - verallgemeinerungsfahiges Judikat
verstanden werden {so auch Podlesak, der aus dem BGH-Urteil flr
Standardswaps keine erhdhten Sorgfaltspflichten zu Lasten von Banken
ableitet; vgl Podlesak, Wenn Banken mil ihren Kunden um Zinsen wetten —
das Swap-Urteil des BGH v. 22. 3. 2011, acolex 2011, 602).

Der BAWAG P.S.K. kam keine Doppelfunktion (Berater und Gegenpartei)
zu. Im Gegensatz zur BGH-Entscheidung hat die BAWAG P.S.K. nie die
Rolle _eines Anlageberaters gegeniiber der Stadt Linz Obernommen. Im
Gegenteil, die Parteien haben ausdricklich auf den Abschluss eines
Beratungsvertrags verzichtet.

Wenn auch Veriragsverhandlungen zwischen den Parieien vor Abschiuss
des SWAP Il stattgefunden haben, so hat die BAWAG P.S.K. nie eine
Anlageempfehlung abgegeben. Eine solche Verhaltensempfehlung ist
jedoch konstitutives Merkmal einer Beratung {vgl P. Bydlinski in FS Hadding
764). Vor diesem Hintergrund geht auch die Behauptung der Stadt Linz,
wonach die BAWAG P.S.K. tatsichlich beratend tatig geworden sei, ins
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Leere. Die BAWAG P.S.K. war zu jedem Zeitpunkt auf ihre Rolle als
Gegenpartsi aus dem SWAP Il beschrinkt. Anders als in dem Sachverhalt,
der der BGH-Entscheidung zu Grunde liegt, befand sich die BAWAG P.S.K.
somit nie in_sinem Interessenkantlikt, der die Bank verpflichtet hatte, die
Stadt Linz dber den negativen Markiwert aufzuklaren (so ausdriicklich
Kiausberger/Riger, OBA 2011, in Druck). ’

Zudem muss klargemacht werden, dass die BAWAG P.S.K., anders als die
den Spread-Ladder-Swap empfehlende Bank des BGH-Urteils, die
Risikostruktur des SWAP Il pie bewusst zu Lasten der Stadt Linz
ausgestaltete. Der SWAP Il entsprach vielmehr ausschlieBlich den
Vorgaben der Stadt Linz. Die Stadt Linz trachtete danach, durch eine
niedrige Fixkomponente ihre Zinszahlungslast aus dem SWAP Il mdglichst
gering zu halten und den Ertrag moglichst zu optimieren. Im Gegenzug
nahm die Stadt Linz bewusst ein hdheres Fremdwahrungsrisiko in Kaut. Es
war die Stadt Linz, die den Strike ausdricklich — nach lhren Vorstellungen ~
festlegte. Die Festlegung des Strikewerts erfolgte Uber ausdricklichen
Wounsch der Stadt Linz. Ebenso verzichtete sie bewusst auf Caps (vgl dazu
oban Punkt 4.9).

insgesamt zeigt sich, dass sich der dem BGH-Urteil zu Grunde liegende
Sachverhalt deutlich von der Ausgangsiage des konkreten Rechtsstreits
unterscheidet und die daran geknipften rechtlichen Ergebnisse nicht einfach
schematisch auf den SWAP |l Oberiragbar sind. Die BAWAG P.S.K. hat
weder den SWAP [l bewusst zu Lasten der Stadt Linz ausgestaltet, noch
unterlag sie einem Interessenkonflikt, der sie zu einer Aufklarung Ober den
anfanglichen negativen Wert des SWAP Il verpflichtet hatte. Auch vor
diesem Hintergrund kann der BAWAG P.SK. keine Aufklarungs-
pflichtverletzung vorgeworfen werden.

Zwischenergebnis

Der entscheidungsgegenstandliche SWAP |l kann nicht mit dem Spread-
{.adder-SWAP der BGH-Entscheidung vergiichen werden.

Die BGH-Entscheidung ist ‘einer Sonderkonstellation geschuldet, die im
konkreten Fall nicht vorlag. Die BAWAG P.S.K. Gbernahm nie eine
Doppelfunktion. Sie befand sich zu keiner Zeit in der Rolie eines
Anlageberaters. lhre Rolle war — kraft ausdricklicher Vereinbarung ~ stets
auf die der Gegenpariei aus dem SWAP Il beschrankt.

Die BAWAG P.S.K. befand sich - im Unterschied zur Ausgangslage beim
BGH-Urteil — somit nie in einem Interessenkonflikt, der zur Autkidrung Gber
den anfanglich negativen Marktwert des SWAP [l verpflichtet hatte.

156

www.parlament.gv.at

267 von 374

-



268 von 374

20.4

20.5

20.5.1

20.5.2

1024066834v1

7IIXXV. GP - Anfrage (gescanntes Original)

Hinterlegt am 06.12.2011 - 22:09

Keine Pflicht zur Aufkldrung liber eine Marginpflicht

Entgegen den Behauptungen der Stadt Linz bestand keine Marginpflicht zu
Lasten der Stadt Linz. Eine solche Pfiicht zur Sicherheitsleistung wurde —
wie bei Finanztermingeschéften mit Kommunen und 6ffentlichen
Rechtstragern bankiblich ~ im Rahmenvertrag fir Finanztermingeschafte,
der dem SWAP [l zu Grunde liegt, ausdriicklich nicht vorgesshen. Die
Behauptung der Stadt Linz, wonach eine Marginpfiicht bankiiblich sei, ist bei
offentlichen Rechtstragern schiichtweg falsch.

Die Stadt Linz war autgrund ihrer hohen Bonitat nie verhalten, der BAWAG
P.S.K. Sicherheitenzahlungen ("margin payments") zu leisten. Sie war
deshalb im Vergleich zu anderen Marktteilnehmern in einer privilegierten
Position. Die mangeinde Pflicht zur Sicherhasitenleistung bewirkte darber
hinaus, dass die Stadt Linz — im Vergleich zu weniger potenten

-Marktteilnehmern — den SWAP | zu gilinstigeren Konditionen erhalten

konnte. Die Ausnutzung dieses Vorteiles entsprach klar dem Wunsch der
Stadt Linz — sie hatte auf diese Weise einen Wettbewerbsvorteil.

Da keine Marginpflicht bestand, kann der BAWAG P.S.K. auch nicht
vorgewarfen werden, sia habe es verabsiumt, die Stadt Linz Ober eine
bestehende Marginpflicht auizukl&ren.

Keine Kreditgewdhrung

Keine Pflichtverletzung

Die Behauptungen der Stadt Linz, die BAWAG P.S.K. habe der Stadt Linz
einseitig Kredite eingeraumt und dadurch das Risiko der Stadt Linz einseitig
erhdht, ist unrichtig. Der Stadt Linz wurden im Zusammenhang mit dem
SWAP il zu keinem Zeitpunkt zusatziiche Kredite (Zahiungsmittel oder
Haftungen) von der BAWAG P.S.K. eingeraumi, geschweige denn
bestehende ausgeweitet {sh dazu oben Punkt 8.2).

Das Risiko der Stadt Linz ergab sich alleine aus dem SWAP |[l. Das
bankinterne Risikomanagement bildete dieses zu Zwecken des internen
Risikomangements ab. Uber diese rein bankinternen Vorginge musste die
BAWAG P.S.K. die Stadt Linz nicht autklaren (sh oben Punkt 6.2.4),

Mangels Aufkidrungspflicht fehit es am réchtswidrigen Verhalten, weshalb
auch aus diesem Titel kein Schadenersatzanspruch der Stadt Linz besteht.

Keine Kausaiitat

Aut Punkt 6.2.7 wird verwiesen. Wenn selbst die Marktbewertungen, die
monatfich kommuniziert wurden, keine Relevanz fiir das Verhalten der Stadt
Linz hatten, so hatten dies interne Kreditobligi noch viel weniger gehabt.
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20.6 Zwischenergebnis

Die seitens der klagenden Partei behaupteten Pfiichtverletzungen liegen
altesamt nicht vor. Zudem wirde zT die Kausalitat fehlen. SchiieBlich waren
alle Anspriiche verjahrt. Ein auf Schadenersatz ~ aus welchem Grund auch
immier — gestitzter Anspruch der Stadt Linz besteht nicht.

21, " ANTRAG
Die beklagte Partei stellt daher den
ANTRAG,

das Klagebegehren abzuweisen und die klagende Partei zum Kostenersatz

zu Handen der Beklagtenvertreter binnen 14 Tagen bei sonstiger Exekution
zu verpflichten.

BAWAG P.S.K. Bank fir Arbeit und Wirtschaft
und Osterreichische Postsparkasse Aktiengesellschaft
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_ Realisierte Hedgeergebnisse der BAWAG PSK i.Z.m. Swap 4175 rund um den Abschlusstag 12.02.2007

Il . - Optionsprimien 2.
Laufende Nr. Filligkeit Valuta Optionspramie EUR Umlauf 15.2.07
1 11.04.2008 15.04.2008 155.610
2 13.10.2008 15.10.2008 284.130
3 06.04.2008 15.04.2009 439.740
4 13.10.2009 15.10.2009 640.080
5 13.04.2010 15.04.2010 825.930
6 13.10.2010 15.10.2010 1.036.350
7 13.04.2011 15.04.2011 1.256.850
8 13.10.2011 17.10.2011 1.498.400 45.500.
9 12.04.2012 16.04.2012 1.748.250 26.400
10 11.10.2012 15.10.2012 1.993.950 30.250
11 11.04.2013 15.04.2013 2.249.100 33.750
12 11.10.2013 15.10.2013 2.482.200 37.550
13 11.04.2014 15.04.2014 2.690.100 41,000
14 13.10.2014 15.10.2014 2.926.350 44 550
15 13.04.2015 15.04.2015 3.134.250 47.850
16 13.10.2015 15.10.2015 3.361.050 51.250
17 13.04.2016 15.04.2016 3.562.650 54.400 .
18 13.10.2016 17.10.2016 3.773.700 115.500
19 12.04.2017 18.04.2017 3.981.600 60.100
Erhaltene Optionspramien in EUR 3B.628.390
EUR/CHF-Kurs per 12.02.2007 1,6253
Optionsprimien in CHF 62.784.348
Pramie Gegengeschift Zins Swap ("FXHB An K_LAZins") in CHF -49.285.000
Nettopramie zu Gunsten BAWAG in CHF 13.499.348
Nettopramie zu Gunsten BAWAG in EUR 8.305.757
Anteil Linzgeschaft
|
tandelsergebnis der BAWAG 2007 30.794.536,90 27%
Jahresiiberschuss der BAWAG 2007 15.069.780,85 55%
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( Deal Printed => 12/022007 14:29:20 - KLLAUS PETERNELL D)
ﬁ)eal; VAL_CAP_IRS:4176
Liquidation
fi DEVH FX-HB i DEVH FX-HB
& SALESSTRUC SALESSTRUC & SALESSTRUC SALESSTRUC
.
Trade Date: ]
CP: Exchange Rate: 1.00000000000000
Liquidation Date: 18/02/2009
.
- Reeiing: h
Counterparty: K-LAZINS K-LAZINS/TRTL Counterparly: K-LAZINS K-LAZINS/TRTL
Cpty DownloadKey 4191 Cpty DownloadKey 4191
Instrument: IRS INTEREST RATE SWAP J Instrument: IRS INTEREST RATE SWAP )
A -
- (g (o \
s ) - —
<7 djusted: Y Adjusted: ..
Currency: " Currency: Wy
Amgcunt: 195 000 000.00 Amount: 195 000 000.00
Payment Frequency: Hali-Yearly Payment Prequency: Half-Yearly
Floating Rate: CHFL6M x 1.000000 + + Tixed Rate: 0.065000
Basis: ACT/360 Basis: ACT/360
\ I\ J/
Y2 ™
chgfn Date: 14/02/2007 Begin Date: 14/02/2007
Maturity Date: 18/04/2017 * Maturity Date: 18/04/2017
Rol Conv: Modified Following Roll Conv: Modified Following
IMM Period: No IMM Peripd: . No
End of Month Adherence: No Ind of Month Adherence: No
Reset Lag: 2 First Coupon Date: 15/04/2007
Reset In Arrears: No Llﬁrs’t Coupon Rate: :
First Coupon Date: 15/04/2007 ' /
First Coupon Rate: 2.180000 . J
\. - < . .
Grokcn Period Interpolation: No Amortization: None
.nortization: . None Forward Yield Curve:
+ Forward Yield Curve: Exchange Amount; None
L Exchange Amount: None J J
~
Int. Payment Comment:
Pay Interest from: D2000 D2000
Reccive Interest to: D2000 D2000
J
=
Broker:
Brokerage: 0.00 CHF .
Daily Equiv. Rate: 0.000000 % Monthly Equiv. Rate: 0.064100 %
Parpose:
Comment: J
.
Ticket 1d: 0
Trader Stamp . Manager Stamp Administration Stamp
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KONDOR - Wed 10 Aug 2011 - 17:51:54 >
T B ki G Lo TA—— o — — - - o
=}
L ey w
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R . N
- IRS/CIRS
Payment ZURICH
Reser LONDON
T ~
VAL_CAP IRS:4176 Loan )
Flow Type Principal Pixing Date gtart Date Bod Data Paymeat Dats [No Days| Cash Elow Rate Flt. Rate | AdA. Maxgin | Molt.Margin Compant
Interest 195 09060 600.06 1470272907 18/04/2007 16/04 /2007 61 72¢ 308.13 2.180000 g.00
Interest 195 000 000.00C 12/04/2087 16/04/2007 13/16/2007 15/10/2007 182 2 398 039.58 2.432500 crrLSM a.90 1,00
Intarast 195 00D D0O.OD 1171072002 15/10/2087 15/04/2008 15/04/2008 183 2 82D 403,95 2.505830 CHFLEN 0.00 2.00
Internst 195 000 660,08 11/04/2008 18/04/2008 15/10/2008 i5/1p/2008 183 2 892 79L.61 2.8918330 CHFLEM 6.00 1.00
rac 20/02/300% 2 312 BOQ ©00.00
W J
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KOI?J].:)OR+A | | . | el e Wed 10 Aug 2011 - 17:51:54

Q¥ Lt

(Payment ZURICH j
( VAL CAP IRS:4176 Deposit . )
Principal 9tart Date End Date Payment Date [No Days Cash Flow | Rate Comment.
: 14/02/2007 0 STy ' :
Interast 195 000 000.00 14/02/2007 16/04/2007 16/04/2007 61 21 477.08 0.065000
Interest 195 000 000.00 16/04/2007 15/10/2007 15/10/3007 182 -64 075.L17 0.065000
Interest 195 000 000.00 15/10/2007 15/04/2008 15/04/2008 183 -64 431.25 0.065000
L:Lm-.eres:: 195 000 000.00 15/04/2008 15/10/2008 15/10/2008 183 -64 431.25 0.065000 )
J
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% BTC Oplions Deal

- DERIVAT

b8 LDN

OVER THE COUNTER

. 4.54000000

Tope
strike:

AdatiEs
| Materity Date: 14/04/2009 &

Prepiun Am’lount CHF:

Client Hargin EUR:

volat; Curve: EUR/CHE

Quick-Search: 18421 &

KONDORT -® REUTERS Ltd.
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Formular zur "Einfithrung neuer Produkte im Handels- und Bankbuch”

Produktbeschreibung (TR): ,,Resettable CHF linked Swap* - Zinsdiskont mit EURCHF-
Adjustierung

1. Grundstrukturen des Produktes:
Zinsswap variabel/variabel zwischen BAWAG P.S.K. und Kunden

Nach aufien;

Swapvertrag mit Kunden mit EUR/CHF-Fixingkomponente

Kunde bezahlt EURIBOR minus Faktor X und erhalt von BAWAG P.S.K. EURIBOR flat.
Solange EUR/CHF-EZB-Fixing am Verfallstag iber vereinbartem STRIKE
EURCHF-EZB-Fixing < STRIKE: — Kunde bezahlt Euribor-X+(Strike — EZB-Fix)/EZB-Fix*100
Bsp.: Strike 1,4900/EZB 1,4600 = Euribor — X + 0,0205

EZB-Referenz: publiziert um 14h30 auf Reuters ECB37 (Fixing 14h15)

Kunde erhélt nur eine Bestatigung!

Interner hedge:
Zinsabschlag wird durch Serie verschriebener plain vanilla OTC-FX-Optionen (1/4 v. Nominale bei

vierteljahrlich; %2 v. Nominale bei halbjahrlicher Zinsabrechnung) auf EURCHF (zu jeder
Zinsfalligkeit!) finanziert.

2. Erforderliche Kerndaten:

Swaplaufzeit

Zinsperioden

Nominale (Mindestvolumina EUR 1 Mio pro FX-Option — EUR 2 Mio (hj.), EUR 4 Mio (vj.)
Verfall d. FX-Optionen zum EZB-Fixing um 14h30! (Preisfestsetzung 14h15!)

Héhe d. Abschlags auf Euribor — errechnet durch Pramienertrag aus FX-Optionen

Netting der Swapzahlungen!

Interme Abbildung: Samtliche involvierte Tickets werden mit einer Strukturnummer versehen, und
es werden alle involvieten Geschiifte (interme und exteme Deals) verbucht.

Auf der Kundenseite werden der Kundenswap und die FX-Optionen in einem neu aufzusetzenden,
pnl-neutralen Salesfolder SALESSTRUCTURE im Kondor (Buchstabenkreis A) abgebildet.
Geschlossen werden diese Positionen in den Biichern der Gruppen TRTF (kauft EUR/CHF-
Optionen in DERTVAT) und TRTL (Swapzahler var./Swapempfinger var. minus X in
CREDITHDG).

TRTL erhilt fir den Abschlag X einen Ausgleich in Form einer ,,fee oder Upfrontzahiung
(Berechnung erfolgt durch TRTL), welche sich mit der von TRTF zu bezahlenden Pramie fiir die
erworbenen EURCHF-Optionen nettet.

Die Kundenmarge wird durcl TRTF dargestellt und im téglichen Report an TRT4 gemeldet.
TRTL und TRTF bekommen vollen Zugriff auf den neuen Kondorfolder und erfassen samtiiche
Deals auf diesem Folder, TRTL die Swaps, auch kundenseitig, und TRTF die FX-Optionen, auch

kundenseitig.
TRT4 bekommt eine Leseberechtigung. Somit ist sichergestelit, daf alle Informationen beim

MARKTRISIKOCONTROLLING Sene 1
11.07.2013
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Kundentisch zusammenlaufen. Zudem hat TRT4 nach Geschiftseingabe der beiden anderen
Bereiche die Korrektheit und Vollstindigkeit aller Deals zu tiberpriifen.

Bei jeder Flligkeit kontrollieren TRTF u. TRT4, ob sich die EUR/CHF-Option im Geld befindet.
Falls nein, verféllt die Option, und er erfolgen nur die Swapzahlungen EURIBOR bzw. EURIBOR-
X.

Falls ja, kommt die obige Formel zur Anwendung und Information von TRT4 an TRTF wegen
Falligkeit und Fixing. Zusétziich wird von TRT4 der neu angepalfite und-an Kunden zu zahlende
Zinssatz an TA gemeldet.— hindische Kundenbestatigung

Das Salesbuch SALESSTRUCTURE wird mit der von TRTF ausgeiibten Option (TRTF und
Kunde) belastet, wobei von TRTF die entsprechenden Kassageschifte aus den ausgeiibten Optionen
eingespielt werden. (keine Bestitigung an Kunden!).

Darstellung der Geschiiftsziele und Ertragschancen (TR):
Ad Geschifisziel: Konkurrenz nutzt EURCHF-Terminabschlag und bietet fiir die Kreditseite
erfolgreich Produkte mit EURCHF-Kurs-gelinktem Faktor an!

BAWAG P.S K. sollte fir Kunden aus den Bereichen Corporates und 6ffentl. Hand entsprechende
Produkte anbieten konnen.

Gruppe in TR, in denen das Produkt gehandelt werden soll: TRT4
Deckungsbeitrag ca. EUR 120-150tsd bei 3-4 Abschliissen pro Jahr

Risikoanalyse: Markt-, Kredit-, Liquiditiits-, operationales Rrisiko;-operstionale-Risiken
(MRB,-MH, COR, TA)

Darstellung der Risikoschwerpunkte, Besonderheiten etc:

TA:

Eingabe Frontoffice — Kondor

Eingabe Backoffice - K518

Bestandsverwaltung — Kondor/K518

Die Eingabe des Geschiftes mit dem Kontrahenten ist zur internen Darstellung der Marktrisiken
in eine Vielzahl von bereits genehmigten Einzelgeschiften zu teilen. Zusitzlich miissen

diese Einzelrisken in die jeweiligen FX — und Zinshandelsbiicher mittels gebuchter interner
Trades iibernommen werden.

MR: Nachdem alle internen und externen Deals verbucht werden, entsteht auf dem Sales-Folder
kein Marktrisiko, da immer alles geschlossen ist. FX-Risiko wird an TRTF und Zinsrisiko an TRTL

im Rahmen derer Limite weitergegeben und reportet.
Kreditrisikoanrechnung: positiver Marktwert plus add-on von 7,5%, wobei die operative

Umsetzung noch getestet werden mull.

CO: keine Stellungnahme

Zusitzlich erforderlicher Aufwand:

TR: Anlage v. zusitzlichem HB (Salesstrukturen) in TRT4 (Buchnungskreis A), worin
Kundenposition eingebucht wird.

Bei Geschiftsabschluf und bei Formelanwendung kommt es zu Buchungsprocedere gemil
beschriebener Abldufe in ,.interner Abbildung"

Integration d. Positionen in Erfolgsaufstellung. Adaptierung d. Sollstrukturen im Handelsbuch,

MARKTRISIKOCONTROLLING ’ Scite 2
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Event. Kinftige Darstellung in Form eines sog. ,,Compound Products* im Kondor+
Bewertungen f. Kunden werden von TRTF 2ur Verfiigung gestellt.

TA:

Eréffnung eines neuen Folders zur Darstellung des Kundendeals und der intemen

Deals zu den verantwortlichen Risikogruppe.

Definition der Folder die in den Mirrortradeprozess automatisiert eingebunden werden
sollen,

Definition eines Strategienamens mit durchlaufender Nummerierung, da samtliche

externe und interne Deals innerhalb eines Produkte unter einer Strategie zusammengefiihrt
werden milssen (Vorschlag CHFResetxxx).

Konzeption eines Standards zur Erstellung eines Swapvertrags, bzw. einer Ereignisverstindigung.
Manuelle Buchung der eintretenden Ereignisse.

Periodischer Bestandsabgleich der gegenldufigen internen Deals (Schwerpunkt Zinsderivate)

MBAHMR:
Kontrolle, ob tatsdchlich alle Geschifte in SALESSTRUCTURE geschlossen sind.

BI:
Erofinung never Konten, laufende Kontrolle der Darstellung in den verschiedenen Systemen {SAP,

Datawarehouse, Mcldewesen).

co:
Keine Stellungnahme erhalten

Reporting:
Risikoreporting (MRB; MH, CO):

Ertragsreporting (CO, TA):
Im neuen Folder ist keine Position darzustellen, bzw. keine Ertrdge auszuweisen, da diese
durch die intemen Deals auszugleichen ist.

Die Ertrige werden Giber die FX-Optionsprimie analog dem bereits etablierten Standardprozef3
In TRTF dargestellt und tiber den vereinbarten Verteilungsschliissel in TRT4 im P&L Sheet
eingetragen. Buchhalterisch wird der Ertrag geblindelt dem Profitcenter TRTF zugeordnet.

MR: Im Rahmen der bestehenden Marktﬁsiko—Limite.

307 von 374

Kurzbeschreibung welche Methoden zur Risikoanalyse herangezogen werden (MRB,- MH):
Angabe der Bewertungsmethodik:

Analyse der gesetzlichen Anforderungen und stenerliche Aspekte (BI):

TR: Erforderliche Mafinahmen, Dokumentation und Verfashrensanweisungen (in Stichworten)
Neuer HB-Folder fir TRT4

MARKTRISIKOCONTROLLING : ' Seite 3
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TA: Erforderliche Maflnahmen, Dokumentation und Verfahrensanweisungen (in Stichworten)
Verstandigung tiber die Ereignisse (periodische Zinsfixierung !!!) wéhrend der Laufzeit von TR

and TATB.

Bei der Ereignisabwicklung sind 2 Kasségeschﬁfte zu erfassen, eines mit dem Strike
und eines mit dem EZB - Fixing fir jeden externen bzw. internen betroffen Deal.

Es erfolgt keine automatisierte Zahlung und Bestitigung aus dem BO-System K518, da
der Kunde einen manuell erstellte ,strukturierte* Zinsswapvertrag erhait.

Zwingend muf} mit dem Kunden bereits ein Ralhumenvertrag fiir Finanztenningeschifte
inkl. FX-Anhang bestehen.

MRB;MH: Erforderliche Mafinahmen, Dokumentation und Verfahrensanweisungen (in Stich-

worten)
Adaptierung der Produktbeschreibung

BI: Erforderliche Maflnahmen, Dokumentation und Verfahrensanweisungen (in Stichworten)
Es miissen monatlich die Zinsabgrenzungen und Bewertungen gebucht werden.

CO: Erforderliche Mafinahmen, Dokumentation und Verfahrensanweisangen (in Stichworten)

MARKTRISIKOCONTROLLING Scile 4
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Linzer Swap-Prozess: Dobusch gibt Auskunft & ” 0
19. August 2013, 13:34
Das tnter Swap-Debakel ‘ 4 Wihrend sich das Verfahren um die Gilltigkeit
iy “&?ﬁ% .. | des Vertrages dreht, tobt neben dem juristischen
' T " - . auch ein politischer Streit
=i
T R Wien/Linz - Der Streit zwischen der Stadt Linz
bonfepde e o und der Bawag P.S.K. um eine in die Verlustzone
'5;" . gerutschte Zinswette geht heute Montag vor dem

k.;éfm.,»'*fﬁf-‘ Wiener Handelsgericht in die zweite
, “*1 Verhandlungsrunde. Als Zeuge erscheint der

i, . . .. .

wor s moe mor o mes ame s mi2 Linzer Bargermeister Franz Dobusch. Es geht um
G- i apa| das 2007 abgeschlossene, riskante Geschaft auf
grafik: apa Basis des Schweizer Franken, das aktuell

) inklusive Zinsen einen Verlust von mehr als einer
halben Milliarde Euro angehauft hat.

SPO sieht Bank in der Pflicht

Die Stadt Linz macht geltend, der Vertrag sei nie korrekt in den Gremien beschlossen worden und
daher nicht zustande gekommen und fordert ihren Einsatz von rund 25 Millionen Euro zurlick. Die
Bank pocht hingegen darauf, dass die Stadt als professioneller Anleger den Uberblick hatte und beim
Geschaftsabschluss wusste, was sie tut und fordert Schadenersatz von 417 Millionen Euro plus
Zinsen.

Die Gemeinde kann sich dabei auch auf das Allgemeine Biirgerliche Gesetzbuch (§ 867 ABGB)
berufen - demnach sind ihre Entscheidungen nur wirksam, wenn die erforderlichen Beschllisse der
zustandigen Organe vorliegen. Und seit 1811 - damals ging Osterreich bankrott - gilt, dass sich eine
Bank als Geschéftspartnerin der Gemeinden darum kiimmem muss, ob die Beschilsse vorlagen.

Oberdsterreichs SPO-Chef Josef Ackerl hat am Donnerstag ein Bawag-Protokoll aus dem Jahr 2007
prasentiert, um zu belegen, dass das Geldhaus damals schon Zweifel an der RechtmaRigkeit der

{ Derivat-Geschafte hatte - und es deshalb nicht hatte abschlieRen dirfen. Im Protokoll heifit es, "Die
Aufsichtsbehdrden haben verschiedene - meinest inoffizielle - Meinungen zu Derivaten. Ein
Restrisiko aus der Rechtssituation ist aufgrund des Fehlens von Judikatur und spezifischer
rechtlicher Bestimmungen fiir Derivate nicht vollstdndig auszuschlieflen.”

Stadt wusste Bescheid

Aus Sicht der Bank heifit das, "dass mit extrem hoher Wahrscheinlichkeit eine klinftige
Rechtsprechung die Rechtsansicht der Bank decken wird". Ackerl liest hingegen aus dem Protokoll,
"dass sich die Bank damais sehr wohl bewusst war, dass sich durch meist inhomogenes Know-how
der Kommunen sowie der nicht eindeutigen Rechtssituation Probleme ergeben wiirden". Aufterdem
kritisiert er, dass die Bank nie nachgefragt habe, ob alle Beschliisse ordnungsgemaf vorlagen.

Rechtzeitig vor dem ndchsten Prozesstermin ist aber auch ein Aktenvermerk einer Sitzung vom
Janner 2006 in der Finanzdirektion Linz aufgetaucht, in dem auch Ackerl als Teilnehmer vermerid ist,
und in dem die Gemeinde aufgefordert wird, nachzupriifen, ob sie fir ihre Geschéfte nur
Grundsatzbeschiiisse gefasst oder auch die konkreten Geschéfte genehmigt habe. Daraus liefie sich
schlieften, dass die Gemeinde genau wusste, dass Grundsatzbeschliisse nicht ausreichen und jedes .
Geschaft einzeln genehmigt werden musste.
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In guten, nicht in schiechten Zeiten

Far den vor Gericht gelandeten Deal (Swap il bzw. Swap 4175) gibt es einen Grundsatzbeschluss
des Linzer Gemeinderates vom 3. Juni 2004, wonach die Finanz- und Vermdgensverwaltung kinitig
auch Finanzterminkontrakte abschlieRen darfe. Auf dieser Basis wurde 2006 ein erster Swap,
Anfang 2007 ein zweiter Swap zwischen Bawag und Linz abgeschlossen. Wahrend der erste mit
einem Gewinn fiir die Stadt beendet und von der Stadt auch nicht beanstandet wurde, ging der
zwaite in der Wirtschaftskrise und mit steigendem Frankenkurs unter Wasser.

Neben der juristischen Auseinandersetzung zwischen Stadt und Bank I&uft auch der Politstreit
zwischen OVP und SPO auf Hochtouren. Acker! (SPO) kritisierte am Donnerstag nicht nur die Bank,
sondern auch Finanzministerin Maria Fekter (OVP) wegen Untétigkeit als Zusténdige fir die
Finanzmarktaufsicht. Pikant ist allerdings, dass die Bawag zur Zeit des Deals im Eigentum der
Gewerkschaft stand, der heutige OeNB-Gouverneur Ewald Nowotny (SPO) war ihr Generaldirektor.
Die damals als "rot" geitende Bawag war die Hausbank der "roten” Gemeinde Linz.

Nowotny, Unterstiitzer und Freund

Dobusch sei Ende Marz 2010 von Stadtrat Mayr darauf aufmerksam gemacht worden, dass im Zuge
dieses Swap-Geschéftes auf einmal ein hoherer Millionenbetrag zu zahlen sei. Er habe das nicht
verstanden, warum, und habe den Auftrag erteilt, aus diesem Vertrag auszusteigen, sagte Dobusch,
der seit 1988 bereits finf Mal zum Linzer Burgermeister gewahit worden ist. "Ich dachte mir, es wird
nlcht so schwer sein, aus der ganzen Sache herauszukommen. DlBBawag istainsere | Hausbank und‘
' Y, ’r‘Genefaldlrektor eine. ganz verfrauenswiirdige Person, Er war ein 100-prozent|ger
Unterétatzer und .Freund, wiirde ich sagen”, so Dobusch.

Es habe damals noch keine Uberiegungen gegeben, auch jemanden Dritten iiber die Sache
driiberschauen zu lassen. "Grundsétzlich vertraue ich meinen Mitarbeitemn®, so Dobusch, der zugab,
auch den Rahmenvertrag im Jahr 2004, der ein solches Geschéft erst ermoglichte, nicht gelesen zu
haben, sondern "vollig normal” in Vollziehung eines Gemeinderatsbeschlusses unterschrieben zu
haben. Erst wenn jemand sage, "Achtung, aufpassen”, schaue er sich die Sache genauer an. Er
habe in seiner Amtszeit bereits 47.000 mal unterschrieben.

Unangenehmes Gesprach

Es habe mehrere Gesprache mit den értlichen Bawag-Vertretern gegeben, mit dem Restimee, dass
es Gesprache auf hochster Ebene geben misse. Anfang Juli 2010 sei dann Regina Prehofer,
damals im Vorstand der Bawag, nach Linz gekommen. "Das Gesprich war sehr unangenehm”, so
Dobusch, Fiir ihn sei klar gewesen, dass ein solches Geschéft von einer Stadt nicht abgeschlossen
werden kénne. "Es ist nicht moglich, dass eine Gemeinde ein solches Geschéft abschliefit, das
widerspricht allen Kriterien, da fehlt der Wille des Gemeinderates”, habe er zu Prehofer gesagt.
Prehofer habe gemeint, die Stadt kdnne aus dem Geschéft aussteigen, wenn sie zwischen 60 und
90 Millionen Euro zahle. Das wére nur mit zwei Drittel des Gemeinderates umsetzbar und miisse "an
sich schon nichtig sein”, so Dobusch,ich-wardann. lannfuchsfeufelswild, dass man die Stadt so
.eznegelassen hat" so Dobusch Bei einem zweiten Gesprach seien auch noch andere Bawag-
dabei gewesen er habe séiihe Position hoch.ginmal dargestellt und-gefestigt: "Es ist ein
es-Geschéft, es ist ein noch nichtigeres Geschaft”, betonte der Burgermelster '

Nowotny hétte das wissen miissen, deshalb habe er mit ihm telefoniert. Nowotny versprach, sich
diese Sache anzuschauen und habe ihm geraten, ob es nicht besser wére, einen Rechtsanwalt zum
Beraten zu nehmen. Fir einen hinzugezogenen Universitatsprofessor sei die Sache ebenfalls
undurchschaubar und schwierig gewesen, er sei sich nicht sicher, was gescheiter sei. Es seien dann
mit der Bank wieder Gespréche gefiihrt worden. "Es hat sich aber nichts getan".
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“Ich kann dir nicht helfen”

Nachdem sich in der Folge die Personen in der Bawag geéndert hétten, habe er auch mit dem
Nachfolger von Nowotiny, Stephan Koren, gesprochen. "Bef diesen Gesprachen haben wird gewusst,
dass wir aus der Provinz sind”, so Dobusch. Man habe sie durch mehrere Zimmer gefiihrt, “damit
man weill, wo Gott wohnt, damit man demiitig wird, wenn man in eine Bankzentrale kommt". Koren
habe nach zwei Stunden Gesprachen gesagt: "Warum seid ihr iiberhaupt da?", so Dobusch. "Dann
sind wir aufgestanden und haben Nowotny angerufen. "Lieber Franz, ich kann dir nicht helfen”, habe
dieser gesagt.

Zwischendurch sei vorgeschlagen worden, die Stadt solle 450 Millionen Euro, zu fiinf Prozent
verzinst, bis 2050 zahlen, dann kdnne sie aus dem Geschaft aussteigen. in der Folge habe es auch
andere Ausstiegsszenarien gegeben, aber immer habe es gelautet: "Wenn ihr alles zahlt, kbnnt' ihr
aussa”. lhre Meinung sei dagegen aber gewesen, dass das Geschéft nicht zustande gekommen sei.

Am frithen Nachmittag war die Einvernahme von Dobusch noch im Gange. Richter Andreas Pablik
kiindigte an, ohne Pause so lange durchzuverhandeln, bis die Einvernahme von Dobusch
abgeschlossen ist - auch wenn es ilber die Torsperre hinweg sein sollte. (APA, 18.8.2013)

© derStandard.at GmbH 2013

Alle Rechie vorbehalten. Nutzung ausschlieBlich fir den privaten Eigenbedarf.
Eine Welterverwendung und Reproduktion iiber den personlichen Gebrauch hinaus ist nicht gestatiet.
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. ?UBL”: QSTEEEE.I
JUSTIZ iy e, B,
FIRMENBUCH FibM ENBUCHOATENBANE
Jahresabschluss 31.12.2007 FN 205340x
FIRMA Fir die Zuordnung im Firmenbuch ist nicht der

BAWAG P.S K. Bank fur Arbeit und
Wirtschaft und Ostemeichische
Postsparkasse Aktiengeselischaft

GESCHAFTSJAHR
vom 01.01.2007 bis 31.12.2007
Aktiengesellschaft
Einordnung grofl

VORANGEGANGENES GESCHAFTSJAHR
vom 01.01.2006 bis 31.12.2006
Aktiengeselischaft

UNTERZE!CHNET VON

Jochen Bottermann, geb 11.09.1943
am 03.07.2008

Mag. Alois Steinbichler, geb 28.02.1953
am 03.07.2008

Firmenwortlaut, sondem ausschiiellich die ibermittelte
Firmenbuchnummer maligebiich.

PRUFWERT: d1a1c¢861917deab8281b2aeb5c34d72d
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Gewint- und. Vertustrechnung fiir das 'Geschéftsia.hr

vom 1, Jénner 2007 bis 31, Dezember 2007

Zinsen und dhnliche Entrage

darunter: aus festverzinslichen Weripapieran
EUR 387.610.213,41; Vorjahsr: TEUR 462.484

Zinsen und #hnliche Aufwendungen

NETTOZINSERTRAG

3

WD ;e

8.

10.

Ertréige aus Wertpapieren und Beteiligungen

a) Ertrége aus Aktlian, anderen Antellsrechten und
nicht festverzinslichen Wertpapieren

b) Erirage aus Beteiligungen

¢} Ertrige aus Antsilen an verbundenen Unternehmen

Provisionseririige

Provisionsaufwendungen

Ertrége/Aufwendungen aus Finanzgeschafien

Sonstige betriebliche Ertrage

ETRIEBSERTRAGE

Aligemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehélter
bb) Aufwand fiir gesetzlich vorgeschriebene soziale
-Abgaben und vom Entgett abhéingige Abgaben
. und Pflichibeitrage
cc) sonstiger Sozialaufwand
dd) Aufwendungen J0r Aftersversorgung und Untersmtzung
ee) Dotierung der Pensionsriickstsliung
) Aufwendungen fir Abfertigungen und Leistungen an
betriebliche Mitarbellervorsorgekassen

b) sonstige Verwaitungsaufwendungen (Sachaufwand)
Wenberi:chﬁgungen auf die in den Aktivposten 9 und 10

enthaltenen Vermigensgegenstande
Sonstige betriebliche Aufwendungen

BETRIEBSAUFWENDUNGERN

BETRIEBSERGEBNIS

1112,

13./14.

Aufwands-/Ertragssalde aus der Bewertung und Veriuflerung
von Fordesungen, Wertpapieren der Liquidititsversorge
sowie von Eventialverbindlichkeiten und Kreditrisiken

Aufwands-/Ertragssaldo aus der Ver&uflenung und Bewertung
von Wertpapieren, die wie Finenzariagen bewertet sind sowie
von Beieiligungen und Anteilen an verbundenen Untermehmen

ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT

15. Steuern vom Einkommen

16, Sonstige Steuern, soweit nicht in Posten 15 auszuweisen
JAHRESUBERSCHUSS

17. Rocklagenbewegung

JAHRESGEWINN

18. Gewinnvortrag

Viit. BILANZGEWINN
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EUR

1.761.177.238,73

-1.371,160.982,58

81.315.547 48
4.872.630,19

108.811.543,83

-213.449.570,52

-55.064.384,74

-3.167.537,26
-16.351.285,49
-16.415.499,00

-8.063.023,12

Anlage 2
2007 2006
EUR TEUR

1.720.495

390.016.257,15 407 947

23.183

3.994

184,798.721,60 175.014
219,380.616;01 238,056
-108.765.791,45 125.522.
30.784.536,90 28,398
48.463.326,57 8.352
774.688.666,79 760.322
-205.073

-54.305

-3.158

-14.289

-9.983

-8.526

-312.511.310,13 -205.344
-163.590.965,71 -187.705
-506.102.275,84 483048
-68.641.871,05 £2.455
-16.554.518,47 -4.930
-5%1.298.565,36 50434
183.390.001,42 209.888
-121.163.351,40 -202.638

-133.345.268,13 -21.036
-71.108.618,41 A3.786
84.940.083,99 33.845

1.238.315,07 38

15.069.780,85 20.098

-15.000.000,00 -20.000

69.780,85 98

197.776.91 100
767.557,86 198 -




7/1IXXV. GP - Anfrage (gescanntes Original) 315von 374

Anlage 3

Anhang

Seite 4 von 63

www.parlament.gv.at



316 yon 374

7IIXXV. GP - Anfrage (gescanntes Original)

Anhang

Neue Eigentiimerstruktur

Ende Dezember 2006 wurde der Vertrag zum Verkauf der BAWAG P.SK.
unterzeichnet. Am 15. Mai 2007 erfolgte das Closing des Verkaufs an ein
Konsortium um den . US-Finanzinvestor Cerberus, dem auch wichtige
6sterreichische Partner -der BAWAG P.S.K angehéren: Die Osterreichische
Post, die Generali-Versicherung, die Bausparkasse Wiistenrot und eine Gruppe
dsterreichischer Industrieller. Co

Unmittelbar nach dem Closing fuhrten - die neuen Eigentlimer der BAWAG
P.S.K. einen Eigenkapitalzuschuss in H8he von 600 Millionen Euro zu, der die
abgelaufene Haftung der Republik Osterreich kompensierte. Damit hat die
BAWAG P.S.K. die Schwierigkeiten der letzien Jahre endgoltig Uberwunden,
ohne die Bundeshaftung auch nur teilweise in Anspruch nehmen zu milssen.
Auch die tempordre Unterstitzung durch &sterreichische Banken und

Versicherungen war nach dem erfolgreichen Verkaufsabschluss nicht mehr

notwendig und wurde vereinbarungsgemag riickgefuhrt. Die beiden zu diesem.
Zweck gegriindeten Gesellschaften Aviso alpha und Aviso beta wurden

. aufgelost. Mit dem Verkauf der BAWAG P.S.K. konnte zudem der fruhere

Eigentimer, die OGB-Gruppe, samtliche Forderungen riickftihren.
Mit dem Closing der Verkaufstransaktion steht die neue BAWAG P.S.K. wieder
auf einer soliden Basis, mit starken Partnern als Eigentimer, mit einer

komfortablen Eigenkapitalausstattung und ausreichender Liquiditat, die es uns
ermdglicht, wieder als Geber am Geldmarkt aufzutreten.
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Konsolidierungskreis und Konzernabschluss

Die Gesellschaft ist Mitglied des Konsolidierungskreises der Bawag Holdings
Codperatie U.A.. Der Konzernabschluss liegt am Sitz der Muttergesellschaft
auf. Die BAWAG P.S.K. Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und Osterreichische
Postsparkasse Aktiengesellschaft (BAWAG P.S.K) erstelt aufgrund der
Bestimmungen des § 59a BWG einen Konzernabschluss nach IFRS.

Die Einreichung des Konzemabschlusses der BAWAG P.S.K. mit Sitz in 1010
Wien, Seitzergasse 2-4, erfoigt beim Firmenbuch des Hande!sgenchtes Wien
unter der Flrmenbuchnummer 205340 x.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschiuss wurde nach den zum Bilanzstichtag geltenden
Bestimmungen des Unternehmesgesetzbuches (UGB), den geltenden
relevanten Bestimmungen des Bankwesengeseizes (BWG) und damit
entsprechend den Formblattern Anlage2 zu §43 BWG erstelit. Die
Bilanzierungsregeln, die denh bankspezifischen Usancen entsprechen, haben
sich nicht geandert.

Der Jahresabschluss entspncht den Grundsdtzen ardnungsmagiger
Buchfithrung und vemmittelt ein mdglichst gefreues Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Unternehmens.

Forderungen an Kredltinstitute und Kunden werden grundsétzlich mit dem
Nennwert der Forderungen aktiviert. Die Vorsorge fir erkennbare Risiken bei
Kreditnehmern erfolgt durch die Bildung von Einzelwertberichtigungen, die fur
einzelne Risikopositionen, vor allem im Privatgeschaft, nach gemeinsamen
Kriterien ermittelt werden. Fiir mogliche Ausfalle von Debitoren in Staaten, in
denen eine vereinbarungsgemafle Ruckfihrung aufgrund eines (berhéhten
wirtschaftlichen sowie politischen Risikos nicht sichergestellt scheint, wird eine
an intemationalen Sekundarmarktkurstaxen orientierte Vorsorge gebildet. im
abgelaufenen Geschéftsjahr war kein Bedarf zur Bildung einer derartigen
Vorsorge gegeben.

Wertpapiere, die dauernd dem Geschéfisbetrieb dienen, und bis zur
Endfalligkeit gehalten werden, werden dem Finanzanlagevermdgen gewidmet
und dementsprechend bilanziert. Liegen die Anschaffungskosten Gber dem
Ruckzahlungsbetrag, wird der Unterschiedsbetrag nach §56 (2) BWG
zeitanteilig abgeschrieben. Liegen die Anschaffungskosten unter dem
Rlckzahlungsbetrag, wird der Unterschiedsbetrag nach § 56 (3) BWG
zeitanteilig zugeschrieben. :

Zum Finanzaniagevermdgen gehbrende Wertpapiere sind auf Grund der
Anwendung des gemilderten Niederstwertprinzips nicht auf den niedrigeren
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Zsitwert abgewertet worden. Der Zugang der Wertpapiere des
Anlagevermdgens resultiert aus der im Vorstand beschiossenen Umwidmung

aller strukturierten Paplere aus dem Umlaufvermégen per 30.6.2007 zu
Kurswerten :

Der Handelsbestahd, gefihrt im Wertpapierhandelsbuch, wird hach dem
Tageswertprinzip Mark to Market bewertet. Wertpapiere des Umlaufvermdgens
werden prinzipiell nach dem strengen Niederstwertprinzip angesetzt.
B&rsenotierte Wertpapiere 'des Umlaufvermdgens, bei denen = das
Zinsénderungsrisiko durch Derivate abgesichert ist, werden mit dem
Tageswertprinzip Mark to Market bewertet, nicht bérsenotierte Wertpapiere
werden Mark to Market bewertet, sofern die historischen Anschaffungskosten
nicht Oberschritten werden. Die zugehdrigen Derivate werden zur Génze Mark
to Market bewertst. .

Beteiligungen werden zu Anschaffungskosten bewertet, sofern nicht
anhaltende Verluste oder mangelinde Ertragskraft eine Abschreibung erfordet-
lich machen.

Die Bilanzierung der immateriellen Vermdgensgegenstinde des Anlagever-
mdgens und Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungskosten abziglich der
planmaBigen, finearen Abschreibung. Die Abschreibungssdtze bei den Ge-
béuden stehen im Einklarig mit § 8 EStG, beim sonstigen Sachanlagevermégen
reichen sie von 5 % bis 20 %, bei den immateriellen Vermdgensgegenstédnden
von 10 % bis 20 %. Bei Zugangen in der ersten Jahreshélfte wird die volle
Jahresabschreibung, bei jenen in der zweiten Jahreshdlite die halbe
Jahresabschreibung in  den Bichem vorgenommen. Geringwertige
Wirtschaftsgliter bis 400 Euro Einzelanschaffungswert werden im Zugangsjahr
voll abgeschrieben. Zuschreibungen wurden 2007 nicht vorgenommen.

Verbindlichkeiten sind mit ihrem Rickzahlungsbetrag unter Bedachtnahme

‘auf den Grundsatz der Vorsicht angesetzt. Agio und Disagio eigener

Emissionen werden auf die Laufzeit verteilt aufgelést.

Die Rickstellungen fiir Abfertigungsverpflichtungen werden zum
31.12.2007 unverandert zum Vorjahr nach finanzmathematischen Gruridsétzen
(Rechnungszinssatz 4 %, Teilwertverfahren, Fluktuationsabschliag 8 %) gemaR
Fachgutachten KFS RL 2 des Fachsenats fir Handelsrecht und Revnsmn unter
Anwendung der Erganzungen vom 5.5.2004 berechnet.

Die Riickstellungen  filir Pensionsverpfliichtungen werden nach
versicherungsmathematischen Grundsétzen (Rechnungszinssatz 4 %,
Teilwertverfahren) gemaR Fachgutachten KFS RL 3 des Fachsenats fir
Handelsrecht und Revision unter Anwendung der Ergénzungen vom 5.5.2004
berechnet. Zum 31.12.2004 wurde die Differenz zwischen dem nach alten und
dem nach neuen Parametern Kkalkulierten Teilwerten emmittelt. Dieser
Differenzbetrag wird tber 5 Jahre gleichmaRBig verteilt. Zum 31.12.2007 sind
noch 40 % dieses Differenzbetrages aufrecht.
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Die Riickstellungen fiir Jubilaumsgelder werden zum 31.12.2007 nach
finanzmathematischen Grundsétzen (Rechnungszinssatz 4 %, Teiiwertver-
fahren, Fluktuationsabschlag 8 %) gemaf Fachgutachten KFS RL 2 des
Fachsenats fiir Handelsrecht und Revision unter erstmaliger Anwendung der
Erganzungen vom 5.5.2004 berechnet. Entsprechend dieser Richtiinien wurde
zum 31.12.2004 die Differenz zwischen den nach alten und dem nach neuen
Parametern kalkulierten Teilwerten emittelt. Dieser handelsrechtlich
festgestelite Differenzbetrag wird linear Ober 5 Jahre verieilt abgebaut. Zum
31.12.2007 sind noch 40 % dieses Differenzbetrages aufrecht.

Die {ibrigen Riickstellungen werden in Hohe der voraussichilichen inan-
spruchnahme gebildet. Sie beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken sowie die
~ der Hohe nach noch nicht feststehenden Verbindlichkeiten.

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung werden prinzipiell

mit dem Devisenmittelkurs des Bilanzstichtages umgerechnet.
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Erldutérungen und erganzende Angaben
Unterposten nach § 45 BWG

in Tausend Euro

31. Dezembér

2007

Aktiva 3 Forderungen an Kreditinstitute
- an verbundene Unternehmen
- nachrangig .
- an Untemnehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht
- nachrangig
- sonstige nachrangige Forderungen

Aktiva 4 Forderungen an Kunden
- an verbundene Unternehmen
- nachrangig .
- an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhdltnis besteht
- nachrangig
- sonstige nachrangige Forderungen
- Treuhandgeschafte gem. § 48 BWG

Passiva 1 Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten

- gegen verbundene Untemehmen

- gegen Untemehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht

- Treuhandgeschéfte gem. § 48 BWG

Passiva 2 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
- gegen verbundene Unternehmen

- gegen Untemehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht
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Angaben zu Aktivposten 5 — Schuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere sowie 6 - Aktien und andere nicht festverzmshche
Wertpapiere

' o , ‘ : 31. Dezember
in Tausend Euro 2007 2006

Bilanzstand 6.216.212 7.553.425
davon Anlagevermogen 4.034.575 2.195.677

nicht borsenotiert 61.341 372.399

Unterschiedsbetrag zwischen dem Bilanzwert und dem

niedrigeren Riickzahlungsbetrag It. § 56 (2) BWG 12.989 8.061

Unterschiedsbetrag zwischen dem Bitanzwert und dem

héheren Rickzahlungsbetrag It. § 56 (3) BWG 13.740 7.156

Unterschiedsbetrag zwischen den bilanzierten

Anschaffungskosten und dem hoheren Marktwert (stille g

Reserve It. § 56 (4) BWG) s 1.247 5.251
Unterschiedsbetrag zwischen dem blIanzlerten héheren

Marktwert und den Anschaffungskosten lt.

§ 56 (5) BWG : 8.568 29.593
voraussichtliche Tilgung 2008 584.714 544599

Zum Bilanzstichtag waren 136.116 Tausend Euro (Vorjahr, 164.744 Tausend
Euro) Ergdnzungs- und nachrangige Anleihen im Eigenbestand der BAWAG
P.S.K., hievon 55.005 Tausend Euro (Vorjahr: 87.141 Tausend Euro) selbst
begebene Ergdnzungs- und nachrangige Anleihen. Von verbundenen
Unternehmen waren 44.159 Tausend Euro (Vorjahr: 46.720 Tausend Euro) im
Wertpapierbestand der BAWAG P.S.K.. ,

Zum 31.12.2007 bestehen 3 Genufrechte im Volumen von 30.228 Tausend
Euro. Im Geschéftsjahr 2007 sind keine Genufirechte neu hinzugekommen,

Die aus steuerlichen Grinden unterlassene Zuschreibung im Bérichtsjahr
betrug 3.120 Tausend Euro.

Finanzinstrumente des Finanzanlagevermogens, die iiber ihrem
beizulegendem Zeitwert ausgewiesen werden (§ 237a (1) Z 2 UGB): '

Der Buchwert dieser Wertpapiere des Anlagevermdgens betrug zum 31.
Dezember 2007 6.393.095 Tausend Euro (Vorjahr: 4.855.483 Tausend
Euro), der beizulegende niedrigere Zeitwert dieser Wertpapiere betrug
5.987.648 Tausend Euro (Vorjahr: 4.744.409 Tausend Euto}). Eine
Abwertung dieser Wertpapiere kann unterbleiben, da zum Tilgungszeitpunkt
eine ROckzahlung des gesamten Wertpapiernominales vertraglich vereinbart
ist, und auf Grund der guten Bonitdten der Emittenten von der vollstandigen
Rackfihrung der Nominalbetrage ausgegangen werden kann.
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Angaben zu Aktivposten 7 - Beteiligungen und 8 - Anteile an verbundenen
Unternehmen

31. Dezember

.in Tausend Euro : | 2007 2006
Bilanzstand - 1.882.716 1.761.566
Borsenotiert - -

Das Beteiligungsvolumen der BAWAG P.S.K. an Leasingunternehmen betrégt
zum 31.12.2007 88.943 Tausend Euro (Vorjahr: 83.205 Tausend Euro).

Fristigkeitsgliederung

Nicht taglich fallige Forderungen an Kreditinstitute und Nichtbanken nach
Restlaufzeiten:

31. Dezember

in Tausend Euro 2007 2006

bis 3 Monate - 7.947.421 6.124.551
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 1.843.880 2.918.949
mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 5777.729 7.205.340
mehr als 5 Jahre 10.035.064 8.729.645

25.604.094 24.978.485

Nicht taglich falige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Nicht-
banken nach Restlaufzeiten:

-31. Dezember

in Tausend Euro 2007 20086

bis 3 Monate 6.885.547 8.362.050
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr : 5636.457 86.215.075
mehr als 1 Jahr bis' 6 Jahre . ' ' - 3763.701 3'.’38'0.'9"74
mehr als 5 Jahre 5703.729 5.266.028

21.889.434 23.224.127

Bei den Sparsinlagen wurde fGr den nicht terminisierten Bereich die durch-
schnittliche Verweildauer in Ansatz gebracht.

Beteiligungen

7

Eine Aufstellung jener Unternehmen, an denen die BAWAG P.S.K. gemal
§ 238 Z 2 HGB direkt oder indirekt Anteile im Ausma® von 20 % oder mehr halt,
ist als Anlage zu finden. Jene Unternehmen, mit denen die BAWAG P.SXK. eine
steuerliche Organschaft hinsichtlich der Umsatzsteuer bildet, sind in dieser
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Liste vermerkt.

In .den Beteiligungsertragen von 113.484 Tausend Euro (Vorjahr
179.008 Tausend Euro) sind Ertrdge von verbundenen Unternehmen in Hohe
von 108.612 Tausend Euro (Vorjahr: 175.014 Tausend Euro) enthalten.

Riickstellungen

Die in der Bilanz ausgewiesenen Ruickstellungen fiir Pensionen enthalten
neben den nachstehenden Pens;onsverpﬂlchtungen auch Verpflichtungen aus
Vorruhestandsvereinbarungen in Héhe von 1.044 Tausend Euro (Vorjahr: 3.779
Tausend Euro).

Unter Beriicksichtigung der Aufholungsbestimmungen flir den Unterschieds-
betrag per 31.12.2004 ergab die versicherungsmathematische Berechnung der
Pensionsriickstellung (Rechenzinssatz 4 %, Tellwertverfahren) zum 31.12.2007
ein Rilckstellungserfordernis in Héhe von 169.148 Tausend Euro (Vorjahr:
149.998 Tausend Euro). Der zum Bilanzstichtag noch nicht aufgeholte Unter-
schiedsbetrag nach Fachgutachten KFS RL 3 (40 %) betrégt 11.890 Tausend
Euro (Vorjahr: 17.125 Tausend Euro).

Die Berechnung des Riuckstellungserfordernisses - erfolgte unter Berick-
sichtigung des Fachgutachiens und des neuen Pensionsrechts fiir Banken und
Bankiers, welches mit 1. Janner 1997 in Kraft trat.

Der Unterschiedsbetrag aus den im Jahr 2001 tibertragenen Leistungszusagen
zwischen dem Deckungserfordernis und der steuerlich wirksam gebildeten
Pensionsrlickstellung in Hohe von 5.957 Tausend Euro wurde gemé&t
Abschnitt Xil Abs. 1 PKG aktiviert und wird auf zehn Jahre verteilt abgesetzt.
- Zum 31.12.2007 waren noch 3 Zehntel dieses Unterschiedsbetrages aktiviert.

Unter Beriicksichtigung der Aufholungsbestimmungen fir den Unterschieds-
betrag per 31. 12 2004 ergab die ﬁnanzmathematische Berechnung der
Fluktuatlonsabschlag 8 %) 2um 31.12.2007 ein Ruckstellungserforderms m
Hohe von 23.281 Tausend Euro (Vorjahr: 19.857 Tausend Euro). Der zum
Bilanzstichtag noch nicht aufgeholte Unterschiedsbetrag (40 %) betragt
2.438 Tausend Euro (Vorjahr: 3.873 Tausend Euro). - '

Im Jahr 2007 wurde eine Rickstellung fur das Settlement-Risiko Refco in Hohe
von 31,3 Millionen Euro verwendet. Dartiber hinaus bestehen Riicksteliungen
fir die Bewertung von Finanzanlagen, fir Kreditrisiken, fur Rechisrisiken, for
den Personalbereich sowie fur mogliche Vemflichtungen im Rahmen- det
immobilienverkéufe. ,
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Eigenmitte!

Die Bank verfigt tber Grundkapital in Hthe von 250.000.000 Euro. Die Anzahl
der auf Inhaber lautenden Stlickaktien betragt 250.000.000. Unser Haus hat
Ergdnzungskapitalanieihen mit einem Nominale von insgesamt 426.127
Tausend Euro begeben und Erganzungskapitaleinlagen mit einem Nominale

-in Hdéhe von 299.550 Tausend Euro und 14.000.000 Tausend .Yen

entgegengenommen. Neues Erganzungskapital gemaf § 23 BWG stellt im

‘Jahr 2007 eine Anleihe im Nominale von 974 Tausend Euro dar. Der Zinssatz

betragt bei einer Laufzeit von 12 Jahren 5,75 %. Der Gesamtbestand von
Erganzungs- und Nachrangkapitalanieihen per 31.12.2007 weist bei
Laufzeitbandern zwischen 8 und 30 Jahren, Konditionen zwischen 3,01 % und
6,80 % auf.

Die BAWAG P.S.K. errechnet das Eigenmittelerfordernis nach § 22n BWG flir

ein groRes Wertpapierhandelsbuch. Das  nominale Derivatvolumen des

Handelsbuches betragt per 31.12.2007 59.827.351 Tausend Euro, das

Stichtagsvolumen des Weripapierhandelsbestandes betragt 327.004 Tausend

Euro, Geldmarktgeschéfte werden in der Bilanzposition Forderungen an .
Banken zum Bilanzstichtag in Hohe von 49.323 Tausend Euro ausgewiesen.

Im Geschéftsjahr 2007 wurden keine Neubegebungen von nachrangigen
Emissionen oder Aufnahme von Krediten durchgefihrt, die 10 % der -nach-
rangigen Verbindlichkeiten Ubersteigen.

Eigenmittelentwickiung 31. Dezember

in Tausend Euro 2007 2006
Gezeichnetes Kapital : 250.000  250.000
Ricklagen aus der Ertragskraft 711.372 ©694.413
Kapitalriicklagen : 757.740  757.740
Abzugsposten ‘ -1560.734 -155.909
Kernkapital (Tier I) ' 1.568.378 1.546.244
'Ergsnzende Elemente (Ter 1) I ’ 1.097.400 1.214.917
Anteilsrechte nach § 23 (13) BWG . -91.884 -50.581
Anrechenbare Eigenmitiel 2.573.894 2.710.580
Eigenmittelquote 11,2% 10,4%
Vorhandenes Tier llI 36.207 43.154
Eigenmittel 2.610.101 2.753.734
Erforderliche Eigenmittel . 1.870.404 2.124.956
Eigenmitteliberschuss 738.697 628.778
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Steuern

Folgende Tabelle zeigt die Entwicklung der Bewertungsreserve auf Grund
steuerlicher Sonderabschreibungen:

in Tausend Euro 1.1.2007 Zuw. Aufl. 31.12.2007 -
Beteiligungen 28.130 - - 28.130
Anteile an verbundenen

Unternehmen 2.261 - - 2.261

Betrieblich genutzte
Grundstiicke und

Gebauds 15.457 - -1.001 14.456

Sonstige

Vermdgensgegenstande 107 - - 30 77
45.955 -

- 1.031 44,924

Die Veranderung der unversteuerten Ricklagen erh6hte das steuerlich
relevante Ergebnis um 1.031 Tausend Euro und resultiert zur Ganze aus der
Aufldsung von Bewertungsreserven.

Die Ergebnisentlastung durch Steuem vom Einkommen resultiert aus den
-Steuerumlagen und ist dem Ergebnis der gewbdhnlichen Geschiftstatigkeit
‘zuzuordnen.

Die gem. § 198 Abs 10 UGB aktivierbare Steuerabgrenzung reduzierte sich im
Geschéftsjahr 2007 um 902 Tausend Euro von 18.740 Tausend Euro auf
18.838 Tausend Euro.

Die latenten Steuern nach UGB wurden zum Stichtag mit einem Steuersatz von
25 % gerechnet.

Im Geschéftsjahr besteht eine Steuergruppe geman § 9 KStG mit der BAWAG
P.S.K. AG als Gruppentrager. Fir die Ermittlung der Steuerumlagen wurde die
Belastungsmethode. {,Stand-alone’-Methode) gewihlt, bei der die steuerliche
Selbstandigkeit der: einzelnen Gruppenmitglieder angenommen wird. Die
jeweilige Steuerumlage richtet sich daher nach jenem Betrag, den ein
Gruppenmitglied an Kérperschaftsteuer zu bezahlen gehabt hétte, ware nicht
das steuerliche Ergebnis dem OGruppentrédger zugerechnest worden. Als
Ausgleich flir steuerliche Verluste kommt es in der Steuergruppe zu einer
negativen Steuerumlage.

im Posten Steuern vom Einkommen sind Ertrége aus Steuerumlagen in Hohe
von 91.917 Tausend Euro enthalten.

Weitere Angaben zur Bilanz
Der Bilanzansatz der Grundstlicke und Geb&ude enthidlt einen Buchwert der
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Grundstiicke in Hdhe von 38.841 Tausend Euro (Vorjahr: 51.239 Tausend
Euro). ,

Die Vermpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz nicht ausgewiesenen
Sachanlagen betragen fur das Jahr 2008 voraussichtlich 25.105 Tausend Euro
(Vorjahr: 20.765 Tausend Euro), fir die kommenden 5 Jahre 114.884 Tausend
Euro (Vorjahr: 105.758 Tausend Euro).

Zum Jahresultimo gibt es keine Pauschalwertbenchtlgungen zu Forderungen
an Kunden.

In den Forderungen.an Kunden sind Betrdge mit wechselmaBiger Verbriefung
in Hohe von 106.648 Tausend Euro (Vorjahr: 102.118 Tausend Euro), in den
Forderungen an Banken in Hdhe von 10.190 Tausend Euro (Vorjahr: 4.566
Tausend Euro) enthalten. ,

Der Buchwert der im Rahmen von echten Pensionsgeschaften (ibertragenen
Vermdgensgegenstanden betrug zum 31.12.2007 2.315.020 Tausend Euro
(Vorjahr. 4.210.456 Tausend Euro). Die Vermégensgegenstande werden
weiterhin als Aktiva, die erhaltenen Gegenwerte als Verbindiichkeiten

ausgewiesen.

im Bilanzposten sonstige Vermdgensgegenstande sind Zinsabgrenzungen

derivativer Finanzinstrumente in Hohe von 176.210 Tausend Euro (Vorjahr:
271.110 Tausend Euro), positive Markiwerte derivativer Finanzinstrumente des
Handelsbuches in Hohe von 621.148 Tausend Euro (Vorjahr: 534.255 Tausend
Eurc), Bankbuchderivativbewertungen in Héhe von 90.824 Tausend Euro
(Vorjahr: 82.750 Tausend Euro), sowie Verrechnungsforderungen gegeniber
Konzernunternehmen in Hohe von 259.561 Tausend Euro (Vorjahr: 81.753
Tausend Euro) enthalten.

Im Bilanzposten sonstige Verbindlichkeiten befinden sich Zinsabgrenzungen
derivativer Finanzinstrumente in Hoéhe von 68.562 Tausend Euro (Vorahr:
219.417 Tausend Euro), negative Marktwerte derivativer Finanzinstrumente des
Handelsbuches in Hohe von 568,148 Tausend Euro (Morjahr: 436.899 Tausend.
Euro), Bankbuchderivativbewertungen in Hohe von 62.315 Tausend Euro
(Vorjahr. 87.510 Tausend Euro), sowie Verbindlichkeiten aus Steuern und
Abgaben in Hohe von 45.502 Tausend Euro (Vorjahr. 51.476 Tausend Euro).

Weiters. werden im Bilanzposten Sonstige Verbindlichkeiten die abgegrenzien
Zinsen der Ergdnzungskapitalanleiben in Héhe von 19.565 Tausend Euro aus-
gewiesen.

Nachrang- und Erganzungskapitalverbindlichkeiten werden groBteils in ver-
briefter Form als Wertpapier begeben. Die Wertpapiere sind alle endfallig.
Erganzungskapitalanlethen werden primér Uber das osterreichische Privat-
kundenpublikum aufgenommen, wéhrend Nachrangkapitalwertpapiere an
heimische und internationale GroRinvestoren verkauft werden. FOr das
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kommende Jahr werden Nominale in Hohe von 984.113 Tausend Euro
verbriefte Verbindlichkeiten und verbriefte Ergénzungskapitalanleihen auf
Grund des Laufzeitendes zur Tilgung féllig. Gegenliber. verbundenen
Unternehmen sind in der Bilanzposition Verbriefte Verbindlichkeiten 90.848
Tausend Euro, m der Bilanzposition Erganzungskapltal 403.315 Tausend Euro
ausgewiesen.

Die als Sicherheit gestellten.Vemégensgegensténde gemaf § 64 (1) Z 8 BWG
setzen sich wie folgt zusammen:

31. Dezember

in Tausend Euro 2007 2006
Deckungsstock fir fundierte Anlelhen : 3.426.077 4.434.350
Deckungsstock far Miindelgeldspareiniagen 53.652 54.044
Abgetretene Forderungen und Wertpapiere zu

Gunsten der Oesterreichische Kontrollbank AG - 1.107.575 752.481
Sicherstellung zu Gunsten der Européischen 665.001 654.902

_Investitionsbank
Sonstige Sicherstellungen 35.038 127.472

5.287.344 6.023.248

Dem gegeniiber stehen folgende Verbindlichkéiten, die in den Bilanzpositionen
Verbriefte Verbindlichkeiten, Spareinlagen und Verbindlichkeiten Banken und
Kunden ausgewiesen sind.

31. Dezember

in Tausend Euro ‘ 2007 20086

Fundierte Anleihen 2.827171 3.759.828
Miindelgeldspareiniagen 32.872 32.847
Refinanzierung Oesterreichische Kontrollbank AG 1.107.575 752.481
Refinanzierung Europaische Investitionsbank 450.416 440.807

4.418.034 4.985.963

Die Aktiva und Passiva in fremder Wahrung emreichten folgende Bilanzsténde:

31. Dezember

in Tausend Euro ‘ 2007 2006
Aktiva 6.089.643 6.015.723

Passiva 4.091.901 4.764.639
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Die Eventualverbindlichkeiten, die ausschiieRlich Verbindlichkeiten aus Blrg-
schaften und Haftungen aus der Beéstellung von Sicherheiten umfassen, und
die Kreditrisiken, die nicht ausgenitzte Kreditrahmen beinhalten, erreichten
folgende Bilanzsténde:

- 31. Dezember.
in Tausend Euro 2007 2006

Eventualverbindlichkeiten 1.580.342 2.535.875

Kreditrisiken 10.990.257 11.710.240

In der Position Eventualverbindlichkeiten sind auch Garantien und Patronats-
erkldrungen gegeniber verbundenen Unternehmen in Hohe von 582.343
Tausend Euro enthalten.

Das Volumen der Konten mit nicht ausgentitzten Kreditrahmen von jeweils tber
50 Millionen Euro betrug zum 31.12.2007 6.445.358 Tausend Euro (Vorjahr
6.835.717 Tausend Euro).

Das Volumen der zum 31.12.2007 noch nicht abgewickelten Termingeschéfte

ist in.der Anlage 3 ersichtlich. Das Volumen der Treuhandgeschéafte betragt
zum Bilanzstichtag 496.164 Tausend Euro. .
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Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Der Anstieg der Betriebsertrage ist im Wesentlichen auf Verkaufserlése durch
Immobilienverkaufe zurlOckzufihren, Gebildete  Vorsorgen for
Immobilienverkdufe prégen den Anstieg der Betriebsaufwendungen.

Eine Aufgliederung der Zinsenerirdge, der Ertrage aus Wertpapieren und
Beteiligungen, der Provisionsertrige, des Ertrages/Aufwandes aus Finanzge-

schaften und der sonstigen betrisblichen Ertrage nach geographischen Markten -

war nicht notwendig, da vom Standpunkt der Organisation der BAWAG P.S K.
mit Ausnahme von Osterreich keine anderen geographischen Markte
Bedeutung haben. :

Die Kreditrisikovorsorge konnten gegeniiber dem Vorjahr wieder deutlich
reduziert werden. Dem gegenfliber steht eine Erh&hung der Vorsorgen fur
Wertpapiere die wie Finanzanlagen bewertet sind, die durch Bewertungen von

Asset Backed Securltly Strukturen in Hdhe von 135,584 Tausend Euro geprégt

waren.

Der BAWAG P.SK. als Gruppentrager sind im Jahr 2007 Steuerumlagen als
Ertrag zugeflossen, die zu einem positiven Steuerergebnis gefihrt haben.

Die Aufwendungen fir nachrangige  Verbindlichkeiten  betragen
88.536 Tausend Euro. -

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge, in der Héhe von 48.463 Tausend Euro
(Vorjahr: 8.352 Tausend Euro), beinhalten unter anderem 15.986 Tausend
Eurc Ertrdge aus der VergduRerung von Sachanlagen, 9.620 Tausend Euro
Forschungspramie, 7.733 Tausend Euro Ruckfluss aus der Amtshaftung der
Republik Ostemeich im Einlagensicherungsfall BHI, 4.552 Tausend Euro,
RitckfiuR aus dem Karteliverfahren der EU-Wettbewerbsbehorde und 2.475
Tausend Euro aus Mietertragen.

‘Die sonsﬁgen betrieblichen Aufwendungen betragen 16.554 Tausend Euro
(Vorjahr: '4.930 Tausend Euro) und beinhalten 13.546 Tausend Euro fir
Aufwendungen und Verkaufe aus Liegenschaften.
Personelle Angaben
Der Personalstand unseres Hauses betrug 2007 im Jahresdurchschnitt 4.514
Mitarbeiter (Vorjahr: 4.655 Mitarbeiter), die alle in einem Angestelltenverhiitnis
stehen. Im Personalstand enthalten sind jene 250 Mitarbeiter (Vorjahr: 288
Mitarbeiter), die der BAWAG P.S.K. zugewiesen sind, aber in der P.S.K.
Zahlungsverkehrsabwicklungs GmbH tatig werden.
" Die Aufwendungen flr die Mitarbeitervorsorgekassa fir das Geschéftsjahr 2007
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betragen 375 Tausend Euro (Morjahr: 345 Tausend Euro).

Die Bezlige des aktiven Vorstands betrugen im abgelaufenen Jahr
5.102 Tausend Euro (Vorjahr: 3.840 Tausend Euro), an Abfindungen und
Pensionen fir ehemalige Vorstandsmitglieder bzw. deren Hinterbliebene
wurden 2.125 Tausend Euro (Vorjahr: 2.070 Tausend Euro) ausbezahit. Die
Aufsichtsratsvergltungen befiefen sich auf 212 Tausend Euro (Vorjahr:
293 Tausend Euro). '

Aufwendungen fir Abfertigungen und Pensionen beliefen sich fir den Vorstand

-und leitende Angestelite auf 14.487 Tausend Euro (Vorjahr; 8.091 Tausend
~ Euro), fir die anderen Arbeithehmer auf 29.092 Tausend Euro (Vorjahr:

23.717 Tausend Euro).

Kredite an Mitglieder des Vorstands haften zum Bilanzstichtag in Héhe von
356 Tausend Euro (Vorjahr: 455 Tausend Euro) aus. Der-Saldo der Kredite an
Mitglieder des Aufsichtsrats belduft sich "auf 46 Tausend Euro (Vorjahr:
359 Tausend Eurc). Die Rickzahlungen der Organkredite erfolgten den
Vertragsbedingungen entsprechend.

Eine Aufstellung der Organmitglieder befindet sich in einer Beilage am Ende
des Anhanges.
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Angaben zu Finanzderivaten

Fur die Bewertung von bérsegehandelten Geschaften (Aktien-, Aktienindex-
optionen, Futures und Futures-Optionen) werden téglich Borsekurse in die
Front-Office-Systeme gespeist, wodurch eine Mark to Market Bewertung
sichergestellt ist. '

Das grundiegende: Bewertungsmodell bei Plain Vanilla OTC-Optionen ist das
Optionspreismodell nach Black-Scholes, welches je nach -Underlying differiert.
Fremdwahrungsoptionen werden nach dem Garman-Kohlhagen Modell
(adaptiertes Black-Scholes Modell) und Zinsoptionen anhand des Black
Modelis bewertet.

Der Gesamtwert eines Zinsswaps ist die Summe der Barwerte der fixen und
variablen-Seite des Swaps. Ebenso ist der Gesamtwert eines Wéhrungsswaps
die Summe der Barwerte der beiden Zahlungsstréme ausgedriickt in der
Heimatwahrung.

Bei Devisentermingeschéften, eine Vereinbarung tber den Ausfausch von
Wihrungsbetrégen zu einem zukinftigen Zeitpunkt, wird der vereinbarte
Terminkurs, der von den Wahrungs- und Zinsentwicklungen der beiden
Wahrungen abhangt, dem aktuelien Terminkurs am Bllanzsﬂchtag gegenuber-
gestelit und daraus der Wert des Derivates errechnet.

Zusammensetzung des Derivatevolumens im HB:

Zinsswaps und Basisswaps sind im Volumen der Derivate nur einseitig
berlicksichtigt. Bei Futures und Opfionen auf zinsbezogene Indexkontrakte
fiieRen die Nominale aller gekauften und verkauften Derivate in die Berechnung
ein. Wahrungs- und Zinsswaps mit mehreren Wahrungen (CRS) flieRen nur
einseitig in die Summe der Nominale des Handelsbuches ein. Bei
Devisentermingeschaften wird das Nominale der Kauf- und der Verkaufvertrage
in die Summe der Derivate mitaufgenommen. Gleiches gilt fiir die FX Optionen.
Der Rest der Derivate wird nur einseitig berlicksichtigt. Die einzige Ausnahme
stellen die CDS dar. Bel diesen wird das Nominale der gekauften CDS als auch
der verkauften CDS in die Berechnung des Derivatevolumens miteinbezogen.

Wien, am 3. April 2008

%‘;, 9)%4__ &IQ/ ,/,
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Anlage 3
Beilage 1 zum Anhang

Anschaffungs-/Herstellungskosten (Zu-)/Abschreibungen Buchwerte
Stand Um- Stand Stand
1.1. Zugdnge buchungen  Abgéinge kumuliert 2007 31.12. 31.12.
In Tausend Euro 2007 2007 2007 2007 2007 2006
Finanzanlagen
Schuldtitel dffentlicher Stellen 3.568.262 0 0 -763.613 58,167 22.659 2.746.483 ‘ 3.503.380
Schuldverschreibungen u. a. fast- S
verzinsliche Wertpapiere 2.170.811 2.364.654 0 -235.540 177.310 172.442 4.122.6156 2.163.841 >><<<
Aktien und sonstige Wertpapiere 0 0 4] 0 0 0 0 0 %
Beteiligungen 210.667 13 0 -116.236 4,925 586 89.509 205.868 _;i
Anteile an verbundenen Unternshmen 1.618.099  288.456 0 -27.811 87537 43690 1.793.207 1.555.698 Eﬁ
Immat. Vermbgensgegenstande 228.449 14.092 -35 -2.481 91.126 20.048 148,899 155.809 %
Sachanlagen g.
Betr. genutzte Grundst. u, Gebaude 281.874 3.268 0 -78.248 81.750 9.628 145,144 214,076 E
Sonst. Sachanlagen 551.121 15.911 35 -29.601 426.018 38.965 111.449 138.538
Sonst. Grundst. u. Gebdude 0 0 0 0 0 0 0 0
{in Bilanzposition Sonstige Verm&genswerte)
Gesamtsumme 8.630.273 2.687.394 0 .1.253.5630 ~ 906.833 308.018 9.167.306 7.937.788
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Banken

Nichthanlen

Unternehmen, von denen die BAWAG P.S. K. zumindest 20 % der Antelle begitzt

(in EUR 1.000)

BAWAG Allianz Mitrbeitervorsargekasse AG, Wien
BAWAG Bamk CZ a.c., Prag

BAWAG banka d.d., Laibnch ¥

BAWAG Malta Bank Limited, Stiems 7

BAWAG P.S K, Wohnbaubank Aktiengeselischaf, Wien
easybank AG, Wien

Istrobanks p.s., Bratisiava ¥

Kapital-Belefligangs Aktiengeselischall, Wien
Osterreichische Yerkeloskroditbank AG, Wien
PayLife Bank GmbH, Wien

SPARDA Bank AG, Wien

Allianz, Pensionsh Akticngescllschof, Wion

A-Trust GmbH, Wien

AUST-INGEBE Beteiligungsverwaltung GmbH, Wien
AUSTOST ANSTALT, Balzers

BAWAG Finanoe Malta Ltd., Sliems »

BAWAG INTERNATIONAL FINANCE LIMITED, Dublin *
BAWAG P.S K. Datendienst Gesellschaft mb.H., Wien
BAWAG P.S.K, IMMOBILIEN AG, Wien

BAWAG PS.K. LEASING GmbH, Wien ?

Celeste Trusireg., Balzers

Einiagensicherung der Banken und Bankiers Gesellschaft mb.H,, Wien

Ingebe bets Immobilienholding GmbH, Wien

Lensing 43) Grundstickverwaltung Gesellsehaf m.b.H., Wiea
LTB Beteiligungs-Geselischal m b H., Wien

P.5 K. Betefligungsverwaltung GmbH, Wien

P.S K. Handel und Vermietmg GrmbH, Wien

P.$.K. Zahhmgsverkelrsmabwicklumgs Gmbl, Wien
FULAWSKA Pl und Errich ges.m.b.H., Wien

RF BAWAQ Leasing Gesellschaft m.b.H., Wien

durchgar. Eigenkapital Jahres-
Anteils inkd, mnverst @herschuss/ Kons.
n% Rocklagen -fehibotrag Zshlen zvm
50,00% ERt Y 666 31.12,2007
100,00% 132.550 4553 K 31.12.2007
100,00% 20,465 -190 K 31.12.2007
100,00% 501.161 <3,293 K 31.12.2007
100,00% 15995 17189 K 31.12.2007
100,00% 10.523 3060 K 31.12,2007
100,00% 100,571 5.534 K 31.12.2007
20,00% 8.566 -161 30,09.2006
100,00% 17.439 1.519 K 31.12.2007
20,78% 67.895 32534 31.12.2006
100,00% 7991 905 K 31.122007
26,00% 7.892 940 31.12,2007
21,35% 459 -2.621 31.12.3006
100,00% 2 -2 31.12.2007
100,00% 2.63% 261TK 31.12.2007
100,00% 411 128 K 3t.12.2007
100,00% 9.166 1247 K 11.12.2007
100,00% 400 -4 31.12.2006
100,00% 78.288 34.800 K 31.12.2007
100,00%6 61,875 -506 K 31,12.2007
100,00% 74 -14 31.12.2007
61,66% 54 ] 31122006
100,00% 982 954 31.12.2007
21,32% 13.230 1.802 31.12.2006
25,10% 2,702 2.09%9 30.11.2007
100,00% 887.962 192,960 K 31.12.2007
100,00% 370 3 31.12.2007
99,60% 551 1} 31.12.2007
100,00% 15.389 286 31,12.2006
100,00% 4,794 46 31.12.2007

Anlage 3
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Sonstige verbundene und assozilerte Unternehmen des Konzerns

Konsolidierungspflichtig

ALALTERNATIVE INVESTMENTS LTD., Jersey
BAWAG CAPITAL FINANCE I LIMITED, Jersey
BAWAG CAPITAL FINANCE [ LIMITED, Jersey
BAWAQ CAFITAL FINANCE LIMITED, Jersey
BAWAG FINANCE HOLDING LIMITED, Dublin
BAWAG Investoents Limited, St, Helier

BAWAG P.§ K. Fuhmparklesstng GmbH, Wien
BAWAG P.5.K. MMOBILIENLEASING GmbH, Wien
BAWAG P.S.K. INVEST GmbH, Wien

BAWAG P.5.K. Kommerzleasing GmbH, Wien

BAWAG P.S.K. LEASING GmbH & Co. MOBILIENLEASING KG., Wien

BAWAG P.8.K, MOBILIENLEASING GmbH, Wien
BAWAG P.S.K. Vermietungs- und Leasing GmbH, Wien
B.L.H. BAWAG Leasing Holding GmbH, Wien

Bodensee Limited, Sliema

BPI Holding GmbH & Co KEQ., Wien

BP1 Holding GmbH & Co. Irumobitien tnd Anfagen KG., Wien
BPI Holding GmbH, Wicn

CARNI [ndustria- bnmohitiengesellschaft m.b H., Wien

FCH beta Finanzienumgsvermitilang OmbH, Wien

QGara Feuerwehrzentralen Leasing Gesellschaft m.b.H., Wien
Hafner See-Liegenschefisverwaltmgsgeselischaft m.b H., Wien
HBV Holding und Beteiigungsverwaltmg GmbH, Wien
ISTRO - RECOVERY, s.1.0., Bratishva

{STRO ASSET MANAGEMENT, spriv. spol. a.1., Bratislava
ISTROFINANCE, ¢.t.0., Brotislava

KLB Baulandentwicklung GmbH Gmb¥., Wien

L. Posendorfer Klavierfabrik GmbH, Wien

M. Sittikus Str. 10 Errichtungs GmbH., Wien

P.8.K., IMMOBILIENLBASING GmbH, Wien

R & B Leasinggeselischaft m.b.H., Wien

RF 17 BAWAG Immobilienleasing GmbH, Wien

RF 2 BPI Holding GmbH & Co. KG., Wien

RF eif Realitatenverwertungsgeseflschaft m.b.H,, Wien

RF finfzehm BAWAG Mobilien-Leasing Gesellschaft m.b.HL, Wien
RF sechs BAWAG P.5.K. LEASING GmbH & Co. KG., Wien
RF zwolf BAWAG Leasing Gesellschaft m.b,H., Wien

Rhain Limited, Grand Cayman

RVG Realitdtenverwertungsgeselischaft w.b.H., Wien

START Immobifienteasing GmbH, Wien

Stiefelkonig Schufthandels Gesellschaf m.b.H., Graz

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

51.00%
100,00%

99,65%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100.00%

99,84%
109,00%
100,00%
160,00%
100,00%

51,00%
100,00%
100,00%
100,00%
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Anlage 3
Beflage 2 zumm Anhang

(feu1B O souLeosah) abeljuy - d9 "AXX [/L

¥1€ UOA GEE



e ABueWwe [ed Mmm

€9 UOA 57 9Usg

Nicht konsolidtermgspfchiig

ATHENA Burgenland Beteiligungen AG, Eisenstadt
ATHENA Erste Beteitigungen AG, Wien

Athena Wien Beteili;mgon AG, Wien

ATHENA Zweite Beteiligongen AG, Wien

AUSTOST HANDELS- UND TREUHANDGESELLSCHAFT M.B.H.,, in Liqu.,

Milnchen

AUSTOST HANDELS UND TREUHAND LIMITED, Guemsey
ATV Privet-TV Services AG, Wign

B.AO. Immobilienvermictungs GmbH, Wien

B J.S. BAWAG Intcrnet Services GmbH, Wien

BAWAG Leasing & Fleet Kft, Budapest

BAWAG Lessing & fleet s.r.0., Prag

BAWAG Leasing & Fleel Sp. z.0.0., Warschan

BAWAQ Lessing s.1.0., Prag

BAWAG Leasing 7r1., Budapest

BAWAG P.5.K. Versichering AG, Wien

BAWAG Real Estate Leasing s..0., Prag

BPI Holding GmbH & Co. Befriebsan{agenverwaltungs KG., Wien
BPLCZ One s.r.0., Prag

E-C-B Betrilimungsgeseblachaft m.b.H., Wien
Elektro-Boteiligungs-GmbH, Wien

Gara RPK Grimdstucksvenvalnmgsgeselischafl mb. AL, Wien
Generali Leasing GmbH, Wien

HFB aipha Handels-GmbH, Wien

IDG tmmobilion Development Gaseftschoft m.b.H. & Co K(G, Wien
.IDG Immobilien Development Gesellschaft m.b.H., Wien

Ingebe Immobilienhandels. und Vermittlunge-GmbH., Wien
PO Wachstomsfonds Beleiligungs-Management GmbH, Wien
ISTROLEASING, s.r.0., Bratislava

ISTRORENT, s.r.0., Bratizlava

KommunaBeasing GmbH, Wien

MAP Handels GmbH, Wien

MARVE Immobilienentwicklungzgesellachall m.b.H., Wien
Obemosterer - Beteiligungsgesellschaft mb H., Grax
Ommimedia Werbegesellschaft m.b.H., Wien

OMNITEC Informeti bnologize-Sy vice GmbH, Wien
PLATO Grnmdsticksverwertung GmbH, Wien

PT Immobhilienleasing GmbH, Wien

RAJN. TRANS INVEST LIMITED, Dublin

Realpian Beta Liegenschoftaverwaitang Gusellschaft m.b.H., Wien
Stiafelkefnig d.0.0., Zagreb

Stiefelkanig spol. s.c.0, Bratislava

Sticfelkonig trgovinas ceviji d.o.0., Marburg

Stiefelkanig Schubhandsts GmbH, Devtschland

uni venture Beteilipungs AG, Wien

Versicherangsdisnst der BAWAG P.S.K. GobH, Wien

WBG Wohnen und Baven Gesellschall mbR, Wien

1) USt-Organpesellschaft der BAWAG P.S.K.

2) Angabe gem. § 265 Abs 2 Z 4 UGH unterbleibt wegen untergeordneter Bedeutung

3) Bei den Angaben handsit es sich um IFRS-Werte
K = voll yu konsplidierea

38.30%
2¢,00%
50,00%
22,00%

100,00%
100,00%
42,25%
33,33%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
49,99%
100,00%
100,00%
100,00%
$0,00%
100,00%
100,00%
25,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
30,90%
100,00%
100,00%
$0,00%
95,84%
100,00%
100,00%
27,00%
50,00%
100,005
100,00%
100,00%
50,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
50,01%
24,00%

at equity

at equity

Anlage 3

Beliage 2 zum Anhang

3

V.€ UOA OEE

(PrUIBLIO SeILEIsEB) 8fjuY - dD “AXX /L



€0 UOA g7 3lsg

e ABueWwe [ed Mmm

Oulagn 3
Beflage 3
Gesamt Derivative Finanzgaschéifte der BAWAG P.S.K, per 31.12.2007 s Aekena

{tn Teusend Eure)

Oerivate im Bankbuch
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Derjvate Im Handelsbuch 4 ﬂ S
: Brllags 3 zum Anthang
ih n ZRit egamt Rawl vnd Vﬁﬁi’ MW
33l v T
[y

2 851

27! 1 3 .1 8aai

Internst derivattves! Zinsdertvate 9 ] 0 [1]

0. [1] )

Zisiorapn FIL mehveren Wanrungon 2] NN VAT I S K IR
L 55,515 55,785 D ; 280
Vachsairursgeschins und Gosohane S5l e zeg ol 5vim0

auf Goldbugls

index- und Substanzvertrigs

|edetmutatl

Wareavartrige [pusganommen
Sdalmetafl-Vertrige)

155 355)

Krodildarvate

'Sonstige Tormingeschifte, Optiansn
und vorglelehbare Geschife, dis in
abige Katsgerian nicht ruordenbar slnd

{Summe Nominata HE 59.927.351| L 636.378 | -583.714 |

|gesaminominate 86.312.007} | 1.258.249] -1.030,206]

* in dur Position "Zinsterminkentrakie und zinsbezogens indexiontrakte™ subsummiersn sich Futures, Bel den Fulures sind keine Markiwerts angegeben, da diese durch die laufenden Variation Margin Zahlungen ausgeglichen werden.
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Anlage 3
Beilage 4 zum Anhang

Organe der BAWAG P.S.K. Bank fiir Arbeit und
Wirtschaft und Osterreichische Postsparkasse
Aktiengesellschaft (BAWAG P.S.K\)

Aufsichtsrat der BAWAG P.8.K. per 31.12.2007

Vorsitzender

Prof. Dr. Wulf von SCHIMMELMANN (von 18.7.2007 bis zur Hauptversammlung 2011¥)

Vorsitzender-Stellverireter

Daniel E. WOLF (von 18.7.2007 bis zur Hauptversammlung 2011*, Vorsitzender von
15.5.2007 bis 18.7.2007)

Mitglieder

Dr. Marius J.L. JONKHART (von 18.7.2007 bis zur Hauptversammlung 2011*)
Dr. Pieter KORTEWEG (von 27.8.2007 bis zur Hauptversammlung 2011%)
MMag. Dr. Rudolf JETTMAR (von 15.5.2007 bis zur Hauptversammlung 2011%)

* Bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die liber den Jahresabschiuss 2010 Beschluss fasst

Vom Betriebsrat delegiert
Ingrid STREIBEL-ZARFL
Brigitte JAKUBOVITS
Beatrix PROLL

Staatskommissér
Mag. Emmerich BACHMAYER (seit 1.3.2007, Staatskommissér-Stv. bis 28.2.2007)

Staatskommisséir-Stellvertreterin

Dr. Beate SCHAFFER (seit 1.3.2007)

Seite 28 von 63

www.parlament.gv.at

339 von 374



340 von 374 7I1IXXV. GP - Anfrage (gescanntes Original)

Weitere Aufsichtsratsmitglieder der BAWAG P.S.K. im Jahr 2007
Dkfm. Dr. Siegfried SELLITSCH, Vorsitzender (von 7.4. 2006 bis 15.5.2007)
Dr. Dwora STEIN, Vorsitzender-Stv. (von 7.4.2006 bis 15.5.2007)

Mag. Monika FRAISSL (von 7.4.2006 bis 15.5.2007)

Dipl. Ing. Albert HOCHLEITNER (von 1.10.2005 bis 15.5.2007)

Mag. Max KOTHBAUER (von 7.4.2006 bis 15.5.2007)

Mag. Georg KOVARIK (von 7.4.2006 bis 15.5.2007)

Mag. Wemer MUHM (von 1.10.2005 bis 15.5.2007)

Kommerzialrat Dr. Richard SCHENZ (von 7.4.2006 bis 15.5.2007)

Mag. Gabriela ZRAUNIG (von 7.4.2006 bis 15.5.2007)

Jonathan GALLEN (von 14.9.2007 bis 17.12.2007)

Abigail MAY (von 15.5.2007 bis 18.7.2007)

David E. ROSEWATER (von 15.5.2007 bis 18.7.2007)

Gerardus Johannes SCHIPPER (von 15.5.2007 bis 14.9.2007)

André WEISS (von 15.5.2007 bis 27.8.2007)

Manuela GOSTEL, vom Betriebsrat delegiert (bis 15.5.2007)
Mag. Rudolf LEEB, vom Betriebsrat delegiert (bis 15.5.2007)

Staatskommissar im Jahr 2007
Hans Georg KRAMER (von 1.2.2007 bis 16.2.2007)

Vorstand der BAWAG P.S.K. per 31.12.2007

Prof. Dr. Ewald NOWOTNY, Generaldirektor und Vorsitzender des Vorstandes
(von 1.1.2006 bis 31.12.2007)

Bardo AKAY (seit 13.8.2007)

Jochen BOTTERMANN (seit 1.10.2005)
‘Mag. Dr. Stephan KOREN (seit 1.10.2005)
Joseph LAUGHLIN (seit 13.8.2007)

Mag. Herbert LEGRADI (seit 1.10.2005)
David ROBERTS (seit 7.11.2007)

Carsten SAMUSCH (seit 13.8.2007)

Mag. Alois STEINBICHLER (seit 7.6.2006)
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Ausschiisse der BAWAG P.S.K. per 31.12.2007

Kreditausschuss

Daniel E. WOLF, Vorsttzender

Prof. Dr. Wulf von SCHIMMELMANN, Vorsitzender-Stv.
Dr. Marius J.L. JONKHART '
MMag. Dr. Rudolf JETTMAR

Ingrid STREIBEL-ZARFL, vom Betriebsrat delegiert
Beatrix PROLL, vom Betriebsrat delegiert

Prifungsausschuss

Dr. Marius J.L. JONKHART, Vorsitzender {
Daniel E. WOLF, Vorsitzender- Stv.

Dr. Pieter KORTEWEG

MMag. Dr. Rudolf JETTMAR

Ingrid STREIBEL-ZARFL, vom Betriebsrat delegiert

Brigitte JAKUBOVITS, vom Betriebsrat delegiert

Nominierungsausschuss

Prof. Dr. Wulf von SCHIMMELMANN, Vorsitzender
Daniel E. WOLF, Vorsitzender-Stv.

Jonathan GALLEN (bis 17.12. 2007)

Ingrid STREIBEL-ZARFL, vom Betriebsrat delegiert
Brigitte JAKUBOVITS, vom Betriebsrat delegiert

Vergiitungsausschuss

Prof. Dr. Wulf von SCHIMMELMANN, Vorsitzender
Daniel E. WOLF, Vorsitzender-Stv.

Dr. Pieter KORTEWEG
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BAWAG P.S.K. Einzellagehericht 2007 ’ 31.03.2008
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Einzellagebericht BAWAG P.S.K.

Wirtschaftliche Entwicklung 2007

Konjunktur

Der globale Konjunkturaufschwung hat seinen Hehepunkt 2007 tiberschritten. Die
Bremseffekte kamen vor allem vom wirtschaftlichen Abschwung in den Vereinigten
Staaten Ausgehend vom Einbruch der Wohnbauinvestitionen und einem Riickgang der
Hauspreise hat die K onsumnachfrage der grofiten Volkswirtschaft spiirbar nachgelassen.
Zudem loste die Haufimg von Zahlungsausfillen im Subprime-Segment des US-
Hypothekenmarktes zu Beginn der zweiten Jalm:shalﬁc Turbulenzen an den internationalen
Finanzmiirkten aus.

Die entstandene Unsicherheit dimpfte zunehmend die Stimmung der Unternehmen und
Verbraucher. Die Konjunktur im Euroraum zeigte sich robuster als jene in'den USA, hat aber
.im Jahresverlauf 2007 ebenfalls etwas an Kraft verloren. Die Dynamik der Exporte und der
Unternehmensinvestitionen schwichte sich allm#hlich ab, zudem blieb der private Verbrauch
neuerlich hinter demn Zuwachs der tibrigen Nachfragekomponenten zuriick. Demgegeniiber
entwickelten sich'die Schwellenléinder in den vergangenen Jahren zu den neuen Krafizentren
der internationalen Konjunktur. Allein die vier BRIC-Staaten - Brasilien, Russland, Indien

. und China - trugen zuletzt fast die Hélfte zum Weltwirtschaftswachstum bei. Der globale
Output verzeichnete 2007 dank der robusten Binnennachfrage in den Emcrgmg Markets noch
immer ein kriftiges Plus von 4,9 %.

In Osterreich lag der Anstieg der gesamtwirtscha.ﬁlichcn Produktion mit 3,4 % deutlich tiber
dem Durchschnitt des Euroraums (+2,6 %). Hauptkonjunkturmotor waren die Exporte. Die

" heimischen Unternehmen profitierten von der kriftigen Nachfrage aus den EU-Lindern, in
die drei Viertel des Ausfuhrvolumens verkauft wurden. Auch Siidosteuropa und die Erdél
exportierenden Staaten erwiesen sich als prosperierende Absatzmarkte. Die Aufwertung des
Euro traf Osterreich eher indirekt iiber die Zulieferungen in die fibrigen Euarolinder, deren
preisliche Wettbewerbsfihigkeit im Dollarraum spiirbar gelitten hat. Die Importe
entwickelten sich ebenfalls dynamisch, bedingt durch den zunehmenden Importgebalt der
Osterreichischen Ausfuhren. Die Leistungsbilanz wies einen Uberschuss von 2,7 % des
Brutioinlandsproduktes aus.

Die Investitionstatigkeit war im abgelaufenen Jahr weniger lebhaft als erwartet. Zwar hatten
die Unternehmen vor dem Hintergrund der hohen Kapazititsauslastung und der robusten
Gewinnsituation optimistische Investitionspiéne ausgearbeitet, diese aber nur zum Teil
umgesetzt. Die Bauwirtschaft boomte das zweite Jabr in Folge, verbunden mit einer kriftigen
Ausweitung der Beschifligung und steigenden Preisen. Im Gegensatz dazu blieb der private
Verbrauch sowohl deutlich unter den Erwartungen als auch unter dem langfristigen
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Durchschnitt. Hauptursache war die ungiinstige Einkommensentwicklung, Zwar nahmen die
real verfligbaren Einkommen dank der Beschéftigungszuwichse in Summe leicht zu,
allerdings stagnierten die Nettorealeinkommen pro Kopf.

Am Arbeitsmarkt bestatigte sich der enge Zusammenhang zwischen Wirtschaftswachstum
und Beschiftigungsentwicklung. Der Boom in der Industrie und in der Bauwirtschaft schlug
sich in einer merklichen Zunahme von Vollzeitarbeitsplétzen nieder. Die Arbeitslosenquote,
bezogen auf unselbstindig Erwerbstitige, sank im Jahresdurchschnitt auf 6,2 %; dies ist der
niedrigste Stand seit der letzten Hochkonjunktur. Die Inflationsrate hat im vierten Quartal
2007 markant angezogen, bedingt durch stark steigende Preise von Nahrungsmitteln und
Energie. Bislang zeichneten sich kaum Zweitrundeneffekte ab. Zwar erhdhte sich die Kernrate
ohne Nahrungsmittel, Energie, Alkohol und Tabak im Jahresdurchschnitt auf 1,9 %, lag aber
noch unter dem Anstieg des allgemeinen Preisniveaus. Insgesamt beschleunigte sich die
Inflationsrate, gemessen am nauonalen Verbraucheérpreisindex, 2007 auf 2,2 %.

Zinsen

Die Turbulenzen an den internationalen Finanzmérkten prigten ab August 2007 die
Entwicklung der kurz- und langfristigen Zinsen. In der ersten Jahreshilfie hatten die Geld-
und Kapitalmarktsitze im Euroraum aufwiérts tendiert, bedingt durch die allméahliche
Straffung der Geldpolitik und die giinstige Beurteilung der Korgunlcturauss: chten. Ab Juli
entpuppte sich die Sub-Prime-Kris¢ in den USA, zunfichst ein lokales Problem der
Kreditgeber, als systemisches Problem fiir die Finanzmérkte. Mehrere Finanzinstitute und
Investmentfonds, die in entsprechende strukturierte Wertpapierprodukte investiert hatten,
gerieten in Solvenzprobleme und sahen sich mit drohenden Wertberichtigungen konfrontiert —

- mit negativen Folgen fiir den Interbankenmarkt. Der plétzliche Vertrauensverlust und die
damit verbundene Neueinschitzung der Risiken bewirkten einen erheblichen Anstieg der
Geldmarkts#tze und der Risikospreads, insbesondere fiir schlechtere Bonitéten. Zus#tzliche
Liquiditétszufuhren der Nationalbanken trugen zu einer Beruhigung bei. Zudem senkte die
Fed ihren Leitzins in mehreren Schritten, wihrend die Européische Zentralbank und die Bank
of Japan auf die beabsichtigten Zinserth§hungen verzichteten. Dennoch blieb der
Ristkoaufschlag am Geldmarkt hoch. Die Differenz zwischen dem Dreimonats-Euribor und
dem EZB-Tendersatz, unter normalen Umstéinden weniger als ¥4 Prozentpunkt, betrug zum
Jahresultimo-noch fast siebzig Basispunkte.

Die Kapitalmarktzinsen erreichten zur Jahresmitte 2007 ibren Hohepunkt und entwickelten
sich in der Folge tendenziell riicklaufig. Fir den Renditeriickgang dirfte die Eintriibung der
langerfristigen Konjunkturperspektiven ebenso ausschlaggebend gewesen sein wie die
zunehmende Risikoaversion und die Hinwendung zu sichereren Anlageformen. Zum
Jahresultimo lagen die Kapitalmarktsatze, gemessen an der Benchmark fiir zehnjshrige

" Staatsanleihen im Euroraum, bei 4,35 %:; dies entspricht einem Plus von knapp 40
Basispunkten im Vergleich zum Vorjahr. Die Zinskurve verflachte in der ersten Jahreshaifte
deutlich und ist seit August invers. Der Abstand zwischen Zehnjahres-Swapsitzen und dem
Dreimonats-Euribor verringerte sich von rund 1/3 Prozentpunkt auf annghernd null. Die
Renditen fiir Restlaufzeiten von drei bis neun Jahren lagen zum Jahresende deutlich unter den
Geldmarktsatzen.

Wechselkurse

Die Aufwertumg des Buro setzte sich im abgelaufenen Jahr fort. Der nominell-effektive
Wechselkursindex, der die Entwicklung gegeniiber den Wahrungen der Haupthandelspartner
misst, stieg im Jahresverlauf um mehr als 6 %. Zudem erreichte der Euro im Berichtsjahr im

Seite 34 von 63

www.parlament.gv.at



346 von 374

7I3XXV. GP - Anfrage (gescanntes Original)

BAWAG P.S K. Eihzeﬂageberichl 2007 ' 31.03.2008
Selte 3 von 25

Vergleich zu mehreren Wihrungen historische Hochststinde. Am meisten gewann der Ewro
gegeniiber dem US-Dollar (+10,3 %) und dem Britischen Pfund (+7,1 %). Gegeniiber dem
Japanischen Yen und dem Schweizer Franken notierte die Gemeinschaftswihnung in der
zweiten Jahreshilfte schwicher, wertete aber 2007 per saldo noch um 5,6 % bzw. 3,9 % auf.
Demgegeniiber stand eine Abwertung gegeniiber den meisten Wihrungen der neven EU-
Mitglieder, die neuerlich von giinstigen Konj unkturausswhten und hohen internationalen
Kapitalzufliissen profitierten. 4

Aktienmarkte

Die Aktienmérkte spxegelten die Eintriibung der globalen Konjunkturperspektiven und die
Unsicherheiten im Immobilien- und Finanzsektor wider. Die Volatilitit nahm vor allem in der
zweiten Jahreshalfte 2007 deutlich zu. Insgesamt verzeichneten die meisten Borsen

Kursgewinne, freilich reichte die Performance nicht an jene des Vorjahres heran. Der Dow

Jones Industrial Index stieg um 6,4 %, nach einem Plus von gut 16 % in 2006. Der Euro

Stoxx 50 Index verzeichnete eine dhnliche Entwicklung (2007: +6,8 %, nach +15 % im Jahr P
zuvor). Von den groBen Handelsplitzen im Buroraum konnte sich lediglich die Frankfurter -~
Bérse von der allgemeinen Entwicklung abkoppeln. Der DAX legte neuverlich um mehr als

+ 22 % gegeniiber dem Vorjahresultimo zu. Der ATX schloss nach den Rekordjahren 2003 bis

2006 zuletzt nur mit einem mageren Plus von 1,1 %. In Japan setzte im Juli eine deutliche
Kurskorrektur ein. Im gesamten Jahresverlauf verlor der NIKXEI mehr als 11 %.

- Wesentliche Ereignisse des Geschiftsjahres

Neue Eigentﬁmerstruktur

Ende Dezember 2006 wurde der Vertrag zum Verkauf der BAWAG P.S K. unterzeichnet. Am
15. Mai 2007 erfolgte das Closing des Verkaufs an ein Konsortium um den US-
Finanzinvestor Cerberus Capital Management L.P., dem auch wichtige 6sterreichische Partner
der BAWAG P.S.K. angehdren: Die Osterreichische Post, die Generali-Versicherung, die
Bausparkasse Wiistenrot und eine Gruppe Ssterreichischer Industrieller.

Mit dem Closing ist die Haftung der Republik Osterreich in Hohe von 900 Mio EUR
ausgelaufen. Als Folge war eine erneute Bildung von Wertberichtigungen in Héhe von 600
Mio EUR notwendig, welche im Jahr 2005 aufgrund der Haftung der Republik Osterreich
aufgeldst worden waren. Diese Mafinahme wurde durch einen Eigenkapitalzuschuss der
neuen Eigentiimer in gleicher Hohe kompensiert. Die Forderungen an den fritheren
Eigentiimer OGB in Héhe von 300 Mio EUR wurden getilgt. Damit hat die BAWAG P.S K.
die Schwierigkeiten der letzten Jahre endgiiltig fiberwunden, ohne die Bundeshaftung auch
nur teilweise in Anspruch nehmen zu miissen. .

Auch die temporére Unterstiitzung durch 6sterreichische Banken und Verswhcrungen in Héhe
von 450 Mio EUR war nach dem erfolgreichen Verkaufsabschluss nicht mehr notwendig und
wurde vereinbarungsgemaf riickgefiihrt. Die beiden zu diesem Zweck gegriindeten
Gesellschaften Aviso Alpha und Aviso Beta wurden aufgeldst. Mit dem Verkauf der
BAWAG P.S K. konnte zudem der frithere Eigenttimer, die OGB-Gruppe, simtliche
Forderungen riickfithren. .
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Mit dem Closing der Verkaufstransaktion steht die neue BAWAG P.S.K. wieder auf einer
soliden Basis, mit starken Partnem als Eigentlimer, mit einer komfortablen
Eigenkapitalausstattung und reichlicher Liquiditit. Das Ergebnis der BAWAG P.S K. im Jahr
2007 ist gepragt durch die Nachwirkungen der Suflerst schwierigen Situation der vergangenen
beiden Geschéftsjahre. Mit dem Eigentiimerwechsel hat die BAWAG P.S.X. eine sehr gute
Basis fiir thre kiinftige Entwicklung geschaffen wnd kann sich nun mit voller Kraft den
Bediirfnissen ihrer Kunden und der Erweiterung der Geschiftsbasis widmen.

Neuer Vorstand und Aufsichtsrat

In Folge des Eigentiimerwechsels wurden Mitte 2007 auch die Gremien der Bank, der
Aufsichtsrat und der Vorstand, personell emeuert. In den Aufsichtsrat wurden internationale
Finanzexperten gewdhlt, der Vorstand wurde zunfichst um drei Mitglieder erweitert. Im
November 2007 bestellte der Aufsichtsrat David Roberts, der zuvor als Berater des
Vorstandes agiert hatte, zum Vorstandsmitglied. Ewald Nowotny, der die BAWAGP.S K. als
Generaldirektor erfolgreich durch die vergangenen beiden, schwierigen Jahre gefithrt hatte,
wechselte mit Jahresbeginn 2008 in den Aufsichtsrat. Zu seinem Nachfolger und neuem
Generaldirektor wurde David Roberts bestellt,

'Rechtliche Aspekte

Im Juni 2007 schloss die Europ#ische Kommission das im Jahr zuvor eingeleitete
Beihilfeverfahren itber die Gewahrung einer Haftung durch die Republik Osterreich mit
eimem fiir die Bank zufrieden stellenden Ergebnis ab. Die Kommission genehmigte die
Bundeshaftung und erteilte der BAWAG P.S.K. gewisse Auflagen, die aber die
Geschifisbasis nicht beeintrichtigen. Die Bank kam allen Forderungen der Européischen
Kommission nach.

Gegen ehemalige Vorstandsmitglieder der BAWAG und andere Personen ist ein
Strafverfahren wegen des Verdachts der Unireue und der Bilanzfilschung anhéngig. Die
BAWAG P.S.K. hat sich diesem Prozess als Privatbeteiligte angeschlossen.

Neuer Markenauftritt

Im Oktober 2007 startete die BAWAG P.S.K. eine Marktoffensive und prisentierte sich mit
einer neuen Markenstrategie, einem neuem Erscheinungsbild und einem neuem Logo.
Gemeinsam ist allen drei Marken der BAWAG P.S.K., dass der Kunde im Mittelpunkt steht.
Die neue BAWAG positioniert sich als Baok fiir alle Menschen mit gehobenen
Veranlagungswiinschen und Finanzierungsbediirfnissen. Die PSK BANK bietet allen Kunden
"ein standardisiertes und einfaches Produktprogramm und schnellen unkomplizierten Service.
Das Angebot der easybank richtet sich an jene Kundengruppen, die die Vorteile einer
Direktbank schitzen. ‘ ‘

Die neue BAWAG P.S.K. hat sich zum Ziel gesetzt, die kundenfreundlichste Bank
Osterreichs zu werden. Produktinnovationen wie das , FuBiballsparbuch® und das
,»7Anlageduett” bieten duflerst attraktive Veranlagungsmoglichkeiten. Mit verbesserten
Serviceleistungen, zum Beispiel lingeren Offnungszeiten in den Wiener Filialen, setzt die
BAWAG P.S.K sichtbare Zeichen fir Erneverung und Kundenfreundlichkeit. Zudem hat sich
der Vorstand im Berichtsjahr entschlossen, die Unternehmenstitigkeit verstirkt auf soziale
Verantwortung auszurichten. So wurde eine Corporate Social Responsibility-Beauftragie
ernannt und ein erster Bericht zu den bereits bestehenden Aktivititen der Bank beaufiragt.
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Anderungen im Beteiligungsportefeuille

Im Berichtsjahr wurden die BAWAG-Versicherumg und die P.S.K. Versicherung zur
BAWAG P.S K. Versicherung verschmolzen. Die Mehrheit an der BAWAG P.S.X.
Versicherung und eine Minderheitsbeteiligung am Versicherungsmakler ,,Versicherungsdienst
der BAWAG P.S.K. GmbH" wurden an den Vertriebspartner Generali verkauft.

Zur Stirkung des Kerngeschiéftes und um bislang gebundenes Kapital fiir profitable .

Neuinvestitionen frei zu machen, begann die BAWAG P.S.K. i zweiten Halbjahr 2007,

Beteiligungen und Immobilien zu verfiuflern, die nicht zum Kerngeschéft gehdren. Die

Beteiligung an der Osterreichische Lotterien GmbH und ein Paket hochwertiger Immobilien

und damit verbundener Immobilienfirmen konnten im vierten Quartal erfolgreich verduflert

werden. Weiters wurden vor Jahresende Vertriige zum Verkauf der Klavierfabrik Basendorfer

und des Fernsehsenders ATV unterfertigt, das Closing der Verkaufe war zum Bilanzstichtag

jedoch noch nicht erfolgt. Hinsichtlich der Beteiligung an der slowakischen Istrobanka und

der BAWAG Bank CZ wurde der Verkaufsprozess eingeleitet. Die Erlése aus den Verkaufen r
{ sollen einbehalten und fir die Stérkung der Eigenkapitalbasis und den Aufbau neu ‘

entwickelter Geschiiftsmodelle verwendet werden. Konkret geplant sind die Expansion der

easybank ins Ausland und die Errichtung eines Spezialfinanzierungsbereichs.

Im Rahmen eines Projektes wurde begonnen, die Beteiligungsstruktur zu vereinfachen und
effizienter zu gestalten. Die erste Phase konnte im Herbst 2007 abgeschlossen werden.

Risikomanagement

Nach dem Eigenttimerwechsel und der Emennung eines neuen Chief Risk Officer wurde das
Risikomanagement weiter verbessert. Die neue Organisationsstruktur umfasst folgende .
Bereiche: Kommerz-Risikomanagement, Retail-Risikomanagement, Markirisiko,
Operationelles Risiko, Kreditrating / Betriebsberatung, Sondergestion und Betreibungen,
Risiko-Reporting. Uber die tigliche Risikofiberwachung der Positionen des Handelsbuches
hinaus werden monatlich der Vorstand und vierteljghrlich der Priifungsausschuss des
Aufsichtsrates iiber die Risiken auf Konzemebene informiert. Das Asset Liability Committee
wurde ebenfalls rekonstituiert und tagt zumindest zweimal monatlich.

Die risikopolitischen Vorgaben sowie die Rating- und Scoringsysteme werden regelmafig
{iberpriift, um diese an Verinderungen der Marktgegebenheiten und der Produktpalette
anzupassen. Das Risikomanagement ist zu einem integralen Bestandteil aller Arbeitsabliufe
geworden.

Die BAWAG P.S.K. fithrte 2007 erfolgreich den Standardansatz gemiB Basel II ein. Zudem
wurden viele wichtige Risikomanagementsysteme implementiert bzw. verbessert, darunter die
~Konzernkunden-Applikation®, Scoring- und Ratingsysteme sowie die Berticksichtigung der
Verhaltensscoring-Ergebnisse.

Um das Risikomanagement fortlanfend zu optimieren, werden alle Abléufe standig auf ihr
Verbesserungspotenzial hin iiberpriift. Die BAWAG P.S K. beabsichtigt, ab 2010 den IRB-
Ansatz anzuwenden, in dessen Rahmen neben externen Ratings auch die internen
Risikoklassen als Grundlage fiir die Bigenkapitalunterlegung herangezogen werden.
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Erlauterungen zum Jahresabschluss

Die Bilanzsumme der BAWAG P.SX. per 31. Dezember 2007 lag mit 42,66 Mxd EUR um
4,37 Mrd EUR oder 9,3 % unter jener des Vorjahres. Die Ursachen fiir diese Entwicklung
lagen in der Riickzahlung der Kredite des ehemaligen Eigentimers, der planm#Bigen
Riickfiihrung von Darlehen und Wertpapieren, denen kein entsprechendes Neugeschift
gegeniiber stand, und in der 2007 eingeleiteten VeréduBerung von Immobilien.

Aktiva
in Millionen Euro 31.12.2007 31.12.2006
Stand Anteil Stand Anteil Verinderung

Bilanz- Bilanz- '

summe summe
Forderungen Kunden 20.768 | 49% | 25.591 54% | -4.823 | -18,8%
Wertpapiere 9.060 21% | 11.635 25% | -2.575 | -22,1%
Forderungen Kreditinstitute 8.355 20% 5.839 12% | +2.516 | +43,1%
Beteiligungen/Anteile verbundene |
Unternehmen 1.883 4% 1.762 4% | +121 | +6,9% |
Sonstige Akfiva 2.593 6% 2.206 5% | +387 | +175%
Bilanzsumme 42.659 100% | 47.033 100% | -4374 | -93%

Die Forderungen an Kunden gelangten in der Bilanz zom 31. Dezember 2007 mit 20,77 Mrd
EUR zum Ausweis und lagen um 4,82 Mrd EUR bzw. 18,8 % unter dem Vorjahreswert. Der
Riickgang spiegelt neben der Tilgung von Darlehen des 6ffentlichen Sektors zwei
Einmaleffekte wider: Zum einen konnten die fritheren Eigentiimer der BAWAG P.S.X. aus
dem Verkaufserlds ihre Verbindlichkeiten bei der BAWAG P.S XK. abdecken. Zum anderen
war es durch den Wegfall der Bundeshaftung in Folge des Eigentitmerwechsels notwendig,
Wertberichtigungen in Héhe von 600 Mio EUR zu dotieren. Das Privatkundengeschift
entwickelte sich erfreulich (+164 Mio EUR).

Das Wertpapierportefeuille der BAWAG P.S K. wurde zum 31. Dezember 2007 mit 9,06 Mrd
EUR ausgewiesen (-2,58 Mrd EUR bzw. -22,1 %). Wesentliche Ursache war die planmé#Bige
Tilgung von Wertpapieren. Auf Grund der Emschétzung der Marktsituation, die durch eine
extrem flache Zinskurve und hohe Risikospreads gekennzeichnet war, wurden vorerst keine
Neuinvestitionen vorgenommen. Zusitzlich fihrte die Strukturbereinigung im Konzem zu
einer Aufldsung von Gewinnscheinen in Hohe von 310 Mio EUR. Als Gegenposition
erhohten sich die Beteiligungen um 282 Mio BEUR.

Das hervorragende Liquidititsmanagment der BAWAG P.S.K. erméglichte zusdtzliche
Depotgeschifte mit anderen Banken. Die Forderungen an Kreditinstitute wuarden vm 2,52
Mrd BUR ausgeweitet und betmigen zum Ultimo 2007 8,36 Mrd EUR.
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Beteiligﬁngen und Anteile an verbundenen Untemehmen stiegen um 0,12 Mrd EUR odar

6,9 % auf 1,88 Mrd EUR. Neben dem erwahnten Zugang aus der Strukturbereinigung
bewirkte die Auflosung der beiden als Hilfe des Finanzplatzes Wien gegriindeten

Gesellschaften Aviso alpha und Aviso beta einen Riickgang um 113 Mio EUR.
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Der Anstieg der Sonstigen Aktiva um 0,39 Mrd EUR auf 2,59 Mrd EUR ist vor allem auf eine
stichtagsbedingt hohere Mindestreservehaltung bei der OeNB bedingt.

Passiva
in Millionen Euro 31.12.2007 31.12.2006
Stand Anteil Stand Antell Verdanderung

Bllanz- Bilanz-

summe summe
Spareinlagen 14.404 34% 14.321 30% +83 | +0,6%
Sonstige Kundeneinlagen - 7.661 18% 7.778 16% 2117 | -1,5%
Eigene Emissionen 9.421 22% 11.547 25% | -2.126 |-18,4%
Verbindlichkeiten Banken 8.115 19% 10.319 22% | 2.204 |-214%
Sonstige Passiva 3.058 7% 3.068 7% -10 | -03%
Bilanzsumme 42.659 100% 47.033 100% | -4374 | -9,3%

Nach dem massiven Verlust von Spareinlagen im Jahr 2006 gelang es 2007, das Vertrauen
der Kunden zurlick zu gewinnen. Dies dokumentierte sich inshesondere bei den langfristigen
Kapitalsparbiichern, deren Volumen im Jahresabstand um 0,89 Mrd EUR zunahm. Der
Riickgang der kurzfristigen Spareinlagen zeigte das zunehmende Zinsbewusstsein unserer
Kunden. Insgesamt stiegen die Spareinlagen um 0,08 Mrd EUR (+0,6 %) auf 14,40 Mrd EUR
per 31. Dezember 2007. Damit machten die Spareinlagen mehr als ein Drittel der
Bilanzsumme aus, was die Bedeutung dieser Kategorie fiir die BAWAG P.S K. unterstreicht.

Die Sonstigen Kundeneinlagen wurden zum 31. Dezember2007 mit 7,66 Mrd EUR
ausgewiesen (-0,12 Mrd BEUR bzw. -1,5 %). Der Riickgang ist durch die bilanzielle
Darstellung eines Geschéftes mit dem &ffentlichen Sektor bedingt.

Zum 31. Dezember 2007 waren Eigepne Emissionen in Hohe von 9,42 Mrd EUR in Umlauf,
um 2,13 Mrd EUR bzw. 18,4 % weniger als im Vorjahr. Der Riickgang ist auf die Tilgung -

hochvolumiger Kapitalmarktemissionen zuriickzufithren. Das inlindische Retailgeschaft

verlief durchaus zufrieden stellend. So konnten 2007 zusitzliche Wohnbaubankanleihen in
Hohe von rund 500 Mio EUR abgesetzt werden, die in der Bilanz der BAWAG P.S K. als
Einlage der BAWAG P.S.K. Wohnbaubank gezeigt werden.

Die Riickstellungen lagen per 31. Dezember 2007 mit 0,45 Mrd EUR auf Vorjahresniveau.
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Gewinn- und Verlu_strechﬁung

in Millionen Euro . 2007 2006 Veridnderung |
Nettozinsertrag inkl. Wertpapierertriige 471 431 +40 | +94%
Beteiligungsertrige. : 113 179 66 | -366%
Provisionen . 111 113 2] -17%
Finanzergebnis ‘ ' 31 29 2| +43%
Sonstige betriebliche Ertrige 48 3 +40 | +500,0%
Betriebsertrige . L 774 760 +14 | +19%
Verwaltungsaufwand . _ -506 483 -23 -4,8%
Abschreibungen und sonstige betriebliche , '
Aufwendungen -85 -67 -18 | -26,9%
Betriebsaufwendungen ‘ -591 -550 4] -7,5%
Betriebserpebnis 183 210 <27 | -12,6%
Kosten/Ertragsrelation 3 763% | 72.4% '

Dotierung Kreditrisikovorsorge -76 -161 +85 | +52,8%
Bewerhmgs- und VerduBerungsergebnis Wertpapiere | 45| -42 37 -8,6%
Bewertungs- und Veriuficrungsergebnis Finanzanlagen -133 -21 -112 { -533,3%
Ergebnis der pewshnlichen Geschiiftstitigkeit -71 -14 -57 | -407,1%
Steuern L 86 34 +52 | +154,3%

Ergebnis vor Riicklagenbewegung 15 20 -S| -25,0%

Im Nettozinsertrag inklusive Wertpapierertrége ist 2007 eine Sonderausschiittung im Zuge
des Immobilienverkaufes in Hohe von 47 Mio EUR enthalten. Mit 424 Mio EUR lag der
bereinigte Nettozinsertrag auf Vorjahresniveau. Zwar verbesserten sich die Margen im
Neugeschiift, allerdings wurde der positive Ergebnisbeitrag von den Ertragseinbufien
aufgrund des riickldufigen Aktivgeschiftes kompensiert.

Die Beteiligungsertrage sind mit 113 Mio EUR ausgewiesen und lagen damit um 66 Mio
EUR unter dem Niveau des vorangegangenen Jahres. 2006 war allerdings eine zustzliche
Ausschittung der P.S.K. Beteiligungsverwaltung als Sonderfaktor enthalten.

Die Provisionen erreichten 2007 mit 111 Mio EUR knapp das Vorjahresnivean. Wéhrend die
Zahlungsverkehrsprovisionen als Folge der fortlaufenden Anderungen der
Zahlungsgewohnheiten um 7 Mic EUR zurtickgingen, stiegen die Prov:tszonen aus dem
Wertpapier- und Depotgeschaft um 5 Mio EUR.

Die Steigerung der Sonstigen betriebliche Ertrige um 40 Mio EUR gegeniiber 2006 ist auf
Sonderfaktoren wie den Verkauf vod Immobilien sowie Ertrige aus Rechits- und
Steuerverfahren zuriickzufithren.

Der Verwaltungsaufwand stieg gegeniiber 2006 um 23 Mio EUR bzw. 4,8 % und betrug 2007
506 Mio EUR. Der Personalaufwand erhohte sich im Vergleich zum vorangegangenen Jahr
um 17 Mio EUR oder 5,8 % auf 312 Mio EUR. Wesentlicher Sonderfaktor war die Anderung
der Parameter fiir die Berechnung der Pensionsriickstellung. Der Sachaufwand stieg moderat
um 6 Mio EUR oder 3,1 % auf 194 Mio EUR. Dafiir waren vor allem héhere
Werbeaufwendungen im Zusammenhang mit dem neuen Erscheinungsbild der BAWAG
P.S.X. ausschlaggebend.
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Die Abschreibungen und sonstigen betrieblichen Aufwendungen nahmen 2007 um 18 Mio
EUR zu, bedingt durch Sondereffekte aus dem Immobilienverkauf.

Per Saldo betrugen die Betriebsertriige im Jahr 2007 774 Mio EUR und die

Betriebsaufwendungen 591 Mio EUR. Daraus errechnet sich ein Betriebsergebnis von
183 Mio EUR, das um 27 Mio EUR unter dem Vorjahreswert liegt. Beriicksichtigt man
allerdings die angefithrten Einmaleffekte, blieb das Bctnebsergebms der BAWAG P.S K.

weitgehend konstant.

Die Kredxtnsl.kovorsorge betrug im Berichtsjahr 76 Mio EUR und war damit um 85 Mio EUR
geringer als im Vorjahr, da 2007 keine hohen Kreditrisken schlagend wurden. Nach dem

Wegfall der Haftung der Republik Osterreich waren Wertberichtigungsdotationen in Héhe
von 600 Mio EUR notwendig. Dieser Aufwand wurde durch einen Gesellschafterzuschuss der
neuen Eigentiimer in gleicher Héhe ausgeglichen, der ebenfalls in dieser Position gezeigt

wird.

Das Bewertungs- und VerduBerungsergebnis Wertpapiere wurde im Jahr 2007 mit
-45 Mio EUR ausgewiesen und lag damit auf Vorjahresniveau.

Das Beweztuﬁgs- und Ver#uBerungsergebnis Finanzanlagen in Héhe von -133 Mio EUR
enthélt Sondereffekie aus dem Verkauf von Immobilienfirmen, Veri#uBerungsverluste von
Wertpapieren des Anlagevermdgens sowie das Impairment von strukturierten Produkten im

Anlagevermdgen.

Die Steuerertriige in Hohe von 86 Mio EUR entstanden aus der Stellung der BAWAG P.S.K.
als Gruppentriger der Steuergruppe. Damit konnte die BAWAG P.SK. den Riicklagen im

Berichtsjahr 15 Mip_ EUR zufithren.

Eigenmittel nach § 23 BWG

in Miffionen Eurc 31.12.2007 31.12.2006
Gezeichnetes Kapital 250 250
Riicklagen aus der Brtragskraft 711 696

{ Kapitalriicklagen 758 758
Abzugsposten -151 -158
Kernkapital (Tier ) 1.568 1.546
Kemkapitalquote . 7,1% 5,9%
Ergénzende Elemente (Tier ID) 1.097 1.215

-| Anteilsrechte nach § 23 (13) BWG 9] _50
Anrechenbare Eigenmittel 2.574 - 2711

| Eigenmittelquote 11,7% 10,4%

"| Vorhandenes Tier [II 36 43
Eigenmittel 2.610 2.754
Erforderliche Eigenmittel _ 1.870 2.125
Eigenmitteliberschuss 740 629
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Nicht finanzielle Leistungsindikatoren

Corporate Governance

Die Verbesserung und der Ausbau der Corporate Governance waren ein Schwerpunkt der
Tatigkeit des neu gewdhlten Aufsichtsrates und des neuen Vorstandes im zweiten Halbjahr
2007. '

Im Aufsichtsrat sind unabhiingige, hochrangige Experten vertreten, die eine Anderung der
Geschiftsordnung des Aufsichtsrates initiiert und auf Basis ihrer internationalen Erfahrung
maBgeblich mitgestaltet habén. In der Neufassung der Geschéfisordnung wurden die ab
1.1.2008 geltenden Anderungen des BWG bereits vorweg genommen. Einen besonderen
Stellenwert in der Arbeit des Aufsichtsrates nimmt der Pritffungsausschuss ein, dessen
Tatigkeitsbereich und Befugnisse wesentlich erweitert wurden. In mindestens vier Sitzungen
pro Jahr berichtet der Vorstand dem Priifangsausschuss iiber alle Risikoaspekte der Bank
sowie liber Compliance-Themen. Der Pritfungsausschuss beschiftigt sich zudem intensiv mit
den internen Kontrollsystemen und arbeitet mit den Wirtschafts- und Bankpriifern ebenso eng
zusammen wie mit der internen Revision. Darilber hinaus wurden ein Kreditausschuss, ein

- Nominierungsausschuss sowie ein Vergiitungsanschuss geschaffen.

. Der Vorstand initijerte 2007 strukturelle Anderungen, um die Organisation an die
Erfordernisse eines modemnen Risikocontrollings anzupassen. Dafiir wurden unter anderem
die Bereiche Operationelles Risiko und Risikoreporting geschaffen. Der Vorstand befasst sich
mindestens einmal pro Monat mit dem aktuellen Risikoprofil. Zudem wurde das Asset
Liability Committee (ALCO) neu konstituiert, welches zamindest zweimal monatlich
zusammentritt, Dariiber hinaus wurden ein Vorstandsansschuss fiir die Steverung des
Privatkundengeschifts, ein Ausschuss fiir die Backofficebereiche sowie ein Governance &

. Controll-Committee gegriindet. Eine eigene Stabsstelle beschaftigt sich mit Notfalls- und
Geschiiftsfortfithrungsaspekten der Bank.

Konsequenterweise wurde im Jahr 2007 auch damit begonnen, die Kompetenz- und
Pouvoirordmmg des Unternehmens, das zentrale Regelwerk fiir alle Mitarbeiter des Hauses,
zu iiberarbeiten und zu vereinfachen. Die Anderungen zielen unter anderem darauf ab, den
Entscheidungstrigern in nachgelagerten Managementebenen einerseits mehr Befugnisse
einzurdumen, gleichzeitig jedoch auch klare Richtlinien fiir die tagliche Arbeit zu schaffen.

Bereits im Jahr 2006 hat sich die BAWAG P.S.K. freiwillig dem fiir bérsenotierte
osterreichische Unternehmen geltenden Corporate Governance Kodex unterworfen. Die
Einhaltung wurde im Jahr 2007 durch unabh&ngige Dritte Giberpriift. Erfreuliches Ergebnis ist,
dass alle wesentlichen Bestimmungen des Kodex - soweit sie vor dem Hintergrund der
geschlossenen Altiondrsstruktur anwendbar sind - ibermommen wurden.

Im Rahmen der Compliance existiert ein fiir alle Mitarbeiter verpflichtender Code of
Conduct, welcher unter anderern Richtlinien fiir geschiftliches Verhalten und
Kundenbetreuung, Regelungen im Fall von Interessenskonflikten sowie fiir die Vorbeugung
von Markimissbrauch und Geldwischerei enthilt. Daneben besteht eine Betriebsvereinbarung
iber eigene Geschifie von Mitarbeitern. ' .

Corporate Social Responsibility

2007 hat der Vorstand der neuen BAWAG P.S K. beschlossen, die soziale Verantwortung zu
‘einem zentralen Bestandteil der Unternehmensphilosophie zu machen. Zu diesem Zweck
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ernannte der Vorstand eine Beaufiragte fiir Corporate Social Responsibility (CSR) und
richtete eine entsprechende Stabstelle ein, die direkt dern Generaldirektor unterstellt ist.

Dabei kann die BAWAG P.S.K. auf bereits bisher bestehende Einrichtungen und Angebote
zufbauen, die unter Corporate Social Responsibility zu subsumieren sind. So bietet die
BAWAG P.S K. etwa zur Unterstiitzung von Blinden und Sehschwachen Kontoausziige in
Brailleschrift an. Einzelne Schaltermitarbeiter sind in der Gebérdensprache ausgebildet und
kénnen gehdrlose Personen in finanzielten Belangen beraten. Die BAWAG P.S K. hat als
erstes dsterreichisches Bankinstitut das Giitesiegel ,,Web barrierefrei” erhalten. Die PSK
Bank verfligt traditionell dber Geschéftsverbindungen zu Sozial- und Hilfsorganisationen in
Osterreich und hat sich auf die Spendenabwicklung spezialisiert. Die guten Kontakte zu Non-
Profit-Organisationen werden fiir aktive Dialoge genutzt. Zudem unterstiitzt die BAWAG
P.S.K. laufend diverse soziale Projekte.

Die Aus- und Weiterbildung der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter geniefit hohen Stellenwert.
Im Sinne der strategischen Neuausrichtung erweiterte die BAWAG P.S.K. das breit

( gefiicherte Bildungsprogramm 2007 um Seminare zur Verbesserung der ,,Sales and Service
Kultwr*“. Um ench Fithrungspositionen intern besetzen und den Mitarbeitern und
Mitarbeiterinnen Aufstiegschancen préisentieren zu konnen, legt die Bank grofles Augenmerk
auf die Fiihrungskrifteentwicklung. Jungen Menschen bietet die BAWAG P.S K. durch ihr
umfassendes Lehrlingsprogramm eine fundierte Ausbildung. Im Berichtsjahr absolvierten 26
Lehrlinge in der Wirtschaftskammer ihre Lehrabschlusspriifung, ein weiterer Lehriing
erreichte beim Berufswettbewerb in Wien den ersten Platz in der Kategorie
,Tinanzdienstleistung". . '

Die BAWAG P.SX. ist bestrebt, ihre Produkte verstarkt auf soziale und
Umweltverantwortung auszurichten. Als Beispiele sind hier die ,klima:aktiv Finanzierung*,
der Investmentfonds “Oko Sozial Stock™ und das , Klimaschutz Garant Zertifikat“ zu nennen.

Im Dezember 2007 wurde ein Menschenrechtsprojekt zum Thema Anti-Diskniminierung
gestartet. Zudem trat die Bank dem Verein respACT bei, dessen Mitglieder sich zur
Verbindung von marktwirtschaftlichem Denken und Handeln nach 6kologischen und sozialen
Kriterien bekennen, Im Jahr 2008 wird die BAWAG P.S K. den ersten Corporate Social
Responsibility Report nach den Richtlinien der Global Reporting Initiative veroffentlichen.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Vorstand

Am 1. Janner 2008 iibernahm David Roberts die Funktion des Vorstandsvorsitzenden der
BAWAG P.S.K. von Ewald Nowotny, der diese Funktion mit Ende 2007 zurlickgelegt hatte
und mit Jahresbeginn 2008 einen Sitz im Aufsichtsrat ibernahm. David Roberts ist fiir das
Retail-Geschaft zustéindig. Stephan Koren wurde, ebenfalls per 1. Janner 2008, zum
stellvertretenden Vorstandsvorsitzenden bestellt. Jochen Bottermann {ibernghm im Februar
2008 die Funktion des Chief Risk Officers von Bardo Akay, der sein Vorstandsmandat aus
familidgren Griinden zuriicklegte. Zuvor war Jochen Bottermamn fiir das Mid-Market-Segment
verantwortlich. Herbert Legradi beendete sein Vorstandsmandat,
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Anderungen im Beteiligungsportefeuille

Die im Dezember 2007 durch Vertragsunterzeichnung erfolgreich abgeschlossenen
Verkaufsverhandlungen der Beteiligung an der Klavierfabrik Bdsendorfer sowie am
Fernsehsender ATV wurden nach Vorliegen der erforderlichen Genebmigungen im Jénner
2008 mit dem Closing der Transaktionen abgeschlossen.

Die Verkaufsprozesse der Beteiligungen an der slowakischen Istrobanka sowie an der
BAWAG Bank CZ in Tschechien wurden im Schlussquartal 2007 begonnen. Wahrend der
Verkauf der BAWAG Bank CZ noch nicht abgeschlossen ist, wurde im Mzrz 2008 mit der
belgischen KBC Bank NV ein Kaufvertrag hinsichtlich der Ubernahme von 100 % an der
Istrobanka unterzeichnet. Bei dieser Transaktion wurde die Istrobanka mit 350 Mio EUR
bewertet; das entspricht demn 3,5-Fachen des Buchwertes. Der Vertrag muss noch durch die
Aufsichtsbehbrden (Slowakische Nationalbank, Osterreichische Finanzmarktaufsicht,
Kartellbehorden) genehmigt werden. Mit dem Closing ist spitestens im dritten Quartal 2008
zu rechnen.

PlangemdR wurde im Janner 2008 mit dem Verkauf eines zweiten Immobilienpakets
begonnen. Der Abschluss dieser Transaktion ist fiir das zweite Quartal 2008 vorgesehen.

Rechtliche Aspekte

Im Mai 2006 und danach hatte die BAWAG P.S K. in Sachen Refco ausfiihrliche
Vergleichsverhandlungen mit dem Gléubigerausschuss, den Aktiondren und Inhabern von
Wertpapieren, dem US-amerikanischen Justizministerium, sowie der US-amerikanischen
Wertpapier- und Borsenaufsichtsbehdrde abgeschlossen. Dabei konnten zahlreiche anhingige

- sowie potenzielle Forderungen gegen sie in Verbindung mit den Geschéften des fritheren
BAWAG P.S K.-Menagements mit Refco beigelegt werden.

Im Mérz 2008 kiindigten die Liquidatoren von SPhinX Funds, einer Gruppe von Hedgefonds
nach dem Recht der Cayman Islands, eine Klage gegen mehr als 50 Parteien an, unter ihnen
anch die BAWAG P.S.K. Darin wird versucht, diese fiir die Geschéfte von SPhinX mit Refco
haftbar zu machen. SPhinX stand in langjéhrigen Geschifisbeziehungen mit Refco und
schloss im April 2006 einen Vergleich mit Refco Capital Markets (RCM). Die BAWAG
P.S.K. bestreitet die in der Klage erhobenen Behauptungen und wird sich mit allen Mitteln
verteidigen. '

Zahlungsverkehr

Am 28. Janner 2008 startete der Einheitliche Euro-Zahlungsverkehrsraum (Single Euro
Payments Area, SEPA), an dem vorerst 31 Launder teilnehmen. Durch SEPA soll das
bargeldlose Zahlen in Europa mittelfristig so einfach, sicher und effizient werden wie es heute
innerhalb der einzelnen Staaten ist. Die BAWAG P.SK. war zum Zeitpunkt der Einfiihrang
der ersten einheitlichen Zahtungsverkehrsinstrumente SEPA-fit und fiihrt bereits erfolgreich
SEPA-Uberweisungen durch.

Marktbedingungen

Keine Bank bleibt von den aktuellen weltweiten Turbulenzen auf den Finanzmérkten

. unberiihrt. Die BAWAG P.S.K. verfolgt die Vernderungen der Marktbewertung von
Investments {iberall dort, wo ein solcher Markt existient, und vergleicht diese mit unabhiingig
davon durchgefiihrten Analysen der Fundamentalwerte, basierend auf prognostizierten Cash
Flows und der zugrunde liegenden Kreditwiirdigkeit. Zusitzliche Belastungen im Jahr 2008
aus der Anderung von Marktwerten kdnnen nicht ausgeschlossen werden. Die Finanzkraft des
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Konzems und die aktuelle Ertragsdynamik stimmen jedoch zuversichtlich, dass die BAWAG
P.SK. in den kommenden Monaten weiterhin erfolgreich sein wird.

RiSiI_(obericht '

Einfilhrung und Uberblick

Die BAWAG P.S K. ist auf Grund ihres Einsatzes von Finanzinstrumenten folgenden Risiken
ausgesetzt:

* Kreditrisiko

= Marktrisiko

» Liquidititsrisiko
Operatiopelles Risiko
Beteiligungsrisiko

Der vorliegende Risikobericht informiert tiber die Positionierung der BAWAG P.S.X.
gegeniiber jedem Einzelnen der oben genannten Risiken.

Risiko-Management — Risikoorganisation

Die Verantwortung fiir die vom Aufsichtsrat zu genehmigende Risikostrategie der BAWAG
P.S.K. liegt beim Gesamtvorstand der BAWAG P.S K.. Die Vorgaben zum
Risikomanagement werden in Risikohandbiichern und Arbeitsrichtlinien festgehalten. Fiir die
Identifizierung und Analyse jener Risiken, denen die BAWAG P.S K. ausgesetzt ist, sieht die
Firmenpolitik die Einziehung von Risikolimits und Kontrollen sowie ein entsprechendes
Monitoring der Einhaltung der Limits, und gegebenenfalls die Sicherstellung geeigneter
Mafnzhmen vor. Das Monitoring des Risikos erfolgt mittels monatlicher Vorlage des
Risikoberichtes an den Gesamtvorstand. ;

Die risikopolitischen Vorgaben sowie die Risikosysteme werden regelméfBig dahingehend
iiberpriift, ob sie den gednderten Marktbedingungen, wie auch den Verinderungen im
Angebot von Produkten und Dienstleistungen entsprechen. Die BAWAG P.S K. arbeitet in
einem disziplinierten und konstruktiven Umfeld der Risikoiiberwachung, in dem sich alle
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter ihrer Funktionen und Pflichten bewusst sind.

Nach dem Wechsel des Eigentiimers der BAWAG P.S.K. wurde das Risikomanagement der
Gruppe weiter ausgebaut. Um den spezifischen Risikoarten gerecht zu werden, wurde die
Strukiur des Risikomanagements grundlegend neu ausgerichtet. Im Zuge dieses Prozesses
wurden zusitzliche Risiko Management Bereiche gegriindet, die entsprechend personell
ausgestattet wurden:

Die Risikomanagement-Organisation umfasst die folgenden Bereiche:
= Corporate Risk Management '
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Retai] Risk Management
Market Risk

Operational Risk

Risk Sciences

Workout Group

s Risk Repor’ang

. Spezifische Risiken der BAWAG P.S.K.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko ist das Risiko eines finanziellen Verlusts fiir den Fall, dass ein Kunde oder
Kontrahent eines Finanzinstruments seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt.
Dieses Risiko ergibt sich hauptsiichlich aus Krediten und Barvorlagen der Gruppe an Kunden
- und Banken sowie aus zu Anlagezwecken gehaltenen Wertpapieren. Im Rahmen des
Risikomanagements berlicksichtigt und konsolidiert die BAWAG P.S XK. alle Kredit-
risikokomponenten und -aggregate wie das Ausfallrisiko einzelner Schuldner, das
Linderrisiko und das Branchenrisiko.

Im Retail- Segmcnt erfolgt die Evaluierung der Kredltwurdxgkext der Kunden anfanghch durch
ein Antrags-Scoring, mit dessen Hilfe die finanzielle Situation der Kunden analysiert wird.
Zusatzlich wird sechs Monate nach Ertffnung eines Kontos ein Verhaltens-Scoringprozess
eingeleitet, in dessen Rabmen der Kunden anhand ihres Jewexhgen Kontoverhaltens einer
bestimmten Risikokategorie zugeordnet werden. :

Fiir die Mehrzahl der Kommerzkunden der BAWAG P.S K. liegt kein Rating von externen
Rating-Agenturen vor. Bevor neue Risiken Gbernommen werden (bzw. die bestehenden
Positionen ausgeweitet werden), wird eine Bonititsanalyse des Kreditnehmers im Rahmen
eines vordefinierten, internen Rating-Verfabrens durchgefithrt, Diese beruht bei Corporates
auf einer Reihe quantitativer und qualitativer Faktoren und fithrt zu einer Schitzung der
Ausfallswehrscheinlichkeit des Kunden, der darauthin einer bestxmmten Risikokategorie
zugeordnet wird.

Alle Risikokomponenten auBerhalb des Privatkundensegments werden innerhalb der
BAWAG P.S K. mithilfe einer spezifischen IT-Anwendung auf Kunden- und
Kundengruppenebene aggregiert. In Abhingigkeit von der Risikoklasse und der
Gesamtforderungshéhe und der unbesicherten Forderungshohe bestehen Berichtspflichten an
* .den Vorstand und an den Aufsichtsrat, um Klumpenrisiken auf Kunden(gruppen)ebene
aufzuzeigen.

Portfolioentwicklung 2007

Das Kreditportfolio der BAWAG P.S K. war im Laufe des Jahres 2007 deutlichen
Versnderungen unterworfen. Dafiir waren hauptsachlich Riickzahlungen von Forderungen
gegeniiber dem fritheren Eigentiimer, Tilgungen von Darlehen der Republik Osterreich und
der Verkauf von nicht zum Kerngeschéft gehdrenden Beteiligungsunternehmen '
hauptausschiaggebend.

Im Jahresverlauf 2007 sanken die nsﬂcogewxchteten Aktiva ohne Handelsbuchunterlegung auf
EUR 20.733 Mio EUR (Stand Ende Dezember 2007) und werden infolge des Umstiegs auf
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. die Kapltalunterlcgung nach dem Standardansatz gemaB Basel II ab Januar 2008 nochmals
deutlich zuriickgehen.

Forderungsbestand {ohne ABS/strukturierte Kredite) in Risikoklassen

RISIKOKLASSE

n.r. 1,01%

RK 1 28,36%

RK 2 18,89%

RK 3 21,55%

RK 4 16,94%

RK 5 4,74%

RK 6 1,99% .,
= RK 7 3,43% “-

RK S8 3,09%

Forderungsbestand (ohne ABS/strukturierte Kredite) in GroRenklassen

In Tsd Euro / Anzahl Kunden
> 1.000 1.349
> 5.000 . 478
>20.000 140
> 50.000 72
>100.000 65
> 500.000 5

Fbrderungsbestand (ohne ABS/strukturierte Kredite) in Regionen

( Osterreich 64,88%
Westeuropa 27,89%

CEE 5,73%

Somnstige 0,87%
Nordamerika 0,51%
Fernost/Pazifik 0,12%

100,00%

Gefahrdete Kredite

Gefihrdete Kredite sind Kredite, fiir die anzunehmen ist, dass deren Kreditnehmer wihrend
der Restlaufzeit wahrscheinlich picht in der Lage sein wird, allen Zahlungsverpflichtungen
nachzukommen. Die BAWAG P.S.K. bildet daher Vorsorgen fiir Wertminderungsverluste,
die ihrer Schatzung der eingetretenen aber noch nicht bekannten Verluste in ihrem Kredit-
portfolio entsprechen. Die Hauptkomponenten sind
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o  Wertberichtigungen, die auf Einzelkontoebene auf der Basis der Einschéitzung des
Bereiches Kreditrisiko unter der Verantwortung des Bereiches Workout manuell
gebildet werden. :

o Wertberichtigungen, die im Fall unbezahlter Raten, Girokontoiberziehungen von
mehr als 90 Tagen sowie fiir Konten, die zur Betreibung an den Bereich Workout
iibergeben wurden, automatisch durch das Kernbanksystem gebildet werden.

Uberfillige Kredite ohne Wertberichtigung

Keine Wertberichtigungen werden filr liberféllige Kredite pebildet, wenn kein Zweifel iiber
die Kreditwiirdigkeit des Schuldners besteht, ausreichende Sicherheiten bestehen oder die
Betreibung der geschuldeten Betrige bereits soweit fortgeschritten ist, daB der Eingang der
geschuldeten Betriige unmittelbar bevorsteht.

Sicherhelten

Im Konzern-Sicherheitenhandbuch sind alle Arten von Sicherheiten aufgelistet. Fir jede
Sicherheitenart sind vorsichtige Belehnwertfaktoren definiert, die festlegen, mit welchen
Abschlagen Sicherheiten angerechnet werden.

Workout

Der Bereich Workout wurde durch die Zusammenfithrung verschiedener Gruppen aus der
Sondergestion, dem Privatkredit-Risikomanagement und der Rechtsabteilung neu geschaffen.
Der Bereich untersteht organisatorisch direkt dem Chief Risk Officer und ist fiir die
Betreuung jener Kunden verantwortlich, deren Bonitiit sich unter ein gewisses Risikonivean
verschlechtert hat, Vorrangige Ziele sind, zum einen die Verluste aus Kreditgeschiiften
moglichst gering zu balten und zum anderen das Maximum an eventuellen
Betreibungserldsen zu realisieren, Dafiir bieten sich verschiedene Méglichkeiten an: eine
Neugestaltung der vertraglichen Vereinbarungen, Umschuldungen einschlieBlich einer
vollstandigen oder teilweisen Debt-Equity-Umwandlung oder die VeriuBerung von Krediten
am Sekunddrmarkt. Der Bereich Workout ist in der BAWAG P.S K. zudem fiir die
Bestimmung von adquaten Wertberichtigungen fiir Kredite zustindig.

Friihzeitiges Erkennen von Bonitdtsdnderungen

Aushaftende Positionen von Kunden, deren quitﬁt sich verschlechtert, werden mittels einer
sogenannten “Watch List” tiberwacht und bei Uberschreiten eines festgesetzten Volumens je
Risikoklasse dem Vorstand und Aufsichtsrat berichtet. '

Strukturiertes Kreditportfolio

Zum Wertpapierportfolio det BAWAG P.S.K. zhlt ein Portfolio von strukturierten
Kredittiteln. Fir strukturierte Kredittitel, filr die kein aktiver Markt besteht, werden die Fair
Values durch ein von der BAWAG P.S K. entwickeltes Cashflow-Modell zur Bewertung
strukturierter Kreditanlagen (ABS und CDOs von ABS) ermittelt. ’

Eine Wertminderung der zugrundeliegenden Positionen, mangelnde Marktliquiditit und die
Strukturierungen der Positionen fiihrten zu einem Riickgang des Marktwerts vieler
Positionen.
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Marktrisiko

Das Marktrisiko ist des Risiko eines Verlusts infolge offener Risikopositionen im Markt und
einer ungiinstigen Entwicklung der Marktrisikofaktoren (Zinssitze, Wechselkurse, Aktien-
kurse, Volatilititen). Ein Markirisiko kann im Zvusammenhang mit Trading- und Nicht-
Trading-Aktivititen auftreten.

In der BAWAG P.S.K. wird besonderer Wert auf die Identifikation, Bewertung, Analyse und
das Management-des Marktrisikos gelegt, das fiir alle Marktrisiken auf Gruppenebene dem
Bereich “Market Risk™ obliegt.

Das Marktrisiko wird durch die vom Vorstand der BAWAG P.S.K. genehmigten
Markirisikolimits, bestehend aus VaR-, Sensitivitits-, Volumens- und Worst-Case-Limits,
begrenzt.

Im Rahmen des Risikomanagements wird der Vorstand von der Marktrisikoposition, der
Limit-Ausniitzung und der Gewinn- und Verlustsituation fiir das Handelsbuch tiglich und
monatlich verstindigt. ;

Alle Strategien, Organisationsverfahren, Grundsitze des Rlsﬂcoma.nagements und Ristko-
Monitorings sowie die vom Vorstand genchmlgten Marktrisikolimits werden in einem
gruppeninternen Marktrisikohandbuch und einem speziellen “BAWAG P.S. K
Trcasury/Capltal Markets Handbuch” ausgewiesen.

Das Marktrisiko im Handelsbuch

Marktrisiken des Handelsbuchs 'w'erden mit dem VaR-Ansatz unter Verwendung eines
internen Modells bewertet, das 1998 vom Finanzministerium genehmigt wurde und fiir das
die Oesterreichische Nationalbank ein positives Experténgutachten abgegeben hat,

Somit wird der Value-at-Risk (linearer VaR und nicht linearer Gamma- und Vega-VaR) fir
alle Tradmgposmonen (Aktien, Beteiligungen, FX) bei einer Wahrscheinlichkeit von 99
Prozent mit einem Vananz—/K.ovananzansaIz und einer ein- und einer zehntigigen Haltedauer
berechnet.

Diese potenziellen, vom internen Modell prognostizierten Verluste werden zur Uberpriifung
der Modellqualitit mit den Ergebnissen einer Monte Carlo- Simulation verglichen.

Die Ergebnisse des internen Modells werden flir die interne Risikokontrolle (1 Tag
Haltedauer, 99 Prozent Konfidenzintervall) und fiir das externe, von der Finanzaufsicht
vorgegebene Meldewesen (10 Tage Haltedauer, 99 Prozent Konfidenzintervall) berechnet,
wobei der bestmggliche Multiplikator von “3” laut Definition des Finanzministeriums zur
Berechnung der Handelsbuch-Marktrisikokapitaterfordernisse herangezogen wird.

Am 28. Dezember 2007 wurde der VaR (inklusive Gamma- und Vegarisiko) fiir die
aufsichtsrechtliche Meldung auf Basis eines Konfidenzintervalls von 99 Prozent und einer
Haltefrist von 10 Tagen mit 3,4 Millionen Eiro berechnet (Stand 29.12.2006: 2,5 Mio EUR).

Das Ergebﬁis des aggregierten VaR, das den Diversifizierungseffekt berticksichtigt, weicht
von der Summe der einzelnen VaR-Ergebnisse. der Ristkokategorien wie folgt ab:
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Internes Ristkocontrolling VaR (89 Prozent, 1 Tage Haltedauer) 2007, in Mio EUR

Risikokategorie Minimum  Wlaximum  Durchschnitt 28.12,2007
Wechselkursrisiko 0,17 0,88 0,45 0,81
Zinsrisiko 0,31 | 1,04 0,58 0,44
Gesamt unkorréliert 0,58 1,63 1,03 1,25
Gesamt (mit .

Korrelationen) ‘ 0,49 1,44 0,90 1,06
Diversifizierung n.a. n.a. -0,13 -0,19

Da minimale, maximale bzw. durchschnittliche Risikokennzahlen in den spezifischen Risikokategorien an
unterschiedlichen Handelstagen aufireten kinnen, ist eine Aggregation der Werte nicht znl4ssig,

Zur Validierung der Performance des Modells erfolgt ein tigliches Backtesting, in dessen
Verlauf der VaR (1 Tag Haltefrist) mit der effektiven Verinderung des Marktwerts am
nichsten Tag verglichen wird. Uberschreitet ein negatives Vergleichsergebnis die VaR-Zahl,
wird es als “Ausnahme™ identifiziert. In der BAWAG P.S.K. wurden im Beobachtungszeit-
raum von 250 Tagen drei Ausnahmen identifiziert, was die hohe Qualitét des Modells
bestitigt.

Folgendes Diagramm stellt den Vergleich der tiglichen VaR Werte mit den Backtesting
Ergebnissen (Delta) des Handelsbuchs dar:

- VaR (89 Prozent, 1 Tag Haltefrist) im Vergleich zum Defta des Gegenchecks 2007
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Als RisikomaB quantifiziert der ,,Value at Risk“ den potenziellen Verlust unter normalen
Marktbedingungen. Die VaR-Methode basiert auf der Annahme, dass die Preisdaten aus der
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jiingeren Vergangenheit zur Prognose kimftiger Marktereignisse herangezogen werden
konnen. Weichen die kiinftigen Marktbedingungen erheblich von fritheren Marktentwicklun-
gen ab, kann das mittels VaR prognostizierte Risiko entweder unter- oder iiberschitzt werden.
Es ist nicht beabsichtigt, Verluste im Zusammenhang mit unerwarteten Marktentwicklungen
zu bewerten. Diese Bewertung ist Aufgabe zusatzlich durchgefithrter Stresstests. Im Zuge-
derartiger Stresstests wird das Handelsbuch einer Belastung durch Szenarien ansgesetzt, die
extreme Marktbedingungen simulieren, welche durch das Konﬁdenmntervall nicht abgedeckt
werden.

Dabei sind zeitbasierte und gelegenheits- bzw. ereignisbasierte Stresstests zu unterscheiden,
waobei statistische Methoden (unterschiedliche Korrelationen, héheres Konfidenzniveau etc.)
und extreme Marktbewegungen von Risikofaktoren (Aktienkurse und Indexpreise, Zinssttze,
Wechselkurse, Volatilititen) angenommen und zur Bewertung herangezogen werden. Das
Asset Liability Committee (ALCO) unter der Leitung des Bereiches Capital Markets wird
iiber die Ergebnisse der Stresstests informiert.

Marktrisiko im Bankbuch

Das Zinsrisiko im Bankbuch wird als jener Verlust gemessen, der sich aus
.Nettovertinderungen des Verm&genswerts und der kiinftigen Entwicklung des
Nettozinsertrags infolge von ungiinstigen Zinsentwicklungen ergibt.

Das Asset Liability Committee der Bank hat dem Bereich Treasury Zinsrisikolimite zugeteilt,
um das, hauptsichlich vom Kundenneugeschift ausgehende Zinsiinderungsrisiko zu managen.
Der Bereich Market Risk berichtet monatlich an das ALCO iiber die Limitansnﬁtzung und die
Verteilung der Risiken.

Das Asset Liability Committee setzt sich aus Treasury Chlef Financial Officer, Chief Risk
Officer und dem fiir Corporate Finance zustindigen Vorstandsmitglied zusammen. Es
beobachtet die Risikoentwicklung und diskutiert die Auswirkungen auf das Geschift der
Bank. Die Protokolle der ALCO-Sitzungen werden in den Vorstandssitzungen besprochen.

Fiir die Zinsrisikoanalyse werden alle verzinslichen Finanzinstrumente auf Basis ihrer

vertraglichen Zinsbindungsperioden den entsprechenden Time Buckets (im Fall fix und

variabel verzinslicher Finanzinstrurnente) oder diesbeziiglichen Annahmen (im Fall von s
Bodensatzbesifinden) zugewieser. "

Das Zinsrisiko wird anhand des PVBP-Konzepts gemessen. Der PVBP ist ein absohuter Wert,
der aus der Duration zinsbringendcr Finanzinstrumente abgeleitet ist. Er gibt die Veréinderung
des Neitobarwertes infolge einer Verschlebung der Marlch'endltekurven um einen Basxspunkt

(0,01 Prozent) in Geldeinheiten an.

Die folgende Tabelle stellt das Zinsrisiko der Gruppe zum 31.12.2007 anhand des PVBP-
Konzepts dar und zeigt, dass die BAWAG P.S.K. dem Risiko steigender Zinssétze ausgesetzt
ist. Die Verinderungen des Nettobarwerts aller Finanzpositionen im Bankbuch infolge einer
Verschiebung der Renditekurve um 1 Basispunkt werden den entsprechenden Time Buckets
wie folgt zugeordnet:
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PVBP der BAWAG P.S.K. zum 31.12.2007 in Mio EUR -

in 1.000 EUR <1d J-3  3d-BJ 5J-7J 7J - 104 >10J Total
Aktiva -482 -734 -1.026 -760 -320 -326 -3.648
Kredite -396 -268 -538 -230 -132 -171 -1.736
Werlpepiers -88 -487 -487 -531 -188 -155 -1.913
Verbindiichkelten 653 627 724 650 . 320 266 3.250
Einiagen C . 468 566 582 345 233 267 - 2.461
Eigene Emissionen 184 60 142 306 a7 -1 789
Off Balancg Sheet 68" 34 as7 7 8 161 - 177
Summe 31.12.2007 . 103 -73 55 -103 18 -221 224

Summe 31.12.2006 185 253 , 403 -676 - 147 607 -285

Zusitzlich zu den traditionellen Ansétzen der Bewertung des Zinsrisikos wird im Rahmen des
Internal Capital Adequacy Assessment Process (ICAAP) monatlich eine VaR-Berechnung auf
Konzemebene durchgefiihrt.

Die Aufstellung fitr Derivate zeigt einen Nettowert fiir alle Derivate im Bankbuch mit
Austahme von Swappositionen zur Absicherung eigener Enussmnen, die unter der Position
-Eigene Emissionen” ausgewiesen sind.

Fremdwah}ungsrssuko im Bankbuch

Die Hohe der offenen Fremdwihrungspositionen im Bankbuch der BAWAG P.S K. wird
durch geringe genehmigte Limite beschriinkt, wodurch ein vemachldssigbar geringes
Fremdwiahrungsrisiko im Bankbuch sichergestelit wird.

Die Einhaltung der Limite wird tigliche iiberwacht. Eine weitere Abstimmungsroutine gleicht
die offenen Fremdwahrungspositionen in den Treasury-Apphkatonen mit dem
Rechnungswesen ab und leitet im Falle von Abweichungen Analysen bzw. die ScbheBung der
Positionen ein.

Liquiditatsrisiko

Neben dem Risiko, dass alle Verbindlichkeiten bei deren Falligkeit abflieen
(Liquidititsrisiko im engeren Sinne) beinhaltet dieses Risiko auch die Gefahr, auf Grund einer
unerwarteten Situation nicht genfigend Liquiditit erhalten zu kénnen (Refinanzierungsrisiko).
Es beinhaltet auflerdem die Gefahr, dass Unternehmen infolge zu geringer Markttiefe oder
infolge méglicher Einbriiche oder Verluste auf den Mérkten ihre Positionen nicht auflésen
kénnen (Marktliquidititsrisiko).

Die Veriinderung der Eigentlimerstruktur im zweiten Quartal 2007 brachte einen erheblichen
Liquidittitszufluss fiir die BAWAG P.S.K. mit sich. Zus#tzlich bewirkten Tilgungen
Gffentlicher Forderungen und Verkaufserlose (z.B. Osterreichische Lotterien, diverse
Immobilien) einen weiteren Ausbau des bestehenden Liquiditatsiberhanges. Dank eines

verfeinerten Sicherheitenmanagements konnte die BAWAG P.S K. ihre Finanzierungsbasis
ausweiten.

Unter der Annahme einer Erhéhung der Bilanzsumme um 5 Prozent und einer vollstindigen
Riickfiihrung aller fiillig werdenden Verbindlichkeiten besteht fiir zumindest 12 Monate kein
Erfordemis, sich am Interbankenmarkt zu refinanzieren. So konnten die durch die Subprime-
Krise ausgeltsten Marktturbulenzen gemeistert werden, ohne Fazilititen der EZB in
Anspruch pehmen zu miissen.
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Das tigliche Liquidititsmanagement erfolgt im Bereich Treasury und untersteht dem Asset
Liability Management Committee, in dem die Brgebnisse von Stresstests und Szenarios
vierteljahrlich diskutiert werden. Die Szenarios bauven auf historischen Ereignissen,
Fallstudien und hypothetischen Modellen auf. Die Informationen werden in bestimmten
Fillen durch aktuelle Daten erginzt.

~ Beteiligungsrisiko

Das Beteiligungsrisiko umfasst mdgliche Marktwertverinderungen, mogliche
Abschreibungserfordemisse des Beteiligungsansatzes sowie eine geringe Profitabilitit der
nicht konsolidierten Beteiligungen, Alle Beteiligungen wurden daraufhin analysiert, ob sie
von strategischem Interesse sind und ob sie zum Kerngeschift der BAWAG P.S.K. passen.
Entsprechend den Ergebnissen wurden die Strukturen vereinfacht, und bestimmte
Beteiligungen, beispielsweise jene an den Osterreichischen Lotterien, an ATV, an
Immobiliengesellschaften und Bésendorfer wurden verkauft. BAWAG P.S.K. hat die Absicht
erklfirt, die OsttSchter Istrobanka in der Slowakei und BAWAG Bank CZ in der
Tschechischen Republik sowie die Schubhandelskette Stiefelkénig im Laufe des Jahres 2008
zu verkaufen.

Operationelles Risiko

Im Jahr 2007 wurde der Bereich Operational Risk eingerichtet. Zur Minimierung der Verluste
aus operationellen Risiken werden die Leiter der zustindigen Bereiche hinsichtlich der
moglichen Risikoquellen sensibilisiert. Dies geschieht durch die regelmiBige Verarbeitung
von Self Assessments.

Verluste aufgrund von schlagend gewordenen operationellen Risiken werden in einer zentral
verwaltete OP-Risk-Verlust-Datenbank erfasst und einer von sieben vordefinierten
Verlustkategorien zngeordnet. Die nachfolgende zentrale Analyse erméglicht die rechtzeitige
Feststellung von Klumpenrisiken, um zusétzliche Verluste vermeiden zu kénnen. Lassen sich
weitere Schadensfélle nicht ausschlieflen, werden geeignete Mafinahmen zur
Risikominimierung getroffen.

Aullerdem tragen konsistente Richtlinien iiber die Pouvoirs und ein risikoadéquates internes
Kontrollsystem einschliefilich computergestiitzter Plausibilititspriifunigen zum Ziel einer (
kontrollierten Risikosituation bei.

Die Umsetzung des Standardansatzes im operationalen Risiko wird konsequent fortgefiihrt.

Rechtsrisiko - Offene Rechtsverfahren

Am 30. April 2006 wurden die Vertrige mit den Vorstandsmitgliedern Mag. Peter Nakowitz,
Mag. Dr. Christian Bittner, Mag. Hubert Kreuch und Dr. Josef Schwarzecker aufgelost.
Dkfm. Johann Zwettler ist mit 31. Dezember 2005 zuriickgetreten. Aufgrund der straf-
rechtlichen Verfahren gegen diese Personen hat die Bank diverse Vergiitungszusagen
zuriickgezogen und geht auf Basis der vorliegenden Stellungnahmen ihrer Rechtsvertreter
davon aus, dass wesentliche Teile der laut Dienstvertrag grundsétzlich bestehenden
Anspriiche nicht mehr durchsetzbar sind. Fir Risiken aus diesen Anspriichen wurde eine
Riickstellung gebildet. Die theoretischen worst case Anspriiche ~ fiir den Fall, dass die
Meinung der Bank bzw. ihrer Vertreter letztlich nicht bestétigt wird — liegen bedeutend haher.

Im Frithjahr 2006 war die BAWAG P.S.X. im Zusammenhang mit der Insolvenz des US-
amerikanischen Brokerhauses Refco Gegenstand von Untersuchungen des U.S. Department
of Justice (DOJ) und dariiber hinaus mit Klagsandrohungen des Creditors Comittee der
unbesicherten Glaubiger aus der Refco-Insolvenz sowie dem Investor T.H. Lee konfrontiert.
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Die Bank hatte im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2005 insgesamt einen Betrag von
603,1 Mio EUR fir Risiken im Zusammenhang mit Refco-Klagen riickgestellt. Am 6. Juni
2006 wurde mit diesen (DOJ, Creditors Committee, T.H. Lee) ein Vergleich geschlossen,
welcher die Bank zu einer unbedingten Zahlung von 675,0 Mio USD verpflichtet. Dar{iber
hinaus wurde vereinbart, dass im Falle des Verkaufs der Bank zu einem Verkaufspreis iiber
1.800 Mio EUR weitere 30 % des Verkaufserlses, maximal Jedoch 200 Mio USD, als
bedingte Vcrglezchszahlung zu leisten sind.

Dieser Vergleich wurde am 11. September 2006 gerichﬂich bestﬁtig‘c und die Zahlung des
unbedingten Vergleichsbetrags in Hohe von 675,0 Mio USD wurde zur Génze (je 50 % an
Refco Group Ltd, LLC und das DOJ) von der BAWAG P.S.K. geleistet. Ebenso erfolgte eine
weitere Zahlung von insgesamt 200 Mio USD mit Closing des Kaufvertrags betrefferid die
Aktien der BAWAG P.S K. im Mai 2007.

Aufgrund des US-amerikanischen Rechtssystems besteht auf Basis dieses Vergleichs zwar
eine Einigung mit den Vertragsparteien, es ist jedoch nicht vollstindig ausgeschlossen, dass
einzelne weitere Parteien klagsweise Anspriiche gegen die BAWAG P.S K. erheben. Anfang
Miirz, 2008 wurde von Sphinx Gesellschaften beim Supreme Court of the State of New York
eine Klage gegen mehr als 50 Beklagte, darunter anch die BAWAG P.S.K., eingebracht, In
dieser Klage, die der Bank bisher nicht zugestellt worden ist, ist kein konkreter Klagsbetrag
genannt.

Am 26. Dezember 2006 trat die Restnﬂctﬁriemxig der Anspriiche aus dem Refco-Konkurs in
Kraft. Insgesamt wurden 331 Mio USD an Forderungen von Parteien angemeldet, die nicht
am Vergleich mit der BAWAG P.S K. teilgenommen haben. Die Bank geht davon aus, dass

aus diesen Anspriichen nur ein geringes Risiko droht.

Eine weitere urspriinglich angedrohte Klage von Global Management Worldwxdc L1m1ted
wurde der Bank zwar zugestellt, war zum Zeitpunkt ihrer Zustellung aber bereits durch eine
peue, iiberarbeitete Klage, in der die Bank nicht mehr als Beklagte erwiihnt wurde, itberholt,
Die Bank hat gegeniiber den Anwilten der Gegenpartei auf eventuelle Einwendungen
aufgrund von Verjdhrungsbestimmungen verzichtet.

Am 16. Janner 2007 wurden seitens des Anwalts von Gerard Sillam und des Masseverwalters
von Gerard Sillam rechtliche Schritte gegen die BAWAG P.S K. in Frankreich angedroht, die
sich auf eine von der Bank angeblich getafigte falsche Auskunft hinsichtlich der Beteiligung
an Refco gegentiber Herm Sillam beziehen. Die Bank erachtet das Risiko aus diesen
Anschuldigungen als gerng.

Die Bank hat in diesem Zusammenhang auch mehrere Schreiben der mit der Vertretung der
BAWAG P.S.K. in dieser Causa befassten US-amerikanischen Anwiilte sowie schriftliche
Stellungnahmen der Rechtsabteilung der Bank eingeholt. Die Bank geht davon aus, dass sie
mit den per 31.12.2007 bestehenden Ritckstellungen das Auslangen finden wird.

BAWAG P.S.K.-Sicherungsgesefz und Biirgschaftsvereinbarung

Die BU Kommission bat in Zusammenhang mit der Biirgschaft der Republik Osterreich, die
diese im Juni 2006 zugunsten der BAWAG P.S K. Gbernommen hatte, mit Entscheidung vom
22.11.2006 ein formliches Verfahren eingeleitet, in dem die Zuliissigkeit dieser
Haftungsitbernahme gepriift wurde.

Am 27.6.2007 hat die EU Kommission entschieden, dass die staatliche Beilhilfe, die
Osterreich fitr die Umstrukturierung der BAWAG P.S X. in Form einer iibernommenen
Bundeshaftung fiir einen Gesamtbetrag von 900 Mio EUR gewihrt hat, mit dem
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Gemeinsamen Markt vereinbar ist, sofem bestimmte Bedingungen und Auflagen erfiillt
werden. Diese Auflagen sind erfiillt worden und werden ebenso in Zukunft erfiillt werden.

Risikoausblick 2008

Die Unsicherheit tiber die weltweite Wirtschaftsentwicklung hat in der zweiten Hilfte des
Jahres 2007 eine Liquiditéts- und Kreditkrise ausgelsst. Die Abschwichung der US-
amerikanischen Wirtschaft hat teilweise auf Europa tibergegriffen und bewirkte eine
Verschlechterung der Konjunkturerwartungen. Die Akfienmérkte haben darauf duflerst volatil
reagiert, wobei insbesondere der Finanzsektor auf Grund hoher
Wertberichtigungserfordemisse, beschrankter Wachstumsaussmhten und stark gestiegener
Refinanzierungskosten betroffen war.

Zusammen mit diesen Enthcklungen sind die Risikoaufschlage in allen Wirtschaftssekioren
gestiegen, wobei sich diese Tendenz zu Beginn des Jahres 2008 sogar noch verstérkt

fortgesetzt hat. Der iTraxx Europe, ein Index, der die durchschnittliche Zinsmarge von 125
gleichgewichteten europ#ischen Unternehmen widerspiegelt, ist von 51 Basispunkten Ende ¢
2007 auf ungefihr 130 Basispunkte Ende Februar 2008 angestiegen. Im Gegenzug haben
europdische Aktien iiber 15 % ihres Wertes eingeb{iBt, worin sich die Erwa:tung weiterer

negativer Marktentwicklungen reflektiert.

Die BAWAG P.S.K. ist mit threr sehr guten Kapitalausstattung und einer starken
Liquiditéitsposition gut auf das Jahr 2008 vorbereitet. Dariiber hinaus sichert die Fokussierung
auf den inlandischen Markt, der bisher nur geringfiigige Riickgéinge verzeichmete, ein solides
Kreditportfolio. Nach Abschluss des laufenden Verkaufsprozesses der meisten MOEL-
Aktivititen der BAWAG P.S.K. (Istrobanka in der Slowakei und BAWAG Bank CZ in der
Tschechischen Republik) sollte die Bank auch gut gegen etwa1ge zukiinftige Probleme im
mittel- und osteuropaischen Raum abgesichert sein.

Keine Bank bleibt von den aktuellen weltweiten Turbulenzen auf den Finanzmérkten

unberithrt. Die BAWAG P.S.K. verfolgt die Verinderungen der Marktbewertung von

Investments tiberall dort, wo ein solcher Markt existiert, und vergleicht diese mit unabhingig

davon durchgefiihrten Analysen der Fundamentalwerte, basierend auf prognostizierten Cash

Flows und der zugrunde liegenden Kreditwiirdigkeit. Zusitzliche Belastungen im Jahr 2008 .
{ aus der Anderung von Marktwerten kénnen nicht ausgeschlossen werden. Die Finanzkraft des '

Konzems und die aktuelle Ertragsdynamik stimmen jedoch zuversichtlich, dass die BAWAG

P.S.K. in den kommenden Monaten weiterhin erfolgreich sein wird.

A-usblick

Wirtschaftliche Entwicklung

Die Eiptritbung der internationalen Rahmenbedingungen bremst den Konjunkturaufschwung
in Osterreich frither als erwartet. Mit der Abkithlung in den USA verliert ein wichtiger
Wachstumsmotor der Weltwirtschaft an Kraft. Dies hat negative Auswirkungen auf die
Exportwirtschaft der asiatischen und européischen Volkswirtschaften. Zudem beeintréchtigt
die markante Aufwertung des Euro, vor allem gegenitber dem US-Dollat, die
Wettbewerbsfshigkeit der Industrie und schwécht damit das wichtigste Standbein der
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Konjunktur im Euroraum. Die Krise auf den internationalen Finanzmirkten hat sich bis dato
noch nicht beruhigt. Die entstandene Unsicherheit und die Verschlechterung der
Finanzierungsbedingungen diirften die Unternehmen in den Industrielindern dazu
veranlassen, Investitionsvorhaben aufzuschieben. Dank der kriftigen Binnenkonjunktur in
den Emerging Markets wird sich das reale Wachstum der Weltwirtschaft aber relativ wenig
abschwichen.

In Osterreich diirfte das reale Bruttoinlandsprodukt heuer langsamer zunehmen als im
Berichtsjahr und unter dem langfristigen Durchschnitt liegen. Im Vorjahresvergleich verlieren
die meisten Nachfragekomponenten an Auftrieb. Die Exportkonjunktur steht vor einer

leichten Abkithlung, zudem signalisieren die Unternehmensbefragungen eine Dampfung der
Investitionstéitigkeit. In der Folge hat sich auch die Aufiragslage im Industrie- und Biirobau
abgeschwicht. Fiir den privaten Verbrauch fehlen die positiven Impulse, da ein GroBteil der
héheren Gehaltsabschliisse durch den starken Preisanfirieb kompensiert wird. Ungeachtet der
konjunkturellen Verlangsamung steht die dsterreichische Wirtschaft aber nach wie vor auf
einem soliden Fundament und erd voraussichtlich auch 2008 rascher wachsen als der
Euroraum-Durchschnitt.

Zu Jahresbeginn 2008 brachen die intemationalen Aktienmiirkte vor dem Hintergrund der
schlechten Konjunkturperspektiven ein. Die US-Notenbank reagierte mit massiven
Zinssenkungen auf die Kursverluste. Am Geldmarkt ngherten sich die Dreimonats-Satze
wieder den Leitzinsen an.

Entwicklung des BAWAG P.S.K. Konzerns

Fiir die BAWAG P.S.K. stebt das Jahr 2008 weiterhin im Zeichen der Vernderung. Das neve
Fiihrungsteam hat bereits Initiativen zur Verbesserung der Bilanz- und Ertragsstruktu: in
Angriff genommen.

Die im Schlussquartal des Vorjahres begonnene Marktoffensive der neuen BAWAG P.S.K.
wird 2008 verstéirkt fortgesetzt. Ziel ist es, die BAWAG P.S.K. zur kundenfreundlichsten
Bank Osterreichs zu machen und damit Marktterrain zu gewinnen. Im Privatkundengeschift,
unserem Kernbereich, hielt der positive Trend des Jahres 2007 in den ersten Monaten des
heurigen Jahres an, wie die steigende Zahl von Kontoverbindungen und vor allem der Zufluss
von Spareinlagen zeigt. '

Die strategische Weiterentwicklung der BAWAG P.S K. und das Wachstum der Bank werden
auf mehreren Ebenen vorangetrieben: Erstens soll durch die Marktoffensive die Position der
BAWAG P.SX. in Osterreich gestirkt werden. Produktinnovationen und Verbesserungen im
Kundenservice werden dazu ebenso beitragen wie verstirkte Marketingaktivitdten und
intensive Ausbildungs- und Trainingsmafinahmen fiir unsere Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter. Zweitens werden zusétzliche Geschiftsfelder im In- und Ausland den
bestehenden Geschéftsumfang der Bank ergéinzen. Beispiele dafiir sind die geplante
Expansion der erfolgreichen Tochter easybank iiber die Grenzen Osterreichs hinaus sowie der
Aufbau eines Geschifiszweiges ,,Special Finance™. Dariiber hinaus ermdglicht es die starke
Liquiditéts- und Eigenkapitalsituation der BAWAG P.S K., peue Geschéiftsméglichkeiten fiir
die Bank zu erschlieBen. Dabei stehen Finanzdienstleistungen fiir Privatkunden in Europa im
Mittelpunkt des Interesses. Drittens wird die Kostenstruktur optimiert, indem die
Arbeitsabliufe weiter standardisiert und vereinfacht werden. Viertens werden im
Risikomanagement weitere Verbesserungen erfolgen.

Ab Janmer 2008 ermittelt die BAWAG P.S.K. die Eigenmitte] und das Eigenmittelerfordernis
nach den Vorschriften von Basel II. Die erforderlichen Eigenmitte] fiir das Kreditrisiko
werden nach dem Standardansatz, fiir das operationale Risiko nach dem Basisindikatoransatz
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. berechnet. Ein Vergleich per 31. Dezember 2007 hat ergeben, dass das Eigenmittelerfordernis
nach Basel II auf Grund der unterschiedlichen Gewichtung des Retailportefeuilles und der
strukturierten Produkte sowie der gefinderten Anrechnung von Sicherheiten nm rund 100 Mio
EUR geringer wire als unter Basel 1. Unter Basel II hitten die Kernkapitalquote per 31.
Dezember 2007 8,9 % und die Eigenmittelquote 12,4 % betragen.

Die neue BAWAG P.S.K. wird sich entlang dieser strategischen Leitlinie weiter entwickeln
und wachsen. Erste Schritte wurden bereits gesetzt. Die erkennbaren Erfolge daraus lassen die
Fortsetzung des positiven Trends fiir das Geschafisjalir 2008 erwarten.

Wien, am 3. April 2008

%sgﬂf/% Mkl /%(A o
" @Nué,

N
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. Bestatigungsvermerk
| Tz 96 .  Wir haben den Jahresabschluss der

BAWAG P. S.K. Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und Osterreichische Postsparkasse
Akt:engesellschaft Wien,

for das Geschéaftsjahr vom 1. Janner bis 31. Dezember 2007 unter Einbeziehung der
Buchfihrung geprift. Die BuchfOhrung, die Aufstellung und der Inhalt dieses Jahres-
abséhlusses sowie des Lageberichtes in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen
untemehmens- und bankrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der
gesetzlichen Verireter der Gesellschaft. Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe
eines Prifungsurieils zu diesem Jahresabschiuss auf der Grundiage unserer Pfﬂfung und
einer Aussage, ob der- Lagebeﬁcht in Einklang mit dem Jahresabschiuss steht.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen
Vorschriften uﬁd Grundsétz,e ordnungsgeméfer Abschlusspriifung durchgefthrt. Diese
Grundsatze effordem, die Priffung s0 zu planen und durchzufthren, dass ein hinreichend
sicheres Urtell darlber abgegeben werden kann, ob der Jahresabschluss frei von
wesentlichen Feh_!darstellungeh-ist. uhd eine Aussége getroffen werden kann, ob der
Lagebeﬁ;ht' m’rf de'm Jahresabs,chluss._ in 'Einklang steht. Bei der Festlegung der
Prafungshandiungen werden die Kenntnisse (ber die -Geschaftstatigkeit und Gber das
wirtschafliche und rechtliche Umfeld des Unternehmens sowie die Erwartungen 0Ober
mégliche Fehler ben]cksichﬁgt.' Im Rahmen der Prufurig werden die Nachweise fir
Betrage und sonstige Angaben in der Buchfiihrung und im Jahresabschluss {iberwisgend
auf Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst femer die Beurteilung der
angewandten Rechnungslegungsgrundsétze und der von den gesetzlichen Vertretemn
vorgenommenen wesentlichen Schétzungen sowie eine Wirdigung der Gesamtaussage
- des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prlfung eine hinreichend
‘sichere Gmnd!agefﬂr unser Prafungsurteil darstellf. |
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Unsere Prafung hat zu keinen Einwendungen gefihrt. Auf Grund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurteilung den
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein mégilichst getreues Bild der Vermogens- und
Finanziage der BAWAG P.S.K. Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und Osterreichische
Postsparkasse Aktiengesellschaft zum 31. Dezember 2007 sowie der Eriragslage des
Untemehmens for das. Geschéftsjahr vom 1. Janner bis 31. Dezember 2007 in Uberein-
stimmung mit den &sterreichischen Grundsatzen ordnungsméBiger Buchfihrung. Der
Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss.

Wien, am 4. April 2008

Bei Vertiffentlicung oder Weiterpabe des Jahresabschiusses in einer von der bestatigten Fassung abwelchgnden Form bedarf es zuvor
unseres emeuten Stellungnahme, sofem hierbel unser BestAimosvermerk zifiert oder auf unsere Prifung hingewiasen wird.
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genehmigt im AR “ BAWAG
vom {6 April 2008 PSK

Bericht des Aufsichtsrates

Das wesentlichste Ereignis des Geschifisjahres 2007 der BAWAG P.S K. war zweifellos der
Wechsel der Eigentitmer. Im Mai 2007 dbernahm ein Konsortium, bestehend aus
verschiedenen privaten Investmentfonds, die mit Cerberus verbunden sind, der
Osterreichischen Post, Generali Versicherung, Bausparkasse Wiistenrot sowie
Bsterreichischen Industriellen, insgesamt 100 % der Anteile der BAWAG P.S.K. vom
bisherigen Eigentiimer, der OGB-Gruppe.

Unmittelbar nach dem Eigentimerwechse! wurde der Aufsichtsrat auf sechs Eigentiimer- und
drei Belegschafisvertreter verkleinert und neu besetzt, Am 15. Mai 2007 tibernahm zun#ichst
Daniel E. Wolf den Vorsitz des Gremiums, dem ab diesem Zeitpunkt folgende weitere
e Eigentlimervertreter angehtrten: Gerardus J. Schipper, Abigeil May, David E. Rosewater,

: André Weiss, Rudolf Jettmar, Mit 18, Juli 2007 legten Abigail May und David E. Rosewater
ihre Aufsichtsratsmandate nieder und Prof. Wulf von Schimmelmann, der mit 24, Juli 2007
auch den Vorsitz Gbernahm, sowie Marius J.L.. Jonkhart traten in den Aufsichtsrat ein. Per 27,
August 2007 legte André Weiss sein Mandat nieder, an seiner Stelle wurde Pieter Korteweg
neu in den Aufsichtsrat gewthit. Gerardus J. Schipper legte sein Aufsichtsratsmandat mit 14.
September 2007 nieder. Weiters war Herr Jonathan Gallen vom 14. September 2007 bis 17.
Dezember 2007 Mitglied des Aufsichtsrates.

Auch im Vorstand der Bank kam es im Lauf des Jahres 2007 zu Verinderungen. Mit Wirkung
vom 13. August 2007 wurde der Vorstand um drei Mitglieder, Bardo Akay, Joseph Laughlin
und Carsten Samusch, erweitert. Im November 2007 bestellte der Aufsichtsrat David Roberts
zum Vorstandsmitglied und ab Janner 2008 zum Nachfolger vor Ewald Nowotny, der als
Generaldirektor die Bank durch die letzten beiden turbulenten Jahre gefihrt hat und ab Jinner
2008 den Aufsichtrat verstirkt. Der Aufsichtsrat bedankt sich bei Ewald Nowotny fiir die
hervorragende Leitung der Bank unter den &uBerst schwierigen Rahmenbedingungen und
begriiBt sehr, dass er seine Erfahrungen und Kenntnisse in die Arbeit des Aufsichtsrates
sinbringen wird. -

Einen wichtigen Schwerpunkt der Arbeit des neuen Aufsichtsrates im Jahr 2007 bildeten der
Ausbau und die Verbesserung der Corporate Governance. So wurde die Gesch#ftsordnung des
Aufsichtsrates giinzlich neu gefasst und bereits an die ab 1.1.2008 geltenden Anderungen des
Bankwesengesetzes angepasst. Gleichzeitig wurden Ausschilsse des Aufsichtsrates mit zum
Teil weitreichenden Aufgaben und Zustindigkeiten eingesetzt. Einen besonderen Stellenwert
in der Arbeit des Anfsichtsrates nimmt der Prilfungsausschuss ein. In mindestens vier
Sitzungen pro Jahr wird im Pritfungsausschuss dber alle Risikoaspekte der Bank sowie Gber
Compliance-Agenden berichtet. Der Priifungsausschuss beschiftigt sich weiters intensiv mit
den internen Kontrollsystemen und arbeitet eng sowohl mit dem Bankpriifer als auch mit der
internen Revision zusammen. Dariiber hinaus wurden ein Kreditausschuss, ein
Nominjerungsausschuss sowie ein VergGtungsausschuss des Aufsichtsrates eingerichtet.

Der Aufsichtsrat der BAWAG P.S.K. trat im Geschiftsjahr 2007 zu insgesamt sieben
Aufsichtsratssitzungen sowie neun Ausschusssitzungen (vier Kreditausschuss-, drei
Pritfungsausschuss- und zwei Verglitungsausschusssitzungen) zusammen. Dieser wurde vom
Vorstand der Bank fiber den Geschéifisgang und die Lage der Geseliscbaft regelm#Big
informiert, wobei alle Themen im Rahmen offener Diskussionen zwischen Vorstand und
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Aufsichtsratsmitgliedern errtert wurden. In seinen Sitzungen hat der AufSichtsrat die thm
nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben wahrgenommen.

Die Buchfithrung, der Jahresabschluss 2007 und der Lagebericht wurden von der Deloitte
Wirtschaftspriifungs GmbH gepriift. Die Priifung hat zu keinen Beanstandungen Anlass
gegeben, den gesetzlichen Vorschriften wurde voll inhaltlich entsprochen, sodass der
uneingeschrinkte Besthtigungsvermerk erteilt wurde.

. Der Aufsichtsrat hat sich dem Ergebnis der Priifung angeschlossen, erklért sich mit dem vom
Vorstand vorgelegten Jahresabschiuss samt Legebericht einschiiellich

Gewinnverwendungsvorschlag einverstanden und billigt den Jehresabschluss 2007, der damit
gemdB § 125 Abs. 2 Aktiengesetz festgestellt ist.

Der Konzernabschluss 2007 einschlieBlich der Notes gem#B International Financial Reporting
Standards (IFRS) und der Konzernlagebericht wurden von der Deloitte Wirtschaftspriifungs
GmbH gepriift. Die Priifung hat zu keinen Beanstandungen Anlass gegeben, den gesetzlichen
Vorschriften wurde voll entsprochen. Durch die Abschlusspritfer bestiitigt, vermittelt der
Konzernabschluss ein mbghchst getreues Bild der Vermdgens- und Ertragslage des Konzerns
zum 31. Dezember 2007 sowie der Ertragsiage und der Zahlungsstrbme des Geschiftsjahres

vom 1. Jénner 2007 bis 31. Dezember 2007 in Ubereinstimmung mit den International
Financial Reporting Standards (JFRS).

Die Abschlusspriifer bestétigen weiters, dass der Konzernlagebericht mit dem
Konzernabschluss in Einklang steht und dass die gcseullchen Voraussetzungen fiir die

Befreiung von der Verpflichtung zur Aufstelhmg eines Konzernabschlusses nach
dsterreichischem Recht erfitllt sind.

Der Aufsichtsrat hat sich dem Ergebnis der Priifung angeschlossen.

AbschlieBend spricht der Aufsichtsrat allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fiir die htichst
engagiert geleistete Arbeit im sehr bewegten Jahr 2007 Dank und Anerkennung aus.

Wien, am 16, April 2008

P

{ Der Aufsichtsrat
Wulf von Schimmelmann
Vorsitzender des Aufsichtsrates
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Bereich(e): Vorstand Divison(s): Management Board
Datum: 3.4.2008 Date: 3.4.2008
An (Entscheidungstriger); Aufsichisrat To (decision-making unit). Supervisory Board
Entscheidung/Decision:
VS D0 APR 2009 %
&Q

Jahresabschluss 2007

1. Protokolliernng von Rundiaufbeschlifissen
des Vorstands
2. Antrag an den Anfsichtsrat

Annual Financial Statements 2007

1. Official recording of cireular resohrtions by
the Managing Board
2. Proposal to the Supervisory Beard (proposal

Der Vorstand hat im Umlaufwege am 3. April 2008
nachstehende Beschlisse im Umlaufivege gefasst,
die hisrmit protokolliert werden: .

1. Genehmigung des Jahresabschinsses mnd
Konzernabschlusses zum 31.12.2007 unter
Einschluss des Lageberichtes und des
Konzernlageberichtes samt
Ergebnisverwendungsvorschlug des
Vorstandes

1.1. Jehresabschinss zum 31.12.2007 unter
Einschluss des Lageberichtes

Der Vorstand fasste einstimmig nachstehende

| Beschlisse;

= Der Vorstand beschlieBt und unterfertigt den
Jahresabachinss 2007 samt Lagebericht gemaB
UGB, der mit dem uneingeschriinkten
Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers
versshen 15t und wird diesen dem Aufsichtsrat
zur Billigung und Feststellung vorlegen.

= Der Vorstand beschliefit und unterfertigt den
Konzernabschluss 2007 einschlieBlich der
Notcs gemaf IFRS (International Financial
Reporting Standards) unter Einbeziehung des
Konzernlageberichtes, der vom
Abschlusspritfer gepriift und bestétigt wurde,
und wird diesen dem nur Kenntnisnahme
vorlegen.

(Gewinnverwendungsvorschlag 2007) for the appropristion of profit 2007)
rorokolli von Um) lissen fhicial v 1 t5
betreffend Jahresabschings 2007 n the Annusl Finnncinl Statement 2

The Managing Board has approved the fouowmg
proposals by circular resohdtion on April 3%, 2008.
Herewith these resolutions are officially entmfed to
the minutes. ‘

1. Approval of the Annual Financial Statement
and the Copsulidated Financial Statement as of
December 31 2007 including the Management
Report and the Group Management Report
along with management board’s proposal for
the appropriation of profit

Qf Decen;b_r 3 I“‘ 2007 mne m__mmmem
Report;

The Management Board hes wmanimously decided
the follswing:

* The Management Board approves und signs the
Anmual Financial Statement 2007 including the
Mapagement Report according to UGB, which is
provided with the unquslified auditor's opinion.
1t will be presented to the Supervisory Board for
endorscment.

1 The Managsmen( Board approves and signs the
Consolidated Financial Statement 2007 including
the notes according to IFRS along with the
Group Manegement Report, which wag audited
and confirmed by the auditor. 1t will be presented
to the Supervisory Board for acknowledgement.
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Der Vorstand nimmt die Bankpriiferberichie tiber
den Jahresebschiuss 2007 und den
Kanzernabschluse 2007, dic Anlage zum
Pritfungsbericht (banksufsichtlicher
Priifungsbericht) gem. § 63 Abs.5. und 7 BWG
sowit die Reservenmeldung zur Kenntnis. Diese
Berichte werden dem AufSichtsrat ebenfalls zur
Kenntnisnehme vorgelsgt,

( . \ntrag an den Auifsichtsrat -

ewinpverwendungsvorschlag 2007;
Der Vorstand fasst einstimmig nachstehenden
Beschluss:

Der Vorstand ersucht den Aufsichtstat uwm
Zustimmung, der Hauptversammlung die
Verteilung des Bilanzgewinnes 2007 wie folgt
vorzuschlagen: Der Bilanzgewinn 2007 in Héhe
von BUR 267.557,86 wird zur Ginze auf neue
Rechmng vorpetrapen,

7IIXXV. GP - Anfrage (gescanntes Original)
BAWAG-PSK-GE

@oo2
| . )
. Anditor’s D] al Fi
Statements 2007 and the Consolidated Financial
tatements 2007, nt to

uditor’s

The Management Board acknowledges the Auditor's
Report on the Annual Financial Statements 2007 and
the Consolidated Financial Statements 2007, the
attachment to the Auditor's Report according Art. 63
para 5 and 7 Austrian Banking Act (bank supervision
audit report) as well as the Report on Reserves,
These reports are submitted to the Supervisory for
acknowledpcment, too,

P gal to th ervise
Appropristion of profit 2007:

The Management Board has unanimously decided
the following:

gard —

The Management Board asks the Supervisory Board
for his approval to the following proposal to the
shareholder’s mesting: The total net profit of the
year 2007 of EUR 267,557.86 shall be carried
forward o the new account completely.

T

DER VORSTAND
THE MANAGING BOARD
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