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Vorblatt

Ziel(e)
- Verbesserung des Versicherungsnehmerschutzes

- Die Eigenmittelausstattung der Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen soll den mit
ihrer Geschéftstétigkeit verbundenen Risiken entsprechen

- Sicherstellung einer wirksamen Beaufsichtigung von Versicherungsgruppen

Inhalt
Das Vorhaben umfasst hauptséchlich folgende Mafnahme(n):

- Einrichtung eines den aktuellen internationalen Entwicklungen entsprechenden Governance-Systems

Aufstellung einer zusétzlichen Bilanz fiir Solvenzzwecke

- Risikoorientierte Ermittlung der Eigenmittelausstattung

- Anpassung der Aufsichtsinstrumente und Mafinahmen der FMA

- Mafinahmen zur Vermeidung kiinstlicher Volatilitét

- MaBnahmen zur Verbesserung der Beaufsichtigung von Versicherungsgruppen

- Grundsatz der VerhdltnisméBigkeit

Auswirkungen auf die Verwaltungskosten fiir Unternehmen:

Die rechtsetzende MafBnahme enthilt neue Informationsverpflichtung/en fir Unternehmen, die mit
Ausnahme der Antrdge auf Genehmigung von internen Modellen unter der Wesentlichkeitsschwelle von
€ 100.000 liegen.

Hinzu treten die Informationsverpflichtungen die mit der Durchfiihrungsverordnung (EU) und in den
technischen Standards (EU) eingefiihrt werden. Dies betrifft den jdhrlichen Bericht {iber die Solvenz und
Finanzlage und die regelméBige aufsichtliche Berichterstattung, die hohe zusitzliche Verwaltungslasten
zur Folge haben, die auf europdischer Ebene in dem noch durchzufiihrenden Impact Assessment des
zukiinftigen Kommissionsvorschlag ausgewiesen werden.

Auswirkungen auf Unternehmen:

Die Kosten der nationalen Umsetzung von Solvabilitéit II auf nationaler Ebene unterscheiden sich nicht
wesentlich von den auf européischer Ebene erhobenen Kosten, weswegen an dieser Stelle auf das auf
europdischer Ebene fir den Kommissionsvorschlag der Durchfithrungsverordnung (EU) noch
durchzufiihrende Impact Assessment verwiesen wird.

Konsumentenschutzpolitische Auswirkungen:

Die schon bislang bestehenden Informationsverpflichtungen in der Lebensversicherung und in der
Kranken- und Unfallversicherung nach Art der Lebensversicherung sollen nunmehr durch eine
Verordnung der FMA konkretisiert werden, die die bislang bestehenden Mindeststandards ersetzt..

Inhaltlich  verbessert und standardisiert werden sollen auch die Information der
Konsumentinnen/Konsumenten iiber die mit Lebensversicherungen verbunden Kosten und die den
Konsumentinnen/Konsumenten zu iibermittelnden Modellrechnungen.

In den weiteren Wirkungsdimensionen gemédfl § 17 Abs. 1 BHG 2013 treten keine wesentlichen
Auswirkungen auf.
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In den weiteren Wirkungsdimensionen gemédfl § 17 Abs. 1 BHG 2013 treten keine wesentlichen
Auswirkungen auf.

Verhiiltnis zu den Rechtsvorschriften der Européischen Union:

Mit den vorgesehenen Regelungen soll die Richtlinie 2009/138/EG betreffend die Aufnahme und
Ausiibung der Versicherungs- und Riickversicherungstitigkeit (Solvabilitdt II), ABL. Nr. L 335 vom
17.12.2009, S.1, zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2014/51/EU zur Anderung der Richtlinien
2003/71/EG und 2009/138/EG und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009, (EU) Nr. 1094/2010 und (EU)
Nr. 1095/2010 im Hinblick auf die Befugnisse der Europidischen Aufsichtsbehorde (Europidische
Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung) und der
Européischen Aufsichtsbehorde (Europédische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde), ABI. Nr. L 153
vom 22.5.2014 S. 1, umgesetzt werden.

Besonderheiten des Normerzeugungsverfahrens:

Keine
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Wirkungsorientierte Folgenabschitzung

Versicherungsaufsichtsgesetz 2016

Einbringende Stelle: Bundesministerium flir Finanzen
Laufendes Finanzjahr: 2014

Inkrafttreten/ 2016
Wirksamwerden:

Beitrag zu Wirkungsziel oder Mafinahme im Bundesvoranschlag

Das Vorhaben hat keinen direkten Beitrag zu einem Wirkungsziel.

Problemanalyse

Problemdefinition

Die Richtlinie 2009/138/EG sieht die Einfilhrung eines risikoorientierten Aufsichtssystems fiir
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen beginnend mit 1. Jinner 2016 vor. Es erfolgt eine
grundlegende Neuausrichtung des Eigenmittelregimes von Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen  und  eine  Anderung bei den zur Verfligung stehenden
aufsichtsrechtlichen MaBnahmen und Instrumenten. Weiters wird auf betriebswirtschaftliche Instrumente
— allen voran ein professionelles Risikomanagement — und auf verstdrkte Verpflichtungen zur
Offenlegung und Transparenz grof3en Wert gelegt.

In formeller Hinsicht handelt es sich bei Solvabilitit II um eine nach dem Lamfalussy-Verfahren
beschlossene Rahmenrichtlinie (Ebene 1), die durch eine Verordnung (Ebene 2; im Folgenden
Durchfithrungsverordnung (EU)) konkretisiert wird. Einzelne Aspekte des neuen Regimes werden durch
rechtlich bindende technische Standards ((Ebene 3), im Folgenden technische Standards (EU)) néher
spezifiziert, die von der européischen Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung (im Folgenden EIOPA) ausgearbeitet werden. Alle Bereiche des neuen Aufsichtsrechts
koénnen durch rechtlich unverbindliche Leitlinien der EIOPA erldutert werden (Ebene 3, im Folgenden
Leitlinien (EIOPA)).

Die umfassenden inhaltlichen {f&nderungen, die die Einfiihrung des neuen Regimes mit sich bringt und die
oben dargestellten formellen Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen erfordern die Schaffung
eines neuen Versicherungsaufsichtsgesetzes.

Osterreich sieht in dem neuen AufSichtsregime die Grundlage fiir eine erfolgreiche Weiterentwicklung
des Aufsichtsrechts, da das bestehende Versicherungsaufsichtsgesetz nicht mehr den aktuellen
internationalen Standards entspricht. Insbesondere die Anforderungen an die interne Organisation sowie
die Eigenmittelanforderung, die derzeit mit einem nicht risikoorientierten Ansatz berechnet wird, sind
nicht mehr addquat zu aktuellen Entwicklungen auf dem Finanzmarkt. Dariiber hinaus halten die Regeln
fir die Beaufsichtigung von Versicherungsgruppen nicht mehr mit der stitigen internationalen
wirtschaftlichen Verflechtung jener Gruppen stand. Osterreich hat daher bereits mit einer Novelle des
bestehenden Versicherungsaufsichtsgesetzes eine rechtliche Verpflichtung der Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen fiir eine strukturierte Vorbereitung auf Solvabilitdt IT geschaffen. Diese
Novelle wird mit 1. Juli 2014 in Kraft treten.

Nullszenario und allfiillige Alternativen

Bei der Richtlinie 2009/138/EG besteht eine rechtliche Verpflichtung zur Umsetzung beginnend bis 31.
Miérz 2015 und eine Verpflichtung zur Anwendung der neuen Vorschriften mit 1. Jinner 2016. Eine
Unterlassung der Umsetzung hétte nicht nur ein Vertragsverletzungsverfahren zur Folge, sondern wiirde
auf die bisher von den Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen und der FMA
unternommenen Anstrengungen zur Implementierung dieses Regimes obsolet machen.

www.parlament.gv.at

3von72



4von 72

48/ME XXV. GP - Ministeridentwurf - Vorblatt, Wirkungsorientierte Folgenabschétzung, Erlauterungen
4 von 72

Zudem konnten die Osterreichischen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen nicht mehr von
den Vorteilen der einheitlichen Zulassung im européischen Binnenmarkt profitieren.

Vorhandene Studien/Folgenabschéiitzungen

Auf europdischer Ebene wurden umfangreiche Studien im Hinblick auf die Konzeptionierung von
Solvabilitét IT und die kiinftigen Auswirkungen von Solvabilitét II erstellt. Die wichtigsten sind:

- Impact Assessment Report der EK vom 10. Juli 2007, SEC (2007) 871

- KPMG Study into the methodologies to assess the overall financial position of an insurance undertaking
from the perspective of prudential supervision, Mai 2002

- Report on Prudential Supervision of Insurance Undertakings (Sharma Report), Dezember 2002
- Auswirkungsstudien (QIS 1 bis 6)

- Possible macroeconomic and financial effects of Solvency II, DG ECFIN/C-4(2007)REP 53199, Mérz
2007

- Results and discussion on the impact assessment of the future Solvency II framework on insurance
products and markets, CEA Mérz 2007

- Report on the Impact of Solvency II on supervisory authorities, CEIOPS-DOC-02/07, 12 February 2007
- Technical Findings on the Long-Term Guarantees Assessment, EIOPA/13/296, 14. Juni 2013

Auf diese sehr umfangreichen Arbeiten wurde bei der Erstellung der Wirkungsorientierten
Folgenabschatzung zuriickgegriffen.

Interne Evaluierung

Zeitpunkt der internen Evaluierung: 2021

Evaluierungsunterlagen und -methode: Die interne Evaluierung wird in Zusammenarbeit mit der FMA
durchgefiihrt.

Ziele
Ziel 1: Verbesserung des Versicherungsnehmerschutzes

Beschreibung des Ziels:

Die Wahrung der Interessen der Versicherten war schon immer von entscheidender Bedeutung und wurde
auch als der einzige Schutzzweck des Versicherungsaufsichtsrechts bezeichnet. Mit der Umsetzung von
Solvabilitdt II treten auch noch andere von dieser Richtlinie verfolgte Ziele, wie die Ziele der
Finanzstabilitdt und der fairen und stabilen Mérkte, hinzu.

Der Schutz der Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigten soll mit diesem Bundesgesetz jedenfalls
weiter ausgebaut werden, damit deren Interessen auch unter fiir Versicherungsunternehmen schwierigen
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen (Niedrigzinsumfeld) bestmoglich gewahrt werden.

Wie sieht Erfolg aus:

Ausgangszustand Zeitpunkt der WFA

Zielzustand Evaluierungszeitpunkt

Insolvenzen von Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen und andere
wirtschaftliche Notlagen, die zu einer
Einschrankung der Leistungen an die
Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigten

gefiihrt hitten, konnten bislang vermieden werden.

Es treten keine Insolvenzen von Versicherungs-
und Riickversicherungsunternechmen und andere
wirtschaftliche Notlagen ein, die zu einer
Einschrankung der Leistungen an die
Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigten
fiihren.
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Ziel 2: Die Eigenmittelausstattung der Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen soll
den mit ihrer Geschiiftstitigkeit verbundenen Risiken entsprechen

Beschreibung des Ziels:

Derzeit wird die Eigenmittelanforderung der Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen mittels
eines nicht risikosensitiven Faktoransatz berechnet. Dies entspricht nicht mehr dem aktuellen Stand in
anderen vergleichbaren Finanzbranchen. Die von der FMA durchgefiihrten Auswirkungsstudien haben
gezeigt, dass die derzeitigen Kapitalanforderungen nicht die tatsidchlichen Risiken der Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen  widerspiegeln. Eine risikoorientierte Berechnung wiirde die
Kapitalallokation verbessern, Anreize zum Ausbau des Risikomanagementsystems setzen und
zeitgerechte und angemessene AufsichtsmaBnahmen der FMA erleichtern.

Wie sieht Erfolg aus:

Ausgangszustand Zeitpunkt der WFA Zielzustand Evaluierungszeitpunkt

Die gesetzliche Eigenmittelanforderung entspricht ~ Die gesetzliche Eigenmittelanforderung entspricht

nicht den mit der Geschéftstatigkeit verbundenen weitgehend den mit der Geschiftstatigkeit

Risiken der Versicherungs- und verbundenen Risiken der Versicherungs- und

Riickversicherungsunternehmen. Riickversicherungsunternehmen. Die Abweichung
zwischen der Summe der
Solvenzkapitalanforderungen der Versicherungs-
und Riickversicherungsunternehmen und der
Summe des im Rahmen der unternehmenseigenen
Risiko- und Solvabilititsbeurteilung ermittelten
Gesamtsolvabilititsbedarfs ist geringer als 20 vH
der Summe der Solvenzkapitalanforderungen.

Ziel 3: Sicherstellung einer wirksamen Beaufsichtigung von Versicherungsgruppen

Beschreibung des Ziels:

Die Bedeutung von Versicherungsgruppen hat in den letzten Jahren sehr stark zugenommen. Zudem sind
Versicherungsgruppen sehr zentral organisiert, international titig und stellen wirtschaftlich gesehen eine
Einheit dar. Den internationalen Aspekten soll durch eine Verbesserung der Zusammenarbeit und des
Informationsaustausches der einzelnen Aufsichtsbehdrden Rechnung getragen werden.

Wie sieht Erfolg aus:

Ausgangszustand Zeitpunkt der WFA Zielzustand Evaluierungszeitpunkt

Mangels rechtlicher Grundlage werden keine Die Beaufsichtigung der Versicherungsgruppen
gemeinsamen Entscheidungen der bei der durch die FMA als die fiir die Gruppenaufsicht
Beaufsichtigung einer Gruppe involvierten zustindige Behorde wird im Rahmen von
Aufsichtsbehdrden getroffen. Aufsichtskollegien koordiniert und ein effizienter

Informationsaustausch der Aufsichtsbehdrden wird
sichergestellt. Gemeinsame Entscheidungen der
bei der Beaufsichtigung einer Gruppe involvierten
Aufsichtsbehorden werden bei wesentlichen
Sachverhalten getroffen.

Mafinahmen

MaBnahme 1: Einrichtung eines den aktuellen internationalen Entwicklungen entsprechenden
Governance-Systems

Beschreibung der Mafinahme:

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen werden verpflichtet ein Governance-System
einzurichten, dass den aktuellen Standards entspricht und eine Risikomanagementfunktion mitsamt einer
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unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilititsbeurteilung, eine versicherungsmathematische Funktion,
eine interne Revisionsfunktion und eine Compliance-Funktion beinhaltet. Uberdies werden mit
Solvabilitdt II detaillierte Anforderungen an das interne Kontrollsystem sowie an die Dokumentation
aufgestellt. Bewidhrte Instrumente, wie der verantwortliche Aktuar oder die Vorschriften zur Auslagerung
werden beibehalten und an das neue System angepasst und beibehalten.

Umsetzung von Ziel 1

Mafinahme 2: Aufstellung einer zusiitzlichen Bilanz fiir Solvenzzwecke
Beschreibung der Mafinahme:

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen werden verpflichtet zusitzlich zu dem auf dem
UGB iVm VAG 2016 basierenden Jahresabschluss eine Bilanz fiir Solvenzzwecke aufzustellen. Diese
Bilanz soll gemdB der Durchfiihrungsverordnung (EU) aufgestellt werden, die Besonderheiten der
Versicherungsbranche beriicksichtigen, aber grundsitzlich den internationalen
Rechnungslegungsstandards entsprechen.

Umsetzung von Ziel 2

Mafinahme 3: Risikoorientierte Ermittlung der Eigenmittelausstattung
Beschreibung der Mafinahme:

Den Entwicklungen in anderen Finanzbranchen folgend werden die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen verpflichtet einen risikobasierter Ansatz zu verwenden, der Anreize fiir
die richtige Messung und Handhabung von Risiken bietet.

Die  Versicherungs- und  Riickversicherungsunternehmen  haben eine  risikosensible
Eigenmittelanforderung zu  berechnen  (Solvenzkapitalanforderung) sowie eine  absolute
Sicherheitsschwelle, unter die die Eigenmittel nicht absinken sollten (Mindestkapitalanforderung).
Waihrend die Mindestkapitalanforderung mittels eines einfachen faktorbasierten Ansatzes berechnet wird,
wird die Solvenzkapitalanforderung mit der Standardformel oder einem von der FMA genehmigten
internen Modell berechnet.

Die Solvenzkapitalanforderung sollte daher das tatsdchlichem Risikoprofil wiederspiegeln und jenem
Betrag an Eigenmitteln entsprechen, der es den Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
ermOglicht mit einer Wahrscheinlichkeit von 99,5 % in den kommenden zwolf Monaten weiterhin in der
Lage zu sein, ihren Verpflichtungen gegeniiber den Versicherungsnehmern und Begiinstigten
nachzukommen.

Die anrechenbaren Eigenmittel sind auf Basis der Solvenzbilanz zu ermitteln und geméB ihrer
Verlustausgleichsfdhigkeit in Klassen (Tiers) einzuteilen.

Umsetzung von Ziel 1, 2

Mafinahme 4: Anpassung der Aufsichtsinstrumente und Mafinahmen der FMA
Beschreibung der Mafinahme:

Zusitzlich zu den bislang vorgesehenen AufsichtsmaBnahmen soll es der FMA ermoglicht werden
Kapitalaufschldge auf die Solvenzkapitalanforderung festzusetzen, wenn die Solvenzkapitalanforderung
nicht dem konkreten Risikoprofil eines Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen gerecht wird
oder wenn schwerwiegende Defizite im Governance-System bestehen. Weiters wird ein standardisiertes
aufsichtliches Uberpriifungsverfahren normiert, bei dem die FMA vor allem die qualitativen
Anforderungen hinsichtlich des Governance-Systems und die Fahigkeit eines Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen die mit seiner Geschéftstétigkeit verbundenen Risiken zu bewdltigen,
bewerten soll.

Umsetzung von Ziel 1

Mafinahme 5: Mafinahmen zur Vermeidung kiinstlicher Volatilit:it
Beschreibung der Mafinahme:
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Versicherungs- und  Riickversicherungsunternehmen  kénnen bei der  Berechnung  der
versicherungstechnischen Riickstellungen eine kiinstliche Volatilitidt durch die Volatilitdtsanpassung und
die Matching-Anpassung auf die risikofreie Zinskurve vormeiden. Wihrend die Volatilititsanpassung fiir
alle Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen zur Verfiigung steht, kann die Matching-
Anpassung nur unter sehr strengen Bedingungen angewendet werden, die von den derzeit am Markt
befindlichen Produkten nicht erfiillt werden. Diese wird daher nur fiir kiinftige Produktinnovationen zur
Anwendung gelangen. Ebenfalls flir einzelne Produkte kann das durationsbasierte Untermodul
Aktienrisiko angewendet werden.

Uberdies kann die FMA bei Vorliegen von auBergewdhnlichen Umstinden die Frist zur
Wiederbedeckung der Solvenzkapitalanforderung um maximal sieben Jahre verlédngern.

Umsetzung von Ziel 3, 2

Mafinahme 6: Mafinahmen zur Verbesserung der Beaufsichtigung von Versicherungsgruppen
Beschreibung der Mafinahme:

Bei der Beaufsichtigung von Versicherungsgruppen soll der fiir die Gruppenaufsicht zustéindigen Behorde
eine Schliisselfunktion zu kommen. Wenn diese Aufgabe der FMA zu kommt, werden im VAG 2016 die
Rechte und Pflichten ausdriicklich festgelegt, die die FMA in dieser Rolle treffen. So hat die FMA
Aufsichtskollegien einzurichten innerhalb derer ein intensiver Informationsaustausch zwischen den
Aufsichtsbehorden sowie gemeinsame Entscheidungen in wichtigen Angelegenheiten vorgesehen sind.
Bei Meinungsverschiedenheiten ist eine Streitbeilegung durch die EIOPA gemiaB Art. 19 der Verordnung
(EU) Nr. 1094/2010 vorgesehen.

Angepasst wurden auch die Vorschriften zur Bestimmung des Umfangs der Gruppe und der Berechnung
der Solvabilitit der Gruppe.

Umsetzung von Ziel 1, 3

Mafinahme 7: Grundsatz der VerhiiltnismaBigkeit
Beschreibung der Mafinahme:

Damit neue Aufsichtsregime keine {iiberméBige Belastung fiir die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen darstellt, wird der Grundsatz der VerhéltnisméBigkeit als allgemeiner
Grundsatz der Beaufsichtigung umgesetzt, sodass die FMA verpflichtet wird bei der Ausiibung ihrer
Befugnisse die Wesensart, den Umfang und die Komplexitit der Risiken, die mit der Geschéftstitigkeit
der Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen einhergehen, angemessen zu berticksichtigen.

Hierdurch werden iiberméfige Belastungen fiir kleine und mittlere Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen sowie fiir Unternehmen, die auf bestimmte Versicherungsarten
spezialisiert sind oder Dienste flir bestimmte Kundensegmente anbieten, vermieden.

Umsetzung von Ziel 1

Abschiitzung der Auswirkungen

Auswirkungen auf die Verwaltungskosten fiir Biirger/innen und fiir Unternehmen
Auswirkungen auf die Verwaltungskosten fiir Unternehmen

Mit Solvabilitdt II werden umfangreiche zusétzliche Informationsverpflichtungen eingefiihrt, die auch
hohe  zusdtzliche  Verwaltungslasten  zur  Folge  haben. Die  Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen werden verpflichtet einen jdhrlichen Bericht iiber die Solvenz und
Finanzlage zu erstellen und im Rahmen der regelméBigen aufsichtlichen Berichterstattung Daten und
Informationen an die FMA zu tibermitteln.

Die Ausgestaltung dieser zwei wesentlichen Elemente von Solvabilitit II ist dem nationalen Gesetzgeber
allerdings vollig entzogen, da sowohl der Inhalt der Informationsverpflichtung als auch die
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Informationsverpflichtung selbst in der zukiinftigen Durchfiihrungsverordnung (EU) und in den
technischen Standards (EU) geregelt werden. Im Zuge der Erstellung des offiziellen
Kommissionsvorschlages, der im September 2014 verdffentlicht werden wird, wird auch ein
umfangreiches Impact Assessment durchgefiihrt werden, in dem auch eine Darstellung der
Verwaltungslasten zu erfolgen hat.

In das VAG2016 werden auch Informationsverpflichtungen aus dem  bestechenden
Versicherungsaufsichtsgesetz BGBI. Nr. 1978/569 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I
Nr. 42/2014 (in der Folge VAG 1978) unverindert iibernommen, die daher nicht gesondert dargestellt
werden. Diese betreffen die Offenlegungspflichten inklusive des Jahresabschlusses, den Bericht des
verantwortlichen Aktuars, die Priifung vor Ort sowie die Meldepflichten und Berichte an die FMA.
Letztere werden aufgrund von Solvabilitét IT anzupassen sein, weil einzelne Daten bereits im Rahmen der
neuen regelmifBigen aufsichtlichen Berichterstattung zu iibermitteln sind.

Die einzelnen mit dem VAG 2016 neu eingefiihrten Informationsverpflichtungen, mit Ausnahme des
Antrags auf die Genehmigung von internen Modellen, liegen unter der Wesentlichkeitsschwelle von €
100.000. Fir eine Abschitzung der Verwaltungslasten fiir den Antrag auf Genehmigung von internen
Modellen liegen dem Bundesministerium fiir Finanzen keine Daten vor. Die Verwaltungslasten héangen
stark von dem Umfang des internen Modells (Voll- oder Partialmodell) und von den konkreten
Verhiltnissen des antragstellenden Unternehmens ab. Uberdies ist mit weniger als fiinf Antrigen zu
rechnen, wodurch eine valide Abschéitzung der durchschnittlichen Kosten zusétzlich erschwert wird. Da
die Verwaltungslasten wesentlich von den in der Durchfiihrungsverordnung (EU) enthaltenen
Bestimmungen abhédngen, wird daher auf das auf europdischer Ebene noch durchzufiihrende Impact
Assessment verwiesen.

Unternehmen

Auswirkungen auf die Kosten- und Erlosstruktur

Solvabilitét II ist auf 43 Versicherungs- und 3 Riickversicherungsunternehmen anwendbar. Die Kosten
der Umsetzung von Solvabilitit II auf nationaler Ebene unterscheiden sich fiir diese Unternehmen nicht
wesentlich von den auf europdischer Ebene erhobenen Kosten, da bei der Umsetzung der Richtlinie
2009/138/EG kaum Wabhlrechte bestehen. Zudem werden die wesentlichen Kostentreiber, wie etwa die
Einrichtung des Governance-Systems, die risikoorientierte Berechnung der Solvenzkapitalanforderung,
der Bericht iber die Solvabilitit und Finanzlage und die regelméafBige aufsichtliche Berichterstattung
durch die zukiinftige Durchfiihrungsverordnung (EU) und die technischen Standards (EU) ausgestaltet. Es
wird daher an dieser Stelle auf die auf européischer Ebene noch durchzufiihrenden Impact Assessments
verwiesen.

Nicht wesentlich betroffen sind 51 kleine Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit, da fiir diese
Unternehmen im Wesentlichen die bisherigen Bestimmungen weitergelten. Fiir die neu eingefiihrte
Kategorie der kleinen Versicherungsunternehmen diirften die Kosten der Beaufsichtigung in etwa jenen
auf Basis des VAG 1978 entsprechen.

Gesamtwirtschaftliche Auswirkungen

Auswirkungen auf den Arbeitsmarkt finden sich in der Wirkungsdimension Soziales.
Angebotsseitige Auswirkungen und Auswirkungen auf gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Das Vorhaben hat keine wesentlichen angebotsseitigen Auswirkungen und Auswirkungen auf
gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen.

Erlduterung

GemiB der Studie der DG ECFIN (Possible macroeconomic and financial effects of Solvency II, DG
ECFIN/C-4(2007)REP 53199) werden die direkten macro-6konomischen Auswirkungen von Solvabilitét
IT als gering eingeschétzt.
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Die groBte Auswirkung auf den Versicherungssektor besteht in einer Verbesserung des
Risikomanagements und somit einer adidquaten Beriicksichtigung der Risikokosten der Versicherungs-
und Riickversicherungsunternehmen. Dadurch kommt es zu einer besseren Kapitalallokation, einer
Erhohung der finanziellen Stabilitét der Versicherungsunternehmen und in der Folge einer Verbesserung
des Versicherungsnehmerschutzes.

Im Hinblick auf die Verfiigbarkeit von Versicherungsprodukten ist zu erwarten, dass sich die Kosten der
Produkte stirker an den mit den Versicherungsprodukten verbunden Risiken und Kapitalkosten
orientieren. In den folgenden Jahren koénnte es daher zu einer moderaten Anpassung der derzeitigen
Produktlandschaft aufgrund von Solvabilitét IT kommen.

Konsumentenschutzpolitische Auswirkungen

Auswirkungen auf das Angebot von Waren und Dienstleistungen

Es ist zu erwarten, dass Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen aufgrund von Solvabilitit I1
die tatsdchlichen Risiken und die mit den einzelnen Produkten verbunden Kapitalkosten bei der
Produktgestaltung vermehrt beriicksichtigen.

Auswirkungen auf die Rechtsposition und die Méoglichkeiten zur Rechtsdurchsetzung von
Konsumentinnen/Konsumenten

Das VAG 1978 sieht in den §§ 9a, 18b und 75 eine Reihe von Informationsverpflichtungen vor, die
grundsétzlich ohne groflere Verdnderung in das VAG 2016 iibernommen wurden. Neu eingeflihrt wird
eine Verordnung der FMA, die die bislang zur Konkretisierung der Informationsverpflichtungen
bestehenden Mindeststandards der FMA ersetzen soll. Obwohl grundséitzlich mit keiner wesentlichen
Anderung der Informationsverpflichtung zu rechnen ist, soll hierdurch die Rechtsposition der
Konsumentinnen/Konsumenten im Hinblick auf die Durchsetzbarkeit des Informationsrechtes erhoht
werden.

Inhaltlich  verbessert und standardisiert werden sollen auch die Information der
Konsumentinnen/Konsumenten iiber die mit Lebensversicherungen verbunden Kosten und die den
Konsumentinnen/Konsumenten zu iibermittelnden Modellrechnungen.

Quantitative Auswirkungen auf das Verhéltnis von KonsumentInnen und Unternehmen

Betroffene Mallnahme Anzahl der Betroffenen  Quelle/Erlduterung

gerundete Zahl der neu polizzierten
Kapitalversicherungsvertrage im
Jahr 2013 (Jahresbericht 2013 des

Verbesserte Modellrechnung bei Verbandes der
Neuabschliissen in der Versicherungsunternehmens
Lebensversicherung 610.000 Osterreichs)
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Angaben zur Wesentlichkeit

Nach Einschétzung der einbringenden Stelle sind folgende Wirkungsdimensionen vom gegensténdlichen
Vorhaben nicht wesentlich betroffen im Sinne der Anlage 1 der WFA-Grundsatzverordnung.

Wirkungs- Subdimension der Wesentlichkeitskriterium

dimension Wirkungsdimension

Gesamt- Angebot und gesamtwirtschaftliche 40 Mio. € Wertschopfung oder 1 000

wirtschaft Rahmenbedingungen Jahresbeschiftigungsverhéltnisse in
zumindest einem der fiinf untersuchten
Jahre

Diese Folgenabschitzung wurde mit der Version 3.2 des WFA — Tools erstellt.
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Erlduterungen

Allgemeiner Teil

Mit dem Gesetzentwurf sollen folgende Instrumente des verbindlichen Unionsrechts umgesetzt
werden:

Richtlinie 2009/138/EG betreffend die Aufnahme und Ausiibung der Versicherungs- und
Riickversicherungstitigkeit (Solvabilitét IT).

Hauptgesichtspunkte des Entwurfs:

Die Richtlinie 2009/138/EG sieht die Einfiihrung eines risikoorientierten Aufsichtssystem fiir
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen beginnend mit 1. Janner 2016 vor. Zu diesem Zweck
wird ein neues Versicherungsaufsichtsgesetz geschaffen, das vorallem folgende Neuerungen vorsieht:

- Einrichtung eines den aktuellen internationalen Entwicklungen entsprechenden Governance-Systems
- Kapitalanlage geméf dem Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht

- Aufstellung einer zusétzlichen Bilanz fiir Solvenzzwecke

- Risikoorientierte Ermittlung der Eigenmittelausstattung

- Harmonisierte regelmafige aufsichtliche Berichterstattung gemal der
Durchfiihrungsverordnung (EU)

- Anpassung der Aufsichtsinstrumente und Mafinahmen der FMA
- Bericht iiber die Solvenz und Finanzlage geméf der Durchfiihrungsverordnung (EU)

- Einfilhrung eines Aufsichtsregimes fir Unternehmen auflerhalb des Anwendungsbereichs von
Solvabilitét 11

- Anpassung der Priifpflichten des Abschlusspriifers
- Verbesserung der Beaufsichtigung von Versicherungsgruppen

Jene Bereiche des VAG 1978, die sich in der Vergangenheit bewéhrt haben und die nicht durch die
Anderungen aufgrund von Solvabilitdt II betroffen sind, werden hingehen weitestgehend unverdndert
iibernommen. Dies betrifft im Besonderen die Vorschriften fiir:

- Aktionérskontrolle

- Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit

- Besondere Bestimmungen fiir die verschiedenen Versicherungsarten
- Verhinderung der Geldwéscherei und der Terrorismusfinanzierung

- Rechnungslegung und Konzernrechnungslegung

- Deckungsstock

- Exekutions- und Insolvenzrechtliche Bestimmungen

Mit den Art. 3 bis 29 werden die notwendigen Anpassungen von Verweisen in anderen Bundesgesetzen
vorgenommen.

Inkrafttreten:

Ein Inkafttreten des VAG 2016 zum 1. Jénner 2016 ist jedenfalls notwendig, um die von der Richtlinie
2009/138/EG geforderte Vorgabe hinsichtlich des Zeitpunkts der Anwendung der Bestimmungen
einhalten zu konnen. Dariiber hinaus ist es notwendig einige Bestimmungen bereits zum 1. April 2015
und zum 1. Juli 2015 in Kraft treten zu lassen, damit die erforderlichen Genehmigungen von der FMA
rechtzeitig erteilt werden konnen.

Kompetenzgrundlage:
Der vorliegende Entwurf stiitzt sich auf Art. 10 Abs. 1 Z 11 5 B-VG (Vertragsversicherungswesen).
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Besonderer Teil

Zu Art. 2 (Bundesgesetz iiber den Betrieb und die Beaufsichtigung der
Vertragsversicherung (Versicherungsaufsichtsgesetz 2016 — VAG 2016))

Zu§ 1:

Die Neufassung des Anwendungsbereichs in Abs. 1 regelt in klarer und iibersichtlicher Weise, welche
Unternehmen in den Anwendungsbereich des Versicherungsaufsichtsgesetzes fallen und somit den
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen unterliegen. §1 Abs. 1 erster Satz des
Versicherungsaufsichtsgesetzes BGBI. Nr. 1978/569 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I
Nr. 42/2014 (in der Folge VAG 1978) wird durch diese Bestimmung ersetzt.

Von der bisherigen Unterscheidung des VAG 1978 in inléndische und auslédndische
Versicherungsunternehmen wurde im Zuge der Umsetzung der Richtlinie 2009/138/EG abgegangen. So
erfasst der in § 5 Z 1 definierte Begriff des Versicherungsunternehmens alle Versicherungsunternehmen,
die eine Zulassung gemdf Art. 14 der Richtlinie erhalten haben. Dies sind jene, die ihren Sitz in einem
Mitgliedstaat haben. Abs.1 Z 1 legt daher ausdriicklich fest, dass nur Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternechmen mit Sitz im Inland der Beaufsichtigung nach diesem Bundesgesetz
unterliegen sollen.

Im Unterschied zum § 2 Abs. 2 und 2a VAG 1978 enthélt dieses Bundesgesetz keine Aufzdhlung jener
Bestimmungen mehr, die auf Riickversicherungsunternehmen anzuwenden sind. Der Systematik der
Richtlinie 2009/138/EG folgend werden Riickversicherungsunternechmen in den auf diese jeweils
anwendbaren Bestimmungen genannt.

In Z2 bis Z9 werden alle iibrigen der Beaufsichtigung nach diesem Bundesgesetz unterliegenden
Unternehmen aufgezéhlt. Diese Unternehmen werden im Unterschied zu den Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen geméaB Z 1 nur nach den jeweils ausdriicklich genannten Bestimmungen
beaufsichtigt. Im Schlussteil des Abs. 1 wird klargestellt, dass die Bestimmungen mit allgemeiner
Geltung, wie  beispielsweise  Begriffsbestimmungen,  Strafbestimmungen,  Schluss- und
Ubergangsbestimmungen auch auf diese Unternehmen anzuwenden sind. Mit dieser Systematik soll
sichergestellt werden, dass fir den Rechtsanwender ersichtlich ist, welche Bestimmungen dieses
Bundesgesetzes auf die betreffenden Unternehmen anwendbar sind.

Unterstiitzungsleistungen im Bereich der Nicht-Lebensversicherung durch Koérperschaften offentlichen
Rechts oder freiwillige kollektivvertragsfahige Berufsvereinigungen unterliegen wie schon bisher nicht
den Bestimmungen dieses Bundesgesetzes, wenn sie diesbeziigliche Leistungen nur fiir ihre Mitglieder in
Bezug auf arbeits- und sozialrechtliche Angelegenheiten und nach Maflgabe der verfligbaren Mittel
erbringen.

Abs. 2 entspricht im Wesentlichen § 1a Abs. 3 VAG 1978. Durch den letzten Satz wird sichergestellt,
dass die betreffenden Bestimmungen dieses Bundesgesetzes nicht mehr angewendet werden, wenn es zu
keiner Anpassung des Abkommens aufgrund der Richtlinie 2009/138/EG kommt und dieses Abkommen
auler Kraft tritt. Eine Anpassung des Abkommens ist erforderlich, da dieses Abkommen noch auf
Solvabilitét I basiert.

Abs. 3 erster Satz entspricht § la Abs.2 VAG 1978. Durch diese Bestimmung sollen EWR-
Versicherungsunternehmen, die sich im Wege der Mitversicherung an im Inland geschlossenen
Versicherungsvertragen beteiligen, von den Bestimmungen {iiber die Dienstleistungsfreiheit
ausgenommen werden. Der Begriff der Mitversicherung auf Unionsebene wird nunmehr in § 5 Z 48
definiert. Satz2 setzt Art. 190 Abs.2 der Richtlinie 2009/138/EG in Bezug auf
Versicherungsunternehmen mit Sitz im Inland um. Mit dem dritten Satz wird Art. 193 der Richtlinie
2009/138/EG umgesetzt.

Abs. 4 entspricht § 1 Abs. 4 VAG 1978.
Zu§2:
Abs. 1 und 2 entsprechen § 2 Abs. 1 bzw. § 1 Abs. 3 VAG 1978.

Mit Abs. 3 wird Art. 10 Z 1 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Die Todesfallsrisiken sollen nur von
jenen Einrichtungen versichert werden konnen, die im Sinne der Ausnahmebestimmung des § 2 auf
Grund ihres geringen Leistungsumfanges nicht den strengen Regelungen der Richtlinie 2009/138/EG
unterliegen.
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Zu § 3:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 6 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.

Zu § 4:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 11 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Diese Regelung soll
sicherstellen, dass eine allfillige ,staatliche Riickversicherungsfunktion® nicht Gegenstand des
Versicherungsaufsichtsgesetzes sein soll.

Zu§s:

Mit Z 1 wird Art. 13 Z 1 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Von der Definition sollen alle
Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat erfasst werden. Darin enthalten sind auch
Versicherungsunternehmen mit einem Sitz im Inland. Mit § 1 wird sichergestellt, dass nur jene
Versicherungsunternehmen der Beaufsichtigung nach diesem Bundesgesetz unterliegen, die ihren Sitz im
Inland und eine Konzession gemd §6 Abs. 1 erhalten haben. Ein Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen kann gemil3 § 8 Abs. 1 in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft, eines
Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit oder einer Européischen Gesellschaft (SE) betrieben werden.

Zwecks Abgrenzung zur Sozialversicherung soll klargestellt werden, dass unter die Versicherungsaufsicht
nur Unternehmen fallen, die den Betrieb der Vertragsversicherung zum Gegenstand haben.

Mit Z 2 wird Art. 13 Z 4 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Ergénzend zu der in der Richtlinie
verwendeten  Begriffsbestimmung  soll  verdeutlicht werden, dass darunter nur reine
Riickversicherungsunternehmen zu verstehen sind.

Mit Z 3 und Z 4 werden neue Begriffsbestimmungen fiir kleine Versicherungsunternehmen und kleine
Versicherungsvereine eingefiihrt. Beide Unternehmen haben wie Versicherungsunternehmen den Betrieb
der Vertragsversicherung zum Gegenstand. Der entscheidende Unterschied besteht darin, dass diese
Unternehmen keine (volle) Konzession gemdfl § 6 Abs. 1 erhalten haben, die zur Ausiibung in allen
Mitgliedstaaten berechtigt, sondern Konzessionen gemaf3 § 83 Abs. 1 bzw. § 68 Abs. 1 erhalten haben.

Mit Z 5 wird Art. 13 Z 3 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.

Mit Z 6 wird Art. 13 Z 6 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Erginzend zu der in der Richtlinie
verwendeten Begriffsbestimmung soll klargestellt werden, dass darunter nur reine Drittland-
Riickversicherungsunternehmen zu verstehen sind.

Mit Z7 wund Z8 sollen neue Legaldefinitionen fir EWR-Versicherungs- und EWR-
Riickversicherungsunternehmen eingefiihrt werden. Im Unterschied zur Z 1 und 2 sind Unternehmen mit
Sitz im Inland nicht erfasst.

Mit Z 9 wird Art. 13 Z 7 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.

Mit Z 10 soll eine Legaldefinition fiir den Begriff Kompositversicherungsunternehmen eingefiihrt
werden.

Mit Z 11 soll eine Legaldefinition fir den Begriff Mitgliedstaat festgelegt werden. Der Begriff
Mitgliedstaat soll die Mitgliedstaaten der Europédischen Union, inklusive Osterreich, und die
Vertragsstaaten des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum (EWR) erfassen.

Mit Z 12 soll eine Legaldefinition flir den Begriff Drittland eingefiihrt werden, die das Gegenstiick zum
Mitgliedstaat darstellt.

Z 13 entspricht § 14 Abs. 1 erster Satz VAG 1978.

Mit Z 14 wird Art. 13 Z 8 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
Mit Z 15 wird Art. 13 Z 9 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
Mit Z 16 wird Art. 13 Z 10 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.

Mit Z 17 wird Art. 13 Z 11 der Richtlinie 2009/138/EG und Art. 145 Abs. 1 zweiter Unterabsatz der
Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.

Mit Z 18 wird Art. 162 Abs. 3 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
Mit Z 19 wird Art. 13 Z 12 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.

Mit Z 20 wird Art. 13 Z 13 und 14 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Diese Bestimmung entspricht
§ 14 Abs. 2 VAG 1978.

Mit Z 21 wird Art. 13 Z 15 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
Mit Z 22 wird Art. 13 Z 16 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
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Mit Z 23 wird Art.
Mit Z 24 wird Art.
Mit Z 25 wird Art.
Mit Z 26 wird Art.
Mit Z 27 wird Art.
Mit Z 28 wird Art.
Mit Z 29 wird Art.
Mit Z 30 wird Art.

13 Z 17 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
13 Z 18 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
13 Z 19 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
13 Z 20 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
13 Z 21 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
13 Z 25 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.

13 Z 2 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
13 Z 5 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.

Mit Z 31 wird eine Definition des Begriffs OGAW eingefiihrt.

Mit Z32 wird

Art. 210 Abs.3 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.

14 von 72

Begriff der

,Finanzriickversicherung® muss hier in Abgrenzung zu einer reinen Finanzierung gesehen werden, bei der
kein ausreichender Risikotransfer iiber den Riickversicherungsvertrag stattfindet.

Mit Z 33 wird Art. 13 Z 26 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.

Mit Z 34 wird Art. 13 Z 27 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Das Wahlrecht der Mitgliedstaaten zu
der in lit. ¢ genannten Kategorie jene Risiken hinzuzufiigen, die von Berufsverbédnden, Joint Ventures
oder voriibergehenden Vereinigungen versichert werden, wird auf Grund mangelnder Bedeutung in
Osterreich nicht umgesetzt. Diese Bestimmung entspricht der Anlage C zum VAG 1978.

Mit Z 35 wird Art. 2 Abs. 2. erster Unterabsatz dritter Satz, zweiter und dritter Unterabsatz der Richtlinie
2009/138/EG umgesetzt.

Mit Z 36 wird Art.
Mit Z 37 wird Art.
Mit Z 38 wird Art.
Mit Z 39 wird Art.
Mit Z 40 wird Art.
Mit Z 41 wird Art.
Mit Z 42 wird Art.
Mit Z 43 wird Art.
Mit Z 44 wird Art.
Mit Z 45 wird Art.

13 Z 28 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
13 Z 29 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
13 Z 30 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
13 Z 31 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
13 Z 32 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
13 Z 33 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
13 Z 34 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
13 Z 35 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
13 Z 36 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
13 Z 37 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.

Mit Z 46 wird Art. 13 Z 38 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
Mit Z 47 wird Art. 13 Z 39 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
Mit Z 48 wird Art. 190 Abs. 1 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.

Mit Z 49 wird Art. 13 Z 32a der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der Richtlinie 2014/51/EU
(Omnibus II) umgesetzt.

Mit Z 50 wird Art. 13 Z 40 der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der Richtlinie 2014/51/EU
(Omnibus II) umgesetzt.

Mit Z 51 bis Z 57 sollen durch Verweise auf die entsprechenden unionsrechtlichen Rechtsakte die
technischen Begriffe EIOPA, EBA, ESMA, Durchfiihrungsverordnung (EU), Technische Standards (EU),
Leitlinien und Empfehlungen (EIOPA) neue Legaldefinitionen eingeflihrt werden.

Zu § 6:

Abs. 1 dieser Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 4 Abs. 1 erster Satz VAG 1978. Der Begriff
,Vertragsversicherung® umfasst sowohl die Direktversicherung als auch die Riickversicherung. Diese
Konzession entspricht der Zulassung gemaf Art. 14 der Richtlinie 2009/138/EG.

Abs. 2 entspricht § 4 Abs. 10 VAG 1978.
Abs. 3 entspricht § 3 Abs. 3 VAG 1978.
Zu§7:

Abs. 1 entspricht § 1 Abs. 1 zweiter Satz und § 4 Abs. 1 zweiter Satz VAG 1978 und setzt Art. 15 Abs. 1
der Richtlinie 2009/138/EG um.
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Abs. 2 entspricht § 4a Abs. 2 VAG 1978.

Mit Abs.3 soll die Spartentrennung festgeschrieben werden, indem festgelegt wird, dass
Versicherungsunternehmen neben der Lebensversicherungstétigkeit nur die Unfallversicherung, die
Krankenversicherung und die Riickversicherung betreiben diirfen. Dies entspricht § 4 Abs. 1 letzter Satz
VAG 1978 und setzt Art. 73 Abs.2 der Richtlinie 2009/138/EG um. Wenn ein
Versicherungsunternehmen neben der Lebensversicherungstétigkeit auch die Unfallversicherung oder die
Krankenversicherung betreibt, erfiillt dieses Versicherungsunternehmen auch die Definition eines
Kompositversicherungsunternehmens und muss die diesbeziiglichen zusdtzlichen Anforderungen
einhalten. Der neu eingefiigte letzte Satz setzt Art. 15 Abs. 5 erster Unterabsatz der Richtlinie
2009/138/EG  um und soll auBlerdem  Kklarstellen, dass die  Spartentrennung  fiir
Riickversicherungsunternehmen nicht gilt.

Abs. 4 entspricht § 4 Abs. 2 VAG 1978 und setzt Art. 15 Abs. 2 der Richtlinie 2009/138/EG um. Wie
bisher kann die Konzession fiir alle Arten der Riickversicherung auf einmal erteilt werden, da sowohl die
Lebens- als auch die Nichtlebensriickversicherung unter den Versicherungszweig Riickversicherung
(Z 23 der Anlage A zu diesem Bundesgesetz) fallen. Von der Moglichkeit die Konzession flir mehrere
Versicherungszweige gemil3 Art. 15 Abs. 2 dritter Unterabsatz der Richtlinie 2009/138/EG gemeinsam
zu erteilen, wurde Abstand genommen, weil sich in der Praxis gezeigt hat, dass diese Moglichkeit
keinerlei Vorteile mit sich bringt.

Abs. 5 entspricht im Wesentlichen § 4 Abs. 5 VAG 1978 und setzt Art. 16 der Richtlinie 2009/138/EG
um.

Zu§ 8:

Abs. 1 entspricht § 3 Abs. 1 erster Satz VAG 1978 und setzt Art. 17 in Verbindung mit Anhang III der
Richtlinie 2009/138/EG um. Wie bisher soll ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen in
der Rechtsform einer Aktiengesellschaft, einer FEuropdischen Gesellschaft (SE) oder eines
Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit betrieben werden konnen. Europdische Gesellschaften (SE)
kénnen sowohl {iiber eine dualistische (§35 bis §37 SEG) als auch iiber eine monistische
Organisationsverfassung (§ 38 bis § 60 SEG) verfiigen. SE nach dem dualistischen System verfligen iiber
einen Vorstand und Aufsichtsrat, SE nach dem monistischen System {iber einen Verwaltungsrat und
geschiftsfilhrende Direktoren. Die geschiftsfiihrenden Direktoren kdnnen bei einer nichtborsennotierten
Gesellschaft Mitglied des Verwaltungsrats sein. Bei borsennotierten Gesellschaften diirfen diese
keinesfalls Mitglieder des Verwaltungsrats sein.

Die Zuweisung der Rechte und Pflichten zwischen Verwaltungsrat und geschéftsfiihrenden Direktoren
erfolgt grundsétzlich im 3. Abschnitt des 4. Hauptstiicks des Gesetzes iiber das Statut der Européischen
Gesellschaft (§ 38 bis § 60 SEG). Der Verwaltungsrat leitet die Gesellschaft und fiihrt deren Geschifte.
Die Fithrung der laufenden Geschifte sowie die Aufstellung des Jahresabschlusses obliegen den
geschéftsfiihrenden Direktoren. Soweit Bestimmungen auflerhalb dieses Abschnitts dem Vorstand oder
dem Aufsichtsrat Pflichten zuweisen, tritt gemi3 § 38 Abs. 2 SEG an die Stelle dieser Organe der
Verwaltungsrat, sofern nicht Rechte und Pflichten den geschiftsfilhrenden Direktoren ausdriicklich
zugewiesen sind. Diese subsididre Pauschalzuweisung von Rechten und Pflichten an den Verwaltungsrat
bei der Européischen Gesellschaft mit monistischer Organisationsverfassung gilt auch fiir Versicherungs-
und Riickversicherungsunternehmen. Diese Pauschalzuweisung stofit dann an ihre Grenzen, wenn Rechte
und Pflichten zusétzlich, alternativ oder ausschlielich an die geschéftsfiihrenden Direktoren iibertragen
werden sollen. Diesfalls ist eine entsprechende gesetzliche Regelung erforderlich.

Die Richtlinie 2009/138/EG verlangt in einigen Bestimmungen, beispielsweise in Art. 40, eine klare
Zuweisung der letztendlichen Verantwortlichkeit an den Verwaltungsrat. In einzelnen Féllen ist es jedoch
zweckmiBig, Rechte oder Pflichten den geschiftsfiihrenden Direktoren zusitzlich, alternativ oder
ausschlielich zu tibertragen. Um eine klare Zuweisung einzelner Rechte und Pflichten zwischen
Verwaltungsrat und geschiftsfithrenden Direktoren zu gewéhrleisten, soll in diesem Bundesgesetz jeweils
ausdriicklich festgelegt werden, ob bestimmte Rechte und Pflichten den Verwaltungsrat, seine Mitglieder
und/oder die geschéftsfiihrenden Direktoren treffen.

Abs. 2 entspricht im Wesentlichen § 4 Abs. 6 Z2 bis 7 VAG 1978 und wurde im Hinblick auf die
Umsetzung von Art. 18 Abs. 1, 19, 20 und 24 Abs. 1 der Richtlinie 2009/138/EG an die neuen
Erfordernisse angepasst. Die Z 1 entspricht § 3 Abs. 1 zweiter Satz VAG 1978. Z 7 orientiert sich
nunmehr an der Formulierung in § 5 BWG. Da nunmehr einzelne Aufgaben ausschlieflich den
geschéftsfiihrenden Direktoren einer Europdischen Gesellschaft (SE) zugewiesen werden, wird nunmehr
vorgeschrieben, dass zumindest zwei geschéftsfiihrende Direktoren zu bestellen sind. Dadurch soll
sichergestellt werden, dass das Vier-Augen-Prinzip auch bei der Europidischen Gesellschaft (SE) voll
verwirklicht ist. Da gemdf3 § 45 Abs. 1 SEG der Verwaltungsrat einer Europdischen Gesellschaft SE mit
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monistischer Organisationsverfassung aus mindestens drei Mitgliedern bestehen muss, kann auf die
Anfiihrung des Verwaltungsrats in Z 7 verzichtet werden.

Der bisherige §4 Abs.6 Z1 VAG 1978 wird nunmehr durch die allgemeinen Governance-
Anforderungen im 1. Abschnitt des 5. Hauptstiicks umgesetzt.

Da gemiB § 45 Abs. 1 SEG der Verwaltungsrat einer SE aus mindestens drei Mitgliedern bestehen muss,
kann auf die Anfithrung des Verwaltungsrates in Z 7 verzichtet werden.

Mit Abs. 3 wird Art. 24 Abs. 2 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.

Abs. 4 entspricht im Wesentlichen § 4 Abs. 7a VAG 1978 und wird im Hinblick auf die Umsetzung von
Art. 15 Abs. 5 erster Unterabsatz der Richtlinie 2009/138/EG ergénzt.

Mit Abs. 5 wird Art. 18 Abs. 3 und 4 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Durch diese zusitzlichen
Anforderungen soll gewéhrleistet werden, dass das zukiinftige Kompositversicherungsunternehmen die
zusétzlichen Anforderungen fiir Kompositversicherungsunternehmen auch einhalten kann.

Abs. 6 entspricht § 4 Abs. 9 VAG 1978.
Zu§9:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 4a Abs. 3 VAG 1978 und wurde im Hinblick auf die
Umsetzung von Art. 26 der Richtlinie 2009/138/EG angepasst.

Zu § 10:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 8 Abs. 1 bis 4 VAG 1978 und wurde im Hinblick auf
die Umsetzung von Art. 21 Abs. 3 und 23 der Richtlinie 2009/138/EG angepasst.

Zu§ 11:

Diese Bestimmung entspricht § 2 Abs. 3 und § 10 Abs. 1, 2 und 4 bis 6 VAG 1978. Die Anzeige von
Anderungen der Grundziige der Riickversicherungspolitik gemal § 10 Abs.3 VAG 1978 soll nicht
iibernommen werden, weil sie nicht mehr in das System der Richtlinie 2009/138/EG passt.

Zu§12:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 7a VAG 1978. Abs. 4 wurde dem Vorbild des § 73
Abs. 1 Z 4 BWG folgend um eine Anzeigepflicht erweitert.

In Abs. 5 soll die Sperrfrist fiir eine Neuerteilung der Konzession auf die Félle des Abs. 1 Z 1 und 2
eingeschriinkt werden, weil die Praxis gezeigt hat, dass eine Ubertragung des gesamten
Versicherungsbestandes in einem Versicherungszweig zu Sanierungszwecken sinnvoll sein kann und
nicht notwendigerweise auf mangelndes Interesse des Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens am Betrieb dieses Versicherungszweiges schlieBen lésst. Eine
Bestandsiibertragung im Zuge einer Neuorientierung der Geschéftspolitik soll nicht durch die Sperrfrist
behindert werden.

Im Unterschied zum Widerruf der Konzession, der als aufsichtsbehordliche Sanktion bei schweren
UnregelmaBigkeiten im Unternehmen nunmehr im 11. Hauptstiick geregelt ist, tritt das Erloschen der
Konzession durch Verwirklichung der in Abs. 1 angefiilhrten Tatbestinde, ohne weitere
aufsichtsbehdrdliche Mallnahme, von selbst ein. Die Feststellung mit Bescheid der FMA dient lediglich
der Rechtssicherheit und wirkt nur deklaratorisch. Die FMA kann zwar die nach dem Erldschen
erforderlichen MaBnahmen zur Wahrung der Interessen der Versicherungsnehmer und
Anspruchsberechtigten ergreifen, aber an der Tatsache und am Zeitpunkt des Erloschens éndert dies
nichts.

Zu§ 13:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 1 Abs. 2 und § 3 Abs. 2 VAG 1978 und wurde im
Hinblick auf die Begriffsdefinitionen des Drittland-Versicherungsunternehmen und des Drittland-
Riickversicherungsunternechmen angepasst. Der Begriff auslédndische Versicherungsunternechmen fiir
Unternchmen, deren Sitz sich aulerhalb des EWR befindet, soll nicht mehr verwendet werden.

Die Anpassungen in Abs. 2 sollen zu keiner Anderung der Rechtslage fiihren sondern klarstellen, dass
eine Beteiligung eines beruflichen Vermittlers oder Beraters sowohl bei natiirlichen als auch juristischen
Personen relevant fiir den Inlandsbezug von Versicherungsvertrigen ist. Wie bisher soll dies gemafl dem
letzten Satz keine Anwendung auf Riickversicherungsvertrage finden, die mit erfolgter Beteiligung eines
beruflichen Vermittlers oder Beraters abgeschlossen wurden.

Abs. 3 letzter Satz soll klarstellen, dass die Geschiftsleitung der Zweigniederlassung fiir das Geschéft der
Zweigniederlassung alle Rechte und Pflichten ausschlieBlich ausiibt. Dies soll gewéhrleisten, dass in den
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gemill erstem Satz verwiesenen Bestimmungen dieses Bundesgesetzes an der Stelle des Begriffs
,,Vorstand® der Begriff ,,Geschiftsleitung der Zweigniederlassung® zu lesen ist. Kommt dem Aufsichtsrat,
wie beispielsweise bei der Bestellung des Abschlusspriifers, ausnahmsweise die Rolle eines gesetzlichen
Vertreters der Gesellschaft zu, ist diese Aufgabe ebenfalls von der Geschéftsleitung der
Zweigniederlassung wahrzunehmen.

Mit Abs. 4 wird Art. 172 Abs. 3 und 4 der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der Richtlinie
2014/51/EU  (Omnibus II) umgesetzt und soll gewidhrleisten, dass fiir Drittlinder deren
Solvabilitdtssystem von der Europédischen Kommission als gleichwertig oder vorldufig gleichwertig
anerkannt wurde, die selben Bedingungen gelten wie fiir Riickversicherungsunternehmen mit Sitz in
einem Mitgliedstaat. Ein Verzeichnis aller geméB Art. 172 der Richtlinie 2009/138/EG gleichwertigen
Drittstaaten wird von der EIOPA auf ihrer Webseite verdffentlicht.

Zu § 14:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 162 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt, wobei im Wesentlichen die
Gliederung und die Formulierungen des §5 VAG 1978 iibernommen wurden. Die Definition der
Zweigniederlassung findet sich nunmehr in § 5 Z 17. Das VAG 2016 geht davon aus, dass auf Drittland-
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen fiir den Geschéftsbetrieb der Zweigniederlassung
dieselben Bestimmungen anzuwenden sind, wie auf inldndische Unternehmen, die unter den
Anwendungsbereich von Solvabilitdt II fallen, sofern dieser Abschnitt keine besonderen Vorschriften
enthdlt. Eine Ausnahme vom Anwendungsbereich von Solvabilitit II nach dem Umfang des
Geschiftsbetriebs, wie in Art. 4 der Richtlinie 2009/138/EG, ist in den Bestimmungen der Richtlinie
2009/138/EG fiir Drittland-Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen nicht vorgesehen. Da es
sich um eine Mindestharmonisierung handelt, sind strengere nationale Vorschriften grundsitzlich
mdoglich. Davon wurde hinsichtlich der Anforderungen an die Geschiftsleitung, der Hohe der Kaution
und der Gegenseitigkeit Gebrauch gemacht. Die Kaution wurde gegeniiber Art. 162 der Richtlinie
2009/138/EG auf die Hilfte der absoluten Untergrenze der Mindestkapitalanforderung angehoben, um
moglichst jenes Niveau beizubehalten, das nach § 5 Abs. 3 VAG 1978 vorgeschrieben war.

Mit Abs. 2 wird Art. 169 Abs. I der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt und soll nur den Betrieb im
Inland betreffen und nicht das gesamte Drittland-Unternehmen.

Abs. 3 entspricht § 5 Abs. 3 VAG 1978 und wurde an das neue System angepasst.

Zu § 15:

Diese Bestimmung setzt Art. 167 und Art. 168 zweiter Unterabsatz der Richtlinie 2009/138/EG um und
ersetzt § S5a VAG 1978. Sie gilt (wie bisher) nur flir Drittland-Versicherungsunternehmen und nicht fiir
Drittland-Riickversicherungsunternehmen.

Zu § 16:

Diese Bestimmung setzt Art. 163 der Richtlinie 2009/138/EG um und entspricht weitestgehend § 8a
VAG 1978.

Zu§ 17:

Diese Bestimmung fasst § 5 Abs. 4 und § 6 VAG 1978 zusammen, enthilt aber keine inhaltlichen
Anderungen.

Zu § 18:
Mit dieser Bestimmung wird Art. 166 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.

Abs. 3 entspricht weitgehend dem bisherigen § 73g Abs. 6 VAG 1978 und soll die Belegenheit der
Vermogenswerte regeln, die der Zweigniederlassung zugeordnet sind. Die Formulierung wurde an
Art. 166 Abs. 4 der Richtlinie 2009/138/EG angepasst. Damit soll in Verbindung mit den Bestimmungen
iber die Kaution und die Mafinahmen bei Gefahr fiir die Belange der Versicherungsnehmer und
Anspruchsberechtigten § 284 eine mit Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen mit Sitz im
Inland vergleichbare Absicherung der Anspriiche erreicht werden.

Zu§19:

Diese Bestimmung entspricht § 6a, § 8b und § 73h Abs. | VAG 1978 und enthélt Sonderregeln, die fiir
Drittland-Versicherungsunternehmen mit Sitz in der Schweizerischen Eidgenossenschaft gelten. GemiR
§ 1 Abs. 2 basieren die besonderen Vorschriften auf dem Abkommen 91/370/EWG zwischen der
Europdischen Wirtschaftsgemeinschaft und der Schweizerischen Eidgenossenschaft betreffend die
Direktversicherung mit Ausnahme der Lebensversicherung (ABI. Nr. L 205 vom 27. Juli 1991, S. 2) und
gelten daher nur fiir die Versicherungszweige, die vom Abkommen erfasst sind. Das Abkommen regelt
auf der Grundlage der Gegenseitigkeit die Bedingungen fiir die Ausiibung im Wege einer Agentur oder
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Zweigniederlassung. Hinsichtlich der vom Abkommen nicht erfassten Versicherungszweige gibt es keine
Ausnahmen fiir Drittland-Versicherungsunternehmen mit Sitz in der Schweizerischen Eidgenossenschatft.
Diese sind dann genauso zu behandeln, wie jene von Drittland-Versicherungsunternehmen.

Zu § 20:

Abs. 1 bis 4 entsprechen im Wesentlichen § 7 Abs. 1 bis 5 und wurden an Art. 145 und 146 der Richtlinie
2009/138/EG angepasst. Abs. 5 entspricht im Wesentlichen § 1a Abs. 1 VAG 1978, wurde jedoch an die
neue Systematik angepasst. Es handelt sich hierbei um die Vorschriften der Rechtsaufsicht, die aus
Grinden des Allgemeininteresses gelten sollen. Zu beachten ist hierbei, dass das
Verstidndigungsverfahren gemal Abs. 1 bis 4 nur fir EWR-Versicherungsunternehmen gelten soll. Die in
Abs. 5 genannten Vorschriften sollen hingegen, soweit anwendbar, auch fir EWR-
Riickversicherungsunternehmen gelten.

Zu § 21:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 10a VAG 1978 und wurde an Art. 145 und 146 der
Richtlinie 2009/138/EG angepasst.

Zu § 22:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 14 Abs. 3 bis 6 VAG 1978 und wurde an Art. 147 bis
149 der Richtlinie 2009/138/EG angepasst. Abs. 5 dieser Bestimmung entspricht im Wesentlichen
§ la Abs. 1 VAG 1978, wurde jedoch an die neue Systematik angepasst. Zu beachten ist hierbei, dass das
Verstiandigungsverfahren und die Abs. 3 und 4 nur fir EWR-Versicherungsunternehmen gelten sollten.
Die in Abs.5 genannten Vorschriften sollen hingegen soweit anwendbar auch fir EWR-
Riickversicherungsunternehmen gelten.

Der fiir den Betrieb der Kraftfahrzeug-Hafipflichtversicherung im Dienstleistungsverkehr bestellte
Schadenregulierungsvertreter ist von dem Schadenregulierungsbeauftragen gemiB § 100 zu
unterscheiden, der unabhéngig davon zu bestellen ist ob ein Versicherungsunternechmen mit Sitz im
Inland die Dienstleistungsfreiheit niitzt.

Zu § 23:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 16 VAG 1978 und wurde an Art. 147 bis 149 der
Richtlinie 2009/138/EG angepasst.

Zu § 24:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 11b Abs. 1, 3 und 4 VAG 1978. Abs. 1 Z 1 wurde
aufgrund der Einfiihrung der Definition der ,,qualifizierten Beteiligung* gema3 § 5 Z 27 angepasst.

Zu § 25:

Diese Bestimmung entspricht § 11cund § 11b Abs. 2 VAG 1978.

Zu § 26:

Diese Bestimmung entspricht §11d VAG 1978.

Zu § 27:

Diese Bestimmung entspricht §11b Abs. 5 bis 7 VAG 1978.

Zu § 28:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 13 VAG 1978, wurde aber an die neue Systematik
angepasst. Der Bestand eines Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens mit Sitz im Inland
bezieht auch jene Vertrdge mit ein, die im Wege der Niederlassungs- und Dienstleistungsfreiheit in
anderen Mitgliedstaaten abgeschlossen wurden. Abs. 2 und 3 prézisieren diejenigen Fille in denen eine
Genehmigung der Bestandiibertragung durch die FMA erfolgen muss.

Die Zweigniederlassung eines EWR-Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens wird in Abs. 2
und 3 nicht angefiihrt. Die Ubertragung eines solchen Bestandes ist von der zustindigen
Aufsichtsbehorde des anderen Mitgliedstaats zu genehmigen, da solche Zweigniederlassung ebenso wie
die im Wege der Dienstleistungsfreiheit abgeschlossenen Vertrige nach dem unionsrechtlichen
Herkunftslandprinzip dem jeweiligen EWR-Versicherungs- oder EWR-Riickversicherungsunternehmen
zuzurechnen sind.

Zu § 29:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 13a Abs. 1 bis 6 VAG 1978, angepasst an die neuen
Eigenmittelbestimmungen und Mafnahmen geméal § 279 und § 280. Dartiber hinaus wurde im Vergleich
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zur bisherigen Rechtslage das Verfahren der aufsichtsbehordlichen Konsultation vereinheitlicht und an
die unionsrechtlichen Vorgaben angepasst.

Die FMA ist im Rahmen dieser Bestimmung immer die zustindige genehmigende Aufsichtsbehorde.
Zu § 30:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 13b Abs. 1 bis4 VAG 1978, angepasst an die neuen
Eigenmittelbestimmungen und Mafnahmen geméal § 279 und § 280. Dartiber hinaus wurde im Vergleich
zur bisherigen Rechtslage das Verfahren der aufsichtsbehordlichen Konsultation vereinheitlicht und an
die unionsrechtlichen Vorgaben (siche Art. 39 Abs. 4 und 5 sowie Art. 164 Abs. 4 und 5 der Richtlinie
2009/138/EG) angepasst. Bei einer Zustimmung der FMA gemi3 Abs. 1 werden die Interessen der
Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigten im Falle einer Zweigniederlassung auch dann nicht
ausreichend gewahrt sein, wenn beispielsweise die Betreuung der Versicherungsnehmer durch die
Bestandiibertragung nicht wesentlich verschlechtert wird.

Die FMA ist im Rahmen dieser Bestimmung immer die konsultierte Aufsichtsbehorde.
Zu § 31:
Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 13¢ VAG 1978.

In Abs. 2 wurde im Vergleich zur bisherigen Rechtslage der Zeitpunkt der Informationsmitteilung an die
Versicherungsnehmer konkretisiert. Die Informationsmitteilung an die Versicherungsnehmer gilt als
Bekanntmachung im Sinne von Art. 39 Abs. 6 erster Unterabsatz und Art. 164 Abs. 6 erster Unterabsatz
der Richtlinie 2009/138/EG.

In Abs. 3 wurde im Vergleich zur bisherigen Rechtslage der Ausschluss des Kiindigungsrechtes enger
gefasst.

Zu § 32:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 13a Abs. 7 und § 13b Abs. 5 VAG 1978. Das Verfahren
der aufsichtsbehordlichen Konsultation wurde an § 29 angepasst. Die dort erwdhnten Ausfithrungen
gelten auch hier.

Zu § 33:
Diese Bestimmung entspricht §17d VAG 1978.
Zu § 34:
Diese Bestimmung entspricht §17¢ VAG 1978.
Zu § 35:
Diese Bestimmung entspricht § 26 VAG 1978.
Zu § 36:
Diese Bestimmung entspricht § 28 VAG 1978.
Zu § 37:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 29 VAG 1978 mit der Anderung, dass in Z 9 nunmehr
auf alle Organe des Vereins abgestellt wird, statt wie bisher nur auf den Vorstand. In Abs. 1 wird
klargestellt, dass die Feststellung der Satzung, ebenso wie bei der Aktiengesellschaft (§ 16 Abs. 1 AktG),
eines Notariatsakts bedarf.

Der im Wortlaut geringfiigig gednderte Abs. 3 enthélt wie bisher einen Sondertatbestand zur Versagung
der Konzession oder Genehmigung einer Satzungséinderung, der sonstige Versagungsgriinde unberiihrt
lassen soll.

Zu § 38:
Diese Bestimmung entspricht § 30 VAG 1978.
Zu § 39:
Diese Bestimmung entspricht § 31 VAG 1978.
Zu § 40:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 32 und § 33 VAG 1978. Abweichend von der bisherigen
Rechtslage ordnet Abs.2 an, dass die Satzung Obergrenzen fiir den Abschluss von
Versicherungsvertragen ohne Mitgliedschaft vorsehen muss, sofern sie derartige Vertrdge iiberhaupt
zuldsst. Der eigentlichen Aufgabe eines Versicherungsvereins entsprechend sollen die Vertrige mit
Mitgliedern iiberwiegen. Bei der Beantwortung der Frage, ob dies der Fall ist, soll es im Rahmen einer
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Gesamtbetrachtung nicht nur auf die Anzahl der Vertrdge, sondern auch auf das Prédmienvolumen in den
jeweiligen Versicherungszweigen ankommen.

Zu § 41:
Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 34 und § 35 VAG 1978. Die Moglichkeit, vom

Erfordernis eines Griindungsfonds abzusehen, wurde gestrichen, da die Praxis gezeigt hat, dass es keine
gleichwertige Alternative zur Bildung eines Griindungsfonds gibt.

Zu § 42:
Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 27 und § 36 bis § 38 VAG 1978, die nun in einer

Bestimmung zusammengefasst und neu geordnet werden sollen. Dabei wurden auch kleinere
redaktionelle Anderungen vorgenommen.

Zu § 43:

Diese Bestimmung entspricht inhaltlich § 39 VAG 1978. Klargestellt wurde, dass die verwiesenen
Bestimmungen des AktG sinngeméf zur Anwendung kommen sollen.

Zu § 44:
Diese Bestimmung entspricht § 40 VAG 1978.
Zu § 45:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 41 VAG 1978. Im Unterschied zur bisherigen
Rechtslage ist die Moglichkeit der Befreiung von der Bildung einer Sicherheitsriicklage nicht mehr
vorgesehen, da es keine gleichwertigen Alternativen dazu gibt.

Zu § 46:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 41a VAG 1978. Da § 73¢c VAG 1978 entfillt, war der
Verweis auf die nunmehr geltenden Eigenmittelbestimmungen anzupassen. Durch die Bezugnahme auf
§ 170 Abs. 1 Z2 (Art. 88 Z 2 der Richtlinie 2009/138/EG) soll sichergestellt werden, dass kiinftig nur
solche Instrumente in Betracht kommen, die nach der Durchfiihrungsverordnung (EU) als Eigenmittel
anrechenbar sind. Bei der Ausgabe von Wertpapieren sind die entsprechenden gesetzlichen
Bestimmungen zu beachten.

Zu § 47:
Abs. 1 und 2 dieser Bestimmung entsprechen § 42 VAG 1978.

Mit Abs.3 dieser Bestimmung soll klargestellt werden, dass die Verteilung eines etwaigen
Jahrestiberschusses ausgeschlossen ist, wenn und solange die Solvenzkapitalanforderung nach § 174 nicht
vollstdndig mit anrechenbaren Eigenmitteln bedeckt ist.

Zu § 48:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 43 VAG 1978. Im Unterschied zur bisherigen Rechtlage
wurde §43 Abs.2 VAG 1978 gestrichen, der es gestattete, dass die Satzung Gemeinden oder
Gemeindeorganen die Ausiibung bestimmter Funktionen zuweist, wenn die sonst fiir
Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit erforderlichen Organe bestehen. Diese Regelung war
urspriinglich als besondere Ubergangsbestimmung fiir einzelne Versicherungsvereine gedacht, die aus
historischen Griinden die Mitwirkung von Gemeindeorganen in der Satzung verankert hatten. Da es
keinen Anwendungsfall mehr gibt, kann diese Regelung entfallen. Sollte eine Gemeinde finanziell bei der
Griindung eines Versicherungsvereins involviert gewesen sein, bietet § 41 weiterhin die Mdglichkeit der
Beteiligung am Jahresiiberschuss.

Zu § 49:

Diese Bestimmung entspricht § 44 bis § 46 und § 48 VAG 1978.

Zu § 50:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 47 VAG 1978. Die Aufnahme eines Verweises in Abs. 1
auf §86 Abs.5 AktG ist dem Umstand geschuldet, dass auch beim Versicherungsverein auf
Gegenseitigkeit der Tétigkeit als Aufsichtsratsmitglied die Tétigkeit als Verwaltungsratsmitglied
gleichgehalten werden soll. Neu ist aufgrund des Verweises in Abs. 4 auf § 95 Abs. 4 AktG auch die

Verpflichtung des Aufsichtsrats zur Einberufung des Obersten Organs, wenn es das Wohl des Vereins
erfordert. Abs. 7 entspricht § 48 VAG 1978.
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Zu § 51:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 49 und § 50 VAG 1978. Die Anpassungen der Verweise
auf das AktG sollen den Anderungen des Aktienrechts durch das AktRAG 2009 (BGBI. Nr. 71/2009)
Rechnung tragen.

Die in Abs. 2 Satz 2 angeordnete Aufnahme der Moglichkeit zur Erstellung von Wahlvorschldgen fiir die
Mitgliedervertretung durch eine qualifizierte Minderheit in die Satzung soll die Rechte der Mitglieder von
Vereinen, bei denen die Bildung einer Mitgliedervertretung vorgesehen ist, stirken.

Zu § 52:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 51 VAG 1978.

Zu § 53:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 52 VAG 1978.

Zu § 54:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 53 VAG 1978.

Zu § 55:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 54 VAG 1978. Da § 196 AktG sinngemdB zur
Anwendung kommen soll, ist die Teilnahmeberechtigung im Sinne des § 196 Abs. 1 Z 2 AktG nicht nach
§ 111 und § 112 AktG, sondern nach den Bestimmungen dieses Bundesgesetzes zu beurteilen.

Zu § 56:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 55 VAG 1978. Die Verweise auf das AktG und der
Verweis auf das UGB wurden aktualisiert.

Zu § 57:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 56 VAG 1978. Die bisherige Z 1 des § 56 Abs. 1
VAG 1978 entfillt mangels praktischer Anwendungsfélle. Die Terminologie in Abs. 1 Z 3 und 4 tragt
dem Umstand Rechnung, dass ein insolvenzrechtliches Sanierungsverfahren iiber das Vermdgen eines
Versicherungsunternehmens  nicht  erdffnet werden kann und ein  insolvenzrechtlicher
Sanierungsplanantrag nicht zuléssig ist (§ 309 Abs. 3 und 4).

Zu § 58:

Diese Bestimmung wurde nur redaktionell gedndert und entspricht § 57 VAG 1978.
Zu § 59:

Diese Bestimmung entspricht § 58 VAG 1978.

Zu § 60:

Diese Bestimmung entspricht § 59 VAG 1978.

Zu §61:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 61 VAG 1978.

In Abs. 12 wurde der Verweis auf § 253 AktG an dessen Anderungen durch das GesRAG 2007 (BGBL.
Nr. 72/2007) angepasst.

Zu § 62:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 61a VAG 1978. In Abs. 1 wurde die Wortfolge ,,oder
samtliche Versicherungsteilbetriebe” mangels eines praktischen Anwendungsfalls gestrichen. In Abs. 2
wurde aufgrund des AktRAG 2009 eine Anderung des Verweises auf § 229 Abs. 5 UGB erforderlich.

Zu § 63:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 61b VAG 1978. Abs. 3 enthilt jene Bestimmungen, die
auf den vermogensverwaltenden Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit anwendbar sein sollen.
Zusitzlich kann ein solcher Verein auch auf Gruppenebene einer Beaufsichtigung gemiBl § 1 Abs. 1 Z 6
unterliegen, wenn dieser die Definition einer Versicherungsholdinggesellschaft geméf oder einer
gemischten Finanzholding gemdl § 195 Abs. 1 Z 7 erfiillt. In Abs. 3 wurden Verweise angepasst und es
wurden analog zu § 8 Abs. 2 Z 7 Regelungen zur Vertretungsbefugnis des Vorstandes iibernommen. Eine
Auflosung des Vereins gemidll Abs. 5 soll nunmehr auf dann unterbleiben, wenn das oberste Organ
innerhalb der gemél Abs. 5 Z 1 gesetzten Frist, die Umwandlung in eine Privatstiftung beschlieft.
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Zu § 64:
Diese Bestimmung entspricht § 61c VAG 1978.
Zu § 65:
Diese Bestimmung entspricht § 61e VAG 1978.
Zu § 66:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 61f VAG 1978. In Abs. 1 wurde die Wortfolge ,,oder
sdamtliche Versicherungsteilbetriebe™ mangels eines praktischen Anwendungsfalls gestrichen. Abs. 3 soll
insoweit vereinfacht werden, als nunmehr die Erfiillung der bisherigen § 61f Abs. 3 Z 3¢ VAG 1978
ausreichend ist, wodurch die bisherigen Z 3 bis 3b entfallen konnten. Diese haben heute ohnedies keine
praktische Bedeutung, da das Kriterium der Veranlagung der bisherigen Z3c in der Praxis
ausschlaggebend war. Zudem ist bei einer Privatstiftung ohnedies die vermogensrechtliche Position der
Begilinstigten entscheidend, weswegen eine klare Unterscheidung zu den Regelungen fiir
Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit angebracht ist. In Abs. 3 Z 3 wurde die bisherige Z 3c des § 61f
Abs. 3 des VAG 1978 ohne inhaltliche Anderung an die neue Systematik angepasst.

Die bisherige Z 3d des § 61f Abs. 3 des VAG 1978 entfillt. Damit soll die Unterscheidung zwischen
einer Privatstiftung und einem Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit unterstrichen werden. In Abs. 4
wurden analog zu §8 Abs.2 Z7 Regelungen zur Vertretungsbefugnis des Stiftungsvorstandes
iibernommen.

Abs. 8 enthilt jene Bestimmungen, die auf die Privatstiftung anwendbar sein sollen. Zusétzlich kann eine
solche Privatstiftung auch auf Gruppenebene einer Beaufsichtigung geméll § 1 Abs. 1 Z 6 unterliegen,
wenn diese die Definition einer Versicherungsholdinggesellschaft geméf § 195 Abs. 1 Z 6 oder einer
gemischten Finanzholding gemaB § 195 Abs. 1 Z 7 erfiillt.

Zu § 67:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen §6lg VAG1978. In Abs.4 wird ein
Genehmigungserfordernis durch die FMA vorgesehen.

Zu § 68:

Die Vorschriften des VAG 1978 fiir kleine Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit werden an die neue
Systematik angepasst und tibernommen. Die Begriffsbestimmung des kleinen Versicherungsvereins
findet sich nunmehr in § 5 Z4 und ist in Verbindung mit § 68 zu lesen. Anpassungen ergeben sich in
Ansehung der Abgrenzung des Anwendungsbereichs der Richtlinie 2009/138/EG, die keine pauschalen
Ausnahmen fiir kleine Versicherungsvereine mehr vorsieht. Gemaf3 Art. 4 der Richtlinie 2009/138/EG
héngt es von Art und Grofle des Versicherungsbetriebs ab, ob ein Versicherungsunternehmen unter das
Regime von Solvabilitét II fillt oder nicht. Durch das zusétzliche Abstellen auf die Voraussetzungen fiir
kleine Versicherungsunternehmen in § 83 soll gewiéhrleistet werden, dass eine Uberschreitung der in § 83
Abs. 2 festgelegten Grenzen nicht zuldssig ist. Die Rechtsfolgen einer solchen Uberschreitung sind in
§ 73 normiert.

Dabher ist die Regelung des § 63 Abs. 3 VAG 1978 betreffend kleine Versicherungsvereine mit einem

Pramienvolumen iiber 5 Mio. Euro obsolet geworden, weil derartige Versicherungsvereine geméf Art. 4
der Richtlinie 2009/138/EG jedenfalls in den Anwendungsbereich von Solvabilitat II fallen.

Ebenso ist die Bestimmung des § 62 Abs.2 zweiter Fall VAG 1978 entfallen, die bisher den
ausschlieBlichen Betrieb der Riickversicherung fiir zuldssig erklirt hatte. Durch diese Anderung soll
Art. 4 der Richtlinie 2009/138/EG entsprochen werden, der Unternehmen, die ausschlie8lich den Betrieb
der Riickversicherung zum Gegenstand haben, jedenfalls Solvabilitit II unterstellt.

Nicht iibernommen wurde auch die Regelung in § 62 Abs. 2 erster Fall VAG 1978 iiber den Betrieb einer
betrieblichen Sterbekasse. In der Praxis hat sich gezeigt, dass in dieser Form betriebene Sterbekassen
obsolet wurden.

Zu § 69:

Der bisherigen Systematik des § 63 Abs.1 VAG 1978 folgend soll gemédB Abs. 1 fur kleine
Versicherungsvereine das Organisationsrecht der Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit unter
Beriicksichtigung der angefiihrten Ausnahmen zur Anwendung kommen.

Bei der Konzession kleiner Versicherungsvereine gemif3 Abs. 2 handelt es sich nicht um eine Konzession
gemél Art. 14 der Richtlinie 2009/138/EG, weswegen die Konzession sich nur auf das Bundesgebiet
erstrecken darf. Zu beachten ist, dass sich die Konzession geméf § 68 Abs. 1 nur auf das Bundesland und
bestimmte unmittelbar daran angrenzende Gebiete erstrecken darf.
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Aufgrund des gemiB § 68 Abs. 1 eingeschriankten Geschiftsbereichs eines kleinen Versicherungsvereines
sollen neben den Bestimmungen dieses Abschnitts nur die in Abs. 5 angefiihrten Bestimmungen zu
Anwendung kommen.

Zu § 70:

Aufgrund des gemiB § 68 Abs. 1 eingeschriankten Geschiftsbereichs eines kleinen Versicherungsvereines
sollen wie bisher erleichterte Bestimmungen iiber das Eigenmittelerfordernis zur Anwendung kommen,
da auch die Anwendung der Bestimmungen des 3. Hauptstiicks iiber das Eigenmittelerfordernis fiir kleine
Versicherungsunternehmen unverhaltnismaBig wire.

Im Unterschied zur bisherigen Regelung in § 63 Abs. 4 vierter Satz VAG 1978 soll nunmehr die FMA die
néheren Bestimmungen fiir die Ermittlung des Eigenmittelerfordernisses festlegen. Im Zusammenhang
mit der Frage, welche Vorgaben den besonderen Verhiltnissen der kleinen Versicherungsvereine gerecht
werden, wird darauf Bedacht zu nehmen sein, dass sich die in der Praxis etablierten, weitgehend
einheitlichen Regelungen fiir Brandschadenversicherungsvereine und Viehversicherungsvereine durchaus
bewdhrt haben. Auf die gesetzliche Festlegung eines absoluten Mindesteigenmittelerfordernisses wurde
bewusst verzichtet, weil dies angesichts der bestehenden GroBenunterschiede zwischen den einzelnen
Vereinen unverhéltnismaBig wire.

Zu§ 71:

Abs. 1 und 2 entsprechen § 63 Abs. 4 letzter Satz VAG 1978 in Verbindung mit § 73b Abs. 1 letzter Satz
VAG 1978, auf den in § 63 Abs. 4 letzter Satz VAG 1978 verwiesen wurde.

Zu§ 72:

Mit dieser Bestimmung sollen die Vorschriften iiber die Kapitalanlage von kleinen
Versicherungsvereinen einheitlich in einer Verordnung der FMA geregelt werden. Die bisher
vorgesehene Regelung der Kapitalanlage durch die Vereine selbst in ihren Satzungen, hat sich als
ineffizient erwiesen. Anderungen erforderten Anpassungen der Satzungen, die nur mit relativ groBem
Arbeits- und Zeitaufwand durchgefiihrt werden konnten.

Zu§ 73:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 65 VAG 1978 und bezieht sich auf die in § 68 Abs. 1
festgelegten Grenzen. Es erfolgte eine Anpassung an die neue Systematik, wodurch es kleinen Vereinen
ermoglicht werden soll, alternativ eine Konzession gemiBl § 6 Abs. 1 oder § 83 Abs. 1 zu beantragen. Bei
einer Uberschreitung der in § 83 Abs. 2 genannten Betriige sollen dieselben Rechtsfolgen wie bei kleinen
Versicherungsunternechmen eintreten.

Davon unabhiingig sind die Sanktionen bei Uberschreitung der in § 83 Abs.2 festgelegten
Voraussetzungen zu sehen, die sich nach § 83 Abs. 5 bestimmen.

Zu § 74:

Die Bestimmung iiber die Hochsthaftungssumme entspricht weitgehend § 64 VAG 1978, wobei die
Hochsthaftungssumme kiinftig zwingend in der Satzung festzulegen ist. Abs. 2 entspricht inhaltlich dem
Verweis auf § 4 Abs. 6 Z2 VAG 1978 in § 64 dritter Satz VAG 1978.

Zu §75:
Abs. 1 entspricht § 66 VAG 1978.

Abs. 2 erster Satz entspricht § 70 Abs. 1 VAG 1978 und sieht wie bisher die Mdoglichkeit vor, fakultativ
in der Satzung die Bestellung eines Aufsichtsrats vorzusehen. Gemifl dem neu eingefiigten zweiten Satz
soll obligatorisch ein Aufsichtsrat bestellt werden, wenn der Versicherungsverein mehr als 2.000
Mitglieder hat.

Zu § 76:

Abs. 1 erster Satz und Abs. 3 bis 9 entsprichen im Wesentlichen § 67 und § 68 VAG 1978. Da § 8 Abs. 2
Z 7 auf kleine Versicherungsvereine nicht anwendbar ist, geniigt grundsétzlich auch ein Ein-Personen-
Vorstand. Der zweite Satz soll klarstellen, dass dies nur gilt, wenn der Geschiftsbetrieb keine hohere
Anzahl von Vorstandsmitgliedern erfordert. Mafigeblich dafiir werden insbesondere Art und Umfang des
Geschiftsbetriebs des Vereins sein.

Abs. 2 sieht nunmehr eine eigene Bestimmung fiiber die fachliche Eignung und personliche
Zuverldssigkeit der Vorstandsmitglieder vor. Dies erscheint erforderlich, da die Regelung fiir
Vorstandsmitglieder gemdB § 120 Abs.2 Z 1 fiir kleine Versicherungsvereine angesichts ihres
eingeschriankten Wirkungskreises unverhéltnismafig wére. Es soll daher ausreichen, dass die fachliche
Eignung der Vorstandsmitglieder den jeweiligen Aufgaben entspricht. Keine Erleichterungen soll es
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hingegen bei der personlichen Zuverléssigkeit geben, weil auch ein eingeschrénkter Versicherungsbetrieb
eines uneingeschrankt zuverléssigen Vorstands bedarf.

Abs. 3 wurde im Hinblick auf die Einschrinkungen der Vertretungsbefugnis an § 49 angepasst.
Zug§77:

Abs. 1 bis 5 entsprechen im Wesentlichen § 70 Abs. 2 bis 6 VAG 1978. Neu ist aufgrund des Verweises
§ 95 Abs. 4 AktG die Verpflichtung des Aufsichtsrats zur Einberufung des Obersten Organs, wenn es das
Wohl des Vereins erfordert. Nach dem neuen Abs. 2 erster Satz sollen nur noch Vereinsmitglieder in den
Aufsichtsrat bestellt werden konnen. Diese Regelung entspricht der bisherigen Praxis und soll gesetzlich
festgeschrieben werden, weil Vereinsmitglieder erfahrungsgemd3 ein hoheres Interesse als
AuBenstehende daran haben, ohne nennenswerte Aufwandsentschidigung die Arbeit des Vorstands zu
kontrollieren und die Geschicke des Vereins zu bestimmen. § 70 Abs. 1 VAG 1978 wurde nicht
iibernommen, weil die Frage, ob ein Aufsichtsrat zu bestellen ist oder bestellt werden kann, nunmehr in
§ 75 Abs. 2 geregelt wird.

Zu § 78:

Diese Bestimmung entspricht weitgehend § 69 VAG 1978. Die aktualisierten Verweise auf das AktG
beriicksichtigen die Anderungen durch das AKtRAG 2009. Von einem Verweis auf § 107 Abs. 2 AktG
wurde abgesehen, weil eine Verodffentlichung im Amtsblatt der Wiener Zeitung bei kleinen
Versicherungsvereinen einen unverhéltnisméafBigen Aufwand verursachen wiirde. Die Satzungen kleiner
Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit sehen iiblicherweise eine Verdffentlichung in Landes- oder
Bezirkszeitungen und/oder eine individuelle Verstéindigung der Mitglieder bzw. Mitgliedervertreter vor,
wobei sich die jeweilige Vorgehensweise vor allem an der Grofle und Zusammensetzung des obersten
Organs orientiert. Da sich diese Losungen bewidhrt haben, riumt Abs. 3 Satz 1 der Satzung hinsichtlich
der Festlegung der Bekanntgabe der Einberufung des Obersten Organs weitgehende Autonomie ein.

Zu§79:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 86 VAG 1978. Geméall Abs. 2 soll die Bestellung eines
Rechnungspriifers nunmehr verpflichtend erfolgen. Es erfolgt eine Verweisanpassung und eine
Erweiterung des Katalogs in Abs. 3.

Zu § 80:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 71 VAG 1978. In Abs. 3 wird nunmehr verlangt, dass
die Veroffentlichung zusétzlich auch in einer regional iiblichen Art und Weise erfolgt. Aufgrund dieser
Sonderregelung zur Veroffentlichung soll anstelle der Regelung in § 213 Abs. 1 AktG nunmehr geméif
Abs. 6 eine einmalige Veroffentlichung ausreichend sein.

Zu § 81:
Diese Bestimmung entspricht § 72 VAG 1978.
Zu § 82:

Die Richtlinie 2009/138/EG legt in Art. 4 fest, dass Unternehmen, die bestimmte Voraussetzungen
erfillen vom Geltungsbereich der Richtlinie 2009/138/EG ausgenommen sind. Diese Ausnahme gilt
jedoch nicht fir Unternehmen, die ausschlieBlich die Riickversicherung betreiben. Weiters sieht die
Richtlinie 2009/138/EG keine Ausnahme fiir Unternehmen vor, die die Haftpflicht-, Kredit- und
Kautionsversicherungsrisiken decken.

Die Richtlinie 2009/138/EG sieht fiir das Aufsichtsregime fiir kleine Versicherungsunternehmen, die
nicht unter den Anwendungsbereich von Solvabilitdt II fallen, keine Mindestvorschriften vor. Allerdings
wird im Erwégungsgrund 6 der Richtlinie 2009/138/EG davon ausgegangen, dass die Mitgliedstaaten
zumindest eine Registrierungspflicht vorsehen. Fiir kleine Versicherungsunternehmen soll daher ein
Aufsichtsregime eingeflihrt werden, dass ein hohes Schutzniveau fiir die Versicherungsnehmer bietet,
aber gleichzeitig kleine Versicherungsunternehmen weder wirtschaftlich noch organisatorisch
iberfordert. Diese Zielsetzung soll im Sinn des Grundsatzes der VerhdltnisméBigkeit durch eine
Ubernahme von bewihrten Elementen aus dem bestehenden Aufsichtsregime erreicht werden, wie
beispielsweise die Vorschriften fiir die interne Revision, fiir die interne Kontrolle, fiir das
Risikomanagement, flir die Kapitalanlage, fiir die Berechnung des Eigenmittelerfordernisses mit Hilfe
einer einfachen Formel und fiir die Ermittlung der Eigenmittel auf Basis des Jahresabschlusses.

Vorschriften fiir die Beaufsichtigung von Versicherungsgruppen, bestehend aus kleinen
Versicherungsunternehmen sind nicht vorgesehen, da eine Bildung von derartigen Gruppen aufgrund von
Art. 4 Abs. 1 lit. ¢ der Richtlinie 2009/138/EG keine praktische Bedeutung erlangen kann. GemaB dieser
Bestimmung diirfen die gesamten versicherungstechnischen Riickstellungen der Gruppe ohne Abzug der
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Riickversicherung 25 Millionen Euro nicht iibersteigen. Bei einer Uberschreitung dieser Grenze kommt
fiir kein Unternehmen der Gruppe eine Konzession gemif § 83 Abs. 1 in Betracht.

In Abs. I werden jene Bestimmungen der anderen Hauptstiicke dieses Bundesgesetzes aufgezéhlt, die
sinngemdfB anzuwenden sind.

Zu § 83:

Unternehmen mit einer Konzession geméf Abs. 1 sind kleine Versicherungsunternehmen, die iiber keine
Zulassung gemaf3 Art. 14 der Richtlinie 2009/138/EG verfligen und daher auch nicht von den Vorteilen
der einheitlichen Zulassung profitieren konnen. Dies hat zur Folge, dass die Geschéftstatigkeit auf das
Inland beschrinkt ist. Selbstverstindlich steht es jedem Unternehmen frei eine Konzession gemil § 6
Abs. 1 zu beantragen um im Wege der Dienstleistungs- und Niederlassungsfreiheit titig zu werden. Mit
Erteilung der Konzession gemil § 6 Abs. 1 erfiillt das Unternehmen die Begriffsbestimmung eines
Versicherungsunternehmens wodurch die Beaufsichtigung gemaB3 § 1 Abs. 1 Z 1 ausgelost wird. Weiters
diirfen kleine Versicherungsunternehmen nicht als Kompositversicherungsunternehmen tétig sein.

Mit Abs. 2 wird Art. 4 Abs. 1 lit. a bis ¢ und e sowie Abs. 3 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Wenn
eine Uberschreitung der Betrége bereits absehbar ist, soll keine Erteilung einer Konzession gemaf} § 83
Abs. 1 moglich sein. In diesen Féllen ist eine Konzession gemal3 § 6 Abs. 1 erforderlich.

Mit Abs. 3 wird Art. 4 Abs. 1 lit. d der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt, wobei von der Moglichkeit,
die angefiihrten Risiken als zusdtzliche Risiken zu decken, kein Gebrauch gemacht wird.

In Abs. 4 werden die Konzessionsversagungsgriinde fiir kleine Versicherungsunternehmen normiert.

Mit Abs. 5 wird Art. 4 Abs. 2 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt und es soll der Fall geregelt werden,
in dem ein kleines Versicherungsunternehmen kontinuierlich wachst und dies zur Folge hat, dass dieses
Unternechmen dauerhaft die festgelegten Betriige iiberschreiten wird. Da auch die Uberpriifung der
Uberschreitung dieser Betrige der FMA obliegt, ist es aus Griinden der Rechtssicherheit zweckmiBig,
dass die Rechtsfolge des Konzessionswechsels durch die FMA mit Bescheid festgestellt wird. Bevor die
FMA dies feststellt, unterliegt das kleine Versicherungsunternehmen zwar der Beaufsichtigung gemaB § 1
Z 1, hat aber weiterhin eine Konzession, die auf das Bundesgebiet eingeschrankt ist, weswegen eine
grenziiberschreitende ~ Geschiftstitigkeit  nicht  zuldssig  ist.  Daher soll das  kleine
Versicherungsunternehmen bereits bei einer einmaligen Uberschreitung einen neuen Geschiftsplan
vorlegen, wodurch erreicht werden soll, dass das Unternechmen das Geschéft reduziert und weiterhin ein
kleines Versicherungsunternehmen bleibt oder rechtzeitig entsprechende MaBnahmen setzt um die
Anforderungen dieses Bundesgesetzes fiir Versicherungsunternehmen zu erfiillen und selbst eine
Konzession gemiB § 6 Abs. 1 beantragt. Durch die Anderung der Konzession erfiillt das Unternehmen die
Begriffsdefinition des kleinen Versicherungsunternehmen nicht mehr, da diese eine Konzession gemif
§ 83 Abs. 1 voraussetzt.

Mit Abs. 6 wird Art.4 Abs.4 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt und es soll
Versicherungsunternehmen ermoglicht werden, eine Beaufsichtigung als kleine
Versicherungsunternehmen zu beantragen, wenn diese dauerhaft die in Abs. 2 festgelegten Betrége
unterschreiten.

Die Richtlinie 2009/138/EG stellt auf eine Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen
gemédl dem 1. Abschnitt des 8. Hauptstiicks ab. Es wire unverhéltnismifBlig von kleinen
Versicherungsunternehmen eine zusitzliche Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen
nach den Regeln von Solvabilitdt IT zu verlangen, wenn deren Riickstellungen nach dem Jahresabschluss
deutlich unter den festgelegten Betridgen liegen. Wenn ein gleichwertiges Ergebnis zu erwarten ist, diirfen
gemill Abs. 7 fir die Zwecke der Ermittlung der Betrige gemiB3 Abs. 2 die Riickstellungen des
Jahresabschlusses herangezogen werden.

Zu § 84:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 10 und § 11 und wurde entsprechend der Terminologie
des 3. Hauptstiicks angepasst.

Zu § 85:

In Abs. 1 werden die Verantwortlichkeit des Vorstands und die Anforderungen an die Mitglieder des
Vorstandes normiert.

Entsprechend § 11 VAG 1978 wird fiir Mitglieder des Aufsichtsrats in Abs. 2 eine Anzeigepflicht
normiert. Aufgrund des geringen Prédmienvolumens wire eine Normierung von besonderen
Anforderungen an den Vorsitzenden des Aufsichtsrats unverhéltnisméBig, da schon die bisherige
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Regelung in § 11a VAG 1978 erst dann zur Anwendung gelangte, wenn die verrechneten Prdmien
zumindest 500 Millionen Euro betragen haben.

In den Abs. 2 bis 6 werden in Anlehnung an § 17b VAG 1978 Vorschriften fiir die interne Revision,
interne Kontrolle und das Risikomanagement vorgesehen.

GemiB Abs. 7 haben kleine Versicherungsunternehmen einen verantwortlichen Aktuar zu bestellen, wenn
diese die Lebensversicherung, die Krankenversicherung nach Art der Lebensversicherung oder die
Unfallversicherung nach Art der Lebensversicherung betreiben.

Zu § 86:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 17a VAG 1978 und wurde an die Systematik dieses
Hauptstiicks angepasst.

Zu § 87:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 17c VAG 1978 und wurde an die Systematik dieses
Hauptstiicks angepasst.

Zu § 88:

Diese Bestimmung iibernimmt die Berechnungsmethodik von § 73b Abs. 1 erster Satz in Verbindung mit
der Anlage D und § 73f VAG 1978. Es soll anstelle des bisherigen Garantiefonds ein Mindestbetrag fiir
das Eigenmittelerfordernis eingefiihrt werden, der einerseits in einem angemessenen Verhéltnis zu dem
eingeschrankten Geschiftsumfang steht und andererseits ein hohes Schutzniveau fiir die
Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigten gewéhrleistet.

Zu § 89:

Die Bestimmung iibernimmt die Systematik von § 73b VAG 1978 und soll die Eigenmittel fiir kleine
Versicherungsunternehmen festlegen. Der eingeschrinkte Geschéftsumfang erlaubt es bei kleinen
Versicherungsunternehmen auf eine Unterteilung in Tiers und die damit verbunden Anrechnungsgrenzen
ebenso zu verzichten wie auf die Einbeziehung nachrangiger Verbindlichkeiten.

Zu § 90:

Die Bestimmung itibernimmt die Systematik von § 78 bis § 79a VAG 1978, wobei die Vorschriften auf
samtliche Kapitalanlagen eines kleinen Versicherungsunternehmens anwendbar sein sollen. Hierdurch
soll insgesamt ein konservativeres Veranlagungsprofil erreicht werden, wodurch ein Ausgleich fiir die
Anwendbarkeit der vereinfachten Vorschriften fiir kleine Versicherungsunternehmen erreicht werden soll.
Dabher soll auch die Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten wie Optionen, Terminkontrakte und
Swaps fiir kleine Versicherungsunternehmen nur sehr eingeschrankt zuldssig sein, weil diese
Finanzinstrumente mit dem von kleinen Versicherungsunternehmen betriebenen Versicherungsgeschift
nicht vereinbar erscheinen.

Zu § 91:
Diese Bestimmung entspricht § 9 Abs. 1 VAG 1978.
Zu § 92:

Diese Bestimmung entspricht mit Ausnahme von Abs. 5 im Wesentlichen § 18 VAG 1978, wobei Abs. 1
in Entsprechung von Art. 21 Abs. 1, Art. 154 Abs. 1 und Art. 182 der Richtlinie 2009/138/EG angepasst
wurde. Hierdurch soll klargestellt werden, dass die Vorlage der versicherungsmathematischen
Grundlagen, die fiir die Erstellung der Tarife und die Berechnung der versicherungstechnischen
Riickstellungen verwendet werden, keine Voraussetzung fiir die Konzessionserteilung darstellt. Diese
hatden Zweck, der FMA die Uberwachung der Einhaltung der Rechtsvorschriften beziiglich der
versicherungsmathematischen ~Grundsitze zu ermdglichen. Anderungen und Ergéinzungen der
versicherungsmathematischen Grundlagen sollen der FMA vor ihrer Anwendung vorgelegt werden.

Um die Anrechenbarkeit des freien Teils der Riickstellung fiir erfolgsabhéngige Prémienriickerstattung
bzw. Gewinnbeteiligung auch unter Solvabilitdt II zu gewdhrleisten, ist eine Adaptierung des bisherigen
Systems erforderlich. Dies ist notwendig, um eine Anrechnung der nicht erkldrten Betrdge als
Uberschussfonds gemif Art. 91 der Richtlinie 2009/138/EG sicherzustellen. Zusitzlich soll gewihrleistet
werden, dass die Riickstellung fiir erfolgsabhéngige Pramienriickerstattung bzw. Gewinnbeteiligung nur
in Ausnahmefillen aufgeldst werden kann, um eine bestmogliche Beriicksichtigung der Interessen der
Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigten zu gewidhrleisten.

In Abs. 5 wird daher ein zweistufiges Verfahren eingefiihrt. Als erste Stufe wird im Falle einer
Nichtbedeckung der Solvenzkapitalanforderung der als Eigenmittel anrechenbare Teil eingeloggt: Dieser
Teil darf daher nicht fiir die Gewinnbeteiligung verwendet werden, solange diese Nichtbedeckung
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andauert. Eine Verwendung zugunsten der Versicherungsnehmer in spdteren Perioden wird dadurch
jedenfalls nicht verhindert. Zudem soll die FMA durch den Verweis auf § 170 Abs. 2 zweiter Satz die
Maglichkeit erhalten eine Verwendung in Ausnahmefillen zu genehmigen. Durch diese Anderung wird
das  Kriterium der  Verlustausgleichsfahigkeit im  Falle einer  Nichteinhaltung  der
Solvenzkapitalanforderung geméfB der Durchfiihrungsverordnung (EU) erfiillt. Diese subsumiert unter
Verlustausgleichsfiahigkeit des Grundkapitals, des Griindungsfonds und des Bilanzgewinns eine
Aussetzung oder Reduktion von Ausschiittungen. Bei der Riickstellung fiir erfolgsabhingige
Pramienriickerstattung bzw. Gewinnbeteiligung entspricht dieses Kriterium daher der Verwendung fiir die
Zwecke der Gewinnbeteiligung.

Tritt allerdings ein Notstand ein, so kann das Versicherungsunternehmen den als Uberschussfonds
klassifizierten Teil der Riickstellung fiir erfolgsabhidngige Pramienriickerstattung bzw. Gewinnbeteiligung
auflosen (zweite Stufe). Dies ist nur unter sehr strengen Voraussetzungen moglich, da dies dazu fiihrt,
dass diese Mittel nicht mehr fiir die Gewinnbeteiligung der Versicherungsnehmer verwendet werden
konnen. Hiefiir wird der Begriff des Notstands im Einklang mit den Kriterien der
Durchfiihrungsverordnung (EU) definiert und soll insbesondere dann vorliegen, wenn gewisse Ereignisse
eintreten, die das Vorliegen einer signifikanten Nichtbedeckung der Solvenzkapitalanforderung
spezifizieren. Diese ist im Hinblick auf eine Abschreibung von gewissen Basiseigenmitteln, wie
eingezahlten Vorzugsaktien oder nachrangigen Verbindlichkeiten mafigeblich. Die Abschreibung dieser
Basiseigenmittelbestandteile zugunsten des Bilanzgewinnes ist mit der Auflésung der Riickstellung fiir
erfolgsabhingige Pramienriickerstattung bzw. Gewinnbeteiligung vergleichbar, weswegen eine analoge
Heranziehung dieser Kriterien erfolgt. Uberdies soll eine Information der Versicherungsnehmer gemif
§ 253 Abs. 3Z 6 und § 255 Abs. 2 Z 5 erfolgen.

Hiermit werden die gesetzlichen Voraussetzungen fiir eine Erfiillung der Kriterien der
Durchfithrungsverordnung (EU) im Hinblick auf die Einstufung als Tier 1 geschaffen, wodurch die
Einstufung als Eigenmittel der Klasse Tier 1 sichergestellt wird.

Zu § 93:
Diese Bestimmung entspricht § 18f VAG 1978.
Zu § 94:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 18g VAG 1978, wobei die Verordnung geméil § 94
Abs. 6 nunmehr von der FMA zu erlassen ist, soweit dies im Interesse der Versicherten und einer
besseren Vergleichbarkeit sowie Transparenz erforderlich ist. Hierdurch wurde die Formulierung an
§ 253 Abs. 5 und § 255 Abs. 4 angepasst um ein einheitliches Transparenzniveau zu gewdéhrleisten.

Zu § 95:

Diese Bestimmung entspricht § 18h VAG 1978.
Zu § 96:

Diese Bestimmung entspricht § 181 VAG 1978.
Zu § 97:

Diese Bestimmung entspricht § 18j VAG 1978.
Zu § 98:

Diese Bestimmung entspricht § 18k VAG 1978.
Zu § 99:

Diese Bestimmung entspricht § 12 VAG 1978.
Zu § 100:

Diese Bestimmung entspricht § 12a VAG 1978.
Zu § 101:

Diese Bestimmung entspricht § 18c VAG 1978.
Zu § 102:

Diese Bestimmung entspricht § 18d VAG 1978, wobei Abs. 1 in Entsprechung von Art. 181 Abs. 1 der
Richtlinie 2009/138/EG angepasst wurde. Hierdurch soll klargestellt werden, dass die Vorlage der
versicherungsmathematischen Grundlagen, die fiir die Erstellung der Tarife verwendet werden, keine
Voraussetzung fiir die Konzessionserteilung darstellt, sondern den Zweck hat, der FMA die Uberwachung
der Einhaltung der Rechtsvorschriften beziiglich der versicherungsmathematischen Grundsétze zu
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ermdglichen. Anderungen und Erginzungen der versicherungsmathematischen Grundlagen sollen der
FMA vor ihrer Anwendung vorgelegt werden.

Zu § 103:
Diese Bestimmung entspricht § 18e VAG 1978.
Zu § 104:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 210 Abs. 1 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Die Regelung zielt
darauf ab, dass sich zedierende Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen der Risiken ihrer
abgeschlossenen Finanzriickversicherungsvertrage annehmen.

Zu § 105:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 211 Abs. 1 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Zweckgesellschaften
im Inland bediirfen einer Konzession durch die FMA, ndhere Voraussetzungen sind in der
Durchfiihrungsverordnung (EU) geregelt.

Zu § 106:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 40 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Bei Aktiengesellschaften,
Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und Europdischen Gesellschaften (SE) mit dualistischer
Organisationsverfassung (§ 35 bis § 37 SEG) soll diese Verantwortung dem Vorstand, bei Européischen
Gesellschaften (SE) mit monistischer Organisationsverfassung (§ 39 bis § 60 SEG) dem Verwaltungsrat
obliegen (siehe auch die Erl zu § 8).

Zu § 107:
Mit dieser Bestimmung wird Art. 41 Abs. 1 bis 4 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.

Das Erfordernis in Abs. 3, schriftliche Leitlinien sowohl zu erstellen als auch umzusetzen, spiegelt das
allgemeine Dokumentationserfordernis des neuen Governance-Systems wieder.

Manche Risiken werden moglicherweise nicht durch die in der Solvenzkapitalanforderung zum Ausdruck
kommenden quantitativen Anforderungen, sondern nur durch die Governance-Anforderungen hinreichend
angesprochen.

In der Durchfiihrungsverordnung (EU) wird auch die Verpflichtung zur Erstellung einer Leitlinie {iber die
Vergiitungspolitik ,,Remuneration vorgesehen werden. Aus systematischen Griinden soll diese Leitlinie
bereits in diesem Bundesgesetz angeflihrt werden.

Zu § 108:

Diese Bestimmung unterscheidet bewusst die Governance-Funktionen vom Governance-System und lehnt
sich dabei an die Systematik der Durchfiihrungsverordnung (EU) an. Eine Funktion ist die administrative
Kapazitit zur Ubernahme bestimmter Governance-Aufgaben.

Im Rahmen der in diesem Bundesgesetz enthaltenen Vorschriften und vorbehaltlich der Bestimmungen
der Durchfiihrungsverordnung (EU) steht den Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen ein
Ermessensspielraum zu, wie diese Governance-Funktionen in der Praxis organisiert sein sollen.

Abs. 2 dieser Bestimmung lehnt sich an § 17b Abs. 2 erster Satz VAG 1978 betreffend die interne
Revision an. Zur Absicherung der personellen und fachlichen Objektivitdt aller Governance-Funktionen
soll diese qualifizierte Verfligungsanforderung entsprechend ausgedehnt werden.

Zu § 109:

Mit dieser Bestimmung wird § 17a VAG 1978 gedndert und werden Art. 38 Abs.1 und Art. 49 der
Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Die Intention und vor allem die Genehmigungspflicht von § 17a
VAG 1978 wird im Wesentlichen beibehalten. Die Sonderbestimmung des § 17a Abs. 6 VAG 1978
wurde nicht mehr {ibernommen und wird nunmehr durch die allgemeinen Bestimmungen zur
Auslagerung abgedeckt.

Um eine wirksame Beaufsichtigung ausgelagerter Funktionen oder Tétigkeiten sicherzustellen, soll die
FMA Zugang zu allen notwendigen Daten des Dienstleisters haben, unabhingig davon, ob dieser der
Beaufsichtigung unterliegt oder nicht. Weiters soll die FMA befugt sein, beim Dienstleister Priifungen
vor Ort durchzufiihren. Um sicherzustellen, dass die Bedingungen fiir eine Auslagerung dauerhaft erfiillt
sind, sollen alle Anzeige- und Genehmigungspflichten im Voraus erfolgen.

Durch Abs. 5 zweiter Satz soll klargestellt werden, dass es weder durch die den Dienstleister noch durch
die das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen treffende Verschwiegenheitspflichten zu
einer Verweigerung der erforderlichen Auskiinfte kommen soll.
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Zu § 110:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 44 Abs. 1 bis 4a der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der
Richtlinie 2014/51/EU (Omnibus II) umgesetzt. Das Risikomanagement soll die Risiken von
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen entsprechend messen und korrekt steuern. Es bildet
den wesentlichen Baustein innerhalb eines risikobasierten Systems.

Die Bewertungen geméfl Abs. 4 sind aufgrund der Durchfiihrungsverordnung (EU) jéhrlich im Rahmen
der regelméBigen aufsichtlichen Berichterstattung zu iibermitteln.

Abs. 7 dieser Bestimmung entspricht § 17b Abs. 5 zweiter Satz VAG 1978.
Zu § 111:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 45 der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der Richtlinie
2014/51/EU (Omnibus II) umgesetzt. Die regelmiBige Uberpriifung des Gesamtsolvabilititsbedarfs mit
Fokus auf das jeweilige Risikoprofil soll fester Bestandteil der Geschéftsstrategie von Versicherungs- und
Riickversicherungsunternechmen  sein. Die Ergebnisse der unternehmenseigenen Risiko- und
Solvabilitdtsbeurteilung sind der FMA im Rahmen der regelméBigen aufsichtlichen Berichterstattung
geméf der Durchfiihrungsverordnung (EU) zu iibermitteln.

Zu § 112:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 44 Abs. 4 und 5 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
Zu § 113:

Mit Abs. 1 dieser Bestimmung wird Art. 48 Abs. 1 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.

Die Aufgaben der versicherungsmathematischen Funktion im Hinblick auf die Berechnung der
versicherungstechnischen Riickstellungen sind ausschlieflich auf die Solvenzbilanz beschrinkt und
erfassen nicht die versicherungstechnischen Riickstellung des nationalen Jahresabschlusses (siche
7. Hauptstiick). Die Abgrenzung der versicherungsmathematischen Funktion zum verantwortlichen
Aktuar wird in den Erlauterungen zu § 114 und hinsichtlich der Aufgabenstellungen in § 116 dargelegt.

Mit Abs. 2 dieser Bestimmung wird klargestellt, dass die gleichzeitige Ausiibung der Leitung der
versicherungsmathematischen Funktion und die Tatigkeit als verantwortlicher Aktuar unter
Beriicksichtigung der VerhaltnismaBigkeit grundsétzlich zuldssig ist. Die FMA hat dabei die Umsténde
des Einzelfalls ihrer jeweiligen Entscheidung zugrunde zu legen. Liegt Personalunion vor, so hat der
verantwortliche Aktuar gleichzeitig auch alle Voraussetzungen, die im Hinblick auf die Leitung der
versicherungsmathematischen Funktion bestehen, zu erfiillen.

Zu § 114:
Die Bestimmung entspricht § 24 Abs. 1 erster und zweiter Satz VAG 1978.

Abs. 2 dieser Bestimmung wurde neu eingefiigt, um Verfligungen iiber den verantwortlichen Aktuar und
seinen Stellvertreter konsistent zu den Governance-Funktionen § 108 Abs. 4 zu regeln.

Der verantwortliche Aktuar, genauso wie das Vorgingerinstitut des versicherungsmathematischen
Sachverstindigen, hat im oOsterreichischen Versicherungsaufsichtsrecht eine historisch gewachsene
Bedeutung und ist eng mit den Bestimmungen {iber den Deckungsstock verkniipft. Die Fortfiihrung des
nationalen Instituts ist zur Gewahrleistung des Versicherungsnehmerschutzes absolut notwendig.

Der verantwortliche Aktuar ist ein personenbezogenes Institut, wahrend die versicherungsmathematische
Funktion die administrative Kapazitit des Unternehmens zur Ubernahme dieser Governance-Funktionen
darstellt. Anders als die versicherungsmathematische Funktion, die in jedem Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternechmen  einzurichten ist, ist der verantwortliche Aktuar nur bei
Versicherungsunternehmen, die die in § 114 Abs. I genannten Versicherungsgeschéfte betreiben,
einzurichten. Dies hingt wiederum mit dem Deckungsstock und seiner spezifischen Ausgestaltung siche
1. und 2. Abschnitt des 12. Hauptstiicks zusammen.

Die Bestellung eines Stellvertreters soll, wie bisher auch, verhindern, dass durch Vakanzen oder
langerfristige Abwesenheiten des verantwortlichen Aktuars Besetzungs- oder sonstige unternehmerische
Probleme entstehen. In aufsichtsrechtlicher Hinsicht wird damit gewahrleistet, dass der FMA dauernd
eine kompetente und geeignete Ansprechperson im Versicherungsunternehmen zur Verfiigung steht.
Soweit gesetzlich nicht anders normiert, gelten die Bestimmungen fiir den verantwortlichen Aktuar auch
fiir den Stellvertreter.

Die Begriindung eines Angestelltenverhéltnisses ist, wie bisher auch, kein gesetzliches Erfordernis.
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Zu § 115:
Abs. 1 bis 3 dieser Bestimmung entsprechen § 24 Abs. 2 bis 4 VAG 1978.

Abs. 4 dieser Bestimmung, der im Wesentlichen § 24 Abs. 5 VAG 1978 entspricht, wurde dahingehend
gedndert, dass das Ausscheiden des verantwortlichen Aktuars kiinftig und ausschlieBlich vom
Versicherungsunternehmen gegeniiber der FMA zu begriinden ist. Die Frage des Rechtsverhéltnisses
zwischen dem Versicherungsunternechmen und dem verantwortlichen Aktuar sowie auch die rechtliche
Wiirdigung der Beendigung des Arbeitsverhéltnisses soll dabei nicht beriihrt werden. Die gegenstindliche
Bestimmung soll gemeinsam mit § 114 Abs. 2 und § 116 Abs. 8 die notwendige Objektivitidt und den
Schutz des verantwortlichen Aktuars sicherstellen und seine Position im Versicherungsunternehmen
stirken.

In Abs. 5 wurde eine Verordnungserméchtigung der FMA zur Festlegung der weiteren Details, die fiir die
Beurteilung der fachlichen Qualifikation und der personlichen Zuverldssigkeit des verantwortlichen
Aktuars und seines Stellvertreters notwendig sind, eingefiigt.

Zu § 116:

Abs. 1 bis 7 dieser Bestimmung entsprechen im Wesentlichen § 24a und § 24b VAG 1978 und enthalten
dariiber hinaus Klarstellungen und Modifikationen, die das nationale Institut des verantwortlichen
Aktuars von der versicherungsmathematischen Funktion § 113 klar abgrenzen.

Die Aufgaben des verantwortlichen Aktuars (Abs. 1 dieser Bestimmung, die im Wesentlichen § 24a
Abs. 1 VAG 1978 entspricht) bezichen sich im Hinblick auf die Berechnung der
versicherungstechnischen Riickstellungen ausschlieBlich auf den nationalen Jahresabschluss siche
7. Hauptstiick. In diesem Punkt, und auch bei den sonstigen Aufgaben des verantwortlichen Aktuars,
besteht kein Konflikt und keine Uberschneidung zu den Aufgaben der versicherungsmathematischen
Funktion gemiBl § 113. Vielmehr {iben diese beiden Funktionen voneinander getrennte Aufgaben aus.
Wie bereits in § 114 normiert, ist das nationale Institut des verantwortlichen Aktuars eng mit den
Bestimmungen iiber den Deckungsstock verkniipft. Insofern wird hinsichtlich der Aufgabenstellung des
verantwortlichen Aktuars, anders als bei der versicherungsmathematischen Funktion, zwischen Lebens-
und Nicht-Lebensbereich differenziert.

Primére Aufgabe des verantwortlichen Aktuars bleibt also weiterhin die Kontrolle der Einhaltung der
rechtlichen und versicherungsmathematischen Grundlagen fiir die Berechnung der Tarife und der
versicherungsmathematischen Riickstellungen gemiB dem 7. Hauptstiick. Der verantwortliche Aktuar
muss aber auch beurteilen, ob die versicherungsmathematischen Grundlagen im Zusammenhang mit den
Kapitalertrdgen erwarten lassen, dass die Verpflichtungen aus den Versicherungsvertrdgen erfiillbar
bleiben. Dies berechtigt den verantwortlichen Aktuar aber nicht zum Eingriff in die Kapitalanlagepolitik
des Versicherungsunternehmens, wohl aber kann er beispielsweise feststellen, dass die
versicherungsmathematischen Grundlagen unter Beriicksichtigung der zu erwartenden Kapitalertrage
unrealistisch sind (Abs. 1 dieser Bestimmung).

Abs. 8 dieser Bestimmung wurde neu eingefiigt, um zu gewihrleisten, dass nicht nur der Vorstand,
sondern auch der Aufsichtsrat {iber den Bericht des Aktuars entsprechend informiert ist.

Zu § 117:
Mit dieser Bestimmung wird Art. 46 Abs. 1 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
Zu § 118:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 46 Abs. 2 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Dort ist auch die
verbindliche Festlegung eines Compliance Plans gefordert sowie die Beurteilungspflicht der Compliance-
Funktion iiber die Angemessenheit der Mafinahmen zur Verhinderung von ,,non-compliance*.

Zu § 119:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 47 der Richtlinie 2009/138/EG durch Anderung von § 17b Abs. 1 und
Abs. 2 VAG 1978 umgesetzt. Durch die Einflihrung des Begriffs Interne Revisions-Funktion ist keine
Anderung der Aufgaben intendiert, sondern nur eine Vereinheitlichung der Benennung der Funktionen
des Governance-Systems.

Die Berichtspflicht der wesentlichen Feststellungen an das Aufsichtsorgan und an den Priifungsausschuss
soll auch kiinftig beibehalten werden, da diese Einbindung als unabdingbares Instrument zur
Gewihrleistung der Recht- und OrdnungsméBigkeit gesehen wird. Die Gesamteinbindung des
Aufsichtsrates soll dadurch entsprechend sichergestellt werden.
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Zu § 120:

Mit Abs. 1 dieser Bestimmung werden Art.42 Abs. 1 lit.a und lit. b der Richtlinie 2009/138/EG
umgesetzt. Mitglieder des Vorstands sind im Sinne dieser Bestimmung jedenfalls als Personen anzusehen,
die das Unternechmen leiten. Aus Erwidgungsgrund 33 der Richtlinie 2009/138/EG ergibt sich, dass
Governance-Funktionen jedenfalls als Schliisselfunktionen anzusehen sind. Aus systematischen Griinden
wurden die Governance-Funktionen daher ausdriicklich erwahnt.

Abs. 2 Z 1 und 2 entsprechen im Wesentlichen § 4 Abs. 6 Z 1 und la VAG 1978. Abs. 2 Z 3 entspricht
§ 11a Abs. 1 und 2 VAG 1978. Abs. 2 Z 4 entspricht im Wesentlichen § 11 Abs. 3 VAG 1978 wurde aber
an § 5 Abs. 1 Z 13 BWG angepasst. Aufgrund der allgemeinen Anordnung in § 13 Abs. 3 sind diese
Bestimmungen ohnedies auf die Geschiftsleiter der inldndischen Zweigniederlassung eines Drittland-
Versicherungs- oder  Drittland-Riickversicherungsunternehmen  anzuwenden, weswegen eine
ausdriickliche Anfiihrung nicht mehr erforderlich ist. Dies unter anderem auch im Hinblick auf § 122 zu
beachten.

Abs. 3 enthilt eine gesetzliche aber im Einzelfall widerlegbare Vermutung, wann die Voraussetzungen
der fachlichen Qualifikation bei den Governance-Funktionen und anderen Schliisselfunktionen in der
Regel als gegeben anzusehen sind. Wenn diese Voraussetzungen nicht vorliegen, ist im Einzelfall zu
priifen ob die betreffende Person iiber ausreichende theoretische und praktische Kenntnisse verfiigt.
Hierbei kann eine andere einschlégige Ausbildung anstatt eines einschlégigen Studiums als ausreichend
anzusehen sein. Als sonstige Schliisselfunktion ist jede wichtige oder kritische Funktion anzusehen. Mit
dem letzten Satz wird Art. 48 Abs. 2 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt und klargestellt, dass die
gesetzliche Vermutung im Hinblick auf die Leitung der versicherungsmathematischen Funktion nicht zur
Anwendung kommt.

Abs. 4 enthilt Vorschriften iiber die Einrichtung von angemessenen Stellvertreterregelungen, die
notwendig sind, damit die Einhaltung der Governance-Vorschriften dauerhaft, also auch im Falle von
kiirzeren oder langeren Abwesenheiten, gewéhrleistet bleibt.

Abs. 5 enthilt eine Erméchtigung fiir die FMA, mit Verordnung weitere Details fiir die fachliche
Qualifikation und personliche Eignung von Personen im Sinne des Abs. 3 festzulegen. Der Aufsichtsrat
ist in diesem Zusammenhang als sonstige Schliisselfunktion gemdBl Abs. 3 Z 5 zu qualifizieren, sodass
auch die Mitglieder des Aufsichtsrates von der VO-Erméchtigung der FMA mitumfasst sind.

Zu § 121:
Mit dieser Bestimmung wird Art. 43 Abs. 1 bis 3 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
Zu § 122:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 42 Abs. 2 und 3 der Richtlinie 2009/138/EG durch Anderung von
§ 11 Abs. 1 VAG 1978 umgesetzt. Die Vorschriften fiir Aufsichtsratsmitglieder finden sich in § 123.

Zu § 123:

Der Aufsichtsrat {ibt gemiB dem dualistischen Prinzip eine vorwiegende Uberwachungsfunktion und
keine eigentlichen geschéftsleitenden Entscheidungsfunktionen aus. Auch ergeben sich aus den
gesellschaftsrechtlichen Bestellungsvorschriften Unterschiede im Vergleich zu den Mitgliedern des
Vorstands. Aus diesen Griinden finden sich die Vorschriften iiber den Aufsichtsrat inklusive einer
allféllig notwendigen Abberufung von Mitgliedern des Aufsichtsrats gesondert normiert.

Aufgrund der Durchfiihrungsverordnung (EU) iVm. Art.42 der Richtlinie 2009/138/EG waren die
bisherigen Bestimmungen des § 11a Abs. 3 bis 5 VAG 1978 entsprechend abzuéndern und auszudehnen.

Abs. 1 bis 4 dieser Bestimmung regeln die Voraussetzung der fachlichen Qualifikation und personlichen
Zuverldssigkeit fiir Mitglieder des Aufsichtsrates und den Vorsitzenden des Aufsichtsrates und die
Anzeigen an die FMA. Da dem Vorsitzenden des Aufsichtsrat innerhalb des Kontrollgremiums eine
besondere Leitungsrolle zukommt, werden fiir diesen in Abs. 2 weitergehende Vorschriften vorgesehen,
als fiir die tibrigen Mitglieder des Aufsichtsrates. Bei Staatsangehdrigen anderer Mitgliedstaaten kann der
Nachweis im Sinne von § 120 Abs. 1 Z2 und Abs. 2 Z 2 gemil3 § 121 erbracht werden.

Abs. 5 regelt eine Abberufungsmoglichkeit fiir den Vorsitzenden des Aufsichtsrats, wenn dieser die
Anforderungen des Abs. 1 und 2 nicht erfiillt. Diese Regelung entspricht im Wesentlichen dem bisherigen
§ 11a Abs. 4 VAG 1978 und sieht zusitzlich eine Abberufungsmoglichkeit bei einem nachtraglichen
Wegfall der Voraussetzungen vor.

In Abs. 6 wird von der in der Durchfiihrungsverordnung (EU) vorgesehenen Moglichkeit Gebrauch
gemacht Rechte und Pflichten, die das Aufsichts-, Management- und Aufsichtsorgan geméal der
Durchfiihrungsverordnung (EU) treffen, auch dem Aufsichtsrat zu zuordnen. Diese Bestimmung soll die
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Regelung in § 95 AktG ergéinzen und Rechtsicherheit gewéhrleisten. Dies ist erforderlich, da die
Durchfiihrungsverordnung (EU) keine Differenzierung im Hinblick auf die Zuordnung von Rechten und
Pflichten bei monistischen oder dualistischen Organisationsverfassungen vornimmt.

Zu § 124:
Mit Abs. 1 wird Art. 132 Abs. 1, 2 und 4 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.

Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen sollen iiber Vermdgenswerte von hinreichender
Qualitdt verfiigen, um ihren Finanzbedarf insgesamt decken zu koénnen. Kapitalanlagen von
Versicherungs- und Riickversicherungsunternechmen sollen stets nach dem Grundsatz der
unternechmerischen Vorsicht verwaltet werden.

Den Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen darf, in génzlicher Abkehr von der bisherigen
Rechtslage zur Kapitalanlage, gemdfl Art. 133 der Richtlinie 2009/138/EG nicht mehr vorgeschrieben
werden, ihr Vermogen in bestimmte Anlagewerte zu investieren.

Abs. 2 soll eine effektive Kontrolle der Anforderungen an Vermogenswerte, die zur Bedeckung der
Riickstellungen geméf dem 1. Abschnitt des 8. Hauptstiicks gehalten werden, ermdglichen. Dies ist nur
dann moglich, wenn die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen eine entsprechende
Kennzeichnung der Vermdgenswerte vornehmen. Die Formulierung ist zudem so gehalten, dass in etwaig
kiinftigen Leitlinien (EIOPA) enthaltene Vorgaben erfiillt werden konnen.

Von dieser Bestimmung sind die Vorschriften des VAG 1978 iiber das Bedeckungswerteverzeichnis zu
unterscheiden. In dieses wurden die Vermdgenswerte bewertet nach den Vorschriften fiir den
Jahresabschluss eingetragen. Da der Grundsatz der unternechmerischen Vorsicht auf Basis der
Bewertungsvorschriften der Solvenzbilanz zur Anwendung kommt, ist das Bedeckungswerteverzeichnis
obsolet und wurde aufgehoben.

Unabhingig von dieser Bestimmung ist die Verpflichtung zur Bildung eines Deckungsstocks flir die in
§ 300 genannten Versicherungsarten zu sehen. Die Aufstellung des Deckungsstockverzeichnisses erfolgt
immer unabhéngig von Abs.2. Zu beachten ist auch, dass in das Deckungsstockverzeichnis die
Vermogenswerte bewertet nach den Vorschriften des Jahresabschlusses einzutragen sind, wéhrend fiir die
Erfiillung der Vorgaben gemif Abs. 2 die Bewertungsvorschriften der Solvenzbilanz maBgeblich sind.

Zu § 125:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 132 Abs. 3 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt und eine Lex
Specialis fiir die fonds- und indexgebundene Lebensversicherung geschaffen. Dies hat zur Folge, dass
§ 124 Abs. 1 Z 5 bis 7 nicht zur Anwendung gelangen. Abs. 2 und 3 entsprechen sinngemaf3 § 79 Abs. 1
erster Satz und Abs. 2 erster Satz VAG 1978.

Zu § 126:

Bei der Erlassung der Verordnung hat die FMA gemdf § 267 die einschldgigen Leitlinien und
Empfehlungen (EIOPA) zu beriicksichtigen. Gegenstand der Verordnungserméchtigung sollen
ausschlieBlich qualitative Details zur Konkretisierung des Grundsatzes der unternehmerischen Vorsicht
sein.

Zu § 127:

Die Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 76 VAG 1978. Die gegenstiandliche Anzeigepflicht stellt
eine ad hoc-Anzeigepflicht eines im Vorhinein festgelegten Geschéftsvorfalls gemaf Art. 35 Abs. 2 litt. a
der Richtlinie 2009/138/EG dar. Wesentliche Anteilserwerbe und —verduferungen sind mit
grundlegenden Konsequenzen verbunden, die im Sinne des Versicherungsnehmerschutzes entsprechend
aufsichtsrechtlich iiberwacht werden sollen, wie zum Beispiel die Anzeigepflicht fiir die Uberwachung
und Uberpriifung des Risikoprofils oder zur Beurteilung der Meldungen der Risikokonzentrationen. Diese
Bestimmung intendiert keinen Eingriff in die Kapitalanlageentscheidungen der Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen und stellt auch keine vorherige systematische Genehmigungsanforderung
im Sinne von Art. 133 Abs. 2 der Richtlinie 2009/138/EG dar.

Zu § 128:
Diese Bestimmung entspricht § 98a VAG 1978.
Zu § 129:
Diese Bestimmung entspricht § 98b VAG 1978.
Zu § 130:
Diese Bestimmung entspricht § 98c VAG 1978.
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Zu § 131:
Diese Bestimmung entspricht § 98d VAG 1978.
Zu § 132:
Diese Bestimmung entspricht § 98e VAG 1978.
Zu § 133:
Diese Bestimmung entspricht § 98f VAG 1978.
Zu § 134:
Diese Bestimmung entspricht § 98g VAG 1978.
Zu § 135:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 98h VAG 1978. In Abs. 1 wurde die Z 7 in Umsetzung
der Empfehlung Nummer 15 des Mutual Evaluation Report beziiglich Anti-Money Laundering and
Combating the Financing of Terrorism in Austria vom 26. Juni 2009 ergénzt. Dadurch soll explizit klar
gestellt werden, dass auch die Einhaltung der Bestimmungen dieses Hauptstiicks, sowie alle anderen
Bestimmungen dieses Bundesgesetzes, von der internen Revisions-Funktion {iberpriift werden.

Zu § 136:

Diese Bestimmung entspricht § 80 VAG 1978. Mit der Anpassung der Verweise auf das Aktiengesetz
sollen die Anderungen und die Neustrukturierung des AktG durch das AktRAG 2009 beriicksichtigt
werden.

§ 80 Abs. 3 VAG 1978 wird nicht iibernommen, da geméB § 13 Abs. 3 dieses Hauptstiick sinngemél auf
inldndische Zweigniederlassungen von Drittlandsunternehmen anzuwenden ist, soweit nicht ausdriicklich
anderes bestimmt ist.

Zu § 137:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 81 Abs. 1 bis 2 und Abs. 4 bis 5 erster Satz VAG 1978.
Die Anderung der Uberschrift soll klarstellen, dass analog zu § 222 Abs. 1 UGB auch ein gegebenenfalls
aufzustellender Corporate Governance Bericht umfasst ist. Mit der Anpassung der Verweise auf das
Aktiengesetz sollen die Anderungen und die Neustrukturierung des AktG durch das AktRAG 2009
berticksichtigt werden.

Zweigniederlassungen von Drittlandsversicherungs- und Drittlandriickversicherungsunternehmen sollen
nicht verpflichtet sein, einen Corporate Governance Bericht aufzustellen, insofern stellt Abs. 3 nur auf
den Jahresabschluss und den Lagebericht ab.

Gemél Abs. 4 soll nunmehr vorgesehen werden, dass das Geschiftsjahr aller Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen dem Kalenderjahr entspricht, um im Rahmen des aufsichtlichen
Uberpriifungsverfahrens eine einheitliche Datenverarbeitung und konsistente Risikoanalyse zu
ermoglichen. Die bisher in § 81 Abs.5 VAG 1978 vorgesehene Moglichkeit ein abweichendes
Wirtschaftsjahr fiir Riickversicherungsunternehmen zuzulassen entfillt daher.

Zu § 138:
Abs. 1 entspricht § 80a Abs. 1 VAG 1978.
Abs. 2 entspricht § 80a Abs. 2 VAG 1978.

Abs. 3 entspricht § 81 Abs. 3 VAG 1978. Die Berticksichtigung des Corporate Governance Berichts ist in
§ 137 fiir Konzernabschliisse nicht vorgesehen.

Abs. 4 entspricht § 81 Abs. 5 zweiter Satz und Abs. 6 VAG 1978.
Abs. 5 entspricht § 85b Abs. 1 VAG 1978.

Abs. 6 entspricht § 85b Abs. 2 VAG 1978.

Abs. 7 entspricht § 85b Abs. 3 VAG 1978.

Abs. 8 entspricht § 80b Abs. 1 VAG 1978.

Abs. 9 entspricht § 80b Abs. 2 VAG 1978.

Zu § 139:

Diese Bestimmung entspricht § 85 VAG 1978. Die neu eingefiihrte Z 3 soll gewdéhrleisten, dass die
bewdhrte Praxis bei der Festlegung des Hochstzinssatzes in der Lebensversicherung beibehalten wird,
indem die bisherige Grundlage gemiB Art. 20 Abs. 1 B. a) i) der nunmehr aufgehobenen Richtlinie
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2002/83/EG tibernommen wird. Die bisher in § 85 Abs. 2 Z 5 VAG 1978 vorgesehene VO-Ermichtigung
hinsichtlich der Vorschriften iiber die Durchfithrung der Abschlusspriifung und den Bericht des
Abschlusspriifers wurde in den 6. Abschnitt des 10. Hauptstiicks verschoben

Zu § 140:

Diese Bestimmung entspricht § 81b VAG 1978.

Zu § 141:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 73e Abs. 1 bis 3 VAG 1978. Die Richtlinie
2009/138/EG  verlangt grundsdtzlich eine getrennte Verwaltung der Nichtlebens und
Lebensversicherungstitigkeit. Wie bisher sollen Kompositversicherungsunternehmen eine getrennte
Verwaltung der Bilanzabteilungen Lebens-, Kranken- und Schaden- und Unfallversicherung vornehmen
und es soll gewdhrleistet sein, dass die Passiva geméf Posten A., B., und C. sachgerecht auf die
Bilanzabteilungen aufgeteilt werden. In der Nachfolgebestimmung des § 73e wird der Begriff Eigenmittel
durch den Begriff Passiva gemidfl Posten A., B. und C. ersetzt, da der Begriff ,,Eigenmittel nunmehr
durch die neuen Solvabilitit II Bestimmungen belegt ist. Beschrinkungen der Ubertragbarkeit der Posten
A., B. und C. wirken sich gemdB § 194 Abs.3 auf die Zurechnung der Eigenmittel zu der
Lebensversicherungstétigkeit und der Nicht-Lebensversicherungstétigkeit aus, wodurch die Einhaltung
der Vorgaben von Art. 74 der Richtlinie 2009/138/EG sichergestellt ist.

Abs. 3 soll gewihrleisten, dass eine Ubertragung von Posten A., B., und C. nur insoweit zuléssig ist, als
auch die jeweilige fiktive Mindestkapitalanforderung ausreichend bedeckt ist. Positionen, die nicht zur
Bedeckung der Mindestkapitalanforderung der Bilanzabteilung benétigt werden, kdnnen nach Anzeige an
die  Aufsichtsbehorde  iibertragen  werden. Bei einer  Nichtbedeckung einer  fiktiven
Mindestkapitalanforderung ist § 280 Abs. 3 anzuwenden.

§ 73e Abs. 5 VAG 1978 wird nunmehr von § 248 Abs. 8 mitumfasst.
Zu § 142:

Diese Bestimmung entspricht § 17c Abs. 4 VAG 1978.

Zu § 143:

Diese Bestimmung entspricht § 73a VAG 1978.

Zu § 144:

Die Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 81c VAG 1978. Aufgrund des Entfalls der Bestimmungen
iiber Partizipationskapital ist auch das Bilanzschema entsprechend anzupassen und der Posten F. III des
Abs. 2 zu korrigieren und der Posten A. III des Abs.3 zu streichen. Fiir bereits begebenes
Partizipationskapital kommt aufgrund der Ubergangsbestimmung § 333 Abs.5 das bisherige
Bilanzschema zur Anwendung. Der Verweis bei der gesetzlichen Riicklage wurde redaktionell auf § 229
Abs. 6 UGB angepasst.

Zu § 145:

Diese Bestimmung entspricht § 81d VAG 1978. Fiir eine bessere Ubersichtlichkeit soll der Anlagespiegel
(der derzeit nur Grundstiicke, immaterielle Vermdgensgegenstéinde und Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen beinhaltet) um alle Vermogensgegenstande, die als Anlagevermogen verwendet werden,
erweitert werden.

Zu § 146:

Diese Bestimmung entspricht § 8le VAG 1978. Der Verweis bei der gesetzlichen Riicklage wurde
redaktionell auf § 229 Abs. 6 UGB angepasst.

Zu § 147:
Diese Bestimmung entspricht § 81f VAG 1978.
Zu § 148:
Diese Bestimmung entspricht § 81g VAG 1978.
Zu § 149:

Die Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 81h Abs. 1 bis 3 und 6 VAG 1978. § 81h Abs. 4 wurde
nach § 155 verschoben. Wird das Wahlrecht in Anspruch genommen und Kapitalanlagen abweichend zu
Abs. 2 wie Anlagevermogen bewertet, sollen die Betrdge in Hohe der unterbliebenen Abschreibung nicht
fiir eine Ausschiittung zur Verfiigung stehen, um die Ausschiittung von stillen Lasten zu vermeiden.

www.parlament.gv.at



48/ME XXV. GP - Ministeridentwurf - Vorblatt, Wirkungsorientierte Folgenabschétzung, Erlauterungen
35 von 72

Dadurch wird dem Kapitalerhaltungsgrundsatz Rechnung getragen. Dies soll durch die Bildung einer
Riicklage gewdhrleistet werden.

Zu § 150:
Diese Bestimmung entspricht § 811 VAG 1978.
Zu § 151:
Diese Bestimmung entspricht § 81 VAG 1978.
Zu § 152:
Diese Bestimmung entspricht § 81k VAG 1978.
Zu § 153:
Diese Bestimmung entspricht § 811 VAG 1978.
Zu § 154:

Diese Bestimmung entspricht § 81m VAG 1978. Mit der Schwankungsriickstellung ist ein ausgleichender
und glittender (antizyklischer) Effekt in der Schaden- und Unfallversicherung auf durch negative
Schadenseintritte belastete Geschéftsjahre verbunden. Die Bestimmung entspricht Art. 30 der Richtlinie
91/674/EWG und umfasst alle Betrdge, die aufgrund von Rechts- oder Verwaltungsvorschriften
zuriickzustellen sind, um Schwankungen im Schadenverlauf kiinftiger Jahre auszugleichen oder
besonderen Risiken Rechnung zu tragen. Die Berechnung der Schwankungsriickstellung ist gemaf
Art. 62 der Richtlinie 91/674/EWG den Mitgliedstaaten vorbehalten und soll nach den bisherigen
Grundsétzen erfolgen.

Zu § 155:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 81n und § 810 VAG 1978. Zusitzlich werden nun die
Vorschriften des § 81h Abs. 4 VAG 1978 aufgenommen. Aufgrund des Entfalls der Bestimmungen {iber
Partizipations- und Ergénzungskapital sind die bisherigen Bestimmungen des § 81n Abs. 1 Z 4 bis 6
obsolet. Fiir die Bewertung der im Anhang geforderten Zeitwerte sollen weitest moglich die
Internationalen Rechnungslegungs- und Bewertungsmafstibe herangezogen werden, um den
administrativen Aufwand zwischen den Berechnungen fiir Anhangsangaben, Solvenzbestimmungen und
IFRS mdoglichst gering zu halten. Der in der Versicherungsbilanzrichtlinie normierte Grundsatz soll daher
dahingehend prézisiert werden, dass bei den Bewertungen von Versicherungsunternehmen neben den
bereits in den GoB des UGB normierten Grundsdtze — insbesondere den der Vorsicht — besondere
Sorgfalt an den Tag gelegt werden muss.

Zu § 156:
Diese Bestimmung entspricht § 81p VAG 1978.
Zu § 157:

Abs. 1 soll die Abgrenzung der Solvenzbilanz zur unternehmensrechtlichen Rechnungslegung
verdeutlichen. Die Solvenzbilanz soll nicht den Jahresabschluss der Versicherungs- und
Riickversicherungsunternechmen ganz oder teilweise ersetzen, sondern tritt zu diesem hinzu. Die
Solvenzbilanz wird durch eine Bewertung der Vermogenswerte und der Verbindlichkeiten zu Zeitwerten
erstellt. Der sich daraus ergebende Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten stellt die
dem Versicherungsunternehmen zur Verfiigung stehenden Eigenmittel dar. Die Bewertung soll
ausschlieBlich nach den in diesem Abschnitt angefiihrten Bestimmungen wund der
Durchfiihrungsverordnung (EU) erfolgen; die Vorschriften der nationalen Rechnungslegung sind nicht
heranzuziehen.

Mit Abs. 2 wird Art. 75 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Abs. 2 soll sicherstellen, dass bei der
Bewertung primédr die Informationen der Finanzmérkte sowie allgemein verfiigbare Daten {iiber
versicherungstechnische Risiken genutzt werden sollen. Die Definition des beizulegenden Zeitwerts sollte
weitest moglich mit den Entwicklungen der IFRS im Einklang stehen, um den biirokratischen Aufwand
fiir Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen in Grenzen zu halten.

Zu § 158:
Abs. 1 setzt Art. 76 Abs. 1, 4 und 5 der Richtlinie 2009/138/EG um.
Abs. 2 setzt Art. 76 Abs. 2 der Richtlinie 2009/138/EG um.

Abs. 3 setzt Art.76 Abs.3 der Richtlinie 2009/138/EG um. Zur Berechnung der
versicherungstechnischen Riickstellungen sollen vertretbare Interpolationen und Extrapolationen anhand
von Marktwerten, die sich direkt ermitteln lassen, vorgenommen werden kénnen.
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Zu § 159:

Abs. 1 setzt Art. 77 Abs. 1 und Abs. 4 erster Unterabsatz der Richtlinie 2009/138/EG um. Der Wert der
versicherungstechnischen Riickstellungen sollte dem Betrag entsprechen, den ein anderes Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmen (Referenzunternehmen) erwartungsgemal bendtigen wiirde, um die
zugrunde liegenden Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen zu iibernechmen und zu
erfillen. Die Hohe der versicherungstechnischen Riickstellungen sollte die Beschaffenheit des
zugehorigen Versicherungsportfolios widerspiegeln. Unternehmensspezifische Informationen, wie
Informationen iiber Schadensregulierung und -aufwendungen, sollten folglich nur insofern in ihre
Berechnung eingehen, als diese Informationen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen in die
Lage versetzen, die Beschaffenheit ihres Versicherungsportfolios besser abzubilden.

Abs. 2 setzt Art. 80 der Richtlinie 2009/138/EG um. Die Segmentierung in homogene Risikogruppen soll
dabei anhand des zugrundeliegenden Risikos erfolgen, wobei eine von den Sparten und Zweigen
unterschiedliche Gruppierung erforderlich sein kann. Die Gruppierung erfolgt anhand der
Durchfiihrungsverordnung (EU).

Abs. 3 setzt Art. 77 Abs. 4 zweiter Unterabsatz der Richtlinie 2009/138/EG um.

Abs. 4 setzt Art. 78 der Richtlinie 2009/138/EG um. Gemil dem letzten Satzteil sind alle Cashflows, die
aus dem als Tier 1 eingestuften Uberschussfonds resultieren bei der Berechnung der Riickstellungen
auszuscheiden. Hieraus wird sich im Regelfall eine Reduktion der technischen Riickstellungen ergeben.

Zu § 160:

Die Bestimmung setzt Art. 77 Abs.2 2009/138/EG um. Fiir eine wirtschaftliche Bewertung der
Versicherungs- bzw. Riickversicherungsverbindlichkeiten muss der erwartete Barwert von
Versicherungsverbindlichkeiten auf der Grundlage aktueller und glaubwiirdiger Informationen sowie
realistischer Annahmen unter Beriicksichtigung von finanziellen Garantien (zB Kapitalgarantien) und
vertraglicher Optionen in Versicherungs- oder Riickversicherungsvertrigen berechnet werden. Die
Bestimmung erfolgt anhand der Durchfiihrungsverordnung (EU).

Zu § 161:

Abs. 1 setzt Art. 77 Abs. 3 der Richtlinie 2009/138/EG um.

Abs. 2 setzt Art. 77 Abs. 5 erster Unterabsatz der Richtlinie 2009/138/EG um.
Abs. 3 setzt Art. 77 Abs. 5 zweiter und dritter Unterabsatz der Richtlinie 2009/138/EG um.
Zu § 162:

Die Bestimmung entspricht Art. 79 der Richtlinie 2009/138/EG.

Zu § 163:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 81 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
Zu § 164:

Die Bestimmung entspricht Art. 82 der Richtlinie 2009/138/EG.

Zu § 165:

Die Bestimmung entspricht Art. 83 der Richtlinie 2009/138/EG.

Zu § 166:

Mit dieser Bestimmung werden Art. 77b und Art. 77c der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der
Richtlinie 2014/51/EU (Omnibus II) umgesetzt.

Die Matching-Anpassung ist Teil des MaBnahmenpakets zur Gewdéhrleistung der Verfligbarkeit von
langfristigen Garantien bei Versicherungsprodukten. Durch diese soll Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen, die Anleihen oder andere Vermdgenswerte mit @hnlichen Cashflow
Eigenschaften bis zur Endfélligkeit halten, ermdglicht werden die ma3gebliche risikofreie Zinskurve fiir
die Berechnung des besten Schétzwerts im Einklang mit den Spreadbewegungen ihrer Vermogenswerte
anzupassen.

Fir die Anwendung der Matching-Anpassung werden strikte Anforderungen fir Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten normiert, die derzeit von den in Osterreich vertriebenen Versicherungsprodukten nicht
erfiillt werden. Durch die Umsetzung dieser Bestimmungen der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung
der Richtlinie 2014/51/EU (Omnibus II) soll die Anwendung auf zukiinftige Produkte ermdglicht werden.
Dabei wird aber zu beachten sein, dass die Anwendung der strikten Anforderung zu 6konomischen
Einschrankungen fiihrt, die bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung und der Eigenmittel
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gemiB der Durchfithrungsverordnung (EU) zu beriicksichtigen sind. Uberdies sind die Auswirkungen der
Matching Anpassung auf die Finanzlage zu veré6ftentlichen.

Zu § 167:

Mit dieser Bestimmung wird 77d der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der Richtlinie 2014/51/EU
(Omnibus IT) umgesetzt.

Die Volatilititsanpassung ist Teil des MaBnahmenpakets zur Gewdéhrleistung der Verfligbarkeit von
langfristigen Garantien bei Versicherungsprodukten. Durch diese soll ein prozyklisches Anlageverhalten
vermieden werden, indem die mafgebliche risikofreie Zinskurve fiir die Berechnung des besten
Schitzwerts der versicherungstechnischen Riickstellungen angepasst wird, um die Auswirkung
iibertriebener Anleihe Spreads zu mindern. Die Volatilitdtsanpassung beruht auf Referenzportfolios fiir
die maBigeblichen Wahrungen und auf Referenzportfolios fiir die nationalen Versicherungsmarkte und
wird von der EIOPA veroffentlicht.

Die Abs. 2 bis 4 entsprechen den Abs. 2 bis 4 des Art. 77d der der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung
der Richtlinie 2014/51/EU (Omnibus II) und erldutern die Berechnung der Volatilidtsanpassung. Die
Berechnung haben jedoch nicht die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen vorzunehmen.
Diese erfolgt durch die EIOPA und wird auch von dieser verdffentlicht. Wenn keine
Volatalitidtsanpassung von der EIOPA verdffentlicht wird, dann darf diese Maflnahme gemifB § 168
Abs. 3 auch nicht angewendet werden.

Zu § 168:

Mit dieser Bestimmung werden Art. 77a und Art. 77e der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der
Richtlinie 2014/51/EU (Omnibus II) umgesetzt.

Bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen haben die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen, die von der EIOPA verdffentlichten technischen Informationen zu
verwenden. Grundsitzlich sollten fiir alle relevanten Wéhrungen die technischen Informationen verfiigbar
sein. Sofern fiir eine Wéhrung keine maBigebliche Risikofreie Zinskurve verdffentlicht wird, so ist diese
von den Unternehmen auf Basis des Abs. 2 herzuleiten.

In hinreichend begriindeten Fillen &uflerster Dringlichkeit, wenn die Verfligbarkeit der mafigeblichen
risikofreien Zinskurve gefdhrdet ist, kann die Europdische Kommission geméfl Art. 77e Abs. 2 der
Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der Richtlinie 2014/51/EU (Omnibus II) sofort geltende
Durchfiihrungsrechtsakte erlassen.

Zu § 169:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 87 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Die Ermittlung der
anrechenbaren Eigenmittel basiert auf einem dreistufigen Prozess: Zuerst werden die Bestandteile der
Basiseigenmittel und der ergédnzenden Eigenmittel gemi3 § 170 und geméf § 171 bestimmt. Danach
erfolgt eine Einstufung der FEigenmittel in verschiedene Klassen (Tiers), die die
Verlustausgleichsfiahigkeit widerspiegeln gemiB3 § 172. In Tier 1 eingestufte Eigenmittelbestandteile
weisen die hochste Féhigkeit Verluste aufzufangen auf, wihrend in Tier 3 eingestufte die niedrigste
Verlustausgleichsfiahigkeit aufweisen. Zuletzt wird die Anrechenbarkeit der Eigenmittelbestandteile im
Hinblick auf die Solvenzkapitalanforderung und die Mindestkapitalanforderung ermittelt. Die
Bestimmungen der Richtlinie 2009/138/EG werden Grofiteils durch die Durchfiihrungsverordnung (EU)
spezifiziert werden.

Zu § 170:

Mit dieser Bestimmung werden Art. 88 und 91 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Der Uberschuss
der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten ist eine Residualgrofle, die anhand der Solvenzbilanz zu
berechnen ist. Die Durchfiihrungsverordnung (EU) legt dariiber hinaus fest, dass der Uberschussbetrag
gemél seiner Fahigkeit, Verluste sowohl unter der Anwendung der Unternehmensfortfithrungsprémisse
als auch im Falle der Liquidation aufzufangen, weiter zu untergliedern ist.

Mit Abs. 2 soll sichergestellt werden, dass eine Dividende von der Hauptversammlung nur dann
beschlossen werden kann, wenn die Zahlung der Dividende nicht zu einer Unterschreitung der
Solvenzkapitalanforderung fiihrt. Dies ist fiir eine Einstufung als Tier 1 im Hinblick auf den
Kriterienkatalog der Durchfiihrungsverordnung (EU) erforderlich. Ausnahmen konnen von der FMA
gemil der Durchfiihrungsverordnung (EU) genehmigt werden.

Zu § 171:

Mit dieser Bestimmung werden Art. 89 und 90 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Bei erginzenden
Eigenmitteln handelt es sich um auferbilanzielle Eigenmittelbestandteile, die eine Verpflichtung
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beinhalten, dem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen zu zuvor bestimmten Bedingungen
Eigenmittel zur Verfiigung zu stellen. Sobald diese eingefordert und somit in der Solvenzbilanz erfasst
werden, werden diese zu Basiseigenmitteln und sind gemé&fB den entsprechenden Bestimmungen
anzurechnen. Ein nicht eingezahlter Griindungsfonds von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit ist
dem osterreichischen Recht grundsétzlich fremd, weswegen die Formulierung nicht eingezahlter
Griindungsstock im Hinblick auf die Berechnung der Solvabilitit der Gruppe iibernommen wurde.

Bei der Genehmigung soll die FMA die Verlustausgleichsfahigkeit des Bestandteils beriicksichtigen.
Dafiir ist auch die Durchsetzbarkeit der Vereinbarung iiber die Gewdhrung ergénzender Eigenmittel in
den relevanten Rechtsordnungen zu beachten. In Bezug auf auslidndisches Recht gilt der Grundsatz ,.iura
novit curia“ nicht, sodass die FMA dieses in einem — grundsitzlich amtswegigen — Ermittlungsverfahren
festzustellen hat, wobei hier auch die Mitwirkung des antragstellenden Versicherungsunternehmen
erforderlich ist (VWGH 12.09.2006, 2003/03/0035). Der Grad der Mitwirkungspflicht wird umso stirker,
je weniger Moglichkeiten der FMA zur Ermittlung des Sachverhaltes zur Verfiigung stehen (vgl.
Walter/Thienel Verwaltungsverfahrensgesetze 2. Auflage § 39 AVGE 177).

Zu§172:

Mit dieser Bestimmung werden Art. 93 bis 96 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Eine Anfiihrung
der in Art. 93 und 94 der Richtlinie 2009/138/EG genannten Merkmale und Eigenschaften wére nicht
zielfihrend, da diese nur dann als erfiillt angesechen werden konnen, wenn die in der
Durchfiihrungsverordnung (EU) genannten Kriterien erfiillt sind.

Wihrend Abs. 1 die Einstufung von Basiseigenmittelbestandteilen regelt, soll die Einstufung von
erginzenden Eigenmittelbestandteilen gemall Abs. 2 geregelt werden. Diese sollen nur dann bei der
Bestimmung der Eigenmittel berticksichtigt werden, wenn diese von der FMA gemil § 171 genehmigt
wurden.

Mit Abs. 3 wird Art. 91 und Art. 96 Z 1 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Die maximale Hohe des
Uberschussfonds wird daher mit der Hohe der noch nicht erklirten Betrige begrenzt. Die
Versicherungsunternehmen haben {iberdies durch geeignete Berechnungsmethoden sicherzustellen, dass
der Uberschussfonds nur mit dem Betrag angesetzt wird, der tatsichlich zur Verlustabdeckung zur
Verfiigung steht. Im Ergebnis wird dieser Betrag daher im Regelfall den gemél § 159 Abs. 4 Z 3 aus den
Cashflows auszuscheidenden Betrdgen entsprechen.

Zu§173:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 98 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Die Richtlinie 2009/138/EG
gibt Mindestgrenzen fiir die Ermittlung der Anrechenbarkeit von Tier2 wund Tier3
Eigenmittelbestandteilen im Hinblick auf die Solvenzkapitalanforderung und von Tier 1 und Tier 2
Eigenmittelbestandteile im Hinblick auf die Mindestkapitalanforderung vor. Diese Mindestgrenzen
werden in der Durchfithrungsverordnung (EU) konkretisiert, wodurch sich im Ergebnis eine Erhohung
der Grenzen fiir die Anrechenbarkeiten der Eigenmittelbestandteile auf die Solvenz- und
Mindestkapitalanforderung ergibt. Zusitzlich werden dort Beschrankungen fiir die Anrechenbarkeit von
bestimmten, in Tier 1 eingestuften Eigenmittelbestandteile sowie fiir die in Tier I eingestuften
nachrangigen Verbindlichkeiten angeordnet. Die in der Richtlinie 2009/138/EG normierten Grenzen sind
daher nicht maBgeblich und werden daher nicht ausdriicklich umgesetzt.

Zu § 174

Mit dieser Bestimmung wird Art. 100 der Richtlinie 2009/138/EG  umgesetzt. Die
Solvenzkapitalanforderung ist ein Eigenmittelerfordernis, dass gewéhrleisten soll, dass Versicherungs-
und Rickversicherungsunternehmen Verluste ausgleichen konnen und so der Schutz der
Versicherungsnehmer und Begiinstigten gewéhrleistet ist.

Zu § 175:
Mit dieser Bestimmung wird Art. 101 Abs. 1 bis 5 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.

Die Phrase ,unter Verwendung eines internen Modells* in Abs. 1 soll sowohl die Verwendung eines
partiellen internen Modells fiir einzelne Module und Untermodule als auch die Berechnung der gesamten
Solvenzkapitalanforderung mit einem internen Modell umfassen.

Um ein gutes Risikomanagement zu fordern soll die Solvenzkapitalanforderung gemiB3 Abs. 3 dem
okonomischen Kapital entsprechen, das Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen halten
miissen, um sicherzustellen, dass in einem alle 200 Jahre zu erwarteten schlechten Ereignis die
Eigenmittel noch ausreichen, um die Verpflichtungen zu erfiillen, wenn dieses Ereignis innerhalb des
néchsten Jahres eintritt. Im Anwendungsbereich der Standardformel wurde diese Kalibrierung bereits in
der Durchfiihrungsverordnung (EU) vorgenommen, wobei der Aufbau der Risikomodule und die
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Vorgaben flir die Berechnung fiir alle Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen einheitlich
festgelegt werden. Deswegen wird diese Bestimmung vor allem fiir die unternehmenseigene Risiko- und
Solvabilitdtsbeurteilung relevant sein.

Bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung soll das tatsdchliche Risikoprofil der Versicherungs-
und Riickversicherungsunternehmen beriicksichtigt werden, weswegen die Auswirkungen etwaiger
Risikominderungstechniken und Diversifikationseffekte zu beriicksichtigen sind.

Mit Abs. 6 wird Art. 109a der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der Richtlinie 2014/51/EU
(Omnibus IT) umgesetzt.

Zu § 176:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 102 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Um sicherzustellen, dass
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen kontinuierlich unter Beriicksichtigung von
Verénderungen in ihrem Risikoprofil anrechenbare Eigenmittel halten, die die Solvenzkapitalanforderung
bedecken, soll die Solvenzkapitalanforderung mindestens einmal jahrlich berechnet, stindig tiberwacht
und neu berechnet werden, sobald sich das Risikoprofil entscheidend &ndert. Der Zeitpunkt und die Art
der Ubermittlung der jihrlichen Meldung der Solvenzkapitalanforderung werden in der
Durchfiihrungsverordnung (EU) im Rahmen der regelméfigen aufsichtlichen Berichterstattung normiert.
Der genaue Zeitpunkt fiir die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung wird weder in der Richtlinie
2009/138/EG noch in der Durchﬁihrungsverordnung (EU) festgelegt Durch die vorliegende
Formulierung soll jedenfalls gewahrleistet sein, dass die Berechnung in einem zeitlichen Naheverhiltnis
zur Ubermlttlung gemaf Durchfiihrungsverordnung (EU) erfolgt. Dies ist vor allem deswegen geboten,
da es bei einer vorzeitigen Berechnung bis zur Ubermittlung bereits zu erheblichen Anderungen des
Risikoprofils kommen konnte.

Zu§177:

Mit Abs. 1 wird Art. 103 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Die Standardformel ist modular
aufgebaut, das heiflt, in einem ersten Schritt werden die Risiken in den einzelnen Risikokategorien
ermittelt und in einem zweiten Schritt aggregiert. In der Richtlinie 2009/138/EG und somit auch in
diesem Bundesgesetz werden nur die Grundprinzipien der Standardformel beschrieben, da diese in der
Durchfiihrungsverordnung (EU) spezifiziert wird.

Mit Abs. 2 wird Art. 105 Abs. 1 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.

Mit Abs. 3 wird Art. 107 und mit Abs. 4 wird Art. 108 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Die
Berechnung selbst soll aufgrund der Durchfiihrungsverordnung (EU) erfolgen, wéihrend in Abs. 3 und 4
die Grundziige fiir die Berechnung beschrieben werden, die vor allem fiir den Aufbau von internen
Modellen sowie fiir die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitétsbeurteilung von Bedeutung sein
werden.

Durch die in Abs. 5 neu eingefligte Verordnungserméchtigung soll der FMA die Moglichkeit gegeben
werden, ndhere Regelungen zur Berechnung zu treffen, sofern in der Durchfiihrungsverordnung (EU), den
technischen Standards (EU) oder den Leitlinien (EIOPA) keine ausreichenden Vorgaben gemacht werden
oder aufgrund nationaler Besonderheiten weitere Vorgaben erforderlich sind.

Zu§178:

Mit Abs. 1 bis 3 wird Art. 104 Abs. 1 bis 3 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Die Einhaltung der in
Abs. 2 und 3 genannten Anforderungen wird bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung mit der
Standardformel durch die Vorgaben in der Durchfithrungsverordnung (EU) sichergestellt.

Art. 104 Abs. 4 bis 6 der Richtlinie 2009/138/EG sind nicht umzusetzen, da diese Vorgaben bereits in der
Durchfiihrungsverordnung (EU) beriicksichtigt werden und dadurch gewdéhrleistet ist, dass jedes
Risikomodul unter Verwendung des Risikomalles Value-at-Risk mit einem Konfidenzniveau von 99,5 %
iiber den Zeitraum eines Jahres kalibriert wird und gegebenenfalls Diversifikationseffekte beim Aufbau
jedes Risikomoduls beriicksichtigt werden. Der Aufbau und die Spezifikationen fiir die Risikomodule
sollen fiir alle Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen sowohl im Hinblick auf die
Basissolvenzkapitalanforderung als auch im Hinblick auf vereinfachte Berechnungen gemiB3 Abs. 5
gleich sein.

Mit Abs. 4 wird Art. 104 Abs. 7 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Bei der Genehmigung soll die
FMA die in der Durchfilhrungsverordnung (EU)  genannten  Kriterien  anwenden.
Unternehmensspezifische Parameter sollen insbesondere dann verwendet werden, wenn das tatséchliche
versicherungstechnische Risikoprofil des Versicherungsunternehmens dadurch besser abgebildet werden
kann.
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Mit Abs. 5 wird Art. 109 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Vereinfachte Berechnungen sollen dann
zur Anwendung kommen koénnen, wenn es aufgrund der Wesensart, des Umfangs und der Komplexitét
der Risiken gerechtfertigt ist und die Anwendung einer Standardberechnung unangemessen wére. In der
relevanten Bestimmung der Durchfithrungsverordnung (EU) werden die Grundsitze beschrieben, die
allgemein bei der Anwendung von vereinfachten Berechnungsmethoden zu beachten sind. Die konkreten
Vereinfachungen werden bei den Bestimmungen fiir die einzelnen Untermodule oder Risikomodule in der
Durchfiihrungsverordnung (EU) festgelegt.

Zu § 179:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 105 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Im Anwendungsbereich der
Standardformel wird die Struktur der Standardformel durch die entsprechenden Bestimmungen der
Durchfiihrungsverordnung (EU) konkretisiert und ergénzt.

Die Erméchtigung der Europdischen Kommission in Art. 111 der Richtlinie 2009/138/EG delegierte
Rechtsakte zu erlassen, beinhaltet auch die Erméachtigung zusétzliche Risikomodule und Untermodule
vorzusehen, sofern dies erforderlich ist um die Risiken, denen Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen  ausgesetzt sind, entsprechend zu beriicksichtigen. In der
Durchfiihrungsverordnung (EU) wurde von dieser Erméchtigung Gebrauch gemacht. Das zusitzliche
eingefiihrte Risikomodul fiir immaterielle Vermogenswerte soll aufgenommen werden, damit alle in der
Durchfiihrungsverordnung (EU) enthaltenen Risikomodule auch in der vorliegenden Bestimmung
beriicksichtigt sind. Zusétzlich hat die Europédische Kommission in der Durchfiihrungsverordnung (EU)
noch eine Einfiigung von Untermodulen und eine weitere Unterteilung der Untermodule vorgesehen.
Beispielsweise wurde das Untermodul Nichtlebenskatastrophenrisiko in weitere Untermodule unterteilt.
Dies wird vor allem fiir partielle interne Modelle relevant sein, die fiir einzelne Untermodule, nicht aber
fiir bloBe Teile von Untermodulen verwendet werden diirfen.

Zu § 180:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 304 Abs. 1 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Durch die Ausiibung
dieses  Mitgliedstaatenwahlrechts soll es  Versicherungsunternehmen, die  bestimmte
Altersvorsorgeleistungen anbieten, ermdglicht werden, das Risiko fiir Aktieninvestments mit einem
reduzierten Stressfaktor zu berechnen. Die in Abs. 1 erster Satz genannten Voraussetzungen koénnen
derzeit von der betrieblichen Kollektivversicherung und der pramienbegiinstigten Zukunftsvorsorge
erfiillt werden.

Das von der Richtlinie 2009/138/EG genannte Kriterium des Vorliegens eines Sonderverbandes wird
hingegen von diesen Produkten in der gesetzlich vorgeschriebenen Form derzeit nicht erfiillt. Deswegen
soll im zweiten Satz die Einrichtung eines Sonderverbandes ausdriicklich angeordnet werden. Bei der
Einrichtung eines Sonderverbandes werden die Versicherungsunternehmen die Leitlinien (EIOPA) zu
berticksichtigen haben. Versicherungsunternehmen werden daher bei Ausiibung dieser Option die Kosten
aus der Einrichtung eines Sonderverbandes mit den Vorteilen aus der begiinstigten Berechnung des
Aktienrisikos abwégen miissen.

Bei Genehmigung der FMA soll auch gepriift werden, ob die typische Haltedauer der Aktieninvestition
des Versicherungsunternehmens ausreichend lang ist um die Anwendung der Berechnung gemél dieser
Bestimmung zu rechtfertigen. Hierbei soll darauf geachtet werden, dass die Versicherungsnehmer und die
Anspruchsberechtigten ein Mal} an Schutz genieflen, das § 175 Abs. 3 entspricht.

Den Versicherungsunternehmen soll es durch Anwendung dieser Bestimmung ermdglicht werden eine
Berechnung des Aktienrisikos anzuwenden, die mit einer Value-at-Risk-MafBnahme {iber einen Zeitraum
kalibriert ist, der mit der typischen Haltedauer der Aktieninvestitionen des betroffenen Unternehmens
iibereinstimmt.

Zu § 181:

Mit dieser Bestimmung soll es der FMA ermdglicht werden, MaBBnahmen zu setzen, wenn der in der
Durchfiihrungsverordnung (EU) vorgesehene genaue Aufbau der Risikomodule und die Vorgaben fiir die
Berechnung der Standardformel fiir ein bestimmtes Versicherungs- oder Riickversicherunternehmen nicht
risikoadéquat sind. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn es sich um sehr spezialisierte oder
bei bestimmten Risiken iiberdurchschnittlich exponierte Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen handelt.

Mit Abs. 1 wird Art. 110 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Der FMA soll es hierdurch ermoglicht
werden, die Verwendung von unternehmensspezifischen Parametern mittels Bescheid vorzuschreiben.
Die generelle Anordnung des § 175 Abs. 2 ist auch in diesem Fall jedenfalls zu beachten.
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Mit Abs. 2 wird Art. 119 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Der FMA soll es hierdurch ermoglicht
werden, die Verwendung eines internen Voll- oder Partialmodell vorzuschreiben. Diese Moglichkeit
sollte aber nur dann zur Anwendung gelangen, wenn es durch die Verwendung von
unternehmensspezifischen Parametern nicht zu erwarten ist, dass den Vorgaben des § 175 Abs. 2
entsprochen wird. Die FMA hat hierbei darauf zu achten, dass die durch die Entwicklung eines internen
Modells verursachten Kosten in einer angemessenen Relation zu dem erzielten Nutzen stehen. Ist dies
nicht der Fall, so hat die FMA die Verfiigung eines Kapitalaufschlages gemiBl § 277 in Erwidgung zu
ziehen.

Zu § 182:

Mit Abs. 1, 2, 4 und 8 wird Art. 112 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Der Begriff interne Modelle
soll Modelle in Form von Voll- und Partialmodellen umfassen.

Abs. 5 bis 7 entspricht § 1291 VAG 1978. Die Oesterreichische Nationalbank soll eine gutachtliche
Funktion vor der Genehmigung von internen Modellen Modelle im Bereich des Marktrisikomoduls
verwendeten Value-at-Risk Verfahren wahrnehmen, insofern als das Marktrisiko oder Teile davon (also
Veranlagungsrisiken) vom internen Modell umfasst sind. Damit soll gewéhrleistet werden, dass die
Expertise der Oesterreichischen Nationalbank in diesem Bereich bestmdglich geniitzt wird. Die FMA soll
sich im Genehmigungsverfahren auf das Gutachten verlassen kdnnen.

Mit Abs. 9 wird Art. 115 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Ob eine Anderung des internen Modells
eine kleine Anderung darstellt, ist gemaf Durchfiihrungsverordnung (EU) in den schriftlichen Leitlinien
festzulegen.

Mit Abs. 3 und 10 wird Art. 116 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Der Beschluss des Antrages soll
in der Gesamtverantwortung des Vorstands bzw. des Verwaltungsrates liegen.

Zu § 183:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 113 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
Zu § 184:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 117 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
Zu § 185:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 118 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
Zu § 186 bis § 191:

Mit diesen Bestimmungen werden Art. 120 bis Art. 125 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Es sollen
die Anforderungen festgelegt werden, denen ein internes Modell zu entsprechen hat. Diese
Anforderungen werden durch die Durchfiihrungsverordnung (EU) weiter konkretisiert.

Zu § 192:
Mit dieser Bestimmung wird Art. 126 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
Zu § 193:

Mit Abs. 1 wird Art. 128 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Mit Abs. 2 wird Art. 129 Abs. 1 lit. d
sowie Art. 129 Abs. 1 lit. a bis ¢, Abs. 2 und 3 erster Unterabsatz der Richtlinie 2009/138/EG in der
Fassung der Richtlinie 2014/51/EU. Abs. 2 Z4 soll einheitlich fiir alle
Kompositversicherungsunternehmen gelten, da in der Durchfiihrungsverordnung (EU) normiert wird,
dass auch Kompositversicherungsunternehmen gemifBl Art. 73 Abs. 2 der Richtlinie 2009/138/EG die
Summe der in Art. 129 Abs. 1 lit d sublit. i und ii der Richtlinie 2009/138/EG genannten Betrége erfiillen
miissen.

Mit Abs. 3 wird Art. 129 Abs. 4 der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der Richtlinie 2014/51/EU
umgesetzt. Damit soll sichergestellt werden, dass Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die
Mindestkapitalanforderung jeweils quartalsweise, vor der Ubermittlung an die FMA, zu berechnen haben.
Die Solvenzkapitalanforderung ist grundsdtzlich auch nur dann jéhrlich zu berechnen, wenn die
Mindestkapitalanforderung anhand der Solvenzkapitalanforderung durch die prozentuellen Grenzwerte
bestimmt wird. Eine Neuberechnung der Solvenzkapitalanforderung ist nur geméB § 176 erforderlich.

Mit Abs. 3 letzter Satz wird klargestellt, dass die Verpflichtung zur vierteljdhrigen Berechnung der
Grenzwerte, keine Verpflichtung zur vierteljdhrigen Berechnung der Solvenzkapitalanforderung
begriindet.
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Zu § 194:

Mit Abs. 1 wird Art. 74 Abs. 3, mit Abs. 2 wird Art. 74 Abs. 2 und mit Abs. 3 wird Art. 74 Abs. 6 zweiter
Unterabsatz der Richtlinie 2009/138/EG  umgesetzt. Diese Bestimmung soll fir alle
Kompositversicherungsunternehmen einheitlich gelten. Im Unterschied zum Jahresabschluss in dem je
eine Bilanzabteilung fiir die Lebensversicherung, die Krankenversicherung und die Schaden- und
Unfallversicherung gebildet wird, wird in Umsetzung der Richtlinie 2009/138/EG die Zweiteilung in eine
Lebens- und Nichtlebensversicherstétigkeit tibernommen. Die Nichtlebensversicherungstitigkeit betrifft
die Zweige 1 bis 18 und 24 lit.a gemd Anlage A zu diesem Bundesgesetz und die
Lebensversicherungstitigkeit die Zweige 19 bis 23 und 24 lit.b gemd Anlage A zu diesem
Bundesgesetz.

Abs. 3 sieht eine Zuordnung der anrechenbaren Eigenmittelbestandteile zu der Lebens- und
Nichtlebensversicherungstétigkeit vor. Ausgangspunkt fir die Zuordnung der Eigenmittelbestandteile
sind die Bilanzabteilungen des Jahresabschlusses, da die Vorschriften iiber die getrennte Verwaltung von
Kompositversicherungsunternehmen der Richtlinie 2009/138/EG auf die nationale Rechnungslegung
anzuwenden sind. Mit Ausnahme der ,,Reconciliation Reserve™ konnen alle Eigenmittelbestandteile im
Verhiltnis der korrespondierenden Bilanzpositionen im Jahresabschluss zugewiesen werden.

Zu § 195:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 212 der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der Richtlinie
2014/51/EU (Omnibus II) umgesetzt.

Zu § 196:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 213 Abs. 1 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Die Vorschriften zur
Beaufsichtigung von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen einer Gruppe sollen zusétzlich
zur Beaufsichtigung auf Basis der einzelnen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmens eine
fundierter Beurteilung der finanziellen Situation auf Gruppenebene ermdglichen. Obwohl als Adressaten
der Bestimmungen grundsétzlich die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen der Gruppe
genannt werden, sollen auch Versicherungsholdinggesellschaften, gemischte
Versicherungsholdinggesellschaften und  gemischte  Finanzholdinggesellschaften  entsprechend
berticksichtigt werden. Dies soll jedoch keineswegs die Verpflichtung mitumfassen, diese Unternehmen
auf  Einzelebene  zu  beaufsichtigen. Davon  unberithrt  bleibt in  Bezug auf
Versicherungsholdinggesellschaften und gemischte Finanzholdinggesellschaften § 225.
Aufsichtsmafinahmen sollen aber in Bezug auf diese Unternehmen gesetzt werden konnen, soweit es
erforderlich ist, um die Einhaltung der Vorschriften dieses Hauptstiicks sicherzustellen.

Soweit die FMA in ihrer Rolle als die fiir die Gruppenaufsicht zustdndige Behorde zusténdig ist, wird dies
in diesem Bundesgesetz durch die Phrase ,,FMA als die fiir die Gruppenaufsicht zustindige Behorde*
zum Ausdruck gebracht.

Abs. 2 soll festlegen, dass die Einbeziehung der Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen in
die Beaufsichtigung auf Gruppenebene grundsétzlich zu keiner Einschrankung der Einzelaufsicht iiber die
einzelnen Unternehmen fiihrt.

Abs. 3 entspricht dem bisherigen § 86a Abs. 3 VAG 1978.
Zu § 197:

Mit dieser Bestimmung werden Art.213 Abs.2 und 3 sowie Art.215 der Richtlinie 2009/138/EG
umgesetzt. Mit Abs. 1 sollen die Anwendungsfille der Gruppenaufsicht geregelt werden. Die
Anwendungsfille der Z 1 bis 4 bestimmen, welche Vorschriften fiir die Beaufsichtigung der Gruppe zur
Anwendung kommen sollen, wobei die Beaufsichtigung nach diesem Bundesgesetz nur dann erfolgen
soll, wenn die FMA die fiir die Gruppenaufsicht zustindige Behorde ist. Dies soll durch den
Einleitungssatz des Abs. 1 sichergestellt werden.

Der Gruppenbegrift selbst hingegen ergibt sich aus § 195 und soll durch Abs. 1 weder erweitert noch
eingeschrankt werden. In die Gruppe sind daher alle Unternehmen einzubeziehen, die von dieser
Definition erfasst sind.

Innerhalb einer Gruppe werden regelméfBig die Anwendungsfille fir die Gruppenaufsicht auf
verschiedenen Ebenen verwirklicht sein. Abs. 3 dient der Umsetzung des Art. 215 Abs. 1 der Richtlinie
2009/138/EG und soll daher die Aufsichtsebene in den Fillen gemdB Z 1 und 2 sowohl bei rein nationalen
als auch bei unionsweiten Sachverhalten festlegen. Die Gruppenaufsicht soll daher von der FMA, wenn
sie die fir die Gruppenaufsicht zustindige Behorde ist, grundsitzlich nur auf Ebene des obersten
Mutterunternehmens ausgeiibt werden, das ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens,
eine Versicherungsholdinggesellschaft oder eine gemischten Finanzholdinggesellschaft ist. Befindet sich
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der Sitz des obersten Unternehmens nicht in Osterreich, sondern in einem anderen Mitgliedstaat, soll die
Gruppenaufsicht lediglich nach den Bestimmungen des jeweiligen Mitgliedstaats zur Anwendung
kommen. Durch diese Regelung kommt es unter dem obersten Mutterunternehmen zu einem Wegfall von
Anwendungsfillen fiir die Gruppenaufsicht innerhalb einer Gruppe.

Aufgrund der flexiblen Vorgaben zur Bestimmung der fiir die Gruppenaufsicht zustindigen Behorde
gemill § 226 ist es auch moglich, dass die Beaufsichtigung durch die FMA als die fiir die
Gruppenaufsicht zustindige Behorde auch dann erfolgt, wenn das oberste Unternehmen seinen Sitz in
einem anderen Mitgliedstaat hat. In diesem Fall erfolgt eine Beaufsichtigung nach MafBgabe dieses
Bundesgesetzes.

Mit Abs. 4 wird Art. 215 Abs. 2 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.

Mit Abs. 5 bis 7 wird Art. 213 Abs. 4 bis 6 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Durch diese Richtlinie
sollen die sektoralen Vorschriften des BWG bzw. VAG 2016 neben den Bestimmungen des FKG auch
auf gemischte Finanzholdinggesellschaften anwendbar sein. Dies soll durch die Aufnahme der
gemischten Finanzholdinggesellschaft in den Anwendungsbereich des VAG 2016 verwirklicht werden.
Unterliegt nun eine gemischte Finanzholdinggesellschaft gleichzeitig den Vorschriften des VAG 2016
und des FKG, soll die FMA eine Einzelfallentscheidung treffen, die sich auf konkrete Vorschriften, nicht
aber auf die Anwendbarkeit des FKG, BWG oder dieses Bundesgesetzes als Ganzes bezieht und den
tatsdchlichen Gegebenheiten einer konkreten gemischten Finanz-Holdinggesellschaft Rechnung tragen
soll. Wenn Bestimmungen keine wortgleichen Formulierungen aufweisen, sollten sie als gleichwertig
erachtet werden, wenn sie vom Inhalt her, insbesondere hinsichtlich einer risikobasierten
Beaufsichtigung, dhnlich sind. Geméf Abs. 7 soll die FMA verpflichtet werden, iiber allfillige
Entscheidungen EBA und EIOPA zu informieren. Im Rahmen des gemeinsamen Ausschusses der
Europidischen Aufsichtsbehdrden sollen Leitlinien und Entwiirfe technischer Regulierungsstandards
erarbeitet werden, die eine Angleichung der Aufsichtspraktiken zum Ziel haben sollen.

Zu § 198:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 214 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Es soll hierdurch die
Moglichkeit geschaffen werden, einzelne Unternehmen, die unter die Definition der Gruppe fallen, unter
gesetzlich umschriebenen Voraussetzungen nicht in die Gruppenaufsicht einzubeziehen.

Zu § 199:

Mit dieser Bestimmung wird das in Art. 216 der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der Richtlinie
2014/51/EU (Omnibus II) enthaltene Wahlrecht umgesetzt. Die Gruppenaufsicht soll zwar in jedem Fall
auf der Ebene des obersten Mutterunternehmens stattfinden, das seinen Sitz im EWR hat. Die FMA soll
aber die Moglichkeit erhalten, die Gruppenaufsicht auch auf Ebene des obersten Mutterunternehmens auf
nationaler Ebene auszuiiben. Bei der Beurteilung, ob die Subgruppenaufsicht auf Ebene einer nationalen
Teilgruppe ausgetibt werden soll, hat die FMA die in der Durchfiihrungsverordnung (EU) genannten
Kriterien heranzuziehen.

Im Abs. 3 wird klargestellt, dass bei der Subgruppenaufsicht auf Ebene einer nationalen Teilgruppe
grundsétzlich alle Bestimmungen des 9. Hauptstiicks mit Ausnahme des 3. und 7. Abschnitts sinngemé&f3
anzuwenden sind. Die Ausnahme in Bezug auf die Bestimmungen betreffend Gruppen mit zentralisiertem
Risikomanagement ergibt sich aus der Umsetzung des Art. 216 Abs. 5 der Richtlinie 2009/138/EG.

Um die Subgruppenaufsicht abhéngig von den individuellen Besonderheiten der Gruppe risikoorientiert
zu gestalten, wird im Abs. 4 die FMA ermichtigt, die Subgruppenaufsicht etwa auf die Uberwachung der
Solvabilitdt der Gruppe, der Risikokonzentrationen und gruppeninternen Transaktionen oder auf die
Beaufsichtigung des Governance-Systems auf Gruppenebene zu beschrénken.

Mit Abs. 8 wird die Pflicht der fiir die Gruppenaufsicht zustéindigen Behorde gemaB3 Art. 216 Abs. 1 und
4 der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der Richtlinie 2014/51/EU (Omnibus II) das
Aufsichtskollegium zu unterrichten, im Hinblick auf die FMA als fiir die Gruppenaufsicht zustiandigen
Behorde umgesetzt.

Zu § 200:
Mit dieser Bestimmung wird Art. 217 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.

Aus okonomischer Sicht kann es Félle geben, in denen eine Subgruppenaufsicht auf nationaler Ebene
etwa im Hinblick auf die geringe GroBe oder Risikoexponierung der Teilgruppe nicht sinnvoll erscheint,
eine Subgruppenaufsicht iiber eine mehrere Mitgliedstaaten umspannende Teilgruppe dagegen aus
Risikosicht sehr wohl zweckmaéfBig ist. In diesen Féllen kann eine entsprechende Vereinbarung zwischen
den betroffenen Aufsichtsbehorden getroffen werden. Durch eine solche Vereinbarung koénnen keine
neuen Befugnisse der FMA begriindet bzw. bestechende Aufsichtsbefugnisse auf eine andere
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Aufsichtsbehorde iibertragen werden. Eine auf Art. 217 der Richtlinie 2009/138/EG beruhende
Vereinbarung ist nicht als ein volkerrechtlich bindendes Abkommen geméf Art. 65 B-VG anzusehen,
welches die Republik Osterreich als Volkerrechtssubjekt binden kann, und somit gemdB der
EntschlieBung des Bundesprisidenten vom 31.12.1920, BGBI. 49/1921 durch den/die Bundesminister/in
fiir Finanzen abgeschlossen werden miisste. Die Abschlusskompetenz der FMA ist auch unionsrechtlich
geboten, zumal eine richtlinienkonforme Umsetzung des Art. 217 der Richtlinie 2009/138/EG
voraussetzt, dass die Vereinbarungen iiber die Subgruppenaufsicht auf Ebene einer mehrere
Mitgliedstaaten umfassenden Teilgruppe zwischen den zustindigen Aufsichtsbehorden geschlossen
werden.

Innerhalb einer solchen mehrere Mitgliedstaaten umfassenden Teilgruppe soll es aber nicht moglich sein,
weitere nationale Subgruppenaufsichten einzurichten.

Die in § 86m VAG 1978 gegeniiber dem obersten Mutterunternehmen auf nationaler Ebene bestehenden
Informationspflichten der FMA iiber das Zustandekommen und den Wegfall einer Vereinbarung
zwischen der FMA und den zusténdigen Aufsichtsbehorden der anderen Mitgliedstaaten sollen aufrecht
bleiben. Ebenfalls beibehalten werden soll die an das oberste Mutterunternehmen auf nationaler Ebene
adressierte  Anordnung, widhrend des Bestehens der Vereinbarung die entsprechenden
Informationspflichten gegeniiber der zustindigen Aufsichtsbehorde des anderen Mitgliedstaats zu
erfiillen.

Mit Abs. 4 wird die Pflicht der fiir die Gruppenaufsicht zustdndigen Behdrde gemaB3 Art. 217 Abs. 1 der
Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der Richtlinie 2014/51/EU (Omnibus II) das Aufsichtskollegium
zu unterrichten, im Hinblick auf die FMA als die fiir die Gruppenaufsicht zustéindige Behorde umgesetzt.

Zu § 201:
Mit dieser Bestimmung wird Art. 265 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
Zu § 202:

Mit dieser Bestimmung werden die Art. 218, 224 und 235 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Mit
Abs. 1 und 2 soll die Verpflichtung normiert werden, dass anrechenbare Eigenmittel in ausreichender
Hohe gehalten werden. Im Fall gemél § 197 Abs. 1 Z1 trifft diese Verpflichtung das beteiligte
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen selbst, wéhrend im Fall gemal3 § 197 Abs. 1 Z2
sich diese Verpflichtung nicht an die {ibergeordnete Versicherungsholdinggesellschaft oder gemischte
Finanzholdinggesellschaft, sondern an die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen der
Gruppe richtet. Anders ist dies hingegen bei der Verpflichtung zur Berechnung und Meldung der
Solvabilitdt der Gruppe, die diese Unternehmen selbst treffen soll.

Die Berechnung selbst soll aus Sicht des Falls gemiB § 197 Abs. 1 Z 1 geregelt werden, weswegen fiir die
in § 197 Abs. 1 Z 2 genannte Versicherungsholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft
eine sinngeméfle Anwendung mit entsprechenden Sondervorschriften in Abs. 2 normiert werden soll.

Zu § 203:
Mit dieser Bestimmung wird Art. 219 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.

Mit Abs. 1 soll die Haufigkeit der Berechnung der Solvabilitit der Gruppe normiert werden. Bei dem
Anwendungsfall gemiBl § 197 Abs.1 Z 1 soll das iibergeordnete beteiligte Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen die Meldung durchfithren und bei dem Anwendungsfall gemil3 § 197
Abs.1 Z2 die Tbergeordnete  Versicherungsholdinggesellschaft oder die  gemischte
Finanzholdinggesellschaft. Die Berechnung selbst wird fiir den ersten Fall in den § 204 bis § 214 iVm.
§ 202 Abs. 1 normiert. Im zweiten Fall soll eine sinngemiBe Anwendung dieser Bestimmungen erfolgen.

Gemidll Abs. 3 soll jenes Unternehmen, dass flir die Berechnung der Solvabilitit der Gruppe
verantwortlich ist auch die Uberwachung des Risikoprofils der Gruppe vornehmen.

Zu § 204:
Mit dieser Bestimmung wird Art. 220 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
Zu § 205:
Mit dieser Bestimmung wird Art. 221 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.

Abs. 3 Z 2 und 3 sollen primér dann zur Anwendung gelangen, wenn eine Entscheidung der FMA gemif
§ 195 Abs. 2 vorliegt. Es sind aber auch Félle denkbar, in denen die Entscheidung einer anderen
betroffenen Aufsichtsbehdrde von der FMA als der fiir die Gruppenaufsicht zustindigen Behorde zu
beachten ist.
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Zu § 206:
Mit dieser Bestimmung wird Art. 222 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.

Der Begriff ,aufsichtsbehordlich® in Abs. 7 soll sowohl eine Genehmigung der FMA gemél § 171 als
auch bei Versicherungsunternehmen mit Sitz in anderen Mitgliedstaaten die Genehmigung der
zustédndigen Aufsichtsbehorde umfassen.

Zu § 207:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 223 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.

Zu § 208:

Mit dieser Bestimmung werden Art. 225, 226 und 228 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
Zu § 209:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 227 der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der Richtlinie
2014/51/EU (Omnibus II) umgesetzt.

Wenn von der Europdischen Kommission eine Feststellung der Gleichwertigkeit gemal Art. 227 Abs. 4
oder 5 der Richtlinie 2009/138/EG erfolgt ist, so wird diese Feststellung von der EIOPA in einem
Verzeichnis auf ihrer Website verdffentlicht und laufend aktualisiert.

Zu § 210:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 229 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Verfiigt die FMA als die
fiir die Gruppenaufsicht zustindige Behorde nicht {iber die fiir die Berechnung der Solvabilitit der
Gruppe notwendigen Informationen iiber ein verbundenes Unternehmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat
oder einem Dirittland, so soll der Buchwert, der in der Solvenzbilanz des beteiligten Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternechmens in Bezug auf dieses Unternechmen angesetzt wird, von den auf die
Solvenzkapitalanforderung der Gruppe anrechenbaren Eigenmitteln abgezogen werden.

Zu § 211:

Mit dieser Bestimmung werden Art. 230 und 232 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.

Zu § 212:

Mit dieser Bestimmung werden Art. 230 Abs. 2 UA 1 und 231 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.

Mit Abs. 1 wird Art. 230 Abs. 2 UA 1 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt und der Fall geregelt, dass
die Verwendung eines internen Modells zur Berechnung der Solvenzkapitalanforderung der Gruppe, nicht
jedoch der Solvenzkapitalanforderungen der einzelnen Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen der Gruppe beantragt wird. Der wesentliche Unterschied zum dem
Verfahren gemal Art. 231 der Richtlinie 2009/138/EG liegt darin, dass keine gemeinsame Entscheidung
der Aufsichtsbehorden vorgesehen ist, sondern der Antrag von der fiir die Gruppenaufsicht zustiandigen
Aufsichtsbehorde entschieden wird.

Mit Abs. 2 bis 10 wird Art. 231 der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der Richtlinie 2014/51/EU
(Omnibus II) umgesetzt.

Durch die Regelung im Abs.2 soll im Sinne der Verfahrenseffizienz festgelegt werden, welches
Unternehmen der Gruppe zur Stellung des Antrags berechtigt ist. Hierdurch soll sichergestellt werden,
dass die Entscheidung iiber den Antrag in der rechtlich bindenden Form des Bescheids nach dem AVG
einem bestimmten Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen namens der anderen
Unternehmen der Gruppe zuzustellen ist.

Abs. 4 legt fest, dass die FMA sowohl als die fiir die Gruppenaufsicht zusténdige Behorde als auch als die
betroffene oder involvierte Aufsichtsbehorde bei der Entscheidung iiber die Modelgenehmigung und bei
der Festlegung der Bedingungen, an die diese Genehmigung gegebenenfalls gekniipft ist, mit anderen
Aufsichtsbehdrden im Aufsichtskollegium umfassend zusammenzuarbeiten hat.

Sollte sich abzeichnen, dass keine gemeinsame Entscheidung getroffen werden kann, so kann jede
betroffene Aufsichtsbehdrde gemdBl Art. 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 die EIOPA mit der
Angelegenheit befassen, die innerhalb eines Monats zu entscheiden hat. Die Entscheidung der EIOPA ist
von der FMA als die fiir die Gruppenaufsicht zustindige Behorde in ihrer Entscheidung zu
beriicksichtigen. Der zweite Satz regelt den Fall, dass keine Entscheidung der EIOPA zustande kommt,
weil der Rat der Aufseher die Entscheidung des Gremiums gemiB3 Art. 44 Abs. 1 3. Unterabsatz der
Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 nicht angenommen hat. Dieses Verfahren wird in Abs. 5 grundsétzlich
aus Sicht der FMA als fiir die Gruppenaufsicht zustdndigen Behorde geregelt. Der letzte Satz sieht fiir die
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FMA als betroffene Aufsichtsbehdérde die Moglichkeit vor, die EIOPA mit der Angelegenheit zu
befassen.

Abs. 6 regelt den Fall, dass eine gemeinsame Entscheidung nicht moglich war und keine betroffene
Aufsichtsbehorde die EIOPA mit dieser Angelegenheit befasst hat. In diesem Fall hat die FMA selbst als
die fiir die Gruppenaufsicht zustindige Behdrde iiber den Antrag zu entscheiden.

Abs. 7 und 8 regeln die Erstellung und Ubermittlung der Entscheidung durch die FMA als die fiir die
Gruppenaufsicht zustindige Behorde. Abs. 7 ist dann anzuwenden, wenn eine gemeinsame Entscheidung
getroffen wurde, wéhrend Abs. 8 dann anzuwenden ist, wenn die FMA selbst iiber den Antrag
entschieden hat.

Abs. 9 verpflichtet die FMA als betroffene Aufsichtsbehorde, eine gemall Art. 231 Abs. 2 bis 6 der
Richtlinie 2009/138/EG ergangene Entscheidung der fiir die Gruppenaufsicht zustindigen Behorde
umzusetzen.

Abs. 10 setzt Art. 231 Abs. 7 der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der Richtlinie 2014/51/EU
(Omnibus IT) um. Die FMA soll als betroffene Aufsichtsbehdrde die Moglichkeit erhalten MaBnahmen zu
setzen, wenn die mit dem internen Modell der Gruppe ermittelnde Solvenzkapitalanforderung auf
Einzelebene eines ihrer Aufsicht unterliegenden Unternehmens nicht angemessen ist.

Zu § 213:
Mit dieser Bestimmung wird Art. 233 Abs. 1 bis 4 und 6 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
Zu § 214:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 233 Abs. 5 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Mit Abs. 5 soll es
ermoglicht werden, die Solvenzkapitalanforderungen des beteiligten Versicherungs- und
Riickversicherungsunternechmen und der verbundenen Versicherungs- und Riickversicherungsebene auf
Einzelebene mit einem zentral von der fiir die Gruppenaufsicht zustindigen Behoérde genehmigten
internen Modell zu berechnen. Da die Solvenzkapitalanforderung der Gruppe bei dieser Methode aus den
Solvenzkapitalanforderungen auf Einzelebene berechnet wird, kann diese nicht direkt mit einem internen
Modell berechnet werden.

Zu § 215:

Mit dieser Bestimmung werden Art. 236 und 243 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. In Abs. 1
werden die Voraussetzungen fiir die Anwendung des speziellen Regimes fiir die Uberwachung der
Solvabilitit der Gruppe bei Gruppen mit zentralisiertem Risikomanagement festgelegt. Zu diesen
kumulativ zu erfiillenden Voraussetzungen gehort zum einen, dass die betroffenen Tochterunternehmen
nicht von der Gruppenaufsicht ausgenommen sind, d.h. dass die fiir die Gruppenaufsicht zustindige
Behorde in Bezug auf sie nicht gemdB § 198 entschieden hat, dass sie fir die Zwecke der
Gruppenaufsicht nur von untergeordneter Bedeutung sind oder ihre Einbeziechung im Verhéltnis zu den
mit der Gruppenaufsicht verfolgten Zielen unangemessen oder irrefiihrend wére. Zum anderen muss das
Mutterunternehmen im Einklang mit den in der Durchfiihrungsverordnung (EU) festgelegten
Anforderungen den betroffenen Aufsichtsbehdrden im Aufsichtskollegium nachweisen, dass sein
Risikomanagement und seine internen Kontrollmechanismen auch das Tochterunternehmen einschlieen,
und dass das betroffene Tochterunternehmen von ihm umsichtig gefiihrt wird. Dariiber hinaus muss das
Mutterunternehmen befugt sein, die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilititsbeurteilung auf
Gruppenebene und auf Ebene des betroffenen Tochterunternehmens gleichzeitig vorzunehmen und in
einem einzigen Dokument zusammenzufassen (,,Single ORSA*) und einen einzigen Bericht iiber die
Solvabilitit und Finanzlage vorzulegen, der sowohl Informationen iiber die Gruppe als auch
Informationen iiber das betroffene Tochterunternehmen umfasst (,,Single SFCR*).

Im Abs. 2 wird in Umsetzung von Art. 243 der Richtlinie 2009/138/EG klargestellt, dass die Vorschriften
dieses Abschnitts entsprechend auch auf jene Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
Anwendung finden, die Tochterunternehmen einer Versicherungsholdinggesellschaft sind.

Zu § 216:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 237 der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der Richtlinie
2014/51/EU (Omnibus II) betreffend das Verfahren iiber den Antrag auf Inanspruchnahme des
Aufsichtsregimes fiir Gruppen mit zentralisiertem Risikomanagement umgesetzt. Dieses Regime muss fiir
jedes Tochterunternehmen einzeln bei jener Aufsichtsbehdrde beantragt werden, die das
Tochterunternehmen zugelassen hat. Soweit die Durchfiihrungsverordnung (EU) und allfillige
Technische Standards auf Level 3 keine Verfahrensvorschriften enthalten, unterliegt das Verfahren {iber
den Antrag auf Inanspruchnahme des Aufsichtsregimes fiir Gruppen mit zentralisiertem
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Risikomanagement fiir ein Tochterunternehmen mit Sitz in Osterreich dsterreichischem Verfahrensrecht,
sodass subsididr das AVG anzuwenden ist.

Gemél Abs. 1 ist der Antrag dann an die FMA zu stellen, wenn die FMA fiir die Beaufsichtigung des
betreffenden Tochterunternehmens zustindig ist. Uber den Antrag entscheiden entweder die
Aufsichtsbehdrden im Aufsichtskollegium gemeinsam oder die Gruppenaufsichtsbehérde. Die
Entscheidung selbst ist jeweils nur von der fiir die Gruppenaufsicht zustdndigen Behorde auszufertigen.

Gemél Abs. 2 soll zuerst im kleineren Kreis der ,,zustindigen Aufsichtsbehdrden® ein Entwurf fiir eine
Entscheidung iiber den Antrag getroffen werden. Gemil3 Abs. 3 soll die FMA dann darauf hinwirken,
dass von allen Aufsichtsbehorden des Aufsichtskollegiums eine gemeinsame Entscheidung getroffen
werden soll.

Sofern eine Befassung von EIOPA gemédll Abs. 4 erfolgt, dann hat die FMA selbst {iber den Antrag zu
entscheiden, wenn sie die fiir die Gruppenaufsicht zustindige Behdrde ist. Die FMA ist diesfalls aber an
die Entscheidung der EIOPA gebunden. Der zweite Satz regelt den Fall, dass keine Entscheidung der
EIOPA zustande kommt, weil der Rat der Aufseher die Entscheidung des Gremiums geméfl Art. 44
Abs. 1 3. Unterabsatz der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 nicht angenommen hat.

Abs. 5 regelt den Fall, dass innerhalb der Frist von drei Monaten weder eine gemeinsame Entscheidung
getroffen wurde noch EIOPA mit der Angelegenheit befasst wurde. Diesfalls entscheidet die FMA selbst
iiber den Antrag, wenn sie die fiir die Gruppenaufsicht zustindige Behorde ist. In diesem Fall entscheidet
die FMA {iber einen Antrag, der bei einer anderen Behorde (jener die das Tochterunternehmen
beaufsichtigt) gestellt wurde.

Abs. 6 legt fest, dass die gemeinsame Entscheidung der Aufsichtsbehorden in einem Dokument mit einer
umfassenden Begriindung darzulegen ist. Da die ,,gemeinsame Entscheidung® nicht als Bescheid nach
AVG, sondern als eine Vereinbarung der betroffenen Aufsichtsbehdrden untereinander anzusehen ist, soll
die rechtliche Durchsetzung des Entscheidungsinhalts der gemeinsamen Entscheidung mittels Bescheid
erfolgen. Ist daher die FMA die fiir die Beaufsichtigung des Tochterunternehmens zustindige
Aufsichtsbehorde, so hat sie einen Bescheid zu erlassen, der mit der gemeinsamen Entscheidung
inhaltlich tibereinstimmt und zusammen mit der gemeinsamen Entscheidung dem Antragsteller
zuzustellen ist. Dieser Bescheid kann in Ubereinstimmung mit der gemeinsamen Entscheidung auch an
Bedingungen und Auflagen gekniipft sein.

Abs. 7 legt fest, dass die FMA eine von einer anderen Aufsichtsbehorde getroffene Entscheidung zu
vollziehen hat. Dies kann dann der Fall sein, wenn das Tochterunternehmen seinen Sitz im Inland hat und
die Gruppenaufsichtsbehorde geméf Art. 237 der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der Richtlinie
2014/51/EU (Omnibus II) entschieden hat, weil keine gemeinsame Entscheidung zu stande gekommen
ist. Oder aber wenn die FMA die Gruppenaufsichtsbehorde ist und iiber ein Tochterunternehmen, das der
Aufsicht einer anderen Aufsichtsbehorde unterliegt eine gemeinsame Entscheidung gemifR Art. 237
Abs. 5 der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der Richtlinie 2014/51/EU (Omnibus II) zustande
gekommen ist und diese Entscheidung von dieser anderen Aufsichtsbehorde erlassen wurde.

Zu § 217

Mit dieser Bestimmung wird Art. 238 der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der Richtlinie
2014/51/EU (Omnibus II) umgesetzt.

Zu § 218:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 239 der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der Richtlinie
2014/51/EU (Omnibus II) umgesetzt.

Zu § 219:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 240 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Ist eine der Bedingungen
fiir die Inanspruchnahme des Aufsichtsregimes fiir Gruppen mit zentralisiertem Risikomanagement nicht
mehr erfiillt, so diirfen die Vorschriften iiber die Bestimmung der Solvenzkapitalanforderung und die
Nichtbedeckung der Solvenzkapitalanforderung oder der Mindestkapitalanforderung des betroffenen
Tochterunternehmens geméfB § 217 und § 218 nicht mehr angewendet werden. Anstelle eines neuen
Antrags auf Inanspruchnahme des Aufsichtsregimes fiir Gruppen mit zentralisiertem Risikomanagement
wird dem Mutterunternehmen in Abs. 3 die Mdoglichkeit eingerdumt, der fiir die Gruppenaufsicht
zustédndigen Behorde einen Plan vorzulegen, der geeignete Mafinahmen zur Sicherstellung der erneuten
Einhaltung der Bedingungen geméf § 215 innerhalb einer angemessenen Frist vorsieht.

Die FMA als die fiir die Gruppenaufsicht zustindige Behorde hat hinsichtlich dieses Planes die
Aufsichtsbehorden im Aufsichtskollegium zu konsultieren. Ist dieser Plan unzureichend, oder wird er
nach Ansicht der FMA nicht fristgerecht umgesetzt, so sind die in § 215 Abs. 1 Z2 und 3 genannten
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Bedingungen als nicht erfiillt anzusehen. Um die Bestimmungen fiir Gruppen mit zentralisiertem
Risikomanagement wieder in Anspruch nehmen zu konnen, hat das Mutterunternehmen einen neuen
Antrag gemdl3 § 216 zu stellen.

Stellt dagegen die FMA als die fiir die Gruppenaufsicht zustindige Behorde nach Konsultation der
Aufsichtsbehorden im Aufsichtskollegiums fest, dass die Durchfiihrung des in den Abs.2 oder 3
genannten Plans die Einhaltung der Bedingungen flir die Inanspruchnahme des Aufsichtsregimes fiir
Gruppen mit zentralisierten Risikomanagement erneut erwarten ldsst, so hat sie diesen Plan zu
genehmigen. Wurden alle in § 215 genannten Bedingungen bei Ablauf der in diesem Plan festgelegten
Frist wieder erfiillt, so hat die FMA als die fiir die Gruppenaufsicht zustindige Behoérde nach
Konsultation der Aufsichtsbehorden im Aufsichtskollegiums mit Bescheid festzustellen, dass die
Anforderungen des § 215 wieder eingehalten werden und § 217 und § 218 erneut Anwendung finden.

Zu § 220:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 244 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Da Risikokonzentrationen
die Finanzlage von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen einer Gruppe wesentlich
beeinflussen konnen, sollen sie auf Gruppenebene einer Beaufsichtigung unterworfen werden.

Zu diesem Zweck soll die FMA als die fiir die Gruppenaufsicht zusténdige Behdrde nach Konsultation
der anderen betroffenen Aufsichtsbehorden und der Gruppe selbst auf Basis der vorliegenden
Bestimmung die Moglichkeit erhalten, fiir jede Gruppe den Meldeinhalt und die Meldeintervalle
individuell festzulegen. Diese kann jedoch unterbleiben, wenn bereits im Bericht iiber die Solvabilitédt und
Finanzlage oder im Rahmen der reguldren aufsichtichen Berichterstattung Daten in ausreichender
Granularitit und Intervall zur Verfiigung stehen.

Zu § 221:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 245 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Da gruppeninterne
Transaktionen &hnlich wie die Risikokonzentrationen die Finanzlage von Versicherungs- und
Riickversicherungsunternechmen einer Gruppe wesentlich beeinflussen koénnen, sollen sie auf
Gruppenebene beaufsichtigt werden, wobei die Art der Beziehung zwischen beaufsichtigten Unternehmen
und nicht der Beaufsichtigung unterliegenden Unternehmen einschlieBlich
Versicherungsholdingsgesellschaften und  gemischten = Versicherungsholdinggesellschaften  zu
berticksichtigen ist.

Zu § 222:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 246 Abs. 1 bis 3 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Durch die
umfassenden Anforderungen an das Governance-System einer Versicherungsgruppe soll gewéhrleistet
werden, dass Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen einer Gruppe iiber konsistente
Governance-Strukturen verfligen, die eine wirksame Unternehmenssteuerung gewéhrleisten, und auf
Gruppenebene ein geeignetes Governance-System implementiert wird, das eine dhnliche Funktion wie
das Governance-System auf der Ebene der einzelnen verbundenen Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen erfiillen soll.

Zu § 223:
Mit dieser Bestimmung wird Art. 246 Abs. 2 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
Zu § 224:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 246 Abs. 4 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Die Ergebnisse der
unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung auf Gruppenebene sind der FMA im Rahmen
der regelmiBigen aufsichtlichen Berichterstattung gemédf der Durchfiihrungsverordnung (EU) zu
ibermitteln.

Zu § 225:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 257 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Abs. 2 bis 5 entsprechen im
Wesentlichen § 86n Abs. 2 bis 4 VAG 1978.

In Abs.1 wird in Bezug auf die Versicherungsholdinggesellschaften und gemischte
Finanzholdinggesellschaften mit Sitz im Inland klargestellt, dass sie dhnlich wie Versicherungs- und
Riickversicherungsunternechmen mit Sitz im Inland sicherstellen miissen, dass Personen, die ihre
Geschifte tatsichlich leiten, iiber die zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderliche fachliche
Qualifikation und personliche Zuverldssigkeit verfiigen. Zur Durchsetzung dieser Anforderung sollen
§ 120 bis § 122 sinngeméB auch in Bezug auf die Versicherungsholdinggesellschaften und gemischte
Finanzholdinggesellschaften Anwendung finden. Diese Gesellschaften sollen somit der FMA jede
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Bestellung von Personen, die ihr Unternehmen tatséchlich leiten, inklusive der Begleitdokumentation
anzeigen.

Hat die FMA begriindete Zweifel an der fachlichen Qualifikation oder personlichen Zuverlédssigkeit
dieser Personen, soll sie der Bestellung widersprechen und die Bestellung anderer geeigneter Personen
verlangen. Ergeben sich nach der Bestellung begriindete Zweifel an der Erfiillung der Vorschriften tiber
die fachliche Qualifikation und personliche Zuverldssigkeit oder fallen die Voraussetzungen fiir die
Bestellung nachtraglich weg, oder ist aus anderen Griinden anzunehmen, dass diese Personen ihre
Aufgaben nicht mehr ordnungsgemaf erfiillen, soll die FMA die Bestellung anderer geeigneter Personen
verlangen. In  Bezug auf  die  Versicherungsholdinggesellschaften =~ und  gemischte
Finanzholdinggesellschaften, die ihren Sitz nicht im Inland haben, wurde in Abs. 2 bis 5 eine mit § 86n
Abs.2 bis 4 VAG1978 vergleichbare Bestimmung geschaffen. Hat die betroffene
Versicherungsholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft ihren Sitz in einem anderem
Mitgliedstaat, so soll die FMA im Einklang mit dem allgemeinen VerhéltnismaBigkeitsgrundsatz
zundchst andere Malnahmen gemaB § 236 ergreifen. So soll die FMA insbesondere gemédl3 § 236 Abs. 2
der zustdndigen Aufsichtsbehorde des anderen Mitgliedstaats ihre Erkenntnisse mitteilen, damit diese die
notwendigen MaBnahmen einleiten kann. Nur wenn die zustindige Aufsichtsbehorde des anderen
Mitgliedstaats untétig ist oder bei Gefahr in Verzug soll die FMA das Ruhen der Stimmrechte fir die

Anteilsrechte, welche die Versicherungsholdinggesellschaft oder eine gemischte
Finanzholdinggesellschaft an dem betreffenden Tochterunternehmen hélt, beantragen.
Zu § 226:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 247 der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der Richtlinie
2014/51/EU  (Omnibus 1II) umgesetzt. Besteht die Gruppe aus Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen, die ihren Sitz zumindest auch in einem anderen Mitgliedstaat haben, soll
von den beteiligten Aufsichtsbehérden eine Aufsichtsbehorde als die fiir die Gruppenaufsicht zustdndige
Behorde benannt werden. Da dieser Behdrde wichtige Zustindigkeiten iibertragen werden, soll
sichergestellt werden, dass die Kriterien fir die Auswahl der fiir die Gruppenaufsicht zustdndigen
Behorde nicht umgangen werden. Insbesondere in den Féllen, in denen die fiir die Gruppenaufsicht
zustédndige Behorde aufgrund der Struktur der Gruppe und des relativen Gewichts der Versicherungs- und
Riickversicherungstitigkeiten in verschiedenen Mairkten bestimmt wird, sollen gruppeninterne
Transaktionen und Gruppenriickversicherung bei der Bewertung ihrer relativen Bedeutung innerhalb
eines Marktes nicht doppelt gezéhlt werden.

Mit Abs. 2 soll der FMA die Moglichkeit gegeben werden die EIOPA mit der Angelegenheit zu befassen,
wenn es nicht moglich erscheint eine gemeinsame Entscheidung aller betroffenen Aufsichtsbehérden zu
treffen.

In Abs. 3 wird die weitere Vorgehensweise fiir den Fall festgelegt, dass die FMA als die fiir die
Gruppenaufsicht zustéindige Behorde bestimmt wurde. In diesem Fall hat die FMA einen Bescheid zu
erstellen und dem zukiinftigen obersten Unternehmen der Gruppe zuzustellen.

Zu § 227

Mit dieser Bestimmung wird Art. 248 Abs. 1 und Abs. 2 erster Unterabsatz der Richtlinie 2009/138/EG
umgesetzt. Durch die Richtlinie 2009/138/EG soll im Rahmen der Beaufsichtigung auf Gruppenebene ein
innovatives Aufsichtsmodell eingefiihrt werden, bei dem der fiir die Gruppenaufsicht zustindigen
Behorde eine Schliisselfunktion zukommt. Da die Rechte und Pflichten dieser Behorde auch
entsprechende Koordinierung und Uberwachung umfassen, sollen die Entscheidungsbefugnisse und
Zustiandigkeiten der fiir die Gruppenaufsicht zustindigen Behorde und der fiir die Einzelaufsicht
zustédndigen Aufsichtsbehorden Hand in Hand mit ihrer Verantwortlichkeit gehen.

In Abs. 1 Z 1 wird festgelegt, dass auch die Einhaltung der Bestimmungen iiber die Beaufsichtigung von
Versicherungsgruppen im Rahmen des aufsichtlichen Uberpriifungsverfahrens von der FMA als die fiir
die Gruppenaufsicht zustindige Behorde iiberpriift werden soll. Hierdurch werden Art. 218 Abs. 4, 244
Abs. 2 letzter Satz, 245 Abs. 2 letzter Satz sowie Art. 246 Abs. 3 und Abs. 4 letzter Satz der Richtlinie
2009/138/EG umgesetzt.

Zu § 228:

Mit dieser Bestimmung wird 248 Abs. 2 zweiter Unterabsatz bis Abs. 6 der Richtlinie 2009/138/EG in
der Fassung der Richtlinie 2014/51/EU (Omnibus II) umgesetzt. Mit dieser Bestimmung und § 229 wird
§ 130d VAG 1978 abgelost, der die Zusammenarbeit der Aufsichtsbehdrden des Aufsichtskollegiums in
der Vorbereitungsphase geregelt hat. Die Aufsichtsbehorden aller Mitgliedstaaten, in denen
Tochterunternehmen der Gruppe niedergelassen sind, und die EIOPA sollen durch ein
Aufsichtskollegium in die Gruppenaufsicht einbezogen werden. Sie sollen alle Zugang zu Informationen

www.parlament.gv.at

49von 72



50von 72

48/ME XXV. GP - Ministeridentwurf - Vorblatt, Wirkungsorientierte Folgenabschétzung, Erlauterungen
50 von 72

haben, die anderen Aufsichtsbehdrden innerhalb des Aufsichtskollegiums zur Verfiigung stehen, und
aktiv und laufend in die Entscheidungsprozesse eingebunden werden. Die Tétigkeiten der
Aufsichtsbehorden im Aufsichtskollegium sollen der Wesensart, dem Umfang und der Komplexitdt der
Risiken, die mit der Geschéftstétigkeit aller der Gruppe angehdrenden Unternehmen einhergehen, und der
grenziiberschreitenden Dimension angemessen sein. Das Aufsichtskollegium soll eingesetzt werden, um
daflir zu sorgen, dass die Zusammenarbeit, der Informationsaustausch und die Konsultationsprozesse
zwischen den Aufsichtsbehdrden des Aufsichtskollegiums tatséchlich im Einklang mit der Richtlinie
2009/138/EG erfolgen. Die Aufsichtsbehorden sollten das Aufsichtskollegium nutzen, um die
Konvergenz ihrer jeweiligen Entscheidungen zu fordern und bei der Beaufsichtigung der gesamten
Gruppe nach einheitlichen Kriterien eng zusammenzuarbeiten.

Innerhalb dieser Aufsichtskollegien, die jeweils fiir eine bestimmte Gruppe eingerichtet werden, ist eine
intensive Zusammenarbeit und vertiefter Informationsaustausch vorgesehen. Die an der Beaufsichtigung
von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen einer Gruppe beteiligten Aufsichtsbehorden
sollen Koordinierungsvereinbarungen schlieBen um die Funktionsweise des Kollegiums festzulegen. Die
Inhalte werden durch Abs.4 und 5, sowie durch die Durchfiihrungsverordnung (EU) weitgehend
determiniert. Gemall dem Art. 248 Abs. 4 der Richtlinie 2009/138/EG soll die Kompetenz zum Abschluss
solcher Vereinbarungen der FMA zukommen. Im Hinblick auf diese Koordinierungsvereinbarungen ist in
verfassungsrechtlicher bzw. rechtstechnischer Hinsicht in Anlehnung an die Erléuterungen zu § 77a und
§ 770 BWG Folgendes festzuhalten:

Koordinierungsvereinbarungen, Regelungen zum Informationsaustausch innerhalb des
Aufsichtskollegiums und Notfallpline sind hingegen aufgrund des mangelnden vdlkerrechtlichen
Bindungswillens nicht als Staatsvertrige, sondern als hochrangige Verpflichtungserkldrungen zu
qualifizieren. Die Behorden verpflichten sich nach den festgelegten Regelungen innerhalb des
Aufsichtskollegiums so lange zu verfahren, bis sie ihr Begehren kundtun, diese nach einem in diesen
Verpflichtungserklarungen geregelten Verfahren nicht weiter anzuwenden. Im Unterschied dazu betreffen
Staatsvertrige, die gemil § 294 sowie § 298 geschlossen werden, Regelungen iiber die Zusammenarbeit
Osterreichs mit einem Drittstaat bzw. einem Vertragsstaat im Allgemeinen und sind nicht auf die
Beaufsichtigung einer bestimmten Gruppe im Rahmen der Gruppenaufsicht beschrankt. Durch die
vorliegende Anderung wird im Wesentlichen die Systematik von § 77a und 77b BWG iibernommen.

Zu § 229:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 249 der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der Richtlinie
2014/51/EU (Omnibus IT) umgesetzt. Alle an der Gruppenaufsicht beteiligten Aufsichtsbehdrden sollten
in der Lage sein, die getroffenen Entscheidungen zu verstehen, insbesondere wenn diese Entscheidungen
vom der fiir die Gruppenaufsicht zustdndigen Behorde getroffen werden. Zweckdienliche Informationen
sollten daher, sobald sie einer der Aufsichtsbehorden zur Kenntnis gelangen, an die anderen
Aufsichtsbehorden weitergeleitet werden, damit sich alle Aufsichtsbehorden eine Meinung anhand des
gleichen Informationsstandes bilden kdnnen.

Abs. 2 soll es der FMA ermdglichen, alle fiir die Beaufsichtigung der einzelnen Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen  einer  Gruppe erforderlichen Informationen innerhalb  der
Aufsichtskollegien verwenden zu kdnnen, wobei es in diesem Zusammenhang keinen Unterschied macht,
in welcher Rolle die FMA titig wird. Diese Informationen kénnen beispielsweise die Finanzlage der
Gruppe oder einzelner Unternehmen der Gruppe, das Governance-System der Gruppe, die Struktur der
Gruppe, Konzessionen, Zweigniederlassungen, Dienstleistungsverkehr, die Aktiondre, die Mitglieder des
Vorstands, des Aufsichtsrats, des Verwaltungsrats und die geschiftsfilhrenden Direktoren von
Unternehmen der Gruppe, Wahrnehmungen auf Grund der Uberwachung des Geschiftsbetriebes und
Strafverfahren betreffen. Diese Bestimmung zur Dateniibermittlung ins Ausland soll eine
,,Rechtsvorschrift nach § 12 Abs. 3 Z3 DSG 2000 darstellen und begriindet daher eine Ausnahme von
der Genehmigungspflicht durch die Datenschutzbehorde nach § 13 DSG 2000.

Abs. 4 soll sicherstellen, dass eine Informationsiibermittlung nur an solche Drittstaaten erfolgt, die einer
Geheimhaltungspflicht unterliegen, die mit jener vergleichbar ist, der die Vertragsstaaten des EWR
unterliegen. Die Anforderungen sind auf die Abs. 1 bis 3 anzuwenden.

Zu § 230:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 250 der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der Richtlinie
2014/51/EU (Omnibus II) umgesetzt.

Zu § 231:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 251 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Um eine mehrfache
Ubermittlung an die verschiedenen an der Beaufsichtigung eines Versicherungs- oder

www.parlament.gv.at



48/ME XXV. GP - Ministeridentwurf - Vorblatt, Wirkungsorientierte Folgenabschétzung, Erlauterungen
51 von 72

Riickversicherungsunternechmens auf Solo- und auf Gruppenebene beteiligten Aufsichtsbehorden zu
vermeiden, soll sich die FMA als die fir die Gruppenaufsicht zustindige Behorde hinsichtlich der
Informationen, die bereits einer anderen Aufsichtsbehdrde im Aufsichtskollegium erteilt wurden, nach
Moglichkeit zunéchst an diese andere Aufsichtsbehérde wenden. Wird dagegen die FMA von der fiir die
Gruppenaufsicht zustéindigen Behorde gemiB Art. 247 der Richtlinie 2009/138/EG um die Ubermittlung
von Informationen ersucht, so kann die FMA die angeforderten Informationen der fiir die
Gruppenaufsicht zustandigen Behorde aufgrund der in § 294 enthaltenen Erméachtigung weiterleiten.

Zu § 232:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 252 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Die Verpflichtung der
FMA in ihrer Rolle als Banken- und Wertpapieraufsicht zur Ubermittlung aller Informationen fiir die
Versicherungsaufsicht notwendigen Informationen wird bereits durch § 21a Abs. 1 Z4 iVm. Abs. 2
FMA-BG normiert.

Zu § 233:
Mit dieser Bestimmung wird Art. 253 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
Zu § 234:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 254 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Zu beachten ist in diesem
Zusammenhang auch § 247 Abs. 3, der die regelmiBige aufsichtliche Berichterstattung auf Ebene der
Gruppe regelt.

Zu § 235:
Mit dieser Bestimmung wird Art. 255 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Zu beachten ist auch, dass

geméf Art. 21 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 die EIOPA berechtigt ist, sich an Priifungen vor Ort
zu beteiligen, wenn diese gemeinsam von zwei oder mehr Aufsichtsbehorden durchgefiihrt werden.

Mit Abs. 5 wird Art. 255 Abs. 2 letzter und vorletzter Unterabsatz der Richtlinie 2009/138/EG in der
Fassung der Richtlinie 2014/51/EU (Omnibus II) umgesetzt.

Zu § 236:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 258 der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der Richtlinie
2014/51/EU (Omnibus II) umgesetzt.

Die Abs. 1 und 3 bis 5 regeln die Zusténdigkeit und die Zusammenarbeit der Aufsichtsbehdérden und der
fir die Gruppenaufsicht zustindigen Awufsichtsbehorde bei der Beaufsichtigung einer
Versicherungsgruppe. Die erforderlichen Mafinahmen sind von der FMA auf Basis der entsprechenden
Bestimmungen dieses Bundesgesetzes, wie beispielsweise Abs. 2 oder § 275 anzuordnen.

Mit Abs.2 soll es der FMA ermdglicht werden Anordnungen in Bezug auf
Versicherungsholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesellschaften zu treffen. Die
Formulierung ist an § 275 Abs. 1 Z 1 angelehnt.

Zu § 237:

Mit dieser Bestimmung werden Art. 260 Abs. 1 und 3 der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der
Richtlinie 2014/51/EU (Omnibus II) umgesetzt.

Wenn von der Europdischen Kommission eine Feststellung der Gleichwertigkeit gemal3 Art. 260 Abs. 3
oder 5 der Richtlinie 2009/138/EG erfolgt ist, so wird diese Feststellung von der EIOPA in einem
Verzeichnis auf ihrer Website verdffentlicht und laufend aktualisiert.

Zu § 238:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 261 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Trifft die FMA eine
Entscheidung iiber die Gleichwertigkeit gemal § 237 Abs. 2 oder hat die Europdische Kommission einen
positiven Beschluss iiber die Gleichwertigkeit des Systems eines Drittlands gefasst, so kann sich die FMA
als betroffene Aufsichtsbehorde auf die in einem Drittland durchgefiihrte Gruppenaufsicht stiitzen.

Zu § 239:
Mit dieser Bestimmung wird Art. 262 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
Zu § 240:
Mit dieser Bestimmung wird Art. 263 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
Zu § 241:

Mit Abs. 1 wird Art. 51 Abs. 1 und Abs. 2 1. und 3. und vierter Unterabsatz der Richtlinie 2009/138/EG
umgesetzt. Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen sollen demzufolge mindestens einmal
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jahrlich wesentliche Informationen iiber ihre Solvabilitit und Finanzlage verdffentlichen, d. h. die
Informationen der Offentlichkeit in gedruckter oder elektronischer Form kostenlos zur Verfiigung zu
stellen, um Transparenz zu gewdhrleisten. Die Veroffentlichung weiterer Informationen soll den
Unternehmen freigestellt sein. Bei der Veroffentlichung der Solvenzkapitalanforderung ist durch das
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen ein Hinweis aufzunehmen, der besagt dass der
Endbetrag noch der Priifung durch die FMA unterliegt.

Mit Abs. 2 wird Art. 53 Abs. 3 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Wo Verweise zu gleichwertigen
Verdffentlichungen aus anderen Rechts- oder Regulierungsvorschriften verwendet werden, sollen diese
direkt zu der spezifischen Information fithren. Ein Verweis auf ein generelles Dokument stellt keinen
hinreichenden Verweis dar.

Mit Abs. 3 wird Art. 54 Abs. 2 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Hierbei ist zu beachten, dass durch
die freiwillige Verdffentlichung zusétzlicher Informationen der Zweck der Bestimmung (Transparenz)
nicht unterlaufen werden darf — beispielsweise durch Verdffentlichung umfangreicher, weniger relevanter
Unternehmensinformationen.

Zu § 242:

Mit dieser Bestimmung werden die Art. 53 Abs. 1, 2 und 4 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
Verkehrsiibliche Geheimhaltungsverpflichtungen sind solche, die Vertragsparteien {iblicherweise
aufgrund von begriindeten Interessen vereinbaren.

Zu § 243:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 54 Abs. 1 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Die Veroffentlichung
hat unter Berticksichtigung der Durchfiihrungsverordnung (EU) zu erfolgen.

Die in der Richtlinie 2009/138/EG zum Teil verwendete Begrifflichkeit der ,,wichtigen Entwicklung®
wurde an die Osterreichische Terminologie mit ,,wesentlich® angepasst, ist jedoch inhaltlich gleich zu
verstehen.

Bei der Veroffentlichung trotz Vorliegens eines von der FMA genehmigten Finanzierungs- bzw.
Sanierungsplans soll diese jeweils nach Verstreichen der genannten Zeitrdume (drei bzw. sechs Monate)
erfolgen. Bei den in diesen Fillen zu verdffentlichenden Abhilfemalnahmen des Unternehmens sind
sowohl bereits ergriffene als auch erst geplante Maflnahmen anzufiihren.

Zu § 244:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 55 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Demnach sollen zum einen
Prozesse, welche die Einhaltung der Verdffentlichungspflichten im Unternehmen systematisieren und
sicherstellen, etabliert werden. Zum anderen sollen schriftliche Leitlinien eingefiihrt werden, in denen
festgelegt wird, in welcher Form wesentliche Entwicklungen festgestellt und darauthin Aktualisierungen
durchgefiihrt werden und inwiefern unter Beriicksichtigung des Grundsatzes der VerhiltnisméaBigkeit die
Einhaltung der gesetzlichen Veroffentlichungspflichten erfolgt.

Zu § 245:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 256 Abs. 1 bis 3 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Durch den in
Abs. 2 vorgesehenen Bericht soll fiir die Tochterunternehmen der Gruppe die Verpflichtung zur
Verdffentlichung eines Berichts iiber die Solvabilitit und Finanzlage entfallen. Tochterunternehmen
sollen jedoch auf ihrer Website auf den Gruppenbericht verweisen.

Zu § 246:
Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 84 VAG 1978 Abs. 1 bis 7. Fiir Offenlegungen von
inldndischen Zweigniederlassungen von Drittland-Versicherungs- und Drittland-

Riickversicherungsunternehmen werden besondere Vorschriften vorgesehen. In Abs. 3 und 7 soll
nunmehr alternativ zur Veroffentlichung im “Amtsblatt zur Wiener Zeitung” die Veroffentlichung in
einer Zeitung mit Verbreitung im gesamten Bundesgebiet ermdglicht werden.

Fiir Zweigniederlassungen von EWR-Versicherungs- und EWR-Riickversicherungsunternehmen sollen
wie bisher nur sehr eingeschrinkte Offenlegungsvorschriften normiert werden. Diese wurde aus
systematischen Griinden in den § 20 Abs. 5 verschoben.

Zu § 247:

Mit Abs. 1 wird Art. 35 Abs. 5 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Eine Umsetzung des Art. 35
Abs. 3 der Richtlinie 2009/138/EG ist insofern nicht notwendig, als das Ziel der Bestimmung bereits
durch die Durchfiihrungsverordnung (EU) und die technischen Standards (EU) erreicht werden.
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§79b Abs.5 und §85a Abs.3 VAG1978 werden in Abs.2 fortgefiihrt. Die
Durchfiihrungsverordnung (EU) ist hierbei zu beachten. Als Grundlage fiir das aufsichtsrechtliche
Meldewesen soll daher nach wie vor das von der FMA festgesetzte VISO-System dienen. Die FMA und
die STATISTIK AUSTRIA (Bundesanstalt Statistik Osterreich) sollen auch weiterhin zusammenarbeiten
und Informationen austauschen um den Verwaltungsaufwand in Grenzen zu halten und Doppelarbeit zu
vermeiden.

Mit Abs. 3 wird Art. 254 Abs. 2 zweiter Satz der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
Zu § 248:

Mit Abs. 1 wird Art. 35 Abs. 1 und 4 und Art. 254 Abs. 2 zweiter Satz der Richtlinie 2009/138/EG im
Hinblick auf das ,,Regular Supervisory Reporting* umgesetzt.

Abs. 2 bis 7 entsprechen im Wesentlichen dem § 83 VAG 1978. Die Fristen zur Ubermittlung der in
Abs.2 und 4 genannten Informationen, wird an die Fristen fiir die regelméiBige aufsichtliche
Berichterstattung gemédB der Durchfiihrungsverordnung (EU) angepasst. Hiebei ist auch die Verldngerung
dieser Fristen wihrend eines Ubergangszeitraumes durch § 333 Abs. 1 Z 10 zu beachten. Wenn gemiB
§ 243b UGB ein Corporate Governance Bericht erstellt werden muss, so ist dieser auch der FMA zu
ibermitteln.

Da durch die regelméBige aufsichtliche Berichterstattung geméf der Durchfithrungsverordnung (EU) und
den technischen Standards (EU) nicht alle Informationen abgedeckt sind, die die FMA fiir die
Beaufsichtigung von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen benétigt, wird eine
Verordnungsermichtigung in Abs. 8 zur Ubermittlung von zusitzlichen Informationen vorgesehen. Diese
entspricht im Wesentlichen § 79b Abs. laund § 85a Abs. 1 und 2 VAG 1978.

Abs. 9 entspricht § 79b Abs. 3 VAG 1978.
Zu § 249:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 79b Abs. 1, 2, 3 und 6 VAG 1978. In Abs. 2 wird eine
Erméchtigung fiir die FMA zur Erlassung einer Verordnung iiber die Verzeichnisse und Aufstellungen
der dem Deckungsstock gewidmeten Vermogenswerte vorgesehen.

Zu § 250:

Mit dieser Bestimmung werden Art. 159 der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der Richtlinie
2014/51/EU (Omnibus II) umgesetzt. Daneben sind noch die statistischen Anforderungen nach den
Eurostat-Verordnungen, in anderen nationalen Gesetzen (Bundesstatistikgesetz 2000, NBG) und durch
internationale Abkommen zu beachten.

Zu § 251:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 35 Abs. 6 bis 8 der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der
Richtlinie 2014/51/EU (Omnibus II) umgesetzt. Durch diese Bestimmung soll gewdhrleistet werden, dass
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen nur solche Informationen bereitstellen miissen, die
fiir die Zwecke der Aufsicht unter Beriicksichtigung der Ziele dieses Bundesgesetzes erforderlich sind.
Die FMA hat daher jeweils eine Einzelfallentscheidung aufgrund der konkreten Umsténde zu treffen. Bei
dieser Entscheidung sind die in Abs. 4 genannten Kriterien heranzuziehen.

Die Befreiung gemédl Abs. 1 ist auf jene Informationen anwendbar, die ein Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen aufgrund der Durchfiihrungsverordnung (EU) und den technischen
Standards (EU) iibermitteln muss. Daher kann eine Befreiung von den quartalsweisen Meldungen im
Rahmen der regelméBigen aufsichtlichen Berichterstattung erfolgen, nicht jedoch von den unterjdhrigen
Meldungen, die aufgrund dieses Bundesgesetzes zu erfolgen haben.

In Hinblick auf die Befreiung geméB Abs. 2 wird zu beachten sein, dass die Einzelpostenberichterstattung
bereits nach dem VAG 1978 vorgeschrieben war und daher im Regelfall keinen groen Aufwand fiir ein
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen darstellen wird.

Abs. 3 soll gewéhrleisten, dass Beschrankungen geméf Abs. 1 und 2 nur so lange gewéhrt werden diirfen,
bis die betroffenen Unternehmen in Summe einen Marktanteil von 20% erreichen. Diese Schwelle ist fiir
Abs. 1 und 2 gesondert zu berechnen. Um eine einheitliche und kohérente Anwendung sicherzustellen,
wird EIOPA im Einklang mit Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 Leitlinien zur n&heren
Bestimmung der Methoden fiir die Festlegung des Marktanteils herausgeben.

Die in Abs.4 genannten Kriterien sollen bei der Entscheidung der FMA gemdf Abs.1 und 2
herangezogen werden.
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Mit Abs. 5 und 6 wird Art. 254 Abs. 2 Unterabsatz 2 und 3 der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung
der Richtlinie 2014/51/EU (Omnibus IT) umgesetzt.

Zu § 252:

Die Absitze 1 bis 6 entsprechen § 92 VAG 1978 und Abs. 7 entspricht § 75 Abs. 4 VAG 1978. In Abs. 8
wurde die bisherige Sonderbestimmung fiir die Lebensversicherung (§ 18b Abs. 4 VAG) nunmehr auf
samtliche Versicherungsprodukte ausgeweitet, da das Irrefithrungsverbot eine allgemeine Giiltigkeit
haben sollte. Die Formulierung, wonach das Irrefiihrungsverbot flir alle Informationen gilt, die
Versicherungsunternehmen an Versicherungsnehmer richten oder so verbreiten, dass diese Personen
wahrscheinlich davon Kenntnis erlangen, soll klarstellen, dass das Irrefiihrungsverbot insbesondere auch
in der Werbung gilt.

Abs. 9 rdumt der FMA eine Ermichtigung ein, in Anlehnung an den Anhang zum UWG durch
Verordnung eine demonstrative Liste jener Geschéftspraktiken bzw. Informationen festzulegen, die
jedenfalls als unredlich, nicht eindeutig oder irrefiihrend im Sinne des Abs. 8 gelten. Die FMA konnte
beispielsweise durch Verordnung regeln, inwieweit sogenannte ,Zahlscheinaktionen“ dem
Transparenzgebot des Abs. 8 widersprechen.

Das Versicherungsunternehmen hat die Informationen nach diesem Abschnitt wie bisher schriftlich zu
erteilen. Die Erfiillung der Informationspflichten bedarf allerdings — wie auch schon nach der derzeitigen
Verwaltungspraxis — nicht der Einhaltung der Schriftform iSd § 886 ABGB oder einer qualifizierten
elektronischen Signatur (§ 4 SigG). Vielmehr ist der Begriff im Sinne der Richtlinie 2009/138/EG
auszulegen. Versicherungsunternehmen diirfen die Informationen daher jedenfalls auf Papier erteilen. Bei
der Auslegung ist jedoch auch zu beriicksichtigen, dass die RL 2009/138/EG den Begriff der
Schriftlichkeit aus &lteren Richtliniengenerationen iibernommen hat, ohne dem zwischenzeitlich erfolgten
Fortschritt der Kommunikationstechnik so wie dies in anderen vergleichbaren europdischen Rechtsakten
geschehen ist ausdriicklich Rechnung zu tragen. Von einer detaillierten gesetzlichen Regelung des
Einsatzes elektronischer Kommunikationsmittel soll derzeit allerdings Abstand genommen werden, da die
Umsetzung der geplanten Neufassung der Richtlinie des Europdischen Parlaments und des Rates tiber
Versicherungsvermittlung (vgl. KOM 2012 360 final, vom 3.7.2012), ohnedies Gelegenheit zu einer
umfassenderen europarechtskonformen Regelung der Thematik bieten wird. Um die kostspielige
Notwendigkeit einer Anpassung an ein Zwischenregime zu vermeiden, soll bis auf weiteres die bewdhrte
Verwaltungspraxis beibehalten werden konnen.

Zu § 253:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 18b VAG 1978, wobei einige Anpassungen aufgrund
der Umsetzung von Art. 185 der Richtlinie 2009/138/EG vorgenommen werden mussten.

Abs. 1 Z 1 entspricht im Wesentlichen § 18b Abs. 1 Z 1 VAG 1978 und soll gemeinsam mit der neu
geschaffenen Z 2 Art. 185 Abs. 3 lit. a der Richtlinie 2009/138/EG umsetzen.

Abs. 1 Z3 entspricht § 18b Abs.1 Z2 VAG 1978 und setzt Art. 185 Abs.3 lit. ¢ der Richtlinie
2009/138/EG um.

Abs. 1 Z 4 entspricht § 18b Abs. 1 Z3 VAG 1978 und setzt Art. 185 Abs. 3 lit. e der Richtlinie
2009/138/EG um.

Abs. 1 Z5 entspricht § 18b Abs. 1 Z4 VAG 1978 und setzt Art. 185 Abs. 3 lit. f der Richtlinie
2009/138/EG um.

Abs. 1 Z 6 entspricht § 18b Abs. 1 Z5 VAG 1978 und setzt Art. 185 Abs. 3 lit. g der Richtlinie
2009/138/EG um.

Die in Abs. 1 Z 7 vorgesehene Angabe des Verhéltnisses der Gesamtkosten zur Pramiensumme iiber die
gesamte Laufzeit ausgedriickt in Prozent (lit. a) soll in der Lebensversicherung, die nicht ausschlieBlich
der Absicherung des Todesfallrisikos dient, veranschaulichen, welcher Anteil der Prdmienzahlungen fiir
den Vermogensaufbau bzw. fiir die Vermogensveranlagung zur Verfligung steht, wenn die Versicherung
iber die gesamte Laufzeit aufrecht erhalten wird. Die Aufschliisselung, in welcher Weise
Versicherungssteuer, Risikoprdmie und sonstige Kosten zu den Gesamtkosten beitragen, soll dem
Umstand Rechnung tragen, dass auch die Versicherung des Todesfallrisikos einen Teil der
Hauptleistungspflicht des Versicherungsunternehmens darstellt, weshalb die Risikoprdmie fiir das
Todesfallrisiko nicht zu den Kosten im engeren Sinn gezdhlt werden kann. Auch die Angabe der
voraussichtlichen effektiven Gesamtverzinsung der Pridmienzahlungen inklusive Versicherungssteuer
sowie die Angabe eines etwaigen effektiven Garantiezinssatzes (lit. b) soll die Kostentransparenz
erhdhen. Um eine einheitliche Ermittlung der Kennzahlen zu gewdhrleisten, sind die Werte der
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Modellrechnung nach Abs. 2 heranzuzichen. Abs. 1 Z 8§ entspricht § 18b Abs. 1 Z 6 VAG 1978 und setzt
Art. 185 Abs. 3 lit. h und i der Richtlinie 2009/138/EG um.

Abs. 1 Z 9 entspricht § 18b Abs. 1 Z 7 VAG 1978 und soll bei der indexgebundenen Lebensversicherung
ein Informationsniveau gewihrleisten, welches jenem bei der fondsgebundenen Lebensversicherung
entspricht.

Abs. 1 Z 10 entspricht § 18b Abs. 1 Z 8 VAG 1978.

Abs. 1 Z 11 setzt Art. 185 Abs.3 der Richtlinie 2009/138/EG um und betrifft vor allem das
Kapitalanlagerisiko.

Abs. 1 Z 12 entspricht § 18b Abs. 1 Z 9 VAG 1978 und setzt Art. 185 Abs. 3 lit. k um.
Abs. 1 Z 13 entspricht § 18b Abs. 1 Z 10 VAG 1978.

Abs. 1 Z 14 setzt Art. 185 Abs.2 lit.d der Richtlinie 2009/138/EG um. Bei der fonds- und
indexgebundene Lebensversicherung ist § 254 Abs. 1 Z 2 Besondere Informationspflichten fiir die fonds-
und indexgebundene Lebensversicherung zu beachten.

Abs. 2 setzt Art. 185 Abs. 6 der Richtlinie um und konkretisiert in Anlehnung an die schon bisher im
Hinblick auf die FMA-Mindeststandards fiir die Informationspflichten in der Lebensversicherung
herrschende Praxis, in welcher Art und Weise die Angaben nach Art. 185 Abs. 3 lit. a, d und f der
Richtlinie 2009/138/EG zu erfolgen haben. Die Bestimmung soll dem Umstand Rechnung tragen, dass
die eingehende Beurteilung und Vergleichbarkeit von Versicherungsprodukten, die nicht ausschlieBlich
der Versicherung des Todesfallrisikos dienen, nur dann gewdéhrleistet ist, wenn dem
Versicherungsnehmer eine Ubersicht {iber die Primienzahlungen, die Primiensumme sowie die
Leistungen, beitragsfreien Leistungen und Riickkaufswerte zur Verfiigung gestellt wird. Hierdurch soll
die Rechtssicherheit gestarkt und gleiche Wettbewerbsbedingungen fiir alle Versicherungsunternehmen
geschaffen werden. Wéhrend die Angabe der garantierten Leistungen, beitragsfreien Leistungen und
Riickkaufswerte insbesondere risikoaversen Versicherungsnehmern eine wichtige
Entscheidungsgrundlage liefern kann, sollen die auf Basis der zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses zur
Verfligung stehenden Informationen zu erstellenden Modellrechnungen dem Versicherungsnehmer ein
realistisches Bild der Bandbreite der =zukiinftigen Leistungen, beitragsfreien Leistungen und
Riickkaufswerte vermitteln. Bei der Festlegung der dem Rechenmodell zugrunde liegenden Zinssétze
wird insbesondere zu beriicksichtigen sein, dass das Versicherungsunternehmen nach zivilrechtlichen
Grundsétzen zur transparenten Offenlegung der Gesamtkostenbelastung verpflichtet ist (vgl. OGH
9.5.2007, 7 Ob 23/07v ua). Eine Erweiterung der Modellrechnung um einen weiteren Zinssatz kann
insbesondere zur Darstellung einer moglichen Negativ-Performance erfolgen.

Mit Abs. 3 soll Art. 185 Abs. 5 erster und dritter Unterabsatz der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt
werden.

Abs. 3 Z 4 entspricht im Wesentlichen § 18b Abs. 2 Z2 VAG 1978, wobei die Angabe der einzelnen
Gewinnanteilsidtze gemdfl § 81n Abs. 2 Z20 VAG 1978 nicht mehr zwingend vorgesehen ist. Die
Erfahrungen in der Praxis haben gezeigt, dass diese wenig Informationswert fiir den
Versicherungsnehmer  besitzen. Die  Sonderbestimmung fir die  kapitalanlageorientierte
Lebensversicherung kann entfallen, weil auch dort die allgemeine Regel zur Anwendung kommen soll,
wonach der Versicherungsnehmer jéhrlich iiber den Stand einer erworbenen Gewinnbeteiligung und tiber
die Zusammensetzung der Kapitalanlagen zu informieren ist.

Abs. 3 Z'5 sieht eine Informationspflicht tiber die Abweichungen der aktuellen Werte von den zu
Vertragsabschluss in der Modellrechnung gemif3 Abs. 2 anhand des mittleren Zinssatzes prognostizierten
Werten und die unter Beriicksichtigung dieser Abweichungen neu berechneten voraussichtlichen
Ablaufleistungen vor. Aus der Bezugnahme auf die neue Modellrechnung geméfl Abs. 2 folgt, dass die
Z5 nur auf Vertrige anwendbar ist, bei denen die Abgabe der Vertragserklirung des
Versicherungsnehmers ab dem 1. Janner 2016 erfolgt.

Mit der neu eingefiigten Z 6 soll eine Transparenz im Hinblick auf die Verwendung der Riickstellung fiir
erfolgsabhingige Prémienriickerstattung bzw. Gewinnbeteiligung zur Vermeidung eines Notstandes
geschaffen werden. Da sdmtliche hieflir verwendeten Betrége nicht mehr flir die Gewinnbeteiligung bzw.
Pramienriickerstattung verwendet werden konnen.

Abs. 4 entspricht § 18b Abs. 3 VAG 1978.

Mit Abs. 5 soll eine neue Verordnungsermichtigung fiir die FMA geschaffen werden. Aufgrund des
laufenden Wandels des Kapitalmarktes und der Weiterentwicklung der Versicherungsprodukte
unterliegen auch die Informationspflichten einem stdndigen Anpassungsbedarf. Derzeit werden die
gesetzlichen Informationsvorschriften durch die FMA-Mindeststandards fiir die Informationspflichten in
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der Lebensversicherung naher konkretisiert und laufend angepasst. Die Mindeststandards sollen nunmehr
durch eine Verordnung ersetzt werden, um die Rechtssicherheit fiir Versicherungsnehmer und
Versicherungsunternehmen zu erhdhen.

Zu § 254:

Diese Bestimmung entspricht § 75 Abs. 2 und 3 VAG 1978 und sieht spezielle Informationspflichten in
der fonds- und indexgebundenen Lebensversicherung vor, soweit der Versicherungsnehmer das
Veranlagungsrisiko trdgt. Diese Voraussetzung ist auch bei Vorhandensein einer externen Garantie
erfullt.

Zu § 255:

Das VAG 1978 sieht spezielle Informationsbestimmungen nur fiir die Lebensversicherung und die
Unfallversicherung nach Art der Lebensversicherung, nicht jedoch fiir die Krankenversicherung nach Art
der Lebensversicherung vor. Nunmehr sollen auch fiir diesen Versicherungszweig spezielle
Informationsvorschriften eingefiihrt werden. In Ubereinstimmung mit den Informationspflichten fiir die
Lebensversicherung soll auch hier eine Verordnungserméachtigung fiir die FMA geschaffen werden.

Abs. 1Z1,2,4,5,7und 8 entsprechen wortlich den Informationsvorschriften fiir die Lebensversicherung
(§18b Abs. 1 Z1,2,3,5,9und 10 VAG 1978). Abs. 1 Z 8 entspricht § 253 Abs. 1. Z 13.

In Abs. 1 Z 3 wird eine spezielle Informationspflicht beziiglich der Voraussetzungen und Modalitéten der
Pramienanpassung eingefiihrt. Die Vorhersehbarkeit der Prémienentwicklung ist im Bereich der
Krankenversicherung besonders wichtig. Dies liegt einerseits an der typischerweise fehlenden
Riickkaufsmoglichkeit von Krankenversicherungsvertrdgen, andererseits an der Tatsache, dass die
Inanspruchnahme von Krankenversicherungsleistungen in der Regel mit zunehmendem Lebensalter
ansteigt. Die bereits bestehenden zivilrechtlichen Bestimmungen (§ 6 Abs. 1 Z 5 bzw. Abs. 2 Z 3 KSchG;
§ 178f VersVG) sollen daher ergénzt werden.

Wie im Bereich der Lebensversicherung ist der Versicherungsnehmer auch in der Kranken- und
Unfallversicherung nach Art der Lebensversicherung iiber die Folgen einer allfilligen Kiindigung zu
informieren (Abs. 1 Z 6). Ist im Versicherungsvertrag vorgesehen, dass der Versicherungsnehmer im
Falle der Kiindigung Anspruch auf Auszahlung der Alterungsriickstellung hat, so muss der
Versicherungsnehmer vor Vertragsabschluss iiber die prognostizierten ,Riickkaufswerte” informiert
werden. Ist die Auszahlung der Alterungsriickstellung jedoch vertraglich ausgeschlossen, so muss der
Versicherungsnehmer auf diesen Umstand besonders hingewiesen werden.

Damit die vorgenommenen Prdmienanpassungen fiir den Versicherungsnehmer nachvollziehbar sind,
sieht Abs. 2 Z 2 vor, dass der Versicherungsnehmer sowohl iiber das AusmaB als auch iiber die Griinde
einer vollzogenen Pramienanpassung zu informieren ist.

Die in Abs. 2 neu eingefiigte Z 5 soll eine Transparenz im Hinblick auf die Verwendung der Riickstellung
fiir erfolgsabhidngige Pradmienriickerstattung zur Vermeidung eines Notstandes geschaffen werden. Da
sdmtliche hiefiir verwendeten Betrige nicht mehr fiir die Prémienriickerstattung verwendet werden
konnen.

Zu § 256:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 31 Abs. 2 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Z 1 soll jedenfalls die
im Bereich der Versicherungsaufsicht geltenden Gesetze und Verordnungen erfassen. Unter dem Begriff
allgemeine Leitlinien sollen insbesondere Rundschreiben und Mindeststandards erfasst sein. Z 6
entspricht § 116 Abs. 2 VAG 1978.

Zu § 257:

Mit Abs. 1 Z 1 und 2 wird Art. 176, mit Z 3 Art. 177 Abs. 1 und mit Z 4 Art. 155 Abs. 9 der Richtlinie
2009/138/EG in der Fassung der Richtlinie 2014/51/EU (Omnibus II) umgesetzt. Abs. 1 Z 1 bis 3
entsprechen § 1181 Abs. 1 Z 1 bis 3 VAG 1978 und Abs. 2 entspricht § 118i Abs. 1a VAG 1978.

Zu § 258:

Mit Abs. 1 Z 1 bis 4 wird Art. 52 Abs. 1 der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der Richtlinie
2014/51/EU (Omnibus II) umgesetzt.

Die Mitteilung von Informationen iiber Kapitalaufschlige soll zu einem noch héheren Grad der
aufsichtlichen Konvergenz bei der Verwendung von Kapitalaufschldgen zwischen den Aufsichtsbehdrden
der einzelnen Mitgliedstaaten beitragen.

Mit Abs. 1 Z 5 wird gemél Art. 247 Abs. 6 zweiter Satz der Richtlinie 2009/148/EG in der Fassung der
Richtlinie 2014/51/EU (Omnibus II) umgesetzt.
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Mit Abs.1 Z6 wird gemédfl Art.25a der Richtlinie 2009/148/EG in der Fassung der Richtlinie
2014/51/EU (Omnibus II) umgesetzt. Mit Abs. 2 wird Art. 77f Abs. 1 der Richtlinie 2009/148/EG in der
Fassung der Richtlinie 2014/51/EU (Omnibus II) umgesetzt.

Zu § 259:
Diese Bestimmung entspricht § 118h VAG 1978.
Zu § 260:

Die Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 82 Abs. 1 bis 4 VAG 1978. In Abs. | und 3 wurde
entsprechend § 63 Abs. 1 BWG eine Regelung im Hinblick auf Wirtschaftspriifungsgesellschaften
getroffen.

Zu § 261:
Die Bestimmung entspricht § 82b VAG 1978.
Zu § 262:
Die Bestimmung entspricht § 82c VAG 1978.
Zu § 263:

Abs. 1 entspricht § 82 Abs. 6 bis Abs. 7 VAG 1978. Die bisher in § 82 Abs. 5 VAG 1978 geregelten
Berichtspflichten finden sich nunmehr in §264. In Abs.1 Z3 wird vorgesehen, dass auch die
Solvenzbilanz auf Einzel- und Gruppenebene von einem Abschlusspriifer zu priifen ist, bevor das
Unternehmen sie der Aufsichtsbehorde tibermittelt. Die Priifung der Solvenzbilanz hat die Bewertung des
Anlagevermogens und die Verbindlichkeiten inklusive der technischen Riickstellungen zu umfassen.
Hierdurch soll eine kosteneffiziente Priifung der Solvenzbilanz, der Berechnung der Solvenz- und
Mindestkapitalanforderung sowie der anrechenbaren Eigenmittel gewéhrleistet und die gemiBl § 82
Abs. 6  VAG 1978  vorgesehene  Priifung der  Eigenmittelausstattung und  bereinigten
Eigenmittelausstattung ersetzt werden. Die Kosten flir die Priifung der Solvenzbilanz werden somit in
einer angemessenen Relation zu dem erwarteten Nutzen gehalten, da diese Priifung auf dem ohnehin
gepriiften Jahresabschluss aufbaut.

Die Priifung der Rahmenbedingungen der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung beinhaltet
insbesondere die Priifung, ob das genehmigte Modell zur Anwendung, die Einhaltung eventueller
Auflagen und ob die Datengrundlage plausibel und nachvollziehbar ist. Bei der Qualitit und Zuordnung
der Eigenmittelbestandteile ist die Ermittlung und Zuordnung (Klassifizierung) der Eigenmittel und ihrer
Eignung fiir die Ubereinstimmung/OrdnungsmiBigkeit mit der Solvenzkapitalanforderung zu priifen.
Abs. 2 soll die Priifpflichten auch fiir den Konzernabschluss und Konzernlagebericht normieren.

Der neu eingefiigte Abs. 3 ist eine Erweiterung der in § 272 UGB vorgesehenen Pflichten und soll
sicherstellen, dass der Abschlusspriifer iiber die AufsichtsmaBnahmen der FMA umfassend informiert
wird.

Zu § 264

Abs. 1 entspricht im Wesentlichen § 82 Abs. 5 VAG 1978. Es soll nunmehr aber festgelegt werden
welche Teile des aufsichtlichen Priifberichtes mit einer positiven Zusicherung und welche Teile mit einer
negativen Zusicherung zu verbinden sind. Der Bestdtigungsvermerk hat bei der Beschreibung der
anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften einen Verweis auf die einschldgigen nationalen und
europdischen Vorschriften zu enthalten. Abs.2 soll diese Berichtspflichten auch fiir den
Konzernabschluss und Konzernlagebericht anwendbar machen. Abs. 3 und 4 entsprechen § 82 Abs. 10
und 11 VAG1978. In Abs.5 wurde die VO-Ermédchtigung hinsichtlich den Vorschriften iiber die
Durchfiihrung der Abschlusspriifung und den Bericht des Abschlusspriifers, die urspriinglich in § 85a
VAG 1978 verankert war, iibernommen.

Zu § 265:

Die Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 82a VAG 1978. Abs. 1 Z 5 und 6 setzen Art. 72 Abs. 1
lit. d und e der Richtlinie 2009/138/EG um. Die neu hinzugefiigten Anzeigeverpflichtungen sollen
sicherstellen, dass die Beaufsichtigung iiber Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen sowie
der Schutz der Versicherungsnehmer gestirkt wird. Eine unverziigliche Anzeige wird dann notwendig
sein, wenn Sachverhalte mit voraussichtlich schwerwiegenden Auswirkungen auf die Finanzlage oder die
Verwaltungsstruktur eines Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen bekannt werden. Durch
die Verwendung des Begriffs ,,Umstéinde* anstelle des von der der Richtlinie 2009/138/EG verwendeten
Begriffs ,,Tatsachen oder Entscheidungen* soll eine moglichst umfassende Anzeigepflicht gewéhrleistet
werden.
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In Abs. 2 wird analog zu § 63 Abs. 3 BWG eine erweiterte Berichtspflicht des Abschlusspriifers an die
FMA vorgesehen.

Zu § 266:
Die Bestimmung entspricht § 82 Abs. 8 VAG 1978.
Zu § 267:

Mit Abs. 1 wird Art. 27 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Der Schutz und die Wahrung der
Interessen der Versicherten war Dbereits im VAG 1978 der einzige Schutzzweck des
Versicherungsaufsichtsrechts. Der Begriff des Versicherten wurde im VAG 1978 traditionell weit
verstanden. Er erfasste nicht nur die Versicherungsnehmer, die ein eigenes Interesse versichern, sowie die
Versicherten in der Versicherung fiir fremde Rechnung, sondern sédmtliche Personen, die auf der
Grundlage eines Versicherungsvertrags Anspriiche gegen ein Versicherungsunternehmen erwerben oder
erwerben konnen. Vom Schutzbereich des Versicherungsaufsichtsrechts umfasst waren daher
insbesondere der geschddigte Dritte in der Pflichthaftpflichtversicherung und der Begiinstige in der
Lebensversicherung. Auch die neuen EU-Vorgaben von Solvabilitit II nennen als Hauptziel der
Beaufsichtigung den Schutz der Versicherungsnehmer und der Begiinstigten von Versicherungsleistungen
(Anspruchsberechtigten). Diese Terminologie soll zukiinftig auch in diesem Bundesgesetz verwendet
werden, wodurch die Terminologie an jene des VersVG angenéhert wird. Es kommt dadurch zu keinen
inhaltlichen Anderungen, da zu den Anspruchsberechtigten insbesondere auch die Versicherten,
Begiinstigten und geschédigten Dritten zéhlen.

Diese Zielbestimmung bedeutet aber nicht, dass die Beaufsichtigung durch die FMA den Interessen
Einzelner dient (dies wird auch in Abs. 3 dieser Bestimmung entsprechend klargestellt). Die Wahrung der
Rechtsanspriiche einzelner Versicherter gegen ein Versicherungsunternehmen bleibt im Einzelfall den
Gerichten vorbehalten. Es soll daher wie bisher die Gesamtheit der Versicherungsnehmer und
Anspruchsberechtigten im 6ffentlichen Interesse geschiitzt werden.

Mit Abs. 2 wird Art. 28 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt und entspricht inhaltlich § 69 Abs. 4
BWG.

Mit Abs. 3 werden Art. 71 Abs. 1 und 2 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt und entspricht inhaltlich
§ 69 Abs. 5 BWG.

Mit Abs. 4 wird Art. 65a der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der Richtlinie 2014/51/EU (Omnibus
II) umgesetzt.

Zu § 268:

Abs. 1 dieser Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 99 Abs. 1 VAG 1978. Die Uberwachung der
Einhaltung der fiir den Betrieb der Vertragsversicherung geltenden Vorschriften, welche bisher in § 99
Abs. 1 VAG 1978 enthalten war, wurde in den Abs. 2 verschoben.

Mit Abs. 2 wird Art. 29 Abs. 1 und 2 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Hierbei soll ausdriicklich
klargestellt werden, dass der Begriff ,fiir die Vertragsversicherung geltenden Vorschriften® auch alle
unmittelbar  anwendbaren = Vorschriften = des  Unionsrechtes, = wie  beispielsweise  die
Durchfiihrungsverordnung (EU) oder die technischen Standards (EU) erfasst.

Mit Abs. 3 wird Art. 29 Abs. 3 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Diese Bestimmung verpflichtet die
FMA bei der Wahrnehmung ihrer Aufsichtsbefugnisse zur Beachtung des
VerhiltnismaBigkeitsgrundsatzes, um kleine und mittlere Versicherungs- und
Riickversicherungsunternechmen  nicht iibermidflig zu belasten. Auch Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen, die auf bestimmte Versicherungsarten spezialisiert sind oder Dienste fiir
bestimmte Kundensegmente anbieten, sollten nicht {ibermdfBig belastet werden, da sich diese Art der
Spezialisierung als wertvolles Instrument fiir ein effizientes und wirksames Risikomanagement erweisen
kann.

Mit Abs. 4 wird Art. 30 Abs. 2 zweiter Unterabsatz der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
Zu § 269:

In anderen Aufsichtsbereichen hat sich die elektronische Ubermittlung von Anzeigen, Vorlagen und
Meldungen iber die ,Incoming Plattform®™ bereits bewdhrt. Entsprechend den bereits bestehenden
Regelungen, wie beispielsweise in § 73a BWG, § 153 InvFG 2011, § 36a PKG und § 64 Abs. 12 ZaDiG
soll auch in diesem Bundesgesetz eine Verordnungsermichtigung fiir die rein elektronische Ubermittlung
von Daten an die FMA geschaffen werden.
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Zu § 270:
Diese Bestimmung entspricht § 115 VAG 1978.
Zu § 271:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 117 VAG 1978 wurde aber an die Anderungen im
1. Hauptstiick angepasst. Eine Aufsichtsgebiihr soll nunmehr von allen der Beaufsichtigung
unterliegenden  Unternehmen eingehoben werden. Da einige dieser Unternehmen kein
Pramienaufkommen haben, soll die Festsetzung einer angemessenen Pauschale ermdglicht werden.

Zu § 272:
Abs. 1 dieser Bestimmung entspricht § 100 Abs. 1 VAG 1978.

Abs. 2 dieser Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 100 Abs. 2 VAG 1978. Diese Verpflichtung soll
alle moglichen Tatsachen umfassen und betrifft daher sowohl die versicherungstechnischen
Riickstellungen gemiB dem 7. Hauptstiick als auch gem&B dem 1. Abschnitt des 8. Hauptstiicks. Die
Anzeigepflicht bei Gefahr einer Unterschreitung der Solvenzkapitalanforderung oder der
Mindestkapitalanforderung wird in § 278 bis § 280 geregelt. Abs. 3 entspricht im Wesentlichen § 100
Abs. 3 VAG 1978 und wurde an Art. 35 Abs. 2 lit. b der Richtlinie 2009/138/EG angepasst.

Abs. 4 entspricht im Wesentlichen § 103 Abs. 1 VAG 1978. Durch die Verwendung des Begriffs
,jedermann® sollen alle moglichen Auskunftspersonen, auch externe Experten wie beispielsweise der
Abschlusspriifer und der anerkannte Aktuar, erfasst werden. Der Abschlusspriifer soll sich nicht auf seine
Verschwiegenheitspflicht berufen kdnnen.

Abs. 5 entspricht § 103 Abs. 2 VAG 1978.
Zu § 273:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 36 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Durch den aufsichtlichen
Uberpriifungsprozess (Supervisor Review Process, SRP) soll ein weitgehend harmonisierter Rahmen fiir
die Uberpriifung und Beurteilung der von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
entwickelten Strategien, Prozesse und Mechanismen eingefiihrt werden. Die Grundlage flir diesen
aufsichtsrechtlichen Uberpriifungsprozess bildet das sogenannte Risk Assessment Framework (RAF),
welches der Aufsichtsbehorde eine standardisierte Beurteilung der Risikosituation der Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen ermoglichen soll. Ausgangspunkt fiir die Risikoeinstufung der einzelnen
Versicherungs- und  Riickversicherungsunternehmen ist die  Auswertung des gesamten
aufsichtsrechtlichen Meldewesens einschlie8lich der Jahresabschlussdaten und gegebenenfalls weiterer
qualitativer Informationen und Wahrnehmungen aus der eigenen Aufsichtstitigkeit. Die Intensitit des
aufsichtlichen Uberpriifungsprozesses ist gemidB Abs. 2 unter Beriicksichtigung des Grundsatzes der
VerhiltnismiBigkeit festzulegen, d.h. die laufenden Uberpriifungen, Beurteilungen und Bewertungen sind
in Abhédngigkeit von Art, Umfang und Komplexitdt der Risiken durchzufiihren, die mit der
Geschiftstitigkeit jedes einzelnen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmens einhergehen. Die
im aufsichtsrechtlichen Uberpriifungsprozess zur Verfiigung stehenden Instrumente umfassen
insbesondere die Off-Site- und die im Zuge von Vorortpriifungen durchgefiihrte On-Site-Analyse. Die so
gewonnenen Analyseergebnisse dienen der FMA als Grundlage fiir allfillige aufsichtsrechtliche
MaBnahmen. An MaBnahmen stehen der FMA sdmtliche in diesem Bundesgesetz sowie in der
Durchfithrungsverordnung (EU) und den technischen Standards (EU) eingerdumten Befugnisse zur
Verfiigung.

Mit Abs. 4 wird Art. 34 Abs. 4 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Hierdurch soll es der FMA unter
anderem ermoglicht werden nationale Stresstests durchzufiihren. Die Durchfiihrung von unionsweiten
Stresstests durch die EIOPA wird in der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 geregelt. Sollte die FMA bei
der Durchfiihrung des aufsichtlichen Uberpriifungsverfahrens Schwiichen oder Mingel feststellen, so hat
die FMA gemiB § 275 alle Anordnungen zu treffen, die erforderlich und geeignet sind um diese
Schwichen oder Méngel zu beheben.

Zu § 274:
Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 101 und § 102 VAG 1978.

Die in Abs. 8 dieser Bestimmung neu eingefligten Vorschriften betreffen die Vor-Ort-Priifung im
Rahmen der Beaufsichtigung ausgelagerter Tatigkeiten. Damit wird Art. 34 Abs. 7 und Art. 38 Abs. 2 der
Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.

Zu § 275:

Abs. 1 dieser Bestimmung ersetzt § 104 Abs. 1 VAG 1978. Es wird nunmehr in Umsetzung von Art. 34
Abs. 1 der Richtlinie 2009/138/EG die Unterscheidung zwischen der Legalitdtskontrolle (Abs. 1 Z 1) und
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der Missstandsaufsicht zur Wahrung der Interessen der Versicherten (Abs. 1 Z 3) hervorgehoben. Zudem
wird Art. 34 Abs. 5 der Richtlinie 2009/138/EG in Abs. 1 Z 2 umgesetzt.

Hierdurch wird sichergestellt, dass die FMA Anordnungen gemaf3 Abs. 1 Z 1 und 2 unabhéngig davon zu
treffen hat, ob es zu einer Beeintrichtigung der Interessen der Versicherten gekommen ist. Ausloser sind
die Verletzung von Rechtsvorschriften, bzw. Schwichen oder Unzulénglichkeiten, die im Rahmen des
Aufsichtlichen  Uberpriifungsverfahrens ~ festgestellt worden sind. Eine Einschrinkung des
Anwendungsbereiches ergibt sich aus den Zielen der Beaufsichtigung gemil} § 267. Hieraus ergibt sich
auch die Verpflichtung der FMA zur Beriicksichtigung der Interessen der Versicherten.

Im Unterschied dazu ist eine Anordnung geméaf3 Abs. 1 Z 3 nur dann zuldssig, wenn diese zur Wahrung
der Interessen der Versicherten erforderlich ist. Durch das Abstellen auf den bewdhrten Begriff der
anerkannten Grundsétze eines ordnungsgemifen Geschiftsbetriebes, soll es der FMA wie bisher
ermoglicht werden Anordnungen zu treffen, wenn im Verhéltnis Versicherungsunternehmen und
Versicherungsnehmer ein Verhalten vorliegt, das diesen anerkannten Grundwertungen widerspricht.
Diese werden in Abs. 3 durch Beispiele erldutert.

Die Ermichtigung der FMA ist weit gefasst und soll im Sinne von Art. 34 Abs. 1 der Richtlinie
2009/138/EG sowohl préventive als auch korrigierende MaBnahmen erméoglichen.

Abs. 2 dieser Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 104 Abs. 2 VAG 1978, erweitert um die
Vorschriften der Verordnung iiber die Untersagung auBervertraglicher Leistungen von
Versicherungsunternehmen, BGBI. Nr. 569/1978.

Abs. 3 dieser Bestimmung entspricht § 104 Abs. 3 VAG 1978.
Zu § 276:

Die Bestimmung entspricht § 105 VAG 1978.

Zu §277:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 37 der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der Richtlinie
2014/51/EU (Omnibus II) umgesetzt.

Durch diese Bestimmung wird der Katalog der AufsichtsmaBnahmen der FMA explizit um die
Moglichkeit der Anordnung einer hoheren Solvenzkapitalanforderung erweitert. Entsprechend dem aus
dem Grundsatz der VerhéltnismaBigkeit abzuleitenden Grundsatz der Anwendung des jeweils gelindesten
zielfiihrenden Mittels hat die FMA nur dann einen Kapitalaufschlag anzuordnen, wenn gelindere Mittel
nach Mafigabe der Bestimmungen dieses Bundesgesetzes, der Durchfithrungsverordnung (EU), der
technischen Standards (EU) oder der Leitlinien (EIOPA) und Empfehlungen (EIOPA) nicht ausreichend
erscheinen, nicht zielfiihrend sind oder erfolglos bleiben. Im Abs. 3 wird klargestellt, dass die Anordnung
eines Kapitalaufschlags grundsitzlich nicht einen Ausgleich fiir die festgestellten Schwéchen oder
Mingel darstellt. Vielmehr sind die Mingel, die zur Festsetzung des Kapitalaufschlags gefiihrt haben,
vom betroffenen Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen jedenfalls im Fall eines
Kapitalaufschlags gemdB3 Abs. 1 Z 2 und 3 zu beheben. Ein Kapitalaufschlag gemd3 Abs. 1 Z 1, 2 oder 4
schlieft die Anordnung eines Kapitalaufschlags geméfl Abs. 1 Z 3 nicht aus.

Zu § 278:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 104a Abs. 1 Sétze zwei bis fiinf VAG 1978, die dem
fritheren Solvabilitdtsplan der ersten Stufe entspricht, wurde aber an die neue Terminologie angepasst und
in das neue System eingegliedert.

Ein Solvabilitdtsplan ist nur dann zu erstellen, wenn der Anwendungsfall von § 279 noch nicht gegeben
ist. Der Solvabilitéitsplan stellt auf eine langerfristige Prognose ab als der Sanierungsplan und soll im
Interesse des Versicherungsnehmerschutzes vor allem préventiv wirken und das rechtzeitige Setzen von
MaBnahmen durch die FMA ermoglichen.

Zudem setzt Abs. 1 Art. 136 der Richtlinie 2009/138/EG um.
Zu § 279:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 138 Abs. 1 bis 4 der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der
Richtlinie 2014/51/EU (Omnibus II) umgesetzt.

In Abs.3 wird die Moglichkeit der FMA vorgesehen, die Frist zur Wiedererreichung der
Solvenzkapitalanforderung um maximal sieben Jahre zu verldngern. Eine solche Verlédngerung ist immer
eine FEinzelfallentscheidung, die die konkreten Umstinde des betroffenen Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens beriicksichtigt. Hierdurch soll gewéhrleistet werden, dass die maximale
Verlédngerung von sieben Jahren nur in Ausnahmefillen ausgeschopft wird. Im Regelfall wird auch bei
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vorliegen von auflergewohnlichen widrigen Umstdnden mit einer kiirzeren Verlédngerung das Auslangen
gefunden werden kdnnen.

Zu § 280:

Mit Abs. 1 bis 3 wird Art. 139 Abs. 1 und 2 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Abs. 3 setzt Art. 74
Abs. 7 der Richtlinie 2009/138/EG um. Hierbei ist zu beachten, dass Kompositversicherungsunternehmen
neben den fiktiven Mindestkapitalanforderungen auch eine Mindestkapitalanforderung gemaf § 193 zu
berechnen haben, deren Nichtbedeckung geméf3 Abs. 1 und 2 zu sanktionieren ist.

Zu § 281:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 142 Abs. 1 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
Zu § 282:

Mit Abs. 1 wird Art. 84 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.

Mit Abs. 2 wird Art. 85 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Die vorliegende Bestimmung gilt
unbeschadet von § 283. Die gleichzeitige Anordnung beider MaBnahmen ist moglich, wenn die Umstédnde
des Einzelfalls dies notwendig erscheinen lassen.

Zu § 283:

Mit dieser Bestimmung werden Art. 137, Art. 138 Abs. 5, Art. 139 Abs. 3 und Art. 144 Abs. 2 zweiter
Unterabsatz der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.

In Abs. 1 werden alle Moglichkeiten der FMA die Verfligung iiber die Vermogenswerte von
Versicherungs- oder  Riickversicherungsunternehmens  einzuschrinken oder zu  untersagen
zusammengefasst. Zu beachten sind hierbei die Vorschriften iiber die internationale Zusammenarbeit in
§ 295.

Abs. 2 entspricht den ersten beiden Sétzen des § 104a Abs. 4 VAG 1978.
Abs. 3 entspricht dem letzten Satz des § 104a Abs. 4 VAG 1978.

Abs. 4 entspricht im Wesentlichen § 104a Abs. 4a VAG 1978. Entsprechend der bisherigen Regelung in
§ 4 Abs. 11 VAG 1978 soll nunmehr die Kundmachung alternativ im Internet, Abdruck im ,,Amtsblatt
zur Wiener Zeitung* oder in einer Zeitung mit Verbreitung im gesamten Bundesgebiet erfolgen kénnen.

Zu § 284:

Diese Bestimmung entspricht im Grundsatz § 106 VAG 1978. Die Regelung soll der FMA die priventive
Ergreifung befristeter Mafinahmen fiir den Fall ermoglichen, dass diese insbesondere fiir die Abwendung
einer Gefahr flir die Belange der Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigten erforderlich sind. Im
Unterschied zu § 275 ist keine Verletzung der fiir den Betrieb der Vertragsversicherung geltenden
Vorschriften oder der anerkannten Grundsitzen eines ordnungsgeméifen Geschéftsbetriebes erforderlich.
Voraussetzung ist eine fortgesetzte Verschlechterung der Solvabilitdt. Die hier vorgesehenen Maflnahmen
bewegen sich im Vorfeld der Konkursvermeidung, bevor noch MafBnahmen geméf § 316 ergriffen
werden und kdnnen kumulativ mit den Mafinahmen gemaB § 278 bis § 280 angewendet werden.

Abs. 1 entspricht § 106 Abs. 1 und 2 VAG 1978.
Abs. 2 entspricht § 106 Abs. 3 VAG 1978.

Abs. 3 entspricht im Wesentlichen § 106 Abs. 3a VAG 1978. Entsprechend der bisherigen Regelung in
§ 4 Abs. 11 VAG 1978 soll nunmehr die Kundmachung alternativ im Internet, Abdruck im ,,Amtsblatt
zur Wiener Zeitung* oder in einer Zeitung mit Verbreitung im gesamten Bundesgebiet erfolgen kénnen.

Abs. 4 entspricht § 106 Abs. 4 VAG 1978. Der zweite Satz des Abs. 3 wurde in Anlehnung an die
Regelung in § 70 BWG bzw. in § 33 Abs. 5 PKG eingefiigt, wonach insbesondere Rechtsanwilte oder
Wirtschaftspriifer als fachkundige Aufsichtspersonen in Frage kommen. Eine solche Regelung fehlte im
VAG 1978 bisher. Der Hinweis ,insbesondere” soll dariiber hinausgehend die Bestellung anderer
geeigneter Personen ermoglichen, die nicht aus dem Berufsstand der Rechtsanwilte und
Wirtschaftspriifer kommen.

Abs. 5 ermoglicht dem Regierungskommissér in Anlehnung an die Regelung in § 70 BWG bzw. in § 33
Abs. 5 PKG, die Bestellung eines Stellvertreters zu beantragen. Die FMA hat die Bestellung zu
genehmigen, die Person darin zu benennen sowie den Bestellungsbeschluss auch dem Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmen zuzustellen

Abs. 6 soll sicherstellen, dass die FMA laufend iiber eine aktuelle Liste mit fiir die Funktion des
Regierungskommissérs geeigneten Personen verfligt. Fiir den Fall, dass keine Bestellung auf Grund der
Meldungen mdglich ist, soll die FMA insbesondere die nach dem Sitz des Versicherungs- oder
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Riickversicherungsunternehmens  zustindige = Rechtsanwaltskammer oder die Kammer der
Wirtschaftstreuhdnder benachrichtigen konnen, damit diese einen fachlich geeigneten Rechtsanwalt oder
Wirtschaftspriifer als Regierungskommissér namhaft machen.

Abs. 7 entspricht § 106 Abs. 5 VAG 1978.
Zu § 285:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 7b Abs. 1 bis 3 VAG 1978, wurde aber aufgrund der
Umsetzung von Art. 144 angepasst. Abs. 1 Z 1 soll es der FMA auch ermdglichen, die Konzession nur fiir
einzelne Zweige zu widerrufen. Bei Vorliegen der Voraussetzungen gemiBl Abs. 1 Z 2 bis 4 ist dies nicht
moglich. GemiB Abs. 1 Z2 soll es auch moglich sein die Konzession aufgrund einer fortgesetzten
Unterschreitung der Solvenzkapitalanforderung zu entziehen, wenn die Pflichten in § 279 in
schwerwiegender Weise verletzt werden.

Zu § 286:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 99 Abs.2 VAG 1978, wurde aber an die neue
Systematik angepasst und soll es der FMA ermdglichen nach dem Wegfall der Konzession die
erforderlichen und geeigneten Aufsichtsmafinahmen zu setzen. Im Falle eines Widerrufs der Konzession
kann die FMA zusitzlich gemaB § 283 die freie Verfiigung iiber die Vermodgenswerte einschranken.

Mit Abs. 3 wird Art. 144 Abs. 2 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
Zu § 287:

Mit dieser Bestimmung soll ein in anderen Bereichen (§ 94 BWG, § 43 PKG, § 130 InvFG 2011) tiblicher
Bezeichnungsschutz auch fiir den Versicherungssektor eingefiihrt werden. In Bezug auf die fiir die
Vermittlung von Versicherungsprodukten verwendeten Bezeichnungen kommen die einschligigen
spezialgesetzlichen Bestimmungen, beispielsweise die GewO, zur Anwendung.

Zu § 288:
Diese Bestimmung entspricht § 4 Abs. 11 VAG 1978.
Zu § 289:

Abs. 1  entspricht §107 Abs.1 VAG1978. Fir EWR-Versicherungs- und EWR-
Riickversicherungsunternehmen sind nur jene Vorschriften dieses Bundesgesetzes anwendbar, die im
5. Abschnitt des 1. Hauptstiicks fiir diese angeordnet werden. Dies soll durch den Einschub ,fiir diese
Unternehmen* klar gestellt werden.

Abs. 2 entspricht im Grundsatz § 107 Abs. 2 VAG 1978. Erginzt wurde die Bestimmung sowohl fiir
EWR-Versicherungs- und als auch fir EWR-Riickversicherungsunternehmen um die in Bezug auf
Riickversicherungsunternehmen aus Art. 158 Abs. 1 letzter Satz der Richtlinie 2009/138/EG stammende
Verpflichtung der FMA, gleichzeitig mit der Aufforderung an das jeweilige EWR-Versicherungs- oder
EWR-Riickversicherungsunternehmen der  Aufsichtsbehérde des Herkunftsmitgliedstaats —ihre
Erkenntnisse mitzuteilen.

Abs. 3 entspricht § 107 Abs. 3 VAG 1978.

Abs. 4 entspricht im Wesentlichen § 107 Abs. 4 VAG 1978 und wurde an Art. 155 Abs. 3 der Richtlinie
2009/138/EG in der Fassung der Richtlinie 2014/51/EU (Omnibus IT) angepasst.

Zu beachten ist bei Abs. 2 bis 4 § 296 iiber die Zusammenarbeit im Rahmen der Dienstleistungs- und
Niederlassungsfreiheit. Dieser legt fest, dass die FMA vor Erlassen einer Anordnung nach Abs. 4 die
zusténdige Aufsichtsbehdrde des Herkunftsstaats dariiber informiert.

Abs. 5 entspricht im Wesentlichen § 107 Abs. 5 VAG 1978 und wurde an Art. 155 Abs. 4 der Richtlinie
2009/138/EG  angepasst. Hiermit soll es der FMA ermoglicht werden, geeignete
Dringlichkeitsmaflnahmen ohne Einhaltung des Verfahrens gemaf3 § 296 {iber die Zusammenarbeit im
Rahmen der Dienstleistungs- und Niederlassungsfreiheit anzuordnen.

Zu § 290:

Abs. 1 bis 3 entsprechen im Wesentlichen § 102a VAG 1978. Abs. 1 legt in Umsetzung von Art. 30
Abs. 2 erster Unterabsatz und Art. 33 der Richtlinie 2009/138/EG fest, dass die FMA bei
Zweigniederlassungen in anderen Mitgliedstaaten von Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen mit Sitz im Inland nur jene Priifungen vor Ort durchfiihren darf, die im
Rahmen der Finanzaufsicht erforderlich sind.

Mit Abs. 4 wird Art. 33 3. Unterabsatz der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der Richtlinie
2014/51/EU (Omnibus II) umgesetzt.
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Zu § 291:

Die Bestimmung entspricht § 107a Abs. 2 bis 4 VAG 1978. § 107a Abs. 1 VAG 1978 wurde nicht
iibernommen, da der Zweck dieser Bestimmung bereits durch den Grundsatz der unternehmerischen
Vorsicht erreicht wird und eine gesonderte Anordnung der FMA daher tiberfliissig ist.

In Abs. 1 bis 2 wurden Riickversicherungsunternehmen aufgenommen, da auch diesen gegeniiber ein
Tatigwerden der FMA erforderlich sein kann.

Zu § 292:

Diese Bestimmung entspricht § 115a VAG 1978 wurde aber in der Hohe an § 96 BWG angepasst. Geméal
§ 5 Abs. 3 VVG diirfen die Zwangsmittel den Betrag von 726 Euro nicht tibersteigen.

Zu § 293:
Diese Bestimmung entspricht § 104b VAG 1978.
Zu § 294:

Abs. 1 setzt Art. 65 der Richtlinie 2009/138/EG um und ersetzt § 118a Abs. 1 bis 2a VAG 1978. Im
Unterschied zur bisherigen Regelung, die eine Informationsweitergabe nur {iber die in § 118a Abs. 1 Z 1
bis 8 VAG 1978 genannten Gegenstinde erlaubte, soll nach Abs. 1 die Weitergabe von sidmtlichen
Informationen zuléssig sein. Dies jedoch nur unter der Voraussetzung, dass die jeweilige Behorde darlegt,
dass sie die Informationen fiir die in Abs.4 genannten Zwecke bendtigt. Diese Anderung war in
Umsetzung von Art. 67 der Richtlinie 2009/138/EG erforderlich, der nur eine Zweckbindung aber keine
Beschrinkung auf bestimmte Informationsinhalte vorsieht. Uberdies sind dariiber hinaus auch die
Bestimmungen des DSG 2000 einzuhalten, deren Anwendung durch dieses Bundesgesetz nicht
beschrankt werden soll.

Der nunmehr verwendete Begriff ,Informationen, soll die bisherigen Begriffe ,,Auskiinfte“ und
,Unterlagen* umfassen und entspricht den Vorgaben der Richtlinie 2009/138/EG. Durch den zweiten
Satz wird klargestellt, dass wie bisher auch Auskiinfte {iber die Aktionére, die Mitglieder des Vorstands,
des Aufsichtsrats, des Verwaltungsrats und die geschéftsfilhrenden Direktoren dieser Unternehmen
mitumfasst sind.

Abs. 2 entspricht dem bisherigen § 118a Abs. 5 VAG 1978. Die Anwendung dieser Bestimmung wird
sich auf vereinzelte Félle der Zusammenarbeit auflerhalb der Gruppenaufsicht beschrénken. Die bisher in
§ 118a Abs. 1 Z 7a und Abs. 4 VAG 1978 geregelte Zusammenarbeit und der Informationsaustausch im
Rahmen der zusitzlichen Beaufsichtigung von Versicherungsgruppen geméif der Richtlinie 98/78/EG
wird nunmehr im 6. Abschnitt des 9. Hauptstiicks geregelt. Auf die Erlduterungen insbesondere zu § 228
wird hingewiesen.

Abs. 3 setzt Art. 68 Abs. 168 lit. b sublit. i der Richtlinie 2009/138/EG und Art. 70 der Richtlinie
2009/138/EG in der Fassung der Richtlinie 2014/51/EU (Omnibus II) um und ersetzt § 118a Abs. 6
VAG 1978.

Abs. 4 setzt Art. 67 der Richtlinie 2009/138/EG um.
Zu § 295:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 118c VAG 1978 und wurde in Umsetzung von Art. 140
der Richtlinie 2009/138/EG geringfligig angepasst.

Abs. 1 entspricht § 118c Abs. 1 VAG 1978 und regelt jene Fille in denen eine Verstédndigung vor der
Einschrankung oder Untersagung der freien Verfiigung iiber Vermogenswerte zu erfolgen hat.

Abs. 2 entspricht § 118¢ Abs. 2 VAG 1978 und regelt jene Félle in denen bloB eine nachgingige
Verstindigung zu erfolgen hat.

Abs. 3 entspricht § 118c Abs. 3 VAG 1978.
Abs. 4 entspricht § 118c Abs. 4 VAG 1978.
Zu § 296:

Abs. 1 entspricht § 118a Abs. 3 VAG. Abs. 2 bis 3 entsprechen im Wesentlichen § 118e¢ Abs. 1 und 2
VAG 1978 und wurden an Art. 155 Abs. 3 der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der Richtlinie
2014/51/EU (Omnibus II) angepasst.

Zu § 297:
Diese Bestimmung entspricht § 118f VAG 1978.
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Zu § 298:
Abs. 1 und 2 ersetzen § 118 Abs. 1 bis 3 und Abs. 4 2. Satz VAG 1978.
Abs. 1 wurde an die Regelung des § 294 Abs. 1 angepasst.

Mit Abs. 2 Satz 1 soll sichergestellt werden, dass Informationen nur an solche Drittstaaten weitergegeben
werden, die liber ein Berufsgeheimnis verfiigen, dass den europdischen Standards entspricht. Hierdurch
soll auch gewihrleistet werden, dass die Weitergabe der Informationen durch die Behorden der
Drittlander nur in sehr eingeschrénkten Féllen moglich ist.

Abs. 2 Satz 2 setzt Art. 66 zweiter Unterabsatz um und entspricht im Wesentlichen § 118 Abs. 4 2. Satz.

GemiB Abs. 2 Satz3 soll, wie bisher auch, eine Ubermittlung nur bei vorliegender und gepriifter
Gegenseitigkeit zulédssig sein.

Abs. 3 entspricht § 118 Abs. 4 1. Satz VAG 1978 und entspricht Art. 66 erster Unterabsatz der Richtlinie
2009/138/EG.

Zu § 299:
Diese Bestimmung entspricht § 1182 VAG 1978. Abs. 1 wurde an § 294 Abs. 1 angepasst.
Zu § 300:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 20 Abs. 1 bis 2a VAG 1978. Die neue Formulierung
triagt der neuen Struktur des Gesetzes Rechnung, soll aber keine inhaltliche Anderung bewirken. In Abs. 1
werden alle Versicherungsarten aufgezéhlt, fiir die ein Deckungsstock gebildet werden soll. Wie bisher
sollen jene Versicherungsunternehmen, die die in Abs. 1 aufgezdhlten Geschifte betreiben, einen
Deckungsstock ~ bilden, der in  gesonderte  Abteilungen zu  unterteilen ist.  Auf
Riickversicherungsunternehmen sind die Bestimmungen iiber den Deckungsstock nicht anzuwenden.

Anstelle der allgemeinen Formulierung ,die ibrigen Versicherungszweige, fir die eine
Deckungsriickstellung zu bilden ist“ VAG 1978, wurde nunmehr die Unfallversicherung, soweit diese
nach Art der Lebensversicherung betrieben wird, ausdriicklich genannt. Auch nach bisheriger Rechtslage
war nur dieses Versicherungsgeschéfts unter § 20 Abs. 2 Z 7 VAG 1978 subsumierbar.

Durch Abs. 2 wird der Anforderung nach der in Art. 276 Abs. 2 der Richtlinie 2009/138/EG normierten
Trennung von Lebens- und Nicht-Lebensversicherungstétigkeiten dadurch Rechnung getragen, dass die
Bestimmungen auf jede Versicherungsart gesondert anzuwenden sind. Sdmtliche Bestimmungen des
VAG 2016 in Bezug zum Deckungsstock sollen fiir jede Deckungsstockabteilung gesondert angewendet
werden. Dies bedeutet daher, dass das Deckungserfordernis fiir jede Abteilung des Deckungsstocks
gesondert zu berechnen ist und sich die Anspriiche auf die jeweilige Deckungsstockabteilung beziehen.

Zu § 301:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 19, 20 Abs. 3 und § 19a VAG 1978. Im Unterschied zur
bisherigen Rechtslage sollen nun sémtliche fiir die in § 300 Abs. I genannten Versicherungsarten
gebildeten versicherungstechnischen Riickstellungen bei der Berechnung beriicksichtigt werden. Diese
Anderung entspricht der unionsrechtlichen Grundlage in Art 275 Abs. 1 lit. a iVm. Art. 276 Abs. 1 der
Richtlinie 2009/138/EG, die eine Einbeziehung simtlicher versicherungstechnischer Riickstellungen
vorsieht. Durch diese Erweiterung werden insbesondere die Riickstellung fiir erfolgsunabhingige
Pramienriickerstattung und die sonstigen versicherungstechnischen Riickstellungen (im Wesentlichen die
Storno- bzw. Drohverlustriickstellungen) einbezogen. Hierdurch kommt es zu einer moderaten Erhdhung
des Deckungserfordernisses, um eine Beibehaltung des hohen Sicherheitsniveaus trotz Abschaffung der
quantitativen Kapitalanlagevorschriften sicherzustellen.

Das Abstellen auf die versicherungstechnischen Riickstellungen geméll dem 7. Hauptstiick entspricht den
Vorgaben des Art. 276 Abs. 1 und 3 der Richtlinie 2009/138/EG

Zu § 302:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen §21 VAG1978. Im Unterschied zur
Vorgingerbestimmung konnen aufgrund der mit der Richtlinie 2009/138/EG normierten Anlagefreiheit
keine mit dem VAG 1978 vergleichbaren quantitativen Vorgaben betreffend die Geeignetheit der
Vermogenswerte mehr vorgesehen werden. Nunmehr kommen die im 6. Abschnitt des 5. Hauptstiicks
vorgesehenen qualitativen Vorgaben fiir alle Vermogenswerte der Versicherungsunternehmen zur
Anwendung. Innerhalb dieser Vorgaben werden fiir Vermogenswerte zur Bedeckung der Riickstellungen
gemél dem 1. Abschnitt des 8. Hauptstiicks strengere Voraussetzungen normiert, um sicherzustellen, dass
diese Vermogenswerte dem besten Interesse aller Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigten
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dienen. Diese Vorgaben sollen auch fiir die in das Deckungsverzeichnis eingetragenen Vermogenswerte
zur Anwendung gelangen.

Abs. 3 entspricht § 1 Abs. 4 der Kapitalanlageverordnung, BGBI. II Nr. 383/2002, zuletzt gedndert durch
BGBI. II Nr. 149/2009.

Abs. 6 entspricht § 1 Abs. 2 der Kapitalanlageverordnung, BGBI. II Nr. 383/2002, zuletzt gedndert durch
BGBI. IT Nr. 149/2009. Der letzte Satz wurde neu eingefiigt und setzt Art. 276 Abs. 4 der Richtlinie
2009/138/EG um.

Zu § 303:

Diese Bestimmung entspricht § 25 VAG 1978. Wenn der Deckungsstock aus mehreren Abteilungen
besteht, so ist aufgrund der Anordnung in § 300 Abs. 2 die Berechnung der Anspriiche fiir jede Abteilung
des Deckungsstocks gesondert vorzunehmen.

Zu § 304:
Diese Bestimmung entspricht § 22 VAG 1978.
Zu § 305:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 23 und § 23a VAG 1978, angepasst an den gednderten
Aufgabenbereich des Treuhiinders, der sich durch die Anderungen bei der Kapitalanlage durch die
Einfiihrung der Grundsétze der unternehmerischen Vorsicht und der Kapitalanlagefreiheit ergeben hat.
Eine Priifung der Einhaltung des § 124 Abs. 1 Z 3 durch das Versicherungsunternehmen soll nicht durch
den Treuhdnder erfolgen, da die Einhaltung dieser Bestimmung auch auflerhalb des 12. Hauptstiicks
gewdhrleistet werden muss. Der Treuhdnder soll hingegen priifen, dass nur solche Vermogenswerte
eingetragen werden, bei denen die Erflillung dieser Voraussetzung gemaf3 § 124 Abs. 2 dokumentiert ist.

Das Zustimmungserfordernis soll auf alle dem Deckungsstock gewidmeten Vermdgenswerte ausgeweitet
werden. Gleichzeitig soll die Moglichkeit einer Pauschalfreigabe gewéhrt werden, wenn sichergestellt
wird, dass Verfugungen nur dann stattfinden diirfen, wenn dem Deckungsstock gleichzeitig andere
zumindest gleichwertige Vermogenswerte zugefiihrt werden.

Unter die in Abs. 2 vierter Satz dieser Bestimmungen erwéhnten bestimmten Verfiigungen fallen
insbesondere Verkiufe, Ubertrige von Wertpapieren auf ein anderes Depot auBerhalb des
Deckungsstocks, Kontotibertrage und Geldiiberweisungen an Konten auerhalb des Deckungsstocks und
Umschichtungen innerhalb derselben Deckungsstockabteilung. Eine Pauschalfreigabe kann Bedingungen
aufweisen; sie kann beispielsweise nur fiir bestimmte Konten oder Depots gelten oder betragsméBig
limitiert werden.

Zu § 306:

Die Bestimmung entspricht §7c¢ VAG 1978. Da die Richtlinie 2009/138/EG auch fiir
Riickversicherungsunternehmen zur Anwendung kommt, sofern sich aus den einzelnen Bestimmungen
nicht ausdriicklich anderes ergibt, soll dies in Zukunft auch fiir Riickversicherungsunternechmen gelten.

Zu § 307:
Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 87 VAG 1978.

Es erfolgt eine redaktionelle Anpassung an die geltende 10, die durch die Erlassung des
Insolvenzrechtsanderungsgesetzes 2010 notwendig geworden ist.

Zu § 308:

Diese Bestimmung entspricht § 88 VAG 1978. Unter den Begriff Versicherungsforderungen fallen auch
fiir diese Personen zuriickgestellte Betrdge, wenn einzelne Elemente der Forderung noch ungewiss sind.
Weiters gehoren auch Forderungen aus Mitversicherungsvertragen dazu.

Zu § 309:
Diese Bestimmung entspricht § 89 VAG 1978.

Die Regelungen iiber den Ausschluss des insolvenzrechtlichen Sanierungsverfahrens im § 95 VAG 1978
sollen aus systematischen Griinden ohne inhaltliche Anderung bereits an dieser Stelle angefiihrt werden,
um deutlich zu machen, dass ein Insolvenzverfahren nur als Konkursverfahren gefiihrt werden kann. Die
bisherige Terminologie (,,Konkursverfahren®, ,Masseverwalter etc.) soll daher im Wesentlichen
beibehalten werden.

Zu § 310:
Diese Bestimmung entspricht § 90 VAG 1978.
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Zu § 311:
Diese Bestimmung entspricht § 91 VAG 1978.
Zu § 312:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 92 VAG 1978 und wurde redaktionell in Hinblick auf
Art. 276 der Richtlinie 2009/138/EG angepasst.

Zu § 313:
Diese Bestimmung entspricht § 93 VAG 1978.
Zu § 314:
Diese Bestimmung entspricht § 94 VAG 1978.
Zu § 315:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 96 VAG 1978 und wurde redaktionell in Hinblick auf
den Verweis angepasst.

Zu § 316:

Diese Bestimmung entspricht im Wesentlichen § 98 VAG 1978 und wurde redaktionell an Art. 269
Abs. 5 der Richtlinie 2009/138/EG angepasst.

Zu § 317 bis § 332:
Unter §317 bis §332 sollen die wesentlichen Pflichten fiir Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen, Versicherungsvereine auf  Gegenseitigkeit  und  kleine

Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit sowie Dritte nach diesem Bundesgesetz unter
Verwaltungsstrafe gestellt werden.

Zustidndige Verwaltungsstrafbehorde fiir die Regelungen nach § 317 bis § 330 ist die FMA, die in den
von ihr zu filhrenden Verwaltungsstrafverfahren das Verwaltungsstrafgesetz 1991 (VStG) anzuwenden
hat. Die Bestimmungen § 107b bis § 114 VAG 1978 wurden im Wesentlichen {ibernommen. Neue
Verwaltungsstraftatbestinde wurden durch die Ausdehnung des inhaltlichen Umfangs aufgrund der
Umsetzung der Richtlinie 2009/138/EG und der damit verbundenen gesetzlichen Neuerungen in den
Katalog der Verwaltungsstrafen aufgenommen.

Unter Verwaltungsstrafe werden auch die Verletzung von Anzeige-, Informations- und Vorlagepflichten,
der Vorschriften {iiber den Deckungsstock, die Verletzung von Geheimnissen sowie von
Schutzbestimmungen und sonstige Pflichtverletzungen gestellt. Wie bisher sind auch Verstofe gegen
Anordnungen der FMA und der unerlaubte Geschéftsbetrieb mit Verwaltungsstrafe bedroht.

In Anlehnung an § 98 Abs. 6 BWG soll nunmehr auch eine Mdglichkeit geschaffen werden, dass die
FMA auf der Tatbestandsebene eine ,,Nachholung® von unterlassenen Anzeigen beriicksichtigen kann.
§ 317 Abs. 3 enthilt nunmehr die Moglichkeit einer Nachtragsmeldung mit strafbefreiender Wirkung fiir
die verspétete Anzeige von anlassbezogenen Sachverhalten mit ,,untergeordneter Wichtigkeit™. Hiedurch
sollen Anreize fiir einen moglichst raschen Nachtrag von solchen Sachverhalten gesetzt werden.

Zu § 333:
Abs. 1 Z 1 bis 4 entsprechen § 121 VAG 1978 und soll bestehende Konzessionen iibergeleiten.
Abs. 1 Z 5 entspricht § 129 Abs. 4 VAG 1978.

Abs. 1 Z 6 soll es kleinen Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit ermoglichen Kapitalanlagen weiter
zu halten, die andernfalls aufgrund der neu eingefiihrten Kapitalanlagevorschriften verduBert werden
miissten.

Abs. 1 Z 7 entspricht § 129a Abs. 5 VAG 1978 und § 129m VAG 1978.

Mit Abs. 1 Z8 soll klargestellt werden, dass bestehende und von der FMA bereits genehmigte
Ausgliederungsvertrége auf Basis von § 17a Abs. 1 und § 17b Abs. 3 VAG 1978 an die nunmehr geltende
und gednderte Rechtslage zur Auslagerung von Funktionen und Geschéftstitigkeiten (§ 109) insoweit
iibergeleitet werden, als sie diesem Bundesgesetz entsprechen. Die Verantwortung zur Anpassung
bestehender Vertrige liegt in der Verantwortung der Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen.
Eine Vorlageverpflichtung der Vertrdge an die FMA oder eine neuerliche Genehmigung durch die FMA
ist mit der gegensténdlichen Bestimmung nicht verbunden.

Mit Abs. 1 Z9 soll klargestellt werden, dass Genehmigungen von Zuordnungsverfahren nach dem
VAG 1978 erloschen. Diese Genehmigungen miissen nach dem § 141 neu erteilt werden, da nunmehr
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nicht die Eigenmittel, sondern die Passiva gemal Posten A., B. und C. gemal3 § 144 Abs. 3 Gegenstand
der Zuordnungsverfahren sein sollen.

Abs. 1 Z 10 soll gewihrleisten, dass die Fristen fur die Vorlagen gemil} § 248 in demselben Ausmal3
wihrend einer Ubergangszeit verlingert werden, wie dies in der Durchfiihrungsverordnung (EU) fiir das
,.Regular Supervisory Reporting* vorgesehen ist.

Abs. 2 entspricht § 129a Abs. 5 VAG 1978.
Abs. 3 entspricht § 129a Abs. 5 VAG 1978.

Partizipationskapital ~wird dem  Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen  auf
Unternehmensdauer unter Verzicht auf die ordentliche oder auBlerordentliche Kiindigung zur Verfiigung
gestellt. Mit Abs. 3 soll einerseits, soweit vertraglich moglich, eine vorzeitige Riickzahlung ermdglicht
werden und anderseits soll eine Anrechnung als Tier 1 Kapital im Rahmen der Ubergangsbestimmungen
der Durchfiihrungsverordnung (EU) erreicht werden. Dies trifft ebenso auf Ergidnzungskapital ohne feste
Laufzeit zu, bei dem eine Anrechnung als Tier 1 Kapital ermoglicht werden soll. Bei Ergdnzungskapital
mit fester Laufzeit wird eine Anrechnung im Rahmen der Ubergangsbestimmungen der
Durchfiihrungsverordnung (EU) nur als Tier 2 Kapital moglich sein. Die Anrechnung selbst erfolgt nach
MaBgabe der Ubergangsbestimmungen in der Durchfiihrungsverordnung (EU).

Abs. 4 soll gewihrleisten, dass Bescheide zur Genehmigung der vorzeitigen Riickzahlung von
Erginzungskapital nach dem VAG 1978 aufrecht bleiben.

Mit Abs. 5 soll sichergestellt werden, dass fiir im Zeitpunkt des Inkrafttretens dieses Bundesgesetzes
begebenes Partizipationskapital das bisherige Bilanzgliederungsschema anwendbar ist. Dies gilt sowohl
passivseitig fiir begebenes Partizipationskapital als auch aktivseitig fiir eigene Partizipationsscheine.
Ebenso sollen wie bisher entsprechende Anhangsangaben erfolgen.

Abs. 6 bis 8 treffen Regelungen im Hinblick auf Verwaltungs- und Verwaltungsstrafverfahren, die
Zeitpunkte vor dem Inkrafttreten dieses Bundesgesetzes betreffen.

Zu § 334:
Mit dieser Bestimmung wird Art. 308a der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der Richtlinie

2014/51/EU umgesetzt und bestimmte Befugnisse der FMA festgelegt, die bereits vor der Anwendung
der neuen Vorschriften zur Anwendung kommen sollen.

Zu § 335:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 308b der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der Richtlinie
2014/51/EU umgesetzt.

Abs. 9 soll die Einstufung von gemiB dem VAG 1978 begebenen Partizipationskapital in Tier 1
ermoglichen.

Abs. 10 soll die Einstufung von geméfl dem VAG 1978 begebenen Ergidnzungskapital in Tier 1 oder
Tier 2 ermdglichen.

Mit Abs. 18 wird Art. 129 Abs. 3 zweiter Unterabsatz der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der
Richtlinie 2014/51/EU umgesetzt.

Mit Abs. 19 wird Art. 51 Abs. 2 dritter Unterabsatz der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der
Richtlinie 2014/51/EU (Omnibus II) umgesetzt. In den ersten Jahren nach Einfiihrung von Solvabilitét 11
ist damit zu rechnen, dass vermehrt Kapitalaufschlige von der FMA festgesetzt werden. Die
Verdffentlichung von Kapitalaufschligen und den Auswirkungen von unternehmensspezifischen
Parametern soll erst nach einer Ubergangsfrist von drei Jahren ab Inkrafttreten des Gesetzes verpflichtend
sein, um fiir die betroffenen Versicherungsunternehmen in der FEinfilhrungsphase keinen
Wettbewerbsnachteil zu schaffen.

Mit Abs. 20 wird Art. 131 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt.
Zu § 336:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 308c der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der Richtlinie
2014/51/EU umgesetzt. Gemall der Durchfithrungsverordnung (EU) haben die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen im Rahmen ihres Berichts iiber die Solvabilitdit und Finanzlage
offenzulegen, dass sie die voriibergehende risikofreie Zinskurve anwenden, und die Folgen der
Nichtanwendung dieser UbergangsmaBnahme fiir ihre Finanzlage zu quantifizieren.
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Zu § 337:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 308d der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der Richtlinie
2014/51/EU umgesetzt.

Zu § 338:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 308¢ der Richtlinie 2009/138/EG in der Fassung der Richtlinie
2014/51/EU umgesetzt.

Zu § 339:

Mit Abs. 1 und 2 wird Art. 311 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Abs. 3 entspricht § 119 Abs. 2
VAG 1978.

Zu § 340 und § 341:

Diese Bestimmungen sollen eine iibersichtliche FErfassung der Inkrafttretensbestimmungen bei
Novellierungen dieses Bundesgesetzes ermoglichen.

Zu § 342:
Diese Bestimmung entspricht § 130b VAG 1978.
Zu § 343:
Diese Bestimmung entspricht § 130a VAG 1978.
Zu § 344:

Mit dieser Bestimmung wird Art. 300 der Richtlinie 2009/138/EG umgesetzt. Durch diese Bestimmung
wird auch die bisherige Regelung in § 73f Abs. 5 VAG 1978 ersetzt.

Zu § 345:

Mit dieser Bestimmung soll das AuBerkrafttreten der aufzuhebenden Bestimmungen geregelt werden.
Zu § 346:

Diese Bestimmung ersetzt § 131 VAG 1978 und entspricht der neuen Systematik dieses Bundesgesetzes.

Anlagen
Zu Anlage A:
Diese Anlage entspricht der Anlage A zum VAG 1978.
Zu Anlage B:

Durch entsprechende Anpassungen und Vereinfachungen der Anlage D zum VAG 1978 soll eine
Grundlage fiir die Berechnung des Eigenmittelerfordernisses der Unternehmen auferhalb des
Anwendungsbereichs von Solvabilitét IT geschaffen werden.

Zu Art. 3 (Anderung des Abschlusspriifungs-Qualitiitssicherungsgesetzes)
Zu§4Abs.273:
Verweisanpassung.

Zu Art. 4 (Anderung des Betriebspensionsgesetzes)
Zu§271,§5Abs.5,§5aAbs. 1, § 6a Abs. 1, § 6¢ Abs. S und § 6e Abs. 1:

Anpassung von Verweisen.

Zu Art. 5 (Anderung des Borsegesetzes 1989)
Zu § 48s und § 87 Abs. 3:
Anpassung von Verweisen.
Zu § 83 Abs. 5:

Der ersatzlose Entfall des Verweises auf § 73c Abs. 1 VAG 1978 soll dem Umstand Rechnung tragen,
dass das VAG 2016 die Begebung von Partizipationskapital nicht mehr vorsieht.
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Zu Art. 6 (Anderung des E-Commerce-Gesetzes)
Zu§217Z4:

Anpassung von Verweisen. Die Anderungen sollen insbesondere dem Umstand Rechnung tragen, dass
die Richtlinie 2009/138/EG — anders als die Vorgéngerrichtlinien 88/357/EWG und 90/619/EWG — keine
Vorschriften tiber das anwendbare Recht bei Nicht-Lebens- und Lebensversicherungsvertrdgen enthilt,
weil die Thematik bereits in der Verordnung (EG) Nr.593/2008 iiber das auf vertragliche
Schuldverhéltnisse anzuwendende Recht (Rom I), ABI. L Nr. 177 vom 4.7.2008, S. 6, berichtigt durch
ABI. Nr. L 309 vom 24.11.2009, geregelt wird.

Zu Art. 7 (Anderung des Einkommensteuergesetzes 1988)
Zu § 108h Abs. 3:
Verweisanpassung.

Zu Art. 8 (Anderung des Fern-Finanzdienstleistungs-Gesetzes)
Zu § 8 Abs. 2:

Verweisanpassung.

Zu Art. 9 (Anderung des Finanzkonglomerategesetzes)
Zu§6Abs.6Z1:
Verweisanpassung.

Zu Art. 10 (Anderung des Finanzmarktaufsichtbehordengesetzes)
Zu § 2 Abs. 2, § 18 Abs. 1, § 19 Abs. 1, 4, 5 und 5b:
Anpassung von Verweisen.
Zu § 22a Z 1 lit. g bis i:
Es erfolgt im Wesentlichen eine Anpassung von Verweisen. Der Verweis auf § 248 Abs. 2 bis 5
VAG 2016 soll den Verweis auf § 82 Abs. 1 bis4 VAG 1978 ersetzen. Mit der Erstreckung des
Verweises auch auf § 248 Abs. 1 VAG 2016 soll gewéhrleistet werden, dass zukiinftig auch bei der

Verletzung von Pflichten im Rahmen der regelméBigen aufsichtsrechtlichen Berichterstattung eine
Sdumnisgebiihr droht.

Zu § 22a Z 2 lit. d und e:

Anpassung von Verweisen. Den Verweisen auf § 79b Abs. 1 funfter Satz und Abs. 2 sowie § 85a Abs. 1
und 2 VAG 1978 entspricht der Verweis auf § 248 Abs. 8 VAG 2016, dem Verweis auf § 86 Abs. 4 Z 1
VAG 1978 der Verweis auf § 79 Abs. 3 Z 3 VAG 2016.

Zu§22aZ3:

Der Verweis auf § 275 VAG 2016 in lit. b soll den Verweis auf § 104 VAG 1978 ersetzen. Mit dem
Verweis auf § 277 VAG 2016 in lit. ¢ soll gewdhrleistet werden, dass zukiinftig auch bei nicht
rechtzeitiger Erfiillung der Anordnung eines Kapitalaufschlags eine Sdumnisgebiihr droht. Die Verweise
auf § 278 bis § 280 und § 283 VAG 2016 in lit. d bzw. lit. f sollen den Verweis auf § 104a VAG 1978
ersetzen. Der Verweis auf § 282 Abs. 2 VAG 2016 soll gewihrleisten, dass zukiinftig auch bei der nicht
rechtzeitigen Erflillung einer Anordnung zur Erhohung der versicherungstechnischen Riickstellungen auf
den gesetzlich vorgeschriebenen Betrag eine Sdumnisgebiihr droht.

Zu § 22b Abs. 1, § 22¢ Abs. 1, § 22d Abs. 1 und § 26 Abs. 3 Z 2:

Anpassung von Verweisen.

Zu Art. 11 (Anderung des Finanzmarktstabilititsgesetzes)
Zu§172:
Verweisanpassung. Die Formulierung trégt der gednderten Terminologie des VAG 2016 Rechnung.
Zu §2 Abs.1Z 3 und § 3 Abs. 6:
Anpassung von Verweisen.
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Zu Art. 12 (Anderung des Finanzsicherheiten-Gesetzes)
Zu § 2 Abs. 1 Z 3 lit. d:

Verweisanpassung.

Zu Art. 13 (Anderung des Firmenbuchgesetzes)
Zu§7Z2:

Mit der Novelle sollen die Verweise auf die Verschmelzung von Versicherungsvereinen und die
Umwandlung von Versicherungsvereinen in eine Aktiengesellschaft auf das VAG 2016 angepasst
werden. Der Verweis auf die Ubertragung des Vermdgens des Versicherungsvereins auf eine
Aktiengesellschaft gemifl § 60 VAG 1978 soll ersatzlos entfallen, weil eine solche im VAG 2016 nicht
mehr vorgesehen ist.

Zu Art. 14 (Anderung des Gerichtsorganisationsgesetzes)
Zu § 89c Abs. 5 Z 4:

§ 89c Abs.5 Z4 regelt, welche gemdBl § 1 Abs.1 VAG 2016 der Beaufsichtigung unterliegenden
Unternehmen nach Malgabe der technischen Moglichkeiten zur Teilnahme am elektronischen
Rechtsverkehr  verpflichtet sind. Der  Entwurf sieht vor, dass die Verpflichtung
Versicherungsunternehmen (§5 Z1 VAG2016) und Riickversicherungsunternchmen (§5 Z2
VAG 2016) mit Sitz im Inland, kleine Versicherungsunternehmen (§5 Z3 VAG2016),
Versicherungsholdinggesellschaften (§ 195 Abs. 1 Z6) und gemischte Finanzholdinggesellschaften
(§ 195 Abs. 1 Z8 VAG 2016) mit Sitz im Inland, Versicherungsvereine, deren Gegenstand auf die
Vermogensverwaltung beschrinkt ist (§ 63 Abs. 3), sowie Privatstiftungen (§ 66 Abs. 1 VAG 2016) trifft.
Nicht erfasst sollen aus Griinden der Proportionalitit insbesondere kleine Versicherungsvereine auf
Gegenseitigkeit (§ 5 Z 4 VAG 2016) sein.

Zu Art. 15 (Anderung der Gewerbeordnung 1994)
Zu § 137g Abs. 2 und § 338 Abs. 8:
Anpassung von Verweisen.

Zu Art. 16 (Anderung des Gleichbehandlungsgesetzes)
Zu § 30 Abs. 4:

Anpassung von Verweisen.

Zu Art. 17 (Anderung des Insolvenz-Entgeltsicherungsgesetzes)
Zu§1Abs.37Z6:

Anpassung von Verweisen. Die Formulierung trdgt der geénderten Terminologie des VAG 2016
Rechnung.

Zu Art. 18 (Anderung der Insolvenzordnung)
Zu § 243 Abs. 1, § 244 Abs. 1 und § 246 Abs. 1:

Anpassung von Verweisen. Die Formulierung trdgt der geénderten Terminologie des VAG 2016
Rechnung.

Zu Art. 19 (Anderung des Investmentfondsgesetzes 2011)
Zu§ 171 Z 2:

Die Novelle soll dem Umstand Rechnung tragen, dass das VAG 2016 die Begebung von
Partizipationskapital nicht mehr vorsieht. Zukiinftig soll bei Pensionsinvestmentfonds die Notwendigkeit
bestehen, mindestens 5 vH des Fondsvermdgens in Aktien, Wertpapieren iiber Partizipationskapital im
Sinne des § 23 Abs. 4 BWG oder nachrangigen Verbindlichkeiten im Sinne des § 170 Abs. 1 Z2
VAG 2016, Genussscheinen und Gewinnschuldverschreibungen anzulegen.
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Zu Art. 20 (Anderung des Korperschaftsteuergesetzes 1988)
Zu § 15 Abs. 1 und 3:

Anpassung von Verweisen.

Zu Art. 21 (Anderung des Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherungsgesetzes 1994)

Zu § 25 Abs. 2, § 29a Abs. 1, § 29b Abs. 1 und 2, § 31 Abs. 1, § 31a Abs.2 Z 3, Abs.4 Z 3 und Z 4
lit. b und Abs. 6 Z 4:

Anpassung von Verweisen.

Zu Art. 22 (Anderung des Landarbeitsgesetzes 1984)
Zu § 39s Abs. 1 Z 4 1it. a und § 284 Abs. 2 Z 42:

Anpassung von Verweisen.

Zu Art. 23 (Anderung des Pensionskassengesetzes)
Zu § 16 Abs.4,§ 17 Abs. 1 und 3 und § 19b Abs. 1:
Anpassung von Verweisen.

Zu Art. 24 (Anderung des Rechtspflegergesetzes)
Zu § 22 Abs. 2 Z 4 1it. a:

Mit der Novelle sollen die Verweise auf die Verschmelzung von Versicherungsvereinen und die
Umwandlung von Versicherungsvereinen in eine Privatstiftung auf das VAG 2016 angepasst werden. Der
Verweis auf die Ubertragung des Vermdgens des Versicherungsvereins auf eine Aktiengesellschaft
gemil § 60 VAG 1978 soll ersatzlos entfallen, weil eine solche im VAG 2016 nicht mehr vorgesehen ist.

Zu § 22 Abs. 2 Z 4 lit. b:
Anpassung von Verweisen.

Zu Art. 25 (Anderung der Strafprozessordnung 1975)
Zu § 20a Abs. 1Z 6:

Anpassung von Verweisen.

Zu Art. 26 (Anderung des Verkehrsopfer-Entschiidigungsgesetzes)
Zu § 4 Abs. 3:
Verweisanpassung.

Zu Art. 27 (Anderung des Versicherungssteuergesetzes 1953)
Zu§ 6 Abs.1Z2und5,§ 7 Abs. 1aund § 12 Abs. 37Z 19:

Anpassung von Verweisen. Die Formulierung trédgt der geénderten Terminologie des VAG 2016
Rechnung.

Zu Art . 28 (Anderung des Versicherungsvertragsgesetzes)
Zu § 1c, § 5Sa Abs. 6, § 5b Abs. 2 Z 3, § Sc Abs. 2 Z 2, § 11d, § 158j Abs. 2 und § 165a Abs. 2:

Die Anderungen betreffen im Wesentlichen Anpassungen von Verweisen. Neu hinzukommen sollen in
§ 5a Abs. 6, § 5b Abs. 2 Z 3 und § 5¢c Abs. 2 Z 2 Verweise auf die besonderen Informationspflichten fiir
die Kranken- und Unfallversicherung nach Art der Lebensversicherung gemiB § 255 VAG 2016. Damit
soll dem Umstand Rechnung getragen werden, dass das VAG 2016 spezielle Informationspflichten nicht
nur fiir die nach Art der Lebensversicherung betriebene Unfallversicherung (vgl. bislang § 18¢ iVm § 18b
VAG 1978), sondern auch fiir die nach Art der Lebensversicherung betriebene Krankenversicherung
vorsieht.
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Zu Art. 29 (Anderung des Wertpapieraufsichtsgesetzes 2007)
Zu § 2 Abs.1Z 1 und Abs. 2 und § 11a Abs. 4 Z 2:

Anpassung von Verweisen. Die Formulierung trdgt der gednderten Terminologie des VAG 2016
Rechnung,.
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