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Wien, 14. Mai 2018

Stellungnahme: Kapitalmarktgesetz, Alternativfinanzierungsgesetz, Anderung (43/ME)

Sehr geehrte Damen und Herren,

die Oesterreichische Kontrollbank nimmt zu dem im Betreff genannten Ministerialentwurf wie folgt Stellung:

Zu Art 1Z 3 des 43/ME:

Der neue Ausnahmetatbestand des § 3 Abs 1 Z 10 KMG soll kiinftighin prospektfreie Angebote von
Wertpapieren und Veranlagungen in H6he von jeweils 2 Millionen - statt wie bisher iHv bis zu 250.000 Euro -
pa ermdglichen. Diese Regelung versteht sich nach den Erlduterungen als Umsetzungsbestimmung zur
Prospekt-VO und bedeutet eine erhebliche Erleichterung insb. fir KMU’s, da diese nunmehr keinen Aufwand
fir die Erstellung eines Prospektes nach KMG tatigen missen.

§ 3 Abs 1Z 10 KMG ist allerdings nicht nur fiir die durch die Prospekt-VO geregelte Prospektpflicht maBgeblich,
sondern dient darliber hinaus auch als Verweisnorm der - von der Prospekt-VO gar nicht geregelten -
Meldepflicht bzw deren Ausnahmekatalog nach § 13 Abs 2 KMG. Die Meldepflicht kniipft aber nicht an die
Erwdgungen zur Prospektinformation an, sondern hat primar die allgemeine Marktinformation aller beteiligten
Verkehrskreise iber die inldndische Kapitalmarktbeanspruchung zum Ziel (Anleger, Emittenten, Aufsicht,
Justiz, Analysten etc; vgl. Zib/Lorenz/Russ § 13 KMG Rz 1). Wiirden kdiinftighin nicht mehr - wie de lege lata
- nur Bagatellemissionen von bis zu 250.000 Euro meldebefreit sein, wdre die Aussagekraft des
Emissionskalenders (systemwidrig) beeintrachtigt. Es darf uE nicht Ubersehen werden, dass es nach der
Zielsetzung des Emissionskalenders nicht allein auf die Einzelemission, sondern auch wesentlich auf die
Gesamtbetrachtung der am inldndischen Kapitalmarkt angebotenen Veranlagungsformen und deren
Gesamtvolumen ankommt. Der Emissionskalender dient ferner funktional auch aufsichtsrechtlichen Zwecken
(allgemeine Marktiiberwachung, Transparenz der angebotenen Produkte, Einhaltung von Schwellenwerten etc;

vgl etwa § 12 Abs 3 KMG, MiFID II).

Zur Erfillung der oben angefiihrten Zwecke, die durch die Meldepflicht erreicht werden sollen (Transparenz
aller Emissionsvorhaben im Inland), sind wir als Meldestelle gemaB KMG der Uberzeugung, dass - unbeschadet
der maBgeblichen Erleichterung fiir die Emittenten durch die Befreiung von

der Prospekterstellungspflicht - zumindest die vollstindige Meldung von

Emissionen ab 250.000 Euro zu belassen ware.

FN 85749b, Handelsgericht Wien
Sitz: 1010 Wien, Am Hof 4
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Dies kénnte etwa durch eine Ergdnzungin § 13 Abs 2 KMG - allenfalls auch im AItFG - wie folgt vorgesehen
werden:

»Die Meldepflicht nach Abs 1 gilt nicht fiir Wertpapiere oder Veranlagungen nach § 3 Abs 1 Z 4 bis 6, Z 10 unter
250.000 Euro Gesamtgegenwert, Z12und Z 13.

Freundliche GriRe

Oesterreichische Kontrollbank AG
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Mag. Maria Kucera Mag. Gero Sodia
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