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BEREICH Integrierte Aufsicht
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MuseumstraRe 7 TELEFON (+43-1) 249 59 -4218
1070 Wien TELEFAX (+43-1) 249 59 -4299

E-MAIL jan.suesserott@fma.gv.at

SACHBEARBEITER/IN Dr. Jan Suesserott, Bakk.

E-ZUSTELLUNG: ERsB-ORDNUNGSNR. 9110020375710

WIEN, AM 08.05.2019

Stellungnahme der FMA zum Begutachtungsentwurf fur ein Aktienrechts-Anderungsgesetz
2019 (AKtRAG 2019)

BMVRDJ-Z10.070A/0004-1 3/2019

Sehr geehrte Damen und Herren,

die FMA begrif3t den vorliegenden Gesetzesentwurf und bedankt sich fiir die Gelegenheit, zum
Entwurf Stellung zu nehmen.

Zu 8 95a Abs. 7 Z 4 AktG

8§ 95a Abs. 7 Z 4 des Entwurfs nimmt folgende Geschéfte von den Vorgaben fur Geschéafte mit
nahestehenden Personen aus: "Geschéfte von Kreditinstituten auf der Grundlage von Mal3nahmen
zum Schutz ihrer Stabilitat, die von der Aufsichtsbehérde genehmigt wurden”

Wir regen zu dieser Bestimmung drei Anpassungen an:

Keine Genehmigung der Aufsichtsbehdrde im Einzelfall

Es sollte klargestellt werden, dass diese Ausnahme nicht nur Geschéfte betrifft, die im Einzelfall
von der Aufsichtsbehdrde genehmigt worden sind. Vielmehr sollte diese Ausnahme alle Geschafte
umfassen, die auf der Grundlage von MalRnahmen der Aufsichtsbehdrde abgeschlossen werden,
welche dem Schutz der Stabilitat des Instituts dienen.

Die FMA kann beispielsweise Kreditinstituten geman 8§ 14 Abs. 3 Z 1 und 2 BaSAG per Bescheid
die Ergreifung von MalRnahmen auftragen, um eine Verringerung des Risikoprofils oder die
Ermdglichung rechtzeitiger Rekapitalisierungsmal3nahmen zu erreichen. Zur Umsetzung dieser
Anordnung hatte das Kreditinstitut gegebenenfalls geeignete Rechtsgeschafte abzuschlieRen bzw.
bestehende Rechtsgeschéfte zu beenden, ohne dass aber fir den einzelnen Geschaftsabschluss
die Erteilung einer Genehmigung durch die FMA vorgesehen wéare. Auch im Allgemeinen wird bei
aufsichtlichen MalRnahmen dem Institut regelmaRlig das Ziel vorgegeben — Rechtsgeschéafte, mit
denen die MalRnahme durch das Institut umgesetzt wird, bedirfen dann aber keiner formellen
Vorab-Genehmigung durch die FMA (vgl. beispielsweise auch § 70 Abs. 4 BWG und § 44 Abs. 1
BaSAG). Diese Vorgehensweise stellt im Vergleich zur Einzelgenehmigung konkreter
Vertragsabschliisse den gelinderen Eingriff in die Eigentumsfreiheit und Vertragsautonomie des
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Instituts dar und kann daher auch grundrechtlich zu bevorzugen sein (vgl. Art. 5 StGG). Daher
sollten auch Rechtsgeschafte, die zwar nicht im Einzelnen genehmigt wurden, die aber der
Umsetzung aufsichtlicher MaRnahmen dienen, von Z 4 umfasst sein.

Eine solche Anderung entsprache auch besser der hier umgesetzten Richtlinienbestimmung:

Art. 9c Abs. 6 Buchstabe d der Richtlinie (EU) 2017/828 lautet in der englischen Sprachfassung:
‘transactions entered into by credit institutions on the basis of measures, aiming at
safeguarding their stability, adopted by the competent authority in charge of the prudential
supervision within the meaning of Union law”

Die deutsche Sprachfassung dieser Bestimmung lautet:
“Geschéfte von Kreditinstituten auf der Grundlage von MalRnahmen, durch die ihre Stabilitat
geschitzt werden soll und die von der zustdndigen Behdrde angenommen wurden, die
geman Unionsrecht fur die Aufsicht Uber die Kreditinstitute zusténdig ist;*

Aus der englischen Sprachfassung ergibt sich eindeutig, dass das betreffende Geschaft auf der
Grundlage von Malnahmen der zustandigen Aufsichtsbehtrde abgeschlossen werden muss —
dass eine darUber hinausgehende Genehmigung des einzelnen Rechtsgeschéfts durch die
Aufsichtsbehorde aber fur die Zwecke der Richtlinie nicht erforderlich ist. Die deutsche
Sprachfassung ist mit dieser Interpretation unproblematisch vereinbar.

Wir ersuchen daher, im Gesetzestext klarzustellen, dass 8 95a Abs. 7 Z 4 alle Geschéfte auf der
Grundlage von MalRnahmen der Aufsichtsbehorde betrifft, welche der Stabilitdt des Instituts dienen
— nicht blol3 Geschéfte, die konkret von der Aufsichtsbehtrde genehmigt worden sind (siehe
Textvorschlag unten).

Klarstellung der von der Regelung betroffenen Kreditinstitute

Wir regen an, im Sinne der Rechtssicherheit klarzustellen, wer Kreditinstitut im Sinne des § 95a
Abs. 7 Z 4 ist. Hintergrund ist, dass der Begriff des Kreditinstituts geman § 1 BWG weiter ist als der
unionsrechtliche Begriff des Kreditinstituts gemaf Art. 4 Abs. 1 Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 (CRR).

Der in 8§ 95a Abs. 7 Z 4 AktG umgesetzte Art. 9c Abs. 6 Buchstabe d der Richtlinie (EU) 2017/828
definiert zwar ebenfalls nicht das Kreditinstitut, verweist aber ,auf die gemal Unionsrecht fur die
Aufsicht Uber die Kreditinstitute“ zustandige Behdrde. Unionsrechtlich ist eine Zustandigkeit fur die
Aufsicht Uber Kreditinstitute naturgemaf? auch nur fur Kreditinstitute im Sinne des Unionsrechts
vorgesehen. Dies spricht unseres Erachtens dafur, auch im Aktiengesetz lediglich auf
Kreditinstitute im unionsrechtlichen Sinne abzustellen. Jedenfalls sprechen wir uns fir eine
gesetzliche Klarstellung des Anwendungsbereichs aus (siehe Textvorschlag unten).

Relevante Aufsichtsbehérde

Die Ausnahmebestimmung fir Geschéfte mit nahestehenden Rechtstragern in § 95a Abs. 7 Z 4
AktG ware aus dem Blickwinkel des Bankenabwicklungsrechts um den Terminus
~Abwicklungsbehdrde® zu erweitern, um auch die auf Grundlage stabilisierender Malinahmen der
Abwicklungsbehdrde (vgl. insbesondere 8§29 Abs.6 BaSAG) abgeschlossenen Geschéfte
auszunehmen. Die Richtlinie nennt zwar ausdricklich nur die Aufsichtsbehérde, dem
Regelungszweck der Vereinfachung fir Geschafte auf der Grundlage von behordlichen
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Mal3nahmen zur Stabilisierung eines Kreditinstituts wirde aber auch dieser Zusatz entsprechen.

8 95 Abs. 7 Z 4 AktG kdnnte daher lauten:
Geschafte von CRR-Kreditinstituten gemaf 8 1a Abs. 1 Z1 BWG auf der Grundlage von
MaRnahmen der zustandigen Aufsichts- oder Abwicklungsbehorde, welche dem Schutz der
Stabilitat des CRR-Kreditinstituts dienen

Wir ersuchen héflich um Berticksichtigung unserer Anregungen und stehen fir Rickfragen sehr
gerne zur Verfligung.

Diese schriftiche Stellungnahme wurde auch an das Préasidium des Nationalrats
(begutachtungsverfahren@parlinkom.gv.at) tbermittelt.

Finanzmarktaufsichtsbehérde
Bereich Integrierte Aufsicht

Fur den Vorstand

MMag.a Dr.in Julia Lemonia Raptis, LLM LLM Dr. Christoph Seggermann

elektronisch gefertigt
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