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Regierungsvorlage

Bundesgesetz vom XXXXXXXXXXXX
iiber die Wertpapier- und allgemeinen Waren-
borsen und iiber die Abiinderung des Bérsesen-
sale-Gesetzes 1949 und der Borsegesetz-No-

velle 1903 (Borsegesetz 1989 — BérseG)

Der Nationalrat hat beschlossen:

Abschnitt 1

Gemeinsame Bestimmungen fiir Wertpapierbsrsen
und allgemeine Warenborsen

Bérsen

~ § 1. (1) Borsen im Sinne dieses Bundesgesetzes
sind Wertpapierbérsen und allgemeine Warenbér-
sen.

(2) Wertpapierborsen sind Borsen, an denen -

Wertpapiere, auslindische Zahlungsmittel, Miinzen
und Edelmetalle, Optionen und Finanzterminkon-
trakte gehandelt und die damit in Verbindung
stehenden Hilfsgeschifte getitigt werden.

(3) Allgemeine Warenboérsen sind Bérsen, an
denen alle zum bérsemiafligen Handel geeigneten
Waren, die nicht ausdriicklich den Wertpapierbér-
sen oder den landwirtschaftlichen Produktenbérsen
zum Handel zugewiesen sind, gehandelt sowie die
mit dem Warenhandel in Verbindung stehenden
Hilfsgeschifte getitigt werden.

Bérsekammern

§ 2. (1) Die Leitung und Verwaltung einer Bérse
obliegt einer mit Bundesgesetz als juristische Person
des offentlichen Rechts einzurichtenden Borsekam-
mer.

(2) Die Boérsekammer hat die ihr durch dieses
Bundesgesetz tibertragenen Aufgaben unter Be-
dachtnabme auf das volkswirtschaftliche Interesse
an einem funktionsfihigen Borsewesen und auf die
schutzwiirdigen Interessen des anlagesuchenden
Publikums zu besorgen.

Bérserite

§ 3. (1) Die Borsekammer besteht aus Bérseriten.
Das Amt des Bérserates ist ein unbesoldetes
Ehrenamt und persénlich auszuiiben. Die Borserite
werden aus dem Kreis der Borsebesucher von diesen
gewihlt. Von mehreren Borsebesuchern, die ein
Borsemitglied vertreten, darf nur einer mit einer
Stimme das Wahlrecht austiben. ’

(2) Die Funktionsperiode der Borserite betrigt
funf Jahre; die Borserite haben jedoch auch nach
Ablauf ihrer Amtsperiode thr Amt noch bis zur
Amtsiibernahme der neugewihlten Bérserite auszu-
tiben. Die Wiederwahl ist zulissig.

(3) Die Borserite haben an den Sitzungen der
Vollversammlung sowie der Ausschiisse und Kom-
missionen, deren Mitglieder sie sind, teilzunehmen.
Ein Bérserat kann bei Verhinderung aus wichtigen
Griinden einen anderen Borserat- schriftlich mit
seiner Vertretung fiir ~eine einzelne Sitzung
beauftragen; ein so vertretener Borserat ist bei der

Feststellung der Beschlufifihigkeit der Vollver-

sammlung oder des Ausschusses nicht mitzuzihlen.

(4) Die Vollversammlung hat Borserite ihres
Amtes zu entheben,

1. die ihre Pflichten, insbesondere die personli-
che Mitwirkungspflicht gemiff Abs. 1 und 3,
wiederholt verletzen,

2. wenn die Voraussetzung fir das passive
Wahlrecht des Borserates im Zeitpunkt seiner
Wahl nicht vorlag oder spiter weggefallen ist
oder '

3. die nach § 48 bestraft oder wegen einerim § 13
der Gewerbeordnung 1973 genannten strafba-
ren Handlung rechtskriftig verurteilt wurden.

(5) Das Amt eines Borserates ruht, solange sein
Besuchsrecht zur Borse ruht.

Organe der Borsekammer

§ 4. Die Organe der Bérsekammer sind
1. die Vollversammlung;
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2. die nach § 6 einzurichtenden Ausschiisse der
Vollversammlung;
3. der Prisident.

Vollversammlung

§5. (1) Die Vollversammlung besteht aus
simtlichen Borseriten. Thre Sitzungen werden vom
Prasidenten einberufen und geleitet.

(2) Die Vollversammlung ist zustindig fiir
1. die Erlassung des Statuts und dessen
Anderung,
2. die Erlassung von Verordnungen der Borse-
kammer, ,
3. die Erlassung der Dienst-, Bezugs- und
Pensionsordnung fiir die Bediensteten der
 Borsekammer,
4. die Entscheidung iiber Rechtsmittel gegen
Bescheide ihrer Ausschiisse,
5. die Amtsenthebung von Borseriten,
6. die Wahl des Prisidenten und der Vizeprisi-
denten,
7. die Wahl der Ausschufimitglieder,
8. die Wah! der Rechnungspriifer,
9. die Ernennung des Generalsekretirs und
seiner Stellvertreter,

10. die Bestellung und die dauernde und
zeitweilige Enthebung von Bérsesensalen,

11. die Genehmigung des Voranschlages und des
Rechnungsabschlusses,

12. die Verfiigung iiber das unbewegliche sowie
iiber wesentliche Teile des beweglichen
Vermogens der Borsekammer und

13. die Erlassung der Gebiihrenordnung,

14. die Bestimmung des Borseortes,

15. die Festsetzung der Regeln fiir den Handels-
ablauf, insbesondere gemif} § 26.

(3) Die Vollversammlung ist beschluf$fahig, wenn
mindestens die Hilfte der Borserite anwesend ist;
fir Beschluffassungen iiber das Statut und dessen
Anderung ist jedoch die Anwesenheit von minde-
stens zwei Dritteln der Borserite erforderlich. Fiir

‘Beschliisse iiber die Amtsenthebung des Prasidenten

oder eines Vizeprisidenten sowie von Borseriten ist
eine Mehrheit von zwei Dritteln der abgegebenen
Stimmen erforderlich, fiir sonstige Beschliisse
geniigt die einfache Mehrheit. Bei Stimmengleich-
heit gibt die Stimme des Prisidenten den Ausschlag.

(4) Die Sitzungen der Vollversammlung sind
nicht 6ffentlich, jedoch kann die Beiziehung von
Auskunftspersonen beschlossen werden. Solche
Auskunftspersonen sind zur Verschwiegenheit iiber
alle ihnen in der Sitzung zur Kenntnis gelangten
Geheimnisse verpflichtet. Diese Verschwiegenheits-
pflicht gilt nicht fiir Aussagen vor den staatlichen
Gerichten.

Ausschiisse der Vollversammlung

§ 6. (1) An einer Borse nach §1 Abs. 1 ist ein
Wahlausschufl einzurichten, der fiir die Entschei-
dung iiber Einspriiche gegen die Wihlerlisten und
zur Feststellung der Giltigkeit oder Ungiiltigkeit
von Wahlen zustindig ist.

(2) An einer Bérse nach § 1 Abs. 2 sind iiberdies

folgende Ausschiisse einzurichten:

1. ein Kartenausschuf}, der fiir die Zulassung und
den Ausschluff von Borsemitgliedern sowie fir -
die Festsetzung von Kautionen und Sicherhei-
ten zustindig ist; '

2. ein Exekutivausschuf}, der fir die Zulassung
zum Bérsehandel und den Widerruf der
Zulassung von Verkehrsgegenstinden, die
nicht gemif Z3 dem Optionsausschufl
vorbehalten sind, und fir die Festsetzung der
Borsezeit zustindig ist;

3. ein Optionsausschuf}, sofern an der betreffen-
den Bérse Optionen und Finanzterminkon-

-trakte gehandelt werden, der fiir die Zulassung
zum Borsehandel und fiir den Widerruf der
Zulassung von Optionen und Finanztermin-
kontrakten und fiir die Festsetzung der
Borsezeit zustindig ist.

(3) Gegen die Entscheidungen des Kartenaus-
schusses tber die Nichtzulassung oder den Aus-
schlufl von Borsebesuchern und des Wahlausschus-
ses tiber Giiltigkeit oder Ungiiltigkeit einer Wahl ist
die Berufung an die Vollversammlung zulissig. Die
Mitglieder der Ausschiisse, gegen deren Entschei-
dung Berufung erhoben wurde, haben in der
Sitzung der Vollversammlung, in der die Berufungs-
entscheidung getroffen wird, kein Stimmrecht und
sind bei der Feststellung der Beschlufifahigkeit nicht
mitzuzihlen.

(4) Werden an einer Wertpapierbdrse sowohl
Wertpapiere als auch Optionen und Finanztermin-

" kontrakte gehandelt, so haben der Exekutivaus-

schufl und der Optionsausschufl bei der Festsetzung
der jeweiligen Borsezeit das im Interesse des
ordnungsgemifilen Handelsablaufs erforderliche
Einvernehmen herzustellen; gelingt dies niche, so ist-
die Borsezeit durch die Vollversammlung festzuset-
zen.

§ 7. (1) Die Ausschufimitglieder sind von der
Vollversammlung aus dem Kreis der Borserite zu
wihlen. Die Ausschiisse gemifl §6 Abs. 1 bis 3
haben mindestens acht Mitglieder zu umfassen. Die
Mitglieder eines Optionsausschusses sind aus dem
Kreis jener Borserite zu wihlen, die ein Mitglied
gemifl §15 Abs.1 Z 1 und 2 vertreten, das am
Borsehandel mit Optionen und Finanzterminkon-
trakten selbst aktiv teilnimmt; diese Voraussetzung
gilt jedoch nicht fiir die erstmalige Einrichtung eines
Optionsausschusses fiir die Dauer eines Jahres von
der Errichtung an. Die Ausschiisse haben selbst
einen Vorsitzenden. und einen Stellvertreter des
Vorsitzenden zu wihlen.

www.parlament.gv.at



1049 der Beilagen XVII. GP - Regiértjngsvorlage (gescanntes Original)

1049 der Beilagen 3

(2) Die Ausschiisse werden vom Vorsitzenden
einberufen und geleitet; sie sind “beschlufifihig,
wenn zumindest die Hilfte der Mitglieder anwe-
send sind. Die Ausschiisse entscheiden mit einfacher
Mehrheit der abgegebenen Stimmen. Bei Stimmen-
gleichheit gibt die Stimme des Vorsitzenden den
Ausschlag. Im Statut kann die Zulissigkeit von
Ausschufibeschliissen ohne Sitzung vorgesehen
werden. Die Ausschuflsitzungen sind nicht offent-
lich; der Ausschuff kann aber die Beiziehung von
Auskunftspersonen beschlieflen. Diese Auskunfts-
personen unterliegen der Verschwiegenheitspflicht
gemifl § 5 Abs. 4.

Prisident

§8. (1) Der Prisident und -zwei bis vier
Vizeprisidenten sind in der ersten Sitzung der
Vollversammlung zu Beginn der Amtsperiode nach
* §3 Abs. 3 aus dem Kreis der Bérserite zu wihlen.
Bei Ausscheiden eines Gewihlten vor Ablauf der
Amtsperiode ist eine Neuwahl fiir die restliche
Amtsperiode vorzunehmen.

(2) Im Falle der Verhinderung des Prisidenten
wird er durch einen der Vizeprisidenten vertreten.
Sind auch alle Vizeprisidenten verhindert, so
vertritt der der Amtsdauer nach ilteste Borserat;
unter Borseriten mit gleicher Amtsdauer entschei-
det das Lebensalter.

(3) Der Prisident und die Vizeprisidenten
bleiben, sofern sie nicht frither als Borserite
ausscheiden, bis zur Amtsiibernahme durch den
neugewihlten Prisidenten und dessen Vizeprisi-
denten im Amt. ‘

(4) Die Vollversammlung kann den Prisidenten
(Vizeprisidenten) seines Amtes unter gleichzeitiger
Wahl eines anderen Prisidenten (Vizeprisidenten)
entheben, wenn er seine Pflichten gréblich verletzt
oder wenn er an der Ausiibung seines Amtes nicht
nur voriibergehend verhindert ist. Das Amt des
Prisidenten (Vizeprisidenten) ruht, solange sein
Amt als Borserat ruht. '

§ 9. (1) Der Prisident leitet die Geschifte der
Borsekammer, vollzieht ihre Beschliisse, vertritt die
_Borse nach auflen und entscheidet in allen
Angelegenheiten, die nicht der Vollversammlung
oder ihren Ausschiissen vorbehalten sind.

(2) An Ausschufisitzungen kann der Prisident mit
beratender Stimme teilnehmen.

(3) Der Prisident kann Entscheidungen in
Angelegenheiten, fir die die Vollversammlung oder
-ein  Ausschufl zustindig sind, treffen, sofern
dadurch nicht das Statut geindert wird und wenn
die zustindigen Organe nicht oder nicht rechtzeitig

titig werden konnen und bei Unterbleiben einer .

sofortigen Entscheidung
1. der Borse oder ihren Mitgliedern eine

erhebliche Gefahr droht,

2. die Bérse oder thre Mitglieder einen erhebli-
chen Nachteil erleiden wiirden oder

3. ein geordneter Borsehandel oder Interessen
des anlagesuchenden Publikums gefihrdet
wiren.

(4) Entscheidungen nach Abs. 3 hat der Prisident
unverziiglich den zustindigen Organen zur Kennt-
nis zu bringen.

Generalsekretir

§ 10. (1) Der Generalsekretir und seine Stellver-
treter miissen bei Borsen gemifl § 1 Abs. 2 tber die
erforderlichen juristischen und wirtschaftlichen
Kenntnisse und Erfahrungen auf dem Gebiet des
Kapitalmarkt- und Wertpapierwesens verfiigen und
dirfen keinen anderen Hauptberuf ausiiben.

(2) Die Aufgaben des Generalsekretirs sind:

1. die Leitung des gem4f § 13 Abs. 4 einzurich-
tenden Kammeramtes; -

2. die' Vorbereitung der Beschliisse und Entschei-
dungen der Organe der Borsekammer;

3. die Teilnahme an den Sitzungen der Vollver-

" sammlung und ihrer Ausschiisse mit beraten-
der Stimme; : '

4. die ordnungsgemifle Bekanntmachung der
Kurse sowie der Beschliisse, Entscheidungen
und Mitteilungen der Borsekammer.

(3) Der Prisident kann im Interesse einer raschen
und zweckmifligen Geschiftsbehandlung und unter
Bedachtnahme auf die Bedeutung der einzelnen
Angelegenheiten dem Generalsekretir bestimmte
Gruppen von Angelegenheiten zur selbstindigen
Behandlung iibertragen; die Ubertragung ist im
Veroffentlichungsorgan der Bérse zu verlautbaren.
Der Prisident kann jedoch jede Angelegenheit, zu
deren selbstindigen Behandlung der Generalsekre-
tir ermichtigt wurde, im Einzelfall an sich ziehen
oder sich die Genehmigung der Entscheidung
vorbehalten.

Erhaltung der Bérse

§ 11. (1) Die Mittel :zur Erhaltung der Bérse
werden durch die Gebiithren gemif} der auf Grund
des Abs.2 erlassenen Verordnung, durch die
Gebithren fiir die Zulassung von Verkehrsgegen-
stinden zum Bé&rsehandel sowie durch die an den
Borsefonds zu entrichtenden Beitrige aufgebracht.

(2) Die Vollversammlung hat eine Gebiihrenord-
nung zu erlassen, mit der unter Beachtung der
erforderlichen Kostendeckung und des volkswirt-
schaftlichen Interesses am funktionsfihigen Borse-

‘handel Gebiihren fiir

1. die Mitgliedschaft,
2. die Berechtigung fiir Borsebesucher und
sonstige Eintrittsberechtigte,
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3. die Beniitzung 'der Einrichtungen .der Borse,
insbesondere der Handels- und Abwicklungs-
~ systeme, '
4. die Zulassung von Verkehrsgegenstinden zum
Borsehandel gemif § 81 und
5. die Inanspruchnahme sonstiger von der Borse
erbrachten Leistungen
festzulegen sind. Werden Einrichtungen im Sinne
der Z 3, insbesondere Handels- und Abwicklungs-
systeme, von Dritten zur Verfiigung gestells, so
bediirfen deren Entgelte der Zustimmung der
Vollversammlung.

Rechnungspriifer

§ 12. (1) Der Rechnungspriifer der Borsekammer
muf} ein beeideter Wirtschaftsprifer (Wirtschafts-
priifungsgesellschaft) sein. Er ist von der Vollver-
sammlung zu wihlen.

(2) Der Rechnungspriifer hat den Jahresabschluf}
sowie die Kassa- und Buchfithrung der Borsekam-
mer zu iiberpriifen und in der Vollversammlung vor
Abstimmung iiber den Jahresabschlufl Bericht zu
geben.

Borsestatut

§ 13. (1) Die Vollversammlung hat zur Ausfith-
rung dieses Bundesgesetzes ein Statut sowie fiir die
Sitzungen der Organe der Borsekammer eine
Geschiftsordnung zu erlassen.

(2) Im Statue ist ein Schiedsgericht vorzusehen;
das Statut hat nach Mafligabe der Art. XIIT a bis
XXVII EGZPO Regelungen zu enthalten tiber

1. die Zusammensetzung des Schiedsgerichtes,

2. den Wirkungskreis des Schiedsgerichtes und

3. das Verfahren vor dem Schiedsgericht.

(3) Im Statut ist das Verhalten im Bérsesaal zu
regeln. Der Prisident hat die Einhaltung dieser
Bestimmungen zu liberwachen und die Entfernung
voh Personen, die durch ungebiihrliches Verhalten
den Borsehandel stéren oder das Ansehen der Borse
beeintrichtigen, durch Organe der offentlichen
Sicherheit zu veranlassen.

(4) Im Statut sind die Organisation und der

Betrieb des Kammeramtes unter der Leitung des

Generalsekretirs zu regeln. Insbesondere ist fiir
Ausfertigungen, die nicht die Unterschrift des
Prasidenten oder in Angelegenheiten gemifl § 10
‘die Unterschrift des Generalsekretirs tragen, die
Zeichnungsberechtigung zu bestimmen.

(5) Im Statut ist ein Veroffentlichungsorgan zu
bestimmen, in dem alle Verordnungen gemifl § 5
Abs. 2 Z 2, alle sonstigen generellen Anordnungen
der Bérsekammer sowie alle fiir den Borsehandel
wichtigen Beschliisse und Tatsachen zu verlautba-
ren sind:

Borsemitglieder

§ 14. Die Zulassung als Borsemitglied darf nur

erteilt werden, wenn

1. keine Tatsachen vorliegen, die es zweifelhaft
machen, dafl der Antragsteller die fiir die
Teilnahme am Bérsehandel erforderliche
Zuverlassigkett besitzt,

2. der Antragsteller nicht in seiner Geschiftsfa-
higkeit, insbesondere durch Insolvenz oder
Geschiftsaufsicht, beschriankt ist,

3. der Antragsteller oder einer seiner Geschifts-

~leiter nicht wegen einer im §13 GewO
genannten strafbaren Handlung rechtskriftig

- verurteilt wurde, solange die Verurteilung
noch nicht getilgt ist oder nicht der beschrink-
ten Auskunft aus dem Strafregister unterliegt,
oder

4. der Antragsteller oder einer seiner Geschifts-
leiter nicht wegen einer Verwaltungsiibertre-
ung gemifl §48 rechtskriftig verurteilt
wurde, solange die Verurteilung noch nicht
getilgt ist oder nicht ~ der beschrinkten
Auskunft aus dem Strafregister unterliegt.

§15. (1) Mitglieder einer Wertpapierborse
kénnen nur protokollierte Einzelkaufleute, Perso-
nengesellschaften des Handelsrechtes sowie juristi-
sche Personen des offentlichen oder privaten
Rechtes werden, die zur Ausiibung

1. des Effektengeschiiftes nach §1 Abs.2 Z5
KWG,

2. des Wertpapier-Emissionsgeschiftes nach § 1
Abs. 2 Z 8 oder 9 des Kreditwesengesetzes in
der jeweils geltenden Fassung (KWG) oder

3. des Gewerbes der Freien Makler nach der
GewOQ 1973 berechtigt sind. \

(2) Die Teilnahme am Handel mit auslindischen
Zahlungsmitteln setzt tiberdies die Berechtigung zur
gewerbsmifligen Ausiibung des Devisen- und
Valutengeschiftes und den Nachweis einer nach
dem Devisengesetz notwendigen Devisenhindlerei-
genschaft voraus.

(3) Freie Makler diirfen als Mitglied einer
Wertpapierborse nur zugelassen werden, wenn sie
eine mindestens fiinfjihrige qualifizierte Titigkeit
bei einem an einer Wertpapierborse zugelassenen
Freien Makler, als Sensal oder Sensalegehilfe oder
im Wertpapierbereich einer Bank nachweisen. Bei
Personengesellschaften des Handelsrechtes missen

-die geschifisfithrenden Gesellschafter und bei

juristischen Personen die Geschaftsfihrer tiber diese
fachliche Eignung verfiigen.

(4) Mitglieder einer Wertpapierbrse miissen bei

ihrer Zulassung unverziiglich »

1. einem bestehenden Handels- oder Abwick-
lungssystem beitreten und hiefiir vorgesehene
Kautionen erlegen und

2. zumindest einen Borsebesucher aus dem
Kreise der Mitglieder ihrer Geschiftsleitung
nominieren.
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§ 16. (1) Borsemitglieder nach § 15 Abs. 1 Z3
haben zur Gewihrleistung der Erfiilllung von
Borsegeschiften Sicherheit in Form einer Kaution
oder einer Bankgarantie zu leisten. Die Hohe der
Sicherheit wird vom Kartenausschuff im angemesse-
nen Verhiltnis zu Art und Umfang der Geschiftsts-
ugkeit des Borsemitglieds festgelegt. Die Sicherheit
darf zehn Millionen Schilling nicht iibersteigen,
doch kann das Mitglied selbst hohere Sicherheiten
leisten. Der Bundesminister fiir Finanzen kann eine
Anderung dieser Wertgrenze durch Verordnung
verfiigen, wenn dies in der Folge wesentlicher
Veridnderungen des Geldwertes oder der Art der
Geschifte oder des Umsatzes an einzelnen Borsen
erforderlich ist. '

(2) Eine im Rahmen des Abwicklungssystems
erlegte Kaution kann im Verhiltnis des im
Abwicklungssystem abgerechneten Umsatzes des
Bérsemitglieds nach §15 Abs.1 Z 3 zu seinem
Gesamtumsatz auf die Sicherheit angerechnet
werden, jedoch missen jedenfalls 20vH der
Sicherheit als Kaution oder Bankgarantie geleistet
werden.

(3) Der Exekutivausschufl ist berechtigt, die
Geschiftstitigkeit eines Borsemitglieds nach § 15
Abs. 1'Z 3 der Art und der Hohe nach im Verhiltnis
zur geleisteten Sicherheit so zu beschrinken, daff
bei Nichterfiillung der Borsegeschifte durch den
Freien Makler Verluste bei anderen Bérsemitglie-
dern durch die Sicherheit abgedeckt werden
kénnen.

(4) Borsemitglieder nach § 15 Abs. 1 Z 3 haben
-die sich aus den bérsetiglichen Kauf- und
Verkaufsauftrigen ergebenden Auftragssalden dem
Generalsekretir mitzuteilen, sofern sich nicht die
Kauf- und Verkaufsauftrige ausgleichen. Der
Generalsekretir hat, wenn der Saldo die Hohe der
Sicherheit iiberschreitet, den Borsekommissir dar-
tiber in Kenntnis zu setzen. Wenn das Mitglied nicht
innerhalb einer Woche dem Generalsekretir den
Ausgleich des Saldos durch Ausfihrung oder
Sicherstellung nachweisen kann, hat der Generalse-
kretir den Prisidenten im Hinblick auf die
Einleitung von Mafinahmen gemif§ § 19 in Kenntnis
zu setzen.

(5) Der Bundesminister fiir Finanzen ist erméch-
tigt, den Borsemitgliedern nach §15 Abs.1 Z3
durch Verordnung eine Rechnungslegungspflicht
aufzulegen, wenn dies im Interesse des Anleger-
schutzes oder im volkswirtschaftlichen Interesse an
einem ordnungsgemiflen Borsehandel erforderlich
ist. Dabei ist auf die Wahrung der Geschiftsinteres-
sen der Borsemitglieder nach §15 Abs.1 Z3
gegeniiber anderen Bérsemitgliedern Bedacht zu
nehmen.

§ 17. (1) Mitglied einer Warenborse kann nur
werden, wer

1. sich berufsmiflig mit der Erzeugung, dem

Umsatz oder der Verarbeitung von Waren, die

zum borsemifligen Handel zugelassen sind,
befaflt, ‘

2. die zum bérsemifligen Handel zugelassenen
Waren in seinem Unternehmen verwendet,
oder

3. mit dem Warenhandel in Verbindung stehende
Hilfsgeschifte mit zum bérsemifligen Handel
zugelassenen Waren betreibt.

(2) Mitglieder der Warenborse miissen anldflich
der Zulassung entweder sich selbst, ein Mitglied der
Geschifisleitung oder einen Bediensteten ihres
Unternehmens als Bérsebesucher nominieren.

§ 18. Die Borsemitglieder sind verpflichtet

1. bei ihrer Geschiftstitigkeit die Handelsbedin-
gungen der Borse einzuhalten, die Sorgfalts-
pflicht eines ordentlichen Kaufmannes zu
wahren und Schidigungen des Ansehens der
Borse zu vermeiden;

2. die vorgeschriebenen Borsegebiihren und
sonstigen Beitrige fristgemif] zu'leisten;

3. mindestens einen Borsebesucher (§ 20) an die
Borse zu entsenden;

4. ihre Sicherheiten (§ 16 Abs. 1) und die im
Rahmen der Handels- oder Abwicklungssy-
steme vorgesehenen Kautionen stets auf der
vorgeschriebenen Mindesththe zu halten;

5. sich den Insiderrichtlinien der B&rsekammer
zu unterwerfen; §82 Abs.5 und 6 gilt
sinngemif.

§19. (1) Borsemitglieder sind -auszuschlieflen,
wenn ' ’
1. bei ihnen die Zulassungsvoraussetzungen zum
Zulassungszeitpunkt nicht vorgelegen haben
oder nachtriglich weggefallen sind,
2. sie ihren Pflichten nicht nachkommen.

(2) Fiir die Dauer des Ausschluflverfahrens kann
der Prisident das Ruhen der Mitgliedschaft
verfiigen.

(3) Sind die AusschlieBungsgriinde gemafl Abs. 1
Z 2 voriibergehender und behebbarer Natur und
trifft das Mitglied kein grobes Verschulden, so kann
anstelle des Ausschlusses das Ruhen der Mitglied-
schaft fiir die Dauer des Vorliegens dieser Griinde
verfiigt werden.

Béorsebesucher

§ 20. (1) Borsebesucher sind diejenigen physi-
schen Personen, die zur Erteilung von Auftrigen
und zum Abschlufl von Geschiften fir Bérsemit-
glieder an der Borse oder im Handelssystem
berechtigt und von der Bérsekammer als Borsebesu-
cher zugelassen sind.

(2) Als Borsebesucher diirfen nur- zugelassen
werden: ‘ ‘
1. Borsemitglieder, die physische Personen sind,
2. Mitglieder der Geschiftsleitung eines Borse-
mitglieds und
3. Bedienstete eines Borsemitglieds.
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(3) An die im Abs. 2 genannten Personen darf die
Besuchsberechtigung nur dann erteilt werden, wenn
auf sie keiner der im § 14 genannten Ausschlie-
Bungsgriinde zutrifft.

(4) Die Borsebesucher sind verpflichtet, wihrend
des Aufenthaltes an der Borse die zur Aufrechter-
haltung der Ordnung an der Borse erlassenen
Vorschriften des Statuts einzuhalten. Die Pflichten
des § 18 Z 1 und 5 gelten auch fiir Bérsebesucher.

(5) Die Bestimmungen des § 19 itber Ausschlie-
Bung und Ruhen gelten fiir Borsebesucher sinnge-
mif.

Sonstige Besucher

§ 21. Sonstigen Personen, die ein Interesse am
Besuch der Bérseversammlungen haben, kann der
Zutritt zur Bérse gestattet werden, wenn dadurch
die Ordnung an der Borse nicht beeintrichtigt wird.
Solche Personen diirfen jedoch an der Bérse keine

Geschifre abschlieflen.

Verwertung der Sicherheiten und Kautionen

§ 22. Die von den Freien Maklern gestellten
Sicherheiten sind von der Bérsekammer, die im

‘Rahmen der Handels- und Abwicklungssysteme

gestellten Kautionen von der dafir eingerichteten
Abwicklungsstelle nach den Grundsitzen tber die
Verwertung von kaufminnischen Pfindern zu
verwerten. Im Konkursfalle sind diese Stellen nur
zur Erteilung der vom Masseverwalter geforderten
Auskinfre verpflichtet (§ 120 Abs. 4 KO).

Arten des Borsehandels

§23. An den Wertpapierbérsen gibt es einen
Amtlichen Handel und einen Geregelten Freiver-
kehr; ein sonstiger Wertpapierhandel an. einer
Wertpapierborse ist nur unter den Voraussetzungen
des § 69 zulissig. An den allgemeinen Warenbérsen
gibt es nur einen Amtlichen Handel.

Bérseort und Borsezeit

§ 24. (1) Die Vollversammlung bestimmt den
Borseort. Die Bérsezeit wird bei Bérsen gemifl § 1
Abs. 3 vom Présidenten bestimmt, bei Bérsen gemifi
§1 Abs. 2 erfolgt die Bestimmung der Borsezeit
durch die gemifi §6. zustindigen Ausschiisse;
soweit der Handel mit auslindischen Zahlungsmit-
teln betroffen ist, ist zuvor die Oesterreichische
Nationalbank zu héren.

(2) Der Prisident kann Beginn und Ende der
Borsezeit im Einzelfall abindern oder Bérsever-
sammlungen iiberhaupt entfallen lassen, wenn es
wichtige Umstinde im &ffentlichen Interesse oder
zur Gewihrleistung eines geordneten Borsehandels

oder zum Schutz der am Borseverkehr interessierten
Personen verlangen oder wenn durch sonstige
Umstiande ein geordneter Ablauf des Handels nicht
gewihrleistet ist.

Handelsaufsicht

§ 25. (1) Der Prisident hat den Bérsehandel zu
iberwachen und wihrend der Borsezeit die nach
den Handelsbedingungen erforderlichen Entschei-
dungen zu treffen sowie fiir die Einhaltung dieser
Handelsbedingungen zu sorgen.

(2) Bei Verdacht auf Verletzungen der Pflichten
von Bérsemitgliedern oder Bérsebesuchern oder auf
das Vorliegen von Insidergeschiften hat der
Prisident die notigen Untersuchungen vorzuneh-
men und das Ergebnis der Untersuchung zum Anlafl
von Mafinahmen nach diesem Bundesgesetz gegen
die betreffenden Borsemitglieder oder Bdrsebesu-
cher zu nehmen. Sofern auch Rechtsvorschriften
tibertreten wurden, zu deren Ahndung die Borse-
kammer nicht berechtigt ist, ist das Ergebnis der
Untersuchung den dafir zustindigen Behorden zu
tibermitteln.

Handelsregeln

§ 26. (1) Der Borsehandel hat nach gerechten und
dem Prinzip der Gleichbehandlung aller Markrteil-
nehmer gelienden Regeln abzulaufen. Es diirfen
insbesondere keine Geschifte geschlossen werden,
die nur zum Scheine oder zur Benachteiligung
dritter Personen dienen. Die Bérsekammer hat die
im Interesse des Anlegerschutzes und zur Wahrung
des Ansehens der osterreichischen Bérsen erforder-
lichen Regeln fir die Gleichbehandlung der
Marktteilnehmer zu erlassen. Fiir Wertpapierborsen
haben diese Regeln den Bestimmungen des § 82
Abs. 5 und 6 zu entsprechen.

(2) Die Borsekammer hat auf Grund der fiir die
Gegenstinde des Borsehandels herrschenden Ge-
briuche und entsprechend den Erfordernissen eines
raschen und effektiven Handels Handelsregeln zu
erlassen. In diesen Handelsregeln ist auch festzule-
gen, wie bei Nichterfillung von Borsegeschiften
oder bel Insolvenz eines Borsemitgliedes vorzuge-
hen ist. Hiebei kann insbesondere bestimmt werden,
daf} jede Glattstellung nur durch einen Borsesensal |
oder Freien Makler iiber die Bérse zu geschehen
hat. - Soweit die Handelsregeln den Handel mit
ausliandischen Zahlungsmitteln betreffen, ist zuvor,
die Oesterreichische Nationalbank zu héren.

(3) Die Borsekammer hat entsprechend der
Raschheit und Sicherheit und unter Bedachtnahme
auf die internationale Entwicklung Regeln fiir die
Abwicklung der Borsegeschifte zu erlassen und
Abwicklungsstellen einzurichten. Die Bérsekammer
kann jedoch auch juristische Personen des Privat-
rechts mit der Einrichtung von Abwicklungsstellen
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betrauen, wenn diese Gewibhr fiir eine ordnungsma-
ige Abwicklung der Borsegeschifte bieten. Wenn
an einer Borse Optionen und Finanzterminkon-
trakte gehandelt werden, so hat die Borsekammer
hierfiir eine eigene Abwicklungsstelle zu betrauen,
die fir die Erfilllung der Borsegeschifte mit
Optionen und Finanzterminkontrakten einzustehen
hat. Diese Abwicklungsstelle muff iiber eine
Konzession zum Betrieb des Effekten- und
Depotgeschiftes und des Garantiegeschiftes gemif
§ 4 in Verbindung mit § 1 Abs. 2 Z 5 und 7 KWG
verfiigen und darf keine anderen Geschifte aufler
jenen betreiben, die zur Erfiillung ihrer Garantie-
pflicht einschliefilich der Lieferung und Abnahme
von Wertpapieren erforderlich sind; sie darf
insbesondere nicht selbst am Bérsehandel teilneh-
men. Die Abwicklungsstellen haben der Aufsichts-
behorde, der Borsekammer und dem Borsekommis-
sir alle fir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben
erforderlichen Auskiinfte iiber die Abwicklung und
Erfullung von Borsegeschiften zu erteilen.

Borsegeschifte

§27. (1) Als Borsegeschifte gelten jene Ge-
schifte, die im Borsesaale wihrend der Bérsezeit
iiber solche Verkehrsgegenstinde geschlossen wer-
den, welche an der betreffenden Borse gehandelt
werden dirfen.

(2) Besteht an einer Borse ein automatisiertes
Handelssystem, dann gelten als Borsegeschifte alle
Geschifte, die in diesem Handelssystem tiber solche
Verkehrsgegenstinde geschlossen werden, die in
das automatisierte Handelssystem einbezogen sind.

(3) Borsegeschifte sind Fixgeschifte; Anspriiche
auf effektive Erfiillung miissen innerhalb einer
Woche nach Filligkeit schiedsgerichtlich geltend
gemacht werden.

(4) Streitigkeiten aus Borsegeschiften sind durch
das Borseschiedsgericht zu entscheiden.

(5) Im Rahmen von Bérsegeschiften gegebene
Pfinder sind auch dann, wenn der Pfandgliubiger
kein Kaufmann ist, nach den Bestimmungen iber
kaufminnische Pfinder zu verwerten.

Einwand von Spiel und Wette

§ 28. (1) Bei der Entscheidung von Rechtsstreitig-
keiten aus Borsegeschiften ist der Einwand, dafl
dem Anspruch ein als Spiel oder Wette zu
beurteilendes Differenzgeschift zugrunde liegt,
unstatthaft.

(2) Werden an einer anerkannten in- oder
auslindischen Wertpapierbsrse Optionen und Fi-
nanzterminkontrakte gehandelt und dafiir Kurse
verdffentlicht, so ist der Einwand von Spiel und
Wette bei Rechtsstreitigkeiten aus diesen Geschif-
ten von wem auch immer unzulissig.

Warenborse
Borsehandel

§ 29. (1) Der Handel an der Warenborse: erfolgt
durch Vermittlung der Sensale oder zwischen den
Borsebesuchern direkt.

(2) Soweit Sensale als Vermittler titig werden,
sind die Bestimmungen der §§60 bis 63 mit
Ausnahme der Auftragsbiicher sinngemifl anzu-
wenden.

Handelsbriuche

§ 30. Die Borsekammer hat die fiir den Handel an
der Warenborse geltenden Handelsbriuche festzu-
stellen und zu versffentlichen. -

Kursermittlung

§ 31. (1) Die Feststellung der Kurse der an der
Warenb6rse zu handelnden Verkehrsgegenstinde
hat an jedem Bérsetag nach Schlufl der Borsever-
sammlung unter Aufsicht des Bérsekommissirs
durch den Prisidenten zu geschehen. Grundlage
sind die von den Vermittlern wihrend der Borsezeit
geschlossenen Geschifie sowie die Daten, die den
Vermittlern in Ausiibung ihrer Titigkeit und den
etwaigen von der Borsekammer aus dem Kreise der
Borsebesucher bestellten Vertrauenspersonen be-
kannt geworden sind.

(2) Der Generalsekretir hat unverziiglich fiir die
Veroffentlichung der gemiff Abs. 1 ermittelten
Kurse in Kursblittern zu sorgen.

Bérsesensale

§ 32, (1) Borsesensale sind die. gemifl den §§ 33
und 34 fiir eine Borse amtlich bestellten freiberufli-
chen Vermittler.

(2) Die Borsekammer hat eine ausreichende
Anzahl von Bérsesensalen zu bestellen, wenn der
Abschlufl von Borsegeschiften niche ausschlieflich
durch ein automatisiertes Handelssystem erfolgt.

(3) Die Bestellung der Bérsesensale erfolgt durch
die Vollversammlung und bedarf der Bestitigung
durch den Landeshauptmann. Der Bestellung hat
eine Ausschreibung der Sensalenstelle voranzuge-
hen, die im Amtsblatt zur Wiener Zeitung und im
Versffentlichungsorgan der Borse - (§ 13 Abs. 5)
kundzumachen ist.

(4) Die Bestellung des Borsesensales kann
entweder allgemein fiir alle im §35 Abs. 1

angefithrten Arten von Vermittlungsgeschiften .

oder nur fiir einzelne ‘Arten derselben erfolgen.

(5) Der Prisident hat dem Borsesensal ein
Bestellungsdekret auszustellen, in dem die Borse,
fiir die er bestellt ist, und der Umfang seiner
Bestellung anzugeben sind. ~
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(6) Die Bestellung eines Bérsesensales ist im
Amtsblatt zur Wiener Zeitung und im Veroffentli-
chungsorgan der Borse (§ 13 Abs. 5) kundzumachen
und der fiir den Borseort zustindigen Landeskam-
mer der gewerblichen Wirtschaft mitzuteilen.

§33. (1) Zum Borsesensal darf nur bestellt
werden, wer

1. mindestens 24 Jahre und héchstens 60 Jahre
altist,

2. dievolle Geschiftsfahigkeit besitzt,

3. die Borsensensalepriifung bestanden hat und

4. fir die Bestellung als Sensal an einer
Wertpapierbdrse tber eine fiinfjihrige Praxis
im Sinne des §15 Abs.3 oder iiber eine
dreijihrige Praxis als Sensalegehilfe verfigt.

' (2) Ausgeschlossen von der Bestellung sind
Personen,

1. die wegen einer im § 13 GewO genannten
strafbaren Handlung verurteilt wurden, so-
lange die Verurteilung noch nicht getilgt ist
oder nicht der beschrinkten Auskunft aus dem
Strafregister unterliegt;

2. die auf Grund bundesgesetzlicher Vorschrif-
ten von offentlichen Amtern ausgeschlossen
sind;

3. die auf Grund eines Disziplinarverfahrens aus
dem dffentlichen Dienst entlassen wurden;

4. iber deren Vermogen ein Konkurs- oder
Ausgleichsverfahren eingeleitet wurde, fiir die
Dauer dieses Verfahrens, sowie bei rechtskriif-
tiger Insolvenz oder Abweisung des Konkurs-
antrags mangels Vermogen;

5. die gemifl § 48 rechiskriftig bestraft wurden,
solange die Verurteilung noch nicht getilgt ist
oder nicht der beschrinkten Auskunft aus dem
Strafregister unterliegt.

§ 34. (1) Die Borsesensalenpriifung wird von
einer Kommission abgenommen, die aus .dem
Bérsekommissir als Vorsitzenden, zwei bis vier
Borserdten und dem Generalsekretiar besteht; die
Kommissionsmitglieder, die Borserite sind, werden
samt den erforderlichen Ersatzleuten von der
Vollversammlung gewihlt.

(2) Gegenstand der Priifung sind die fiir die
Geschiftstitigkeit der Borsesensale einschligigen
Rechtsvorschriften und die erforderlichen kaufmin-
nischen Kenntnisse.

(3) Die Kommission hat sofort nach der Priifung
zu beschliefen, ob der Kandidat die Prifung
bestanden oder nicht bestanden hat. Die Kommis-
sion kann die bestandene Priiffung auch mit

ausgezeichnetem Erfolg oder mit gutem Erfolg’

bewerten.

(4) Das Ergebnis der Borsesensalenpriifung ist
mit einem vom Borsekommissir unterfertigten
Priifungszeugnis zu beurkunden.

§ 35. (1) Die Borsesensale, sind berechtigt,
Vertrige iber die an der Borse gehandelten

Verkehrsgegenstinde sowie iber die zulissigen
Hilfsgeschifte zu vermitteln. Im Bérsesaal diirfen
sie jedoch zur Borsezeit keine Geschifte in
Wertpapieren vermitteln, die im Amtlichen Kurs-
blatt der Borse nicht notiert sind.

(2) Die Borsesensale sind berechtigt, ihr Amt auch
auflerhalb der Borse im Borseort auszuiiben.
Diesfalls sind die Bestimmungen der §§ 60 bis 63 mit
Ausnahme der Vorschriften iiber die Auftragsbii-
cher sinngemifl anzuwenden. Bei Geschiften, die
nicht sofort erfiillt werden sollen, hat der
Borsesensal die Schlufinote den Parteien zu ihrer
Unterschrift zuzustellen und sodann jeder Partei
das von der anderen Partei unterschriebene
Exemplar zu iibersenden. Bei Anonymgeschiften
(§ 63) hat jedoch-der Borsesensal die von den
Parteien unterfertigten Schlufinoten bei sich aufzu-
bewahren und jeder Partei, der der Name der
anderen Partei unbekannt bleiben soll, bloff von thm
unterfertigte Schlufinoten zuzustellen.

(3) Die Bérsesensale haben, wenn ihnen der
Landeshauptmann diese Befugnis zuerkennt, das
Recht, offentliche Versteigerung von Verkehrsge-
genstinden abzuhalten, die in ihre Vermittlungsti-
ugkeit fallen. Der Landeshauptmann hat ihnen diese
Berechtigung zu geben, wenn am Bérseort ein
Bediirfnis nach derartigen Versteigerungen besteht.

§ 36. (1) Die Borsesensale sind verpflichtet, die
thnen anvertrauten Geschifte mit der Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns zu besorgen. Sie haben
alles zu vermeiden, was das Vertrauen in ihre
Unparteilichkeit oder in die Glaubwiirdigkeit der
von ihnen festgestellten Kurse und der von ihnen
ausgestellten Urkunden schwichen kénnte.

(2) Den Bérsesensalen ist insbesondere untersagt:

1. fiir eigene Rechnung im Bérseverkehr ibliche
Geschifte iiber Verkehrsgegenstinde oder
Vertrige, die Gegenstinde ihrer Vermittlerti-
tigkeit sind, zu schliefen und zwar sowohl
borslich wie auflerbérslich, unmittelbar wie
mittelbar, auch als Kommissionir; ‘

2. fur die Erfullung der Geschifte, welche sie
vermitteln, zu garantieren oder Biirgschaft zu
leisten oder sonst einzustehen;

3. eine selbstindige wirtschaftliche Titigkeit zu
entfalten, bei einem anderen wirtschaftlichen
Unternehmen titig zu werden oder Mitglied
der Geschiftsfithrung oder des Aufsichtsorga-
nes einer Kapitalgesellschaft, einer Genossen-
schaft oder einer Sparkasse zu sein, sofern
diese Titigkeiten geeignet sind, die Unpartei-
lichkeit oder die Glaubwirdigkeit der von
thnen festgestellten Kurse und der von ihnen
ausgehenden Urkunden zu beeintrichtigen;

4. sich mit anderen Borsesensalen oder mit
Handelsmiklern zu einem gemeinschaftlichen
Betrieb der Vermittlungsgeschifte oder eines
Teiles derselbenzu vereinigen; mit Zustim-
mung des Auftraggebers sind Borsesensale
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jedoch befugt, einzelne Geschifte gemeinsam
zu vermitteln;

5. brieflich, telefonisch oder in anderer fernmel-
detechnischer Form Auftrige von Parteien zu
tbernehmen, die ihnen nicht personlich
bekannt sind, ohne sich vorher Uberzeugung
von deren Identitdt verschafft zu haben;

6. Auftrige von Personen zu iibernehmen, von
deren Zahlungsunfihigkeit oder Verpflich-
tungsunfihigkeit sie Kenntnis haben oder
haben miissen;

7. Geschifte zu vermitteln, bei denen der
begriindete Verdacht vorliegt, daff die Par-
teien sie nur zum Schein oder zur Benachteili-
gung dritter Personen schlieflen wollen;

8. Kurse zur Feststellung vorzuschlagen oder
Preise anzuschreiben, die nicht der Grundlage
der §§ 31 Abs. t zweiter Satz oder 59 Abs. 1
zweiter Satz entsprechen.

(3) Ein Verstof8 gegen die in Abs.27Z 1,2,4und7
angefiihrten Pflichten beriithrt niche die Giiltigkeit
des vom Borsesensal vermittelten Geschiiftes.

(4) Die Borsesensale sind zur Verschwiegenheit
iiber die Aufirige, Verhandlungen und Abschliisse
verpflichtet.

(5) Die Borsesensale haben ihre Vermittlungsti-
tigkeit persénlich auszuiiben und diirfen sich weder
zur AbschlieBung der Geschifte noch zur Erfiillung
threr Aufgaben -bei der Kursermittlung eines
Gehilfen bedienen. Es ist ihnen jedoch gestattet, zur
Ubernahme von Vermittlungsauftrigen Gehilfen
einzusetzen.

(6) Die Sensale sind verpflichtet, sich den
Insiderregeln der Bérse zu unterwerfen.

§ 37. (1) Die Borsesensale haben wihrend der
gesamten Borsezeit an der Bérse anwesend zu sein
oder dafiir zu sorgen, dafl sie durch einen anderen
Borsesensal vertreten werden; die Verfretung ist
dem Borsekommissir und der Borsekammer schrift-
lich anzuzeigen.

(2) Die Aufsichtsbehsrde kann durch Verord-
nung die Anwesenheitspflicht abweichend von den
Bestimmungen des Abs. 1 regeln, wenn an der Bérse
ein automatisiertes Handelssystem eingerichtet ist
und trotz der abweichenden Regelung der ord-

nungsgemifle Borsehandel jederzeit gewihrleistet
bleibt.

§ 38. (1) Sofern es die Art der Geschiftstitigkeit
der Borsesensale erfordert, kann die Bérsekammer
bestimmen, dafl die Borsesensale einer Borse (einer
Abteilung der Borse) eine Kaution zu stellen haben.
Bei der Festsetzung der Hohe der Kaution ist
sowohl die Wahrscheinlichkeit eines Schadenein-
trittes als auch die voraussichtliche Hohe eines
solchen Schadens, bei der Festsetzung der Art der
Kaution die rasche Verwertbarkeit angemessen zu
beriicksichtigen.

(2) Das Recht der Boérsekammer, von den
Bérsesensalen fiir die Teilnahme an einem Clearing-
Verfahren auch eine Kaution zu verlangen, bleibt
unberihrt.

§ 39. (1) Dem Borsesensal steht fiir die von ihm
vermittelten Geschifte die Maklergebiihr (Sensarie,
Courtage) zu.

(2) Die Hohe der Miklergebiihr wird vom
Landeshauptmann unter Beriicksichtigung des
volkswirtschaftlichen Interesses an einem funktions-
fihigen Borsehandel, der Art der Verkehrsgegen-
stinde und der Umsitze sowie unter Bedachtnahme
auf die Erzielung eines angemessenen Einkommens
durch den Bérsesensal bestimmt. Vor der Festset-
zung der Gebithr ist der Borsekommissir, die
Borsekammer sowie die Interessenvertretung der
Borsesensale, falls eine solche eingerichtet ist, zu
héren.

(3) Die Miklergebiithr wird fillig, sobald das

_ Geschift geschlossen und der Borsesensal die

Schlufinote zugestellt hat. War das Geschift
bedingt, wird die Miklergebiihr erst falllg, wenn das
Geschift ein unbedingtes geworden ist.

(4) Der Bérsesensal hat auch dann Anspruch auf
Miklergebiihren, wenn die Vermittlung des Ge-
schiftes so weit gedichen ist, dafl er die Parteien
einander bekanntgegeben hat, das Geschift aber
hierauf noch am gleichen Tag von den Parteien
unmittelbar geschlossen wurde.

(5) Ist das Geschift nicht zum Abschlufl
gekommen oder nicht zu einem unbedingten
geworden, so kann der Borsesensal fiir die
Unterhandlung keine Miklergebiihr fordern.

(6) Die Miklergebiihr ist, wenn die Parteien
nichts anderes vereinbart haben, von jeder Partei je
zur Halfte zu entrichten. Fir Bérsegeschafte kann
die Borsekammer abweichendes bestimmen, wenn
dies im Interesse des Wertpapierhandels liegt oder
der Erleichterung der Abwicklung der Borsege-
schifte dient.

(7) Die Borsekammer kann bestimmen, dafl bei
Wertpapieren und Vertrigen, die in ein entspre-
chendes Abwicklungssystem einbezogen sind, die
Abrechnung und Einhebung der Miklergebiihr

durch die Abrechnungsstelle erfolgt.

§ 40. (1) Durch die iibertragene Geschiftsver-
mittlung ist der Borsesensal noch nicht als
bevollmachtigt anzusehen, €ine Zahlung oder eine
andere im Vertrag bedungene Leistung in Empfang
zu nehmen.

(2) Der Borsesensal ist jedoch auch ohne
besondere Vollmacht berechtigt, das Entgelt fur
Verkehrsgegenstinde, die den Gegenstand seiner

Vermittlung gebildet haben, zu iibernehmen, wenn -

diese Verkehrsgegenstinde von ihm ausgefolgt
werden.
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§ 41. Der Borsesensal hat, sofern ihm nicht die
Parteien dieses erlassen oder ihn der Ortsgebrauch
mit Riicksicht auf die Gattung der Waren davon
entbindet, von jeder durch seine Vermittlung nach
Probe verkauften Ware die entsprechend bezeich-
neten Proben solange aufzubewahren, bis die Ware
ohne Einwendung gegen ihre Beschaffenheit
angenommen oder das Geschift in anderer Weise
erledigt ist.

§ 42. Die Titigkeit der Borsesensale wird durch
den Prisidenten iiberwacht, der zu diesem Zweck
insbesondere in alle Biicher der Borsesensale
Einsicht nehmen kann.

§ 43. (1) Die Borsesensale werden unbefristet
bestellt. Die Vollversammlung hat einen Bérsesensal
seiner Funktion zu entheben, wenn

1. er das 65. Lebensjahr vollendet hat, mit Ablauf'

dieses Jahres;

2. erfreiwillig seine Funktion zuriicklegt;

3. er wegen einer strafbaren Handlung im Sinne
des § 13 GewO rechtskriftig verurteilt wurde;

4. tiber sein Vermogen das Konkursverfahren
erdffnet oder ein Konkursantrag mangels an
Vermogen abgewiesen wurde;

5. aus einem anderen Grund als dem der Z 4
seine geschiftliche Eigenberechtigung einge-
schrinkt wird;

6. er an der Ausiibung seiner Funktion durch
mehr als ein Jahr hindurch verhindert war.

(2) Die Borsekammer kann im Statut fiir den
freiwilligen Funktionsverzicht gemif Z 2 angemes-
sene Kindigungsfristen und Termine fiir die
Wirksamkeit des Verzichtes festsetzen, die jedoch
nicht gelten dirfen, wenn der Amtsverzicht
krankheitshalber erklirt wird.

(3) Die Vollversammlung kann die Funktions-
dauer eines Sensales bei Erreichen der Altersgrenze
auf seinen Antrag um hochstens fiinf Jahre
erstrecken, wenn dies wegen geringen Geschiftsan-
falls und eines Mangels an geeigneten Bewerbern
erforderlich ist.

(4) Vor der Beschlufifassung tiber die Amtsenthe-
bung eines Sensales ist die Interessenvertrerung der
Sensale zu horen, sofern an der betreffenden Borse
eine solche eingerichtet ist.

§ 44. (1) Verstoflt ein Borsesensal gegen die
Pflichten des § 36 Abs. 2 und 4, so begeht er eine
Verwaltungstibertretung und ist mit einer Geld-
strafe bis zu 60000 S zu bestrafen und von der
Vollversammlung je nach Art und Schwere des
rechuskriftig festgestellten Vergehens mit dem
Verbot der Amtsausiibung bis zu lingstens einem
Jahr zu belegen oder seiner Funktion zu entheben.

(2) Der Prisident kann einen Borsesensal
vorliufig von seiner Funktion suspendieren,
1. wenn gegen den Borsesensal ein Strafverfah-
ren gemifl Abs.1 oder ein gerichdiches
Strafverfahren eingeleitet wurde und die Art

10 ‘ 1049 der Beilagen

oder die Schwere der Vorwiirfe geeignet ist,
die Vertrauenswiirdigkeit des Bdrsesensales zu
beeintrichtigen, oder eine Gefahr fur die
Personen droht, die die Vermittlungstitigkeit
des Borsesensales in Anspruch nehmen;

2. wenn und solange der Borsesensal trotz
Aufforderung durch die Bérsekammer seine
Kaution (§ 38) nicht auf der vorgeschriebenen
Hohe und in der vorgeschriebenen Zusam-
mensetzung hilt; :

3. wenn- und solange der. Borsesensal im
Ausgleich oder unter einer gleichgestellten
Beschrinkung der Geschiftstitigkeit ist oder
ein Vorverfahren nach der Ausgleichsordnung
gegen ihn anhidngig ist;

4. wenn die Vermogensverhiltnisse des Borse-
sensales =zerriittet sind, was insbesondere
anzunehmen ist, wenn er mit Exekutionen
wegen Zahlungsverbindlichkeiten verfolgt
wird oder eine gerichtliche Exekution gegen
ihn fruchtlos gefiihrt wird. -

(3) Das Recht auf Anhérung der Interessenvertre-
tung gemif § 43 Abs. 4 gilt auch fiir Beschlufifas-
sungen iiber das zeitlich begrenzte Verbot der
Amtsausiibung gemif§ Abs. 1 und tber die Suspen-
dierung gemifl Abs.2, wobei im Falle der
Suspendierung die Anhérung auch nachtriglich
erfolgen kann.

(4) Die Strafgerichte sind verpflichtet, in allen
Fillen, in denen ein Strafverfahren gegen einen
Borsesensal als Beschuldigten eingeleiter wird,
hievon der Borsekammer Mitteilung zu machen und
sie nach Beendigung des Strafverfahrens auch vom
Ergebnis in Kenntnis zu setzen.

Boérsenaufsicht

§ 45. (1) Die Wertpapierbérsen unterliegen der
Aufsicht des Bundesministers fiir Finanzen, die
allgemeinen Warenborsen unterliegen der Aufsicht
des Bundesministers fiir wirtschaftliche Angelegen-
heiten.

(2) Die Aufsichtsbehérden haben die Einhaltung

- der Bestimmungen dieses Bundesgesetzes und der

sonstigen Rechtsvorschriften fiir Bérsen zu iiberwa-
chen. Dabei ist auf das volkswirtschaftliche Interesse
an einem funktionsfihigen Borsewesen und auf die
schutzwiirdigen Interessen des anlagesuchenden
Publikums Bedacht zu nehmen.

(3) Die Aufsichtsbehorden konnen zur Erfiillung
ihrer Aufsmhtspflxcht und zur Hintanhaltung von
Mifistinden

1. bei Gefahr in Verzug und Saumlgkelt des

zustindigen Borseorgans die erforderlichen
Entscheidungen und Mafinahmen gemif
diesem Bundesgesetz fiir die Dauer der Gefahr
und Saumigkeit treffen,

2. einzelne oder alle Mitglieder der Borsekam-

mer ihrer Funktion entheben, wenn diese
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beharrlich ihre Pflichten verletzen, und das
volkswirtschaftliche Interesse an einem funk-
‘tionsfihigen Borsewesen nur durch die Enthe-
bung gewahrt werden kann. In diesem Fall ist
die Leitung der Bérse voriibergehend fachlich
geeigneten Aufsichtspersonen zu tibertragen,

3. dievoriibergehende oder dauernde Schlieffung
von Borsen anordnen, wenn andere Aufsichts-
mittel zur Abwehr schwerer volkswirtschaftli-
cher Schiden nicht ausreichen.

(4) Die Organe der Bérsekammer, die Abwick-
lungsstellen, die Borsesensale und die Freien Makler
haben den Aufsichtsbeh6rden und den von ihnen
gemifl § 46 bestelleen Borsekommissiren jederzeit
alle zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderli-
chen Auskiinfte zu erteilen. Die Aufsichtsbehorden
und die Borsekommissire sind zu diesem Zweck
berechtigt, in die Biicher und Schriften der
Borsekammer und der Abwicklungsstellen, der
Borsesensale und der Freien Makler Einsicht zu
nehmen, auch wenn diese Aufzeichnungen von
einem Dritten gefithre oder aufbewahrt werden.

(5) Mit der Einsichtnahme nach Abs. 4 kann auch
ein beeideter Wirtschaftspriifer beauftragt werden,
der die Riaumlichkeiten der Bérse oder Dritter, bei
denen sich die Aufzeichnungen befinden, unter
Vorlage des Priifungsauftrags betreten darf.

(6) Die dem Bund durch Mafinahmen nach den
Abs. 3 bis 5 entstehenden Kosten sind von der
betreffenden Borse zu ersetzen.

Bérsekommissire

§46. (1) Der fiir die Aufsicht nach §45
zustindige Bundesminister hat bei jeder Bérse einen
Borsekommissir und die erforderliche Anzahl von
Stellvertretern zu bestellen. Der Borsekommissir
und seine Stellvertreter miissen in einem privarrecht-
lichen oder in einem &ffentlich-rechtlichen Dienst-
verhiltnis zu einer Gebietskérperschaft stehen oder
dem Berufsstand der Rechtsanwilte oder Wirt-
schaftstreuhiinder angehtren. Sie sind in der
Funktion als Borsekommissir den Weisungen des
zustindigen Bundesministers unterworfen und
konnen von ihm jederzeit abberufen werden.

(2) Die Borsekommissire und ihre Stellvertreter
sind von der Bérsekammer zu allen Sitzungen der
Organe der Bbrsekammer rechtzeitig einzuladen.
Auf ihren Antrag ist ihnen jederzeit das Wort zu
erteilen. Alle Protokolle iber die Organsitzungen
sind ihnen zu iibersenden.

(3) Die Borsekommissire haben gegen Beschliisse
und Entscheidungen der Organe der Borsekammer,
durch die sie Bundesgesetze, Verordnungen oder
Bescheide der zustindigen Bundesminister fiir
verletzt erachten, unverziglich Einspruch zu
erheben. Im Einspruch hat der Borsekommissir

anzugeben, welche Vorschriften der Beschlufl nach
seiner Ansicht verletzt. Durch den Einspruch wird
die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur aufsichtsbe-
hordlichen Entscheidung aufgéschoben. Das betref-
fende Organ kann die Entscheidung des zustindi-
gen Bundesministers innerhalb einer Woche ab dem
Einspruch beantragen. Wird der Einspruch besti-
tigt, ist die Vollziehung des Beschlusses unzulissig;
der Einspruch tritt aufler Kraft, wenn der
zustindige Bundesminister nicht innerhalb einer
Woche ab Einlangen des Antrages des Organs iiber
die Wirksambkeit entscheidet.

(4) Beschliisse und Entscheidungen der Organe
der Borsekammer, die auflerhalb” einer Sitzung
getroffen werden, sind dem Borsekommissir und
seinen Stellvertretern unverziiglich mitzuteilen. In
diesem Fall kann der Borsekommissir nur binnen
zweier Borsetage nach Eroffnung des Beschlusses
oder der Entscheidung Einspruch erheben.

(5) Die B6rsekommissire und ihre Stellvertreter
haben ihnen bekanntgewordene Tatsachen, die
aufsichtsbehordliche Mafinahmen gemifl § 45 er-
fordern, unverziiglich dem zustindigen Bundesmi-
nister mitzuteilen.

(6) Den Borsekommissiren und ihren Stellvertre-
tern ist vom zustindigen Bundesminister eine
Vergiitung (Funktionsgebiihr) zu leisten, die ‘in
einem angemessenen Verhiltnis zu der mit der
Aufsicht verbundenen Arbeit und zu den Aufwen-
dungen hiefiir steht. Die Aufsichtsbehsrden haben
der Borse einen jihrlich zu entrichtenden Pauschal-
betrag als Aufsichtsgebiihr vorzuschreiben, die in
einem angemessenen Verhiltnis zu den mit der
Aufsicht verbundenen Aufwendungen zu stehen hat.

Schutz von Bezeichnungen

§ 47. (1) Das Wort.,,Borse” oder eine entspre-
chende Wortverbindung im Zusammenhang mit
Verkehrsgegenstinden im Sinne des §1 dieses
Bundesgesetzes darf sffentlich nicht in einer solchen
Weise verwendet werden, dafl filschlich der
Eindruck erweckt wird, dafl es sich um eine Bérse
im Sinne dieses Bundesgesetzes handelt.

(2) Die Bezeichnung ,,Bérsesensal® darf nur von
Personen gefithrt werden, die nach den Bestimmun-
gen dieses Gesetzes zum Borsesensal bestellt
wurden.

Strafbestimmungen

§ 48. (1) Wer -

1. Versammlungen veranstaltet, bei denen ein
borsemifiger Handel in Verkehrsgegenstin-
den gemifl §1 startfindet, ohne dafl diese
Veranstaltung eine gesetzesgemifl errichtete
Bérse ist (Winkelbérsen),
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2. an Winkelb6rsen gemif3 Z 1 teilnimmt und die
an ihnen erfolgten Abschliisse. oder Kurse
offentlich verbreitet,

3. den Kurs oder die Preisbildung eines zum
Handel an der Bérse zugelassenen Verkehrs-

gegenstandes durch Abschluf} eines Scheinge-
schiftes oder durch vorsdtzliche Verbreitung
falscher Geriichte zu beeinflussen versucht,

4. durch ungebihrliches Verhalten den ord-
nungsgemifien Handelsablauf und die Ruhe
und Ordnung an der Borse stort,

5. an der Borse oder im Handelssystem Ge-
schifte (iber Verkehrsgegenstinde schliefit,
die nicht zum Bérsehandel zugelassen oder
deren Handel auf Grund einer Anordnung
gemill ausgesetzt ist,

6. entgegen den Anordnungen der B&rsekammer
oder der Aufsichtsbehorden {iber den Entfall
von Borseversammlungen (§24 oder §45
Abs. 3 Z 1) oder die Schlieflung von Borsen
(§ 45 Abs. 3 Z 3) Borseversammlungen abhilt
oder an ihnen teilnimmt,

7. die ihm gemifl den §§ 91 bis 93 obliegenden
Informationspflichten betreffend die Ande-
rung bedeutender Beteiligungen nicht erfiillt,

begeht eine Verwaltungsiibertretung und ist mit
einer Geldstrafe bis zu 300000S zu bestrafen,
sofern die Tat nicht den Tatbestand einer in die
Zustindigkeit der Gerichte fallenden strafbaren
Handlung bildet.

(2) Wer entgegen den Bestimmungen des § 47 das
Wort ,,Bérse oder ,,Borsesensal miflbrauchlich
verwendet, begeht eine Verwaltungsiibertretung
und ist mit einer Geldstrafe bis zu 60000S zu
bestrafen.

(3) Der Versuch ist strafbar.

Sonderbestimmungen fiir die Wiener Borse
Wiener Borsekammer

§49. (1) Die Wiener Borse ist zugleich
Wertpapierborse und allgemeine Warenbérse und
wird von der Wiener Bérsekammer geleitet und
verwaltet.

(2) Die Wiener Borsekammer ist eine juristische
Person des offentlichen Rechts im Sinne des § 2
Abs. 1.

Borserite

§ 50. (1) Die Wiener Borsekammer besteht aus
25 Borseriten. Das passive Wahlrecht haben jene
Borsebesucher, die zum Wabhlstichtag das 30. Le-
bensjahr vollendet haben, fiir den Wahlkreis, dem
sie angehoren. .

(2) Gemafl §3 aktiv wahlberechtigt sind die
Borsebesucher in den nachstehenden Wahlkreisen:
1. die von Banken einschliefflich der Oesterrei-
chischen Nationalbank und der Osterreichi-

schen Postsparkasse entsandten Borsebesucher
mit Ausnahme der Inhaber von Hindlerkarten
im Wahlkreis I;

2. Freie Makler im Wahlkreis IT;

Bérsesensale im Wahlkreis IIT;

4. Angestellte von Bérsemitgliedern mit Berech-
tigung zum Geschiftsabschluf im Wahl-
kreis IV; '

5. Inhaber von Borsekarten fiir die Warenborse
im Wahlkreis V. ’

(3) Es entfallen
1. auf den Wahlkreis [ 17 Borserite;
2. auf den Wahlkreis IT ein Borserat und eine
Ersatzperson;
3. auf den Wahlkreis III ein Borserat;
4. auf den Wahlkreis IV ein Borserat und eine
Ersatzperson;
5. auf den Wahlkreis V 5 Borserite.
Die Ersatzpersonen der Wahlkreise ITund IV treten
bei Ausscheiden des gewihlten Borserates fiir die
laufende Amtsperiode an seine Stelle.

w

(4) Von den gemifl §8 zu wihlenden zwei bis
vier Vizeprisidenten mufl einer aus dem Kreis der
gemifl Abs. 3 Z 5 auf die allgemeine Warenborse
entfallenden Bérserite gewihlt werden.

Wahl der Borserite

§ 51. (1) Die Wahl der Borserite findet innerhalb
von zwei Monaten vor Ablauf der funfjahrigen
Funktionsperiode statt. Der Wahltag wird von der
Vollversammlung bestimmt und ist mindestens zwei
Monate vorher durch Anschlag im Bérsesaal und
durch Kundmachung im Verlautbarungsorgan der
Borsekammer bekanntzumachen. Die Bekanntma-
chung hat auch das Datum des Wahlstichtags
anzugeben. Stichtag fitr das aktive Wahlrecht ist der
42. Tag vor dem Wahhag.

(2) Die gemifl § 50 wahlberechtigten Borsebesu-
cher miissen

1. fiir die Wahlkreise Iund V am Wabhlstichtag,

2. fir die Wahlkreise IT und IV ein Jahr vor dem

Wahlstichtag

eine Borsekarte besitzen, die fir das laufende
Wahljahr giiltig ist. Borsemitglieder, die gemif$ § 3
Abs. 1 nur einen wahlberechtigten Borsebesucher
fir den Wahlkreis I entsenden, miissen spitestens
14 Tage vor dem ersten Wahltag der Bérsekammer

den Namen des Borsebesuchers bekanntgeben, der
das Wahlrecht ausiibt.

§ 52. (1) Die Wihlerlisten sind vier Wochen vor
dem Wahltag durch Kundmachung im Versffentli-
chungsorgan und Anschlag im Borsesaal bekannt-
zumachen. Einspriiche gegen die Waihlerlisten
konnen innerhalb von zehn Tagen ab  der
Bekanntmachung beim Wahlausschuf8 erhoben
werden.
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(2) Am Wahltag mufl zur Entgegennahme der
Stimmzettel wihrend eines mindestens zwei Stun-
den umfassenden Zeitraums zumindest ein Mitglied
des Wahlausschusses und ein Angestellter der
Borsekammer zur Entgegennahme der Stimmzettel
anwesend sein.

(3) Das Wabhlrecht ist personlich oder durch
einen, im selben Wahlkreis wahlberechtigten
Borsebesucher mit schriftlicher Spezialvollmacht
auszuiiben. Der Name des Wihlers ist nach Priifung
seiner Legitimation und einer allfilligen Wahlvoll-
macht in eine Liste einzutragen.

(4) Der Stimmzettel ist in Gegenwart des Wihlers
in einen versperrten Kasten zu legen. Nach Ablauf
der Wahlzeit hat die Summenzihlung durch den
Wahlausschuff im Beisein des Bérsekommissirs zu
erfolgen. Jeder Wahlkreis darf tberdies drei
Wahlberechtigte als Zeugen entsenden. Die Stimm-
zettel 'sind bis zum Ende der Anfechtungsfrist, im
Fall einer Anfechtung bis zum Abschlufl des
Anfechtungsverfahrens, aufzubewahren und dann
zu vernichten.

(5) Die Anzahl der Stimmzettel und das Ergebnis
der Stimmenzihlung sind in ein Wahlprotokoll
aufzunehmen, dem die Liste der erschienenen
Wihler beizufligen ist.

§ 53. (1) Gewibhlt sind jene Borsebesucher, auf die
die unbedingte Mehrheit der in threm Wahlkreis
giiltig abgegebenen Stimmen entfillt. Haben mehr
Personen die unbedingte Mehrheit als Bérserite auf
den Wabhlkreis entfallen, so entscheidet die
Stimmenanzahl, bei Stimmengleichheit das Los.

(2) Ergeben sich nicht so viele unbedingte
Mehrheiten, wie Borserite zu besetzen sind, so ist
eine engere Wahl unter jenen Personen vorzuneh-
men, auf die nach denen, die die unbedingte
Mehrheit erreicht haben, die meisten Stimmen

entfallen sind, wobei nach der fallenden Stimmen- -

anzahl nur mehr doppelt so viele Personen passiv
wahlberechtigt sind, als noch Borserite zu besetzen
sind. Der Wahltag fiir die engere Wahl ist
mindestens 14 Tage vorher durch Anschlag im
Borsesaal und im Verdffentlichungsorgan bekannt
zu machen. Bei der engeren Wahl geniigt die
relative Mehrheit, bei Stimmengleichheit entschei-
det das Los. -

(3) Bleiben nach Abschluff der Wahl Borserite
unbesetzt oder lehnen gewihlte Personen die
Annahme der Wahl ab, so ist innerhalb von drei
Monaten nach der ersten Wahl eine Nachwahl
vorzunehmen. In diesem Fall sind die Wihlerlisten
der Hauptwahl nicht neuerlich aufzulegen, der
Nachwahltag ist mindestens 14 Tage vorher be-
kanntzumachen. Im iibrigen gelten die Bestimmun-
gen fiir die Hauptwahl.

(4) Die Namen der gewihlten Borserite sind
unter Angabe der Anfechtungsfrist spitestens am
Tag nach der Auszihlung der Stimmen durch

Anschlag im Borsesaal und im Verlautbarungsorgan
bekanntzumachen und unverztiglich den Aufsichts-
behsrden und dem Landeshauptmann von Wien
schriftlich anzuzeigen.

§ 54. Innerhalb ‘dreier Borsetage nach der
Bekanntmachung kann das Wahlergebnis von jeder
in die Wihlerliste eingetragenen Person mit der
Begriindung schriftlich angefochten werden, daff
die Wahl nicht den §§ 50 bis 53 entsprochen habe.
Uber das Ergebnis der Priifung des Anfechtungsbe-
gehrens durch den Wahlausschuf) hat die Vollver-
sammlung "unverziglich, bei den regelmifigen
Wahlen jedenfalls vor Ablauf des Wahljahres, zu
entscheiden. Die endgiiltige Entscheidung der
Vollversammlung ist gem4f § 53 Abs. 4 bekanntzu-
‘machen und den Aufsichtsbehdrden und dem
Landeshauptmann anzuzeigen.

Aufsicht

§ 55. Zur Aufsicht iiber jene Angelegenheiten der
Wiener Bérse, die keine sachliche Bindung an den
Wertpapier- oder Warenhandel haben, ist der
Bundesminister fiir Finanzen im Einvernehmen mit
dem Bundesminister fiir wirtschaftliche Angelegen-
heiten zustindig.

Sonderbestimmungen fiir die Wertpapierborse -
Handelsablauf .

§ 56. (1) Die Vollversammlung bestifnmt, ob der
Handel durch Vermittler oder durch ein automati-
siertes Handelssystem oder durch beide erfolgt.

(2) Erfolgt der Handel ganz oder teilweise durch
Vermittler, dann diirfen im Amtlichen Handel als
Vermittler nur Sensale und im geregelten Freiver-
kehr nur Freie Makler bestellt werden.

(3) Die Zuteilung der Verkehrsgegenstinde an
die einzelnen Sensale erfolgt durch den Exekutiv-
ausschuff (Optionsausschuff) nach Anhérung der
Interessensvertretung der Sensale, wenn an der
betreffenden Borse eine solche Interessensvertre-
tung besteht.

(4) Die Zuteilung der Verkehrsgegenstinde an
die einzelnen Freien Makler erfolgt durch den
Exekutivausschuff nach Anhérung des von den
Freien Maklern gewihlten Borsenrates.

Freie Makler

§ 57. (1) Die Borsekammer hat dafiir Sorge zu
tragen, dafl aus dem Kreis der gemif § 15 Abs. 3
qualifizierten Bewerber die fiir eine geordnete
Abwicklung des geregelten Freiverkehrs erforderli-
che Anzahl von Freien Maklern als Borsemitglieder
zugelassen wird. Diese haben die Vermittlung von
Geschiften -iiber die ihnen gemifl §56 Abs. 4
zugeteilten Verkehrsgegenstinde durchzufithren.
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(2) Die von der Borsekammer gemifi Abs. 1
zugelassenen Freien Makler sind zur gewerbsmafli-
gen Vermittlung von Vertrigen iiber die Anschaf-
fung und Verduflerung der an der Borse zugelasse-
nen Verkehrsgegenstinde, zum Abschluff solcher
Vertrdge als Kommissiondr mit anderen Mitglie-
dern derselben Wertpapierbérse und mit den zum
Betrieb des Effektengeschiftes (§1 Abs.2 Z5
KWG) berechtigten Banken, sowie zur Ausfihrung
der Kommission durch Selbsteintritt berechtigt,
sofern nicht die ihnen nach der Gewerbeordnung

‘erteilte  Gewerbeberechtigung einen geringeren

Geschiftsumfang aufweist.

Handelssysteme

§ 58. (1) Die Vollversammlung kann die Einrich-
tung automatisierter Handelssysteme beschlieflen,
die jedoch nur Bérsemitgliedern und, sofern das
System die Mitwirkung eines Sensals vorsieht, nur
den fiir die Borse bestellten Sensalen zur Verftigung
stehen diitfen. Die Borsemitglieder und Sensale
haben diesfalls dafiir zu sorgen, daff nur Borsebesu-

cher und Sensale Zugang zu diesem Handelssystem
haben.

(2) Die Vollversammlung kann bestimmen, daff
die Borsemitglieder Auftrige an die Vermittler nur
unter Beniitzung derartiger Handelssysteme aufge-
ben diirfen. Der Handel zwischen den Borsemitglie-
dern im Borsesaal ist jedoch ungeachtet einer
solchen Bestimmung auch ohne Beniitzung von
Handelssystemen zulissig.

Kursermittlung

§ 59. (1) Die Feststellung der Kurse der an der
Borse amtlich notierten Verkehrsgegenstinde hat
an jedem Bérsetag, zumindest einmal nach Borse-
schluff, unter Aufsicht des Borsekommissirs zu
erfolgen. Grundlage sind die von den Sensalen
wihrend der Borsezeit geschlossenen Geschifte
sowie Daten, die ihnen in Ausiibung ihrer Titigkeit
bekannt geworden sind. Die Bérseordnung hat zu
bestimmen, ob die Kursfeststellung

1. durch den Prisidenten oder

2. durch Anschreibung der Preise durch die

Sensale selbst erfolgt; diesfalls sind die von den
Sensalen angeschriebenen Preise die amtlichen
Kurse.

(2) Besteht an einer Wertpapierborse ein
automatisiertes Handelssystem, dann sind die
amtlichen Kurse diejenigen Preise, die in diesem
Handelssystem vorgefallen sind.

(3) Im Fall des Abs. 1 Z 2 kann innerhalb der im
Statut festgesetzten Zeit jeder zur Teilnahme am
Borsehandel berechtigte Bérsebesucher Einwen-
dungen gegen die Richtigkeit der angeschrlebenen
Preise erheben. Uber solche Einwendungen eines
Borsebesuchers hat der Prisident auf Grund der
Orderlage der Sensale unverziiglich zu entscheiden.

(4) Die Entscheidung der Aufsichtsbehérde tiber
einen Einspruch, den der Bérsekommissir gegen die
Richtigkeit eines nach den Abs. 1 bis 3 ermittelten

Kurses erhebt, mufl nicht eingeholt werden, wenn

auf Grund des Einspruchs der Kurs unverziiglich
berichtigt wird.

(5) Der Generalsekretir hat unverziiglich fur die
Veroffentlichung der gemifl Abs. 1 bis 3 ermittelten
Kurse im Kursblatt zu sorgen. Erfolgt die
Kursermittlung gemifl Abs.2 in einem laufenden
System, so ist auch ein automatisiertes Informati-
onssystem einzurichten. Beim Handel mit auslindi-
schen Zahlungsmitteln ist jedoch borsetdglich stets
nur ein amtlicher Kurs zu verdffentlichen.

(6) Die Feststellung und Verdffentlichung der
Borsenpreise fiir die im geregelten Freiverkehr
gehandelten Verkehrsgegenstinde erfolgt auf der
Grundlage der von den Freien Maklern oder in
einem Handelssystem abgeschlossenen Geschifte
unter sinngemifler Anwendung der Abs. 1 bis 4.

Auftragsbiicher und Tagebiicher

§ 60. (1) Alle Vermittler (Sensale und die mit der
Vermittlung von Verkehrsgegenstinden im Gere-
gelten Freiverkehr betrauten Freien Makler) haben
Auftragsbiicher zu fithren, in denen sie die ihnen
gegebenen Auftrige in chronologischer Reihenfolge
einzutragen haben; dies gilt auch fir die Stornie-
rung von Auftrigen.

(2) Die Vermittler haben die von ihnen
vermittelten Geschifte tiglich in ihre Tagebiicher
einzutragen und dabei anzufithren

1. Namen der vertragsschlieBenden Parteien;

2. Bezeichnung des Vertragsgegenstandes;

3. Preis;

4. Bedingungen des Geschiftes, insbesondere bei
Verkiufen von Waren deren Gattung und
Menge;

Ort und Zeit der Lieferung;

Artder Abwicklung;

Zeit des Vertragsabschlusses;

ob das Geschift an der Borse oder aufierhalb

abgeschlossen wurde;

9. eine-allfillige Aufhebung des Vertrages vor
seiner Erfiillung.

® N o

(3) Werden die Biicher automationsunterstiitzt
hergestellt, dann sind die Ausdrucke monatsweise
zu binden und am Ende vom Vermittler fiir die
Richtigkeit zu unterschreiben.

(4) Werden die Biicher hindisch gefithrt, dann
mufl das Buch gebunden, Blatt fiir Blatt mit
fortlaufenden Zahlen bezeichnet und mit besonde-
rer Heftung gegen Austausch oder Wegnahme von
Blittern geschiitzt sein. Der Vermittler hat diesfalls
taglich die Eintragungen zu unterschreiben.

(5) Die Biicher sind in deutscher Sprache zu
fihren. Im iibrigen gelten fiir die Fithrung der
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Biicher die Vorschriften, die fiir die Fihrung der
Biicher durch Vollkaufleute sinngemif gelten.

(6) Die Biicher sind nach der letzten Eintragung
von der Borsekammer sieben Jahre zu verwahren
und sodann kommissionell zu vernichten. Desglei-
chen sind so die Biicher der Vermittler, die aus dem
Amt scheiden, zu verwahren.

(7) Die Vermittler sind verpflichtet, den Parteien
gegen Ersatz der Kosten auf ihr Verlangen
beglaubigte Ausziige aus dem Tagebuch zu geben,
die alles enthalten miissen, was von ihnen iiber das
die Parteien betreffende Geschift eingetragen ist
(Abs. 2); die Aufnahme des Namens der Gegenpar-
tei ist jedoch ‘bei Anonymgeschiften §63 nicht
erforderlich. ‘

Einsicht in die Biicher der Vermittler

§ 61. (1) Der Borsekommaissir und seine Stellver-
treter kdnnen jederzeit in die Auftragsbiicher und
~ Tagebiicher der Vermittler Einsicht nehmen.

(2). Die Parteien haben das Recht, in die sie
betreffenden Abschnitte des Tagebuches Einsiche zu
nehmen. Die Einsichtnahme darf stets nur in solcher
Weise erfolgen, dafl die Partei blof von dem sie
betreffenden Geschift Kenntnis erhalten kann; bei
Anonymgeschiften (§ 63) darf iiberdies der Name
der Gegenpartei abgedeckt werden.

(3) Dritten darf nur in Folge behsrdlicher
Auftrige oder mit Zustimmung aller Parteien die
Einsicht in das Tagebuch gestattet oder ein Auszug
aus demselben erteilt werden.

(4) Im Laufe eines Rechtsstreites kann das
Gericht auch ohne Antrag einer Partei die
Vorlegung des Tagebuches anordnen, doch darf in
der offentlichen Verhandlung das Buch nur so
zuginglich gemacht werden, dafi die nicht den

Rechtsstreit betreffenden Eintragungen geheim
bleiben.

Schlufinote

§ 62. (1) Die Vermittler haben ohne Verzug nach
Abschlufl des Geschiftes jeder Partei eine Schlufi-
note zuzustellen, welche die im §60 Abs.2
angefithrten Gegenstinde zu enthalten hat; die
Aufnahme des Namens der Parteien ist bei
Anonymgeschiften (§ 63) nicht erforderlich.

(2) Die Schlufinote ist vom Vermittler zu
unterschreiben und hat die Zahl zu enthalten, mit
v " . . . .
der das Geschift in sein Tagebuch eingetragen ist;
die Unterschrift des Vermittlers kann unterbleiben,
wenn die Schlufinote automationsunterstiitzt herge-
stellt wird. '

(3) Bei Borsengeschiften bestimmt die Borsekam-
mer unter Beriicksichtigung der jeweiligen techni-
schen Einrichtung der Borse, wie, wann und in
welcher Form die Vermittler die Schlufinoten den
Parteien zu iibermitteln haben. )

(4) Verweigert eine Partei die Annahme oder
Unterschrift der Schlufinote, so mufl der Bérsesen-
sal davon der anderen Partei ohne Verzug Anzeige
machen.

(5) Die Giiltigkeit eines durch den Bérsesensal
vermittelten Geschiftes ist von der Eintragung
desselben in das Tagebuch oder von der Aushindi-
gung der Schlufinoten unabhingig.

Anonymgeschifte

§ 63. (1) Der Borsesensal ist verpflichtet, den
Namen der Gegenpartei nicht zu nennen, wenn
beide Vertragspartner Borsemitglieder sind und die
Abwicklung in einem Abwicklungsverfahren erfolgt,
fiir das Kaution gestellt wird.

(2) Der Borsesensal ist berechtigt, den Namen der
Gegenpartei nicht zu nennen, sofern er von dieser
angemessene Deckung erhalten hat oder volle
Gewihrleistung erwarten kann. Hat der Borsesensal
eine angemessene Deckung nicht erbalten, haftet er

demjenigen, mit dem er das Geschift abgeschlossen

hat, fir den Schaden, der diesem daraus erwichst,
dafl das Geschift durch die Schuld des Bérsesensa-
les nicht mit einer Person abgeschlossen wurde, die
voll zu gewihrleisten geeignet ist.

Zulassungsverfahren zum amtlichen Handel

§ 64. (1) (Verfassungsbéstimmung) Der Exeku-
tivausschufl entscheider iiber Antriige auf Zulassung
von Wertpapieren zum amtlichen Handel. Gegen
die Versagung der Zulassung ist die Berufung an
den Bundesminister fiir Finanzen zulissig.

(2) Die Zula;ssung darf nicht erfolgen, wenn die
Erfordernisse gemifl den §§ 66 und 70 bis 73 nicht

vorliegen; unbeschadet dessen kann die Zulassung -

auch versagt werden, wenn -sie auf Grund der
wirtschaftlichen und rechtlichen Verhiltnisse des
Emittenten die schutzwiirdigen Interessen des
anlagesuchenden Publikums verletzen wiirde.

(3) Die Zulassung ist zu widerrufen, wenn ein
Zulassungserfordernis gemafl Abs. 2 nachtriglich
wegfillt, wenn sie durch unrichtige Angaben oder
durch tiuschende Handlungen herbeigefithrt oder
sonstwie erschlichen wurde, oder wenn der Emittent
seine Pflichten gemif den §§ 81 bis 87 und 91 bis 94
nicht erfiillt. Wenn dadurch der Anlegerschutz nicht
verletzt wird, kann der Emittent bei nachtriglichem
Wegfall eines Zulassungserfordernisses oder bei
Verletzung der gesetzlichen Pflichten des Emitten-
ten unter Setzung einer angemessenen Nachfrist zur
Herstellung des gesetzlichen Zustandes aufgefor-

dert werden; in diesem Fall ist die Zulassung erst -

nach erfolglosem Fristablauf zu widerrufen.

(4) Die Zulassung kann mit Auflagen versehen
werden, wenn dies zur Wahrung der schutzwiirdi-
gen Interessen des anlagesuchenden Publikums
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erforderlich ist; dem Antragsteller ist in diesem Fall

- vor der Entscheidung iiber die Zulassung Gelegen-

heit zur Stellungnahme zu geben.

Auflerbérsliche Umsitze

§ 65. Borsemitglieder, die amtlich notierte Wert- ‘

papiere auch auflerbérslich handeln, haben diese 6.

auflerbérslichen  Umsitze bérsetiglich an  die
Borsekammer zu melden. Die Borsekammer hat
diese Meldungen spitestens am darauffolgenden
Borsetag zu verdffentlichen.

Zulassungsvoraussetzungen zum amtlichen Handel

§ 66. (1) Die Voraussetzungen fiir die Zulassung

von Wertpapieren zum amtlichen Handel sind:

1. Die Griindung sowie die Satzung oder der
Gesellschaftsvertrag des Emittenten miissen
dem Recht des Staates entsprechen, in dem der
Emittent seinen Sitz hat..

2. Das Gesamtnominale der zur Zulassung
beantragten Wertpapiere mufi bei Aktien
mindestens 40 Millionen Schilling, bei anderen
Wertpapieren mindestens 10 Millionen Schil-
ling betragen. Bei der Zulassung von Wertpa-
pieren, die nicht auf einen Geldbetrag lauten,
ist vom Emittenten zu bescheinigen, dafl der
voraussichtliche Kurswert mindestens 10 Mil-
lionen Schilling betrigt; die Gesamtstiickzahl
solcher Wertpapiere mufi mindestens 20 000
betragen.

3. Bei der erstmaligen Zulassung von Aktien mufl
die Aktiengeselischaft mindestens drei Jahre
bestanden haben und ihre Jahresabschlisse fiir
die drei dem Antrag vorangegangenen vollen
Geschiftsjahre entsprechend den geltenden
Vorschriften verdffentlicht haben; ist die
Aktiengesellschaft Gesamtrechtsnachfolgerin
einer anderen Gesellschaft und liegt Bilanz-
kontinuitit vor, dann ist die Zeit des Bestehens
dieser anderen Gesellschaft auf die Bestands-
frist von drei Jahren anzurechnen. '

4. Den fir die Wertpapiere und fiir deren
Ausgabe geltenden bundes- und landesgesetz-
lichen Vorschriften sowie den auf Grund
dieser Vorschriften erlassenen Verordnungen
und Bescheiden mufl vom Emittenten entspro-
chen worden sein; dies gilt sinngemifl fiir
auslindische Vorschriften desjenigen Staates,
in dem die Wertpapiere ausgegeben wurden.
Sofern die Ausgabe der Wertpapiere in ein
Offentliches Register einzutragen ist, muf

" diese Eintragung erfolgt sein.

5. Die Wertpapiere miissen frei handelbar sein.
Es konnen jedoch zugelassen werden:

a) nicht voll eingezahlte Wertpapiere, wenn
sichergestellt ist, daff dadurch der Borse-

die fehlende Volleinzahlung sowie auf die
dafiir getroffenen Vorkehrungen hinge-
wiesen wird sowie
b) Aktien, deren Erwerb einer Genehmigung
bedarf, wenn durch das Zustimmungser-
fordernis der Bérsehandel nicht beein-
trichtigt wird.
Die Stiickelung der Wertpapiere, insbesondere
die kleinste Stiickelung und die Anzahl der in
dieser Stiickelung ausgegebenen Wertpapiere
missen den Bediirfnissen des Bérsehandels.
und des anlagesuchenden Publikums Rech-
nung tragen. S
Der Antrag auf Zulassung mufl sich auf alle
bereits begebenen Aktien derselben Gattung
oder auf alle Wertpapiere derselben Emission
beziehen; es konnen jedoch Aktien, die fir
eine bestimmte Zeit auf Grund gesetzlicher
Bestimmungen nicht gehandelt werden diirfen,
von der Zulassung ausgenommen werden,
wenn durch diese Ausnahme fiir die Inhaber
der zuzulassenden Aktien keine Nachteile zu
befiirchten sind und im Prospekt oder in der
Verlautbarung iber die Zulassung auf diese
Ausnahme hingewiesen wird.

. Die Wertpapiere miissen im Publikum entspre-

chend gestreut sein oder, wenn die Streuung
iiber die Einfilhrung an der Borse erreicht
werden soll, dem Bérsehandel in entsprechen-
der Anzahl zur Verfiigung gestellt werden. Bei
Aktien ist eine entsprechende Streuung anzu-
nehmen, wenn mindestens ein Nominale von
10 Millionen Schilling, bei nennwertlosen
Aktien mindestens 10 000 Stiick, in Publi-
kumsbesitz stehen oder dem Publikum zum
Kauf angeboten werden.

. Bei Wertpapieren, die den Inhabern ein

Umtausch- oder Bezugsrecht auf andere
Wertpapiere einrdumen, miissen die Wertpa-
piere, auf die sich das Umtausch- oder
Bezugsrecht bezieht, spitestens gleichzeitig
zum Borsehandel zugelassen werden; von
diesem Erfordernis kann abgesehen werden,
wenn der Emittent den Nachwelis erbringt, dafl
den Inhabern der Wertpapiere, die ein
Umtausch- oder Bezugsrecht einrdumen, alle
Informationen zur Verfiigung stehen, die
erforderlich sind, um sich ein Urteil iiber den
Wert der Wertpapiere zu bilden, auf die sich
das Umtausch- oder Bezugsrecht bezieht; dies
ist insbesondere dann anzunehmen, wenn die
Wertpapiere, auf die sich das Umtausch- oder
Bezugsrecht bezieht, an einer international
anerkannten Wertpapierbdrse amtlich notie-
ren und der Prospeke fiir die Zulassung der
Wertpapiere mit Umtausch- oder Bezugsrecht
die gemifl §74 Abs.2 Z1 erforderlichen
Angaben enthilt.

* handel nicht beeintrichtigt wird und wenn (2) Bei der Zulassung von Aktien, die bereits an
im Prospekt oder in der Verlautbarung einer oder mehreren auslindischen Borsen zum
iiber die Zulassung gemdf § 78 Abs. 2 auf  amtlichen Handel zugelassen sind und bei denen
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eine ausreichende Streuung im Ausland gegeben ist,
gilt die Voraussetzung nach Abs. 1 Z 8 nicht.

(3) Bei der Ausdehnung der Notierungsbewilli-
gung auf weitere Wertpapiere derselben Gattung
gelten die Voraussetzungen nach Abs. 1 Z 2 und 8
nicht.

(4) Fur die Zulassung von Schuldverschreibun-
gen, die ohne Beschrinkung auf eine Zeichnungs-
frist und einen bestimmten Hachstbetrag stindig
ausgegeben werden, gilt die Beschrinkung nach
Abs. 1 Z 2 nicht.

(5) Die Voraussetzungen fiir die Zulassung von
Schuldverschreibungen des Bundes oder eines
Bundeslandes oder einer internationalen Organisa-
tion mit &ffentlich-rechtlicher Rechtspersonlichkeit
sind: : :

1. Die Schuldverschreibungen miissen uneinge-

schrinkt handelbar sein. :

2. Der Antrag auf Zulassung zur amtlichen

Notierung mufl sich auf alle Schuldverschrei-
bungen einer Emission beziehen.

(6) Zertifikate, die Aktien vertreten, kénnen
zugelassen werden, wenn

1. der Emittent der vertretenen Aktien die
Erfordernisse gemif Abs. 1 Z 1 bis 3 erfiillt,

2. die Zertifikate den Erfordernissen gemifl
Abs. 1Z 4bis 9 entsprechen und

3. der Emittent der Zertifikate Gewihr fiir die
Erfullung seiner Verpflichtung gegeniiber den
Zertifikatsinhabern bietet.

Zulassungsverfahren zum geregelten Freiverkehr

§ 67. (1) Der Exekutivausschufl kann Verkehrs-
gegenstinde, die nicht zum amtlichen Handel an
der Wertpapierbdrse zugelassen sind, zum Handel
im Borsesaal oder durch ein automatisiertes
Handelssystem zulassen (geregelter Freiverkehr).

(2) Die Zulassung zum geregelten Freiverkehr
darf nicht erfolgen, wenn die Erfordernisse gemifl
den §§ 68 und 70 bis 73 nicht vorliegen, oder wenn
das volkswirtschaftliche Interesse an einem funk-

tionsfihigen Boérsewesen oder besonders schutz-

wiirdige Interessen des anlagesuchenden Publikums
der Zulassung enigegenstehen. Sie kann versagt
werden, wenn die Wertpapiere nicht in solcher
Anzahl und Verbreitung vorhanden sind, daff ein
regelmifliger Borsehandel erwartet werden kann.

(3) Die erfolgte Zulassung ist zu widerrufen,
wenn ein Zulassungserfordernis gemifi Abs. 2
nachtriglich wegfillt, wenn sie durch unrichtige
Angaben herbeigefiihrt wurde, oder wenn der
Emittent seine Pflichten gemifl den §§ 81, 82, 85
und 86 nicht erfiillt. Wenn dadurch der Anleger-
schutz nicht verletzt wird, kann der Emittent bei
nachtriglichem Wegfall eines Zulassungserforder-
nisses oder bei Verletzung der gesetzlichen
Pflichten des Emittenten unter Setzung einer
angemessenen Nachfrist zur Herstellung des

gesetzlichen Zustandes aufgefordert werden; in
diesem Fall ist die Zulassung erst nach erfolglosem
Fristablauf zu widerrufen.

(4) Die Zulassung kann mit Auflagen versehen
werden, wenn dies zur Wahrung der schutzwiirdi-
gen Interessen des anlagesuchenden Publikums
erforderlich ist; dem Antragsteller ist in diesem Fall
vor der Entscheidung iiber die Zulassung Gelegen-
heit zur Stellungnahme zu geben.

Zulassungsvoraussetzungen zum geregelten Freiver-

kehr

§ 68. (1) Die Voraussetzungen fiir die Zulassung

zum geregelten Freiverkehr sind:

1. Die Griindung sowie die Satzung oder der
Gesellschaftsvertrag des Emittenten miissen
dem Recht des Staates entsprechen, in dem der
Emittent seinen Sitz hat.

2. Das Gesamtnominale der zur Zulassung
beantragten Wertpapiere mufl mindestens
10 Millionen  Schilling betragen. Bei der
Zulassung von Wertpapieren, die nicht auf
einen Geldbetrag lauten, ist vom Emittenten
zu bescheinigen, dafl der voraussichtliche
Kurswert mindestens 5 Millionen Schilling
betrigt; die Gesamtstiickzahl solcher Wertpa-
piere mufl mindestens 10 000 betragen.

3. Beider erstmaligen Zulassung von Aktien muf}
die Aktiengesellschaft mindestens ein Jahr
bestanden und ihren Jahresabschluf} fiir das
dem Antrag vorausgehende volle Geschifts-
jahr entsprechend den geltenden Vorschriften
verdffentlicht haben; ist die Aktiengesellschaft
Gesamtrechtsnachfolgerin einer anderen Ge-
sellschaft und liegt Bilanzkontinuitit vor, dann
ist die Zeit des Bestehens dieser anderen
‘Gesellschaft auf die Bestandsfrist von einem
Jahr anzurechnen.

4. Den fiir die Wertpapiere und fiir deren
Ausgabe geltenden bundes- und landesgesetz-
lichen Vorschriften sowie den auf Grund
dieser Vorschriften erlassenen Verordnungen
und Bescheiden muff vom Emittenten entspro-
chen worden sein; dies. gilt sinngemif8 fiir
ausldndische Vorschriften desjenigen Staates,
in dem die Wertpapiere ausgegeben wurden.
Sofern die Ausgabe der Wertpapiere in ein
offentliches Register einzutragen ist, mufl
diese Eintragung erfolgt sein.

5. Die Wertpapiere miissen im Publikum entspre-
chend gestreut sein oder, wenn die Streuung
tiber die Einfitlhrung an der Bérse erreicht
werden soll, dem Bérsenhandel in entspre-
chender Anzahl zur Verfiigung gestellt wer-
den. Bei Aktien ist eine entsprechende
Streuung anzunehmen, wenn mindestens ein
Nominale von 2,5 Millionen Schilling, bei
nennwertlosen Aktien mindestens 2 500 Stiick,
in Publikumsbesitz stehen oder dem Publikum
zum Kauf angeboten werden.

www.parlament.gv.at

17 von 85



18 von 85

1049 der Beilagen XVII. GP - Regierungsvorlage (gescanntes Original)

18 1049 der Beilagen

6. Die Wertpapiere miissen frei handelbar sein.

Es konnen jedoch zugelassen werden:

a) nicht voll eingezahlte Wertpapiere, wenn
sichergestellt ist, dal dadurch der Borse-
handel nicht beeintrichtigt wird und wenn
im Prospekt oder in der Verlautbarung
iiber die Zulassung (§79 Abs. 3) auf die
fehlende Volleinzahlung und auf die dafiir
getroffenen Vorkehrungen hingewiesen
wird, sowie

b) Aktien, deren Erwerb einer Zustimmung
bedarf, wenn durch das Zustimmungser-
fordernis der Borsehandel nicht beein-
trichtigt wird.

7. Die Stiickelung der Wertpapiere mufl den

Bediirfnissen des Borsehandels Rechnung

tragen.

8. Der Antrag auf Zulassung mufl sich auf alle’

bereits begebenen Aktien derselben Gattung
oder auf alle Wertpapiere derselben Emission
beziehen; es kénnen jedoch Aktien, die fiir
eine bestimmte Zeit auf Grund gesetzlicher
Bestimmungen nicht gehandelt werden diirfen,
von der Zulassung ausgenommen werden,
wenn durch diese Ausnahme fiir die Inhaber
der zuzulassendén Aktien keine Nachteile zu
befirchten sind und im Prospekt (der
Verlautbarung tiber die Zulassung) auf diese
Ausnahme hingewiesen wird.

9. Bet Wertpapieren, die den Inhabern ein
Umtausch- oder Bezugsrecht auf andere
Wertpapiere einrdumen, missen die Wertpa-
piere, auf die sich das Umtausch- oder
Bezugsrecht bezieht, spitestens gleichzeitig
zum Borsehandel zugelassen werden; von

diesem Erfordernis kann abgesehen werden,

wenn der Emittent den Nachweis erbringt, dafl
den Inhabern der Wertpapiere, die ein
Umtausch- oder Bezugsrecht einrdumen, alle
Informationen zur Verfigung stehen, die
erforderlich sind, um sich ein Urteil Giber den
Wert der Wertpapiere zu bilden, auf die sich
das Umtausch- oder Bezugsrecht bezieht; dies
ist insbesondere dann anzunehmen, wenn die
Wertpapiere, auf die sich das Umtausch- oder
Bezugsrecht bezieht, an einer international
anerkannten Wertpapierbdrse amtlich notie-
ren und der Prospekt fiir die Zulassung der
Wertpapiere mit Umtausch- oder Bezugsrecht
die gemifl §74 Abs.2 Z2 erforderlichen
Angaben enthilt.

(2) Zertifikate, die Wertpapiere vertreten, kénnen
zugelassen werden, wenn

1. der Emittent der vertretenen Wertpapiere die
Erfordernisse gemifl Abs. 1 Z 1 bis 3 erfiillt,

2. die Zertifikate den Erfordernissen gemif}
Abs. 1Z 4bis 9 entsprechen und

3. der Emittent der Zertifikate Gewihr fiir die
Erfillung seiner Verpflichtungen gegeniiber
den Zertifikatsinhabern bietet.

(3) Die Ausnahmebestimmungen des § 66 Abs. 2
bis 4 gelten sinngemifl.

Sonstiger Wertpapierhandel an der Borse

§ 69. (1) Der Exekutivausschufl kann auf Antrag
eines Bo&rsemitgliedes, der von mindestens einem
weiteren Mitglied unterstiitzt werden mufl, gestat-
ten, dafl auch andere als amtlich notierte oder zum
geregelten Freiverkehr zugelassene Wertpapiere an
der Borse gehandelt werden diirfen, wenn dadurch -
der amtliche Handel und der geregelte Freiverkehr
nicht beeintrichtigt werden und der Anlegerschutz
nicht verletzt wird. Der Anlegerschutz gilt insbeson-
dere dann als gewahrt, wenn das Publikum
erkennen kann, dafl die Anforderungen dieses
Bundesgesetzes, die an Emittenten und deren
amtlich notierte oder im geregelten Freiverkehr
gehandelten Wertpapiere gestellt werden, nicht
gelten und wenn die Druckausstattung der Wertpa-
pierurkunden dem § 70 entspricht.

(2) Auslindische Emittenten sind vom Antragstel-
ler nach Tunlichkeit, inlindische Emittenten jéden-
falls Giber den beabsichtigten Handel an der Bérse
zu informieren. Die Zustimmung des Emittenten ist
fir die Aufnahme des Handels eines Wertpapiers
gemifl Abs. 1 niche erforderlich, jedoch kann der
Exekutivausschuf den Handel untersagen, wenn
der Emittent wegen Verletzung: seiner Interessen
widerspricht.

(3) Der Antrag sowie die Entscheidung iiber die
Aufnahme des Handels sind durch Aushang im
Borsesaal und in einem Anhang zum amtlichen
Kursblatt bekanntzumachen. Der Exekutivausschufl
entscheidet tiber die Art der Preisfeststellung, wobei
auch die verbindliche Nennung von An- und
Verkaufspreisen durch das antragstellende Mitglied
zuldssig ist, sofern die festgestellten Preise nicht
unter Beriicksichtigung der 6sterreichischen und
internationalen Marktdaten als miflbrauchliche
Abweichung vom wahren Marktwert anzusehen
sind. Die Versffentlichung der Preise hat in einem
Anhang zum amtlichen Kursblatt in solcher Form
zu erfolgen, dafl die Trennung dieses Wertpapier-
handels vom amtlichen Handel und vom geregelten
Freiverkehr deutlich erkennbar ist.

(4) Die Bé6rsekammer ist berechtigt, fir die
Inanspruchnahme von Einrichtungen der Bérse fir
den Handel gemifi Abs. 1 eine angemessene Gebiihr
festzusetzen, die jedoch nicht hoher als die Hilfte
der fiir die Einbeziehung in den geregelten
Freiverkehr insgesamt zu entrichtenden Gebiihren

sein darf. :

Wertpapierdruck

§ 70. (1) Werden Einzelurkunden ausgedruckt, so
miissen die Urkunden einen ausreichenden Schutz
gegen Filschungen bieten und eine sichere und
leichte Abwicklung des Wertpapierverkehrs ermog-
lichen. Die Borsekammer hat unter Beriicksichti-
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gung des jeweiligen Standes der Technik im

Verordnungswege Richtlinien fiir den Druck von

~ Wertpapieren herauszugeben und die gedruckten
Wertpapiere auf Erfiilllung der von den Richtlinien
fesigelegten Mindesterfordernisse zu priifen; die
Verwendung zusdtzlicher Sicherheitsmerkmale ist
stets zuldssig.

(2) Wenn die Wertpapiere eines auslindischen
Emittenten den gemifl Abs. 1 erlassenen Richtlinien
nicht ~entsprechen, so hat der Emittent zu
bescheinigen, dafl die Wertpapiere den Anforderun-
gen der Borsezulassungsstelle seines Sitzstaates
entsprechen. Die Zulassung hat in diesem Fall unter
der Voraussetzung zu erfolgen,

1. dafl das Publikum dariiber informiert wird,
daf} die Druckausstattung von den dsterreichi-
schen Richtlinien abweicht;

2. dafl die Abweichung von den &sterreichischen
Richtlinien die schutzwiirdigen Interessen des
anlagesuchenden Publikums nicht verletzt und

3. wenn der Sitzstaat des Emittenten dsterreichi-
sche Wertpapiere unter den gleichen Bedin-
gungen zuzulassen bereit ist.

Auslindische Emittenten

§ 71. Aktien einer Gesellschaft mit dem Sitz im
Ausland, die weder in dem Sitzstaat noch in dem
Staat der hauptsichlichen Verbreitung an einer
Borse notiert sind, diirfen nur zugelassen werden,
wenn glaubhaft gemacht wird, daff die Notierung in
diesen Staaten nicht aus Griinden des Anleger-
schutzes unterblieben ist.

Zulassungsantrag

§72. (1) Der Antrag auf Zulassung eines
Wertpapieres zum amtlichen Handel oder zum
geregelten Freiverkehr ist bei der Borsekammer vom
Emittenten schriftlich einzubringen und von einer
Bank, die Mitglied der betreffenden Borse ist,
mitzufertigen, sofern nicht der Emittent selbst eine
Bank und Mitglied der betreffenden Borse ist.

(2) Der Antrag muff Sitz und Firma des
antragstellenden. Emittenten, die Art und Stiicke-
lung der Wertpapiere sowie den Gesamtbetrag der
zuzulassenden Emission durch Angabe des Nomi-
nales oder bei Fehlen eines solchen des voraussicht-
lichen Kurswertes und der Wertpapierstiickzahl
enthalten. Weiters sind die Borsen zu nennen, bei
denen gleichzeitig oder innerhalb der letzten
30 Tage ein Zulassungsantrag gestellt wurde oder in
naher Zukunft gestellt werden soll.

(3) Dem Antrag sind anzuschlieflen:

1. Ein Auszug aus dem Register, in dem der
Emittent eingetragen ist, der nicht dlter als vier
Wochen sein darf;

2. die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag des
Emittenten in der geltenden Fassung;

3. Bewilligungsurkunden, wenn die Griindung
des Emittenten, die Ausiibung seiner Ge-
schifstitigkeit oder die Ausgabe der Wertpa-
piere einer staatlichen Genehmigung bedarf;

4. der Nachweis von sonst fur die Wertpapier-
ausgabe erforderlichen Rechtsgrundlagen;

5. der Nachweis iiber die Eintragung der
Emission in ein Register, wenn dies zu ihrer
Rechusgiiltigkeit erforderlich ist;

6. a) bei der erstmaligen Zulassung von Aktien
zum amtlichen Handel die Jahresab-
schliisse mit Bestitigungsvermerk der
Abschluf8priifer und Geschiftberichte fiir
die letzten drei vollen Geschiftsjahre; falls
der Emittent nicht volle drei Jahre in dieser
Rechtsform bestanden hat, den Nachweis
der Gesamtrechtsnachfolge und der Bi-
lanzkontinuitdt insbesondere unter Vor-
lage der entsprechenden Umwandlungsbe-
richte und Priifungen; .

b) in allen anderen Fillen Jahresabschlufl mit
-Bestitigung der Abschluf8priifer und Ge-

schiftbericht fiir das letzie volle Geschifts-

jahr; .

7. den von den Antragstellern und von den
gemifd § 80 verantwortlichen Personen unter-
zeichneten Prospekt gemifl § 74 in zweifacher
Ausfertigung;

8. im Fall des Ausdrucks von Wertpapierurkun-
den je zwei Musterdrucke jeder Stiickelung
der zur Zulassung beantragten Wertpapiere;

9. im Fall der Verbriefung der zur Zulassung
beantragten Wertpapiere oder Zertifikate in
einer Sammelurkunde die Erklirung des
Emittenten, bei welcher Wertpapiersammel-
bank oder zhnlichen Hinterlegungsstelle die
Sammelurkunde hinterlegt wurde.

Auskunftspflicht des Emittenten

§73. (1) Der antragstellende Emittent ist
verpflichtet, dem Exekutivausschufl simtliche Aus-
kinfte zu erteilen, die zur Feststellung der
Voraussetzungen fiir die Zulassung zum Borse-

handel erforderlich sind.

(2) Bei Antrigen auf Zulassung zur amtlichen
Notierung kann der Exekutivausschuff den Emit-
tenten zur Verdffentlichung von Auskiinften gemifl
Abs. 1 unter angemessener Fristsetzung auffordern.
Kommt der Emittent diesem Auftrag nicht nach und
wird dadurch der Anlegerschutz verletzt, so darf
keine Zulassungsbewilligung erteilt werden.

Prospekt fiir die Borsezulassung

§ 74. (1) Der Prospekt ist in deutscher Sprache zu
erstellen und hat jene Angaben zu enthalten, die es
den Anlegern erméglichen, sich ein Urteil iiber die
Wertpapiere, Vermogens- und Ertragslage des
Emittenten und dessen Entwicklungsaussichten
sowle iiber seine rechtliche Stellung zu bilden.
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(2) Zur Urteilsbildung im Sinne des Abs. 1 hat der
Prospekt

1. fir die amtliche Notierung die im entspre-
chenden -Schema der AnlagenA bis H
vorgesehenen Angaben,

2. fur den geregelten Freiverkehr die in den
Anlagen 1 und ] vorgesehenen Angaben zu
enthalten. '

(3) Der Bundesminister fiir Finanzen kann durch
Verordnung fiir andere als die in den Schemata A
bis I angefithrten Wertpapiere eine Prospektpflicht
verfiigen, wenn der Borsehandel dieser Wertpapiere
im volkswirtschaftlichen Interesse liegt. Die Anga-
ben im Schema fiir diese Wertpapiere sind in der
Verordnung entsprechend der Rechtsnatur dieser
Wertpapiere so zu bestimmen, dafl sie dem
Informationsgehalt der Schemata A bis | entspre-
chen.

Ausnahmen von der Prospektpﬂicht

§ 75. (1) Die Prospektpflicht gemif} § 74 gilt nicht

fiir

1. Schuldverschreibungen des Bundes und der
Bundeslinder;

2. Aktien auf Grund des Kapitalberichtigungsge-
setzes 1967;

3. Aktien, die zur Ausiibung von Umtausch- oder
Bezugsrechten aus anderen Wertpapieren
ausgegeben werden, wenn Aktien des Emitten-
ten bereits an derselben Borse notieren;

4. Aktien, die an Arbeitnehmer des Emittenten
ausgegeben werden, und dessen Aktien bereits
an derselben B6rse notieren;

5. Aktien, die ohne Erhshung des Gesellschafts-
kapitals anstelle von bereits an derselben Borse
notierten Aktien ausgegeben werden;

6. Aktien, die unentgeltlich an die Inhaber von
Aktien, die bereits an derselben Borse
notieren, zugeteilt werden.

(2) Es miissen jedoch versffentlicht werden:

1. Im Falle des Abs.1 Z 1 die Angaben nach
Schema B Kapitel 2;

2. im Falle des Abs. 1 Z2 und 3 die Angaben
nach Schema A Kapitel 2, soweit diese an-
wendbar sind;

3. im Fall des Abs.1 Z 4 Angaben iber die
Anzahl und Art der ausgegebenen Aktien und
die wesentlichen Umstinde der Ausgabe.

(3) Wurde innerhalb der letzten zwdlf Monate im
Inland ein Prospekt verdffentlicht, der die gemafl
§ 74 erforderlichen Angaben enthilt, so kann dieser
Prospekt als Borsezulassungsprospekt verwendet
werden. Ist zwischen dem Tag der Veroffentlichung

- des Prospekts und der Bérsenotierung ein Ge-

schiftsjahr zu Ende gegangen, dann ist der Prospekt
durch den letzten Jahresabschluf} samt Jahresbericht
zu erginzen. Sind seit der Verdffentlichung des
Prospekts Verinderungen eingetreten, die fiir die
Beurteilung des Emittenten oder der zuzulassenden

Wertpapiere wesentlich sind, dann sind diese in

_einem Nachtrag zum Prospekt zu verdffentlichen.

(4) Hat ein Emittent mit Sitz im Ausland
annihernd gleichzeitig einen Antrag auf Zulassung
zur amtlichen Notierung an einer Boérse seines
Sitzstaates gestellt, und wurde der Prospekt
langstens drei Monate vor der Einbringung des
Zulassungsantrages bei einer inlindischen Borse von
der auslindischen Zulassungsstelle gebilligt, so kann
eine deutsche Ubersetzung des Prospekts als
Zulassungsprospekt anerkannt werden, wenn mit
diesem auslindischen Staat ein Abkommen gemifi

Abs. 5 besteht.

(5) Es konnen Abkommen mit anderen Staaten
oder internationalen Organisationen iiber die
gegenseitige Anerkennung von Borsezulassungs-
prospekten geschlossen werden, wenn die Prospekt-
vorschriften des auslindischen Staates oder der
internationalen Organisation den 6sterreichischen
Prospektwvorschriften hinsichtlich des Informations-
gehaltes im wesentlichen gleichwertig sind.

Befreiungen von der Prospektpflicht

§ 76. (1) Der Exekutivausschuff kann von der
Aufnahme einzelner Angaben im Prospekt befreien,
wenn ' :

1. diese Angaben nur von geringer Bedeutung
und nicht geeignet sind, die Beurteilung der
Vermégens- oder Ertragslage oder der Ent-
wicklungsaussichten des Emittenten zu beein-
flussen oder wenn

2. die Veroffentlichung dieser Angaben dem
Emittenten erheblichen Schaden zufiigen
wiirde und das Publikum dadurch nicht in fiir-
die Beurteilung der betreffenden Wertpapiere
oder der Lage des Emittenten wesentlichen
Umstinde getduscht wird oder wenn

3. die offentliche Ordnung oder andere wesentli-
che Interessen der Republik Osterreich durch
die Veroffentlichung dieser Angaben gefihr-
det wird.

(2) Von der Prospektpflicht kann befreit werden,
wenn bei einer Emission von Aktien deren
Nominale, bei Fehlen eines Nominales der Borsen-
wert, weniger als 10vH des Nominales (des
Borsenwertes) der bereits an derselben Borse
notierten Aktien dieser Gattung betriigt und der
Emittent

1. die Informationspflichten dieses Bundesgeset-
zes erfillt, insbesondere Jahresabschlisse
sowie Jahres- und Zwischenberichte verdffent-
licht,

2. in den letzten drei Jahren vor dem Zulassungs-
antrag einen vollstindigen Prospekt verdffent-
licht hat und

3. Angaben tiber die Zahl und Art der ausgegebe-
nen Aktien und die Umstinde, unter denen sie
ausgegeben worden sind, gemifl den §§78
und 79 veroffentlicht werden.
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(3) Der Exekutivausschufl kann teilweise oder zur
Ginze von der Prospektpflicht befreien, wenn der
Zulassungsantrag Wertpapiere betrifft, die als
Gegenleistung fiir andere als Bareinlagen ausgege-
ben werden, und wenn innerhalb von zwolf
Monaten vor dem Zulassungsantrag fir diese
Wertpapiere ein Dokument verdffentlicht worden
ist, das Angaben enthilt, die dem Inhalt des

- Prospektes gemif § 74 entsprechen. Dieses Doku-
ment ist zusammen mit allen seit der Erstellung
eingetretenen wesentlichen Anderungen gemif § 78
zu verdffentlichen und dem Publikum im Wege der
Bank, die fiir den Emittenten als Zahlstelle fungiert,
zur Einsicht zur Verfiigung zu stellen.

(4) Bel der Zulassung von Wertpapieren, die
gemil Abs. 3 ausgegeben werden, sind jedoch
unabhingig von der Prospektpflicht jene Doku-
mente zu verdffentlichen, die die Bedingungen der
Transaktion enthalten, die zur Ausgabe der
Wertpapiere gefiihrt haben. Weiters ist im Falle, daf§
der Emittent noch keinen Jahresabschluf} versffent-
licht hat, die Eréffnungsbilanz, die gegebenenfalls
auch pro forma aufgestellt werden kann, dem
Publikum im Wege der als Zahlstelle fungierenden
Bank zur Einsicht zur Verfiigung zu stellen. Von
diesen Verpflichtungen kann jedoch befreit werden,
wenn die Transaktion, die zur Ausgabe der
Wertpapiere "gefithrt hat, mehr als zwei Jahre
zuriickliegt.

, Prospektpriifung

§ 77. (1) Der Exekutivausschufl hat zu uiberprii-
fen, ob der Prospekt den Anforderungen dieses
Bundesgesetzes entspricht. Sofern um vollstindige
oder teilweise Befreiung von Angaben im Prospekt
angesucht wurde, ist auch das Vorliegen der
Befreiungsvoraussetzungen zu priifen.

(2) Der Exekutivausschufl kann anlafillich der
Prospektpriifung zusitzlich zum Bestitigungsver-
merk des Abschlufipriifers einen weiteren Bestiti-
gungsvermerk verlangen, wenn dies im Einzelfall
aus besonderen Griinden erforderlich ist. Diéses
Verlangen ist auf Ersuchen des Antragstellers zu
begriinden.

Verbdffentlichung des Prospekts

§ 78. (1) Der Prospekt ist durch vollstindigen
Abdruck in einer Zeitung mit einer Verbreitung im
gesamten Bundesgebiet oder in Form einer
Broschiire, die dem Publikum am Sitz des
Emittenten und der Bank, die als Zahlstelle fungiert,
kostenlos zur Verfiigung gestellt wird, zu verdffent-
lichen. Weiters ist im Amtsblatt zur Wiener Zeitung
zu verdffentlichen, wo der Prospekt erhiliich ist
oder verdffentlicht wurde, wenn nicht der Prospekt
zur Ginze im Amitsblatt zur Wiener Zeitung
ver6ffentlicht wurde. Bei Prospekten fiir den
geregelten Freiverkehr geniigt die Veroffentlichung

eines Hinweises, wo der Prospeke erhiltlich ist oder
Einsicht genommen werden kann. '

(2) Die Versffentlichung gemifl Abs. 1 hat Zahl
und Datum des Zulassungsbescheides anzugeben.
Wenn von der Aufnahme bestimmter Angaben
befreit wurde, ist in der Verdffentlichung darauf
hinzuweisen. Wurde von der Prospektpflicht zur
Ginze befreit, so ist eine entsprechende Mitteilung
unter sinngemifler Anwendung des Abs.1 zu
verdffentlichen. )

Zeitpunkt der Verdffentlichung

§79. (1) Die Veroffentlichung des Prospektes
gemifl §78 hat spitestens gleichzeitig mit der
Bekanntmachung der Aufnahme der Notierung zu
erfolgen. ‘

(2) Der erste Notierungstag ist vom Prisidenten
einvernehmlich mit dem Emittenten zu bestimmen.
Geht der Notierung eine o6ffentliche Emission
voraus, so darf der Notierungstag frithestens der
Tag nach dem Ablauf der Zeichnungsfrist sein,
wenn eine solche festgesetzt ist. o

(3) Die Aufnahme der Notierung eines Wertpa-
piers ist vom Emittenten unter genauer Bezeichnung
des Wertpapiers, des Emittenten und des Notie-
rungstages im Amtsblawt zur Wiener Zeitung und
von der Borse in ihrem Veroffentlichungsorgan
bekanntzumachen.

(4) Ist gemiBl §75 Abs. 3 eine Prospekepiliche
nicht gegeben, weil innerhalb der letzten zwolf
Monate ein Prospekt verdffentlicht wurde, das den
Anforderungen dieses Bundesgesetzes entspricht, so
ist in der Bekanntmachung gemifl Abs. 3 anzuge-
ben, wo dieser Prospekt verdffentlicht wurde oder
wo er erhaltlich ist.

Prospekthaftung

§ 80. (1) Jedem Erwerber eines Wertpapiers, das
auf Grund eines Prospektes zur amtlichen Notie-
rung an einer inlindischen Borse zugelassen ist,
haften als Gesamtschuldner

1. der Emittent und die Personen, die fiir den
Prospekt oder fir bestimmte Abschnitte des
Prospektes die Verantwortung {ibernommen
haben, fiir vorsitzlich oder fahrlissig unrich-
tige Angaben oder Verschweigung erheblicher
Umstinde, wenn dadurch die Verhilenisse des
Emittenten unrichtig wiedergegeben werden,
sowie ‘

2. die Abschlufipriifer, die in Kenntnis solcher
Handlungen gemifl Z 1 und des Umstandes,
dafl der von ihnen bestitigte Jahresabschlufl
einem Prospekt beigelegt werden soll, einen
Jahresabschluf§ oder einen Prospekt mit einem
Bestitigungsvermerk versehen haben

fiir den Schaden, der dem Erwerber aus den von den
Prospektangaben abweichenden Tatsachen ent-
steht. '
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(2) Die Ersatzpflicht kann weder durch Verein-
barung noch durch die Erklirung im Prospekt, daff
die Angaben von einem Dritten herriihren, teilweise
oder zur Ginze ausgeschlossen werden; der
Ersatzpflichtige kann - jedoch die Ersatzpflicht
dadurch abwehren, dafl er. dem Besitzer des
Wertpapiers den Erwerbspreis samt Spesen gegen
Rickgabe des Wertpapiers ersetzt.

Gebiihren

§ 81. (1) Der Emittent hat eine Zulassungsgebiihr
an die Bérse zu entrichten. Die Gebiihr ist in der
Gebithrenordnung unter Bedachtnahme auf den
Verfahrensaufwand und auf die zur Erhaltung der
Borse insgesamt erforderliche Kostendeckung sowie
auf das volkswirtschaftliche Interesse am Borsehan-
del festzusetzen. Die Zulassungsgebiihr darf fiir

1. Schuldverschreibungen mit maximal fiinfjahri-

ger Laufzeit héchstens 100 S pro angefangene
Million Schilling Nennwert,

2. fur Aktien, Partizipationsscheine und zhnliche
Wertpapiere, die eine Beteiligung am Kapital
des Emittenten verbriefen, hochstens 1 000 S
pro angefangene Million Schilling Nennwert
und

3. fur alle iibrigen Wertpapiere maximal 500-S

“fiir jede angefangene Million Schilling Nenn-
wert,
insgesamt jedoch héchstens 1,5 Millionen Schilling
betragen; die Mindestgebithr darf mit hochstens
50 000 S festgesetzt werden.

(2) Die Zulassungsgebithren fiir den geregelten
Freiverkehr diirfen héchstens die Hilfte der fiir den
amtlichen Handel festgesetzten Zulassungsgebiih-
ren betragen.

(3) Bei auslindischen Emittenten und bei
Schuldverschreibungen, die nicht im Inland zur
Zeichnung aufgelegt wurden, ist der geschitzte
inlindische Umlauf der Bemessung zugrunde zu
legen.

(4) Bei Fehlen eines Nennwertes ist fiir die
Gebiihrenfestsetzung der Verkaufspreis oder der
voraussichtliche Kurswert heranzuziehen.

(5) Der Bundesminister fiir Finanzen kann durch
Verordnung die im Abs. 1 genannten Wertgrenzen
erhdhen, wenn dies die erforderliche Kostendek-
kung im Sinne des Abs. 1, ‘erster Satz nicht nur
voriibergehend erfordert. - '

(6) Auf Wertpapiere des Bundes ist Abs. 1 Z 1 und
Abs. 4 nicht anzuwenden.

Allgemeine Pflichten der Emittenten

§ 82. (1) Jeder Emittent hat fiir neu ausgegebene
Aktien derselben Gattung wie die Aktien, die bereits
an der Bérse amtlich notieren oder im geregelten
Freiverkehr gehandelt werden, innerhalb eines
Jahres nach der Emission die Einbeziehung dieser
neu ausgegebenen Aktien in den Bérsehandel zu

beantragen. Bei Aktien, die im Zeitpunkt der
Emission im Sinne des §66 Abs.1 Z5 nicht
uneingeschrinkt handelbar sind, lduft diese Frist ab
dem Zeitpunkt der uneingeschrinkten Handelbar-
keit.

(2) Der Bundesminister fiir Finanzen ist ermich-
tigt, durch Verordnung die Verpflichtung gemifi
Abs. 1 auch auf andere Wertpapiere auszudehnen,
wenn dies im Interesse des Anlegerschutzes oder im
volkswirtschaftlichen Interesse an einem funktions-
fahigen Borsehandel erforderlich ist. Die in der
Verordnung festzusetzende Frisc fiir die Einbezie-
hung neu ausgegebener Wertpapiere 1n den
Borsehandel kann auch kiirzer als ein Jahr sein.

(3) Jeder Emittent hat wihrend der Dauer der
amtlichen Notierung oder des aufrechten Handels
im geregelten Freiverkehr der von ihm ausgegebe-
nen Wertpapiere eine Zahl- und Hinterlegungsstelle
bei einer Bank am Borsenort aufrechtzuerhalten
und jede Anderung unverziiglich der Bérse
mitzuteilen.

(4) Emittenten, deren Wertpapiere zugleich an
einer Osterreichischen Borse und an einer oder
mehreren auslindischen B&rsen amtlich notieren,
miissen dem oOsterreichischen Publikum zumindest
gleichwertige Informationen zur Verfiigung stellen
wie dem auslindischen Publikum.

(5) Kein Emittent darf fir die Dauer der
amtlichen Notierung oder des aufrechten Handels
im geregelten Freiverkehr der von ihm ausgegebe-
nen Wertpapiere Wertpapiertransaktionen unter
Ausnutzung der Kenntnis unversffentlichter Tatsa-
chen vornehmen, die andere Anleger dadurch

-schidigen konnen, dafl die Kursentwicklung dieser

Wertpapiere durch die unverdffentlichte Tatsache
oder die im Zusammenhang damit stehenden
Transaktionen beeinfluflit wird. Alle Mitglieder des
Vorstandes und Aufsichtsrates des Emittenten
haben sich einem von der Boérsekammer zu
erstellenden Konventionalstrafvertrag zu unterwer-
fen. Die Konventionalstrafe dient zur Sicherstellung
der Anspriiche geschidigter Anleger und ist von der
Borse sieben Jahre aufzubewahren. Nach Ablauf
dieser Zeit verfallen Betrige, die nicht zur
bestimmungsgemiflen Verwendung beansprucht
worden sind, zugunsten des Bundes.

(6) Der Konventionalstrafvertrag kann weiters
vorsehen, dafl die Beschiftigung von Personen
durch den Emittenten als vertragswidrig im Sinne
des Konventionalstrafvertrages gilt, wenn diese auf
Grund ihrer Stellung beim Emittenten Insiderinfor-
mationen (Abs. 5) erlangen kénnen und trotz
Aufforderung durch die Borse die Teilnahme am
Konventionalstrafvertrag verweigern.

Pflichten der Emittenten amtlich notierter Aktien

§ 83. (1) Aktengesellschaften, deren Aktien
amtlich notieren, miissen allen ihren Aktioniren die
gleiche Behandlung beziiglich der mit dem Aktien-
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besitz verbundenen Rechte sicherstellen, sofern

nicht auf Grund der besonderen Art einer Kategorie
von Aktien oder auf Grund besonderer Verhiltnisse
einer Gruppe von Aktioniren eine abweichende
Behandlung aller Aktionire, die sich in solchen
besonderen Verhiltnissen befinden, gerechtfertigt
1st.

(2) Die Aktiengesellschaft muf alle Vorkehrun-
gen treffen, um den Aktioniren die Ausiibung ihrer
Rechte zu ermoglichen. Insbesondere hat sie

1. die Aktionire iiber die Hauptversammlung zu
unterrichten und ihnen die Ausiibung ihres
Stimmrechtes zu erméglichen;

2. die Aktionire durch Versffentlichung oder
Rundschreiben iber die Ausschiittung von
Dividenden, die Begebung neuer Aktien, die
Ausiibung von Bezugs-, Umtausch- und
Wandlungsrechte zu informieren.

"(3) Die Aktiengesellschaft hat dem Publikum
unverziiglich ihren jeweils letzten Jahresabschluff
und Geschiftsbericht zur Verfigung zu stellen.
Erstellt die Gesellschaft gleichzeitig einen nicht
konsolidierten und einen konsolidierten Jahresab-
schluf}, so hat sie beide zu verdffentlichen, wenn
nicht der Exekutivausschufl von der Versffentli-
chung eines der beiden Jahresabschliisse befreit, weil
der nicht verdffentlichte Jahresabschluff keine
wesentlichen zusitzlichen Informationen enthalt.

(4) Die Aktengesellschaft hat das Publikum

unverziiglich zu informieren, wenn

1. Anderungen der mit den Aktien verbundenen
Rechte eintreten;

2. wesentliche Anderungen gegeniiber frither
verdtfentlichten  Kapitalanteilsverhiltnissen
eintreten, sobald die Gesellschaft davon
Kenntnis erlangt;

3. neue erhebliche Tatsachen in threm Titig-
keitsbereich eingetreten sind, die wegen ihrer
Auswirkung auf Geschifisverlauf, Vermo-
gens- oder Ertragslage zu einer wesentlichen
Anderung der Kurse ihrer Aktien fithren
kénnen. Der Exekutivausschuf kann jedoch
von der Versffentlichung bestimmter Infor-
mationen befreien, wenn dadurch die Schidi-
gung berechtigter Interessen der Gesellschaft
verhindert werden kann. In diesem Fall hat die
Akdengesellschaft zu bescheinigen, daf} die
Aktionire durch die Befreiung nicht geschi-
digt werden.

(5) Die Aktiengesellschaft hat jede beabsichtigte
Anderung ihrer Satzung oder ihres Ernchtungsaktes
der Borsekammer spitestens zugleich mit der
Einberufung der Hauptversammlung, die die

Anderung beschliefen soll, schriftlich anzuzeigen.

und gemif § 78 zu versffentlichen. Die sonstigen in
den Abs. 2 bis 4 vorgeschriebenen Informationen
sind vom Emittenten unverziiglich gemif § 78 zu
verdffentlichen und der Borsekammer schriftlich
anzuzeigen.

(6) Die Pflichten von Aktiengesellschaften gemif
Abs. 1 bis 5 sind sinngemif§ auf die Emittenten von
Partizipationsscheinen gemifl §12 Abs. 6. KWG
und § 73 c. Abs. 1 VAG anzuwenden. Fiir die Dauer
der amtlichen Notierung von Zertifikaten, die
Aktien vertreten, sind die Pflichten der Abs. 1 bis 5
auch von Emittenten von Aktien zu erfillen, deren
Aktien durch Zertifikate vertreten werden.

Pflichten der Emittenten amtlich notierter Schuld-

verschreibungen

§ 84. (1) Emittenten von amtlich notierten
Schuldverschreibungen haben den Glaubigern der-
selben Anleihe die gleiche rechtliche Behandlung zu
gewihrleisten. Dies gilt jedoch nicht fiir vorzeitige
Riicknahmeangebote, soweit diese den Emissions-
bedingungen entsprechen oder auf Grund bundes-
gesetzlicher Vorschriften zulissig sind.

(2) Der Emittent muf} alle Vorkehrungen treffen,
um seinen Anleihegliubigern die Ausiibung ihrer
Rechte zu ermoglichen. Insbesondere hat er durch
Verosffentlichung oder Rundschreiben iiber Zins-

. zahlungen und die Ausiibung von Umwandlungs-,

Austausch-, Zeichnungs- und Kiindigungsrechten
sowie gegebenenfalls iiber die Abhaltung von

“Versammlungen der Inhaber der Schuldverschrei-

bungen zu informieren.

(3) Besteht fiir auslindische Emittenten in ihrem
Sitzstaat eine Veroffentlichungspflicht fiir ihren
Jahresabschluf, so sind die Jahresabschliisse auch in
Osterreich zu versffentlichen. Erstellt der Emitrent
gleichzeitig einen nicht konsolidierten Jahresab-
schlufl, so ist § 83 Abs. 3 anzuwenden.

(4) Der Emittent hat das Publikum unverziiglich
zu informieren, wenn neue erhebliche Tatsachen in
seinem Titigkeitsbereich eingetreten sind, die seine
Fihigkeit beeintrichtigen konnen, seinen Verpflich-
tungen nachzukommen. Der Exekutivausschufl
kann jedoch von der Verdffentlichung bestimmter
Informationen befreien, wenn dadurch die Schidi-
gung berechtigter Interessen des Emittenten verhin-
dert werden kann. In diesem Fall hat der Emittent
zu bescheinigen, dafl die Interessen seiner Anleihe-
glaubiger durch die Befrelung nicht geschadlgt
werden.

(5) Der Emittent hat jede beabsichtigte Anderung
seiner Satzung oder seines Errichtungsaktes dem
Exekutivausschuff  spdtestens zugleich mit der
Einberufung des iiber die Anderung beschliefenden
Organs schriftlich anzuzeigen, wenn die Anderung
die Rechte der Anleihegliubiger bertihrt.

(6) Wihrend der Dauer der amtlichen Notierung

‘der Schuldverschreibungen sind die Jahresab-

schliisse und Geschiftsberichte spitestens 14 Tage
vor der Hauptversammlung der Borsekammer zu
dbermitteln.
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Pflichten der Emittenten von Aktien im geregelten
Freiverkehr

§ 85. (1) Emittenten von Aktien haben wihrend
der Dauer der Einbeziehung in den geregelten
Freiverkehr samtliche fiir die Inhaber von Aktien
wichtigen Umstinde, insbesondere die Einberufung
von Hauptversammlungen, Satzungsinderungen,
vor allem Kapitalerhshungen und -herabsetzungen,
Abstempelungen, Abschluff eines Gewinn- oder
Verlustausschliefungsvertrages, Ausschiittung von
Dividenden, Ausschreibung von Bezugsrechten,
Umtausch von Aktienurkunden, Ausgabe neuer
Kuponbégen, unverziiglich der Borsekammer
schriftlich anzuzeigen.

(2) Wihrend der Dauer der Einbeziehung ist der
Jahresabschluf samt Geschifisbericht und Vor-
schlag fiir die Gewinnverteilung innerhalb der
gesetzlichen Fristen aufzustellen und zu veréffentli-
chen. Wenn der Jahresabschlufl nicht zeitgerecht
verdffenticht wird, ist innerhalb der- gesetzlichen
Frist ein Zwischenbericht iiber das vorliufige
Ergebnis des abgelaufenen Geschiftsjahres zu
verdffentlichen.

(3) Sie haben die im Abs. 2 genannten Berichte
unverziiglich, den Geschiftsbericht sowie den Inhalt
der bei Hauptversammlungen zu behandelnden
Antrige spitestens 14 Tage vor der Hauptversamm-
lung der Bérsekammer zu iibermitteln. Im Falle, dafl

" der Jahresabschluf nicht zeitgerecht versffentliche

wird, ist die Bérsekammer vom Ausmafl der vom
Aufsichtsrat gewihrten Fristverlingerung in Kennt-
nis zu setzen.

(4) Die Zuriickziehung der Aktien vom geregel-
ten Freiverkehr ist dem Exekutivausschuff minde-
stens ein Monat im vorhinein anzuzeigen und
gleichzeitig im Amtsblatt zur Wiener Zeitung zu
verdffentlichen. Diese "Frist kann auf Antrag
verkiirzt werden, wenn ‘beriicksichtigungswiirdige

Umstinde vorliegen.

(5) Die Pflichten von Aktiengesellschaften gemaf}
Abs. 1 bis 4 sind sinngemifl auf die Emittenten von
Partizipationsscheinen gemifl §12 Abs.6 KWG
und § 73 ¢ Abs. 1 VAG anzuwenden. Fiir die Dauer
des Handels im geregelten Freiverkehr von
Zertifikaten, die Aktien vertreten, sind die Pflichten
der Abs. 1 bis 5 auch von Emittenten von Aktien zu
erfiillen, deren Aktien durch Zertifikate vertreten
werden.

Pflichten der Emittenten von Schuldverschreibun-
gen im geregelten Freiverkehr

§ 86. (1) Emittenten von festverzinstichen Wert-
papieren haben wihrend der Dauer der Einbezie-
hung in den geregelten Freiverkehr simtliche fiir die
Inhaber der Wertpapiere wichtigen Umstinde,
insbesondere Beschliisse betreffend Konvertierung,
Ausgabe neuer Zinsscheinbogen, Nummern der

verlosten und gekiindigten Stiicke, unverziiglich der

- Borsekammer schriftlich anzuzeigen und im Amts-

blatt zur Wiener Zeitung zu verdffentlichen.

(2) Wiahrend der Dauer der Einbeziehung
festverzinslicher Wertpapiere sind die Jahresab-
schliisse und Geschiftsberichte spitestens 14 Tage
vor der Hauptversammlung der Borsekammer zu
tbermitteln.

(3) Die Zuriickziehung der Wertpapiere vom
geregelten Freiverkehr ist dem Exekutivausschufl
mindestens einen Monat im vorhinein anzuzeigen
und gleichzeitig im Amtsblatt zur Wiener Zeitung
zu verdffentlichen. Diese Frist kann auf Antrag
verkiirzt werden, wenn beriicksichtigungswiirdige
Umstinde vorliegen. Diese Frist gilt nicht, wenn vor
threm Ablauf einem Antrag auf Zulassung zur
amtlichen Notierung stattgegeben wird.

Zwischenberichte .

§87. (1) Aktiengesellschaften, deren Aktien
amtlich notieren, haben {iiber die ersten sechs
Monate des Geschiftsjahres einen Zwischenbericht
zu verdffentlichen, der dem anlagesuchenden
Publikum Informationen zur Beurteilung tiber die
Geschiftstitigkeit der Aktiengesellschaft in diesem
Zeitraum bietet. Der Zwischenbericht muf§ inner-
halb von vier Monaten nach Ablauf des Berichtszeit-
raumes verdffentlicht und mindestens zum gleichen
Zeitpunkt der Borse zugegangen sein.

(2) Der Zwischenbericht hat insbesondere Zah-
lenangaben iiber die Titigkeit und die Ergebnisse
der Aktiengesellschaft im Berichtszeitraum zu
enthalten und diese zu eriutern. Mindestens sind
Zahlenangaben iiber den Betrag der Umsatzerlose
sowie das Ergebnis vor oder nach Steuern
auszuweisen. Der Bundesminister fiir Finanzen ist
ermichtigt, durch Verordnung zu bestimmen, dafl
diese Zahlenangaben in Entsprechung derjenigen
bundesgesetzlichen Vorschriften iiber die Rech-
nungslegung von Unternehmen zu erstellen sind, die
in der Verordnung bezeichnet werden.

(3) Der Zwischenbericht hat den Zahlenangaben
iiber die aktuelle Berichtsperiode die Zahlenanga-
ben des entsprechenden Zwischenberichts des
vorangegangenen Geschiftsjahres gegeniiberzustel-
len.

(4) Hat die Gesellschaft Zwischendividenden
ausgeschiittet oder schlagt sie dies vor, so sind unter
den Zahlenangaben das Ergebnis nach Steuern fiir
den Berichtszeitraum sowie die ausgeschiitteten
oder vorgeschlagenen Zwischendividenden auszu-
weisen.

(5) Sind die Zahlenangaben des Zwischenberich-
tes von einem Abschluflprifer gepriift worden, so
sind dessen Bestitigungsvermerk und gegebenen-
falls Einschrinkungen vollstindig wiederzugeben.
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(6) Der Exekutivausschufl kann Aktiengesell-
schaften, deren Aktien nur in Osterreich amtlich
notieren, gestatten, das Ergebnis in Form einer
geschitzten Zahlenangabe auszuweisen, wenn die
Gesellschaft bescheinigt, dafl dies zur Vermeidung
hoher Kosten erforderlich ist, und der zusitzliche
Informationswert fiir das Publikum gering wire.
Die Versffentlichung geschitzter Zahlen darf
jedoch in keinem Fall zu einer Irrefihrung des
Publikums geeignet sein, und es sind im Zwischen-
bericht die geschitzten Angaben ausdriicklich als
solche zu bezeichnen.

(7) In den Erlduterungen sind, soweit es fiir die

Beurteilung der Entwicklung der Geschiftstitigkeit .

und der Ergebnisse der Gesellschaft erforderich ist,
die Umsatzerldse aufzugliedern und Auftragslage,
Entwicklung der Kosten und Preise, Zahl der
Arbeitnehmer, Investitionen sowie Vorginge von
besonderer Bedeutung, die sich auf das Ergebnis der
Geschifistitigkeit auswirken kénnen, dazustellen.
Soweit besondere Umstinde die Entwicklung der
Geschifrsuitigkeit beeinflufit haben, ist darauf
hinzuweisen. Die. Erlduterungen miissen einen
Vergleich mit den Vorjahresangaben erméglichen.
Soweit als méglich sind in den Erlduterungen auch
die Aussichten der Gesellschaft fiir das laufende
Geschiftsjahr darzustellen.

(8) Der Zwischenbericht ist in deutscher Sprache
zu erstellen. Der Exekutivausschufl kann jedoch
Gesellschaften mit Sitz auflerhalb des deutschen
Sprachraums gestatten, dafl der Zwischenbericht in
einer anderen Sprache erstellt: wird, wenn diese
Sprache auf dem Gebiet der Wertpapiere und des
Kapitalmarktes auch in Osterreich tblich ist und
eine ausreichende Information des Publikums unter
Beriicksichtigung des angesprochenen Anlegerkrei-
ses dadurch nicht gefihrdet erscheint.

Berichtsinhalt in Sonderfillen

§ 88. (1) Sind die Zahlenangaben gemif} §87
Abs. 2 im Hinblick auf die T4tigkeit der Aktienge-
sellschaften nicht geeignet, eine den tatsichlichen
Verhidltnissen entsprechende Beurteilung der Ge-
schiftstitigkeit und der Ergebnisse der Gesellschaft
zu geben, so ist der Zwischenbericht durch die
entsprechenden Zahlenangaben zu erginzen.

(2) Banken haben anstelle der Umsatzerlése und
des Ergebnisses die Bilanzsumme sowie die in der
Anlage angefithrien Positionen anzugeben. Die
Zahlenangaben sind auf der Grundlage des
letztvorliegenden Monatsausweises und Quartals-
berichtes gemifl §24 Abs. 13 und 14 KWG zu
erstellen; wenn gleichzeitig mit dem Zwischenbe-
richt ein Monatsausweis oder Quartalsbericht zu
erstellen ist, so sind diese als Grundlage fiir den
Zwischenbericht heranzuziehen.

(3) Versicherungsunternehmen haben anstelle der
Umsatzerlose und des Ergebnisses die Beitragsein-

nahmen in den einzelnen Versicherungszweigen
sowie die Bestinde in der Lebensversicherung
anzugeben und in den Erlduterungen auch iiber die
Ergebniskomponenten fiir Schiden, Kosten und
Ertrige aus Kapitalanlagen zu berichten.

Konzernbericht

§ 89. Verdffentlicht eine Aktiengesellschaft einen
konsolidierten Jahresabschluff, so hat sie ihren

Zwischenbericht in konsohidierter Form zu verof-

fentlichen. Der Exekutivausschuff kann jedoch fiir
den Fall, dafl die jeweils nicht veréffentlichte Form
wichtige zusitzliche Angaben enthilt, deren Versf-
fentlichung teilweise oder zur Ginze verlangen.

Ausnahmen von der Berichtspflicht

§ 90. (1) Der Exekutivausschufl kann auf Antrag
der Gesellschaft von der Aufnahme einzelner
Angaben in den Zwischenbericht befreien, wenn die
Verbreitung der Angaben

1. nichtim offentlichen Interesse liegt oder

2. dem Emittenten erheblichen Schaden zufiigt,

sofern die Nichtversffentlichung das Publi-
kum nicht tber Tatsachen und Umstinde
tauscht, die fiir die Beurteilung der Aktien der
Gesellschaft wesentlich sind.

(2) Der Antrag auf Befreiung hat die Angaben,
die vom Zwischenbericht ausgenommen- werden
sollen, genau zu bezeichnen und die Umstinde, die
nach Ansicht der Gesellschaft die Befreiung
rechtfertigen, darzutun und zu bescheinigen, daf}
durch die Befreiung die Anleger nicht geschidigt
werden.

Anderungen bedeutender Beteiligungen

§91. (1) Erwerben oder veriuflern natiirliche
oder juristische Personen unmittelbar oder mittelbar
eine Beteiligung an einer Aktiengesellschaft mit Sitz
in Osterreich, deren Aktien an einer ®sterreichi-
schen Borse amtlich notieren, so haben sie innerhalb
von sieben Tagen den Exekutivausschufl sowie die

" Gesellschaft iiber den Anteil an Stimmrechten zu

unterrichten, den sie nach diesem Erwerb oder
dieser Verduflerung halten, wenn als Folge dieses
Erwerbs oder dieser Verduflerung der Anteil an den
Stimmrechten 10 vH, 25 vH, 50 vH, zwei Drittel
und 75 vH erreicht, iibersteigt oder unterschreitet.
Die Frist von sieben Kalendertagen liuft ab dem
Zeitpunkt, zu dem der Inhaber einer bedeutenden
Beteiligung von dem Erwerb oder Veriuflerung
Kenntnis hatte, oder ab dem Zeitpunkt, zu dem er
nach Umstinden davon hatte Kenntnis haben
miissen. '

(2) Sofern der Erwerb oder die Verduflerung
gemifl Abs.1 im Rahmen der Ausiibung des
Effektengeschiftes (§ 1 Abs. 2 Z 5 KWG) erfolgt, ist
Abs. 1 nicht anzuwenden.
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(3) Falls der Erwerber oder Veriuflerer zu einem
den ein konsolidierter
Jahresabschluf zu erstellen ist, so kann die
Unterrichtung  der Gesellschaft gemafl Abs. 1
entweder durch den Erwerber oder Veriuflerer
oder durch dessen Mutterunternehmen oder durch
ein weiter iibergeordnetes Konzernunternehmen
erfolgen.

Feststellung der Stimmrechtsanteile

§ 92. Den Stimmrechten des Erwerbers oder
Veriuflerers sind fiir die Anwendung des § 91
folgende Stimmrechte gleichzustellen:

1. Stuimmrechte, die von anderen Personen in
threm eigenen Namen fir Rechnung des
Erwerbers oder Veriuflerers gehalten werden;

2. Summrechte, die von Unternehmen gehalten
werden, die der Erwerber oder Veriuflerer
kontrolliert;

3. Summrechte, die von einem Dritten gehalten
werden, mit dem der Erwerber oder Veriufie-
‘rer eine schriftliche Vereinbarung getroffen
hat, die beide verpflichtet, langfristig eine
gemeinsame Politik beziiglich der Geschifts-
fihrung der betreffenden Aktiengesellschaft
zu verfolgen, in dem sie die von ihnen
gehaltenen Stimmrechte einvernehmlich aus-
tiben;

4. Summrechte, die von einem Dritten auf Grund
einer schriftlichen Vereinbarung gehalten
werden, die mit dem Erwerber oder Veriufle-
rer oder mit einem von ihm kontrollierten
Unternehmen getroffen worden ist und eine
vorldufige Ubertragung dieser Stimmrechte
gegen Entgelt vorsieht;

5. Stimmrechte aus vom Erwerber oder Veriufle-
rer gehaltenen Aktien, die als Sicherheit
verwahrt werden, es sei denn, der Verwahrer
hilt die Stimmrechte und bekundet die
Absicht, sie auszuiiben; in diesem Fall sind sie
den Stimmrechten des Verwahrers gleichzu-
stellen;

6. Stimmrechte aus Aktien, an denen zugunsten
des Erwerbers oder Veriuflerers ein Frucht-
genufirecht eingeriumt ist;

7. Stimmrechte, die der Erwerber oder Veriufle-
rer oder eine der anderen unter Z 1 bis 6
bezeichneten Personen auf Grund einer
formlichen Vereinbarung durch einseitige
Willenserklirung erwerben kann; in diesem
Fall ist die im §91 Abs.1 vorgesehene
Unterrichtung zu dem Zeitpunkt vorzuneh-
men, in dem die Vereinbarung getroffen wird;

8. Stimmrechte aus Aktien, die beim Erwerber
oder Veriuflerer verwahrt sind, sofern er diese
Stimmrechte nach seinem Ermessen ausiiben
kann, wenn keine besonderen Weisungen der
Eigentiimer vorliegen; erreichen oder uber-
schreiten diese Stimmrechte zusammen mit
eigenen des Erwerbers oder Verduflerers oder

mit solchen gemifl Z 1 bis 7 die im § 91 Abs. 1
angefiihrten Hundertsitze, so ist anstelle der
im §91 Abs. 1 angefiihrten Frist eine Unter-
richtung der Gesellschaft spitestens drei
Wochen vor deren Hauptversammlung erfor-

derlich.

Unterrichtung des Publikums

§ 93. (1) Die Akuengesellschaft, deren Stimm-
rechtsverhiltnisse eine wesentliche Veridnderung
erfahren, hat innerhalb von neun Kalendertagen,
nachdem sie davon Kenntnis erlangt hat, das
Publikum daritber zu unterrichten, wenn die
Beteiligungsinderung zu einer Abweichung von
frither verdffentlichten Angaben iiber die Stimm-
rechts- und Kapitalverhiltnisse fihrt; die Unterrich-
tung hat jedenfalls zu erfolgen, wenn durch die
Beteiligungsinderung die im § 91 Abs. 1 angefiihr-
ten Stimmrechtsanteile erreicht, iiber- oder unter-
schritten werden. Die Unterrichtung kann durch
Bekanntmachung im Amtsblatwt zur Wiener Zeéitung
oder dadurch erfolgen, dafl im Amtsblatt zur
Wiener Zeitung auf die Tatsache der Beteiligungs-
inderung hingewiesen und eine inldndische Bezugs-
quelle fiir die niheren Angaben genannt wird.

. (2) Unterliflt die Gesellschaft die Veréffentli-
chung gemif} Abs. 1, so kann der Exektutivausschuf§
nach erfolglosem Verstreichen einer angemessenen
Nachfrist, die nicht kiirzer als sieben Tage und nicht
linger als-drei Wochen sein darf, die Unterrichtung
des Publikums auf Kosten der Gesellschaft vorneh-
men.

Gleichwertigkeit der Informationen

§ 94. Sind die Aktien einer Gesellschaft gemif§
§ 91 Abs. 1 auch an einer oder mehreren auslindi-
schen Bérsen amtlich notiert, so sind in Osterreich
mindestens jene Informationen zu verdffentlichen,
die dem Publikum in den Sitzstaaten der auslindi-

‘schen Borsen, an denen die Aktien ebenfalls

notieren, bekanntgemacht werden; §93 Abs. 2 ist
sinngemif anzuwenden.

Optionen und Finanzterminkontrakte

§ 95. (1) Antrige auf Zulassung von Optionen
und Finanzterminkontrakten zum Bérsehandel sind
von einem Borsemitglied beim Optionsausschufl
unter sinngemifler Anwendung des § 72 zu stellen. -
Bei der Entscheidung iiber den Zulassungsantrag ist
§ 64 sinngemil anzuwenden.

(2) Beziehen sich die Optionen oder Finanzter-
minkontrakte auf Aktien &sterreichischer Emitten-
ten, so darf die Bewilligung nur erteilt werden, wenn
der Emittent schriftlich zustimmt, dafl tiber seine
Aktien Optionen oder Finanzterminkontrakte ge-
handelt und der Borsepreis dafiir verdffentlicht
wird. Bei Aktien auslindischer Emittenten ist
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entweder dessen schriftliche Einwilligung oder der
Nachweis beizubringen, daf} iiber diese Aktien an
einer international anerkannten Wertpapier- oder
Terminbdrse Options- oder Termingeschifte geti-
tigt und dafiir Kurse versffentlicht werden. Von der
Bewilligung kann jedoch abgesehen werden, wenn
der auslindische Emittent ausdriicklich widerspricht
und das Absehen von der Zulassung nicht dem

- osterreichischen volkswirtschaftlichen Interesse wi-
derspricht.

(3) Fiir die Bekanntmachung der Aufnahme des
Borsehandels, die Kursermittlung und Versffentli-
chung der Kurse gelten die Bestimmungen der § 59
und 79 Abs. 2-und 3 sinngemif3. .

Ubergangs- und Schlufibestimmungen

| § 96. (1) Nach dem Inkrafttreten dieses Bundes- -

gesetzes gelten folgende Ubergangsbesummungen

1. (Zu§5Abs. 27 3)
Die am 30. November 1989 fiir die Bedienste-
ten der Wiener Borsekammer geltende Dienst-
und Pensionsordnung ist eine Dienst- und
Pensionsordnung im Sinne des § 5 Abs. 2 Z 3.
Die zu diesem Zeitpunkt bestehenden Dienst-
und Pensionsvertrige der Bediensteten einer
dsterreichischen Borse bleiben vom Inkrafttre-
ten dieses Bundesgesetzes unberiihrt.

2. (Zu§ 15 Abs. 3)
Auf die am 30. November 1989 an einer
Osterreichischen Wertpapierborse zugelasse-
nen Freien Makler ist § 15 Abs. 3 nicht
anzuwenden.

3. (Zu§ 16 Abs. 1 bis 4)
Die am 30. November 1989 an einer 8sterrei-
chischen Wertpapierborse titigen Freien Mak-
ler haben die Sicherheit lingstens bis zum
31. Dezember 1990 zu leisten. Die Meldung
der Auftragssalden und die Begrenzung des
Geschiftsumfanges im Verhiltnis zur geleiste-
ten Sicherheit gilt fiir diese Freien Makler ab
.dem 1. Jinner 1991.

4. (Zu'§§ 32 bis 44)
Die Bestimmungen der §§ 32 bis 44 treten fur
die an einer sterreichischen Wertpapier- oder
allgemeinen Warenborse bestellten Sensale an
die Stelle der Bestimmungen des Bundesgeset-
zZes iiber Borsesensale, BGBI. Nr. 3/1949.

5. (Zu§ 43)
Bérsesensale, die am 30. November 1989 das
66. Lebensjahr vollendet haben, sind ihrer
Funktion mit 31. Mirz 1990 zu entheben.

6. (Zu§ 50)
Die am 30. November 1989 in die W1ener
Borsekammer gewihlten oder entsandten
Borserite bleiben bis zum Ende ihrer Funk-
tionsperiode (31. Dezember 1990) im Amt.
Der Prisident und die Vizeprisidenten bleiben
bis zu der spitestens bis 28. Feber 1990
vorzunehmenden Neuwahl im Amt.

7. (Zu§§ 66, 68 und 74 bis 80)
Die Bestimmungen der §§ 68, 70 und 76 bis 82
iber die Zulassung von Wertpapieren zum
amtlichen Handel und zum geregelten Frei-
verkehr einschliefilich der Bestimmungen tiber

den Prospekt fiir die Zulassung treten mit

1. Juli 1990 in Kraft.
8. (Zu §§ 87 bis 90)

Die §§ 87 bis 90 treten mit 1. Jinner 1991 in’

Kraft.
9. (Zu §§ 91 bis 93)

: Die Bestimmungen der §§ 93 bis 95 treten am
1. Jinner 1992 in Kraft. Natiirliche und
juristische Personen, die 10 vH oder mehr
Stimmrechtsanteile an Aktiengesellschaften im
Sinne des § 91 Abs. 1 halten, haben spitestens
bei der ersten Hauptversammlung dieser
Gesellschaften, die nach dem 31. Mirz 1992
stattfindet, die Gesellschaft und gleichzeitig
den Exekutivausschufl von dem von ihnen
gehaltenen Stimmrechtsanteilen in Kenntnis
zu setzen. Die Aktiengesellschaften haben
innerhalb des auf die Hauptversammlung
folgenden Monats das Publikum im Sinne des
§ 91 tiber die Stimmrechtsanteile zu informie-
ren.

§ 97. Mit dem Inkrafttreten dieses Bundesgeset-

zes treten aufler Kraft:

1. Das Gesetz betreffend die Organisation der
Borsen (Borsegesetz), RGBI. Nr. 67/1875, in
der Fassung der Bundesgesetze BGBL
Nr. 658/1921,361/1926 und 160/1948;

2. das Statut fiir die Wiener Borse, L Teil
Bérseordnung, Verordnungsblatt der Wiener
Borsekammer Nr. 550/1984 in der Fassung
Nr. 139/1986, unbeschadet des §98 Abs. 1
Z1.

§ 98. (1) Die nachstehenden Verordnungen der
Borsekammer der Wiener Borse gelten als Bundes-
gesetze:

1. Das Statut fir die Wiener Borse I. Teil
Borseordnung, Verordnungsblatt der Wiener
Borsekammer Nr. 550/1984 in der Fassung
Nr. 139/1986, hinsichtlich deren §§ 13 bis 15,
17, 23 bis 26, 32, 33, 35, 45 Abs. 3 erster Satz,
76 und 78;

2. die Richtlinien fiir die Zulassung von Wertpa-
pieren zum Handel und zur amtlichen
Notierung an der Wiener Bérse, Verord-
nungsblatt  der  Wiener - Borsekammer
Nr. 597/1987 in der Fassung Nr. 899/1988;

3. die Richtlinien fiir die Einbeziehung von
Wertpapieren in den Geregelten Freiverkehr
an der Wiener Borse, Verordnungsblatt der
Wiener Borsekammer Nr.949/1987 in der
Fassung Nr. 110/1988;

4. das Regulativ fiir die Feststellung und
Verdffentlichung der Kurse der zum amtli-
chen Handel und zum Geregelten Freiverkehr
an der Wiener Wertpapierborse zugelassenen
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Verkehrsgegenstinde (Kursregulativ, Wertpa-
pierbdrse), Verordnungsblatt der Wiener
Bérsekammer Nr. 604/1980 in der Fassung

. Nr. 550/1984; ’

5. die Richtlinien fiir die Lieferbarerklirung von
Aktien und Partizipationsscheinen, die aus
Kapitalerhthungen starhmen, an der Wiener
Bérse, Verordnungsblate der Wiener Borse-
kammer Nr. 948/1987;

6. die Richtlinien fur die Lieferbarerklirung von
Aktien, die aus Kapitalerhshungen aus Gesell-
schaftsmitteln stammen, an der Wiener Borse,
Verordnungsblatt der Wiener Borsekammer
Nr. 841/1986.

(2) Die Bundesgesetze gemifl Abs. 1 treten mit
30. Juni 1990 aufler Kraft.

§ 99. Die Borsekammer dér Wiener Borse hat die
im § 13 vorgesehene Bérseordnung bis 30. Juni 1990
zu erlassen, die mit 1. Juli 1990 in Kraft tritt.

§ 100. Mit der Vollziehung

1. der §§13 Abs.2, 27, 28 und 80 ist der
Bundesminister fiir Justiz;

2. der §§ 29 bis 31 ist der Bundesminister fiir
wirtschaftliche Angelegenheiten;

3. der §§ 60 Abs. 5, 63 Abs. 2 zweiter Satz und 82
Abs. 5 zweiter Satz der Bundesminister fiir
Finanzen im Einvernehmen mit dem Bundes-
minister fiir Justiz;

3. der ubrigen Bestimmungen dieses Bundesge-
setzes ist unbeschadet des § 51 der gemif § 45
Abs. 1 jeweils sachlich zustindige Bundesmini-
ster betraut. -

Abschnitt 1T

Das Bundesgesetz iiber Borsesensale, BGBL
-Nr. 3/1949, wird wie folgt geindert:

1. § 1 lautet:

»§ 1. (1) Borsesensale im Sinne dieses Bundesge-
setzes sind die nach den Bestimmungen der §§ 15 bis
18 fiir eine landwirtschaftliche Borse amtlich
bestellten Handelsmikler.

(2) Die Borsesensale vermitteln fiir Auftraggeber
Kiufe und Verkiufe tiber Getreide und Miihlenfa-
brikate, ferner Vertrige iiber die diesem Warenver-
kehr dienenden Hilfsgeschifte, wie Versicherungs-,
Fracht-, Speditions- und Leihgeschifte.

2. § 30 lautet:

,»§ 30. Mit der Vollziehung dieses Bundesgesetzes
ist der Bundesminister fir Land- und Forstwirt-
schaft im Einvernehmen mit dem Bundesminister
fiir Justiz betraut.”

Abschnite III
Die Borsegesetznovelle, RGBL. Nr. 10/1903, wird
wie folgt geindert:

1. Die §§ 23 und 24 werden aufgehoben.

2. § 26 lautet:

,»$ 26. Mit der Vollziehung dieses Gesetzes ist der
Bundesminister fiir Land- und Forstwirtschaft und
der Bundesminister fiir Justiz betraut.

Abschnitt IV

Dieses Bundesgesetz tritt mit 1. Dezember 1989
in Kraft.
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VORBLATT

Problem:

‘Die Aufhebung zentraler Bestimmungen des Bérserechts, insbesondere der gesamten Borseordnung,

bedingt

bei sonstiger Legisvakanz eine gesetzliche Neuordnung des Bérsewesens.

Da der geltende Rechtsbestand als iiberaltert und zersplittert bezeichnet werden muf, ist der gegebene
Anlafl zur materiellen Modernisierung zu niitzen.

Problemldsung:

Neuregelung sowohl der Organisation der Bérsen als auch des Borsehandels innerhalb der vom
Verfassungsgerichtshof gesetzten Frist bis 30. November 1989 im Gesetzesrang.

Zielé des Entwurfes:

Herstellung einer verfassungskonformen Rechtslage im Borsewesen

Anpassung an den internationalen Standard, insbesondere die Richtlinien der Europiischen
Gemeinschaften ' ’ ‘ '
Verbesserung des Anlegerschutzes durch mehr Publizitit und verbesserte Aufsicht
Verwaltungsvereinfachung durch Ubertragung bisher hoheitlicher Aufgaben an die Bérsenorgane
rechtliche Rahmenbedingungen fiir moderne Formen des Wertpapierhandels (Computerbdrse)
rechtliche Rahmenbedingungen fiir einen bérslichen Optionenhandel in Osterreich

Alternativen:

Keine.

Kosten:

Keine.
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Erliuterungen

I. Allgemeiner Teil
Das geltendé Borsegesetz vom 1. April -1875,
RGBI. Nr. 67, in der Fassung des Borseiiberleitungs-

gesetzes vom 8. Juli 1948, BGBI. Nr. 160, regelt das
Borsewesen nur in seinen Grundziigen, wie schon

allein aus dem Umfang des Gesetzes, das nur 21 -

Paragraphen umfafit, ersichtlich ist. Der gréfite Teil
der materiellen Regelungen des Borsewesens ist in
der Borseordnung (Statut der Wiener Bérse, Teil 1.)
sowie in zahlreichen Richdinien der Wiener

Borsekammer enthalten.

Das geltende Bérserecht ist daher einerseits in
seinen Quellen zersplittert, was die Ubersichtlich-
keit und Rechtssicherheit beeintrichtigt, anderer-
seits entspricht die aus dem vorigen Jahrhundert
herriihrende Systematik nicht dem Determinie-
rungsgebot fiir Gesetze, die Art. 18 Abs. 1 und 2
B-VG im Jahre 1920 aufgestellt hat. Der Verfas-
sungsgerichtshof hat mit Erkenntnis vom 13. De-
zember 1988 die gesamte Borseordnung der Wiener
Borse sowie den § 2 Z 2 und 5 des Borsegesetzes aus
dem Grund aufgehoben, weil die Bérseordnung als
Verordnung der ausreichend gesetzlich determi-
nierten Grundlage entbehrt, und die genannte
Bestimmung des Borsegesetzes insofern verfas-
sungswidrig ist, als sie- hinsichtlich der Bérseord-
nung eine formalgesetzliche Delegation darstellt.

Das aufhebende Erkenntnis des Verfassungsge-
richtshofs (G 169/88-8 und V 120/88-8) setzte fiir
das Auflerkrafttreten eine Frist bis zum 30. Novem-

.ber 1989, um dem Gesetzgeber die entsprechenden

gesetzlichen Vorkehrungen zu erméglichen. Bei der
Priifung des Rechtsbestandes gelangte man zu der
Uberzeugung, dall — abgesehen von der Sanierung
der Gesetzes- bzw. Verfassungswidrigkeit — und
der Behebung der bereits dargestellten Rechtszer-
splitterung eine Reihe von materiellen Anderungen
vorzunehmen wiren, sodafl die Entscheidung
zugunsten einer umfassenden Neuregelung des
Borserechts getroffen wurde, soweit Wertpapier-
bérsen und allgemeine Warenbdrsen — wie im
Borsegesetz 1875 — betroffen sind.

Die Neuregelung gibt Gelegenheit, zahlreiche
Kompetenziiberschneidungen in der Vollziehung
des Borserechts zu beseitigen und der im Bundesmi-
nisteriengesetz getroffenen Zustindigkeitsregelung

besser Rechnung zu tragen. Dies wurde durch eine
Trennung der Aufsichtsbehorden erreicht, sodafl
nun fiir die Wertpapierbérsen, allgemeine Waren-
borsen und die landwirtschaftlichen Bérsen nur-
mehr ein ressortzustindiger Minister die Aufsicht
wahrnimmt; dabei wurden die organisatorischen
Besonderheiten der Wiener Borse beriicksichtigt.

Den Organen der Borsen sollen in Hinkunft
Vollziehungskompetenzen zugewiesen werden, die
bisher von staatlichen Behorden wahrgenommen
wurden. Dies betrifft insbesondere die Zulassung
von Wertpapieren zum Bérsehandel. Damit wird

‘der bisherigen Organisationsform der Borse als

selbstverwaltungsihnliche Einrichtung Rechnung
getragen und auch dem international feststellbaren
Trend zu mehr Bérseautonomie entsprochen. Die
neuen Organisations- und Kompetenznormen tra-
gen weiters zur Deregulierung im Wirtschaftsrecht
und nicht zuletzt zur Verwaltungsskonomie bei, da
staatliche Stellen von Vollziehungsaufgaben entla-
stet werden. Der Rechtsschutz bleibt durch
entsprechende Aufsichtsregelungen und Rechusmit-
tel gewahrt.

Im Bereich der Wertpapierborsen sollen die
rechtlichen Rahmenbedingungen fiir einen vollau-
tomatisierten Handel geschaffen werden, wie er
schon an einigen auslidndischen Bérsen verwirklicht
ist; die derzeitige Rechtslage 1488t niamlich nur einen
Handel iiber Vermittler, also Sensale und Freie
Makler, zu. Die Titigkeit der Freien Makler war
bisher iiberhaupt nicht gesetzlich geregelt, nun wird
die von ihnen auszuiibende Titigkeit ausdriicklich
festgelegt und sie haben zur Sicherstellung ihrer
Verbindlichkeiten eine angemessene Sicherheit zu
leisten. :

Neue Finanzinstrumente, wie die sogenannten

",,Options and financial futures* haben in den letzten

Jahren immer groflere Bedeutung erlangt, und es
wurden hiefir im Ausland sogar eigene Borsen
eingerichtet. In Osterreich ist der Handel mit diesen
Finanzinstrumenten bisher mit ‘einer gewissen
Rechtsunsicherheit behaftet, da der sogenannte
»Termin- und Differenzeinwand* der Klagbarkeit

" entgegensieht. Diesbeziiglich ist die Schaffung der

rechtlichen Rahmenbedingungen in Osterreich
erforderlich.
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Die europiische Gemeinschaft hat das Wertpa-
pierbdrsewesen durch zahlreiche Richtlinien auf
dem Gebiet der Zulassungsvoraussetzungen, des
Bérseneinfithrungsprospektes und sonstiger Publi-

zitdtsnormen weitgehend vereinheitlicht. Dies hat’

zur Folge, dafl Emittenten, die diesen Anforderun-
gen nicht entsprechen, der Zugang zur amtlichen
Notierung an den Bérsen des EG-Raumes zumin-
dest erheblich erschwert wire. Um den Zugang fiir
osterreichische Emittenten sicherzustellen, wurde
der Inhalt der EG-Richtlinien im neuen Bérserecht

umgesetzt. Damit wurde auch im Hinblick auf das

oOsterreichische Beitrittsansuchen ein Schritt zu der
erforderlichen Rechtsanpassung gesetzt.

Die Umsetzung des EG-Rechts im Bereich der
amtlich notierten Wertpapiere bringt auch erheblich
verbesserte Informationen fiir den Anleger. Ihm
wird kinftig ein ausfithrlicher Prospekt zur
Verfigung stehen, der iiberdies mit einer Prospeke-
haftung verbunden ist. Halbjahresberichte und die
vorgeschriebene Versffentlichung bestimmter wich-
tiger Tatsachen durch den Emittenten werden
kiinftig die Entscheidungen des Anlegers auf eine
fihrlichere Informationsgrundlage als bisher stellen.

§ 64 Abs. 1 des vorliegenden Entwurfes enthilt
eine Verfassungsbestimmung und kann daher vom
Nationalrat nur in Anwesenheitvon mindestens der
Hilfte der Mitglieder und mit einer Mehrheit von
zwel Dritteln der abgegebenen Stimmen beschlos-
sen werden.

Die Zustindigkeit des Bundes zur Gesetzgebung
auf dem gegenstindlichen Gebiet stiitzt sich auf
Art. 10 Abs. 1 Z 5 (Borsewesen), Art. 10 Abs. 1 Z 6
(Angelegenheiten des Gewerbes) und Art: 10 Abs. 1
Z 8 B-VG (Zivilrechtswesen).

II. Besonderer Teil \
Zu§1

Diese Bestimmung legt den Regelungsumfang des
Gesetzes — Wertpapierbérsen und allgemeine
Warenbérsen — fest und definiert diese Bérsearten
nach den an ihnen gehandelten Verkehrsgegenstin-
den. Die Aufzihlung der Verkehrsgegenstinde
entspricht im wesentlichen der, die sich bisher in der
Borseordnung der Wiener Borse gefunden hat. Sie
wurden bei der Wertpapierborse um Optionen und
Finanzterminkontrakte erweitert, die in der letzten
Zeit international grofle Verbreitung gefunden
haben.  Es sei diesbeziiglich insbesondere die
Griindung der Deutschen Terminbdrse und der
Schweizerischen Options- und Futures-Bérse (um
nur der Entwicklung in unseren Nachbarlindern zu
gedenken) erwihnt. Der Umfang der Verkehrsge-
genstinde, der gemifR Abs. 2 definitionsgemifl an
einer Wertpapierborse gehandelt werden darf, ist
durch die Erweiterung um Optionen und Finanzter-
minkontrakte faktisch ein sehr weiter geworden;
diese Begriffe sind von ihrem Umfang her sehr weit

gefafit und sollen Innovationen in diesem Bereich
auch ohne Gesetzesinderung ermdglichen. Da-
durch, dafl diese Begriffe der international tiblichen
Bezeichnung der ,options and futures“ fiir
innovative Finanzmarktinstrumente entsprechen, ist
gewihrleistet, neuen Entwicklungen im Wertpapier-
bereich unverziiglich Rechnung getragen werden
kann. :

Zu§2

 Der Verfassungsgerichtshof und der Verwal--

tungsgerichtshof haben die Borsekammer als
offentlich-rechtliche Korperschaft eingestuft. Diese
Organisationsform soll beibehalten werden. Dafiir
spricht vor allem der Umstand, dafl der Bérsekam-
mer immer eine Reihe von hoheitlichen Befugnissen
zukommen wird, insbesondere bei der Zulassung
von Verkehrsgegenstinden zum Borsehandel und
bei der Beaufsichtigung des Handels. Die 6ffent-
lich-rechtliche Konstruktion erméglicht durch
Rechtsmittel gegen die Bescheide der Borsekammer

eine wirkungsvollere Rechtskontrolle als die privat-

rechtliche Konstruktion (wo Rechtsstreitigkeiten
vor den ordentlichen Gerichten auszutragen wi-
ren).

Die Titigkeit der Borse, die hoheitliche und
wirtschaftliche Elemente enthilt, ist in abgaben-
rechtlicher Hinsicht nach dem uberwiegenden
Element zu beurteilen. Im Hinblick auf die
offentlich-rechtliche Konstruktion, die ein Uber-
wiegen der hoheitlichen Funktion mit sich bringt, ist
die Titigkeit der Borsekammer in steuerlicher
Hinsicht insgesamt als Hoheitsbetrieb zu werten.
Damit unterliegt die Bérsekammer weder einer
Ertragsteuer- noch einer Umsatzsteuerpflicht; eine
Umsatzsteuerpflicht wire allerdings insoweit gege-
ben, als die Borsekammer beispielsweise Grund-
stiicke vermietet oder verpachtet.

Im Abs.2 sind die wesentlichsten Kriterien
festgelegt, nach denen die Borsekammer ihre
Aufgaben zu erfiillen hat.

Zu§3

Der Titel ,,Borserat” fiir die Mitglieder der
Borsekammer ist seit dem Borsegesetz 1854 iiblich
(§75 Abs.1 BorsG 1854) und wird auch jetzt
gefithre (§35 Abs. 1 Borseordnung der Wiener
Borse). '

Die Borserite sollen von den Borsebesuchern
gewihlt werden. Ihre Funktionsperiode: muf}
gesetzlich festgelegt werden, da die Borserite in
ihrer beschlufifassenden Titigkeit in der Vollver-

sammlung und in den  Ausschiissen hoheitliche

Aufgaben ausiiben.

Da die Teilnahme an den Organsitzungen fiir die
Funktionsfihigkeit der Bérse essentiell ist, wurde

eine Mitwirkungspflicht statuiert, déren Verletzung

auch einen Amtsenthebungsgrund darstellt.
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Das im Abs. 5 ausgesprochene Ruhen des Amtes
des Borserates, wenn sein Besuchsrecht ruht, ergibt
sich aus dem Umstand, dafl die Besuchsberechti-
gung auch die Wahlvoraussetzung ist.

Zu §4

Die im § 4 aufgezihlten Organe der Borsekam-
mer sind jene, die auch hoheitliche Funktionen
ausiiben.

Zu§5

Die Zustindigkeiten der Vollversammlung sind
der Grofle des Gremiums entsprechend auf
grundsitzliche Angelegenheiten beschrinkt.

Die Prisenz- und Konsensquoren waren bisher
nur in der Borseordnung der Wiener Borse
festgelegt, sie bediirfen jedoch einer gesetzlichen
Regelung, die hier im Abs. 3 getroffen wurde. -

Zu§é6

Das Gesetz regelt nur solche Ausschiisse, denen
die Befugnis zu hoheitlichem Handeln zukommt.
Der Vollversammlung bleibt es natiirlich unbenom-
men, zur Vorberatung von Materien, die in ihre
Zustindigkeit fallen, jederzeit weitere Ausschiisse
einzusetzen, denen jedoch nur beratende Funktion
zukommen kann.

Wahlausschuff, Kartenausschuff und Exekutiv-
ausschufl, letzterer unter der Bezeichnung ,, Wertpa-
plerbdrseausschuff”, waren schon bisher bei der
Wiener Borse eingerichtet, allerdings ohne ausrei-
chende gesetzliche Grundlage. Neu ist der Options-
ausschufl, der eine selbstindige Behandlung der
Angelegenheiten des Handels mit Optionen und
Finanzterminkontrakten erméglichen soll.

Abs. 3 enthilt die gesetzliche Grundlage fiir
Berufungsentscheidungen in Mitgliedschaftsangele-
genheiten; eine solche Entscheidung war Anlafl fiir
das aufhebende Erkenntnis des Verfassungsge-
richtshofs. Die Befangenheitsregelung entspricht
den Grundsitzen des allgemeinen Verwaltungsver-

fahrens (§7 Abs. 1 Z 5 AVG).

Zu§7

§7 enthilt die von Art. 18 B-VG geforderte
Determinierung des Zustandekommens von Aus-
schufibeschliissen. '

Zu §8 -

Hier wird die. Wahl des Prisidenten und seiner
Vizeprisidenten geregelt.

Zu§9

Der DPrisident soll, abgesehen von seiner
Leitungsbefugnis, grundsitzlich fiir alle Angelegen-

heiten zustindig sein, die nicht ausdriicklich der
Vollversammlung oder einem Ausschuf} vorbehalten
sind. Da gerade in einer Borse sehr hiufig rasche
Entscheidungen notwendig sind, entspricht nur ein
mit entsprechenden Entscheidungsbefugnissen aus-
gestatteter Prisident dem Interesse des Borsehan-
dels. Aus dem gleichen Grund soll dem Prisidenten
auch ein eng determiniertes ,,Notentscheidungs-
recht” zugestanden werden, das von den an sich
zustindigen Stellen nachtriglich korrigiert werden
kann.

Zu § 10

Dem Generalsekretir obliegt die laufende Ge-
schiftsbesorgung, wozu er sich des Kammeramtes
bedient. Er mufl diese Titigkeit hauptberuflich
ausiiben und bendtigt dazu Kenntnisse im Kapital-
markt- und Wertpapierwesen. Ein ,Beamter der
Borsekammer — dies kann auch der Generalsekre-
tir selbst sein — mufl gemifl Arc. XV EGZPO zur
gilltigen Zusammensetzung des Borseschiedsge-
richts auch zur Ausiibung des Richteramtes befahigt
sein; eine nochmalige Festschreibung dieses Um-
standes im Borsegesetz ist jedoch nicht erforderlich.

Der Abs. 3 ist § 10 BMG nachgebildet. Da der
Prisident seine Titigkeit nur nebenberuflich ausiibr,
ist er zum Unterschied vom Generalsekretir nicht
stindig im Kammeramt oder an der Borse
anwesend. Vielfach mufl jedoch an der Bérse
anwesend. Vielfach muf} jedoch an der Borse sofort
eine Entscheidung getroffen werden (Aussetzung
eines Kurses, Aussetzung des Handels, Verlinge-
rung der Borsezeit). Der vorgeschlagene Abs. 3
ermoglicht es dem Prisidenten, dem Generalsekre-
tir einzelne Angelegenheiten zur selbstindigen
Entscheidung zu tibertragen, wodurch jederzeit alle
unmittelbar erforderlichen Mafinahmen getroffen
werden koénnen. ’

Zu § 11

Die Borsen haben sich grundsitzlich selbst zu
erhalten. Die dafiir notwendigen Betrige sollen
einerseits von den Mitgliedern durch Beitrige fiir
die Migliedschaft, den Bo&rsebesuch und die
Beniitzung von Einrichtung einer Bérse, und
andererseits durch den Verkauf von Dienstleistun-
gen (insbesondere Kursdaten, Umsatzdaten, Usan-
cen, usw.) aufgebracht werden. Diese Bestimmung
stellt im Rahmen der Kostendeckung eine Verord-

‘nungsermichtigung dar.

Zu § 12

Bisher erfolgte die Rechnungspriifung bei den
Borsen (gleich wie bel anderen offentlich rechtli-
chen Korperschaften) durch eigene Rechnungsprii-
fer. Im Hinblick auf die Ermichtigung zur
Gebithreneinhebung soll eine Jahresabschlufiprii-
fung durch Wirtschaftspriifer erfolgen.
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Zu §13

Zur Ausfilhrung des Borsegesetzes soll die
Borsekammer, so wie bisher, ein Statut erlassen.
Dieses hat Verordnungsqualitit. Der Umfang der
vom Statut zu regelnden Angelegenheiten ist
wesentlich geringer als bisher im Statut der Wiener
Borse, da in Entsprechung des Art. 18 B-VG diese
Regelungen in den vorliegenden Gesetzesentwurf
aufgenommen wurden.

Die Borsenschiedsgerichtsbarkeit ist vor allem im
Bereich der Warenbérse sehr eingefithrt und wird
von den einschligigen Branchen (bei der Waren-
bérse in Wien vor allem die Holzbranche und
Textilbranche) insbesondere bei Exportgeschiften
nahezu immer vereinbart; es wird auch oft in
Anspruch genommen. Fiir die Bérsenschiedsge-
richte enthalten die Art. XIII a bis XXVII EGZPO
ausfithrliche Bestimmungen. Die Bestimmungen
tiber das  Schiedsgericht bediirfen  gemifl
Art. XXVII EGZPO auch der Genehmigung durch
den Bundesminister fiir Justiz.

Zu den §§ 14 bis 20 (Vorbemerkung)

Die in den §§ 14 bis 20 getroffenen Bestimmun-
gen bauen im wesentlichen auf den bisherigen
Bestimmungen der Bérseordnung der Wiener Borse
(§§ 12" bis 31 Borseordnung) auf, die sich als
zweckmiflig erwiesen haben. Es war jedoch
erforderlich, die wesentlichen Bestimmungen im
Sinne Art. 18 Abs.1 B-VG in das Gesetz zu
tibernehmen.

Zu § 14

Die geschiftliche Zuverlissigkeit von Borsemit-
gliedern ist absolute Notwendigkeit fiir den
Borsehandel und findet sich in dhnlicher Form auch
im deutschen Bérsegesetz (§ 7 Abs. 4 Z 1 dBérsG).
Die vorliegende Formulierung der Z 1 wurde der
Zuverlissigkeitsbestimmung des § 25 GewO nach-
gebildet.

Der Kreis der Personen, die von der Bérsemit-
gliedschaft und vom Bérsebesuch absolut ausge-
schlossen sind, entspricht im wesentlichen dem des
§ 5 des derzeitigen Borsegesetzes. Lediglich bei der
strafgerichtlichen Verurteilung wurde die Aus-
schlufifolge nicht mehr an den Ausschiufl von der
Wihlbarkeit in die Gemeindevertretung gekniipft,
sondern — im Sinne der Einheitlichkeit der
Rechtsordnung — an den § 13 GewQO, wie dies auch
im §5 Abs. 1 Z 5 KWG geschieht.

Zu §15

Zur Wertpapierborse sollen nur Personen zuge-
lassen werden, die sich beruflich mit dem
Wertpapierhandel befassen; der Zutritt anderer
Gewerbetreibender oder gar von Privatpersonen

stinde im Widerspruch zu den Bestimmungen des
Kreditwesengesetzes (fiir Frele Makler trifft §2
Abs.2 Z6 KWG eine Sonderregelung). Auch
international ist festzustellen, dafl der Bérsebesuch
nur Finanzinstitutionen offen steht.

Die Borse soll nur Vollkaufleuten offen stehen, -

da sich nur diese miindlich verbiirgen kénnen, was
im Borsegeschift von besonderer Bedeutung sein
kann.

Fiir den Handel mit auslindischen Zahlungsmit-
teln bestehen derzeit noch Sondervorschriften,
sowoh! nach dem Kreditwesengesetz als auch nach
dem Devisengesetz. Sofern jemand daran teilneh-
men will, mufl er auch diese Sondervorschriften
erfiillen. '

Borsen konnen nur ordnungsgemifl funktionie-
ren, wenn die bestehenden Handels- und Abwick-
lungssysteme beniitzt und die allenfalls dafiir
vorgesehenen Kautionen zur Sicherheit erlegt
werden. Es mufl daher den Miigliedern der
Wertpapierborse die absolute Pflicht auferlegt
werden, an solchen Handels- und Abwicklungssy-
stemen teilzunehmen. Des weiteren erfordert es die
Bedeutung der Wertpapierborse, dafl jedenfalls ein
Mitglied der Geschiftsleitung des Institutes selbst
Borsebesucher ist, damit man einen unmittelbaren
Zugang zur Geschifisleitung des Unternehmens
hat.

Zu § 16

Banken unterliegen dem Kreditwesengesetz und
damit speziellen Haftkapitalvorschriften und einer
besonderen Staatsaufsicht. Im Gegensatz dazu war
bisher fiir Freie Makler lediglich auf Grund einer
Borsekammer-Kundmachung (648/1986) ein soge-
nanntes ,liquides Betriebskapital® von 500000 S
erforderlich, welches mangels besonderer Nach-
weiserfordernisse zB auch Fremdkapital hitte sein
konnen.

Zum Unterschied von Banken, deren Produktpa-
lette in der Regel alle oder nahezu alle im § 1 Abs. 2
KWG angefithrten Bankgeschifte umfaflt, be-
schrinkt sich die Titigkeit der Freien Makler auf
die Vermittlung von Wertpapiergeschiften. Thr
Geschiftsrisiko ist ‘daher viel grofler als das der
Banken, da sie nicht wie diese die Verluste in einem
Geschiftszweig durch Gewinn in einem anderen
Geschiftszweig ausgleichen konnen. Es sollen
daher nur, dem deutschen Vorbild gemiff (§7
dBorsG), die Freien Makler verpflichtet werden,
Sicherheiten zu stellen, und der Borsekammer die

'Moglichkeit eingeriumt werden, die Geschiftstitig-

keit der Freien Makler im Verhilnis zur geleisteten
Sicherheit zu beschrinken. Die Novelle zum
deutschen Borsegesetz vom 11.Juli 1989 sieht
auflerdem vor, dafl die Makler einer Rechnungsle-
gungspflicht unterworfen und zweimal im Jahr
unvermutet von Wirtschaftspriifern tberpriift wer-
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den sollen. eine derartige Mafinahme scheint im
Augenblick noch nicht notwendig zu sein, doch hat
der Bundesminister fir Finanzen die Moglichkeit,
eine solche Rechnungslegungspflicht bei Bedarf mit
Verordnung einzufiihren.

Sofern Abwicklungssysteme bestehen (derzeit an
der Wiener Boérse das Arrangement), miissen fiir
diese Abwicklungssysteme gesondert Kautionen
erlegt werden, unabhingig vom Arrangementum-
satz. Um nun eine doppelte Belastung der Freien
Makler mit Sicherheit und Kaution zu vermeiden,
soll der Freie Makler die Moglichkeit haben, sich
eine im Rahmen der Abwicklungssysteme erstellte
Kaution entsprechend seinen Umsitzen im Arran-
gement bis zu 80% auf die Sicherheit anrechnen zu
lassen.

Zu§17

Gleich wie bel der Wertpapierborse sollen zur
Warenbdrse nur Personen zugelassen werden, die
sich berufsmiflig mit dem Warenhandel oder mit
Hilfsgeschiften des Warenhandels befassen. In
Anbetracht der geringeren Bedeutung eines bérse-
mifligen Handels bestehen jedoch keine Bedenken,
bei der Warenborse auch nicht protokollierte
Personen zuzulassen.

Zu § 18
Von den Pflichten der Borsemitglieder sind vor

allem diejenigen im Gesetz zu regeln, deren Verstof§
zu einem Ausschlufl des Mitgliedes fithren kann.

~Wenn man von der Z 1 und der Z 5 absieht, sind die

iibrigen solche, die sich bereits aus anderen
Bestimmungen -dieses Gesetzes ergeben.

Zu §19

Der Ausschlufl von Bérsemitgliedern steht, da er
einen Eingriff in eine gewerbliche Titigkeit
darstellt, unter dem besonderen Verfassungsschutz
des Art. 6 StGG und bedarf daher einer genauen
Determinierung. Soweit auf die Zulassungsvoraus-
setzung bzw. auf die Pflichten der Borsemitglieder
verwiesen wird, ergeben sich diese aus dem Gesetz
selbst (§§ 14 bis 20 des Entwurfes). Durch die im § 6
Abs. 3 vorgesehene Berufung gegen Entscheidun-
gen des Kartenausschusses an die Vollversammlung
ist gewihrleistet, dafl Ausschluflentscheidungen
zumindest zweimal zur Grundlage einer Bescheid-

begriindung gemacht werden miissen.

Den Sitzungen des Kartenausschusses der Wert-
papierborse hat eine entsprechende Einberufungs-
frist vorauszugehen. Insbesondere bei Insolvenz
oder zu geringen Sicherheiten und Kautionen muf§
jedoch eine Entscheidung sofort getroffen werden
konnen. Fiir diesen Fall soll der Prisident die
Moglichkeit haben, vorliufig tber die Mitglied-
schaft zu verfugen.

Bei bloff voriibergehenden "und behebbaren
Griinden (wie zum Beispiel Nichtauffillung der
Kaution) und Fehlen eines groben Verschuldens soll
der Kartenausschufl anstelle des Ausschlusses auch
die blofle Moglichkeit des Aussprechens des Ruhens
haben.

Zu § 20

Von den Borsemitgliedern sind die Borsebesucher
zu unterscheiden. Die Borsemitglieder sind zumin-
dest bei den Wertpapierborsen in der Regel nur
protokollierte Firmen oder juristische Personen,
wihrend die Borsebesucher diejenigen physischen
Personen sind, die von den Bérsemitgliedern an die
Borse zum Abschluf von Geschiften entsandt
werden (das Merkmal der Berechtigung zum
Geschiftsabschlufl unterscheidet sie von den bri-
gen Besuchern nach § 21).

Um zu vermeiden, dafl Borsemitglieder -Grofi-
kunden unter dem Deckmantel eines Bérsebesu-
chers an die Borse entsenden, soll, wie schon bisher
bei der Wiener Borse statutarisch verlangt, auch
gesetzlich festgehalten werden, dafl die Borsebesu-
cher, sofern sie nicht der Geschiftsleitung angehs-
ren, beim Borsemitglied tatsichlich angestellt sein
miissen. Im iibrigen muf fiir Borsebesucher dasselbe
wie fiir Borsemitglieder gelten, nimlich dafl sie
persénlich und geschiftlich vertrauenswiirdig sein
miissen und nicht kraft Gesetzes vom Bérsebesuch
ausgeschlossen sein diirfen. Der Abschluff von
Borsegeschiften erfolgt an der Borse in der Regel
durch blofen Zuruf oder Handzeichen; der
Austausch der Schluflnoten erfolgt erst am nichsten
Tag. Die einzelnen Bérsebesucher miissen daher
absolutes Vertrauen zueinander besitzen. Bei
Geschiften tiber Sensale kommt noch dazu, daff
diese Abschlufivolimacht haben (also ohne Riick-
frage beim Auftraggeber das Geschift mit jedem
anderen Borsebesucher abschlieffen diirfen), sodafl
alle Bérsebesucher eine hohe geschiftliche Vertrau-
enswiirdigkeit aufweisen miissen.

Fiir die Pflichten der Bérsebesucher gilt das zur
Mitgliedschaft Ausgefiihrte.

Zu § 21

Neben den Borsebesuchern, die Geschifte an der
Borse. abschlieflen, gibt es noch sonstige Angestellte
von Borsemitgliedern, die Hilfstatigkeit ausfithren
(Telephondienst, Computereingaben usw.). Neben
solchen Angestellten erlaubt derzeit die Wiener
Borsekammer Journalisten und ehemaligen Borse-
besuchern den Zutritt zur Wertpapierbérse und
Angehorigen von Kammern- und Unternehmens-
vereinigungen, deren Titigkeit sich auf den
Warenhandel bezieht (Kammer der gewerblichen
Wirtschaft, Arbeiterkammer, verschiedene freie
Unternehmerverbinde), den Zutritt zur Waren-
borse. Diese Moglichkeit soll weiterhin offenstehen.
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Zu§ 22

Die auflergerichtliche Verwertung von Pfindern
ist gemif Art.8 Nr.14 4. EVHGB nur dann
zuldssig, wenn diese einem Kaufmann im Betriebe
seines Handelsgewerbes verpfindet wurden. Die
Sicherheiten; die die Freien Makler der Wiener
Borsekammer stellen, erfiilllen die Bedingungen
nicht. Sofern die Abwicklung nicht iber die
. Qesterreichische Kontrollbank, sondern iiber eine
von der Wiener Bérse eingerichtete Liquidations-
kasse erfolgt (wie bei manchen auslindischen
Borsen), wird wahrscheinlich diese Liquidations-
kasse ebenfalls keine Kaufmannseigenschaft haben.
Es bedarf daher einer gesetzlichen Regelung, dafl
die Sicherheiten und Kautionen nach den Grundsit-
zen Uber die Verwertung von kaufminnischen
Pfindern zu verwerten sind.

Bereits bisher war die Wiener Bérsekammer auf
Grund ihres Statutes im Rahmen von Konkursen
von Mitgliedern nur zur Erteilung der vom
Masseverwalter geforderten Auskiinfte verpflichtet,
mufite jedoch die Pfinder nicht herausgeben.
Wegen der Aufhebung des Statuts mufl diese
Bestimmung ins Gesetz Eingang finden. '

Zu den §§ 23 bis 31

Der Borsehandel ist bisher gesetzlich weitgehend
ungeregelt. Eine detaillierte Regelung erscheint
auch jetzt nicht opportun (es sei in diesem
. Zusammenhang auf das Bdrsegesetz 1854 verwie-
sen, das in seinem § 13 Bestimmungen iiber die
Erfillungstermine enthalten hat; als dann auf
Grund des Borsenkrachs 1873 die Einhaltung dieser
Erfullungstermine nicht méglich war, mufite der
Reichsrat zu einer Sondersitzung einberufen wer-
den, um mit Gesetz vom 11. Mai 1873, RGBL
Nr. 137, diese Bestimmungen abzuindern und sie
durch eine Verordnungsermichtigung des Finanz-
ministers zu ersetzen). Auch der Verfassungsge-
richtshof hat festgehalten,. ,,... daffl es sich im
vorliegenden Fall um Regelungen im Bereiche des
wirtschaftlichen Handels, fiir die der Verfassungs-
gerichtshof keine so weitgehenden gesetzlichen
Bestimmungen als erforderlich ansieht, wie in
Bereichen, in denen der Sache nach eine gesetzliche
Regelung den Verordnungsinhalt exakter zu
determinieren vermag oder in denen das Rechts-
schutzbedirfnis (wie etwa im Strafrecht, im
Sozialversicherungsrecht oder im Steuerrecht) eine
besonders genaue gesetzliche Determinierung ver-
langt . . .““. Diese Ausfilhrungen des Verfassungsge-
richtshofes treffen exakt auf den Bérsehandel zu.
Gerade die Entwicklungen in den letzten vier
Jahren, vor allem im Ausland, zeigt einen stindigen

Wandel im Bereich des Bérsehandels, den die
~ Borseleitungen mit entsprechenden Handelsbedin-
. gungen 1m Interesse des anlagesuchenden Publi-
kums zu regeln haben. Es kénnen daher in einem
Borsegesetz nur solche grundlegende Bestimmun-
gen getroffen werden, die jedenfalls einer gesetzli-
chen Regelung bediirfen.

Zu § 23

Hier wird der derzeitige Zustand an der Wiener
Wertpapierborse wiedergegeben, soweit es den
amtlichen Handel und den geregelten Freiverkehr
betrifft. Betreffend den ,,sonstigen Wertpapierhan-
del“ siehe Erliuterungen zu §69. Im dbrigen
kennen auch die meisten auslindischen Borsen
neben dem Amtlichen Handel zumindest einen
Zweitmarkt mit geringeren Zulassungsvorausset-
zungen (auch die EG-Richtlinie vom 5. Mirz 1979
zur Koordinierung der Bedingungen fiir die
Zulassung von Wertpapieren zur amtlichen Notie-
rung an einer Wertpapierborse nimmt darauf im
Schema A Teil I Z 2 3. Absatz Riicksicht). An den

Warenborsen soll es nur einen amtlichen Handel

geben.

.Zu § 24

Es soll nach wie vor Organen der Bérse obliegen,

Bérseort sowie Beginn und Ende der Borsezeit

festzulegen. Die Zustandigkeit der Ausschiisse fir
die Bestimmung der Borsezeit ergibt sich aus § 6,
soweit die Devisenbsrse betroffen ist, hat die
Oesterreichische Nationalbank das Recht, zuvor
gehort zu werden.

An manchen Tagen erfordert es der Umfang des
Handels, die Bsrsezeit im Einzelfall zu verlingern.
Desgleichen war es schon éfters notwendig, an der
Devisenborse Borseversammlungen ausfallen zu
lassen, wenn allgemeine Wihrungsunruhen die
Festsetzung von Kursen unmoglich gemacht haben.
Fiir solche Fille sollen dem Prisidenten entspre-
chende Rechte eingeriumt werden.

Zu § 25

Den Kompetenzen und der Eigenverantwortlich-
keit der Borse entspricht es, dafl sie auch in erster
Linie selbst den Handel iiberwacht. Dies soll dem
Prisidenten obliegen, der, falls er die Aufgabe nicht
personlich erfillen kann, sie gemifl § 10 Abs. 3 dem
Generalsekretir delegieren kann.

Der Selbstverwaltung und dem Beispiel anderer
Borsen entspricht es auch, daffl zunichst die
Borseleitung selbst Untersuchungen bei Unregelma-
Rigkeiten unternimmt und die zur Aufrechterhal-
tung des ordnungsmifigen Borsehandels erforderli-
chen Mafinahmen trifft (wie zB Suspendierung
eines Borsebesuchers). Sicherheitspolizeiliche Maf-
nahmen, wie. die korperliche Entfernung von
Personen, bleiben jedoch den zustindigen Behsrden
vorbehalten.

Zu § 26

Eines der wichtigsten Grundgesetze eines Borse-
handels ist die Gleichheit der Information fiir alle
Handelsteilnehmer. Insidergeschifte sind an allen
Borsen verpont. Dies soll auch im  Gesetz
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ausgesprochen werden. Fiir eine strafgesetzliche
Ponalisierung der Insidergeschifte scheint derzeit
noch nicht der Zeitpunkt gekommen zu sein; bisher
haben sich die von der Wiener Borsekammer
aufgestellten Insiderregeln bewihrt. Die derzeitigen
Bestrebungen in den EG zur Schaffung strafrechtli-
cher Sanktionen sind vor allem in der Erfassung des
kriminellen Tatbestandes noch sehr umstritten; da
die Umsetzung in das nationale Recht der
EG-Staaten nicht vor 1992 erfolgen wird und
inhaltlich noch nicht im einzelnen feststeht,
erscheint ein strafrechtlicher Alleingang Osterreichs
zum gegenwirtigen Zeitpunkt nicht zweckmifig.
Die Bérseleitung hat die Handelsbedingungen
jedenfalls zunichst analog zu § 346 HGB festzustel-
len. Allerdings missen solche Handelsbedingungen,
wenn sie einmal festgestelle sind, fiir alle Bérsemit-
glieder gelten, da nur so ein Bérsehandel reibungs-
los ablaufen kann. Gerade der Borsehandel ist
charakterisiert durch die strenge Normung der
Verkehrsgegenstinde und der Geschiftsabliufe,
weshalb sich der Geschiftsabschlufl auf Nennung
von Menge und Preis beschrinkt.

Wenngleich es seit 1945 keinen Fall der Insolvenz
oder der Nichterfilllung eines Borsegeschiftes an
der Wiener Borse gegeben hat, mufl dennoch fiir
solche Fille Vorsorge getroffen werden. Die hier
enthaltene Verordnungsermichtigung entspricht
dem bisherigen § 15 Borsegesetz.

Eine der wichtigsten Titigkeiten einer Borselei-
tung ist die Sicherung einer raschen und sicheren

. Abwicklung. Die Wiener Bérse hat hier bereits vor

mehr als 100 Jahren (im Jahre 1873 nach dem
Borsenkrach) in Form des Arrangements ein
Abwicklungssystem entwickelt, das heute noch
vorbildlich ist (das Arrangement wurde vor 1938
vom Wiener Giro- und Kassenverein und wird seit
1948 von der Oesterreichischen Kontrollbank
durchgefiihrt).

Wenn es zu einem Handel mit Optionen und
Finanzterminkontrakten kommt, so muff die Ab-
wicklung dieser Geschifte vom ibrigen Bérsehan-
del vollstindig getrennt sein. Da die Abwicklung der
Optionsgeschifte, iblicherweise als ,,Clearing”
bezeichnet, sehr spezielle technische Einrichtungen
und besonderes Fachwissen erfordert, muf dieser
Betrieb einer von' der Borse selbst getrennten,
privaten Institution iibertragen werden, die diesen

-besonderen Anforderungen entspricht. Da der

Betrieb einer Optionsbérse notwendigerweise nicht
nur blofle technische Abwicklung, sondern auch

‘Garantiefunktionen fiir die Verfiigbarkeit der den

Termingeschiften zugrundeliegenden Wertpapiere
bedingt, sodal die Abwicklungsstelle selbst Ge-
schiftspartner wird, kann diese Funktion nur von
einer Bank ausgeiibt werden. Die Auskunftsver-
pflichtung der Abwicklungsstellen trigt dem Um-
stand Rechnung, dafl der Abwicklungsstelle die
Verantwortung fiir die ordnungsgemifle Kursbil-
dung obliegt, die ansonsten den Vermittlern

zukommt. Da diese Ordnungsmifigkeit Gegen-
stand der Borseaufsicht ist, mufl in diesem Umfang
auch eine Informationsméglichkeit- bestehen; aus
der Sicht der Aufsichtsbehdrden und des Bérsekom-
missirs ist deren Auskunftsrecht hier — wie auch
sonst in diesem Gesetz — auf solche Angelegenhei-
ten beschrinkt, die gesetzlicher Aufsichtsgegen-
stand sind.

Zu § 27

Die Definition der Borsegeschifte im Abs. 1
entspricht dem bisherigen Recht (§ 12 BorsG); im
Abs. 2 ist eine Erweiterung der Definiton fir
automatisierte Handelssysteme vorgesehen, bei
denen der Begriff ,,Bérsesaal nicht mehr anwend-
bar ist. Die Formulierung ,,besteht™ erfaflt sowohl
Handelssysteme, die von der Bérsekammer selbst
eingerichtet wurden, als auch solche, die gemifi § 26
Abs. 3 von Dritten zur Verfiigung gestellt wurden.

Borsegeschifte sind ihrer Natur nach Fixge-
schifte, doch soll dies expressis verbis ausgespro-
chen werden. Eine Klage auf effektive Erfillung
eines Borsegeschiftes muf}, um eine Spekulation auf
die Kursentwicklung unméglich zu machen, inner-
halb ganz kurzer Zeit erhoben werden, Schadener-
satzanspriiche bleiben davon unberithrt, doch
erfolgt schon kraft'Gesetzes die Ankniipfung an den

, Erfiillungszeitpunkt, sodafl spitere Kursschwan-

kungen hier ausgeschlossen bleiben.

Die Bestimmung, dafl Streitigkeiten aus Borsege-
schiften durch die Bérsenschiedsgerichte zu ent-
scheiden sind, hat sich bewihrt, wenngleich es in
den letzten Jahrzehnten keinen diesbeziiglichen
Anfall bei den Borsenschiedsgerichten gegeben hat.
Allein das Bestehen eines solchen Borsenschiedsge-
richtes ist jedoch ein wirksamer Schutz fir die
Bérsegeschifte. :

Bei der Warenborse konnen auch Personen
zugelassen werden, die nicht die Kaufmannseigen-
schaft besitzen (Eigentimer von Forsten fir das
Holzgeschift). Da fiir die auflergerichtliche Ver-
wertung von_ Pfindern gemiffi Art. 8 Nr. 14
4, EVHGB die Kaufmannseigenschaft des Pfand-
gliubigers erforderlich ist, bedarf es fiir Borsege-
schifte einer ausdriicklichen gesetzlichen Regelung,
daf' im Rahmen von Borsegeschiften gegebene
Pfinder stets nach den Bestimmungen iiber
kaufminnische Pfinder (und somit auflergericht-
lich) zu verwerten sind.

Zu§ 28

Der Abs. 1 entspricht der bisherigen Rechtslage
(§ 13 BorsG).

Nach der derzeitigen Gesetzeslage erfafit der
Einwand von Spiel und Wette alle Termin- und
Optionsgeschifte, die jemand (sei es Privater, sei es
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Gewerbetreibender, sei es Bank) in Osterreich
auflerbérslich abschliefit, es sei denn, der Options-
preis bzw. der Kaufpreis wurde gezahlt. Entsteht
jedoch im Rahmen einer Abrechnung ein Solisaldo
bei einem Kreditinstitut oder wird fiir derartige
Geschifte ein Kredit gegeben, dann kann der
Einwand von Spiel und Wette von demjenigen, fiir
den das Geschift kein Borsegeschift ist, erhoben
werden. Es hat sich nun erwiesen (siche die
Einrichtung entsprechender Bérsen in der Schweiz
und in der Bundesrepublik), dafl ein Bediirfnis fiir
derartige Termin- und Optionsgeschifte besteht.
Solange diese allerdings mit dem Spiel- und
Wetteinwand bedroht sind, wird sich nur schwer
eine Bank finden, die derartige Geschifte schliefit.
In der Bundesrepublik Deutschland wurde durch
eine Novelle zum Bérsegesetz der Einwand von
Spiel und Wette unter bestimmten, wie die Praxis
allerdings erwiesen hat, zu komplizierten Voraus-
‘setzungen ausgeschlossen. Es erscheint daher
zweckmiflig, in Osterreich im Borsegesetz generell
den Spiel- und Wetteinwand beim Optionenhandel
- auszuschlieflen.

Zu den §§ 29 bis 31

An der Wiener Warenborse kommt es praktisch
zu keinen Geschiftsabschliissen. Die bestellten
Warensensale werden im auflerborslichen Handel
als Vermittler titig. Es sind daher fiir die
Warenbdrse nicht so detaillierte Vorschriften wie
fiir die Wertpapierborse erforderlich.

Zu § 29

An den Warenborsen gibt es nur einen Amtlichen
Handel, weshalb als Vermittler nur Sensale tdtig
werden  konnen. Sofern diese an der Borse
Geschifte abschliefen, sollen die Bestimmungen
iiber die Buicher und Schiufinoten gleich wie bei den
Wertpapiersensalen gelten; lediglich die Vorschrift
iiber die Auftragsbiicher ist nicht erforderlich.

Zu § 30

Die Feststellung der Handelsbriuche fiir den
Bérsehandel in bestimmten Verkehrsgegenstinden
ist — neben dem Schiedsgericht — eine der
wesentlichsten Aufgaben der Warenborsen. So sind
die von der Wiener Warenborse festgestellten
besonderen Bedingungen (Usancen) fiir Garne und
Gewebe der tatsichliche Handelsbrauch im Sinne
§ 346 HGB und sie beziechen ihre Kraft fiir den
Einzelfall aus dieser Gesetzesbestimmung.

Zu § 31

Bei der Feststellung der amtlichen Kurse an der
Warenborse sind neben den etwaigen an der Borse
geschlossenen Geschiaften vor allem auch die

auflerbérslichen Daten, die entweder den Vermitt-
lern oder den ausdriicklich dazu bestellten Vertrau-
enspersonen bekannt geworden sind, mafigeblich.

Vorbemerkungen

Die Bestimmungen der §§ 32 bis 44 bauen im
wesentlichen auf dem derzeit geltenden Borsesen-
sale-Gesetz 1948 auf. Es wurden lediglich verschie-
dene Bestimmungen, bei denen es fiir die Durchfiih-
rung an einer entsprechenden Determinierung im
Sinne Art. 18 B-VG gemangelt hat, priziser und
ausfiihrlicher gefafft. In Anbetracht dessen werden
nur dort nihere Ausfithrungen gemacht, wo eine
solche Abweichung bzw. Erweiterung des bisheri-
gen Gesetzestextes erfolgt ist.

Zu § 32 !

Da auch ‘ein automatischer Handel ohne
Vermittler - denkbar ist (siche zB London und
Kopenhagen), soll die Verpflichtung der Bprsekam-
mer, Sensale- zu bestellen, von einem allfilligen
automatisiecrten Handelssystem abhingig sein.

Die Abs.2 bis 6 entsprechen der bisherigen
Rechtslage (§15 Abs.1 und §17 BorsSensG).
Lediglich die Bestimmung, dafl der Landeshaupt-
mann das Bestellungsdekret ausfertigt, wurde im
Hinblick auf den Umstand, daf} der Sensal von der
Vollversammlung der Bérsekammer bestellt wird,
auf den Prisidenten abgeindert, da iiblicherweise
das Bestellungsdekret von demjenigen ausgestellt
wird, der die Bestellung vornimmt.

Zu § 33

Die Anstellungserfordernisse entsprechen den
bisherigen (§ 16 Abs. 1 BérsSensG) mit dem Zusatz,
daff im Hinblick auf das nunmehr vorgesehene
Ausscheiden eines Sensals mit 65 Jahren ein
Hochstalter von 60 Jahren fiir die Bestellung
aufgestellt wurde.

Griinde, die ex lege einen Sensal von der
Anstellung ausschliefen, waren bisher im Gesetz
nicht enthalten, sondern konnten nur durch
Rickschluf aus den Bestimmungen des §26
BorsSensG iiber die zwingende Amtsentsetzung
erschlossen werden. Im Sinne der Rechtssicherheit
und der Einfachheit bei der Rechtsanwendung
erscheint es jedoch berechtigt, diese Griinde
expressis verbis als Ausschluflgriinde zu wiederho-
len.

Zu § 34

Die.Bérsesebsaleprﬁfung war bisher (mit Aus-
nahme der Person des Vorsitzenden in § 16 Abs. 2

BorsSensG) vollig ungeregelt. Die Wiener Borse- -

6

www.parlament.gv.at

37 von 85



38von 85

1049 der Beilagen XV1I. GP - Regierungsvorlage (gescanntes Original)

38 1049 der Beilagen

kammer hat in der Bérseordnung dartiber Bestim-
mungen aufgenommen, denen jedoch eine gesetzli-
che Grundlage mangelt. Allerdings haben sich diese
Bestimmungen materiell seit Jahrzehnten bewihrt.

Der Gegenstand der Borsesensalepriifung lafit
sich im Gesetz nicht im Detail festlegen, da
zwischen Wertpapiersensalen und Warensensalen
einerseits und zwischen den Warensensalen der
einzelnen Branchén andererseits noch grofie Unter-

. schiede bestehen. Durch die Bestimmung, dafl der

Sensal die einschligigen Gesetzesbestimmungen
(also im wesentlichen das formelle und das
materielle Borserecht sowie die dem Handel
zugrunde liegenden Bestimmungen des biirgerli-
chen Rechtes und des Handelsrechtes) und die
notigen kaufminnischen Kenntnisse haben muf3, ist
eine ausreichende Grundlage gegeben.

Zu § 35

Die den Wertpapier- bzw. Warensensalen zuste-
henden Rechte sind gleich den bisherigen (§ 1 Abs. 2
und § 15 Abs. 2 B5rsSensG).

‘Fiir die auflerborstichen Geschifte sollen wie fiir
Borsegeschifte die Bestimmungen iiber die zu
fithrenden Biicher und die auszustellenden Schlufi-
noten gelten (lediglich Auftragsbiicher sollen nicht
vorgesehen werden).

Bereits nach bisherigem Recht konnte der
Landeshauptmann den Borsesensalen die Versteige-
rungsbefugnis zuerkennen (§3 BorsSensG). Vor
allem die Warensensale haben diese Tatigkeit auch
ausgeniitzt, sei es in Form echter Versteigerungen
nach der Feilbietungsordnung, sei es in Form von
Freihandverkidufen nach § 373 Abs. 2 bzw. §376
Abs.3 HGB. Auch bei der Versteigerung von

kaufminnischen Pfindern kommt dem Sensal

Bedeutung zu.

Zu § 36

Die Pflichten, die einem Sensal obliegen, wurden
in Anlehnung an die bisherige Regelung im §4
BorsSensG getroffen. Hinsichtlich von Nebentitig-
keit der Sensale wurden aber im Vergleich zum
bisherigen Rechtszustand prizisere Vorschriften
vorgesehen. Wihrend das bisherige Recht (dem
Zustande 1875 enisprechend) lediglich eine kauf-
minnische Betitigung oder die Betitigung bei
einem Formkaufmann verbot, soll jetzt jede
wirtschaftliche Titigkeit verboten werden, jedoch,
wieder im Gegensatz zum bisherigen Recht, dafiir
nur dann, wenn diese Titigkeit geeignet ist, ihre
Unparteilichkeit oder die Glaubwiirdigkeit der von
den Sensalen festgestellten Kurse oder der von
ithnen ausgehenden Urkunden zu beeintrichtigen
(man wird daher zB einem Wertpapierborsesensal
erlauben, Rechtskurse abzuhalten oder Mitglied der
Geschiftsfihrung einer Gesellschaft m. b. H: mit
einem derartigen Geschiftszweck zu sein).

Als neue und sehr wesentliche Pflicht wurde
aufgenommen, dafl die Sensale keine Kurse zur
Feststellung vorschlagen bzw. Preise anschreiben
diirfen, die nicht durch die Marktlage (Auftrags-
lage) gedeckt sind. Diese Bestimmung ist vor allem
bei einem automatisaierten Handelssystem wesent-
lich, weil dann die in diesem Handelssystem auf dem
Bildschirm aufscheinenden Kurse bereits als amibi-
che Kurse im Sinne § 400 HGB gelten (ein Verstof§
des Sensals gegen diese Verpflichtung kann dann
entsprechend den Bestimmungen des § 44 bestraft
werden). '

Zu § 37

Die Anwesenheitspflicht der Sensale entspricht
dem gegenwirtigen Recht (§4 Abs.2 Z 8 Bors-
SensG). Im Abs. 2 wurde der Aufsichtsbehsrde die
Maoglichkeit eingerdumt, bei einem automatisierten
Handelssystem (wo es keinen Handel im Bérsesaal
mehr gibt) eine davon abweichende Bestimmung zu
treffen.

Zu'§ 38

Die Pflicht der Sensale, Kaution zu stellen,
entspricht dem bisherigen Recht (§ 18 BorsSensG),
vermehrt um Bestimmungen, die gemiaf Art. 18
Abs. 2 B-VG fiir eine entsprechende Verordnung
notwendig sind.

Im Abs. 2 wurde klargestellt, dafl eine nach einem
etwaigen Abwicklungsverfahren vorgeschriebene
Kaution. zusitzlich erlegt werden muf.

Zu § 39

Die Bestimmungen iber die -Miklergebiihr
wurden dem geltenden Recht entnommen (§§ 13
und 14 BoérsSensG) und um die gemiafl Art. 18
Abs. 1 B-VG erforderliche Determinierung erginzt.

Zu § 40

Die Bestimmungen iiber die Inkassovollmacht
entsprechen dem bisherigen Gesetz (§ 2 BorsSensG
bzw. § 97 HGB). -

cZu § 41

Die Bestimmungen iiber die Aufbewahrungs-
pflicht fiir Warenproben entsprechen der bisherigen
Rechtslage (§ 6 BorsSensG bzw. § 96 HGB).

Zu § 42

Der Borsekommissir ist, insbesondere bei langen
Borsezeiten und bei einem automatisierten Han-
delssystem, allein nicht mehr vollstindig in der
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Lage, wirkungsvoll die Titigkeit der Sensale zu
tiberwachen. Es soll daher der Prisident mit der
Dienstaufsicht betraut werden.

Zu § 43

Im bisherigen Bérsesensale-Gesetz ist nur die
strafweise Amtsenthebung wegen eines Dienstver-
gehens geregelt. Ungeregelt ist der freiwillige
Riicktritt und die dauernde Dienstverhinderung des
Sensals. Weiters ist fir die Ausiibung der Titigkeit
eines Sensals keine Altersgrenze besetzt. Die
Neuregelung trigt dem Rechnung und ersetzt die
eher systemwidrige ,strafweise Amtsenthebung
durch eine solche aus Griinden des Verlustes der fiir
das Amt erforderlichen Vertrauenswiirdigkeit.

Nun zu den einzelnen Punkten:

Z1

Es erscheint angezeigt, gleich wie bei anderen
Berufen mit beschrinkter Zugangsmoglichkeit (zB
Notar nach § 19 Abs. 1 lit. 2 NotO) ein Hochstalter
fir die Sensalentitigkeit vorzusehen, um eine
unerwiinschte Uberalterung des Sensalenberufes zu
verhindern. Allerdings sind Fille denkbar, wo der
Sensalenberuf nicht attraktiv ist (zB bei der
Warenborse mangels entsprechenden Einkommens
oder bei der Wertpapierborse in Zeiten geringerer
Umsatztitigkeit). Fiir diesen Fall sowie fiir den Fall
‘des Mangels an geeigneten Bewerbern (auf eine
Ausschreibung erfolgt keine Bewerbung) soll die
Vollversammlung gemifl Abs. 3 die Mbglichkeit
haben, die Funktionsdauer eines Sensals auf seinen
Antrag um hochstens fiinf Jahre zu erstrecken.

Z2

Das bisherige Borsesensale-Gesetz kennt keine
Bestimmungen iiber den Amtsverzicht. Er wire
daher jederzeit und von einem Tag zum anderen
moglich. In Anbetracht des Umstandes, daff die
Borseleitung Zeit benétigt, fiir einen Nachfolger zu
sorgen, und dies einige Monate beansprucht,
erscheint es angezeigt, der Bérsekammer im Abs. 2

- die Moglichkeit einzuriumen, entsprechende Kiin-
;digungsfristen und Termine fiir die Wirksamkeit
dieses Verzichtes festzusetzen. Lediglich wenn der
Sensal effektiv nicht mehr in der Lage ist, sein Amt
weiter auszuiiben, soll der Verzicht sofort wirksam
werden.

Z3

Die Verurteilung wegen einer strafbaren Hand-
lung im Sinne § 13 GewO ist ein Ausschlufgrund fiir
die Anstellung. Daher ist es nur folgerichtig, dafl ein
Sensal, der wihrend seiner Amtstitigkeit deswegen
verurteilt wird, seines Amtes zu entheben ist. -

Z4

Die Ersffnung des Konkursverfahrens bzw. die
Abweisung eines Konkursantrages mangels Vermé-
gens ist ein AusschlieBungsgrund fiir die Anstellung
und war bereits nach bisherigem Recht (§ 26 Abs. 1
Z 2 BorsSensG) ein Grund fiir die strafweise
Dienstenthebung.

Z5

Die volle Handlungsfihigkeit ist ein Anstellungs-
erfordernis, weshalb der Sensal seines Amtes zu
entheben ist, wenn er diese verliert.

Z6

Ein Sensal, der lingere Zeit an der Ausiibung
seines Amtes gehindert ist, blockiert nicht nur eine
Bérsensensalenstelle, sondern kann auch, da dann
die anderen Borsesensale die Arbeit fiir ihn
mitmachen miissen, die Geschiftstitigkeit an der
Borse negativ beeinflussen (lingere Borsezeiten). Es
mufl daher bei einer linger als einem Jahr
dauernden Verhinderung die Maglichkeit ersffnet
werden, den Sensal seines Amtes zu entheben.

Zu § 44

Die strafweise Entsetzung eines -Sensals vom
Amte ist nach der bisherigen Rechtslage einer
Disziplinarkommission mit Berufungsmoglichkeit
an eine Disziplinaroberkommission vorbehalten.

Nun erscheint es jedoch untunlich, fiir eine
derartig kleine Gruppe (Wertpapiersensale gibt es
derzeit elf, doch werden davon vier in den nichsten
zwei bis drei Jahren in Pension gehen und
Warensensale gibt es fiinf, doch scheiden hier
ebenfalls in den ‘nichsten Jahren zwel bis drei
infolge Alters aus) ein eigenes Disziplinargericht
schaffen. Es erscheint daher zweckmiflig, den
Amusverlust — gleich wie die Enwziehung der
Gewerbeberechtigung nach der Gewerbeordnung
— nach einem Verwaltungsverfahren mit Bescheid
auszusprechen, gegen den dann der Betroffene
spiter die Moglichkeit der Beschwerde an den
Verwaltungsgerichtshof hat. b

Das gleiche Organ, das einen Sensal vom Amt
entsetzen kann, mufl auch das Recht besitzen, einen
Sensal vorliufig vom Amt zu suspendieren, wenn
genau definierte Griinde vorliegen, die eine solche
Mafinahme fiir notwendig erscheinen lassen. Diese
Griinde sind im Abs. 2 angefiihrt. ~

Bereits nach der bisherigen Rechtslage (§ 27
Abs. 2 BorsSensG) waren die Strafgerichte ver-
pflichtet, der Boseleitung von der Einleitung eines
Strafverfahrens gegen einen Borsesensal Mitteilung
zu machen. Daran soll nichts geindert werden.
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Borseaufsicht
Zu § 45

Nach der derzeitigen Regelung (§1 Abs. 1, §4
Abs. 2 und § 11. BérsG) obliegt die Aufsicht tiber die
Borsen, unabhingig von den an ihnen gehandelten
Verkehrsgegenstinden, dem Bundesminister fiir
Finanzen im Einvernehmen mit dem Bundesminister
fir wirtschaftliche Angelegenheiten. Im Interesse
der Rechtssicherheit und Verwaltungsvereinfa-
chung soll jetzt die Borseaufsicht, je nachdem ob es
sich um Wertpapierbérsen handelt, ausschlieflich
einem Bundesminister (also bei Wertpapierbdrsen
dem Bundesminister fiir Finanzen und bei Waren-
borsen dem Bundesminister fiir wirtschaftliche
Angelegenheiten) zustehen, die auch allein fiir die
Bestellung der Bérsekommissire verantwortlich
sind. Fiir die Wiener B6rse wurde im § 55 eine
erginzende Sonderregelung geschaffen. ‘

Im Abs.2 wird beschrieben, nach welchen
Kiriterien die Bérsenaufsicht auszuiiben ist, nimlich
einerseits das volkswirtschaftliche Interesse an
einem funktonsfihigen Borsewesen und anderer-
seits die Wahrung der schutzwiirdigen Interessen
des anlagesuchenden Publikums.

Im Abs. 3 werden die Aufsichtsmittel angefiihre,
wobei auch fiir den Fall vorgesorgt wird, dafl die an
und fiir sich zustindigen Borseorgane siumig sind,
ihre Pflichten verletzen usw. Schliefilich soll auch
die Moglichkeit bestehen, die Bérse voriibergehend
oder dauernd zu schlieflen, wenn anders schwere
volkswirtschaftliche Schiden nicht abgewendet
werden kénnen.

Zu § 46

An der seit der Griindung der Wiener Bérse
(1771) bestehenden Einrichtung der Borsenkom-
missire als unmittelbares staatliches Aufsichtsorgan
soll nichts gedindert werden. Sie haben sich in dem
mehr als zweihundertjihrigen Bestehen der Wiener
Bérse bestens bewihrt und gewihrleisten vor allem
durch ihre stindige Anwesenheit bei den Borsever-
sammlungen und bei den Borsesitzungen die
unmittelbare Aufsicht und den notwendigen Infor-
mationsflu zu den zustindigen Bundesministern.

Die Borsekommissire haben keine Bescheidkom-
petenz. Sie kénnen und miissen aber gegen
Beschlisse und Entscheidungen der Organe der
Borsekammer, sofern sie diese fiir gesetzwidrig
halten, Einspruch erheben. Ob- dieser Einspruch
berechtigt ist, entscheidet sodann der zustindige
Bundesminister durch Bescheid. Das diesbeziigliche
Verfahren ist § 26 Abs. 3 und 4 KWG nachgebildet.

Auch die Bestimmungen iiber den Ersatz der
Aufwendungen des Borsekommissirs finden ihr

Vorbild im § 26 Abs. 7 KWG.
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Zu § 47

Wie bereits der Verfassungsgerichtshof in seinem
Erkenntnis vom 8.Mirz 1973, ZB 183/72,
ausgesprochen hat, darf das Wort ,,Borse allein
oder in Verbindung nur von Organisationen im
Sinne des Borsegesetzes verwendet werden. In
Verbindung mit §48 Abs.2 ist nun auch eine
Sanktionierung méglich. Um jedoch seit Jahren
eingefiihrte Bezeichnungen, bei denen die Gefahr
eines Miflbrauches oder des Hervorrufens eines
falschen Eindruckes iiber den Titigkeitsbereich der

- betreffenden Organisation nicht besteht (zB ,,Nach-

folgerborse® oder ,,Abfallbsrse), weiter zuzulas-
sen, wurde im Gesetz eine entsprechende Ein-
schrinkung vorgenommen.

Was iiber den Namen ,,Borse” ausgefithrt wurde,
gilt auch fiir das Wort ,,Bérsesensal®. Auch dieses
soll geschiitzt werden.

Zu § 48

Dieser Paragraph enthilt die Strafbestimmungen.
Sie entstammen zum Grofiteil dem geltenden Recht
(§ 1 Abs. 2 und § 17 BorsG). Teile der Z 3 sind neu;
dadurch soll eine einwandfreie Kurs- oder Preisbil-
dung gewihrleistet werden. Die Z 7 entspricht dem
Gebot der EWG-Richtlinie 88/627.

Der Abs. 2 enthilt Strafbestimmungen gegen die
miffbriuchliche Verwendung der Worte ,,Borse”
oder ,,Bérsensensal®.

Die Zustindigkeit obliegt, so wie bisher (§1
Abs. 2 BorsG), der Bezirksverwaltungsbehorde, m
Wirkungsbereich einer Bundespollzelbehorde je-
doch dieser. -

Der Versuch soll strafbar sein.

Zu § 49

\

Die Konzeption der Wiener Borse als einer unter
einheitlicher Fihrung und Verwaltung stehenden
Wertpapierborse und einer allgemeinen Waren-
bérse, wie sie seit der Vereinigung der beiden
Borsen seit 1876 besteht, soll aufrechterhalten
werden, weil sich diese Vereinigung als zweckmifig
und kostensparend erwiesen hat.

Die Leitung der Wiener Borse fithrt seit 1854 den
Namen ,,Wiener Bérsekammer® (vorher wurde die
Wiener Bérse von den staatlichen Stellen direkt
verwaltet).

Zu § 50

Die hoheitlichen Aufgaben der Borsekammer
erfordern, daf die Zusammensetzung und das
Zustandekommen ihrer Organe genau im Gesetz
festgelegt sind. Die bisherigen Verhiltnisse der
Wiener Borsekammer, insbesondere die Anzahl der
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Borserite, das Wahlrecht und seine Ausiibung,
wurden zwar grundsitzlich beibehalten, eine
Neuerung stellt jedoch die Abschaffung der
bestehenden Entsendungsrechte dar. Da ein Neben-
einander von gewihlten und entsandten Organmit-

gliedern nicht mehr zeitgemif erscheint und fiir die-

bisherigé Ungleichbehandlung auch keine zwin-
gende sachliche. Notwendigkeit besteht, wurden im
vorliegenden Entwurf die bisher entsendungsbe-
rechtigten Institutionen dem Wahlkreis der Banken
zugeordnet. '

Der Abs. 4 soll gewihrleisten, dafl die Waren-
boérse immer mit einem Vizeprisidenten reprisen-
tiert ist.

Zu den §§ 51 bis 54

Die Bestimmungen der §§ 51 bis 54 iber die
Wihlerlisten, den Wahlvorgang, allfillige Nach-
wahlen und Wahlanfechtungen entsprechen den
derzeit geltenden Bestimmungen der Bérseordnung.
Die Regelung der Organkreationsbestimmungen im
Gesetzesrang ist, wie bereits mehrfach ausgefiihrt,
aus verfassungsrechtlichen Griinden erforderlich.

Zu § 55

Dieser Paragraph regelt die Aufsicht iiber
Angelegenheiten der Wiener Borsekammer, die
nicht eindeutiy dem Wertpapier- oder dem
Warenhandel zuzuordnen sind.

Zu § 56

An verschiedenen auslindischen Borsen haben
_ automatisierte Handelssysteme bereits die Vermitt-
ler und den Borsesaal iiberfliissig gemacht (Londen,
Kopenhagen). Andere Borsen wollen derartige
automatisierte Handelssysteme alternativ oder blof§
zur Unterstiitzung der Vermittler einsetzen (zB
Paris, Amsterdam). Das neue Borserecht soll es der
Borse tiberlassen, welches der beiden Systeme sie
einsetzt, wobei diese Wahl mehr oder weniger von
wirtschaftlichen Momenten bzw. der Konkurrenz
mit dem Ausland bestimmt wird.

Als Vermittler sind im Amtlichen Handel Sensale
und im geregelien Freiverkehr Freie Makler titig.
Erfolgt der Handel durch Vermittler, dann sollen
nur Sensale bzw. Freie Makler als Vermittler
zugelassen werden. '

Bei der Zuteilung der Verkehrsgegenstinde an
die einzelnen Vermittler durch den Exekutivaus-
schufl haben diese ein Anhorungsrecht, das fiir die
Sensale von der allfillig bestehenden Interessensver-
tretung  (diese ist bei der Wiener Borse die
sogenannte ,Maklerkammer®), fiir die Freien
Makler durch den von ihnen gewihlten Bérserat
‘ausgeiibt wird.

Zu § 57

Hier ergeht an die Bdrsekammer der Auftrag,
Freie Makler in ausreichender Anzahl zu bestellen.
Weiters wird hier ihr Aufgabengebiet und ihre
Befugnisse umschrieben — in der Gewerbeordnung
finden sich ja, abgesehen von den allgemeinen
gewerberechtlichen Regelungen, keine Sonderbe-
stimmungen iiber den Umfang der Geschiftstitig-
keit der Freien Makler. Der Inhalt der ihnen im
Abs. 2 erlaubten Geschiftstitigkeit stellt  eine
positivrechtliche Normierung der bisher tatsichlich
ausgeiibten Titigkeiten dar.

Zu § 58

Wie schon zu '§56 ausgefuhrt, gewinnen
automatisierte Handelssysteme in der Borsenwelt
immer mehr an Boden. Grundsitzlich sollen auch
die dsterreichischen Wertpapierbdrsen die Moglich-

keit haben, solche automatisierte Handelssysteme -

einzurichten, doch muff dafiir gesorgt werden, dafl
diese nur Borsemitgliedern und Sensalen zur
Verfiigung stehen, damit nicht die Bestimmungen
iiber die Borsemitgliedschaft bzw. tiber die Borsebe-
sucher und damit die Kontrolle iiber den Personen-
kreis, der Wertpapiergeschifte abwickelt, umgan-
gen wird.

Die Effektivitit eines Systems hingt weitestge-
hend von der Vollstindigkeit des Beniitzerkreises
ab. Wurde daher einmal von der Vollversammlung,
dem obersten Organ der Borsekammer als Repri-
sentanten aller Wertpapierbdrsemitglieder, die
Einfithrung eines Systems beschlossen, dann miissen
auch alle Borsemitglieder daran teilnehmen. Daher
soll ein entsprechender. Beniitzungszwang im
Borsegesetz vorgesehen werden. Lediglich der
Handel von Mann zu Mann im Borsesaal soll
weiterhin zugelassen sein. ’

Zu §59

Fur die Kursermittlung bestimmt derzeit §8
Abs. 1 BérsG 1875, dafl ,,Die amtliche Ausmittlung
der Kurse der an der Bérse umgesetzten Verkehrs-
gegenstinde an jedem Borsetag nach Schlufl der
Bérse . . . unter Aufsicht des Borsekommissirs von
Mitgliedern der Borseleitung zu geschehen® hat.
Diese Bestimmunyg ist insofern nicht mehr praktika-
bel, weil die wenigsten Borserite die Zeit haben,
wihrend der Borsezeit anwesend zu sein, um die
Kursfeststellung vorzunehmen. Wenn man bereits
im § 25 Abs. 1 dem Prisident die Handelsaufsicht
tibertrigt, dann erscheint es nur logisch, wenn man
ihm auch die Aufgabe iibertrigt, fur die Kursfest-
stellung zu sorgen. Durch die Beiziehung des
Borsekommissirs ist jedenfalls eine entsprechende
Kontrolle durch die Aufsichisbehorde gegeben.

International ist jedoch weitestgehend eine
Tendenz festzustellen, die an der Borse vorgefalle-
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nen Preise unmittelbar nach Ankiindigung auf den
entsprechenden Tafeln bzw. Schirmen auch bereits
via Datendienste zu verbreiten. Mit dieser Tendenz
steht eine - Kursfeststellung nach Schlufl der
Borsezeit im Widerspruch. Daher soll das Borsesta-
wt die Moglichkeit haben, zu bestimmen, dafl
bereits die von den Sensalen angeschriebenen Preise
amtliche Kurse sind. Diesfalls muff jedoch ein
nachtrigliches Verfahren zur Uberpriifung der
Richtigkeit dieser Preise vorgesehen sein.

Sollte ein automatisiertes Handelssystem instal-
liert werden, wo mittels Computer gehandelt wird,
dann sollen die in diesem Handelssystem vorgefalle-

nen Preise als amtliche Kurse gelten, wie es in

dhnlicher Form bereits an den deutschen Borsen fiir
die von den Kursmaklern fesigestellten Kurse gilt
(§ 29 Abs. 1 dBorsG).

Die Verpflichtung des Generalsekretirs, fir die
unverziigliche Verdffentlichung der Kurse zu

sorgen, entspricht der gegenwirtigen Rechtslage
(§ 8 Abs. 2 BorsG).

Vorbemerkungen zu den §§ 60 bis 62

Ausfiihrliche Vorschriften iiber die von den
Vermittlern zu fithrenden Biicher gibt es derzeit
lediglich fur die Sensale im Borsesensale-Gesetz.
Fiir die Freien Makler gelten die Bestimmungen der
§§94 und 95 sowie 100 bis 102 HGB. Diese
Bestimmungen, die fir alle Makler gelten, sind
jedoch fiir die Borse zu wenig ausreichend. Im
Hinblick auf die grofle Bedeutung, die der
ordnungsgemiflen Vermittlung fiir die Kursfeststel-
lung zukommt, miissen nicht nur die Abschliisse,
sondern vor allem auch dieAufurige entsprechend
dokumentiert werden. Dariiber hinaus werden die
Biicher teilweise schon automatisiert hergestellt,
worauf weder das Handelsgesetzbuch noch das
Borsesensale-Gesetz Riicksicht nimmt. Es erscheint
daher angezeigt, die Bestimmungen tber die Biicher
und die Schlufinoten fiir alle Vermittler an einer
Wertpapierborse gleichférmig zu regeln.

Zu § 60

Wie bereits in den Vorbemerkungen angefiihrt,
gibt es derzeit keine Bestimmung im Borsesensale-
Gesetz oder im Handelsgesetzbuch, die die
Protokollierung der Auftrige regelt. Diese Aufrige
sind jedoch eine wesentliche Grundlage dafir, dafl
die Kursbildung korrekt und unter Beriicksichti-
gung aller Orders erfolgt ist. Nach dem Vorbild
auslindischer Bérsen soll auch die Zeit, wann eine
Order gegeben wurde, vermerkt werden.

Die Bestimmungen iber den Inhalt der Tagebii-
cher und die Art der Anlage bei hindischer Fithrung
entsprechen der derzeitigen Rechtslage (§ 7 Abs. 2
und § 8 BorsSensG bzw. § 100 HGB).

Im Abs.3 wurde geregelt, wie die Biicher zu
filhren sind, wenn sie (so wié jetzt bereits)
computerunterstiitzt hergestellt werden. '

Die Biicher sollen, Art. 8 B-VG entsprechend in
deutscher Sprache gefithrt werden; ansonsten sollen
die Bestimmungen fiir die Fiihrung von Biichern
durch Vollkaufleute gelten.

Bisher gab es fur die Aufbewahrung der Biicher
von Frelen Maklern — aufler der allgemeinen
Bestimmung des § 44 HGB — keine Vorschrift. Fiir
Sensale traf §19 Abs.3 BorsSensG insofern
Vorsorge, als bestimmt wurde, daf} die Bucher vom
Borsekommissir zu verwahren sind. Bedenkt man,
dafl der Borsekommissir eine physische Person ist
und in gewissen Abstinden infolge Ausscheidens aus
der Aufsichtsbehorde wechselt, konnte es gesche-
hen, dafl derartige Biicher bei verschiedenen
Personen aufbewahrt wurden. Es ist daher nunmehr
vorgesehen, dafl die Biicher von der Wiener
Borsekammer zu verwahren sind und daf, falls nach
Abgabe des Buches ein Auszug daraus erforderlich
ist, dieser vom Generalsekretir erteilt wird.

Der Inhalt der Ausziige aus dem Tagebuch
entspricht der gegenwirtigen Rechtslage (§ 10
BorsSensG).

Zu § 61

Die Einsicht in die Biicher ist zur Uberpriifung
der Ordnungsmifigkeit der Kurse erforderlich und
wurde, da sich dies bewihrt hat, entsprechend dem
derzeitigen Rechtszustand geregelt (§ 11 Abs. 3 und
4,§12 und § 19 Abs. 1 BorsSensG). \

Zu § 62

Die Bestimmungen iiber die Schiufinote wurden
im wesentlichen unverindert dem gegenwirtigen
Rechtszustand entnommen (§ 9 Abs. 1, 2 und 4 und
§ 11 Abs. 1 bzw. § 94 HGB). Da die Schlufinoten fiir
Sensale und Freie Makler im Prinzip, da sie beide
Vermittler von Borsegeschiften sind, gleich sein
sollen, wurden sie auch jetzt fiir beide Personen-
gruppen gleich geregelt.

An der Wiener Borse erfolgt seit der Automation
der Abwicklung die Erstellung der Schlufinoten
durch den Borsecomputer. In naher Zukunft wird es
vielleicht sogar moglich sein, diese Schlufinoten nur
mehr in Form einer Mitteilung von Computer zu
Computer auszugeben. Es soll daher hier der
Borsekammer eine Verordnungsermichtigung ein-
geriumt werden, dem jeweiligen technischen Stand
entsprechend Bestimmungen iiber die Ausstellung
und Verbreitung der Schlufinoten aufzustellen.

Zu§é63

Die Abwicklung der Borsegeschifte erfolgt durch
das Arrangement. Es scheint daher auf den
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Schlufinoten jeweils nur der Name eines Partners
auf, wihrend der andere Partner nur als ,,Arrange-
ment” eingetragen wird. Die von den Arrangement-
teilnehmern gestellten Arrangementkautionen ga-
rantieren die Sicherheit der. Abwicklung. Diese
Vorgangsweise ist durch §5 Abs.1 BorsSensG
schon bisher gedeckt gewesen, soll jedoch zur
Vermeidung von Zweifeln |ausdricklich auch im
Gesetz ausgesprochen werden.

.Der Abs. 2 entspricht der bisherigen Rechtslage
(§ 5 Abs. 1 BorsSensG).

Vorbemerkungen zu den §§ 64 bis 94

Die Wertpapierzulassung zum amtlichen Handel
baut auf nachstehende Richtlinien der EG auf:

1. Richtlinie des Rates vom 5. Mirz 1979 zur .

Koordinierung der Bedingungen fiir die
Zulassung von Wertpapieren zur amtlichen
Notierung an einer] Wertpapierborse (in
Hinkunft kurz ,,Bérsenzulassungsrichtlinie®
genannt) in der Fassung der Richtlinie vom
3. Mirz 1982,

2. Richtlinie des Rates vom 17. Mirz 1980 zur
Koordinierung der Bedingungen fiir die
Erstellung, die Kontrolle und die Verbreitung
des Prospektes, der fiir die Zulassung von
Wertpapieren zur amtlichen Nouerung an

- einer Bérse zu verdffentlichen ist (in der Folge
kurz , Prospektrichtlinie“ genannt) in der
Richtlinie vom 22. Juni 1987.

3. Richtlinie des Rates vom 15. Februar 1982
tiber regelmiflige In‘formationcn, die von
Gesellschaften zu verdffentlichen sind, deren
Aktien zur amtlichen Notierung an einer
Wertpapierborse zugelassen sind (in Hinkunft
kurz ,,Zwischenberichtsrichtlinie® genannt).

4. Richtlinie des Rates vom 12. Dezember 1988
iiber die anlifllich von Erwerb und Veriufle-
rung einer bedeutenden Beteiligung am
Kapital einer borsennotierten Gesellschaft zu

verdffentlichenden Informationen (in der

Folge kurz ,,Beteiliglngsinformationsrichtli-

nie“ genannt).

Zu § 64

" Nach der bisherigen Rethslage (§ 9 BorsG) hat
der Bundesminister fiir Finanzen nach Anhérung

der Borsekammer bestim ‘t, welche Wertpapiere
pap

bérsemiflig gehandelt und im Amtlichen Kursblatt
notiert werden diirfen. International ist jedoch
festzustellen, dafl, mit we‘nigen Ausnahmen, die
Bérsen bei der Zulassurllg von Wertpapieren

autonom sind; der Staa}t stellt lediglich die
entsprechenden Zulassungsbedingungen auf. Dies
soll nun auch in Osterreich }der Fall sein. Durch die
in den §§ 64 ff niedergelegten Zulassungsvorausset-
zungen ist gewihrleistet, dafl nur Papiere an die

Borse kommen, iiber die entsprechende Informatio-

nen vorliegen. Die Ubertragung der Zustindigkeit,
Wertpapiere zum- Borsehandel zuzulassen, bildet
auch einen Beitrag zur Verwaltungsvereinfachung.
Dem Rechtsschutz und der Borsezulassungsrichtli-
nie entsprechend kann jedoch Berufung an die
Aufsichtsbehsrde erhoben werden.

Abs. 1 sieht zwei Instanzen fiir die Wertpapierzu-
lassung zur amtlichen Notierung vor; dies wird von
Art. 15 der Borsezulassungsrichtlinie verlangt. Es ist
daher erforderlich, den Abs. 1, der ein Rechtsmittel
an den Bundesminister fiir Finanzen gegen die
Entscheidung einer auflerhalb der mittelbaren
Bundesverwaltung stehenden ,,Sonderbehérde™ er-
moglicht, im Verfassungsrang zu beschlieflen.

Die Versagungsgriinde des Abs. 2 entsprechen
Art. 3 und Art. 9 bis 3 der Zulassungsrichtlinie.

Die Widerrufsvoraussetzungen nach Abs. 3 ent-
sprechen Art. 15 Abs. 1 der Borsenzulassungsrichtli-
nie. Abs. 4 entspricht Art. 10 der Bérsenzulassungs-
richtlinie. '

Zu§65.

Da in Osterreich kein Borsezwang herrsche, |

kénnen die Banken amtlich gehandelte Wertpapiere
auch auflerhalb der Bé&rse handeln und tun dies
auch. So betrug im Jahre 1986 der bérsliche Umsatz
in Aktien nur rund ein Drittel und in Rentenwerten
nur rund 5% des Gesamtumsatzes. Die Feststellung
des Gesamtumsatzes geschieht derzeit auf -Grund
freiwilliger monatlicher Meldungen der Banken an
die Wiener Bsrsekammer. Um einen Uberblick tber
die tatsichlichen borsentiglichen Umsitze zu
erhalten und dem Anleger mehr Kurstransparenz zu
verschaffen, sollen die Umsitze nunmehr bérsen-

‘tiglich versffentlicht werden.

Zu § 66
Zu Abs. 1:

Z 1: Entspricht Teil I Z 1 des Schemas A und
Teil AT Z 1 des Schemas B der Borsenzulassungs-
richtlinie.

Z 2: Entspricht Teil I Z 2 des Schemas A und
Teil ATII Z 1 des Schemas B der Borsenzulassungs-
richtlinie. Von der im Abs. 3 vorgesehenen Mog-
lichkeit, einen hoheren Betrag vorzuschreiben,
wenn es im Staat einen anderen geregelten Markt
mit gleichen oder geringeren Anforderungen gibt,
wurde im Hinblick auf den geregelten Freiverkehr
Gebrauch gemacht.

Z 3: Entspricht Teil1 Z 3 des Schemas A der
Bérsenzulassungsrichtlinie.

Z 4: Entspricht Teil I Z 1 des Schemas A und
Teil AII Z 1 des Schemas B der Bdrsenzulassungs-

richtlinie. Der zweite Halbsatz dient zur Klarstel-.
-lung, insbesondere im Hinblick auf § 156 Aktienge-

setz.
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Z 5: Entspricht Teil Il Z 2 des Schemas A und
Teil ATl Z 2 des Schemas B der Bérsenzulassungs-
richtlinie.

Z6: Ist ein Sonderfall von Teilll Z4 -des
Schemas A der Borsenzulassungsrichtlinie; sie ent-
spricht auch § 6 der deutschen Bérsenzulassungs-
Verordnung.

Z 7: Entspricht Teil I Z 5 des Schemas A und
Teil ATl Z 4 des Schemas B der Bérsenzulassungs-
richtlinie.

Z 8: Entspricht Teil Il Z 4 des Schemas A der
Borsenzulassungsrichtlinie.

Z 9: Entspricht Teil A IIT Z 2 des Schemas B der
Borsenzulassungsrichtlinie.

Zu Abs.2: Entspricht Teil Il Z 4 Abs. 4 des
Schemas A der Borsenzulassungsrichtlinie.

Zu Abs. 3: Entspricht Teil I Z 2 Abs. 4 und Teil II
Z 4 Abs.3 des Schemas A der Borsenzulassungs—
richtlinie.

Zu Abs. 4: Entspricht Teil A III Z 1 zweiter Satz
des Schemas B der Borsenzulassungsrichtlinie.

Zu Abs. 5: Entspricht Teil B des Schemas B der
Borsenzulassungsrichtlinie.

Zu § 67

Hier ist das Zulassungsverfahren zum geregelten
Freiverkehr geregelt. Die Zulassung lag schon
bisher in der Kompetenz der Bérsekammer, so daff
hier keine Kompetenzinderung eintritt.

Die Abs.2 bis 4 entsprechen sinngemifi den
Bestimmungen fiir den amtlichen Handel.

Zu § 68

Die Bérsezulassungsrichtlinie erlaubt die Festset-
zung hoher Kapitalerfordernisse fiir den amtlichen
Handel nur unter der Voraussetzung, daf} daneben
ein geregelter Markt mit gleichen oder geringeren
Kapitalerfordernissen, als sie die Bsrsenzulassungs-
richtlinie verlangt, besteht. Das ist' in diesem
Paragraphen erfolgt. Die geforderten Werte liegen
unter denen in .der Borsenzulassungsrichtlinie
vorgeschriebenen von einer Million ECU.

Zu § 69

Angesichts positiver Erfahrungen im Ausland, die
zB im §78 deutsches Bérsegesetz Niederschlag
fanden, soll ein Handel an der Borse auch in
Wertpapieren ohné besondere Zulassungsvorausset-
zungen erlaubt sein; unter der Voraussetzung, daf§
die Anleger nicht darin irregefihrt werden, dafl fiir
diese  Wertpapiere die Schutzvorschriften des
amtlichen Handels und des geregelten Freiverkehrs
nicht gelten.

Zu § 70

Entspricht Teil IT Z 6 des Schemas A sowie Teil A
II Z5 und TeilB Z4 des SchemasB der

Borsenzulassungsrichtlinie.

Zu § 71

Entspricht Tell Il Z7 des
Borsenzulassungsrichtlinie.

Schemas A der

Zu§ 72

(1) Entspricht Art. 18 Abs. 3 Borsenzulassungs-
richtlinie und § 48 Abs. 1.der deutschen Borsenzu-
lassungs-Verordnung und hinsichtlich des Erforder-
nis der Mitzeichnung einer Bank Teil 1 Z 1 Abs. 2 .
der Richtlinie fiir die Zulassung von Wertpapieren
zum amtlichen Handel und zur amtlichen Notie-
rung an der Wiener Borse. Weiters stellt die
Mitzeichnung eine Ergéinzung der Prospekthaftung
(§ 80) dar.

(2) Entspricht Teil A Z 2 der Richtlinie fir die
Zulassung von Wertpapieren zum amtlichen Handel
und zur amtlichen Notierung an der Wiener Borse
bzw. §48 Abs. 2 deutsche Borsenzulassungs-Ver-
ordnung.

Zu§73

Entspricht Art. 13 Abs. | Bérsenzulassungsrichtli-
nie.

Zu § 74

Entspricht Art. 4 und 5 Abs. 1 der Prospektrichtli-
nie.

Zu§ 75
Zu Abs. 1:
Z 1: Entspricht Art.1 Abs.2 2 Fall der

Prospektrichtlinie.

Z 2: Entspricht Art. 6 Z 2 lit. a der Prospektricht-
linie.

Z 3: Entspricht Art.6 Z2 lit.b und c der
Prospekirichtlinie.

Z 4: Entspricht Art. 6 Z 3 lit. d der Prospekmcht-

linie.

Z 5: Entspricht Art 6 Z 2 lit. a der Prospekiricht-
linie.

Zu Abs.2: Die Ver'éffentlichungspﬂichten ent-
sprechen Art. 6 Z2 bzw. Z 3 laut Halbsatz der
Prospektrichtlinie.

Zu Abs.3: entspricht Art. 6 Z1
Prospektrichtlinie.

lit.a der
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Zu Abs. 4 und 5: Diese tragen der Richtlinie vom
22, Juni 1987 1987 Rechnung, mit der die
Prospektrichtlinie insbesondere hinsichtlich der
internationalen Anerkennung von Prospekten er-
ginzt wird; diese Bestimmungen sind auf Grund des
vorlaufigen ,,Drittlandsstatus® Osterreichs erfor-

derlich.

Zu§ 76
'Zu Abs. 1: Entspricht Art. 7 der Prospektrichtli-

nie.

Zu Abs. 2: Entspricht Art. 6 Z3 lit.a und It
Halbsatz der Prospektrichtlinie.

Zu Abs.3: Entspricht Art. 6 Z1 lit.c der
Prospektrichtlinie.

~Zu Abs. 4: Entspricht Art. 15 der Prospektrichtli-
nie. :

Zu§77

Zu Abs. 1: Entspricht Art. 18 Abs. 3 der Prospekt-
richtlinie.

.Zu Abs. 2: Entspricht Art. 19 der Prospektrichtli-

nie.

Zn § 78

Zu Abs. 1: Entspricht Art. 20 Abs. 1 und 2 der
Prospektrichtlinie.

Zu Abs.2: Diese Bestimmung soll es dem
anlagesuchenden Publikum ermoglichen, festzustel-
len, dafl die Nichtaufnahme bestimmter Angaben im
Prospekt genehmigt wurde oder dafl auf die
Herausgabe eines Prospektes verzichtet wurde.

Zu§ 79

Zu Abs. 1: Entspricht Art. 21 Abs. 1 der Prospekt-
richtlinie.

Zu Abs.2: Zur Feststellung des im Publikum
untergebrachten Volumens von Einmalemissionen
mufl vor Aufnahme der Borsenotierung die
Zeichnungsfrist  abgelaufen sein.  Entspricht
Punkt I1.3. Schema A und B der Borsezulassungs-
richtlinie.

Zu Abs. 3: Entspricht der bisherigen Praxis bei
der Wiener Borse.

Zu Abs. 4: Entspriycht Art. 6 Z 1 letzter Absatz der
Prospektrichtlinie.

Zu § 80

Normiert erstmals in Ausfiihrung Art. 4 Abs. 2
der Prospekt-Richtlinie eine ausdriickliche gesetzli-
che Prospekthaftung ihnlich dem § 45 deutsches
- Borsegesetz.

Zu'§ 81

Zu Abs. 1: Regelt die Gebiihren, die anlifilich der
Zulassung an die Borse zu entrichten sind. Sie sind
innerhalb der gesetzlichen Hochstsitze nach dem

Prinzip der Kostendeckung zu bemessen.

Zu Abs. 2: Fiir den geregelten Freiverkehr soll, so 7

wie bisher, die Hilfte der Gebiihren fiir den
amtlichen Handel verlangt werden.

Zu Abs. 3: Entspricht der bisherigen Praxis (siche
die Anmerkungen zu Teil V Z 1 lit. 2 und b der
Gebiihrenordnung der Wiener Bérsekammer).

Zu Abs. 4: Entspricht der bisherigen Praxis.

Zu Abs. 5: Dieser Absatz ermdglicht es dem
Bundesminister fiir Finanzen, die Wertgrenzen
entsprechend zu erhshen, wenn durch eine
wesentliche Anderung des Geldwertes die Zulas-
sungsgebiihren nicht mehr kostendeckend sind.

Zu § 82

Zu Abs. 1: Entspricht Z1 des Schemas C der
Zulassungsrichtlinie.

Zu Abs. 2: Eine gleiche Bestimmung kann auch
fiir andere Wertpapiere erforderlich werden, sodafl
durch eine Verordnungsermichtigung des Bundes-
ministers fiir Finanzen vorgesorgt wurde.

Zu Abs. 3: Entspricht Z2 lit. b 3.Fall des
Schemas C der Zulassungsrichtlinie.

Zu Abs. 4: Entspricht Z 6 lit. b des Schemas C der
Zulassungsrichtlinie.

Zu Abs. 5: Enthilt ein Verbot von Insidertransak-
tionen im Bereich der Emittenten und -stellt einen
Deckungsstock fiir Schadenersatzanspriiche sicher.

Zu Abs. 6: Ist als Erginzung zu Abs. 5 erforder-
lich, um Mifibriuchen vorzubeugen.

Zu § 83

Zu Abs. 1: Entspricht Z 2 lit. a des Schemas C der
Zulassungsrichtlinie.

Zu Abs. 2: Entspricht Z 2 lit. b des Schemas C der
Zulassungsrichtlinie.

Zu Abs. 3: Entspricht Z 4 des Schemas C der
Zulassungsrichtlinie.

Zu Abs. 4: Entspricﬁt Z5 litta und b des
Schemas C der Zulassungsrichtlinie.

Zu Abs. 5: Entspricht Z 3 des Schemas C der
Zulassungsrichtlinie, '

Zu Abs. 5: Eine Ausdehnung der Pilichten auf
Inhaber von Partizipationsscheinen gemifl KWG
und VAG ist wegen der Ahnlichkeit mit Aktien
erforderlich.
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Zu § 84

Zu Abs.1: Entspricht TeilA Z1 lic.a des
Schemas D der Zulassungsrichtlinie.

Zu Abs. 2: Entspricht Teill A Z
Schemas D der Zulassungsrichtlinie.

1 lic. b des

Zu Abs. 3: Entspricht Teil A Z 3 lit. a und b des

Schemas D der Zulassungsrichtlinie.

Zu Abs.4: Entspricht Teill A Z4 lic.a des
Schemas D der Zulassungsrichtlinie.

Zu Abs. 5: Entspricht Teil A Z 2 des Schemas D
der Zulassungsrichtlinie.

Zu § 85

Die Pflichten von Emittenten von Aktien im
Geregelten Freiverkehr wurden analog zu denen im
amtlichen Handel geregelt.

Zu § 86

Die Pflichten der Emittenten von festverzinsli-
chen Wertpapieren im Geregelten Freiverkehr
wurden analog zu denmen im amtlichen Handel
geregelt. :

Zu §87

Zu Abs. 1: Entspricht Art. 2 und 4 der Zwischen-
berichts-Richtlinie.

Zu Abs. 2: Entspricht Art. 5 Abs. 1, 2 und 5 der
Zwischenberichts-Richtlinie.

Zu Abs. 3: Entspricht Art. 5 Abs. 5 der Zwischen-
berichts-Richtlinie. '

Zu Abs. 4: Entspricht Art. 5 Abs. 4 der Zwischen-
berichts-Richtlinie.

Zu Abs. 5: Entspricht Art. 8 der Zwischenbe-
richts-Richtlinie.

Zu Abs. 6: Entspricht Art. 5 Abs. 3 der Zwischen-
berichts-Richtlinie. '

Zu Abs. 7: Entspricht Art. 5 Abs. 6 der Zwischen-
berichts-Richtlinie; die Fassung ist §55 der
(deutschen) Bérsenzulassungs-Verordnung nachge-

bildet.

Zu Abs. 8: Entspricht Art. 7 Abs. 2 der Zwischen-
berichts-Richtlinie.

Zu § 88

Zu Abs. 1: Entspricht Art. 5 Abs. 7 der Zwischen-
berichts-Richtlinie.

Zu Abs. 2 und 3: Stellen Sonderfille des Abs. 1
dar, die' der speziellen Geschaftstitigkeit der
Banken und Versicherungen Rechnung tragen;
Abs. 2 greift dabei auf das gemifl dem KWG zu
erstellenden Berichtswesen zuriick.

Zu § 89

Entspricht Art. 6 der Zwischenberichts-Richtli-
nie.

Zu § 90

Entspricht Art. 9 Abs. 4 der Zwischenberichts-
Richtlinie.

Zu §91

Zu Abs. 1: Entspricht Art. 4 der Beteiligungsin-
formationsrichtlinie; die Sitze von 25% und 75%
wurden wegen § 146 Abs. 1 AktG eingefiigt.

Zu Abs. 2: Entspricht Art. 9 Abs. 1 der Beteili-
gungsinformationsrichtlinie

Zu Abs. 3: Entspricht Art. 6 der Beteiligungsin-
formationsrichtlinie.

Zu §92

Entspricht Art. 7 der Beteiligungsinformations-
richtlinie. Um Umgehungen zu vermeiden, miissen
bestimmte Stimmrechtsanteile den eigenen gleich-
gehalten werden, wenn die Ausiibung des Stimm-
rechts tatsichlich nicht in der Verfiigungsmacht
desjenigen steht, der formal den Kapitalanteil hilt.
Bei der Terminologie wurde der international
iibliche Begriff ,, Kontrolle® deshalb gewihlt, weil
durch ausschliefliches Abstellen auf &sterreichisch-
bundesgesetzliche Terminologie die Erfassung von
nach auslindischen Rechtsordnungen moglichen
Beherrschungssachverhalten nicht  gewihrleistet
wire. Die Festlegung von Hundertsitzen ist hier
nicht méglich, weil beispielsweise in einer Publi-
kumsgesellschaft der beherrschungsrelevante Pro-
zentsatz viel niedriger ist, als bei aggregierten
Eigentumsverhiltnissen. Weiters kann eine Kon-
trolle auch unabhingig vom Kapitalanteil faktsch
gegeben sein, was ebenfalls erfafit werden mufl.

Zu §93

Entspricht Art. 10 der Beteiligungsinformations-.
richtlinie.

Zu § 94

Osterreichischen Aktioniren einer Gesellschaft

“sollen die gleichen Informationen zur Verfiigung

stehen wie den Aktioniren dieser Gesellschaft im
Ausland. -

Zu § 95

Zu Abs. 1: Das Zulassungsverfahren erfolgt wie
bei Wertpapieren; zustindig ist jedoch der Options-
ausschufl gemifl § 6.
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Zu Abs. 2: Dient dem Schutz der 6sterreichischen
Aktiengesellschaften und ihrer Aktionire vor
technischen Kursschwankungen. Bei auslidndischen
Gesellschaften wire die ausdriickliche Einwilligung
eine unbillige Erschwernis.

" Zu Abs. 3: Der Handel und die Kursermittlung
erfolgt wie bei Wertpapieren.

Zu § 96
Z 1: Dient zur Klarstellung.

Z 2: Der Qualifikationsnachweis der derzeit an
der Wiener Borse titigen Freien Makler gilt als
erbracht.

Z 3: Den derzeit an der Wiener Borse titigen
freien Maklern wird fir die Stellung der Sicherheit
eine Frist bis 31. Dezember 1990 eingeriumt; die
Begrenzung ihrer Geschiftstitigkeit ist erst ab dem
Zeitpunkt der Sicherheitsleistung moglich.

Z 4: Das Borsesensalegesetz 1949 gilt nur noch
fir die Sensale an den landwirtschaftlichen Borsen.

Z5: Fir Borsesensale, die zum Zeitpunkt des
Inkrafttretens dieses Gesetzes bereits dlter sind als
65 Jahre, mufl auf Grund des §49 (1) Z1 ein
eigener Termin fiir das Ende ihrer Funktionsperiode
festgelegt wurden.

Z 6: Das Inkrafttreten dieses Gesetzes fillt in die
laufende Funktionsperiode der Organe der Wiener
Borse fiir deren Titigkeit bis zum Amtsantritt der
neugewihlten Organe eine gesetzliche Grundlage
erforderlich ist.

Z7: Die Ubergangsfrist fir die geinderten
Zulassungsvoraussetzungen ist erforderlich, weil sie
die Emittenten und die nun neu zustindige
Borsekammer fiir die administrativen Mafinahmen
benstigen. "

Z 8: Die Ubergangsfrist wird von den Aktienge-
sellschaften fiir die Anpassung des Berichtswesens
‘bendtigt.

Z9: Die Informationspflichten nach diesen
Bestimmungen sollen in Osterreich nicht vor- der
Umsetzung der Beteiligungs-Informationsrichtlinie
in das nationale Recht der EG-Mitgliedsstaaten in
Kraft treten.

Zu §98
Zu Abs. 1

Z 1: Da die auf Grund des neuen Borsegesetzes
zu erlassende Borseordnung erst mit 1. Juli 1990 in
Kraft rtritt, miissen diese Bestimmungen zur
Borseordnung bis dahin weiter gelten.

Z 2 bis 6: Da die Zulassungsvoraussetzungen der
§§ 66, 68 und 74 bis 80 erst mit 1. Juli 1990 in Kraft
treten, miissen die Richtlinien bis dahin weiter
gelten.

Zu Abschnitt 11

Die Anpassung des Borsesensalegesetzes ist
erforderlich, weil es nunmehr fiir die an den
landwirtschaftlichen Borse titigen Sensale gilt.:

Zu Abschnite IIT -

Die Anpassung der Borsegesetznovelle ist erfor-
derlich, weil dieses Gesetz kiinftig ausschlieflich auf
den Handel mit Getreide und Miihlenfabrikaten an
den landwirtschaftlichen Bérsen anwendbar ist.

Anlage A

Schema A

SCHEMA FUR DEN ZULASSUNGSPROSPEKT
FUR DIE AMTLICHE NOTIERUNG VON
AKTIEN

Kapitel 1

Angaben iiber die Personen, welche die Verantwor-
tung fiir den Prospekt iibernehmen, sowie iiber die
Abschlulpriifung

1. Name und Stellung der natiirlichen Personen
oder Bezeichnung und Sitz der juristischen
Personen, die fiic den Prospekt oder gegebe-
nenfalls fiir bestimmte Abschnitte. des Pro-
spekis die Verantwortung iibernehmen (im

letzteren Fall Angabe der betreffenden Ab-

schnitte).

2. Erklirung der Personen nach Z 1, die fiir den
Prospekt die Verantwortung tibernehmen, dafi
ihres Wissens die Angaben in den Abschnitten
des Prospeks, fiir die sie die Verantwortung
itbernehmen, richtig sind und keine Tatsachen
verschwiegen werden, die die Aussage des
Prospekts verandern kénnen.

3. Name, Anschrift und Berufsbezeichnung der
gesetzlich zugelassenen Abschluflpriifer, wel-
che die Jahresabschliisse der letzten drei
Geschiftsjahre gemifl den innerstaatlichen
Rechitsvorschriften gepriift haben.

Erklirung, da8l die Jahresabschliisse gepriift
worden sind.

Wurde die Bestitigung der Ordnungsmifig-
keit von den gesetzlich zugelassenen Ab-
schlufpriifern verweigert oder mit Einschrin-
kungen erteilt, so miissen der Wortlaut der
Verweigerung oder der Einschrinkungen
vollstindig wiedergegeben und die Griinde
daftir angefihrt werden.

Bezeichnung der sonstigen Angaben im
Prospekt, die von den Priifern gepriift worden
sind.
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Kapitel 2

rung und die zuzulassenden Aktien

1. Angabe, ob es sich um eine Zulassung zur

amtlichen Notierung von bereits unterge-
brachten Aktien oder um eine Zulassung zur
amtlichen Notierung zur Unterbringung tiber
die Borse handelr.

2. Angaben iiber die Aktien, deren Zulassung zur

amtlichen Notierung beantragt wird:

a) Angabe der Beschliisse, Ermichtigungen
und Genehmigungen, auf Grund derer
Aktien begeben und/oder ausgegeben
worden sind oder werden.

b) Artder Ausgabe und Nennbetrag.

Genaue Bezeichnung oder Gattung der
Aktien, Zahl der Akten, die begeben
und/oder ausgegeben worden sind oder
werden (wenn sie vorher festgelegt worden
1st), insbesondere Anzahl und Nennbetrag
je Aktie oder, wenn ein solcher nicht
vorhanden ist, rechnerischer Wert oder
aber Gesamtnennbetrag und beigefiigte
Kupons.

¢) Bei Akuen, die anlifilich einer Verschmel-
zung, einer Spaltung, der Einbringung der
Gesamtheit oder eines Teils des Vermo-
gens eines Unternehmens, anlifllich eines
offentlichen Umtauschangebots oder als
Gegenleistung fiir andere als Bareinlagen
begeben werden, Angabe der Stellen, wo
das Publikum zu den Unterlagen, aus
denen die Bedingungen fiir diese Vor-
ginge ersichtlich sind, Zugang hat.

d) Kurze Beschreibung der mit den Aktien
verbundenen Rechte, insbesondere Um-
fang des Summrechts, Anspruch auf
Beteiligung am Gewinn und am Erl6s aus
einer Liquidation sowie alle Vorrechte.

e) Verfallfrist fur Dividendenbezug und
Angabe, zu wessen Gunsten die Dividen-
den verfallen.

f) Die im Ursprungs- und/oder Notierungs-
land erhobenen Quellensteuern auf Ak-
ueneinkiinfte. Angaben iiber die erwaige
Ubernahme der Quellensteuer durch den
Emittenten.

g) Ubertragbarkeit der Aktien und etwaige
Beschrinkungen der Handelbarkeit, zum
Beispiel bei vinkulierten Aktien.

h) Beginn der Dividendenberechtigung.

1) Borsen, an denen die Zulassung zur
amtlichen Notierung beantragt wird, wer-
den soll oder bereits stattgefunden hat.

j) Stellen, die in Osterreich fiir den Emitten-
ten als Zahl- und Hinterlegungsstelle
dienen.

. Angaben, soweit zutreffend, iiber 6ffentliche

oder private Ausgabe und Unterbringung der
Aktien, deren Zulassung zur amtlichen Notie-
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rung beantragt wird, wenn diese innerhalb von
zwdlf Monaten vor der Zulassung stattgefun-

den haben.

a) Angaben iiber die Ausiibung des Bezugs-

rechts der Aktionire oder die Beschrin-
kung oder den Ausschlufl des Bezugs-
rechts.
Gegebenenfalls Angabe der Griinde fiir die
Beschrinkung oder den Ausschlufl des
Bezugsrechts; in diesen Fillen Begriindung
des Ausgabepreises, falls es sich um die
Ausgabe von Aktien gegen Barzahlung
handelt; Angabe der Begiinstigten, wenn
die Beschrinkung oder der Ausschluf§ der
Bezugsrechte zugunsten bestimmter Per-
sonen erfolgt. ‘

b) Gesamtbetrag der 6ffentlichen oder priva-
ten Ausgabe oder Unterbringung der
ausgegebenen oder untergebrachten Ak-
tien, gegebenenfalls nach Gattungen.

c) Erfolgt oder erfolgte die offentliche oder
private  Ausgabe oder Unterbringung
gleichzeitig auf Mirkten verschiedener
Staaten und wird oder wurde eine Tranche
bestimmten dieser Mirkte vorbehalten,
Angabe der vorbehaltenen Tranchen.

d) Zeichnungs- oder Verkaufspreis, wobei
der Nennbetrag oder, wenn ein solcher
nicht vorhanden ist, der rechnerische Wert
oder der dem Kapital gutgeschriebene
Betrag, ein Emissionsagio und gegebenen-
falls die Kosten, die offen auf Kiufer oder
Zeichner abgewilzt werden, anzugeben
sind.

Modalitdten der Zahlung des DPreises,
insbesondere Leistung der Einlage, bei
noch nichtvoll eingezahlten Aktien.

~e) Art der Ausiibung des Bezugsrechts,

Handelbarkeit der Bezugsrechte, Bestim-
mungen Gber nicht in Anspruch genom-
mene Bezugsrechte. .

f) Zeitraum fiir die Zeichnung oder den Kauf
der Aktien und Angabe der Stellen, die
Zeichnungen des Publikums entgegenneh-
men.

g) Modalititen und- Fristen fiir die Ausliefe-
rung der Aktien, gegebenenfalls Erteilung
von Zwischenscheinen.

h) Angabe der natiirlichen oder juristischen
Personen, welche die Emission vom
Emittenten geschlossen ibernehmen oder
iibernommen haben oder fiir die Emission
garantieren. Erstreckt sich die Ubernahme
oder die Garantie nicht auf die gesamte
Emission, Angabe des nicht gedeckten
Teils.

1) Angabe oder Veranschlagung der Emis-
sionskosten insgesamt und/oder pro Aktie,
wobei die Gesamtvergiitungen (einschlie}-
lich Ubernahmeprovision oder -spanne,
Garantieprovision und Unterbringungs-
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oder Schalterprovision) der an der Durch-
fithrung der Emission beteiligten Personen
und Gesellschaften gesondert auszuweisen
sind. A

j) Nettoerlds der Emission fiir den Emitten-
ten und vorgesehener Verwendungszweck.

4. Angaben tiber die Zulassung der Aktien zur

amtlichen Notierung:

a) Merkmale der Aktien, fiir die die Zulas-
sung zur amtlichen Notierung beantragt
wird, insbesondere ihre Anzahl und
Nennbetrag je Aktie oder, wenn ein
solcher nicht vorhanden ist, rechnerischer
Wert oder aber Gesamtnennbetrag, genaue
Bezeichnung oder Gattung und beigefigte
Kupons.

b) Bei Unterbringung von Aktien, die noch
nicht 6ffentlich untergebracht sind, iiber
die Borse, Angabe der Zahl der hierfiir
dem Markt zur Verfiigung gestellten
Stiicke und ihr Nennbetrag oder, wenn ein

solcher nicht vorhanden ist, rechnerischer .

Wert oder Angabe des Gesamtnennbetrags
und gegebenenfalls Angabe des Mindest-
verkaufskurses.

¢) Soweit bekannt, Zeitpunkt, von dem ab die
neuen Aktien notiert bzw. gehandelt
werden.

d) Werden Aktien derselben Gattung bereits
an einer oder mehreren Bérsen notiert,
Angabe dieser Borsen.

e) Wenn Aktien derselben Gattung noch
nicht zur amtlichen Notierung zugelassen
sind, sondern an einem oder mehreren
“anderen geregelten, anerkannten und
offenen Mirkten mit ordnungsgemifler
Funktionsweise gehandelt werden, Angabe
dieser Mirkte.

f) Angabe fiir das letzte Geschiftsjahr und
das laufende Geschiftsjahr von

— offentlichen Kauf- oder Umtauschan-
geboten fiir die Aktien des Emittenten
durch Dritte,

— offentlichen Umtauschangeboten des
Emittenten fiir Aktien einer anderen
Gesellschaft.

Angabe des Preises oder der Umtauschbe-

dingungen und des Ergebnisses dieser

Angebote.

. Werden gleichzeitig oder fast gleichzeitig mit
der Begebung der Aktien, deren Zulassung zur
amtlichen Notierung beantragt wird, Aktien
der gleichen Gattung privat gezeichnet oder
untergebracht oder werden Aktien anderer
Gattungen im Hinblick auf eine offentliche

" oder private Unterbringung begeben, so sind
Art der Vorginge sowie Zahl und Merkmale
der betroffenen Aktien anzugeben.

Kapitel 3

Allgemeine Angaben iiber den Emittenten und -

dessen Kapital

1. Allgemeine Angaben iiber den Emittenten:

a) Bezeichnung, Sitz und Ort der Hauptver-
waltung, wenn dieser nicht mit dem Sitz
zusammenfillt. :

b) Zeitpunkt der Griindung, Dauer des
Emittenten, sofern sie nicht unbestimmt ist.

c) Rechtsordnung, unter der der Emittent
titig ist, und Rechtsform, die er im
Rahmen dieser Rechtsordnung angenom-
men hat.

d) Angabe des Gegenstandes des Emittenten

unter Bezugnahme auf die' betreffende

Bestimmung der Satzung.

e) Angabe des Registers und Nummer der
Eintragung in dieses Register.

f) Angabe, wo die im Prospekt genannten,
den Emittenten betreffenden Unterlagen
eingesehen werden konnen.

2. Allgemeine Angaben iiber das Kapital:

a) Betrag des gezeichneten Kapitals, Zahl
und Gattungen der Aktien, die dieses
Kapital vertreten, unter Angabe  ihrer
Hauptmerkmale.

Nicht eingezahlter Teil des gezeichneten

Kapitals mit Hinweis auf die Zahl oder den

Gesamtnennbetrag und die Art der noch

nicht voll eingezahlten Aktien, gegebenen-

falls aufgeschliisselt nach dem Grad ihrer

Einzahlung.

b) Gibt es ein genehmigtes, aber nicht
gezeichnetes Kapital oder ein bedingtes
Kapital, insbesondere im Zusammenhang
mit der Ausgabe von Wandelschuldver-
schreibungen oder Optionen auf die
Zeichnung von Aktien, so sind anzugeben:
— Betrag des genechmigten Kapitals oder

des bedingten Kapitals und etwaige
Dauer der Ermichtigung fir die
Kapitalerhshung,

— Kreis der Beglinstigten, die ein Recht
auf vorzugsweise Zeichnung dieses
zusitzlichen Kapitals haben,

— Bedingungen und Modalititen der
Ausgabe der Aktien, die diesem zusitz-
lichen Kapital entsprechen.

c¢) Hat das Unternehmen Anteile ausgegeben,
die nicht das Kapital vertreten, Angabe
threr Zahl und Hauptmerkmale.

d) Betrag der Wertpapiere mit Umtausch-
oder Bezugsrecht auf Aktien mit Angabe
der Umwandlungs-, Tausch- oder Bezugs-
bedingungen und -modalititen.

.¢) Bedingungen, die in der Satzung fiir eine
Verinderung des Kapitals und der Rechte,
die mit den verschiedenen Aktengattun-
gen verbunden sind, vorgesehen sind,
soweit sie strenger sind als die Rechtsvor-
schriften. :
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f) Kurze Beschreibung der Vorginge, die
den - Betrag des gezeichneten Kapitals
und/oder die Zahl und die Gattung der das
gezeichnete Kapital vertretenden Aktien in
den letzten drei Jahren verindert haben.

g) Soweit dem Emittenten bekannt, Angabe

der natiirlichen oder juristischen Personen,
die direkt oder indirekt, einzeln oder
gemeinsam den Emittenten beherrschen
oder beherrschen kénnen, und Angabe des
von ihnen gehaltenen Kapitalanteils, der
ein Stimmrecht verleiht.
Eine gemeinsame Beherrschung liegt dann
vor, wenn mehrere Gesellschaften oder
mehrere Personen untereinander eine
Vereinbarung getroffen haben, die ihnen
die Mbglichkeit gibt, dem Emittenten
gegeniber eine gemeinsame Politk zu
verfolgen.

h) Soweit dem Emittenten bekannt, Angabe
der Aktionire, die direkt oder indirekt 20%
des Kapitals des Emittenten halten.

1) Gehort der Emittent zu einem Konzern,
kurze Beschreibung des Konzerns und der
Stellung des Emittenten in diesem Kon-
zern.

j) Zahl, Buchwert und Nennbetrag oder,
wenn ein solcher nicht vorhanden ist,
rechnerischer Wert der eigenen Aktien, die
von dem Emittenten oder einer Gesell-
schaft, an der er mittel- oder unmittelbar
zu mehr als 50% beteiligt ist, erworben
wurden und im Portefeuille gehalten
werden, sofern sie nicht gesondert in der
Bilanz ausgewiesen werden.

Kapitel 4

Angaben iiber die Geschftstitigkeit des Emittenten

1. Haupttitigkeitsbereiche des Emittenten:

a) Beschreibung der Haupttitigkeitsbereiche
des Emittenten unter Angabe der wichtig-
sten Arten der vertriebenen Erzeugnisse
und/oder erbrachten Dienstleistungen.
Angabe neuer Erzeugnisse und/oder Ti-
tigkeiten, wenn sie von Bedeutung sind.

b) Nettoumsatzerlose fiir die letzten drei
Geschiftsjahre, aufgegliedert nach Titig-
keitsbereichen sowie nach geographisch
bestimmten Mirkten, soweit sich, unter
Beriicksichtigung der Organisation des
Verkaufs von fiir die normale Geschiftsti-
tigkeit des Emittenten typischen Erzeug-
nissen und der Erbringung von fiir die
normale Geschiftstitigkeit des Emittenten
typischen Dienstleistungen, die Titigkeits-

bereiche- und geographisch ~ bestimmten’

Mirkte untereinander erheblich unter-
scheiden.

¢) Standort, Bedeutung der Schwerpunktbe-
triebe des Emittenten und kurze Angaben
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{iber Grundbesitz. Schwerpunktbetrieb ist
ein Betrieb, der mehr als 10% zum Umsatz
oder zur Produktion beitrigt.

d) Bei Bergwerken, Ol- und Erdgasvorkom-

“men, Steinbriichen und #hnlichen Titig-
keitsbereichen, wenn sie von Bedeutung
sind, Beschreibung der Lagerstitten,
Schitzung der wirtschaftlich nutzbaren
Vorrite und voraussichtliche Nutzungs-
dauer.
Angabe der Dauer und der wesentlichen
Bedingungen der Abbaurechte und der
Bedingungen fiir deren wirtschaftliche
Nutzung.
Angaben iiber den Stand der Erschlieffung.
¢) Wenn die Angaben gemif lit. a bis d durch
auflergewohnliche Ereignisse beeinflufit
worden sind, so ist darauf hinzuweisen.

. Kurze Angaben iiber die etwaige Abhingigkeit

des Emittenten in bezug auf Patente und
Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzie-
rungsvertrige oder neue Herstellungsverfah-
ren, wenn diese Faktoren von wesentlicher
Bedeutung fiir die Geschiftstitigkeit oder die
Rentabilitit des Emittenten sind.

. Angaben uber die Forschungs- und Entwick-

lungspolitik fiir neue Produkte und Verfahren
wiihrend der letzten drei Geschiftsjahre, wenn
diese Angaben von Bedeutung sind.

. Angabe aller Gerichts- oder Schiedsverfahren,

die einen erheblichen Einflufl auf die Finanz-
lage des Emittenten haben kénnen oder in den
letzten zwei Jahren gehabt haben.

. Angaben von Unterbrechungen der Geschifts-

titigkeit des Emittenten, die einen erheblichen
Einflufl auf seine Finanzlage haben kénnen
oder in den letzten zwei Jahren gehabt haben.

. Durchschnittlicher Personalbestand und seine

Entwicklung wihrend der letzten drei Ge-
schiftsjahre, wenn diese Entwicklung von
Bedeutung ist, méglichst nach Hauptritig-
keitsbereichen aufgeschliisselt.

. Investitionspolitik:

a) Zahlenangaben iiber die wichtigsten in den’
letzten drei Geschiftsjahren und den
bereits vergangenen Monaten des laufen-
den Geschiftsjahres vorgenommenen In-
vestitionen einschliefilich Anlagen in ande-
ren Unternehmen in Form von Aktien,
Anteilen, Schuldverschreibungen usw.

b) Angaben tber die wichtigsten laufenden
Investitionen mit Ausnahme von Anlagen
in anderen Unternehmen, deren Erwerb
eingeleitet ist.

Verteilung dieser Investitionen nach geo-
graphischen Gesichtspunkten (In- und
Ausland).

Finanzierungsart (Eigen- oder Fremdfi-
nanzierung). ,

c) Angaben iiber die wichtigsten kiinftigen
Investitionen des Emittenten, die von
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seinen Leitungsorganen- bereits fest be-
schlossen sind, mit Ausnahme von Anlagen
in anderen Unternehmen.

Kapitel 5

Finanz- und
Ertragslage des Emittenten

1. Rechnungslegung des Emitteten:

2)

b)

Die von den Organen des Emittenten
aufgestellten Bilanzen und Gewinn- und
Verlustrechnungen der letzten drei Ge-
schiftsjahre in Form einer Vergleichsiiber-
sicht mit Anhang zum Jahresabschluf} des
letzten Geschiftsjahres.

Bei Eingang des Prospektentwurfs beim
Exekutivausschufl darf der Stichtag des
letzten verdffentlichten Jahresabschlusses
nicht linger als 18 Monate zuriickliegen.
Stellt der Emittent lediglich einen konsoli-
dierten Jahresabschluf auf, so hat er diesen
gemif lit. a in den Prospekt aufzunehmen.
Stellt der Emittent sowohl einen nichtkon-
solidierten Jahresabschluf} als auch einen
konsolidierten Jahresabschluff auf, so hat
er beide Arten von Jahresabschliissen
gemif lit. a in den Prospekt aufzunehmen.
Der Exekutivausschuff kann jedoch dem
Emittenten gestatten, entweder den nicht-
konsolidierten oder den konsolidierten
Jahresabschlufl aufzunehmen, wenn der
nicht aufgenommene Jahresabschluf§ keine
wesentlichen zusitzlichen Aussagen ent-
hile.

Versteuertes Jahresergebnis je Aktie des
Emittenten auf Grund der normalen
Geschiftstatigkeit fiir die letzten drei
Geschiftsjahre, wenn der Emittent in den
Prospekt den nichtkonsolidierten Jahres-
abschlufl aufnimmt.

Nimmt der Emittent nur konsohdlerte
Jahresabschliisse in den Prospekt auf, so
hat er das auf jede Aktie entfallende
konsolidierte Ergebnis des Geschiftsjahres
fiir die letzten drei Geschiftsjahre anzuge-
ben. Diese Angabe hat zusitzlich zu
derjenigen gemifl Absatz 1 zu erfolgen,
wenn der Emittent auch seinen nichtkon-
solidierten Jahresabschluf§ in den Prospekt
aufnimmt.

Hat sich in dem vorgenannten Zeitraum
von drei Geschiftsjahren die. Zahl der

Aktien des Emittenten insbesondere durch

eine Erhohung der Herabsetzung des
Kapitals oder durch Zusammenlegung
oder Splitting der Aktien geéindert, so sind

die in den Absitzen 1 und 2 genannten .

Ergebnisse je Aktie zu bereinigen, um sie
vergleichbar zu machen; in diesem Fall
sind die Berichtigungsformeln anzugeben.

d) Hohe der Dividende je Aktie fiir die
letzten drei Geschiftsjahre, gegebenenfalls
bereinigt, um sie entsprechend lit. ¢ Abs. 3
vergleichbar zu machen. =

e) Liegt der Stichtag des letzten versffent-
lichten nichtkonsolidierten und/oder kon-
solidierten Jahresabschlusses mehr als neun
Monate zuriick, so ist eine Zwischeniiber-
sicht iber die Finanzlage fiir mindestens
die ersten sechs Monate in den Prospekt
aufzunehmen oder ihm beizufiigen.
Wurde diese Zwischentibersicht nicht
gepriift, so ist dies anzugeben.

Stellt der Emittent einen konsolidierten
Jahresabschlufl auf, so entscheidet der
Exekutivausschuff, ob die Zwischeniiber-

sicht in konsolidierter Form vorzulegen ist

oder nicht.

Jede wesentliche Anderung, die seit
Abschluf} des letzten Geschiftsjahres oder
dem Stichtag der Zwischeniibersicht tiber
die Finanzlage eingetreten ist, ist in einem
in den Prospekt aufzunehmenden oder
ihm belzufugenden Vermerk zu beschrei-
ben.

f) Entsprechen die nichtkonsolidierten oder

konsolidierten Jahresabschliisse auslindi-
scher Emittenten nicht den geltenden
bundesgesetzlichen Vorschriften tiber den
Jahresabschluf von Gesellschaften und
geben sie kein den tatsidchlichen Verhilt-
‘nissen entsprechendes Bild von der Vermé-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Emit-
tenten, so sind nihere und/oder ergin-
zende Angaben zu machen.

g) Aufstellung iiber Herkunft und Verwen-
dung der Mittel fiir die letzten drei
Geschiftsjahre.

. Einzelangaben tiber Unternehmen, an denen

der Emittent mit einem Kapitalanteil beteiligt
ist, der die Beurteilung seiner Vermégens-,
Finanz- oder Ertragslage wesentlich beeinflus-
sen kénnte.

Die nachstehend aufgefiihrten Angaben smd
auf jeden Fall fiir Unternehmen zu machen, an
denen der Emittent direkt oder indirekt eine
Beteiligung hilt, wenn deren Buchwert minde-
stens 10% seines Eigenkapitals darstellt oder
mit mindestens 10% zu seinem Nettoergebnis
beitrigt oder wenn im Falle eines Konzerns
der Buchwert dieser Beteiligung mindestens
10% des konsolidierten Eigenkapitals darstellt
oder mit mindestens 10% zum konsolidierten
Nettoergebnis des Konzerns beitrigt.

Die nachstehend aufgefithrten Angaben koén-
nen unterbleiben, wenn der Emittent nach-
weist, daf die Beteiligung voriibergehend ist.
Desgleichen konnen die unter lit.e und f
vorgesehenen Angaben unterbleiben, wenn das
Unternehmen, bei dem die Beteiligung besteht,
seine Jahresabschliisse nicht versffentlicht.
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Die unter lit. g und j vorgeschriebenen
Angaben kénnen weggelassen werden, wenn
nach Ansicht des Exekutivausschusses dadurch
die Anleger nicht irregefithrt werden kénnen.

a) Bezeichnung und Sitz des Unternehmens,

b) Titigkeitsbereich,

¢) Hohe des Kapitalanteils, -

d) gezeichnetes Kapital,

e) Ricklagen,

f) versteuertes Ergebnis des letzten Ge-
schiftsjahres auf Grund der normalen
Geschiftstitigkeit,

g) Wert, zu dem der Emittent die gehaltenen
Aktien oder Anteile in den Biichern fiihrt,

h) auf die gehaltenen Aktien oder Anteile
noch einzuzahlender Betrag,

1) Hohe der Dividendeneinkiinfte des letzten
Geschiftsjahres auf Grund des Aktien-
oder Anteilbesitzes,

j) Hohe der Forderungen und der Verbind-
lichkeiten des Emittenten gegeniiber dem
Unternehmen. '

. Einzelangaben tber die nicht unter die Z 2

fallenden Unternehmen,- von denen der
Emittent mindestens 10% -des Kapitals hilt.
Diese Angaben kénnen unterbleiben, wenn sie
im Hinblick auf den Zweck des Prospektes
(§ 74) von geringem Interesse sind.

a) Bezeichnung und Sitz des Unternehmens,
b) Hohe des Kapitalanteils. '

. Enthilt der Prospekt konsolidierte Jahresab-

schliisse, so sind anzugeben:

a) die angewandten Konsolidierungsgrund-
sitze. Diese Grundsitze sind klar zu
beschreiben, wenn im Sitzstaat keine
Rechtsvorschriften iber die Konsolidie-
rung von Jahresabschliissen bestehen oder

wenn diese Grundsitze nicht den betref- -

fenden Rechtsvorschriften oder einer all-

gemein anerkannten Methode entspre-

chen, die in Osterreich tblich ist;

b) die Firma und der Sitz der in den
Konzernabschluff einbezogenen Unter-
nehmen, wenn diese Angabe fiir die
Beurteilung der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des Emittenten wichtig ist. Es
geniigt, diese Unternehmen in dernach Z 2
vorgeschriebenen Liste zu kennzeichnen;

c) fir jedes unter lit. b genannte Unterneh-
men:

— der Betrag der insgesamt von Dritten
gehaltenen Anteile, wenn die Jahresab-
schliisse voll konsolidiert worden sind;

— die Quote der auf der Grundlage der
gehaltenen Anteile berechneten Kon-
solidierung, wenn quotenmiflig konso-
lidiert worden ist.

. Ist der Emittent ein herrschendes Unterneh-

men, das mit einem oder mehreren abhingigen
Unternehmen einen Konzern bildet, so sind
die Angaben nach den Kapiteln4 und 7
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sowohl fur den Emittenten als auch fiir den
Konzern zu machen.

Der Exekutivausschufl kann zulassen, dafl
diese Angaben nur fiir den Emittenten oder
nur fiir den Konzern zu machen sind, wenn die
nicht vorgelegten Angaben nicht von wesentli-
cher Bedeutung sind.

. Ergeben sich Angaben nach Schema A aus den

gemifl Kapitel 5 aufgenommenen Jahresab-
schliissen, so brauchen sie nicht wiederholt zu
werden.

Kapitel 6

_ Angaben iiber die Verwaltung, Geschiftsfiihrung

und Aufsicht

1. Name und Anschrift nachstehender Personen

sowie ihre Stellung bei der emittierenden

Gesellschaft unter Angabe der wichtigsten

Titigkeiten, die sie auflerhalb des Emittenten

ausiiben, sofern diese fiir den Emittenten von

Bedeutung sind:

a) Mitglieder der Verwaltungs-, Geschifts-
fithrungs- und Aufsichtsorgane,

b) persdnlich haftende Gesellschafter bei
einer Kommanditgesellschaft auf Aktien,

¢) Griinder, wenn es sich um eine Gesell-
schaft handelt, die seit weniger als finf
Jahren besteht.

. Beziige und Vergiinstigungen der Leitung des

Emittenten:

a) Fir das letzte abgeschlossene Geschifts-
jahr an Mitglieder der Verwaltungs-,
Geschiftsfihrungs- und Aufsichtsorgane
gezahlte Beziige und gewihrte Sachlei-
stungen gleich welcher Art (als allgemeine
Kosten oder Anteil am Jahresgewinn
verbucht); diese Betrige sind fiir jedes
Gesellschaftsorgan getrennt anzugeben.
Angabe der Beziige und Sachleistungen,
die durch simtliche Unternehmen, die vom
Emittenten abhingig sind und mit denen
letzterer einen Konzern bildet, an Mitglie-
der der Verwaltungs-, Geschiftsfithrungs-
oder Aufsichtsorgane des Emittenten ge-
zahlt bzw. gewihrt werden; diese Betrige
sind fiir jedes Gesellschaftsorgan getrennt
anzugeben.

b) Gesamtzahl der insgesamt von den Mit-
gliedern der Verwaltungs-, Geschiftsfith-
rungs- und Aufsichtsorgane gehaltenen
Aktien des Emittenten und diesen Perso-
nen eingerdumte Optionen auf Aktien des
Emittenten.

c) Angaben iber Art und Umfang der
Interessen von Mitgliedern der Verwal-
tungs-, Geschiftsfihrungs- ‘oder Auf-
sichtsorgane an der Form oder Sache nach
ungewohnlichen Geschiften des Emitten-
ten (zB auflerhalb der normalen Geschifts-
titigkeit liegende Kaufgeschifte, Erwerb
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und Veriuflerung von Gegenstinden des
Anlagevermogens) wihrend des letzten
und ‘des laufenden Geschiftsjahres. Sind
derartige ungewohnliche Geschifte in
weiter zuriickliegenden Geschiftsjahren
getitigt und noch nicht endgiilig abge-
schlossen worden, so sind auch hieriiber
Angaben zu machen.

d) Globale Angabe der Hohe aller noch
laufenden Darlehen, die vom Emittenten
den unter Z 1 lit. a genannten Personen
gewihrt wurden, sowie der vom Emitten-
ten fiir diese Personen iibernommenen
Biirgschaften.

3. Angabe der Systeme zur Arbeitnehmerbeteili-
gung am Kapital des Emittenten.

Kapitel 7

Angaben iiber den jiingsten Geschiftsgang und die
Geschiftsaussichten des Emittenten

1. Allgemeine Angaben iber die Geschiftsent-
wicklung des Emittenten seit Abschlufl des
Geschiftsjahres, auf das sich der letzte
veroffentlichte Jahresabschlufl bezieht, insbe-
sondere iiber
— die wichtigsten Tendenzen in der jungsten
Entwicklung der Produktion, des Absat-
zes, der Lagerhaltung und der Auftragsbe-
stinde,

— die jiingsten Tendenzer in der Entwick-
lung auf der Kosten- und Erlosseite.

2. Angaben iiber die Aussichten des Emittenten,
zumindest fiir das [aufende Geschiftsjahr.
Werden die Aktien durch Zertifikate vertreten, so
sind 1m Prospekt in bezug auf die Zertifikate noch

die Angaben nach Schema C zu machen.

Anlage B

Schema B

SCHEMA FUR DEN ZULASSUNGSPROSPEKT
FUR DIE AMTLICHE NOTIERUNG VON
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Kapitel 1

Angaben iiber die Personen, welche die Verantwor-
" tung fiir den Prospekt iibernehmen, sowie iiber die
- Abschlulpriifung

1. Name und Stellung der natiirlichen Personen
oder Bezeichnung und Sitz der juristischen
Personen, die fiir den Prospekt oder gegebe-
nenfalls fiir bestimmte Abschnitie die Verant-
wortung ibernehmen (im letzteren Fall
Angaben der betreffenden Abschnitte).

. 2. Erklirung der Personen nach Z 1, die fiir den

Prospekt die Verantwortung iibernehmen, dafl
thres Wissens die Angaben in den Abschnitten
des Prospekts, fir die sie die Verantwortung
ibernehmen, richtig sind und keine Tatsachen
verschwiegen werden, die die Aussage des
Prospekts verindern kénnen.

."Name, Anschrift und Berufsbezeichnung der

geseizlich zugelassenen Abschlufipriifer, wel-
che die Jahresabschliisse der letzten drei
Geschiftsjahre gemifl den innerstaatlichen
Rechtsvorschriften gepriift haben.

Erklirung, dafl die Jahresabschliisse gepriift
worden sind. :

Wurde die Bestitigung der Ordnungsmiflig-
keit von den gesetzlich zugelassenen Ab-
schluflpriifern verweigert oder mit Einschrin-
kungen erteilt, so missen der Wortlaut der
Verweigerung oder der Einschrinkungen
vollstindig wiedergegeben und die Griinde
dafiir angefiihrt werden.

Bezeichnung der sonstigen Angaben im
Prospekt, die von den Priifern gepriift worden
sind.

Kapitel 2

Angaben iiber die Anleihe und die Zulassung der
Schuldverschreibungen zur amtlichen Notierung

1. Anleihebedingungen:

a) Gesamtbetrag der Anleihe; ist dieser
Betrag nicht festgesetzt, so mufl dies
erwihnt werden. Art, Zah! und Nummern
der Schuldverschreibungen und Nennbe-
trag der einzelnen Stiicke.

b) Ausgabepreis, ausgenommen bei Dauer-
emissionen, Riicknahmepreis sowie Nomi-
nalzinssatz; sind mehrere Zinssitze vorge-
sehen, Bedingungen fiir den Wechsel von
einem Zinssatz zum anderen.

¢) Bedingungen fiir die Gewihrung anderer
Vorteile, gleich welcher Art; die Methode
zur Berechnung dieser Vorteile ist anzuge-
ben, :

d) Die im Ursprungs- und/oder Notierungs-
land erhobenen Quellensteuern auf die
'Einkiinfte aus den Schuldverschreibungen.
Angaben iiber die etwaige Ubernahme der
Quellensteuern durch den Emittenten.

e) Modalititen der Tilgung ~der Anleihe,
einschliefllich des Riickzahlungsverfah-
rens.

f) Stellen, die in Osterreich fiir den Emitten-
ten als Zahl- und Hinterlegungsstelle
dienen.

g) Wihrung der Anleihe; wenn die Anleihe
auf Rechnungseinheiten lautet, deren
vertraglicher Status; Wihrungsoption.

h) Fristen:
aa) Laufzeit der Anleihe, gegebenenfalls

zwischenzeitliche Filligkeitstermine,
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bb) Beginn der Verzinsung und Zinster-
mine,

cc) Frist fir die Verjihrung der Ansprii-
che auf Zinsen und Riickzahlung,

dd) Modalititen und Fristen fir die
Auslieferung der effektiven Stiicke,
gegebenenfalls Erteilung von Zwi-
schenscheinen.

1) Aufler bei Daueremissionen: Angabe der

Rendite. Kurze Angabe der Methode fiir

die Berechnung dieser Rendite.

2. Angaben iiber Rechtsverhaltnisse:

a) Angabe der Beschliisse, Ermichtigungen
und Genehmigungen, auf Grund derer die
Schuldverschreibungen begeben und/oder
ausgegeben worden sind oder werden.

Art der Ausgabe und Nennbetrag.

Zahl der Schuldverschreibungsstiicke, die
begeben und/oder ausgegeben worden
sind oder werden, wenn sie vorher
festgelegt worden ist.

b) Art und Umfang der Garantien, Sicherhei-

ten und Verpflichtungen, mit denen die
Bedienung der Anleihe, d. h. Tilgung und
Zinszahlungen, gewihrleistet werden sol-
len.
Angabe der Stellen, wo das Publikum zu
den Vertragstexten in bezug auf diese
Garantien, Sicherheiten und Verpflichtun-
gen Zugang hat.

¢) Organisation der Treuhinder oder einer
anderen Vertretung der Gesamtheit der
Glaubiger.

Name und Stellung bzw. Bezeichnung und
Sitz des Vertreters der Glaubiger, wichtig-
ste Bedingungen dieser Vertretung, insbe-
sondere in bezug auf einen Wechsel in der
Person des Vertreters.

Angabe der Stellen, wo das Publikum zu
den Vertrigen ber diese Arten der
Vertretung Zugang hat.

d) Klauseln iber die Nachrangigkeit der
Anleihe gegeniiber anderen schon beste-
henden oder kiinftigen Schulden des
Emiutenten.

e) Angabe der Rechtsordnung, nach der die
Schuldverschreibungen begeben worden
sind, sowie Angabe des Gerichtsstands.

f) Angabe, ob” es sich um Namens- oder
Inhaberschuldverschreibungen handelt.

g) Etwaige durchdie Anleihebedingungen
auferlegte Einschrinkungen in bezug auf
die freie Handelbarkeit der Schuldver-

. schreibungen.

3. Auskiinfte iiber die Zulassung der Schuldver-

schreibungen zur amtlichen Notierung:

a) Borsen, an denen die Zulassung zur
amtlichen Notierung beantragt wird, wer-
den soll oder bereits stattgefunden hat.
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b) Angabe der natiirlichen oder juristischen,
Personen, welche die Emission vom
Emittenten geschlossen iibernehmen oder
iibernommen haben oder fiir die Emission
garantieren. Erstreckt sich die Ubernahme
oder die Garantie nicht auf die gesamte
Emission, Angabe des nicht gedeckten
Teils.

c) Erfolgt oder erfolgte die 6ffentliche oder
private  Ausgabe oder Unterbringung
gleichzeitig auf Mirkten verschiedener
Staaten und wird oder wurde eine Tranche
bestimmten dieser Mirkte vorbehalten,
Angabe der vorbehaltenen Tranchen.

d) Werden Schuldverschreibungen derselben
Gattung bereits an einer oder mehreren
Borsen notiert, Angabe dieser Borsen.

e) Wenn Schuldverschreibungen derselben

- Garttung noch nicht zur amtlichen Notie-
rung zugelassen sind, sondern an einem
oder mehreren anderen geregelten, aner-
kannten und offenen Mirkten mit ord-
nungsgemifler Funktionsweise gehandelt
werden, Angabe dieser Mirkte.

4. Auskiinfte iiber die Emission, wenn diese

gleichzeitig mit der Zulassung zur amtlichen

Notierung stattfindet oder wenn sie weniger

als drei Monate vor der Zulassung stattgefun-

den hat: :

a) Art der Ausibung des Bezugsrechts,
Handelbarkeit der Bezugsrechte, Bestim-
mungen iber nicht in Anspruch genom-
mene Bezugsrechte.

b) Modalitdten der Zahlung des Zeichnungs-
oder Kaufpreises.

¢} Aufler bei Daueremissionen: Zeitraum fiir
die Zeichnung oder den Kauf der Schuld-
verschreibungen sowie Angabe der Mog-
lichkeit der vorzeitigen Schlieflung.

d) Stellen, die Zeichnungen des Publikums
entgegennehmen.

e) Gegebenenfalls Angabe, dafl die Zeich-
nungen gekiirzt werden kénnen.

f) Auler bei Daueremissionen: Nettoerlds
der Anleihe fiir den Emittenten.

g) Zweck der Anleihe und vorgesehene
Verwendung des Anleiheerlses.

Kapitel 3

Allgemeine Angaben iiber den Emittenten und sein

Kapital

1. Allgemeine Angaben tiber den Emittenten:

a) Bezeichnung, Sitz und Ort der Hauptver-
waltung, wenn dieser nicht mit dem Sitz
zusammenfillt: .

b) Zeitpunkt der Griindung, Dauer des
Emittenten, sofern sie nicht unbestimmt ist.
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c} Rechtsordnung unter der der Emittent
titig ist, und Rechtsform, die er im
Rahmen dieser Rechtsordnung angenom-
men hat.

d) Angabe des Gegenstands des Emittenten
unter Bezugnahme auf die betreffende
Bestimmung der Satzung.

e) Angabe des Registers und Nummer der
Eintragung in dieses Register.

f) Angabe, wo die im Prospekt genannten,
den Emittenten betreffenden Unterlagen
eingesehen werden kénnen.

2. Allgemeine Angaben iiber das Kapital:

a) Betrag des gezeichneten Kapitals, Zahl von
Gatwungen der Anteile, die dieses Kapital
vertreten, unter Angabe ihrer Hauptmerk—
male.

Nicht eingezahlter Teil des gezeichneten
Kapitals mit Angabe der Zahl oder des
Gesamtnennbetrags und der Art der noch
nicht voll eingezahlten Anteile, gegebenen-
falls aufgeschliisselt nach dem Grad ihrer
Einzahlung.
b) Betrag der Wertpapiere mit Umtausch-
_oder Bezugsrecht auf Aktien mit Angabe
der Umwandlungs-, Tausch- oder Bezugs-
bedingungen und -modalititen.

c) Gehodrt der Emittent zu einem Konzern,
kurze Beschreibung des Konzerns und der
Stellung des Emittenten in ithm.

d) Zahl, Buchwert und Nennbetrag oder,
wenn ein solcher nicht vorhanden ist,
rechnerischer Wert der eigenen Aktien, die
von dem Emittenten oder einer Gesell-
schaft an der er mittel- oder unmittelbar zu
mehr als 50% beteiligt ist, erworben
wurden und im Portefeuille gehalten
werden, sofern sie nicht gesondert in der
Bilanz ausgewiesen werden und sofern sie
einen bedeutenden Prozentsatz des ge-
zeichneten Kapirals darstellen.

Kapitel 4

Angaben iiber die Geschiftstitigkeit des Emittenten

1. Haupttitigkeitsbereiche des Emittenten:
a) Beschreibung der Haupttitigkeitsbereiche:

des Emittenten unter Angabe der wichtig-
sten Arten der vertriebenen Erzeugnisse
und/oder erbrachten Dienstleistungen.
Angabe neuer Erzeugnisse und/oder Ti-
tigkeiten, wenn sie von Bedeutung sind.

b) Nettoumsatzerlose fiir die letzten zwei
Geschiftsjahre.

¢) Standort, Bedeutung der Schwerpunktbe-
triebe des Emittenten und kurze Angaben
iiber Grundbesitz. Schwerpunktbetrieb ist
ein Betrieb, der mehr als 10% zum Umsatz
oder zur Produktion beitrigt.

" d) Bei Bergwerken, Ol- und Erdgasvorkom-

. men, Steinbriichen und #hnlichen Titig-
keitsbereichen, wenn sie von Bedeutung
sind, Beschreibung der Lagerstitten,
Schitzung der wirtschaftlich nuizbaren
Vorrite und voraussichtliche Nutzungs-
dauer.
Angabe der Dauer und der wesentlichen
Bedingungen der Abbaurechte und der
Bedingungen fiir deren wirtschaftliche
Nutzung.
Angaben iiber den Stand der Erschlieflung.
€) Wenn die Angaben gemif lit. a bis d durch
auflergewohnliche Ereignisse beeinflufit
worden sind, so ist darauf hinzuweisen.

. Kurze Angaben tiber die etwaige Abhingigkeit

des Emittenten in bezug auf Patente und
Lizenzen, Industrie-, Handels- und Finanz-
vertrige oder neue Herstellungsverfahren,
wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeu-
tung fiir die Geschiftstitigkeit oder die
Rentabilitit des Emittenten sind.

. Angabe aller Gerichts- oder Schiedsverfahren,

die einen wesentlichen Einfluf auf die
Finanzlage des Emittenten haben kénnen oder
in den letzten zwei Jahren gehabt haben.

. Investitionspolitik:

a) Zahlenangaben iber die wichtigsten, in
den letzten drei Geschiftsjahren und den
bereits vergangenen Monaten des laufen-

" den Geschiftsjahres vorgenommenen In-
vestitionen einschliefflich Anlagen in ande-
ren Unternehmen in Form von Aktien,
Anteilen, Schuldverschreibungen usw.

b) . Angaben iiber die wichtigsten laufenden
Investitionen mit Ausnahme von Anlagen
in anderen Unternehmen, deren Erwerb
eingeleitet ist.

Verteilung dieser Investitionen nach geo-
graphischen Gesichtspunkten (In- und
Ausland).

Finanzierungsart (Eigen- oder Fremdfi-
nanzierung).

c) Angaben iber die wichtigsten kiinftigen
Investitionen des Emittenten, die von
seinen Leitungsorganen bereits fest be-
schlossen sind, mit Ausnahme von Anlagen
in anderen Unternehmen.

Kapitel 5

Angaben iiber die Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage des Emittenten

1.. Rechnungslegung des Emittenten:

a) Die von den Organen des Emittenten
aufgestellten Bilanzen und Gewinn- und
Verlustrechnungen der letzten zwei Ge-
schifisjahre in Form einer Vergleichsiiber-
sicht mit Anhang zum Jahresabschlufl des
letzten Geschiftsjahres.
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Bei Eingang des Prospektentwurfs beim
Exekutivausschufl darf der Stichtag des
letzten verdffentlichten Jahresabschlusses
nicht langer als 18 Monate zuriickliegen.

Stellt der Emittent lediglich einen konsoli-
dierten Jahresabschluf auf, so hat er diesen
gemif lit. a in den Prospekt aufzunehmen.
Stellt der Emittent sowohl einen nichtkon-
solidierten Jahresabschlufl als auch einen
konsolidierten Jahresabschiufl auf, so hat
er beide Arten von Jahresabschliissen
gemif lit. a in den Prospekt aufzunehmen.
Der Exekutivausschufl kann jedoch dem
Emittenten gestatten, entweder den nicht-
konsolidierten oder den konsolidierten
Jahresabschluff aufzunehmen, wenn der
nicht aufgenommene Jahresabschlufl keine
wesentlichen zusitzlichen Aussagen ent-

hilt.

Liegt der Stichtag des letzten verdffent-
lichten nichtkonsolidierten und/oder kon-
solidierten Jahresabschlusses mehr als neun
Monate zuriick, so ist eine Zwischeniiber-
sicht iiber die Finanzlage fiir mindestens
die ersten sechs Monate in den Prospekt
aufzunehmen oder ihm beizufiigen.
Wurde diese Zwischenibersicht nicht
gepriift, so ist dies anzugeben.

Stellt der Emittent einen konsolidierten
Jahresabschluff auf, so entscheidet der
Exekutivausschuf}, ob die Zwischeniiber-
sicht in konsolidierter Form vorzulegen ist
oder nicht.

Jede wesentliche Anderung, die seit
Abschluf} des letzten Geschiftsjahres oder
dem Stichtag der Zwischeniibersicht iiber
die Finanzlage eingetreten ist, ist in einem
in den Prospekt aufzunehmenden oder
ihm beizufiigenden Vermerk zu beschrei-
ben.

Entsprechen die nichtkonsolidierten oder
konsolidierten Jahresabschliisse auslindi-
scher Gesellschaften nicht den geltenden
bundesgesetzlichen Vorschriften tiber den
Jahresabschluf von Gesellschaften und
geben sie kein den tatsichlichen Verhilt-
nissen entsprechendes Bild von der Verms-
gens-, Finanz- und Ertragstage des Emit-
tenten, so sind nihere und/oder ergin-
zende Angaben zu machen.

Angabe, sofern wesentlich, zu einem
moglichst naheliegenden Stichtag (der zu
erwihnen ist):

— des Gesamtbetrags der noch zuriickzu-

zahlenden Anleihen, wobei zwischen.

den (durch dingliche Sicherheiten oder
auf andere Art durch den Emittenten
oder durch Dritte) garantierten Anlei-
hen und den nichtgarantierten Anlei-
hen zu unterscheiden ist,
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— des Gesamtbetrags aller sonstigen

- Kreditaufnahmen und Verbindlichkei-
ten, wobei zwischen garantierten und
nichtgarantierten  Kreditaufnahmen
und Verbindlichkeiten zu unterschei-
den ist,

— des Gesamtbetrags der Eventualver-
bindlichkeiten.

Bei Nichtvorhandensein solcher Anleihen,

Kreditaufnahmen, Verbindlichkeiten oder

Eventualverbindlichkeiten ist eine entspre-

chende Negativerklirung in den Prospekt

aufzunehmen.

Stellt der Emittent konsolidierte Jahresab-

schliisse auf, so finden die Grundsitze von

lit. b Anwendung. »

Im allgemeinen sollen Verpflichtungen

zwischen Unternehmen innerhalb des

Konzerns nicht beriicksichtigt werden;

erforderlichenfalls ist hieriiber eine Erkli-

rung abzugeben.

f) Aufstellung iiber Herkunft und Verwen-
dung der Mittel fiir die letzten drei
Geschiftsjahre.

2. Einzelangaben iiber Unternehmen, an denen

der Emittent mit einem Kapitalanteil beteiligt

ist, der die Beurteilung seiner Vermégens-,

Finanz- oder Ertragslage wesentlich beeinflus-

sen kénnte.

Die nachstehend aufgefiihrten Angaben sind

auf jeden Fall fiir Unternehmen zu machen, an

denen der Emittent direkt oder indirekt eine

Beteiligung hilt, wenn deren Buchwert minde-

stens 10% zu seinem Nettoergebnis beitrigt,

oder wenn im Falle eines Konzerns der

Buchwert dieser Beteiligung mindestens 10%

des konsolidierten Eigenkapitals darstellt oder

mit mindestens 10% zum konsolidierten

Nettoergebnis des Konzerns beitrigt.

Die nachstehend aufgefithrten Angaben kén-

nen unterbleiben, wenn der Emittent nach-

weist, daf} die Beteiligung voriibergehend ist.

Desgleichen kénnen die unter lit.e und f

vorgesehenen Angaben unterbleiben, wenn das

Unternehmen, bei dem eine solche Beteiligung

besteht, seine Jahresabschliisse nicht verdffent-

licht. ‘

a) Bezeichnung und Sitz des Unternehmens,

b) Titugkeitsbereich,

c) Hohe des Kapitalanteils,

d) gezeichnetes Kapital,

e) Ricklagen,

f) versteuertes Ergebnis des letzten Ge-
schiftsjahres auf Grund der normalen
Geschiftsuitigkeit,

g) auf die gehaltenen Aktien oder Anteile
noch einzuzahlender Betrag,

h) Hohe der Dividendeneinkiinfte des letzten
Geschiftsjahres auf Grund des Aktien-
oder Anteilbesitzes.
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3. Enthile der Prospekt konsolidierte Jahresab-

schliisse, so sind anzugeben:

a) die angewandten Konsolidierungsgrund-
sitze. Diese Grundsitze sind klar zu
beschreiben, wenn in dem Sitzstaat keine
Rechisvorschriften iiber die Konsolidie-
rung von Jahresabschliissen bestehen oder
wenn diese Grundsitze nicht den betref-
fenden Rechtsvorschriften oder einer ali-
gemein anerkannten Methode entspre-
chen, die in Osterreich iiblich ist;

b) die Firma und der Sitz der in den
Konzernabschlufl einbezogenen Unter-
nehmen, wenn diese Angabe fiir die
Beurteilung der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Emittenten wichtig ist. Es
geniigt, diese Unternehmen in der nach Z 2
vorgeschriebenen Liste zu kennzeichnen;

c) fir jedes unter lit. b genannte Unterneh-
men:

— der Betrag der insgesamt von Dritten
gehaltenen Anteile, wenn die Jahresab-
schliisse voll konsolidiert worden sind,

— die Quote der auf der Grundlage der
gehaltenen Anteile berechneten Kon-
solidierung, wenn quotenmiflig konso-
lidiert worden ist.

. Ist der Emittent ein herrschendes Unterneh-
men, das mit einem oder mehreren abhingigen
Unternehmen einen Konzern bildet, so sind
die Angaben nach den Kapiteln4 und 7
sowohl fiir den Emittenten als auch fur den
Konzern zu machen.

Der Exekutivausschufl kann zulassen, daf
diese Angaben nur fiir den Emittenten oder
nur fiir den Konzern zu machen sind, wenn die
nicht vorgelegten Angaben nicht von wesentli-
cher Bedeutung sind.

. Ergeben sich Angaben nach Schema B aus den
gemifl Kapitel 5 aufgcnommenen Jahresab-
schliissen, so brauchen sie nicht wiederholt zu
werden.

Kapitel 6

Angaben iiber die Verwaltung, Geschaftsfuhrung

und Aufsicht

1. Name und Anschrift nachstehender Personen

sowie ihre Stellung bei dem emittierenden

Unternehmen unter Angabe der wichtigsten

Titigkeiten, die sie auBerhalb des Emittenten

ausiiben, sofern diese Titigkeiten, die sie

auflerhalb des Emittenten ausiiben, fiir den

Emittenten von Bedeutung sind:

a) Mitglieder der Verwaltungs-, Geschifts-
fithrungs- und Aufsichtsorgane,

b) personlich haftende Gesellschafter bei
einer Kommanditgesellschaft auf Aktien.

Kapitel 7

Angaben iiber den jiingsten Geschiftsgang und die

1.

SCHEMA FUR DEN ZULASSUNGSPROSPEKT -

Geschiftsaussichten des Emittenten

Allgemeine Angaben iber die Geschiftsent-

wicklung des Emittenten seit Abschlufl des des

Geschiftsjahres, auf das sich der letzte

veroffentlichte Abschlufl bezieht, msbesondere

tiber

— die wichtigsten Tendenzen in der jiingsten
Entwicklung der Produktion, des Absat-
zes, der Lagerhaltung und der Auftragsbe-
stinde und

— die jiingsten Tendenzen in der Entwick-
lung auf der Kosten- und Erlosseite.

. Angaben iiber die Aussichten des Emittenten,

zumindest fur das laufende Geschiftsjahr.

Anlage C -

Schema C

FUR DIE AMTLICHE NOTIERUNG VON
ZERTIFIKATEN, DIE AKTIEN VERTRETEN

w

. Zeitpunkt der Griindung,

Kapitel 1

Angaben iiber den Aussteller

. Bezeichnung, Sitz und Ort der Hauptverwal-

tung, wenn dieser. nicht mit dem Sitz
zusammenfillt.

Dauer des Ausstel-
lers, falls sie nicht unbestimmu ist.

Rechtsordnung, unter der der Aussteller titig

ist, und Rechtsform, die er im Rahmen dieser

Rechtsordnung angenommen hat.

Betrag des gezeichneten Kapitals, Zahl und

Gattungen der Anteile, die dieses Kapital
vertreten, unter Angabe ihrer Hauptmerkmale.
Nicht eingezahlter Teil des gezeichneten
Kapitals mit Angabe der Zahl oder des
Gesamtnennbetrags und der Art, der noch
nicht voll eingezahlten Anteile, gegebenenfalls
aufgeschliisselt nach dem Grad ihrer Einzah-
lung.

. Angabe der Hauptkapitaleigner. \

Name und Anschrift nachstehender Personen

sowie ihre Stellung beim Aussteller unter

Angabe der wichtigsten Tétigkeiten, die sie

auflerhalb des Ausstellers einnehmen, sofern

diese Titigkeiten fiir den Aussteller von

Bedeutung sind: :

a) Mitgheder -der Verwaltungs-, Geschifts-
filhrungs- und Aufsichtsorgane,

b) personlich haftende Gesellschafter bei
einer Kommanditgesellschaft auf Aktien.
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7. Gegenstand des Ausstellers. Ist die Ausgabe

von Zertifikaten, die Aktien vertreten, nicht
der einzige Gegenstand des Ausstellers, so sind
die Merkmale der sonstigen Titigkeiten
anzugeben und die rein treuhinderischen
Téugkeiten getrennt aufzufiihren.

. Eine Zusammenfassung der Jahresabschliisse

des letzten abgeschlossenen Geschiftsjahres.

Liegt der Stichtag, auf den sich der letzte
verdffentlichte nichtkonsolidierte und/oder
konsolidierte Jahresabschluff bezieht, mehr als
neun Monate zuriick, so ist eine Zwischen-

* tibersicht iiber die Finanzlage fir mindestens

die ersten sechs Monate in den Prospekt
aufzunehmen oder ihm beizufiigen. Wurde
diese Zwischeniibersicht nicht gepriift, so ist
dies anzugeben. v

Stellt der Aussteller einen konsolidierten
Jahresabschluff auf, so entscheidet der Exeku-
tivausschufl, ob die Zwischeniibersicht in
konsolidierter Form vorzulegen ist oder nicht.
Jede wesentliche Anderung, die seit Abschlu3
des letzten Geschiftsjahres oder dem Stichtag
der Ubersicht iiber die Finanzlage eingetreten
ist, ist in einern in den Prospekt aufzunehmen-
den oder ihm beizufiigenden Vermerk zu
beschreiben.

Kapitel 2
Angaben iiber die Zertifikate als solche

. Rechtsstatus.

Die Vorschriften iiber die Ausgabe der

Zertifikate sind im Prospekt zu erwihnen,

wobei der Zeitpunkt und der Ort ihrer

Verdffentlichung anzugeben sind.

a) Ausibung und Genufl der mit den
Originalpapieren verbundenen Rechte, vor
allem das Stimmrecht, die Modalititen
seiner Ausiibung durch den Aussteller und
die vorgesehenen Mafinahmen, um die
Anweisungen der Zertifikatsinhaber zu
erhalten, sowie das Recht auf Verteilung
der Ertrige und auf Liquidationserlése.

b) Bank- oder sonstige Garantien, die mit den
Zertifikaten verbunden sind und die
Erfullung der Verpflichtungen des Ausstel-
lers absichern sollen.

c) Moglichkeit, die Zertifikate gegen die
Originalpapiere umzutauschen, und Be-
dingungen dieses Umtausches.

. Hohe der Provisionen und der vom Zertifi-

katsinhaber zu tragenden Kosten im Zusam-

menhang mit

— der Ausgabe der Zertifikate,

— der Einlésung der Kupons,

— der Begebung zusitzlicher Zertifikate,

— dem Umtausch der Zertifikate gegen die
Originalpapiere.

3. Handelbarkeit der Zertifikate:

a) Borsen, an denen die Zulassung zur
amtlichen Notierung beéantragt wird, wer-
den soll oder bereits stattgefunden hat;

b) etwaige Beschrinkungen der freien Han-
delbarkeit der Zertifikate. »

4. Zusitzliche Angaben fiir die Zulassung zur

*amtlichen Notierung: ‘

a) Wenn es sich um eine Unterbringung iiber
die Borse handelt: Zahl der Zertifikate, die
dem Markt angeboten werden und/oder
Gesamtnennbetrag; gegebenenfalls Min-
destverkaufskurs.

b) Soweit bekannt, Zeitpunkt, von dem ab die
neuen Zertifikate notiert bzw. gehandelt
werden.

6. Angabe der steuerlichen Bestimmungen hin-
sichtlich aller Steuern und Abgaben, die im
Land der Ausgabe der Zertifikate zu Lasten
der Zertifikatsinhaber erhoben werden und die
im Ursprungs- und/oder Notierungsland
erhobene Quellensteuer auf die den Zertifika-
ten zugrunde liegenden Wertpapiere.

7. Angabe der Rechtsvorschriften, nach denen
die Zertifikate begeben worden sind, sowie
Angabe des Gerichtsstandes.

Anlage D

Schema D

SCHEMA FUR DEN ZULASSUNGSPROSPEKT

FUR DIE AMTLICHE NOTIERUNG VON

AKTIEN AUF GRUND VON BEZUGSRECH-
TEN

Gilt fir Antrige auf Zulassung von Aktien, auf
die die Aktionire ein Bezugsrecht hatten und deren
Gattung bereits an derselben Borse notiert.

Kapitel 1

Angaben iiber die Personen, welche die Verantwor-
tung fiir den Prospekt iibernehmen, sowie iiber die
Abschluflpriifung

1. Name und Stellung der natiirlichen Personen
oder Bezeichnung und. Sitz der juristischen
Personen, die fiir den Prospekt oder gegebe-
nenfalls fiir bestimmte Abschnitte des Pro-
spekts die Verantwortung ibernehmen (im
letzteren Fall Angabe der betreffenden Ab-
schnitte).

2. Erklirung der Personen nach Z 1, die fiir den
Prospekt die Verantwortung iibernehmen, daff
ihres Wissens die Angaben in den Abschnitten

, des Prospekts, fiir die sie die Verantwortung
{ibernehmen, richtig sind und keine Tatsachen
verschwiegen werden, die die Aussage des
Prospekts verindern kénnen.
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3. Name, Anschrift und Berufsbezeichnung der
gesetzlich zugelassenen Abschlufipriifer, wel-
che die Jahresabschliisse der letzten drei
Geschiftsjahre gemiff den innerstaatlichen
Rechtsvorschrifien gepriift haben.

Erklirung, dafl die Jahresabschliisse gepriift
worden sind.

Wurde die Bestitigung der Ordnungsmifig-
keit von den gesetzlich zugelassenen Ab-
schluflpriifern verweigert oder mit Einschrin-
kungen erteilt, so miissen der Wortlaut der
Verweigerung oder der Einschrinkungen
vollstindig wiedergegeben und di¢ Griinde
dafiir angefithrt werden.

Bezeichnung der sonstigen Angaben im
Prospekt, die von den Priifern gepriift worden
sind.

Kapitel 2

Angaben iiber die Zulassung zur amtlichen Notie-

rung und die zuzulassenden Aktien

1.-Angabe, ob es sich um eine Zulassung zur
amtlichen Notierung von bereits unterge-
brachten Aktien oder um eine Zulassung zur
amtlichen Notierung zur Unterbringung iiber
die Borse handelt.

2. Angaben iiber die Aktien, deren Zulassung zur

amtlichen Notierung beantragt wird:
a) Angabe der Beschliisse, Ermichtigungen

und Genehmigungen, auf Grund derer

Aktien begeben und/oder ausgegeben
worden sind oder werden.

b) Artder Ausgabe und Nennbetrag.
Genaue Bezeichnung oder Gattung der
Aktien, Zahl der Aktien, die begeben
und/oder ausgegeben worden sind oder
werden (wenn sie vorher festgelegt worden
sind), insbesondere Anzahl und Nennbe-
trag je Aktie oder, wenn ein solcher nicht
vorhanden ist, rechnerischer Wert oder
aber Gesamtnennbetrag und beigefiigte
Kupons.

¢) Bei Aktien, die anlifilich einer Verschmel-
zung, einer Spaltung, der Einbringung der
Gesamtheit oder eines Teils des Vermo-

gens eines Unternehmens, anlifllich eines

offentlichen Umtauschangebots oder als
Gegenleistung fiir andere als Bareinlagen
begeben werden, Angabe der Stellen, wo
das Publikum zu den Unterlagen, aus
denen die Bedingungen fiir diese Vor-
ginge ersichtich sind, Zugang hat.

d) Kurze Beschreibung der mit den Aktien
verbundenen Rechte, insbesondere Um-
fang des Stimmrechts, Anspruch auf
Beteiligung am Gewinn und am Erlés aus
einer Liquidation sowie alle Vorrechte.

e) Verfallfrist fiir Dividendenbezug und
Angabe, zu wessen Gunsten die Dividen-
den verfallen.

f) Die im Ursprungs- und/oder Notierungs-
land erhobenen Quellensteuern auf Ak-
tieneinkiinfte. Angaben Gber die etwaige
Ubernahme der Quellensteuer durch den
Emittenten. .

g) Ubertragbarkeit der Aktien und etwaige
Beschriankungen der Handelbarkeit, zum
Beispiel bei vinkulierten Aktien.

h) Beginn der Dividendenberechtigung.

i) Borsen, an ‘denen die Zulassung zur
amtlichen Notierung beantragt wird, wer-
den soll oder bereits stattgefunden hat.

j) Stellen, die in Osterreich fiir den Emitten-
ten als Zahl- und Hinterlegungsstelle
dienen.

3. Angaben, soweit zutreffend, iiber sffentliche

oder private Ausgabe und Unterbringung der

~ Aktien, deren Zulassung zur amtlichen Notie-

rung beantragt wird, wenn diese innerhalb von

zwdlf Monaten vor der Zulassung stattgefun-

den haben. .

a) Angaben iiber die Ausiibung des Bezugs-

rechts der Aktionire oder die Beschrin-
kung oder den Ausschlufl des Bezugs-
rechts.
Gegebenenfalls Angabe der Griinde fur die
Beschrinkung oder den Ausschlufl des
Bezugsrechts; in diesen Fillen Begriindung
des Ausgabepreises, falls es sich um die
Ausgabe von Aktien gegen Barzahlung
handelt; Angabe der Begiinstigten, wenn
die Beschrinkung oder der Ausschlufl der
Bezugsrechte zugunsten bestlmmter Per-
sonen erfolgt.

b) Gesamtbetrag der 6ffentlichen oder priva-
ten Ausgabe oder Unterbringung der
ausgegebenen oder untergebrachten Ak-
tien, gegebenenfalls nach Gattungen.

c) Erfolgt oder erfolgte die &ffentliche oder
private  Ausgabe oder Unterbringung
gleichzeitig auf Mirkten verschiedener
Staaten und wird oder wurde eine Tranche
bestimmten dieser Mirkte vorbehalten,
Angabe der vorbehaltenen Tranchen.

d) Zeichnungs- oder Verkaufspreis, wobei
der Nennbetrag oder, wenn ein solcher
nicht vorhanden ist, der rechnerische Wert
oder der dem XKapital gutgeschriebene
Betrag, ein Emissionsagio und gegebenen-
falls die Kosten, die offen auf Kiufer oder
Zeichner abgewilzt werden, anzugeben
sind.

Modalitdten der Zahlung des DPreises,
insbesondere Leistung der Einlage, bei
noch nicht voll eingezahlten Aktien.

e) Art der Ausiibung des Bezugsrechts,
Handelbarkeit der Bezugsrechte, Bestim-
mungen {ber nicht in Anspruch genom—
mene Bezugsrechte.

f) Zeitraum fiir die Zeichnung oder den Kauf
der Aktien und Angabe der Stellen, die
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Zeichnungen des Publikums entgegenneh-
men. B
Modalititen und Fristen fur die Ausliefe-
rung der Aktien, gegebenenfalls Erteilung
von Zwischenscheinen.

Angabe der natiirlichen oder juristischen
Personen, welche die
Emittenten geschlossen tibernehmen oder

_iibernommen haben oder fiir die Emission

garantieren. Erstreckt sich die Ubernahme
oder die Garantie nicht auf die gesamte
Emission, Angabe des nicht gedeckten
Teils.

Angabe oder Veranschlagung der Emis-
sionskosten insgesamt und/oder pro Aktie,
wobei die Gesamtvergiitungen (einschlief-
lich Ubernahmeprovision oder -spanne,
Garantieprovision und Unterbringungs-
oder Schalterprovision) der an der Durch-
fithrung der Emission beteiligten Personén
und Gesellschaften gesondert auszuweisen
sind.

Nettoerlss der Emission fiir den Emitten-
ten und vorgesehener Verwendungszweck.

4. Angaben iiber die Zulassung der Akten zur
amtlichen Notierung: '

a)

b)

c)

d)

Merkmale der Aktien, fiir die die Zulas-
sung zur amtlichen Notierung beantragt
wird, insbesondere ihre Anzahl und
Nennbetrag je Aktie oder, wenn ein
solcher nicht vorhanden ist, rechnerischer
Wert oder aber Gesamtnennbetrag, genaue
Bezeichnung oder Gattung und beigefiigte
Kupons.

Bei Unterbringung von Aktien, die noch
nicht 6ffentlich untergebracht sind, iiber
die Borse, Angabe der Zahl der hierfiir
dem Markt zur Verfigung gestellten
Stiicke und ihr Nennbetrag oder, wenn ein
solcher nicht vorhanden ist, rechnerischer
Wert oder Angabe des Gesamtnennbetrags
und gegebenenfalls Angabe des Mindest-
verkaufskurses.

Soweit bekannt, Zeitpunkt, von dem ab die
neuen Aktien notiert bzw. gehandelt
werden.

Werden Aktien derselben Gattung bereits
an einer oder mehreren Borsen notiert,
Angabe dieser Borsen.

Wenn Aktien derselben Gattung noch

nicht zur amtlichen Notierung zugelassen

sind, sondern an einem oder mehreren

anderen geregelten, anerkannten und

offenen Mirkten mit ordnungsgemifler

Funktionsweise gehandelt werden, Angabe

dieser Mirkte.

Angabe fir das letzte Geschiftsjahr und

das laufende Geschiftsjahr von

— offentlichen Kauf- oder Umtauschan-
geboten fiir die Aktien des Emittenten
durch Dritte,

Emission vom

— offentlichen Umtauschangeboten des
Emittenten ftir Aktien einer anderen

Gesellschaft.

- Angabe des Preises oder der Umtauschbe-

dingungen und des Ergebnisses dieser

Angebote.

5. Werden gleichzeitig oder fast gleichzeitig mit
der Begebung der Aktien, deren Zulassung zur
amtlichen Notierung beantragt wird, Aktien
der gleichen Gattung privat gezeichnet oder
untergebracht oder werden Aktien anderer
Gattungen im Hinblick auf eine offentliche
oder private Unterbringung begeben, so sind
Art der Vorginge sowie Zahl und Merkmale
der betroffenen Aktien anzugeben.

Kapitel 3

Allgemeine Angaben iiber den Emittenten und

dessen Kapital

1. Allgemeine Angaben iiber den Emittenten:
a) Bezeichnung, Sitz und Ort der Hauptver-

b)

waltung, wenn dieser nicht mit dem Sitz
zusammenfillt.

Angabe, wo die im Prospekt genannten,
den Emittenten betreffenden Unterlagen
eingesehen werden kdnnen.

2. Allgemeine Angaben tiber das Kapital:

a)

Betrag des gezeichneten Kapitals, Zahl .
und Gattungen der Aktien, die dieses
Kapital vertreten, unter Angabe ihrer

.Hauptmerkmale.

Nicht eingezahlter Teil des gezeichneten
Kapitals mit Hinweis auf die Zahl oder den
Gesamtnennbetrag und die Art der noch

" nicht voll eingezahlten Aktien, gegebenen-

b)

©)
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falls aufgeschliisselt nach dem Grad ihrer

Einzahlung.

Gibt es ein genehmigtes, aber nicht

gezeichnetes Kapital oder ein bedingtes

Kapital, insbesondere im Zusammenhang

mit der Ausgabe von Wandelschuldver-

schreibungen oder Optionen auf die

Zeichnung von Aktien, so sind anzugeben:

— Betrag des genehmigten Kapitals oder
des bedingten Kapitals und etwaige
Dauer der Ermichtigung fiir die
Kapitalerhshung,

— Kireis der Begiinstigten, die ein Recht
auf vorzugsweise Zeichnung dieses
zusitzlichen Kapitals haben,

— Bedingungen und Modalititen der
Ausgabe der Aktien, die diesem zusitz-
lichen Kapital entsprechen.

Soweit dem Emittenten bekannt, Angabe
der natiirlichen oder juristischen Personen,
die direkt oder indirekt, einzeln oder
gemeinsam den Emittenten beherrschen
oder beherrschen kénnen, und Angabe des
von thnen gehaltenen Kapitalanteils, der
ein Stimmrecht verleiht.
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Eine gemeinsame Beherrschung liegt dann
vor, wenn mehrere Gesellschaften oder
mehrere Personen untereinander eine
Vereinbarung getroffen haben, die ihnen
die Mboglichkeit gibt, dem Emiuenten
gegeniiber eine gemeinsame Politik zu
verfolgen.

d) Soweit dem Emittenten bekannt, Angabe
der Aktionire, die direkt oder indirekt 20%
des Kapitals des Emittenten halten.

¢) Gehore der Emittent zu einem Konzern,
kurze Beschreibung des Konzerns und der
Stellung des Emittenten in diesem Kon-
zern.

fy Zahl, Buchwert und Nennbetrag oder,

* wenn ein solcher nicht vorhanden ist,
‘rechnerischer Wert der eigenen Aktien, die
von dem Emittenten oder einer Gesell-
schaft, an der er mittel- oder unmittelbar
"~ zu mehr als 50% beteiligt ist, erworben
wurden und im Portefeuille gehalten
werden, sofern sie nicht gesondert in der
Bilanz ausgewiesen werden.

Kapitel 4

Angaben iiber die Geschiftstitigkeit des Emittenten
1. Kurze Angaben iiber die etwaige Abhingigkeit

des Emittenten in bezug auf Patente und
Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzie-
rungsvertrige oder neue Herstellungsverfah-
ren, wenn diese Faktoren von wesentlicher
‘Bedeutung fiir die Geschiftstitigkeit oder die
Rentabilitit des Emittenten sind. '

2. Angabe aller Gerichts- oder Schiedsverfahren,

die einen erheblichen Einfluf} auf die Finanz-
lage des Emittenten haben kénnen oder in den
letzten zwei Jahren gehabt haben.

. Angaben von Unterbrechungen der Geschifts-
tatigkeit des Emittenten, die einen erheblichen
Einflufl auf seine Finanzlage haben kénnen
oder in den letzten Zwei Jahren gehabt haben.

. Investitionspolitik:

a) Angaben iber die wichtigsten laufenden
Investitionen mit Ausnahme von Anlagen
in anderen Unternehmen, deren Erwerb
eingeleitet ist.

Verteilung dieser Investitionen nach geo-
graphischen Gesichtspunkten (In- und
Ausland).

Finanzierungsart (Eigen- oder Fremdfi-
nanzierung).

b) Angaben iber die wichtigsten kiinftigen
" Investitionen des Emittenten, die von
seinen Leitungsorganen bereits fest be-
schlossen sind, mit Ausnahme von Anlagen
in anderen Unternehmen.

Angaben iiber die Vermégens-,

1.

2.

Kapitel 5

Finanz- und

Ertragslage des Emittenten

Rechnungslegung des Emittenten:

a) Liegt der Stichtag des letzten versffent-
lichten nichtkonsolidierten und/oder kon-
solidierten Jahresabschlusses mehr als neun
Monate zuriick, so ist eine Zwischeniiber-
sicht iiber die Finanzlage fir mindestens
die ersten sechs Monate in den Prospekt
aufzunehmen oder ihm beizufiigen.

- Wurde diese Zwischeniibersicht nicht
gepriift, so ist dies anzugeben.
Stellt der Emittent einen konsolidierten
Jahresabschlufl auf, so entscheidet der
Exekutivausschuff, ob die Zwischeniiber-
" sicht in konsolidierter Form vorzulegen ist
oder nicht.
Jede wesentliche Anderung, die seit

Abschlufl des letzten Geschiftsjahres oder

dem Stichtag der Zwischenubersicht tiber
die Finanzlage eingetreten ist, ist in einem
in den Prospekt aufzunehmenden oder
thm beizufiigenden Vermerk zu beschrei-
ben.

b) Entsprechen die nichtkonsolidierten oder
konsolidierten Jahresabschlisse auslindi-
scher Emittenten nicht den Bestimmungen
der geltenden bundesgesetzlichen Vor-
schriften Gber den Jahresabschluf von
Gesellschaften und geben sie kein den
tatsichlichen Verhilnissen entsprechen-
des Bild von der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Emittenten, so sind nihere

_ und/oder erginzende Angaben zu ma-
chen.

Ist der Emittent ein herrschendes Unterneh-

men, das mit einem oder mehreren abhingigen

Unternehmen einen Konzern bildet, so sind
die Angaben nach den Kapiteln4 und 7
sowohl fiir den Emittenten als auch fiir den
Konzern zu machen.

Der Exekutivausschufl kann zulassen, dafl
diese Angaben nur fiir den Emittenten oder
nur fiir den Konzern zu machen sind, wenn die
nicht vorgelegten Angaben nicht von wesentli-
cher Bedeutung sind.

Kapitel 6

Angaben iiber die Verwaltung, Geschiftsfiihrung

1.

und Aufsicht

Name und Anschrift nachstehender Personen
sowie ihre Stellung bei der emiutierenden
Gesellschaft unter Angabe der wichtgsten
Titigkeiten, die sie auerhalb des Emittenten
ausiiben, sofern diese fiir den Emittenten von
Bedeutung sind:

a) Mitglieder der Verwaltungs-, Geschifts-

fishrungs- und Aufsichtsorgane, '
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b) persénlich haftende Gesellschafter bei
einer Kommanditgeselischaft auf Aktien,

¢) Griinder, wenn es sich um eine Gesell-
schaft handelt, die seit weniger als finf
Jahren besteht.

2. Beziige und Vergilinstigungen dcr Leltung des

Emittenten:

a) Fiir das letzte abgeschlossene Geschifts-
jahr an Mitglieder der Verwaltungs-,
Geschiftsfithrungs- oder Aufsichtsorgane
gezahlte Beziige und gewihrte Sachlei-
stungen gleich welcher Art (als allgemeine
Kosten oder Anteil am Jahresgewinn
verbucht); diese Betrige sind fir jedes
Gesellschaftsorgan getrennt anzugeben.
Angabe ‘der Beziige und Sachleistungen,
die durch simtliche Unternehmen, die vom
Emittenten abhingig sind und mit denen
letzterer einen Konzern bildet, an Mitglie-
der der Verwaltungs-, Geschiftsfithrungs-
oder Aufsichtsorgane des Emittenten ge-
zahlt bzw. gewihrt werden; diese Betrige
sind fur jedes Gesellschaftsorgan getrennt
anzugeben.

b) Gesamtzahl der insgesamt von den Mit- °

gliedern der Verwaltungs-, Geschiftsfiih-
rungs- und Aufsichtsorgane gehaltenen
Aktien des Emittenten und diesen Perso-
nen eingerdumte Opuonen auf Aktien des
Emiuenten.

c} Angaben iiber Art und Umfang der
Interessen von Mitgliedern der Verwal-
tungs-, Geschiftsfihrungs- oder Auf-
sichtsorgane an der Form oder Sache nach
ungewohnlichen Geschiften des Emitten-
ten (zB auflerhalb der normalen Geschifts-
vitigkeit liegende Kaufgeschifte, Erwerb
und Verduflerung von Gegenstinden des
Anlagevermogens) wihrend des letzten

und des laufenden Geschiftsjahres. Sind .

derartige ungewohnliche Geschifte in
weiter zuriickliegenden Geschiftsjahren

~  getitigt und noch nicht endgiiltig abge-
schlossen worden, so sind auch hiertiber
Angaben zu machen.

b) Globale Angabe der Hohe aller noch
laufenden Darlehen, die vom Emittenten
den unter Z1 lit. a genannten Personen
gewihrt wurden, sowie der vom Emitten-
ten fiir diese Personen iibernommenen
Biirgschaften.

Kapitel 7 '

Angaben iiber den jiingsten Geschiftsgang und die

Geschiftsaussichten des Fmittenten

1. Allgemeine Angaben iiber die Geschiftsent-
wicklung des Emittenten seit Abschlufl des
Geschiftsjahres, auf das sich der letzte
veroffentlichte Jahresabschluf} bezieht, insbe-
sondere iiber

— die wichtigsten Tendenzen in der jiingsten
Entwicklung der Produktion, des Absat-
zes, der Lagerhaltung und der Auftragsbe-
stinde,

— die jiingsten Tendenzen in der Entwick-
lung auf der Kosten- und Erlésseite.

2. Angaben tiber die Aussichten des Emittenten,
zumindest fiir das laufende Geschiftsjahr.

Werden die zuzulassenden Aktien durch Zertlflkate
vertreten, ist noch anzugeben:

Kapitel 8
Angaben iiber den Aussteller

1. Bezeichnung, Sitz und Ort der Hauptverwal-
tung, wenn dieser nicht mit dem Sitz
zusammenfillt.

2. Rechtsordnung, unter der der Aussteller titig
ist, und Rechtsform, die er im Rahmen dieser
Rechtsordnung angenommen hat.

3. Betrag des gezeichneten Kapitals, Zahl und
Gattungen der Anteile, die dieses Kapital
vertreten, unter Angabe ihrer Hauptmerkmale.
Nicht eingezahlter Teil des gezeichneten
Kapitals mit Angabe der Zahl oder des
Gesamtnennbetrags und der Art der noch
nicht voll eingezahlten Anteile, gegebenenfalls -
aufgeschliisselt nach dem Grad ihrer Einzah-
lung.

4. Name und Anschrift nachstehender Personen
sowie ihre Stellung beim Aussteller unter
-Angabe der wichtigsten Titigkeiten, die sie
auflerhalb des Ausstellers einnehmen, sofern
diese Titigkeiten fiir den Aussteller von
Bedeutung sind:

a) Mitglieder der Verwaltungs-, Geschifts-
filhrungs- und Aufsichtsorgane,

b) personlich haftende Gesellschafter bei
einer Kommanditgesellschaft auf Aktien.

5. Eine Zusammenfassung der Jahresbeschliisse
des letzten abgeschlossenen Geschiftsjahres.
Liegt der Stichtag, auf den sich der letzte
verdffentlichte nichtkonsolidierte und/oder
konsolidierte Jahresabschlufl bezieht, mehr als
neun Monate zuriick, so ist eine Zwischen-
tibersicht iiber die Finanzlage fiir mindestens
die ersten sechs Monate in den Prospekt
aufzunehmen oder ihm beizufigen. Wurde
diese Zwischeniibersicht nicht gepriift, so ist
dies anzugeben.

Stell. der Aussteller einen konsolidierten
Jahresabschluff auf, so entscheidet der Exeku-
tivausschufl, ob die Zwischeniibersicht iiber
die Finanzlage in konsolidierter Form vorzule-
gen ist oder nicht.

Jede wesentliche Anderung, die seit Abschluf§
des letzten Geschiftsjahres oder dem Stichtag
der Ubersicht iiber die Finanzlage eingetreten
ist, ist in einem in den Prospekt aufzunehmen-
den oder ihm beizufiigenden Vermerk zu
beschreiben.
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Kapitel 9
Angaben iiber die Zertifikate als solche

1. Rechtsstatus.

Die Vorschriften iiber die Ausgabe der

Zertifikate sind im Prospekt zu erwihnen,

wobei der Zeitpunkt und der Ort ihrer

Verdffentlichung anzugeben sind.

a) Ausibung und Genufl der mit den
Originalpapieren verbundenen Rechte, vor
allem das Stimmrecht, die Modalititen
seiner Ausitbung durch den Aussteller und
die vorgesehenen Maflnahmen, um die
Anweisungen der Zertifikatsinhaber zu
erhalten, sowie das Recht auf Verteilung
der Ertridge und auf Liquidationserlose.

b) Bank- oder sonstige Garantien, die mit den
Zertifikaten verbunden sind und die
Erfiillung der Verpflichtungen des Ausstel-
lers absichern sollen.

c) Moglichkeit, die Zertifikate gegen die
Originalpapiere umzutauschen, und Be-
dingungen dieses Umtausches.

2. Hohe der Provisionen und der vom Zertifi-
katsinhaber zu tragenden Kosten im Zusam-
menhang mit
— der Ausgabe der Zertifikate,

— der Einlésung der Kupons,

— der Begebung zusitzlicher Zertifikate,

— dem Umtausch der Zertifikate gegen die
Originalpapiere. '

3. Handelbarkeit der Zertifikate:

a) Borsen, an denen die Zulassung zur
amtlichen Notierung beantragt wird, wer-
den soll oder bereits stattgefunden hat;

b) etwaige Beschrinkungen der freien Han-
delbarkeit der Zertifikate.

4. Zusitzliche Angaben fiir die Zulassung zur
amtlichen Notierung:

a) Wenn es sich um eine Unterbringung iiber

die Borse handelt: -
Zahl der Zerufikate, die dem Markt
angeboten werden und/oder Gesamtnenn-
betrag; gegebenenfalls Mindestverkaufs-
kurs; )

b) Zeitpunkt der Aufnahme der Notierung
der neuen Zertifikate, wenn bekannt.

5. Angabe der steuerlichen Bestimmungen hin-
sichtlich aller Steuern und Abgaben, die im
Land der Ausgabe der Zertifikate zu Lasten
der Zertifikationsinhaber erhoben werden.

6. Angabe der Rechtsvorschriften, nach denen
die Zertifikate begeben worden sind, sowie
Angabe des Gerichtsstands.

Der Veroffentlichung des vorgenannten Prospektes
ist der Jahresabschluf fiir das letzte Geschiftsjahr

anzuschliefen. Stellt der Emittent gleichzeitig einen

nichtkonsolidierten und einen konsolidierten Jah-
resabschlufl auf, so sind beide Arten von Abschliis-
sen dem Prospekt anzuschlieflen. Der Exekutivaus-
schuf kann allerdings dem Emittenten gestatten,

entweder nur den nichtkonsolidierten oder nur den
konsolidierten Jahresabschluf dem Prospekt anzu-
schlielen, wenn der nicht angeschlossene Jahresab-
schlufl keine wesentlichen zusitzlichen Aussagen
enthilt.

_AdlageE

Schema E ‘
SCHEMA FUR DEN ZULASSUNGSPROSPEKT

FUR DIE AMTLICHE NOTIERUNG VON

WERTPAPIEREN MIT UMTAUSCH- ODER
BEZUGSRECHTEN AUF AKTIEN

Gilt fir Antrige auf die Zulassung von
Wertpapieren mit Umtausch- oder Bezugsrechten
auf Aktien, wenn die Aktionire auf diese
Wertpapiere ein Bezugsrecht hatten und die Aktien

des Emittenten bereits an derselben Bérse notiert

sind.

Kapitel 1

1. Angaben iiber die Art der zur Umwandlung,
zum Tausch oder zum Bezug angebotenen
Aktien und die damit verbundenen Rechte.

2. Die Umwandlungs-, Tausch- oder Bezugsbe-

dingungen und -modalitdten und die Angabe

der Fille, in denen sie geindert werden
konnen.

Kapitel 2

Angaben iiber die Personen, welche die Verantwor-
tung fiir den Prospekt iibernehmen, sowie iiber die
AbschlufSpriifung

1. Name und Stellung der natiirlichen Personen
oder Bezeichnung und Sitz der juristischen
Personen, die fiir den Prospekt oder gegebe-
nenfalls fiir bestimmte Abschnitte des Pro-
spekts die Verantwortung iibernehmen (im
letzteren Fall Angabe der betreffenden Ab-
schnitte).

2. Erklirung der Personen nach Z 1, die fiir den
Prospekt die Verantwortung iibernehmen, daf§

* ihres Wissens die Angaben in den Abschnitten
des Prospekats, fiir die sie die Verantwortung
iibernehmen, richtig sind und keine Tatsachen
verschwiegen werden, die die Aussage des
Prospekts verindern konnen.

3. Name, Anschrift und Berufsbezeichnung der

gesetzlich zugelassenen Abschiufipriifer, wel-
che die . Jahresabschliisse der letzten drei
Geschiiftsjahre gemifl den innerstaatlichen
Rechtsvorschriften gepriift haben.

Erklirung, dafl ‘die Jahresabschliisse gepriift
worden sind. :
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Wurde die Bestitigung der Ordnungsmiflig-
keit von den gesetzlich zugelassenen Ab-
schlufipriifern verweigert oder mit Einschrin-
kungen erteilt, so miissen der Wortlaut der
Verweigerung oder der Einschrinkungen
vollstindig wiedergegeben und die Griinde
dafiir angefiihrt werden.

Bezeichnung der sonstigen Angaben im
Prospekt, die von den Prifern gepriift worden
sind.

Kapitel 3

" Allgemeine Angaben iiber den Emittenten und

dessen Kapital

1. Allgemeine Angaben iiber den Emittenten:

a) Bezeichnung, Sitz und Ort der Hauptver-
waltung, wenn dieser nicht mit dem Sitz
zusammenfillt.

b) Angabe, wo die im Prospekt genannten,

den Emittenten betreffenden Unterlagen’

eingesehen werden kénnen.

2. Allgemeine Angaben iiber das Kapital:

a) Betrag des gezeichneten Kapitals, Zahl
und Gattungen der Aktien, die dieses
Kapital vertreten, unter Angabe ihrer
Hauptmerkmale.

Nicht eingezahlter Teil des gezeichneten

Kapitals mit Hinweis auf die Zahl oder den

Gesamtnennbetrag und die Art der noch

nicht voll eingezahlten Aktien, gegebenen-

falls aufgeschliisselt nach dem Grad ihrer

Einzahlung. '

b) Gibt es ein genehmigtes, aber nicht
gezeichnetes Kapital oder ein bedingtes
Kapital, insbesondere im Zusammenhang
mit der Ausgabe von Wandelschuldver-
schreibungen oder Optionen auf die
Zeichnung von Aktien, so sind anzugeben:
— Betrag des genehmigten Kapitals oder

des bedingten Kapitals und etwaige
Dauer der Ermichtigung fir die
Kapitalerhéhung,

— Kreis der Begiinstigten, die ein Recht
auf vorzugsweise Zeichnung dieses
zusitzlichen Kapitals haben,

— Bedingungen und Modalititen der
Ausgabe der Aktien, die diesem zusitz-
lichen Kapital entsprechen.

c) Soweit dem Emittenten bekannt, Angabe
der natiirlichen oder juristischen Personen,
die direkt oder ‘indirekt, einzeln oder
gemeinsam den Emittenten beherrschen
oder beherrschen kénnen, und Angabe des
von ihnen gehaltenen Kapitalanteils, der
ein Stimmrecht verleiht.

Eine gemeinsame Beherrschung liegt dann
vor, wenn mehrere Gesellschaften oder
mehrere Personen untereinander eine
Vereinbarung getroffen haben, die ihnen
die Moglichkeit gibt, dem Emittenten
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gegeniiber eine gemeinsame Politik zu
verfolgen.

d) Soweit dem Emittenten bekannt, Angabe
der Aktionire, die direkt oder indirekt 20%
des Kapitals des Emittenten halten.

e) Gehort der Emittent zu einem Konzern,
kurze Beschreibung des Konzerns und der
Stellung des Emittenten in diesem Kon-
zern.

f) Zahl, Buchwert und Nennbetrag oder,
wenn ein solcher nicht vorhanden ist, .
rechnerischer Wert der eigenen Aktien, die
von dem Emittenten oder einer Gesell-
schaft, an der er mittel- oder unmittelbar
zu mehr als 50% beteiligt ist, erworben
wurden und im Portefeuille gehalten
werden, sofern sie nicht gesondert in der
Bilanz ausgewiesen werden.

Kapitel 4

Angaben iiber die Geschiftstitigkeit des Emittenten

1. Kurze Angaben iiber die etwaige Abhingigkeit

des Emittenten in Bezug auf Patente und
Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzie-
rungsvertrige oder neue Herstellungsverfah-
ren, wenn diese Faktoren von wesentlicher .
Bedeutung fiir die Geschiftstitigkeit oder die
Rentabilitit des Emittenten sind.

2. Angabe aller Gerichts- oder Schiedsverfahren,

die einen erheblichen Einfluff auf die Finanz-
lage des Emittenten haben kénnen oder in den
letzten zwei Jahren gehabt haben.

3. Angaben von Unterbrechungen der Geschifts-

tatigkeit des Emittenten, die einen erheblichen
Einflufl auf seine Finanzlage haben kénnen
oder in den letzten zwei Jahren gehabt haben.

. Investitionspolitik:

a) Angaben tiber die wichtigsten laufenden
Investitionen mit Ausnahme von Anlagen
in anderen Unternehmen, deren Erwerb
eingeleitet ist.

Verteilung dieser Investitionen nach geo-
graphischen Gesichtspunkten (In- und
Ausland).

Finanzierungsart (Eigen- oder Fremdfi-
nanzierung). .

b) Angaben uber die wichtigsten kiinftigen
Investitionen des Emittenten, die von
seinen Leitungsorganen bereits fest be-
schlossen sind, mit Ausnahme von Anlagen
in anderen Unternehmen.

Kapitel 5

Angaben iiber die Verm&gens-, Finanz- und

Ertragslage des Emittenten

1. Rechnungslegung des Emittenten:

a) Liegt der Stichtag des letzten versffent-
lichten nichtkonsolidierten und/oder kon-
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solidierten Jahresabschlusses mehr als neun
Monate zuriick, so ist eine Zwischentiber-
sicht iiber die Finanzlage fiir mindestens
die ersten sechs Monate in den Prospekt
aufzunehmen oder ihm beizuftgen.
Wurde diese Zwischeniibersicht nicht
gepriift, so ist dies anzugeben.
Stellt der Emittent einen konsolidierten
JahresabschluB auf, so entscheidet der
Exekutivausschufl, ob die Zwischentiber-
sicht in konsolidierter Form vorzulegen ist
oder nicht.
Jede wesentliche Anderung, die - seit
Abschluf des letzten Geschiftsjahres oder
 dem Stichtag der Zwischeniibersicht iiber
die Finanzlage eingetreten. ist, ist in einem
in den Prospekt aufzunehmenden oder
thm beizufiigenden Vermerk zu beschrei-
ben.

b) Entsprechen die nichtkonsolidierten oder
konsolidierten Jahresabschliisse auslindi-
scher Emittenten nicht den Bestimmungen
der geltenden bundesgesetzlichen Vor-
schriften iiber den Jahresabschlufl von
Gesellschaften und geben sie kein den
tatsichlichen Verhiltnissen entsprechen-
des Bild von der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Emittenten, so sind nihere
und/oder erginzende Angaben zu ma-
chen.

2. Ist der Emittent ein herrschendes Unterneh-
men, das mit einem oder mehreren abhingigen
Unternehmen ‘einen_Konzern bildet, so sind
die Angaben nach den Kapiteln 4 und 7
sowohl fiir den Emittenten als auch fiir den
Konzern zu machen.

Der Exekutivausschufl kann zulassen, dafl
diese Angaben nur fir den Emittenten oder
nur fiir den Konzern zu machen sind, wenn die
nicht vorgelegten Angaben nicht von wesentli-
cher Bedeutung sind.

Kapitel 6

Angaben iiber die Verwaltung, Geschaftsfuhrung

und Aufsicht

1. Name und Anschrift nachstehender Personen

sowie ihre Stellung bei der emittierenden

Gesellschaft unter Angabe der wichtigsten

Tdugkeiten, die sie auflerhalb des Emittenten

ausiiben, sofern diese fiir den Emittenten von

Bedeutung sind:

a) Mitglieder der Vcrwaltungs- Geschafts-
fiihrungs- und Aufsichtsorgane,

b) persénlich haftende Gesellschafter bei
einer Kommanditgesellschaft auf Aktien,

c) Griinder, wenn es sich um eine Gesell-"

schaft handelt, die seit weniger als fiinf
Jahren besteht.

2. Beziige und Vergiinstigungen der Leitung des

Emittenten:

a) Fur das letzte abgeschlossene Geschifts-
jahr an Mitglieder der Verwaltungs-,
Geschiftsfithrungs- oder Aufsichtsorgane
gezahlte Beziige und gewihrte Sachlei-
stungen gleich welcher Art (als allgemeine
Kosten oder Anteil am Jahresgewinn
verbucht); diese Betrige sind fiir jedes
Gesellschaftsorgan getrennt anzugeben.
Angabe der Beziige und Sachleistungen,
die durch simtliche Unternehmen, die vom
Emittenten abhingig sind und mit denen
letzterer einen Konzern bildet, an Mitglie-
der der Verwaltungs-, Geschiftsfihrungs-
oder Aufsichtsorgane des Emittenten ge-
zahlt bzw. gewihrt werden; diese Betriige
sind fir jedes Gesellschaftsorgan getrennt
anzugeben.

b) Gesamtzahl der insgesamt von den Mit-
gliedern der Verwaltungs-, Geschiftsfiih-
rungs- und Aufsichtsorgane gehaltenen
Aktien des Emittenten und diesen Perso-
nen eingeriumte Optionen auf Aktien des
Emictenten.

c) Angaben iber Art und Umfang der
Interessen von Mitgliedern der Verwal-
tungs-, Geschiftsfihrungs- oder = Auf-
sichtsorgane an der Form oder Sache nach
ungewdhnlichen Geschiften des Emitten-
ten (zB auflerhalb der normalen Geschifts-
titigkeit liegende Kaufgeschifte, Erwerb
und Veriduferung von Gegenstinden des
Anlagevermogens) wihrend des letzten
und - des laufenden Geschiftsjahres. Sind
derartige ungewohnliche Geschifte in
weiter zuriickliegenden Geschiftsjahren
getitigt und noch nicht endgiiltig abge-

schlossen worden, so sind auch hieriiber

Angaben zu machen.

b) Globale Angabe der Hohe aller noch
laufenden Darlehen, die vom Emittenten
den unter Z 1 lit. 2 genannten Personen
gewihrt wurden, sowie der vom Emitten-
ten fiir diese Personen iibernommenen
Biirgschaften.

Kapitel 7

Angaben iiber den jiingsten Geschiftsgang und die

Geschiftsaussichten des Emittenten

1. Allgefneine Angaben iiber die Geschiftsent-

wicklung des Emittenten seit Abschlufl des
Geschiftsjahres, auf das sich der letzte
veroffentlichte Jahresabschlufl bezieht, insbe-

- sondere tiber

— die wichtigsten Tendenzen in der jiingsten
Entwicklung der Produktion, des Absat-

zes, der Lagerhaltung und der Auftragsbe-

stinde,
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— die jingsten Tendenzen in der Entwick-
lung auf der Kosten- und Erlésseite.

2. Angaben iiber die Aussichten des Emittenten,

zumindest fiir das laufende Geschiftsjahr.

Kapitel 8

Angaben iiber die Anleihe und die Zulassung der
Schuldverschreibungen zur amtlichen Notierung

1. Anleihebedingungen:

a) Gesamtbetrag der Anleithe; ist dieser
Betrag nicht festgesetzt, so mufl dies
erwihnt werden. Art, Zahl und Nummern
der Schuldverschreibungen und Nennbe-
trag der einzelnen Stiicke.

b) Ausgabepreis, ausgenommen bei Dauer-
emissionen, Riicknahmepreis sowie Nomi-
nalzinssatz; sind mehrere Zinssitze vorge-
sehen, Bedingungen fiir den Wechsel von
einem Zinssatz zum anderen.

c) Bedingungen fiir die Gewshrung anderer
Vorteile, gleich welcher Art; die Methode
zur Berechnung dieser Vorteile ist anzuge-
ben.

d) Die im Ursprungs- und/oder Notierungs-
land erhobenen Quellensteuern auf die
Einkiinfte aus den Schuldverschreibungen.
Angaben iiber die etwaige Ubernahme der
Quellensteuern durch den Emittenten.

e) Modalitdten der Tilgung der Anleihe,
einschliefllich des Rickzahlungsverfah-
rens.

f) ‘Stellen, die in Osterreich fiir den Emitten-
ten als Zahl- und Hinterlegungsstelle
dienen.

g) Wihrung der Anlenhe wenn die Anleihe
auf Rechnungselnhelten lautet, deren
vertraglicher Status; Wihrungsoption.

h) Fristen:
aa) Laufzeit der Anleihe, gegebenenfalls

zwischenzeitliche Filligkeitstermine,
bb) Beginn der Verzinsung und Zinster-
mine,

cc) Frist fiir die Verjahrung der Ansprii-
che auf Zinsen und Riickzahlung,

dd) Modalititen und Fristen fir die
Auslieferung der effektiven Stiicke,
gegebenenfalls Erteilung von Zwi-
schenscheinen.

i) Aufler bei Daueremissionen: Angabe der
Rendite. Kurze Angabe der Methode fiir
die Berechnung dieser Rendite.

2. Angaben iiber Rechtsverhilinisse:

a) Angabe der Beschliisse, Ermichtigungen
und Genehmigungen, auf Grund derer die
Schuldverschreibungen begeben und/oder
ausgegeben worden sind oder werden.

Art der Ausgabe und Nennbetrag.
Zahl der Schuldverschreibungsstiicke, die
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begeben und/oder ausgegeben worden
sind oder werden, wenn sie vorher
festgelegt worden ist.

b) Art und Umfang der Garantien, Sicherhei-

ten und Verpflichtungen, mit denen die
Bedienung der Anleihe, dh. Tilgung und
Zinszahlungen, gewihrleistet werden sol-
len.
Angabe der Stellen, wo das Publikum zu
den Vertragstexten in bezug auf diese
Garantien, Sicherheiten und Verpflichtun-
gen Zugang hat.

.¢) Organisation der Treuhinder oder einer

anderen Vertretung der Gesamtheit der
Glaubiger.

Name und Stellung bzw. Bezeichnung und
Sitz des Vertreters der Glaubiger, wichtig-
ste Bedingungen dieser Vertretung, insbe-
sondere in bezug auf einen Wechsel in der
Person des Vertreters.

Angabe der Stellen, wo das Publikum zu
den Vertrigen iiber - diese Arten der
Vertretung Zugang hat.

d) Klauseln iber die Nachranglgkcu der
Anleihe gegeniiber anderen schon beste-
henden oder kiinftigen Schulden des
Emittenten.

e) Angabe der Rechtsordnung, nach denen
die Schuldverschreibungen begeben wor-
den sind, sowie Angabe des Gerichts-
stands.

f) Angabe, ob es sich um Namens- oder
Inhaberschuldverschreibungen handelt.

g) Etwaige durch die Anleihebedingungen
auferlegte Einschrinkungen in bezug auf
die freie Handelbarkeit der Schuldver-
schreibungen. -

3. Auskiinfte iiber die Zulassung der Schuldver-

schreibungen zur amtlichen Notierung:

a) Bérsen, an denen die Zulassung zur
amtlichen Notierung beantragt wird, wer-
den soll oder bereits staugefunden hat.

b) Angabe der natiirlichen oder juristischen
Personen, welche die Emission vom
Emittenten geschlossen iibernehmen oder
ibernommen haben oder fiir die Emission
garantieren. Erstreckt sich die Ubernahme
oder die Garantie nicht auf die gesamte
Emission, Angabe des nicht gedeckten
Teils.

¢) Erfolgt oder erfolgte die offenthche oder
private Ausgabe oder Unterbringung
gleichzeitig auf Mirkten verschiedener
Staaten und wird oder wurde eine Tranche
bestimmten dieser Mirkte vorbehalten,
Angabe der vorbehaltenen Tranchen.

d) Werden Schuldverschreibungen derselben
Gattung bereits an einer oder mehreren
Bérsen notiert, Angabe dieser Bérsen.

€) Wenn Schuldverschreibungen derselben
Gattung noch nicht zur amtlichen Notie-
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rung zugelassen sind, sondern -an einem
oder mehreren anderen geregelten, aner-
kannten und offenen Mirkten mit ord-
nungsgemifler Funktionsweise gehandelt
werden, Angabe dieser Mirkte. '

4. Auskiinfte iber die Emission, wenn diese
gleichzeitig mit der Zulassung zur amtlichen
Notierung stattfindet oder wenn sie weniger
als drei Monate vor der Zulassung stattgefun-
den hat:

a) Art der Ausibung des Bezugsrechts,
Handelbarkeit der Bezugsrechte, Bestim-
mungen iiber nicht in Anspruch genom-
mene Bezugsrechte.

b) Modalititen der Zahlung des Zeichnungs-
oder Kaufpreises.

¢} Aufler bei Daueremissionen: Zeitraum fiir
die Zeichnung oder den Kauf der Schuld-
verschreibungen sowie Angabe der Mog-
lichkeit der vorzeitigen Schliefung.

d) Stellen, die Zeichnungen des Publikums
entgegennehmen..

e) Gegebenenfalls Angabe, dafl die Zeich-
nungen gekiirzt werden kénnen.

f) Auler bei Daueremissionen: Nettoerlds
der Anleihe fiir den Emittenten.

g) Zweck der Anleihe und vorgesehene
Verwendung des Anleiheerloses.

Anlage F

Schema F

SCHEMA FUR DEN ZULASSUNGSPROSPEKT
FUR DIE AMTLICHE NOTIERUNG VON
SCHULDVERSCHREIBUNGEN (AUSGE-
NOMMEN WERTPAPIERE MIT UMTAUSCH-
ODER BEZUGSRECHTEN AUF AKTIEN)
VON EMITTENTEN, VON DENEN BEREITS
WERTPAPIERE AN DERSELBEN BORSE NO-
TIEREN

Kapitel 1

Angaben iiber die Personen, welche die Vérantwor-
tung fiir den Prospekt iibernehmen, sowie iiber die

Abschluflpriifung

1. Name und Stellung der natiirlichen Personen
oder Bezeichnung und Sitz der juristischen
Personen, die fiir den Prospekt oder gegebe-
nenfalls fiir bestimmte Abschnitte die Verant-
wortung iibernechmen (im letzteren Fall
Angabe der betreffenden Abschnitte).

2. Erklirung der Personen nach Z 1, die fiir den

Prospekt die Verantwortung iibernehmen, daf§
ihres Wissens die Angaben in den Abschnitten
des Prospekts, fiir die sie die Verantwortung
iibernehmen, richtig sind und keine Tatsachen
verschwiegen werden, die die Aussage des
Prospekts verindern kénnen.

3. Name, Anschrift und Berufsbezeichnung der

gesetzlich zugelassenen Abschlufipriifer, wel-
che die Jahresabschliisse der letzten drei
Geschiftsjahre gemifl den innerstaatlichen
Rechtsvorschriften gepriift haben.

Erklirung, dafl die Jahresabschlisse gepriift
worden sind.

Wurde die Bestitigung der Ordnungsmifiig-
keit von den gesetzlich zugelassenen Ab-
schluflpriifern verweigert oder mit Einschrin-
kungen erteilt, so miissen der Wortlaut der
Verweigerung oder der Einschrinkungen
vollstindig wiedergegeben und die Griinde
dafiir angefiihrt werden.

Bezeichnung der sonstigen Angaben im

Prospekt, die von den Priifern gepriift worden
sind.

Kapitel 2

Angaben iiber die Anleihe und die Zulassung der
Schuldverschreibungen zur amtlichen Notierung

1. Anleihebedingungen:

a) Gesamtbetrag der Anleihe; ist dieser
Betrag nicht festgesetzt, so mufl dies
erwihnt werden. Art, Zahl und Nummern
der Schuldverschreibungen und Nennbe-
trag der einzelnen Stiicke.

b) Ausgabepreis, ausgenommen bei Dauer-
emissionen, Riicknahmepreis sowie Nomi-
nalzinssatz; sind mehrere Zinssitze vorge-
sehen, Bedingungen fiir den Wechsel von
einem Zinssatz zum anderen.

¢) Bedingungen fiir die Gewihrung anderer
Vorteile, gleich welcher Art; die Methode
zur Berechnung dieser Vorteile ist anzuge-
ben.

d) Die im Ursprungs- und/oder Notierungs-
land erhobenen Quellensteuern auf die
Einkiinfte aus den Schuldverschreibungen.
Angaben iber die etwaige Ubernahme der
Quellensteuern durch den Emittenten.

¢) Modalititen der Tilgung der Anleihe,
einschliefflich des Riickzahlungsverfah-
rens.

) Stellen, die in Osterreich fir den Emitten-
ten als Zahl- und Hinterlegungsstelle
dienen. .

.g) Wihrung der Anleihe; wenn die Anleihe

auf Rechnungseinheiten lautet, deren
vertraglicher Status; Wihrungsoption.
h) Fristen:

aa) Laufzeit der Anleihe, gegebenenfalls
zwischenzeidiche Filligkeitstermine,

bb) Beginn der Verzinsung und Zinster-
mine,

cc) Frist fiir die Verjihrung der Ansprii-
che auf Zinsen und Riickzahlung,

dd) Modalititen und Fristen fir die
Auslieferung der effektiven Stiicke,

" gegebenenfalls Erteilung von  Zwi-

schenscheinen.

- www.parlament.gv.at

67 von 85



68 von 85

68

1049 der Beilagen XVII. GP - Regierungsvorlage (gescanntes Original)

1049 der Beilagen

1) Aufler bei Daueremissionen: Angabe der
Rendite. Kurze Angabe der Methode fiir
die Berechnung dieser Rendite.

2. Angaben iiber Rechtsverhiltmnisse:

a) Angabe der Beschliisse, Ermichtigungen
und Genehmigungen, auf Grund derer die
Schuldverschreibungen begeben und/oder
ausgegeben worden sind oder werden.

Art der Ausgabe und Nennbetrag.

Zahl der Schuldverschreibungsstiicke, die
begeben und/oder ausgegeben worden
sind oder werden, wenn sie vorher
festgelegt worden ist.

b) Art und Umfang der Garantien, Sicherhei-

ten und Verpflichtungen, mit denen die

Bedienung der Anleihe, dh. Tilgung und

Zinszahlungen, gewihrleistet werden sol-

len.

Angabe der Stellen, wo das Publikum zu

den Vertragstexten in bezug auf diese

Garantien, Sicherheiten und Verpflichtun-

gen Zugang hat.

¢) Organisation der Treuhinder oder einer
anderen Vertretung der Gesamtheit der
Glaubiger.

Name und Stellung bzw. Bezeichnung und
Sitz des Vertreters der Gliubiger, wichtig-
ste Bedingungen dieser Vertretung, insbe-
sondere in bezug auf einen Wechsel in der
Person des Vertreters. ’
Angabe der Stellen, wo das Publikum zu
den Vertrigen iiber diese Arten der
Vertretung Zugang hat.

d) Klauseln iiber die Nachrangigkeit der
Anleihe gegeniiber anderen schon beste-
henden oder kiinftigen Schulden des
Emittenten.

¢) Angabe der Rechtsordnung, nach der die
Schuldverschreibungen begeben worden
sind, sowie Angabe des Gerichtsstands.

f) Angabe, ob es sich um Namens- oder
Inhaberschuldverschreibungen handelt.

g) Etwaige durch die Anlethebedingungen
auferlegte Einschrinkungen in bezug auf

die freie Handelbarkeit der Schuldver- .

schreibungen.

3. Auskiinfte iiber die Zulassung der Schuldver-

schreibungen zur amtlichen Notierung:

a) Borsen, an denen die Zulassung zur
amtlichen Notierung beantragt wird, wer-
den soll oder bereits stattgefunden hat.

b) Angabe der natiirlichen oder juristischen
Personen, welche die Emission ~vom
Emittenten geschlossen iibernehmen oder
tibernommen haben oder fiir die Emission
garantieren. Erstrecke sich die Ubernahme
oder die Garantie nicht auf die gesamte
Emission, Angabe des nicht gedeckten
Teils.
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¢) Erfolgt oder erfolgte die ffentliche oder
private  Ausgabe oder Unterbringung
gleichzeitig auf Mirkten verschiedener
Staaten und wird oder wurde eine Tranche

~ bestimmten dieser Mirkte vorbehalten,
Angabe der vorbehaltenen Tranchen.

d) Werden Schuldverschreibungen derselben
Gattung bereits an einer oder mehreren
Borsen notiert, Angabe dieser Borsen.

e) Wenn Schuldverschreibungen derselben
Gattung noch nicht zur amtlichen Notie-
rung zugelassen sind, sondern an einem
oder mehreren anderen geregelten, aner-
kannten und offenen Mirkten mit ord-
nungsgemifler Funktionsweise gehandelt
werden, Angabe dieser Mirkte.

4. Auskiinfte iiber die Emission, wenn diese

gleichzeitig mit der Zulassung zur amtlichen

Notierung statifindet oder wenn sie weniger

als drei Monate vor der Zulassung stattgefun-

den hat:

a) Art der Ausibung des Bezugsrechts,
Handelbarkeit der Bezugsrechte, Bestim-
mungen Uber nicht in Anspruch genom-
mene Bezugsrechte.

b) Modalititen der Zahlung des Zeichnungs-
oder Kaufpreises. ,

)" Aufler bei Daueremissionen: Zeitraum fiir
die Zeichnung oder den Kauf der Schuld-
verschreibungen sowie Angabe der Mog-
lichkeit der vorzeitigen Schlieflung.

d) Stellen, die Zeichnungen des Publikums
entgegennehmen.

¢) Gegebenenfalls Angabe, dafl die Zeich-
nungen gekiirzt werden kénnen.

f) Aufler bei Daueremissionen: Nettoerlts -
der Anleihe fiir den Emittenten. ‘

g) Zweck der Anleihe und vorgesehene
Verwendung des Anleiheerléses.

Kapitel 3

Allgemeine Angaben iiber den Emittenten und sein

Kapital

1. Allgemeine Angaben iiber den Emittenten:

a) Bezeichnung, Sitz und Ort der Hauptver-
waltung, wenn dieser nicht mit dem Sitz
zusammenfillt.

b) Angabe, wo die im Prospekt genannten,
den Emittenten betreffenden Unterlagen
eingesehen werden kénnen.

2. Allgemeine Angaben iiber das Kapital:

a) Betrag des gezeichneten Kapitals, Zahl von
Gattungen der Anteile, die dieses Kapital
vertreten, unter Angabe ihrer Hauptmerk-
male.

Nicht eingezahlter Teil des gezeichneten
Kapitals mit Angabe der Zahl oder des
Gesaminennbetrags und der Art der noch
nicht voll eingezahlten Anteile, gegebenen-
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falls aufgeschliisselt nach dem Grad ihrer
Einzahlung. ’

b) Gehért der Emittent zu einem Konzern,

kurze Beschreibung des Konzerns und der
Stellung des Emittenten in ihm.

Kapitel 4

Angaben iiber die Geschiftstitigkeit des Emittenten

Angabe aller Gerichis- oder Schiedsverfahren, die
einen wesentlichen Einflufl auf die Finanzlage des
Emittenten haben konnen oder in jingster Zeit

gehabt haben.

Kapitel 5

Angaben iiber die Vermégens-, Finanz- und

Ertragslage des Emittenten

1. Rechnungslegung des Emittenten:

a) Liegt der Stichtag des letzten verdffent-
lichten nichtkonsolidierten und/oder kon-
solidierten Jahresabschlusses mehr als neun
Monate zuriick, so ist eine Zwischeniiber-
sicht tiber die Finanzlage fiir mindestens
die ersten sechs Monate in den Prospekt
aufzunehmen oder ihm- beizufiigen.
Wurde diese Zwischeniibersicht nicht
gepriift, so ist dies anzugeben.

Stellt der Emittent einen konsolidierten

Jahresabschlufl auf, so entscheidet der

Exekutivausschuf}, ob die Zwischeniiber-

sicht in konsolidierter Form vorzulegen ist

oder nicht.

Jede wesentliche Anderung, die seit

Abschluf des letzten Geschiftsjahres oder

dem Stichtag der Zwischeniibersicht tiber

die Finanzlage eingetreten ist, ist in einem
in den Prospekt aufzunehmenden oder
ihm beizufiigenden Vermerk zu beschrei-

ben. .

b) Entsprechen die nichtkonsolidierten oder
konsoliderten Jahresabschliisse nicht den
Richtlinien des Rates iiber den Jahresab-
schluff von Gesellschaften und geben sie
kein den tatsichlichen Verhiltnissen ent-
sprechendes Bild von der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Emittenten,
so sind nihere und/oder erginzende
Angaben zu machen.

c) Angabe; sofern wesentlich, zu einem
moglichst naheliegenden Stichtag (der zu
erwihnen ist):

— des Gesamtbetrages der noch zuriick-
zuzahlenden Anleihen, wobei zwischen
den (durch dingliche Sicherheiten oder
auf andere Art durch den Emittenten
oder durch Dritte) garantierten Anlei-
hen und den nichtgarantierten Anlei-
hen zu unterscheiden ist,

— des Gesamtbetrags aller sonstigen
Kreditaufnahmen und Verbindlichkei-
ten, wobei zwischen garantierten oder
nichtgarantierten  Kreditaufnahmen
und Verbindlichkeiten zu unterschei-
den ist,

— des Gesamtbetrags der Eventualver-
bindlichkeiten.

Bei Nichworhandensein solcher Anleihen,

Kreditaufnahmen, Verbindlichkeiten oder

Eventualverbindlichkeiten wird eine ent-

sprechende Negativerklirung in den Pro-

spekt aufgenommen.

Im allgemeinen sollen Verpflichtungen

zwischen Unternehmen innerhalb des

Konzerns nicht beriicksichtigt werden;

erforderlichenfalls ist hieriiber eine Erkli-

rung abzugeben.
d) Aufstellung iber Herkunft und Verwen-
dung der Mittel fir die letzten drei

Geschiftsjahre, '

2. Ist der Emittent ein herrschendes Unterneh-

men, das mit einem oder mehreren abhingigen
Unternehmen einen Konzern bildet, so sind
die Angaben nach den Kapiteln 4 und 7
sowohl fiir den Emittenten als auch fiir den
Konzern zu machen.

Der Exekutivausschufl kann zulassen, dafl
diese Angaben nur fiir den Emittenten oder
nur fir den Konzern zu machen sind, wenn die
nicht vorgelegten Angaben nicht von wesentli-
cher Bedeutung sind.

Kapitel 6

Angaben iiber die Verwaltung, Geschiftsfilhrung

und Aufsicht

1. Name und Anschrift nachstehender Personen

sowie ihre Stellung bei dem emittierenden

Unternehmen unter Angabe der wichtigsten

Titigkeiten, die sie auflerhalb des Emittenten

ausiiben, sofern diese Titigkeiten, die sie

auflerhalb des Emittenten ausiiben, fiir den

Emittenten von Bedeutung sind: '

a) Mitglieder der Verwaltungs-, Geschifts-
fithrungs- und Aufsichtsorgane,

b) personlich haftende Gesellschafter bei
einer Kommanditgesellschaft auf Aktien.

Kapitel 7

Angaben iiber den jiingsten Geschiftsgang und dic

Geschiftsaussichten des Emittenten

1. Allgemeine Angaben iiber die Geschiftsent-

wicklung des Emittenten seit ‘Abschlufl des
Geschiftsjahres, auf das sich der letzte
verdffentlichte- Abschlufl bezieht, insbesondere
iiber
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— die wichtigsten Tendenzen in der jiingsten
Entwicklung der Produktion, des Absat-
zes, der Lagerhaltung und der Auftragsbe-
stinde und

— die jiingsten Tendenzen in der Entwick-
lung auf der Kosten- und Erlosseite.

2. Angaben iber die Aussichten des Emittenten,

zumindest fiir das laufende Geschiftsjahr.

Der Verdffentlichung des vorgenannten Prospektes
ist der Jahresabschluf fiir das letzte Geschiftsjahr
anzuschliefen. Stellt der Emittent gleichzeitig einen
nichtkonsolidierten und einen konsolidierten Jah-
resabschlufl auf, so sind beide Arten von Abschliis-
sen dem Prospekt anzuschliefSen. Der Exekutivaus-
schufl kann allerdings dem Emittenten gestatten,
entweder nur den nichtkonsolidierten oder nur den
konsolidierten Jahresabschluff dem Prospekt anzu-

schlieBen, wenn der nicht angeschlossene Jahresab- -

schluff keine wesentlichen zusitzlichen Aussagen
enthalt.

Anlage G

Schema G

SCHEMA FUR DEN ZULASSUNGSPROSPEKT
FUR DIE AMTLICHE NOTIERUNG VON
SCHULDVERSCHREIBUNGEN MIT UM-
TAUSCH- ODER BEZUGSRECHTEN UND
EMITTENT DER ANLEIHEN MIT EMITTENT
DER AKTIEN IDENTISCH ’

Kapite] 1

Angaben iiber die Personen, welche die Verantwor-
tung fiir den Prospekt iibernchmen, sowie iiber die
Abschluflpriifung

Name, Anschrift und Berufsbezeichnung der
gesetzlich zugelassenen Abschlufipriifer, welche die
Jahresabschliisse der letzten drei Geschiftsjahre
gemif den innerstaatlichen Rechtsvorschriften
gepriift haben.

Erklirung, daf die Jahresabschlisse gepriift
worden sind.

Wurde die Bestitigung der Ordnungsmifigkeit
von den gesetzlich zugelassenen Abschlufipriifern
verweigert oder mit Einschrinkungen erteilt, so
missen der Wortlaut der Verweigerung oder der
Einschrinkungen vollstindig wiedergegeben und
die Griinde dafiir angefithrt werden.

Kapitel 2

Allgemeine Angaben iiber den Emittenten und
“dessen Kapital

1. Allgemeine Angaben iiber den Emittenten:
a) Bezeichnung, Sitz und Ort der Hauptver-
waltung, wenn dieser nicht mit dem Sitz
zusammenfillt.

b)

©)

d)

e)
)

Zeitpunkt der' Griindung, Dauer des
Emittenten, sofern sie nicht unbestimmt ist.
Rechtsordnung, unter der der Emittent
titig ist, und Rechtsform, die er im
Rahmen dieser Rechtsordnung angenom-
men hat.

Angabe des Gegenstandes des Emiittenten
unter Bezugnahme auf die betreffende
Bestimmung der Satzung. ’

Angabe des Registers und Nummer der
Eintragung in dieses Register.

Angabe, wo die im Prospekt genannten,
den Emittenten betreffenden Unterlagen
eingesehen werden kénnen.

2. Allgemeine Angaben tber das Kapital:

a)

b)

<)

€)
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Betrag des gezeichneten Kapitals, Zahl
und Gattungen der Aktien, . die dieses
Kapital vertreten, unter Angabe ihrer
Hauptmerkmale.

Nicht eingezahlter Teil des gezeichneten
Kapitals mit Hinweis auf die Zahl oder den
Gesamtnennbetrag und die Art der noch
nicht voll eingezahlten Aktien, gegebenen-
falls aufgeschliisselt nach dem Grad ihrer
Einzahlung. :

Gibt es ein genehmigtes, aber nicht
gezeichnetes Kapital oder ein bedingtes
Kapital, insbesondere im Zusammenhang
mit der Ausgabe von Wandelschuldver-
schreibungen oder Optionen auf die
Zeichnung von Aktien, so sind anzugeben:

— Betrag des genehmigten Kapitals oder
des bedingten Kapitals und etwaige
Dauer der Ermichtigung fir die
Kapitalerhshung,

— Kireis der Begiinstigten, die ein Recht
auf vorzugsweise Zeichnung dieses
zusitzlichen Kapitals haben,

— Bedingungen und Modalititen der
Ausgabe der Aktien, die diesem zusitz-

_lichen Kapital entsprechen.

Hat das Unternehmen Anteile ausgegeben,

die nicht das Kapital vertreten, Angabe

threr Zahl und Hauptmerkmale.

Betrag der Wertpapiere mit Umtausch-

oder Bezugsrecht auf Aktien mit Angabe

der Umwandlungs-, Tausch- oder Bezugs-
bedingungen und -modalititen.

Bedingungen, die in der Satzung fiir eine

Verinderung des Kapitals und der Rechte,

die mit den verschiedenen Aktiengattun-

gen verbunden sind, vorgesehen sind,
soweit sie strenger sind als die Rechtsvor-
schriften.

Kurze Beschreibung der Vorginge, die.

den Betrag des gezeichneten Kapitals

und/oder die Zahl und die Gattung der das
gezeichnete Kapital vertretenden Aktien in
den letzten drei Jahren verindert haben.
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g) Soweit dem Emittenten bekannt, Angabe

der natiirlichen oder juristischen Personen,
die direkt oder indirekt, einzeln oder
gemeinsam den Emittenten beherrschen
oder beherrschen kénnen, und Angabe des
von ihnen gehaltenen Kapitalanteils, der
ein Stimmrecht verleiht.
Eine gemeinsame Beherrschung liegt dann
vor, wenn mehrere Gesellschaften oder
mehrere Personen untereinander eine
Vereinbarung getroffen haben, die ihnen
die Moglichkeit gibt, dem Emittenten
gegeniiber eine gemeinsame Politik zu
verfolgen.

h) Soweit dem Emittenten bekannt, Angabe
der Aktionire, die direkt oder indirekt 20%
des Kapitals des Emittenten halten.

i) Gehsrt der Emittent zu einem Konzern,
kurze Beschreibung des Konzerns und der
Stellung deés Emittenten in diesem Kon-
zern. .

j) Zahl, Buchwert und Nennbetrag oder,
wenn ein solcher nicht vorhanden ist,
rechnerischer Wert der eigenen Aktien, die
von dem Emittenten oder einer Gesell-
schaft, an der er mittel- oder unmittelbar
zu mehr als 50% beteiligt ist, erworben
wurden und im Portefeuille gehalten
werden, sofern sie nicht gesondert in der
Bilanz ausgewiesen werden.

Kapitel 3

Angaben iiber die Geschiftstitigkeit des Emittenten

1. Hauptitigkeitsbereiche des Emittenten:

a) Beschreibung der Haupttitigkeitsbereiche
des Emittenten unter Angabe der wichtig-
sten Arten der vertriebenen Erzeugnisse
und/oder erbrachten Dienstleistungen.
Angabe neuer Erzeugnisse und/oder Ti-
tigkeiten, wenn sie von Bedeutung sind.

b) Nettoumsatzerlose fiir ‘die letzten drei
Geschaftsjahre, aufgegliedert nach Titig-
keitsbereichen sowie nach geographisch
bestimmten Mirkten, soweit sich, unter
Beriicksichtigung der Organisation des
Verkaufs von fiir die normale Geschifesti-
tigkeit des Emittenten typischen Erzeug-
nissen und der Erbringung von fir die
normale Geschiftstitigkeit des Emittenten
typischen Dienstleistungen, die Titigkeits-
bereiche und geographisch bestimmten
Mirkte untereinander erheblich unter-
scheiden.

¢) Standort, Bedeutung der Schwerpunkibe-
triebe des Emittenten und kurze Angaben
iiber Grundbesitz. Schwerpunktbetrieb ist
ein Betrieb, der mehr als 10% zum Umsatz
oder zur Produktion beitrigt. '

d) Bei Bergwerken, Ol- und Erdgasvorkom-
men, Steinbriichen und #hnlichen Titig-
keitsbereichen, wenn sie von Bedeutung
sind, Beschreibung der Lagerstitten,
Schitzung der wirtschaftlich nutzbaren
Vorrite und voraussichtliche Nutzungs-
dauer.

Angabe der Dauer und der wesentlichen
Bedingungen der Abbaurechte und der
. Bedingungen fiir deren wirtschaftliche
Nutzung.

Angaben iiber den Stand der ErschliefSung.

e) Wenn die Angaben gemif lit. a bis d durch
auflergewohnliche Ereignisse beeinflufit
worden sind, so ist darauf hinzuweisen.

. Kurze Angaben iiber die etwaige Abhingigkeit

des Emittenten in bezug auf Patente und
Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzie-
rungsvertrige oder neue Herstellungsverfah-

ren, wenn diese Faktoren von wesentlicher

Bedeutung fiir die Geschiftstitigkeit oder die
Rentabilitit des Emittenten sind.

. Angaben iber die Forschungs- und Entwick-

lungspolitik fiir neue Produkte und Verfahren
wihrend der letzten drei Geschiftsjahre, wenn
diese Angaben von Bedeutung sind.

. Angabe aller Gerichts- oder Schiedsverfahren,

die einen erheblichen Einfluf} auf die Finanz-
lage des Emittenten haben kénnen oder in den
letzten zwei Jahren gehabt haben.

. Angaben von Unterbrechungen der Geschifts-

titigkeit des Emittenten, die einen erheblichen
Einflufl auf seine Finanzlage haben k&nnen

oder in den letzten zwei Jahren gehabt haben. -
. Durchschnittlicher Personalbestand und seine

Entwicklung wihrend der letzten drei Ge-
schiftsjahre, wenn diese Entwicklung von
Bedeutung ist, méglichst nach Haupttitig-
keitsbereichen aufgeschliisselt.

. Investitionspolitik:

a) Zahlenangaben iiber die wichtigsten in den
letzten drei Geschiftsjahren und den
_ bereits vergangenen Monaten des laufen-
den Geschiftsjahres vorgenommenen In-
vestitionen einschliefflich Anlagen in ande-
ren Unternehmen in Form von Aktien,
Anteilen, Schuldverschreibungen usw.

‘b) Angaben iiber die wichtigsten laufenden
Investitionen mit Ausnahme von Anlagen
in anderen Unternehmen, deren Erwerb
eingeleitet ist.

Verteilung dieser Investitionen nach geo-
graphischen Gesichtspunkten ~(In- und
Ausland).

Finanzierungsart (Eigen- oder Fremdfi-
nanzierung).

c) Angaben itber die wichtigsten kiinftigen
Investitionen des Emittenten, die von
seinen Leitungsorganen bereits fest be-
schlossen sind, mit Ausnahme von Anlagen
in anderen Unternehmen.
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Kapitel 4

Angaben iiber die Vermégens-, Finanz- und

Ertragslage des Emittenten

1. Rechnungslegung des Emittenten:

a)

b)

Die von den Organen des Emittenten
aufgestellten Bilanzen und Gewinn- und
Verlustrechnungen der letzten drei Ge-
schiftsjahre in Form einer Vergleichsiiber-
sicht mit Anhang zum Jahresabschluf} des
letzten Geschiftsjahres.

Bei Eingang des Prospektentwurfs beim
Exekutivausschufi darf der Stichtag des
letzten verdffentlichten Jahresabschlusses
nicht linger als 18 Monate zuriickliegen.

Stellt der Emittent lediglich einen konsoli-

~ dierten Jahresabschluf auf, so hat er diesen

d)

gemiB lit. a in den Prospekt aufzunehmen.
Stellt der Emittent sowohl einen nichtkon-
solidierten Jahresabschluff als auch einen
konsolidierten Jahresabschlufl auf, so hat
er beide Arten von Jahresabschliissen
gemif lit. a in den Prospekt aufzunehmen.
Der Exekutivausschufl kann jedoch dem
Emittenten gestatten, entweder den nicht-
konsolidierten oder den konsolidierten
Jahresabschluff aufzunehmen, wenn der
nicht aufgenommene Jahresabschluff keine
wesentlichen zusitzlichen Aussagen ent-

halt.

Versteuertes Jahresergebnis je Aktie des
Emittenten auf Grund der normalen
Geschiftstitigkeit fiir die letzten drei

Geschiftsjahre, wenn der Emittent in den -

Prospekt den nichtkonsolidierten Jahres-
abschluf aufnimmt.

Nimmt der Emittent nur konsolidierte
Jahresabschliisse in den Prospekt auf, so
hat er das auf jede Aktie entfallende
konsolidierte Ergebnis des Geschiftsjahres
fur die letzten drei Geschiftsjahre anzuge-
ben. Diese Angabe hat zusitzlich zu
derjenigen gemifl Absatz 1 zu erfolgen,
wenn der Emittent auch seinen nichtkon-
solidierten Jahresabschluff in den Prospek:
aufnimmt.

Hat sich in dem vorgenannten Zeitraum
von drei Geschiftsjahren die Zahl der
Aktien des Emittenten insbesondere durch
eine Erhohung oder Herabsetzung des
Kapitals oder durch Zusammenlegung
oder Splitting der Aktien geindert, so sind
die in den Absitzen1 und 2 genannten
Ergebnisse je Aktie zu bereinigen, um sie
vergleichbar zu machen; in diesem Fall
sind die Berichtigungsformeln anzugeben.

Hohe der Dividende je Akte fiir die
letzten drei Geschiftsjahre, gegebenenfalls
bereinigt, um sie entsprechend lit. ¢ Abs. 3
vergleichbar zu machen.
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e) Liegt der Stichtag des letzten verdffent-
lichten nichtkonsolidierten und/oder kon-
solidierten Jahresabschlusses mehr als neun
Monate zuriick, so ist eine Zwischeniiber-
sicht iiber die Finanzlage fiir mindestens
die ersten sechs Monate in den Prospekt
aufzunehmen oder ihm beizufiigen.
Wurde diese Zwischeniibersicht nicht
gepriift, so ist dies anzugeben.

Stellt der Emittent einen konsolidierten
Jahresabschlufl auf, so entscheidet der
Exekutivausschuf}, ob die Zwischeniiber-
sicht in konsolidierter Form vorzulegen ist
oder nicht.

Jede wesentliche Anderung, die seit
Abschluf des letzten Geschiftsjahres oder
dem Stichtag der Zwischeniibersicht tiber
die Finanzlage eingetreten ist, ist in einem
in den Prospekt aufzunehmenden oder
thm beizufiigenden Vermerk zu beschrei-
ben.

f) Entsprechen die nichtkonsolidierten oder
konsolidierten Jahresabschliisse auslidndi-
scher Emittenten nicht den geltenden
bundesgesetzlichen Vorschriften iiber den
Jahresabschlul von Gesellschaften und
geben sie kein den tatsichlichen Verhilt-
nissen entsprechendes Bild von der Verms-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Emit-
tenten, so sind nihere und/oder ergin-
zende Angaben zu machen.

g) Aufstellung iiber Herkunft und Verwen-
dung der Mittel fiir die letzten drei
Geschiftsjahre.

. Einzelangaben iiber Unternehmen, an denen

der Emittent mit einem Kapitalanteil beteiligt
ist, der die Beurteilung seiner Vermogens-,
Finanz- oder Ertragslage wesentlich beeinflus-
sen konnte.

Die nachstehend aufgefiithrten Angaben sind
auf jeden Fall fiir Unternehmen zu machen; an
denen der Emittent direkt oder indirekt eine
Beteiligung hilt, wenn deren Buchwert minde-
stens 10% seines Eigenkapitals darstellt oder
mit mindestens 10% zu seinem Nettoergebnis
beitrigt oder wenn im Falle eines Konzerns
der Buchwert dieser Beteiligung mindestens
10% des konsolidierten Eigenkapitals darstellt
oder mit mindestens 10% zum konsolidierten
Nettoergebnis des Konzerns beitrigt.

Die nachstehend aufgefiihrten Angaben kon-
nen unterbleiben, wenn der Emittent nach-
weist, dafl die Beteiligung voriibergehend ist.
Desgleichen konnen die unter lit.e und
vorgesehenen Angaben unterbleiben, wenn das
Unternehmen, bei dem die Beteiligung besteht,
seine Jahresabschliisse nicht verdffentlicht.

Die unter lit.g und j vorgeschriebenen
Angaben kénnen weggelassen werden, wenn-
nach Ansicht des Exekutivausschusses dadurch
die Anleger nicht irregefithrt werden kénnen.
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a) Bezeichnung und Sitz des Unternehmens,

b) Titigkeitsbereich,

c) Hohe des Kapitalanteils,

d) gezeichnetes Kapital,

e) Riicklagen,

f) versteuertes Ergebnis des letzten Ge—
schiftsjahres auf Grund der normalen
Geschiftstitigkeit,

g) Wert, zu dem der Emittent die gehaltenen
Aktien oder Anteile in den Biichern fiihrt,

h) auf die gehaltenen Aktien oder Anteile
noch einzuzahlender Betrag,

1) Hohe der Dividendeneinkiinfte des letzten
Geschiftsjahres auf Grund des Aktien-
oder Anteilbesitzes,

;) Hohe der Forderungen und der Verbind-

lichkeiten des Emittenten gegeniiber dem-

Unternehmen.

. Einzelangaben iiber die nicht unter die Z2
fallenden Unternehmen, von denen der
Emittent mindestens 10% des Kapitals hilt.
Diese Angaben konnen unterbleiben, wenn sie
im Hinblick auf den Zweck des Prospektes
(§ 74) von geringem Interesse sind.

a) Bezeichnungund Sitz des Unternehmens,
b) Hohe des Kapitalanteils.

. Enthilt der Prospekt konsolidierte Jahresab-

schliisse, so sind anzugeben:

a) die angewandten Konsolidierungsgrund-
sitze. Diese Grundsitze sind klar zu
beschreiben, wenn im Sitzstaat keine
Rechtsvorschriften iiber die Konsolidie-
rung von Jahresabschliissen bestehen oder
wenn diese Grundsitze nicht den betref-

fenden Rechtsvorschriften oder einer all-

gemein anerkannten Methode entspre-

chen, die in Osterreich iiblich ist;

b) die Firma und der Sitz der in den
Konzernabschluff einbezogenen Unter-
nehmen, wenn diese Angabe fiir die
Beurteilung der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des Emittenten wichtig ist. Es
geniigt, diese Unternehmen in der nach Z 2
vorgeschriebenen Liste zu kennzeichnen;

¢} fiir jedes unter lit. b genannte Unterneh-
men:

— der Betrag der insgesamt von Dritten
gehaltenen Anteile, wenn die Jahresab-
schlisse voll konsolidiert worden sind;

— die Quote der auf der Grundlage der
gehaltenen Anteile berechneten Kon-
solidierung, wenn quotenmifig konso-
lidiert worden ist.

. Ist der Emittent ein beherrschendes Unterneh-
men, das mit einem oder mehreren abhingigen
Unternehmen einen Konzern bildet, so sind
die Angaben nach den Kapiteln4 und 7
sowohl fiir den Emittenten als auch fiir den
Konzern zu machen.

Der Exekutivausschufl kann zulassen, dafl
diese Angaben nur fiir den Emittenten oder

nur fiir den Konzern zu machen sind, wenn die
nicht vorgelegten Angaben nicht von wesentli-
cher Bedeutung sind.

. Ergeben sich Angaben nach Schema Aaus den

gemifl Kapitel 5 aufgenommenen Jahresab-
schliissen, so brauchen sie nicht wiederholt zu
Werden. :

Kapitel 5

Angaben iiber die Verwaltung, Geschiftsfihrung

und Aufsicht

1. Name und Anschrift nachstehender Personen

sowie ihre Stellung bei der emittierenden

Gesellschaft unter Angabe der wichtigsten

Titigkeiten, die sie auflerhalb des Emittenten

ausiben, sofern diese fiir den Emittenten von

Bedeutung sind:

a) Mitglieder der Verwaltungs-, Geschiifts-
fiihrungs- und Aufsichtsorgane,

b) personlich haftende Gesellschafter bei
einer Kommanditgesellschaft auf Aktien,

c) Griinder, wenn es sich um eine Gesell-

schaft handelt, die seit weniger als fiinf

Jahren besteht.

. Beziige und Vergiinstigungen der Leitung des

Emittenten:

a) Fiir das letzte abgeschlossene Geschifts-
jahr an Mitglieder der Verwaltungs-,
Geschiftsfithrungs- oder Aufsichtsorgane
gezahlte Beziige und gewihrte Sachlei-
stungen gleich welcher Art (als aligemeine
Kosten oder Anteil am Jahresgewinn
verbucht); diese Betrige sind fiir jedes
Gesellschaftsorgan getrennt anzugeben.
Angabe der Beziige und Sachleistungen,
die durch simtliche Unternehmen, die vorn
Emittenten abhingig sind und mit denen
letzterer einen Konzern bildet, an Mitglie-

der der Verwaltungs-, Geschiftsfithrungs- .

oder Aufsichtsorgane des Emiuenten ge-
zahlt bzw. gewihrt werden; diese Betrige

sind fiir jedes Gesellschaftsorgan getrennt

anzugeben.

b) Gesamtzahl der insgesamt von den Mit-
gliedern der Verwaltungs-, Geschaftsfiih-
rungs- und Aufsichtsorgane gehaltenen
Aktien des Emittenten und diesen Perso-
nen eingerdumte Optionen auf Aktien des
Emittenten.

c) Angaben iber Art und Umfang der
Interessen von Mitgliedern der Verwal-
tungs-, Geschiftsfuhrungs- oder Auf-
sichtsorgane an der Form oder Sache nach
ungewthnlichen Geschiften des Emitten-
ten (zB auflerhalb der normalen Geschafts-
titigkeit liegende Kaufgeschifte, Erwerb
und Veriuflerung von Gegenstinden des
Anlagevermogens) wihrend des letzten
und des laufenden Geschiftsjahres. Sind
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derartige ungewshnliche Geschifte in
weiter zuriickliegenden Geschiftsjahren
getitigt und noch nicht endgiltig abge-
schlossen worden, so sind auch hieriiber
Angaben zu machen. :

d) Globale Angabe der Hohe aller noch
laufenden Darlehen, die vom Emittenten
den unter Z 1 lit. a genannten Personen
gewihrt wurden, sowie der vom Emitten-
ten fiir diese Personen iilbernommenen
Biirgschaften.

3. Angabe der Systeme zur Arbeitnehmerbeteili-

gung am Kapital des Emittenten.

- Kapitel 6

Angaben iiber den jiingsten Geschiftsgang und die

Geschiftsaussichten des Emittenten

1. Allgemeine Angaben iiber die Geschiftsent-

wicklung des Emittenten seit Abschluff des

Geschiftsjahres, auf das sich der letzte

verdffentlichte Jahresabschluff bezieht, insbe-

sondere iiber

— die wichtigsten Tendenzen in der jiingsten
Enwwicklung der Produktion, des Absat-
zes, der Lagerhaltung und der Auftragsbe-
stinde,

— die jiingsten Tendenzen in der Entwick-
lung auf der Kosten- und Erlssseite.

. Angaben tber die Aussichten des Emittenten,

zumindest fiir das laufende Geschiftsjahr.

Kapitel 7

Angaben iiber die Anlcihe und die Zulassung der
Schuldverschreibungen zur amtlichen Notierung

1. Anleihebedingungen:

a) Gesamtbetrag der Anleihe; ist dieser
Betrag nicht festgesetzt, so mufl dies
" erwihnt werden. Art, Zahl und Nummern
der Schuldverschreibungen und Nennbe-
trag der einzelnen Stiicke. ~

b) Ausgabepreis, ausgenommen bei Dauer-
emissionen, Riicknahmepreis sowie Nomi-
nalzinssatz; sind mehrere Zinssitze vorge-
sehen, Bedingungen fir den Wechsel von
einem Zinssatz zum anderen.

¢) Bedingungen fir die Gewihrung anderer
Vorteile, gleich welcher Art; die Methode

" zur Berechnung dieser Vorteile ist anzuge-
ben.

d) Die im Ursprungs- und/oder Notierungs-
land erhobenen Quellensteuern auf die
Einkiinfte aus den Schuldverschreibungen.
Angaben iiber die etwaige Ubernahme der
Quellensteuern durch den Emittenten.

e) Modalititen der Tilgung der Anleihe,
einschlieflilich des Riickzahlungsverfah-
rens.
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f) Stellen, die in Osterreich fiir den Emitten-
ten als Zahl- und Hinterlegungsstelle
dienen. ‘

g) Wihrung der Anleihe; wenn die Anleihe
auf Rechnungseinheiten lautet, deren
vertraglicher Status; Wihrungsoption.

h) Fristen:
aa) Laufzeit der Anleihe, gegebenenfalls

zwischenzeitliche Filligkeitstermine,
bb) Beginn der Verzinsung und Zinster-
mine,

cc) Frist fur die Verjahrung der Ansprii-
che auf Zinsen und Riickzahlung,

dd) Modalititen und Fristen fiir die
Auslieferung der effektiven Stiicke,
gegebenenfalls Erteilung von Zwi-
schenscheinen.

" 1) Aufler bei Daueremissionen: Angabe der

Rendite. Kurze Angabe der Methode fiir
die Berechnung dieser Rendite.

2. Angaben iiber Rechtsverhiltnisse:

a) Angabe der Beschlisse, Ermichtigungen
und Genehmigungen, auf Grund derer die
Schuldverschreibungen begeben und/oder
ausgegeben worden sind oder werden.

Art der Ausgabe und Nennbetrag.

Zahl der Schuldverschreibungsstiicke, die
begeben und/oder ausgegeben worden
sind oder werden, wenn sie vorher
festgelegt worden ist.

b) Art und Umfang der Garantien, Sicherhei-

ten und Verpflichtungen, mit denen die
Bedienung der Anleihe, dh. Tilgung und
Zinszahlungen, gewihrleistet werden sol-
len.
Angabe der Stellen, wo das Publikum zu
den Vertragstexten in bezug auf diese
Garantien, Sicherheiten und Verpflichtun-
gen Zugang hat.

¢) Organisation der Treuhinder oder einer
anderen Vertretung der Gesamtheit der
Glaubiger.
Name und Stellung bzw. Bezeichnung und
Sitz des Vertreters der Gliubiger, wichtig:
ste Bedingungen dieser Vertretung, insbe-
sondere in bezug auf einen Wechsel in der
Person des Vertreters.
Angabe der Stellen, wo das Publikum zu
 den Vertrigen iiber diese Arten der
Vertretung Zugang hat. :

d

~

Klauseln iiber die Nachrangigkeit der
Anleihe gegeniiber anderen schon beste-
henden oder kiinftigen Schulden des
Emittenten.

e) Angabe der Rechisordnung, nach der die
Schuldverschreibungen begeben worden
sind, sowie Angabe des Gerichtsstands.

f) Angabe, ob es sich um Namens- oder

Inhaberschuldverschreibungen handelt.
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g) Ewwaige durch die Anleihebedingungen
auferlegte Einschrinkungen in bezug auf
die freie Handelbarkeit der Schuldver-
schreibungen.

3. Auskiinfte tiber die Zulassung der Schuldver-

schreibungen zur amtlichen Notierung:

a) Borsen, an denen die Zulassung zur

" amtlichen Notierung beantragt wird, wer-
den soll oder bereits stattgefunden hat.

b) Angabe der natiirlichen oder juristischen
Personen, welche die Emission vom
Emittenten geschlossen iibernehmen oder
tibernommen haben oder fiir die Emission
garantieren. Erstreckt sich die Ubernahme

oder die Garantie nicht auf die gesamte -

Emission, Angabe des nicht gedeckten
Teils.

c) Erfolgt oder erfolgte die dffentliche oder

private Ausgabe oder Unterbringung
gleichzeitig auf Mirkten verschiedener
Staaten und wird oder wurde eine Tranche
bestimmten dieser Mirkte vorbehalten,
Angabe der vorbehaltenen Tranchen.

d) Werden Schuldverschreibungen derselben
Gattung bereits an einer oder mehreren
Borsen notiert, Angabe dieser Bérsen.

e) Wenn Schuldverschreibungen derselben
Gattung noch nicht zur amtlichen Notie-

rung zugelassen sind, sondern an einem-

oder mehreren anderen geregelten, aner-

kannten und offenen Mirkten mit ord-

nungsgemifler Funktionsweise gehandelt
werden, Angabe dieser Mirkte.

. Auskiinfte iiber die Emission, wenn diese

gleichzeitig mit der Zulassung zur amtlichen

Notierung stattfindet oder wenn sie weniger

als drei Monate vor der Zulassung stattgefun-

den hat: ’ '

a) Art der Ausiibung des Bezugsrechts,
Handelbarkeit der Bezugsrechte, Bestim-
mungen Uber nicht in Anspruch genom-
mene Bezugsrechte.

b) Modalititen der Zahlung des Zeichnungs-
oder Kaufpreises.

c) Aufler bei Daueremissionen: Zeitraum fiir
die Zeichnung oder den Kauf der Schuld-
verschreibungen sowie Angabe der Mog-
lichkeit der vorzeitigen Schlieflung.

d) Stellen, die Zeichnungen des Publikums
entgegennchmen. :

e) Gegebenenfalls Angabe, dafl die Zeich-
nungen gekiirzt werden kénnen.

f) Aufler bei Daueremissionen: Nettoerlds
der Anleihe fiir den Emittenten.

g) Zweck der Anlethe und vorgesehene
Verwendung des Anleiheerloses.

Kapitel 8

. Angaben iiber die Art der zur Umwandlung,”

zum Tausch oder zum Bezug angebotenen
Aktien und die damit verbundenen Rechte.

2. Die Umwandlungs-, Tausch- oder Bezugsbe-
dingungen und -modalititen sowie die Angabe
der Fille, in denen sie geindert werden
konnen.

_AnlageH

Schema H

SCHEMA FUR DEN ZULASSUNGSPROSPEKT

FUR DIE AMTLICHE NOTIERUNG VON

SCHULDVERSCHREIBUNGEN MIT UM-

TAUSCH- ODER BEZUGSRECHTEN UND

EMITTENT DER ANLEIHEN MIT EMITTENT
DER AKTIEN NICHT IDENTISCH

L UBER DIE ZU TAUSCHENDEN WERTPA-
PIERE

1. Angaben iiber die Art der zur Umwandlung,
zum Tausch der zum Bezug angebotenen
Aktien und die damit verbundenen Rechte.

2. Die Umwandlung-, Tausch- oder Bezugsbe-
dingungen und -modalititen sowie die Anga-
ben der Fille, in denen sie gedndert werden
konnen.

I1. UBER DEN EMITTENTEN DER SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN

Kapitel 1

Angabén iiber die Personen, welche die Verantwor-
tung fiir den Prospekt iibernehmen, sowie iiber die
AbschluBpriifung

1. Name und Stellung der natiirlichen Personen
oder Bezeichnung und Sitz der juristischen
Personen, die fiir den Prospekt oder gegebe-
nenfalls fiir bestimmte Abschnitte die Verant-
wortung Ubernehmen (im letzteren Fall
Angabe der betreffenden Abschnitte).

2. Erklirung der Personen nach Z 1, die fiir den
Prospekt die Verantwortung iibernehmen, daf}
ihres Wissens die Angaben in den Abschnitten
des Prospekts, fiir die sie die Verantwortung
itbernehmen, richtig sind und keine Tatsachen
verschwiegen werden, die die Aussage des
Prospekts verindern koninen.

3. Name, Anschrift und Berufsbezeichnung der
gesetzlich zugelassenen Abschlufipriifer, wel-
che die Jahresabschliisse der ‘letzten drei
Geschiftsjahre gemifl den innerstaatlichen
Rechtsvorschriften gepriift haben.

Erklirung, dafl die Jahresabschlisse gepriift
worden sind.

Wurde die Bestitigung der Ordnungsmifig-
keit von den gesetzlich zugelassenen Ab-
schlufipriifern verweigert oder mit Einschrin-
kungen erteilt, so miissen der Wortlaut der
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Verweigerung oder der Einschrinkungen
vollstindig wiedergegeben und die Griinde
dafiir angefiihrt werden.

Bezeichnung der sonstigen Angaben im
Prospekt, die von den Priifern gepriift worden
sind.

Kapitel 2

Angaben iiber die Anleihe und die Zulassung der
Schuldverschreibungen zur amtlichen Notierung

1. Anleihebedingungen:

a) Gesamtbetrag der Anleihe; .ist dieser

Betrag nicht festgesetzt, so mufl dies

- erwihnt werden. Art, Zahl und Nummern
der Schuldverschreibungen und Nennbe-
trag der einzelnen Stiicke.

b) Ausgabepreis, ausgenommen bei Dauer-
emissionen, Riicknahmepreis sowie Nomi-
nalzinssatz; sind mehrere Zinssitze vorge-
sehen, Bedingungen fiir den Wechsel von
einem Zinssatz zum anderen.

¢) Bedingungen fiir die Gewihrung anderer
Vorteile, gleich welcher Art; die Methode
zur Berechnung dieser Vorteile ist anzuge-
ben.

d) Die im Ursprungs- und/oder Notierungs-
land erhobenen Quellensteuern auf die
Einkiinfte aus den Schuldverschreibungen.
Angaben iber die etwaige Ubernahme der
Quellensteuern durch den Emittenten.

e) Modalititen der Tilgung der Anleihe,
einschlieflich des Riickzahlungsverfah—
rens.

f) Stellen, die in Osterreich fiir den Emltten-
ten als Zahl- und Hinterlegungsstelle
dienen.

g) Wihrung der Anleihe; wenn die Anleihe
auf Rechnungseinheiten lautet, deren
vertraglicher Status; \Wahrungsopuon

h) Fristen:
aa) Laufzeit der Anleihe, gegebenenfalls

zwischenzeitliche Filligkeitstermine,
bb) Beginn der Verzinsung und Zinster-
mine,

cc) Frist fur die Verjihrung der Ansprii-
che auf Zinsen und Riickzahlung,

dd) Modalititen und Fristen fiir die
Auslieferung der effektiven Stiicke,
gegebenenfalls Erteilung von Zwi-
schenscheinen. )

1) Aufler bei Daueremissionen: Angabe der
Rendite. Kurze Angabe der Methode fiir
die Berechnung dieser Rendite.

2. Angaben iiber Rechtsverhiltnisse:

a) Angabe der Beschliisse, Ermichtigungen
und Genehmigungen, auf Grund deren die
Schuldverschreibungen begeben und/oder
ausgegeben worden sind oder werden.

Art der Ausgabe und Nennbetrag.
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Zahl der Schuldverschreibungsstiicke, die
begeben und/oder ausgegeben worden
sind oder werden, wenn sie vorher
festgelegt worden ist.

by ‘Art und Umfang der Garantien, Sicherhei-

ten und Verpflichtungen, mit denen die
Bedienung der Anleihe, dh. Tilgung und
Zinszahlungen, gewihrleistet werden sol-
len.
Angabe der Stellen, wo das Publikum zu
den Vertragstexten in bezug auf diese
Garantien, Sicherheiten und Verpflichtun-
gen Zugang hat.

¢) Organisation der Treuhinder oder einer
anderen Vertretung der Gesamthcn der
Glaubiger.

Name und Stellung bzw. Bezeichnung und
Sitz des Vertreters der Glaubiger, wichtig-
ste Bedingungen dieser Vertretung, insbe-
sondere in bezug auf einen Wechsel in der
Person des Vertreters.

Angabe der Stellen, wo das Publikum zu
den Vertrigen iber diese Arten der
Vertretung Zugang hat.

d) Klauseln iiber die Nachranglgkelt der
Anleihe gegeniiber anderen schon beste-
henden oder kiinftigen Schulden des
Emittenten.

e) Angabe der Rechtsordnungen, nach denen
die Schuldverschreibungen begeben wor-
den sind, sowie Angabe des Gerichts-
stands.

f) Angabe, ob es sich um Namens- oder
Inhaberschuldverschreibungen handelt.

g) Etwaige durch die Anleihebedingungen
auferlegte Einschrinkungen in bezug auf
die freie Handelbarkeit der Schuldver-
schreibungen.

3. Auskiinfte iiber die Zulassung der Schuldver-

schreibungen zur amtlichen Notierung:

a) Borsen, an denen die Zulassung zur
amtlichen Notierung beantragt wird, wer-
den soll oder bereits stattgefunden hat.

b) Angabe der natiirlichen oder juristischen
Personen, welche die Emission vom
Emittenten geschlossen tibernehmen oder
iibernommen haben oder fiir die Emission

~garantieren. Erstreckt sich die Ubernahme.
oder die Garantie nicht auf die gesamte
Emission, Angabe des nicht gedeckten
Teils.

¢) Erfolgt oder erfolgte die &ffentliche oder
private Ausgabe oder Unterbringung
gleichzeitg auf Mirkten verschiedener
Staaten und wird oder wurde eine Tranche
bestimmten dieser Mirkte vorbehalten,
Angabe der vorbehaltenen Tranchen.

d) Werden Schuldverschreibungen derselben
Gattung bereits an einer oder mehreren
Borsen notiert, Angabe dieser Borsen.
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e) Wenn Schuldverschreibungen derselben
Gattung noch nicht zur amtlichen Notie-
rung zugelassen sind, sondern an einem
oder mehreren anderen geregelten, aner-
kannten und offenen Mirkten mit ord-
nungsgemifler Funktionsweise gehandelt
werden, Angabe dieser Mirkte.

4. Auskiinfte iiber die Emission, wenn diese

gleichzeitig mit der Zulassung zur amtlichen

Notierung stattfindet oder wenn sie weniger

als drei Monate vor der Zulassung stattgefun-

den hat: :

a) Art der Ausibung des Bezugsrechts,
Handelbarkeit der Bezugsrechte, Bestim-
mungen - iiber nicht in Anspruch genom-
mene Bezugsrechte.

b) Modalititen der Zahlung des Zeichnungs-

oder Kaufpreises.

¢) Aufler bei Daueremissionen: Zeitraum fiir
die Zeichnung oder den Kauf der Schuld-
verschreibungen sowie Angabe der Mog-
lichkeit der vorzeitigen Schliefung.

d) Stellen, die Zeichnungen des Publikums
entgegennehmen.

e) Gegebenenfalls Angabe, dafl die Zeich-
nungen gekiirzt werden kénnen.

f) Auler bei Daueremissionen: Nettoerlss
der Anleihe fiir den Emittenten.

g) Zweck der Anlethe und vorgesehene
Verwendung des Anleiheerloses.

Kapitel 3

Allgemeine Angaben iiber den Emittenten und sein

Kapital

1. Allgemeine Angaben iiber den Emittenten:

a) Bezeichnung, Sitz und Ort der Hauptver-
waltung, wenn dieser nicht mit dem Sitz
zusammenfillt.

b) Zeitpunkt der Griindung, Dauer des
Emittenten, sofern sie nicht unbestimmt ist.

¢) Rechtsordnung unter der der Emittent
tatig ist, und Rechtsform, die er im
Rahmen dieser Rechtsordnung angenom-
men hat.

d) Angabe des Gegenstands des Emittenten
unter Bezugnahme auf die betreffende
Bestimmung der Satzung.

e) Angabe des Registers und Nummer der
Eintragung in dieses Register.

f) Angabe, wo die im Prospekt genannten,
den Emittenten betreffenden Unterlagen
eingesehen werden kénnen.

2. Allgemeine Angaben iiber das Kapital:

a) Betrag des gezeichneten Kapitals, Zahl von
Gattungen der Anteile, die dieses Kapital
vertreten, unter Angabe ihrer Hauptmerk-
male.

Nicht eingezahlter Teil des gezeichneten
Kapitals mit Angabe der Zahl oder des
Gesamtnennbetrags und der Art der noch

nicht voll eingezahlten Anteile, gegebenen-
falls aufgeschlisselt nach dem Grad ihrer
Einzahlung:

b) Betrag der Wertpapiere mit Umtausch-
oder Bezugsrecht auf Aktien mit Angabe
der Umwandlungs-, Tausch- oder Bezugs-
bedingungen und -modalititen.

¢) Gehort der Emittent zu einem Konzern,
kurze Beschreibung des Konzerns und der
Stellung des Emittenten in ihm.

d) Zahl, Buchwert und Nennbetrag oder,
wenn ein solcher nicht vorhanden ist,
rechnerischer Wert der eigenen Aktien, die
von dem Emittenten oder einer Gesell-
schaft, an der er mittel- oder unmittelbar
zu mehr als 50% beteiligt ist, erworben
wurden und im Portefeuille gehalten
werden, sofern sie nicht gesondert in der
Bilanz ausgewiesen werden und sofern sie
einen bedeutenden Prozentsatz des ge-
zeichneten Kapitals darstellen.

Kapitel 4

Angaben iiber die Geschiftstitigkeit des Emittenten

1. Haupttitigkeitsbereiche des Emittenten:

a) Beschreibung der Haupttitigkeitsbereiche
des Emittenten unter Angabe der wichtig-
sten Arten der vertriebenen Erzeugnisse
und/oder erbrachten Dienstleistungen.
Angabe neuer Erzeugnisse und/oder Ti-

" tigkeiten, wenn sie von Bedeutung sind.

b) Nettoumsatzerlose fiir die letzten zwei
Geschiftsjahre.

c) Standort, Bedeutung der Schwerpunktbe-
triebe des Emittenten und kurze Angaben
iiber Grundbesitz. Schwerpunktbetrieb ist
ein Betrieb, der mehr als 10% zum Umsatz
oder zur Produktion beitrigt.

d) Bei Bergwerken, Ol- und Erdgasvorkom-

men, Steinbriichen und #hnlichen Tiug-
keitsbereichen, wenn sie von Bedeutung
sind, =~ Beschreibung der Lagerstitten,
Schitzung der wirtschaftlich nutzbaren
Vorrite und voraussichtliche Nutzungs-
dauer.
Angabe der Dauer und der wesentlichen
Bedingungen der Abbaurechte und der
Bedingungen fiir deren wirtschaftliche
Nutzung.

Angaben iiber den Stand der Erschlieffung.

e) Wenn die Angaben gemif lit. a bis d durch
auflergewohnliche Ereignisse beeinflufit
worden sind, so ist darauf hinzuweisen.

. Kurze Angaben uiber die etwaige Abhingigkeit

des Emittenten in- bezug auf Patente und
Lizenzen, Industrie-, Handels- und Finanz-
vertrige oder neue Herstellungsverfahren,
wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeu-
wng fir die Geschifustitigkeit oder die
Rentabilitit des Emittenten sind.
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3. Angabe aller Gerichts- oder Schiedsverfahren,
die. einen wesentlichen Einfluf "auf die
Finanzlage des Emittenten haben kénnen oder
in den letzten zwei Jahren gehabt haben.

4. Investitionspolitik:

a) Zahlenangaben iiber die wichtigsten, in
den letzten drei Geschiftsjahren und den
bereits vergangenen Monaten des laufen-
den Geschiftsjahres vorgenommenen In-
vestitionen einschliefflich Anlagen in ande-
ren Unternehmen in Form von Aktien,
Anteilen, Schuldverschreibungen usw.

b) Angaben tber die wichtigsten laufenden
Investitionen mit Ausnahme von Anlagen
in anderen Unternehmen, deren Erwerb
eingeleitet ist.

Verteilung dieser Investitionen nach geo-
graphischen - Gesichtspunkten (In- und
Ausland).

Finanzierungsart (Eigen- oder Fremdfi-
nanzierung).

c) Angaben iiber die wichtigsten kiinftigen
Investitionen des Emittenten, die von
seinen Leistungsorganen bereits fest be-
schlossen sind, mit Ausnahme von Anlagen
in anderen Unternehmen.

Kapitel 5

Angaben iiber die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Emittenten

1. Rechnungslegung des Emittenten:

a) Die von den Organen des Emittenten

aufgestellten Bilanzen und Gewinn- und
Verlustrechnungen der letzten zwet Ge-
schiftsjahre in Form einer Vergleichsiiber-
sicht mit Anhang zum Jahresabschluf} des
letzten Geschiftsjahres.
Bei Eingang des Prospektentwurfs beim
Exekutivausschufl darf der: Stichtag des
letzten verdffentlichten Jahresabschlusses
nicht linger als 18 Monate zuriickliegen.

b) Stellt der Emittent lediglich einen konsoli-
dierten Jahresabschluf auf, so hat er diesen
gemif lit. a in den Prospekt aufzunehmen.
Stellt der Emittent sowohl einen nichtkon-
solidierten Jahresabschluff als auch einen
konsolidierten Abschluf auf, so hat er
beide Arten von Jahresabschliissen gemif}
lit. a in den Prospekt aufzunehmen. Der
Exekutivausschuff kann jedoch dem Emit-
tenten gestatten, entweder den nichtkon-
solidierten oder den konsolidierten Jahres-
abschluff aufzunehmen, wenn der nicht
aufgenommene Jahresabschlufi keine we-
sentlichen zusitzlichen Aussagen enthilt.

c) Liegt der Stichtag des letzten verdffent-
lichten nichtkonsolidierten und/oder kon-
solidierten Jahresabschlusses mehr als neun
Monate zuriick, so ist eine Zwischentiber-
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sicht tber die Finanzlage fiir mindestens
die ersten sechs Monate in den Prospekt

‘aufzunehmen oder ihm beizufugen.

Wurde diese Zwischeniibersicht nicht
gepriift, so ist dies anzugeben.

Stellt der Emittent einen konsolidierten
Jahresabschlufl auf, so entscheidet der
Exekutivausschufl, ob die Zwischeniiber-
sicht in konsolidierter Form vorzulegen ist
oder nicht.

Jede wesentliche Anderung, die seit
Abschluf des letzten Geschiftsjahres oder
dem Stichtag der Zwischeniibersicht tiber
die Finanzlage eingetreten ist, ist in einem
in den Prospekt aufzunehmenden oder
ihm beizufiigenden Vermerk zu beschrei-
ben.

Entsprechen die nichtkonsolidierten oder
konsolidierten Jahresabschliisse auslindi-
scher Gesellschaften nicht den geltenden
bundesgesetzlichen Vorschriften iiber den
Jahresabschlufl von Gesellschaften und
geben sie kein den tatsichlichen Verhilt--
nissen entsprechendes Bild von der Verms-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Emit-
tenten, so sind nihere und/oder ergin-
zende Angaben zu machen.

Angabe, sofern wesentlich, zu einem

moglichst naheliegenden Stichtag (der zu

erwihnen ist): .

— des Gesamtbetrags der noch zuriickzu-
zahlenden Anleihen, wobei zwischen
den (durch dingliche Sicherheiten oder
auf andere Art durch den Emittenten
oder durch Dritte) garantierten Anlei-
hen und den nichtgarantierten Anlei-
hen zu unterscheiden ist,

— des Gesamtbetrags aller = sonstigen
Kreditaufnahmen und Verbindlichkei-
ten, wobei zwischen garantierten und
nichtgarantierten  Kreditaufnahmen
und Verbindlichkeiten zu unterschei-
den ist,

— des Gesamtbetrags der Eventualver-

_ bindlichkeiten.

Bei Nichtvorhandensein solcher Anleihen,

Kreditaufnahmen, Verbindlichkeiten oder

Eventualverbindlichkeiten ist eine entspre-

chende Negativerklirung in den Prospekt

aufzunehmen. o

Stellt der Emittent konsolidierte Jahresab-

schliisseé auf, so finden die Grundsitze von

lit. b Anwendung.

Im allgemeinen sollen Verpflichtungen

zwischen Unternehmen innerhalb des

Konzerns nicht beriicksichtigt werden;

erforderlichenfalls ist hieriiber eine Erkli-

rung abzugeben.

Aufstellung iiber Herkunft und Verwen-
dung der Mittel fiir die letzten drei
Geschifisjahre.
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2. Einzelangaben iiber Unternehmen, an denen

der Emittent mit einem Kapitalanteil beteiligt
ist, der die Beurteilung seiner Vermogens-,
Finanz- oder Ertragslage wesentlich beeinflus-
sen konnte.

Die nachstehend aufgefiihrten Angaben sind

auf jeden Fall fiir Unternehmen zu machen, an
denen der Emittent direkt oder indirekt eine
-Beteiligung hilt, wenn deren Buchwert minde-
stens 10% zu seinem Nettoergebnis beitrigt,
oder wenn im Falle eines Konzerns der

Buchwert dieser Beteiligung mindestens 10%

des konsolidierten Eigenkapitals darstellt oder

mit mindestens 10% zum konsolidierten

Nettoergebnis des Konzerns beitrigt.

Die nachstehend aufgefiihrten Angaben kon-

nen .unterbleiben, wenn der Emittent nach-

weist, daf} die Beteiligung voriibergehend ist.

Desgleichen konnen die unter lit.e und f

vorgesehenen Angaben unterbleiben, wenn das

Unternehmen, bei dem eine solche Beteiligung

besteht, seine Jahresabschliisse nicht versffent-

licht.

a) Bezeichnung und Sitz des Unternchmens,

b) Titigkeitsbereich,

c) Hohe des Kapitalantelils,

d) gezeichnetes Kapital,

e) Riicklagen,

f) versteuertes Ergebnis des letzten Ge-
schiftsjahres auf Grund der normalen
Geschiftstitigkeit,

g) auf die gehaltenen Aktien oder Anteile
noch-einzuzahlender Betrag,

h) Hohe der Dividendeneinkiinfte des letzten
Geschiftsjahres auf Grund des Aktien-
oder Anteilbesitzes. :

. Enthilt der Prospekt konsolidierte Jahresab-

schliisse, so sind anzugeben:

a) die angewandten Konsolidierungsgrund-

- sitze. Diese Grundsitze sind klar zu
beschreiben, wenn in dem Sitzstaat keine
Rechtsvorschriften iiber die Konsolidie-
rung von Jahresabschliissen bestehen oder

- wenn diese Grundsitze nicht den betref-
tenden Rechtsvorschriften oder einer all-
gemein anerkannten Methode entspre-
chen, die in Osterreich iblich ist.

b) die Firma und der Sitz der in den
Konzernabschluf§ einbezogenen Unter-
nehmen, wenn diese Angabe fiir die
Beurteilung der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Emittenten wichtig ist. Es
geniigt, diese Unternehmen in der nach Z 2
vorgeschriebenen Liste zu kennzeichnen.

¢) fiir jedes unter lit. b genannte Unterneh-
men:

— der Betrag der insgesamt von Dritten
gehaltenen Anteile, wenn die Jahresab-
schliisse voll konsolidiert worden sind,

— die Quote der auf der Grundlage der
gehaltenen Anteile berechneten Kon-

solidierung, wenn quotenmifig konso-
lidiert worden ist.

4, Ist der Emittent ein herrschendes Unterneh-

men, das miteinem oder mehreren abhingigen
Unternehmen einen Konzern bildet, so sind
die Angaben nach den Kapiteln 4 und 7
sowoh! fiir den Emittenten als auch fiir den
Konzern zu machen.
Der Exekutivausschul kann zulassen, dafl
diese Angaben nur fiir den Emittenten oder
nur fiir den Konzern zu machen sind, wenn die
nicht vorgelegten Angaben nicht von wesentli-
cher Bedeutung sind.

5. Ergeben sich Angaben nach Schema B aus den
gemif Kapitel 5 aufgenommenen Jahresab-
schliissen, so brauchen sie nicht wiederholt zu
werden.

Kapitel 6

Angaben iiber die Verwaltung, Geschiftsfithrung
und Aufsicht

1. Name und Anschrift nachstehender Personen
sowie ihre Stellung bei dem emittierenden
Unternehmen unter Angabe der wichtigsten
Titigkeiten, die sie auflerhalb des Emittenten
ausiiben, sofern diese Titigkeiten, die sie
auflerhalb des Emittenten ausiiben, fiir den
Emittenten von Bedeutung sind:

a) Mitglieder der Verwaltungs-, Geschifts-
ftthrungs- und Aufsichtsorgane,

b) persénlich haftende Gesellschafter bei
einer Kommanditgesellschaft auf Aktien.

Kapitel 7

Angaben iiber den jiingsten Geschiftsgang und die
Geschiftsaussichten des Emittenten

1. Allgemeine Angaben iiber die Geschiftsent-
wicklung des Emittenten seit Abschlufl des
Geschiftsjahres, auf das sich der letzte
veroffentlichte Abschluf bezieht, insbesondere
iiber :

— die wichtigsten Tendenzen in der jlingsten
Entwicklung der Produktion, des Absat-
zes, der Lagerhaltung und der Auftragsbe-
stinde und

— die jiingsten Tendenzen in der Entwick-
lung auf der Kosten- und Erlssseite.

2. Angaben tber die Aussichten des Emittenten,
zumindest fiir das laufende Geschiftsjahr.

I1I: UBER DEN EMITTENTEN DER AKTIEN
~ Kapitel 1

Angaben iiber die Personen, welche die Verantwor-
tung fiir den Prospekt iibernehmen, sowie iiber die
Abschlufipriifung

‘Name, Anschrift und Berufsbezeichnung der
gesetzlich zugelassenen Abschluflpriifer, welche die
Jahresabschliisse der letzten drei Geschiftsjahre
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gemifl den innerstaatlichen Rechtsvorschriften
gepriift haben.

Erklirung, daf die Jahresabschliisse gepriift
worden sind.

Wurde die Bestitigung der Ordnungsmifligkeit
von den gesetzlich zugelassenen Abschlufipriifern
verweigert oder mit Einschrinkungen erteilt, so
miissen der Wortlaut der Verweigerung oder der
Einschrinkungen vollstindig wiedergegeben und
die Griinde dafiir angefithrt werden.

Kapitel 2

Allgemeine Angaben iiber den Emittenten und
dessen Kapitel

1. Allgemeine Angaben tiber den Emittenten:

a) Bezeichnung, Sitz und Ort der Hauptver-
waltung, wenn dieser nicht mit dem Sitz
zusammenfillt.

b) Zeitpunkt der Griindung, Dauer des
Emittenten, sofern sie nicht unbestimmt ist.

¢) Rechtsordnung, unter der der Emittent
titig ist, und Rechtsform, die er im
Rahmen dieser Rechtsordnung angenom-
men hat.

d) Angabe des Gegenstandes des Emittenten
unter Bezugnahme auf die betreffende
Bestimmung der Satzung.

e) Angabe des Registers und Nummer der
Eintragung in dieses Register.

f) Angabe, wo die im Prospekt genannten,
den Emittenten betreffenden Unterlagen
eingesehen werden kénnen.

2. Aligemeine Angaben tiber das Kapital:
a) Betrag des gezeichneten Kapitals, Zahl
und Gattungen der Aktien, die dieses

Kapital vertreten, unter Angabe ihrer
Hauptmerkmale.

Nicht eingezahlter Teil des gezeichneten
Kapitals mit Hinweis auf die Zahl oder den
Gesamtnennbetrag und die Art der noch
nicht voll eingezahlten Aktien, gegebenen-
falls aufgeschliisselt nach dem Grad ihrer
Einzahlung.

b) Gibt es ein genehmigtes, aber nicht
gezeichnetes Kapital oder ein bedingtes
Kapital, insbesondere im Zusammenhang
mit der Ausgabe von Wandelschuldver-
schreibungen oder Optionen auf die
Zeichnung von Aktien, so sind anzugeben:
— Betrag des genehmigten Kapitals oder

des bedingten Kapitals und etwaige
Dauer der Ermichiigung fiir die

¢) Hat das Unternehmen Anteile ausgegeben,

die nicht das Kapital vertreten, Angabe

ihrer Zahl und Hauptmerkmale.

Betrag der Wertpapiere mit Umtausch-

oder Bezugsrecht auf Aktien mit Angabe

der Umwandlungs-, Tausch- oder Bezugs-
bedingungen und -modalititen.

e) Bedingungen, die in der Satzung fiir eine
Verinderung des Kapitals und der Rechte,
die mit den verschiedenen Aktiengattun-
gen verbunden sind, vorgesehen sind,
sowelt sie strenger smd als die Rechtsvor-
schriften.

f) Kurze Beschreibung der Vorgangc, die
den Betrag des gezeichneten Kapitals
und/oder die Zahl und die Gattung der das
gezeichnete Kapital vertretenden Aktien in
den letzten drei Jahren verindert haben.

g) Soweit dem Emittenten bekannt, Angabe

der natiirlichen oder juristischen Personen,
die direkt oder indirekt, einzeln oder
gemeinsam den Emittenten beherrschen
oder beherrschen kénnen, und Angabe des
von ihnen gehaltenen Kapitalanteils, der
ein Summrecht verleiht.
Eine gemeinsame Beherrschung liegt dann
vor, wenn mehrere Gesellschaften oder
mehrere Personen untereinander eine
Vereinbarung getroffen haben, die ihnen
die Moglichkeit gibt, dem Emittenten
gegeniiber eine gemeinsame Polmk zu
verfolgen.

h) Soweit dem Emittenten bekannt, Angabc
der Aktionire, die direkt oder indirekt 20%
des Kapitals des Emittenten halten.

i) Gehort der Emittent zu einem Konzern,
kurze Beschreibung des Konzerns und der
Stellung .des Emittenten in diesem Kon-
zern.

j} Zahl, Buchwert und Nennbetrag oder,
wenn ein solcher nicht vorhanden ist,
rechnerischer Wert der eigenen Aktien, die
von dem Emittenten oder einer Gesell-
schaft, an der er mittel- oder unmittelbar
zu mehr als 50% beteiligt ist, erworben
wurden und im Portefeuille ‘gehalten
werden, sofern sie nicht gesondert in der
Bilanz ausgewiesen werden.

d

~—

Kapitel 3

Angaben iiber die Geschiftstitigkeit des Emittenten

Kapitalerhéhung, 1. Haupttitigkeitsbereiche des Emittenten:

— Kreis der Begiinstigten, die ein Recht
auf vorzugsweise Zeichnung dieses
zusitzlichen Kapitals haben,

— Bedingungen und Modalititen der
Ausgabe der Aktien, die diesem zusitz-
lichen Kapital entsprechen.
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a) Beschreibung der Haupttitigkeitsbereiche
des Emittenten unter Angabe der wichtig-
sten Arten der vertriecbenen Erzeugnisse
und/oder erbrachten Dienstleistungen.
Angabe neuer Erzeugnisse und/oder Ti-
tigkeiten, wenn sie von Bedeutung sind.
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b) Nettoumsatzerlose fur die letzten drei
Geschiftsjahre, aufgegliedert nach Titig-
keitsbereichen sowie nach geographisch
bestimmten Mirkten, soweit sich, unter
Beriicksichtigung der Organisation des
Verkaufs von fiir die normale Geschiftsti-
tigkeit des Emittenten typischen Erzeug-
nissen und der Erbringung von fiir die
normale Geschiftstitigkeit des Emittenten
typischen Dienstleistungen, die Titigkeits-
bereiche und geographisch bestimmten
Mirkte untereinander erheblich unter-
scheiden.

¢) Standort, Bedeutung der Schwerpunktbe-
triebe des Emittenten und kurze Angaben
iiber Grundbesitz. Schwerpunktbetrieb ist
ein Betrieb, der mehr als 10% zum Umsatz
oder zur Produktion beitrigt.

d) Bei Bergwerken, Ol- und Erdgasvorkom-
men, Steinbriichen und ahnlichen Titig-
keitsbereichen, wenn sie von Bedeutung
sind, Beschreibung der Lagerstitten,
Schitzung der wirtschaftlich nutzbaren
Vorrite und voraussichtliche Nutzungs-
dauer.

Angabe der Dauer und der wesentlichen
Bedingungen der Abbaurechte und der
Bedingungen fiir deren wirtschaftliche
Nutzung.
Angaben iiber den Stand der Erschliefung.
¢) Wenn die Angaben gemif lit. a bis d durch
auflergewothnliche Ereignisse beeinflufit
worden sind, so ist darauf hinzuweisen.

2. Kurze Angaben iiber die etwaige Abhingigkeit
des Emittenten in bezug auf Patente und
Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzie-
rungsvertrige oder neue Herstellungsverfah-
ren, wenn diese Faktoren von wesentlicher
Bedeutung fiir die Geschiftstitigkeit oder die
Rentabilitit des Emittenten sind.

3. Angaben iiber die Forschungs- und Entwick-
lungspolitik fiir neue Produkte und Verfahren
wihrend der letzten drei Geschiftsjahre, wenn
diese Angaben von Bedeutung sind.

4. Angabe aller Gerichts- oder Schiedsverfahren,
die einen erheblichen Einfluf auf die Finanz-
lage des Emittenten haben kénnen oder in den
letzten zwei Jahren gehabt haben.

5. Angaben von Unterbrechungen der Geschiifts- -

- titigkeit des Emittenten, die einen erheblichen
Einfluf auf seine Finanzlage haben konnen
oder in den letzten zwei Jahren gehabt haben.

6. Durchschnittlicher Personalbestand und seine
Entwicklung wihrend der letzten drei Ge-
schiftsjahre, wenn diese Entwicklung von
Bedeutung ist, moglichst nach Haupttitig-
keitsbereichen aufgeschliisselt.

7. Investititionspolitik:

a) Zahlenangaben tiber die wichtigsten in den
letzten drei Geschiftsjahren und den
bereits vergangenen Monaten des laufen-

den Geschiftsjahres vorgenommenen In-
vestitionen einschlieflich Anlagen in ande-
ren Unternehmen in Form von Aktien,
Anteilen, Schuldverschreibungen usw.

b) Angaben lber die wichtigsten laufenden
Investitionen mit Ausnahme von Anlagen
in anderen Unternehmen, deren Erwerb
eingeleitet ist.

Verteilung dieser Investitionen nach geo-
graphischen Gesichtspunkten (In- und
Ausland). -
Finanzierungsart (Eigen- oder Fremdfi-
nanzierung).

¢) Angaben iiber die w1cht1gsten kiinftigen
Investitionen des Emittenten, die von
seinen Leistungsorganen bereits fest be-
schlossen sind, mit Ausnahme von Anlagen
in anderen Unternehmen.

Kapitel 4

Angaben iiber die Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage des Emittenten

1. Rechnungslegung des Emittenten:

a) Die von den Organen des Emittenten

aufgestellten Bilanzen und Gewinn- und
Verlustrechnungen der letzten drei Ge-
schiftsjahre in Form einer Vergleichsiiber-
sicht mit Anhang zum Jahresabschlufl des
letzten Geschiftsjahres.
Bei Eingang des Prospektentwurfs beim
Exekutivausschufl darf der Stichtag des
letzten veroffentlichten Jahresabschlusses
nicht linger als 18 Monate zuriickliegen.

b) Stellt der Emittent lediglich einen konsoli-
dierten Jahresabschluf auf, so hat er diesen
gemif lit. a in den Prospekt aufzunehmen.
Stellt der Emittent sowoh! einen nichtkon-
solidierten Jahresabschluf als auch einen
konsolidierten Jahresabschlufl auf, so hat
er beide Arten von Jahresabschlissen
gemif lit. a in den Prospekt aufzunehmen.
Der Exekutivausschuff kann jedoch dem
Emittenten gestatten; entweder den nicht-
konsolidierten oder den konsolidierten
Jahresabschluff aufzunehmen, wenn der
nicht aufgenommene Jahresabschlufl keine
wesentlichen zusitzlichen Aussagen ent-
halt. ,

¢) Versteuertes Jahresergebnis je Aktie des
Emittenten auf Grund der normalen
Geschiftstiatigkeit fir die letzten drei
Geschiftsjahre, wenn der Emittent in den
Prospeke den nichtkonsolidierten ]ahres—
abschluf§ aufnimmt.

Nimmt der Emitrent nur konsolidierte
Jahresabschliisse in den Prospekt auf, so
hat er das auf jede Aktie entfallende
konsoliderte Ergebnis des Geschiftsjahres
fiir die letzten drei Geschifisjahre anzuge-
ben. Diese Angabe hat zusitzlich zu
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derjénigen gemifl Absatz 1 zu erfolgen,
wenn der Emittent auch seinen nichtkon-
solidierten Jahresabschluff in den Prospekt
aufpimmt.

Hat sich in dem vorgenannten Zeitraum
von drei Geschiftsjahren die Zahl- der
Aktien des Emittenten insbesondere durch
eine Erhdhung oder Herabsetzung des
Kapitals oder durch Zusammenlegung
oder Splitting der Aktien geindert, so sind
die in den Absitzen 1 und 2 genannten
Ergebnisse je Aktie zu bereinigen, um sie
vergleichbar zu machen; in diesem Fall
sind die Berichtigungsformeln anzugeben.

d) Hohe der Dividende je Aktie fiir die
letzten drei Geschiftsjahre, gegebenenfalls
bereinigt, um sie entsprechend lit. ¢ Abs. 3
vergleichbar zu machen.

e) Liegt der Stichtag des letzten verdffent-
lichten nichtkonsolidierten und/oder kon-
solidierten Jahresabschlusses mehr als neun
Monate zuriick, so ist eine Zwischeniiber-
sicht iiber die Finanzlage fiir mindestens
die ersten sechs Monate in den Prospekt
aufzunehmen oder ihm beizufiigen.
Wurde diese Zwischeniibersicht nicht
gepriift, so ist dies anzugeben.

Stellt der Emittent einen konsolidierten
Jahresabschlufl auf, so entscheidet der
Exekutivausschufl, ob die Zwischeniiber-
sicht in konsolidierter Form vorzulegen ist
oder nicht.

Jede wesentliche Anderung, die seit
Abschlufl des letzten Geschiftsjahres oder
dem Stichtag der Zwischeniibersicht tiber
die Finanzlage eingetreten ist, ist in einem
in den Prospekt aufzunehmenden oder
ihm beizufiigenden Vermerk zu beschrei-
ben.

f) Entsprechen die nichtkonsolidierten oder
konsolidierten Jahresabschliisse auslindi-
scher Emittenten nicht den geltenden
bundesgesetzlichen Vorschriften iiber den
Jahresabschluf von Gesellschaften und
geben sie kein den tatsichlichen Verhilt-
nissen entsprechendes Bild von der Verms-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Emit-
tenten, so sind nihere und/oder ergin-
zende Angaben zu machen.

g) Aufstellung iiber Herkunft und Verwen-
dung der Mittel fiir die letzten drei
Geschiftsjahre.

. Einzelangaben iiber Unternehmen, an denen

der Emittent mit einem Kapitalanteil beteiligt
ist, der die Beurteilung seiner Vermégens-,
Finanz- oder Ertragslage wesentlich beeinflus-
sen konnte.

Die nachstehend aufgefithrten Angaben sind
auf jeden Fall fiir Unternehmen zu machen, an
denen der Emittent direkt oder indirekt eine
Beteiligung hilt, wenn deren Buchwert minde-
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stens 10% seines Eigenkapitals darstellt oder
mit mindestens 10% zu seinem Nettoergebnis
beitrigt oder wenn im Falle eines Konzerns
der Buchwert dieser Beteiligung mindestens

10% des konsolidierten Eigenkapitals darstellt

oder mit mindestens 10% zum konsolidierten

Nettoergebnis des Konzerns beitrigt.

Die nachstehend aufgefithrten Angaben kon-

nen unterbleiben, wenn der Emittent nach-

weist, dafl die Beteiligung voriibergehend ist.

Desgleichen. kénnen die unter lit.e und f

vorgesehenen Angaben unterbleiben, wenn das

Unternehmen, bei dem die Beteiligung besteht,

seine Jahresabschliisse nicht verdffentlicht.

Die wunter lit.g ‘und j vorgeschriebenen

Angaben koénnen weggelassen werden, wenn
nach Ansicht des Exekutivausschusses dadurch
die Anleger nicht irregefithrt werden knnen.

a) Bezeichnung und Sitz des Unternehmens,

b) Titigkeitsbereich,

¢) Hohe des Kapitalanteils,

d) gezeichnetesKapital,

e) Riicklagen,

f) versteuertes Ergebnis des letzten Ge-
schiftsjahres auf Grund der normalen
Geschiftstitigkeit, '

g) Wert, zu dem der Emittent die gehaltenen
Aktien oder Anteile in den Biichern fithrt,

h) auf die gehaltenen Aktien oder Anteile
noch einzuzahlender Betrag,

) Hohe der Dividendeneinkiinfte des letzten
Geschiftsjahres auf Grund des Aktien-
oder Anteilbesitzes,

j) Hohe der Forderungen und der Verbind-
lichkeiten des Emittenten gegeniiber dem
Unternehmen.

. Einzelangaben iber die nicht unter die Z 2

fallenden Unternehmen, von denen der
Emittent mindestens 10% des Kapitals hilt.
Diese Angaben konnen unterbleiben, wenn sie
im Hinblick auf den Zweck des Prospektes
(§ 5) von geringem Interesse sind.

a) Bezeichnung und Sitz des Unternehmens,
b) Hohe des Kapitalanteils.

. Enthile der Prospekt konsolidierte Jahresab-

schliisse, so sind anzugebeny:

a) die angewandten Konsolidierungsgrund-
sitze. Diese Grundsitze sind klar zu
beschreiben, wenn im Sitzstaat keine
Rechtsvorschriften tber die Konsolidie-
rung von Jahresabschliissen bestehen oder
wenn diese Grundsitze nicht den betref-
fenden Rechtsvorschriften oder einer all-
gemein anerkannten Methode entspre-
chen, die in Osterreich iiblich ist;

b) die Firma und der Sitz der in den
Konzernabschluff einbezogenen Unter-
nehmen, wenn diese Angabe fir die
Beurteilung der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des Emittenten wichtig ist. Es
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geniigt, diese Unternehmen in der nach Z 2
vorgeschriebenen Liste zu kennzeichnen;

c) fiir jedes unter lit. b genannte Unterneh-
men:

~ — der Betrag der insgesamt von Dritten
gehaltenen Anteile, wenn die Jahresab-
schliisse voll konsolidiert worden sind;
— die Quote der auf der Grundlage der
gehaltenen Anteile berechneten Kon-
solidierung, wenn quotenmiflig konso-

lidiert worden ist.

5. Ist der Emittent ein herrschendes Unterneh-

men, das mit einem oder mehreren abhingigen
Unternehmen eine Konzern bildet, so sind die
Angaben nach den Kapiteln 4 und 7 sowohl
fiir den Emittenten als auch fiir den Konzern
zu machen. o

Der Exekutivausschufl kann zulassen, dafl
diese Angaben nur fir den Emittenten oder
nur fiir den Konzern zu machen sind, wenn die
nicht vorgelegten Angaben nicht von wesentli-
cher Bedeutung sind.

. Ergeben sich Angaben nach Schema A aus den
gemifl Kapitel 5 aufgenommenen Jaliresab-
schliissen, so brauchen sie nicht wiederholt zu
werden.

Kapitel 5

Angaben iiber die Verwaltung, Geschiftsfilhrung

und Aufsicht

1. Name und Anschrift nachstehender Personen

sowie ihre Stellung bei der emittierenden
Gesellschaft unter Angabe der wichtigsten
Titigkeiten, die sie auflerhalb des Emittenten
ausiiben, sofern diese fiir den Emittenten von
Bedeutung sind:

a) Mitglieder der Verwaltungs-, Geschifts-
fihrungs- und Aufsichtsorgane,

b) personlich haftende Gesellschafter bei
einer Kommanditgesellschaft auf Aktien,

¢} Griinder, wenn es sich um eine Gesell-
schaft handelt, die seit weniger als fiinf
Jahren besteht.

. Beziige und Vergiinstigungen der Leitung-des
Emittenten:

a) Fur das letzte abgeschlossene Geschifts-
jahr an Mitglieder der Verwalwngs-,
Geschiftsfilhrungs- oder Aufsichtsorgane
gezahlte Beziige und gewihrte Sachlei-
stungen gleich welcher Art (als allgemeine
Kosten oder Anteil am Jahresgewinn
verbucht); diese Betrige sind fiir jedes
Gesellschaftsorgan getrennt anzugeben.

Angabe der Bezilige und Sachleistungen,
die durch simtliche Unternehmen, die vom
Emittenten abhingig sind und mit denen
letzterer einen Konzern bildet, an Mitglie-
der der Verwaltungs-, Geschiftsfithrungs-
oder Aufsichtsorgane des Emittenten ge-
zahlt bzw. gewihrt werden; diese Betrige
sind fur jedes Gesellschaftsorgan getrennt
anzugeben.

b) Gesamtzahl der insgesamt von den Mit-
gliedern der Verwaltungs-, Geschiftsfiih-
rungs- und Aufsichtsorgane gehaltenen
Aktien des Emittenten und diesen Perso-
nen eingeriumte Optionen auf Aktien des
Emittenten.

‘c) Angaben iiber Art und Umfang der
Interessen von Mitgliedern der Verwal-
tungs-, Geschaftsfihrungs- oder Auf-
sichtsorgane an der Form oder Sache nach
ungewdhnlichen Geschiften des Emitten-
ten (zB auflerhalb der normalen Geschifts-
itigkeit liegende Kaufgeschifte, Erwerb
und Veriuflerung von Gegenstinden des
Anlagevermogens) wihrend des letzten
und des. laufenden Geschiftsjahres. Sind

derartige ungewthnliche Geschifte in

weiter zuriickliegenden Geschifisjahren
getdtigt und noch nicht endgiiltig abge-
schlossen worden, so sind auch hieriiber
. Angaben zu machen.

d) Globale Angabe der Hohe aller noch
laufenden Darlehen, die vom Emittenten
den unter Z 1 lit. a genannten Personen
gewihrt wurden, sowie der vom Emitten-
ten fir diese Personen iibernommenen
Biirgschaften.

3. Angabe der Systeme zur Arbeitnehmerbeteili-

gung am Kapital des Emittenten.

Kapitel 6

Angaben iiber den jiingsten Geschiftsgang und die

Geschiftsaussichten des Emittenten

1. Allgemeine Angaben iiber die Geschiftsent-

wicklung des Emittenten seit Abschlufl des

Geschiftsjahres, auf das sich der letzte

veroffentlichte Jahresabschlufl bezieht, insbe-

sondere iiber

— die wichtigsten Tendenzen in der jiingsten
Entwicklung der Produktion, des Absat-
zes, der Lagerhaltung und der Auftragsbe-
stinde,

— die jiingsten Tendenzen in der Entwick-
lung auf der Kosten- und Erlésseite.

. Angaben iiber die Aussichten des Emittenten,

zumindest fiir das laufende Geschiftsjahr.
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Anlage I 10. Unternehmenskennzahlen, insbesondere Ei-

SCHEMA I

Schema fiir den Prospekt fiir die Einbeziehung von
Aktien in den geregelten Freiverkehr

Kapitel 1

Angaben tiber die Personen, welche die Verantwor-
tung fiir den Prospekt iibernehmen und Angaben
iiber die Abschlufipriifung wie Schema A Kapitel 1

Kapitel 2
Angaben iiber das Grundkapital und die Aktien

1. Die Einteilung des Grundkapitals nach Art,
Zahl, Nummern und sonstigen Berichtigungen
der Aktien;

2. Datierung der Aktien, ihre Dividendenberech-
tigung und Ausstattung mit Gewinnanteil-
scheinen und Erneuerungsschein;

3. Bestehende Genufirechte, Optionsrechte auf
Aktien oder sonstige Aktienbezugsrechte;

4. Eine Ubersicht tber die Entwicklung des
Grundkapitals und die bisher ausgeschiitteten
Dividenden; _

5. Angabe der Bérsen, an denen die Aktien und
Gesellschaft bereits notieren oder gehandelt
werden oder bei denen annihernd gleichzeitig
ein Zulassungsantrag gestellt wird;

Kapitel 3
Angaben iiber die Gesellschaft

. Firma und Sitz der Gesellschaft;

. Gegenstand des Unternehmens;

. Geschiftsjahr der Gesellschaft;

. Mirglieder des Vorstandes und des Aufsichts-

rates;

5. der letzte Jahresabschluff, Gewinn- und
Verlustrechnung samt Geschiftsbericht;

6. Angaben itber die Hohe der Umsitze, die
Steuern vom Einkommen, vom Ertrag und
vom Vermdgen aufgegliedert nach den
einzelnen Steuerarten;

7. Angaben iiber aus der Jahresbilanz nicht
ersichtliche Haftungsverhalnisse einschlief3-
lich Pfandbestellungen und Sicherungsiiber-
eignungen, die Verbindlichkeiten aufgeglie-
dert nach Fristen bis zu und ttber 5 Jahre;

8. eine Darstellung der von der Gesellschaft
allenfalls ausgegebenen Schuldverschreibun-
gen, insbesondere Zinssatz, offene Rest-
schuld, Laufzeit und Tilgungsmodalititen;

9. eine Besitz- und Betriebsbeschreibung, insbe-

sondere die Anzahl der Beschiftigten,

Beteiligungen an anderen Aktiengesellschaf-

ten von mindestens 25 vH und bedeutende

Betriebsverinderungen wihrend des letzten

Jahres;

T R S

genkapitalquote, Cash-flow zur Betriebslei-
stung, Rentabilitit des Gesamtkapitals und
Effektivverschuldung zu Cash-flow gemifl
Verordnung des Bundesministers fiir Finan-
zen vom 29. September 1982, BGBI. Nr. 505.

Kapitel 4
Angaben iber die Stellung der Aktionire

1. Die Zahl-, Einreichungs- und Hinterlegungs-
stelle am Sitzort der Bérse;

2. Angaben tiber die Stimmrechte der Aktionire;

3. Bestimmungen iiber die Verteilung des Gewin-
nes, insbesondere aber Gewinn- und Verlust-

- ausschliefungsvertrige;-

4. Angaben iiber die Art der Verdffentlichung
von die Rechte der Aktionire berithrenden
Tatsachen, insbesondere die Einberufung der
Hauptversammlung.

Anlage

SCHEMA J -

Schema fiir den Prospekt fiir die Einbeziehung von
Schuldverschreibungen in den geregelten Freiver-

kehr
Kapitel 1

Angaben iiber Personen, welche die Verantwortung
fur den Prospekt iibernchmen, sowie iiber die
Abschluflprisfung

Kapitel 2
Angaben iiber die Anleihe und die Glaubigerstellung

1. Die wesentlichen Bestimmungen der Anleihe-
bedingungen, insbesondere die Ausstattung
der Schuldverschreibungen und der Tilgungs-
plan; )

2. Die Zahl-, Einreichungs- und Hinterlegungs-
stelle am Sitzort der Borse;

3. die Benennung des Bewilligungsbescheides fiir
die Ausgabe der Anleihe, oder gegebenenfalls
die Angabe, warum ein solcher Bescheid fiir
die rechtmiflige Ausgabe nicht erforderlich
18t; )

4. eine Ubersicht iiber die allenfalls bisher
ausgegebenen Schuldverschreibungen;

Kapitel 3
Angabe iiber den Emittenten
1. Firma und Sitz des Emittenten;
2. eine Darstellung seiner rechtlichen Verhilt-

nisse, insbesondere Angaben zum Grundkapi-
tal oder dem Grundkapital entsprechenden
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sonstigen Gesellschaftskapital, dessen Stiicke-
lung samt Bezeichnung etwaiger verschiedener
Gattungen von Anteilsrechten;

3. die Mitglieder eines allfilligen Aufsichtsrates
oder sonstigen Aufsichtsorgans und des
Vorstandes oder sonstige mit der Geschiftslei-
tung betraute Personen;

4. der letzte Jahresabschluf}, Gewinn- und
Verlustrechnung samt Geschaftsbericht.

Anlage zu § 88 Abs. 2
Zwischenberichtsschema fiir Banken

I. Von Emittenten — ausgenommen Landes-Hy-
pothekenbanken — anzugebende Posten

Aktivseite:

1. Kassenbestand, Guthaben bei der OeNB
und bei der OPSK

2. Wechsel

3. Forderungen an Banken
darunter: mit vereinbarter Laufzeit oder
Kiindigungsfrist von vier Jahren oder linger

4. Bundesschatz- und Kassenscheine

. Wertpapiere

6. Forderungen an Kunden
darunter: mit vereinbarter Laufzeit oder
Kiindigungsfrist von vier Jahren oder linger

w

Passivserte:

7. Verbindlichkeiten gegentiber Banken
darunter: mit vereinbarter Laufzeit oder
Kiindigungsfrist -von sieben Jahren oder
linger
darunter: vor Ablauf von vier Jahren fillig

8. Verbindlichkeiten aus dem Bankgeschift
gegeniiber anderen Gliubigern
a) taglich fillig

b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindi--

gungsfrist
darunter: von vier Jahren oder linger
darunter: vor Ablauf von vier Jahren
fillig
¢) Spareinlagen
9. Schuldverschreibungen
darunter: mit einer Laufzeit von mehr als
vier Jahren
darunter: vor Ablauf von vier Jahren fillig
10. Partizipations- und Erginzungskapital
11. Geschifiskapital, Haftriicklage und andere
- Riicklagen
Posten unter dem Strich: _ ,
12. Indossamentsverpflichtungen aus weiterge-
gebenen Wechseln

13. Eventualverpflichtungen aus Biirgschaften,
Wechsel- und Scheckbiirgschaften sowie
aus Gewihrleistungsvertrigen

Aufwendungen:

14. Zinsen und zinsihnliche Aufwendungen

15. Provisionen und andere Aufwendungen fiir
Dienstleistungsgeschifte

16. Gehilter, Lohne und soziale Abgaben

17. Dotierung der Abfertigungs- und Pensions-
riickstellung

18. Sachaufwand fiir das Bankgeschaft

19. Laufende Abschreibungen auf Sachanlagen

" Eruige:

20. Zinsen und zinsihnliche Ertrige aus Kredit-
und Veranlagungsgeschifien

- 21. Laufende Ertrige aus Wertpapieren und

Beteiligungen
22. Provisionen und andere Ertrige aus Dienst-
leistungensgeschiften

II. Von Landes-Hypothekenbanken anzugebende

Posten
Bilanz: ,
1. Ausleihungen mit vereinbarter Laufzeit von
vier Jahren oder linger
darunter:
a) Hypotheken
b) Kommunaldarlehen
2. Begebene Schuldverschreibungen
darunter:
a) Hypothekenpfandbriefe
b) Kommunalschuldverschreibungen
darunter: vor Ablauf von vier Jahren fillig
oder zuriickzunehmen
3. Partizipations- und Erginzungskapital
4. Geschiftskapital, Haftriicklage und andere
Riicklagen
Gewinn- und Verlustrechnung:
5. Zinsaufwendungen fir
a) Hypothekenpfandbriefe
b) Kommunalschuldverschreibungen
¢) aufgenommene Darlehen
6. Zinsertrige aus
a) Hypotheken
- b) Kommunaldarlehen
7.-Saldo der anderen Zinsen einschliefilich der
zinsihnlichen Aufwendungen und Ertrige
8. Saldo der einmaligen Aufwendungen und
Ertrige aus dem Emissions- und Darlehens-
geschift
9. Gehiilter, Lohne und soziale Abgaben
10. Dotierung der Abfertigungs- und Pensions-
riicksteilung
11. Sachaufwand fiir das Bankgeschift
12. Laufende Abschreibungen auf Sachanlagen
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