348 der Beilagen XV I1. GP -'Regierungsvorlage (gwcanntes Originél)

348 der Beilagen zu den Stenographischen Protokollen dés-Nationalrates XVII. GP

Nachdruck vom 15. 12. 1987

Regierungsvorlage

Bundesgesetz vom XXXXX, mit dem
das Investmentfondsgesetz und das Depotge-
setz geindert werden

Der Nationalrat hat beschlossen:

Abschnitt T

Investmentfondsgesetz

Artikel I

Das Investmentfondsgesetz, BGBl. Nr. 192/
1963, in der Fassung des Bundesgesetzes BGBL
Nr. 243/1968 wird wie folgt geindert:

1. § 1 lautet:

»Kapitalanlagefonds (Investmentfonds)

§ 1. Ein Kapitalanlagefonds ist ein aus Wertpa-
pieren bestehendes Sondervermégen, das in glei-
che, in Wertpapieren verkdrperte Anteile zerfillt,
im Miteigentum der Anteilinhaber steht und nach
den Bestimmungen dieses Bundesgesetzes gebildet
wird.”

2.§2 Abs. 1 lautet:

»Kapitalanlagegesellschaften
(Investmentfondsgesellschaften)

§ 2. (1) Wer zur Verwaltung von Kapitalanlage-
fonds berechtigt ist (§ 1 Abs. 2 Z 10 des Kreditwe-
sengesetzes in der jeweils geltenden Fassung), ist
eine Kapitalanlagegesellschaft und unterliegt den
Vorschriften dieses Bundesgesetzes.

3. Im §2 Abs.6 wird ,,2000000S* durch
»10 Millionen Schilling* ersetzt.

4. §2 Abs. 8 entfillt; der bisherige §2 Abs.9
erhilt die Bezeichnung § 2 Abs. 8.

5. § 2 Abs. 9 lautet:

»(9) Der Bundesministerfiir Finanzen hat bei
jeder Kapitalanlagegesellschaft einen Staatskom-
missdr und dessen Stellvertreter zu bestellen.

6. § 2 Abs. 10 entfille.

7.§ 4 Abs. 2 zweiter Satz lautet:

Ausgenommen hievon ist jedoch die Austibung -

des Bezugsrechtes, die Ubernahme der Verpflich- -
tung zur weiteren Einzahlung auf nicht voll einge-
zahlte Aktien nach Maflgabe des § 20 Abs. 3 sowie
die voriibergehende Absicherung bestehender
Kursrisiken.“ : -

8. § 5 Abs. 4 und 5 lauten:

,»(4) Die Fondsbestimmungen sind bekanntzuma-
chen (§ 18). Auf Verlangen des Anteilinhabers sind
diesem die Fondsbestimmungen auszufolgen.

(5) Die Anteilscheine konnen durch Sammelur-
kunden (§ 24 des Depotgesetzes in der jeweils gel-
tenden Fassung) vertreten werden. Bestimmungen
dieses Bundesgesetzes, die auf die korperliche Aus-
gabe von Anteilscheinen Bezug nehmen, sind hier-
auf sinngemifl anzuwenden.”

9. § 12 lautet:

,sRechnungslegung und Vertéffentlichung

§ 12. (1) Die Kapitalaﬁlagegesellschaft hat fir
jedes Rechnungsjahr iiber jeden Kapitalanlage-
fonds einen Rechenschaftsbericht zu erstellen.

(2) Der Rechenschaftsbericht hat eine Ertrags-
rechnung, eine Vermogensaufstellung sowie die
Fondsbestimmungen zu enthalten, iiber die Verin-
derungen des Vermogensbestandes zu berichten
und die Zahl der Anteile zu Beginn des Rechnungs-
jahres und an dessen Ende anzugeben. Die Vermo-
genswerte des Kapitalanlagefonds sind mit den
Werten gemifl § 7 Abs. 1'anzusetzen.

(3) Der Rechenschaftsbericht ist vom Bankpriifer
der Kapitalanlagegesellschaft zu priifen; fiir diese
Priifung gilt § 140 des Aktiengesetzes 1965, BGBL
Nr. 98, sinngemifl. Die Priifung hat sich auch auf
die Einhaltung dieses Bundesgesetzes und der
Fondsbestimmungen zu erstrecken. Der gepriifte
Rechenschaftsbericht ist vom Bankpriifer lingstens
innerhalb von sechs Monaten nach Abschlufl des
Rechnungsjahres dem Bundesminister fiir Finanzen
vorzulegen.
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(4) Der Rechenschaftsbericht ist dem Aufsichts-
rat der Kapitalanlagegesellschaft vorzulegen.

(5) Der gepriifte Rechenschaftsbericht ist in der
Kapitalanlagegesellschaft und in der Depotbank
zur Einsicht aufzulegen. Die Auflegung ist
bekanntzumachen (§ 18). :

(6) Die Kapitalanlagegeselischaft hat ihren Jah-
resabschlufl auch dann nach den Bestimmungen des
§ 24 Abs. 11 des Kreditwesengesetzes in der jeweils
geltenden Fassung zu verdffentlichen, wenn die
Bilanzsumme 300 Millionen Schilling nicht iber-
steigt.

(7) Mit dem Jahresabschluff sind auch die von
der Kapitalanlagegesellschaft fiir die Anteilinhaber

" verwalteten Kapitalanlagefonds und die Héhe von

deren Fondsvermégen zu verdffentlichen (§ 18).“
10. § 14 lautet:

»Beendigung der Verwaltung durch die Kapitalan-
lagegesellschaft

§ 14. (1) Die Kapitalanlagegesellschaft kann die
Verwaltung eines Kapitalanlagefonds unter Einhal-

tung einer Kiindigungsfrist von mindestens sechs

Monaten durch Bekanntmachung (§ 18) kiindigen.

(2) Das Recht der Kapitalanlagegesellschaft zur
Verwaltung eines Kapitalanlagefonds erlischt mit
der Zuriicknahme oder dem Erléschen der Konzes-
sion (§§ 6 und 7 des Kreditwesengesetzes in der
jeweils geltenden Fassung) fiir das Investmentge-
schift oder mit dem Beschlufl ihrer Auflosung.*

11. § 20 lautet:

~ ,Veranlagungsvorschriften A

§ 20. (1) Die Wertpapiere eines Kapitalanlage-

fonds sind nach dem Grundsatz der Risikostreuung
auszuwihlen.

(2) Fiir einen Kapitalanlagefonds diirfen nur fol-
gende Wertpapiere erworben werden: Aktien,
Wandelschuldverschreibungen, GenuBSscheine, Ge-
winnschuldverschreibungen, Teilschuldverschrei-

bungen, Kassenobligationen, Pfandbriefe, Kommu--

nalschuldverschreibungen,  Bundesschatzscheine,
Wertpapiere iiber Partizipationskapital im Sinne
des §12 Abs. 6 des Kreditwesengesetzes in der
jeweils geltenden Fassung und §73 c Abs. 1 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes 1978 in der jeweils
geltenden Fassung sowie Optionsscheine, die
Optionen auf Wertpapiere der vorgenannten Arten
verbriefen. Der Bundesminister fiir Finanzen kann
durch Verordnung weitere Arten von Wertpapieren
bestimmen, die fir einen Kapitalanlagefonds
erworben werden diirfen, sofern dadurch dem

Grundsatz der Risikostreuung Rechnting getragen

wird und die berechtigten Interessen der Anteilin-
haber nicht verletzt werden.

(3) Die Wertpapiere des Abs. 2 diirfen nur unter

den folgenden Voraussetzungen und Beschrinkun-

gen fiir einen Kapitalanlagefonds erworben wer-
den:

1. Sie miissen an einem anerkannten Wertpa-
piermarkt zum Handel zugelassen sein oder
gehandelt werden; werden Wertpapiere im
ersten Jahr seit Beginn ihrer Ausgabe erwor-
.ben, so geniigt es, wenn ihre Zulassung oder
ithr Handel an einem anerkannten Wertpa-
piermarkt in ihren Ausgabebedingungen vor-
gesehen ist; :

2. Wertpapiere, die nur an einem auslindischen
anerkannten Wertpapiermarkt zum Handel
zugelassen sind oder gehandelt werden, diir-
fen nur erworben werden, wenn die Fondsbe-
stimmungen ihren Erwerb ausdriicklich fiir
zulissig erkliren; _

3. der Erwerb nicht voll eingezahlter Aktien und-
von Bezugsrechten auf solche ist nur bis zu
10 vH des Fondsvermégens zulissig und nur
‘dann, wenn die Fondsbestimmungen dies aus-
driicklich fiir zuldssig erkliren;

4. Wertpapiere desselben Ausstellers diirfen nur
bis zu 10 vH des Fondsvermogens, Wertpa-
piere des Bundes und der Linder bis zu insge-
samt 50 vH 'des Fondsvermdgens erworben
werden; Wertpapiere von zwei Wertpapier-
ausstellern, von denen der eine am Grundka-
pital (Stammkapital) des anderen unmittelbar
oder mittelbar mit mehr als 50 vH beteiligt ist,
gelten als Wertpapiere desselben Ausstellers;
Optionsscheine sind dem Aussteller des Wert-
papieres zuzurechnen, auf das die Option aus- -
‘geiibt werden kann. Wertpapiere des Bundes
und der Linder sowie Wertpapiere von Emit-
tenten, an deren Grundkapital (Stammkapi-
tal) der Bund oder eines der Linder unmittel-
bar oder mittelbar mit mehr als 50 vH betei-
ligt ist, miissen nicht zusammengerechnet .
werden;.

5. Aktien desselben Ausstellers diirfen nur bis zu
7,5vH des Grundkapitals der ausstellenden
Aktiengesellschaft erworbén werden.

(4) Die Rechtswirksamkeit des Erwerbes von
Wertpapieren wird durch einen Verstofl gegen die
Abs. 1 bis 3 nicht beriihrt. '

(5) Die Anlegung von Mitteln des Anlagevermo-
gens und der Ertrignisse in Kassenscheinen und
anderen Geldmarktpapieren ist nur voriibergehend
bis zu einem Héchstausmaf von 20 vH des Fonds-

vermogens gestattet.

12.§23 Abs. 2 und 3 lauten:

,»(2) Fiir eine allfillige Besteuerung der Anteilin-
haber gemif § 30 Abs. 1 Z 1 lit. b des Einkommen-
steuergesetzes 1972 in der jeweils geltenden Fas- .
sung ist der Zeitpunkt des Erwerbes und der Ver-
juflerung der Anteilscheine mafigebend. Als Veriu-
Berung gilt auch die Auszahlung von Anteilschei-

.nen gemifl § 10 Abs. 2.
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(3) Die Ausschiittungen eines Kapitalanlage-
“fonds gelten als Dividende im Sinne des § 41 Abs. 3
letzter Satz oder des § 40 des Einkommensteuerge-
setzes 1972 in der jeweils geltenden Fassung.“

13. Der III. Abschnitt lautet:

»III. Abschnitt

Werbung fiir Zertifikate — Verfahrensbestimmun-
gen

Einschrinkung der Werbung fir
Zertifikate; Strafbestimmungen

§26. (1) Zur Werbung fiir den Erwerb von
Anteilen an in- und auslindischen Kapitalanlage-
fonds und shnlichen Einrichtungen, die Vermo-
genswerte mit Risikostreuung zusammenfassen,
diirfen physische und juristische Personen sowie
Personengesellschaften des Handelsrechtes nur auf
Grund einer Einladung aufgesucht werden.

(2) Fur den Erwerb von Anteilen an Kapitalanla-
gefonds, deren Mittel auch in Anteilen eines ande-
ren Kapitalanlagefonds angelegt sind (Dachfonds),
darf nicht geworben werden.

(3) Wer gegen die Bestimmungen der Abs. 1
oder 2 verstofit, begeht eine Verwaltungsiibertre-
tung und ist hiefiir mit einer Geldstrafe bis zu
300000 S, im Nichteinbringungsfall mit Freiheits-
strafe bis zu sechs Wochen zu bestrafen.

Zwangsstrafe

‘§26a. (1) Verletzt eine Kapitalanlagegesell-
schaft oder eine Depotbank Bestimmungen dieses
Bundesgesetzes oder einer auf Grund dieses Bun-
desgesetzes erlassenen Verordnung oder eines
Bescheides, so ist § 33 Abs. 1 des Kreditwesengeset-
zes in der jeweils geltenden Fassung anzuwenden.

(2) Wird dem Auftrag nicht rechtzeitig nachge-
- kommen oder werden Bestimmungen dieses Bun-
desgesetzes oder einer auf Grund dieses Bundesge-
setzes erlassenen Verordnung oder eines Beschei-
des wiederholt verletzt, so hat der-Bundesminister
fir Finanzen unter gleichzeitiger Verhingung der
Zwangsstrafe das Verfahren nach §6 Abs.2 Z3
des Kreditwesengesetzes in der jeweils geltenden
Fassung, das sich im Falle einer Depotbank auf die
. Zuriicknahme der Genehmigung nach § 22 Abs. 1
dieses Bundesgesetzes zu richten hat, einzuleiten.

(3) Fiir die Vollstreckung eines Bescheides nach
diesem Bundesgesetz tritt an die Stelle des im § 5
Abs.3 VVG 1950 vorgesehenen Betrages von
10 000 S der Betrag von 300 000 S.*

14. § 28 lautet:

» Vollzugsklausel

§ 28. Mit der Vollziehung dieses Bundesgesetzes
ist hinsichtlich der §§ 2 Abs. 4 bis 8, 4, 9, 17, 22
Abs. 3 und 27 Abs. 2 der Bundesminister fiir Justiz

betraut, hinsichtlich aller ibrigen Bestimmungen
der Bundesminister fiir Finanzen.“

Artikel 11
Ubergangsbestimmungen

(1) Zu Art. 1 Z 3 (§ 2 Abs. 6): Das Grundkapital
(Stammkapital) von Kapitalanlagegesellschaften,
die bei Inkrafttreten dieses Bundesgesetzes schon
bestehen, ist bis lingstens 31. Dezember 1988 an
Art. 1Z 3 (§ 2 Abs. 6) anzupassen.

(2) Zu Art. 1 Z 10 (§ 14 Abs. 1): Ist in den Fonds-
bestimmungen einer Kapitalanlagegesellschaft das
Kiridigungsrecht gemif § 14 Abs. 1 des Invest-
mentfondsgesetzes in der Fassung BGBI. Nr. 192/
1963 anders geregelt, so sind diese bis léingstens
30. Juni 1988 anzupassen. .

(3) Zu Art. 1 Z 11 (§20 Abs. 3 Z 2 und 3): Geho-

ren zu einem Kapitalanlagefonds Wertpapiere, die
nur an einem auslindischen anerkannten Wertpa-
piermarkt zum Handel zugelassen sind oder gehan-
delt werden oder nicht voll eingezahlte Aktien und
Bezugsrechte auf solche, so sind die Fondsbestim-
mungen bis ldngstens 30. Juni 1988 anzupassen.

Abschnitt I1
Depotgesetz

Das Depotgesetz, BGBl. Nr. 424/1969, in der
Fassung der Bundesgesetze BGBI. Nr. 500/1974
und 37071982 wird wie folgt geindert: -

1. § 1 Abs. 2 hat zu lauten:

»(2) Verwahrer im Sinne dieses Bundesgesetzes
ist, wer auf Grund des Kreditwesengesetzes oder
auf Grund besonderer bundesgesetzlicher Regelun-
gen zur Verwahrung von Wertpapieren berechtigt
ist.f

2.§2 Abs. 1 und 2 hat zu lauten:

»Sonderverwahrung (Streifbandverwahrung)

§ 2. (1) Sonderverwahrung liegt vor, wenn der

Verwahrer, soweit sich aus den folgenden Bestim- .

mungen nichts anderes ergibt, die Wertpapiere
gesondert von seinen eigenen Bestinden und von
denen Dritter aufbewahrt. Rechte und Pflichten
des Verwahrers, fir den Hinterleger Verfiigungs-
oder Verwaltungshandlungen vorzunehmen, wer-
den dadurch niche beriihre.

(2) Zur Sonderverwahrung vertretbarer Wertpa-
piere bedarf es der ausdriicklichen und schriftlichen
Erklirung des Hinterlegers, die sich jedoch nicht
auf Nebenurkunden erstreckt. Sollen auch Neben-
urkunden sonderverwahrt werden, bedarf es einer
zusitzlichen ausdriicklichen ‘und  schriftlichen
Erklirung des Hinterlegers.”

’
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3. § 4 hat zu lauten:

»Sammelverwahrung

§ 4. (1) Sammelverwahrung liegt vor, wenn der
Verwahrer vertretbare Wertpapiere derselben Art
ungetrennt von seinen eigenen Bestinden derselben
Art oder von solchen Dritter aufbewahrt. Der Ver-
wahrer ist zur Sammelverwahrung verpflichtet,
sofern nicht eine Erklirung gemif8 § 2 Abs. 2 abge-
geben wurde.

(2) Auch eine Wertpapiersammelbank _kann

"Drittverwahrer sein.

(3) Auf die Sammelverwahrung sind die Bestim-
mungen der §§ 3 und 9 anzuwenden.

4. § 6 Abs. 2 hat zu lauten:

»(2) Zihlt auch eine Zwischensammelurkunde
(§ 24 lit. 2) zum Sammelbestand eines Verwahrers,
so darf dieser die Ausfolgung der Wertpapiere fiir
jenen Zeitraum verweigern, der zur Herstellung
der einzelnen Wertpapiere erforderlich ist. Wird
der Sammelbestand durch eine Sammelurkunde
gemifl § 24 lit. b vertreten, so entfillt der Ausfol-
gungsanspruch.*

5. Die bisherigen Abs. 2 und 3 des § 6 erhalten
die Absatzbezeichnung 3 und 4.

6. § 11 Abs. 1 erster Satz hat zu lauten:

»Der Verwahrer hat ein Verwahrungsbuch (Han-
delsbuch oder buchmiflige Aufzeichnung) zu fith-
ren, in das jedes Wertpapierkonto.sowie Art, Nenn-
betrag oder Stiickzahl, Nummern oder sonstige
Merkmale der fiir dieses Konto verwahrten Wert-
papiere einzutragen sind.

© 7.1Im § 11 Abs. 2 letzter Satz wird der Ausdruck
noammelverwahrung durch den Ausdruck ,,Son-
derverwahrung® ersetzt.

- 8. § 17 Abs. 1 erster Satz hat zu lauten:

»Auf Grund einer ausdriicklichen und schriftlichen
Ermichtigung durch den Kommittenten kann der
Kommissionir statt Eigentum an bestimmten Stiik-
ken Miteigentum an Wertpapieren verschaffen, die
zum Sammelbestand des Kommissionirs oder zum
Sammelbestand eines anderen Verwahrers geho-
ren; diese Ermichtigung kann auch in allgemeinen
Geschiftsbedingungen enthalten sein.

9. § 24 hat zu lauten:

»Sammelurkunden — Bundcsschﬁldbuchfordcrun-
gen

§ 24. Die Bestimmungen iiber die Sammelver-
wahrung und Verschaffung von Eigentum an Sam-
melbestandanteilen sowie die Bestimmungen des
§23 gelten sinngemif fiir die Anteile

a) an einer Zwischensammelurkunde, die vor-
ubcrgchend die Einzelstiicke vertritt,

b) an einer Sammclurkunde, 'die nach den Aus-
gabebedingungen Schuldverschreibungen
oder Investmentzertifikate vertritt, und

c) an einer Bundesschuldbuchforderung.*

10. Der VI. Abschnitt hat zu entfallen.
11. § 30 hat zu lauten:

,,Voﬂzugsklausel

§ 30. Mit der Vollzichung dieses Bundesgesetzes
ist hinsichtlich des §1 Abs.3 der Bundesminister
fiir Finanzen im Einvernehmen mit dem Bundesmi-
nister fiir Justiz betraut, hinsichtlich der ibrigen
Bestimmungen der Bundesminister fiir Justiz im
Einvernehmen mit dem Bundesminister fur Finan-

[

zen.

Artikel I1

Zu Art. 1Z 3 (§ 4 Abs. 1): Werden bei Inkrafttre-
ten dieses Bundesgesetzes Wertpapiere sonderver-
wahrt, so gilt bis zur Abgabe einer gegensitzlichen
Erklirung Sonderverwahrung als verlangt.

Abschnitt III

(1) Dieses Bundesgesetz tritt mit 1 Janner 1988
in Kraft.

(2) Mit der Vollziechung dieses Bundesgesetzes
ist der Bundesminister fiir Finanzen betraut, hin- -
sichtlich des Abschnittes I Art. 1 Z 3 und 4 der Bun-
desminister fiir Justiz und hinsichtlich des Abschnit-
tes II der Bundesminister fiir Justiz im Einverneh-
‘men mit dem Bundesminister fiir Finanzen.
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VORBLATT

Problem:

Die Entwicklung im Wertpapierwesen sowie legistische Neuerungen der letzten Jahre, im besonderen
die Novellierung des Kreditwesengesetzes durch das Bundesgesetz BGBI. Nr. 325/1986, erfordern Novel-
lierungen des Investmentfonds- und des Depotgesetzes.

Ziel:

a) Beriicksichtigung neuer Wertpapiere fiir den Erwerb fiir Investmentfonds sowie verstirkte
Erwerbsmoglichkeit fiir Bundes- und Landespapiere. '

b) Kostenersparnis fiir Banken im Wertpapierbereich.

c) Harmonisierung beider Gesetze mit dem Kreditwesengesetz.

Losung:

Anderung des Investmentfondsgesetzes hinsichtlich der Veranlagungsvorschriften, des Depotgesetzes

durch Priferenz fiir die Sammelverwahrung und Adaptierung beider Gesetze im Hinblick auf das Kredit-

wesengesetz.

Alternativen:

Keine.

Kosten:

a) Fiir den Bund entstehen durch dieses Bundesgesetz keine Mehrkosten.
b) Fiir die Rechtsunterworfenen, nimlich die betroffenen Banken, ergeben sich Einsparungen.

www.parlament.gv.at
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Erliuterungen

Allgemeiner Teil

Die Zustindigkeit des Bundes zur Gesetzgebung
des Investmentfondsgesetzes stiitzt sich auf Art. 10
Abs. 1 Z 5 B-VG in der Fassung von 1929.

Das 1963 erlassene
wurde erst einmal, nimlich mit BGBL. Nr. 243/
1968, aus Anlafl der damaligen Unzukémmlichkei-
ten mit dem Verkauf von Investmentzertifikaten
(,JOS*) geindert.

Die mit 1.Jdnner 1987 in Kraft getretene
Novelle zum Kreditwesengesetz gibt Anlafl zu
einer Anpassung an die Regelungen dieser zentra-
len Norm fiir alle Banken. Dies betrifft ua. die
Regelungen iiber den bankgeschiftlichen Charak-
ter des Kapitalanlagegeschiftes und die Umschrei-
bung des Normadressaten des Investmentfondsge-

setzes. Weiters erfolgt eine Anpassung verschiede-

ner Betragsansitze an die seit Erlassung des
Stammgesetzes gednderten wirtschaftlichen Ver-
hiltnisse. Der vorliegende Entwurf trigt auch dem
internationalen Trend, der vom korperlichen Aus-
druck des Wertpapiers wegfiihrt, dadurch Rech-
nung, daf Investmentzertifikate nun nicht mehr
zwingend ausgedruckt werden miissen.

Bei den Veranlagungsvorschriften fiir Kapitalan-
lagefonds wird eine Ausnahmebestimmung von den
Streu- und Zusammenrechnungsvorschriften fiir
vom Bund oder den Lindern ausgestellte Wertpa-
piere geschaffen, womit der Sicherheit der Fonds-
papiere der Vorzug vor deren Streuung gegeben
wird.

Die Zustindigkeit des Bundes zur Gesetzgebung
des Depotgesetzes stiitzt sich auf Art. 10 Abs. 1 Z 6
B-VG in der-Fassung von 1929.

Seit dem Inkrafttreten des Depotgesetzes mit

- Anfang Jinner 1970 sind Zahl und Umfang von

Wertpapieremissionen stark angestiegen. Aufler-
dem hat sich in dieser Zeit die Tendenz, Wertpa-
piere von Banken verwahren zu lassen, sehr ver-
stirkt.

Es ist daher nach iiber 16 Jahren erforderlich,
dieses Gesetz den neuesten wirtschaftlichen und
technischen Entwicklungen anzupassen. Hiebei
steht nach wie vor der Schutz der Kunden im Vor-
dergrund. Unter Wahrung der Interessen der Hin-
terleger soll das Gesetz aber so novelliert werden,

Investmentfondsgesetz

dafl den Banken keine unnétigen Kosten entstehen,
die letztlich wieder auf den Kunden iiberwiilzt wer-
den miifiten. Den Rationalisierungsvorteilen stehen
praktisch keine Nachteile gegeniiber.

- Weiters wird — in Verbindung mit der gleichzei-
tigen Novellierung des Investmentfondsgesetzes —
ermdglicht werden, dafl Investmentzertifikate mit
den Wirkungen des Depotgesetzes von Sammclur—
kunden vertreten werden kénnen.

Zu den cinzelnen Bestimmungen:

Zum Investmentfondsgesetz:

Zu Abschnitt T Act. 1 Z 1 (§ 1):

Der zuvor in der Definition der Kapitalanlage-
fonds enthaltene ,,Grundsatz der Risikostreuung®
wurde den. Veranlagungsvorschriften (§ 20) voran-
gestellt. Materiell tritt dadurch keine Anderung ein.

Zu Abschnitt I Art.1Z 2 (§ 2 Abs. 1):

Die geltende Fassung ist nicht nur terminolo-
gisch iiberholt (,,Bank- und Sparkassengeschift®),
sondern auch deshalb unbefriedigend, weil die
Qualifikation als Kreditunternehmung (Bank) hier
bisher, anders als im KWG, nicht von der Berechti-
gung zum Investmentgeschift, sondern von dessen
Betrieb abhingig gemacht wird. Im Zusammen-
hang mit der Bestimmung des §25 Abs. 1 KWG

- fiihet dies bei wértlicher Auslegung zu dem kaum

vollziehbaren Ergebnis, daf auch solche Kapitalan-
lagegesellschaften, die keine Konzession hiefiir
besitzen — und die der Aufsichtsbehérde daher
eventuell auch vollig unbekannt sind —, betreffend
die Einhaltung der Vorschriften des KWG und des
Investmentfondsgesetzes iberwacht werden miifi-
ten. :

Die Bestimmung des Investmentgeschiftes als
Bankgeschift im Sinne des Kreditwesengesetzes
findet sich bereits in dessen §1 Abs.2 Z 10; die
Wiederholung dieser Norm im Investmentfondsge-
setz ist entbehrlich und kann daher entfallen.

Zu Abschnitt I Art. I Z 3 (§ 2 Abs. 6):

Das hier vorgeschriebene Mindestkapital fiir
Kapitalanlagegesellschaften blieb seit der Erlassung
des Stammgesetzes im Jahre 1963 unverandert. Die
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vorgesechene  Erhohung des Mindestkapitals
beriicksichtigt die in der Zwischenzeit eingetretene
Geldwertverdiinnung. Das, verglichen mit den bei
Banken ansonsten iiblichen Kapitalausstattungen,
immer noch sehr geringe Kapitalerfordernis ist
dadurch begriindet, dafl den Kunden hier primir
die in ihrem Miteigentum stehenden Wertpapiere
als Sicherheit dienen, das Grundkapital (Stammka-
pital) der Kapitalanlagegesellschaft daher im weite-
ren nur die Betriebskosten und das Gestionsrisiko
abdecken muf. :

Zu Abschnitc I Art. 1 Z 4:

Die Bestimmungen des bisherigen § 2 Abs. 8 sind
auf Grund der §§ 4 und 5 des Kreditwesengesetzes,
die diese Sachverhalte fiir alle Banken regeln, nicht
mehr erforderlich.

Zu Abschnitt I Art. 1 Z 5 (§ 2 Abs. 9):

Die Vorschriften iber den’ Staatskommissir
regelt das KWG in umfassender Weise. Regelungs-

bediirftig im Investmentfondsgesetz ist nur, daf} bei-

Kapitalanlagegesellschaften jedenfalls, dh. abwei-
chend von § 26 Abs. 1 KWG auch bei einer Bilanz-
summe von 5 Milliarden Schilling und darunter, ein
Staatskommissir zu bestellen ist. Notwendig ist
dies deshalb, weil die Bedeutung der Kapitalanlage-
gesellschaften in volks- und kreditwirtschaftlicher
Hinsicht in ihren Bilanzsummen nicht zum Aus-
druck kommt. Das von ‘den Kapitalanlagegesell-
“schaften verwaltete Volumen befindet sich in den
Investmentfonds. -

Zu Abschnitt I Art. 1Z 7 (§ 4 Abs. 2):

Die mit dieser Anderung den Fondsmanagern
eingeriumte Méglichkeit zur Kurssicherung sichert
den Schutz der Anleger. Durch das Wort ,.beste-
hend* wird der Sicherungscharakter der méglichen
Mafinahmen normiert; dh. dafl jene Vermogens-
werte, auf die sich derartige Sicherungsmafinahmen
beziehen, zum Zeitpunkt und fiir den Zeitraum die-
ser Mafinahmen Bestandteil des Fondsvermogens
sein miissen.

Zu Abschnitt I Art. 1 Z 8 (§ 5 Abs. 4 und 5):

_ Ziel dieser Bestimmung ist es, gemeinsam mit der
Anderung des § 24 lit. b Depotgesetz den Kapital-
anlagegesellschaften die gesetzliche Moglichkeit
einzuriumen, die Investmentzertifikate nicht mehr
ausdrucken zu miissen. Die neu gefafite Bestim-
mung sichert jedoch das Weiterbestehen des Mitei-
gentums der Anteilinhaber am Fonds und schafft
eine Konsumentenschutzbestimmung, die fiir die-
sen Fall eine Information der Zeichner von Invest-
mentzertifikaten gewihrleistet. '

Zu Abschnitt I Art. 1 Z 9 (§ 12):

Durch diese Andcfung wird gewihrleistet, dafl
eine Kapitalanlagegesellschaft und: deren (simtli-

che) Fonds nur von einem Priifer, nimlich dem
Bankpriifer der Kapitalanlagegesellschaft, gepriift
werden kdnnen. ‘

Mehr noch als die dem Bundesministerium fiir
Finanzen nach §24 KWG zu ibermittelnden Jah-
resabschlisse der  Kapitalanlagegesellschaften
geben die gepriiften Rechenschaftsberichte der ein-
zelnen Kapitalanlagefonds Aufschluf iiber die Ent-
wicklung des Investmentgeschiftes. Hiefiir fehlte
bisher eine ausdriickliche Informationspflicht der
Kapitalanlagegesellschaften gegeniiber der Auf-
sichtsbehorde. Die Frist fir diese Information ent-
spricht der des § 24 Abs. 8 KWG fiir die Ubermitt-
lung der Jahresabschliisse der Banken. Das Aufle-
gen des gepriiften Rechenschaftsberichtes zur Ein-
sicht dient der Transparenz und schafft vor allem
fir potentielle Anleger eine zusitzliche Informa-

. tionsmoglichkeit. Der statische Verweis auf § 140

AktG ist dadurch bedingt, daff zur Zeit noch nicht
absehbar ist, wann und in welcher Form das Rech-
nungslegungsgesetz in Kraft treten wird. Aufler-
dem entspricht § 140 AktG in der derzeit geltenden
Fassung den gewiinschten Anforderungen.

Der Jahresabschluf von Kapitalanlagegesell-
schaften wird in der Regel nicht publiziert, da
deren Bilanzsumme unter 300 Millionen Schilling
liegt. Dies entspricht nicht dem Informationsinter-
esse der Anteilinhaber der Investmentfonds. Durch
die Erweiterung der Verdffentlichungspflicht um
die von einer Kapitalanlagegeselischaft verwalteten
Fonds soll dem interessierten Bilanzleser die Mog-
lichkeit eréffnet werden, zu erfahren, welche Fonds
von der jeweiligen Gesellschaft verwaltet werden.

Zu Abschaitt I Art. T Z 10 (§ 14):

Die in Abs. 1 vorgesehene Moglichkeit der Kapi-
talanlagegesellschaften, durch Festsetzung in den
Fondsbestimmungen von den gesetzlichen Kiindi-
gungsmodalititen abzuweichen, entspricht nicht
den vom Investmentfondsgesetz zu wahrenden
Interessen der Anteilinhaber, weshalb der entspre-
chende Normteil entfillt und eine mindestens
sechsmonatige  Kiindigungsfrist vorgeschrieben
wird.

Bisher sah § 14 Abs.2 vor, daf das Recht der
Kapitalanlagegesellschaft zur Verwaltung eines
Kapitalanlagefonds erlischt, wenn uiber ihr Verms-
gen das Ausgleichsverfahren erdffnet wird. Dieser
Tatbestand entfillt, da auf Grund des Insolvenz-

“rechtsinderungsgesetzes 1982, BGBL Nr. 370, ein

Ausgleichsverfahren fir Banken nicht mehr mog-
lich ist. Nicht ausdriicklich geregelt war bisher der

Fall des Erléschens der Konzession zum Betrieb

des Investmentgeschiftes; auch in diesem Fall
erlischt das Recht zur Verwaltung von Kapitalanla-
gefonds.
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Zu Abschnitt I Art. 1Z 11 (§ 20):

Folgende Wertpapiere wurden in den Katalog

des § 20 neu aufgenommen:

a) Bundesschatzscheine.

b) Optionsscheine: Diese wurden bereits nach
der bisherigen Ubung unter die Wertpapiere
des Abs. 1 subsumiert. Durch ihre ausdriickli-
che Erwihnung wird diese Rechtslage festge-
schrieben. Die Zurechnungsvorschrift fiir
Optionsscheine in Abs.3 Z4 liegt darin
begriindet, dafl Aussteller und Risikotriger
zwei verschiedene Personen sein kénnen. Das
Risiko des Optionsscheines liegt aber jeden-
falls in der Kursentwicklung des Wertpapie-

- res, auf das die. Option ausgeiibt werden
kann. -

c) Partizipationsscheine nach KWG und VAG:

- Die Anforderungen an die Partizipations-
scheine in den genannten Gesetzen berechtigt
zu dieser Maflnahme. Insbesondere wird auf
die Substanzbeteiligung am Unternehmen als
wesentliche Eigenschaft dieser Wertpapiere
hingewiesen. Auch die sonstige Ausgestal-
tung, die eine gewisse Nihe zu-den Vorzugs-
aktien aufweist, spricht fiir die Aufnahme der
Partizipationsscheine.

Die Verordnungsermichtigung soll dem Bundes-

- minister fir Finanzen die Moglichkeit geben, auch

weitere Arten von Wertpapieren, deren Erwerb den
schutzwiirdigen Interessen der Anteilinhaber nicht
widersprechen wiirde, zur Veranlagung in Invest-
mentfonds zuzulassen.

Bei den Veranlagungsvorschriften fiir Kapitalan-
lagefonds wird eine Ausnahmebestimmung hin-
sichtlich der Streu- und Zusammenrechnungsvor-
schriften fiir vom Bund oder von den Lindern aus-
gestellte Wertpapiere geschaffen, womit einerseits
der Sicherheit der Fondspapiere der Vorzug vor
deren Streuung gegeben wird und anderetseits eine

inhaliliche Anpassung an die Grofiveranlagungsre--

gelung der KWG-Novelle 1986 erfolgt. In der
durch die Emittenten dieser Wertpapiere gelegenen
groferen - Sicherheit fir die Wertpapierbesitzer
(Anteilinhaber) liegt die sachliche Rechtfertigung
fir die unterschiedliche Behandlung dieser Wertpa-
piere. In Anbetracht der Tatsache, daf} die Veranla-
gungsvorschriften des §20 auf dem Prinzip der
Risikostreuung basieren, soll allerdings eine gene-
relle Ausnahme (wie zB in § 13 Abs. 4 KWG) ver-
mieden werden. Angesichts des Umstandcs, daf ca.
60% des Emissionsvolumens in Osterreich dem
Bund und.den Lindern zuzurechnen sind, wurde
eine Begrenzung fiir diese Wertpapiere mit 50% des
Fondsvolumens als realistische Grofle angenom-
men. Die Ausnahmebestimmung fir die Zusam-
menrechnung von Wertpapieren gilt auch, wenn
mehrere Lander gemeinsam oder der Bund und ein
oder mehrere Linder gemeinsam mit mehr als
50vH am Grundkapital (Stammkapital) emes
Emittenten beteiligt sind.

Ein anerkannter Wertpapiermarkt ist.eine Wert-
papierbérse oder ein Wertpapiermarkt in einem

- OECD-Mitgliedstaat einschlielich ein von einer

anerkannten Vereinigung von Wertpapierhindlern
organisierter Handel im Freiverkehr (over the
counter), welcher in dem Land, in welchem er
organisiert ist, amtlich anerkannt ist, an welchem
die Offentlichkeit kaufen und verkaufen kann und
an welchem der Handel nach festgelegten Regeln
stattfindet (Kundmachung DE 1/87 der Oester-
reichischen Nationalbank). Diese Begriffserweite-
rung gegeniiber der bisherigen Regelung wird des-
halb vorgenommen, um internationalen Entwick-
lungen auf dem Gebiete des Wertpapierwesens zu
entsprechen.

Zu Abschnitt I Art. 1Z 12 (§ 23 Abs. 2 und 3):

Die Verweise auf das EStG 1953 werden durch
solche auf das EStG 1972 ersetzt. Hiedurch tritt -
keine materielle Anderung der Rechtslage ein.

Zu Abschnitt I Art. 1Z 13:
(§ 26):

Die Definition des Investmentgeschiftes findet
sich bereits im § 1 Abs. 2 Z 10 des Kreditwesenge-
setzes. Die — auch terminologisch tberholte —
Bestimmung des bisherigen § 26 Abs. 1 kann daher
entfallen. :

Auf die bisherige Regelung, ,bei Vorliegen
erschwerender Umstinde oder im Falle der Wie-
derholung®™ eine kumulative Freiheitsstrafe zu ver-
hingen, wird im Hinblick auf den letztlich doch
minderschweren Unrechtsgehalt der in Betracht
kommenden Gesetzesverletzung, der in einem
Spannungsverhiltnis zum Ubermafiverbot der
Europiischen Menschenrechtskonvention  steht,
verzichtet. Gleichzeitig wird dafiir die Obergrenze
der Geldstrafe auf 300000 S erhsht, womit eine.
Angleichung an die hochstmogliche Zwangsstrafe
nach dem Kreditwesengesetz vorgenommen wird.

(§ 26 2):

Die Strafbestimmungen des Investmentfondsge-
setzes werden analog denen des Kreditwesengeset-
zes gestaltet. Diese Vereinheitlichung der Materie
ist auch in Anbetracht der Mingel der bisherigen
Regelung vorteilhaft. Die allgemeine Strafnorm fiir
Verletzungen des Investmentfondsgesetzes durch
Kapitalanlagegesellschaften ist neu. Dies gilt auch
fir die Moglichkeit des Konzessionsentzuges
durch den Bundesminister fiir Finanzen.

Bei Verletzungen des § 22 durch eine Depotbank
verliert diese nicht thre Konzession, sondern die
entsprechende Genehmigung nach § 22 Abs. 1.
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Zu Abschnitt I Art. IT Abs. 1 (§ 2 Abs. 6):

Die vorgesehene Ubergangsfrist zur Erreichung
des Mindestkapitalerfordernisses von 10 Millionen
Schilling bis 31. Dezember 1988 erscheint — auch
in Anbetracht der Haftkapitalerfordernisse der
KWG-Novelle — ausreichend.

Zu Abschnitt I Art. IT Abs. 2 und 3 (§ 14 Abs. 1 und
§ 20 Abs. 2 Z 2 und 3): :

Die Verpflichtung der Kapitalanlagegesellschaf-
ten zur Anderung der Fondsbestimmungen hin-
sichtlich ‘einer allfillig abweichenden Kiindigungs-

frist bedarf einer Anpassungsfrist, fiir die ein halbes

Jahr als ausreichend anzusehen ist. Dasselbe gilt fiir
die nunmehr geforderte ausdriickliche Zulassung
der Aufnahme von Wertpapieren, die nur an einem
auslindischen  anerkannten = Wertpapiermarkt
gehandelt werden usw.

Zum Depotgesetz:

Zu Abschnitt IT Z 1 (§ 1 Abs. 2):

Die geltende Fassung ist terminologisch iiberholt
“(,,Bank- und Sparkassengeschift). Dem wird
durch die Neuformulierung Rechnung getragen.
Die Oesterreichische Nationalbank und die Oster-
reichische Postsparkasse miissen deshalb nicht aus-
driicklich erwihnt werden, weil sie auf Grund des
§ 57 des Nationalbankgesetzes 1984, BGBI. Nr. 50
und des § 5 Z 6 des Postsparkassengesetzes 1969,
BGBI. Nr. 485, zum Depotgeschift berechtigt sind.

Zu Abschnitt II Z 2 und 3 (§§ 2 und 4):

Zum Zeitpunke des Inkraftiretens des Depotge-
setzes war die Sonder- bzw. Streifbandverwahrung
die iibliche Verwahrungsform. Im Laufe der Zeit
hat sich hingegen die weit rationellere Form der
Sammelverwahrung praktisch weitgehend durchge-
setzt. Dies geschah insbesondere dadurch, dafl den
Kunden regelmifig Miteigentum an einem Sam-
melbestand statt Einzeleigentum verschafft wurde.

Es ist daher sinnvoll, dafl diese giingige Verwah-
rungsform auch gesetzlich als Regelfall anerkannt
wird, wobei es den Kunden selbstverstindlich frei-
steht, auch weiterhin Sonderverwahrung zu verlan-
gen.

Zu Abschnitt I Z 4 (§ 6 Abs. 2):

" Zwischensammelurkunden kénnen auch bei teil-
weisem korperlichem Ausdruck die Wertpapiere
weiterhin vertreten; die Wertpapiere koénnen je
nach Bedarf ausgedruckt werden. Werden die
Wertpapiere jedoch durch eine Sammelurkunde
vertreten, so erlischt jeder kérperliche Ausfolgungs-
anspruch.

Die Bestimmung iiber das Recht der Banken, bis
zur Herstellung von Wertpapieren, die durch eine
Zwischensammelurkunde vertreten werden, die

Ausfolgung zu verweigern, entspricht der Regelung
beispiclsweise der BRD (§9a Abs.3 dDepotG
1937 in der Fassung dBGBI. I S. 1507/1985) und ist
praktikabel. Nach diesen Anderungen werden die
Banken eine Zwischensammelurkunde dann zu
wihlen haben, wenn, den Wiinschen der Wertpa-
pierkiufer entsprechend, ein teilweiser Ausdruck

erforderlich ist, ansonsten eine Sammelurkunde, .

die den (korperlichen) Ausfolgungsanspruch iiber-
haupt beseitigt. .

Zu Abschaitt IT Z 6 (§ 11 Abs. 1):

Diese Anderung stellt eine Anpassung an die
bestehende Praxis (auf Grund einer Interpretation
des § 12) dar und dient der Beseitigung der Rechts-
unsicherheit. '

Zu Abschnitt II Z 8 (§ 17 Abs. 1):

Analog der Prioritit fiir die Sammelverwahrung
wird beim Kommissionsgeschift die Erfiillung
durch Ubertragung von Miteigentum am Sammel-
bestand nun gesetzlich erleichtert: Eine schriftliche
Ermichtigung ist nun nicht mehr erforderlich,
wenn dies in den Allgemeinen Geschiftsbedingun-
gen vorgesehen ist.

Zu Abschnitt I1 Z 9 (§ 24): I

Die Erginzung der lit. b schafft die Méglichkeit,
daf auch Investmentzertifikate durch eine Sammel-
urkunde vertreten werden kénnen. Dadurch wird
den Kapitalanlagegesellschaften eine wesentliche
Verwaltungsvereinfachung erméglicht. Die korre-
spondierende Regelung des Investmentfondsgeset-
zes findet sich in dessen § 5 Abs. 5.

Wertpapiere {iber Partizipationskapital nach dem
Kreditwesengesetz und dem Versicherungsauf-
sichtsgesetz sind jedenfalls Schuldverschreibungen
und konnen daher nach dieser Bestimmung durch
eine Sammelurkunde, dh. dauerhaft, vertreten wer-
den. Sonstige ,,Partizipationsscheine werden nach
ihrer jeweiligen vertraglichen Gestaltung zu beur-
teilen sein. Wertpapiere iber Erginzungskapital

" nach dem Kreditwesengesetz und dem Versiche-

rungsaufsichtsgesetz werden iblicherweise (bei-
spielsweise im Falle der Begebung in Form einer
Anleihe) ebenfalls unter lit. b zu subsumieren sein.
Auch Genufischeine gemifl § 6 des Beteiligungs-
fondsgesetzes stellen Schuldverschreibungen dar.

Zu Abschitt 11 Z 10 (entfallende §§ 25 und 26):

Die bisherige gesonderte Regelung fir die
Depotpriifung kann entfallen. Durch die KWG-
Novelle, BGBI. Nr. 325/1986, wurde § 24 KWG,
der die Priifbestimmungen enthil, wesentlich
strenger gefafle. Es ist daher nicht mehr notig, fir
das Depotgeschift als einziges Bankgeschift eine
eigene Prifungsvorschrift zu normieren. Die
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Depotpriifung wird dadurch zu einem Teil der all-
gemeinen . Jahresabschluflprifung, womit das
Depotgeschift in der gleichen Dichte wie alle ande-
ren Bankgeschifte zu priifen sein wird. Dies lafit
die Beibehaltung des bisherigen zweijihrigen Prii-
tungszeitraumes fiir das Depotgeschift nicht mehr

- zu, weil ansonsten dieser Geschiftszweig weniger

als andere Bankgeschifte gepriift wiirde. Der
besondere Aufwand einer gesonderten Prifung
entfillt jedoch, weshalb der Aufwand der Banken
fir die Depotpriifung jedenfalls nicht hsher als bis-
her ausfallen diirfte. Der Entfall der gemif § 25
DepotG durchzufithrenden Depotpriifung beinhal-
tet, dafl auch die ,,Richtlinien fiir die Depotprii-

fung® nicht mehr gelten. Auch der Trend, Wertpa-
piere nicht mehr ausdrucken zu lassen bzw. sam-
melzuverwahren, spricht gegen das Erfordernis
einer gesonderten, eigens geregelten Depotprii-
fung, die seinerzeit, beim damaligen Uberwiegen
der Sonderverwahrung bzw. der tatsichlichen Ver-
wahrung echter Wertpapiere, vielleicht noch eher
gerechtfertigt war. '

Der Entfall des bisherigen § 26 ergibt sich dar-
aus, dafl auch die Depotpriifer (= Bankpriifer)
dem § 23 KWG (Bankgeheimnis) unterliegen. Eine
eigene Verschwiegenheitspflicht im Depotgesetz ist
daher nicht mehr notwendig. ‘
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TEXTGEGENUBE‘RSTELLUN‘G

Wortlaut des Gesetzentwurfes:

Investmentfondsgesetz
1.§1
,,Kapitalanlhgefonds {Investmentfonds)
§ 1. Ein Kapitalanlagefonds ist ein aus Wertpapieren bestehendes Sonderver-
mogen, das in gleiche, in Wertpapieren verkérperte Anteile zerfillt, im Mitei-

gentum der Anteilinhaber steht und nach den Bestimmungen dieses Bundesgeset-~
zes gebildet wird.“

2.§2 Abs. 1

,,Kapitalanlagegesellschaften (Investmentfondsgesellschaften)

§ 2. (1) Wer zur Verwaltung von Kapitalanlagefonds berechtigt ist (§ 1 Abs. 2
Z 10 des Kreditwesengesetzes in der jeweils geltenden Fassung), ist eine Kapital-
anlagegesellschaft und unterliegt den Vorschriften dieses Bundesgesetzes.*

3.Im § 2 Abs. 6 wird ,,2 000 000 S“ durch ,,10 Millionen Schilling ersetzt.

Abs. 8.

4. §2 Abs. 8 entfallt; der bisherige §2 Abs.9 erhilt die Bezeichnung §2

Derzeit geltender Gesetzestext:

\
Kapitalaniagefonds und Kapitalanlagegesellschaften.

§1. Kapitalanlagefonds (Investmentfonds).

Ein Kapitalanlagefonds ist ein aus Wertpapieren, die nach dem Grundsatz der

-~ Risikostreuung ausgewihlt sind, bestehendes Sondervermégen, das in gleiche, in

Wertpapieren verkorperte Anteile zerfillt, im Miteigentum der Anteilinhaber
steht und nach Maflgabe dieses Bundesgesetzes gebildet und von einer Kapital-
anlagegesellschaft verwaltet wird.

§ 2. Kapitalanlagegcs.ellschaften
schaften).

(Investmentgesell-

(1) Die Verwaltung von Kapitalanlagefonds ist ein Bank- und Sparkassenge-
schift im Sinne des § 1 des Kreditwesengesetzes (Investmentgeschift); Unter-
nehmungen, die das Investmentgeschift betreiben (Kapitalanlagegesellschaften),
sind Kreditunternehmungen und unterliegen den fiir diese Unternehmungen gel-
tenden bundesgesetzlichen Vorschriften.

(6) Auf das Grundkapital (Stammkapital) einer Kapitalanlagegesellschaft miis-
sen mindestens 2,000.000 S bar eingezahlt sein; bei einer Kapitalanlagegesell-
schaft in der Rechtsform der Gesellschaft m. b. H. ist das Aufgeld einer besonde-
ren Riicklage zuzuweisen, die nur zum Ausgleich von Wertminderungen und
zur Deckung von sonstigen Verlusten verwendet werden darf.

(8) Eine Kapitalanlagegesellschaft muf§ durch mindestens zwei Vorstandsmit-
glieder (Geschiftsfiihrer) vertreten werden. Die Prokura kann nur an mehrere
Personen gemeinschaftlich erteilt. werden. Die Erteilung der Handlungsvoll-
macht ist ausgeschlossen. ‘
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Wortlaut des Gesetzentwurfes:

5.§2 Abs. 9

»(9) Der Bundesminister fiir Finanzen hat bei jeder Kapitalanlagegesellschaft
einen Staatskommissir und dessen Stellvertreter zu bestellen.*

6. § 2 Abs. 10 entfille.

7. § 4 Abs. 2 zweiter Satz

,»Ausgenommen hievon ist jedoch die Ausiibung des Bezugsrechtes, die Uber-
nahme der Verpflichtung zur weiteren Einzahlung auf nicht voll eingezahlte
Aktien nach Maflgabe des § 20 Abs. 3 sowie die voriibergehende Absicherung
bestehender Kursrisiken.* '

8.§5 Abs. 4 und 5

»(#) Die Fondsbestimmungen sind bekanntzumachen (§ 18). Auf Verl’angen
des Anteilinhabers sind diesem die Fondsbestimmungen auszufolgen.

(5) Die Anteilscheine kénnen durch Sammelurkunden (§ 24 des Depotgeset-
zes in der jeweils geltenden Fassung) vertreten werden. Bestimmungen dieses
Bundesgesetzes, die auf die kérperliche Ausgabe von Anteilscheinen Bezug neh-
men, sind hierauf sinngemif anzuwenden.”

9.§12

»Rechnungslegung und Veisffentlichung

§ 12. (1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat fiir jedes Rechnungsjahr iiber jeden
Kapitalanlagefonds einen Rechenschaftsbericht zu erstellen.

(2) Der Rechenschafisbericht hat eine Ertragsrechnung, eine Vermogensauf-
stellung sowie die Fondsbestimmungen zu enthalten, iiber die Verinderungen
des Vermogensbestandes zu berichten und die Zahl der Anteile zu Beginn des
Rechnungsjahres und an dessen Ende anzugeben. Die Vermogenswerte des
Kapitalanlagefonds sind mit den Werten gemaf § 7 Abs. 1 anzusetzen.

Derzeit geltender Gesetzestext:

(10) Bei jeder Kapitalanlagegesellschaft ist ein Staatskommissir vom Bundes-
ministerium fiir Finanzen zu bestellen. Der Staatskommissir ist zu den Sitzun-
gen der Organe der Kapitalanlagegesellschaft einzuladen.

Ausgenommen hievon ist jedoch die Ausiibung des Bezugsfechtés und die Uber-
nalme der Verpflichtung zur weiteren Einzahlung auf nicht voll eingezahlte
Aktien nach Maflgabe des § 20 Abs. 3.

(4) Die Anteilscheine haben die bei ihrer Ausgabe geltenden Fondsbestimmun-
gen (§ 21) zu enthalten.

Diese Bestimmung wurde neu angefugt

§12. Rechnungslegung.

(1) Der Vorstand der Kapitalanlagegesellschaft hat iiber jeden Kapitalanlage-
fonds fiir den Schlufl eines jeden Rechnungs;ahres einen Rechenschaftsbericht
zu erstatten. Der Rechenschaftsbericht hat eine Ertragsrechnung und eine Ver-
mogensaufstellung zu enthalten.

2) Die Vermogenswerte des Kapltalanlagefonds sind mit den Werten gemifl
§ 7 Abs. 1 anzusetzen.

4}
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Wortlaut des Gesetzentwurfes:

(3) Der Rechenschafisbericht ist vom Bankpriifer der Kapitalanlagegesell-
schaft zu pritfen; fiir diese Prisfung gilt § 140 des Aktiengesetzes 1965, BGBI.
Nr. 98, sinngemif. Die Priifung hat sich auch auf die Einhaltung dieses Bundes-
gesetzes und der Fondsbestimmungen zu erstrecken. Der gepriifte Rechen-
schaftsbericht ist vom Bankpriifer langstens innerhalb von sechs Monaten nach
Abschluf8 des Rechnungsjahres dem B_undesminis_ter fiir Finanzen vorzulegen.

- (4) Der Rechenschaftsbericht ist dem Aufsichtsrat der Kapltalanlagegesell-
schaft vorzulegen. .

(5) Der gepriifte Rechenschaftsbericht ist in der KapitalanlagegeselléchaftAund
in der Depotbank zur Ell’lSlCht aufzulegen. Die ‘Auflegung ist bekanntzumachen

(§ 18).

(6) Die Kapitalanlagegesellschaft hat ihren Jahresabschluff auch dann nach
den Bestimmungen des § 24 Abs. 11 des Kreditwesengesetzes in der jeweils gel-

tenden Fassung zu veroffentlichen, wenn die Bilanzsumme 300 Millionen' Schil- -

ling nicht iibersteigt.

(7) Mit dem Jahresabschlufl sind auch die von der Kapitaianlagegcsellschaft
fiir die Anteilinhaber verwalteten Kapitalanlagefonds und die Hohe von deren
Fondsvermdgen zu verdffentlichen (§ 18).«

10. § 14

»Beendigung der Verwaltung durch die Kapitalanlagegesellschaft

§ 14. (1) Die- Kapltalanlagegesellschaft kann die Verwaltung eines Kapltalan-
lagefonds unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von mindestens sechs Mona-
ten durch Bekanntmachung (§ 18) kiindigen.

Derzeit geltender Gesetzestext:

(3) Im Rechenschaftsbericht ist die Zahl der Anteile zu Beginn des Rech-
nungsjahres und an seinem Ende anzugeben und iiber die Verinderungen des
Vermogensbestandes zu berichten.

(4) Der Rechenschaftsbericht ist dem Aufsichtsrat der Kapitalanlagegesell-
schaft zur Pritfung und Berichterstattung vorzulegen. Den Rechenschaftsbericht

‘hat ein Abschlufipriifer zu priifen, der alljahrlich von der Hauptversammlung

(Generalversammlung) der Kapitalanlagegesellschaft gewihlt wird. Die Priifung
hat sich auch auf die Einhaltung der Vorschriften dieses Bundesgesetzes und der
Fondsbestimmungen zu erstrecken. Die §§ 136 bis 141 des Aktiengesetzes sind
sinngemifl anzuwenden.

(5) Der gepriifte Rechenschaftsbericht und der Bericht des Aufsichtsrates sind
im Geschiftsraum der Kapitalanlagegesellschaft zur Einsicht der Anteilinhaber
aufzulegen. Die Auflegung ist bekanntzumachen.

§14. Beendigung der Verwaltung durch die Kapitalan-
lagegesellschaft

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Verwaltung eines Kapitalanlage-
fonds unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten durch -
Bekanntmachung (§ 18) kiindigen. Die Fondsbestimmungen (§ 21) konnen das,
Kundlgungsrecht anders regeln. ,
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Wortlaut des Gesetzentwurfes:

(2) Das Recht der Kapitalanlagegesellschaft zur Verwaltung eines Kapitalan-
lagefonds erlischt mit der Zuriicknahme oder dem Erloschen der Konzession
(§§ 6 und 7 des Kreditwesengesetzes in der jeweils geltenden Fassung) fiir das
Investmentgeschift oder mit dem Beschluf8 ihrer Auflosung.*

11.§20

,,Veranlagungsvorschriften

§ 20. (1) Die Wertpapiere eines Kapitalanlagefonds sind nach dem Grundsatz
der Risikostreuung auszuwihlen.

(2) Fiir einen Kapitalanlegefonds diirfen nur folgende Wertpapiere erworben
werden: Aktien, Wandelschuldverschreibungen, Genufischeine, Gewinnschuld-
verschreibungen, Teilschuldverschreibungen, Kassenobligationen, Pfandbriefe,

. Kommunalschuldverschreibungen, Bundesschatzscheine, Wertpapiere tiber

Partizipationskapital im Sinne des § 12 Abs. 6 des Kreditwesengesetzes in der
jeweils geltenden Fassung und § 73 ¢ Abs. 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes
1978 in der jeweils geltenden Fassung sowie Optionsscheine, die Optionen auf
Wertpapiere der vorgenannten Arten verbriefen. Der Bundesminister fir Finan-
zen kann durch Verordnung weitere Arten von Wertpapieren bestimmen, die fiir
einen Kapitalanlagefonds erworben werden diirfen, sofern dadurch dem Grund-
satz der Risikostreuung Rechnung getragen wird und die berechtigten Interes-
sen der Antexlmhaber nicht verletzt werden.

“(3) Die Wertpaplcre des Abs. 2 diirfen nur unter den folgenden Voraussetzun-

-gen und Beschrinkungen fiir einen Kapitalanlagefonds erworben werden:

1. Sie miissen an einem anerkannten Wertpapiermarkt zum Handel zugelas-

sen sein oder gehandelt werden; werden Wertpapier im ersten Jahr seit

Beginn ihrer Ausgabe erworben, so geniigt es, wenn ihre Zulassung oder
ihr Handel an einem anerkannten Wertpapiermarkt in ihren Ausgabebedin-
" gungen vorgesehen ist;

Derzeit geltender Gesetzestext:

(2) Das Recht der Kapitalanlagegesellschaft zur Verwaltung eines Kapnalan—
lagefonds erlischt, wenn die Kapitalanlagegesellschaft aus welchem Grunde
immer aufgeldst oder iiber ihr Vermogen das Ausgleichsverfahren ersffnet wird.

§20. Veranlagungsvorschriften.

(1) Fiir einen Kapitalanlagefonds diirfen nur folgende Wertpapiere erworben
werden: Aktien, Wandelschuldverschreibungen, Genufischeine, Gewinnschuld-
verschreibungen, Teilschuldverschreibungen, Kassenobligationen, Pfandbriefe
und Kommunalschuldverschreibungen. Sie miissen an einer Bérse zum amtli-
chen Handel zugelassen sein oder gehandelt werden. Werden Wertpapiere im
ersten Jahr seit Beginn ihrer Ausgabe erworben, so geniigt es, dafl ihre Zulassung
oder ihr Handel an einer Bérse in ihren Ausgabebedingungen vorgesehen ist.
Wertpapiere, die nur an einer auslindischen Bérse zum amtlichen Handel zuge-
lassen sind oder gehandelt werden, diirfen nur erworben werden, wenn nach den
Fondsbestimmungen ihr Erwerb zulissig ist.

(2) Eine voriibergehende Anlegung von Mitteln des Anlagevermégens und der
Ertrignisse in Kassenscheinen und anderen Geldmarktpapieren ist gestattet.

(3) Der Erwerb nicht voll eingezahlter Aktien und von Bezugsrechten auf sol-
che Aktien ist nur bis zu zehn vom Hundert des Fondsvermogens gestattet, wenn
er in den Fondsbestimmungen vorgesehen ist.

14
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Wortlaut des Gesetzentwurfes:

2. Wertpapiere, die nur an einem auslindischen anerkannten Wertpapier-
markt zum Handel zugelassen sind oder gehandelt werden, diirfen nur
erworben werden, wenn die Fondsbestimmungen ihren Erwerb ausdriick-
lich fiir zuldssig erkldren:

3. der Erwerb nicht voll eingezahlter Aktien und von Bezugsrechten auf sol-
che ist nur bis zu 10 vH des Fondsvermégens zulissig und nur dann, wenn
die Fondsbestimmungen dies ausdriicklich fiir zulissig erkliren;

4, Wertpapiere desselben Ausstellers diirfen nur bis zu 10 vH des Fondsver-
mogens, Wertpapiere des Bundes und der Linder bis zu insgesamt 50 vH
des Fondsvermbgens erworben werden; Wertpapiere von zwei Wertpapier-
ausstellern, von denen der eine am Grundkapital (Stammkapital) des ande-
ren unmittelbar oder mittelbar mit mehr als 50 vH beteiligt ist, gelten als
Wertpapiere desselben Ausstellers; Optionsscheine sind dem Aussteller des
Wertpapieres zuzurechnen, auf das die Option ausgeiibt werden kann.
Wertpapiere des Bundes und der Linder sowie Wertpapiere von Emitten-
ten, an deren Grundkapital (Stammkapital) der Bund oder eines der Lin-
der unmittelbar oder mittelbar mit mehr als 50 vH beteiligt ist, miissen
nicht zusammengerechnet werden;

5. Aktien desselben Ausstellers diirfen nur bis zu.7,5 vH des Grundkapitals
der ausstellenden Aktiengesellschaft erworben werden.

(4) Die Rechtswirksamkeit des Erwerbes von Wertpapieren wird durch einen
Verstofl gegen die Abs. 1 bis 3 nicht beriihrt.

(5) Die Anlegung von Mitteln des Anlagevermogens und der Ertrignisse in
Kassenscheinen und anderen Geldmarktpapieren ist nur voriibergehend bis zu
einem Hochstausmafl von 20 vH des Fondsvermdgens gestattet.*

t

Derzeit geltender Gesetzestext:

(4) Wertpapiere desselben Ausstellers diirfen nur bis zu insgesamt fiinf vom
Hundert des Fondsvermogens erworben werden; Wertpapiere von zwei Wertpa-
pierausstellern, von denen der eine am Grundkapital (Stammkapital) des ande-
ren mit mehr als fiinfzig vom Hundert beteiligt ist, gelten als Wertpapiere dessel-
ben Ausstellers. Der Satz von fiinf vom Hundert kann mit Genehmigung des
Bundesministeriums fiir Finanzen auf zehn vom Hundert erhsht werden, falls
die Fondsbestimmungen dies vorsehen. Aktien desselben Ausstellers diirfen nur
bis zu insgesamt fiinf vom Hundert des Grundkapitals der ausstellenden Aktien-
gesellschaft erworben werden; der Satz von fiinf vom Hundert kann mit Geneh-

"migung des Bundesministeriums fiir Finanzen auf siebeneinhalb vom Hundert

erhht werden, falls die Fondsbestimmungen dies vorsehen. Das Bundesministe-
rium fiir Finanzen hat diese Genehmigungen zu erteilen, soweit die Erhshung
der Hundertsitze den berechtigten Interessen der Anteilinhaber entspricht. -

(5) Die Rechtswirksamkeit des Erwerbes von Wertpapieren wird durch einen

Verstof gegen die Vorschriften der Abs. 1, 3 und 4 nicht bertihrt.
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Wortlaut des Gesctzentwurfes

12. §23 Abs 2 und 3

»(2) Fiir eine allfillige Besteuerung der Anteilinhaber gemifl § 30 Abs. 1 Z 1
lit. b des Einkommensteuergesetzes 1972 in der jeweils geltenden Fassung ist der
Zeitpunkt des Erwerbes und der Veriuflerung der Anteilscheine mafigebend. Als
Veriuflerung gilt auch die Auszahlung von Anteilscheinen gemif § 10 Abs. 2.

(3) Die Ausschiittungen eines Kapitalanlagefonds gelten als Dividende im
Sinne des § 41 Abs. 3 letzter Satz oder des § 40 des Einkommensteuergesetzes
1972 in der jeweils geltenden Fassung.

13.

,,JIL. Abschnitt

Werbungfir Zertifikate — Verfahrensbestimmungen

Einschrinkung der Werbung fiir Zertiﬁkafe; Strafbestimmungen.

§ 26. (1) Zur Werbung fiir den Erwerb von Anteilen an in- und auslindischen

Kapitalanlagefonds und hnlichen Einrichtungen, die Vermégenswerte mit Risi-
kostreuung zusammenfassen, diirfen physische und juristische Personen sowie
Personengesellschaften des Handelsrechtes nur auf Grund einer Einladung auf-
gesucht werden.

(2) Fir den Erwerb von Anteilen an Kapitalanlagefonds, deren Mittel auch in
Anteilen eines anderen Kapitalanlagefonds angelegt sind (Dachfonds), darf nicht
geworben werden. :

(3) Wer gegen die Bestimmungen der Abs. 1 oder 2 verstsflt, begeht eine Ver-
waltungsiibertretung und ist hiefiir mit einer Geldstrafe bis zu 300000 S, im
Nichteinbringungsfall mit Freiheitsstrafe bis zu sechs Wochen zu bestrafen.

Derzeit geltender Gesetzestext:

(2) Fir eine allfillige Besteuerung der Anteilinhaber gemifl § 23 Abs. 1 Z. 1
lit. b Einkommensteuergesetz 1953 ist der Zéitpunkt des Erwerbes und der Ver-
duflerung der Anteilscheine mafigebend. Als Veriufierung gilt auch die Auszah-
lung von Antexlschcmen gemifd § 10 Abs. 2. :

(3) Die Ausschiittungen eines Kapitalanlagefonds gelten als Dividende im

Sinne des'§ 93 Abs. 4 letzter Satz oder des § 93 a des Emkommensteuergesetzes'

1953.

II1. Abschnitt
Werbung fir Zertifikate.

§26. Einschrinkung der Werbung fur Zert1f1kate,‘
Strafbestimmungen

(1) Die gewerbsmiflige Werbung fiir den Erwerb von Anteilen an in- und aus-
lindischen Kapitalanlagefonds und dhnlichen Einrichtungen welcher Art immer,
die Vermdgenswerte mit Risikostreuung zusammenfassen, ist ein Bank- und
Sparkassengeschift im Sinne des § 1 des Kreditwesengesetzes; als Bank- und
Sparkassengeschift gilt auch die Werbung von Kapitalanlagegesellschaften oder
dhnlichen Einrichtungen fir von ihnen selbst ausgegebene Anteile. Unterneh-
mungen, die eine solche Werbung betreiben, sind Kreditunternehmungen und
unterliegen dén fiir diese Unternehmungen geltenden bundesgesetzhchen Vor-
schriften.

(2) Zur Werbung diirfen physische und juristische Personen Sowie Personen-
gesellschaften des Handelsrechtes nur auf Grund einer Einladung aufgesucht

‘werden.

(3) Fiir den Erwerb von Anteilen an Kapitalanlagefonds welcher Art immer,
deren Mittel auch in Anteilen eines anderen Kapitalanlagefonds angelegt sind
(Dachfonds), darf nicht geworben werden.
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Wortlaut des Gesetzentwurfes:

Zwangsstrafe

§ 26 a. (1) Verletzt eine Kapltalanlagegesellschaft oder eine Depotbank
Bestimmungen dieses Bundesgesetzes oder einer auf Grund dieses Bundesgeset-
zes erlassenen Verordnung oder eines Bescheides, so ist § 33 Abs. 1 des Kredit-
wesengesetzes in der jeweils geltenden Fassung anzuwenden.

(2) Wird dem Aufirag nicht rechtzeitig nachgekommen oder werden Bestim-
mungen dieses Bundesgesetzes oder einer auf Grund dieses Bundesgesetzes
erlassenen Verordnung oder eines Bescheides wiederholt verletzt, so hat der
Bundesminister fiir Finanzen unter gleichzeitiger Verhingung der Zwangsstrafe
das Verfahren nach § 6 Abs. 2 Z 3 des Kreditwesengesetzes in der jeweils gelten-
den Fassung, das sich im Falle einer Depotbank auf die Zuriicknahme der
Genehmigung nach § 22 Abs. 1 dieses Bundesgesetzes zu richten hat, einzulei-
ten. -

(3) Fiir die Vollstreckung eines Bescheides nach diesem Bundesgesetz tritt an
die Stelle des im § 5 Abs. 3 VVG 1950 vorgesehenen Betrages von 10 000 S der
Betrag von 300 000 S.*

14.§ 28

,,Vollzu;gsklausel :

§ 28. Mit der Vollziehung dieses Bundesgesetzes ist hinsichtlich der §§ 2
Abs. 4 bis 8, 4, 9, 17, 22 Abs. 3 und 27 Abs. 2 der Bundesminister fiir Justiz
betraut, hinsichtlich aller iibrigen Bcsummungen der Bundesminister fiir Finan-

[1

zen.

Depotgesetz
1.§1 Abs. 2

»(2) Verwahrer im Sinne dieses Bundesgesetzes ist, wer auf Grund des Kredit-
wesengesetzes oder auf Grund besonderer bundesgesetzhcher Regelungen zur
Verwahrung von Wertpapieren berechtigt ist.*

‘Derzeit geltender Gesetzestext:

Diese Bestimmung wurde neu angefiigt.

§28. Vollzugsklausel.

Mit der Vollziehung dieses Bundesgesetzes ist hinsichtlich der §§ 2 Abs. 4 bis
9, 4,9, 17, 22 Abs. 3 und 27 Abs. 2 das Bundesministerium fiir Justiz und hin-
sichtlich aller tibrigen Bestimmungen das Bundesministerium fiir Finanzen
betraut.

(2) Verwahrer im Sinne dieses Bundesgesetzes sind Unternehmungen, die’

Bank-. oder Sparkassengeschifte im Inland betreiben (Kreditunternehmungen),
wenn ihnen Wertpapiere unverschlossen zur Verwahrung anvertraut werden; als
Kreditunternehmungen im Sinne dieses Bundesgesetzes gelten auch die Oester-
reichische Nationalbank und das Osterreichische Postsparkassenamt.
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Wortlaut des Gesetzentwurfes:

2.§2 Abs. 1 und 2

wSonderverwahrung (Streifbandverwahrung)

§ 2. (1) Sonderverwahrung liegt vor, wenn der Verwahrer, soweit sich aus den
folgenden Bestimmungen nichts anderes ergibt, die Wertpapiere gesondert von
seinen eigenen Bestinden und von denen Dritter aufbewahrt. Rechte und Pflich-
ten des Verwahrers, fir den Hinterleger Verfiigungs- oder Verwaltungshand-
lungen vorzunehmen, werden dadurch nicht beriihrt.

(2) Zur Sonderverwahrung vertretbarer Wertpapiere bedarf es der ausdriickli-
chen und schriftlichen Erklirung des Hinterlegers, die sich jedoch nicht auf
Nebenurkunden erstreckt. Sollen auch Nebenurkunden sonderverwahrt werden,
bedarf es einer zusitzlichen ausdriicklichen und schriftlichen Erklirung des
Hinterlegers.“

3.§4

»Sammelverwahrung

§ 4. (1) Sammelverwahrung liegt vor, wenn der Verwahrer vertretbare Wert-
papiere derselben Art ungetrennt von seinen eigenen Bestinden derselben Art
oder von solchen Dritter aufbewahrt. Der Verwahrer ist zur Sammelverwahrung
verpflichtet, sofern nicht eine Erklirung gemif § 2 Abs. 2 abgegeben wurde.

(2) Auch eine Wertpapiersammelbank kann Drittverwahrer sein.

(3) Auf die Sammelverwahrung sind die Bestimmungen der §§ 3 und 9 anzu-
wenden.

4.§6 Abs. 2

»(2) Zihlt auch eine Zwischenéammelurkunde § 24‘ lit. 2) zum Sammelbe-
stand eines Verwahrers, so darf dieser die Ausfolgung der Wertpapiere fiir jenen

Derzeit geltender Gesetzestext:

§ 2. Sonderverwahrung (Streifbandverwahrung)

(1) Der Verwahrer hat die Wertpapiere unter duflerlich erkennbarer Bezeich-
nung ihres Hinterlegers gesondert von seinen eigenen Bestinden und von denen
Dritter aufzubewahren, soweit sich aus den folgenden Bestimmungen nichts
anderes ergibt. Rechte und Pflichten des Verwahrers, fiir den Hinterleger Verfii-
gungs- oder Verwaltungshandlungen vorzunehmen, werden dadurch nicht
beriihrt 2).

(2) Nebenurkunden diirfen, wenn der Hinterleger nicht ihre Verwahrung
gemif Abs. 1 ausdriicklich und schriftlich verlangt, ohne duflerlich erkennbare
Bezeichnung des Hinterlegers nicht gesondert verwahrt werden.

§ 4. Sammelverwahrung

(1) Vertretbare Wertpapiere derselben Art darf der Verwahrer ungetrennt von
seinen eigenen Bestinden derselben Art oder von solchen Dritter aufbewahren
oder einem Drittverwahrer zur Sammelverwahrung anvertrauen, wenn der Hin-
terleger ihn zur Sammelverwahrung ermichtigt hat. Diese Ermichtigung mufl

" bei sonstiger Rechtsunwirksamkeit ausdriicklich und schriftlich erteilt werden; in

Geschiftsbedingungen vorgesehene Ermichtigungen sind nicht ausreichend.

(2) Die Formvorschrift des Abs. 1 gilt nicht, wenn Wertpapiere von einer Kre-
ditunternehmung einer anderen zur Verwahrung oder Drittverwahrung anver-
traut werden. ’

(3) Auch eine Wertpépi_ersammelbank kann Drittverwahrer sein.

Diese Bestimmung wurde neu eingefiigt.
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Zeitraum verweigern, der zur Herstellung der einzelnen Wertpapiere erforder-
lich ist. Wird der Sammelbestand durch eine Sammelurkunde gemifl § 24 lit. b
vertreten, so entfillt der Ausfolgungsanspruch.“ ‘

\

5. Die bisherigen Abs. 2 und 3 des §6 erhalten die Absatzbezeichnung 3 und 4.

6. § 11 Abs. 1 erster Satz lautet:

»Der Verwahrer hat ein Verwahrungsbuch (Handelsbuch oder buchmiflige Auf-
zeichnung) zu fithren, in das jedes Wertpapierkonto sowie Art, Nennbetrag oder
Stiickzahl, Nummern oder sonstige Merkmale der fiir dieses Konto verwahrten
Wertpapiere einzutragen sind.*

7.Im § 11 Abs. 2 letzter Satz wird der Ausdruck ,,Sammelverwahrung® durch
den Ausdruck ,,Sonderverwahrung® ersetzt.

8. § 17 Abs. 1 erster Satz

»Auf Grund einer ausdriicklichen und schriftlichen Ermichtigung durch den -

Kommittenten kann der Kommissiondr statt Eigentum an bestimmten Stiicken
Miteigentum an Wertpapieren verschaffen, die zum Sammelbestand des Kom-
missiondrs oder zum Sammelbestand eines anderen Verwahrers gehoren; diese
Ermichtigung kann auch in allgemeinen Geschiftsbedingungen enthalten sein.”

9. §24
»Sammelurkunden — Bundesschulbuchforderungen

§ 24. Die Bestimmungen iiber die Sammelverwahrung und Verschaffung von
Eigentum an Sammelbestandanteilen sowie die Bestimmungen des § 23 gelten
sinngemif fiir die Anteile

) an einer Zwischensammelurkunde, die voriibergehend die Einzelstiicke

vertritt,

b) an einer Sammelurkunde, die nach den Ausgabebedingungen Schuldver-

schreibungen oder Investmentzertifikate vertritt, und

€) an einer Bundesschuldbuchforderung.”

Derzeit geltender Gesetzestext:

Der Verwahrer hat ein Verwahrungsbuch (Handelsbuch oder buchmiflige Auf-
zeichnungen) zu fithren, in das jeder Hinterleger sowie Art, Nennbetrag oder
Stiickzahl, Nummern oder sonstige Merkmale der fiir ihn verwahrten Wertpa—
piere einzutragen sind.

Eine Ermichtigung zur Sammelverwahrung, Surhmenvcrwahrung, unregelmifi-
gen Verwahrung oder Verpfindung ist im Verwahrungsbuch anzumerken.

(1) Auf Grund einer ausdriicklichen und schriftlichen Ermichtigung durch
den Kommittenten kann der Kommissionir statt Eigentum an bestimmten Stiik-
ken Miteigentum an Wertpapieren verschaffen, die zum Sammelbestand des
Kommissionirs oder zum Sammelbestand eines anderen Verwahrers gehoren.

§ 24. Sammelurkunden. Bundesschuldbuchforderungen

Die Bestimmungen iiber die Sammelverwahrung und Verschaffung von Elgen—
tum an Sammelbestandanteilen, sowie die Bestimmungen des § 23 gelten sinnge-
mif fiir die Anteile

a) an einer Zwischensammelurkunde, die bis zur Ausgabe der Einzelstiicke

von Wertpapieren ausgestellt wird und die Einzelstiicke vertritt,

b) an einer Sammelurkunde, die nach den Ausgabebedingungen Schuldver-
schreibungen vertritt und

c) an einer Bundesschuldbuchforderung.
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Wortlaut des Gesetzentwurfes:

10. Der VI. Abschnitt entfllt.

Derzeit geltender Gesetzestext:

VI. ABSCHNITT

Depotpriifung

~ § 25. Depotpriifung. Depotpriifer

(1) Kreditunternehmungen, die Geschifte nach Bestimmungen dieses Bun-
desgesetzes betreiben, unterliegen der Priifung dieser Geschifte (Depotprii-
fung).

(2) Die Depotpriifung ist mindestens in jedem zweiten Jahr durchzufiihren.
Sie hat sich auf die Einhaltung der fiir diese Geschifte geltenden gesetzlichen
Vorschriften zu erstrecken. Die Priifung kann sich auf Stichproben in einem
dem Priifungszweck angemessenen Umfang beschrinken. :

(3) Die Kreditunternehmungen sind verpflichtet, dem Depotprufer Emsncht in
simtliche Biicher, in den gesamten Schriftwechsel und in sonstige Unterlagen zu
gewihren und ihm alle Aufklirungen zu geben, soweit dies fiir eine ordnungsge-
mifle Durchfihrung der Depotprifung erforderlich ist.

(4) Die Kredltunternehmung ist vor Abschluff der Prufung zum Prufungser-
gebnis zu horen; sie kann innerhalb von 4 Wochen nach schriftlicher Bekannt-

- gabe des Priifungsergebnisses zu diesem schriftlich Stellung nehmen. Diese Stel-

lungnahme hat der Priifer gleichzeitig mit dem schriftlichen Priifungsbericht
dem Bundesmlmster fiir Finanzen vorzulegen.

(5) Der Bundesminister fiir Finanzen bestell: den Depotprufer Als Depotprii-
fer diirfen nur beeidete Wirtschafispriifer und Steuerberater -oder Wirtschafts-
pritfungs- und Steuerberatungsgesellschaften bestellt werden. Fiir eine Erwerbs-
und Wirtschaftsgenossenschaft, die einem gemif § 2 des Gesetzes vom 10. Juni
1903, RGBL. Nr. 133, anerkannten Revisionsverband angehort, ist dieser zum

Depotpriifer zu bestellen. Fiir eine Sparkasse ist die fiir diese zustindige Prii-

fungsstelle zum Depotpriifer zu bestellen.

(6) Der Depotpriifer hat Anspruch auf angemessene Entlohnung fiir seine -

Titigkeit und auf Ersatz der notwendigen baren Auslagen durch die Kreditun-
ternehmung. Diese Betrige werden vom Bundesminister fiir Finanzen bemessen.

(7) Der Bundesminister fiir Finanzen kann durch Verordnung nihere Bestim-
mungen {iber die Depotpriifung erlassen, soweit dlCS zur Erreichung des Prii-

" fungszweckes erforderlich ist.
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Wortlaut des Gesetzentwurfes:

11. § 30

,,Vollzugskléusel

§ 30. Mit der Vollziehung dieses Bundesgesetzes ist hinsichtlich des § 1 Abs. 3
der Bundesminister fiir Finanzen im Einvernehmen mit dem Bundesminister fiir
Justiz betraut, hinsichtlich der iibrigen Bestimmungen der Bundesminister fiir
Justiz im Einvernehmen mit dem Bundesminister fur Finanzen.*

Derzeit geltender Gesetzestext:

§ 26. Verschwiegenheitspflicht

Die Depotpriifer und ihre Hilfskrifte dirfen ein Geschifts- oder Betriebsge-
heimnis, das ihnen bei ihrer Priffungstitigkeit anvertraut worden oder zuging-
lich-geworden ist, wihrend der Dauer ihrer Bestellung und nach Erléschen ihrer
Funktion nicht offenbaren oder verwerten.

§ 30. Vollziehung

" Mit der Vollziehung dieses Bundesgesetzes sind hinsichtlich des § 1 Abs. 3 der
Bundesminister fiir Finanzen im FEinvernehmen mit dem Bundesminister fiir
Justiz, hinsichtlich des § 25 der Bundesminister fiir Finanzen, hinsichtlich des

§ 26 der Bundesminister fiir Justiz und hinsichtlich der iibrigen Bestimmungen

der Bundesminister fiir Justiz im Einvernehmen mit dem Bundesminister fiir
Finanzen betraut.
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