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Das Bundesministerium fiir Finanzen beehrt sich, in der Anlage den Ent-
wurf eines Borsegesetzes sowie eines Teil-Alternativentwurfes, der hiezu vom
Bundesministerium fir wirtschaftliche Angelegenheiten erstellt wurde, zu ilber-
mitteln.

Die Entwirfe wurden an die beteiligten Ressorts, Kammern und sonstige
Institute zur Begutachtung versandt.

8. August 1989
Fir den Bundesminister:
Dr. Ruess

Fir die Richtigkeit
der Ausfertighng:

Telex 111688 — Telefax 512 78 69
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Entwurf
Bundesgesetz vom xx.XX.XXXX
iiber die Wertpapier- und allgemeinen Warenbdrsen
und ilber die Abanderung des BOrsesensale-Gesetzes 1949
und der Borsegesetz-Novelle 1903

(Borsegesetz)
Der Nationalrat hat beschlossen:
Artikel I

Gemeinsame Bestimmungen fiir Wertpapierbdrsen und

allgemeine Warenbdrsen
BOrsen

§ 1. (1) Borsen im Sinne dieses Bundesgesetzes sind
Wertpapierbdrsen und allgemeine Warenbdrsen.

(2) Wertpapierbdrsen sind Bdrsen, an denen Wertpapiere,
ausladndische Zahlungsmittel, Miinzen und Edelmetalle, Optionen und
Finanzterminkontrakte gehandelt und die damit in Verbindung
stehenden Hilfsgeschdfte getatigt werden.

(3) Allgemeine Warenbdrsen sind BOrsen, an denen alle zum
bérsemdBigen Handel geeigneten Waren, die nicht ausdriicklich den
Wertpapierbdrsen oder den landwirtschaftlichen Produktenbdrsen zum
Handel 2zugewiesen sind, gehandelt sowie die mit dem Warenhandel in
Verbindung stehenden Hilfsgeschédfte getdtigt werden.

BOrsekammern

§ 2. (1) Die Leitung und Verwaltung einer BOdrse obliegt einer
mit Bundesgesetz als juristische Person des &6ffentlichen Rechts
einzurichtenden Bdrsekammer.

(2) Die BOrsekammer hat die ihr durch dieses Bundesgesetz
iibertragenen Aufgaben unter Bedachtnahme auf das
volkswirtschaftliche Interesse an einem funktionsfdhigen
BOorsewesen und auf die schutzwiirdigen Interessen des
anlagesuchenden Publikums zu besorgen.
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BOrserdate

§ 3. (1) Die Mitglieder der Bdrsekammer fiihren den Titel
BOrserat und sind von den Bdrsebesuchern aus dem Kreis der
BOrsebesucher zu wdhlen. Von mehreren BOorsebesuchern, die ein
B6érsemitglied vertreten, darf nur einer mit einer Stimme das
Wahlrecht ausiiben.

(2) Im Statut sind folgende ndhere Regelungen iiber die Wahl
von BOrserdten festzulegen:

1. das Mindestalter fiir die Wahlbarkeit zum BOrserat, das

jedoch nicht hdéher als 30 Jahre sein darf;

2. die Anzahl der Bodrserdte, die jedoch 20 nicht
unterschreiten und 30 nicht ilibersteigen darf, und der
Ersatzmdnner;

3. die Wahlstichtage, die hdchstens zwei Monate vor dem
Wahltag liegen diirfen;
die Voraussetzungen filir Nachwahlen;
der Wahlvorgang und die Wdhlerlisten;

6. die Amtsperiode der BoOrserdte, mindestens drei und
héchstens finf Jahre zu betragen hat; die Bdrserdte haben
jedoch auch nach Ablauf ihrer Amtsperiode ihr Amt noch bis
zur Amtsiibernahme der neugewdhlten Borserdte auszuiiben.
Die Wiederwahl ist zuléassig.

(3) Einspriiche gegen die Wdhlerlisten und gegen die

RechtmédBigkeit der Wahl koénnen innerhalb von zehn Tagen nach
Aushang der Wdhlerlisten und innerhalb von drei Bdérsetagen nach

Aushang des Wahlergebnisses beim WahlausschuB3 erhoben werden.

§ 4. (1) Das Amt des BOrserates ist ein unbesoldetes Ehrenamt
und persdnlich auszuiiben.

(2) Die Borserdte haben an den Sitzungen der Vollversammlung
sowie der Ausschiisse und Kommissionen, deren Mitglieder sie sind,
teilzunehmen. Ein BOdrserat kann bei Verhinderung aus wichtigen
Griinden einen anderen Bodrserat schriftlich mit seiner Vertretung
fiir eine einzelne Sitzung beauftragen; ein so vertretener BOrserat
ist bei der Feststellung der BeschluBfdhigkeit der Vollversammlung

oder des Ausschusses nicht mitzuzdhlen.
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(3) Die Vollversammlung hat BOrserdte ihres Amtes zu entheben,

1. die ihre Pflichten, insbesondere die Mitwirkungspflicht
gemdfB Abs.2, wiederholt verletzen,

2. wenn die Voraussetzungen fiir das passive Wahlrecht des
BOrserates im Zeitpunkt seiner Wahl nicht vorlag oder
spater weggefallen ist oder

3. die nach § 54 bestraft wurden.

(4) Das Amt eines BOrserates ruht, solange sein Besuchsrecht

zur BOrse ruht.

Organe der BOrsekammer

§ 5. Die Organe der Borsekammer sind

1. die Vollversammlung;

2. die nach § 7 einzurichtenden Ausschiisse der
Vollversammlung;

3. der Prdsident.

Vollversammlung

§ 6. (1) Die Vollversammlung besteht aus samtlichen
BOrserdten. Ihre Sitzungen werden vom Prdsidenten einberufen und
geleitet.

(2) Die Vollversammlung ist zustdndig fiir

1. die Erlassung des Statuts und seine Anderung,

2. die Erlassung von Verordnungen nach diesem Bundesgesetz,

3. die Erlassung der Dienst-, Bezugs- und Pensionsordnung fiir

die Bediensteten der BOorsekammer,

4. die Entscheidung iliber Rechtmittel gegen Bescheide ihrer
Ausschiisse,
die Amtsenthebung von BOrserdten,
die Wahl des Prdsidenten und der Vizeprdsidenten,
die Wahl der AusschuBmitglieder,

die Wahl der Rechnungspriifer,

O 00 N O !

die Ernennung des Generalsekretdrs und seiner
Stellvertreter,
10. die Bestellung und die dauernde und zeitweilige Enthebung

von BOrsesensalen,
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11. die Genehmigung des Voranschlages und des
Rechnungsabschlusses,

12. die Verfiigung iiber das unbewegliche sowie iiber wesentliche
Teile des beweglichen Vermdgens der Bdrsekammer und

13. die Erlassung der Gebiihrenordnung,

14. die Bestimmung des BOrseortes und der Borsezeit,

15. die Festsetzung der Regeln fiir den Handelsablauf,

insbesondere gemdB § 31.

(3) Die Vollversammlung ist beschluBfdhig, wenn mindestens die
Hdlfte der BOrserdte anwesend ist; fiir BeschluBfassungen iliber das
Statut und dessen Anderung ist jedoch die Anwesenheit von
mindestens zwei Drittel der Borserdte erforderlich. Fir Beschliisse
iiber die Amtsenthebung des Prdsidenten oder eines Vizeprdsidenten
sowie von Borserdten ist eine Mehrheit von zwei Dritteln der
abgebenen Stimmen erforderlich, fiir sonstige Beschliisse geniigt die
einfache Mehrheit. Bei Stimmengleichheit gibt die Stimme des
Prasidenten den Ausschlag.

(4) Die Sitzungen der Vollversammlung sind nicht 6ffentlich,
jedoch kann die Beiziehung von Auskunftspersonen beschlossen
werden. Solche Auskunftspersonen sind zur Verschwiegenheit iiber
alle ihnen in der Sitzung zur Kenntnis gelangten Geheimnisse
verpflichtet.

Ausschiisse der Vollversammlung

§ 7. (1) An einer Bdrse nach § 1 Abs. 1 ist ein WahlausschuB
einzurichten, der fiir die Entscheidung iliber Einspriiche gegen die
Wdhlerlisten und zur Feststellung der Giiltigkeit oder Ungiiltigkeit
von Wahlen zustdndig ist.

(2) An einer Bdrse nach § 1 Abs. 2 sind iliberdies folgende
Ausschiisse einzurichten:

1. ein KartenausschuB, der fiir die Zulassung und den
AusschluBB von Borsemitgliedern sowie fiir die Festsetzung
von Kautionen und Sicherheiten zusténdigvist;

2. ein ExekutivausschuB, der fiir die Erlassung von
Durchfiihrungsbestimmungen zu Verordnungen der
Vollversammlung und zur Zulassung zum BSrsenhandel und zur

Ldschung von Verkehrsgegenstdnden zustdndig ist.
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(3) Gegen die Entscheidungen des Kartenausschusses iiber die
Nichtzulassung oder den AusschluB3 von Bdrsebesuchern und des
Wahlausschusses iiber Giiltigkeit oder Ungiiltigkeit einer Wahl ist
die Berufung an die Vollversammlung zuldssig. Die Mitglieder der
Ausschiisse gegen deren Entscheidung Berufung erhoben wurde, haben
in der Sitzung der Vollversammlung, in der die

Berufungsentscheidung getroffen wird kein Stimmrecht.

§ 8. (1) Die AusschuBmitglieder sind von der Vollversammlung
aus dem Kreis der BOrserdte zu wdhlen. Die Ausschiisse gemdfB § 7
Abs. 1 und 2 haben mindestens acht Mitglieder zu umfassen. Die
Ausschiisse haben selbst einen Vorsitzenden und einen
Stellvertreter des Vorsitzenden zu wédhlen.

(2) Die Ausschiisse werden vom Vorsitzenden einberufen und
geleitet; sie sind beschluffdhig, wenn zumindest die H&dlfte der
Mitglieder anwesend sind. Die Ausschiisse entscheiden mit einfacher
Mehrheit der abgegebenen Stimmen. Im Statut kann die Zuldssigkeit
von AusschuBlbeschliissen ohne Sitzung vorgesehen werden. Die
AusschuBsitzungen sind nicht 6ffentlich; der AusschuB kann aber
die Beiziehung von Auskunftspersonen beschliefen. Diese
Auskunftspersonen unterliegen der Verschwiegenheitspflicht gemdB §
6 Abs. 4.

Prasident

§ 9. (1) Der Présiden§ und zwei bis vier Vizeprdsidenten sind
in der ersten Sitzung der Vollversammlung zu Beginn der
Amtsperiode nach § 3 Abs. 3 aus dem Kreis der Bdrserdte zu wdhlen.
Sie haben dem zustdndigen Bundesminister die gewissenhafte
Erfiillung ihrer Aufgaben zu geloben. Bei Ausscheiden eines
Gewdhlten vor Ablauf der Amtsperiode ist eine Neuwahl fiir die
restliche Amtsperiode vorzunehmen.

(2) Im Falle der Verhinderung des Prdsidenten wird er durch
einen der Vizeprdsidenten vertreten. Sind auch beide
Vizeprdasidenten verhindert, so vertritt der der Amtdauer nach
dlteste BOrserat; unter BOrserdaten mit gleicher Amtsdauer

entscheidet das Lebensalter.
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(3) Der Prdsident und die Vizeprdsidenten bleiben, sofern sie
nicht friiher als BOrserdte ausscheiden, bis zur Amtsiibernahme
durch den neugewdhlten Prdsidenten und dessen Vizeprdsidenten im
Amt.

(4) Die Vollversammlung kann den Prdsidenten (Vizeprdsidenten)
seines Amtes unter gleichzeitiger Wahl eines anderen Prédsidenten
(Vizeprdsidenten) entheben, wenn er seine Pflichten grdéblich
verletzt oder wenn er an der Ausiibung seines Amtes nicht nur
voribergehend verhindert ist. Das Amt des Prédsidenten

(Vizeprdsidenten) ruht, solange sein Amt als B&rserat ruht.

§ 10. (1) Der Prdsident leitet die Geschdfte der BOrsekammer,
vollzieht ihre Beschliisse, vertritt die BOrse nach auBen und
entscheidet in allen Angelegenheiten, die nicht der
Vollversammlung oder ihren Ausschiissen vorbehalten sind.

(2) An AusschuBsitzungen kann der Prdsident mit beratender
Stimme teilnehmen.

(3) Der Pradsident kann Entscheidungen in Angelegenheiten, fir
die die Vollversammlung oder ein AusschuBl zustdndig sind, treffen,
sofern dadurch nicht das Statut gedndert wird und wenn die
zustdndigen Organe nicht oder nicht rechtzeitig tdtig werden
kénnen und bei Unterbleiben einer sofortigen Entscheidung

1. der Bb6rse oder ihren Mitgliedern eine erhebliche Gefahr

droht,

2. die BOrse oder ihre Mitglieder einen erheblichen Nachteil

erleiden wiirden oder

3. ein geordneter Borsehandel oder Interessen des

anlagesuchenden Publikums gefdhrdet wéren.

(4) Entscheidungen nach Abs.3 hat der Pradsident unverziiglich

den zustdndigen Organen zur Kenntnis zu bringen.

Kammeramt

§ 11. (1) Das Kammeramt hat den Prdsidenten bei seiner
Tdtigkeit zu unterstiitzen und die Konzepts-, Kanzlei- und
Kassageschédfte aller in den Wirkungsbereich der Bdrsekammer
fallenden Angelegenheiten zu besorgen.
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(2) Die Rechte und Pflichten der Bediensteten der BOrsekammer
sowie ihre allfdlligen Ruhe- und Versorgungsgeniisse sind in einer
Dienst- und Bezugsordnung und einer Pensionsordnung zu regeln.

(3) Die Diensthoheit iiber die Bediensteten des Kammeramtes wird

vom Prdsidenten ausgeiibt.

Generalsekretar

§ 12. (1) Der Generalsekretdr und seine Stellvertreter missen
zur Ausiibung des Richteramtes oder des Rechtsanwaltsberufes
befdhigt sein. Sie miissen bei BOrsen gemdB § 1 Abs. 2 iiberdies
iber die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen auf dem Gebiet
des Wertpapierwesens verfiigen.

(2) Die Aufgaben des Generalsekretdrs sind:

1. die Leitung des Kammeramtes;

2. die Vorbereitung der Beschliisse und Entscheidungen der
Organe der BOrsekammer;

3. die Teilnahme an den Sitzungen der Vollversammlung und
ihrer Ausschiisse mit beratender Stimme;

4. die ordnungsgemédfBe Bekanntmachung der Kurse sowie der
Beschliisse, Entscheidungen und Mitteilungen der
BOrsekammer;

5. die Besorgung der laufenden Personalangelegenheiten,
soweit sie durch Gesetze oder die Dienst- und
Bezugsordnung oder die Pensionsordnung dem Grunde und der
Hohe nach bestimmt sind.

(3) Der Pradsident kann im Interesse einer raschen und
zweckmdBigen Geschdftsbehandlung und unter Bedachtnahme auf die
Bedeutung der einzelnen Angelegenheiten dem Generalsekretdar
bestimmte Gruppen von Angelegenheiten zur selbstdndigen Behandlung
iibertragen; die Ubertragung ist im Verdffentlichungsorgan der
BOrse zu verlautbaren. Der Prdsident kann jedoch jede
Angelegenheit, zu deren selbstdndigen Behandlung der
Generalsekretdr ermdchtigt wurde, im Einzelfall an sich ziehen

oder sich die Genehmigung der Entscheidung vorbehalten.
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Erhaltung der Borse

§ 13. (1) Die Mittel zur Erhaltung der Bdrse werden durch die
Gebihren gemdB der auf Grund des Abs. 2 erlassenen Verordnung,
durch die Gebiihren fiir die Zulassung von Verkehrsgegenstdnden zum
Borsenhandel sowie durch die an den Bdrsefonds zu entrichtenden
Beitrage aufgebracht.

(2) Die Vollversammlung hat eine Gebiihrenordnung zu erlassen,
mit der Gebiihren fiir

1. die Mitgliedschaft,
2. die Berechtigung fiir Borsebesucher und sonstige
Eintrittsberechtigte,
3. die Beniitzung der Einrichtungen der Bdrse, insbesondere
der Handels- und Abwicklungssysteme, und
4. die Inanspruchnahme sonstiger von der BOrse erbrachten
Leistungen
festzulegen sind. Werden Einrichtungen im Sinne der 2.3,
insbesondere Handels- und Abrechnungssysteme, von Dritten zur
Verfiigung gestellt, so bediirfen deren Gebiihren der Zustimmung der

Vollversammlung.

Rechnungspriifer

§ 14. (1) Der Rechnungspriifer der BSrsekammer muB ein beeideter
Wirtschaftspriifer (Wirtschaftspriifungsgesellschaft) sein. Er ist
von der Vollversammlung zu wdhlen.

(2) Der Rechnungspriifer hat den RechnungsabschluB sowie die
Kassa- und Buchfiihrung der Bdrsekammer zu iiberpriifen und in der
Vollversammlung vor Abstimmung iliber den RechnungsabschluB Bericht

zu geben.

Ausfertigungen

§ 15. (1) Alle Ausfertigungen, Urkunden und Kundmachungen der
BOrsekammer haben, soweit in den Abs. 2 bis 4 nichts anderes
bestimmt ist, die Unterschrift des Prdsidenten und des

Generalsekretdrs zu tragen.
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(2) Ausfertigungen auf Grund von AusschuBbeschliissen haben die
Unterschrift des Vorsitzenden des Ausschusses und des
Generalsekretdrs zu tragen.

(3) Ausfertigungen in Angelegenheiten, die dem Generalsekretar
gemdB § 12 Abs. 7 zur selbstdndigen Erledigung zugewiesen sind,
haben die Unterschrift des Generalsekretdrs mit dem Vermerk "Fir
den Prasidenten" zu tragen.

(4) Ausfertigungen in Angelegenheiten, fiir die der
Generalsekretdr gemdB § 12 zustdndig ist, haben die Unterschrift
des Generalsekretdrs zu tragen.

Borsestatut

§ 16. (1) Die Vollversammlung hat zur Ausfiihrung dieses
Gesetzes ein Statut sowie fiir die Sitzungen der Organe der
BOérsekammer eine Geschdftsordnung zu erlassen.

(2) Im Statut ist ein Schiedsgericht vorzusehen; das Statut hat
nach MaBgabe der Art. XIV bis XXVII EGZPO Regelungen zu enthalten
iiber

1. die Zusammensetzung des Schiedsgerichtes,
2. den Wirkungskreis des Schiedsgerichtes und
3. das Verfahren vor dem Schiedsgericht.

Verlautbarungsorgan

§ 17. Im Statut ist ein Verdéffentlichungsorgan zu bestimmen, in
dem alle Verordnungen nach diesem Bundesgesetz, alle sonstigen
generellen Anordnungen der BSrsekammer sowie alle fiir den
B6érsehandel wichtigen Beschliisse und Tatsachen zu verlautbaren
sind.

Bb6rsemitglieder

§ 18. (1) Die Zulassung als Borsemitglied setzt die
geschdftliche Vertrauenswiirdigkeit voraus.
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(2) Die Zulassung als Bo6rsemitglied darf nicht erteilt werden,

wenn

1. der Antragsteller in seiner Verfiigungsfdhigkeit,
insbesondere durch Insolvenz oder Geschdftsaufsicht,
beschradankt ist,

2. der Antragsteller oder einer seiner Geschdftsleiter wegen
einer im § 13 GewO genannten strafbaren Handlung
rechtskraftig verurteilt wurde, oder

3. der Antragsteller oder einer seiner Geschdftsleiter wegen
einer Verwaltungsiibertretung gemdB § 54 rechtskraftig

verurteilt wurde.

§ 19. (1) Mitglieder einer Wertpapierbdrse kdénnen nur
protokollierte Einzelkaufleute, Personengesellschaften des
Handelsrechtes sowie juristische Personen des 6ffentlichen oder
privaten Rechtes werden, die zur Ausiibung

1. des Effektengeschdftes nach § 1 Abs. 2 Z 5 KWG,
2. des Wertpapier-Emissionsgeschdftes nach § 1 Abs. 2 Z 8
oder 9 KWG oder
3. des Gewerbes der Freien Makler nach der GewO
berechtigt sind.

(2) Die Teilnahme am Handel mit ausldndischen Zahlungsmitteln
setzt liberdies die Berechtigung zur gewerblichen Ausiibung des
Devisen- und Valutengeschédftes und den Nachweis einer allenfalls
nach dem Devisengesetz notwendigen Devisenhdndlereigenschaft
voraus.

(3) Freie Makler diirfen als Mitglied einer Wertpapierbdrse nur
zugelassen werden, wenn sie die erforderliche fachliche Eignung
durch eine mindestens fiinfjdhrige einschldgige Berufserfahrung
nachweisen. Als einschldgige Berufserfahrung gilt eine
qualifizierte Tatigkeit bei einem an einer Wertpapierbdrse
zugelassenen Freien Makler, als Sensal oder Sensalengehilfe oder
im Wertpapierbereich einer Bank. Bei Personengesellschaften des
Handelsrechts miissen die geschédftsfiihrenden Gesellschafter und bei
juristischen Personen die Geschdftsfiihrer liber diese fachliche
Eignung verfiigen.
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(4) Mitglieder einer Wertpapierbdrse miissen bei ihrer Zulassung
unverziiglich
1. einem bestehenden Handels- oder Abwicklungssystem
beitreten und hiefiir vorgesehene Kautionen erlegen und
2. zumindest einen BOrsebesucher aus dem Kreise der
Mitglieder ihrer Geschdftsleitung nominieren.

§ 20. (1) BOrsemitglieder nach § 19 Abs.l1 Z.3 haben zur
Gewdhrleistung der Erfiillung von BOrsegeschdften Sicherheit in
Form einer Kaution oder einer Bankgarantie zu leisten. Die Héhe
der Sicherheit wird vom KartenausschuB im angemessenen Verhdltnis
zu Art und Umfang der Geschdftstdtigkeit des Borsemitglieds
festgelegt. Die Sicherheit darf zehn Millionen Schilling nicht
Uibersteigen, doch kann das Mitglied selbst hdhere Sicherheiten
leisten. Der Bundesminister fiir Finanzen kann eine Anderung dieser
Wertgrenze durch Verordnung verfiigen, wenn dies wesentliche
Verdnderungen des Geldwertes oder der Art der Geschdfte oder des
Umsatzes an einzelnen Borsen erfordert.

(2) Eine im Rahmen des Abwicklungssystems erlegte Kaution kann
im Verhdltnis des im Abwicklungssystem abgerechneten Umsatzes des
BOrsemitglieds nach § 19 Abs. 1 Z 3 zu seinem Gesamtumsatz auf die
Sicherheit angerechnet werden, jedoch miissen jedenfalls 20 vH der
Sicherheit als Kaution oder Bankgarantie geleistet werden.

(3) Der Exekutivausschufl ist berechtigt, die Geschadftstadtigkeit
eines Borsemitglieds nach § 19 Abs.l1 Z.3 der Art und der HOhe nach
im Verhdltnis zur geleisteten Sicherheit so zu beschrdnken, daB
gewdhrleistet ist, daB bei Nichterfiillung der Bdrsegeschdfte durch
den Freien Makler Verluste bei anderen BOrsemitgliedern durch die
Sicherheit moéglichst abgedeckt werden.

(4) Borsemitglieder nach § 19 Abs.1l Z.3 haben die sich aus den
bérsetdglichen Kauf- und Verkaufsauftrdgen ergebenden
Auftragssalden dem Generalsekretdr mitzuteilen sofern sich nicht
die Kauf- und Verkaufsauftrdge ausgleichen. Der Generalsekretdr
hat, wenn der Saldo die Hb6he der Sicherheit iiberschreitet, den
BOorsekommissdr dariiber in Kenntnis zu setzen. Wenn das Mitglied
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nicht innerhalb einer Woche dem Generalsekretdr den Ausgleich des
Saldos durch Ausfiihrung oder Sicherstellung nachweisen kann, hat
der Generalsekretdr den Prdsidenten im Hinblick auf die Einleitung
von MaBnahmen gemdaB § 23 in Kenntnis zu setzen.

(5) Der Bundesminister fiir Finanzen ist ermdchtigt, den
Borsemitgliedern nach § 19 Abs. 1 Z 3 durch Verordnung eine
Rechnungslegungspflicht aufzulegen, wenn dies im Interesse des
Anlegerschutzes oder im volkswirtschaftlichen Interesse an einem
ordnungsgemdfen BOrsehandel erforderlich ist. Dabei ist auf die
Wahrung der Geschdftsinteressen der Borsemitglieder nach § 19 Abs.

1 Z 3 gegeniiber anderen BdOrsemitgliedern Bedacht zu nehmen.

§ 21. (1) Mitglied einer Warenbdrse kann nur werden, wer

1. sich berufsmd@Big mit der Erzeugung, dem Umsatz oder der
Verarbeitung von Waren, die zum bdrsemdfigen Handel
zugelassen sind, befaBt,

2. die zum bdrsemdBigen Handel zugelassenen Waren in seinem
Unternehmen verwendet, oder

3. mit dem Warenhandel in Verbindung stehende Hilfsgeschdfte
mit zum bdrsemdBigen Handel zugelassenen Waren betreibt.

(2) Mitglieder der Warenbdrse miissen anldflich der Zulassung

entweder sich selbst, ein Mitglied der Geschdftsleitung oder einen

Bediensteten ihres Unternehmens als Borsebesucher nominieren.

§ 22. Die Borsemitglieder sind verpflichtet

1. bei ihrer Geschdftstdtigkeit die Handelsbedingungen der
BOrse einzuhalten, die Sorgfaltspflicht eines ordentlichen
Kaufmannes zu wahren und Schddigungen des Ansehens der
BOorse zu vermeiden;

2. die vorgeschriebenen Borsegebiihren und sonstigen Beitrdge
fristgemdB zu leisten;

3. mindestens einen Bdrsebesucher (§ 24) an die Bdrse zu
entsenden;

4. ihre Sicherheiten (§ 19 Abs. 1) und die im Rahmen der
Handels- oder Abwicklungssysteme vorgesehenen Kautionen
stets auf der vorgeschriebenen Mindesthdéhe zu halten;

5. sich den Insiderrichtlinien der Bdrsekammer zu

unterwerfen; § 84 Abs. 6 und 7 gilt sinngemaB.
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(1) Borsemitglieder sind auszuschlieBen, wenn
bei ihnen die Zulassungsvoraussetzungen zum
Zulassungszeitpunkt nicht vorgelegen haben oder
nachtrdglich weggefallen sind,
sie ihren Pflichten nicht nachkommen,

iber ihr Vermdgen der Konkurs erdffnet wurde.

das Ruhen der Mitgliedschaft verfiigen.

(3) Sind die AusschlieBungsgriinde gemdB Abs. 1 Z 2

voriibergehender und behebbarer Natur und trifft das Mitglied kein

grobes Verschulden, so kann anstelle des Ausschlusses das Ruhen

der Mitgliedschaft fiir die Dauer des Vorliegens dieser Griinde

verfiigt werden.

Borsebesucher

§ 24. (1) BOrsebesucher sind diejenigen physischen Personen,

die zur Erteilung von Auftrdgen und zum AbschluBl von Geschédften

fiir Borsemitglieder an der Borse oder im Handelssystem berechtigt

sind und die von der Bdrsekammer als BOrsebesucher zugelassen

sind.

(2) Als BOrsebesucher diirfen nur zugelassen werden:

1. Borsemitglieder, die physische Personen sind,

2. Mitglieder der Geschdftsleitung eines Borsemitglieds und

3. Bedienstete eines BOrsemitglieds.

(3) Als BOrsebesucher darf nicht zugelassen werden, wer

1. geschdftlich nicht vertrauenswiirdig oder beruflich nicht
geeignet ist,

2. 1in vermdgensrechtlicher Hinsicht nicht voll
eigenberechtigt ist,

3. 1in seiner Verfiigungsfdhigkeit, insbesondere durch
Insolvenz oder Geschdftsaufsicht, beschradnkt ist,

4, wegen einer im § 13 GewO genannten strafbaren Handlung
verurteilf wurde, oder

5. wegen einer Verwaltungsiibertretung gemdB § 54

rechtskrdftig verurteilt wurde.
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(4) Die BOrsebesucher sind verpflichtet, wdahrend des
Aufenthaltes an der BOrse die zur Aufrechterhaltung der Ordnung an
der BOrse erlassenen Vorschriften einzuhalten. Die Pflichten des
§ 22 Z.1 und 5 gelten auch fiir Borsebesucher.

§ 25. Die Bestimmungen iiber Ausschliefung und Ruhen des § 23

gelten fiir Borsebesucher sinngemdB.

Sonstige Besucher

§ 26. (1) Sonstigen Personen, die ein Interesse am Besuch der
Bdrseversammlungen haben, kann der Zutritt zur Bodrse gestattet
werden. Solche Personen diirfen jedoch an der Bdrse keine Geschdfte
abschlieBen.

(2) Den sonstigen Zutrittsberechtigten ist der Zutritt zur
BO6rse zu versagen, wenn deren Interesse am Besuch der Bdrse nicht
vorgelegen oder spdter weggefallen ist oder sie die zur
Aufrechterhaltung der Ordnung an der BOrse erlassenen Vorschriften
nicht einhalten.

Verwertung der Sicherheiten und Kautionen

§ 27. Die von den Freien Maklern gestellten Sicherheiten sind
von der BOrsekammer, die im Rahmen der Handels- und
Abwicklungssysteme gestellten Kautionen von der dafir
eingerichteten Abwicklungsstelle nach den Grundsdtzen iiber die
Verwertung von kaufmannischen Pfandern zu verwerten. Im
Konkursfalle sind diese Stellen nur zur Erteilung der vom
Masseverwalter geforderten Auskiinfte verpflichtet (§ 120 Abs.4
KO) .

Arten des BOrsehandels

§ 28. An den Wertpapierbdrsen gibt es einen Amtlichen Handel
und einen Geregelten Freiverkehr; ein sonstiger Wertpapierhandel
an einer Wertpapierbdrse ist nur unter den Voraussetzungen des
§ 71 zuldssig. An den allgemeinen Warenbdrsen gibt es nur einen
Amtlichen Handel.
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BOorseort und BOrsezeit

§ 29. (1) Die Vollversammlung bestimmt den BOrseort sowie
Beginn und Ende der BOrsezeit.

(2) Der Prdsident kann Beginn und Ende der Borsezeit im
Einzelfall abdndern oder Bdrseversammlungen iliberhaupt entfallen
lassen, wenn es wichtige Umstdnde im 6ffentlichen Interesse oder
zur Gewdhrleistung eines geordneten Borsehandels oder zum Schutz
der am BOrseverkehr interessierten Personen verlangen oder wenn
durch sonstige Umstdnde ein geordneter Ablauf des Handels nicht
gewdhrleistet ist.

Handelsaufsicht

§ 30. (1) Der Prasident hat den Bdrsehandel zu iiberwachen und
wadhrend der Borsezeit die nach den Handelsbedingungen
erforderlichen Entscheidungen zu treffen sowie fiir die Einhaltung
dieser Handelsbedingungen zu sorgen.

(2) Bei Verdacht auf Verletzungen der Pflichten von
Borsemitgliedern oder Bdrsebesuchern oder auf das Vorliegen von
Insidergeschdften hat der Prdsident die nétigen Untersuchungen
vorzunehmen und das Ergebnis der Untersuchung zum AnlaB von
MaBnahmen nach diesem Bundesgesetz oder dem Statut gegen die
betreffenden BOrsemitglieder oder Borsebesucher zu nehmen. Sofern
auch Rechtsvorschriften iibertreten wurden, zu deren Ahndung die
BOrsekammer nicht berechtigt ist, ist das Ergebnis der
Untersuchung den dafiir zustdndigen Behdrden zu ilibermitteln.

(3) Die BOrsekammer hat im Statut das Verhalten im Bdrsesaal zu
regeln. Der Prédsident hat die Einhaltung dieser Bestimmungen zu
iiberwachen und erforderlichenfalls auch die Entfernung von
Personen, die durch ungebiihrliches Verhalten den Bdrsehandel
storen oder das Ansehen der Bdrse beeintrédchtigen, durch Organe
der offentlichen Sicherheit zu veranlassen.

Handelsregeln

§ 31. (1) Der BOrsehandel hat nach gerechten und dem Prinzip
der Gleichbehandlung aller Marktteilnehmer geltenden Regeln
abzulaufen. Es diirfen insbesondere keine Geschdfte geschlossen
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werden, die nur zum Scheine oder zur Benachteiligung dritter
Personen dienen. Die Borsekammer hat die im Interesse des
Anlegerschutzes und zur Wahrung des Ansehens der Osterreichischen
BOrsen erforderlichen Regeln filir die Gleichbehandlung der
Marktteilnehmer zu erlassen.Filir Wertpapierbdrsen haben diese
Regeln den Bestimmungen des § 84 Abs. 5 und 6 zu entsprechen.

(2) Die BOrsekammer hat auf Grund der fiir die Gegenstdnde des
BOdrsehandels herrschenden Gebraduche und entsprechend den
Erfordernissen eines raschen und effektiven Handels Handelsregeln
zu erlassen. In diesen Handelsregeln ist auch festzulegen, wie bei
Nichterfiillung von Bdrsegeschdften oder bei Insolvenz eines
Borsemitgliedes vorzugehen ist. Hiebei kann insbesondere bestimmt
werden, daB jede Glattstellung nur durch einen Vermittler iiber die
BOrse zu geschehen hat.

(3) Die Bbrsekammer hat entsprechend der Raschheit und
Sicherheit und unter Bedachtnahme auf die internationale
Entwicklung Regeln fiir die Abwicklung der Borsegeschdfte zu
erlassen und darin Abwicklungsstellen einzurichten oder zu
bezeichnen. Die Abwicklungsstellen haben der Bdrsekammer und dem
Borsekommissdr alle fiir die Wahrnehmung ihrer Aufgabe
erforderlichen Auskiinfte iiber die Abwicklung und Erfillung von

BOrsegeschdften zu erteilen.

BSdrsegeschdfte

§ 32. (1) Als BOrsegeschdfte gelten jene Geschdfte, die im
BOrsesaale wdhrend der Borsezeit iliber solche Verkehrsgegenstadnde
geschlossen werden, welche an der betreffenden Bdrse gehandelt
werden dirfen.

(2) Besteht an einer BOrse ein automatisiertes Handelssystem,
dann gelten als BOrsegeschdfte alle Geschdfte, die in diesem
Handelssystem iliber solche Verkehrsgegenstdnde geschlossen werden,
die in das automatisierte Handelssystem einbezogen sind.

(3) Borsegeschdfte sind Fixgeschdfte; Anspriiche auf effektive
Erfillung missen innerhalb einer Woche nach Fdlligkeit gerichtlich
geltend gemacht werden.
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(4) Streitigkeiten aus BoOrsegeschdften sind durch das
BOrseschiedsgericht zu entscheiden.

(5) Im Rahmen von B8rsegeschdften gegebene Pfdnder sind auch
dann, wenn der Pfandgldubiger kein Kaufmann ist, nach den

Bestimmungen iliber kaufmdnnische Pfander zu verwerten.

Einwand von Spiel und Wette

§ 33. (1) Bei der Entscheidung von Rechtsstreitigkeiten aus
BO6rsegeschdften ist der Einwand, daB dem Anspruch ein als Spiel
oder Wette zu beurteilendes Differenzgeschdft zugrunde liegt,
unstatthaft.

(2) Werden an einer in- oder ausldndischen Wertpapierbdrse
Optionen und Finanzterminkontrakte gehandelt und dafiir Kurse
ver6ffentlicht, so ist der Einwand von Spiel und Wette bei
Rechtsstreitigkeiten aus diesen Geschdften von wem auch immer

unzuldssigqg.

WarenboOrse
Borsehandel

§ 34. (1) Der Handel an der Warenbdrse erfolgt durch
Vermittlung der Sensale oder zwischen den Bdrsebesuchern direkt.
(2) Soweit Sensale als Vermittler tdtig werden, sind die

Bestimmungen der §§ 62 bis 65 mit Ausnahme der Auftragsbiicher

sinngemd@f anzuwenden.

Handelsbrduche

§ 35. Die BOrsekammer hat die fiir den Handel an der WarenbOrse

geltenden Handelsbréduche festzustellen und zu verdffentlichen.

Kursermittlung

§ 36. (1) Die Feststellung der an der Warenbdrse zu handelnden
Verkehrsgegenstdnde hat an jedem BOrsetag nach SchluB der
BOorseversammlung unter Aufsicht des Borsekommissdrs durch den

Prdsidenten zu geschehen. Grundlage sind die von den Vermittlern
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wdhrend der BoOrsezeit geschlossenen Geschédfte sowie die Daten, die
den Vermittlern in Ausiibung ihrer Tadtigkeit und den etwaigen von
der Borsekammer aus dem Kreise der Bdrsebesucher bestellten
Vertrauenspersonen bekannt geworden sind.

(2) Der Generalsekretdr hat unverziiglich fir die
Ver6ffentlichung der gemdB Abs. 1 ermittelten Kurse in
Kursbldttern zu sorgen.

BOrsesensale

§ 37. (1) Borsesensale sind die gemdB den §§ 38 und 39 fiir eine
B6rse amtlich bestellten freiberuflichen Vermittler.

(2) Die Bbrsekammer hat eine ausreichende Anzahl von
BOrsesensalen zu bestellen, wenn der AbschluB3 von Bdrsegeschédften
nicht ausschlieBlich durch ein automatisiertes Handelssystem
erfolgt.

(3) Die Bestellung der Borsesensale erfolgt durch die
Vollversammlung und bedarf der Bestdtigung durch den
Landeshauptmann und die Aufsichtsbehdrde. Nach erfolgter
Bestdtigung und vor Amtsantritt hat der Borsesensal vor dem
Landeshauptmann zu geloben, daB er die ihm obliegenden Pflichten
(§ 41f) getreu erfiillen werde. Der Bestellung hat eine
Ausschreibung der Sensalenstelle voranzugehen, die in der Wiener
Zeitung und im Verdffentlichungsorgan der Borse (§ 17)
kundzumachen ist.

(4) Die Bestellung des Borsesensales kann entweder allgemein
fir alle im § 40 Abs. 1 angefiihrten Arten von
Vermittlungsgeschdften oder nur fiir einzelne Arten derselben
erfolgen.

(5) Nach erfolgter Angelobung hat der Prdsident dem BOrsesensal
ein Bestellungsdekret auszustellen, in dem - unter Zitierung des
Bescheides des Landeshauptmannes, mit dem die Bestellung bestédtigt
wurde - die BOrse, fiir die er bestellt ist, und der Umfang seiner
Bestellung anzugeben sind.

(6) Die Bestellung eines Borsesensales ist in der Wiener
Zeitung und im Verdffentlichungsorgan der Bodrse (§ 17)
kundzumachen und der fiir den BOrseort zustdndigen Landeskammer der

gewerblichen Wirtschaft mitzuteilen.
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§ 38. (1) Zum Borsesensal darf nur bestellt werden, wer
mindestens 24 Jahre und hdchstens 60 Jahre alt ist,
die volle Handlungsfdhigkeit besitzt,

die BOrsensensalepriifung bestanden hat und

B W N e

fiir die Bestellung als Sensal an einer Wertpapierbdrse

iiber eine filinfjdhrige Praxis im Sinne des § 19 Abs. 3 oder

iber eine dreijdhrige Praxis als Sensalegehilfe verfiigt.

(2) Ausgeschlossen von der Bestellung sind Personen,

1. die wegen einer im § 13 GewO genannten strafbaren Handlung
verurteilt wurden;

2. die auf Grund bundesgesetzlicher Vorschriften von
dffentlichen Amtern ausgeschlossen sind;

3. die auf Grund eines Disziplinarverfahrens aus dem
o0ffentlichen Dienst entlassen wurden;

4. iiber deren Vermdgen das Konkurs- oder Ausgleichsverfahren

eingeleitet wurde, solange dieses Verfahren dauert, sowie

bei rechtskrédftiger Insolvenz oder Abweisung des

Konkursantrags mangels Vermdégen.

§ 39. (1) Die BOrsesensalenpriifung wird von einer Kommission
abgenommen, die aus dem BOrsekommissdr als Vorsitzenden, zwei bis
vier BOrserdten und dem Generalsekretdr besteht; die
Kommissionsmitglieder, die Bdrserdte sind, werden samt den
erforderlichen Ersatzleuten von der Vollversammlung gewdhlt.

(2) Gegenstand der Priifung sind die fiir die Geschaftstdtigkeit
der Borsesensale einschldgigen Rechtsvorschriften und die
erforderlichen kaufmé@nnischen Kenntnisse.

(3) Die Kommission hat sofort nach der Priifung zu beschlieBen,
ob der Kandidat die Priifung bestanden oder nicht bestanden hat.
Die Kommission kann die bestandene Priifung auch mit
ausgezeichnetem Erfolg oder mit gutem Erfolg bewerten.

(4) Das Ergebnis der BOrsesensalenpriifung ist mit einem vom

B6rsekommissdr unterfertigten Priifungszeugnis zu beurkunden.
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§ 40. (1) Die Borsesensale sind berechtigt, Vertrdge iiber die
an der BOorse gehandelten Verkehrsgegenstdnde sowie iliber die
zuldssigen Hilfsgeschdfte zu vermitteln. Im Borsesaal diirfen sie
jedoch zur Borsezeit keine Geschdfte in Wertpapieren vermitteln,
die im Amtlichen Kursblatt der Bdrse nicht notiert sind.

(2) Die Borsesensale sind berechtigt, ihr Amt auch auBerhalb
der BSrse im BOrseort auszuiiben. Diesfalls sind die Bestimmungen
der §§ 62 bis 65 mit Ausnahme der Vorschriften iiber die
Auftragsbiicher sinngemdB anzuwenden. Bei Geschdften, die nicht
sofort erfiillt werden sollen, hat der BOrsesensal die SchluBnote
den Parteien zu ihrer Unterschrift zuzustellen und sodann jeder
Partei das von der anderen Partei unterschriebene Exemplar zu
iibersenden. Bei Anonymgeschdften (§ 65) hat jedoch der Borsesensal
die von den Parteien unterfertigten SchluBnoten bei sich
aufzubewahren und jeder Partei, der der Name der anderen Partei
unbekannt bleiben soll, bloB von ihm unterfertigte SchluBnoten
zuzustellen.

(3) Die BOrsesensale haben, wenn ihnen der Landeshauptmann
diese Befugnis zuerkennt, das Recht, 6ffentliche Versteigerung von
Verkehrsgegenstdnden abzuhalten, die in ihre Vermittlungstédtigkeit
fallen. Der Landeshauptmann hat ihnen diese Berechtigung zu geben,
wenn am BOrseort ein Bediirfnis nach derartigen Versteigerungen
besteht.

(4) Der Borsesensal hat nach MaBgabe des § 44 Anspruch auf
Mdklergebihr.

§ 41. (1) Die BOrsesensale sind verpflichtet, die ihnen
anvertrauten Geschdfte mit FleiBl, Vorsicht, Genauigkeit, Umsicht
und Redlichkeit zu besorgen. Sie haben alles zu vermeiden, was das
Vertrauen in ihre Unparteilichkeit oder in die Glaubwiirdigkeit der
von ihnen festgestellten Kurse und der von ihnen ausgestellten
Urkunden schwdchen kénnte.

(2) Den BOrsesensalen ist insbesondere untersagt:

1. fir eigene Rechnung im BOrseverkehr ilibliche Geschdfte iiber
Verkehrsgegenstdnde oder Vertrdge, die Gegenstand ihrer
Vermittlertdatigkeit sind, zu schlieBen und zwar sowohl
boérslich wie auBerbdrslich, unmittelbar wie mittelbar,

auch als Kommissiondr;
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fiir die Erfiillung der Geschdfte, welche sie vermitteln, zu
garantieren oder Biirgschaft zu leisten oder sonst
einzustehen;

eine selbstdndige wirtschaftliche Tadtigkeit zu entfalten,
bei einem anderen wirtschaftlichen Unternehmen tédtig zu
werden oder Mitglied der Geschdftsfiihrung oder des
Aufsichtsrates einer Kapitalgesellschaft, einer
Genossenschaft oder einer Sparkasse zu sein, sofern diese
Tdatigkeiten geeignet sind, die Unparteilichkeit oder die
Glaubwiirdigkeit der von ihnen festgestellten Kurse und der
von ihnen ausgehenden Urkunden zu beeintrdchtigen;

sich mit anderen Borsesensalen oder mit Handelsmdklern zu
einem gemeinschaftlichen Betrieb der Vermittlungsgeschédfte
oder eines Teiles derselben zu vereinigen; mit Zustimmung
des Auftraggebers sind Bdrsesensale jedoch befugt,
einzelne Geschdfte gemeinsam zu vermitteln;

brieflich, telefonisch oder in anderer
fernmeldetechnischer Form Auftrédge von Parteien zu
ibernehmen, die ihnen nicht persdnlich bekannt sind, ohne
sich vorher Uberzeugung von deren Identitdt verschafft zu
haben;

Auftrdge von Personen zu ilibernehmen, von deren
Zahlungsunfdhigkeit oder Verpflichtungsunfdhigkeit sie
Kenntnis haben oder haben miissen;

Geschdfte zu vermitteln, bei denen der begriindende
Verdacht vorliegt, daB die Partei sie nur zum Scheine oder
zur Benachteiligung dritter Personen schlieflen wollen;
Kurse zur Feststellung vorzuschlagen oder Preise
anzuschreiben, die nicht der Grundlage der §§ 36 Abs. 1

dritter Satz oder 61 Abs. 1 zweiter Satz entsprechen.

(3) Ein VerstoB gegen die in Abs. 2 Z 1, 2 und 4 angefiihrten

Pflichten beriihrt nicht die Giiltigkeit des vom Borsesensal

vermittelten Geschédftes.

(4) Die BOrsesensale sind zur Verschwiegenheit iiber die

Auftrdge, Verhandlungen und Abschliisse verpflichtet.
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(5) Die BOrsesensale haben ihre Vermittlungstdtigkeit
persdnlich auszuiiben und diirfen sich weder zur AbschlieBung der
Geschdfte noch zur Erfiillung ihrer Aufgaben bei der Kursermittlung
eines Gehilfen bedienen. Es ist ihnen jedoch gestattet, zur
Ubernahme von Vermittlungsauftridgen Gehilfen einzusetzen.

(6) Die Sensale sind verpflichtet, sich den Insiderregeln der

B6rse zu unterwerfen.

§ 42. (1) Die Borsesensale haben wdhrend der gesamten Borsezeit
an der Borse anwesend zu sein oder dafiir zu sorgen, daB sie durch
einen anderen Borsesensal vertreten werden; die Vertretung ist dem
BOorsekommissdr und der Borsekammer schriftlich anzuzeigen.

(2) Die Aufsichtsbehdrde kann durch Verordnung die
Anwesenheitspflicht abweichend von den Bestimmungen des Abs. 1
regeln, wenn an der Borse ein automatisiertes Handelssystem
eingerichtet ist und trotz der abweichenden Regelung der
ordnungsgemédfBe BOrsehandel jederzeit gewdhrleistet bleibt.

§ 43. (1) Sofern es die Art der Geschdftstdtigkeit der
BOorsesensale erfordert, kann die BOrsekammer bestimmen, daB die
BOorsesensale einer Bdrse (einer Abteilung der Borse) eine Kaution
zu stellen haben. Bei der Festsetzung der H6he der Kaution ist
sowohl die Wahrscheinlichkeit eines Schadeneintrittes als auch die
voraussichtliche H6he eines solchen Schadens, bei der Festsetzung
der Art der Kaution die rasche Verwertbarkeit angemessen zu
beriicksichtigen.

(2) Das Recht der Bdrsekammer, von den BOrsesensalen fiir die
Teilnahme an einem Clearing-Verfahren auch eine Kaution zu

verlangen, bleibt unberiihrt.

§ 44. (1) Dem BOrsesensal steht filir die von ihm vermittelten
Geschdfte die Mdaklergebiihr (Sensarie, Courtage) =zu.

(2) Die H6he der Madklergebiihr wird vom Landeshauptmann unter
Berilicksichtigung des volkswirtschaftlichen Interesses an einem
funktionsfdhigen B6rsehandel, der Art der Verkehrsgegenstdnde und
der Umsdtze sowie unter Bedachtnahme auf die Erzielung eines
angemessenen Einkommens durch den Bdrsesensal bestimmt. Vor der

Festsetzung der Gebiihr ist der Borsekommissdr, die Bdrsekammer
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sowie die Interessensvertretung der Bdrsesensale, falls eine
solche eingerichtet ist zu hdren.

(3) Die Maklergebiihr wird f&dllig, sobald das Geschdft
geschlossen und der Borsesensal die SchluBnote zugestellt hat. War
das Geschdft bedingt, wird die Mdklergebiihr erst f&dllig, wenn das
Geschdft ein unbedingtes geworden ist.

(4) Der Borsesensal hat auch dann Anspruch auf Mdklergebiihren,
wenn die Vermittlung des Geschdftes so weit gediehen ist, daB er
die Parteien einander bekanntgegeben hat, das Geschdft aber
hierauf noch am gleichen Tag von den Parteien unmittelbar
geschlossen wurde.

(5) Ist das Geschaft nicht zum AbschluBB gekommen oder nicht zu
einem unbedingten geworden, so kann der Bdrsesensal fiir die
Unterhaltung keine Mdklergebiihr fordern.

(6) Die Mdklergebiihr ist, wenn die Parteien nichts anderes
vereinbart haben, von jeder Partei je zur Hadlfte zu entrichten.
Fir BOorsegeschdfte kann die Borsekammer abweichendes bestimmen,
wenn dies im Interesse des Wertpapierhandels liegt oder der
Erleichtung der Abwicklung der Borsegeschdfte dient.

(7) Die BOrsekammer kann bestimmen, daB bei Wertpapieren und
Vertrdgen, die in ein entsprechendes Abwicklungssystem einbezogen
sind, die Abrechnung und Einhebung der M&dklergebiihr durch die

Abrechnungsstelle erfolgt.

§ 45. (1) Durch die iibertragene Geschdftsvermittlung ist der
BOrsesensal noch nicht als bevollmdchtigt anzusehen, eine Zahlung
oder eine andere im Vertrag bedungene Leistung in Empfang zu
nehmen.

(2) Der Borsesensal ist jedoch auch ohne besondere Vollmacht
berechtigt, das Entgelt fiir Verkehrsgegenstédnde, die den
Gegenstand seiner Vermittlung gebildet haben, zu ibernehmen, wenn

diese Verkehrsgegenstdnde von ihm ausgefolgt werden.

§ 46. Der BOrsesensal hat, sofern ihm nicht die Parteien dieses
erlassen oder ihn der Ortsgebrauch mit Riicksicht auf die Gattung
der Waren davon entbindet, von jeder durch seine Vermittlung nach
Probe verkauften Ware die entsprechend bezeichneten Proben solange
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aufzubewahren, bis die Ware ohne Einwendung gegen ihre
Beschaffenheit angenommen oder das Geschdft in anderer Weise

erledigt ist.

§ 47. (1) Die Maklervereinigung ist die Interessensvertretung
der an einer BOrse bestellten Sensale. Sie hat neben den ihr durch
andere gesetzliche Bestimmungen ilibertragenen Aufgaben insbesondere
fiir die Aufteilung der Verkehrsgegenstdnde auf die einzelnen
Borsesensale zu sorgen.

(2) Eine Maklervereinigung ist jedenfalls einzurichten, wenn an
der betreffenden Bdrse durch zwei Jahre hindurch mindestens sieben
Sensale bestellt sind. Die Maklervereinigungen sind in der
Rechtsform des Vereines nach dem Vereinsgesetz 1951 zu bilden.

§ 48. Die Tatigkeit der BOrsesensale wird durch den Prdsidenten
iiberwacht, der zu diesem Zweck insbesondere in alle Bilicher der
BOrsesensale Einsicht nehmen kann.

§ 49. (1) Die BOrsesensale werden unbefristet bestellt. Die
Vollversammlung hat einen BOdrsesensal seiner Funktion zu entheben,
wenn

1. er das 65. Lebensjahr vollendet hat, mit Ablauf dieses
Jahres;

2. er freiwillig seine Funktion zuriicklegt;
er wegen einer strafbaren Handlung im Sinne des § 13 GewO
rechtskrdftig verurteilt wurde;

4. iber sein Vermdgen das Konkursverfahren erd6ffnet oder ein
Konkursantrag mangels an Vermdgen abgewiesen wurde;

5. aus einem anderen Grund als dem der Z 5 seine
geschdftliche Eigenberechtigung eingeschrankt wird;

6. er an der Ausiibung seiner Funktion durch mehr als ein Jahr
hindurch verhindert waren.

(2) Die Bbrsekammer kann im Statut fiir den freiwilligen
Funktionsverzicht gemdB Z 2 angemessene Kiindigungsfristen und
Termine fiir die Wirksamkeit des Verzichtes festsetzen, die jedoch
nicht gelten diirfen, wenn der Amtsverzicht krankheitshalber
erklart wird.
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(3) Die Vollversammlung kann die Funktionsdauer eines Sensales
auf seinen Antrag um hdchstens fiinf Jahre erstrecken, wenn dies
wegen geringen Geschdftsanfalls und eines Mangels an geeigneten
Bewerbern erforderlich ist.

(4) Vor der BeschluBfassung iliber die Amtsenthebung eines
Sensales ist die Interessensvertretung zu hdren, sofern an der

betreffenden B&rse eine solche eingerichtet ist.

§ 50. (1) VerstoBt ein Borsesensal gegen die Pflichten des
§ 41, so begeht er eine Verwaltungsiibertretung und ist mit einer
Geldstrafe bis zu 60.000 S zu bestrafen und von der
Vollversammlung je nach Art und Schwere des rechtskradftig
festgestellten Vergehens mit dem Verbot der Amtsausiibung bis zu
ldngstens einem Jahr zu belegen oder seiner Funktion zu entheben.

(2) Der Prdsident kann einen BOrsesensal vorldufig von seiner
Funktion suspendieren,

1. wenn gegen den Bdrsesensal ein Verwaltungsverfahren wegen
Dienstvergehens oder ein gerichtliches Strafverfahren
eingeleitet wurde und die Art oder die Schwere der
Vorwiirfe geeignet ist, die Vertrauenswiirdigkeit des
Borsesensales zu beeintrdchtigen, oder eine Gefahr fiir die
Personen droht, die die Vermittlungstdtigkeit des
BOrsesensales in Anspruch nehmen;

2. wenn und solange der BOrsesensal trotz Aufforderung durch
die BOrsekammer seine Kaution (§ 43) nicht auf der
vorgeschriebenen Hohe und in der vorgeschriebenen
Zusammensetzung hdlt;

3. wenn und solange der Bdrsesensal im Ausgleich oder unter
einer gleichgestellten Beschrdnkung der Geschédftstdtigkeit
ist oder ein Vorverfahren nach der Ausgleichsordnung gegen
ihn anhdngiqg ist;

4. wenn die Vermdgensverhdltnisse des BOrsesensales zerriittet
sind, was insbesondere anzunehmen ist, wenn er mit
gerichtlichen Exekutionen wegen Zahlunngerbindlichkeiten
verfolgt wird oder eine gerichtliche Exekution gegen ihn
fruchtlos gefiihrt wird.
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(3) Das Recht auf Anhdérung der Interessensvertretung geméaB
§ 49 Abs. 4 gilt auch fiir BeschluBfassungen iber das zeitlich
begrenzte Verbot der Amtsausiibung gemd@B Abs. 1 und iiber die
Suspendierung gemdB Abs. 2.

(4) Die Strafgerichte sind verpflichtet, in allen F&llen, in
denen ein Strafverfahren gegen einen BOrsesensal als Beschuldigten
eingeleitet wird, hievon der BOdrsekammer Mitteilung zu machen und
sie nach Beendigung des Strafverfahrens auch vom Ergebnis in
Kenntnis zu setzen.

(5) Ein von den Strafgerichten gefédlltes freisprechendes Urteil
hindert nicht die Bestrafung als Dienstvergehen oder die
Funktionsenthebung.

BOorsenaufsicht-

§ 51. (1) Die Wertpapierbdrsen unterliegen der Aufsicht des
Bundesministers fiir Finanzen, die allgemeinen Warenbdrsen
unterliegen der Aufsicht des Bundesministers fiir wirtschaftliche
Angelegenheiten.

(2) Die Aufsichtsbehdrden haben die Einhaltung der Bestimmungen
dieses Bundesgesetzes und der sonstigen Rechtsvorschriften fiir
BS6rsen zu iliberwachen. Dabei ist auf das volkswirtschaftliche
Interesse an einem funktionsfd@higen BdOrsewesen und auf die
schutzwiirdigen Interessen des anlagesuchenden Publikums Bedacht zu
nehmen.

(3) Die Aufsichtsbehdrden konnen zur Erfiillung ihrer
Aufsichtspflicht und zur Hintanhaltung von Mifsté@nden

1. bei Gefahr in Verzug und Sdumigkeit des zustdndigen
BOdrseorgans die erforderlichen Entscheidungen und
MaBnahmen gemdf diesem Bundesgesetz filir die Dauer der
Gefahr und Sdumigkeit treffen,

2. einzelne oder alle Mitglieder der Bdrsekammer ihrer
Funktion entheben, wenn diese beharrlich»ihre Pflichten
verletzen, und das volkswirtschaftliche Interesse an einem
funktionsfdhigen BOrsewesen nur durch die Enthebung
gewahrt werden kann. In diesem Fall ist die Leitung der
BOrse voriibergehend fachlich geeigneten Aufsichtspersonen

zu iUbertragen,
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3. die voriibergehende oder dauernde SchlieBung von Bdrsen
anordnen, wenn andere Aufsichtsmittel zur Abwehr schwerer
volkswirtschaftlicher Schdden nicht ausreichen.

(4) Die Organe der BO6rsekammer, die Borsesensale und die Freien
Makler haben den Aufsichtsbehdrden und den von ihnen gemdB § 52
bestellten BS8rsekommissdren jederzeit alle zur Wahrnehmung ihrer
Aufgaben erforderlichen Auskiinfte zu erteilen. Die
Aufsichtsbeh6rden und die Bdrsekommissdre sind berechtigt, in die
Bicher und Schriften der B6rse, der BOrsesensale und der Freien
Makler Einsicht zu nehmen, auch wenn diese Aufzeichnungen von
einem Dritten gefiihrt oder aufbewahrt werden.

(5) Mit der Einsichtnahme nach Abs. 3 kann auch ein beeideter
Wirtschaftspriifer beauftragt werden, der die Radumlichkeiten der
BS6rse oder Dritter, bei denen sich die Aufzeichnungen befinden,
unter Vorlage des Priifungsauftrags betreten darf.

(6) Die dem Bund durch MaBnahmen nach den Abs. 3 und 5

entstehenden Kosten sind von der betreffenden B6rse zu ersetzen.
BOrsekommissare

§ 52. (1) Der fiir die Aufsicht nach § 51 zustdndige
Bundesminister hat bei jeder Bdrse einen Bdrsekommissdr und die
erforderliche Anzahl von Stellvertretern zu bestellen. Der
BOorsekommissdr und seine Stellvertreter miissen in einem
6ffentlich-rechtlichen Dienstverhdltnis zu einer
Gebietskdrperschaft stehen. Sie sind in der Funktion als
Bborsekommissdr den Weisungen des zustdndigen Bundesministers
unterworfen und kénnen von ihm jederzeit abberufen werden.

(2) Die BSbrsekommissdre und ihre Stellvertreter sind von der
Borsekammer zu allen Sitzungen der Organe der Bdrsekammer
rechtzeitig einzuladen. Auf ihren Antrag ist ihnen jederzeit das
Wort zu erteilen. Alle Protokolle iiber die Organsitzungen sind
ihnen zu ilibersenden.

(3) Die Bbrsekommissdre haben gegen Beschliisse und
Entscheidungen der Organe der Bdrsekammer durch die sie Gesetze,
Verordnungen oder Bescheide der zustdndigen Bundesminister fir
verletzt erachten, unverziiglich Einspruch zu erheben. Im Einspruch

hat der Borsekommissdr anzugeben, welche Vorschriften der BeschluB
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nach seiner Ansicht verletzt. Durch den Einspruch wird die
Wirksamkeit des Beschlusses bis zur aufsichtsbehdrdlichen
Entscheidung aufgeschoben. Das betreffende Organ kann die
Entscheidung des zustdndigen Bundesministers innerhalb einer Woche
ab dem Einspruch beantragen. Wird der Einspruch bestdatigt, ist die
Vollziehung des Beschlusses unzuldssiqg; der Einspruch tritt auBer
Kraft, wenn der zustdndige Bundesminister nicht innerhalb einer
Woche ab Einlangen des Antrages des Organs iiber die Wirksamkeit
entscheidet.

(4) Beschliisse und Entscheidungen der Organe der Bdrsekammer,
die auBerhalb einer Sitzung getroffen werden, sind dem
Borsekommissdr und seinen Stellvertretern unverziiglich
"mitzuteilen. In diesem Fall kann der Bdérsekommissdr nur binnen
zweier BOrsetage nach Er6ffnung des Beschlusses oder der
Entscheidung Einspruch erheben.

(5) Die Borsekommissdre und ihre Stellvertreter haben ihnen
bekanntgewordene Tatsachen, die aufsichtsbehdrdliche MaBnahmen
gemdB § 51 erfordern, unverziiglich dem zustdndigen Bundesminister
mitzuteilen.

(6) Den BOrsekommissdren und ihren Stellvertretern ist vom
zustdndigen Bundesminister eine Vergiitung (Funktionsgebiihr) zu
leisten, die in einem angemessenen Verhdltnis zu der mit der
Aufsicht verbundenen Arbeit und zu den Aufwendungen hiefiir steht.
Die Aufsichtsbehdrden haben der Bdrse einen jdhrlich zu
entrichtenden Pauschalbetrag als Aufsichtsgebiihr vorzuschreiben,
die in einem angemessenen Verhdltnis zu den mit der Aufsicht
verbundenen Aufwendungen zu stehen hat.

Schutz von Bezeichnungen

§ 53. (1) Das Wort "BOrse'" oder eine entsprechende
Wortverbindung im Zusammenhang mit Verkehrsgegenstdnden im Sinne
des § 1 dieses Bundesgesetzes darf S6ffentlich nicht in einer
solchen Weise verwendet werden, daB fdlschlich der Eindruck
erweckt wird, daB es sich um eine BOrse im Sinne dieses

Bundesgesetzes handelt.
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(2) Die Bezeichnung "Borsesensal'" darf nur von Personen gefiihrt
werden, die nach den Bestimmungen dieses Gesetzes zum BOrsesensal
bestellt wurden.

Strafbestimmungen

§ 54. (1) Wer

1. Versammlungen veranstaltet, bei denen ein bdrsemdBiger
Handel in Verkehrsgegenstdnden gemdB § 1 stattfindet, ohne
daB diese Veranstaltung eine gesetzesgemdB errichtete
Borse ist (WinkelbOrsen),

2. an Winkelbdrsen gemdB Z 1 teilnimmt und die an ihnen
erfolgten Abschliisse oder Kurse 6ffentlich verbreitet,

3. den Kurs oder die Preisbildung eines zum Handel an der
Borse zugelassenen Verkehrsgegenstandes durch AbschluB
eines Scheingeschdftes oder durch vorsdtzliche Verbreitung
falscher Geriichte zu beeinflussen versucht,

4. durch ungebiihrliches Verhalten den ordnungsgemé&dfien
Handelsablauf und die Ruhe und Ordnung an der Borse (§ 30
Abs. 3) stort,

5. an der BOrse oder im Handelssystem Geschdfte iiber
Verkehrsgegenstdnde schlieBt, die nicht zum Bdrsehandel
zugelassen oder deren Handel auf Grund einer Anordnung
gemdB § 30 Abs. 1 ausgesetzt ist,

6. entgegen den Anordnungen der BOrsekammer oder der
Aufsichtsbehdrden iiber den Entfall von Bdrseversammlungen
(§ 29 oder § 51 Abs. 3 Z 1) oder die SchlieBung von Bérsen
(S 51 Abs. 3 Z 3) Borseversammlungen abhdlt oder an ihnen
teilnimmt,

7. die ihm gemdB den §§ 93 bis 95 obliegenden
Informationspflichten betreffend die Anderung bedeutender
Beteiligungen nicht erfiillt,

begeht eine Verwaltungsiibertretung und ist mit einer Geldstrafe
bis zu 300.000 S zu bestrafen.

(2) Wer entgegen den Bestimmungen des § 54 das Wort "Borse"
oder "BOrsesensal" mifbrduchlich verwendet, begeht eine
Verwaltungsiibertretung und ist mit einer Geldstrafe bis zu
60.000 S zu bestrafen.
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(3) Der Versuch ist strafbar.

Sonderbestimmungen fiir die Wiener Bdrse
Wiener Bdrsekammer

§ 55. (1) Die Wiener BOrse ist zugleich Wertpapierbdrse und
allgemeine Warenbdrse und wird von der Wiener Bdrsekammer geleitet
und verwaltet.

(2) Die Wiener BOrsekammer ist eine juristische Person des
O6ffentlichen Rechts im Sinne des § 2 Abs.l.

Borserate

§ 56. (1) Das Statut der Wiener BOrse hat die Aufteilung der
BOrserdte auf die Abteilungen Wertpapierbdrse und allgemeine
Warenbdrse einerseits und innerhalb der Abteilung Wertpapierbdrse
auf die einzelnen am Wertpapierhandel beteiligten Institutionen
und Fachverbdnde festzusetzen.

(2) Mindestens finf BOrserdte miissen auf die Warenbdrse
entfallen und mindestens je einer der auf die Wertpapierbdrse
entfallenden BOrserdate ist den Freien Maklern, den Bdrsebesuchern
der Wertpapierbdrse, den an der Wertpapierbdrse tdtigen
Borsesensalen, der Osterreichischen Postsparkasse und der
Oesterreichischen Nationalbank zuzuordnen. Die ilibrigen auf die
Wertpapierbdrse entfallenden BOrserdte sind auf die Banken der
Fachverbdnde der Banken und Bankiers, der Sparkassen, der
Raiffeisenkassen, der Landes-Hypothekenbanken und der Volksbanken
so aufzuteilen, daB jedem dieser Fachverbdnde zumindest ein
Borserat zuzuordnen ist.

(3) Die auf die Borsebesucher der Waren- und der
Wertpapierbdrse, die Sensale und Freien Makler entfallenden
BOrserdte sind von diesen zu wadhlen, die BOrserdte der
Oesterreichischen Postsparkasse und der Oesterreichischen
Nationalbank werden von diesen entsandt. Fiir die ilbrigen Bérserdte
kann im Statut die Wahl oder die Entsendung durch die im Abs. 2
angefihrten Fachverbdnde oder Zentralinstitute fiir die
Wertpapierbdrse sowie durch die sonstigen Interessensvertretungen
fiir die allgemeine Warenbdrse vorgesehen werden.
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(4) Von den gemdB § 9 zu wdhlenden zwei bis vier
Vizeprdsidenten muB einer aus dem Kreis der gemdB Abs. 2 und 3 auf

die allgemeine Warenbdrse entfallenden Bdrserdte gewdhlt werden.

Aufsicht

§ 57. Zur Aufsicht iliber jene Angelegenheiten, die keine
sachliche Bindung an den Wertpapier- oder Warenhandel haben, ist
der Bundesminister fiir Finanzen im Einvernehmen mit dem

Bundesminister fiir wirtschaftliche Angelegenheiten zustédndig.
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Sonderbestimmungen fiir die Wertpapierbdrse
Handelsablauf

§ 58. (1) Die Vollversammlung bestimmt, ob der Handel durch
Vermittler oder durch ein automatisiertes Handelssystem oder durch
beide erfolgt.

(2) Erfolgt der Handel ganz oder teilweise durch Vermittler,
dann diirfen im Amtlichen Handel als Vermittler nur Sensale und im
geregelten Freiverkehr nur Freie Makler bestellt werden.

(3) Die Zuteilung der Verkehrsgegenstdnde an die einzelnen
Sensale erfolgt, wenn an der betreffenden Bdrse eine
Maklervereinigung besteht (§ 47), durch diese, ansonsten durch den
ExekutivausschuBl.

(4) Die Zuteilung der Verkehrsgegenstdnde an die einzelnen
Freien Makler erfolgt durch deren Vereinbarung oder durch den

ExekutivausschuBl.

Freie Makler

§ 59. (1) Die Bbrsekammer hat dafilir Sorge zu tragen, daB aus
dem Kreis der gemdB § 19 Abs. 3 qualifizierten Bewerber die fiir
eine geordnete Abwicklung des geregelten Freiverkehrs
erforderliche Anzahl von Freien Maklern als Bdrsemitglieder
zugelassen wird. Diese haben die Vermittlung von Geschédften iber
die ihnen gemdB § 58 Abs. 4 zugeteilten Verkehrsgegenstdnde
durchzufiihren.

(2) Die von der Bdrsekammer gemdfB Abs. 1 zugelassenen Freien
Makler sind zur gewerbsmdfigen Vermittlung von Vertrédgen iiber die
Anschaffung und VerduBlerung der an der BSrse zugelassenen

Verkehrsgegenstédnde, zum AbschluBl solcher Vertrdge als
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Kommissiondr mit den zum Betrieb des Effektengeschaftes (§ 1 Abs.
2 Z 5 Kreditwesengesetz) berechtigten Banken sowie zur Ausfiihrung
der Kommission durch Selbsteintritt berechtigt, sofern nicht die
ihnen nach der Gewerbeordnung erteilte Gewerbeberechtigung einen

geringeren Geschdftsumfang aufweist.

Handelssysteme

§ 60. (1) Die Vollversammlung kann automatisierte
Handelssysteme einrichten, die jedoch nur Bdrsemitgliedern und,
sofern das System die Mitwirkung eines Sensals vorsieht, nur den
fiir die Bbrse bestellten Sensalen zur Verfiigung stehen diirfen. Die
Borsemitglieder und Sensale haben diesfalls dafiir zu sorgen, daB
nur BSrsebesucher und Sensale Zugang zu diesem Handelssystem
haben.

(2) Die Vollversammlung kann bestimmen, daB die Bdrsemitglieder
Auftrdge an die Vermittler nur unter Beniitzung derartiger
Handelssysteme aufgeben diirfen. Der Handel zwischen den
B6rsemitgliedern im B&rsesaal ist jedoch ungeachtet einer solchen

Bestimmung stets ohne Beniitzung von Handelssystemen zuldssig.

Kursermittlung

§ 61. (1) Die Feststellung der Kurse der an der Bdrse amtlich
notierten Verkehrsgegenstdnde hat an jedem BSrsetag, zumindest
einmal nach BOdrseschluf unter Aufsicht des Bdrsekommissdrs zu
erfolgen. Grundlage sind die von den Sensalen wdhrend der
Bbrsezeit geschlossenen Geschdfte sowie die Daten, die ihnen in
Ausiibung ihrer Tdtigkeit bekannt geworden sind. Die BO6rseordnung
hat zu bestimmen, ob die Kursfeststellung

1. durch den Prédsidenten oder

2. durch Anschreibung der Preise durch die Sensale selbst

erfolgt; diesfalls sind die von den Sensalen
angeschriebenen Preise die amtlichen Kurse.
(2) Der Borsekommissdr kann gegen die Kursfeststellung Einspruch
erheben, im Fall des Abs. 1 Z 2 kann innerhalb der in der
B6érseordnung festgesetzten Zeit auch jeder zur Teilnahme am

B6rsehandel berechtigte Bdrsebesucher Einwendungen gegen die
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Richtigkeit der angeschriebenen Preise erheben. Uber solche
Einwendungen hat der Borsekommissdr auf Grund der Orderlage der
Sensale unverziiglich zu entscheiden.

(3) Besteht an einer Wertpapierbdrse ein automatisiertes
Handelssystem, dann sind die amtlichen Kurse diejenigen Preise,
die in diesem Handelssystem vorgefallen sind.

(4) Der Generalsekretdr hat unverziiglich fiir die
Ver6ffentlichung der gemdB Abs. 1 bis 3 ermittelten Kurse im
Kursblatt zu sorgen. Erfolgt die Kursermittlung gemdaB Abs. 3 in
einem laufenden System, so ist auch ein automatisiertes
Informationssystem einzurichten.

(5) Die Feststellung und Verdffentlichung der Bdrsenpreise fiir
die im geregelten Freiverkehr gehandelten Verkehrsgegenstadnde
erfolgt auf der Grundlage der von den Freien Maklern oder in einem
Handelssystem abgeschlossenen Geschdfte unter sinngeméaBer

Anwendung der Abs. 1 bis 4.

Auftragsbiicher und Tagebiicher

§ 62. (1) Alle Vermittler (Sensale und die mit der Vermittlung
von Verkehrsgegenstdnden im Geregelten Freiverkehr betrauten
Freien Makler) haben Auftragsbiicher zu fiihren, in denen sie die
ihnen gegebenen Auftrdge in chronologischer Reihenfolge
einzutragen haben; dies gilt auch fiir die Stornierung von
Auftrédgen.

(2) Die Vermittler haben die von ihnen vermittelten Geschédfte
tdglich in ihre Tagebiicher einzutragen und dabei anzufiihren

1. Namen der vertragsschlieBenden Parteien;
Bezeichnung des Vertragsgegenstandes;

Preis;

=W N

Bedingungen des Geschdftes, insbesondere bei Verkadaufen von
Waren deren Gattung und Menge;

Ort und Zeit der Lieferung;

Art der Abwicklung;

Zeit des Vertragsabschlusses;

O 9 o U»n

ob das Geschdft an der Borse oder auBerhalb abgeschlossen

wurde;
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9. eine allfdllige Aufhebung des Vertrages vor seiner
Erfiillung.

(3) Werden die Biicher computerunterstiitzt hergestellt, dann
sind die Ausdrucke monatsweise zu binden und am Ende vom
Vermittler fiir die Richtigkeit zu unterschreiben.

(4) Werden die Biicher hdndisch gefiihrt, dann muB das Buch
gebunden, Blatt fiir Blatt mit fortlaufenden Zahlen bezeichnet und
mit besonderer Heftung gegen Austausch oder Wegnahme von Bldttern
geschiitzt sein. Der Vermittler hat diesfalls tdglich die
Eintragungen zu unterschreiben.

(5) Die Biicher sind in deutscher Sprache zu fiihren. Im iibrigen
gelten fiir die Fiihrung der Biicher die Vorschriften, die fiir die
Fiihrung der Biicher durch Vollkaufleute gelten.

(6) Die Biicher sind nach Gebrauch von der Bdrsekammer sieben
Jahre zu verwahren und sodann kommissionell zu vernichten.
Desgleichen sind so die Biicher der Vermittler, die aus dem Amt
scheiden oder sterben, zu verwahren.

(7) Die Vermittler sind verpflichtet, den Parteien gegen Ersatz
der Kosten zu jeder Zeit auf ihr Verlangen beglaubigte Ausziige aus
dem Tagebuch zu geben, die alles enthalten miissen, was von ihm
iiber das die Parteien betreffende Geschdft eingetragen ist (Abs.
2); die Aufnahme des Namens der Gegenpartei ist jedoch bei

Anonymgeschdften § 65 nicht erforderlich.

Einsicht in die Biicher

§ 63. (1) Der Bbrsekommissdr und seine Stellvertreter kénnen
jederzeit in die Auftragsbiicher und Tagebiicher der Vermittler
Einsicht nehmen.

(2) Die Parteien haben das Recht, in die sie betreffenden
Abschnitte des Tagebuches Einsicht zu nehmen. Die Einsichtnahme
darf stets nur in solcher Weise erfolgen, daB die Partei bloB von
dem sie betreffenden Geschdft Kenntnis erhalten kann; bei
Anonymgeschdften (§ 65) darf iliberdies der Name der Gegenpartei
abgedeckt werden.

(3) Dritten darf nur in Folge behdérdlicher Auftrdge oder mit
Zustimmungen aller Parteien die Einsicht in das Tagebuch gestattet
oder ein Auszug aus demselben erteilt werden.
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(4) Im Laufe eines Rechtsstreites kann das Gericht auch ohne
Antrag einer Partei die Vorlegung des Tagebuches anordnen, doch
darf in der O6ffentlichen Verhandlung das Buch nur so zugdnglich
gemacht werden, daB die nicht den Rechtsstreit betreffenden

Eintragungen geheim bleiben.

SchluBnote

§ 64. (1) Die Vermittler haben ohne Verzug nach AbschluB des
Geschdftes jeder Partei eine SchluBnote zuzustellen, welche die im
§ 62 Abs. 2 angefiihrten Gegenstdnde zu enthalten hat; die Aufnahme
des Namens der Parteien ist bei Anonymgeschdften (§ 65) nicht
erforderlich.

(2) Die SchluBnote ist vom Vermittler zu unterschreiben und hat
die Zahl zu enthalten, mit der das Geschdft in sein Tagebuch
eingetragen ist; die Unterschrift des Vermittlers kann
unterbleiben, wenn die SchluBnote automationsunterstiitzt
hergestellt wird.

(3) Bei BOrsengeschdften bestimmt die Bdrsekammer unter
Beriicksichtigung der jeweiligen technischen Einrichtung der Borse,
wie, wann und in welcher Form die Vermittler die SchluBnoten den
Parteien zu iibermitteln haben.

(4) Verweigert eine Partei die Annahme oder Unterschrift der
SchluBnote, so muB der Bdrsesensal davon der anderen Partei ohne
Verzug Anzeige machen.

(5) Die Gililtigkeit eines durch den Borsesensal vermittelten
Geschdftes ist von der Eintragung desselben in das Tagebuch oder
von der Aushdndigung der SchluBnoten unabhdngig.

Anonymgeschdfte

§ 65. (1) Der Borsesensal ist berechtigt, den Namen der
Gegenpartei nicht zu nennen, wenn beide Vertragspartner
BOorsemitglieder sind und die Abwicklung in einem Abwicklungs-

verfahren erfolgt, fiir das Kaution gestellt wird.
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(2) Der Bdrsesensal ist ferner berechtigt, den Namen der
Gegenpartei nicht zu nennen, sofern er von dieser angemessene
Deckung erhalten hat oder volle Gewdhrleistung erwarten kann. Hat
der Borsesensal eine angemessene Deckung nicht erhalten, haftet er
demjenigen, mit dem er das Geschdft abgeschlossen hat, filir den
Schaden, der diesem daraus erwdchst, daB das Geschdft durch die
Schuld des Borsesensales nicht mit einer Person abgeschlossen

wurde, die voll zu gewdhrleisten geeignet ist.
Zulassungsverfahren zum amtlichen Handel

§ 66. (1) Der ExekutivausschuB entscheidet iliber Antr&dge auf
Zulassung von Verkehrsgegenstdnden zum amtlichen Handel. Gegen
diese Entscheidung kann der Bdrsekommissdr Einspruch gemdB § 52
Abs. 3 erheben. Gegen die Versagung der Zulassung ist die Berufung
an den Bundesminister filir Finanzen zuldssig; der Berufung kommt
jedoch keine aufschiebende Wirkung zu.

(2) Die Zulassung darf nicht erfolgen, wenn die Erfordernisse
gemdB den §§ 68 und 72 bis 75, nicht vorliegen; unbeschadet dessen
kann die Zulassung auch versagt werden, wenn sie auf Grund der
Lage des Emittenten die schutzwiirdigen Interessen des
anlagesuchenden Publikums verletzen wiirde.

(3) Die Zulassung ist zu widerrufen, wenn ein Zulassungser-
fordernis gemdB Abs. 2 nachtrédglich wegfdllt, wenn sie durch
unrichtige Angaben oder durch tduschende Handlungen herbeigefiihrt
oder sonstwie erschlichen wurde, oder wenn der Emittent seine
Pflichten gemdB den §§ 83 bis 89 und 93 bis 96 nicht erfiillt. Wenn
dadurch der Anlegerschutz nicht verletzt wird, kann der Emittent
bei nachtrdglichem Wegfall eines Zulassungserfordernisses oder bei
Verletzung der gesetzlichen Pflichten des Emittenten unter Setzung
einer angemessenen Nachfrist zur Herstellung des gesetzlichen
Zustandes aufgefordert werden; in diesem Fall ist die Zulassung
erst nach erfolglosem Fristablauf zu widerrufen.

(4) Die Zulassung kann mit Auflagen versehen werden, wenn dies
zur Wahrung der schutzwiirdigen Interessen des anlagesuchenden
Publikums erforderlich ist; der Antragsteller ist von diesen
Auflagen vor der Entscheidung iliber die Zulassung in Kenntnis zu

setzen.
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AuBerborsliche Umsatze

§ 67. Borsemitglieder, die amtlich notierte Wertpapiere auch

auBerborslich handeln, haben diese auBerbdrslichen Umséadtze

bérsetdglich zu verdffentlichen.

Zulassungsvoraussetzungen zum amtlichen Handel

§ 68. (1) Die Voraussetzungen fiir die Zulassung von

Wertpapieren zum amtlichen Handel sind:

1.

Die Griindung sowie die Satzung oder der
Gesellschaftsvertrag des Emittenten miissen dem Recht des
Staates entsprechen, in dem der Emittent seinen Sitz hat.
Das Gesamtnominale der zur Zulassung beantragten
Wertpapiere mufB3 bei Aktien mindestens S 40 Mio, bei
anderen Wertpapieren mindestens S 10 Mio betragen. Bei der
Zulassung von Wertpapieren, die nicht auf einen Geldbetrag
lauten, ist vom Emittenten zu bescheinigen, daB der
voraussichtliche Kurswert mindestens S 10 Mio betrédgt; die
Gesamtstiickzahl solcher Wertpapiere muB3 mindestens 20.000
betragen.

Bei der erstmaligen Zulassung von Aktien muB die
Aktiengesellschaft mindestens drei Jahre bestanden haben
und ihre Jahresabschliisse fiir die drei dem Antrag
vorangegangenen vollen Geschdftsjahre entsprechend den
geltenden Vorschriften verdffentlicht haben; ist die
Aktiengesellschaft Gesamtrechtsnachfolgerin einer anderen
Gesellschaft und liegt Bilanzkontinuitdt vor, dann ist die
Zeit des Bestehens dieser anderen Gesellschaft auf die
Bestandsfrist von drei Jahren anzurechnen.

Den fiir die Wertpapiere und fiir deren Ausgabe geltenden
bundes- und landesgesetzlichen Vorschriften sowie den auf
Grund dieser Vorschriften erlassenen Verordnungen und
Bescheiden muf3 vom Emittenten entsprochen worden seih;
dies gilt sinngemdB fiir ausldndische Vorschriften
desjenigen Staates, in dem die Wertpapiere ausgegeben

wurden. Sofern die Ausgabe der Wertpapiere in ein
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O6ffentliches Register einzutragen ist, muB diese

Eintragung erfolgt sein.

Die Wertpapiere miissen frei handelbar sein. Es kénnen

jedoch zugelassen werden:

a) nicht voll eingezahlte Wertpapiere, wenn
sichergestellt ist, daB dadurch der Bdrsehandel nicht
beeintrdchtigt wird und wenn im Prospekt oder in der
Verlautbarung iiber die Zulassung § 81 Abs. 3 auf die
fehlende Volleinzahlung sowie auf die dafiir
getroffenen Vorkehrungen hingewiesen wird sowie

b) Aktien, deren Erwerb einer Zustimmung bedarf, wenn
durch das Zustimmungserfordernis der Bdrsehandel nicht
beeintrdchtigt wird.

Die Stiickelung der Wertpapiere, insbesondere die kleinste

Stiickelung und die Anzahl der in dieser Stiickelung

ausgegebenen Wertpapiere miissen den Bediirfnissen des

Bdrsehandels und des anlagesuchenden Publikums Rechnung

tragen.

Der Antrag auf Zulassung mufB3 sich auf alle bereits

begebenen Aktien derselben Gattung oder auf alle

Wertpapiere derselben Emission beziehen; es kdénnen jedoch

Aktien, die filir eine bestimmte Zeit auf Grund gesetzlicher

Bestimmungen nicht gehandelt werden diirfen, von der

Zulassung ausgenommen werden, wenn durch diese Ausnahme

fiir die Inhaber der zuzulassenden Aktien keine Nachteile

zu befiirchten sind und im Prospekt (der Verlautbarung iiber
die Zulassung) auf diese Ausnahme hingewiesen wird.

Die Wertpapiere miissen im Publikum entsprechend gestreut

sein oder, wenn die Streuung iiber die Einfiihrung an der

BOrse erreicht werden soll, dem Bdrsehandel in

entsprechender Anzahl zur Verfiigung gestellt werden. Bei

Aktien ist eine entsprechende Streuung anzunehmen, wenn

mindestens ein Nominale von S 10 Mio, bei nennwertlosen

Aktien mindestens 10.000 Stiick, in Publikumsbesitz stehen

oder dem Publikum zum Kauf angeboten werden.
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9. Bei Wertpapieren, die den Inhabern ein Umtausch- oder
Bezugsrecht auf andere Wertpapiere einrdumen, miissen die
Wertpapiere, auf die sich das Umtausch- oder Bezugsrecht
bezieht, spdtestens gleichzeitig zum Bdrsehandel
zugelassen werden; von diesem Erfordernis kann abgesehen
werden, wenn der Emittent den Nachweis erbringt, daB den
Inhabern der Wertpapiere, die ein Umtausch- oder
Bezugsrecht einrdumen, alle Informationen zur Verfiigung
stehen, die erforderlich sind um sich ein Urteil iiber deﬁ
Wert der Wertpapiere zu bilden, auf die sich das Umtausch-
oder Bezugsrecht bezieht; dies ist insbesondere dann
anzunehmen, wenn die Wertpapiere, auf die sich das
Umtausch- oder Bezugsrecht bezieht, an einer international
anerkannten Wertpapierbdrse amtlich notieren und der
Prospekt filir die Zulassung der Wertpapiere mit Umtausch-
oder Bezugsrecht die gemdB § 76 Abs. 2 Z 1 erforderlichen
Angaben enthdalt.

(2) Bei der Zulassung von Aktien, die bereits an einer oder
mehreren ausldndischen Bd6rsen zum amtlichen Handel zugelassen sind
und bei denen eine ausreichende Streuung im Ausland gegeben ist,
gilt die Voraussetzung nach Abs. 1 Z 8 nicht.

(3) Bei der Ausdehnung der Notierungsbewilliqung auf weitere
Wertpapiere derselben Gattung gelten die Voraussetzungen nach
Abs. 1 Z 2 und 8 nicht.

(4) Fir die Zulassung von Schuldverschreibungen, die ohne
Beschrdnkung auf eine Zeichnungsfrist und einen bestimmten
H6échstbetrag stdandig ausgegeben werden, gilt die Beschrankung nach
Abs. 1 Z 2 nicht.

(5) Die Voraussetzungen fiir die Zulassung von
Schuldverschreibungen des Bundes oder eines Bundeslandes oder
einer internationalen Organisation mit 6ffentlich-rechtlicher
Rechtspersdnlichkeit sind:

1. Die Schuldverschreibungen miissen uneingeschrédnkt handelbar

sein.

2. Der Antrag auf Zulassung zur amtlichen Notierung muB sich

auf alle Schuldverschreibungen einer Emission beziehen.
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(6) Zertifikate die Aktien vertreten kdnnen zugelassen werden,
wenn »

1. der Emittent der vertretenen Aktien die Erfordernisse
gemdB Abs. 1 Z 1 bis 3 erfiillt,

2. die Zertfikate den Erfordernissen gemdB Abs. 1 Z 4 bis 9
entsprechen und

3. der Emittent der Zertfikate Gewdhr fiir die Erfiillung
seiner Verpflichtung gegeniiber den Zertifikatsinhabern
bietet.

Zulassungsverfahren zum geregelten Freiverkehr

§ 69. (1) Der ExekutivausschuB kann Verkehrsgegenstdnde, die
nicht zum amtlichen Handel an der Wertpapierbdrse zugelassen sind,
zum Handel im Bdrsesaal zulassen (geregelter Freiverkehr). Gegen
die Entscheidung iiber diese Zulassung kann der Bdrsekommissér
gemdf § 52 Abs. 3 Einspruch erheben.

(2) Die Zulassung zum geregelten Freiverkehr darf nicht
erfolgen, wenn die Erfordernisse gemdB den §§ 70 und 72 bis 75
nicht vorliegen, oder wenn das volkswirtschaftliche Interesse an
einem funktionsfdhigen BOrsewesen oder besonders schutzwiirdige
Interessen des anlagesuchenden Publikums der Zulassung
entgegensteht. Sie kann versagt werden, wenn die Wertpapiere nicht
in solcher Anzahl und Verbreitung vorhanden sind, oder wenn die
erwarteten Umsdtze so gering sind, daB ein BSrsehandel zur Wahrung
des volkswirtschaftlichen Interesses an einem funktionsfd@higen
Kapitalmarkt nicht erforderlich ist.

(3) Die erfolgte Zulassung ist zu widerrufen, wenn ein
Zulassungserfordernis gemdB Abs. 2 nachtrédglich wegf&dllt, wenn sie
durch unrichtige Angaben herbeigefiihrt wurde, oder wenn der
Emittent seine Pflichten gemdB den §§ 83, 84, 87 und 88 nicht
erfiillt. Wenn dadurch der Anlegerschutz nicht verletzt wird, kann
der Emittent bei nachtrdglichem Wegfall eines .
Zulassungserfordernisses oder bei Verletzung der gesetzlichen
Pflichten des Emittenten unter Setzung einer angemessenen
Nachfrist zur Herstellung des gesetzlichen Zustandes aufgefordert
werden; in diesem Fall ist die Zulassung erst nach erfolglosem

Fristablauf zu widerrufen.
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(4) Die Zulassung kann mit Auflagen versehen werden, wenn dies

zur Wahrung der schutzwiirdigen Interessen des
anlagesuchenden Publikums erforderlich ist; der
Antragsteller ist jedoch von diesen Auflagen vor der

Entscheidung iiber die Zulassung in Kenntnis zu setzen.

Zulassungsvoraussetzungen zum geregelten Freiverkehr

§ 70. (1) Die Voraussetzungen fiir die Zulassung zum geregelten

Freiverkehr sind:

1.

Die Griindung sowie die Satzung oder der
Gesellschaftsvertrag des Emittenten miissen dem Recht des
Staates entsprechen, in dem der Emittent seinen Sitz hat.
Das Gesamtnominale der 2zur Zulassung beantragten
Wertpapiere mufB3 bei Aktien mindestens S 10 Mio und bei
anderen Wertpapieren mindestens S 2 Mio betragen. Bei der
Zulassung von Wertpapieren, die nicht auf einen Geldbetrag
lauten ist vom Emittenten zu bescheinigen, daB der
voraussichtliche Kurswert mindestens S 2 Mio betrdgt; die
Gesamtstiickzahl solcher Wertpapiere muB mindestens 5.000
betragen.

Bei der erstmaligen Zulassung von Aktien muB die
Aktiengesellschaft mindestens ein Jahr bestanden und ihren
RechnungsabschlufB3 fiir das dem Antrag vorausgehende volle
Geschdftsjahr entsprechend den geltenden Vorschriften
verdffentlicht haben; ist die Aktiengesellschaft
Gesamtrechtsnachfolgerin einer anderen Gesellschaft und
liegt Bilanzkontinuitdt vor, dann ist die Zeit des
Bestehens dieser anderen Gesellschaft auf die
Bestandsfrist von einem Jahr anzurechnen.

Den fiir die Wertpapiere und fiir deren Ausgabe geltenden
bundes- und landesgesetzlichen Vorschriften sowie den
aufgrund dieser Vorschriften erlassenen Verordnungen und
Bescheiden muB3 vom Emittenten entsprochen worden sein;
dies gilt sinngemdf fir auslédndische Vorschriften
desjenigen Staates, in dem die Wertpapiere ausgegeben

wurden. Sofern die Ausgabe der Wertpapiere in ein
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6ffentliches Register einzutragen ist, muB diese

Eintragung erfolgt sein.

Die Wertpapiere miissen im Publikum entsprechend gestreut

sein oder, wenn die Streuung iiber die Einfiihrung an der

BOrse erreicht werden soll, dem B&rsehandel in

entsprechender Anzahl zur Verfiigung gestellt werden. Bei

Aktien ist eine entsprechende Streuung anzunehmen, wenn

mindestens ein Nominale von S 2,5 Mio, bei nennwertlosen

Aktien mindestens 2.500 Stilick, in Publikumsbesitz stehen

oder dem Publikum zum Kauf angeboten werden.

Die Wertpapiere miissen frei handelbar sein. Es k&nnen

jedoch zugelassen werden:

a) nicht voll eingezahlte Wertpapiere, wenn
sichergestellt ist, daB dadurch der Bdérsehandel nicht
beeintrachtigt wird und wenn im Prospekt oder in der
Verlautbarung iliber die Zulassung (§ 81 Abs. 3) auf die
fehlende Volleinzahlung und auf die dafiir getroffenen
Vorkehrungen hingewiesen wird, sowie

b) Aktien, deren Erwerb einer Zustimmung bedarf, wenn
durch das Zustimmungserfordernis der Bdrsehandel nicht
beeintrachtigt wird.

Die Stiickelung der Wertpapiere muB den Bediirfnissen des

B6rsehandels Rechnung tragen.

Bei Wertpapieren, die den Inhabern ein Umtausch- oder

Bezugsrecht auf andere Wertpapiere einrdumen, miissen die

Wertpapiere, auf die sich das Umtausch- oder Bezugsrecht

bezieht; spdtestens gleichzeitig zum Bodrsehandel

zugelassen werden; von diesem Erfordernis kann abgesehen
werden, wenn der Emittent den Nachweis erbringt, daB den

Inhabern der Wertpapiere, die ein Umtausch- oder

Bezugsrecht einrdumen, alle Informationen zur Verfiigung

stehen, die erforderlich sind um sich ein Urteil liber den

Wert der Wertpapiere zu bilden, auf die sich das Umtausch-

oder Bezugsrecht bezieht; dies ist insbesondere dann

anzunehmen, wenn die Wertpapiere, auf die sich das

Umtausch- oder Bezugsrecht bezieht, an einer international
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anerkannten Wertpapierbd6rse amtlich notieren und der
Prospekt fiir die Zulassung der Wertpapiere mit Umtausch-
oder Bezugsrecht die gemdB § 76 Abs. 2 Z 2 erforderlichen
Angaben enthdlt.
(2) Die Ausnahmebestimmungen des § 68 Abs. 2 bis 4 gelten
sinngeméah.

Sonstiger Wertpapierhandel

§ 71. (1) Der ExekutivausschuB kann auf Antrag eines
Borsemitgliedes gestatten, daB auch andere als amtlich notierte
oder zum geregelten Freiverkehr zugelassene Wertpapiere an der
Borse gehandelt werden diirfen, wenn dadurch der amtliche Handel
und der geregelte Freiverkehr nicht beeintrdchtigt werden und der
Anlegerschutz nicht verletzt wird. Der Anlegerschutz gilt
insbesondere dann als gewahrt, wenn das Publikum erkennen kann,
daB die Anforderungen dieses Bundesgesetzes, die an Emittenten und
deren amtlich notierte oder im geregelten Freiverkehr gehandelten
Wertpapiere gestellt werden, nicht gelten und wenn die
Druckausstattung der Wertpapierurkunden dem § 72 entspricht.

(2) Ausldndische Emittenten sind vom Antragsteller nach
Tunlichkeit, inldndische Emittenten jedenfalls iiber den
beabsichtigten Handel an der Borse zu informieren. Die Zustimmung
des Emittenten ist fiir die Aufnahme des Handels einer Wertpapiere
gemdB Abs. 1 nicht erforderlich, jedoch kann der ExekutivausschuB
den Handel untersagen, wenn der Emittent wegen Verletzung seiner
Interessen widerspricht.

(3) Der Antrag sowie die Entscheidung iiber die Aufnahme des
Handels sind durch Aushang im Bdrsesaal und in einem Anhang zum
amtlichen Kursblatt bekanntzumachen. Der ExekutivausschuBl
entscheidet iliber die Art der Preisfeststellung, wobei auch die
verbindliche Nennung von An- und Verkaufspreisen durch das
antragstellende Mitglied zuldassig ist, sofern die festgestellten
Preise nicht unter Beriicksichtigung der &sterreichischen und
internationalen Marktdaten als miBbr&duchliche Abweichung vom
wahren Marktwert anzusehen sind. Die Verdffentlichung der Preise

hat in einem Anhang zum amtlichen Kursblatt in solcher Form zu
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erfolgen, daB die Trennung dieses Wertpapierhandels vom amtlichen
Handel und vom geregelten Freiverkehr deutlich erkennbar ist.

(4) Die Bbrsekammer ist berechtigt, fiir die Inanspruchnahme
von Einrichtungen der Borse fiir den Handel gemdB Abs. 1 eine
angemessene Gebihr festzusetzen, die jedoch nicht hdher als die
Hdlfte der fiir die Einbeziehung in den geregelten Freiverkehr

insgesamt zu entrichtenden Gebiihren sein darf.
Wertpapierdruck

§ 72. (1) Werden Einzelurkunden ausgedruckt, so miissen die
Urkunden einen ausreichenden Schutz gegen Fdlschungen bieten und
eine sichere und leichte Abwicklung des Wertpapierverkehrs
erméglichen. Die BOrsekammer hat unter Beriicksichtigung des
jeweiligen Standes der Technik im Verordnungswege Richtlinien fir
den Druck von Wertpapieren herauszugeben und die gedruckten
Wertpapiere auf Ubereinstimmung mit den Richtlinien zu priifen.

(2) Wenn die Wertpapiere eines ausldndischen Emittenten den
gemdf Abs. 1 und 2 erlassenen Richtlinien nicht entsprechen, so
hat der Emittent zu bescheinigen, daB die Wertpapiere den
Anforderungen der Bdrsezulassungsstelle seines Sitzstaates
entsprechen. Die Zulassung darf in diesem Fall unter der
Voraussetzung erfolgen,

1. daB das Publikum dariiber informiert wird, daB die
Druckausstattung von den osterreichischen Richtlinien
abweicht;

2. daB die Abweichung von den Osterreichischen Richtlinien
die schutzwiirdigen Interessen des anlagesuchenden
Publikums nicht verletzt und

3. wenn der Sitzstaat des Emittenten Osterreichische
Wertpapiere unter den gleichen Bedingungen zuzulassen

bereit ist.
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Ausladndische Emittenten

§ 73. Aktien einer Gesellschaft mit dem Sitz im Ausland, die
weder in dem Sitzstaat noch in dem Staat der hauptsdchlichen
Verbreitung an einer Bo6rse notiert sind, diirfen nur zugelassen
werden, wenn glaubhaft gemacht wird, daB die Notierung in diesen
Staaten nicht aus Griinden des Anlegerschutzes unterblieben ist.

Zulassungsantrag

§ 74. (1) Der Antrag auf Zulassung eines Wertpapieres zum
amtlichen Handel oder zum geregelten Freiverkehr ist bei der
B6rsekammer vom Emittenten schriftlich einzubringen und von einer
Bank, die Mitglied der betreffenden Borse ist, mitzufertigen,
sofern nicht der Emittent selbst eine Bank und Mitglied der
betreffenden Bdrse ist.

(2) Der Antrag muB Sitz und Firma des antragstellenden
Emittenten, die Art und Stiickelung der Wertpapiere sowie den
Gesamtbetrag der zuzulassenden Emission durch Angabe des Nominales
oder bei Fehlen eines solchen des voraussichtlichen Kurswertes und
der Wertpapierstiickzahl enthalten. Weiters sind die Bdrsen zu
nennen, bei denen gleichzeitig oder innerhalb der letzten 30 Tage
ein Zulassungsantrag gestellt wurde oder in naher Zukunft gestellt
werden soll.

(3) Dem Antrag sind anzuschlieBen:

1. Ein Auszug aus dem Register, in dem der Emittent
eingetragen ist, der nicht &lter als vier Wochen sein
darf;

2. die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag des Emittenten
in der geltenden Fassung;

3. Bewilligungsurkunden, wenn die Griindung des Emittenten,
die Ausiibung seiner Geschdftstdtigkeit oder die Ausgabe
der Wertpapiere einer staatlichen Genehmigung bedarf;

4. den Nachweis von sonst fiir die Wertpapierausgabe
erforderlichen Rechtsgrundlagen;

5. den Nachweis iiber die Eintragung der Emission in ein
Register, wenn dies zu ihrer Rechtsgiiltigkeit erforderlich

ist;
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6. a) bei der erstmaligen Zulassung von Aktien zum amtlichen
Handel die Jahresabschliisse mit Bestdtigungsvermerk
der AbschluBlpriifer und Geschdftsberichte fiir die
letzten drei vollen Geschdftsjahre; falls der Emittent
nicht volle drei Jahre in dieser Rechtsform bestanden
hat, den Nachweis der Gesamtrechtsnachfolge und der
Bilanzkontinuitdt insbesondere unter Vorlage der
entsprechenden Umwandlungsberichte und Priifungen;

b) in allen anderen Fdllen JahresabschluB mit Best&dtigung
der AbschluBpriifer und Geschdftsbericht fiir das letzte
volle Geschdftsjahr;

7. den von den Antragstellern und von den gemdfl § 82
verantwortlichen Personen unterzeichneten Prospekt geméB
§ 76 in zweifacher Ausfertigung;

8. im Fall des Ausdrucks von Wertpapierurkunden je zwei
Musterdrucke jeder Stiickelung der zur Zulassung
beantragten Wertpapiere;

9. 1im Fall der Verbriefung der zur Zulassung beantragten
Wertpapiere in einer Sammelurkunde die Erkldrung des
Emittenten, bei welcher Wertpapiersammelbank die

Sammelurkunde hinterlegt wurde.

Auskunftspflicht des Emittenten

§ 75. (1) Der antragstellende Emittent ist verpflichtet, dem
ExekutivausschuBB und dem BMF sdmtliche Auskiinfte zu erteilen, die
diese zur Feststellung der Wahrung des Anlegerschutzes und des
ordnungsgemdfen BOrsehandels fiir erforderlich erachten.

(2) Bei Antrdgen auf Zulassung zur amtlichen Notierung kénnen

der WertpapierzulassungsausschuB und der Bundesminister fiir

Finanzen den Emittenten zur Verdffentlichung von Auskiinften

gemdB Abs. 1 unter angemessener Fristsetzung auffordern.

Prospekt fiir die Bdrsezulassung

§ 76. (1) Der Prospekt ist in deutscher Sprache zu erstellen
und hat jene Angaben zu enthalten, die es den Anlegern

erméglichen, sich ein Urteil iliber die Wertpapiere, Vermégens- und
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Ertragslage des Emittenten und dessen Entwicklungsaussichten sowie

iiber seine rechtliche Stellung zu bilden.

(2)
1.

(3)

Zur Urteilsbildung im Sinne des Abs. 1 hat der Prospekt
fiir die amtliche Notierung die im entsprechenden Schema
der Anlagen A bis I vorgesehenen Angaben,

fiir den geregelten Freiverkehr die in den Anlagen J bis L
vorgesehenen Angaben zu enthalten.

Der Bundesminister fiir Finanzen kann durch Verordnung fiir

andere als die in den Schemen A bis L angefiihrten Wertpapiere eine

Prospektpflicht verfiigen, wenn der Bdrsehandel dieser Wertpapiere

im volkswirtschaftlichen Interesse liegt. Die Angaben im Schema

fiir diese Wertpapiere sind in der Verordnung entsprechend der

Rechtsnatur dieser Wertpapiere so zu bestimmen, daB sie dem

Informationsgehalt der Schemen A bis L entsprechen.

w N - N

(2)

Ausnahmen von der Prospektpflicht

(1) Die Prospektpflicht gemdB § 76 gilt nicht fir
Schuldverschreibungen des Bundes und der Bundeslédnder;
Aktien aufgrund des Kapitalberichtigungsgesetzes 1967;
Aktien, die zur Ausiibung von Umtausch- oder Bezugsrechten
aus anderen Wertpapieren ausgegeben werden, wenn Aktien
des Emittenten bereits an derselben B6rse notieren;
Aktien, die an Arbeitnehmer des Emittenten ausgegeben
werden, und dessen Aktien bereits an derselben Borse
notieren;

Aktien, die ohne Erhdéhung des Gesellschaftskapitals
anstelle von bereits an derselben BOrse notierten Aktien
ausgegeben werden;

Aktien, die unentgeltlich an die Inhaber von Aktien, die
bereits an derselben B8rse notieren, zugeteilt werden.
Es miissen jedoch verdffentlicht werden:

Im Fall des Abs. 1 Z 1 die Angaben nach Schema B

Kapital 2;

im Fall des Abs. 1 Z 2 und 3 die Angaben nach Schema A

Kapital 2, soweit diese anwendbar sind;
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3. 1im Fall des Abs. 1 Z 4 Angaben iiber die Anzahl und Art der
ausgegebenen Aktien und die wesentlichen Umstdnde der
Ausgabe.

(3) Wurde innerhalb der letzten sechs Monate ein Prospekt
ver6ffentlicht, der die gemdB § 76 erforderlichen Angaben
enthdlt, so kann dieser Prospekt als Borsezulassungsprospekt
verwendet werden. Ist zwischen dem Tag der Verdffentlichung des
Prospekts und der Bodrsenotierung ein Geschdftsjahr zu Ende
gegangen, dann ist der Prospekt durch den letzten JahresabschluBl
samt Jahresbericht zu ergdnzen. Sind seit der Verdffentlichung es
Prospektes Verdnderungen eingetreten, die fiir die Beurteilung des
Emittenten oder der zuzulassenden Wertpapiere wesentlich sind,
dann sind diese in einem Nachtrag zum Prospekt zu verdffentlichen.

(4) Hat ein Emittent mit Sitz im Ausland anndhernd
gleichzeitig einen Antrag auf Zulassung zur amtlichen Notierung an
einer BOrse seines Sitzstaates gestellt, und wird der Prospekt von
der ausldndischen Zulassungsstelle gebilligt, so kann eine
deutsche Uibersetzung des Prospekts als Zulassungsprospekt
anerkannt werden, wenn mit diesem ausladndischen Staat ein Abkommen
gemdB Abs. 5 besteht.

(5) Der Bundesminister fiir Finanzen kann mit den zustdndigen
Stellen anderer Staaten oder internationaler Organisationen
Abkommen iliber die gegenseitige Anerkennung von
BOrsezulassungsprospekten schlieBen, wenn die Prospektvorschriften
des ausldndischen Staates den Osterreichischen
Prospektvorschriften hinsichtlich des Informationsgehaltes im

wesentlichen gleichwertig sind.

Befreiungen von der Prospektpflicht

§ 78. (1) Der ExekutivausschuB kann von der Aufnahme einzelner
Angaben im Prospekt befreien, wenn
l. diese Angaben nur von geringer Bedeutung und nicht
geeignet sind, die Beurteilung der Vermdgens- oder
Ertragslage oder der Entwicklungsaussichten des Emittenten

zu beeinflussen oder wenn
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2. die Verdffentlichung dieser Angaben dem Emittenten
erheblichen Schaden zufiigen wiirde und das Publikum dadurch
nicht in fiir die Beurteilung der betreffenden Wertpapiere
oder der Lage des Emittenten wesentlichen Umstédnde
getduscht wird oder wenn

3. die 6ffentliche Ordnung oder andere wesentliche Interessen
der Republik Osterreich durch die Verdffentlichung dieser
Angaben gefdhrdet wird.

(2) Von der Prospektpflicht kann befreit werden, wenn bei
einer Emission von Aktien deren Nominale, bei Fehlen eines
Nominales der Bdrsenwert, weniger als 10 vH des Nominales (des
BS6rsenwertes) der bereits an derselben B6rse notierten Aktien
dieser Gattung betrdgt und der Emittent

1. die Informationspflichten dieses Bundesgesetzes erfiillt
insbesondere Jahresabschliisse sowie Jahres- und
Zwischenberichte vertdffentlicht,

2. 1in den letzten drei Jahren vor dem Zulassungsantrag einen
vollstandigen Prospekt verdffentlicht hat und

3. Angaben iiber die Zahl und Art der ausgegebenen Aktien, und
die Umstdnde unter denen sie ausgegeben worden sind gemas
den §§ 80 und 81 verdffentlicht werden.

(3) Der Exekutivausschufl kann teilweise oder zur Gadnze von der
Prospektpflicht befreien, wenn der Zulassungsantrag Wertpapiere
betrifft, die

1. anldBlich einer Verschmelzung durch Aufnahme einer
Gesellschaft oder durch Griindung einer neuen Gesellschaft
oder
bei Spaltung einer Gesellschaft oder
bei Ubertragung des gesamten Vermdgens oder eines Teiles
des Vermégens eines Unternehmens oder

4. als Gegenleistung fiir andere als Bareinlagen ausgegeben
werden, und wenn innerhalb von zw6lf Monaten vor dem
Zulassungsantraqg fiir diese Wertpapiere ein Dokument
verdffentlicht worden ist, das Angaben enthdlt, die dem
Inhalt des Prospektes gemdB § 76 entsprechen. Dieses
Dokument ist zusammen mit allen seit der Erstellung
eingetretenen wesentlichen Anderungen gemdB § 80 zu

verdffentlichen und dem Publikum im Wege der Bank, die fiir

www.parlament.gv.at




) 52 von 414 241/ME XVII. GP - Ministerialentwurf (gescanntes Original)

_51_

den Emittenten als Zahlstelle fungiert, zur Einsicht zur
Verfiligung zu stellen.

(4) Bei der Zulassung von Wertpapieren, die anlaflich der im
Abs. 3 Z 1 bis 4 genannten Fdlle ausgegeben werden, sind jedoch
unabhdngig von der Prospektpflicht jene Dokumente zu
ver6ffentlichen, die die Bedingungen der Transaktion enthalten,
die zur Ausgabe der Wertpapiere gefiihrt haben. Weiters ist im
Falle, daB der Emittent noch keinen JahresabschluB verdffentlicht
hat, die Erdffnungsbilanz, die gegebenenfalls auch pro forma
aufgestellt werden kann, dem Publikum im Wege der als Zahlstelle
fungierenden Bank zur Einsicht zur Verfiigung zu stellen. Von
diesen Verpflichtungen kann jedoch befreit werden, wenn die
Transaktion, die zur Ausgabe der Wertpapiere gefiihrt hat, mehr als
zwei Jahre =zuriickliegt.

Prospektpriifung

§ 79. (1) Der ExekutivausschuB hat 2zu iliberpriifen, ob der
Prospekt den Anforderungen dieses Bundesgesetzes entspricht.
Sofern um vollstdndige oder teilweise Befreiung von Angaben im
Prospekt angesucht wurde, ist auch das Vorliegen der
Befreiungsvoraussetzungen zu priifen.

(2) Der Exekutivausschuf kann anldfBlich der Prospektpriifung
zusdtzlich zum Bestdtigungsvermerk des AbschluBpriifers einen
weiteren Bestdtigungsvermerk verlangen, wenn dies im Einzelfall
aus besonderen Griinden erforderlich ist. Dieses Verlagen ist auf
Ersuchen des Antragstellers zu begriinden.

Verbffentlichung des Prospekts

§ 80. (1) Der Prospekt ist durch vollstdndigen Abdruck in
einer Zeitung mit einer Verbreitung im gesamten Bundesgebiet oder
in Form einer Broschiire, die dem Publikum am Sitz des Emittenten
und der Banken, die als Zahlstelle fungieren, kostenlos zur
Verfiigung gestellt wird, zu verdffentlichen. Weiters ist in der
Wiener Zeitung zu verdffentlichen, wo der Prospekt erhdltlich ist
oder verdffentlicht wurde, wenn nicht der Prospekt zur Gadnze in
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der Wiener Zeitung verdffentlicht wurde. Bei Prospekten fiir den
geregelten Freiverkehr geniigt die Verdffentlichung eines
Hinweises, wo der Prospekt erhdltlich ist oder Einsicht genommen
werden kann.

(2) Die Verdffentlichung (Broschiire) gemdB Abs. 1 hat Zahl und
Datum des Zulassungsbescheides anzugeben. Wenn von der Aufnahme
bestimmter Angaben befreit wurde, ist in der Ver&ffentlichung
darauf hinzuweisen. Wurde von der Prospektpflicht zur Géanze
befreit, so ist eine entsprechende Mitteilung unter sinngemdBer

Anwendung des Abs. 1 zu verdffentlichen.

Zeitpunkt der Verdffentlichung

§ 81. (1) Die Verdffentlichung des Prospektes gemdB § 80 hat
spdtestens gleichzeitig mit der Bekanntmachung der Aufnahme der
Notierung zu erfolgen.

(2) Der erste Notierungstag ist vom ExekutivausschuB
einvernehmlich mit dem Emittenten zu bestimmen. Geht der Notierung
eine 6ffentliche Emission voraus, so darf der Notierungstag
friihestens zwei Tage nach dem Ablauf der Zeichnungsfrist liegen,
wenn eine solche festgesetzt ist.

(3) Die Aufnahme der Notierung eines Wertpapiers ist vom
Emittenten unter genauer Bezeichnung des Wertpapieres, des
Emittenten, und des Notierungstages im Amtsblatt der Wiener
Zeitung und von der BOrse in ihrem Veroffentlichungsorgan
bekanntzumachen.

(4) Ist gemdaB § 77 Abs. 3 eine Prospektpflicht nicht gegeben,
weil innerhalb der letzten sechs Monate ein Prospekt
ver6ffentlicht wurde, das den Anforderungen dieses Bundesgesetzes
entspricht, so ist in der Bekanntmachung gemdB Abs. 3 anzugeben,

wo dieser Prospekt verdffentlicht wurde oder wo er erhdltlich ist.
Prospekthaftung
§ 82. (1) Jedem Erwerber eines Wertpapieres, das auf Grund

eines Prospektes zur amtlichen Notierung an einer inldndischen
Borse zugelassen ist, haften als Gesamtschuldner

www.parlament.gv.at




* 54 von 414 241/ME XVII. GP - Ministerialentwurf (gescanntes Original)

- 53 -

1. der Emittent und die Personen, die filir den Prospekt oder
fiir bestimmte Abschnitte des Prospektes die Verantwortung
iibernommen haben fiir vorsdtzlich oder fahrléassig
unrichtige Angaben oder Verschweigung erheblicher
Umstdnde, wenn dadurch die Verhdltnisse des Emittenten
unrichtig wiedergegeben werden, sowie

2. die AbschluBpriifer, die in Kenntnis solcher Handlungen
gemdB Z 1 und des Umstandes, daB der von ihnen bestdtigte
Jahresabschluf3 einem Prospekt beigelegt werden soll, einen
JahresabschluBB oder einen Prospekt mit einem
Bestdtigungsvermerk versehen haben

fiir den Schaden, der dem Erwerber aus den von den Prospektangaben
abweichenden Tatsachen entsteht.

(2) Die Ersatzpflicht kann weder durch Vereinbarung noch durch
die Erkldrung im Prospekt, daB die Angaben von einem Dritten
herriihren, teilweise oder zur Gdnze ausgeschlossen werden; der
Ersatzpflichtige kann jedoch die Ersatzpflicht dadurch abwehren,
daB er dem Besitzer des Wertpapieres den Erwerbspreis samt Spesen
gegen Riickgabe des Wertpapieres ersetzt.

Gebiihren

§ 83. (1) Der Emittent hat eine Zulassungsgebiihr an die Borse
zu entrichten. Die Gebiihr ist in der Gebiihrenordnung unter
Bedachtnahme auf den Verfahrensaufwand und auf die zur Erhaltung
der BSrse insgesamt erforderliche Kostendeckung sowie auf das
volkswirtschaftliche Interesse am Borsehandel festzusetzen. Die
Zulassungsgebiihr darf fiir
1. Schuldverschreibungen mit maximal fiinfjdhriger Laufzeit

héchstens S 100,-- pro angefangene Million Schilling Nennwert,
2. fir Aktien, Partizipationsscheine und &dhnliche Wertpapiere, die

eine Beteiliqgung am Kapital des Emittenten verbriefen,
héchstens S 1.000,-- pro angefangene Million Schilling

Nennwert und
3. fiir alle ilibrigen Wertpapiere maximal S 500,-- fiir jede

angefangene Million Schilling Nennwert
insgesamt jedoch héchstens S 1,5 Millionen betragen; die
Mindestgebiihr darf mit hdchstens S 50.000,-- festgesetzt werden.
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(2) Die Zulassungsgebiihren fiir den geregelten Freiverkehr
diirfen héchstens die Hdlfte der fiir den amtlichen Handel betragen.

(3) Bei auslandischen Emittenten und bei
Schuldverschreibungen, die nicht im Inland zur Zeichnung aufgelegt
wurden, ist der geschdtzte inldndische Umlauf der Bemessung
zugrunde zu legen.

(4) Bei Fehlen eines Nennwertes ist fiir die
Gebiihrenfestsetzung der Verkaufspreis oder der voraussichtliche
Kurswert heranzuziehen.

(5) Der Bundesminister fiir Finanzen kann durch Verordnung die
im Absatz (1) genannten Wertgrenzen erhdéhen, wenn dies die
erforderliche Kostendeckung im Sinne des Absatz (1), 1. Satz nicht

nur voriibergehend erfordert.

Allgemeine Pflichten der Emittenten

§ 84. (1) Jeder Emittent hat fiir neu ausgegebene Aktien
derselben Gattung wie die Aktien, die bereits an der Bdrse amtlich
notieren oder im geregelten Freiverkehr gehandelt werden innerhalb
eines Jahres nach der Emission die Einbeziehung dieser neu
ausgegebenen Aktien in den B8rsehandel zu beantragen. Bei Aktien,
die im Zeitpunkt der Emission im Sinne des § 68 Abs. 1 Z 5 nicht
uneingeschrédnkt handelbar sind, lduft diese Frist ab dem Zeitpunkt
der uneingeschréankten Handelbarkeit.

(2) Der Bundesminister fiir Finanzen ist ermdchtigt, durch
Verordnung im Interesse des Anlegerschutzes oder im
volkswirtschaftlichen Interesse an einem funktionsfd@higen
Bbrsehandel die Verpflichtung gemdB Abs. 1 auch auf andere
Wertpapiere auszudehnen. Die in der Verordnung festzusetzende
Frist filir die Einbeziehung neu ausgegebener anderer Wertpapiere in
den Borsehandel kann auch kiirzer als ein Jahr sein.

(3) Jeder Emittent hat wdhrend der Dauer der amtlichen
Notierung oder des aufrechten Handels im geregelten Freiverkehr
der von ihm ausgegebenen Wertpapiere eine Zahl- und
Hinterlegungsstelle bei einer Bank am Bdrsenort aufrechtzuerhalten

und jede Anderung unverziiglich der Bdrse mitzuteilen.
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(4) Emittenten, deren Wertpapiere zugleich an einer
Osterreichischen Bdrse und an einer oder mehreren ausldndischen
BOorsen amtlich notieren, miissen dem 6sterreichischen Publikum
zumindest gleichwertige Informationen zur Verfiigung stellen wie
dem auslandischen Publikum, sofern nicht die Informationen im
Einzelfall fiir die 6sterreichischen Anleger ohne Bedeutung sind.

(5) Jeder Emittent darf fiir die Dauer der amtlichen Notierung
oder des aufrechten Handels im geregelten Freiverkehr der von ihm
ausgegebenen Wertpapiere keine Wertpapiertransaktionen unter
Ausnutzung der Kenntnis unverdffentlichter Tatsachen vornehmen,
die andere Anleger dadurch schddigen kdnnen, daB die
Kursentwicklung dieser Wertpapiere durch die unveréffentlichten
Tatsachen oder die im Zusammenhang damit stehenden Transaktionen
beeinfluBt wird. Alle Mitglieder des Vorstandes und Aufsichtsrates
des Emittenten haben sich einem von der Bdrsekammer zu
erstellenden Konventionalstrafvertrag zu unterwerfen. Die
Konventionalstrafe dient zur Sicherstellung der Anspriiche
geschddigter Anleger und ist von der Bdrse sieben Jahre
aufzubewahren. Nach Ablauf dieser Zeit verfallen Betrdge, die
nicht zur bestimmungsgemdBen Verwendung beansprucht worden sind,
zugunsten des Bundes.

(6) Der Konventionalstrafvertrag kann weiters vorsehen, daB
die Beschdftigung von Personen durch den Emittenten als
vertragswidrig gilt, wenn diese auf Grund ihrer Stellung beim
Emittenten Insiderinformationen (Abs. 6) erlangen kénnen und trotz
Aufforderung durch die B6rse die Teilnahme am

Konventionalstrafvertrag verweigern.

Pflichten der Emittenten amtlich notierter Aktien

§ 85. (1) Aktiengesellschaften, deren Aktien amtlich notieren,
missen allen ihren Aktiondren die gleiche Behandlung
sicherstellen, sofern nicht auf Grund der besonderen Art einer
Kategorie von Aktien oder auf Grund besonderer Verhdltnisse einer
Gruppe von Aktiondren eine abweichende Behandlung aller Aktiondre,
die sich in solchen besonderen Verhdltnissen befinden,
gerechtfertigt ist.
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(2) Die Aktiengesellschaft muB alle Vorkehrungen treffen, um
den Aktiondren die Ausiibung ihrer Rechte zu ermdglichen.
Insbesondere hat sie

1. die Aktiondre iiber die Hauptversammlungen zu unterrichten
und ihnen die Ausiibung ihres Stimmrechts zu ermdglichen;

2. die Aktiondre durch Verdffentlichung oder Rundschreiben
iiber die Ausschiittung von Dividenden, die Begebung neuer
Aktien, die Ausiibung von Bezugs-, Umtausch- und
Wandlungsrechte zu informieren.

(3) Die Aktiengesellschaft hat dem Publikum unverziiglich ihren
jeweils letzten Jahresbericht und Geschdftsbericht zur Verfiigung
zu stellen. Erstellt die Gesellschaft gleichzeitig einen nicht
konsolidierten und einen konsolidierten Jahresabschluf3, so hat sie
beide zu vert6ffentlichen, wenn nicht der ExekutivausschuB von der
Verdffentlichung eines der beiden Jahresabschliisse befreit, weil
der nicht verdffentlichte JahresabschluB keine wesentlichen
zusdtzlichen Informationen enthdlt.

(4) Die AG hat das Publikum unverziiglich zu informieren, wenn

1. Anderungen der mit den Aktien verbundenen Rechte
eintreten;

2. wesentliche Anderungen gegeniiber friiher ver&ffentlichten
Kapitalanteilsverhdltnissen eintreten, sobald die
Gesellschaft davon Kenntnis erlangt;

3. neue erhebliche Tatsachen in ihrem Tatigkeitsbereich
eingetreten sind, die wegen ihrer Auswirkung auf
Geschédftsverlauf, Vermégens- oder Ertragslage zu einer
wesentlichen Anderung der Kurse ihrer Aktien fiihren
konnen. Der ExekutivausschuB kann jedoch von der
Verdffentlichung bestimmter Informationen befreien, wenn
dadurch die Schddigung berechtigter Interessen der
Gesellschaft verhindert werden kann.

(5) Die Aktiengesellschaft hat jede beabsichtigte Anderung
ihrer Satzung oder ihres Errichtungsaktes der Borsekammer
spdtestens zugleich mit der Einberufung der Hauptversammlung, die
die Anderung beschlieBen soll, schriftlich anzuzeigen und gemiB
§ 80 zu verdffentlichen. Die sonstigen in den Abs. 2 bis 4

vorgeschriebenen Informationen sind vom Emittenten unverziiglich
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gemdB § 80 zu verdffentlichen und der Bbrsekammer schriftlich
anzuzeigen.

(6) Die Pflichten von Aktiengesellschaften gemdB Abs. 1 bis 5
sind sinngemdB auf die Emittenten von Partizipationsscheinen (§ 12
Abs. 6 KWG) anzuwenden. Fiir die Dauer der amtlichen Notierung von
Zertifikaten, die Aktien vertreten sind die Pflichten der Abs. 1
bis 5 auch von Emittenten von Aktien zu erfiillen, deren Aktien

durch Zertifikate vertreten werden.

Pflichten der Emittenten amtlich notierter

Schuldverschreibungen

§ 86. (1) Emittenten von amtlich notierten
Schuldverschreibungen haben den Gldubigern derselben Anleihe die
gleiche rechtliche Behandlung zu gewdhrleisten. Dies gilt jedoch
nicht fiir vorzeitige Riicknahmeangebote, soweit diese den
Emissionsbedingungen entsprechen oder auf Grund bundesgesetzlicher
Vorschriften zuldssig sind.

(2) Der Emittent muB alle Vorkehrungen treffen, um seinen
Anleihegldubigern die Ausiibung ihrer Rechte zu ermdglichen.
Insbesondere hat der durch Verdffentlichung oder Rundschreiben
iber Zinszahlungen und die Ausiibung von Umwandlungs-, Austausch-,
Zeichnungs- und Kiindigungsrechten sowie gegebenenfalls iiber die
Abhaltung von Versammlungen der Inhaber der Schuldverschreibungen
zu informieren.

(3) Besteht fiir ausldndische Emittenten in ihrem Sitzstaat
eine Verdffentlichungspflicht fiir ihren JahresabschluB, so sind
die Jahresabschliisse auch in Osterreich zu ver&ffentlichen.
Erstellt der Emittent gleichzeitig einen nicht konsolidierten
JahresabschluB3, so ist § 85 Abs. 3 anzuwenden.

(4) Der Emittent hat das Publikum unverziiglich zu informieren,
wenn neue erhebliche Tatsachen in seinem Tatigkeitsbereich
eingetreten sind, die seine Fahigkeit beeintradchtigen konnen,
seinen Verpflichtungen nachzukommen. Der ExekutivausschuB kann
jedoch von der Verdffentlichung bestimmter Informationen befreien,
wenn dadurch die Schddigung berechtigter Interessen des Emittenten

verhindert werden kann.
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(5) Der Emittent hat jede beabsichtigte Anderung seiner
Satzung oder seines Errichtungsaktes dem ExekutivausschuB
spdtestens zugleich mit der Einberufung des iiber die Anderung
beschlieBenden Organs schriftlich anzuzeigen, wenn die Anderung
die Rechte der Anleihegldubiger beriihrt.

Pflichten der Emittenten von Aktien

im geregelten Freiverkehr

§ 87. (1) Emittenten von Aktien haben wdhrend der Dauer der
Einbeziehung in den geregelten Freiverkehr sd@mtliche fiir die
Inhaber von Aktien wichtige Umstdnde, insbesondere die Einberufung
von Hauptversammlungen, Satzungsdnderungen, vor allem
Kapitalerhdhungen und -Herabsetzungen, Abstempelungen, AbschluB
eines Gewinn- oder VerlustausschlieBungsvertrages, Ausschiittung
von Dividenden, Ausschreibung von Bezugsrechten, Umtausch von
Aktienurkunden, Ausgabe neuer Kuponbdgen, unverziiglich der
Borsekammer schriftlich anzuzeigen.

(2) Wdhrend der Dauer der Einbeziehung ist der JahresabschluB
samt Geschdftsbericht und Vorschlag fiir die Gewinnverteilung
innerhalb der gesetzlichen Fristen aufzustellen und zu
verdffentlichen. Wenn der JahresabschluB nicht zeitgerecht
verbffentlicht wird, ist innerhalb der gesetzlichen Frist ein
Zwischenbericht iliber das vorldufige Ergebnis des abgelaufenen
Geschdftsjahre zu verdffentlichen.

(3) Sie haben die im Abs. 2 genannten Berichte unverziiglich,
den Geschdftsbericht sowie den Inhalt der bei Hauptversammlungen
zu behandelnden Antrédge spadtestens 14 Tage vor der
Hauptversammlung der Borsekammer zu iibermitteln. Im Falle, daB der
JahresabschluB nicht zeitgerecht veréffentlicht wird, ist die
B6rsekammer vom AusmaBl der vom Aufsichtsrat gewdhrten
Fristverldngerung in Kenntnis zu setzen.

(4) Die Zuriickziehung der Aktien vom geregelten Freiverkehr
ist dem ExekutivausschuBl mindestens ein Monat im Vorhinein
anzuzeigen und gleichzeitig in der Wiener Zeitung zu
verdffentlichen. Diese Frist kann auf Antrag verkiirzt werden, wenn

beriicksichtigungswiirdige Umstdnde vorliegen.
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Pflichten der Emittenten von festverzinslichen

Wertpapieren im geregelten Freiverkehr

§ 88. (1) Emittenten von festverzinslichen Wertpapieren haben
wdhrend der Dauer der Einbeziehung in den geregelten Freiverkehr
sdmtliche fiir die Inhaber der Wertpapiere wichtigen Umsté&nde,
insbesondere Beschliisse betreffend Konvertierung, Ausgabe neuer
Zinsscheinbogen, Nummern der verlosten und gekiindigten Stiicke,
unverziiglich der Bdrsekammer schriftlich anzuzeigen und in der
Wiener Zeitung zu verdffentlichen.

(2) Wahrend der Dauer der Einbeziehung festverzinslicher
Wertpapiere sind die Jahresabschliisse und Geschdftsberichte
spatestens 14 Tage vor der Hauptversammlung der Bdrsekammer zu
iibermitteln.

(3) Die Zuriickziehung der Wertpapiere vom geregelten
Freiverkehr ist dem ExekutivausschuB mindestens einen Monat im
vorhinein anzuzeigen und gleichzeitig in der Wiener Zeitung zu
verdffentlichen. Diese Frist kann auf Antrag verkiirzt werden, wenn
beriicksichtigungswiirdige Umstdnde vorliegen. Diese Frist gilt
nicht, wenn vor ihrem Ablauf einem Antrag auf Zulassung zur
amtlichen Notierung stattgegeben wird.

Zwischenberichte

§ 89. (1) Aktiengesellschaften, deren Aktien amtlichen
notieren, haben iiber die ersten sechs Monate des Geschdftsjahres
einen Zwischenbericht zu verdffentlichen, der dem anlagesuchenden
Publikum Informationen zur Beurteilung iliber die Geschdftstatigkeit
der Aktiengesellschaft in diesem Zeitraum bietet. Der
Zwischenbericht muB innerhalb von vier Monaten nach Ablauf des
Berichtsjahres vert6ffentlich und mindestens zum gleichen Zeitpunkt
der Bbrse zugegangen sein.

(2) Der Zwischenbericht hat insbesondere Zahlenangaben iiber
die Tatigkeit und die Ergebnisse der Aktiengesellschaft im
Berichtszeitraum zu enthalten und diese zu erldutern. Mindestens
sind Zahlenangaben iiber den Betrag der Umsatzerldse sowie das
Ergebnis vor oder nach Steuern auszuweisen. Der Bundesminister fiir

Finanzen ist ermdchtigt, durch Verordnung zu bestimmen, daB diese
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Zahlenangaben in Entsprechung derjenigen bundesgesetzlichen
Vorschriften iliber die Rechnungslegung von Unternehmen zu erstellen
sind, die in der Verordnung bezeichnet werden.

(3) Der Zwischenbericht hat den Zahlenangaben iiber die
aktuelle Berichtsperiode die Zahlenangaben des entsprechenden
Zwischenberichts des vorangegangenen Geschdftsjahres
gegeniiberzustellen.

(4) Hat die Gesellschaft Zwischendividenden ausgeschiittet oder
schldgt sie dies vor, so sind unter den Zahlenangaben das Ergebnis
nach Steuern fiir den Berichtszeitraum sowie die ausgeschiitteten
oder vorgeschlagenen Zwischendividenden auszuweisen.

(5) Sind die Zahlenangaben des Zwischenberichtes von einem
AbschluBpriifer gepriift worden, so sind dessen Bestdtigungsvermerk
und gegebenenfalls Einschrdnkungen vollstdndig wiederzugeben.

(6) Der ExekutivausschuB kann Aktiengesellschaften, deren
Aktien nur in Osterreich amtlich notieren, gestatten, das Ergebnis
in Form einer geschdtzten Zahlenangabe auszuweisen, wenn die
Gesellschaft bescheinigt, daB dies zur Vermeidung hoher Kosten
erforderlich ist, und der zusdtzliche Informationswert fiir das
Publikum gering wdre. Die Verdffentlichung geschatzter Zahlen darf
jedoch in keinem Fall zu einer Irrefiihrung des Publikums geeignet
sein und es sind im Zwischenbericht die geschdtzten Angaben
ausdriicklich als solche zu bezeichnen.

(7) In den Erlduterungen sind, soweit es fiir die Beurteilung
der Entwicklung der Geschéadftstdtigkeit und der Ergebnisse der
Gesellschaft erforderlich ist, die Umsatzerldse aufzugliedern und
Auftragslage, Entwicklung der Kosten und Preise, Zahl der
Arbeitnehmer, Investitionen sowie iliber Vorgdnge von besonderer
Bedeutung, die sich auf das Ergebnis der Geschdftstdtigkeit
auswirken konnen, dazustellen. Soweit besondere Umstdnde die
Entwicklung der Geschdftstadtigkeit beeinfluBt haben, ist darauf
hinzuweisen. Die Erl&duterungen miissen einen Vergleich mit den
Vorjahresangaben ermdglichen. Soweit als m8glich sind in den
Erlduterungen auch die Aussichten der Gesellschaft fiir das

laufende Geschdftsjahr darzustellen.
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(8) Der Zwischenbericht ist in deutscher Sprache zu erstellen.
Der ExekutivausschuB kann jedoch Gesellschaften mit Sitz auBerhalb
des deutschen Sprachraums gestatten, daB der Zwischenbericht in
einer anderen Sprache erstellt wird, wenn diese Sprache auf dem
Gebiet der Wertpapiere und des Kapitalmarktes auch in Osterreich
iiblich ist und eine ausreichende Information des Publikums unter
Beriicksichtigung des angesprochenen Anlegerkreises dadurch nicht

gefdhrdet erscheint.

Berichtsinhalt in Sonderfallen

§ 90. (1) Sind die Zahlenangaben gemd@B § 89 Abs. 2 im Hinblick
auf die Tadtigkeit der Aktiengesellschaften nicht geeignet, eine
den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechende Beurteilung der
Geschdftstdtigkeit und der Ergebnisse der Gesellschaft zu geben,
so ist der Zwischenbericht durch die entsprechenden Zahlenangaben
zZu ergdnzen.

(2) Banken haben anstelle der Umsatzerl8se und des Ergebnisses
die Bilanzsumme sowie die in der Anlage angefiihrten Positionen
anzugeben. Die Zahlenangaben sind auf der Grundlage des
letztvorliegenden Monatsausweises und Quartalsberichtes gemdB § 24
Abs. 13 und 14 des Kreditwesengesetzes zu erstellen; wenn
gleichzeitig mit dem Zwischenbericht ein Monatsausweis oder
Quartalsbericht zu erstellen ist, so sind diese als Grundlage fiir
den Zwischenbericht heranzuziehen.

(3) Versicherungsunternehmen haben anstelle der Umsatzerld&se
und des Ergebnisses die Beitragseinnahmen in den einzelnen
Versicherungszweigen sowie die Bestdnde in der Lebensversicherung
anzugeben und in den Erlduterungen auch die Kosten fiir Schdden
aufgegliedert darzustellen sowie iliber die Ertrédge aus

Kapitalanlagen zu berichten.

Konzernbericht

§ 91. Verdffentlicht eine Aktiengesellschaft einen
konsolidierten Jahresabschluf3, so kann sie ihren Zwischenbericht
in konsolidierter Form oder in nicht konsolidierter Form
verbffentlichen. Der ExekutivausschuB kann jedoch fiir den Fall,
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daB die jeweils nicht verdffentlichte Form wichtige zusé&dtzliche
Angaben enthdlt, deren Ver6ffentlichung teilweise oder zur Génze

verlangen.

Ausnahmen von der Berichtspflicht

§ 92. (1) Der ExekutivausschuB kann auf Antrag der
Gesellschaft von der Aufnahme einzelner Angaben in den
Zwischenbericht befreien, wenn die Verbreitung der Angaben

1. nicht im 6ffentlichen Interesse liegt oder

2. dem Emittenten erheblichen Schaden zufiigt, sofern die

Nichtverdffentlichung das Publikum nicht iiber Tatsachen
und Umstdnde tduscht, die fiir die Beurteilung der Aktien
der Gesellschaft wesentlich sind.

(2) Der Antrag auf Befreiung hat die Angaben, die vom
Zwischenbericht ausgenommen werden sollen, genau zu bezeichnen und
die Umstdnde, die nach Ansicht der Gesellschaft die Befreiung

rechtfertigen, darzutun.

Anderungen bedeutender Beteiligungen

§ 93. (1) Erwerben oder verduBern natiirliche oder juristische
Personen unmittelbar oder mittelbar eine Beteiligung an einer
Aktiengesellschaft mit Sitz in Osterreich, deren Aktien an einer
O6sterreichische B6rse amtlich notieren, so haben sie innerhalb von
sieben Tagen den ExekutivausschuB sowie die Gesellschaft iliber den
Anteil an Stimmrechten zu unterrichten, den sie nach diesem Erwerb
oder dieser VerduBerung halten, wenn als Folge dieses Erwerbs oder
dieser VerduBerung der Anteil an den Stimmrechten 10 vH, 25 vH, 50
vH, zwei Drittel und 75 vH erreicht, ilibersteigt oder
unterschreitet. Die Frist von sieben Kalendertagen lduft ab dem
Zeitpunkt, zu dem der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung von
dem Erwerb oder VerduBerung Kenntnis hatte, oder ab dem Zeitpunkt,
zu dem der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung von dem Erwerb
oder der Ver&duBerung Kenntnis hatte, oder ab dem Zeitpunkt, zu dem

er nach Umstdnden davon hatte Kenntnis haben miissen.
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(2) Sofern der Erwerb oder die VerduBerung gemdf Abs. 1 im
Rahmen der Ausiibung des Effektengeschdftes (§ 1 Abs. 2 Z. 5
Kreditwesengesetz) erfolgt, ist Abs. 1 nicht anzuwenden.

(3) Falls der Erwerber oder VerduBerer zu einem Konzern gehdrt
fiir den ein kosolidierter JahresabschluB zu erstellen ist, so kann
die Unterrichtung der Gesellschaft gemdB Abs. 1 entweder durch den
Erwerber oder VerduBerer oder durch dessen Mutterunternehmen oder

durch ein weiter iibergeordnetes Konzernunternehmen erfolgen.

Feststellung der Stimmrechtsanteile

§ 94. Den Stimmrechten des Erwerbers oder VerduBerers sind fir

die Anwendung des § 93 folgende Stimmrechte gleichzustellen:

1. Stimmrechte, die von anderen Personen in ihrem eigenen
Namen filir Rechnung des Erwerbers oder VerduBerers
gehalten werden;

2. Stimmrechte, die von Unternehmen gehalten werden, die
der Erwerber oder VerduBerer kontrolliert;

3. Stimmrechte, die von einem Dritten gehalten werden, mit
dem der Erwerber oder VerduBerer eine schriftliche
Vereinbarung getroffen hat, die beide verpflichtet,
langfristig eine gemeinsame Politik beziiglich der
Geschdftsfiihrung der betreffenden Aktiengesellschaft zu
verfolgen, in dem sie die von ihnen gehaltenen Stimmrechte
einvernehmlich ausiiben;

4. Stimmrechte, die von einem Dritten auf Grund einer
schriftlichen Vereinbarung gehalten werden, die mit dem
Erwerber oder VerduBerer oder mit einem von ihm
kontrollierten Unternehmen getroffen worden ist und eine
vorldufige Ubertragung dieser Stimmrechte gegen Entgelt
vorsieht;

5. Stimmrechteaus vom Erwerber oder Ver&duBerer gehaltenen
Aktien, die als Sicherheit verwahrt werden, es sei denn,
der Verwahrer hdlt die Stimmrechte und bekundet die
Absicht, sie auszuiliben; in diesem Fall sind sie den
Stimmrechten des verwahrers gleichzustellen;

6. Stimmrechte aus Aktien, an denen zugunsten des Erwerbers

oder VerduBerers ein FruchtgenuBrecht eingerdumt ist;
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7. Stimmrechte, die der Erwerber oder VerduBerer oder eine
der anderen unter Z. 1 bis 6 bezeichneten Personen auf
Grund einer férmlichen Vereinbarung durch einseitige
Willenserkldrung erwerben kann; in diesem Fall ist die im
§ 93 Abs. 1 vorgesehene Unterrichtung zu dem Zeitpunkt
vorzunehmen, in dem die Vereinbarung getroffen wird;

8. Stimmrechte aus Aktien, die beim Erwerber oder Ver&duBerer
verwahrt sind, sofern er diese Stimmrechte nach seinem
Ermessen ausiiben kann, wenn keine besonderen Weisungen der
Eigentiimer vorliegen; erreichen oder iiberschreiten diese
Stimmrechte zusammen mit eigenen des Erwerbers oder
VerduBerers oder mit solchen gemdB Z 1 bis 7 die im § 93
Abs. 1 angefiihrten Hundertsdtze, so ist anstelle der im im
§ 93 Abs. 1 angefiihrten Frist eine Unterrichtung der
Gesellschaft spadtestens drei Wochen vor deren

Hauptversammlung erforderlich.

Unterrichtung des Publikums

§ 95. (1) Die Aktiengesellschaft, deren
Stimmrechtsverhdltnisse eine wesentliche Verdnderung erfahren, hat
innerhalb von neun Kalendertagen, nachdem sie davon Kenntnis
erlangt hat, das Publikum dariiber zu unterrichten, wenn die
Beteiligungsdnderung zu einer Abweichung von fiiher
verd6ffentlichten Angaben iliber die Stimmrechts- und
Kapitalverhdltnisse fiihrt; die Unterrichtung hat jedenfalls zu
erfolgen, wenn durch die Beteiligungsdnderung die im § 93 Abs. 1
angefiihrten Stimmrechtsanteile erreicht, iliber- oder unterschritten
werden. Die Unterrichtung kann durch Bekanntmachung in der Wiener
Zeitung oder dadurch erfolgen, daB in der Wiener Zeitung auf die
Tatsache der Beteiligungsdnderung hingewiesen und eine inl&dndische
Bezugsquelle fiir die ndheren Angaben genannt wird.

(2) Unterldant die Gesellschaft die Verdffentlichung gemdas
Abs. 1, so kann der ExekutivausschuB8 nach erfolglosem Verstreichen
einer angemessenen Nachfrist, die nicht kiirzer als sieben Tage und
nicht ldnger als drei Wochen sein darf, die Unterrichtung des

Publikums auf Kosten der Gesellschaft vornehmen.
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Gleichwertigkeit der Informationen

§ 96. Sind die Aktien einer Gesellschaft gemdB § 93 Abs. 1
auch an einer oder mehreren ausldndischen BOorsen amtlich notiert,
so sind in Osterreich mindestens jene Informationen zu
verbffentlichen, die dem Publikum in den Sitzstaaten der
auslandischen BOrsen, an denen die Aktien ebenfalls notieren,

bekanntgemacht werden; § 93 Abs. 2 ist sinngemd@B anzuwenden.

Optionen und Terminkontrakte

§ 97. (1) Antrdge auf Zulassung von Wertpapieren zum Optionen-
und Terminkontrakthandel sind von einem Bdrsemitglied beim
ExekutivausschuB unter sinngemédBer Anwendung des § 74 zu stellen.
Bei der Entscheidung iiber den Zulassungsantrag ist § 66 sinngemdf
anzuwenden.

(2) Bei Aktien Osterreichischer Emittenten darf die Bewilligung
nur erteilt werden, wenn der Emittent schriftlich zustimmt, daB
iber seine Aktien Optionen oder Terminkontrakte gehandelt und der
Borsepreis dafiir verdffentlicht wird. Bei Aktien ausladndischer
Emittenten ist entweder dessen schriftliche Einwilligung oder der
Nachweis beizubringen, daB iiber diese Aktien an einer
international anerkannten Wertpapier- oder Terminbdrse Options-
oder Termingeschdfte getdtigt und dafiir Kurse verdffentlicht
werden. Von der Bewilligung kann jedoch abgesehen werden, wenn der
ausldndische Emittent ausdriicklich widerspricht und das Absehen
von der Zulassung nicht dem 6sterreichischen volkswirtschaftlichen
Interesse widerspricht.

(3) Fiir die Bekanntmachung der Aufnahme des BOrsehandels, die
Kursermittlung und Verdffentlichung der Kurse gelten die
Bestimmungen der § 61 und 81 Abs. 2 und 3 sinngemdaB.
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Ubergangs- und SchluBbestimmungen:

§ 98. (1) Nach dem Inkrafttreten dieses Bundesgesetzes gelten

folgende Ubergangsbestimmungen:

1. (Zu § 11 Abs. 2)
Die am 30. November fiir die Bediensteten der Wiener
BOorsekammer geltende Dienst- und Pensionsordnung ist eine
Dienst- und Pensionsordnung im Sinne des § 11 Abs. 2. Die
zu diesem Zeitpunkt bestehenden Dienst- und
Pensionsvertrdge der Bediensteten einer O6sterreichischen
BOrse bleiben vom Inkrafttreten dieses Bundesgesetzes

unberiihrt.

2. (Zu § 19 Abs. 3)
Auf die am 30. November 1989 an einer Osterreichischen
Wertpapierbdrse zugelassenen Freien Makler ist § 19 Abs. 3

nicht anzuwenden.

3. (Zu § 20. Abs. 1 bis 4)
Die am 30. November 1989 an einer O6sterreichischen
Wertpapierbdrse tdtigen Freien Makler haben die Sicherheit
langstens bis zum 31.12.1990 zu leisten. Die Meldung der
Auftragssalden und die Begrenzung des Geschdftsumfanges im
Verhdltnis zur geleisteten Sicherheit gilt fiir diese
Freien Makler ab dem 1.1.1991.

4. (Zu §§ 37 bis 50)
Die Bestimmungen der §§ 37 bis 45 treten fiir die an einer
Osterreichischen Wertpapier- oder allgemeinen Warenbodrse
bestellten Sensale an die Stelle der Bestimmungen des BG
vom 13. Oktober 1948 iiber BOrsesensale, BGBl1.Nr. 3/1949.

5. (2u § 56)
Die BOrsekammer der Wiener BOrse hat die im § 16
vorgesehene Bdrseordnung bis 30. Juni 1990 zu erlassen,
die mit 1. Juli 1990 in Kraft tritt.
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(Zu § 49)
Bbrsesensale, die am 30. November 1989 das 66. Lebensjahr
vollendet haben, sind ihrer Funktion mit 31. Marz 1990 zu

entheben.

(Zu § 56)

Die am 30. November 1989 in die Wiener BOrsekammer
gewdhlten oder entsandten Bdrserdte bleiben bis zum Ende
ihrer Funktionsperiode (31. Dezember 1990) im Amt. Der
Prdsident und die Vizeprdsidenten bleiben bis zu der
spdtestens bis 28. Februar 1990 vorzunehmenden Neuwahl im
Amt.

(Zu §§ 68, 70 und 76 bis 82)

Die Bestimmungen der §§ 68, 70 und 76 bis 82 iiber die
Zulassung von Wertpapieren zum amtlichen Handel und zum
geregelten Freiverkehr einschliefSlich der Bestimmungen
iiber den Prospekt filir die Zulassung treten mit 1. Juli
1990 in Kraft.

(Zu §§ 89 bis 92)
Die §§ 89 bis 92 treten mit 1. Jdnner 1991 in Kraft.

(Zu §§ 93 bis 95)

Die Bestimmungen der §§ 93 bis 95 treten am 1.1.1992 in
Kraft. Natilirliche und juristische Personen, die 10 v.H.
oder mehr Stimmrechtsanteile an Aktiengesellschaften im
Sinne des § 93 Abs. 1 halten, haben spatestens bei der
ersten Hauptversammlung dieser Gesellschaften, die nach
dem 31.3.1992 stattfindet, die Gesellschaft und
gleichzeitig den ExekutivausschuBB von dem von ihnen
gehaltenen Stimmrechtsanteilen in Kenntnis zu setzen. Die
Aktiengesellschaften haben innerhalb des auf die
Hauptversammlung folgenden Monats das Publikum im Sinne

des § 93 iliber die Stimmrechtsanteile zu informieren.
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§ 99. (1) Dieses Bundesgesetz tritt mit 1. Dezember 1989 in

Kraft.

(2) Mit dem Inkrafttreten dieses Bundesgesetzes treten aufler

Kraft:

Das Gesetz betreffend die Organisation der Bdrsen
(Borsegesetz), RGBl. Nr. 67/1875, in der Fassung der
Bundesgesetze BGBl. Nr. 658/1921, 361/1926 und 160/1948;

das Statut fiir die Wiener BOrse, I. Teil B&6rseordnung,
Verordnungsblatt der Wiener BOrsekammer Nr. 550/1984 in
der Fassung Nr. 139/1986, unbeschadet des § 100 Abs. 1 2
1.

§ 100. (1) Die nachstehenden Verordnungen der Bdrsekammer der

Wiener BOrse gelten als Bundesgesetze:

Das Statut fiir die Wiener Borse, I. Teil B&rseordnung,
Verordnungsblatt der Wiener Bdrsekammer Nr. 550/1984 in
der Fassung Nr. 139/1986, hinsichtlich der '§§ 13 bis 15,
17, 23 bis 26, 32 und 33, 35, 45 Abs. 3 erster Satz, 76
und 78;

die Richtlinien fiir die Zulassung von Wertpapieren zum
Handel und zur amtlichen Notierung an der Wiener Borse,
Verordnungsblatt der Wiener BOrsekammer Nr. 597/1987 in
der Fassung Nr. 899/1988;

die Richtlinien fiir die Einbeziehung von Wertpapieren in
den Geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse,
Verordnungsblatt der Wiener BOorsekammer Nr. 949/1987 in
der Fassung Nr. 110/1988; ‘

das Regulativ fiir die Feststellung und Verdffentlichung
der Kurse der zum amtlichen Handel und zum Geregelten
Freiverkehr an der Wiener Wertpapierbdrse zugelassenen

Verkehrsgegenstédnde (Kursrequlativ Wertpapierbérse),
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Verordnungsblatt der Wiener BOrsekammer Nr. 604/1980 in
der Fassung Nr. 550/1984;

5. die Richtlinien fiir die Lieferbarerkldrung von Aktien und
Partizipationsscheinen, die aus Kapitalerhdhungen stammen,
an der Wiener BOrse, Verordnungsblatt der Wiener
Borsekammer Nr. 948/1987;

6. die Richtlinien fiir die Lieferbarerkldrung von Aktien, die
aus Kapitalerhdhungen aus Gesellschaftsmitteln stammen, an
der Wiener Bdrse, Verordnungsblatt der Wiener Bdrsekammer
Nr. 841/1986.

(2) Die Bundesgesetze gemdB Abs. 1 treten mit 30. Juni 1990
auBler Kraft.

§ 101. Mit der Vollziehung

1. der §§ 16 Abs. 2, 32 und 33 ist der Bundesminister fiir
Justiz;

2. der §§ 34 bis 36 ist der Bundesminister fiir
wirtschaftliche Angelegenheiten;

3. der iibrigen Bestimmungen dieses Bundesgesetzes ist
unbeschadet des § 57 der gemaB § 51 Abs. 1 jeweils
sachlich zustdndige Bundesminister betraut.

Artikel II

1. Das Bundesgesetz iliber Borsesensale, BGBl. Nr. 3/1949, wird wie

folgt gedndert:
§ 1 lautet:
"§ 1. (1) Borsesensale im Sinne dieses Bundesgesetzes sind die

nach den Bestimmungen der §§ 15 bis 18 fiir eine

landwirtschaftliche BoOrse amtlich bestellten Handelsmédkler.

www.parlament.gv.at




241/ME XVII. GP - Ministerialentwurf (gescanntes Original) 71%on 414 *

- 70 -

(2) Die Bbrsesensale vermitteln fiir Auftraggeber Kdufe und
Verkdufe iiber Getreide und Miihlenfabrikate, ferner Vertrdge iiber
die diesem Warenverkehr dienenden Hilfsgesché&dfte, wie

Versicherungs-, Fracht-, Speditions- und Leihgesché&dfte."

2. § 30 lautet:

"Mit der Vollziehung dieses Bundesgesetzes ist der
Bundesminister filir Land- und Forstwirtschaft im Einvernehmen mit
dem Bundesminister filir Justiz betraut."

Artikel III

Die Borsegesetznovelle, RGBl. Nr. 10/1903, wird wie folgt
gedndert:

1. Die §§ 23 und 24 werden aufgehoben.
2. § 26 lautet:
"§ 26. Mit der Vollziehung dieses Gesetzes ist der

Bundesminister filir Land- und Forstwirtschaft und der
Bundesminister fiir Justiz betraut."
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VORBLATT

Problem:

Die Aufhebung zentraler Bestimmungen des BOrserechts,

insbesondere der gesamten BOrseordnung, bedingt kei sonstiger

Legisvakanz eine gesetzliche Neuordnung des Bdrsewesens.

Da der geltende Rechtsbestand als iiberaltert und zersplittert

bezeichnet werden muB3, ist der gegebene AnlafB zur materiellen

Modernisierung zu niitzen.

Problemldsung:

Neuregelung sowohl der Organisation der BOrsen als auch des

B6érsehandels innerhalb der vom Verfassungsgerichtshof gesetzten

Frist bis 30. November 1989 im Gesetzesrang.

Alternativen:

Entwurf des Bundesministeriums filir wirtschaftliche

Angelegenheiten betreffend die Organisationsbestimmungen;

keine Alternativen zum Sonderteil fiir die Wertpapierbdrsen.

Ziele des Entwurfes:

Herstellung einer verfassungskonformen Rechtslage im
BOrsewesen

Anpassung an den internationalen Standard, insbesondere die
Richtlinien der Europdischen Gemeinschaften

Verbesserung des Anlegerschutzes durch mehr Publizitdt und
verbesserte Aufsicht

Verwaltungsvereinfachung durch Ubertragung bisher
hoheitlicher Aufgaben an die BOdrsenorgane

rechtliche Rahmenbedingungen filir moderne Formen des
Wertpapierhandels (Computerbdrse)

rechtliche Rahmenbedingungen fiir einen b6rslichen

Optionenhandel in Osterreich

Kosten:

Keine.
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I. Allgemeiner Teil

Das geltende Borsegesetz vom 1. April 1875, RGBl. Nr. 67, in
der Fassung des Borseliberleitungsgesetzes vom 8. Juli 1948,
BGBl. Nr. 160, regelt das Bodrsewesen nur in seinen Grundziigen,
wie schon allein aus dem Umfang des Gesetzes, das nur 21 Para-
graphen umfafBt, ersichtlich ist. Der gréBte Teil der materiel-
len Regelungen des BOrsewesens ist in der BOrseordnung (Statut
der Wiener BOrse, Teil I.) sowie in zahlreichen Richtlinien der

Wiener BOrsekammer enthalten.

Das geltende BOrserecht ist daher einerseits in seinen Quellen
zersplittert, was die Ubersichtlichkeit und Rechtssicherheit
beeintrdchtigt, andererseits entspricht die aus dem vorigen
Jahrhundert herriihrende Systematik nicht dem Determinierungsge-
bot filir Gesetze, die Art. 18 Abs. 1 und 2 B-VG im Jahre 1920
aufgestellt hat. Der Verfassungsgerichtshof hat mit Erkenntnis
vom 13. Dezember 1988 die gesamte Bdrseordnung der Wiener Borse
sowie den § 2 Z. 2 und 5 des BOrsegesetzes aus dem Grund aufge-
hoben, weil die B6rseordnung als Verordnung der ausreichend ge-
setzlich determinierten Grundlage entbehrt, und die genannte
Bestimmung des BOrsegesetzes insofern verfassungswidrig ist,
als sie hinsichtlich der Bodrseordnung eine formalgesetzliche
Delegation darstellt.

Das aufhebende Erkenntnis des Verfassungsgerichtshofs (G
169/88-8 und V 120/88-8) setzte filir das AuBerkrafttreten eine
Frist bis zum 30. November 1989, um dem Gesetzgeber die ent-
sprechenden gesetzlichen Vorkehrungen 2zu ermdglichen. Bei der
Priifung des Rechtsbestandes gelangte man zu der Uberzeugung,
daB - abgesehen von der Sanierung der Gesetzes- bzw. Verfas-
sungswidrigkeit - und der Behebung der bereits dargestellten
Rechtszersplitterung eine Reihe von materiellen Anderungen vor-
zunehmen wdren, sodaB die Entscheidung zugunsten einer umfas-
senden Neuregelung des Borserechts getroffen wurde, soweit
Wertpapierbd6rsen und allgemeine Warenbdrsen - wie im Bodrsege-
setz 1875 - betroffen sind.
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Die Neuregelung gibt Gelegenheit, zahlreiche Kompetenziiber-
schneidungen in der Vollziehung des BOrserechts zu beseitigen
und der im Bundesministeriengesetz getroffenen Zustdndigkeits-
regelung besser Rechnung zu tragen. Dies wurde durch eine Tren-
nung der Aufsichtsbehdrden erreicht, sodaB nun filir die Wertpa-
pierbdrsen, allgemeine Warenbdrsen und die landwirtschaftlichen
BOorsen nurmehr ein ressortzustdndiger Minister die Aufsicht
wahrnimmt; dabei wurden die organisatorischen Besonderheiten

der Wiener BOrse beriicksichtigt.

Den Organen der BOrsen sollen in Hinkunft Vollziehungskompeten-
zen 2zugewiesen werden, die bisher von staatlichen Behdrden
wahrgenommen wurden. Dies betrifft insbesondere die Zulassung
von Wertpapieren zum BO6rsehandel. Damit wird der bisherigen Or-
ganisationsform der Borse als selbstverwaltungsdhnliche Ein-
richtung Rechnung getragen und auch dem international fest-
stellbaren Trend zu mehr BOrseautonomie entsprochen. Die neuen
Organisations- und Kompetenznormen tragen weiters zur Deregu-
lierung im Wirtschaftsrecht und nicht zuletzt zur Verwaltungs-
O0konomie bei, da staatliche Stellen von Vollziehungsaufgaben
entlastet werden. Der Rechtsschutz bleibt durch entsprechende

Aufsichtsregelungen und Rechtsmittel gewahrt.

Im Bereich der Wertpapierbdrsen sollen die rechtlichen Rahmen-
bedingungen fiir einen vollautomatisierten Handel geschaffen
werden, wie er schon an einigen ausldndischen BOrsen verwirk-
licht 1ist; die derzeitige Rechtslage 1&ft ndmlich nur einen
Handel iiber Vermittler, also Sensale und Freie Makler, zu. Die
Tdatigkeit der Freien Makler war bisher iliberhaupt nicht gesetz-
lich geregelt, nun wird die von ihnen auszuiibende T&atigkeit
ausdriicklich festgelegt und sie haben zur Sicherstellung ihrer

Verbindlichkeiten eine angemessene Sicherheit zu leisten.

Neue Finanzinstrumente, wie die sogenannten "Options and finan-
cial futures" haben in den letzten Jahren immer grdfBere Bedeu-
tung erlangt, und es wurden hiefiir im Ausland sogar eigene BOr-

sen eingerichtet. In Osterreich ist der Handel mit diesen Fi-
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nanzinstrumenten bisher mit einer gewissen Rechtsunsicherheit
behaftet, da der sogenannte "Termin- und Differenzeinwand" der
Klagbarkeit entgegensteht. Diesbeziliglich ist die Schaffung der

rechtlichen Rahmenbedingungen in Osterreich erforderlich.

Die europdische Gemeinschaft hat das Wertpapierbdrsewesen durch
zahlreiche Richtlinien auf dem Gebiet der Zulassungsvorausset-
zungen, des BOrseneinfiihrungsprospektes und sonstiger Publizi-
tdtsnormen weitgehend vereinheitlicht. Dies hat zur Folge, daB
Emittenten, die diesen Anforderungen nicht entsprechen, der Zu-
gang zur amtlichen Notierung an den BOrsen des EG-Raumes zumin-
dest erheblich erschwert wdre. Um den Zugang filir Osterreichi-
sche Emittenten sicherzustellen, wurde der Inhalt der EG-Richt-
linien im neuen BOrserecht umgesetzt. Damit wurde auch im Hin-
blick auf das Osterreichische Beitrittsansuchen ein Schritt zu

der erforderlichen Rechtsanpassung gesetzt.

Die Umsetzung des EG-Rechts im Bereich der amtlich notierten
Wertpapiere bringt auch erheblich verbesserte Informationen fiir
den Anleger. Ihm wird kiinftig ein ausfiihrlicher Prospekt zur
Verfiligung stehen, der iiberdies mit einer Prospekthaftung ver-
bunden ist. Halbjahresberichte und die vorgeschriebene Verdf-
fentlichung bestimmter wichtiger Tatsachen durch den Emittenten
werden kiinftig die Entscheidungen des Anlegers auf eine aus-

fihrlichere Informationsgrundlage als bisher stellen.

II.Besonderer Teil

Zu § 1
Diese Bestimmung legt den Regelungsumfang des Gesetzes - Wert-
papierbdrsen und allgemeine Warenbdrsen - fest und definiert

diese BOrsearten nach den an ihnen gehandelten Verkehrsgegen-
stdnden. Die Aufzdhlung der Verkehrsgegenstdnde entspricht im
wesentlichen der, die sich bisher in der B6rseordnung der Wie-
ner Borse gefunden hat. Sie wurden bei der Wertpapierbdrse um
Optionen und Finanzterminkontrakte erweitert, die in der letz-

ten Zeit international groBe Verbreitung gefunden haben. Es sei
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diesbeziiglich insbesondere die Griindung der Deutschen Termin-
b6rse und der Schweizerischen Options- und Futures-Bdrse (um
nur der Entwicklung in unseren Nachbarldndern zu gedenken) er-

wahnt.

Die Konzeption der Wiener BOrse als einer unter einheitlicher
Fihrung und Verwaltung stehenden Wertpapierbdérse und einer
allgemeinen Warenbdrse, wie sie seit der Vereinigung der beiden
BOorsen seit 1876 besteht, soll aufrecht erhalten werden, weil
sich diese Vereinigung als zweckmdfig und kostensparend erwie-

sen hat.

Zu § 2

Der Verfassungsgerichtshof und der Verwaltungsgerichtshof haben
die Borsekammer als offentlich-rechtliche Koérperschaft einge-
stuft. Diese Organisationsform soll beibehalten werden. Dafiir
spricht vor allem der Umstand, daB der Bdrsekammer immer eine
Reihe von hoheitlichen Befugnissen zukommen wird, insbes. bei
der Zulassung von Verkehrsgegenstdnden zum BO6rsehandel und bei
der Beaufsichtiqgung des Handels. Die Offentlich-rechtliche Kon-
struktion ermdéglicht durch Rechtsmittel gegen die Bescheide der
B6rsekammer eine wirkungsvollere Rechtskontrolle als die pri-
vatrechtliche Konstruktion (wo Rechtsstreitigkeiten vor den or-

dentlichen Gerichten auszutragen wdren).

Im Abs. 2 sind die wesentlichsten Kriterien festgelegt, nach

denen die BOrsekammer ihre Aufgaben zu erfiillen hat.

Zu § 3

Der Titel "BOrserat'" fir die Mitglieder der boérsekammer ist
seit dem Borsegesetz 1854 iiblich (§ 75 Abs. 1 BO6rsG 1854) und
wird auch jetzt gefiihrt (§ 35 Abs. 1 Borseordnung der Wiener
Borse und § 17 des Statuts der BOrse filir landwirtschaftliche
Produkte in Wien). Die Anzahl der Mitglieder soll das Statut
bestimmen; das Gesetz legt die Ober- und Untergrenze fest.
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Die BOrserdte sollen von den BOrsebesuchern gewdhlt werden. Die
Amtsperiode, ein etwaiges Mindestalter, die Zahl der Borserdte
sowie die naheren Umstdnde der Wahl, sollen durch das Statut
geregelt werden. Im Gesetz selbst sind nur Mindest- bzw.
HO6chstgrenzen festgelegt worden.

Zu § 4

Im § 4 ist festgelegt, daB das Amt des BOrserates ein unbesol-
detes Ehrenamt ist. Weiters werden dort die Pflichten der BOr-
serdte geregelt sowie eine Moglichkeit vorgesehen, durch die
Vollversammlung BOrserdte ihres Amtes bei Pflichtverletzung,
Wegfall der Wahlvoraussetzung oder Bestrafung wegen bestimmter

Vergehen zu entheben.

Das im Abs. 4 ausgesprochene Ruhen des Amtes des BOrserates,
wenn sein Besuchsrecht ruht, ergibt sich aus dem Umstand, daB

die Besuchsberechtiqung auch die Wahlvoraussetzung ist.

Zu § 5

Die Organe der BOrsekammer entsprechen den bisher bei der Wie-

ner Borse iliblichen Organen.

Zu § 6

Die Zustdndigkeit der Vollversammlung ist taxativ aufgezdhlt;
sie ist der GroBe des Gremiums entsprechend auf grundsdtzliche
Angelegenheiten beschréankt.

Im Abs. 3 ist das Prdsenz- und das Konsens-Quorum analog zur
bisherigen Bestimmung in der B&drseordnung der Wiener BOrse ent-
halten.

Zu 7

Das Gesetz regelt nur solche Ausschiisse, denen die Befugnis 2zu

hoheitlichem Handeln zukommt. Der Vollversammlung bleibt es na-
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tirlich unbenommen, =zur Vorberatung von Materien, die in ihre
Zustdndigkeit fallen, jederzeit weitere Ausschiisse einzusetzen,

denen jedoch nur beratende Funktion zukommen kann.

Die Mitgliedschaft bei der Wertpapierbérse hat groBe
wirtschaftliche Bedeutung, da der Bo6rsehandel fiir Banken und
Freie Makler mitunter wesentlich fir den Geschédftserfolg sein
kann. Daher so0ll Zulassung und AusschlieBung von Mitgliedern
zur Wertpapierbdrse sowie die Bestimmungen der Kautionen und
Sicherheiten, mit denen ebenfalls in die wirtschaftliche Tatig-
keit der Mitglieder eingegriffen wird, nur durch AusschuBbe-
schluB erfolgen.

Anders ist die Situation bei der Warenbdrse. Hier wird die Mit-
gliedschaft vor allem wegen des Schiedsgerichtes bzw. wegen der
Usanceninformation erworben; es findet auch ein viel h&dufigerer
Mitgliederwechsel als an der Wertpapierbdrse statt. Hier emp-
fehlen es Griinde der Verwaltungsvereinfachung, die Zustdndig-

keit dem Prdsidenten zuzuweisen.

Dem ExekutivausschuB kommt groBe Bedeutung fiir den Bdrsehandel
zu. Ihm obliegt die Zulassung von Wertpapieren und 1ihre
Loschung im Bdrsehandel sowie die Erlassung gewisser Durchfih-
rungsbestimmungen 2zu den Handelsbedingungen (Festsetzung der
SchluBeinheiten, Art der Notierung, Berechnung der Stiickzinsen
etc.).

Der WahlausschuB schlieBlich ist fiir alle Entscheidungen im Zu-

sammenhang mit der Wahl vorgesehen.

Gegen Entscheidungen des Kartenausschusses iliber die Nichtzulas-
sung oder AusschluB von Borsemitgliedern, sowie gegen die Ent-
scheidung des Wahlausschusses iiber die Gililtigkeit und Nichtgiil-
tigkeit einer Wahl soll - wie bisher nach der Borseordnung -

ein interner Rechtszug an die Vollversammlung méglich sein.
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Zu § 8

Die AusschufBmitglieder sollen aus ihrer Mitte einen Vorsitzen-
den und dessen Stellvertreter wdhlen.

Das Prasenz- und das Konsens-Quorum bei den Ausschiissen ist
analog zur bisherigen Regelung in der Bo&rseordnung, die sich
bewdhrt hat, aufgestellt. Auch die Mdéglichkeit von schriftli-
cher Abstimmung wurde beibehalten; letzteres ist vor allem im
Interesse der BOrserdate aus Bundesldndern, da ihnen dadurch oft
eine zeitraubende Anreise wegen einer méglicherweise nur kurzen

Sitzung erspart wird.

Zu § 9

Hier wird die Wahl des Prdsidenten und seiner Vizeprdsidenten
geregelt. Grundsdtzlich soll das Statut die Anzahl der
Vizeprdsidenten bestimmen und das Gesetz nur die Mindest- und
Hochstzahl dafiir festlegen.

Die Prdsidenten und Vizeprdsidenten werden seit der BOrseord-
nung 1934 vom Bundesminister fiir Finanzen angelobt. Da dem Pré&-
sidenten bzw. den Vizeprdsidenten viele hoheitsrechtliche Funk-

tionen zukommen, soll daran festgehalten werden.

Zu § 10

Der Prédsident soll, abgesehen von seiner Leitungsbefugnis,
grundsdtzlich fiir alle Angelegenheiten 2zustdndig sein, die
nicht ausdriicklich der Vollversammlung oder einem AusschuB3 vor-
behalten sind. Da gerade in einer BOrse sehr hdufig rasche Ent-
scheidungen notwendig sind, entspricht nur ein mit entsprechen-
den Entscheidungsbefugnissen ausgestatteter Prédsident dem 1In-
teresse des Borsehandels. Aus dem gleichen Grund soll dem Pra-
sidenten auch ein eng determiniertes '"Notentscheidungsrecht"”
zugestanden werden, das von den an sich 2zustdndigen Stellen
nachtrdglich korrigiert werden kann.
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Zu § 11

Die Regelung der Stellung des Kammeramtes ist im wesentlichen
§ 15 Abs. 2 und 3 HKG nachgebildet.

Zu § 12

Vorbild fiir diese Regelung waren einerseits die Regelungen des
§ 22 Abs. 4 und § 28 HKG sowie die bisherigen Regelungen in der
Borseordnung der Wiener BOrse (§ 58 BOrseordnung). Das Verlan-
gen, daB der Generalsekretdr und seine Stellvertreter zum Rich-
teramt befdhigt sein miissen, findet sich bereits im BOrsegesetz
1854 (§ 77 Abs. 1 BOrsG 1854). Es wurde auch nach der Erlassung
des BOrsegesetzes 1875 de facto aufrecht erhalten und wird auch
jetzt statutarisch von der Wiener BOrse verlangt (§ 58 Abs. 3
BOrseordnung). Bis zum Rechtsanwaltspriifungsgesetz vcm 12. De-
zember 1985, BGBl. Nr. 556, wurde dieses Erfordernis von Juri-
sten erfiillt, die entweder die Richteramts- oder die Rechtsan-
waltspriifung abgelegt hatten, da bis dahin die Rechtsanwalts-
prifung der Richteramtspriifung fiir die Befdhigung zum Richter- -
amt gleich gestellt war. Mit Art. V des erwdhnten Geset:zes
wurde diese Gleichstellung aufgehoben. Da diese Aufhebung aus
standesrechtlichen Griinden erfolgte, inhaltlich zwischen diesen
beiden Rechtsberufen jedoch kein wesentlicher  Unterschied in
der Ausbildung liegt, soll es hier bei der Gleichsetzung blei-
ben.

Der Abs. 3 ist § 10 BMG nachgebildet. Da der Prdsident seine
Tdtigkeit nur nebenberuflich ausiibt (siehe § 4 Abs. 1 des Ent-
wurfes), ist er zum Unterschied vom Generalsekretdr nicht stéan-
dig im Kammeramt oder an der BOrse anwesend. Vielfach muB je-
doch an der Borse sofort eine Entscheidung getroffen werden
(Aussetzung eines Kurses, Aussetzung des Handels, Verl&dngerung
der BOrsezeit). Der vorgeschlagene Abs. 3 ermdglicht es dem
Prasidenten, dem Generalsekretdr einzelne Angelegenheiten zur
selbstdndigen Entscheidung zu ibertragen, wodurch jederzeit
alle unmittelbar erforderlichen MaBnahmen getroffen werden kén-
nen.

www.parlament.gv.at




241/ME XVII. GP - Ministerialentwurf (gescanntes Original) 81von 414

- 9 -

Zu § 13

Die BO6rsen haben sich grundsdtzlich selbst zu erhalten. Die da-
fiir notwendigen Betrdge sollen einerseits von den Mitgliedern
durch Beitrdge fiir die Mitgliedschaft, dem BOrsebesuch und die
Beniitzung an der Einrichtung einer Bdrse und andererseits durch
den Verkauf von Dienstleistungen (insbesondere Kursdaten, Um-
satzdaten, Usancen, etc.) aufgebracht werden. Diese Bestimmung

stellt im Rahmen der Kostendeckung eine Verordnungsermdchtigung

dar.
Zu § 14

Bisher erfolgte die Rechnungspriifung bei den BOrsen (gleich wie
bei anderen &ffentlich rechtlichen Korperschaften) durch eigene
Rechnungspriifer. Im Hinblick auf die Ermdchtigung zur
Gebiihreneinhebung soll eine Rechnungspriifung durch Wirtschafts-

prifer erfolgen.

Zu 15

Flir die Bestimmung, wie die Ausfertigungen, Urkunden und Kund-
machungen der BOrse zu zeichnen sind, war Vorbild der § 17 Abs.
2 HKG bzw. fiir den dem Generalsekretdr iibertragenen Wirkungsbe-
reich § 10 Abs. 2 BMG.

Zu § 16

Zur Ausfihrung des BoOrsegesetzes soll die Borsekammer, so wie

bisher, ein Statut erlassen. Dieses hat Verordnungsqualitat.

Die BOrsenschiedsgerichtsbarkeit ist vor allem. im Bereich der
Warenbdrse sehr eingefiihrt und wird von den einschldgigen Bran-
chen (bei der Warenbdrse in Wien vor allem die Holzbranche und
Textilbranche) insbesondere bei Exportgeschdften nahezu immer
vereinbart; es wird auch oft in Anspruch genommen. Fiir die
Borsenschiedsgerichte enthalten die Art. XIV bis XXVII EGZPO

www.parlament.gv.at




82von 414 241/ME XVII. GP - Ministerialentwurf (gescanntes Original)

_10_

ausfiihrliche Bestimmungen. Die Bestimmungen iiber das Schiedsge-
richt bediirfen gemdB Art. XXVII EGZPO auch der Genehmigung

durch den Bundesminister fiir Justiz.

Zu § 17

Die Wiener BOrsekammer gibt seit dem Jahre 1870 ein
Verordnungsblatt heraus. Diese flir die Rechtssicherheit und
Rechtserkenntnis duBerst zweckmdBige Einrichtung soll

grundsdtzlich filir alle Borsen gelten.

Zu den §§ 18 bis 26 (Vorbemerkung)

Die in den §§ 18 bis 26 getroffenen Bestimmungen bauen im
wesentlichen auf den bisherigen Bestimmungen der Bdrseordnung
der Wiener BOrse (§§ 12 bis 31 Borseordnung) auf, die sich als
zweckmdBig erwiesen haben. Es war jedoch erforderlich, die we-
sentlichen Bestimmungen im Sinne Art. 18 Abs. 1 B-VG in das Ge-
setz zu libernehmen.

Zu § 18

Die Vorschrift, daB bei BOrsemitgliedern die rechtsgeschdaftli-
che Verfiigungsfdhigkeit und geschdftliche Vertrauenswiirdigkeit
unzweifelhaft sein muB, ist absolute Notwendigkeit fiir den
Borsehandel und findet sich in dieser Form auch im deutschen
Bbrsegesetz (§ 7 Abs. 4 Z 1 dBOrsG).

Der Kreis der Personen, die von der Borsemitgliedschaft und vom
BOérsebesuch absolut ausgeschlossen sind, entspricht im wesent-
lichen dem des § 5 des derzeitigen Borsegesetzes. Lediglich bei
der strafgerichtlichen Verurteilung wurde die AusschluBfolge
nicht mehr an den AusschluB8 von der Wahlbarkeit in die
Gemeindevertretung gekniipft, sondern - im Sinne der Einheit-
lichkeit der Rechtsordnung - an den § 13 GewO, wie dies auch im
§ 5 Abs. 1 Z. 5 KWG geschieht.
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Zu § 19

Zur Wertpapierbdrse sollen nur Personen zugelassen werden, die
sich beruflich mit dem Wertpapierhandel befassen; der Zutritt
anderer Gewerbetreibender oder gar von Privatpersonen stiinde im
Widerpruch 2zu den Bestimmungen des Kreditwesengesetzes (fiir
Freie Makler trifft § 2 Abs. 2 Z 6 KWG eine Sonderregelung).
Auch international ist festzustellen, daB der Borsebesuch nur
Finanzinstitutionen offen steht (auf das Problem der Teilnahme
von Nicht-Banken an der Borse wird noch beim § 20 ausfiihrlich

Stellung genommen) .

Die BOrse soll nur Vollkaufleuten offen stehen, da sich nur
diese miindlich verbiirgen k&énnen, was im Bodrsegeschaft von be-

sonderer Bedeutung sein kann.

Fir den Handel mit ausldndischen Zahlungsmitteln bestehen der-
zeit noch Sondervorschriften, sowohl nach dem Kreditwesengesetz
als auch nach dem Devisengesetz. Soferne jemand daran teilneh-

men will, muB er auch diese Sondervorschriften erfiillen.

Bérsen kénnen nur ordnungsgemdf funktionieren, wenn die
bestehenden Handels- und Abwicklungssysteme beniitzt und die al-
lenfalls dafiir vorgesehenen Kautionen zur Sicherheit erlegt
werden. Es muB daher den Mitgliedern der Wertpapierbdrse die
absolute Pflicht auferlegt werden, an solchen Handels- und Ab-
wicklungssystemen teilzunehmen. Des weiteren erfordert es die
Bedeutung der Wertpapierbdrse, daB jedenfalls ein Mitglied der
Geschdftsleitung des Institutes selbst BOrsebesucher ist, damit
man einen unmittelbaren Zugang zur Geschdftsleitung des Unter-
nehmens hat.

Zu § 20

Banken unterliegen dem Kreditwesengesetz und damit speziellen
Haftkapitalvorschriften und einer besonderen Staatsaufsicht. Im
Gegensatz dazu war bisher filir Freie Makler lediglich auf Grund

einer BOrsekammer-Kundmachung (648/1986) ein sogenanntes "li-
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quides Betriebskapital" von S 500.000,-- erforderlich, welches
mangels besonderer Nachweiserfordernisse z.B. auch Fremdkapital

hdtte sein konnen.

Zum Unterschied von Banken, deren Produktpalette in der Regel
alle oder nahezu alle im § 1 Abs. 2 KWG angefiihrten Bankge-
schdfte umfaBt, beschrdnkt sich die Tatigkeit der Freien Makler
auf die Vermittlung von Wertpapiergeschdften. Ihr Geschaftsri-
siko ist daher viel groBer als das der Banken, da sie nicht wie
diese die Verluste in einem Geschdftszweig durch Gewinn in ei-
nem anderen Geschdftszweig ausgleichen kénnen. Es sollen daher
nur, dem deutschen Vorbild gemdB (§ 7 dBorsG), die Freien Mak-
ler verpflichtet werden, Sicherheiten zu stellen, und der BOr-
sekammer die Mdglichkeit eingerdumt werden, die Geschdftstatig-
keit der Freien Makler im Verhdltnis zur geleisteten Sicherheit
zu beschrédnken. Die Novelle zum dtsch. Bdrsegesetz vom 11. Juli
1989 sieht auBerdem vor, daB die Makler einer Rechnungslegungs-
pflicht unterworfen und 2zweimal im Jahr unvermutet von Wirt-
schaftspriifern ilberpriift werden sollen. Eine derartige MaBnahme
scheint im Augenblick noch nicht notwendig zu sein, doch hat
der Bundesminister fiir Finanzen die Moglichkeit, eine solche

Rechnungslegungspflicht bei Bedarf mit Verordnung einzufiihren.

Soferne Abwicklungssysteme bestehen (derzeit an der Wiener
B6rse das Arrangement), miissen filir diese Abwicklungssysteme ge-
sondert Kautionen erlegt werden, unabhdngig vom Arrangemen-
tumsatz. Um nun eine doppelte Belastung der Freien Makler mit
Sicherheit und Kaution zu vermeiden, soll der Freie Makler die
Moglichkeit haben, sich eine im Rahmen der Abwicklungssysteme
erstellte Kaution entsprechend seinen Ums&dtzen im Arrangement
bis zu 80 % auf die Sicherheit anrechnen zu lassen.

Zu § 21

Gleich wie bei der Wertpapierbdrse sollen zur Warenbdrse nur
Personen zugelassen werden, die sich berufsmdBig mit dem Waren-
handel oder mit Hilfsgeschdften des Warenhandels befassen. In

Anbetracht der geringeren Bedeutung eines bdrsemd@figen Handels
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bestehen jedoch keine Bedenken, bei der Warenbdrse auch nicht

protokollierte Personen zuzulassen.

Zu § 22

Von den Pflichten der Borsemitglieder sind vor allem diejenigen
im Gesetz 2zu regeln, deren VerstofB zu einem AusschluB des Mit-
gliedes fiihren kann. Wenn man von der Z 1 und der Z 5 absieht,
sind die ilibrigen solche, die sich bereits aus anderen Bestim-

mungen dieses Gesetzes ergeben.

Zu § 23

Der AusschluB von BOrsemitgliedern steht, da er einen Eingriff
in eine gewerbliche Tatigkeit darstellt, unter dem besonderen
Verfassungsschutz des Art. 6 StGG und bedarf daher einer ge-
nauen Determinierung. Soweit auf die Zulassungsvoraussetzung
bzw. auf die Pflichten der Borsemitglieder verwiesen wird, er-
geben sich diese aus dem Gesetz selbst (§§ 18 bis 22 des Ent-
wurfes). Durch die im § 8 Abs. 4 vorgesehene Berufung gegen
Entscheidungen des Kartenausschusses an die Vollversammlung ist
gewdhrleistet, daB AusschluBentscheidungen 2zumindest 2zweimal

zur Grundlage einer Bescheidbegriindung gemacht werden miissen.

Den Sitzungen des Kartenausschusses Wertpapierbdrse hat eine
entsprechende Einberufungsfrist vorauszugehen. Insbesondere bei
Insolvenz oder 2zu geringen Sicherheiten und Kautionen muB je-
doch eine Entscheidung sofort getroffen werden konnen. Fir die-
sen Fall soll der Prdsident die Moéglichkeit haben, vorlaufig

iber die Mitgliedschaft zu verfiigen.

Bei bloB voriibergehenden und behebbaren Griinden (wie zum Bei-
spiel Nichtauffiillung der Kaution) und Fehlen eines groben Ver-
schuldens so0ll der Kartenausschuf3 anstelle des Ausschlusses
auch die bloBe Mdglichkeit des Aussprechens des Ruhens haben.
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Zu § 24

Von den BOrsemitgliedern sind die Borsebesucher zu trennen. Die
BOorsemitglieder sind zumindest bei den Wertpapierbdrsen in der
Regel nur protokollierte Firmen oder juristische Personen, wdah-
rend die BO6rsebesucher diejenigen physischen Personen sind, die
von den BOrsemitgliedern an die BOrse zum AbschluB3 von Geschaf-
ten entsandt werden (das Merkmal der Berechtigung zum Ge-
schdftsabschlufl unterscheidet sie von den iibrigen Besuchern
nach § 26).

Um zu vermeiden, daB Bodrsemitglieder GroBkunden unter dem Deck-
mantel eines BOrsebesuchers an die BOrse entsenden, soll, wie
schon bisher bei der Wiener B6rse statutarisch verlangt, auch
gesetzlich festgehalten werden, daB die BOrsebesucher, soferne
sie nicht der Geschaftsleitung angehdren, beim Borsemitglied
tatsdchlich angeétellt sein miissen. Im ilibrigen muB fiir BOrsebe-
sucher dasselbe wie fiir Borsemitglieder gelten, ndmlich daB sie
persdénlich und geschdftlich vertrauenswiirdig sein miissen und
nicht Kraft Gesetzes vom BOrsebesuch ausgeschlossen sein dir-
fen. Der AbschluB von BOrsegeschdften erfolgt an der Bodrse in
der Regel durch bloBem Zuruf oder Handzeichen; der Austausch
der SchluBnoten erfolgt erst am ndchsten Tag. Die einzelnen
BOrsebesucher missen daher absolutes Vertrauen 2zueinander be-
sitzen. Bei Geschdften iliber Sensale kommt noch dazu, daB diese
Abschlufvollmacht haben (also ohne Riickfrage beim Auftraggeber
das Geschdft mit jedem anderen BOrsebesucher abschlieBlen diir-
fen), sodaB alle BOrsebesucher eine hohe geschdftliche Vertrau-

enswiirdigkeit aufweisen miissen.
Fir die Umschreibung der Pflichten der Bodrsebesucher gilt das

zum § 22 ausgefiihrte; es miissen diejenigen Pflichten angefiihrt

werden, die AnlaB fiir einen AusschluB geben kénnen.

Zu § 25

Der AusschluB der BOrsebesucher 1ist grundsédtzlich analog wie

der Ausschluf3 von Mitgliedern geregelt. Desgleichen soll auch
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hier die Moéglichkeit vorhanden sein, das Ruhen des Besuchs-

rechtes zu verfiigen.

Zu § 26

Neben den BOrsebesuchern, die Geschdfte an der Borse ab-
schlieBen, gibt es noch sonstige Angestellte von Bdrsemitglie-
dern, die Hilfstdtigkeit ausfiihren (Telephondienst, Compu-
tereingaben, etc.). Neben solchen Angstellten erlaubt derzeit
die Wiener Borsekammer Journalisten und ehemaligen BOrsebesu-
chern den Zutritt zur Wertpapierbdrse und Angehdorigen von Kam-
mern- und Unternehmensvereinigungen, deren Tatigkeit sich auf
den Warenhandel bezieht (Kammer der gewerblichen Wirtschaft,
Arbeiterkammer, verschiedene freie Unternehmerverbande) den Zu-
tritt zur Warenbdrse. Diese Moglichkeit soll weiterhin offen

stehen.

Zu § 27

Die auBergerichtliche Verwertung von Pfdndern ist gemdB Art. 8
Nr. 14 4. EVHGB nur dann 2zuldssig, wenn diese einem Kaufmann im
Betriebe seines Handelsgewerbes verpfédndet wurden. Die Sicher-
heiten, die die Freien Makler der Wiener BOrsekammer stellen,
erfillen die Bedingungen nicht. Soferne die Abwicklung nicht
iiber die Oesterreichische Kontrollbank, sondern iiber eine von
der Wiener BOrse eingerichtete Liquidationskasse erfolgt (wie
bei manchen ausldndischen BOrsen), wird wahrscheinlich diese
Liquidationskasse ebenfalls keine Kaufmannseigenschaft haben.
Es bedarf daher einer gesetzlichen Regelung, daB die Sicherhei-
ten und Kautionen nach den Grundsdtzen ilber die Verwertung von

kaufmdnnischen Pfdndern zu verwerten sind.

Bereits bisher war die Wiener BoOrsekammer auf Grund ihres Sta-
tutes im Rahmen von Konkursen von Mitgliedern nur zur Erteilung
der vom Massenverwalter geforderten Auskiinfte verpflichtet,
muBBte jedoch die Pfadnder nicht herausgeben. Wegen der Aufhebung

des Statuts muB diese Bestimmung ins Gesetz Eingang finden.
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Zu den §§ 28 - 36

Der Borsehandel ist bisher weitgehend ungeregelt. Eine detail-
lierte Regelung erscheint jedoch nicht opportun (es sei in die-
sem Zusammenhang auf das BOrsegesetz 1854 verwiesen, das in
seinem § 13 Bestimmungen iiber die Erfiillungstermine enthalten
hat; als dann auf Grund des Borsekrachs 1873 die Einhaltung
dieser Erfiillungstermine nicht méglich war, muBte der Reichsrat
zu einer Sondersitzung einberufen werden, um mit Gesetz vom 11.
Mai 1873, RGB1l. Nr. 137, diese Bestimmungen abzudndern und sie
durch eine Verordnungsermdachtiqung des Finanzministers zu er-
setzen). Auch der Verfassungsgerichtshof hat festgehalten, "...
daB es sich im vorliegenden Fall um Regelungen im Bereiche des
wirtschaftlichen Handels, fiir die der Verfassungsgerichshof
keine so weitgehenden gesetzlichen Bestimmungen als erforder-
lich ansieht, wie in Bereichen, in denen der Sache nach eine
gesetzliche Regelung den Verordnungsinhalt exakter 2zu determi-
nieren vermag oder in denen das Rechtschutzbediirfnis (wie etwa
im Strafrecht, im Sozialversicherungsrecht oder im Steuerrecht)
eine besonders genaue gesetzliche Determinierung verlangt ...".
Diese Ausfiihrungen des Verfassungsgerichtshofes treffen exakt
auf den BOrsehandel zu. Gerade die Entwicklungen in den letzten
vier Jahren, vor allem im Ausland, zeigt einen stdndigen Wandel
im Bereich des BoOrsehandels, den die BOrseleitungen mit ent-
sprechenden Handelsbedingungen im Interesse des anlagesuchenden
Publikums 2zu regeln hat. Es kénnen daher in einem BOrsegesetz
nur solche grundlegende Bestimmungen getroffen werden, die je-

denfalls einer gesetzlichen Regelung bediirfen.

Zu § 28

Hier wird der derzeitige Zustand an der Wiener Wertpapierbdrse
wiedergegeben, soweit es den amtlichen Handel und den geregel-
ten Freiverkehr betrifft. Betreffend den "sonstigen Wertpapier-
handel" siehe Erlduterungen zu § 71. Im ilbrigen kennen auch die
meisten ausldndischen Bdrsen neben dem Amtlichen Handel zumin-
dest einen Zweitmarkt mit geringeren Zulassungsvoraussetzungen

(auch die EG-Richtlinie vom 5. Mdrz 1979 zur Koordinierung der
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Bedingungen filir die Zulassung von Wertpapieren zur amtlichen
Notierung an einer Wertpapierbdrse nimmt darauf im Schema A
Teil I Z 2 3. Absatz Riicksicht). An den Warenbdrsen soll es nur

einen amtlichen Handel geben.

Zu § 29

Es soll nach wie vor der Bodrse obliegen, BOdrseort sowie Beginn

und Ende der Borsezeit festzulegen.

An manchen Tagen erfordert es jedoch der Umfang des Handels,
die BOrsezeit 2zu verldngern. Desgleichen war es schon O&fters
notwendig, an der Devisenbdrse Borseversammlungen ausfallen zu
‘lassen, wenn allgemeine Wahrungsunruhen die Festsetzung von
Kursen unméglich gemacht haben. Fiir solche F&dlle sollen dem

Prasidenten entsprechende Rechte eingerdumt werden.

Zu § 30

Den Kompetenzen und der Eigenverantwortlichkeit der Borse ent-
spricht es, daB sie auch in erster Linie selbst den Handel
iberwacht. Dies soll dem Prdsidenten obliegen, der, falls er
die Aufgabe nicht persdnlich erfiillen kann, sie gemdB § 12 Abs.

3 dem Generalsekretdr delegieren kann.

Der Selbstverwaltung und dem Beispiel anderer Bdrsen entspricht
es auch, daB zundchst die BOrseleitung selbst Untersuchungen
bei UnregelmdfBigkeiten unternimmt und die zur Aufrechterhaltung
des ordnungsmdBigen Bodrsehandels erforderlichen MaBnahmen
trifft (wie z.B. Suspendierung eines BoOrsebesuchers). Sicher-
heitspolizeiliche MaBnahmen, wie die korperliche Entfernung von

Personen, bleiben jedoch den zustdndigen Behdrden vorbehalten.

Zu § 31

Eines der wichtigsten Grundgesetze eines Bodrsehandels ist die
Gleichheit der Information fir alle Handelsteilnehmer.

Insidergeschdfte sind an allen BOrsen verpdont. Dies soll auch
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im Gesetz ausgesprochen werden. Fiir eine strafgesetzliche Pdna-
lisierung der Insidergeschdfte scheint derzeit noch nicht der
Zeitpunkt gekommen zu sein; bisher haben sich die von der Wie-
ner Borsekammer aufgestellten Insiderregeln bewdhrt. Die der-
zeitigen Bestrebungen in den EG zur Schaffung strafrechtlicher
Sanktionen sind vor allem in der Erfassung des kriminellen Tat-
bestandes noch sehr umstritten, da die Umsetzung in das natio-
nale Recht der EG-Staaten nicht vor 1992 erfolgen wird und in-
haltlich noch nicht im einzelnen feststeht, erscheint ein
strafrechtlicher Alleingang Osterreichs zum gegenwdrtigen Zeit-
punkt nicht zweckmédBig. Die BOrseleitung hat die Handelsbedin-
gungen jedenfalls zundchst analog zu § 346 HGB festzustellen.
Allerdings miissen solche Handelsbedingungen, wenn sie einmal
festgestellt sind, filir alle BOrsemitglieder gelten, da nur so
ein BoOrsehandel reibungslos ablaufen kann. Gerade der BOrse-
handel ist charakterisiert durch die strenge Normung der
Verkehrsgegenstdnde und der Geschédftsabldufe, weshalb sich der
GeschdftsabschluB auf Nennung von Menge und Preis beschrédnkt.

Wenngleich es seit 1945 keinen Fall der Insolvenz oder der
Nichterfiillung eines Borsegeschdftes an der Wiener BOrse gege-
ben hat, muB dennoch filir solche F&dlle Vorsorge getroffen wer-
den. Die hier enthaltene Verordnungsermdchtigung entspricht dem

bisherigen § 15 BOrsegesetz.

Eine der wichtigsten Tdtigkeiten einer Bodrseleitung ist die Si-
cherung einer raschen und sicheren Abwicklung. Die Wiener BOrse
hat hier bereits vor mehr als 100 Jahren (im Jahre 1873 nach
dem Bdrsenkrach) in Form des Arrangements ein Abwicklungssystem
entwickelt, das heute noch vorbildlich 1ist (das Arrangement
wurde vor 1938 vom Wiener Giro- und Kassenverein und wird seit

1948 von der Oesterreichischen Kontrollbank durchgefiihrt).

Zu § 32

Die Definition der Bdrsegeschdfte im Abs. 1 entspricht dem bis-
herigen Recht (§ 12 BorsG); im Abs. 2 ist eine Erweiterung der

Definition fiir automatisierte Handelssysteme vorgesehen, bei
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denen der Begriff "BOrsesaal" nicht mehr anwendbar ist. BOrse-
geschdfte sind ihrer Natur nach Fixgeschdfte, doch soll dies
expressis verbis ausgesprochen werden. Eine Klage auf effektive
Erfiillung eines Borsegeschdftes muB, um eine Spekulation auf
die Kursentwicklung unmdglich zu machen, innerhalb ganz kurzer
Zeit erhoben werden, Schadenersatzanspriiche bleiben davon unbe-
rihrt, doch erfolgt schon Kraft Gesetzes die Ankniipfung an den
Erfillungszeitpunkt, sodaB spdtere Kursschwankungen hier ausge-

schlossen bleiben.

Die Bestimmung, daB Streitigkeiten aus BOrsegeschdften durch
die BOrsenschiedsgerichte 2zu entscheiden sind, hat sich be-
wahrt, wenngleich es in den letzten Jahrzehnten keinen diesbe-
ziiglichen Anfall bei den BOrsenschiedsgerichten gegeben hat
(die letzte diesbeziigliche Klage stammte bie der Wertpapier-
bdrse aus dem jahre 1938 und bei der Warenbdrse aus dem jahre
1929). Allein das Bestehen eines solchen Borsenschiedsgerichtes
ist jedoch ein wirksamer Schutz fiir die Bdrsegeschdfte.

Bei der Warenbdrse koénnen auch Personen zugelassen werden, die
nicht die Kaufmannseigenschaft besitzen (Eigentiimer von Forsten
fiir das Holzgeschédfte). Da, wie schon zu § 27 ausgefiihrt, fir
die auBergerichtliche Verwertung von Pfdndern gemdB Art. 8 Nr.
14 4. EVHGB die Kaufmannseigenschaft des Pfandgldubigers erfor-
derlich ist, bedarf es fiir Borsegeschédfte einer ausdriicklichen
gesetzlichen Regelung, daB im Rahmen von Bodrsegeschdften gege-
bene Pfadnder stets nach den Bestimmungen iber kaufmdnnische

Pfdnder (und somit auBergerichtlich) zu verwerten sind.

Zu § 33

Der Abs. 1 entspricht der bisherigen Rechtslage (§ 13 BoOrsG).

Nach der derzeitigen Gesetzeslage erfaBt der Einwand von Spiel
und Wette alle Termin- und Optionsgeschdfte, die jemand (sei es
Privater, sei es Gewerbetreibender, sei es Bank) in Osterreich
auBerbdrslich abschlieBt, es sei denn, der Optionspreis bzw.

der Kaufpreis wurde gezahlt. Entsteht jedoch im Rahmen einer
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Abrechnung ein Sollsaldo bei einem Kreditinstitut oder wird fiir
derartige Geschdfte ein Kredit gegeben, dann kann der Einwand
von Spiel und Wette von demjenigen fiir den das Geschdft kein
Borsegeschdft ist, erhoben werden. Es hat sich nun erwiesen
(siehe der Einrichtung entsprechender B6rsen in der Schweiz und
in der Bundesrepublik), daB ein Bediirfnis filir derartige Termin-
und Optionsgeschdfte besteht. Solange diese allerdings mit dem
Spiel- und Wetteinwand bedroht sind, wird sich nur schwer eine
Bank finden, die derartige Geschdfte schlieBt. In der Bundesre-
publik Deutschland soll durch eine Novelle zum BOrsegesetz der
Einwand von Spiel und Wette unter bestimmten wie die Praxis al-
lerdings erwiesen hat, 2zu komplizierten Voraussetzungen ausge-
schlossen werden. Es erscheint daher zweckmdBig in Osterreich
gleich im BOrsegesetz generell den Spiel- und Wetteinwand aus-
zuschliefBen.

Zu den §§ 34 bis 36

An der Wiener Warenbdorse kommt es praktisch 2zu keinen
Geschdftsabschliissen. Die bestellten Warensensale werden im
auBerbdrslichen Handel als Vermittler tatig. Es sind daher fiir
die Warenbdrse nicht so detaillierte Vorschriften wie fiir die

Wertpapierbdrse erforderlich.

Zu § 34

An den Warenbdrsen gibt es nur einen Amtlichen Handel, weshalb
als Vermittler nur Sensale tdatig werden koénnen. Soferne diese
an der BOrse Geschdfte abschlieBen, sollen die Bestimmungen
iber die Biicher und SchluBnoten gleich wie bei den Wertpapier-
sensalen gelten; lediglich die Vorschrift iiber die Auftragsbii-
cher ist nicht erforderlich.

Zu_ § 35

Die Feststellung der Handelsbr&duche fiir den Borsehandel in be-
stimmten Verkehrsgegenstdnden ist - neben dem Schiedsgericht -
eine der wesentlichsten Aufgaben der Warenbdrsen. So sind die
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von der Wiener Warenbdrse festgestellten besonderen Bedingungen
(Usancen) fiir Garne und Gewebe der tatsdchliche Handelsbrauch
im Sinne § 346 HGB und sie beziehen ihre Kraft fiir den Einzel-

fall aus dieser Gesetzesbestimmung.

Zu § 36

Bei der Feststellung der amtlichen Kurse an der Warenbdrse sind
neben den etwaigen an der Bdrse geschlossenen Geschdfte vor al-
lem auch die auBerborslichen Daten, die entweder den Vermitt-
lern oder den ausdriicklich dazu bestellten Vertrauenspersonen

bekannt geworden sind, mafgeblich.

Vorbemerkungen

Die Bestimmungen der §§ 37 bis 50 bauen im wesentlichen auf dem
derzeit geltenden BOrsesensale-Gesetz 1948 auf. Es wurden
lediglich verschiedene Bestimmungen, bei denen es fiir die
Durchfiihrung an einer entsprechenden Determinierung im Sinne
Art. 18 B-VG gemangelt hat, prédziser und ausfihrlicher gefaft.
In Anbetracht dessen werden nur dort n&dhere Ausfiihrungen ge-
macht, wo eine solche Abweichung bzw. Erweiterung des bisheri-

gen Gesetzestextes erfolgt ist.

Zu § 37

Da auch ein automatischer Handel ohne Vermittler denkbar ist
(siehe z.B. London und Kopenhagen), soll die Verpflichtung der
BOrsekammer, Sensale zu Dbestellen, von einem allfdlligen

automatisierten Handelssystem abhdngig sein.

Die Abs. 2 bis 6 entsprechen der bisherigen Rechtslage (§ 15
Abs. 1 und § 17 BorsSensG). Lediglich die Bestimmung, daB der
Landeshauptmann das Bestellungsdekret ausfertigt, wurde im Hin-
blick auf den Umstand, daB der Sensal von der Vollversammlung
der BOrsekammer bestellt wird, auf den Prdsidenten abgedndert,
da iiblicherweise das Bestellungsdekret von demjenigen ausge-

stellt wird, der die Bestellung vornimmt.
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Zu § 38

Die Anstellungserfordernisse entsprechen den bisherigen (§ 16
Abs. 1 BOrsSensG) mit dem Zusatz, daB im Hinblick auf das nun-
mehr vorgesehene Ausscheiden eines Sensales mit 65 Jahren ein
Hochstalter von 60 Jahren fiir die Bestellung aufgestellt wurde.

Grinde, die ex lege einen Sensal von der Anstellung aus-
schlieBen, waren bisher im Gesetz nicht enthalten, sondern
konnten nur durch RiickschluB aus den Bestimmungen des § 26
BorsSensG iliber die zwingende Amtsentsetzung erschlossen werden.
Im Sinne der Rechtssicherheit und der Einfachheit bei der
Rechtsanwendung erscheint es jedoch berechtigt, diese Griinde

expressis verbis als Ausschluf3griinde zu wiederholen.

Zu_§ 39

Die Borsesensalepriifung war bisher (mit Ausnahme der Person des
Vorsitzenden in § 16 Abs. 2 BOrsSensG) v6llig ungeregelt. Die
Wiener BOrsekammer hat in der Bodrseordnung dariiber Bestimmungen
aufgenommen, denen jedoch eine gesetzliche Grundlage mangelt.
Allerdings haben sich diese Bestimmungen materiell seit Jahr-
zehnten bewdhrt.

Der Gegenstand der BOrsesensalepriifung 1&Bt sich im Gesetz
nicht im Detail festlegen, da zwischen Wertpapiersensalen und
Warensensalen einerseits und 2zwischen den Warensensalen der
einzelnen Branchen andererseits noch groBe Unterschiede beste-
hen. Durch die Bestimmung, daB der Sensal die einschldgigen Ge-
setzesbestimmungen (also im wesentlichen das formelle und das
materielle Borserecht sowie die dem Handel zugrunde liegenden
Bestimmungen des biirgerlichen Rechtes und des -Handelsrechtes)
und die noétigen kaufmd@nnischen Kenntnisse haben muB, ist eine
ausreichende Grundlage fiir eine Verordnung der zustdndigen Bun-
desministerien gegeben.
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Zu § 40

Die den Wertpapier- bzw. Warensensalen zustehenden Rechte sind
gleich den bisherigen (§ 1 Abs. 2 und § 15 Abs. 2 BodrsSensG).

Fir die auBerbdrslichen Geschdfte sollen wie fiir Borsegeschdfte
die Bestimmungen iiber die 2zu fiihrenden Biicher und die auszu-
stellenen SchluBnoten gelten (lediglich Auftragsbiicher sollen

nicht vorgesehen werden).

Bereits nach bisherigem Recht konnte der Landeshauptmann den
BOsesensalen die Versteigerungsbefugnis zuerkennen (§ 3 BOr-
seSensG). Vor allem die Warensensale haben diese Tdtigkeit auch
ausgeniitzt, sei es 1in Form echter Versteigerungen nach der
Feilbietungsordnung, sei es in Form von Freihandverkdufen nach
§ 373 Abs. 2 bzw. § 376 Abs. 3 HGB. Auch bei der Versteigerung
von kaufmdnnischen Pfdndern kommt dem Sensal Bedeutung zu.

Zu § 41

Die Pflichten, die einem Sensal obliegen, wurden in Anlehnung
an die bisherige Regelung im § 4 BOrsSensG getroffen. Hinsicht-
lich von Nebentdtigkeit der Sensale wurden aber im Vergleich
zum bisherigen Rechtszustand prédzisere Vorschriften vorgesehen.
Wdhrend das bisherige Recht (dem Zustande 1875 entsprechend)
lediglich eine kaufmd@nnische Betdtigung oder die Betdtigung bei
einem Formkaufmann verbot, soll jetzt jede wirtschaftliche Ta-
tigkeit verboten werden, jedoch, wieder im Gegensatz zum bishe-
rigen Recht, dafiir nur dann, wenn diese Tdtigkeit geeignet ist,
ihre Unparteilichkeit oder die Glaubwiirdigkeit der von den Sen-
salen festgestellten Kurse oder der von ihnen ausgehenden Ur-
kunden zu beeintrdchtigen (man wird daher z.B. einem Wertpa-
pierbdrsesensal erlauben, Rechtskurse abzuhalten oder Mitglied
der Geschdftsfihrung einer Gesellschaft m.b.H. mit einem derar-
tigen Geschdftszweck zu sein).

Als neue und sehr wesentliche Pflicht wurde aufgenommen, daB

die Sensale keine Kurse 2zur Feststellung vorschlagen bzw.
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Preise anschreiben diirfen, die nicht durch die Marktlage (Auf-
tragslage) gedeckt ist. Diese Bestimmung ist vor allem bei ei-
nem automatisierten Handelssystem wesentlich, weil dann die in
diesem Handelssystem auf den Bildschirm aufscheinenden Kurse
bereits als amtliche Kurse im Sinne § 400 HGB gelten (ein Ver-
stoB des Sensales gegen diese Verpflichtung kann dann entspre-

chend den Bestimmungen des § 50 bestraft werden).

Zu § 42

Die Anwesenheitspflicht der Sensale entspricht dem gegenwdrti-
gen Recht (§ 4 Abs. 2 Z 8 BOrsSensG). Im Abs. 2 wurde der
Aufsichtsbehdrde die Modglichkeit eingerdumt, bei einem automa-
tisierten Handelssystem (wo es keinen Handel im Borsesaal mehr
gibt und der Sensal von seinem Biiro aus tdtig wird) eine davon
abweichende Bestimmung zu treffen.

Zu § 43

Die Pflicht der Sensale Kaution zu stellen, entspricht dem bis-
herigen Recht (§ 18 BOrsSensG), vermehrt um Bestimmungen, die
gemdB Art. 18 Abs. 2 B-VG fiir eine entsprechende Verordnung des
Bundesministers fiir Finanzen notwendig sind.

Im Abs. 2 wurde klargestellt, daB, unabhdngig ob der Bundes-
minister filir Finanzen von den Sensalen eine Kaution verlangt,
eine nach einem etwaigen Abwicklungsverfahren vorgeschriebene

Kaution zusdtzlich erlegt werden muf.

Zu § 44

Die Bestimmungen iiber die Médklergebiihr wurden dem geltenden
Recht entnommen (§§ 13 und 14 BO6rsSensG) und um die gemdfB Art.

18 Abs. 1 B-VG erforderliche Determinierung ergédnzt.
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Zu § 45

Die Bestimmungen iiber die Inkassovollmacht entsprechen dem bis-
herigen Gesetz (§ 2 BSrsSensG bzw. § 97 HGB).

Zu § 46

Die Bestimmungen iiber die Aufbewahrungspflicht fiir Warenproben
entsprechen der bisherigen Rechtslage (§ 6 BorsSensG bzw. § 96

HGB) .
Zu § 47

Im Art. 84a AHGB (Gesetz vom 4. April 1875, RGBl. Nr. 68) war
vorgesehen, daB die Handelsmdkler Gremien bilden kdnnen, wobei
diese Gremien ihre Angelegenheiten nach eigenen, der Genehmi-
gung der Ministerien der Finanzen und des Handels 2zu unterzie-
henden Statuten, besorgen. Auf Grund dieser Gesetzesbestimmung
haben die BoOrsesensale der Wiener Wertpapierbdrse das "Gremium

der Effekten-Sensale der Wiener BOrse'" gegriindet.

Mit Kundmachung des Reichskommissars fiir die Wiedervereinigung
Osterreichs mit dem Deutschen Reih vom 11. August 1939, RGBI.
Nr. I 1383, wurden die deutschen Bodrsevorschriften in Oster-
reich eingefiihrt, das Gesetz betreffend die Handelsmdkler oder
Sensale vom Jahr 1875 aufgehoben und im Art. 3 1leqg. cit. be-
stimmt, daB das Gremium der Effekten-Sensale der Wiener BoOrse
die "Maklerkammer bei der Wiener BoOrse" ist (in Entsprechung zu
§ 30 Abs. 2 dBOrsG).

Mit dem BoOrseiiberleitungsgesetz vom 8. Juli 1948, BGBl. Nr.
160, wurden sowohl die Verordnung zur Einfiihrung bdrsenrechtli-
cher Vorschriften in der Ostmark vom 11. August 1939 als auch
das damit eingefiihrte (deutsche) BOrsegesetz vom 27. Mai 1908
aufgehoben. Hinsichtlich der Maklerkammer hat jedoch weder das
BOrseiliberleitungsgesetz noch das kurze Zeit spdter beschlossene
BOorsesensale-Gesetz (vom 13. Oktober 1948, BGBl. Nr. 3/49) eine
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Bestimmung getroffen. Die Maklerkammer bei der Wiener Borse hat

somit seither keine Rechtsgrundlage.

Eine Organisationsvorschrift, wie sie im § 30 dBOrsG zu finden
ist ("Die ndcheren Bestimmungen iber ... die Organisation ihrer
Vertretung werden von der Landesregierung erlassen'") ist in
Osterreich aus verfassungsrechtlichen Griinden nicht =zuldssig.
Wollte man also die Maklerkammer bei der Wiener Borse o6ffent-
lich-rechtlich konstruieren, bediirfte es dazu eines eigenen
Maklerkammergesetzes, dessen Umfang in keinem Verhdltnis zu der

Zahl der davon betroffenen Personen (maximal 10 bis 12) stiinde.

Sohin erscheint es als zweckmdfig, die Maklerkammer auf das
Vereinsgesetz 1951 zZu verweisen, zumal auch andere
Interessensvertretungen (z.B. der Osterreichische Gewerk-

schaftsbund) dieses Gesetz als Organisationsgrundlage haben.

Das deutsche Borsegesetz verlangt mindestens 8 Kursmakler, fir
die im Prinzip kleinere Wiener BOrse erscheinen 7 als Unter-
grenze ausreichend, zumal bei der Wiener Warenbdrse bereits
einmal 6 Warensensale waren und es vermieden werden soll, daB
diese zur Bildung einer Maklerkammer gezwungen werden; die Wa-
rensensale kommen aus verschiedenen Branchen, haben keine Ge-
meinsamkeiten und sind iberdies praktisch alle Mitglieder der
Kammer der gewerblichen Wirtschaft.

Zu_ § 48

Der BOrsekommissdr ist, insbesondere bei langen BOrsezeiten und
bei einem automatisierten Handelssystem, allein nicht mehr
vollstdndig in der Lage, wirkungsvoll die Tatigkeit der Sensale
zu liberwachen. Es soll daher der Prdsident mit der Dienstauf-

sicht betraut werden.

Zu_ § 49

Im bisherigen BOrsesensale-Gesetz ist nur die strafweise

Amtsenthebung wegen eines Dienstvergehens geregelt. Ungeregelt
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ist der freiwillige Riicktritt und die dauernde Dienstverhinde-
rung des Sensales. Weiters ist filir die Ausiibung der T&atigkeit
eines Sensales keine Altersgrenze gesetzt. Die Neuregelung
tragt dem Rechnung und normiert die eher systemwidrige '"straf-
weise" Amtsenthebung als solche aus Griinden des Verlustes der
fir das Amt erforderlichen Vertrauenswiirdigkeit. Die Verwal-
tungsstraftatbestdnde filir Sensale wurden im § 50 zusammenge-
fant.

Nun zu den einzelnen Punkten:

Z 1

Es erscheint angezeigt, gleich wie bei anderen Berufen mit be-
schrdnker Zugangsmoglichkeit (z.B. Notar nach § 19 Abs. 1 1lit.
a NotO) ein Ho6chstalter fiir die Sensalentdtigkeit vorzusehen,
um eine unerwiinschte Uberalterung des Sensalenberufes zu ver-
hindern. Allerdings sind Fd&dlle denkbar, wo der Sensalenberuf
nicht attraktiv ist (z.B. bei der Warenbdrse mangels entspre-
chenden Einkommens oder bei der Wertpapierbdrse in Zeiten ge-
ringerer Umsatztdtigkeit). Fiir diesen Fall sowie fiir den Fall
des Mangels an geeigneten Bewerbern (auf eine Ausschreibung er-
folgt keine Bewerbung) soll die Vollversammlung gemd@B Abs. 3
die Moglichkeit haben, die Funktionsdauer eines Sensales auf

seinen Antrag um héchstens finf Jahre zu erstrecken.

Z 2

Das bisherige Borsesensale-Gesetz kennt keine Bestimmungen iiber
den Amtsverzicht. Er ist jederzeit und von einem Tag zum ande-
ren méglich. In Anbetracht des Umstandes, daB die Borseleitung
Zeit bendtigt, fir einen Nachfolger zu sorgen und dies einige
Monate beansprucht, erscheint es angezeigt, der Bodrsekammer im
Abs. 2 die Moglichkeit einzurdumen, entsprechende Kiindigungs-
fristen und Termine fiir die Wirksamkeit dieses Verzichtes fest-
zusetzen. Lediglich wenn der Sensal effektiv nicht mehr in der
Lage ist, sein Amt weiter auszuiiben, soll der Verzicht sofort
wirksam werden.
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Z 3

Die Verurteilung wegen einer strafbaren Handlung im Sinne § 13
GewO ist ein AusschluBgrund fiir die Anstellung (§ 46 Abs. 2 Z 1
des Entwurfes). Daher ist es nur folgerichtig, daB ein Sensal,
der wdhrend seiner Amtstdtigkeit deswegen verurteilt wird, sei-

nes Amtes zu entheben ist.

Z 4

Die Erdffnung des Konkursverfahrens bzw. die Abweisung eines
Konkursantrages mangels Vermdgens ist ein AusschlieBungsgrund
fiir die Anstellung (§ 46 Abs. 2 Z 4 des Entwurfes) und war be-
reits nach bisherigem Recht (§ 26 Abs. 1 Z 2 Bo&rsSensG) ein

Grund fiir die strafweise Dienstenthebung.

Z5
Die volle Handlungsfdhigkeit ist ein Anstellungserfordernis (§
46 Abs. 1 Z 3 des Entwurfes), weshalb der Sensal seines Amtes

zu entheben ist, wenn er diese verliert.

Z 6

Ein Sensal, der ldngere Zeit an der Ausiibung seines Amtes ge-
hindert 1ist, blockiert nicht nur eine BOrsensensalenstelle,
sondern kann auch, da dann die anderen BOrsesensale die Arbeit
fir ihn mitmachen miissen, die Geschdftstdtigkeit an der Borse
negativ beeinflussen (ladngere BOrsezeiten). Es muB daher bei
einer langer als ein Jahr dauernden Verhinderung die Moéglich-

keit eroffnet werden, den Sensal seines Amtes zu entheben.

Zu § 50

Die strafweise Entsetzung eines Sensales vom Amte ist nach der
bisherigen Rechtslage einer Disziplinarkommission mit
Berufungsméglichkeit an eine Disziplinaroberkommission vorbe-
halten. Die Judikatur des Verfassungsgerichtshofes ist jedoch
in der letzten Zeit im Bezug auf derartige Disziplinarkommis-
sionen sehr restriktiv. Hat eine solche Disziplinarkommission
das Recht, den "dauernden oder zeitweiligen Amtsverlust" auszu-

sprechen, dann muf3 dieses ein Tribunale im Sinne § 6 MRK sein
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(sihe Erkenntnis des Verfassungsgerichtshofes vom 14. Oktober
1987, Z G 181/86, JBl. 1988 S. 299).

Nun erscheint es jedoch untunlich, fir eine derartig kleine
Gruppe (Wertpapiersensale gibt es derzeit elf, doch werden da-
von vier in den ndchsten zwei bis drei Jahren in Pension gehen
und Warensensale gibt es fiinf, doch scheiden hier ebenfalls in
den ndchsten Jahren zwei bis drei infolge Alters aus) ein eige-
nes Disziplinargericht schaffen. Es erscheint daher zweckméafigqg,
den Amtsverlust - gleich wie die Entziehung der Gewerbeberech-
tigung nach der Gewerbeordnung - nach einem Verwaltungsverfah-
ren mit Bescheid auszusprechen, gegen den dann der Betroffene
spdter die Moéglichkeit der Beschwerde an den Verwaltungsge-
richtshof hat.

Das gleiche Organ, das einen Sensal vom Amt entsetzen kann, muf}
auch das Recht besitzen, einen Sensal vorldufig vom Amt zu sus-
pendieren, wenn genau definierte Griinde vorliegen, die eine
solche MaBnahme fiir notwendig erscheinen lassen. Diese Griinde

sind im Abs. 2 angefiihrt.

Bereits nach der bisherigen Rechtslage (§ 27 Abs. 2 BOrsSensG)
waren die Strafgerichte verpflichtet, der Borseleitung von der
Einleitung eines Strafverfahrens gegen einen BOrsesensal Mit-

teilung zu machen. Daran soll nichts gedndert werden.

Auch der Ausspruch, daB ein Freispruch beim Strafgericht nicht
die Bestrafung des Verhaltens als Dienstvergehen oder die
Amtsentsetzung hindert, soll aufrecht bleiben (§ 27 Abs. 3
BOrsSensG) .

BOrseaufsicht

Zu § 51

Nach der derzeitigen Regelung (§ 1 Abs. 1, § 4 Abs. 2 und § 11
BorsG) obliegt die Aufsicht iliber die BSrsen, unabhdngig von den

an ihnen gehandelten Verkehrsgegenstdnden, dem Bundesminister
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fir Finanzen im Einvernehmen mit dem Bundesminister fiir
wirtschaftliche Angelegenheiten. Im Interesse der Rechtssicher-
heit und Verwaltungsvereinfachung soll jetzt die Bodrseaufsicht,
je nachdem ob es sich um Wertpapierbdrsen oder Warenbdrsen han-
delt, ausschlieBlich einem Bundesminister (also bei Wertpapier-
bérsen dem Bundesminister filir Finanzen und bei Warenbdrsen dem
Bundesminister fiir wirtschaftliche Angelegenheiten) zustehen,
die auch allein fiir die Bestellung der BOdrsekommissdre verant-
wortlich sind. Lediglich bei der Wiener BOrse, die aus einer
Wertpapierbdrse und einer Warenbdrse besteht, soll fiir diejeni-
gen Angelegenheiten, die keinen eindeutigen sachlichen Bezug
auf die eine oder andere BOrse haben, nach wie vor der Bundes-
minister fiir Finanzen im Einvernehmen mit dem Bundesminister

fir wirtschaftliche Angelegenheiten vorgehen.

Im Abs. 2 wird beschrieben, nach welchen Kriterien die
BOorsenaufsicht auszuiiben ist, namlich einerseits das volkswirt-
schaftliche Interesse an einem funktionsfdhigen BoOrsewesen und
andererseits die Wahrung der schutzwiirdigen Interessen des an-

lagesuchenden Publikums.

Im Abs. 2 werden die Aufsichtsmittel angefiihrt, wobei auch fiir
den Fall vorgesorgt wird, daB die an und fiir sich zustdndigen
BOorseorgane sdumig sind, ihre Pflichten verletzten etc..
SchlieBlich soll auch die Mdglichkeit bestehen, die B&rse vor-
ibergehend oder dauernd 2zu schlieBen, wenn anders schwere
volkswirtschaftliche Schdaden nicht abgewendet werden kodnnen.

Zu § 52

An der seit der Griindung der Wiener BOrse (1771) bestehenden
Einrichtung der Borsenkommissdre als unmittelbares staatliches
Aufsichtsorgan soll nichts gedndert werden. Sie haben sich in
dem mehr als zweihundertjdhrigen Bestehens der Wiener BOrse be-
stens bewdhrt und gewdhrleisten vor allem durch ihre stéandige
Anwesenheit bei den BOrseversammlungen und bei den Borsesitzun-
gen die unmittelbare Aufsicht und den notwendigen Informations-

fluB zu den zustadndigen Bundesministern.
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Die Borsekommissdre haben keine Bescheidkompetenz. Sie kénnen
und miissen aber gegen Beschliisse und Enscheidungen der Organe
der BOrsekammer, soferne sie diese fiir gesetzwidrig halten,
Einspruch erheben. Ob dieser Einspruch berechtigt 1ist, ent-
scheidet sodann der 2zustdndige Bundesminister durch Bescheid.
Das diesbeziigliche Verfahren ist § 26 Abs. 3 und 4 KWG nachge-
bildet.

Auch die Bestimmungen iiber den Ersatz der Aufwendungen des

BOorsekommissdrs finden ihr Vorbild im § 26 Abs. 7 KWG.

Zu § 53

Wie bereits der Verfassungsgerichtshof in seinem Erkenntnis wvom
8. Marz 1973, Z B 183/72, ausgesprochen hat, darf das Wort
"BOorse" allein oder in Verbindung nur von Organisationen im
Sinne des BOrsegesetzes verwendet werden. In Verbindung mit §
54 ist nun auch eine Sanktionierung méglich. Um jedoch seit
Jahren eingefiihrte Bezeichnungen, bei denen die Gefahr eines
MiBbrauches oder des Hervorrufens eines falschen Eindruckes
iiber den Tatigkeitsbereich der betreffenden Organisation nicht
besteht (z.B. "Nachfolgerbdrse'" oder "Abfallbdrse"), weiter zu-
zulassen, wurde im Gesetz eine entsprechende Einschrédnkung vor-

genommen.

Was iiber den Namen "Borse" ausgefiihrt wurde, gilt auch fiir das

Wort "BOrsesensal'". Auch dieses soll geschiitzt werden.

Zu § 54

Dieser Paragraph enthdlt die Strafbestimmungen. Sie entstammen
zum GrofBteil dem geltenden Recht (§ 1 Abs. 2 und § 17 BOrsG).
Teile der Z 3 sind neu; dadurch soll eine einwandfreie Kurs-
oder Preisbildung gewdhrleistet werden. Die Z 7 entspricht dem
Gebot der EG-Richtlinie 88/627.
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Der Abs. 2 enthdlt Strafbestimmungen gegen die miBbrduchliche

Verwendung der Worte '"Borse'" oder "BOrsesensal'.

Die Zustdndigkeit obliegt, so wie bisher (§ 1 Abs. 2 BOrsG),
der Bezirksverwaltungsbehdrde, im Wirkungsbereich einer

Bundespolizeibehdrde jedoch dieser.

Der Versuch soll strafbar sein.

Zu_§ 55

Die Wiener BO6rse nimmt insofern eine Sonderstellung ein, als in
ihr eine Wertpapierbdrse und eine Warenbdrse seit 1876 unter
einer einheitlichen Leitung vereinigt sind. Daran soll festge-

halten werden.

Die Leitung der Wiener BOrse fiihrt seit 1854 den Namen '"Wiener
Borsekammer" (vorher wurde die Wiener BoOrse von den staatlichen
Stellen direkt verwaltet).

Zu § 56

Das Statut soll die Aufteilung der BOrserdte auf die Wertpa-
pier- und Warenbdrse einerseits und innerhalb der Abteilung
Wertpapier auf die einzelnen am Wertpapierhandel beteiligten
Institutionen und Sektoren vornehmen. Das Gesetz beschrédnkt
sich darauf, Richtlinien aufzustellen, wie diese Aufteilung zu
erfolgen hat, und die ein MindestmaB an Vertretung der einzel-

nen Institutionen gewdhrleisten.

Die Wertpapierbdrse hat als Mitglieder fast ausschlieBlich ju-
ristische Personen. Bei diesen hat sich bewdhrt, anstelle des
Wahlverfahrens die Entsendung durch die Interessensvertretungen
auf Bundesebene vorzunehmen. Dieser Zustand, der der
Verwaltungsvereinfachung dient, soll, sofern dies die Wiener
Borse in ihrem Statut haben will, aufrecht erhalten bleiben.
Der Abs. 4 soll gewdhrleisten, daB die Warenbdrse immer mit ei-

nem Vizeprdsidenten reprdsentiert ist.
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zu § 57

Dieser Paragraph regelt die Aufsicht iiber Angelegenheiten der
Wiener BOrsekammer, die nicht eindeutig dem Wertpapier- oder

dem Warenhandel zuzuordnen sind.

Zu 58

An verschiedenen ausldndischen BO6rsen haben automatisierte Han-
delssysteme bereits die Vermittler und den Borsesaal iber-
flissig gemacht (London, Kopenhagen). Andere BO6rsen wollen der-
artige automatisierte Handelssysteme alternativ oder bloB zur
Unterstiitzung der Vermittler einsetzen (z.B. Paris, Amsterdam).
Das neue Borserecht soll es der BOrse iberlassen, welches der
beiden Systeme sie einsetzt, wobei diese Wahl mehr oder weniger
von wirtschaftlichen Momenten bzw. der Konkurrenz mit dem Aus-

land bestimmt wird.

Als Vermittler sind im Amtlichen Handel Sensale und im geregel-
ten Freiverkehr Freie Makler téatig. Erfolgt der Handel durch
Vermittler, dann sollen nur Sensale bzw. Freie Makler als Ver-

mittler zugelassen werden.

Es entspricht alter Tradition an der Wiener BoOrse, daB die Auf-
teilung der Verkehrsgegenstdnde auf die einzelnen Sensale im
Rahmen der Selbstverwaltung der Sensale durch die Maklerver-
einigung erfolgt, doch muB auch der Fall vorsorglich geregelt

werden, daB eine diesbeziigliche Einigung nicht zustande kommt.

Die Zuteilung der Verkehrsgegenstdnde an die Freien Makler, die
zum Unterschied von den Sensalen keine Vereinigung haben, soll
entweder durch Vereinbarung der Freien Makler oder den Exeku-
tivausschuBB erfolgen; tatsdchlich ist es seit 1948 bisher immer

zu einem Einvernehmen zwischen den Freien Maklern gekommen.
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Zu § 59

Hier ergeht an die Bodrsekammer der Auftrag, Freie Makler in
ausreichender Anzahl 2zu bestellen. Weiters wird hier ihr
Aufgabengebiet und ihre Befugnisse umschrieben (in der Gewerbe-
ordnung finden sich ja, wie bereits zu § 20 erwdhnt, keine Be-

stimmungen iiber die Freien Makler).

Zu § 60

Wie schon zu § 58 ausgefiihrt, gewinnen automatisierte Handels-
systeme in der BoOrsenwelt immer mehr an Boden. Grundsadtzlich
sollen auch die Osterreichischen Wertpapierbdrsen die Mdglich-
keit haben, solche automatisierte Handelssysteme einzurichten,
doch muB dafiir gesorgt werden, daB diese nur Bodrsemitgliedern
und Sensalen zur Verfiligung stehen, damit nicht die Bestimmungen
iber die Borsemitgliedschaft bzw. iiber die BOrsebesucher und
damit die Kontrolle iiber den Personenkreis, der Wertpapierge-
schdfte abwickelt, umgangen wird.

Die Effektivitdt eines Systems hdngt weitestgehend von der
Vollstdndigkeit des Beniitzerkreises ab. Wurde daher einmal von
der Vollversammlung, dem obersten Organ der BOrsekammer als
Reprdasentanten aller Wertpapierbdrsemitglieder, die Einfiihrung
eines Systems beschlossen, dann miissen auch alle Bdrsemitglie-
der daran teilnehmen. Daher soll ein entsprechender Beniitzungs-
zwang - im BOrsegesetz vorgesehen werden. Lediglich der Handel

von Mann zu Mann im BOdrsesaal soll weiterhin zugelassen sein.

Zu § 61

Fir die Kursermittlung bestimmt derzeit § 8 Abs. 1 BOrsG 1875,
daB "Die amtliche Ausmittlung der Kurse der an der Bdrse umge-
setzten Verkehrsgegenstdnde an jedem BOrsetag nach SchluB der
Borse ... unter Aufsicht des Borsekommissdrs wvon Mitgliedern
der BOrseleitung zu geschehen" hat. Diese Bestimmung ist inso-

ferne nicht mehr praktikabel, weil die wenigsten BOrserdte die
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Zeit haben, wahrend der BOrsezeit anwesend 2zu sein, um die
Kursfeststellung vorzunehmen. Wenn man bereits im § 30 Abs. 1
dem Pradsident die Handelsaufsicht iibertrdgt, dann erscheint es
nur logisch, wenn man ihm auch die Aufgabe iibertrdgt, fiir die
Kursfeststellung zu sorgen. Durch die Beiziehung des Bo&rsekom-
missdrs ist jedenfalls eine entsprechende Kontrolle durch die

Aufsichtsbehérde gegeben.

International ist jedoch weitestgehend eine Tendenz festzustel-
len, die an der BOrse vorgefallenen Preise unmittelbar nach An-
kindigung auf den entsprechenden Tafeln bzw. Schirmen auch be-
reits via Datendienste 2zu verbreiten. Mit dieser Tendenz steht
eine Kursfeststellung nach SchluB der Borsezeit im Widerspruch.
Daher soll das Borsestatut die Moglichkeit haben, zu bestimmen,
daB bereits die von den Sensalen angeschriebenen Preise amtli-
che Kurse sind. Diesfalls muB jedoch ein nachtrdgliches Verfah-
ren zur Uberpriifung der Richtigkeit dieser Preise vorgesehen

sein.

Sollte einmal ein automatisiertes Handelssystem installiert
werden, wo mittels Computer gehandelt wird, dann sollen die in
diesem Handelssystem vorgefallenen Preise als amtliche Kurse
gelten, wie es in &dhnlicher Form bereits an den deutschen Bor-
sen fiir die von den Kursmaklern festgestellten Kurse gilt (§ 29
Abs. 1 dBO6rsG).

Die Verpflichtung des Generalsekretdrs, filiir die unverziigliche
Verdffentlichung der Kurse zu sorgen, entspricht einerseits der
gegenwdrtigen Rechtslage (§ 8 Abs. 2 BOrsG) bzw. § 12 Abs. 2 2
4 des Gesetzesentwurfes.

Vorbemerkungen
zu den §§ 62 - 64

Ausfiihrliche Vorschriften iiber die von den Vermittlern zu

fihrenden Biicher gibt es derzeit lediglich fiir die Sensale im
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BOrsesensale-Gesetz. Fir die Freien Makler gelten die Bestim-
mungen der §§ 94 und 95 sowie 100 bis 102 HGB. Diese Bestimmun-
gen, die fiir alle Makler gelten, sind jedoch fiir die BOrse =zu
wenig ausreichend. Im Hinblick auf die groBe Bedeutung, die der
ordnungsgemdBen Vermittlung filir die Kursfeststellung zukommt,
missen nicht nur die Abschliisse, sondern vor allem auch die
Auftrdge entsprechend dokumentiert werden. Dariiber hinaus wer-
den die Biicher teilweise schon automatisiert hergestellt, wo-
rauf weder das Handelsgesetzbuch noch das BOrsesensale-Gesetz
Ricksicht nimmt. Es erscheint daher angezeigt, die Bestimmungen
iber die Biicher und die SchluB

noten fiir alle Vermittler an einer Wertpapierbdrse gemeinsam

unter den Handelsbestimmungen zu regeln.

Zu § 62

Wie bereits in den Vorbemerkungen angefiihrt, gibt es derzeit
keine Bestimmung im Borsesensale-Gesetz oder im Handelsgesetz-
buch, die die Protokollierung der Auftrédge regelt. Diese Auf-
trdge sind jedoch eine wesentliche Grundlage dafiir, ob die
Kursbildung korrekt und unter Berlicksichtiqung aller Orders er-
folgt ist. Nach dem Vorbild ausldndischer Bo6rsen soll auch die

Zeit, wann diese Order gegeben wurden, vermerkt werden.

Die Bestimmungen iiber den Inhalt der Tagebiicher und die Art der
Anlage bei h&dndischer Fihrung entspricht der derzeitigen
Rechtslage (§ 7 Abs. 2 und § 8 BOrsSensG bzw. S 100 HGB).

Im Abs. 3 wurde geregelt, wie die Biicher zu fiihren sind, wenn
sie (so wie jetzt Dbereits) computerunterstiitzt hergestellt

werden.
Die Biicher sollen, Art. 8 B-VG entsprechend in deutscher Spra-

che gefiihrt werden; ansonsten sollen die Bestimmungen fiir die

Fiilhrung von Biichern durch Vollkaufleute gelten.
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Bisher gab es fiir die Aufbewahrung der Biicher von Freien Mak-
lern - auBer der allgemeinen Bestimmung des § 44 HGB - keine
Vorschrift. Fir Sensale traf § 19 Abs. 3 BOrsSensG insoferne
Vorsorge, als bestimmt wurde, daB die Biicher vom Bdrsekommissdar
zu verwahren sind. Bedenkt man, daB der BOrsekommissdr eine
physische Person und in gewissen Abstdnden infolge Ausscheidens
aus der entsprechenden Abteilung der Aufsichtsbehdrde wechselt,
konnte es geschehen, daB derartige Biicher bei verschiedenen
Personen aufbewahrt wurden. Es ist daher nunmehr vorgesehen,
daB die Biicher von der Wiener BOrsekammer zu verwahren sind und
daB, falls nach Abgabe des Buches ein Auszug daraus erforder-

lich ist, dieser vom Generalsekretar erteilt wird.

Der Inhalt der Ausziige aus dem Tagebuch entspricht der gegen-

wdrtigen Rechtslage (§ 10 BOrsSensG).

Zu § 63

Die Einsicht in die Biicher ist zur Uberpriifung der
OrdnungsmdBigkeit der Kurse erforderlich und wurde, da sich
dies bewdhrt hat, entsprechend dem derzeitigen Rechtszustand
geregelt (§ 11 Abs. 3 und 4, § 12 und § 19 Abs. 1 BOrsSensG).

Zu § 64

Die Bestimmungen iiber die SchluBnote wurden im wesentlichen
unverdndert dem gegenwdrtigen Rechtszustand entnommen (§ 9 Abs.
1, 2 und 4 und § 11 Abs. 1 bzw. § 94 HGB). Da die SchluBnoten
fiir Sensale und Freie Makler im Prinzip, da sie beide Vermitt—'
ler von BOrsegeschdften sind, gleich sein sollen, wurden sie

auch jetzt fiir beide Personengruppen gleich geregelt.

An der Wiener BOrse erfolgt seit der Automation der Abwicklung
die Erstellung der SchluBnoten durch den Bdrsecomputer. In na-
her Zukunft wird es vielleicht sogar mdglich sein, diese
Schluf3inoten nur mehr in Form einer Mitteilung von Computer 2zu

Computer auszugeben. Es soll daher hier der Borsekammer eine
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Verordnungsermdchtigung eingerdumt werden, dem jeweiligen tech-
nischen Stand entsprechend Bestimmungen iiber die Ausstellung

und Verbreitung der SchluBnoten aufzustellen.

Zu § 65

Die Abwicklung der BoOrsegeschdfte erfolgt durch das Arrange-
ment. Es scheint daher auf den SchluBnoten jeweils nur der Name
eines Partners auf, wdahrend der andere Partner nur als "Arran-
gement" eingetragen wird. Die von den Arrangementteilnehmern
gestellten Arrangementkautionen garantieren die Sicherheit der
Abwicklung. Diese Vorgangsweise ist durch § 5 Abs. 1 BOrsSensG
schon bisher gedeckt gewesen, soll jedoch zur Vermeidung von

Zweifel ausdriicklich auch im Gesetz ausgesprochen werden.

Der Abs. 2 entspricht der bisherigen Rechtslage (§ 5 Abs. 1
BO8rsSensG) .

Vorbemerkungen
zu den §§ 66 - 96

Die Wertpapierzulassung zum amtlichen Handel baut auf nachste-

hende Richtlinien der EG auf:

1. Richtlinie des Rates vom 5. Marz 1979 2zur Koordinierung der
Bedingungen fiir die Zulassung von Wertpapieren zur amtli-
chen Notierung an einer Wertpapierbdrse (in Hinkunft kurz
"BOorsenzulassungsrichtlinie”" genannt) in der Fassung der
Richtlinie vom 3. Marz 1982.

2. Richtlinie des Rates vom 17. Marz 1980 zur Koordinierung
der Bedingungen filir die Erstellung, die Kontrolle und die
Verbreitung des Prospektes, der fiir die Zulassung von Wert-
papieren zur amtlichen Notierung an einer BOrse zu verdf-
fentlichen ist (in der Folge kurz "Prospektrichtlinie" ge-

nannt) in der Richtlinie vom 22. Juni 1987.
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3. Richtlinie des Rates vom 15. Februar 1982 iiber regelmdBige
Informationen, die von Gesellschaften 2zu ver6ffentlichen
sind, deren Aktien zur amtlichen Notierung an einer Wertpa-
pierbdrse zugelassen sind (in Hinkunft kurz "Zwischenbe-

richtsrichtlinie" genannt).

4. Richtlinie des Rates vom 12. Dezember 1988 iiber die anlaB-
lich von Erwerb und VerduBerung einer bedeutenden Beteili-
gung am Kapital einer DbOrsennotierten Gesellschaft =zu
verdffentlichenden Informationen (in der Folge kurz
"Beteiligungsinformationsrichtlinie" genannt).

Zu § 66

Nach der bisherigen Rechtslage (§ 9 BO6rsG) hat das Bundes-
ministerium fir Finanzen nach Anhdérung der BOrsekammer be-
stimmt, welche Wertpapiere b&drsemd@fig gehandelt und im Amtli-
chen Kursblatt notiert werden diirfen. International ist jedoch
festzustellen, daB, mit wenigen Ausnahmen, die BOrsen bei der
Zulassung von Wertpapieren autonom sind; der Staat stellt 1le-
diglich die entsprechenden Zulassungsbedingungen auf. Dies soll
nun auch in Osterreich der Fall sein. Durch die in den §§ 66 ff
niedergelegten Zulassungsvoraussetzungen ist gewdhrleistet, daB
nur Papiere an die BOrse kommen, ﬁber die entsprechende
Informationen vorliegen. Die Ubertragung der Zustdndigkeit,
Wertpapiere zum BOrsehandel 2zuzulassen bildet auch einen Bei-
trag zur Verwaltungsvereinfachung. Dem Rechtsschutz und der
BOrsezulassungsrichtlinie entsprechend kann jedoch Berufung an
die Aufsichtsbehdrde erhoben werden.

Die Versagungsgriinde des Abs. 2 entsprechen Art. 3 und Art. 9

bis 3 der Zulassungsrichtlinien.

Die Widerrufsvoraussetzungen nach Abs. 3 entsprechen Art. 15

Abs. 1 der Borsenzulassungsrichtlinien. Abs. 4 entspricht Art.

10 der Borsenzulassungsrichtlinie.
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Zu 67

Da in Osterreich kein Borsezwang herrscht, koénnen die Banken
amtlich gehandelte Wertpapiere auch auBerhalb der Borse handeln
und tun dies auch. So betrug im Jahre 1968 der bérsliche Umsatz
in Aktien nur rund ein Drittel und in Rentenwerten nur rund 5 %
des Gesamtumsatzes. Die Feststellung des Gesamtumsatzes ge-
schieht derzeit auf Grund freiwilliger monatlicher Meldungen
der Banken an die Wiener Bdrsekammer. Um einen Uberblick iiber
die tatsdchlichen bodrsentdglichen Umsédtze 2zu erhalten und dem
Anleger mehr Kurstransparenz zu verschaffen, sollen die Umséadtze

nunmehr bdrsentdglich verdffentlicht werden.

Zu § 68

1. Entspricht Teil I Z 1 des Schemas A und Teil A I Z 1 des
Schemas B der Borsenzulassungsrichtlinie.

2. Entspricht Teil I Z 2 des Schemas A und Teil A III Z 1 des
Schemas B der Borsenzulassungsrichtlinie. Von der im Abs. 3
vorgesehenen Modglichkeit, einen hSheren Betrag vorzuschrei-
ben, wenn es im Staat einen anderen geregelten Markt mit
gleichen oder geringeren Anforderungen gibt, wurde im Hin-

blick auf den geregelten Freiverkehr Gebrauch gemacht.

3. Entspricht Teil I Z 3 des Schemas A der

B6érsenzulassungsrichtlinie.

4. Entspricht Teil II Z 1 des Schemas A und Teil A II Z 1 des
Schemas B der BOrsenzulassungsrichtlinie. Der 2zweite Halb-
satz dient zur Klarstellung, insbesondere im Hinblick auf §
156 Aktiengesetz.

5. Entspricht Teil II Z 2 des Schemas A und Teil A II Z 2 des
Schemas B der Bdrsenzulassungsrichtlinie.
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6. Ist ein Sonderfall von Teil II 2Z 4 des Schemas A der
B6rsenzulassungsrichtlinie; sie entspricht auch § 6 der
deutschen Bdrsenzulassungs-Verordnung.

7. Entspricht Teil II Z 5 des Schemas A und Teil A II Z 4 des
Schemas B der Bdrsenzulassungsrichtlinie.

8. Entspricht Teil II Z 4 des Schemas A der

B6rsenzulassungsrichtlinie.

9. Entspricht Teil A III VA 2 des Schemas B der
B6rsenzulassungsrichtlinie.

(2) Entspricht Teil II Z 4 Abs. 4 des Schemas A der B&rsenzu-

lassungsrichtlinie.

(3) Entspricht Teil I Z 2 Abs. 4 und Teil II Z 4 Abs. 3 des

Schemas A der Bdrsenzulassungsrichtlinie.

(4) Entspricht Teil A III Z 1 2zweiter Satz des Schemas B der

B6érsenzulassungsrichtlinie.

(5) Entspricht Teil B des Schemas B der Bo6rsenzulassungsricht-

linie.
Zu § 69

Hier ist das Zulassungsverfahren zum geregelten Freiverkehr ge-
regelt. Die Zulassung lag schon bisher in der Kompetenz der

B6érsekammer, so daB hier keine Kompetenzdnderung eintritt.

Die Abs. 2 - 4 entsprechen sinngemd@B den Bestimmungen fir den

amtlichen Handel.
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Zu § 70

Wie schon bei § 1 erwdhnt, konnen filir den amtlichem Handel ho-
here Kapitalerfordernisse festgelegt werden, wenn daneben ein
geregelter Markt mit gleichen oder geringeren Kapitalerforder-
nissen, wie sie die Bodrsenzulassungsrichtlinie verlangt, be-
steht. Das ist in diesem Paragraphen erfolgt. Die geforderten
Werte liegen unter denen in der BOrsenzulassungsrichtlinie vor-
geschriebenen.

Zu § 71

Angesichts positiver Erfahrungen im Ausland, die z.B. im § 78
dtsch. Borsegesetz Niederschlag fanden, soll ein Handel an der
Borse auch in Wertpapieren ohne besondere Zulassungsvoraus-
setzungen erlaubt sein; unter der Voraussetzung, daB die Anle-
ger nicht darin irregefiihrt werden, daB filir diese Wertpapiere
die Schutzvorschriften des amtlichen Handels und des geregelten
Freiverkehrs nicht gelten.

Zu 72

Entspricht Teil II Z 6 des Schemas A sowie Teil A II Z 5 und
Teil B Z 4 des Schemas B der Bo6rsenzulassungsrichtlinie.

Zu § 73

Entspricht Teil II Z 7 des Schemas A der BOrsenzulassungsricht-

linie.

Zu 74

(1) Entspricht Art. 18 Abs. 3 Bo6rsenzulassungsrichtlinie und
§ 48 Abs. 1 der deutschen B&rsenzulassungs-Verordnung und hin-
sichtlich des Erfordernis der Mitzeichnung einer Bank Teil I 2
1 Abs. 2 der Richtlinie fiir die Zulassung von Wertpapieren 2zum
amtlichen Handel und 2zur amtlichen Notierung an der Wiener
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Borse. Weiters stellt die Mitzeichnung eine Ergdnzung der Pro-
spekthaftung (§ 82) dar.

(2) Entspricht Teil A Z 2 der Richtlinie fiir die Zulassung von
Wertpapieren zum amtlichen Handel und 2zur amtlichen Notierung

an der Wiener Bdrse bzw. § 48 Abs. 2 deutsche Borsenzulassungs-

Verordnung.

Zu § 75

Entspricht Art. 13 Abs. 1 B6rsenzulassungsrichtlinie.

Zu § 76

Entspricht Art. 4 und 5 Abs. 1 der Prospektrichtlinie.

Zu § 77
(1) Z 1 Entspricht Art. 1 Abs. 2 2. Fall der Prospektricht-
linie.
Z 2 Entspricht Art. 6 Z 2 lit.a der Prospektrichtlinie.
Z 3 Entspricht Art. 6 Z 2 1lit.b und c der Prospek-
trichtlinie.
Z 4 Entspricht Art. 6 Z 3 1it.d der Prospektrichtlinie.
Z 5 Entspricht Art. 6 2 2 lit.a der Prospektrichtlinie.

(2) Die Vertdffentlichungspflichten entsprechen Art. 6 Z. 2 bzw.
Z. 3 1t. Halbsatz der Prospektrichtlinie.

(3) Entspricht Art. 6 Z 1 lit.a der Prospektrichtlinie.

(4) und (5) Tragen der Richtline vom 22. Juni 1987 vom 22. Juni
1987 Rechnung, mit der die Prospektrichtlinie insbesondere hin-
sichtlich der internationalen Anerkennung von Prospekten er-
gdnzt wird; diese Bestimmungen sind auf Grund des vorlaufigen
"Drittlandsstatus" Osterreichs erforderlich.
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Zu § 78
(1) Entspricht Art. 7 der Prospektrichtlinie.

(2) Entspricht Art. 6 2 3 lit.a und 1lt. Halbsatz der Prospek-
trichtlinie.

(3) Entspricht Art. 6 Z 1 lit.c der Prospektrichtlinie.

(4) Entspricht Art. 15 der Prospektrichtlinie.

Zu 79

(1) Entspricht Art. 18 Abs. 3 der Prospektrichtlinie.

(2) Entspricht Art. 19 der Prospektrichtlinie.

Zu § 80

(1) Entspricht Art. 20 Abs. 1 und 2 der Prospektrichtlinie.

(2) Diese Bestimmung soll es dem anlagesuchenden Publikum
erméglichen festzustellen, daB die Nichtaufnahme bestimmter An-

gaben im Prospekt genehmigt wurde oder daB auf die Herausgabe

eines Prospektes verzichtet wurde.

Zu § 81

(1) Entspricht Art. 21 Abs. 1 der Prospektrichtlinie.

(2) Zur Feststellung des im Publikum untergebrachten Volumens
von Einmalemissionen muB vor Aufnahme der BOrsenotierung die
Zeichnungsfrist abgelaufen sein. Entspricht Punkt II.3. Schema

A und B der Bdrsezulassungsrichtlinie.

(3) Entspricht der bisherigen Praxis bei der Wiener Bérse.
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(4) Entspricht Art. 6 Z 1 letzter Absatz der Prospektrichtli-

nie.
Zu § 82

Normiert erstmals in Ausfiihrung Art. 4 Abs. 2 der Prosepkt-
Richtlinie eine ausdriickliche gesetzliche Prospekthaftung &hn-

lich dem § 45 dtsch. Borsegesetz.

Zu § 83

(1) Regelt die Gebiihren, die anldBlich der Zulassung an die
Borse zu entrichten sind. Sie sind innerhalb der gesetzlichen

Hochstsdtze nach dem Prinzip der Kostendeckung zu bemessen.

(2) Fir den geregelten Freiverkehr soll, so wie bisher, die
Hédlfte der Gebiihren filir den amtlichen Handel verlangt werden.

(3) Entspricht der bisherigen Praxis (siehe die Anmerkungen zu
Teil V Z 1 lit.a und b der Gebilihrenordnung der Wiener BOrse-

kammer) .

(4) Entspricht der bisherigen Praxis.

(5) Dieser Absatz erméglicht es dem Bundesministerium fiir Fi-
nanzen, die Wertgrenzen entsprechend 2zu erhdhen, wenn durch
eine

entsprechende Anderung des Geldwertes die Zulassungsgebiihren

nicht mehr kostendeckend sind.

Zu § 84

(1) Entspricht Z 1 des Schemas C der Zulassungsrichtlinie.

(2) Eine gleiche Bestimmung kann auch fiir andere Wertpapiere

erforderlich werden, sodaB durch eine Verordnungsermdchtigung

des Bundesministers filir Finanzen vorgesorgt wurde.
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(3) Entspricht Z 2 1lit.b 3. Fall des Schemas C der Zulassungs-
richtlinie.
(4) Entspricht Art. 13 Abs. 2 der Zulassungsrichtlinie.

(5) Entspricht Z 6 lit.b des Schemas C der Zulassungsrichtli-
nie.

(6) Enthdlt ein Verbot von Insidertransaktionen im Bereich der
Emittenten und stellt einen Deckungsstock fiir Schadenersatzan-

spriiche sicher.

(7) Ist als Ergédnzung zu Abs. (6) erforderlich, um MiBbr&duchen
vorzubeugen.

Zu § 85

(1) Entspricht Z 2 lit.a des Schemas C der Zulassungsrichtli-
nie.

(2) Entspricht Z 2 1lit.b des Schemas C der Zulassungsrichtli-
nie.

(3) Entspricht Z 4 des Schemas C der Zulassungsrichtlinie.

(4) Entspricht pA 5 lit.a und b des Schemas C der

Zulassungsrichtlinie.
(5) Entspricht Z 3 des Schemas C der Zulassungsrichtlinie.
(6) Eine Ausdehnung der Pflichten auf Inhaber von Partizipati-

onsscheinen gemdB dem Kreditwesengesetz ist wegen der Ahnlich-
keit mit Aktien erforderlich.

Zu § 86

(1) Entspricht Teil A 2 1 lit.a des Schemas D der

Zulassungsrichtlinie.
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(2) Entspricht Teil A Z 1 lit.b des Schemas D der
Zulassungsrichtlinie.

(3) Entspricht Teil A 2 3 1lit.a und b des Schemas D der

Zulassungsrichtlinie.

(4) Entspricht Teil A Z 4 lit.a des Schemas D der
Zulassungsrichtlinie.

(5) Entspricht Teil A 2 2 des Schemas D der Zulassungsrichtli-

nie.
Zu § 87

Die Pflichten von Emittenten von Aktien im Geregelten Freiver-

kehr wurden analog zu denen im amtlichen Handel geregelt.

Zu § 88

Die Pflichten der Emittenten von festverzinslichen Wertpapieren
im Geregelten Freiverkehr wurden analog zu denen im amtlichen

Handel geregelt.
Zu § 89
(1) Entspricht Art. 2 und 4 der Zwischenberichts-Richtlinie.

(2) Entspricht Art. 5 Abs. 1, 2 und 5 der Zwischenberichts-

Richtlinie.

(3) Entspricht Art. 5 Abs. 5 der Zwischenberichtsrichtlinie.
(4) Entspricht Art. 5 Abs. 4 der Zwischenberichté—Richtlinie.
(5) Entspricht Art. 8 der Zwischenberichts-Richtlinie.

(6) Entspricht Art. 5 Abs. 3 der Zwischenberichts-Richtlinie.
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(7) Entspricht Art. 5 Abs. 6 der 2Zwischenberichts-Richtlinie;
die Fassung ist § 55 der (deutschen) Bodrsenzulassungs-Verord-

nung nachgebildet.

(8) Entspricht Art. 7 Abs. 2 der Zwischenberichts-Richtlinie.

Zu § 90

(1) Entspricht Art 5 Abs. 7 der Zwischenberichts-Richtlinie.

(2) und (3) stellen Sonderfdlle des Abs. 1 dar, die der spe-
ziellen Geschdftstdtigkeit der Banken und Versicherungen Rech-

nung tragen; Abs. 2 greift dabei auf das gem. dem KWG 2zu er-

stellende Berichtswesen zuriick.

Zu § 91

Entspricht Art. 6 der Zwischenberichts-Richtlinie.

Zu § 92

Entspricht Art. 9 Abs. 4 der Zwischenberichts-Richtlinie.

Zu § 93

(1) Entspricht Art. 4 der Beteiligungsinformationsrichtlinie;
die S&dtze von 25 % und 75 % wurden wegen § 146 Abs. 1 AktG
eingefiigt.

(2) Entspricht Art. 9 Abs. 1 der Beteiligungsinformationsricht-

linie.

(3) Entspricht Art. 6 der Beteiligungsinformationsrichtlinie.

Zu § 94

Entspricht Art. 7 der Beteiligungsinformationsrichtlinie.
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Zu 95
Entspricht Art. 10 der Beteiligungsinformationsrichtlinie.

Zu § 96

Osterreichischen Aktiondren einer Gesellschaft sollen die glei-
chen Informationen zur Verfiligung stehen wie den Aktiondren die-
ser Gesellschaft im Ausland.

Zu 97
(1) Das Zulassungsverfahren erfolgt wie bei Wertpapieren.

(2) Dient dem Schutz der Osterreichischen Aktiengesellschaften
und ihrer Aktiondre vor technischen Kursschwankungen. Bei aus-
landischen Gesellschaften wdre die ausdriickliche Einwilligung

eine unbillige Erschwernis.

(3) Der Handel und die Kursermittlung erfolgt wie bei Wertpa-

pieren.

Zu § 98 (1)

1 Dient zur Klarstellung
2 Der Qualifikationsnachweis der dezeit an der Wiener
B6rse tdtigten Freien Makler gilt als erbracht.

Z 3 Den derzeit an der Wiener Borse tdtigen freien Maklern
wird filir die Stellung der Sicherheit eine Frist bis
31.12.1990 eingerdumt; die Begrenzung ihrer Ge-
schdftstdtigkeit ist erst ab dem Zeitpunkt der Sicher-
heitsleistung méglich.

Z 4 Das BOrsesensalegesetz 1949 gilt nur noch fiir die Sen-

sale an den landwirtschaftlichen BOrsen.
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Z 5 Fir Borsesensale, die zum Zeitpunkt des Inkrafttretens
dieses Gesetzes bereits dlter sind als 65 Jahre, muB
auf Grund des § 49 (1) Z. 1 ein eigener Termin fiir das
Ende ihrer Funktionsperiode festgelegt wurden.

Z 6 Das Inkrafttreten dieses Gesetzes f&dllt in die laufende
Funktionsperiode der Organe der Wiener Bo&rse fiir deren
Tdtigkeit bis 2zum Amtsantritt der neugewdhlten Organe
eine gesetliche Grundlage erforderlich ist.

Z 7 Die Ubergangsfrist fiir die gednderten Zulassungsvoraus-
setzungen ist erforderlich, weil sie die Emittenten und
die nun neu zustdndige BO6rsekammer fiir die administra-
tiven MaBnahmen bendtigen.

Z 8 Die Ubergangsfrist wird von den Aktiengesellschaften
flir die Anpassung des Berichtswesens bendtigt.

Z 9 Die Informationspflichten nach diesen Bestimmungen sol-
len in Osterreich nicht vor der Umsetzung der Beteili-
gungs-Informtionsrichtlinie in das nationale Recht der
EG-Mitgliedsstaaten in Kraft treten.

Zu 100 (1) 2.1

Da die auf Grund des neuen Bdrsegesetzes 2u erlassende Borse-
ordnung erst mit 1. Juli 1990 in kraft tritt, miissen diese Be-

stimmungen zur Borseordnung bis dahin weiter gelten.

Z. 2 bis 6. Da die Zulassungsvoraussetzungen der §§ 68, 70
und 76 bis 82 erst mit 1. Juli 1990 in Kraft treten, miissen die
Richtlinien bis dahin weiter gelten.

Zu Artikel II
Die Anpassung des Borsesensalegesetzes ist erforderlich, weil

es nunmehr fiir die an den landwirtschaftlichen B6rse tadtigen
Sensale gilt.
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Zu Artikel III

Die Anpassung der Bodrsegesetznovelle ist erforderlich. Weil
dieses Gesetz kiinftig ausschlieBlich auf den Handel mit Ge-
treide und Mihlenfabrikaten an den landwirtschaftlichen Bo&rsen

anwendbar ist.
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Anlage A
Schema A

SCHEMA FUR DEN Prospekt FUR DIE EMISSION VON AKTIEN

Kapitel 1

Angaben iiber die Personen, welche die Verantwortung
fiir den Prospekt iibernehmen, sowie iiber die AbschluBpriifung

Name und Stellung der natiirlichen Personen oder Bezeichnung und
Sitz der juristischen Personen, die fiir den Prospekt oder
gegebenenfalls fiir bestimmte Abschnitte des Prospekts die
Verantwortung iibernehmen (im letzteren Fall Angabe der
betreffenden Abschnitte).

Erkldrung der Personen nach Z. 1, die fiir den Prospekt die
Verantwortung ilibernehmen, daB ihres Wissens die Angaben in den
Abschnitten des Prospekts, fiir die sie die Verantwortung
ibernehmen, richtig sind und keine Tatsachen verschwiegen

werden, die die Aussage des Prospekts verdndern konnen.

Name, Anschrift und Berufsbezeichnung der gesetzlich
zugelassenen AbschluBlipriifer, welche die Jahresabschliisse der
letzten drei Geschdftsjahre gemdB den innerstaatlichen

Rechtsvorschriften gepriift haben.
Erkldrung, daB die Jahresabschliisse gepriift worden sind.

Wurde die Bestadtiqung der Ordnungsmé@Bigkeit von den gesetzlich
zugelassenen AbschluBpriifern verweigert oder mit
Einschrédnkungen erteilt, so miissen der Wortlaut der
Verweigerung oder der Einschrdnkungen vollstdndig wiedergegeben

und die Griinde dafiir angefiihrt werden.
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Bezeichnung der sonstigen Angaben im Prospekt, die von den

Priifern gepriift worden sind.

Kapitel 2

Angaben iiber die zur Emission gelangenden Aktien

Angaben iliber die Aktien, die emittiert werden:

a)

b)

c)

d)

e)

Angabe der Beschliisse, Ermdchtigungen und Genehmigungen,
aufgrund deren Aktien begeben und/oder ausgegeben worden
sind oder werden.

Art der Ausgabe und Nennbetrag.

Genaue Bezeichnung oder Gattung der Aktien, Zahl der
Aktien, die begeben und/oder ausgegeben worden sind oder
werden (wenn sie vorher festgelegt worden ist),
insbesondere Anzahl und Nennbetrag je Aktie oder, wenn ein
solcher nicht vorhanden ist, rechnerischer Wert oder aber
Gesamtnennbetrag und beigefiigte Kupons.

Bei Aktien, die anldBlich einer Verschmelzung, einer
Spaltung, der Einbringung der Gesamtheit oder eines Teils
des Vermégens eines Unternehmens, anlaBlich eines
offentlichen Umtauschangebots oder als Gegenleistung fir
andere als Bareinlagen begeben werden, Angabe der Stellen,
wo das Publikum zu den Unterlagen, aus denen die
Bedingungen fiir diese Vorgdnge ersichtlich sind, Zugang
hat.

Kurze Beschreibung der mit den Aktien verbundenen Rechte,
insbesondere Umfang des Stimmrechts, Anspruch auf
Beteiligung am Gewinn und am Erlés aus einer Liquidation
sowie alle Vorrechte.

Verfallfrist fiir Dividendenbezug und Angabe, zu wessen
Gunsten die Dividenden verfallen.
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Die im Ursprungs- und/oder Notierungsland erhobenen
Quellensteuern auf Aktieneinkiinfte. Angaben iliber die
etwaige Ubernahme der Quellensteuer durch den Emittenten.

Ubertragbarkeit der Aktien und etwaige Beschrdnkungen der
Handelbarkeit, zum Beispiel bei vinkulierten Aktien.

Beginn der Dividendenberechtigung.

B6rsen, an denen die Zulassung zur amtlichen Notierung
beantragtvwird, werden soll oder bereits stattgefunden hat.

j) Stellen, die in Osterreich fiir den Emittenten als Zahl- und

Hinterlegungsstelle dienen.

Angaben, soweit zutreffend, iliber 6ffentliche oder private
Ausgabe und Unterbringung der Aktien.

a)

b)

c)

Angaben iliber die Ausiibung des Bezugsrechts der Aktiondédre
oder die Beschrdnkung oder den AusschluB des Bezugsrechts.

Gegebenenfalls Angabe der Griinde fiir die Beschradnkung oder
den AusschluB3 des Bezugsrechts; in diesen Fdllen Begriindung
des Ausgabepreises, falls es sich um die Ausgabe von Aktien
gegen Barzahlung handelt; Angabe der Begiinstigten, wenn die
Beschrdnkung oder der AusschluB3 der Bezugsrechte zugunsten

bestimmter Personen erfolgt.

Gesamtbetrag der 6ffentlichen oder privaten Ausgabe oder
Unterbringung der ausgegebenen oder untergebrachten Aktien,
gegebenenfalls nach Gattungen.

Erfolgt oder erfolgte die 6ffentliche oder private Ausgabe
oder Unterbringung gleichzeitig auf Madrkten verschiedener
Staaten und wird oder wurde eine Tranche bestimmten dieser
Madrkte vorbehalten, Angabe der vorbehaltenen Tranchen.
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Zeichnungs- oder Verkaufspreis, wobei der Nennbetrag oder,
wenn ein solcher nicht vorhanden ist, der rechnerische Wwert
oder der dem Kapital gutgeschriebene Betrag, ein
Emissionsagio und gegebenenfalls die Kosten, die offen auf
Kdufer oder Zeichner abgewédlzt werden, anzugeben sind.

Modalitédten der Zahlung des Preises, insbesondere Leistung
der Einlage, bei noch nicht voll eingezahlten Aktien.

e) Art der Ausiibung des Bezugsrechts, Handelbarkeit der

f)

g)

h)

i)

j)

Bezugsrechte, Bestimmungen iiber nicht in Anspruch genommene

Bezugsrechte.

Zeitraum fiir die Zeichnung oder den Kauf der Aktien und
Angabe der Stellen, die Zeichnungen des Publikums
entgegennehmen.

Modalitédten und Fristen fiir die Auslieferung der Aktien,
gegebenenfalls Erteilung von Zwischenscheinen.

Angabe der natiirlichen oder juristischen Personen, welche
die Emission vom Emittenten geschlossen iibernehmen oder
iibernommen haben oder fiir die Emission garantieren.
Erstreckt sich die Ubernahme oder die Garantie nicht auf
die gesamte Emission, Angabe des nicht gedeckten Teils.

Angabe oder Veranschlagung der Emissionskosten insgesamt
und/oder pro Aktie, wobei die Gesamtvergiitungen
(einschlieBlich Ubernahmeprovision oder -spanne,
Garantieprovision und Unterbringungs- oder
Schalterprovision) der an der Durchfiihrung der Emission
beteiligten Personen und Gesellschaften gesondert
auszuweisen sind.

Nettoerlds der Emission fiir den Emittenten und vorgesehener

Verwendungszweck.
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4. Angaben ilber die Handelbarkeit der Aktien:

a) Borsen, an denen die Zulassung zur Notierung beantragt
wird, werden soll oder bereits stattgefunden hat.

b) Bei Unterbringung von Aktien iiber die Borse:

Angabe der Zahl der hierfiir dem Markt zur Verfiigung
gestellten Stiicke und ihr Nennbetrag oder, wenn ein solcher
nicht vorhanden ist, rechnerischer Wert oder Angabe des
Gesamtnennbetrags und gegebenenfalls Angabe des
Mindestverkaufskurses.

cC) Soweit bekannt, Zeitpunkt, von dem ab die neuen Aktien

notiert bzw. gehandelt werden.

d) Werden Aktien derselben Gattung bereits an einer oder
mehreren Bdrsen notiert, Angabe dieser Bérsen.

€) Wenn Aktien derselben Gattung noch nicht zur amtlichen
Notierung zugelassen sind, sondern an einem oder mehreren
anderen geregelten, anerkannten und offenen Madrkten mit
ordnungsgemédfer Funktionsweise gehandelt werden, Angabe
dieser Midrkte.

f) Angabe fiir das letzte Geschdftsjahr und das laufende

Geschdftsjahr von

- O0ffentlichen Kauf- oder Umtauschangeboten fiir die
Aktien des Emittenten durch Dritte,

- Offentlichen Umtauschangeboten des Emittenten fir
Aktien einer anderen Gesellschaft.

Angabe des Preises oder der Umtauschbedingungen und des
Ergebnisses dieser Angebote.

5. Werden gleichzeitig oder fast gleichzeitig mit der Begebung der
Aktien Aktien der gleichen Gattung privat gezeichnet oder
untergebracht oder werden Aktien anderer Gattungen im Hinblick
auf eine 6ffentliche oder private Unterbringung begeben, so
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sind Art der Vorgdnge sowie Zahl und Merkmale der betroffenen

Aktien anzugeben.

Kapitel 3

Allgemeine Angaben iiber den Emittenten und dessen Kapital

Allgemeine Angaben iiber den Emittenten:

a)

b)

d)

e)

f)

Bezeichnung, Sitz und Ort der Hauptverwaltung, wenn dieser
nicht mit dem Sitz zusammenfdllt.

Zeitpunkt der Griindung, Dauer des Emittenten, sofern sie

nicht unbestimmt ist.

Rechtsordnung, unter der der Emittent tdtig ist, und
Rechtsform, die er im Rahmen dieser Rechtsordnung

angenommen hat.

Angabe des Gegenstandes des Emittenten unter Bezugnahme auf
die betreffende Bestimmung der Satzung.

Angabe des Registers und Nummer der Eintragung in dieses
Register.

Angabe, wo die im Prospekt genannten, den Emittenten
betreffenden Unterlagen eingesehen werden kénnen.

Allgemeine Angaben iiber das Kapital:

a)

Betrag des gezeichneten Kapitals, Zahl und Gattungen der
Aktien, die dieses Kapital vertreten, unter Angabe ihrer

Hauptmerkmale.

Nicht eingezahlter Teil des gezeichneten Kapitals mit
Hinweis auf die Zahl oder den Gesamtnennbetrag und die Art
der noch nicht voll eingezahlten Aktien, gegebenenfalls
aufgeschliisselt nach dem Grad ihrer Einzahlung.
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Gibt es ein genehmigtes, aber nicht gezeichnetes Kapital

oder ein bedingtes Kapital, insbesondere im Zusammenhang

mit der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen oder

Optionen auf die Zeichnung von Aktien, so sind anzugeben:

- Betrag des genehmigten Kapitals oder des bedingten
Kapitals und etwaige Dauer der Ermdchtigung fiir die
Kapitalerhdhung,

- Kreis der Begiinstigten, die ein Recht auf vorzugsweise
Zeichnung dieses zusdtzlichen Kapitals haben,

- Bedingungen und Modalit&dten der Ausgabe der Aktien, die
diesem zusdtzlichen Kapital entsprechen.

Hat das Unternehmen Anteile ausgegeben, die nicht das
Kapital vertreten, Angabe ihrer Zahl und Hauptmerkmale.

Betrag der Wertpapiere mit Umtausch- oder Bezugsrecht auf
Aktien mit Angabe der Umwandlungs-, Tausch- oder
Bezugsbedingungen und -modalité&ten.

Bedingungen, die in der Satzung fiir eine Verdnderung des
Kapitals und der Rechte, die mit den verschiedenen
Aktiengattungen verbunden sind, vorgesehen sind, soweit sie
strenger sind als die Rechtsvorschriften.

Kurze Beschreibung der Vorgdnge, die den Betrag des
gezeichneten Kapitals und/oder die Zahl und die Gattung der
das gezeichnete Kapital vertretenden Aktien in den letzten

drei Jahren verdndert haben.

Soweit dem Emittenten bekannt, Angabe der natiirlichen oder
juristischen Personen, die direkt oder indirekt, einzeln
oder gemeinsam den Emittenten beherrschen oder beherrschen
kénnen, und Angabe des von ihnen gehaltenen Kapitalanteils,
der ein Stimmrecht verleiht.

Eine gemeinsame Beherrschung liegt dann vor, wenn mehrere
Gesellschaften oder mehrere Personen untereinander eine

Vereinbarung getroffen haben, die ihnen die M&glichkeit
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gibt, dem Emittenten gegeniiber eine gemeinsame Politik zu

verfolgen.

Soweit dem Emittenten bekannt, Angabe der Aktiondre, die
direkt oder indirekt 20 % des Kapitals des Emittenten
halten.

Gehort der Emittent zu einem Konzern, kurze Beschreibung
des Konzerns und der Stellung des Emittenten in diesem

Konzern.

Zahl, Buchwert und Nennbetrag oder, wenn ein solcher nicht
vorhanden ist, rechnerischer Wert der eigenen Aktien, die
von dem Emittenten oder einer Gesellschaft, an der er
mittel- oder unmittelbar zu mehr als 50 % beteiligt ist,
erworben wurden und im Portefeuille gehalten werden, sofern
sie nicht gesondert in der Bilanz ausgewiesen werden.

Kapitel 4

Angaben iiber die Geschdftstdtigkeit des Emittenten

1. Haupttadtigkeitsbereiche des Emittenten:

a)

b)

Beschreibung der Haupttdtigkeitsbereiche des Emittenten
unter angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen
Erzeugnisse und/oder erbrachten Dienstleistungen.

Angabe neuer Erzeugnisse und/oder T&tigkeiten, wenn sie von

Bedeutung sind.

Umsatzerldse fiir die letzten drei Geschdftsjahre,
aufgegliedert nach Tadtigkeitsbereichen sowie nach
geographisch bestimmten Mé&rkten, soweit sich, unter
Berilicksichtigung der Organisation des Verkaufs von fiir die
normale Geschdftstdtigkeit des Emittenten typischen
Erzeugnissen und der Erbringung von fiir die normale
Geschédftstdtigkeit des Emittenten typischen
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Dienstleistungen, die Tdtigkeitsbereiche und geographisch

bestimmten Mdrkte untereinander erheblich unterscheiden.

c) Standort, Bedeutung der Schwerpunktbetriebe des Emittenten
und kurze Angaben iliber Grundbesitz. Schwerpunktbetrieb ist
ein Betrieb, der mehr als 10 % zum Umsatz oder zur
Produktion beitrédgt.

d) Bei Bergwerken, 01~ und Erdgasvorkommen, Steinbriichen und
dhnlichen Tatigkeitsbereichen, wenn sie von Bedeutung sind
Beschreibung der Lagerstdtten, Schdtzung der wirtschaftlic
nutzbaren Vorrdte und voraussichtliche Nutzungsdauer.

Angabe der Dauer und der wesentlichen Bedingungen der
Abbaurechte und der Bedingungen fiir deren wirtschaftliche
Nutzung.

Angaben iliber den Stand der ErschlieBung.

2. Kurze Angaben iiber die etwaige Abhdngigkeit des Emittenten in
bezug auf Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder
Finanzierungsvertrdge oder neue Herstellungsverfahren, wenn
diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung fir die
Geschdftstdtigkeit oder die Rentabilitdt des Emittenten sind.

3. Angaben iliber die Forschungs- und Entwicklungspolitik fir newu:
Produkte und Verfahren wdhrend der letzten drei Geschdftsjah
wenn diese Angaben von Bedeutung sind.

4. Angabe aller Gerichts- oder Schiedsverfahren, die einen
erheblichen EinfluB auf die Finanzlage des Emittenten hat
konnen oder in den letzten zwei Jahren gehabt haben.

5. Angaben von Unterbrechungen der Geschdftstdtigkeit de
Emittenten, die einen erheblichen Einfluf3 auf seine
haben kénnen oder in den letzten zwei Jahren gehabt

6. Durchschnittlicher Personalbestand und seine Entv
wdhrend der letzten drei Geschédftsjahre, wenn dj
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von Bedeutung ist, mdglichst nach Hauptt&dtigkeitsbereichen

aufgeschliisselt.
Investititionspolitik:

a) Zahlenangaben iiber die wichtigsten in den letzten drei
Geschdftsjahren und den bereits vergangenen Monaten des
laufenden Geschédftsjahres vorgenommenen Investitionen
einschlieBlich Anlagen in anderen Unternehmen in Form von

Aktien, Anteilen, Schuldverschreibungen usw,

b) Angaben iliber die wichtigsten laufenden Investitionen mit
Ausnahme von Anlagen in anderen Unternehmen, deren Erwerb

eingeleitet ist.

Verteilung dieser Investitionen nach geographischen
Gesichtspunkten (In- und Ausland).

Finanzierungsart (Eigen- oder Fremdfinanzierung).

C) Angaben iiber die wichtigsten kiinftigen Investitionen des
Emittenten, die von seinen Leitungsorganen bereits fest
beschlossen sind, mit Ausnahme von Anlagen in anderen

Unternehmen.

Kapitel 5

Angaben iiber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Emittenten

echnungslegung des Emittenten:

Die von den Organen des Emittenten aufgestellten Bilanzen
und Gewinn- und Verlustrechnungen der letzten drei
Geschdftsjahre in Form einer Vergleichsiibersicht mit Anhang
zum JahresabschluB des letzten Geschdftsjahres.
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Bei Eingang des Prospektentwurfs bei der Priifstelle darf
der Stichtag des letzten verdffentlichten Jahresabschlusses
nicht l&nger als 18 Monate zuriickliegen.

Stellt der Emittent lediglich einen konsolidierten
JahresabschluBl auf, so hat er diesen gemdB lit. a in den

Prospekt aufzunehmen.

Stellt der Emittent sowohl einen nichtkonsolidierten
Jahresabschluf3 als auch einen konsolidierten JahresabschluB
auf, so hat er beide Arten von Jahresabschliissen gemafl 1lit.
a in den Prospekt aufzunehmen. Die Priifstelle kann jedoch
dem Emittenten gestatten, entweder den nichtkonsolidierten
oder den konsolidierten Jahresabschluf3 aufzunehmen, wenn
der nicht aufgenommene JahresabschluB keine wesentlichen
zusdtzlichen Aussagen enthdlt.

Versteuertes Jahresergebnis je Aktie des Emittenten auf
Grund der normalen Geschdftstdtigkeit fiir die letzten drei
Geschdftsjahre, wenn der Emittent in den Prospekt den
nichtkonsolidierten JahresabschluB3 aufnimmt.

Nimmt der Emittent nur konsolidierte Jahresabschliisse in
den Prospekt auf, so hat er das auf jede Aktie entfallende
konsoliderte Ergebnis des Geschdftsjahres fiir die letzten
drei Geschdftsjahre anzugeben. Diese Angabe hat zusdtzlich
zu derjenigen gemdB Absatz 1 zu erfolgen, wenn der Emittent
auch seinen nichtkonsolidierten JahresabschluB in den
Prospekt aufnimmt.

Hat sich in dem vorgenannten Zeitraum von drei
Geschdftsjahren die Zahl der Aktien des Emittenten
insbesondere durch eine Erh6hung oder Herabsetzung des
Kapitals oder durch Zusammenlegung oder Splitting der
Aktien gedndert, so sind die in den Abs&dtzen 1 und 2
genannten Ergebnisse je Aktie zu bereinigen, um sie
vergleichbar zu machen; in diesem Fall sind die

Berichtigungsformeln anzugeben.
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d) Hohe der Dividende je Aktie fiir die letzten drei
Geschédftsjahre, gegebenenfalls bereinigt, um sie
entsprechend lit.c Abs. 3 vergleichbar zu machen.

e) Liegt der Stichtag des letzten verdffentlichten
nichtkonsolidierten und/oder konsolidierten
Jahresabschlusses mehr als neun Monate zuriick, so ist eine
Zwischeniibersicht iiber die Finanzlage fiir mindestens die
ersten sechs Monate in den Prospekt aufzunehmen oder ihm
beizufiigen. Wurde diese Zwischeniibersicht nicht gepriift, so
ist dies anzugeben.

Stellt der Emittent einen konsolidierten JahresabschluB
auf, so entscheidet die Priifstelle, ob die
Zwischeniibersicht in konsolidierter Form vorzulegen ist
oder nicht.

Jede wesentliche Anderung, die seit AbschluB des letzten
Geschédftsjahres oder dem Stichtag der Zwischeniibersicht
iber die Finanzlage eingetreten ist, ist in einem in den
Prospekt aufzunehmenden oder ihm beizufiligenden Vermerk zu
beschreiben.

f) Entsprechen die nichtkonsolidierten oder konsolidierten
Jahresabschliisse ausldndischer Emittenten nicht den
Bestimmungen des Rechnungslegungsgesetzes iiber den
JahresabschluB3 von Gesellschaften und geben sie kein den
tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild von der
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten, so sind
ndhere und/oder ergédnzende Angaben zu machen.

g) Aufstellung iliber Herkunft und Verwendung der Mittel fiir die
letzten drei Geschédftsjahre.

Einzelangaben iliber Unternehmen, an denen der Emittent mit einem
Kapitalanteil beteiligt ist, der die Beurteilung seiner
Vermbégens-, Finanz- oder Ertragslage wesentlich beeinflussen

konnte.
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BUNDESMINISTERIUM FUR FINANZEN Himmelpfortgasse 4 - 8
- ’ Postfach 2

6. 24 1001/48-V/14/89 [25] 1015 Wien
Bundesgesetz iber die Wertpapier- Telefon 51 433 / DW
und allgemeinen Warenbdrsen und iber 2345
die Abdnderung des Borsesensale-
Gesetzes 1949 und der BOrsegesetz- Sachbearbeiter:
Novelle 1903 (Borsegesetz - BoOrseG) Dr. B. Schaffer

_ 2174
Corte of B=Andd 4 €105 Ty,

Gesetzentwurf

An den

Prdsidenten des
Nationalrates
Parlament

1017 Wien

Das Bundesministerium fir Finanzen beehrt sich, in der Anlage den Ent-
wurf eines BOrsegesetzes sowie eines Teil-Alternativentwurfes, der hiezu vom
Bundesministerium fir wirtschaftliche Angelegenheiten erstellt wurde, zu lber-
mitteln.

Die Entwirfe wurden an die beteiligten Ressorts, Kammern und sonstige
Institute zur Begutachtung versandt.

8. August 1989
Fir den Bundesminister:
Dr. Ruess

Fir die Richtipgkeit
der Ausfertiglng:

\

Telex 111688 — Telefax 512 78 69
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Entwurt
Bundesgesetz vom xx.XX.XXXX
iber die Wertpapier- und allgemeinen Warenbdrsen
und iliber die Abdnderung des Borsesensale-Gesetzes 1949
und der Borsegesetz-Novelle 1903
(B6rsegesetz)

Der Nationalrat hat beschlossen:
Artikel I

Gemeinsame Bestimmungen filir Wertpapierbdrsen und
allgemeine Warenbdrsen

BO6rsen

§ 1. (1) Bbrsen im Sinne dieses Bundesgesetzes sind
Wertpapierbdrsen und allgemeine Warenbdrsen.

(2) Wertpapierbdrsen sind B6rsen, an denen Wertpapiere,
ausldndische Zahlungsmittel, Miinzen und Edelmetalle, Optionen und
Finanzterminkontrakte gehandelt und die damit in Verbindung
stehenden Hilfsgeschdfte getdtigt werden.

(3) Allgemeine Warenbdrsen sind B6rsen, an denen alle zum
bérsemdBigen Handel geeigneten Waren, die nicht ausdriicklich den
Wertpapierbdrsen oder den landwirtschaftlichen Produktenbdrsen zum
Handel zugewiesen sind, gehandelt sowie die mit dem Warenhandel in

Verbindung stehenden Hilfsgeschdfte getdtigt werden.

BOrsekammern

§ 2. (1) Die Leitung und Verwaltung einer BOrse obliegt einer
mit Bundesgesetz als juristische Person des 6ffentlichen Rechts
einzurichtenden Borsekammer.

(2) Die Bbrsekammer hat die ihr durch dieses Bundesgesetz
ibertragenen Aufgaben unter Bedachtnahme auf das
volkswirtschaftliche Interesse an einem funktionsf&dhigen
Borsewesen und auf die schutzwiirdigen Interessen des
anlagesuchenden Publikums zu besorgen.
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Bb6rserdate

§ 3. (1) Die Mitglieder der Borsekammer fiihren den Titel
B6rserat und sind von den Borsebesuchern aus dem Kreis der
BOorsebesucher zu wdhlen. Von mehreren BOorsebesuchern, die ein
Borsemitglied vertreten, darf nur einer mit einer Stimme das
Wahlrecht ausiiben.

(2) Im Statut sind folgende ndhere Regelungen iliber die Wahl

von BOrserdten festzulegen:

1. das Mindestalter fiir die Wdhlbarkeit zum Bo&rserat, das
jedoch nicht héher als 30 Jahre sein darf;

2. die Anzahl der Borserdte, die jedoch 20 nicht
unterschreiten und 30 nicht ilibersteigen darf, und der
Ersatzmdnner;

3. die Wahlstichtage, die h6chstens 2zwei Monate vor dem
Wahltag liegen diirfen;
die Voraussetzungen fiir Nachwahlen;
der Wahlvorgang und die Wdhlerlisten;

6. die Amtsperiode der Bobrserdte, mindestens drei und
héchstens fiinf Jahre zu betragen hat; die BOrserdte haben
jedoch auch nach Ablauf ihrer Amtsperiode ihr Amt noch bis
zur Amtsiibernahme der neugewdhlten Bdrserdte auszuiiben.
Die Wiederwahl ist 2zulassig.

(3) Einspriiche gegen die Wdhlerlisten und gegen die

RechtmédBigkeit der Wahl konnen innerhalb von zehn Tagen nach
Aushang der Wdhlerlisten und innerhalb von drei Bo6rsetagen nach

Aushang des Wahlergebnisses beim WahlausschuB3 erhoben werden.

§ 4. (1) Das Amt des Bdrserates ist ein unbesoldetes Ehrenamt
und persdnlich auszuiiben.

(2) Die Bbrserdte haben an den Sitzungen der Vollversammlung
sowie der Ausschiisse und Kommissionen, deren Mitglieder sie sind,
teilzunehmen. Ein B6rserat kann bei Verhinderung aus wichtigen
Griinden einen anderen Bdrserat schriftlich mit seiner Vertretung
fiir eine einzelne Sitzung beauftragen; ein so vertretener Borserat
ist bei der Feststellung der BeschluBfdhigkeit der Vollversammlung

oder des Ausschusses nicht mitzuzdhlen.
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(3) Die Vollversammlung hat BSrserdte ihres Amtes zu entheben,

1. die ihre Pflichten, insbesondere die Mitwirkungspflicht
gemaB Abs.2, wiederholt verletzen,

2. wenn die Voraussetzungen fiir das passive Wahlrecht des
B6érserates im Zeitpunkt seiner Wahl nicht vorlag oder
spdter weggefallen ist oder

3. die nach § 54 bestraft wurden.

(4) Das Amt eines Borserates ruht, solange sein Besuchsrecht

Zzur BoOrse ruht.

Organe der BOrsekammer

§ 5. Die Organe der Bdrsekammer sind

1. die Vollversammlung;

2. die nach § 7 einzurichtenden Ausschiisse der
Vollversammlung;

3. der Prdsident.

Vollversammlung

§ 6. (1) Die Vollversammlung besteht aus sdmtlichen
B6rserdten. Ihre Sitzungen werden vom Prdsidenten einberufen und
geleitet.

(2) Die Vollversammlung ist zustdndig fir

1. die Erlassung des Statuts und seine Anderung,

2. die Erlassung von Verordnungen nach diesem Bundesgesetz,

3. die Erlassung der Dienst-, Bezugs- und Pensionsordnung fir

die Bediensteten der Bdrsekammer,

4. die Entscheidung iliber Rechtmittel gegen Bescheide ihrer
Ausschiisse,
die Amtsenthebung von Bérserdten,
die wahl des Prdsidenten und der Vizeprdsidenten,
die Wahl der AusschuBmitglieder,
die wahl der Rechnungspriifer,

O 0O 4 & U

die Ernennung des Generalsekretdrs und seiner
Stellvertreter,
10. die Bestellung und die dauernde und zeitweilige Enthebung

von BOrsesensalen,
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11. die Genehmigung des Voranschlages und des
Rechnungsabschlusses,

12. die Verfiligung iliber das unbewegliche sowie iiber wesentliche
Teile des beweglichen Vermdgens der Bo&rsekammer und

13. die Erlassung der Gebiihrenordnung,

14. die Bestimmung des BSrseortes und der Borsezeit,

15. die Festsetzung der Regeln fiir den Handelsablauf,

insbesondere gemdn § 31.

(3) Die Vollversammlung ist beschluBfd@hig, wenn mindestens die
Hdlfte der Borserdte anwesend ist; filir BeschluBfassungen liber das
Statut und dessen Anderung ist jedoch die Anwesenheit von
mindestens zwei Drittel der Borserdte erforderlich. Fiir Beschliisse
iiber die Amtsenthebung des Prdsidenten oder eines Vizeprdsidenten
sowie von BOrserdten ist eine Mehrheit von zwei Dritteln der
abgebenen Stimmen erforderlich, filir sonstige Beschliisse geniligt die
einfache Mehrheit. Bei Stimmengleichheit gibt die Stimme des
Prdsidenten den Ausschlag.

(4) Die Sitzungen der Vollversammlung sind nicht 6ffentlich,
jedoch kann die Beiziehung von Auskunftspersonen beschlossen
werden. Solche Auskunftspersonen sind zur Verschwiegenheit iber
alle ihnen in der Sitzung zur Kenntnis gelangten Geheimnisse
verpflichtet.

Ausschiisse der Vollversammlung

§ 7. (1) An einer BOrse nach § 1 Abs. 1 ist ein Wahlausschuf
einzurichten, der fiir die Entscheidung iliber Einspriiche gegen die
Wdhlerlisten und zur Feststellung der Gililtigkeit oder Ungliltigkeit
von Wahlen zustdndig ist. '

(2) An einer B6rse nach § 1 Abs. 2 sind iiberdies folgende
Ausschiisse einzurichten:

1. ein KartenausschufB3, der fiir die Zulassung und den
AusschlufB von Bbrsemitgliedern sowie fiir die Festsetzung
von Kautionen und Sicherheiten zustdndig ist;

2. ein ExekutivausschuB, der fiir die Erlassung von
Durchfiihrungsbestimmungen zu Verordnungen der
Vollversammlung und 2zur Zulassung zum B&rsenhandel und zur

L6schung von Verkehrsgegenstdnden zustdndig ist.
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| (3) Gegen die Entscheidungen des Kartenausschusses iiber die
Nichtzulassung oder den AusschluB von BSrsebesuchern und des
Wahlausschusses iliber Gliltigkeit oder Ungiiltigkeit einer Wahl ist
die Berufung an die Vollversammlung zuldssig. Die Mitglieder der
Ausschiisse gegen deren Entscheidung Berufung erhoben wurde, haben
in der Sitzung der Vollversammlung, in der die

Berufungsentscheidung getroffen wird kein Stimmrecht.

§ 8. (1) Die AusschuBmitglieder sind von der Vollversammlung
aus dem Kreis der BOrserdte zu wdhlen. Die Ausschiisse gemdB § 7
Abs. 1 und 2 haben mindestens acht Mitglieder 2zu umfassen. Die
Ausschiisse haben selbst einen Vorsitzenden und einen
Stellvertreter des Vorsitzenden zu wdhlen.

(2) Die Ausschiisse werden vom Vorsitzenden einberufen und
geleitet; sie sind beschluBfdhig, wenn zumindest die Hdlfte der
Mitglieder anwesend sind. Die Ausschiisse entscheiden mit einfacher
Mehrheit der abgegebenen Stimmen. Im Statut kann die Zuldssigkeit
von AusschuBbeschliissen ohne Sitzung vorgesehen werden. Die
AusschuBsitzungen sind nicht 6ffentlich; der AusschuB kann aber
die Beiziehung von Auskunftspersonen beschlieBen. Diese
Auskunftspersonen unterliegen der Verschwiegenheitspflicht gemé&B §
6 Abs. 4.

Prdsident

§ 9. (1) Der Prdsident und zwei bis vier Vizeprdsidenten sind
in der ersten Sitzung der‘Vollversammlung zu Beginn der
Amtsperiode nach § 3 Abs. 3 aus dem Kreis der Bbrserdte zu wdhlen.
Sie haben dem zustdndigen Bundesminister die gewissenhafte
Erfiillung ihrer Aufgaben zu geloben. Bei Ausscheiden eines
Gewdhlten vor Ablauf der Amtsperiode ist eine Neuwahl fiir die
restliche Amtsperiode vorzunehmen.

(2) Im Falle der Verhinderung des Prdsidenten wird er durch
einen der Vizeprdsidenten vertreten. Sind auch beide
Vizepridsidenten verhindert, so vertritt der der Amtdauer nach
dlteste BOrserat; unter Borserdten mit gleicher Amtsdauer

entscheidet das Lebensalter.
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(3) Der Prdsident und die Vizeprdsidenten bleiben, sofern sie
nicht frilher als Bdrserdte ausscheiden, bis zur Amtsiibernahme
durch den neugewdhlten Prdsidenten und dessen Vizeprdsidenten im
Amt.

(4) Die Vollversammlung kann den Prdsidenten (Vizeprdsidenten)
seines Amtes unter gleichzeitiger Wahl eines anderen Prdsidenten
(Vizeprdsidenten) entheben, wenn er seine Pflichten gréblich
verletzt oder wenn er an der Ausiibung seines Amtes nicht nur
voriibergehend verhindert ist. Das Amt des Prdsidenten
(Vizeprdsidenten) ruht, solange sein Amt als B&rserat ruht.

§ 10. (1) Der Pradsident leitet die Geschdfte der BOrsekammer,
vollzieht ihre Beschliisse, vertritt die B6rse nach auBen und
entscheidet in allen Angelegenheiten, die nicht der
Vollversammlung oder ihren Ausschiissen vorbehalten sind.

(2) An AusschuBsitzungen kann der Prdsident mit beratender
Stimme teilnehmen.

(3) Der Prdsident kann Entscheidungen in Angelegenheiten, fir
die die Vollversammlung oder ein AusschuB 2zustdndig sind, treffen,
sofern dadurch nicht das Statut gedndert wird und wenn die
zustdndigen Organe nicht oder nicht rechtzeitig tatig werden
konnen und bei Unterbleiben einer sofortigen Entscheidung

1. der Borse oder ihren Mitgliedern eine erhebliche Gefahr

droht,

2. die Bbrse oder ihre Mitglieder einen erheblichen Nachteil

erleiden wiirden oder

3. ein geordneter Borsehandel oder Interessen des

anlagesuchenden Publikums gefdhrdet wédren.

(4) Entscheidungen nach Abs.3 hat der Prdsident unverziiglich

den zustdndigen Organen zur Kenntnis zu bringen.

Kammeramt

§ 11. (1) Das Kammeramt hat den Prdsidenten bei seiner
Tdtigkeit zu unterstiitzen und die Konzepts-, Kanzlei- und
Kassageschdfte aller in den Wirkungsbereich der Bdrsekammer
fallenden Angelegenheiten zu besorgen.
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(2) Die Rechte und Pflichten der Bediensteten der B&rsekammer
sowie ihre allfdlligen Ruhe- und Versorgungsgeniisse sind in einer
Dienst- und Bezugsordnung und einer Pensionsordnung zu regeln.

(3) Die Diensthoheit iliber die Bediensteten des Kammeramtes wird

vom Prdsidenten ausgelibt.

Generalsekretar

§ 12. (1) Der Generalsekretdr und seine Stellvertreter miissen
zur Ausiibung des Richteramtes oder des Rechtsanwaltsberufes
befdhigt sein. Sie miissen bei B6rsen gemd@B § 1 Abs. 2 lberdies
iiber die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen auf dem Gebiet
des Wertpapierwesens verfiigen.

(2) Die Aufgaben des Generalsekretdrs sind:

1. die Leitung des Kammeramtes;

2. die Vorbereitung der Beschliisse und Entscheidungen der
Organe der Bdrsekammer;

3. die Teilnahme an den Sitzungen der Vollversammlung und
ihrer Ausschiisse mit beratender Stimme;

4. die ordnungsgemdBe Bekanntmachung der Kurse sowie der
Beschliisse, Entscheidungen und Mitteilungen der
Bbrsekammer;

5. die Besorgung der laufenden Personalangelegenheiten,
soweit sie durch Gesetze oder die Dienst- und
Bezugsordnung oder die Pensionsordnung dem Grunde und der
H6he nach bestimmt sind.

(3) Der Prdsident kann im Interesse einer raschen und
zweckmdBigen Geschdftsbehandlung und unter Bedachtnahme auf die
Bedeutung der einzelnen Angelegenheiten dem Generalsekretdr
bestimmte Gruppen von Angelegenheiten zur selbstdndigen Behandlung
iibertragen; die Ubertragung ist im Verdffentlichungsorgan der
Borse zu verlautbaren. Der Prdsident kann jedoch jede
Angelegenheit, 2zu deren selbstdndigen Behandlung der
Generalsekretdr ermdchtigt wurde, im Einzelfall an sich ziehen

oder sich die Genehmigung der Entscheidung vorbehalten.
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Erhaltung der Borse

§ 13. (1) Die Mittel zur Erhaltung der Bdrse werden durch die
Gebilihren gemdB der auf Grund des Abs. 2 erlassenen Verordnung,
durch die Gebilihren filir die Zulassung von Verkehrsgegenstdnden zum
Borsenhandel sowie durch die an den Bo6rsefonds zu entrichtenden
Beitrédge aufgebracht.

(2) Die Vollversammlung hat eine Gebiihrenordnung 2zu erlassen,
mit der Gebilihren fiir

1. die Mitgliedschaft,
2. die Berechtigung fiir B6rsebesucher und sonstige
Eintrittsberechtigte,
3. die Beniitzung der Einrichtungen der B&6rse, insbesondere
der Handels- und Abwicklungssysteme, und
4. die Inanspruchnahme sonstiger von der Bdrse erbrachten
Leistungen
festzulegen sind. Werden Einrichtungen im Sinne der 2.3,
insbesondere Handels- und Abrechnungssysteme, von Dritten zur
Verfiligung gestellt, so bediirfen deren Gebiihren der Zustimmung der

Vollversammlung.

Rechnungspriifer

§ 14. (1) Der Rechnungspriifer der BSrsekammer muB ein beeideter
Wirtschaftspriifer (Wirtschaftspriifungsgesellschaft) sein. Er ist
von der Vollversammlung zu wdhlen.

(2) Der Rechnungspriifer hat den RechnungsabschluB sowie die
Kassa- und Buchfiihrung der Bdrsekammer zu iliberpriifen und in der
Vollversammlung vor Abstimmung iliber den RechnungsabschluB Bericht

zu geben.

Ausfertigungen

§ 15. (1) Alle Ausfertigungen, Urkunden und Kundmachungen der
BOorsekammer haben, soweit in den Abs. 2 bis 4 nichts anderes
bestimmt ist, die Unterschrift des Prdsidenten und des

Generalsekretdrs zu tragen.
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(2) Ausfertiqungen auf Grund von AusschuBbeschliissen haben die
Unterschrift des Vorsitzenden des Ausschusses und des
Generalsekretdrs zu tragen.

(3) Ausfertigungen in Angelegenheiten, die dem Generalsekretar
gemdB § 12 Abs. 7 zur selbstdndigen Erledigung zugewiesen sind,
haben die Unterschrift des Generalsekretdrs mit dem Vermerk "Fir
den Pradsidenten'" zu tragen.

(4) Ausfertiqgungen in Angelegenheiten, fiir die der
Generalsekretdr gemdB § 12 zustdndig ist, haben die Unterschrift
des Generalsekretdrs zu tragen.

Bbrsestatut

§ 16. (1) Die Vollversammlung hat zur Ausfiihrung dieses
Gesetzes ein Statut sowie fiir die Sitzungen der Organe der
Borsekammer eine Geschdftsordnung zu erlassen.

(2) Im Statut ist ein Schiedsgericht vorzusehen; das Statut hat
nach MaBgabe der Art. XIV bis XXVII EGZPO Regelungen zu enthalten
iber

1. die Zusammensetzung des Schiedsgerichtes,
2. den Wirkungskreis des Schiedsgerichtes und

3. das Verfahren vor dem Schiedsgericht.

Verlautbarungsorgan

§ 17. Im Statut ist ein Veréffentlichungsorgan zu bestimmen, in
dem alle Verordnungen nach diesem Bundesgesetz, alle sonstigen
generellen Anordnungen der Bdrsekammer sowie alle fiir den
B6érsehandel wichtigen Beschliisse und Tatsachen zu verlautbaren
sind.

Borsemitglieder

§ 18. (1) Die Zulassung als Borsemitglied setzt die

geschdaftliche Vertrauenswiirdigkeit voraus.
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(2) Die Zulassung als Borsemitglied darf nicht erteilt werden,

wenn

1. der Antragsteller in seiner Verfiigungsfdhigkeit,
insbesondere durch Insolvenz oder Geschdftsaufsicht,
beschrdnkt ist,

2. der Antragsteller oder einer seiner Geschdftsleiter wegen
einer im § 13 GewO genannten strafbaren Handlung
rechtskrdftig verurteilt wurde, oder

3. der Antragsteller oder einer seiner Geschdftsleiter wegen
einer Verwaltungsiibertretung gemdB § 54 rechtskraftig

verurteilt wurde.

§ 19. (1) Mitglieder einer Wertpapierbdrse k&énnen nur
protokollierte Einzelkaufleute, Personengesellschaften des
Handelsrechtes sowie juristische Personen des 6ffentlichen oder
privaten Rechtes werden, die zur Ausiibung

1. des Effektengeschdftes nach § 1 Abs. 2 Z 5 KWG,
2. des Wertpapier-Emissionsgeschdftes nach § 1 Abs. 2 Z 8
oder 9 KWG oder
3. des Gewerbes der Freien Makler nach der GewO
berechtigt sind.

(2) Die Teilnahme am Handel mit ausldndischen Zahlungsmitteln
setzt iliberdies die Berechtigung zur gewerblichen Ausiibung des
Devisen- und Valutengeschdftes und den Nachweis einer allenfalls
nach dem Devisengesetz notwendigen Devisenhdndlereigenschaft
voraus.

(3) Freie Makler diirfen als Mitglied einer Wertpapierbdrse nur
zugelassen werden, wenn sie die erforderliche fachliche Eignung
durch eine mindestens fiinfjdhrige einschldgige Berufserfahrung
nachweisen. Als einschldgige Berufserfahrung gilt eine
qualifizierte Tatigkeit bei einem an einer Wertpapierbdrse
zugelassenen Freien Makler, als Sensal oder Sensalengehilfe oder
im Wertpapierbereich einer Bank. Bei Personengesellschaften des
Handelsrechts miissen die geschdftsfiihrenden Gesellschafter und bei
juristischen Personen die Geschédftsfiihrer iiber diese fachliche

Eignung verfiigen.

www.parlament.gv.at




* 148 vor’? 414 241/ME XVII. GP - Ministerialentwurf (gescanntes Original)

_11_

(4) Mitglieder einer Wertpapierbdrse miissen bei ihrer Zulassung
unverziiglich
l. einem bestehenden Handels- oder Abwicklungssystem
beitreten und hiefilir vorgesehene Kautionen erlegen und
2. zumindest einen BOrsebesucher aus dem Kreise der
Mitglieder ihrer Geschdftsleitung nominieren.

§ 20. (1) Borsemitglieder nach § 19 Abs.1l Z.3 haben zur
Gewdhrleistung der Erfiillung von Bdrsegeschdften Sicherheit in
Form einer Kaution oder einer Bankgarantie zu leisten. Die Hohe
der Sicherheit wird vom KartenausschuB im angemessenen Verhdltnis
zu Art und Umfang der Geschdftstdtigkeit des Borsemitglieds
festgelegt. Die Sicherheit darf zehn Millionen Schilling nicht
ibersteigen, doch kann das Mitglied selbst hdhere Sicherheiten
leisten. Der Bundesminister fiir Finanzen kann eine Anderung dieser
Wertgrenze durch Verordnung verfiigen, wenn dies wesentliche
Verdnderungen des Geldwertes oder der Art der Geschdfte oder des
Umsatzes an einzelnen Bdrsen erfordert.

(2) Eine im Rahmen des Abwicklungssystems erlegte Kaution kann
im Verhdltnis des im Abwicklungssystem abgerechneten Umsatzes des
B6érsemitglieds nach § 19 Abs. 1 Z 3 zu seinem Gesamtumsatz auf die
Sicherheit angerechnet werden, jedoch miissen jedenfalls 20 vH der
Sicherheit als Kaution oder Bankgarantie geleistet werden.

(3) Der ExekutivausschuB ist berechtigt, die Geschdftstatigkeit
eines Borsemitglieds nach § 19 Abs.1 Z.3 der Art und der HOhe nach
im Verhdltnis zur geleisteten Sicherheit so zu beschrdnken, daB
gewdhrleistet ist, daB bei Nichterfiillung der Borsegeschdfte durch
den Freien Makler Verluste bei anderen Bdrsemitgliedern durch die
Sicherheit mdglichst abgedeckt werden.

(4) Borsemitglieder nach § 19 Abs.l1l Z.3 haben die sich aus den
bérsetdglichen Kauf- und Verkaufsauftrdgen ergebenden
Auftragssalden dem Generalsekretdr mitzuteilen sofern sich nicht
die Kauf- und Verkaufsauftrdge ausgleichen. Der Generalsekretdr
hat, wenn der Saldo die H6he der Sicherheit iliberschreitet, den

BOorsekommissdr dariiber in Kenntnis zu setzen. Wenn das Mitglied
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nicht innerhalb einer Woche dem Generalsekretdr den Ausgleich des
Saldos durch Ausfihrung oder Sicherstellung nachweisen kann, hat
der Generalsekretdr den Prdsidenten im Hinblick auf die Einleitung
von MaBnahmen gemdB § 23 in Kenntnis zu setzen.

(5) Der Bundesminister fiir Finanzen ist ermdchtigt, den
Borsemitgliedern nach § 19 Abs. 1 Z 3 durch Verordnung eine
Rechnungslequngspflicht aufzulegen, wenn dies im Interesse des
Anlegerschutzes oder im volkswirtschaftlichen Interesse an einem
ordnungsgemdfBen BOrsehandel erforderlich ist. Dabei ist auf die
Wahrung der Geschdftsinteressen der Borsemitglieder nach § 19 Abs.
1 Z 3 gegeniiber anderen Bdrsemitgliedern Bedacht zu nehmen.

§ 21. (1) Mitglied einer Warenbdrse kann nur werden, wer

1. sich berufsmdfig mit der Erzeugung, dem Umsatz oder der
Verarbeitung von Waren, die zum bdrsemdBigen Handel
zugelassen sind, befaBt,

2. die zum bdorsemdBigen Handel zugelassenen Waren in seinem
Unternehmen verwendet, oder

3. mit dem Warenhandel in Verbindung stehende Hilfsgeschdfte
mit zum bdrsemdBigen Handel zugelassenen Waren betreibt.

(2) Mitglieder der Warenbdrse miissen anldflich der Zulassung

entweder sich selbst, ein Mitglied der Geschdftsleitung oder einen

Bediensteten ihres Unternehmens als BoOrsebesucher nominieren.

§ 22. Die Borsemitglieder sind verpflichtet

1. bei ihrer Geschdftstdtigkeit die Handelsbedingungen der
Borse einzuhalten, die Sorgfaltspflicht eines ordentlichen
Kaufmannes zu wahren und Schddigungen des Ansehens der
BOorse zu vermeiden;

2. die vorgeschriebenen Bdrsegebiihren und sonstigen Beitréage
fristgemdB zu leisten;

3. mindestens einen Bb6rsebesucher (§ 24) an die Bdrse zu
entsenden; )

4. ihre Sicherheiten (§ 19 Abs. 1) und die im Rahmen der
Handels- oder Abwicklungssysteme vorgesehenen Kautionen
stets auf der vorgeschriebenen Mindesth6éhe zu halten;

5. sich den Insiderrichtlinien der Bdrsekammer 2zu

unterwerfen; § 84 Abs. 6 und 7 gilt sinngeméB.
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§ 23. (1) Borsemitglieder sind auszuschlieBen, wenn
1. bei ihnen die Zulassungsvoraussetzungen zum
Zulassungszeitpunkt nicht vorgelegen haben oder
nachtrdglich weggefallen sind,

2. sie ihren Pflichten nicht nachkommen,

3. \iber ihr Vermdégen der Konkurs erdffnet wurde.

(2) Fiir die Dauer des AusschluBiverfahrens kann der Prdasident
das Ruhen der Mitgliedschaft verfiigen.

(3) Sind die AusschlieBungsgriinde gemdfB Abs. 1 Z 2
voriibergehender und behebbarer Natur und trifft das Mitglied kein
grobes Verschulden, so kann anstelle des Ausschlusses das Ruhen
der Mitgliedschaft fiir die Dauer des Vorliegens dieser Griinde

verfiigt werden.

BOorsebesucher

§ 24. (1) Borsebesucher sind diejenigen physischen Personen,
die zur Erteilung von Auftrdgen und zum AbschluBl von Geschédften
fir Borsemitglieder an der Bdrse oder im Handelssystem berechtigt
sind und die von der Bdrsekammer als BOrsebesucher zugelassen
sind.

(2) Als BOrsebesucher diirfen nur zugelassen werden:

1. Borsemitglieder, die physische Personen sind,

2. Mitglieder der Geschdftsleitung eines Borsemitglieds und

3. Bedienstete eines Bdrsemitglieds.

(3) Als Borsebesucher darf nicht zugelassen werden, wer

1. geschdftlich nicht vertrauenswiirdig oder beruflich nicht
geeignet ist,

2. 1in vermdgensrechtlicher Hinsicht nicht voll
eigenberechtigt ist,

3. 1in seiner Verfiigungsfdahigkeit, insbesondere durch
Insolvenz oder Geschadftsaufsicht, beschrankt ist,

4. wegen einer im § 13 GewO genannten strafbaren Handlung
verurteilt wurde, oder

5. wegen einer Verwaltungsiibertretung gemdB § 54

rechtskrédftig verurteilt wurde.
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(4) Die Borsebesucher sind verpflichtet, wdhrend des
Aufenthaltes an der Bo6rse die zur Aufrechterhaltung der Ordnung an
der BOrse erlassenen Vorschriften einzuhalten. Die Pflichten des
§ 22 2.1 und 5 gelten auch fiir BS6rsebesucher.

§ 25. Die Bestimmungen iiber AusschlieBung und Ruhen des § 23

gelten fiir Bdrsebesucher sinngemdB.

Sonstige Besucher

§ 26. (1) Sonstigen Personen, die ein Interesse am Besuch der
Bérseversammlungen haben, kann der Zutritt zur B&rse gestattet
werden. Solche Personen diirfen jedoch an der Bdrse keine Geschdfte
abschlieBen.

(2) Den sonstigen Zutrittsberechtigten ist der Zutritt zur
BS6rse zu versagen, wenn deren Interesse am Besuch der Bdrse nicht
vorgelegen oder spdter weggefallen ist oder sie die zur
Aufrechterhaltung der Ordnung an der Bdrse erlassenen Vorschriften

nicht einhalten.

Verwertung der Sicherheiten und Kautionen

§ 27. Die von den Freien Maklern gestellten Sicherheiten sind
von der Borsekammer, die im Rahmen der Handels- und
Abwicklungssysteme gestellten Kautionen von der dafir
eingerichteten Abwicklungsstelle nach den Grundsdtzen ilber die
Verwertung von kaufmdnnischen Pfandern zu verwerten. Im
Konkursfalle sind diese Stellen nur zur Erteilung der vom
Masseverwalter geforderten Auskiinfte verpflichtet (§ 120 Abs.4
KO) .

Arten des BOrsehandels

§ 28. An den Wertpapierbdrsen gibt es einen Amtlichen Handel
und einen Geregelten Freiverkehr; ein sonstiger Wertpapierhandel
an einer Wertpapierbdrse ist nur unter den Voraussetzungen des
§ 71 zuldssig. An den allgemeinen Warenbdrsen gibt es nur einen
Amtlichen Handel.
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Borseort und BoOrsezeit

§ 29. (1) Die Vollversammlung bestimmt den BSrseort sowie
Beginn und Ende der Borsezeit.

(2) Der Pradsident kann Beginn und Ende der B8rsezeit im
Einzelfall abdndern oder Bdrseversammlungen iliberhaupt entfallen
lassen, wenn es wichtige Umstédnde im 6ffentlichen Interesse oder
zur Gewdhrleistung eines geordneten Bdrsehandels oder zum Schutz
der am BOrseverkehr interessierten Personen verlangen oder wenn
durch sonstige Umstdnde ein geordneter Ablauf des Handels nicht

gewdhrleistet ist.

Handelsaufsicht

§ 30. (1) Der Prasident hat den Bdrsehandel zu iiberwachen und
wdhrend der BOrsezeit die nach den Handelsbedingungen
erforderlichen Entscheidungen zu treffen sowie filir die Einhaltung
dieser Handelsbedingungen zu sorgen.

(2) Bei Verdacht auf Verletzungen der Pflichten von
BSorsemitgliedern oder Bdrsebesuchern oder auf das Vorliegen von
Insidergeschdften hat der Prdsident die ndétigen Untersuchungen
vorzunehmen und das Ergebnis der Untersuchung zum AnlaB von
MaBnahmen nach diesem Bundesgesetz oder dem Statut gegen die
betreffenden BS6rsemitglieder oder Borsebesucher zu nehmen. Sofern
auch Rechtsvorschriften ilibertreten wurden, zu deren Ahndung die
B6rsekammer nicht berechtigt ist, ist das Ergebnis der
Untersuchung den dafiir zustdndigen Behdrden zu iibermitteln.

(3) Die Borsekammer hat im Statut das Verhalten im Bdrsesaal zu
regeln. Der Pradsident hat die Einhaltung dieser Bestimmungen zu
iberwachen und erforderlichenfalls auch die Entfernung von
Personen, die durch ungebiihrliches Verhalten den Bdrsehandel
storen oder das Ansehen der Bb6rse beeintrdchtigen, durch Organe

der 6ffentlichen Sicherheit zu veranlassen.

Handelsregeln

§ 31. (1) Der Bo6rsehandel hat nach gerechten und dem Prinzip
der Gleichbehandlung aller Marktteilnehmer geltenden Regeln
abzulaufen. Es diirfen insbesondere keine Geschdfte geschlossen
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werden, die nur zum Scheine oder zur Benachteiligung dritter
Personen dienen. Die Borsekammer hat die im Interesse des
Anlegerschutzes und zur Wahrung des Ansehens der O6sterreichischen
Borsen erforderlichen Regeln fiir die Gleichbehandlung der
Marktteilnehmer zu erlassen.Flir Wertpapierbdrsen haben diese
Regeln den Bestimmungen des § 84 Abs. 5 und 6 zu entsprechen.

(2) Die Bobrsekammer hat auf Grund der fiir die Gegenstdnde des
Bérsehandels herrschenden Gebrduche und entsprechend den
Erfordernissen eines raschen und effektiven Handels Handelsregeln
zu erlassen. In diesen Handelsregeln ist auch festzulegen, wie bei
Nichterfiillung von Bdrsegeschdften oder bei Insolvenz eines
Borsemitgliedes vorzugehen ist. Hiebei kann insbesondere bestimmt
werden, daB jede Glattstellung nur durch einen Vermittler iiber die
Bdrse zu geschehen hat.

(3) Die Borsekammer hat entsprechend der Raschheit und
Sicherheit und unter Bedachtnahme auf die internationale
Entwicklung Regeln fiir die Abwicklung der Borsegeschdfte zu
erlassen und darin Abwicklungsstellen einzurichten oder zu
bezeichnen. Die Abwicklungsstellen haben der Bdrsekammer und dem
Borsekommissdr alle fir die Wahrnehmung ihrer Aufgabe
erforderlichen Auskiinfte iiber die Abwicklung und Erfiillung von

BSdrsegeschdften zu erteilen.

BSrsegeschdfte

§ 32. (1) Als BOrsegeschdfte gelten jene Geschdfte, die im
B6érsesaale wdhrend der Borsezeit iliber solche Verkehrsgegenstédnde
geschlossen werden, welche an der betreffenden Bdrse gehandelt
werden diirfen.

(2) Besteht an einer BOdrse ein automatisiertes Handelssystem,
dann gelten als Borsegeschdfte alle Geschdfte, die in diesem
Handelssystem iliber solche Verkehrsgegenstdnde geschlossen werden,
die in das automatisierte Handelssystem einbezogen sind.

(3) Borsegeschédfte sind Fixgeschdfte; Anspriiche auf effektive
Erfillung missen innerhalb einer Woche nach F&dlligkeit gerichtlich
geltend gemacht werden.
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(4) Streitigkeiten aus Borsegeschdften sind durch das
B6rseschiedsgericht zu entscheiden.

(5) Im Rahmen von BOrsegeschdften gegebene Pfdnder sind auch
dann, wenn der Pfandgldubiger kein Kaufmann ist, nach den

Bestimmungen iliber kaufmd@nnische Pfdnder zu verwerten.

Einwand von Spiel und Wette

§ 33. (1) Bei der Entscheidung von Rechtsstreitigkeiten aus
BS6rsegeschdften ist der Einwand, daB dem Anspruch ein als Spiel
oder Wette zu beurteilendes Differenzgeschdft zugrunde liegt,
unstatthaft.

(2) Werden an einer in- oder ausladndischen Wertpapierbdrse
Optionen und Finanzterminkontrakte gehandelt und dafiir Kurse
ver6ffentlicht, so ist der Einwand von Spiel und Wette bei
Rechtsstreitigkeiten aus diesen Geschdften von wem auch immer

unzuldssig.

WarenbOrse
Borsehandel

§ 34. (1) Der Handel an der Warenbdérse erfolgt durch
Vermittlung der Sensale oder zwischen den Bdrsebesuchern direkt.
(2) Soweit Sensale als Vermittler tdtig werden, sind die

Bestimmungen der §§ 62 bis 65 mit Ausnahme der Auftragsbiicher

sinngemdB anzuwenden.

Handelsbrduche

§ 35. Die BOrsekammer hat die fiir den Handel an der WarenboOrse
geltenden Handelsbr&duche festzustellen und zu verdffentlichen.

Kursermittlung

§ 36. (1) Die Feststellung der an der Warenbdrse zu handelnden
Verkehrsgegenstdnde hat an jedem Bdrsetag nach SchlufB3 der
BO6rseversammlung unter Aufsicht des Bdrsekommissdrs durch den

Prdsidenten zu geschehen. Grundlage sind die von den Vermittlern
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wdhrend der Borsezeit geschlossenen Geschdfte sowie die Daten, die
den Vermittlern in Ausiibung ihrer Tdtigkeit und den etwaigen von
der BS6rsekammer aus dem Kreise der B&rsebesucher bestellten
Vertrauenspersonen bekannt geworden sind.

(2) Der Generalsekretdr hat unverziiglich fiir die
Verdffentlichung der gemdB Abs. 1 ermittelten Kurse in
Kursbldttern zu sorgen.

BOrsesensale

§ 37. (1) Bbrsesensale sind die gemdB den §§ 38 und 39 fiir eine
B6rse amtlich bestellten freiberuflichen Vermittler.

(2) Die Bbrsekammer hat eine ausreichende Anzahl von
Borsesensalen zu bestellen, wenn der AbschluB von Bdrsegeschdften
nicht ausschlieBlich durch ein automatisiertes Handelssystem
erfolgt.

(3) Die Bestellung der BoSrsesensale erfolgt durch die
Vollversammlung und bedarf der Bestdtigung durch den
Landeshauptmann und die Aufsichtsbehérde. Nach erfolgter
Bestdtigung und vor Amtsantritt hat der Bdrsesensal vor dem
Landeshauptmann zu geloben, daf3 er die ihm obliegenden Pflichten
(§ 41f) getreu erfiillen werde. Der Bestellung hat eine
Ausschreibung der Sensalenstelle voranzugehen, die in der Wiener
Zeitung und im Verdffentlichungsorgan der Bérse (§ 17)
kundzumachen ist.

(4) Die Bestellung des BOSrsesensales kann entweder allgemein
fiir alle im § 40 Abs. 1 angefiihrten Arten von
Vermittlungsgeschdften oder nur fiir einzelne Arten derselben
erfolgen.

(5) Nach erfolgter Angelobung hat der Prdsident dem Bdrsesensal
ein Bestellungsdekret auszustellen, in dem - unter Zitierung des
Bescheides des Landeshauptmannes, mit dem die Bestellung bestédtigt
wurde - die Bodrse, fiir die er bestellt ist, und der Umfang seiner
Bestellung anzugeben sind.

(6) Die Bestellung eines Bdrsesensales ist in der Wiener
Zeitung und im Vertffentlichungsorgan der B&6rse (§ 17)
kundzumachen und der fiir den Borseort zustdndigen Landeskammer der
gewerblichen Wirtschaft mitzuteilen.
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§ 38. (1) 2Zum BOrsesensal darf nur bestellt werden, wer
mindestens 24 Jahre und hdéchstens 60 Jahre alt ist,
die volle Handlungsfdhigkeit besitzt,

die Borsensensalepriifung bestanden hat und

= W NN =

fiir die Bestellung als Sensal an einer Wertpapierbdrse

iiber eine fiinfjadhrige Praxis im Sinne des § 19 Abs. 3 oder

iiber eine dreijdhrige Praxis als Sensalegehilfe verfiigt.

(2) Ausgeschlossen von der Bestellung sind Personen,

1. die wegen einer im § 13 GewO genannten strafbaren Handlung
verurteilt wurden;

2. die auf Grund bundesgesetzlicher Vorschriften von
offentlichen Amtern ausgeschlossen sind;

3. die auf Grund eines Disziplinarverfahrens aus dem
6ffentlichen Dienst entlassen wurden;

4. {iber deren Vermégen das Konkurs- oder Ausgleichsverfahren

eingeleitet wurde, solange dieses Verfahren dauert, sowie

bei rechtskrédftiger Insolvenz oder Abweisung des

Konkursantrags mangels Vermdgen.

§ 39. (1) Die Borsesensalenpriifung wird von einer Kommission
abgenommen, die aus dem Bdrsekommissdr als Vorsitzenden, zwei bis
vier BOrserdten und dem Generalsekretdr besteht; die
Kommissionsmitglieder, die BOrserdte sind, werden samt den
erforderlichen Ersatzleuten von der Vollversammlung gewdhlt.

(2) Gegenstand der Priifung sind die fiir die Geschdftstatigkeit
der Borsesensale einschldgigen Rechtsvorschriften und die
erforderlichen kaufmd@nnischen Kenntnisse.

(3) Die Kommission hat sofort nach der Priifung zu beschliefen,
ob der Kandidat die Priifung bestanden oder nicht bestanden hat.
Die Kommission kann die bestandene Priifung auch mit
ausgezeichnetem Erfolg oder mit gutem Erfolg bewerten.

(4) Das Ergebnis der Bdrsesensalenpriifung ist mit einem vom

BS6rsekommissdr unterfertigten Priifungszeugnis zu beurkunden.
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§ 40. (1) Die Borsesensale sind berechtigt, Vertrdge iliber die
an der Borse gehandelten Verkehrsgegenstdnde sowie iliber die
zuldssigen Hilfsgeschdfte zu vermitteln. Im BSrsesaal diirfen sie
jedoch zur BOrsezeit keine Geschédfte in Wertpapieren vermitteln,
die im Amtlichen Kursblatt der Bdrse nicht notiert sind.

(2) Die Borsesensale sind berechtigt, ihr Amt auch auBerhalb
der BOrse im Bdrseort auszuiiben. Diesfalls sind die Bestimmungen
der §§ 62 bis 65 mit Ausnahme der Vorschriften iiber die
Auftragsbiicher sinngemdB anzuwenden. Bei Geschdften, die nicht
sofort erfiillt werden sollen, hat der Borsesensal die SchluBnote
den Parteien zu ihrer Unterschrift zuzustellen und sodann jeder
Partei das von der anderen Partei unterschriebene Exemplar zu
ibersenden. Bei Anonymgeschdften (§ 65) hat jedoch der Borsesensal
die von den Parteien unterfertigten SchluBnoten bei sich
aufzubewahren und jeder Partei, der der Name der anderen Partei
unbekannt bleiben soll, blof3 von ihm unterfertigte SchluBnoten
zuzustellen.

(3) Die Bb6rsesensale haben, wenn ihnen der Landeshauptmann
diese Befugnis zuerkennt, das Recht, offentliche Versteigerung von
Verkehrsgegenstdnden abzuhalten, die in ihre Vermittlungstatigkeit
fallen. Der Landeshauptmann hat ihnen diese Berechtiqgung zu geben,
wenn am BOrseort ein Bediirfnis nach derartigen Versteigerungen
besteht.

(4) Der Borsesensal hat nach MaBgabe des § 44 Anspruch auf
Méklergebiihr.

§ 41. (1) Die BOrsesensale sind verpflichtet, die ihnen
anvertrauten Geschdfte mit FleiB, Vorsicht, Genauigkeit, Umsicht
und Redlichkeit zu besorgen. Sie haben alles zu vermeiden, was das
Vertrauen in ihre Unparteilichkeit oder in die Glaubwiirdigkeit der
von ihnen festgestellten Kurse und der von ihnen ausgestellten
Urkunden schwdchen kénnte.

(2) Den Bdorsesensalen ist insbesondere untersagt:

1. fir eigene Rechnung im Bdrseverkehr ilibliche Geschédfte iiber
Verkehrsgegenstdnde oder Vertrdge, die Gegenstand ihrer
Vermittlertdtigkeit sind, zu schlieBen und zwar sowohl
b6rslich wie auBerbdrslich, unmittelbar wie mittelbar,

auch als Kommissiondr;

www.parlament.gv.at




“158 von 414

241/ME XVII. GP - Ministerialentwurf (gescanntes Original)

- 21 -

fiir die Erfiillung der Geschédfte, welche sie vermitteln, zu
garantieren oder Biirgschaft zu leisten oder sonst
einzustehen;

eine selbstdndige wirtschaftliche Tdtigkeit zu entfalten,
bei einem anderen wirtschaftlichen Unternehmen t&tig zu
werden oder Mitglied der Geschédftsfiihrung oder des
Aufsichtsrates einer Kapitalgesellschaft, einer
Genossenschaft oder einer Sparkasse zu sein, sofern diese
Tdtigkeiten geeignet sind, die Unparteilichkeit oder die
Glaubwiirdigkeit der von ihnen festgestellten Kurse und der
von ihnen ausgehenden Urkunden zu beeintrdchtigen;

sich mit anderen Borsesensalen oder mit Handelsmédklern zu
einem gemeinschaftlichen Betrieb der Vermittlungsgeschédfte
oder eines Teiles derselben zu vereinigen; mit Zustimmung
des Auftraggebers sind Bdrsesensale jedoch befugt,
einzelne Geschdfte gemeinsam zu vermitteln;

brieflich, telefonisch oder in anderer
fernmeldetechnischer Form Auftrédge von Parteien zu
ibernehmen, die ihnen nicht persénlich bekannt sind, ohne
sich vorher Uberzeugung von deren Identitdt verschafft zu
haben;

Auftrdge von Personen zu iibernehmen, von deren
Zahlungsunfdhigkeit oder Verpflichtungsunfdhigkeit sie
Kenntnis haben oder haben miissen;

Geschédfte zu vermitteln, bei denen der begriindende
Verdacht vorliegt, daB die Partei sie nur zum Scheine oder
zur Benachteiligung dritter Personen schlieBen wollen;
Kurse zur Feststellung vorzuschlagen oder Preise
anzuschreiben, die nicht der Grundlage der §§ 36 Abs. 1

dritter Satz oder 61 Abs. 1 zweiter Satz entsprechen.

(3) Ein VerstoB gegen die in Abs. 2 Z 1, 2 und 4 angefiihrten
Pflichten berihrt nicht die Giiltigkeit des vom Borsesensal
vermittelten Geschéaftes.

(4) Die Borsesensale sind zur Verschwiegenheit iiber die

Auftrdge, Verhandlungen und Abschliisse verpflichtet.
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(5) Die Bbrsesensale haben ihre Vermittlungstédtigkeit
persénlich auszuiiben und diirfen sich weder zur AbschlieBung der
Geschédfte noch zur Erfiillung ihrer Aufgaben bei der Kursermittlung
eines Gehilfen bedienen. Es ist ihnen jedoch gestattet, zur
Ubernahme von Vermittlungsauftrdgen Gehilfen einzusetzen.

(6) Die Sensale sind verpflichtet, sich den Insiderregeln der

Borse zu unterwerfen.

§ 42. (1) Die BO6rsesensale haben wdhrend der gesamten Bdrsezeit
an der BOrse anwesend zu sein oder dafiir zu sorgen, daB sie durch
einen anderen Borsesensal vertreten werden; die Vertretung ist dem
Borsekommissdr und der BOrsekammer schriftlich anzuzeigen.

(2) Die Aufsichtsbehdrde kann durch Verordnung die
Anwesenheitspflicht abweichend von den Bestimmungen des Abs. 1
regeln, wenn an der BSrse ein automatisiertes Handelssystem
eingerichtet ist und trotz der abweichenden Regelung der

ordnungsgemédfBe BOrsehandel jederzeit gewdhrleistet bleibt.

§ 43. (1) Sofern es die Art der Geschdftstdtigkeit der
BOorsesensale erfordert, kann die Bdrsekammer bestimmen, daB die
BOrsesensale einer BOrse (einer Abteilung der Bdrse) eine Kaution
zu stellen haben. Bei der Festsetzung der H6he der Kaution ist
sowohl die Wahrscheinlichkeit eines Schadeneintrittes als auch die
voraussichtliche H6he eines solchen Schadens, bei der Festsetzung
der Art der Kaution die rasche Verwertbarkeit angemessen 2zu
beriicksichtigen.

(2) Das Recht der Bdorsekammer, von den Borsesensalen fiir die
Teilnahme an einem Clearing-Verfahren auch eine Kaution 2zu

verlangen, bleibt unberiihrt.

§ 44. (1) Dem BOrsesensal steht fiir die von ihm vermittelten
Geschdfte die Mdklergebiihr (Sensarie, Courtage) =zu.

(2) Die Hohe der Mdklergebiihr wird vom Landeshauptmann unter
Berilicksichtigung des volkswirtschaftlichen Interesses an einem
funktionsfédhigen Bdrsehandel, der Art der Verkehrsgegenstdnde und
der Umsdtze sowie unter Bedachtnahme auf die Erzielung eines
angemessenen Einkommens durch den Bdrsesensal bestimmt. Vor der

Festsetzung der Gebiihr ist der Bdrsekommissdr, die BOrsekammer
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sowie die Interessensvertretung der Bodrsesensale, falls eine
solche eingerichtet ist zu horen.

(3) Die Mdklergebiihr wird fdllig, sobald das Geschdft
geschlossen und der Bdrsesensal die SchluBnote zugestellt hat. War
das Geschédft bedingt, wird die Mdklergebiihr erst fdllig, wenn das
Geschédft ein unbedingtes geworden ist.

(4) Der Borsesensal hat auch dann Anspruch auf Mé&klergebiihren,
wenn die Vermittlung des Geschdftes so weit gediehen ist, daB er
die Parteien einander bekanntgegeben hat, das Gesché&dft aber
hierauf noch am gleichen Tag von den Parteien unmittelbar
geschlossen wurde.

(5) Ist das Geschdft nicht zum AbschluB gekommen oder nicht zu
einem unbedingten geworden, so kann der Bdrsesensal fiir die
Unterhaltung keine Mdklergebiihr fordern.

(6) Die Mdklergebiihr ist, wenn die Parteien nichts anderes
vereinbart haben, von jeder Partei je zur Hdlfte zu entrichten.
Fir Borsegeschdfte kann die Bdrsekammer abweichendes bestimmen,
wenn dies im Interesse des Wertpapierhandels liegt oder der
Erleichtung der Abwicklung der Bdrsegeschédfte dient.

(7) Die Bbrsekammer kann bestimmen, daB bei Wertpapieren und
Vertrdgen, die in ein entsprechendes Abwicklungssystem einbezogen
sind, die Abrechnung und Einhebung der M&klergebiihr durch die
Abrechnungsstelle erfolgt.

§ 45. (1) Durch die ilibertragene Geschdftsvermittlung ist der
BOrsesensal noch nicht als bevollmdchtigt anzusehen, eine Zahlung
oder eine andere im Vertrag bedungene Leistung in Empfang zu
nehmen.

(2) Der BoOrsesensal ist jedoch auch ohne besondere Vollmacht
berechtigt, das Entgelt fiir Verkehrsgegenstdnde, die den
Gegenstand seiner Vermittlung gebildet haben, zu ilbernehmen, wenn

diese Verkehrsgegenstdnde von ihm ausgefolgt werden.

§ 46. Der BOrsesensal hat, sofern ihm nicht die Parteien dieses
erlassen oder ihn der Ortsgebrauch mit Riicksicht auf die Gattung
der Waren davon entbindet, von jeder durch seine Vermittlung nach

Probe verkauften Ware die entsprechend bezeichneten Proben solange
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aufzubewahren, bis die Ware ohne Einwendung gegen ihre
Beschaffenheit angenommen oder das Geschdft in anderer Weise

erledigt ist.

§ 47. (1) Die Maklervereiniqgung ist die Interessensvertretung
der an einer BOrse bestellten Sensale. Sie hat neben den ihr durch
andere gesetzliche Bestimmungen ilbertragenen Aufgaben insbesondere
fir die Aufteilung der Verkehrsgegenstdnde auf die einzelnen
Borsesensale zu sorgen.

(2) Eine Maklervereinigung ist jedenfalls einzurichten, wenn an
der betreffenden Bdrse durch zwei Jahre hindurch mindestens sieben
Sensale bestellt sind. Die Maklervereinigungen sind in der
Rechtsform des Vereines nach dem Vereinsgesetz 1951 zu bilden.

§ 48. Die Tdtigkeit der Borsesensale wird durch den Prdsidenten
iiberwacht, der zu diesem Zweck insbesondere in alle Biicher der

BOrsesensale Einsicht nehmen kann.

§ 49. (1) Die Bbrsesensale werden unbefristet bestellt. Die
Vollversammlung hat einen BSrsesensal seiner Funktion zu entheben,
wenn

1. er das 65. Lebensjahr vollendet hat, mit Ablauf dieses
Jahres;
er freiwillig seine Funktion zuriicklegt;
er wegen einer strafbaren Handlung im Sinne des § 13 GewO
rechtskrédftig verurteilt wurde;

4. iiber sein Vermdgen das Konkursverfahren erdffnet oder ein
Konkursantrag mangels an Vermdgen abgewiesen wurde;

5. aus einem anderen Grund als dem der Z 5 seine
geschdftliche Eigenberechtigung eingeschrédnkt wird;

6. er an der Ausiibung seiner Funktion durch mehr als ein Jahr
hindurch verhindert waren.

(2) Die Bbrsekammer kann im Statut fiir den freiwilligen
Funktionsverzicht gemdB Z 2 angemessene Kiindigungsfristen und
Termine fiir die Wirksamkeit des Verzichtes festsetzen, die jedoch
nicht gelten diirfen, wenn der Amtsverzicht krankheitshalber
erkldart wird.
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(3) Die Vollversammlung kann die Funktionsdauer eines Sensales
auf seinen Antrag um hdéchstens finf Jahre erstrecken, wenn dies
wegen geringen Geschdftsanfalls und eines Mangels an geeigneten
Bewerbern erforderlich ist.

(4) Vor der BeschluBfassung iliber die Amtsenthebung eines
Sensales ist die Interessensvertretung zu hdren, sofern an der
betreffenden Bdrse eine solche eingerichtet ist.

§ 50. (1) VerstoBt ein Borsesensal gegen die Pflichten des
§ 41, so begeht er eine Verwaltungsiibertretung und ist mit einer
Geldstrafe bis zu 60.000 S zu bestrafen und von der
Vollversammlung je nach Art und Schwere des rechtskréaftig
festgestellten Vergehens mit dem Verbot der Amtsausiibung bis zu
ldngstens einem Jahr zu belegen oder seiner Funktion zu entheben.

(2) Der Prdsident kann einen Bdrsesensal vorldufig von seiner

Funktion suspendieren,

1. wenn gegen den Bdrsesensal ein Verwaltungsverfahren wegen
Dienstvergehens oder ein gerichtliches Strafverfahren
eingeleitet wurde und die Art oder die Schwere der
Vorwiirfe geeignet ist, die Vertrauenswiirdigkeit des
BO6rsesensales zu beeintrdchtigen, oder eine Gefahr fiir die
Personen droht, die die Vermittlungstdtigkeit des
BOorsesensales in Anspruch nehmen;

2. wenn und solange der Borsesensal trotz Aufforderung durch
die BOrsekammer seine Kaution (§ 43) nicht auf der
vorgeschriebenen Hohe und in der vorgeschriebenen
Zusammensetzung hé&lt;

3. wenn und solange der BOrsesensal im Ausgleich oder unter
einer gleichgestellten Beschrdnkung der Geschédftstdtigkeit
ist oder ein Vorverfahren nach der Ausgleichsordnung gegen
ihn anhdngig ist;

4. wenn die Vermégensverhdltnisse des BOrsesensales zerriittet
sind, was insbesondere anzunehmen ist, wenn er mit
gerichtlichen Exekutionen wegen Zahlungsverbindlichkeiten
verfolgt wird oder eine gerichtliche Exekution gegen ihn
fruchtlos gefiihrt wird.
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(3) Das Recht auf Anhdérung der Interessensvertretung gemaf
§ 49 Abs. 4 gilt auch fiir BeschlufBfassungen iiber das zeitlich
begrenzte Verbot der Amtsausiibung gemdf Abs. 1 und iliber die
Suspendierung gemdf Abs. 2.

(4) Die Strafgerichte sind verpflichtet, in allen Fdllen, in
denen ein Strafverfahren gegen einen Bdrsesensal als Beschuldigten
eingeleitet wird, hievon der BOrsekammer Mitteilung zu machen und
sie nach Beendigung des Strafverfahrens auch vom Ergebnis in
Kenntnis zu setzen.

(5) Ein von den Strafgerichten gefédlltes freisprechendes Urteil
hindert nicht die Bestrafung als Dienstvergehen oder die
Funktionsenthebung.

Bo6rsenaufsicht

§ 51. (1) Die Wertpapierbdrsen unterliegen der Aufsicht des
Bundesministers fiir Finanzen, die allgemeinen Warenbdrsen
unterliegen der Aufsicht des Bundesministers fiir wirtschaftliche
Angelegenheiten.

(2) Die Aufsichtsbehdrden haben die Einhaltung der Bestimmungen
dieses Bundesgesetzes und der sonstigen Rechtsvorschriften fir
Borsen zu iliberwachen. Dabei ist auf das volkswirtschaftliche
Interesse an einem funktionsfdhigen Bdrsewesen und auf die
schutzwirdigen Interessen des anlagesuchenden Publikums Bedacht zu
nehmen.

(3) Die Aufsichtsbehdrden kdnnen zur Erfiillung ihrer
Aufsichtspflicht und zur Hintanhaltung von MiBsté&nden

1. bei Gefahr in Verzug und Sdumigkeit des zustdndigen
BS8rseorgans die erforderlichen Entscheidungen und
MaBnahmen gemdB diesem Bundesgesetz flir die Dauer der
Gefahr und Sdumigkeit treffen,

2. einzelne oder alle Mitglieder der Bdrsekammer ihrer
Funktion entheben, wenn diese beharrlichvihre Pflichten
verletzen, und das volkswirtschaftliche Interesse an einem
funktionsfdhigen Bdrsewesen nur durch die Enthebung
gewahrt werden kann. In diesem Fall ist die Leitung der
B6rse voriibergehend fachlich geeigneten Aufsichtspersonen

zu ilbertragen,
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3. die voriibergehende oder dauernde SchlieBung von Bdrsen
anordnen, wenn andere Aufsichtsmittel zur Abwehr schwerer
volkswirtschaftlicher Schdden nicht ausreichen.

(4) Die Organe der BOrsekammer, die Borsesensale und die Freien
Makler haben den Aufsichtsbehdrden und den von ihnen gemaB § 52
bestellten Bdrsekommissdren jederzeit alle zur Wahrnehmung ihrer
Aufgaben erforderlichen Auskiinfte zu erteilen. Die
Aufsichtsbehérden und die Borsekommissdre sind berechtigt, in die
Blicher und Schriften der BOorse, der BOrsesensale und der Freien
Makler Einsicht zu nehmen, auch wenn diese Aufzeichnungen von
einem Dritten gefiihrt oder aufbewahrt werden.

(5) Mit der Einsichtnahme nach Abs. 3 kann auch ein beeideter
Wirtschaftspriifer beauftragt werden, der die Raumlichkeiten der
B6rse oder Dritter, bei denen sich die Aufzeichnungen befinden,
unter Vorlage des Priifungsauftrags betreten darf.

(6) Die dem Bund durch MaBnahmen nach den Abs. 3 und 5

entstehenden Kosten sind von der betreffenden B6rse zu ersetzen.

Borsekommissdre

§ 52. (1) Der fiir die Aufsicht nach § 51 zustdndige
Bundesminister hat bei jeder Bdrse einen BSrsekommissdr und die
erforderliche Anzahl von Stellvertretern zu bestellen. Der
B6rsekommissdr und seine Stellvertreter miissen in einem
6ffentlich-rechtlichen Dienstverhdltnis zu einer
Gebietskdorperschaft stehen. Sie sind in der Funktion als
B6rsekommissdr den Weisungen des zustdndigen Bundesministers
unterworfen und kodnnen von ihm jederzeit abberufen werden.

(2) Die Bbrsekommissdre und ihre Stellvertreter sind von der
B6rsekammer zu allen Sitzungen der Organe der Borsekammer
rechtzeitig einzuladen. Auf ihren Antrag ist ihnen jederzeit das
Wort zu erteilen. Alle Protokolle iiber die Organsitzungen sind
ihnen zu iibersenden.

(3) Die Bbrsekommissdre haben gegen Beschliisse und
Entscheidungen der Organe der Bdrsekammer durch die sie Gesetze,
Verordnungen oder Bescheide der zustdndigen Bundesminister fiir
verletzt erachten, unverziiglich Einspruch zu erheben. Im Einspruch

hat der Bdrsekommissdr anzugeben, welche Vorschriften der BeschluB
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nach seiner Ansicht verletzt. Durch den Einspruch wird die
Wirksamkeit des Beschlusses bis zur aufsichtsbehdrdlichen
Entscheidung aufgeschoben. Das betreffende Organ kann die
Entscheidung des zustdndigen Bundesministers innerhalb einer Woche
ab dem Einspruch beantragen. Wird der Einspruch bestatigt, ist die
Vollziehung des Beschlusses unzuldssiqg; der Einspruch tritt auBer
Kraft, wenn der zustdndige Bundesminister nicht innerhalb einer
Woche ab Einlangen des Antrages des Organs iiber die Wirksamkeit
entscheidet.

(4) Beschliisse und Entscheidungen der Organe der Bdrsekammer,
die auBerhalb einer Sitzung getroffen werden, sind dem
B6rsekommissdr und seinen Stellvertretern unverziiglich
"mitzuteilen. In diesem Fall kann der Borsekommissdr nur binnen
zweier BOrsetage nach Er6ffnung des Beschlusses oder der
Entscheidung Einspruch erheben.

(5) Die B6rsekommissdre und ihre Stellvertreter haben ihnen
bekanntgewordene Tatsachen, die aufsichtsbehdrdliche MaBnahmen
gemdB § 51 erfordern, unverziiglich dem zustdndigen Bundesminister
mitzuteilen.

(6) Den BSrsekommissdren und ihren Stellvertretern ist vom
zustdndigen Bundesminister eine Vergiitung (Funktionsgebiihr) zu
leisten, die in einem angemessenen Verhdltnis zu der mit der
Aufsicht verbundenen Arbeit und zu den Aufwendungen hiefiir steht.
Die Aufsichtsbeh6rden haben der B8rse einen jdhrlich zu
entrichtenden Pauschalbetrag als Aufsichtsgebiihr vorzuschreiben,
die in einem angemessenen Verhdltnis zu den mit der Aufsicht
verbundenen Aufwendungen zu stehen hat.

Schutz von Bezeichnungen

§ 53. (1) Das Wort "BOrse'" oder eine entsprechende
Wortverbindung im Zusammenhang mit Verkehrsgegenstdnden im Sinne
des § 1 dieses Bundesgesetzes darf 6ffentlich nicht in einer
solchen Weise verwendet werden, daB fdlschlich der Eindruck
erweckt wird, daB es sich um eine Bodrse im Sinne dieses

Bundesgesetzes handelt.
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(2) Die Bezeichnung "BOrsesensal" darf nur von Personen gefiihrt
werden, die nach den Bestimmungen dieses Gesetzes zum Bdrsesensal
bestellt wurden.

Strafbestimmungen

§ 54. (1) Wer

1. Versammlungen veranstaltet, bei denen ein bdrsemdBiger
Handel in Verkehrsgegenstdnden gemdB § 1 stattfindet, ohne
daB diese Veranstaltung eine gesetzesgemdB errichtete
BOorse ist (WinkelboOrsen),

2. an Winkelbdrsen gemdB Z 1 teilnimmt und die an ihnen
erfolgten Abschliisse oder Kurse o6ffentlich verbreitet,

3. den Kurs oder die Preisbildung eines zum Handel an der
BOrse zugelassenen Verkehrsgegenstandes durch AbschluB
eines Scheingeschdftes oder durch vorsdtzliche Verbreitung
falscher Geriichte zu beeinflussen versucht,

4. durch ungebiihrliches Verhalten den ordnungsgemédfen
Handelsablauf und die Ruhe und Ordnung an der Bdrse (§ 30
Abs. 3) stort,

5. an der Borse oder im Handelssystem Geschédfte iliber
Verkehrsgegenstdnde schlieBBt, die nicht zum Bdrsehandel
zugelassen oder deren Handel auf Grund einer Anordnung
gemdB § 30 Abs. 1 ausgesetzt ist,

6. entgegen den Anordnungen der BOrsekammer oder der
Aufsichtsbehdrden iiber den Entfall von Bdrseversammlungen
(S 29 oder § 51 Abs. 3 Z 1) oder die SchlieBung von BOrsen
(§ 51 Abs. 3 Z 3) BOrseversammlungen abhdlt oder an ihnen
teilnimmt,

7. die ihm gemdB den §§ 93 bis 95 obliegenden
Informationspflichten betreffend die Anderung bedeutender
Beteiligungen nicht erfiillt,

begeht eine Verwaltungsiibertretung und ist mit einer Geldstrafe
bis zu 300.000 S zu bestrafen.

(2) Wer entgegen den Bestimmungen des § 54 das Wort "Bdrse"
oder "BOrsesensal" miBbrduchlich verwendet, begeht eine
Verwaltungsiibertretung und ist mit einer Geldstrafe bis zu
60.000 S zu bestrafen.
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(3) Der Versuch ist strafbar.

Sonderbestimmungen fiir die Wiener BO&rse
Wiener Bdrsekammer

§ 55. (1) Die Wiener Borse ist zugleich Wertpapierbdrse und
allgemeine Warenbdrse und wird von der Wiener Bdrsekammer geleitet
und verwaltet.

(2) Die Wiener Borsekammer ist eine juristische Person des
offentlichen Rechts im Sinne des § 2 Abs.l1.

BOrserate

§ 56. (1) Das Statut der Wiener BSrse hat die Aufteilung der
BO6rserdte auf die Abteilungen Wertpapierbdrse und allgemeine
Warenbdrse einerseits und innerhalb der Abteilung Wertpapierbdrse
auf die einzelnen am Wertpapierhandel beteiligten Institutionen
und Fachverbdnde festzusetzen.

(2) Mindestens fiinf BOrserdte miissen auf die Warenbdrse
entfallen und mindestens je einer der auf die Wertpapierbdrse
entfallenden BOorserdte ist den Freien Maklern, den BOrsebesuchern
der Wertpapierbdrse, den an der Wertpapierbdrse t&atigen
Bbrsesensalen, der Osterreichischen Postsparkasse und der
Oesterreichischen Nationalbank zuzuordnen. Die ilibrigen auf die
Wertpapierbdrse entfallenden Borserdte sind auf die Banken der
Fachverbdnde der Banken und Bankiers, der Sparkassen, der
Raiffeisenkassen, der Landes-Hypothekenbanken und der Volksbanken
so aufzuteilen, daB jedem dieser Fachverbdnde zumindest ein
Borserat zuzuordnen ist.

(3) Die auf die BO6rsebesucher der Waren- und der
Wertpapierbdrse, die Sensale und Freien Makler entfallenden
BOrserdte sind von diesen zu wdhlen, die Bbrserate der
Oesterreichischen Postsparkasse und der Oesterreichischen
Nationalbank werden von diesen entsandt. Fiir die ilibrigen Bdrserédte
kann im Statut die Wahl oder die Entsendung durch die im Abs. 2
angefiihrten Fachverbdnde oder Zentralinstitute fiir die
Wertpapierbdrse sowie durch die sonstigen Interessensvertretungen

fiir die allgemeine Warenbdrse vorgesehen werden.
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(4) Von den gemdB § 9 zu wdhlenden zwei bis vier

Vizeprdsidenten mufl einer aus dem Kreis der gemdB Abs. 2 und 3 auf

die allgemeine Warenbdrse entfallenden BOrserdte gewdhlt werden.

Aufsicht

§ 57. Zur Aufsicht iliber jene Angelegenheiten, die keine
sachliche Bindung an den Wertpapier- oder Warenhandel haben, ist
der Bundesminister fiir Finanzen im Einvernehmen mit dem

Bundesminister fiir wirtschaftliche Angelegenheiten zusté&ndig.
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Sonderbestimmungen fiir die Wertpapierbdrse
Handelsablauf

§ 58. (1) Die Vollversammlung bestimmt, ob der Handel durch
Vermittler oder durch ein automatisiertes Handelssystem oder durch
beide erfolgt.

(2) Erfolgt der Handel ganz oder teilweise durch Vermittler,
dann dirfen im Amtlichen Handel als Vermittler nur Sensale und im
geregelten Freiverkehr nur Freie Makler bestellt werden.

(3) Die Zuteilung der Verkehrsgegenstdnde an die einzelnen
Sensale erfolgt, wenn an der betreffenden Bdrse eine
Maklervereinigung besteht (§ 47), durch diese, ansonsten durch den
ExekutivausschuBl.

(4) Die Zuteilung der Verkehrsgegenstdnde an die einzelnen
Freien Makler erfolgt durch deren Vereinbarung oder durch den

ExekutivausschuB.

Freie Makler

§ 59. (1) Die Bbrsekammer hat dafiir Sorge zu tragen, daB aus
dem Kreis der gemdaB § 19 Abs. 3 qualifizierten Bewerber die fiir
eine geordnete Abwicklung des geregelten Freiverkehrs
erforderliche Anzahl von Freien Maklern als Bdrsemitglieder
zugelassen wird. Diese haben die Vermittlung von Geschdften liber
die ihnen gemdB § 58 Abs. 4 zugeteilten Verkehrsgegenstadnde
durchzufiihren.

(2) Die von der Bdorsekammer gemdB Abs. 1 zugelassenen Freien
Makler sind zur gewerbsmdBigen Vermittlung von Vertrédgen iiber die
Anschaffung und VerduBerung der an der Borse zugelassenen

Verkehrsgegenstdnde, zum Abschlufl solcher Vertrédge als
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Kommissiondr mit den zum Betrieb des Effektengeschédftes (§ 1 Abs.
2 2 5 Kreditwesengesetz) berechtigten Banken sowie zur Ausfiihrung
der Kommission durch Selbsteintritt berechtigt, sofern nicht die
ihnen nach der Gewerbeordnung erteilte Gewerbeberechtigung einen

geringeren Geschdftsumfang aufweist.

Handelssysteme

§ 60. (1) Die Vollversammlung kann automatisierte
Handelssysteme einrichten, die jedoch nur Bé6rsemitgliedern und,
sofern das System die Mitwirkung eines Sensals vorsieht, nur den
fiir die BOrse bestellten Sensalen zur Verfiigung stehen diirfen. Die
BOrsemitglieder und Sensale haben diesfalls dafiir zu sorgen, daB
nur Bdrsebesucher und Sensale Zugang zu diesem Handelssystem
haben.

(2) Die Vollversammlung kann bestimmen, daB die BOrsemitglieder
Auftrdge an die Vermittler nur unter Beniitzung derartiger
Handelssysteme aufgeben diirfen. Der Handel zwischen den
B6rsemitgliedern im B&rsesaal ist jedoch ungeachtet einer solchen

Bestimmung stets ohne Beniitzung von Handelssystemen zuldssig.

Kursermittlung

§ 61. (1) Die Feststellung der Kurse der an der Borse amtlich
notierten Verkehrsgegenstdnde hat an jedem Bdrsetag, zumindest
einmal nach Bo6rseschluB unter Aufsicht des Borsekommissdrs zu
erfolgen. Grundlage sind die von den Sensalen wdhrend der
Bbrsezeit geschlossenen Geschdfte sowie die Daten, die ihnen in
Ausiibung ihrer T&dtigkeit bekannt geworden sind. Die Bdrseordnung
hat zu bestimmen, ob die Kursfeststellung

1. durch den Prédsidenten oder

2. durch Anschreibung der Preise durch die Sensale selbst

erfolgt; diesfalls sind die von den Sensalen
angeschriebenen Preise die amtlichen Kurse.

(2) Der Borsekommissdr kann gegen die Kursfeststellung Einspruch
erheben, im Fall des Abs. 1 Z 2 kann innerhalb der in der
B6rseordnung festgesetzten Zeit auch jeder zur Teilnahme am
B6rsehandel berechtigte B8rsebesucher Einwendungen gegen die
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Richtigkeit der angeschriebenen Preise erheben. Uber solche
Einwendungen hat der Bdrsekommissdr auf Grund der Orderlage der
Sensale unverziiglich zu entscheiden.

(3) Besteht an einer Wertpapierbdrse ein automatisiertes
Handelssystem, dann sind die amtlichen Kurse diejenigen Preise,
die in diesem Handelssystem vorgefallen sind.

(4) Der Generalsekretdr hat unverziiglich fiir die
Verdffentlichung der gemdB Abs. 1 bis 3 ermittelten Kurse im
Kursblatt zu sorgen. Erfolgt die Kursermittlung gemdB Abs. 3 in
einem laufenden System, so ist auch ein automatisiertes
Informationssystem einzurichten.

(5) Die Feststellung und Verdffentlichung der Bdrsenpreise fir
die im geregelten Freiverkehr gehandelten Verkehrsgegenstdnde
erfolgt auf der Grundlage der von den Freien Maklern oder in einem
Handelssystem abgeschlossenen Geschédfte unter sinngeméBer

Anwendung der Abs. 1 bis 4.

Auftragsbilicher und Tagebiicher

§ 62. (1) Alle Vermittler (Sensale und die mit der Vermittlung
von Verkehrsgegenstdnden im Geregelten Freiverkehr betrauten
Freien Makler) haben Auftragsbiicher zu fiihren, in denen sie die
ihnen gegebenen Auftrdge in chronologischer Reihenfolge
einzutragen haben; dies gilt auch fir die Stornierung von
Auftrédgen.

(2) Die Vermittler haben die von ihnen vermittelten Geschédfte
tdglich in ihre Tagebiicher einzutragen und dabei anzufiihren

1. Namen der vertragsschlieBenden Parteien;
2. Bezeichnung des Vertragsgegenstandes;
3. Preis;
4. Bedingungen des Geschédftes, insbesondere bei Verkdufen von
Waren deren Gattung und Menge;
Ort und Zeit der Lieferung;
Art der Abwicklung;
Zeit des Vertragsabschlusses;

0 N9 o

ob das Geschdft an der Bdrse oder auBerhalb abgeschlossen

wurde;
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9. eine allfdllige Aufhebung des Vertrages vor seiner
Erfillung.

(3) Werden die Biicher computerunterstiitzt hergestellt, dann
sind die Ausdrucke monatsweise zu binden und am Ende vom
Vermittler fiir die Richtigkeit zu unterschreiben.

(4) Werden die Biicher hd&ndisch gefiihrt, dann muB3 das Buch
gebunden, Blatt fiir Blatt mit fortlaufenden Zahlen bezeichnet und
mit besonderer Heftung gegen Austausch oder Wegnahme von Blattern
geschiitzt sein. Der Vermittler hat diesfalls tdglich die
Eintragungen zu unterschreiben.

(5) Die Biicher sind in deutscher Sprache zu fiihren. Im iibrigen
gelten fiir die Fiihrung der Biicher die Vorschriften, die fiir die
Fiihrung der Bilicher durch Vollkaufleute gelten.

(6) Die Biicher sind nach Gebrauch von der BOrsekammer sieben
Jahre zu verwahren und sodann kommissionell zu vernichten.
Desgleichen sind so die Biicher der Vermittler, die aus dem Amt
scheiden oder sterben, zu verwahren.

(7) Die Vermittler sind verpflichtet, den Parteien gegen Ersatz
der Kosten zu jeder Zeit auf ihr Verlangen beglaubigte Ausziige aus
dem Tagebuch zu geben, die alles enthalten miissen, was von ihm
iber das die Parteien betreffende Geschdft eingetragen ist (Abs.
2); die Aufnahme des Namens der Gegenpartei ist jedoch bei
Anonymgeschdften § 65 nicht erforderlich.

Einsicht in die Biicher

§ 63. (1) Der BSrsekommissdr und seine Stellvertreter k&énnen
jederzeit in die Auftragsbiicher und Tagebiicher der Vermittler
Einsicht nehmen.

(2) Die Parteien haben das Recht, in die sie betreffenden
Abschnitte des Tagebuches Einsicht zu nehmen. Die Einsichtnahme
darf stets nur in solcher Weise erfolgen, daB die Partei bloB von
dem sie betreffenden Geschdaft Kenntnis erhalten kann; bei
Anonymgeschédften (§ 65) darf iiberdies der Name der Gegenpartei
abgedeckt werden.

(3) Dritten darf nur in Folge behérdlicher Auftrdge oder mit
Zustimmungen aller Parteien die Einsicht in das Tagebuch gestattet
oder ein Auszug aus demselben erteilt werden.
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(4) Im Laufe eines Rechtsstreites kann das Gericht auch ohne
Antrag einer Partei die Vorlegung des Tagebuches anordnen, doch
darf in der &6ffentlichen Verhandlung das Buch nur so zugdnglich
gemacht werden, daB die nicht den Rechtsstreit betreffenden

Eintragungen geheim bleiben.

SchluBnote

§ 64. (1) Die Vermittler haben ohne Verzug nach AbschlufB3 des
Geschdftes jeder Partei eine SchluBnote zuzustellen, welche die im
§ 62 Abs. 2 angefiihrten Gegenstdnde zu enthalten hat; die Aufnahme
des Namens der Parteien ist bei Anonymgeschdften (§ 65) nicht
erforderlich.

(2) Die SchlufBinote ist vom Vermittler zu unterschreiben und hat
die Zahl zu enthalten, mit der das Geschédft in sein Tagebuch
eingetragen ist; die Unterschrift des Vermittlers kann
unterbleiben, wenn die SchluBnote automationsunterstiitzt
hergestellt wird.

(3) Bei Bbrsengeschdften bestimmt die Bdrsekammer unter
Beriicksichtigung der jeweiligen technischen Einrichtung der Bérse,
wie, wann und in welcher Form die Vermittler die SchluBnoten den
Parteien zu ilbermitteln haben.

(4) Verweigert eine Partei die Annahme oder Unterschrift der
SchluBnote, so muB der Borsesensal davon der anderen Partei ohne
Verzug Anzeige machen.

(5) Die Giiltigkeit eines durch den B6rsesensal vermittelten
Geschdftes ist von der Eintragung desselben in das Tagebuch oder

von der Aushdndigung der SchluBnoten unabhédngig.

Anonymgeschédfte

§ 65. (1) Der Borsesensal ist berechtigt, den Namen der
Gegenpartei nicht zu nennen, wenn beide Vertragspartner
Borsemitglieder sind und die Abwicklung in einem Abwicklungs-

verfahren erfolgt, fiir das Kaution gestellt wird.
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(2) Der Borsesensal ist ferner berechtigt, den Namen der
Gegenpartei nicht zu nennen, sofern er von dieser angemessene
Deckung erhalten hat oder volle Gewdhrleistung erwarten kann. Hat
der BSrsesensal eine angemessene Deckung nicht erhalten, haftet er
demjenigen, mit dem er das Geschdft abgeschlossen hat, fiir den
Schaden, der diesem daraus erwdchst, daB das Geschaft durch die
Schuld des Bbrsesensales nicht mit einer Person abgeschlossen

wurde, die voll zu gewdhrleisten geeignet ist.
Zulassungsverfahren zum amtlichen Handel

§ 66. (1) Der ExekutivausschuB entscheidet iliber Antrédge auf
Zulassung von Verkehrsgegenstdnden zum amtlichen Handel. Gegen
diese Entscheidung kann der Borsekommissdr Einspruch gemdB § 52
Abs. 3 erheben. Gegen die Versagung der Zulassung ist die Berufung
an den Bundesminister filir Finanzen zuldssig; der Berufung kommt
jedoch keine aufschiebende Wirkung zu.

(2) Die Zulassung darf nicht erfolgen, wenn die Erfordernisse
gemdB den §§ 68 und 72 bis 75, nicht vorliegen; unbeschadet dessen
kann die Zulassung auch versagt werden, wenn sie auf Grund der
Lage des Emittenten die schutzwiirdigen Interessen des
anlagesuchenden Publikums verletzen wiirde.

(3) Die Zulassung ist zu widerrufen, wenn ein Zulassungser-
fordernis gemdB Abs. 2 nachtrdglich wegfdllt, wenn sie durch
unrichtige Angaben oder durch tduschende Handlungen herbeigefiihrt
oder sonstwie erschlichen wurde, oder wenn der Emittent seine
Pflichten gemdB den §§ 83 bis 89 und 93 bis 96 nicht erfiillt. Wenn
dadurch der Anlegerschutz nicht verletzt wird, kann der Emittent
bei nachtrdglichem Wegfall eines Zulassungserfordernisses oder bei
Verletzung der gesetzlichen Pflichten des Emittenten unter Setzung
einer angemessenen Nachfrist zur Herstellung des gesetzlichen
Zustandes aufgefordert werden; in diesem Fall ist die Zulassung
erst nach erfolglosem Fristablauf zu widerrufen.

(4) Die Zulassung kann mit Auflagen versehen ﬁerden, wenn dies
zur Wahrung der schutzwiirdigen Interessen des anlagesuchenden
Publikums erforderlich ist; der Antragsteller ist von diesen
Auflagen vor der Entscheidung iliber die Zulassung in Kenntnis zu

setzen.
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AuBerborsliche Umsdtze

§ 67. Bborsemitglieder, die amtlich notierte Wertpapiere auch
auBerbdrslich handeln, haben diese auBerbdrslichen Umsatze

bérsetdglich zu verdffentlichen.

Zulassungsvoraussetzungen zum amtlichen Handel

§ 68. (1) Die Voraussetzungen fiir die Zulassung von
Wertpapieren zum amtlichen Handel sind:

1. Die Griindung sowie die Satzung oder der
Gesellschaftsvertrag des Emittenten miissen dem Recht des
Staates entsprechen, in dem der Emittent seinen Sitz hat.

2. Das Gesamtnominale der zur Zulassung beantragten
Wertpapiere muf3 bei Aktien mindestens S 40 Mio, bei
anderen Wertpapieren mindestens S 10 Mio betragen. Bei der
Zulassung von Wertpapieren, die nicht auf einen Geldbetrag
lauten, ist vom Emittenten zu bescheinigen, daB der
voraussichtliche Kurswert mindestens S 10 Mio betrdgt; die
Gesamtstiickzahl solcher Wertpapiere muB mindestens 20.000
betragen.

3. Bei der erstmaligen Zulassung von Aktien muf3 die
Aktiengesellschaft mindestens drei Jahre bestanden haben
und ihre Jahresabschliisse fiir die drei dem Antrag
vorangegangenen vollen Geschdftsjahre entsprechend den
geltenden Vorschriften verdffentlicht haben; ist die
Aktiengesellschaft Gesamtrechtsnachfolgerin einer anderen
Gesellschaft und liegt Bilanzkontinuitdt vor, dann ist die

Zeit des Bestehens dieser anderen Gesellschaft auf die
Bestandsfrist von drei Jahren anzurechnen.

4. Den fir die Wertpapiere und fiir deren Ausgabe geltenden
bundes- und landesgesetzlichen Vorschriften sowie den auf
Grund dieser Vorschriften erlassenen Verordnungen und
Bescheiden muB vom Emittenten entsprochen worden sein;
dies gilt sinngemdfB fiir ausldndische Vorschriften
desjenigen Staates, in dem die Wertpapiere ausgegeben

wurden. Sofern die Ausgabe der Wertpapiere in ein
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6ffentliches Register einzutragen ist, muB diese

Eintragung erfolgt sein.

Die Wertpapiere miissen frei handelbar sein. Es k&énnen

jedoch zugelassen werden:

a) nicht voll eingezahlte Wertpapiere, wenn
sichergestellt ist, daB dadurch der Bdrsehandel nicht
beeintrdchtigt wird und wenn im Prospekt oder in der
Verlautbarung iliber die Zulassung § 81 Abs. 3 auf die
fehlende Volleinzahlung sowie auf die dafiir
getrof fenen Vorkehrungen hingewiesen wird sowie

b) Aktien, deren Erwerb einer Zustimmung bedarf, wenn
durch das Zustimmungserfordernis der Bdrsehandel nicht
beeintrdchtigt wird.

Die Stiickelung der Wertpapiere, insbesondere die kleinste

Stiuckelung und die Anzahl der in dieser Stiickelung

ausgegebenen Wertpapiere miissen den Bediirfnissen des

Bbrsehandels und des anlagesuchenden Publikums Rechnung

tragen.

Der Antrag auf Zulassung muf3 sich auf alle bereits

begebenen Aktien derselben Gattung oder auf alle

Wertpapiere derselben Emission beziehen; es kdnnen jedoch

Aktien, die fiir eine bestimmte Zeit auf Grund gesetzlicher

Bestimmungen nicht gehandelt werden diirfen, von der

Zulassung ausgenommen werden, wenn durch diese Ausnahme

fiir die Inhaber der zuzulassenden Aktien keine Nachteile

zu befiirchten sind und im Prospekt (der Verlautbarung iiber
die Zulassung) auf diese Ausnahme hingewiesen wird.

Die Wertpapiere miissen im Publikum entsprechend gestreut

sein oder, wenn die Streuung iliber die Einfiihrung an der

BOrse erreicht werden soll, dem Bdrsehandel in

entsprechender Anzahl zur Verfiigung gestellt werden. Bei

Aktien ist eine entsprechende Streuung anzunehmen, wenn

mindestens ein Nominale von S 10 Mio, bei nennwertlosen

Aktien mindestens 10.000 Stiick, in Publikumsbesitz stehen

oder dem Publikum zum Kauf angeboten werden.
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9. Bei Wertpapieren, die den Inhabern ein Umtausch- oder
Bezugsrecht auf andere Wertpapiere einrdumen, miissen die
Wertpapiere, auf die sich das Umtausch- oder Bezugsrecht
bezieht, spdtestens gleichzeitig zum Bdrsehandel
zugelassen werden; von diesem Erfordernis kann abgesehen
werden, wenn der Emittent den Nachweis erbringt, daB den
Inhabern der Wertpapiere, die ein Umtausch- oder
Bezugsrecht einrdumen, alle Informationen zur Verfiigung
stehen, die erforderlich sind um sich ein Urteil iiber deﬁ
Wert der Wertpapiere zu bilden, auf die sich das Umtausch-
oder Bezugsrecht bezieht; dies ist insbesondere dann
anzunehmen, wenn die Wertpapiere, auf die sich das
Umtausch- oder Bezugsrecht bezieht, an einer international
anerkannten Wertpapierbd6rse amtlich notieren und der
Prospekt fiir die Zulassung der Wertpapiere mit Umtausch-
oder Bezugsrecht die gemd@B § 76 Abs. 2 Z 1 erforderlichen
Angaben enthdlt.

(2) Bei der Zulassung von Aktien, die bereits an einer oder
mehreren ausldndischen Bdrsen zum amtlichen Handel zugelassen sind
und bei denen eine ausreichende Streuung im Ausland gegeben ist,
gilt die Voraussetzung nach Abs. 1 Z 8 nicht.

(3) Bei der Ausdehnung der Notierungsbewilligung auf weitere
Wertpapiere derselben Gattung gelten die Voraussetzungen nach
Abs. 1 Z 2 und 8 nicht.

(4) Fir die Zulassung von Schuldverschreibungen, die ohne
Beschrdnkung auf eine Zeichnungsfrist und einen bestimmten
H6chstbetrag stdndig ausgegeben werden, gilt die Beschré@nkung nach
Abs. 1 Z 2 nicht.

(5) Die Voraussetzungen fiir die Zulassung von
Schuldverschreibungen des Bundes oder eines Bundeslandes oder
einer internationalen Organisation mit offentlich-rechtlicher
Rechtspersdnlichkeit sind:

1. Die Schuldverschreibungen miissen uneingeschrdnkt handelbar

sein.

2. Der Antrag auf Zulassung zur amtlichen Notierung muB sich

auf alle Schuldverschreibungen einer Emission beziehen.
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(6) Zertifikate die Aktien vertreten kénnen zugelassen werden,
wenn

1. der Emittent der vertretenen Aktien die Erfordernisse
gemdB Abs. 1 Z 1 bis 3 erfiillt,

2. die Zertfikate den Erfordernissen gemdB Abs. 1 Z 4 bis 9
entsprechen und

3. der Emittent der Zertfikate Gewdhr fiir die Erfiillung
seiner Verpflichtung gegeniiber den Zertifikatsinhabern
bietet.

Zulassungsverfahren zum geregelten Freiverkehr

§ 69. (1) Der ExekutivausschuB kann Verkehrsgegenstdnde, die
nicht zum amtlichen Handel an der Wertpapierbdrse zugelassen sind,
zum Handel im Borsesaal zulassen (geregelter Freiverkehr). Gegen
die Entscheidung iiber diese Zulassung kann der Borsekommissdr
gemdB § 52 Abs. 3 Einspruch erheben.

(2) Die Zulassung zum geregelten Freiverkehr darf nicht
erfolgen, wenn die Erfordernisse gemdB den §§ 70 und 72 bis 75
nicht vorliegen, oder wenn das volkswirtschaftliche Interesse an
einem funktionsfdhigen Borsewesen oder besonders schutzwiirdige
Interessen des anlagesuchenden Publikums der Zulassung
entgegensteht. Sie kann versagt werden, wenn die Wertpapiere nicht
in solcher Anzahl und Verbreitung vorhanden sind, oder wenn die
erwarteten Umsdtze so gering sind, daB ein B8rsehandel zur Wahrung
des volkswirtschaftlichen Interesses an einem funktionsfdhigen
Kapitalmarkt nicht erforderlich ist.

(3) Die erfolgte Zulassung ist zu widerrufen, wenn ein
Zulassungserfordernis gemdB Abs. 2 nachtrédglich wegf&dllt, wenn sie
durch unrichtige Angaben herbeigefiihrt wurde, oder wenn der
Emittent seine Pflichten gemdB den §§ 83, 84, 87 und 88 nicht
erfiillt. Wenn dadurch der Anlegerschutz nicht verletzt wird, kann
der Emittent bei nachtrdglichem Wegfall eines '
Zulassungserfordernisses oder bei Verletzung der gesetzlichen
Pflichten des Emittenten unter Setzung einer angemessenen
Nachfrist zur Herstellung des gesetzlichen Zustandes aufgefordert
werden; in diesem Fall ist die Zulassung erst nach erfolglosem

Fristablauf zu widerrufen.
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zur Wahrung der schutzwiirdigen Interessen des
anlagesuchenden Publikums erforderlich ist; der
Antragsteller ist jedoch von diesen Auflagen vor der

Entscheidung iiber die Zulassung in Kenntnis zu setzen.

Zulassungsvoraussetzungen zum geregelten Freiverkehr

Freiverkehr sind:

1.

Die Griindung sowie die Satzung oder der
Gesellschaftsvertrag des Emittenten miissen dem Recht des
Staates entsprechen, in dem der Emittent seinen Sitz hat.
Das Gesamtnominale der zur Zulassung beantragten
Wertpapiere mufB3 bei Aktien mindestens S 10 Mio und bei
anderen Wertpapieren mindestens S 2 Mio betragen. Bei der

Zulassung von Wertpapieren, die nicht auf einen Geldbetrag

lauten ist vom Emittenten zu bescheinigen, daB der
voraussichtliche Kurswert mindestens S 2 Mio betrdgt; die
Gesamtstiickzahl solcher Wertpapiere mufl mindestens 5.000
betragen.

Bei der erstmaligen Zulassung von Aktien muBl die

Aktiengesellschaft mindestens ein Jahr bestanden und ihren

Rechnungsabschluf3 fiir das dem Antrag vorausgehende volle
Geschdftsjahr entsprechend den geltenden Vorschriften
verdffentlicht haben; ist die Aktiengesellschaft
Gesamtrechtsnachfolgerin einer anderen Gesellschaft und
liegt Bilanzkontinuitdt vor, dann ist die Zeit des
Bestehens dieser anderen Gesellschaft auf die
Bestandsfrist von einem Jahr anzurechnen.

Den fiir die Wertpapiere und fiir deren Ausgabe geltenden
bundes- und landesgesetzlichen Vorschriften sowie den
aufgrund dieser Vorschriften erlassenen Verordnungen und
Bescheiden muBl vom Emittenten entsprochen worden sein;
dies gilt sinngemdB fiir ausldndische Vorschriften
desjenigen Staates, in dem die Wertpapiere ausgegeben

wurden. Sofern die Ausgabe der Wertpapiere in ein
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6ffentliches Register einzutragen ist, muB diese

Eintragqung erfolgt sein.

Die Wertpapiere miissen im Publikum entsprechend gestreut

sein oder, wenn die Streuung iliber die Einfiihrung an der

BOrse erreicht werden soll, dem Bdrsehandel in

entsprechender Anzahl zur Verfiigung gestellt werden. Bei

Aktien ist eine entsprechende Streuung anzunehmen, wenn

mindestens ein Nominale von S 2,5 Mio, bei nennwertlosen

Aktien mindestens 2.500 Stiick, in Publikumsbesitz stehen

oder dem Publikum zum Kauf angeboten werden.

Die Wertpapiere missen frei handelbar sein. Es k&nnen

jedoch zugelassen werden:

a) nicht voll eingezahlte Wertpapiere, wenn
sichergestellt ist, daB dadurch der Bdrsehandel nicht
beeintrdchtigt wird und wenn im Prospekt oder in der
Verlautbarung iliber die Zulassung (§ 81 Abs. 3) auf die
fehlende Volleinzahlung und auf die dafiir getroffenen
Vorkehrungen hingewiesen wird, sowie

b) Aktien, deren Erwerb einer Zustimmung bedarf, wenn
durch das Zustimmungserfordernis der B&rsehandel nicht
beeintrachtigt wird.

Die Stiickelung der Wertpapiere muB den Bediirfnissen des

Bdrsehandels Rechnung tragen.

Bei Wertpapieren, die den Inhabern ein Umtausch- oder

Bezugsrecht auf andere Wertpapiere einrdumen, miissen die

Wertpapiere, auf die sich das Umtausch- oder Bezugsrecht

bezieht; spdtestens gleichzeitig zum B&rsehandel

zugelassen werden; von diesem Erfordernis kann abgesehen
werden, wenn der Emittent den Nachweis erbringt, daB den

Inhabern der Wertpapiere, die ein Umtausch- oder

Bezugsrecht einrdumen, alle Informationen zur Verfiigung

stehen, die erforderlich sind um sich ein Urteil iiber den

Wert der Wertpapiere zu bilden, auf die sich das Umtausch-

oder Bezugsrecht bezieht; dies ist insbesondere dann

anzunehmen, wenn die Wertpapiere, auf die sich das

Umtausch- oder Bezugsrecht bezieht, an einer international

www.parlament.gv.at




241/ME XVII. GP - Ministerialentwurf (gescanntes Original) 18M/0n 414,

_44_

anerkannten Wertpapierbdrse amtlich notieren und der
Prospekt fiir die Zulassung der Wertpapiere mit Umtausch-
oder Bezugsrecht die gemdB § 76 Abs. 2 Z 2 erforderlichen
Angaben enthdlt.
(2) Die Ausnahmebestimmungen des § 68 Abs. 2 bis 4 gelten
sinngemés.

Sonstiger Wertpapierhandel

§ 71. (1) Der Exekutivausschuf3 kann auf Antrag eines
Borsemitgliedes gestatten, daB auch andere als amtlich notierte
oder zum geregelten Freiverkehr zugelassene Wertpapiere an der
BOrse gehandelt werden diirfen, wenn dadurch der amtliche Handel
und der geregelte Freiverkehr nicht beeintrdchtigt werden und der
Anlegerschutz nicht verletzt wird. Der Anlegerschutz gilt
insbesondere dann als gewahrt, wenn das Publikum erkennen kann,
daB die Anforderungen dieses Bundesgesetzes, die an Emittenten und
deren amtlich notierte oder im geregelten Freiverkehr gehandelten
Wertpapiere gestellt werden, nicht gelten und wenn die
Druckausstattung der Wertpapierurkunden dem § 72 entspricht.

(2) Auslandische Emittenten sind vom Antragsteller nach
Tunlichkeit, inldndische Emittenten jedenfalls iiber den
beabsichtigten Handel an der Bo6rse zu informieren. Die Zustimmung
des Emittenten ist fiir die Aufnahme des Handels einer Wertpapiere
gemdB Abs. 1 nicht erforderlich, jedoch kann der ExekutivausschuB
den Handel untersagen, wenn der Emittent wegen Verletzung seiner
Interessen widerspricht.

(3) Der Antrag sowie die Entscheidung ilber die Aufnahme des
Handels sind durch Aushang im Bdrsesaal und in einem Anhang zum
amtlichen Kursblatt bekanntzumachen. Der ExekutivausschuB
entscheidet iiber die Art der Preisfeststellung, wobei auch die
verbindliche Nennung von An- und Verkaufspreisen durch das
antragstellende Mitglied zuldssig ist, sofern die festgestellten
Preise nicht unter Beriicksichtigung der &sterreichischen und
internationalen Marktdaten als miBbr&duchliche Abweichung vom
wahren Marktwert anzusehen sind. Die Verdffentlichung der Preise

hat in einem Anhang zum amtlichen Kursblatt in solcher Form zu
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erfolgen, daB die Trennung dieses Wertpapierhandels vom amtlichen
Handel und vom geregelten Freiverkehr deutlich erkennbar ist.

(4) Die Borsekammer ist berechtigt, fiir die Inanspruchnahme
von Einrichtungen der Borse fiir den Handel gem&dB Abs. 1 eine
angemessene Gebiihr festzusetzen, die jedoch nicht hdher als die
Hdlfte der fiir die Einbeziehung in den geregelten Freiverkehr

insgesamt zu entrichtenden Gebiihren sein darf.

Wertpapierdruck

§ 72. (1) Werden Einzelurkunden ausgedruckt, so miissen die
Urkunden einen ausreichenden Schutz gegen Fadlschungen bieten und
eine sichere und leichte Abwicklung des Wertpapierverkehrs
erméglichen. Die Bbrsekammer hat unter Beriicksichtigung des
jeweiligen Standes der Technik im Verordnungswege Richtlinien fiir
den Druck von Wertpapieren herauszugeben und die gedruckten
Wertpapiere auf Ubereinstimmung mit den Richtlinien zu priifen.

(2) Wenn die Wertpapiere eines ausldndischen Emittenten den
gemdB Abs. 1 und 2 erlassenen Richtlinien nicht entsprechen, so
hat der Emittent zu bescheinigen, daB die Wertpapiere den
Anforderungen der Bdrsezulassungsstelle seines Sitzstaates
entsprechen. Die Zulassung darf in diesem Fall unter der
Voraussetzung erfolgen,

1. daB das Publikum dariiber informiert wird, daB die
Druckausstattung von den Osterreichischen Richtlinien
abweicht;

2. daB die Abweichung von den 6sterreichischen Richtlinien
die schutzwiirdigen Interessen des anlagesuchenden
Publikums nicht verletzt und

3. wenn der Sitzstaat des Emittenten 6sterreichische
Wertpapiere unter den gleichen Bedingungen zuzulassen
bereit ist.
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Ausldndische Emittenten

§ 73. Aktien einer Gesellschaft mit dem Sitz im Ausland, die
weder in dem Sitzstaat noch in dem Staat der hauptsédchlichen
Verbreitung an einer B6rse notiert sind, diirfen nur zugelassen
werden, wenn glaubhaft gemacht wird, daB die Notierung in diesen

Staaten nicht aus Griinden des Anlegerschutzes unterblieben ist.

Zulassungsantrag

§ 74. (1) Der Antrag auf Zulassung eines Wertpapieres zum
amtlichen Handel oder zum geregelten Freiverkehr ist bei der
B6rsekammer vom Emittenten schriftlich einzubringen und von einer
Bank, die Mitglied der betreffenden Bdrse ist, mitzufertigen,
sofern nicht der Emittent selbst eine Bank und Mitglied der
betreffenden Bdrse ist.

(2) Der Antrag muB3 Sitz und Firma des antragstellenden
Emittenten, die Art und Stiickelung der Wertpapiere sowie den
Gesamtbetrag der zuzulassenden Emission durch Angabe des Nominales
oder bei Fehlen eines solchen des voraussichtlichen Kurswertes und
der Wertpapierstiickzahl enthalten. Weiters sind die Bdrsen zu
nennen, bei denen gleichzeitig oder innerhalb der letzten 30 Tage
ein Zulassungsantrag gestellt wurde oder in naher Zukunft gestellt
werden soll.

(3) Dem Antrag sind anzuschliefBen:

1. Ein Auszug aus dem Register, in dem der Emittent
eingetragen ist, der nicht &dlter als vier Wochen sein
darf;

2. die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag des Emittenten
in der geltenden Fassung;

3. Bewilligungsurkunden, wenn die Griindung des Emittenten,
die Ausiibung seiner Geschdftstdtigkeit oder die Ausgabe
der Wertpapiere einer staatlichen Genehmigung bedarf;

4. den Nachweis von sonst fiir die Wertpapierausgabe
erforderlichen Rechtsgrundlagen;

5. den Nachweis iliber die Eintragung der Emission in ein
Register, wenn dies zu ihrer Rechtsgiiltigkeit erforderlich

ist;
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bei der erstmaligen Zulassung von Aktien zum amtlichen
Handel die Jahresabschliisse mit Bestdtigungsvermerk
der AbschluBpriifer und Geschédftsberichte fiir die
letzten drei vollen Geschdftsjahre; falls der Emittent
nicht volle drei Jahre in dieser Rechtsform bestanden
hat, den Nachweis der Gesamtrechtsnachfolge und der
Bilanzkontinuitdt insbesondere unter Vorlage der
entsprechenden Umwandlungsberichte und Priifungen;

in allen anderen F&dllen JahresabschluB8 mit Bestdtigung
der AbschluBpriifer und Geschdftsbericht fiir das letzte
volle Geschaftsjahr;

den von den Antragstellern und von den gemdB § 82

verantwortlichen Personen unterzeichneten Prospekt geméRB

§ 76 in zweifacher Ausfertigung;

im Fall des Ausdrucks von Wertpapierurkunden je zwei

Musterdrucke jeder Stiickelung der zur Zulassung

beantragten Wertpapiere;

im Fall der Verbriefung der zur Zulassung beantragten

Wertpapiere in einer Sammelurkunde die Erkl&drung des

Emittenten, bei welcher Wertpapiersammelbank die

Sammelurkunde hinterlegt wurde.

§ 75.

Auskunftspflicht des Emittenten

(1) Der antragstellende Emittent ist verpflichtet, dem

ExekutivausschuB und dem BMF sdmtliche Auskiinfte zu erteilen, die

diese zur Feststellung der Wahrung des Anlegerschutzes und des

ordnungsgemdfen Borsehandels fiir erforderlich erachten.

(2) Bei Antrdgen auf Zulassung zur amtlichen Notierung kénnen

der WertpapierzulassungsausschuB3 und der Bundesminister fiir
Finanzen den Emittenten zur Ver&ffentlichung von Auskiinften

gemdB Abs. 1 unter angemessener Fristsetzung auffordern.

§ 76.

Prospekt fiir die Bdrsezulassung

(1) Der Prospekt ist in deutscher Sprache zu erstellen

und hat jene Angaben zu enthalten, die es den Anlegern

ermbglichen, sich ein Urteil iiber die Wertpapiere, Vermdégens- und
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Ertragslage des Emittenten und dessen Entwicklungsaussichten sowie

iber seine rechtliche Stellung zu bilden.

(2) Zur Urteilsbildung im Sinne des Abs. 1 hat der Prospekt

1.

fiir die amtliche Notierung die im entsprechenden Schema
der Anlagen A bis I vorgesehenen Angaben,

fir den geregelten Freiverkehr die in den Anlagen J bis L
vorgesehenen Angaben zu enthalten.

(3) Der Bundesminister fiir Finanzen kann durch Verordnung fir

andere als die in den Schemen A bis L angefiihrten Wertpapiere eine

Prospektpflicht verfiigen, wenn der Bdrsehandel dieser Wertpapiere

im volkswirtschaftlichen Interesse liegt. Die Angaben im Schema

fiir diese Wertpapiere sind in der Verordnung entsprechend der

Rechtsnatur dieser Wertpapiere so zu bestimmen, daB sie dem

Informationsgehalt der Schemen A bis L entsprechen.

Ausnahmen von der Prospektpflicht

§ 77. (1) Die Prospektpflicht gemdB § 76 gilt nicht fir

1
2.
3

(2)

Schuldverschreibungen des Bundes und der Bundeslédnder;
Aktien aufgrund des Kapitalberichtigungsgesetzes 1967;
Aktien, die zur Ausiibung von Umtausch- oder Bezugsrechten
aus anderen Wertpapieren ausgegeben werden, wenn Aktien
des Emittenten bereits an derselben Borse notieren;
Aktien, die an Arbeitnehmer des Emittenten ausgegeben
werden, und dessen Aktien bereits an derselben Borse
notieren;

Aktien, die ohne Erhdhung des Gesellschaftskapitals
anstelle von bereits an derselben Bdrse notierten Aktien
ausgegeben werden;

Aktien, die unentgeltlich an die Inhaber von Aktien, die
bereits an derselben Bdrse notieren, zugeteilt werden.
Es missen jedoch verdffentlicht werden:

Im Fall des Abs. 1 Z 1 die Angaben nach Schema B

Kapital 2;

im Fall des Abs. 1 Z 2 und 3 die Angaben nach Schema A

Kapital 2, soweit diese anwendbar sind;
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3. im Fall des Abs. 1 Z 4 Angaben iiber die Anzahl und Art der
ausgegebenen Aktien und die wesentlichen Umstédnde der
Ausgabe.

(3) Wurde innerhalb der letzten sechs Monate ein Prospekt
ver6ffentlicht, der die gemdB § 76 erforderlichen Angaben
enthdlt, so kann dieser Prospekt als Bdrsezulassungsprospekt
verwendet werden. Ist zwischen dem Tag der Verdffentlichung des
Prospekts und der Bdrsenotierung ein Geschdftsjahr zu Ende
gegangen, dann ist der Prospekt durch den letzten JahresabschluB
samt Jahresbericht zu ergdnzen. Sind seit der Verdffentlichung es
Prospektes Verdnderungen eingetreten, die fiir die Beurteilung des
Emittenten oder der zuzulassenden Wertpapiere wesentlich sind,
dann sind diese in einem Nachtrag zum Prospekt zu verdffentlichen.

(4) Hat ein Emittent mit Sitz im Ausland anndhernd
gleichzeitig einen Antrag auf Zulassung zur amtlichen Notierung an
einer BOrse seines Sitzstaates gestellt, und wird der Prospekt von
der auslédndischen Zulassungsstelle gebilligt, so kann eine
deutsche Ubersetzung des Prospekts als Zulassungsprospekt
anerkannt werden, wenn mit diesem ausldndischen Staat ein Abkommen
gemdB Abs. 5 besteht.

(5) Der Bundesminister fiir Finanzen kann mit den zustédndigen
Stellen anderer Staaten oder internationaler Organisationen
Abkommen iiber die gegenseitige Anerkennung von
BS6rsezulassungsprospekten schlieBen, wenn die Prospektvorschriften
des auslédndischen Staates den 6sterreichischen
Prospektvorschriften hinsichtlich des Informationsgehaltes im

wesentlichen gleichwertig sind.

Befreiungen von der Prospektpflicht

§ 78. (1) Der ExekutivausschuB8 kann von der Aufnahme einzelner
Angaben im Prospekt befreien, wenn
l. diese Angaben nur von geringer Bedeutung und nicht
geeignet sind, die Beurteilung der Vermdgens- oder
Ertragslage oder der Entwicklungsaussichten des Emittenten

zu beeinflussen oder wenn
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die Verdffentlichung dieser Angaben dem Emittenten
erheblichen Schaden zufiigen wiirde und das Publikum dadurch
nicht in fir die Beurteilung der betreffenden Wertpapiere
oder der Lage des Emittenten wesentlichen Umst&dnde
getduscht wird oder wenn

die offentliche Ordnung oder andere wesentliche Interessen
der Republik Osterreich durch die Verdffentlichung dieser

Angaben gefdhrdet wird.

(2) Von der Prospektpflicht kann befreit werden, wenn bei

einer Emission von Aktien deren Nominale, bei Fehlen eines

Nominales der Bdrsenwert, weniger als 10 vH des Nominales (des

BOrsenwertes) der bereits an derselben Bdorse notierten Aktien

dieser Gattung betrdgt und der Emittent

1.

die Informationspflichten dieses Bundesgesetzes erfiillt
insbesondere Jahresabschliisse sowie Jahres- und
Zwischenberichte vertffentlicht,

in den letzten drei Jahren vor dem Zulassungsantrag einen
vollstdandigen Prospekt verdffentlicht hat und

Angaben iiber die Zahl und Art der ausgegebenen Aktien, und
die Umstédnde unter denen sie ausgegeben worden sind gemaf
den §§ 80 und 81 verdffentlicht werden.

(3) Der ExekutivausschuB kann teilweise oder zur Gdnze von der

Prospektpflicht befreien, wenn der Zulassungsantrag Wertpapiere
betrifft, die

1.

anlédBlich einer Verschmelzung durch Aufnahme einer
Gesellschaft oder durch Griindung einer neuen Gesellschaft
oder

bei Spaltung einer Gesellschaft oder

bei Ubertragung des gesamten Vermdgens oder eines Teiles
des Vermdgens eines Unternehmens oder

als Gegenleistung fiir andere als Bareinlagen ausgegeben
werden, und wenn innerhalb von zwolf Monaten vor dem
Zulassungsantrag fiir diese Wertpapiere ein Dokument
verdffentlicht worden ist, das Angaben enthdlt, die dem
Inhalt des Prospektes gemdB § 76 entsprechen. Dieses
Dokument ist zusammen mit allen seit der Erstellung
eingetretenen wesentlichen Anderungen gemdB § 80 zu
verdffentlichen und dem Publikum im Wege der Bank, die fiir
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den Emittenten als Zahlstelle fungiert, zur Einsicht zur
Verfiigung zu stellen.

(4) Bei der Zulassung von Wertpapieren, die anldBlich der im
Abs. 3 Z 1 bis 4 genannten Fdlle ausgegeben werden, sind jedoch
unabhdngig von der Prospektpflicht jene Dokumente zu
verdffentlichen, die die Bedingungen der Transaktion enthalten,
die zur Ausgabe der Wertpapiere gefiihrt haben. Weiters ist im
Falle, daB der Emittent noch keinen JahresabschluBB verdffentlicht
hat, die Erdéffnungsbilanz, die gegebenenfalls auch pro forma
aufgestellt werden kann, dem Publikum im Wege der als Zahlstelle
fungierenden Bank zur Einsicht zur Verfiigung zu stellen. Von
diesen Verpflichtungen kann jedoch befreit werden, wenn die
Transaktion, die zur Ausgabe der Wertpapiere gefiihrt hat, mehr als

zwei Jahre zuriickliegt.

Prospektpriifung

§ 79. (1) Der Exekutivausschufl hat zu iberpriifen, ob der
Prospekt den Anforderungen dieses Bundesgesetzes entspricht.
Sofern um vollstdndige oder teilweise Befreiung von Angaben im
Prospekt angesucht wurde, ist auch das Vorliegen der
Befreiungsvoraussetzungen zu priifen.

(2) Der Exekutivausschuf3 kann anldBlich der Prospektpriifung
zusdtzlich zum Bestdtigungsvermerk des AbschlufBpriifers einen
weiteren Bestdtiqungsvermerk verlangen, wenn dies im Einzelfall
aus besonderen Griinden erforderlich ist. Dieses Verlagen ist auf
Ersuchen des Antragstellers zu begriinden.

Verdffentlichung des Prospekts

§ 80. (1) Der Prospekt ist durch vollstdndigen Abdruck in
einer Zeitung mit einer Verbreitung im gesamten Bundesgebiet oder
in Form einer Broschiire, die dem Publikum am Sitz des Emittenten
und der Banken, die als Zahlstelle fungieren, kostenlos zur
Verfiigung gestellt wird, zu verdffentlichen. Weiters ist in der
Wiener Zeitung zu verdffentlichen, wo der Prospekt erhdltlich ist

oder verdffentlicht wurde, wenn nicht der Prospekt zur Gdnze in
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der Wiener Zeitung verdffentlicht wurde. Bei Prospekten fiir den
geregelten Freiverkehr geniligt die Verd6ffentlichung eines
Hinweises, wo der Prospekt erhdltlich ist oder Einsicht genommen
werden kann.

(2) Die Verdffentlichung (Broschiire) gemdB Abs. 1 hat Zahl und
Datum des Zulassungsbescheides anzugeben. Wenn von der Aufnahme
bestimmter Angaben befreit wurde, ist in der Verdffentlichung
darauf hinzuweisen. Wurde von der Prospektpflicht zur Gé&nze
befreit, so ist eine entsprechende Mitteilung unter sinngemdBer

Anwendung des Abs. 1 zu verdffentlichen.

Zeitpunkt der Verdffentlichung

§ 81. (1) Die Verdffentlichung des Prospektes gemdB § 80 hat
spdtestens gleichzeitig mit der Bekanntmachung der Aufnahme der
Notierung zu erfolgen.

(2) Der erste Notierungstag ist vom ExekutivausschuB
einvernehmlich mit dem Emittenten zu bestimmen. Geht der Notierung
eine 6ffentliche Emission voraus, so darf der Notierungstag
frihestens zwei Tage nach dem Ablauf der Zeichnungsfrist liegen,
wenn eine solche festgesetzt ist.

(3) Die Aufnahme der Notierung eines Wertpapiers ist vom
Emittenten unter genauer Bezeichnung des Wertpapieres, des
Emittenten, und des Notierungstages im Amtsblatt der Wiener
Zeitung und von der BOrse in ihrem Verdffentlichungsorgan
bekanntzumachen.

(4) Ist gemdB § 77 Abs. 3 eine Prospektpflicht nicht gegeben,
weil innerhalb der letzten sechs Monate ein Prospekt
verdffentlicht wurde, das den Anforderungen dieses Bundesgesetzes
entspricht, so ist in der Bekanntmachung gem&dB Abs. 3 anzugeben,

wo dieser Prospekt verdffentlicht wurde oder wo er erhdltlich ist.
Prospekthaftung
§ 82. (1) Jedem Erwerber eines Wertpapieres, das auf Grund

eines Prospektes zur amtlichen Notierung an einer inlédndischen

BS6rse zugelassen ist, haften als Gesamtschuldner
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1. der Emittent und die Personen, die fiir den Prospekt oder
fir bestimmte Abschnitte des Prospektes die Verantwortung
iibernommen haben fiir vorsdtzlich oder fahrléassig
unrichtige Angaben oder Verschweigung erheblicher
Umstdnde, wenn dadurch die Verhdltnisse des Emittenten
unrichtig wiedergegeben werden, sowie

2. die AbschluBpriifer, die in Kenntnis solcher Handlungen
gemdB Z 1 und des Umstandes, daB der von ihnen bestdtigte
JahresabschluB3 einem Prospekt beigelegt werden soll, einen
JahresabschluBl oder einen Prospekt mit einem
Bestdtigungsvermerk versehen haben

fiir den Schaden, der dem Erwerber aus den von den Prospektangaben
abweichenden Tatsachen entsteht.

(2) Die Ersatzpflicht kann weder durch Vereinbarung noch durch
die Erkldrung im Prospekt, daB die Angaben von einem Dritten
herrihren, teilweise oder zur Gdnze ausgeschlossen werden; der
Ersatzpflichtige kann jedoch die Ersatzpflicht dadurch abwehren,
daB er dem Besitzer des Wertpapieres den Erwerbspreis samt Spesen
gegen Riickgabe des Wertpapieres ersetzt.

Gebilihren

§ 83. (1) Der Emittent hat eine Zulassungsgebiihr an die Bdrse
zu entrichten. Die Gebiihr ist in der Gebiihrenordnung unter
Bedachtnahme auf den Verfahrensaufwand und auf die zur Erhaltung
der Borse insgesamt erforderliche Kostendeckung sowie auf das
volkswirtschaftliche Interesse am Borsehandel festzusetzen. Die
Zulassungsgebiihr darf fir
1. Schuldverschreibungen mit maximal fiinfjdhriger Laufzeit

héchstens S 100,-- pro angefangene Million Schilling Nennwert,
2. fir Aktien, Partizipationsscheine und d@hnliche Wertpapiere, die

eine Beteiligung am Kapital des Emittenten verbriefen,
héchstens S 1.000,-- pro angefangene Million Schilling

Nennwert und
3. fir alle ilibrigen Wertpapiere maximal S 500,-- fiir jede

angefangene Million Schilling Nennwert
insgesamt jedoch héchstens S 1,5 Millionen betragen; die

Mindestgebiihr darf mit héchstens S 50.000,-- festgesetzt werden.
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(2) Die Zulassungsgebiihren fiir den geregelten Freiverkehr
dirfen hdéchstens die Hdlfte der fiir den amtlichen Handel betragen.

(3) Bei auslédndischen Emittenten und bei
Schuldverschreibungen, die nicht im Inland zur Zeichnung aufgelegt
wurden, ist der geschdtzte inldndische Umlauf der Bemessung
zugrunde 2zu legen.

(4) Bei Fehlen eines Nennwertes ist fiir die
Gebiihrenfestsetzung der Verkaufspreis oder der voraussichtliche
Kurswert heranzuziehen.

(5) Der Bundesminister filir Finanzen kann durch Verordnung die
im Absatz (1) genannten Wertgrenzen erhdhen, wenn dies die
erforderliche Kostendeckung im Sinne des Absatz (1), 1. Satz nicht

nur voriibergehend erfordert.

Allgemeine Pflichten der Emittenten

§ 84. (1) Jeder Emittent hat fiir neu ausgegebene Aktien
derselben Gattung wie die Aktien, die bereits an der Bdrse amtlich
notieren oder im geregelten Freiverkehr gehandelt werden innerhalb
eines Jahres nach der Emission die Einbeziehung dieser neu
ausgegebenen Aktien in den B8rsehandel zu beantragen. Bei Aktien,
die im Zeitpunkt der Emission im Sinne des § 68 Abs. 1 Z 5 nicht
uneingeschrdnkt handelbar sind, lduft diese Frist ab dem Zeitpunkt
der uneingeschradnkten Handelbarkeit.

(2) Der Bundesminister fiir Finanzen ist ermachtigt, durch
Verordnung im Interesse des Anlegerschutzes oder im
volkswirtschaftlichen Interesse an einem funktionsfdhigen
BS6rsehandel die Verpflichtung gemdB Abs. 1 auch auf andere
Wertpapiere auszudehnen. Die in der Verordnung festzusetzende
Frist fiir die Einbeziehung neu ausgegebener anderer Wertpapiere in
den Bo6rsehandel kann auch kiirzer als ein Jahr sein.

(3) Jeder Emittent hat wdhrend der Dauer der amtlichen
Notierung oder des aufrechten Handels im geregelten Freiverkehr
der von ihm ausgegebenen Wertpapiere eine Zahl- und
Hinterlegungsstelle bei einer Bank am B&rsenort aufrechtzuerhalten

und jede Anderung unverziiglich der Bdrse mitzuteilen.
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(4) Emittenten, deren Wertpapiere zugleich an einer
Osterreichischen B6rse und an einer oder mehreren ausl&dndischen
Borsen amtlich notieren, miissen dem Osterreichischen Publikum
zumindest gleichwertige Informationen zur Verfiigung stellen wie
dem ausldndischen Publikum, sofern nicht die Informationen im
Einzelfall fiir die 6sterreichischen Anleger ohne Bedeutung sind.

(5) Jeder Emittent darf fiir die Dauer der amtlichen Notierung
oder des aufrechten Handels im geregelten Freiverkehr der von ihm
ausgegebenen Wertpapiere keine Wertpapiertransaktionen unter
Ausnutzung der Kenntnis unverdffentlichter Tatsachen vornehmen,
die andere Anleger dadurch schddigen konnen, daB die
Kursentwicklung dieser Wertpapiere durch die unverdffentlichten
Tatsachen oder die im Zusammenhang damit stehenden Transaktionen
beeinfluBt wird. Alle Mitglieder des Vorstandes und Aufsichtsrates
des Emittenten haben sich einem von der Bdrsekammer zu
erstellenden Konventionalstrafvertrag zu unterwerfen. Die
Konventionalstrafe dient zur Sicherstellung der Anspriiche
geschddigter Anleger und ist von der Bdrse sieben Jahre
aufzubewahren. Nach Ablauf dieser Zeit verfallen Betré&ge, die
nicht zur bestimmungsgemdfen Verwendung beansprucht worden sind,
zugunsten des Bundes.

(6) Der Konventionalstrafvertrag kann weiters vorsehen, daB
die Beschédftigung von Personen durch den Emittenten als
vertragswidrig gilt, wenn diese auf Grund ihrer Stellung beim
Emittenten Insiderinformationen (Abs. 6) erlangen kdnnen und trotz
Aufforderung durch die Borse die Teilnahme am

Konventionalstrafvertrag verweigern.

Pflichten der Emittenten amtlich notierter Aktien

§ 85. (1) Aktiengesellschaften, deren Aktien amtlich notieren,
missen allen ihren Aktiondren die gleiche Behandlung
sicherstellen, sofern nicht auf Grund der besonderen Art einer
Kategorie von Aktien oder auf Grund besonderer Verhdltnisse einer
Gruppe von Aktiondren eine abweichende Behandlung aller Aktionére,
die sich in solchen besonderen Verhdltnissen befinden,
gerechtfertigt ist.
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(2) Die Aktiengesellschaft muB alle Vorkehrungen treffen, um
den Aktiondren die Ausiibung ihrer Rechte zu erméglichen.
Insbesondere hat sie

1. die Aktiondre iliber die Hauptversammlungen zu unterrichten
und ihnen die Ausiibung ihres Stimmrechts zu ermdglichen;

2. die Aktiondre durch Veréffentlichung oder Rundschreiben
iiber die Ausschiittung von Dividenden, die Begebung neuer
Aktien, die Ausiibung von Bezugs-, Umtausch- und
Wandlungsrechte zu informieren.

(3) Die Aktiengesellschaft hat dem Publikum unverziiglich ihren
jeweils letzten Jahresbericht und Geschdftsbericht zur Verfiigung
zu stellen. Erstellt die Gesellschaft gleichzeitig einen nicht
konsolidierten und einen konsolidierten JahresabschluB3, so hat sie
beide zu ver6ffentlichen, wenn nicht der ExekutivausschuB von der
Ver6ffentlichung eines der beiden Jahresabschliisse befreit, weil
der nicht verdffentlichte JahresabschluB keine wesentlichen
zusdtzlichen Informationen enthédlt.

(4) Die AG hat das Publikum unverziiglich zu informieren, wenn

1. Anderungen der mit den Aktien verbundenen Rechte
eintreten;

2. wesentliche Anderungen gegeniiber friiher verdffentlichten
Kapitalanteilsverhdltnissen eintreten, sobald die
Gesellschaft davon Kenntnis erlangt;

3. neue erhebliche Tatsachen in ihrem Tdtigkeitsbereich
eingetreten sind, die wegen ihrer Auswirkung auf
Geschdftsverlauf, Vermdgens- oder Ertragslage zu einer
wesentlichen Anderung der Kurse ihrer Aktien fiihren
konnen. Der Exekutivausschuf kann jedoch von der
Verdffentlichung bestimmter Informationen befreien, wenn
dadurch die Schddigung berechtigter Interessen der
Gesellschaft verhindert werden kann.

(5) Die Aktiengesellschaft hat jede beabsichtigte Anderung
ihrer Satzung oder ihres Errichtungsaktes der Bdrsekammer
spatestens zugleich mit der Einberufung der Hauptversammlung, die
die Anderung beschlieBen soll, schriftlich anzuzeigen und gemiB
§ 80 zu verdffentlichen. Die sonstigen in den Abs. 2 bis 4

vorgeschriebenen Informationen sind vom Emittenten unverziiglich
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gemdB § 80 zu verdffentlichen und der Bdrsekammer schriftlich
anzuzeigen.

(6) Die Pflichten von Aktiengesellschaften gemdB Abs. 1 bis 5
sind sinngemdB auf die Emittenten von Partizipationsscheinen (§ 12
Abs. 6 KWG) anzuwenden. Fiir die Dauer der amtlichen Notierung von
Zertifikaten, die Aktien vertreten sind die Pflichten der Abs. 1
bis 5 auch von Emittenten von Aktien zu erfiillen, deren Aktien

durch Zertifikate vertreten werden.

Pflichten der Emittenten amtlich notierter

Schuldverschreibungen

§ 86. (1) Emittenten von amtlich notierten
Schuldverschreibungen haben den Gldubigern derselben Anleihe die
gleiche rechtliche Behandlung zu gewdhrleisten. Dies gilt jedoch
nicht fiir vorzeitige Riicknahmeangebote, soweit diese den
Emissionsbedingungen entsprechen oder auf Grund bundesgesetzlicher
Vorschriften zuldssig sind.

(2) Der Emittent muB alle Vorkehrungen treffen, um seinen
Anleihegldubigern die Ausiibung ihrer Rechte zu erméglichen.
Insbesondere hat der durch Verdffentlichung oder Rundschreiben
iber Zinszahlungen und die Ausiibung von Umwandlungs-, Austausch-,
Zeichnungs- und Kiindigungsrechten sowie gegebenenfalls iiber die
Abhaltung von Versammlungen der Inhaber der Schuldverschreibungen
zu informieren.

(3) Besteht fiir ausldndische Emittenten in ihrem Sitzstaat
eine Verdffentlichungspflicht fiir ihren JahresabschluB3, so sind
die Jahresabschliisse auch in Osterreich zu ver&ffentlichen.
Erstellt der Emittent gleichzeitig einen nicht konsolidierten
Jahresabschluf3, so ist § 85 Abs. 3 anzuwenden.

(4) Der Emittent hat das Publikum unverziiglich zu informieren,
wenn neue erhebliche Tatsachen in seinem Tdtigkeitsbereich
eingetreten sind, die seine Fdhigkeit beeintr&dchtigen kénnen,
seinen Verpflichtungen nachzukommen. Der ExekutivausschuB kann
jedoch von der Verdffentlichung bestimmter Informationen befreien,
wenn dadurch die Schadigung berechtigter Interessen des Emittenten

verhindert werden kann.
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(5) Der Emittent hat jede beabsichtigte Anderung seiner
Satzung oder seines Errichtungsaktes dem ExekutivausschuB
spdtestens zugleich mit der Einberufung des iiber die Anderung
beschlieBenden Organs schriftlich anzuzeigen, wenn die Anderung
die Rechte der Anleihegldubiger beriihrt.

Pflichten der Emittenten von Aktien

im geregelten Freiverkehr

§ 87. (1) Emittenten von Aktien haben wadhrend der Dauer der
Einbeziehung in den geregelten Freiverkehr sd@mtliche fiir die
Inhaber von Aktien wichtige Umstdnde, insbesondere die Einberufung
von Hauptversammlungen, Satzungsdnderungen, vor allem
Kapitalerhdohungen und -Herabsetzungen, Abstempelungen, AbschluB
eines Gewinn- oder VerlustausschlieBungsvertrages, Ausschiittung
von Dividenden, Ausschreibung von Bezugsrechten, Umtausch von
Aktienurkunden, Ausgabe neuer Kuponb&gen, unverziiglich der
B6rsekammer schriftlich anzuzeigen.

(2) Wahrend der Dauer der Einbeziehung ist der JahresabschluB
samt Geschdftsbericht und Vorschlag fiir die Gewinnverteilung
innerhalb der gesetzlichen Fristen aufzustellen und 2zu
ver6ffentlichen. Wenn der JahresabschluB nicht zeitgerecht
ver6ffentlicht wird, ist innerhalb der gesetzlichen Frist ein
Zwischenbericht iliber das vorldufige Ergebnis des abgelaufenen
Geschdftsjahre zu verdffentlichen.

(3) Sie haben die im Abs. 2 genannten Berichte unverziiglich,
den Geschdftsbericht sowie den Inhalt der bei Hauptversammlungen
zu behandelnden Antrédge spdtestens 14 Tage vor der
Hauptversammlung der Bdrsekammer zu iibermitteln. Im Falle, daB der
JahresabschluB nicht zeitgerecht veréffentlicht wird, ist die
B6rsekammer vom AusmaB der vom Aufsichtsrat gewdhrten
Fristverldngerung in Kenntnis zu setzen.

(4) Die Zuriickziehung der Aktien vom geregelten Freiverkehr
ist dem ExekutivausschuB mindestens ein Monat im Vorhinein
anzuzeigen und gleichzeitig in der Wiener Zeitung 2zu
verdffentlichen. Diese Frist kann auf Antrag verkiirzt werden, wenn

berilicksichtigungswiirdige Umst&dnde vorliegen.
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Pflichten der Emittenten von festverzinslichen

Wertpapieren im geregelten Freiverkehr

§ 88. (1) Emittenten von festverzinslichen Wertpapieren haben
wdhrend der Dauer der Einbeziehung in den geregelten Freiverkehr
sdmtliche fir die Inhaber der Wertpapiere wichtigen Umstédnde,
insbesondere Beschliisse betreffend Konvertierung, Ausgabe neuer
Zinsscheinbogen, Nummern der verlosten und gekiindigten Stiicke,
unverziiglich der Bdrsekammer schriftlich anzuzeigen und in der
Wiener Zeitung zu verdffentlichen.

(2) Wéhrend der Dauer der Einbeziehung festverzinslicher
Wertpapiere sind die Jahresabschliisse und Geschdftsberichte
spdtestens 14 Tage vor der Hauptversammlung der Bdrsekammer zu
ibermitteln.

(3) Die Zuriickziehung der Wertpapiere vom geregelten
Freiverkehr ist dem ExekutivausschuB mindestens einen Monat im
vorhinein anzuzeigen und gleichzeitig in der Wiener Zeitung 2zu
ver6ffentlichen. Diese Frist kann auf Antrag verkiirzt werden, wenn
beriicksichtigungswiirdige Umstdnde vorliegen. Diese Frist gilt
nicht, wenn vor ihrem Ablauf einem Antrag auf Zulassung zur

amtlichen Notierung stattgegeben wird.

Zwischenberichte

§ 89. (1) Aktiengesellschaften, deren Aktien amtlichen
notieren, haben iiber die ersten sechs Monate des Geschdftsjahres
einen Zwischenbericht zu veréffentlichen, der dem anlagesuchenden
Publikum Informationen zur Beurteilung iliber die Geschéaftstdtigkeit
der Aktiengesellschaft in diesem Zeitraum bietet. Der
Zwischenbericht muf3 innerhalb von vier Monaten nach Ablauf des
Berichtsjahres ver6ffentlich und mindestens zum gleichen Zeitpunkt
der Borse zugegangen sein.

(2) Der Zwischenbericht hat insbesondere Zahlenangaben iiber
die Tatigkeit und die Ergebnisse der Aktiengesellschaft im
Berichtszeitraum zu enthalten und diese zu erldutern. Mindestens
sind Zahlenangaben iliber den Betrag der Umsatzerldse sowie das
Ergebnis vor oder nach Steuern auszuweisen. Der Bundesminister fir

Finanzen ist ermdchtigt, durch Verordnung zu bestimmen, daB diese
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Zahlenangaben in Entsprechung derjenigen bundesgesetzlichen
Vorschriften iliber die Rechnungslegung von Unternehmen zu erstellen
sind, die in der Verordnung bezeichnet werden.

(3) Der Zwischenbericht hat den Zahlenangaben iiber die
aktuelle Berichtsperiode die Zahlenangaben des entsprechenden
Zwischenberichts des vorangegangenen Gesch&dftsjahres
gegeniiberzustellen.

(4) Hat die Gesellschaft Zwischendividenden ausgeschiittet oder
schldgt sie dies vor, so sind unter den Zahlenangaben das Ergebnis
nach Steuern fiir den Berichtszeitraum sowie die ausgeschiitteten
oder vorgeschlagenen Zwischendividenden auszuweisen.

(5) Sind die Zahlenangaben des Zwischenberichtes von einem
AbschluBpriifer gepriift worden, so sind dessen Bestdtigungsvermerk
und gegebenenfalls Einschrédnkungen vollstdndig wiederzugeben.

(6) Der ExekutivausschufB kann Aktiengesellschaften, deren
Aktien nur in Osterreich amtlich notieren, gestatten, das Ergebnis
in Form einer geschdtzten Zahlenangabe auszuweisen, wenn die
Gesellschaft bescheinigt, daB dies zur Vermeidung hoher Kosten
erforderlich ist, und der zusdtzliche Informationswert fiir das
Publikum gering wdre. Die Verdffentlichung geschdtzter Zahlen darf
jedoch in keinem Fall zu einer Irrefiihrung des Publikums geeignet
sein und es sind im Zwischenbericht die gesch&dtzten Angaben
ausdriicklich als solche zu bezeichnen.

(7) In den Erlduterungen sind, soweit es fiir die Beurteilung
der Entwicklung der Geschdftstdtigkeit und der Ergebnisse der
Gesellschaft erforderlich ist, die Umsatzerldse aufzugliedern und
Auftragslage, Entwicklung der Kosten und Preise, Zahl der
Arbeitnehmer, Investitionen sowie iliber Vorgdnge von besonderer
Bedeutung, die sich auf das Ergebnis der Geschadftstatigkeit
auswirken konnen, dazustellen. Soweit besondere Umstdnde die
Entwicklung der Geschédftstédtigkeit beeinfluft haben, ist darauf
hinzuweisen. Die Erlduterungen miissen einen Vergleich mit den
Vorjahresangaben erméglichen. Soweit als moglich sind in den
Erlduterungen auch die Aussichten der Gesellschaft fiir das
laufende Geschdftsjahr darzustellen.
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(8) Der Zwischenbericht ist in deutscher Sprache zu erstellen.
Der ExekutivausschuBB kann jedoch Gesellschaften mit Sitz auBerhalb
des deutschen Sprachraums gestatten, daB der Zwischenbericht in
einer anderen Sprache erstellt wird, wenn diese Sprache auf dem
Gebiet der Wertpapiere und des Kapitalmarktes auch in Osterreich
iblich ist und eine ausreichende Information des Publikums unter
Beriicksichtigung des angesprochenen Anlegerkreises dadurch nicht
gefdhrdet erscheint.

Berichtsinhalt in Sonderfdllen

§ 90. (1) Sind die Zahlenangaben gemdB § 89 Abs. 2 im Hinblick
auf die Tatigkeit der Aktiengesellschaften nicht geeignet, eine
den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechende Beurteilung der
Geschdftstdtigkeit und der Ergebnisse der Gesellschaft zu geben,
so ist der Zwischenbericht durch die entsprechenden Zahlenangaben
zu ergéanzen.

(2) Banken haben anstelle der Umsatzerldse und des Ergebnisses
die Bilanzsumme sowie die in der Anlage angefiihrten Positionen
anzugeben. Die Zahlenangaben sind auf der Grundlage des
letztvorliegenden Monatsausweises und Quartalsberichtes gemdB § 24
Abs. 13 und 14 des Kreditwesengesetzes zu erstellen; wenn
gleichzeitig mit dem Zwischenbericht ein Monatsausweis oder
Quartalsbericht zu erstellen ist, so sind diese als Grundlage fiir
den Zwischenbericht heranzuziehen.

(3) Versicherungsunternehmen haben anstelle der Umsatzerldse
und des Ergebnisses die Beitragseinnahmen in den einzelnen
Versicherungszweigen sowie die Bestdnde in der Lebensversicherung
anzugeben und in den Erlduterungen auch die Kosten fiir Schdden
aufgegliedert darzustellen sowie iliber die Ertrdge aus
Kapitalanlagen zu berichten.

Konzernbericht

§ 91. Ver6ffentlicht eine Aktiengesellschaft einen
konsolidierten Jahresabschluf3, so kann sie ihren Zwischenbericht
in konsolidierter Form oder in nicht konsolidierter Form

veroffentlichen. Der ExekutivausschuB kann jedoch fiir den Fall,
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daB die jeweils nicht verdffentlichte Form wichtige zusé&atzliche
Angaben enthdlt, deren Verdffentlichung teilweise oder zur Géanze

verlangen.

Ausnahmen von der Berichtspflicht

§ 92. (1) Der ExekutivausschuB kann auf Antrag der
Gesellschaft von der Aufnahme einzelner Angaben in den
Zwischenbericht befreien, wenn die Verbreitung der Angaben

1. nicht im 6ffentlichen Interesse liegt oder

2. dem Emittenten erheblichen Schaden zufiigt, sofern die

Nichtverdffentlichung das Publikum nicht iiber Tatsachen
und Umstédnde tduscht, die fiir die Beurteilung der Aktien
der Gesellschaft wesentlich sind.

(2) Der Antrag auf Befreiung hat die Angaben, die vom
Zwischenbericht ausgenommen werden sollen, genau zu bezeichnen und
die Umstdnde, die nach Ansicht der Gesellschaft die Befreiung

rechtfertigen, darzutun.

Anderungen bedeutender Beteiligungen

§ 93. (1) Erwerben oder verduBern natiirliche oder juristische
Personen unmittelbar oder mittelbar eine Beteiligung an einer
Aktiengesellschaft mit Sitz in Osterreich, deren Aktien an einer
Osterreichische B6rse amtlich notieren, so haben sie innerhalb von
sieben Tagen den ExekutivausschuB sowie die Gesellschaft iliber den
Anteil an Stimmrechten zu unterrichten, den sie nach diesem Erwerb
oder dieser Verd&duBerung halten, wenn als Folge dieses Erwerbs oder
dieser VerduBerung der Anteil an den Stimmrechten 10 vH, 25 vH, 50
vH, zwei Drittel und 75 vH erreicht, iibersteigt oder
unterschreitet. Die Frist von sieben Kalendertagen lduft ab dem
Zeitpunkt, zu dem der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung von
dem Erwerb oder VerduBerung Kenntnis hatte, oder ab dem Zeitpunkt,
zu dem der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung von dem Erwerb
oder der VerduBerung Kenntnis hatte, oder ab dem Zeitpunkt, zu dem

er nach Umstdnden davon hdtte Kenntnis haben miissen.
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(2) Sofern der Erwerb oder die VerduBerung gemdf Abs. 1 im
Rahmen der Ausiibung des Effektengeschéaftes (§ 1 Abs. 2 Z. 5
Kreditwesengesetz) erfolgt, ist Abs. 1 nicht anzuwenden.

(3) Falls der Erwerber oder VerduBerer zu einem Konzern gehért
flir den ein kosolidierter Jahresabschluf8 zu erstellen ist,

die Unterrichtung der Gesellschaft gemdB Abs.

Erwerber oder VerduBerer oder durch dessen Mutterunternehmen oder

durch ein weiter iibergeordnetes Konzernunternehmen erfolgen.

§ 94.

Feststellung der Stimmrechtsanteile

die Anwendung des § 93 folgende Stimmrechte gleichzustellen:

1.

Stimmrechte, die von anderen Personen in ihrem eigenen
Namen fiir Rechnung des Erwerbers oder VerduBerers
gehalten werden;

Stimmrechte, die von Unternehmen gehalten werden, die
der Erwerber oder VerduBerer kontrolliert;

Stimmrechte, die von einem Dritten gehalten werden, mit
dem der Erwerber oder VerduBerer eine schriftliche
Vereinbarung getroffen hat, die beide verpflichtet,
langfristig eine gemeinsame Politik beziiglich der

Geschdftsfiihrung der betreffenden Aktiengesellschaft zu

verfolgen, in dem sie die von ihnen gehaltenen Stimmrechte

einvernehmlich ausiiben;

Stimmrechte, die von einem Dritten auf Grund einer
schriftlichen Vereinbarung gehalten werden, die mit dem
Erwerber oder VerduBerer oder mit einem von ihm
kontrollierten Unternehmen getroffen worden ist und eine
vorldufige Ubertragung dieser Stimmrechte gegen Entgelt
vorsieht;

Stimmrechteaus vom Erwerber oder VerduBerer gehaltenen
Aktien, die als Sicherheit verwahrt werden, es sei denn,
der Verwahrer hdlt die Stimmrechte und bekundet die
Absicht, sie auszuiiben; in diesem Fall sind sie den
Stimmrechten des verwahrers gleichzustellen;

Stimmrechte aus Aktien, an denen zugunsten des Erwerbers

oder Verduflerers ein FruchtgenuBrecht eingerdumt ist;
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7. Stimmrechte, die der Erwerber oder VerduBerer oder eine
der anderen unter Z. 1 bis 6 bezeichneten Personen auf
Grund einer férmlichen Vereinbarung durch einseitige
Willenserkldrung erwerben kann; in diesem Fall ist die im
§ 93 Abs. 1 vorgesehene Unterrichtung zu dem Zeitpunkt
vorzunehmen, in dem die Vereinbarung getroffen wird;

8. Stimmrechte aus Aktien, die beim Erwerber oder VeraduBerer
verwahrt sind, sofern er diese Stimmrechte nach seinem
Ermessen ausiiben kann, wenn keine besonderen Weisungen der
Eigentiimer vorliegen; erreichen oder iiberschreiten diese
Stimmrechte zusammen mit eigenen des Erwerbers oder
VerduBerers oder mit solchen gemdB Z 1 bis 7 die im § 93
Abs. 1 angefiihrten Hundertsdtze, so ist anstelle der im im
§ 93 Abs. 1 angefiihrten Frist eine Unterrichtung der
Gesellschaft spdtestens drei Wochen vor deren

Hauptversammlung erforderlich.

Unterrichtung des Publikums

§ 95. (1) Die Aktiengesellschaft, deren
Stimmrechtsverhdltnisse eine wesentliche Verdnderung erfahren, hat
innerhalb von neun Kalendertagen, nachdem sie davon Kenntnis
erlangt hat, das Publikum dariiber zu unterrichten, wenn die
Beteiligungsdnderung zu einer Abweichung von fiiher
verdffentlichten Angaben iiber die Stimmrechts- und
Kapitalverhdltnisse fiihrt; die Unterrichtung hat jedenfalls zu
erfolgen, wenn durch die Beteiligungsdnderung die im § 93 Abs. 1
angefiihrten Stimmrechtsanteile erreicht, iliber- oder unterschritten
werden. Die Unterrichtung kann durch Bekanntmachung in der Wiener
Zeitung oder dadurch erfolgen, daB in der Wiener Zeitung auf die
Tatsache der Beteiligungsdnderung hingewiesen und eine inldndische
Bezugsquelle fiir die ndheren Angaben genannt wird.

(2) UnterlaBnt die Gesellschaft die Ver6ffentlichung gemaB
Abs. 1, so kann der ExekutivausschuB nach erfolglosem Verstreichen
einer angemessenen Nachfrist, die nicht kiirzer als sieben Tage und
nicht ldnger als drei Wochen sein darf, die Unterrichtung des

Publikums auf Kosten der Gesellschaft vornehmen.
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Gleichwertigkeit der Informationen

§ 96. Sind die Aktien einer Gesellschaft gemdB § 93 Abs. 1
auch an einer oder mehreren ausldndischen BOrsen amtlich notiert,
so sind in Osterreich mindestens jene Informationen zu
verb6ffentlichen, die dem Publikum in den Sitzstaaten der
ausldandischen BOrsen, an denen die Aktien ebenfalls notieren,

bekanntgemacht werden; § 93 Abs. 2 ist sinngemdf anzuwenden.

Optionen und Terminkontrakte

§ 97. (1) Antrdge auf Zulassung von Wertpapieren zum Optionen-
und Terminkontrakthandel sind von einem BSrsemitglied beim
ExekutivausschuB unter sinngemd@Ber Anwendung des § 74 zu stellen.
Bei der Entscheidung iliber den Zulassungsantrag ist § 66 sinngemdaB
anzuwenden.

(2) Bei Aktien O6sterreichischer Emittenten darf die Bewilligung
nur erteilt werden, wenn der Emittent schriftlich zustimmt, daB
iber seine Aktien Optionen oder Terminkontrakte gehandelt und der
BOorsepreis dafiir ver6ffentlicht wird. Bei Aktien ausldandischer
Emittenten ist entweder dessen schriftliche Einwilligung oder der
Nachweis beizubringen, daB ilber diese Aktien an einer
international anerkannten Wertpapier- oder Terminbdrse Options-
oder Termingeschdfte getdtigt und dafiir Kurse verdffentlicht
werden. Von der Bewilligung kann jedoch abgesehen werden, wenn der
ausldndische Emittent ausdriicklich widerspricht und das Absehen
von der Zulassung nicht dem 6sterreichischen volkswirtschaftlichen
Interesse widerspricht.

(3) Fir die Bekanntmachung der Aufnahme des Bdrsehandels, die
Kursermittlung und Verdffentlichung der Kurse gelten die
Bestimmungen der § 61 und 81 Abs. 2 und 3 sinngemdB.
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Ubergangs- und SchluBbestimmungen:

§ 98. (1) Nach dem Inkrafttreten dieses Bundesgesetzes gelten

folgende Ubergangsbestimmungen:

1. (Zu § 11 Abs. 2)
Die am 30. November fiir die Bediensteten der Wiener
Borsekammer geltende Dienst- und Pensionsordnung ist eine
Dienst- und Pensionsordnung im Sinne des § 11 Abs. 2. Die
zu diesem Zeitpunkt bestehenden Dienst- und
Pensionsvertrdge der Bediensteten einer Osterreichischen
BOrse bleiben vom Inkrafttreten dieses Bundesgesetzes

unberihrt.

2. (2u § 19 Abs. 3)
Auf die am 30. November 1989 an einer Osterreichischen
Wertpapierbdrse zugelassenen Freien Makler ist § 19 Abs. 3

nicht anzuwenden.

3. (Zu § 20. Abs. 1 bis 4)
Die am 30. November 1989 an einer 6sterreichischen
Wertpapierbdrse tdtigen Freien Makler haben die Sicherheit
langstens bis zum 31.12.1990 zu leisten. Die Meldung der
Auftragssalden und die Begrenzung des Geschdftsumfanges im
Verhdltnis zur geleisteten Sicherheit gilt fiir diese
Freien Makler ab dem 1.1.1991.

4. (2Zu §§ 37 bis 50)
Die Bestimmungen der §§ 37 bis 45 treten fiir die an einer
Osterreichischen Wertpapier- oder allgemeinen Warenbdrse
bestellten Sensale an die Stelle der Bestimmungen des BG
vom 13. Oktober 1948 iiber BOrsesensale, BGBl.Nr. 3/1949.

5. (2u § 56)
Die BOrsekammer der Wiener BOrse hat die im § 16
vorgesehene Bdrseordnung bis 30. Juni 1990 zu erlassen,
die mit 1. Juli 1990 in Kraft tritt.
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6. (Zu § 49)
BOrsesensale, die am 30. November 1989 das 66. Lebensjahr
vollendet haben, sind ihrer Funktion mit 31. Marz 1990 zu

entheben.

7. (Zu § 56)
Die am 30. November 1989 in die Wiener Bdrsekammer
gewdhlten oder entsandten BOrserdte bleiben bis zum Ende
ihrer Funktionsperiode (31. Dezember 1990) im Amt. Der
Prdsident und die Vizeprdsidenten bleiben bis zu der
spatestens bis 28. Februar 1990 vorzunehmenden Neuwahl im
Amt.

8. (2u §§ 68, 70 und 76 bis 82)
Die Bestimmungen der §§ 68, 70 und 76 bis 82 iber die
Zulassung von Wertpapieren zum amtlichen Handel und zum
geregelten Freiverkehr einschliefSlich der Bestimmungen
iiber den Prospekt fiir die Zulassung treten mit 1. Juli
1990 in Kraft.

9. (Zu §§ 89 bis 92)
Die §§ 89 bis 92 treten mit 1. Jdnner 1991 in Kraft.

10. (Zu §§ 93 bis 95)
Die Bestimmungen der §§ 93 bis 95 treten am 1.1.1992 in
Kraft. Natiirliche und juristische Personen, die 10 v.H.
oder mehr Stimmrechtsanteile an Aktiengesellschaften im
Sinne des § 93 Abs. 1 halten, haben spdtestens bei der
ersten Hauptversammlung dieser Gesellschaften, die nach
dem 31.3.1992 stattfindet, die Gesellschaft und
gleichzeitig den ExekutivausschuB3 von dem von ihnen
gehaltenen Stimmrechtsanteilen in Kenntnis zu setzen. Die
Aktiengesellschaften haben innerhalb des auf die
Hauptversammlung folgenden Monats das Publikum im Sinne
des § 93 ilber die Stimmrechtsanteile zu informieren.
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§ 99. (1) Dieses Bundesgesetz tritt mit 1. Dezember 1989 in

Kraft.

(2) Mit dem Inkrafttreten dieses Bundesgesetzes treten aufler

Kraft:

Das Gesetz betreffend die Organisation der Borsen
(Borsegesetz), RGBl. Nr. 67/1875, in der Fassung der
Bundesgesetze BGBl. Nr. 658/1921, 361/1926 und 160/1948;

das Statut fiir die Wiener Borse, I. Teil BOSrseordnung,
Verordnungsblatt der Wiener Bdrsekammer Nr. 550/1984 in
der Fassung Nr. 139/1986, unbeschadet des § 100 Abs. 1 2
1.

§ 100. (1) Die nachstehenden Verordnungen der Bdrsekammer der

Wiener Borse gelten als Bundesgesetze:

Das Statut fiir die Wiener Bd6rse, I. Teil BOrseordnung,
Verordnungsblatt der Wiener Bdrsekammer Nr. 550/1984 in
der Fassung Nr. 139/1986, hinsichtlich der §§ 13 bis 15,
17, 23 bis 26, 32 und 33, 35, 45 Abs. 3 erster Satz, 76
und 78;

die Richtlinien fiir die Zulassung von Wertpapieren zum
Handel und zur amtlichen Notierung an der Wiener Bérse,
Verordnungsblatt der Wiener Bdrsekammer Nr. 597/1987 in
der Fassung Nr. 899/1988;

die Richtlinien fiir die Einbeziehung von Wertpapieren in
den Geregelten Freiverkehr an der Wiener Boérse,
Verordnungsblatt der Wiener BOrsekammer Nr. 949/1987 in
der Fassung Nr. 110/1988; ’

das Regulativ fiir die Feststellung und Verdffentlichung
der Kurse der zum amtlichen Handel und zum Geregelten
Freiverkehr an der Wiener Wertpapierbdrse zugelassenen

Verkehrsgegenstdnde (Kursregulativ Wertpapierbdrse),
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Verordnungsblatt der Wiener Bdrsekammer Nr. 604/1980 in
der Fassung Nr. 550/1984;

die Richtlinien fiir die Lieferbarerkldrung von Aktien und
Partizipationsscheinen, die aus Kapitalerhdhungen stammen,
an der Wiener Bdrse, Verordnungsblatt der Wiener
Borsekammer Nr. 948/1987;

die Richtlinien fiir die Lieferbarerkldrung von Aktien, die
aus KapitalerhShungen aus Gesellschaftsmitteln stammen, an
der Wiener Bdrse, Verordnungsblatt der Wiener Bdrsekammer
Nr. 841/1986.

(2) Die Bundesgesetze gemdf Abs. 1 treten mit 30. Juni 1990

auBBer Kraft.

§ 101. Mit der Vollziehung

der §§ 16 Abs. 2, 32 und 33 ist der Bundesminister fiir
Justiz;

der §§ 34 bis 36 ist der Bundesminister fiir
wirtschaftliche Angelegenheiten;

der ilbrigen Bestimmungen dieses Bundesgesetzes ist
unbeschadet des § 57 der gemdB § 51 Abs. 1 jeweils

sachlich zustdndige Bundesminister betraut.

Artikel II
1. Das Bundesgesetz iliber BOrsesensale, BGBl. Nr. 3/1949, wird wie
folgt geédndert:
§ 1 lautet:

"§ 1. (1) Bborsesensale im Sinne dieses Bundesgesetzes sind die

nach den Bestimmungen der §§ 15 bis 18 fiir eine

landwirtschaftliche B6rse amtlich bestellten Handelsmédkler.
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(2) Die BOrsesensale vermitteln fiir Auftraggeber Kdufe und
Verkdufe iiber Getreide und Miihlenfabrikate, ferner Vertré&dge iiber
die diesem Warenverkehr dienenden Hilfsgeschédfte, wie

Versicherungs-, Fracht-, Speditions- und Leihgeschédfte."

2. § 30 lautet:

"Mit der Vollziehung dieses Bundesgesetzes ist der
Bundesminister fir Land- und Forstwirtschaft im Einvernehmen mit

dem Bundesminister fiir Justiz betraut."
Artikel III

Die BOorsegesetznovelle, RGBl. Nr. 10/1903, wird wie folgt
gedndert:

1. Die §§ 23 und 24 werden aufgehoben.

2. § 26 lautet:
"§ 26. Mit der Vollziehung dieses Gesetzes ist der
Bundesminister fir Land- und Forstwirtschaft und der

Bundesminister filir Justiz betraut."
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VORBLATT

Problem:
Die Aufhebung zentraler Bestimmungen des Bdrserechts,
insbesondere der gesamten BOrseordnung, bedingt kei sonstiger

Legisvakanz eine gesetzliche Neuordnung des BOrsewesens.
Da der geltende Rechtsbestand als iliberaltert und zersplittert
bezeichnet werden muB, ist der gegebene Anlaf3l zur materiellen

Modernisierung zu nilitzen.

Problemldsung:

Neuregelung sowohl der Organisation der BOrsen als auch des
B6rsehandels innerhalb der vom Verfassungsgerichtshof gesetzten

Frist bis 30. November 1989 im Gesetzesrang.

Alternativen:

Entwurf des Bundesministeriums fiir wirtschaftliche
Angelegenheiten betreffend die Organisationsbestimmungen;

keine Alternativen zum Sonderteil fiir die Wertpapierbdrsen.

Ziele des Entwurfes:

- Herstellung einer verfassungskonformen Rechtslage im
BOrsewesen

- Anpassung an den internationalen Standard, insbesondere die
Richtlinien der Europdischen Gemeinschaften

- Verbesserung des Anlegerschutzes durch mehr Publizitdt und
verbesserte Aufsicht

- Verwaltungsvereinfachung durch Ubertragung bisher
hoheitlicher Aufgaben an die BOrsenorgane

- rechtliche Rahmenbedingungen fir moderne Formen des
Wertpapierhandels (Computerbdrse)

- rechtliche Rahmenbedingungen fiir einen bdrslichen

Optionenhandel in Osterreich

Kosten:

Keine.
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I. Allgemeiner Teil

Das geltende Borsegesetz vom 1. April 1875, RGBl. Nr. 67, in
der Fassung des BoOrseiliberleitungsgesetzes vom 8. Juli 1948,
BGBl1. Nr. 160, regelt das Borsewesen nur in seinen Grundziigen,
wie schon allein aus dem Umfang des Gesetzes, das nur 21 Para-
graphen umfaft, ersichtlich ist. Der groéBte Teil der materiel-
len Regelungen des Borsewesens ist in der BOrseordnung (Statut
der Wiener BOrse, Teil I.) sowie in zahlreichen Richtlinien der

Wiener BOrsekammer enthalten.

Das geltende BOrserecht ist daher einerseits in seinen Quellen
zersplittert, was die Ubersichtlichkeit und Rechtssicherheit
beeintrdchtigt, andererseits entspricht die aus dem vorigen
Jahrhundert herriihrende Systematik nicht dem Determinierungsge-
bot fiir Gesetze, die Art. 18 Abs. 1 und 2 B-VG im Jahre 1920
aufgestellt hat. Der Verfassungsgerichtshof hat mit Erkenntnis
vom 13. Dezember 1988 die gesamte BOrseordnung der Wiener Borse
sowie den § 2 Z. 2 und 5 des Borsegesetzes aus dem Grund aufge-
hoben, weil die B6rseordnung als Verordnung der ausreichend ge-
setzlich determinierten Grundlage entbehrt, und die genannte
Bestimmung des BOrsegesetzes insofern verfassungswidrig ist,
als sie hinsichtlich der BOrseordnung eine formalgesetzliche
Delegation darstellt.

Das aufhebende Erkenntnis des Verfassungsgerichtshofs (G
169/88-8 und V 120/88-8) setzte filir das AuBerkrafttreten eine
Frist bis zum 30. November 1989, um dem Gesetzgeber die ent-
sprechenden gesetzlichen Vorkehrungen zu ermdglichen. Bei der
Priifung des Rechtsbestandes gelangte man zu der Uberzeugqung,
daB - abgesehen von der Sanierung der Gesetzes- bzw. Verfas-
sungswidrigkeit - und der Behebung der bereits dargestellten
Rechtszersplitterung eine Reihe von materiellen Anderungen vor-
zunehmen wédren, sodaB die Entscheidung 2zugunsten einer umfas-
senden Neuregelung des Borserechts getroffen wurde, soweit
Wertpapierbdrsen und allgemeine Warenbdrsen - wie im BOrsege-
setz 1875 - betroffen sind.
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Die Neuregelung gibt Gelegenheit, =zahlreiche Kompetenziiber-
schneidungen in der Vollziehung des BOrserechts 2zu beseitigen
und der im Bundesministeriengesetz getroffenen Zustédndigkeits-
regelung besser Rechnung zu tragen. Dies wurde durch eine Tren-
nung der Aufsichtsbehdrden erreicht, sodaB nun fir die Wertpa-
pierbdérsen, allgemeine Warenbdrsen und die landwirtschaftlichen
Borsen nurmehr ein ressortzustdndiger Minister die Aufsicht
wahrnimmt; dabei wurden die organisatorischen Besonderheiten
der Wiener BOrse berilicksichtigt.

Den Organen der Borsen sollen in Hinkunft Vollziehungskompeten-
zen zugewiesen werden, die bisher von staatlichen Behdrden
wahrgenommen wurden. Dies betrifft insbesondere die Zulassung
von Wertpapieren zum Borsehandel. Damit wird der bisherigen Or-
ganisationsform der BOrse als selbstverwaltungsdhnliche Ein-
richtung Rechnung getragen und auch dem international fest-
stellbaren Trend zu mehr Bdrseautonomie entsprochen. Die neuen
Organisations- und Kompetenznormen tragen weiters zur Deregqu-
lierung im Wirtschaftsrecht und nicht 2zuletzt zur Verwaltungs-
Ookonomie bei, da staatliche Stellen von Vollziehungsaufgaben
entlastet werden. Der Rechtsschutz bleibt durch entsprechende

Aufsichtsregelungen und Rechtsmittel gewahrt.

Im Bereich der Wertpapierbdrsen sollen die rechtlichen Rahmen-
bedingungen fiir einen vollautomatisierten Handel geschaffen
werden, wie er schon an einigen auslédndischen BOrsen verwirk-
licht ist; die derzeitige Rechtslage 1&dBt ndmlich nur einen
Handel iiber Vermittler, also Sensale und Freie Makler, zu. Die
Tdtigkeit der Freien Makler war bisher iiberhaupt nicht gesetz-
lich geregelt, nun wird die von ihnen auszuiibende T&atigkeit
ausdriicklich festgelegt und sie haben zur Sicherstellung ihrer

Verbindlichkeiten eine angemessene Sicherheit zu leisten.

Neue Finanzinstrumente, wie die sogenannten "Options and finan-
cial futures" haben in den letzten Jahren immer grdBere Bedeu-
tung erlangt, und es wurden hiefiir im Ausland sogar eigene BOr-

sen eingerichtet. In Osterreich ist der Handel mit diesen Fi-
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nanzinstrumenten bisher mit einer gewissen Rechtsunsicherheit
behaftet, da der sogenannte "Termin- und Differenzeinwand'" der
Klagbarkeit entgegensteht. Diesbeziiglich ist die Schaffung der
rechtlichen Rahmenbedingungen in Osterreich erforderlich.

Die europdische Gemeinschaft hat das Wertpapierbdrsewesen durch
zahlreiche Richtlinien auf dem Gebiet der Zulassungsvorausset-
zungen, des BOrseneinfiihrungsprospektes und sonstiger Publizi-
tdtsnormen weitgehend vereinheitlicht. Dies hat zur Folge, daB
Emittenten, die diesen Anforderungen nicht entsprechen, der Zu-
gang zur amtlichen Notierung an den BO6rsen des EG-Raumes zumin-
dest erheblich erschwert wdre. Um den Zugang filir O6sterreichi-
sche Emittenten sicherzustellen, wurde der Inhalt der EG-Richt-
linien im neuen Bodrserecht umgesetzt. Damit wurde auch im Hin-
blick auf das Osterreichische Beitrittsansuchen ein Schritt zu

der erforderlichen Rechtsanpassung gesetzt.

Die Umsetzung des EG-Rechts im Bereich der amtlich notierten
Wertpapiere bringt auch erheblich verbesserte Informationen fiir
den Anleger. Ihm wird kiinftig ein ausfiihrlicher Prospekt zur
Verfligung stehen, der iberdies mit einer Prospekthaftung ver-
bunden ist. Halbjahresberichte und die vorgeschriebene Verdf-
fentlichung bestimmter wichtiger Tatsachen durch den Emittenten
werden kiinftig die Entscheidungen des Anlegers auf eine aus-

fihrlichere Informationsgrundlage als bisher stellen.

II.Besonderer Teil

Zu § 1
Diese Bestimmung legt den Regelungsumfang des Gesetzes - Wert-
papierbdrsen und allgemeine Warenbdrsen - fest und definiert

diese Borsearten nach den an ihnen gehandelten Verkehrsgegen-
stdnden. Die Aufzdhlung der Verkehrsgegenstdnde entspricht im
wesentlichen der, die sich bisher in der Bdrseordnung der Wie-
ner Borse gefunden hat. Sie wurden bei der Wertpapierbdrse um
Optionen und Finanzterminkontrakte erweitert, die in der letz-

ten Zeit international groBe Verbreitung gefunden haben. Es sei
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diesbeziiglich insbesondere die Griindung der Deutschen Termin-
bérse und der Schweizerischen Options- und Futures-Borse (um
nur der Entwicklung in unseren Nachbarldndern zu gedenken) er-

wahnt .

Die Konzeption der Wiener BOrse als einer unter einheitlicher
Fihrung und Verwaltung stehenden Wertpapierbdrse und einer
allgemeinen Warenbdrse, wie sie seit der Vereiniqung der beiden
Borsen seit 1876 besteht, soll aufrecht erhalten werden, weil
sich diese Vereiniqung als zweckmdBig und kostensparend erwie-

sen hat.

Zu § 2

Der Verfassungsgerichtshof und der Verwaltungsgerichtshof haben
die BOrsekammer als Offentlich-rechtliche Koérperschaft einge-
stuft. Diese Organisationsform soll beibehalten werden. Dafiir
spricht vor allem der Umstand, daB der BOrsekammer immer eine
Reihe von hoheitlichen Befugnissen 2zukommen wird, insbes. bei
der Zulassung von Verkehrsgegenstdnden zum B&Orsehandel und bei
der Beaufsichtigung des Handels. Die 6ffentlich-rechtliche Kon-
struktion ermdglicht durch Rechtsmittel gegen die Bescheide der
BOrsekammer eine wirkungsvollere Rechtskontrolle als die pri-
vatrechtliche Konstruktion (wo Rechtsstreitigkeiten vor den or-

dentlichen Gerichten auszutragen wéren).

Im Abs. 2 sind die wesentlichsten Kriterien festgelegt, nach

denen die Bbrsekammer ihre Aufgaben zu erfiillen hat.

Zu § 3

Der Titel "BOrserat" fir die Mitglieder der bodrsekammer ist
seit dem Borsegesetz 1854 iblich (§ 75 Abs. 1 BOrsG 1854) und
wird auch jetzt gefiihrt (§ 35 Abs. 1 Bodrseordnung der Wiener
Borse und § 17 des Statuts der Borse fiir landwirtschaftliche
Produkte in Wien). Die Anzahl der Mitglieder soll das Statut
bestimmen; das Gesetz legt die Ober- und Untergrenze fest.
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Die BOrserdte sollen von den BSrsebesuchern gewdhlt werden. Die
Amtsperiode, ein etwaiges Mindestalter, die Zahl der Borserdte
sowie die ndheren Umstdnde der Wahl, sollen durch das Statut
geregelt werden. Im Gesetz selbst sind nur Mindest- bzw.

H6chstgrenzen festgelegt worden.

Zu § 4

Im § 4 ist festgelegt, daB das Amt des BOSrserates ein unbesol-
detes Ehrenamt ist. Weiters werden dort die Pflichten der BO6r-
serdte geregelt sowie eine Moéglichkeit vorgesehen, durch die
Vollversammlung Boérserdte ihres Amtes bei Pflichtverletzung,
Wegfall der Wahlvoraussetzung oder Bestrafung wegen bestimmter

Vergehen zu entheben.

Das im Abs. 4 ausgesprochene Ruhen des Amtes des Borserates,
wenn sein Besuchsrecht ruht, ergibt sich aus dem Umstand, daB

die Besuchsberechtigung auch die Wahlvoraussetzung ist.

Zu § 5

Die Organe der BOrsekammer entsprechen den bisher bei der Wie-
ner Borse iiblichen Organen.

Zu § 6

Die Zustdndigkeit der Vollversammlung ist taxativ aufgezdhlt;
sie ist der GréBe des Gremiums entsprechend auf grundsdtzliche
Angelegenheiten beschréankt.

Im Abs. 3 ist das Prasenz- und das Konsens-Quorum analog zur

bisherigen Bestimmung in der Bdrseordnung der Wiener Bdrse ent-
halten.

Zu 7

Das Gesetz regelt nur solche Ausschiisse, denen die Befugnis zu

hoheitlichem Handeln zukommt. Der Vollversammlung bleibt es na-
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tirlich unbenommen, zur Vorberatung von Materien, die in ihre
Zustdndigkeit fallen, jederzeit weitere Ausschiisse einzusetzen,

denen jedoch nur beratende Funktion zukommen kann.

Die Mitgliedschaft bei der Wertpapierbdrse hat grofle
wirtschaftliche Bedeutung, da der Bodrsehandel fiir Banken und
Freie Makler mitunter wesentlich filir den Geschdftserfolg sein
kann. Daher soll Zulassung und AusschlieBung von Mitgliedern
zur Wertpapierbdrse sowie die Bestimmungen der Kautionen und
Sicherheiten, mit denen ebenfalls in die wirtschaftliche Tatig-
keit der Mitglieder eingegriffen wird, nur durch AusschuB3be-

schluB erfolgen.

Anders ist die Situation bei der Warenbdrse. Hier wird die Mit-
gliedschaft vor allem wegen des Schiedsgerichtes bzw. wegen der
Usanceninformation erworben; es findet auch ein viel hdufigerer
Mitgliederwechsel als an der Wertpapierbdrse statt. Hier emp-
fehlen es Griinde der Verwaltungsvereinfachung, die Zustdndig-

keit dem Prdsidenten zuzuweisen.

Dem Exekutivausschuf3 kommt groBfe Bedeutung fir den BOrsehandel
zu. Ihm obliegt die Zulassung von Wertpapieren und 1ihre
Loschung im Borsehandel sowie die Erlassung gewisser Durchfih-
rungsbestimmungen zu den Handelsbedingungen (Festsetzung der
SchluBeinheiten, Art der Notierung, Berechnung der Stiickzinsen
etc.).

Der WahlausschuB schlieBlich ist fiir alle Entscheidungen im Zu-

sammenhang mit der Wahl vorgesehen.

Gegen Entscheidungen des Kartenausschusses iliber die Nichtzulas-
sung oder Ausschluf3 von BOdrsemitgliedern, sowie gegen die Ent-
scheidung des Wahlausschusses ilber die Giiltigkeit und Nichtgil-
tigkeit einer Wahl soll - wie bisher nach der Borseordnung -

ein interner Rechtszug an die Vollversammlung m8glich sein.
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Zu § 8

Die AusschuBmitglieder sollen aus ihrer Mitte einen Vorsitzen-
den und dessen Stellvertreter wédhlen.

Das Prdsenz- und das Konsens-Quorum bei den Ausschiissen ist
analog zur bisherigen Regelung in der B&6rseordnung, die sich
bewdhrt hat, aufgestellt. Auch die Mdéglichkeit von schriftli-
cher Abstimmung wurde beibehalten; letzteres ist vor allem im
Interesse der BOrserdte aus Bundesldndern, da ihnen dadurch oft
eine zeitraubende Anreise wegen einer méglicherweise nur kurzen
Sitzung erspart wird.

Zu § 9

Hier wird die Wahl des Pradsidenten und seiner Vizeprdsidenten
geregelt. Grundsdtzlich soll das Statut die Anzahl der
Vizeprdsidenten bestimmen und das Gesetz nur die Mindest- und
H6chstzahl dafiir festlegen.

Die Prdsidenten und Vizeprdsidenten werden seit der BOrseord-
nung 1934 vom Bundesminister fiir Finanzen angelobt. Da dem Pra-
sidenten bzw. den Vizeprdsidenten viele hoheitsrechtliche Funk-

tionen zukommen, soll daran festgehalten werden.

Zu § 10

Der Pré&dsident soll, abgesehen von seiner Leitungsbefugnis,
grundsdtzlich fir alle Angelegenheiten zustdndig sein, die
nicht ausdriicklich der Vollversammlung oder einem AusschuB3 vor-
behalten sind. Da gerade in einer BOdrse sehr hdufig rasche Ent-
scheidungen notwendig sind, entspricht nur ein mit entsprechen-
den Entscheidungsbefugnissen ausgestatteter Prédsident dem In-
teresse des Borsehandels. Aus dem gleichen Grund soll dem Pr&a-
sidenten auch ein eng determiniertes "Notentscheidungsrecht"
zugestanden werden, das von den an sich zustdndigen Stellen

nachtrdglich korrigiert werden kann.

www.parlament.gv.at




216 von 414 241/ME XVII. GP - Ministerialentwurf (gescanntes Original)

_.8_

Zu § 11

Die Regelung der Stellung des Kammeramtes ist im wesentlichen
§ 15 Abs. 2 und 3 HKG nachgebildet.

Zu § 12

Vorbild fiir diese Regelung waren einerseits die Regelungen des
§ 22 Abs. 4 und § 28 HKG sowie die bisherigen Regelungen in der
Borseordnung der Wiener Bdrse (§ 58 BoOrseordnung). Das Verlan-
gen, daB der Generalsekretdr und seine Stellvertreter zum Rich-
teramt befdhigt sein missen, findet sich bereits im Bbrsegesetz
1854 (§ 77 Abs. 1 BO6rsG 1854). Es wurde auch nach der Erlassung
des BOrsegesetzes 1875 de facto aufrecht erhalten und wird auch
jetzt statutarisch von der Wiener Bodrse verlangt (§ 58 Abs. 3
BS6rseordnung). Bis zum Rechtsanwaltspriifungsgesetz wvcm 12. De-
zember 1985, BGBl. Nr. 556, wurde dieses Erfordernis von Juri-
sten erfiillt, die entweder die Richteramts- oder die Rechtsan-
waltspriifung abgelegt hatten, da bis dahin die Rechtsanwalts-
prifung der Richteramtspriifung fiir die Befdhigung zum Richter-
amt gleich gestellt war. Mit Art. V des erwdhnten Gesetzes
wurde diese Gleichstellung aufgehoben. Da diese Aufhebung aus
standesrechtlichen Griinden erfolgte, inhaltlich zwischen diesen
beiden Rechtsberufen jedoch kein wesentlicher . Unterschied 1in
der Ausbildung liegt, soll es hier bei der Gleichsetzung blei-
ben.

Der Abs. 3 ist § 10 BMG nachgebildet. Da der Prdsident seine
Tdtigkeit nur nebenberuflich ausiibt (siehe § 4 Abs. 1 des Ent-
wurfes), ist er zum Unterschied vom Generalsekretdr nicht stéan-
dig im Kammeramt oder an der BOrse anwesend. Vielfach muB je-
doch an der Borse sofort eine Entscheidung getroffen werden
(Aussetzung eines Kurses, Aussetzung des Handels, Verl&dngerung
der Borsezeit). Der vorgeschlagene Abs. 3 ermdglicht es dem
Prdsidenten, dem Generalsekretdr einzelne Angelegenheiten zur
selbstdndigen Entscheidung zu ibertragen, wodurch jederzeit
alle unmittelbar erforderlichen MaBnahmen getroffen werden k&n-
nen.
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Zu § 13

Die Bo6rsen haben sich grundsdtzlich selbst zu erhalten. Die da-
fiir notwendigen Betrdge sollen einerseits von den Mitgliedern
durch Beitrédge fiir die Mitgliedschaft, dem B&drsebesuch und die
Beniitzung an der Einrichtung einer B6rse und andererseits durch
den Verkauf von Dienstleistungen (insbesondere Kursdaten, Um-
satzdaten, Usancen, etc.) aufgebracht werden. Diese Bestimmung

stellt im Rahmen der Kostendeckung eine Verordnungsermdchtigung

dar.
Zu § 14

Bisher erfolgte die Rechnungspriifung bei den Bdrsen (gleich wie
bei anderen &ffentlich rechtlichen Korperschaften) durch eigene
Rechnungspriifer. Im Hinblick auf die Ermdchtigung zur
Gebiliihreneinhebung soll eine Rechnungspriifung durch Wirtschafts-

prifer erfolgen.

Zu 15

Fir die Bestimmung, wie die Ausfertigungen, Urkunden und Kund-
machungen der BO6rse zu zeichnen sind, war Vorbild der § 17 Abs.
2 HKG bzw. fir den dem Generalsekretédr ilibertragenen Wirkungsbe-
reich § 10 Abs. 2 BMG.

Zu 16

Zur Ausfiihrung des BOrsegesetzes soll die Bdrsekammer, so wie

bisher, ein Statut erlassen. Dieses hat Verordnungsqualitét.

Die BOrsenschiedsgerichtsbarkeit ist vor allem. im Bereich der
Warenbdrse sehr eingefiihrt und wird von den einschldgigen Bran-
chen (bei der Warenbdrse in Wien vor allem die Holzbranche und
Textilbranche) insbesondere bei Exportgeschdften nahezu immer
vereinbart; es wird auch oft in Anspruch genommen. Fir die
Bdrsenschiedsgerichte enthalten die Art. XIV bis XXVII EGZPO
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ausfiihrliche Bestimmungen. Die Bestimmungen iiber das Schiedsge-
richt bedirfen gemdB Art. XXVII EGZPO auch der Genehmigung
durch den Bundesminister fiir Justiz.

Zu § 17

Die Wiener Borsekammer gibt seit dem Jahre 1870 ein
Verordnungsblatt heraus. Diese fiir die Rechtssicherheit und
Rechtserkenntnis duBerst zweckmdBige Einrichtung soll

grundsdtzlich fiir alle Bdrsen gelten.

Zu den §§ 18 bis 26 (Vorbemerkung)

Die in den §§ 18 bis 26 getroffenen Bestimmungen bauen im
wesentlichen auf den bisherigen Bestimmungen der B&rseordnung
der Wiener Boérse (§§ 12 bis 31 Bodrseordnung) auf, die sich als
zweckmdBig erwiesen haben. Es war jedoch erforderlich, die we-
sentlichen Bestimmungen im Sinne Art. 18 Abs. 1 B-VG in das Ge-

setz zu ilbernehmen.

Zu § 18

Die Vorschrift, daB bei Bo6rsemitgliedern die rechtsgeschdftli-
che Verfiigungsfdhigkeit und geschadftliche Vertrauenswiirdigkeit
unzweifelhaft sein muB, ist absolute Notwendigkeit fiir den
B6érsehandel und findet sich in dieser Form auch im deutschen
BO6rsegesetz (§ 7 Abs. 4 Z 1 dBOrsG).

Der Kreis der Personen, die von der Borsemitgliedschaft und vom
BS6rsebesuch absolut ausgeschlossen sind, entspricht im wesent-
lichen dem des § 5 des derzeitigen Borsegesetzes. Lediglich bei
der strafgerichtlichen Verurteilung wurde die AusschluBfolge
nicht mehr an den AusschluB8 von der Wahlbarkeit in die
Gemeindevertretung gekniipft, sondern - im Sinne der Einheit-
lichkeit der Rechtsordnung - an den § 13 GewO, wie dies auch im
§ 5 Abs. 1 Z. 5 KWG geschieht.
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Zu § 19

Zur Wertpapierbdrse sollen nur Personen 2zugelassen werden, die
sich beruflich mit dem Wertpapierhandel befassen; der Zutritt
anderer Gewerbetreibender oder gar von Privatpersonen stiinde im
Widerpruch 2zu den Bestimmungen des Kreditwesengesetzes (fiir
Freie Makler trifft § 2 Abs. 2 Z 6 KWG eine Sonderregelung).
Auch international ist festzustellen, daB der BOrsebesuch nur
Finanzinstitutionen offen steht (auf das Problem der Teilnahme
von Nicht-Banken an der Borse wird noch beim § 20 ausfiihrlich

Stellung genommen).

Die BOrse soll nur Vollkaufleuten offen stehen, da sich nur
diese miindlich verbiirgen kénnen, was im Borsegeschdft von be-

sonderer Bedeutung sein kann.

Fir den Handel mit ausldndischen Zahlungsmitteln bestehen der-
zeit noch Sondervorschriften, sowohl nach dem Kreditwesengesetz
als auch nach dem Devisengesetz. Soferne jemand daran teilneh-

men will, muB er auch diese Sondervorschriften erfiillen.

Borsen kénnen nur ordnungsgemdf3 funktionieren, wenn die
bestehenden Handels- und Abwicklungssysteme beniitzt und die al-
lenfalls dafiir vorgesehenen Kautionen zur Sicherheit erlegt
werden. Es muB daher den Mitgliedern der Wertpapierbdrse die
absolute Pflicht auferlegt werden, an solchen Handels- und Ab-
wicklungssystemen teilzunehmen. Des weiteren erfordert es die
Bedeutung der Wertpapierbdrse, daB jedenfalls ein Mitglied der
Geschdftsleitung des Institutes selbst Borsebesucher ist, damit
man einen unmittelbaren Zugang zur Geschdftsleitung des Unter-

nehmens hat.

Zu § 20

Banken unterliegen dem Kreditwesengesetz und damit speziellen

Haftkapitalvorschriften und einer besonderen Staatsaufsicht. Im
Gegensatz dazu war bisher fiir Freie Makler lediglich auf Grund

einer BOrsekammer-Kundmachung (648/1986) ein sogenanntes "li-
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quides Betriebskapital" von S 500.000,-- erforderlich, welches
mangels besonderer Nachweiserfordernisse z.B. auch Fremdkapital

hdatte sein konnen.

Zum Unterschied von Banken, deren Produktpalette in der Regel
alle oder nahezu alle im § 1 Abs. 2 KWG angefiihrten Bankge-
schdafte umfaBt, beschrdnkt sich die T&dtigkeit der Freien Makler
auf die Vermittlung von Wertpapiergeschdften. Ihr Geschédftsri-
siko ist daher viel grdBer als das der Banken, da sie nicht wie
diese die Verluste in einem Geschédftszweiqg durch Gewinn in ei-
nem anderen Geschédftszweig ausgleichen kénnen. Es sollen daher
nur, dem deutschen Vorbild gemdB (§ 7 dB6rsG), die Freien Mak-
ler verpflichtet werden, Sicherheiten 2zu stellen, und der BO&r-
sekammer die M&6glichkeit eingerdumt werden, die Geschdftstatig-
keit der Freien Makler im Verhdltnis zur geleisteten Sicherheit
zu beschrdnken. Die Novelle zum dtsch. Borsegesetz vom 11. Juli
1989 sieht auBerdem vor, daB die Makler einer Rechnungslegungs-
pflicht unterworfen und 2zweimal im Jahr unvermutet von Wirt-
schaftspriifern ilberpriift werden sollen. Eine derartige MaBnahme
scheint im Augenblick noch nicht notwendig zu sein, doch hat
der Bundesminister fiir Finanzen die M&6glichkeit, eine solche

Rechnungslegungspflicht bei Bedarf mit Verordnung einzufiihren.

Soferne Abwicklungssysteme bestehen (derzeit an der Wiener
BS6rse das Arrangement), miissen filir diese Abwicklungssysteme ge-
sondert Kautionen erlegt werden, unabhdngig vom Arrangemen-
tumsatz. Um nun eine doppelte Belastung der Freien Makler mit
Sicherheit und Kaution zu vermeiden, soll der Freie Makler die
Moglichkeit haben, sich eine im Rahmen der Abwicklungssysteme
erstellte Kaution entsprechend seinen Umsdtzen im Arrangement

bis zu 80 % auf die Sicherheit anrechnen zu lassen.

Zu § 21

Gleich wie bei der Wertpapierbdrse sollen 2zur Warenbdrse nur
Personen zugelassen werden, die sich berufsmdBig mit dem Waren-
handel oder mit Hilfsgeschdften des Warenhandels befassen. 1In

Anbetracht der geringeren Bedeutung eines bdrsemdfigen Handels
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bestehen jedoch keine Bedenken, bei der Warenbdrse auch nicht
protokollierte Personen zuzulassen.

Zu § 22

Von den Pflichten der Borsemitglieder sind vor allem diejenigen
im Gesetz 2zu regeln, deren VerstoB zu einem AusschluB des Mit-
gliedes fiihren kann. Wenn man von der Z 1 und der Z 5 absieht,
sind die iibrigen solche, die sich bereits aus anderen Bestim-

mungen dieses Gesetzes ergeben.

Zu § 23

Der AusschluB von Bo6rsemitgliedern steht, da er einen Eingriff
in eine gewerbliche T&dtigkeit darstellt, unter dem besonderen
Verfassungsschutz des Art. 6 StGG und bedarf daher einer ge-
nauen Determinierung. Soweit auf die 2Zulassungsvoraussetzung
bzw. auf die Pflichten der BOrsemitglieder verwiesen wird, er-
geben sich diese aus dem Gesetz selbst (§§ 18 bis 22 des Ent-
wurfes). Durch die im § 8 Abs. 4 vorgesehene Berufung gegen
Entscheidungen des Kartenausschusses an die Vollversammlung ist
gewdhrleistet, daB AusschluBentscheidungen zumindest zweimal

zur Grundlage einer Bescheidbegriindung gemacht werden miissen.

Den Sitzungen des Kartenausschusses Wertpapierbdrse hat eine
entsprechende Einberufungsfrist vorauszugehen. Insbesondere bei
Insolvenz oder zu geringen Sicherheiten und Kautionen muf3 je-
doch eine Entscheidung sofort getroffen werden kénnen. Fir die-
sen Fall soll der Prdsident die Modglichkeit haben, vorlaufig

iber die Mitgliedschaft zu verfiigen.

Bei bloB voriibergehenden und behebbaren Griinden (wie zum Bei-
spiel Nichtauffiillung der Kaution) und Fehlen eines groben Ver-
schuldens so0ll der KartenausschuB3 anstelle des Ausschlusses
auch die bloBe Moglichkeit des Aussprechens des Ruhens haben.
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Zu § 24

Von den Borsemitgliedern sind die Borsebesucher zu trennen. Die
Borsemitglieder sind zumindest bei den Wertpapierbdrsen in der
Regel nur protokollierte Firmen oder juristische Personen, wdah-
rend die Bo6rsebesucher diejenigen physischen Personen sind, die
von den BOrsemitgliedern an die BOrse zum AbschluB von Geschaf-
ten entsandt werden (das Merkmal der Berechtigung zum Ge-
schdftsabschluB unterscheidet sie von den iibrigen Besuchern
nach § 26).

Um zu vermeiden, daB Borsemitglieder GroBkunden unter dem Deck-
mantel eines BoOrsebesuchers an die BOorse entsenden, soll, wie
schon bisher bei der Wiener B6rse statutarisch verlangt, auch
gesetzlich festgehalten werden, daB die Bo6rsebesucher, soferne
sie nicht der Geschaftsleitung angehdren, beim Bdrsemitglied
tatsdchlich angeétellt sein missen. Im ilibrigen mufB fir Bdrsebe-
sucher dasselbe wie fiir BSrsemitglieder gelten, ndmlich daB sie
persénlich und geschdftlich vertrauenswiirdig sein missen und
nicht Kraft Gesetzes vom BO6rsebesuch ausgeschlossen sein dir-
fen. Der AbschluB von Borsegeschdften erfolgt an der B6rse in
der Regel durch bloBem Zuruf oder Handzeichen; der Austausch
der SchluBnoten erfolgt erst am ndchsten Tag. Die einzelnen
BS6rsebesucher missen daher absolutes Vertrauen zueinander be-
sitzen. Bei Geschdften iiber Sensale kommt noch dazu, daB diese
AbschluBvollmacht haben (also ohne Riickfrage beim Auftraggeber
das Geschdft mit jedem anderen BOrsebesucher abschliefBen dir-
fen), sodaB alle Bdrsebesucher eine hohe geschdftliche Vertrau-

enswirdigkeit aufweisen miissen.

Fiir die Umschreibung der Pflichten der Bd&rsebesucher gilt das
zum § 22 ausgefiihrte; es miissen diejenigen Pflichten angefiihrt
werden, die AnlaB fiir einen AusschluB geben kdnnen.

Zu 25

Der AusschluB der Borsebesucher ist grundsdtzlich analog wie

der Ausschluf3 von Mitgliedern geregelt. Desgleichen soll auch
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hier die Mobglichkeit vorhanden sein, das Ruhen des Besuchs-

rechtes zu verfiigen.

Zu § 26

Neben den Borsebesuchern, die Geschafte an der BoOrse ab-
schlieBen, gibt es noch sonstige Angestellte von BoOrsemitglie-
dern, die Hilfstdtigkeit ausfiihren (Telephondienst, Compu-
tereingaben, etc.). Neben solchen Angstellten erlaubt derzeit
die Wiener BOrsekammer Journalisten und ehemaligen BOrsebesu-
chern den Zutritt zur Wertpapierbdrse und Angehdérigen von Kam-
mern- und Unternehmensvereinigungen, deren Tdtigkeit sich auf
den Warenhandel bezieht (Kammer der gewerblichen Wirtschaft,
Arbeiterkammer, verschiedene freie Unternehmerverbdnde) den Zu-
tritt zur Warenbdrse. Diese Mdglichkeit soll weiterhin offen

stehen.

Zu § 27

Die auBergerichtliche Verwertung von Pfdndern ist gemdB Art. 8
Nr. 14 4. EVHGB nur dann zuldssig, wenn diese einem Kaufmann im
Betriebe seines Handelsgewerbes verpfdndet wurden. Die Sicher-
heiten, die die Freien Makler der Wiener BOrsekammer stellen,
erfiillen die Bedingungen nicht. Soferne die Abwicklung nicht
iiber die Oesterreichische Kontrollbank, sondern iiber eine von
der Wiener BOrse eingerichtete Liquidationskasse erfolgt (wie
bei manchen ausldndischen Borsen), wird wahrscheinlich diese
Liquidationskasse ebenfalls keine Kaufmannseigenschaft haben.
Es bedarf daher einer gesetzlichen Regelung, daB die Sicherhei-
ten und Kautionen nach den Grundsdtzen ilber die Verwertung von
kaufmédnnischen Pfdndern zu verwerten sind.

Bereits bisher war die Wiener Bdrsekammer auf Grund ihres Sta-
tutes im Rahmen von Konkursen von Mitgliedern nur zur Erteilung
der vom Massenverwalter geforderten Auskiinfte verpflichtet,
muBte jedoch die Pfadnder nicht herausgeben. Wegen der Aufhebung

des Statuts muBl3 diese Bestimmung ins Gesetz Eingang finden.
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Zu den §§ 28 - 36

Der Borsehandel ist bisher weitgehend ungeregelt. Eine detail-
lierte Regelung erscheint jedoch nicht opportun (es sei in die-
sem Zusammenhang auf das Borsegesetz 1854 verwiesen, das in
seinem § 13 Bestimmungen iiber die Erfiillungstermine enthalten
hat; als dann auf Grund des Borsekrachs 1873 die Einhaltung
dieser Erfiillungstermine nicht méglich war, muBte der Reichsrat
zu einer Sondersitzung einberufen werden, um mit Gesetz vom 11.
Mai 1873, RGBl. Nr. 137, diese Bestimmungen abzudndern und sie
durch eine Verordnungsermdchtigung des Finanzministers zu er-
setzen). Auch der Verfassungsgerichtshof hat festgehalten, "...
daB es sich im vorliegenden Fall um Regelungen im Bereiche des
wirtschaftlichen Handels, fiir die der Verfassungsgerichshof
keine so weitgehenden gesetzlichen Bestimmungen als erforder-
lich ansieht, wie in Bereichen, in denen der Sache nach eine
gesetzliche Regelung den Verordnungsinhalt exakter 2zu determi-
nieren vermag oder in denen das Rechtschutzbediirfnis (wie etwa
im Strafrecht, im Sozialversicherungsrecht oder im Steuerrecht)
eine besonders genaue gesetzliche Determinierung verlangt ".
Diese Ausfiihrungen des Verfassungsgerichtshofes treffen exakt
auf den Borsehandel zu. Gerade die Entwicklungen in den letzten
vier Jahren, vor allem im Ausland, zeigt einen stdndigen Wandel
im Bereich des Borsehandels, den die BOrseleitungen mit ent-
sprechenden Handelsbedingungen im Interesse des anlagesuchenden
Publikums 2zu regeln hat. Es kénnen daher in einem BO&rsegesetz
nur solche grundlegende Bestimmungen getroffen werden, die je-

denfalls einer gesetzlichen Regelung bediirfen.

Zu § 28

Hier wird der derzeitige Zustand an der Wiener Wertpapierbdrse
wiedergegeben, soweit es den amtlichen Handel und den geregel-
ten Freiverkehr betrifft. Betreffend den '"sonstigen Wertpapier-
handel” siehe Erlduterungen zu § 71. Im iUbrigen kennen auch die
meisten ausldndischen B6rsen neben dem Amtlichen Handel zumin-
dest einen Zweitmarkt mit geringeren Zulassungsvoraussetzungen

(auch die EG-Richtlinie vom 5. Mdrz 1979 2zur Koordinierung der
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Bedingungen fiir die Zulassung von Wertpapieren zur amtlichen
Notierung an einer Wertpapierbdrse nimmt darauf im Schema A
Teil I Z 2 3. Absatz Riicksicht). An den Warenbdrsen soll es nur

einen amtlichen Handel geben.

Zu § 29

Es soll nach wie vor der Bo6rse obliegen, Bdrseort sowie Beginn

und Ende der Borsezeit festzulegen.

An manchen Tagen erfordert es jedoch der Umfang des Handels,
die Borsezeit 2zu verladngern. Desgleichen war es schon o6fters
notwendig, an der Devisenbdrse BOrseversammlungen ausfallen zu
"lassen, wenn allgemeine W&hrungsunruhen die Festsetzung von
Kursen unméglich gemacht haben. Fiir solche Fd&dlle sollen dem
Prdsidenten entsprechende Rechte eingerdumt werden.

Zu § 30

Den Kompetenzen und der Eigenverantwortlichkeit der BO6rse ent-
spricht es, daB sie auch in erster Linie selbst den Handel
iberwacht. Dies so0ll dem Pradsidenten obliegen, der, falls er
die Aufgabe nicht persdnlich erfiillen kann, sie gemdB § 12 Abs.

3 dem Generalsekretdr delegieren kann.

Der Selbstverwaltung und dem Beispiel anderer Bdrsen entspricht
es auch, daB zundchst die BOrseleitung selbst Untersuchungen
bei Unregelmdfigkeiten unternimmt und die zur Aufrechterhaltung
des ordnungsmédBigen B6érsehandels erforderlichen MaBnahmen
trifft (wie z.B. Suspendierung eines BOrsebesuchers). Sicher-
heitspolizeiliche MaBnahmen, wie die korperliche Entfernung von
Personen, bleiben jedoch den zustdndigen Behdrden vorbehalten.

Zu § 31

Eines der wichtigsten Grundgesetze eines BOrsehandels ist die
Gleichheit der Information fir alle Handelsteilnehmer.

Insidergeschdfte sind an allen B&6rsen verpdnt. Dies soll auch
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im Gesetz ausgesprochen werden. Fiir eine strafgesetzliche P&na-
lisierung der Insidergeschédfte scheint derzeit noch nicht der
Zeitpunkt gekommen 2zu sein; bisher haben sich die von der Wie-
ner BOrsekammer aufgestellten Insiderregeln bewdhrt. Die der-
zeitigen Bestrebungen in den EG 2zur Schaffung strafrechtlicher
Sanktionen sind vor allem in der Erfassung des kriminellen Tat-
bestandes noch sehr umstritten, da die Umsetzung in das natio-
nale Recht der EG-Staaten nicht vor 1992 erfolgen wird und in-
haltlich noch nicht im einzelnen feststeht, erscheint ein
strafrechtlicher Alleingang Osterreichs zum gegenwdrtigen Zeit-
punkt nicht 2zweckmdBig. Die BOrseleitung hat die Handelsbedin-
gungen jedenfalls zundchst analog zu § 346 HGB festzustellen.
Allerdings missen solche Handelsbedingungen, wenn sie einmal
festgestellt sind, fiir alle BOrsemitglieder gelten, da nur so
ein BoOorsehandel reibungslos ablaufen kann. Gerade der Borse-
handel ist charakterisiert durch die strenge Normung der
Verkehrsgegenstdnde und der Geschdftsabldufe, weshalb sich der
GeschédftsabschluB auf Nennung von Menge und Preis beschrédnkt.

Wenngleich es seit 1945 keinen Fall der 1Insolvenz oder der
Nichterfiillung eines BOrsegeschdftes an der Wiener BOrse gege-
ben hat, muB dennoch fiir solche F&dlle Vorsorge getroffen wer-
den. Die hier enthaltene Verordnungsermdchtigung entspricht dem

bisherigen § 15 Borsegesetz.

Eine der wichtigsten T&dtigkeiten einer Borseleitung ist die Si-
cherung einer raschen und sicheren Abwicklung. Die Wiener Borse
hat hier bereits vor mehr als 100 Jahren (im Jahre 1873 nach
dem Borsenkrach) in Form des Arrangements ein Abwicklungssystem
entwickelt, das heute noch vorbildlich ist (das Arrangement
wurde vor 1938 vom Wiener Giro- und Kassenverein und wird seit

1948 von der Oesterreichischen Kontrollbank durchgefiihrt).

Zu § 32

Die Definition der Bdrsegeschdfte im Abs. 1 entspricht dem bis-
herigen Recht (§ 12 BorsG); im Abs. 2 ist eine Erweiterung der

Definition fiir automatisierte Handelssysteme vorgesehen, bei
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denen der Begriff "BOrsesaal'" nicht mehr anwendbar ist. Borse-
geschdafte sind ihrer Natur nach Fixgeschdfte, doch soll dies
expressis verbis ausgesprochen werden. Eine Klage auf effektive
Erfiillung eines BOrsegeschdftes muB, um eine Spekulation auf
die Kursentwicklung unméglich zu machen, innerhalb ganz kurzer
Zeit erhoben werden, Schadenersatzanspriiche bleiben davon unbe-
rihrt, doch erfolgt schon Kraft Gesetzes die Ankniipfung an den
Erfilllungszeitpunkt, sodaB spdtere Kursschwankungen hier ausge-

schlossen bleiben.

Die Bestimmung, daB Streitigkeiten aus BoOrsegeschdften durch
die BOrsenschiedsgerichte 2zu entscheiden sind, hat sich be-
wdhrt, wenngleich es in den letzten Jahrzehnten keinen diesbe-
ziiglichen Anfall bei den Bo6rsenschiedsgerichten gegeben hat
(die letzte diesbeziigliche Klage stammte bie der Wertpapier-
bérse aus dem jahre 1938 und bei der Warenbdrse aus dem jahre
1929). Allein das Bestehen eines solchen Bdrsenschiedsgerichtes

ist jedoch ein wirksamer Schutz fiir die Bdrsegeschdfte.

Bei der Warenbdrse konnen auch Personen zugelassen werden, die
nicht die Kaufmannseigenschaft besitzen (Eigentiimer von Forsten
fiir das Holzgeschdfte). Da, wie schon zu § 27 ausgefiihrt, fir
die auBergerichtliche Verwertung von Pfdndern gemdf Art. 8 Nr.
14 4. EVHGB die Kaufmannseigenschaft des Pfandgldubigers erfor-
derlich ist, bedarf es fiir Borsegeschdfte einer ausdriicklichen
gesetzlichen Regelung, daB im Rahmen von Bdrsegeschdften gege-
bene Pfdnder stets nach den Bestimmungen iiber kaufmannische

Pfadnder (und somit auBergerichtlich) zu verwerten sind.

Zu § 33

Der Abs. 1 entspricht der bisherigen Rechtslage (§ 13 BOrsG).

Nach der derzeitigen Gesetzeslage erfaBt der Einwand von Spiel
und Wette alle Termin- und Optionsgeschdfte, die jemand (sei es
Privater, sei es Gewerbetreibender, sei es Bank) in Osterreich
auBerbdérslich abschlieBt, es sei denn, der Optionspreis bzw.

der Kaufpreis wurde gezahlt. Entsteht jedoch im Rahmen einer
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Abrechnung ein Sollsaldo bei einem Kreditinstitut oder wird fir
derartige Geschdfte ein Kredit gegeben, dann kann der Einwand
von Spiel und Wette von demjenigen fir den das Geschdft kein
B6rsegeschédft ist, erhoben werden. Es hat sich nun erwiesen
(siehe der Einrichtung entsprechender Bdrsen in der Schweiz und
in der Bundesrepublik), daB ein Bediirfnis fiir derartige Termin-
und Optionsgeschdfte besteht. Solange diese allerdings mit dem
Spiel- und Wetteinwand bedroht sind, wird sich nur schwer eine
Bank finden, die derartige Geschdfte schlieft. In der Bundesre-
publik Deutschland soll durch eine Novelle zum Bdrsegesetz der
Einwand von Spiel und Wette unter bestimmten wie die Praxis al-
lerdings erwiesen hat, zu komplizierten Voraussetzungen ausge-
schlossen werden. Es erscheint daher zweckmdBig in Osterreich
gleich im BOrsegesetz generell den Spiel- und Wetteinwand aus-
zuschlieflen.

Zu den §§8 34 bis 36

An der Wiener Warenbdrse kommt es praktisch zu keinen
Geschédftsabschliissen. Die bestellten Warensensale werden im
auflerbdrslichen Handel als Vermittler tdtig. Es sind daher fiir
die Warenbdrse nicht so detaillierte Vorschriften wie fiir die

Wertpapierbdrse erforderlich.

Zu_ § 34

An den Warenbdrsen gibt es nur einen Amtlichen Handel, weshalb
als Vermittler nur Sensale tdtig werden kénnen. Soferne diese
an der BOrse Geschdfte abschlieBen, sollen die Bestimmungen
iber die Biicher und SchluBnoten gleich wie bei den Wertpapier-
sensalen gelten; lediglich die Vorschrift iliber die Auftragsbii-
cher ist nicht erforderlich.

Zu § 35

Die Feststellung der Handelsbrduche fiir den Bdrsehandel in be-
stimmten Verkehrsgegenstdnden ist - neben dem Schiedsgericht -

eine der wesentlichsten Aufgaben der Warenbdérsen. So sind die
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von der Wiener Warenbdrse festgestellten besonderen Bedingungen
(Usancen) fiir Garne und Gewebe der tatsdchliche Handelsbrauch
im Sinne § 346 HGB und sie beziehen ihre Kraft fiir den Einzel-
fall aus dieser Gesetzesbestimmung.

Zu § 36

Bei der Feststellung der amtlichen Kurse an der Warenbdrse sind
neben den etwaigen an der Borse geschlossenen Geschdfte vor al-
lem auch die auBerborslichen Daten, die entweder den Vermitt-
lern oder den ausdriicklich dazu bestellten Vertrauenspersonen
bekannt geworden sind, mafBgeblich.

Vorbemerkungen

Die Bestimmungen der §§ 37 bis 50 bauen im wesentlichen auf dem
derzeit geltenden Borsesensale-Gesetz 1948 auf. Es wurden
lediglich verschiedene Bestimmungen, bei denen es fiir die
Durchfiihrung an einer entsprechenden Determinierung im Sinne
Art. 18 B-VG gemangelt hat, prdziser und ausfiihrlicher gefaBt.
In Anbetracht dessen werden nur dort ndhere Ausfiihrungen ge-
macht, wo eine solche Abweichung bzw. Erweiterung des bisheri-

gen Gesetzestextes erfolgt ist.

Zu § 37

Da auch ein automatischer Handel ohne Vermittler denkbar ist
(siehe z.B. London und Kopenhagen), soll die Verpflichtung der
BOorsekammer, Sensale zu bestellen, von einem allfalligen

automatisierten Handelssystem abhdngig sein.

Die Abs. 2 bis 6 entsprechen der bisherigen Rechtslage (§ 15
Abs. 1 und § 17 BorsSensG). Lediglich die Bestimmung, daB der
Landeshauptmann das Bestellungsdekret ausfertigt, wurde im Hin-
blick auf den Umstand, daB der Sensal von der Vollversammlung
der Borsekammer bestellt wird, auf den Prdsidenten abgedndert,
da iblicherweise das Bestellungsdekret von demjenigen ausge-
stellt wird, der die Bestellung vornimmt.
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Zu § 38

Die Anstellungserfordernisse entsprechen den bisherigen (§ 16
Abs. 1 BOrsSensG) mit dem Zusatz, daB im Hinblick auf das nun-
mehr vorgesehene Ausscheiden eines Sensales mit 65 Jahren ein

Héchstalter von 60 Jahren fiir die Bestellung aufgestellt wurde.

Grinde, die ex 1lege einen Sensal von der Anstellung aus-
schlieBen, waren bisher im Gesetz nicht enthalten, sondern
konnten nur durch RiickschluB aus den Bestimmungen des § 26
BorsSensG iliber die zwingende Amtsentsetzung erschlossen werden.
Im Sinne der Rechtssicherheit und der Einfachheit bei der
Rechtsanwendung erscheint es jedoch berechtigt, diese Griinde
expressis verbis als AusschluBgriinde zu wiederholen.

Zu § 39

Die Borsesensalepriifung war bisher (mit Ausnahme der Person des
Vorsitzenden in § 16 Abs. 2 B6rsSensG) vollig ungeregelt. Die
Wiener BOrsekammer hat in der Bodrseordnung dariiber Bestimmungen
aufgenommen, denen jedoch eine gesetzliche Grundlage mangelt.
Allerdings haben sich diese Bestimmungen materiell seit Jahr-

zehnten bewdhrt.

Der Gegenstand der Borsesensalepriifung 1l&dBt sich im Gesetz
nicht im Detail festlegen, da 2zwischen Wertpapiersensalen und
Warensensalen einerseits und 2zwischen den Warensensalen der
einzelnen Branchen andererseits noch grofle Unterschiede beste-
hen. Durch die Bestimmung, daB der Sensal die einschlédgigen Ge-
setzesbestimmungen (also im wesentlichen das formelle und das
materielle Borserecht sowie die dem Handel zugrunde liegenden
Bestimmungen des biirgerlichen Rechtes und des Handelsrechtes)
und die nodtigen kaufmdnnischen Kenntnisse haben muB, ist eine
ausreichende Grundlage fiir eine Verordnung der zustdndigen Bun-
desministerien gegeben.
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Zu § 40

Die den Wertpapier- bzw. Warensensalen zustehenden Rechte sind
gleich den bisherigen (§ 1 Abs. 2 und § 15 Abs. 2 BOrsSensG).

Fir die auBerbdrslichen Geschédfte sollen wie fiir Borsegeschédfte
die Bestimmungen iiber die 2zu fihrenden Biicher und die auszu-
stellenen SchluBnoten gelten (lediglich Auftragsbiicher sollen
nicht vorgesehen werden).

Bereits nach bisherigem Recht konnte der Landeshauptmann den
BOosesensalen die Versteigerungsbefugnis zuerkennen (§ 3 Bor-
seSensG). Vor allem die Warensensale haben diese Tdtigkeit auch
ausgeniitzt, sei es 1in Form echter Versteigerungen nach der
Feilbietungsordnung, sei es in Form von Freihandverkdufen nach
§ 373 Abs. 2 bzw. § 376 Abs. 3 HGB. Auch bei der Versteigerung
von kaufmdnnischen Pfdndern kommt dem Sensal Bedeutung zu.

Zu § 41

Die Pflichten, die einem Sensal obliegen, wurden in Anlehnung
an die bisherige Regelung im § 4 BOrsSensG getroffen. Hinsicht-
lich von Nebentdtigkeit der Sensale wurden aber im Vergleich
zum bisherigen Rechtszustand prédzisere Vorschriften vorgesehen.
Wahrend das bisherige Recht (dem Zustande 1875 entsprechend)
lediglich eine kaufmdnnische Betdtigung oder die Bet&dtigung bei
einem Formkaufmann verbot, soll jetzt jede wirtschaftliche T&-
tigkeit verboten werden, jedoch, wieder im Gegensatz zum bishe-
rigen Recht, dafiir nur dann, wenn diese T&dtigkeit geeignet ist,
ihre Unparteilichkeit oder die Glaubwiirdigkeit der von den Sen-
salen festgestellten Kurse oder der von ihnen ausgéhenden Ur-
kunden 2zu beeintrdchtigen (man wird daher z.B. einem Wertpa-
pierbérsesensal erlauben, Rechtskurse abzuhalten oder Mitglied
der Geschédftsfiihrung einer Gesellschaft m.b.H. mit einem derar-
tigen Geschdftszweck zu sein).

Als neue und sehr wesentliche Pflicht wurde aufgenommen, daB

die Sensale keine Kurse zur Feststellung vorschlagen bzw.
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Preise anschreiben diirfen, die nicht durch die Marktlage (Auf-
tragslage) gedeckt ist. Diese Bestimmung ist vor allem bei ei-
nem automatisierten Handelssystem wesentlich, weil dann die in
diesem Handelssystem auf den Bildschirm aufscheinenden Kurse
bereits als amtliche Kurse im Sinne § 400 HGB gelten (ein Ver-
stoB des Sensales gegen diese Verpflichtung kann dann entspre-
chend den Bestimmungen des § 50 bestraft werden).

Zu § 42

Die Anwesenheitspflicht der Sensale entspricht dem gegenwdarti-
gen Recht (§ 4 Abs. 2 Z 8 BOrsSensG). Im Abs. 2 wurde der
Aufsichtsbeh6rde die Mdéglichkeit eingerdumt, bei einem automa-
tisierten Handelssystem (wo es keinen Handel im BOrsesaal mehr
gibt und der Sensal von seinem Biiro aus tdtig wird) eine davon
abweichende Bestimmung zu treffen.

Zu § 43

Die Pflicht der Sensale Kaution zu stellen, entspricht dem bis-
herigen Recht (§ 18 BO6rsSensG), vermehrt um Bestimmungen, die
gemdB Art. 18 Abs. 2 B-VG fir eine entsprechende Verordnung des
Bundesministers fiir Finanzen notwendig sind.

Im Abs. 2 wurde klargestellt, daB, unabhdngig ob der Bundes-
minister filir Finanzen von den Sensalen eine Kaution verlangt,
eine nach einem etwaigen Abwicklungsverfahren vorgeschriebene

Kaution zusdtzlich erlegt werden muBl.

Zu § 44

Die Bestimmungen iiber die Md&dklergebiihr wurden dem geltenden
Recht entnommen (§§ 13 und 14 BOorsSensG) und um die gemdB Art.

18 Abs. 1 B-VG erforderliche Determinierung ergénzt.
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Zu_ § 45

Die Bestimmungen iiber die Inkassovollmacht entsprechen dem bis-
herigen Gesetz (§ 2 BOrsSensG bzw. § 97 HGB).

Zu § 46

Die Bestimmungen iiber die Aufbewahrungspflicht fiir Warenproben
entsprechen der bisherigen Rechtslage (§ 6 BO6rsSensG bzw. § 96
HGB) .

Zu § 47

Im Art. 84a AHGB (Gesetz vom 4. April 1875, RGBl. Nr. 68) war
vorgesehen, daB die Handelsmdkler Gremien bilden k&nnen, wobei
diese Gremien ihre Angelegenheiten nach eigenen, der Genehmi-
gung der Ministerien der Finanzen und des Handels 2zu unterzie-
henden Statuten, besorgen. Auf Grund dieser Gesetzesbestimmung
haben die Bodrsesensale der Wiener Wertpapierbdrse das "Gremium

der Effekten-Sensale der Wiener BOrse" gegriindet.

Mit Kundmachung des Reichskommissars fiir die Wiedervereinigung
Osterreichs mit dem Deutschen Reih vom 11. August 1939, RGBI.
Nr. I 1383, wurden die deutschen Bodrsevorschriften in Oster-
reich eingefiihrt, das Gesetz betreffend die Handelsmdkler oder
Sensale vom Jahr 1875 aufgehoben und im Art. 3 leg. cit. be-
stimmt, daB das Gremium der Effekten-Sensale der Wiener BoOrse
die "Maklerkammer bei der Wiener BOrse" ist (in Entsprechung zu
§ 30 Abs. 2 dBOrsG).

Mit dem BoOrseiiberleitungsgesetz vom 8. Juli 1948, BGBl. Nr.
160, wurden sowohl die Verordnung zur Einfiihrung bdrsenrechtli-
cher Vorschriften in der Ostmark vom 11. August 1939 als auch
das damit eingefiihrte (deutsche) BoOrsegesetz vom 27. Mai 1908
aufgehoben. Hinsichtlich der Maklerkammer hat jedoch weder das
BOrseiliberleitungsgesetz noch das kurze Zeit spdter beschlossene
BOrsesensale-Gesetz (vom 13. Oktober 1948, BGBl. Nr. 3/49) eine
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Bestimmung getroffen. Die Maklerkammer bei der Wiener BOdrse hat
somit seither keine Rechtsgrundlage.

Eine Organisationsvorschrift, wie sie im § 30 dBO6rsG zu finden
ist ("Die ndcheren Bestimmungen iliber ... die Organisation ihrer
Vertretung werden von der Landesregierung erlassen'") ist 1in
Osterreich aus verfassungsrechtlichen Griinden nicht zul&ssig.
Wollte man also die Maklerkammer bei der Wiener Borse 6ffent-
lich-rechtlich konstruieren, bediirfte es dazu eines eigenen
Maklerkammergesetzes, dessen Umfang in keinem Verhdltnis zu der

Zahl der davon betroffenen Personen (maximal 10 bis 12) stiinde.

Sohin erscheint es als zweckmdBig, die Maklerkammer auf das
Vereinsgesetz 1951 Zu verweisen, zumal auch andere
Interessensvertretungen (z.B. der Osterreichische Gewerk-

schaftsbund) dieses Gesetz als Organisationsgrundlage haben.

Das deutsche Borsegesetz verlangt mindestens 8 Kursmakler, fir
die im Prinzip kleinere Wiener BOrse erscheinen 7 als Unter-
grenze ausreichend, zumal bei der Wiener Warenbdrse bereits
einmal 6 Warensensale waren und es vermieden werden soll, daB
diese zur Bildung einer Maklerkammer gezwungen werden; die Wa-
rensensale kommen aus verschiedenen Branchen, haben keine Ge-
meinsamkeiten und sind iberdies praktisch alle Mitglieder der
Kammer der gewerblichen Wirtschaft.

Zu § 48

Der Bdrsekommissdr ist, insbesondere bei langen B&rsezeiten und
bei einem automatisierten Handelssystem, allein nicht mehr
vollstdndig in der Lage, wirkungsvoll die Tdtigkeit der Sensale
zu iliberwachen. Es soll daher der Prdsident mit der Dienstauf-

sicht betraut werden.

Zu_ § 49

Im bisherigen Borsesensale-Gesetz ist nur die strafweise

Amtsenthebung wegen eines Dienstvergehens geregelt. Ungeregelt
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ist der freiwillige Riicktritt und die dauernde Dienstverhinde-
rung des Sensales. Weiters ist filir die Ausiibung der T&atigkeit
eines Sensales keine Altersgrenze gesetzt. Die Neuregelung
trdgt dem Rechnung und normiert die eher systemwidrige "straf-
weise" Amtsenthebung als solche aus Griinden des Verlustes der
fir das Amt erforderlichen Vertrauenswiirdigkeit. Die Verwal-
tungsstraftatbestdnde fiir Sensale wurden im § 50 2zusammenge-
fant.

Nun zu den einzelnen Punkten:

Z 1

Es erscheint angezeigt, gleich wie bei anderen Berufen mit be-
schrdnker Zugangsméglichkeit (z.B. Notar nach § 19 Abs. 1 1lit.
a NotO) ein Hoé6chstalter fiir die Sensalentdtigkeit vorzusehen,
um eine unerwiinschte Uberalterung des Sensalenberufes zu ver-
hindern. Allerdings sind Fdlle denkbar, wo der Sensalenberuf
nicht attraktiv ist (z.B. bei der Warenbdrse mangels entspre-
chenden Einkommens oder bei der Wertpapierbdrse in Zeiten ge-
ringerer Umsatztdtigkeit). Fiir diesen Fall sowie fiir den Fall
des Mangels an geeigneten Bewerbern (auf eine Ausschreibung er-
folgt keine Bewerbung) soll die Vollversammlung gemaBl Abs. 3
die Moéglichkeit haben, die Funktionsdauer eines Sensales auf

seinen Antrag um héchstens fiinf Jahre zu erstrecken.

Z 2

Das bisherige BOrsesensale-Gesetz kennt keine Bestimmungen iiber
den Amtsverzicht. Er ist jederzeit und von einem Tag zum ande-
ren méglich. In Anbetracht des Umstandes, daB die Borseleitung
Zeit bendtigt, fir einen Nachfolger zu sorgen und dies einige
Monate beansprucht, erscheint es angezeigt, der B&rsekammer im
Abs. 2 die Moglichkeit einzurdumen, entsprechende Kiindigungs-
fristen und Termine fiir die Wirksamkeit dieses Verzichtes fest-
zusetzen. Lediglich wenn der Sensal effektiv nicht mehr in der
Lage ist, sein Amt weiter auszuiiben, soll der Verzicht sofort

wirksam werden.
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Z 3

Die Verurteilung wegen einer strafbaren Handlung im Sinne § 13
GewO ist ein AusschluBgrund fiir die Anstellung (§ 46 Abs. 2 Z 1
des Entwurfes). Daher ist es nur folgerichtig, daB ein Sensal,
der wahrend seiner Amtstdtigkeit deswegen verurteilt wird, sei-
nes Amtes zu entheben ist.

Z 4

Die Er6ffnung des Konkursverfahrens bzw. die Abweisung eines
Konkursantrages mangels Vermdgens ist ein AusschlieBungsgrund
fir die Anstellung (§ 46 Abs. 2 Z 4 des Entwurfes) und war be-
reits nach bisherigem Recht (§ 26 Abs. 1 Z 2 BOorsSensG) ein
Grund fiir die strafweise Dienstenthebung.

Z5
Die volle Handlungsfdhigkeit ist ein Anstellungserfordernis (§
46 Abs. 1 Z 3 des Entwurfes), weshalb der Sensal seines Amtes

zu entheben ist, wenn er diese verliert.

Z 6

Ein Sensal, der l&ngere Zeit an der Ausiibung seines Amtes ge-
hindert 1ist, blockiert nicht nur eine Bo&rsensensalenstelle,
sondern kann auch, da dann die anderen BoOrsesensale die Arbeit
fir ihn mitmachen miissen, die Geschédftstdtigkeit an der Borse
negativ beeinflussen (ldngere BoOrsezeiten). Es muB3 daher bei
einer lé@nger als ein Jahr dauernden Verhinderung die Md&glich-

keit eroffnet werden, den Sensal seines Amtes zu entheben.

Zu § 50

Die strafweise Entsetzung eines Sensales vom Amte ist nach der
bisherigen Rechtslage einer Disziplinarkommission mit
Berufungsmdglichkeit an eine Disziplinaroberkommission vorbe-
halten. Die Judikatﬁr des Verfassungsgerichtshofes ist jedoch
in der letzten Zeit im Bezug auf derartige Disziplinarkommis-
sionen sehr restriktiv. Hat eine solche Disziplinarkommission
das Recht, den "dauernden oder zeitweiligen Amtsverlust" auszu-

sprechen, dann muB dieses ein Tribunale im Sinne § 6 MRK sein
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(sihe Erkenntnis des Verfassungsgerichtshofes vom 14. Oktober
1987, Z G 181/86, JBl1l. 1988 S. 299).

Nun erscheint es jedoch untunlich, fir eine derartig kleine
Gruppe (Wertpapiersensale gibt es derzeit elf, doch werden da-
von vier in den ndchsten zwei bis drei Jahren in Pension gehen
und Warensensale gibt es fiinf, doch scheiden hier ebenfalls in
den ndchsten Jahren zwei bis drei infolge Alters aus) ein eige-
nes Disziplinargericht schaffen. Es erscheint daher zweckmaBigqg,
den Amtsverlust - gleich wie die Entziehung der Gewerbeberech-
tigung nach der Gewerbeordnung - nach einem Verwaltungsverfah-
ren mit Bescheid auszusprechen, gegen den dann der Betroffene
spdter die Moéglichkeit der Beschwerde an den Verwaltungsge-
richtshof hat.

Das gleiche Organ, das einen Sensal vom Amt entsetzen kann, muB
auch das Recht besitzen, einen Sensal vorldufig vom Amt zu sus-
pendieren, wenn genau definierte Griinde vorliegen, die eine
solche MaBnahme fiir notwendig erscheinen lassen. Diese Griinde
sind im Abs. 2 angefiihrt.

Bereits nach der bisherigen Rechtslage (§ 27 Abs. 2 BdrsSensG)
waren die Strafgerichte verpflichtet, der Bodrseleitung von der
Einleitung eines Strafverfahrens gegen einen BOrsesensal Mit-

teilung zu machen. Daran soll nichts gedndert werden.

Auch der Ausspruch, daB ein Freispruch beim Strafgericht nicht
die Bestrafung des Verhaltens als Dienstvergehen oder die
Amtsentsetzung hindert, soll aufrecht bleiben (§ 27 Abs. 3
BOrsSensG) .

Borseaufsicht

Zu 51

Nach der derzeitigen Regelung (§ 1 Abs. 1, § 4 Abs. 2 und § 11

B6rsG) obliegt die Aufsicht iliber die Bdrsen, unabhdngig von den

an ihnen gehandelten Verkehrsgegenstdnden, dem Bundesminister
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fir Finanzen im Einvernehmen mit dem Bundesminister fir
wirtschaftliche Angelegenheiten. Im Interesse der Rechtssicher-
heit und Verwaltungsvereinfachung soll jetzt die Bodrseaufsicht,
je nachdem ob es sich um Wertpapierbd6rsen oder Warenbdrsen han-
delt, ausschlieBlich einem Bundesminister (also bei Wertpapier-
bérsen dem Bundesminister filir Finanzen und bei Warenbdrsen dem
Bundesminister fiir wirtschaftliche Angelegenheiten) zustehen,
die auch allein fiir die Bestellung der BOSrsekommissdre verant-
wortlich sind. Lediglich bei der Wiener B&6rse, die aus einer
Wertpapierbérse und einer Warenbdrse besteht, soll fir diejeni-
gen Angelegenheiten, die keinen eindeutigen sachlichen Bezug
auf die eine oder andere BOrse haben, nach wie vor der Bundes-
minister fiir Finanzen im Einvernehmen mit dem Bundesminister

fir wirtschaftliche Angelegenheiten vorgehen.

Im Abs. 2 wird beschrieben, nach welchen Kriterien die
B6rsenaufsicht auszuiiben ist, ndmlich einerseits das volkswirt-
schaftliche Interesse an einem funktionsfdhigen Bdrsewesen und
andererseits die Wahrung der schutzwiirdigen Interessen des an-

lagesuchenden Publikums.

Im Abs. 2 werden die Aufsichtsmittel angefiihrt, wobei auch fiir
den Fall vorgesorgt wird, daB die an und fiir sich zust&dndigen
B6rseorgane sdumiqg sind, ihre Pflichten verletzten etc..
SchlieBlich soll auch die Mdglichkeit bestehen, die B&rse vor-
ibergehend oder dauernd zu schlieBen, wenn anders schwere

volkswirtschaftliche Schdden nicht abgewendet werden kdnnen.

Zu § 52

An der seit der Griindung der Wiener Borse (1771) bestehenden
Einrichtung der Bo6rsenkommissdre als unmittelbares staatliches
Aufsichtsorgan soll nichts gedndert werden. Sie haben sich in
dem mehr als zweihundertjdhrigen Bestehens der Wiener Bdrse be-
stens bewdhrt und gewdhrleisten vor allem durch ihre stédndige
Anwesenheit bei den B&rseversammlungen und bei den Bdrsesitzun-
gen die unmittelbare Aufsicht und den notwendigen Informations-

fluB zu den zustdndigen Bundesministern.
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Die Borsekommissdre haben keine Bescheidkompetenz. Sie k&nnen
und miissen aber gegen Beschliisse und Enscheidungen der Organe
der BOrsekammer, soferne sie diese fiir gesetzwidrig halten,
Einspruch erheben. Ob dieser Einspruch berechtigt 1ist, ent-
scheidet sodann der zustdndige Bundesminister durch Bescheid.
Das diesbeziigliche Verfahren ist § 26 Abs. 3 und 4 KWG nachge-
bildet.

Auch die Bestimmungen iber den Ersatz der Aufwendungen des

BOorsekommissdrs finden ihr Vorbild im § 26 Abs. 7 KWG.

Zu § 53

Wie bereits der Verfassungsgerichtshof in seinem Erkenntnis vom
8. Marz 1973, Z B 183/72, ausgesprochen hat, darf das Wort
"Borse" allein oder in Verbindung nur von Organisationen im
Sinne des BOrsegesetzes verwendet werden. In Verbindung mit §
54 ist nun auch eine Sanktionierung moglich. Um jedoch seit
Jahren eingefiihrte Bezeichnungen, bei denen die Gefahr eines
MiBbrauches oder des Hervorrufens eines falschen Eindruckes
iiber den T&dtigkeitsbereich der betreffenden Organisation nicht
besteht (z.B. "Nachfolgerbdrse" oder "Abfallbdrse'"), weiter zu-
zulassen, wurde im Gesetz eine entsprechende Einschrdnkung vor-

genommen.

Was iiber den Namen "BOrse" ausgefiihrt wurde, gilt auch fiir das
Wort "BOrsesensal". Auch dieses soll geschiitzt werden.

Zu § 54

Dieser Paragraph enthdlt die Strafbestimmungen. Sie entstammen
zum Grofteil dem geltenden Recht (§ 1 Abs. 2 und § 17 BOrsG).
Teile der Z 3 sind neu; dadurch soll eine einwandfreie Kurs-
oder Preisbildung gewdhrleistet werden. Die Z 7 entspricht dem
Gebot der EG-Richtlinie 88/627.
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Der Abs. 2 enthdlt Strafbestimmungen gegen die miBbr&uchliche

Verwendung der Worte "Borse'" oder "Bdrsesensal'.

Die Zustdndigkeit obliegt, so wie bisher (§ 1 Abs. 2 BO6rsG),
der Bezirksverwaltungsbehdrde, im Wirkungsbereich einer

Bundespolizeibehdrde jedoch dieser.

Der Versuch soll strafbar sein.

Zu § 55

Die Wiener BO6rse nimmt insofern eine Sonderstellung ein, als in
ihr eine Wertpapierbdrse und eine Warenbdrse seit 1876 unter
einer einheitlichen Leitung vereinigt sind. Daran soll festge-

halten werden.

Die Leitung der Wiener BoOrse fiihrt seit 1854 den Namen "Wiener
Borsekammer" (vorher wurde die Wiener B&rse von den staatlichen
Stellen direkt verwaltet).

Zu 56

Das Statut so0ll die Aufteilung der Borserdte auf die Wertpa-
pier- und Warenbdrse einerseits und innerhalb der Abteilung
Wertpapier auf die einzelnen am Wertpapierhandel beteiligten
Institutionen und Sektoren vornehmen. Das Gesetz beschrédnkt
sich darauf, Richtlinien aufzustellen, wie diese Aufteilung zu
erfolgen hat, und die ein MindestmaB an Vertretung der einzel-

nen Institutionen gewdhrleisten.

Die Wertpapierbdrse hat als Mitglieder fast ausschlieBlich ju-
ristische Personen. Bei diesen hat sich bewahrt, anstelle des
Wahlverfahrens die Entsendung durch die Interessensvertretungen
auf Bundesebene vorzunehmen. Dieser Zustand, der der
Verwaltungsvereinfachung dient, soll, sofern dies die Wiener
BOrse in ihrem Statut haben will, aufrecht erhalten bleiben.
Der Abs. 4 soll gewdhrleisten, daB die Warenbdrse immer mit ei-

nem Vizeprdsidenten reprdsentiert ist.
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zu § 57

Dieser Paragraph regelt die Aufsicht iliber Angelegenheiten der
Wiener Borsekammer, die nicht eindeutig dem Wertpapier- oder

dem Warenhandel zuzuordnen sind.

Zu § 58

An verschiedenen ausldndischen B&rsen haben automatisierte Han-
delssysteme bereits die Vermittler und den Borsesaal iiber-
flissig gemacht (London, Kopenhagen). Andere Bdrsen wollen der-
artige automatisierte Handelssysteme alternativ oder bloB zur
Unterstiitzung der Vermittler einsetzen (z.B. Paris, Amsterdam).
Das neue Borserecht soll es der Borse liberlassen, welches der
beiden Systeme sie einsetzt, wobei diese Wahl mehr oder weniger
von wirtschaftlichen Momenten bzw. der Konkurrenz mit dem Aus-
land bestimmt wird.

Als Vermittler sind im Amtlichen Handel Sensale und im geregel-
ten Freiverkehr Freie Makler tdtig. Erfolgt der Handel durch
Vermittler, dann sollen nur Sensale bzw. Freie Makler als Ver-
mittler zugelassen werden.

Es entspricht alter Tradition an der Wiener Borse, daB die Auf-
teilung der Verkehrsgegenstdnde auf die einzelnen Sensale im
Rahmen der Selbstverwaltung der Sensale durch die Maklerver-
einigqung erfolgt, doch muB auch der Fall vorsorglich geregelt

werden, daB eine diesbeziigliche Einigung nicht zustande kommt.

Die Zuteilung der Verkehrsgegenstdnde an die Freien Makler, die
zum Unterschied von den Sensalen keine Vereinigung haben, soll
entweder durch Vereinbarung der Freien Makler oder den Exeku-
tivausschul erfolgen; tatsdchlich ist es seit 1948 bisher immer

zu einem Einvernehmen zwischen den Freien Maklern gekommen.

www.parlament.gv.at
e




242 von 414 241/ME XVII. GP - Ministerialentwurf (gescanntes Original)

- 34 _

Zu 59

Hier ergeht an die BOrsekammer der Auftrag, Freie Makler in
ausreichender Anzahl 2zu bestellen. Weiters wird hier ihr
Aufgabengebiet und ihre Befugnisse umschrieben (in der Gewerbe-
ordnung finden sich ja, wie bereits zu § 20 erwdhnt, keine Be-

stimmungen iber die Freien Makler).

Zu § 60

Wie schon zu § 58 ausgefiihrt, gewinnen automatisierte Handels-
systeme in der Bodrsenwelt immer mehr an Boden. Grundsdtzlich
sollen auch die O6sterreichischen Wertpapierbdrsen die Moglich-
keit haben, solche automatisierte Handelssysteme einzurichten,
doch muB dafiir gesorgt werden, daB diese nur Boérsemitgliedern
und Sensalen zur Verfiliigung stehen, damit nicht die Bestimmungen
iber die BoOrsemitgliedschaft bzw. iber die Bodrsebesucher und
damit die Kontrolle iiber den Personenkreis, der Wertpapierge-

schdfte abwickelt, umgangen wird.

Die Effektivitdt eines Systems hdngt weitestgehend von der
Vollstandigkeit des Beniitzerkreises ab. Wurde daher einmal von
der Vollversammlung, dem obersten Organ der Bodrsekammer als
Reprédsentanten aller Wertpapierbdrsemitglieder, die Einfihrung
eines Systems beschlossen, dann missen auch alle Bodrsemitglie-
der daran teilnehmen. Daher soll ein entsprechender Beniitzungs-
zwang - im Borsegesetz vorgesehen werden. Lediglich der Handel

von Mann zu Mann im Borsesaal soll weiterhin zugelassen sein.

Zu § 61

Fir die Kursermittlung bestimmt derzeit § 8 Abs. 1 B6rsG 1875,
daB "Die amtliche Ausmittlung der Kurse der an der BOrse umge-
setzten Verkehrsgegenstdnde an jedem BOrsetag nach SchluB der
Borse ... unter Aufsicht des Bodrsekommissdrs von Mitgliedern
der BoOrseleitung zu geschehen" hat. Diese Bestimmung ist inso-

ferne nicht mehr praktikabel, weil die wenigsten B&rserdte die
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Zeit haben, wahrend der BoOrsezeit anwesend 2zu sein, um die
Kursfeststellung vorzunehmen. Wenn man bereits im § 30 Abs. 1
dem Prdsident die Handelsaufsicht iibertrdgt, dann erscheint es
nur logisch, wenn man ihm auch die Aufgabe iibertrdgt, fir die
Kursfeststellung zu sorgen. Durch die Beiziehung des Bo&rsekom-
missdrs ist jedenfalls eine entsprechende Kontrolle durch die

Aufsichtsbehdrde gegeben.

International ist jedoch weitestgehend eine Tendenz festzustel-
len, die an der Borse vorgefallenen Preise unmittelbar nach An-
kiindigung auf den entsprechenden Tafeln bzw. Schirmen auch be-
reits via Datendienste zu verbreiten. Mit dieser Tendenz steht
eine Kursfeststellung nach SchluB der Borsezeit im Widerspruch.
Daher soll das BoOrsestatut die Mdglichkeit haben, zu bestimmen,
daB bereits die von den Sensalen angeschriebenen Preise amtli-
che Kurse sind. Diesfalls muB jedoch ein nachtrédgliches Verfah-
ren zur Uberpriifung der Richtigkeit dieser Preise vorgesehen

sein.

Sollte einmal ein automatisiertes Handelssystem installiert
werden, wo mittels Computer gehandelt wird, dann sollen die in
diesem Handelssystem vorgefallenen Preise als amtliche Kurse
gelten, wie es in &dhnlicher Form bereits an den deutschen BO&r-
sen fir die von den Kursmaklern festgestellten Kurse gilt (§ 29
Abs. 1 dBOrsG).

Die Verpflichtung des Generalsekretdrs, flir die unverziigliche
Verodffentlichung der Kurse zu sorgen, entspricht einerseits der
gegenwdrtigen Rechtslage (§ 8 Abs. 2 BorsG) bzw. § 12 Abs. 2 2
4 des Gesetzesentwurfes.

Vorbemerkungen
zu den §§ 62 - 64

Ausfiihrliche Vorschriften iiber die von den Vermittlern zu

fiihrenden Biicher gibt es derzeit lediglich fir die Sensale im
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BOorsesensale-Gesetz. Fir die Freien Makler gelten die Bestim-
mungen der §§ 94 und 95 sowie 100 bis 102 HGB. Diese Bestimmun-
gen, die fir alle Makler gelten, sind jedoch fir die Borse zu
wenig ausreichend. Im Hinblick auf die groBe Bedeutung, die der
ordnungsgemdfBen Vermittlung filir die Kursfeststellung zukommt,
missen nicht nur die Abschliisse, sondern vor allem auch die
Auftrdge entsprechend dokumentiert werden. Dariber hinaus wer-
den die Biicher teilweise schon automatisiert hergestellt, wo-
rauf weder das Handelsgesetzbuch noch das Borsesensale-Gesetz
Ricksicht nimmt. Es erscheint daher angezeigt, die Bestimmungen

liber die Bilicher und die SchluB

noten fiir alle Vermittler an einer Wertpapierbdrse gemeinsam

unter den Handelsbestimmungen zu regeln.

Zu § 62

Wie bereits in den Vorbemerkungen angefiihrt, gibt es derzeit
keine Bestimmung im Borsesensale-Gesetz oder im Handelsgesetz-
buch, die die Protokollierung der Auftrdge regelt. Diese Auf-
trdge sind jedoch eine wesentliche Grundlage dafiir, ob die
Kursbildung korrekt und unter Beriicksichtigung aller Orders er-
folgt ist. Nach dem Vorbild auslédndischer B&rsen soll auch die

Zeit, wann diese Order gegeben wurden, vermerkt werden.

Die Bestimmungen iliber den Inhalt der Tagebiicher und die Art der
Anlage bei hédndischer Fihrung entspricht der derzeitigen
Rechtslage (§ 7 Abs. 2 und § 8 B6rsSensG bzw. S 100 HGB).

Im Abs. 3 wurde geregelt, wie die Biicher zu fiihren sind, wenn
sie (so wie jetzt bereits) computerunterstiitzt hergestellt

werden.
Die Biicher sollen, Art. 8 B-VG entsprechend in deutscher Spra-

che gefiihrt werden; ansonsten sollen die Bestimmungen fiir die

Fihrung von Biichern durch Vollkaufleute gelten.
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Bisher gab es fiir die Aufbewahrung der Biicher von Freien Mak-
lern - auBer der allgemeinen Bestimmung des § 44 HGB - keine
Vorschrift. Fir Sensale traf § 19 Abs. 3 BO6rsSensG insoferne
Vorsorge, als bestimmt wurde, daB die Biicher vom Bdrsekommissdar
zu verwahren sind. Bedenkt man, daB der BoOorsekommissdr eine
physische Person und in gewissen Abstdnden infolge Ausscheidens
aus der entsprechenden Abteilung der Aufsichtsbehdrde wechselt,
konnte es geschehen, daB derartige Biicher bei verschiedenen
Personen aufbewahrt wurden. Es 1ist daher nunmehr vorgesehen,
daB die Biicher von der Wiener BOrsekammer zu verwahren sind und
daB, falls nach Abgabe des Buches ein Auszug daraus erforder-

lich ist, dieser vom Generalsekretdr erteilt wird.

Der Inhalt der Ausziige aus dem Tagebuch entspricht der gegen-

wdrtigen Rechtslage (§ 10 BSrsSensG).

Zu § 63

Die Einsicht in die Bilicher ist zur Uberpriifung der
OrdnungsmdfBigkeit der Kurse erforderlich und wurde, da sich
dies bewdhrt hat, entsprechend dem derzeitigen Rechtszustand
geregelt (§ 11 Abs. 3 und 4, § 12 und § 19 Abs. 1 BdrsSensG).

Zu § 64

Die Bestimmungen iiber die SchluBnote wurden im wesentlichen
unverdndert dem gegenwdrtigen Rechtszustand entnommen (§ 9 Abs.
1, 2 und 4 und § 11 Abs. 1 bzw. § 94 HGB). Da die SchluBnoten
fiir Sensale und Freie Makler im Prinzip, da sie beide Vermitt-
ler von BOrsegeschédften sind, gleich sein sollen, wurden sie

auch jetzt fiir beide Personengruppen gleich geregelt.

An der Wiener Borse erfolgt seit der Automation der Abwicklung
die Erstellung der SchluBnoten durch den Bodrsecomputer. In na-
her Zukunft wird es vielleicht sogar mdéglich sein, diese
SchluBnoten nur mehr in Form einer Mitteilung von Computer =zu

Computer auszugeben. Es soll daher hier der Bodrsekammer eine
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Verordnungsermdchtigung eingerdumt werden, dem jeweiligen tech-
nischen Stand entsprechend Bestimmungen iiber die Ausstellung

und Verbreitung der SchluBnoten aufzustellen.

Zu § 65

Die Abwicklung der Borsegeschdfte erfolgt durch das Arrange-
ment. Es scheint daher auf den SchluBnoten jeweils nur der Name
eines Partners auf, wdhrend der andere Partner nur als "Arran-
gement" eingetragen wird. Die von den Arrangementteilnehmern
gestellten Arrangementkautionen garantieren die Sicherheit der
Abwicklung. Diese Vorgangsweise ist durch § 5 Abs. 1 BorsSensG
schon bisher gedeckt gewesen, so0ll jedoch zur Vermeidung von

Zweifel ausdriicklich auch im Gesetz ausgesprochen werden.

Der Abs. 2 entspricht der bisherigen Rechtslage (§ 5 Abs. 1

B6rsSensG) .

Vorbemerkungen
zu den §§ 66 - 96

Die Wertpapierzulassung zum amtlichen Handel baut auf nachste-

hende Richtlinien der EG auf:

1. Richtlinie des Rates vom 5. Marz 1979 zur Koordinierung der
Bedingungen fiir die Zulassung von Wertpapieren zur amtli-
chen Notierung an einer Wertpapierbdrse (in Hinkunft kurz
"Borsenzulassungsrichtlinie" genannt) in der Fassung der
Richtlinie vom 3. Mdrz 1982.

2. Richtlinie des Rates vom 17. Mdrz 1980 zur Koordinierung
der Bedingungen fiir die Erstellung, die Kontrolle und die
Verbreitung des Prospektes, der fiir die Zulassung von Wert-
papieren zur amtlichen Notierung an einer BoOrse zu verof-
fentlichen ist (in der Folge kurz "Prospektrichtlinie" ge-
nannt) in der Richtlinie vom 22. Juni 1987.
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3. Richtlinie des Rates vom 15. Februar 1982 iiber regelmdBige
Informationen, die von Gesellschaften 2zu ver6ffentlichen
sind, deren Aktien zur amtlichen Notierung an einer Wertpa-
pierbdrse zugelassen sind (in Hinkunft kurz "Zwischenbe-

richtsrichtlinie" genannt).

4, Richtlinie des Rates vom 12. Dezember 1988 iiber die anlaB-
lich von Erwerb und VerduBerung einer bedeutenden Beteili-
gung am Kapital einer Dbodrsennotierten Gesellschaft zu
verdffentlichenden Informationen (in der Folge kurz

"Beteiligungsinformationsrichtlinie" genannt).

Zu § 66

Nach der bisherigen Rechtslage (§ 9 B&rsG) hat das Bundes-
ministerium fir Finanzen nach Anhdérung der Bdrsekammer be-
stimmt, welche Wertpapiere b&drsemdfig gehandelt und im Amtli-
chen Kursblatt notiert werden diirfen. International ist jedoch
festzustellen, daB, mit wenigen Ausnahmen, die BoOrsen bei der
Zulassung von Wertpapieren autonom sind; der Staat stellt le-
diglich die entsprechenden Zulassungsbedingungen auf. Dies soll
nun auch in Osterreich der Fall sein. Durch die in den §§ 66 ff
niedergelegten Zulassungsvoraussetzungen ist gewdhrleistet, daB
nur Papiere an die BoOrse kommen, iiber die entsprechende
Informationen vorliegen. Die Ubertragung der Zustdndigkeit,
Wertpapiere 2zum Borsehandel 2zuzulassen bildet auch einen Bei-
trag zur Verwaltungsvereinfachung. Dem Rechtsschutz und der
BOrsezulassungsrichtlinie entsprechend kann jedoch Berufung an
die Aufsichtsbehdrde erhoben werden.

Die Versagungsgriinde des Abs. 2 entsprechen Art. 3 und Art. 9

bis 3 der Zulassungsrichtlinien.
Die Widerrufsvoraussetzungen nach Abs. 3 entsprechen Art. 15

Abs. 1 der Borsenzulassungsrichtlinien. Abs. 4 entspricht Art.
10 der Borsenzulassungsrichtlinie.
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Zu § 67

Da in Osterreich kein Bdrsezwang herrscht, kodnnen die Banken
amtlich gehandelte Wertpapiere auch auBerhalb der Bdrse handeln
und tun dies auch. So betrug im Jahre 1968 der bdrsliche Umsatz
in Aktien nur rund ein Drittel und in Rentenwerten nur rund 5 %
des Gesamtumsatzes. Die Feststellung des Gesamtumsatzes ge-
schieht derzeit auf Grund freiwilliger monatlicher Meldungen
der Banken an die Wiener Bdrsekammer. Um einen Uberblick iiber
die tatsdchlichen borsentdglichen Umsédtze zu erhalten und dem
Anleger mehr Kurstransparenz zu verschaffen, sollen die Umsé&dtze

nunmehr bodrsentédglich verdffentlicht werden.

Zu § 68
(1)

1. Entspricht Teil I Z 1 des Schemas A und Teil A I Z 1 des
Schemas B der Bdrsenzulassungsrichtlinie.

2. Entspricht Teil I Z 2 des Schemas A und Teil A III Z 1 des
Schemas B der Borsenzulassungsrichtlinie. Von der im Abs. 3
vorgesehenen Modglichkeit, einen hdheren Betrag vorzuschrei-
ben, wenn es im Staat einen anderen geregelten Markt mit
gleichen oder geringeren Anforderungen gibt, wurde im Hin-

blick auf den geregelten Freiverkehr Gebrauch gemacht.

3. Entspricht Teil I V/ 3 des Schemas A der

BOrsenzulassungsrichtlinie.

4. Entspricht Teil II Z 1 des Schemas A und Teil A II Z 1 des
Schemas B der Borsenzulassungsrichtlinie. Der zweite Halb-
satz dient zur Klarstellung, insbesondere im Hinblick auf §
156 Aktiengesetz.

5. Entspricht Teil II Z 2 des Schemas A und Teil A II Z 2 des

Schemas B der Bdrsenzulassungsrichtlinie.
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6. Ist ein Sonderfall von Teil II Z 4 des Schemas A der
B6érsenzulassungsrichtlinie; sie entspricht auch § 6 der
deutschen Bdrsenzulassungs-Verordnung.

7. Entspricht Teil II Z 5 des Schemas A und Teil A II Z 4 des

Schemas B der Borsenzulassungsrichtlinie.

8. Entspricht Teil I1 VA 4 des Schemas A der

Bdrsenzulassungsrichtlinie.

9. Entspricht Teil A IIT Z 2 des Schemas B der

BOrsenzulassungsrichtlinie.

(2) Entspricht Teil II Z 4 Abs. 4 des Schemas A der BOrsenzu-

lassungsrichtlinie.

(3) Entspricht Teil I Z 2 Abs. 4 und Teil II Z 4 Abs. 3 des

Schemas A der BOrsenzulassungsrichtlinie.

(4) Entspricht Teil A III Z 1 zweiter Satz des Schemas B der

BOrsenzulassungsrichtlinie.

(5) Entspricht Teil B des Schemas B der BOrsenzulassungsricht-
linie.

Zu § 69

Hier ist das Zulassungsverfahren zum geregelten Freiverkehr ge-
regelt. Die Zulassung lag schon bisher in der Kompetenz der

Borsekammer, so daB hier keine Kompetenzdnderung eintritt.

Die Abs. 2 - 4 entsprechen sinngemd@B den Bestimmungen fiir den

amtlichen Handel.
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Zu § 70

Wie schon bei § 1 erwdahnt, konnen fiir den amtlichem Handel ho-
here Kapitalerfordernisse festgelegt werden, wenn daneben ein
geregelter Markt mit gleichen oder geringeren Kapitalerforder-
nissen, wie sie die BOrsenzulassungsrichtlinie verlangt, be-
steht. Das ist in diesem Paragraphen erfolgt. Die geforderten
Werte liegen unter denen in der Bdrsenzulassungsrichtlinie vor-

geschriebenen.

Zu 71

Angesichts positiver Erfahrungen im Ausland, die z.B. im § 78
dtsch. BOrsegesetz Niederschlag fanden, soll ein Handel an der
B6rse auch in Wertpapieren ohne besondere Zulassungsvoraus-
setzungen erlaubt sein; unter der Voraussetzung, daB die Anle-
ger nicht darin irregefiihrt werden, daB fir diese Wertpapiere
die Schutzvorschriften des amtlichen Handels und des geregelten

Freiverkehrs nicht gelten.

Zu 72

Entspricht Teil II Z 6 des Schemas A sowie Teil A II Z 5 und
Teil B Z 4 des Schemas B der Borsenzulassungsrichtlinie.

Zu § 73

Entspricht Teil II Z 7 des Schemas A der BOrsenzulassungsricht-

linie.

Zu 74

(1) Entspricht Art. 18 Abs. 3 BOrsenzulassungsrichtlinie und
§ 48 Abs. 1 der deutschen BO6rsenzulassungs-Verordnung und hin-
sichtlich des Erfordernis der Mitzeichnung einer Bank Teil I 2
1 Abs. 2 der Richtlinie fiir die Zulassung von Wertpapieren zum

amtlichen Handel und 2zur amtlichen Notierung an der Wiener
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B6rse. Weiters stellt die Mitzeichnung eine Ergdnzung der Pro-

spekthaftung (§ 82) dar.

(2) Entspricht Teil A Z 2 der Richtlinie fiir die Zulassung von
Wertpapieren zum amtlichen Handel und 2zur amtlichen Notierung
an der Wiener BOrse bzw. § 48 Abs. 2 deutsche Borsenzulassungs-
Verordnung.

Zu 75

Entspricht Art. 13 Abs. 1 Bbrsenzulassungsrichtlinie.

Zu 76

Entspricht Art. 4 und 5 Abs. 1 der Prospektrichtlinie.

Zu § 77
(1) Z 1 Entspricht Art. 1 Abs. 2 2. Fall der Prospektricht-
linie.
Z 2 Entspricht Art. 6 Z 2 lit.a der Prospektrichtlinie.
Z 3 Entspricht Art. 6 2 2 1lit.b und c der Prospek-
trichtlinie.
Z 4 Entspricht Art. 6 Z 3 lit.d der Prospektrichtlinie.
Z 5 Entspricht Art. 6 Z 2 lit.a der Prospektrichtlinie.

(2) Die Verdffentlichungspflichten entsprechen Art. 6 Z. 2 bzw.
2. 3 1t. Halbsatz der Prospektrichtlinie.

(3) Entspricht Art. 6 Z 1 lit.a der Prospektrichtlinie.

(4) und (5) Tragen der Richtline vom 22. Juni 1987 vom 22. Juni
1987 Rechnung, mit der die Prospektrichtlinie insbesondere hin-
sichtlich der internationalen Anerkennung von Prospekten er-
gédnzt wird; diese Bestimmungen sind auf Grund des vorlédufigen

"Drittlandsstatus" Osterreichs erforderlich.
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Zu 78

(1) Entspricht Art. 7 der Prospektrichtlinie.

(2) Entspricht Art. 6 2 3 lit.a und 1t. Halbsatz der Prospek-
trichtlinie.

(3) Entspricht Art. 6 Z 1 lit.c der Prospektrichtlinie.

(4) Entspricht Art. 15 der Prospektrichtlinie.

Zu 79

(1) Entspricht Art. 18 Abs. 3 der Prospektrichtlinie.

(2) Entspricht Art. 19 der Prospektrichtlinie.

Zu § 80

(1) Entspricht Art. 20 Abs. 1 und 2 der Prospektrichtlinie.

(2) Diese Bestimmung soll es dem anlagesuchenden Publikum
erméglichen festzustellen, daB die Nichtaufnahme bestimmter An-

gaben im Prospekt genehmigt wurde oder daB auf die Herausgabe

eines Prospektes verzichtet wurde.

Zu § 81

(1) Entspricht Art. 21 Abs. 1 der Prospektrichtlinie.

(2) Zur Feststellung des im Publikum untergebrachten Volumens
von Einmalemissionen muB vor Aufnahme der Borsenotierung die
Zeichnungsfrist abgelaufen sein. Entspricht Punkt II.3. Schema
A und B der Bodrsezulassungsrichtlinie.

(3) Entspricht der bisherigen Praxis bei der Wiener Bérse.
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(4) Entspricht Art. 6 Z 1 letzter Absatz der Prospektrichtli-
nie.

Zu § 82

Normiert erstmals in Ausfiihrung Art. 4 Abs. 2 der Prosepkt-
Richtlinie eine ausdriickliche gesetzliche Prospekthaftung &hn-

lich dem § 45 dtsch. Borsegesetz.

Zu § 83

(1) Regelt die Gebiihren, die anldBlich der Zulassung an die
Borse 2zu entrichten sind. Sie sind innerhalb der gesetzlichen

H6chstsdtze nach dem Prinzip der Kostendeckung zu bemessen.

(2) Fir den geregelten Freiverkehr soll, so wie bisher, die
Hdlfte der Gebilihren filir den amtlichen Handel verlangt werden.

(3) Entspricht der bisherigen Praxis (siehe die Anmerkungen 2zu
Teil V Z 1 lit.a und b der Geblihrenordnung der Wiener Bd&rse-

kammer).

(4) Entspricht der bisherigen Praxis.

(5) Dieser Absatz erméglicht es dem Bundesministerium filir Fi-
nanzen, die Wertgrenzen entsprechend 2zu erhShen, wenn durch
eine

entsprechende Anderung des Geldwertes die Zulassungsgebiihren

nicht mehr kostendeckend sind.

Zu § 84

(1) Entspricht Z 1 des Schemas C der Zulassungsrichtlinie.

(2) Eine gleiche Bestimmung kann auch filir andere Wertpapiere

erforderlich werden, sodaB durch eine Verordnungsermdchtigung
des Bundesministers filir Finanzen vorgesorgt wurde.
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(3) Entspricht Z 2 1lit.b 3. Fall des Schemas C der Zulassungs-
richtlinie.
(4) Entspricht Art. 13 Abs. 2 der Zulassungsrichtlinie.

(5) Entspricht Z 6 lit.b des Schemas C der Zulassungsrichtli-
nie.

(6) Enthdlt ein Verbot von Insidertransaktionen im Bereich der
Emittenten und stellt einen Deckungsstock filir Schadenersatzan-

spriiche sicher.

(7) Ist als Ergdnzung 2zu Abs. (6) erforderlich, um MiBbrduchen
vorzubeugen.

Zu 85

(1) Entspricht Z 2 lit.a des Schemas C der Zulassungsrichtli-
nie.

(2) Entspricht Z 2 1lit.b des Schemas C der Zulassungsrichtli-
nie.

(3) Entspricht Z 4 des Schemas C der Zulassungsrichtlinie.

(4) Entspricht 2 5 lit.a und b des Schemas C der

Zulassungsrichtlinie.
(5) Entspricht Z 3 des Schemas C der Zulassungsrichtlinie.
(6) Eine Ausdehnung der Pflichten auf Inhaber von Partizipati-

onsscheinen gemdf dem Kreditwesengesetz ist wegen der Ahnlich-
keit mit Aktien erforderlich.

Zu § 86

(1) Entspricht Teil A 2 1 lit.a des Schemas D der

Zulassungsrichtlinie.
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(2) Entspricht Teil A Z 1 lit.b des Schemas D der
Zulassungsrichtlinie.

(3) Entspricht Teil A 2Z 3 1lit.a und b des Schemas D der

Zulassungsrichtlinie.

(4) Entspricht Teil A 2 4 lit.a des Schemas D der
Zulassungsrichtlinie.

(5) Entspricht Teil A Z 2 des Schemas D der Zulassungsrichtli-

nie.
Zu § 87

Die Pflichten von Emittenten von Aktien im Geregelten Freiver-

kehr wurden analog zu denen im amtlichen Handel geregelt.

Zu § 88

Die Pflichten der Emittenten von festverzinslichen Wertpapieren
im Geregelten Freiverkehr wurden analog zu denen im amtlichen
Handel geregelt.

Zu § 89

(1) Entspricht Art. 2 und 4 der Zwischenberichts-Richtlinie.

(2) Entspricht Art. 5 Abs. 1, 2 und 5 der Zwischenberichts-

Richtlinie.

(3) Entspricht Art. 5 Abs. 5 der Zwischenberichtsrichtlinie.

(4) Entspricht Art. 5 Abs. 4 der Zwischenberichts-Richtlinie.

(5) Entspricht Art. 8 der Zwischenberichts-Richtlinie.

(6) Entspricht Art. 5 Abs. 3 der Zwischenberichts-Richtlinie.
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(7) Entspricht Art. 5 Abs. 6 der 2Zwischenberichts-Richtlinie;
die Fassung ist § 55 der (deutschen) BOrsenzulassungs-Verord-
nung nachgebildet.

(8) Entspricht Art. 7 Abs. 2 der Zwischenberichts-Richtlinie.
Zu § 90

(1) Entspricht Art 5 Abs. 7 der Zwischenberichts-Richtlinie.

(2) und (3) stellen Sonderfdlle des Abs. 1 dar, die der spe-
ziellen Geschdftstdtigkeit der Banken und Versicherungen Rech-

nung tragen; Abs. 2 greift dabei auf das gem. dem KWG 2zu er-

stellende Berichtswesen zurick.

Zu § 91

Entspricht Art. 6 der Zwischenberichts—-Richtlinie.

Zu § 92

Entspricht Art. 9 Abs. 4 der Zwischenberichts-Richtlinie.

Zu § 93

(1) Entspricht Art. 4 der Beteiligungsinformationsrichtlinie;
die Satze von 25 % und 75 % wurden wegen § 146 Abs. 1 AktG
eingefiigt.

(2) Entspricht Art. 9 Abs. 1 der Beteiligungsinformationsricht-

linie.

(3) Entspricht Art. 6 der Beteiligungsinformationsrichtlinie.

Zu § 94

Entspricht Art. 7 der Beteiligungsinformationsrichtlinie.
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Zu § 95

Entspricht Art. 10 der Beteiligungsinformationsrichtlinie.

Zu § 96

Osterreichischen Aktiondren einer Gesellschaft sollen die glei-
chen Informationen zur Verfiligung stehen wie den Aktiondren die-
ser Gesellschaft im Ausland.

Zu § 97
(1) Das Zulassungsverfahren erfolgt wie bei Wertpapieren.

(2) Dient dem Schutz der O&sterreichischen Aktiengesellschaften
und ihrer Aktiondre vor technischen Kursschwankungen. Bei aus-
landischen Gesellschaften wdre die ausdriickliche Einwilligung

eine unbillige Erschwernis.

(3) Der Handel und die Kursermittlung erfolgt wie bei Wertpa-
pieren.

Zu 98 (1

1 Dient zur Klarstellung
2 Der Qualifikationsnachweis der dezeit an der Wiener
B6rse tdtigten Freien Makler gilt als erbracht.

Z 3 Den derzeit an der Wiener Borse tatigen freien Maklern
wird filir die Stellung der Sicherheit eine Frist bis
31.12.1990 eingerdumt; die Begrenzung ihrer Ge-
schdftstdtigkeit ist erst ab dem Zeitpunkt der Sicher-
heitsleistung méglich.

Z 4 Das BOrsesensalegesetz 1949 gilt nur noch fiir die Sen-

sale an den landwirtschaftlichen Borsen.
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Z 5 Fiir BOrsesensale, die zum Zeitpunkt des Inkrafttretens
dieses Gesetzes bereits dlter sind als 65 Jahre, muB
auf Grund des § 49 (1) 2. 1 ein eigener Termin fir das
Ende ihrer Funktionsperiode festgelegt wurden.

Z 6 Das Inkrafttreten dieses Gesetzes fdllt in die laufende
Funktionsperiode der Organe der Wiener Bodrse fiir deren
Tdtigkeit bis 2zum Amtsantritt der neugewdhlten Organe
eine gesetliche Grundlage erforderlich ist.

Z 7 Die Ubergangsfrist fiir die gednderten Zulassungsvoraus-
setzungen ist erforderlich, weil sie die Emittenten und
die nun neu zustdndige Bdrsekammer flir die administra-
tiven MaBnahmen benétigen.

Z 8 Die Ubergangsfrist wird von den Aktiengesellschaften
fiir die Anpassung des Berichtswesens benétigt.

Z 9 Die Informationspflichten nach diesen Bestimmungen sol-
len in Osterreich nicht vor der Umsetzung der Beteili-
gungs-Informtionsrichtlinie in das nationale Recht der
EG-Mitgliedsstaaten in Kraft treten.

Zu § 100 (1) Z.1

Da die auf Grund des neuen Bérsegesetzes zu erlassende Borse-
ordnung erst mit 1. Juli 1990 in kraft tritt, miissen diese Be-

stimmungen zur BOrseordnung bis dahin weiter gelten.

Z. 2 bis 6. Da die Zulassungsvoraussetzungen der §§ 68, 70
und 76 bis 82 erst mit 1. Juli 1990 in Kraft treten, miissen die
Richtlinien bis dahin weiter gelten.

Zu Artikel II
Die Anpassung des BOrsesensalegesetzes ist erforderlich, weil

es nunmehr fiir die an den landwirtschaftlichen B&rse tdtigen
Sensale gilt.
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Zu Artikel III

Die Anpassung der Borsegesetznovelle ist erforderlich. Wweil
dieses Gesetz kiinftig ausschlieBlich auf den Handel mit Ge-
treide und Mihlenfabrikaten an den landwirtschaftlichen BO&rsen
anwendbar ist.
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Anlage A

Schema A

SCHEMA FUR DEN Prospekt FUR DIE EMISSION VON AKTIEN

Kapitel 1

Angaben iiber die Personen, welche die Verantwortung

fiir den Prospekt iibernehmen, sowie iiber die AbschluBpriifung

Name und Stellung der natiirlichen Personen oder Bezeichnung und
Sitz der juristischen Personen, die fiir den Prospekt oder
gegebenenfalls fiir bestimmte Abschnitte des Prospekts die
Verantwortung iibernehmen (im letzteren Fall Angabe der
betreffenden Abschnitte).

Erkldrung der Personen nach Z. 1, die fiir den Prospekt die
Verantwortung iibernehmen, daB ihres Wissens die Angaben in den
Abschnitten des Prospekts, fiir die sie die Verantwortung
iibernehmen, richtig sind und keine Tatsachen verschwiegen

werden, die die Aussage des Prospekts verdndern kdnnen.

Name, Anschrift und Berufsbezeichnung der gesetzlich
zugelassenen AbschluBlpriifer, welche die Jahresabschliisse der
letzten drei Geschdftsjahre gemdB den innerstaatlichen

Rechtsvorschriften gepriift haben.

Erkldrung, daB die Jahresabschliisse gepriift worden sind.

Wurde die Bestdtigung der OrdnungsmdfBigkeit von den gesetzlich
zugelassenen AbschluBlpriifern verweigert oder mit
Einschrédnkungen erteilt, so miissen der Wortlaut der
Verweigerung oder der Einschrédnkungen vollstdndig wiedergegeben
und die Griinde dafiir angefiihrt werden.
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Bezeichnung der sonstigen Angaben im Prospekt, die von den

Priifern gepriift worden sind.

Kapitel 2

Angaben iiber die zur Emission gelangenden Aktien

2. Angaben iiber die Aktien, die emittiert werden:

a)

b)

c)

d)

Angabe der Beschliisse, Ermdchtigungen und Genehmigungen,
aufgrund deren Aktien begeben und/oder ausgegeben worden
sind oder werden.

Art der Ausgabe und Nennbetrag.

Genaue Bezeichnung oder Gattung der Aktien, Zahl der
Aktien, die begeben und/oder ausgegeben worden sind oder
werden (wenn sie vorher festgelegt worden ist),
insbesondere Anzahl und Nennbetrag je Aktie oder, wenn ein
solcher nicht vorhanden ist, rechnerischer Wert oder aber

Gesamtnennbetrag und beigefiigte Kupons.

Bei Aktien, die anldBlich einer Verschmelzung, einer
Spaltung, der Einbringung der Gesamtheit oder eines Teils
des Vermdgens eines Unternehmens, anlédBlich eines
offentlichen Umtauschangebots oder als Gegenleistung fiir
andere als Bareinlagen begeben werden, Angabe der Stellen,
wo das Publikum zu den Unterlagen, aus denen die
Bedingungen fiir diese Vorgédnge ersichtlich sind, Zugang
hat.

Kurze Beschreibung der mit den Aktien verbundenen Rechte,
insbesondere Umfang des Stimmrechts, Anspruch auf
Beteiligung am Gewinn und am Erlés aus einer Liquidation
sowie alle Vorrechte.

Verfallfrist filir Dividendenbezug und Angabe, zu wessen
Gunsten die Dividenden verfallen.
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Die im Ursprungs- und/oder Notierungsland erhobenen
Quellensteuern auf Aktieneinkiinfte. Angaben iliber die
etwaige Ubernahme der Quellensteuer durch den Emittenten.

Ubertragbarkeit der Aktien und etwaige Beschr&dnkungen der

Handelbarkeit, zum Beispiel bei vinkulierten Aktien.

Beginn der Dividendenberechtigung.

B6rsen, an denen die Zulassung zur amtlichen Notierung
beantragt wird, werden soll oder bereits stattgefunden hat.

j) Stellen, die in Osterreich fiir den Emittenten als Zahl- und

Hinterlegungsstelle dienen.

Angaben, soweit zutreffend, iliber &ffentliche oder private

Ausgabe und Unterbringung der Aktien.

a)

b)

c)

Angaben iliber die Ausiibung des Bezugsrechts der Aktiondre
oder die Beschradnkung oder den AusschluB des Bezugsrechts.

Gegebenenfalls Angabe der Griinde fiir die Beschrdnkung oder
den AusschluB des Bezugsrechts; in diesen Fdllen Begriindung
des Ausgabepreises, falls es sich um die Ausgabe von Aktien
gegen Barzahlung handelt; Angabe der Begiinstigten, wenn die
Beschrdnkung oder der AusschluB der Bezugsrechte zugunsten

bestimmter Personen erfolgt.

Gesamtbetrag der &ffentlichen oder privaten Ausgabe oder
Unterbringung der ausgegebenen oder untergebrachten Aktien,
gegebenenfalls nach Gattungen.

Erfolgt oder erfolgte die 6ffentliche oder private Ausgabe
oder Unterbringung gleichzeitig auf Markten verschiedener
Staaten und wird oder wurde eine Tranche bestimmten dieser

Mdrkte vorbehalten, Angabe der vorbehaltenen Tranchen.
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Zeichnungs- oder Verkaufspreis, wobei der Nennbetrag oder,
wenn ein solcher nicht vorhanden ist, der rechnerische Wwert
oder der dem Kapital gutgeschriebene Betrag, ein

Emissionsagio und gegebenenfalls die Kosten, die offen auf
Kdufer oder Zeichner abgewdlzt werden, anzugeben sind.

Modalitdten der Zahlung des Preises, insbesondere Leistung
der Einlage, bei noch nicht voll eingezahlten Aktien.

Art der Ausiibung des Bezugsrechts, Handelbarkeit der

Bezugsrechte, Bestimmungen iiber nicht in Anspruch genommene

Bezugsrechte.

Zeitraum fiir die Zeichnung oder den Kauf der Aktien und
Angabe der Stellen, die Zeichnungen des Publikums }
entgegennehmen.

Modalit&dten und Fristen filir die Auslieferung der Aktien,
gegebenenfalls Erteilung von Zwischenscheinen.

Angabe der natiirlichen oder juristischen Personen, welche
die Emission vom Emittenten geschlossen ilibernehmen oder
iibernommen haben oder fiir die Emission garantieren.
Erstreckt sich die Ubernahme oder die Garantie nicht auf
die gesamte Emission, Angabe des nicht gedeckten Teils.

Angabe oder Veranschlagung der Emissionskosten insgesamt
und/oder pro Aktie, wobei die Gesamtvergiitungen
(einschlieBlich Ubernahmeprovision oder -spanne,
Garantieprovision und Unterbringungs- oder
Schalterprovision) der an der Durchfiihrung der Emission
beteiligten Personen und Gesellschaften gesondert

auszuweisen sind.

Nettoerlds der Emission fiir den Emittenten und vorgesehener

Verwendungszweck.
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4. Angaben iiber die Handelbarkeit der Aktien:

a) Borsen, an denen die Zulassung zur Notierung beantragt
wird, werden soll oder bereits stattgefunden hat.

b) Bei Unterbringung von Aktien iiber die Bérse:

Angabe der Zahl der hierfiir dem Markt zur Verfiigung
gestellten Stiicke und ihr Nennbetrag oder, wenn ein solcher
nicht vorhanden ist, rechnerischer Wert oder Angabe des
Gesamtnennbetrags und gegebenenfalls Angabe des
Mindestverkaufskurses.

c) Soweit bekannt, Zeitpunkt, von dem ab die neuen Aktien
notiert bzw. gehandelt werden.

d) Werden Aktien derselben Gattung bereits an einer oder

mehreren Bdrsen notiert, Angabe dieser Bérsen.

€) Wenn Aktien derselben Gattung noch nicht zur amtlichen
Notierung zugelassen sind, sondern an einem oder mehreren
anderen geregelten, anerkannten und offenen Mdrkten mit
ordnungsgemédfer Funktionsweise gehandelt werden, Angabe
dieser Méarkte.

f) Angabe fiir das letzte Geschdftsjahr und das laufende
Geschédftsjahr von

- O0ffentlichen Kauf- oder Umtauschangeboten fiir die
Aktien des Emittenten durch Dritte,

- Ooffentlichen Umtauschangeboten des Emittenten fiir
Aktien einer anderen Gesellschaft.

Angabe des Preises oder der Umtauschbedingungen und des
Ergebnisses dieser Angebote.

5. Werden gleichzeitig oder fast gleichzeitig mit der Begebung der
Aktien Aktien der gleichen Gattung privat gezeichnet oder
untergebracht oder werden Aktien anderer Gattungen im Hinblick

auf eine o6ffentliche oder private Unterbringung begeben, so
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sind Art der Vorgédnge sowie Zahl und Merkmale der betroffenen

Aktien anzugeben.

Kapitel 3
Allgemeine Angaben iiber den Emittenten und dessen Kapital

Allgemeine Angaben iliber den Emittenten:

a)

b)

c)

d)

£)

Bezeichnung, Sitz und Ort der Hauptverwaltung, wenn dieser
nicht mit dem Sitz zusammenfdllt.

Zeitpunkt der Griindung, Dauer des Emittenten, sofern sie

nicht unbestimmt ist.

Rechtsordnung, unter der der Emittent t&tig ist, und
Rechtsform, die er im Rahmen dieser Rechtsordnung

angenommen hat.

Angabe des Gegenstandes des Emittenten unter Bezugnahme auf
die betreffende Bestimmung der Satzung.

Angabe des Registers und Nummer der Eintragung in dieses

Register.

Angabe, wo die im Prospekt genannten, den Emittenten
betreffenden Unterlagen eingesehen werden kénnen.

Allgemeine Angaben iiber das Kapital:

a)

Betrag des gezeichneten Kapitals, Zahl und Gattungen der
Aktien, die dieses Kapital vertreten, unter Angabe ihrer

Hauptmerkmale.

Nicht eingezahlter Teil des gezeichneten Kapitals mit
Hinweis auf die Zahl oder den Gesamtnennbetrag und die Art
der noch nicht voll eingezahlten Aktien, gegebenenfalls
aufgeschliisselt nach dem Grad ihrer Einzahlung.
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Gibt es ein genehmigtes, aber nicht gezeichnetes Kapital

oder ein bedingtes Kapital, insbesondere im Zusammenhang

mit der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen oder

Optionen auf die Zeichnung von Aktien, so sind anzugeben:

- Betrag des genehmigten Kapitals oder des bedingten
Kapitals und etwaige Dauer der Ermdchtigung fiir die
Kapitalerhdhung,

- Kreis der Beglinstigten, die ein Recht auf vorzugsweise
Zeichnung dieses zusédtzlichen Kapitals haben,

- Bedingungen und Modalitdten der Ausgabe der Aktien, die
diesem zusdtzlichen Kapital entsprechen.

Hat das Unternehmen Anteile ausgegeben, die nicht das
Kapital vertreten, Angabe ihrer Zahl und Hauptmerkmale.

Betrag der Wertpapiere mit Umtausch- oder Bezugsrecht auf
Aktien mit Angabe der Umwandlungs-, Tausch- oder

Bezugsbedingungen und -modalitéten.

Bedingungen, die in der Satzung filir eine Veradnderung des
Kapitals und der Rechte, die mit den verschiedenen
Aktiengattungen verbunden sind, vorgesehen sind, soweit sie

strenger sind als die Rechtsvorschriften.

Kurze Beschreibung der Vorgdnge, die den Betrag des
gezeichneten Kapitals und/oder die Zahl und die Gattung der
das gezeichnete Kapital vertretenden Aktien in den letzten
drei Jahren veradndert haben.

Soweit dem Emittenten bekannt, Angabe der natiirlichen oder
juristischen Personen, die direkt oder indirekt, einzeln
oder gemeinsam den Emittenten beherrschen oder beherrschen
kénnen, und Angabe des von ihnen gehaltenen Kapitalanteils,
der ein Stimmrecht verleiht.

Eine gemeinsame Beherrschung liegt dann vor, wenn mehrere

Gesellschaften oder mehrere Personen untereinander eine

Vereinbarung getroffen haben, die ihnen die M&6glichkeit
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gibt, dem Emittenten gegeniiber eine gemeinsame Politik zu
verfolgen.

h) Soweit dem Emittenten bekannt, Angabe der Aktiondre, die
direkt oder indirekt 20 % des Kapitals des Emittenten
halten.

i) Gehort der Emittent zu einem Konzern, kurze Beschreibung
des Konzerns und der Stellung des Emittenten in diesem

Konzern.

j) Zahl, Buchwert und Nennbetrag oder, wenn ein solcher nicht
vorhanden ist, rechnerischer Wert der eigenen Aktien, die
von dem Emittenten oder einer Gesellschaft, an der er
mittel- oder unmittelbar zu mehr als 50 % beteiligt ist,
erworben wurden und im Portefeuille gehalten werden, sofern

sie nicht gesondert in der Bilanz ausgewiesen werden.

Kapitel 4

Angaben iiber die Geschdftstdtigkeit des Emittenten

1. Haupttadtigkeitsbereiche des Emittenten:

a) Beschreibung der Haupttédtigkeitsbereiche des Emittenten
unter angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen

Erzeugnisse und/oder erbrachten Dienstleistungen.

Angabe neuer Erzeugnisse und/oder T&atigkeiten, wenn sie von
Bedeutung sind.

b) Umsatzerlése fiir die letzten drei Geschdftsjahre,
aufgegliedert nach Tdtigkeitsbereichen sowie nach
geographisch bestimmten M&rkten, soweit sich, unter
Beriicksichtigung der Organisation des Verkaufs von fiir die
normale Geschédftstdtigkeit des Emittenten typischen
Erzeugnissen und der Erbringung von fiir die normale
Geschédftstdtigkeit des Emittenten typischen
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Dienstleistungen, die Tdtigkeitsbereiche und geographisch
bestimmten Mdrkte untereinander erheblich unterscheiden.

C) Standort, Bedeutung der Schwerpunktbetriebe des Emittenten
und kurze Angaben iiber Grundbesitz. Schwerpunktbetrieb ist
ein Betrieb, der mehr als 10 % zum Umsatz oder zur

Produktion beitrédgt.

d) Bei Bergwerken, 01- und Erdgasvorkommen, Steinbriichen und
dhnlichen Tédtigkeitsbereichen, wenn sie von Bedeutung sind,
Beschreibung der Lagerstdtten, Schdtzung der wirtschaftlich

nutzbaren Vorrédte und voraussichtliche Nutzungsdauer.

Angabe der Dauer und der wesentlichen Bedingungen der
Abbaurechte und der Bedingungen fiir deren wirtschaftliche
Nutzung.

Angaben iiber den Stand der ErschlieBung.
Kurze Angaben iliber die etwaige Abh&dngigkeit des Emittenten in

bezug auf Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder

Finanzierungsvertrdge oder neue Herstellungsverfahren, wenn

diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung fiir die
Geschdftstatigkeit oder die Rentabilitdt des Emittenten sind.

Angaben iliber die Forschungs- und Entwicklungspolitik fir neue
Produkte und Verfahren wdhrend der letzten drei Geschdftsjahr
wenn diese Angaben von Bedeutung sind.

Angabe aller Gerichts- oder Schiedsverfahren, die einen
erheblichen EinfluB3 auf die Finanzlage des Emittenten hatl
kénnen oder in den letzten zwei Jahren gehabt haben.

Angaben von Unterbrechungen der Geschdftstdtigkeit de
Emittenten, die einen erheblichen EinfluB auf seine

haben kénnen oder in den letzten zwei Jahren gehabt

Durchschnittlicher Personalbestand und seine Entv
wdhrend der letzten drei Geschdftsjahre, wenn d’
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von Bedeutung ist, méglichst nach Haupttdtigkeitsbereichen
aufgeschliisselt.

7. Investititionspolitik:

a) Zahlenangaben iiber die wichtigsten in den letzten drei
Geschdftsjahren und den bereits vergangenen Monaten des
laufenden Geschdftsjahres vorgenommenen Investitionen
einschlieBlich Anlagen in anderen Unternehmen in Form von
Aktien, Anteilen, Schuldverschreibungen usw.

b) Angaben iiber die wichtigsten laufenden Investitionen mit
Ausnahme von Anlagen in anderen Unternehmen, deren Erwerb

eingeleitet ist.

Verteilung dieser Investitionen nach geographischen
Gesichtspunkten (In- und Ausland).

Finanzierungsart (Eigen- oder Fremdfinanzierung).

c) Angaben ilber die wichtigsten kiinftigen Investitionen des

Emittenten, die von seinen Leitungsorganen bereits fest

beschlossen sind, mit Ausnahme von Anlagen in anderen

Unternehmen.

Kapitel 5

Angaben iiber die VermSgens-, Finanz- und Ertragslage
des Emittenten

Rechnungslegung des Emittenten:

) Die von den Organen des Emittenten aufgestellten Bilanzen
und Gewinn- und Verlustrechnungen der letzten drei
Geschédftsjahre in Form einer Vergleichsiibersicht mit Anhang
zum JahresabschluB3 des letzten Geschédftsjahres.
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Bei Eingang des Prospektentwurfs bei der Priifstelle darf
der Stichtag des letzten verdffentlichten Jahresabschlusses
nicht l&nger als 18 Monate zuriickliegen.

Stellt der Emittent lediglich einen konsolidierten
JahresabschluB3 auf, so hat er diesen gemdB lit. a in den
Prospekt aufzunehmen.

Stellt der Emittent sowohl einen nichtkonsolidierten
JahresabschluB als auch einen konsolidierten JahresabschluB
auf, so hat er beide Arten von Jahresabschliissen gemadfB 1lit.
a in den Prospekt aufzunehmen. Die Priifstelle kann jedoch
dem Emittenten gestatten, entweder den nichtkonsolidierten
oder den konsolidierten Jahresabschluf3 aufzunehmen, wenn
der nicht aufgenommene JahresabschluB keine wesentlichen

zusdtzlichen Aussagen enthédlt.

Versteuertes Jahresergebnis je Aktie des Emittenten auf
Grund der normalen Geschédftstdtigkeit fiir die letzten drei
Geschdftsjahre, wenn der Emittent in den Prospekt den

nichtkonsolidierten Jahresabschluf3 aufnimmt.

Nimmt der Emittent nur konsolidierte Jahresabschliisse in
den Prospekt auf, so hat er das auf jede Aktie entfallende
konsoliderte Ergebnis des Geschédftsjahres fiir die letzten
drei Geschdftsjahre anzugeben. Diese Angabe hat zusd&dtzlich
zu derjenigen gemdB Absatz 1 zu erfolgen, wenn der Emittent
auch seinen nichtkonsolidierten JahresabschlufS in den
Prospekt aufnimmt.

Hat sich in dem vorgenannten Zeitraum von drei
Geschdftsjahren die Zahl der Aktien des Emittenten
insbesondere durch eine Erh6hung oder Herabsetzung des
Kapitals oder durch Zusammenlegung oder Splitting der
Aktien gedndert, so sind die in den Abs&tzen 1 und 2
genannten Ergebnisse je Aktie zu bereinigen, um sie
vergleichbar zu machen; in diesem Fall sind die
Berichtigungsformeln anzugeben.
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d) Hohe der Dividende je Aktie filir die letzten drei
Geschédftsjahre, gegebenenfalls bereinigt, um sie
entsprechend lit.c Abs. 3 vergleichbar zu machen.

e) Liegt der Stichtag des letzten verdffentlichten
nichtkonsolidierten und/oder konsolidierten
Jahresabschlusses mehr als neun Monate zurilick, so ist eine
Zwischeniibersicht iliber die Finanzlage fiir mindestens die
ersten sechs Monate in den Prospekt aufzunehmen oder ihm
beizufiligen. Wurde diese Zwischeniibersicht nicht gepriift, so
ist dies anzugeben.

Stellt der Emittent einen konsolidierten JahresabschluB
auf, so entscheidet die Priifstelle, ob die
Zwischeniibersicht in konsolidierter Form vorzulegen ist
oder nicht.

Jede wesentliche Knderung, die seit AbschluB des letzten
Geschédftsjahres oder dem Stichtag der Zwischeniibersicht

iber die Finanzlage eingetreten ist, ist in einem in den
Prospekt aufzunehmenden oder ihm beizufiligenden Vermerk 2zu

beschreiben.

f) Entsprechen die nichtkonsolidierten oder konsolidierten
Jahresabschliisse auslédndischer Emittenten nicht den
Bestimmungen des Rechnungslegungsgesetzes iiber den
JahresabschluB3 von Gesellschaften und geben sie kein den
tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild von der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten, so sind
ndhere und/oder ergdnzende Angaben zu machen.

g) Aufstellung iliber Herkunft und Verwendung der Mittel fiir die
letzten drei Geschédftsjahre.

Einzelangaben iliber Unternehmen, an denen der Emittent mit einem
Kapitalanteil beteiligt ist, der die Beurteilung seiner
Vermdégens-, Finanz- oder Ertragslage wesentlich beeinflussen
kénnte.
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Die nachstehend aufgefiihrten Angaben sind auf jeden Fall fiir
Unternehmen zu machen, an denen der Emittent direkt oder
indirekt eine Beteiligung h&dlt, wenn deren Buchwert mindestens
10 % seines Eigenkapitals darstellt oder mit mindestens 10 % 2zu
seinem Nettoergebnis beitrédgt oder wenn im Falle eines Konzerns
der Buchwert dieser Beteiligung mindestens 10 % des
konsolidierten Eigenkapitals darstellt oder mit mindestens 10 %
zum konsolidierten Nettoergebnis des Konzerns beitré&agt.

Die nachstehend aufgefiihrten Angaben kénnen unterbleiben, wenn
der Emittent nachweist, daB die Beteiligung voriibergehend ist.

Desgleichen kénnen die unter lit. e und f vorgesehenen Angaben
unterbleiben, wenn das Unternehmen, bei dem die Beteiligung
besteht, seine Jahresabschliisse nicht veréffentlicht.

Die unter 1lit. g und j vorgeschriebenen Angaben kénnen
weggelassen werden, wenn nach Ansicht der Priifstelle dadurch
die Anleger nicht irregefiihrt werden koénnen.

a) Bezeichnung und Sitz des Unternehmens,

b) T&atigkeitsbereich,

c) Hohe des Kapitalanteils,

d) gezeichnetes Kapital,

e) Riicklagen,

f) versteuertes Ergebnis des letzten Geschdftsjahres aufgrund
der normalen Geschdftstdtigkeit,

g) Wert, zu dem der Emittent die gehaltenen Aktien oder
Anteile in den Bilichern fiihrt,

h) auf die gehaltenen Aktien oder Anteile noch einzuzahlender
Betrag,

i) Hohe der Dividendeneinkiinfte des letzten Geschédftsjahres
aufgrund des Aktien- oder Anteilbesitzes,

j) Ho6he der Forderungen und der Verbindlichkeiten des
Emittenten gegeniiber dem Unternehmen.

Einzelangaben iiber die nicht unter die Z. 2 fallenden
Unternehmen, von denen der Emittent mindestens 10 % des
Kapitals hdlt. Diese Angaben konnen unterbleiben, wenn sie im
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Hinblick auf den Zweck des Prospektes (§ 5) von geringem
Interesse sind.

a) Bezeichnung und Sitz des Unternehmens,
b) Hohe des Kapitalanteils.

Enthdlt der Prospekt konsolidierte Jahresabschliisse, so sind
anzugeben:

a) die angewandten Konsolidierungsgrundsdtze. Diese Grundsédtze
sind klar zu beschreiben, wenn im Sitzstaat keine
Rechtsvorschriften iiber die Konsolidierung von
Jahresabschliissen bestehen oder wenn diese Grunds&dtze nicht
den betreffenden Rechtsvorschriften oder einer allgemein
anerkannten Methode entsprechen, die in Osterreich iiblich

ist;

b) die Firma und der Sitz der in den KonzernabschluB
einbezogenen Unternehmen, wenn diese Angabe fiir die
Beurteilung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des
Emittenten wichtig ist. Es geniigt, diese Unternehmen in der

nach Z. 2 vorgeschriebenen Liste zu kennzeichnen;
c) fir jedes unter lit. b genannte Unternehmen:

- der Betrag der insgesamt von Dritten gehaltenen
Anteile, wenn die Jahresabschliisse voll konsolidiert

worden sind;

- die Quote der auf der Grundlage der gehaltenen Anteile
berechneten Konsolidierung, wenn quotenmé&fBig
konsolidiert worden ist.

Ist der Emittent ein'herrschendes Unternehmen, das mit einem
oder mehreren abhdngigen Unternehmen einen Konzern bildet, so
sind die Angaben nach den Kapiteln 4 und 7 sowohl fiir den
Emittenten als auch fiir den Konzern zu machen.

Die Priifstelle kann zulassen, daB diese Angaben nur fiir den

Emittenten oder nur fir den Konzern zu machen sind, wenn die
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nicht vorgelegten Angaben nicht von wesentlicher Bedeutung

sind.

6. Ergeben sich Angaben nach Schema A aus den gemdB Kapitel 5
aufgenommenen Jahresabschliissen, so brauchen sie nicht

wiederholt zu werden.

Kapitel 6

iber die Verwaltun Geschdftsfiihrung und Aufsicht

1. Name und Anschrift nachstehender Personen sowie ihre Stellung
bei der emittierenden Gesellschaft unter Angabe der wichtigsten
Tatigkeiten, die sie auBerhalb des Emittenten ausiiben, sofern

diese fiir den Emittenten von Bedeutung sind:

a) Mitglieder der Verwaltungs-, Geschédftsfiihrungs- und
Aufsichtsorgane,

b) pers6nlich haftende Gesellschafter bei einer

Kommanditgesellschaft auf Aktien,

c) Griinder, wenn es sich um eine Gesellschaft handelt, die

seit weniger als finf Jahren besteht.
2. Beziige und Vergiinstigungen der Leitung des Emittenten:

a) Fir das letzte abgeschlossene Geschdftsjahr an Mitglieder
der Verwaltungs-, Geschédftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgane
gezahlte Beziige und gewdhrte Sachleistungen gleich welcher
Art (als allgemeine Kosten oder Anteil am Jahresgewinn
verbucht); diese Betrdge sind fiir jedes Gesellschaftsorgan

getrennt anzugeben.

Angabe der Beziige und Sachleistungen, die durch sadmtliche
Unternehmen, die vom Emittenten abhdngig sind und mit denen
letzterer einen Konzern bildet, an Mitglieder der
Verwaltungs-, Geschdftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgane des
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Emittenten gezahlt bzw. gewdhrt werden; diese Betrdge sind
fiir jedes Gesellschaftsorgan getrennt anzugeben.

b) Gesamtzahl der insgesamt von den Mitgliedern der
Verwaltungs-, Geschdftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane
gehaltenen Aktien des Emittenten und diesen Personen
eingerdumte Optionen auf Aktien des Emittenten.

C) Angaben iliber Art und Umfang der Interessen von Mitgliedern
der Verwaltungs-, Geschdftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgane
an der Form oder Sache nach ungewdhnlichen Geschédften des
Emittenten (z.B. auBerhalb der normalen Geschdftstdtigkeit
liegende Kaufgeschdfte, Erwerb und Ver&dufBerung von
Gegenstdnden des Anlagevermdgens) wdhrend des letzten und
des laufenden Geschdftsjahres. Sind derartige ungewdhnliche
Geschdfte in weiter zuriickliegenden Geschdftsjahren
getdtigt und noch nicht endgiiltig abgeschlossen worden, so
sind auch hieriiber Angaben zu machen.

d) Globale Angabe der Hhe aller noch laufenden Darlehen, die
vom Emittenten den unter Z. 1 lit. a genannten Personen
gewdhrt wurden, sowie der vom Emittenten fiir diese Personen
iibernommenen Biirgschaften.

3. Angabe der Systeme zur Arbeitnehmerbeteiligung am Kapital des

Emittenten.

Kapitel 7

Angaben iiber den jiingsten Geschdftsgang und die

Geschaftsaussichten des Emittenten

1. Allgemeine Angaben iliber die GEschédftsentwicklung des Emittenten
seit AbschluB des Geschdftsjahres, auf das sich der letzte
vertffentlichte JahresabschluB3 bezieht, insbesondere iber
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- die wichtigsten Tendenzen in der jiingsten Entwicklung der
Produktion, des Absatzes, der Lagerhaltung und der
Auftragsbestdnde,

- die jiingsten Tendenzen in der Entwicklung auf der Kosten-
und Erlosseite.

2. Angaben iliber die Aussichten des Emittenten, zumindest fiir das
laufende Geschédftsjahr.

Werden die Aktien durch Zertifikate vertreten, so sind im Prospekt
im Bezug auf die Zertifikate noch die Angaben nach Schema C zu
machen.
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Anlage B
Schema B

SCHEMA FUR DEN Prospekt FUR DIE EMISSION
VON SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Kapitel 1

Angaben iiber die Personen, welche die Verantwortung

fir den Prospekt iibernehmen, sowie iliber die Abschlufipriifung

Name und Stellung der natiirlichen Personen oder Bezeichnung und
Sitz der juristischen Personen, die fiir den Prospekt oder
gegebenenfalls fiir bestimmte Abschnitte die Verantwortung
iibernehmen (im letzteren Fall Angabe der betreffenden
Abschnitte).

Erkldrung der Personen nach Z 1, die fiir den Prospekt die
Verantwortung iibernehmen, daB ihres Wissens die Angaben in den
Abschnitten des Prospekts, fiir die sie die Verantwortung
ibernehmen, richtig sind und keine Tatsachen verschwiegen

werden, die die Aussage des Prospekts verédndern kénnen.

Name, Anschrift und Berufsbezeichnung der gesetzlich
zugelassenen AbschlufBlpriifer, welche die Jahresabschliisse der
letzten drei Geschédftsjahre gemdB den innerstaatlichen
Rechtsvorschriften gepriift haben.

Erkldrung, daB die Jahresabschliisse gepriift worden sind.

Wurde die Bestdtigung der Ordnungsmdfigkeit von den gesetzlich
zugelassenen AbschluBpriifern verweigert oder mit
Einschrdnkungen erteilt, so missen der Wortlaut der
Verweigerung oder der Einschréankungen vollstédndig wiedergegeben
und die Griinde dafiir angefiihrt werden.

Bezeichnung der sonstigen Angaben im Prospekt, die von den
Priifern gepriift worden sind.
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Kapitel 2

Angaben i{iber die Anleihe und die Schuldverschreibungen

Anleihebedingungen:

a) Gesamtbetrag der Anleihe; ist dieser Betrag nicht
festgesetzt, so muB dies erwdhnt werden. Art, Zahl und
Nummern der Schuldverschreibungen und Nennbetrag der
einzelnen Stiicke.

b) (auBer bei Daueranleihen) Ausgabe- und Riicknahmepreis sowie
Nominalzinssatz; sind mehrere Zinssdtze vorgesehen,
Bedingungen fiir den Wechsel von einem Zinssatz zum anderen.

C) Bedingungen fiir die Gewdhrung anderer Vorteile, gleich
welcher Art; die Methode zur Berechnung dieser Vorteile ist
anzugeben.

d) Die im Ursprungs- und/oder Notierungsland erhobenen
Quellensteuern auf die Einkiinfte aus den
Schuldverschreibungen.

e) Modalitdten der Tilgung der Anleihe, einschlieBlich des
Rickzahlungsverfahrens.

f) Stellen, die in Osterreich fiir den Emittenten als Zahl- und
Hinterlegungsstelle dienen.

g) W&hrung der Anleihe; wenn die Anleihe auf )
Rechnungseinheiten lautet, deren vertraglicher Status;
Wdhrungsoption.

h) Fristen:

aa) Laufzeit der Anleihe, gegebenenfalls zwischenzeitliche
Fadlligkeitstermine,

bb) Beginn der Verzinsung und Zinstermine,

cc) Frist fiir die Verjadhrung der Anspriiche auf Zinsen und
Riickzahlung,
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dd) Modalitdten und Fristen fiir die Auslieferung der
effektiven Stiicke, gegebenenfalls Erteilung von
Zwischenscheinen.

i) (auBer bei Daueranleihen) Angabe der Rendite. Kurze Angabe

der Methode fiir die Berechnung dieser Rendite.
2. Angaben iliber Rechtsverhdltnisse:

a) Angabe der Beschliisse, Ermdchtigungen und Genehmigungen,
auf Grund deren die Schuldverschreibungen begeben und/oder

ausgegeben worden sind oder werden.
Art der Ausgabe und Nennbetrag.

Zahl der Schuldverschreibungsstiicke, die begeben und/oder
ausgegeben worden sind oder werden, wenn sie vorher

festgelegt worden ist.

b) Art und Umfang der Garantien, Sicherheiten und
Verpflichtungen, mit denen die Bedienung der Anleihe, d.h.
Tilgung und Zinszahlungen, gewdhrleistet werden sollen.

Angabe der Stellen, wo das Publikum 2zu den Vertragstexten
in bezug auf diese Garantien, Sicherheiten und
Verpflichtungen Zugang hat.

€c) Organisation der Treuhdnder oder einer anderen Vertretung

der Gesamtheit der Gl&aubiger.

Name und Stellung bzw. Bezeichnung und Sitz des Vertreters
der Gldubiger, wichtigste Bedingungen dieser Vertretung,
insbesondere in bezug auf einen Wechsel in der Person des

Vertreters.

Angabe der Stellen, wo das Publikum zu den Vertrédgen iiber
diese Arten der Vertretung Zugang hat.
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Klauseln iliber die Nachrangigkeit der Anleihe gegeniiber
anderen schon bestehenden oder kiinftigen Schulden des
Emittenten.

Angabe der Rechtsordnung, nach denen die
Schuldverschreibungen begeben worden sind, sowie Angabe des
Gerichtsstands.

Angabe, ob es sich um Namens- oder
Inhaberschuldverschreibungen handelt.

Etwaige durch die Anleihebedingungen auferlegte
Einschrdnkungen in bezug auf die freie Handelbarkeit der
Schuldverschreibungen.

3. Auskiinfte iber die Emission:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

Art der Ausibung des Bezugsrechts, Handelbarkeit der
Bezugsrechte, Bestimmungen iiber nicht in Anspruch genommene
Bezugsrechte.

Erfolgt oder erfolgte die 6ffentliche oder private Ausgabe
oder Unterbringung gleichzeitig auf Mdrkten verschiedener
Staaten und wird oder wurde eine Tranche bestimmten dieser
Mdrkte vorbehalten, Angabe der vorbehaltenen Tranchen.

Modalitdten der Zahlung des Zeichnungs- oder Kaufpreises.
(auBer bei Daueranleihen) Zeitraum fiir die Zeichnung oder
den Kauf der Schuldverschreibungen sowie Angabe der
Méglichkeit der vorzeitigen SchlieBung.

Stellen, die Zeichnungen des Publikums entgegennehmen.

Gegebenenfalls Angabe, daB die Zeichnungen gekiirzt werden
kénnen.

(auBer bei Daueranleihen) Nettoerlds der Anleihe fiir den
Emittenten.
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h) Zweck der Anleihe und vorgesehene Verwendung des

Anleiheerléses.
Angaben iliber die Handelbarkeit der Schuldverschreibungen:

a) Borsen, an denen die Zulassung zur Notierung beantragt
wird, werden soll oder bereits stattgefunden hat.

b) Angabe der natiirlichen oder juristischen Personen, welche
die Emission vom Emittenten geschlossen iibernehmen oder
ibernommen haben, oder fiir die Emission garantieren.
Erstreckt sich die Ubernahme oder die Garantie nicht auf
die gesamte Emission, Angabe des nicht gedeckten Teils.

c) Werden Schuldverschreibungen derselben Gattung bereits an
einer oder mehreren Borsen notiert, Angabe dieser BOrsen.

d) Wenn Schuldverschreibungen derselben Gattung noch nicht zur
amtlichen Notierung zugelassen sind, sondern an einem oder
mehreren anderen geregelten, anerkannten und offenen
Médrkten mit ordnungsgemé@Ber Funktionsweise gehandelt
werden, Angabe dieser Méarkte.

Kapitel 3
Allgemeine Angaben_ iiber den Emittenten und sein Kapital

Allgemeine Angaben iiber den Emittenten:

a) Bezeichnung, Sitz und Ort der Hauptverwaltung, wenn dieser

nicht mit dem Sitz zusammenfédllt.

b) Zeitpunkt der Griindung, Dauer des Emittenten, sofern sie

nicht unbestimmt ist.

Cc) Rechtsordnung unter der der Emittent t&tig ist, und
Rechtsform, die er im Rahmen dieser Rechtsordnung

angenommen hat.
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Angabe des Gegenstands des Emittenten unter Bezugnahme auf
die betreffende Bestimmung der Satzung.

Angabe des Registers und Nummer der Eintragung in dieses
Register.

Angabe, wo die im Prospekt genannten, den Emittenten
betreffenden Unterlagen eingesehen werden koénnen.

2. Allgemeine Angaben iiber das Kapital:

a)

b)

C)

d)

Betrag des gezeichneten Kapitals, Zahl von Gattungen der
Anteile, die dieses Kapital vertreten, unter Angabe ihrer
Hauptmerkmale.

Nicht eingezahlter Teil des gezeichneten Kapitals mit
Angabe der Zahl oder des Gesamtnennbetrags und der Art der
noch nicht voll eingezahlten Anteile, gegebenenfalls

aufgeschliisselt nach dem Grad ihrer Einzahlung.

Betrag der Wertpapiere mit Umtausch- oder Bezugsrecht auf
Aktien mit Angabe der Umwandlungs-, Tausch- oder
Bezugsbedingungen und -modalitédten.

Gehért der Emittent 2zu einem Konzern, kurze Beschreibung

des Konzerns und der Stellung des Emittenten in ihm.

Zahl, Buchwert und Nennbetrag oder, wenn ein solcher nicht
vorhanden ist, rechnerischer Wert der eigenen Aktien, die
von dem Emittenten oder einer Gesellschaft, an der er
mittel- oder unmittelbar zu mehr als 50 % beteiligt ist,
erworben wurden und im Portefeuille gehalten werden, sofern
sie nicht gesondert in der Bilanz ausgewiesen werden und
sofern sie einen bedeutenden Prozentsatz des gezeichneten
Kapitals darstellen.
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Kapitel 4
Angaben ijber die Geschédftst&dtigkeit des Emittenten

Haupttdtigkeitsbereiche des Emittenten:

a) Beschreibung der Haupttdtigkeitsbereiche des Emittenten
unter Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen
Erzeugnisse und/oder erbrachten Dienstleistungen. Angabe
neuer Erzeugnisse und/oder T&tigkeiten, wenn sie von

Bedeutung sind.
b) Umsatzerldse fir die letzten zwei Geschdftsjahre.

c) Standort, Bedeutung der Schwerpunktbetriebe des Emittenten
und kurze Angaben iliber Grundbesitz. Schwerpunktbetrieb ist
ein Betrieb, der mehr als 10 % zum Umsatz oder zur

Produktion beitréagt.

d) Bei Bergwerken, 0l- und Erdgasvorkommen, Steinbriichen und
dhnlichen Tadtigkeitsbereichen, wenn sie von Bedeutung sind,
Beschreibung der Lagerstdtten, Schédtzung der wirtschaftlich
nutzbaren Vorrédte und voraussichtliche Nutzungsdauer.

Angabe der Dauer und der wesentlichen Bedingungen der
Abbaurechte und der Bedingungen fiir deren wirtschaftliche

Nutzung.
Angaben iiber den Stand der ErschlieBung.

e) Wenn die Angaben gemdB lit. a - d durch auBergewdhnliche
Ereignisse beeinflufSt worden sind, so ist darauf

hinzuweisen.

Kurze Angaben ilber die etwaige Abh&dngigkeit des Emittenten in
bezug auf Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels- und
Finanzvertrdge oder neue Herstellungsverfahren, wenn diese
Faktoren von wesentlicher Bedeutung fiir die Geschdftstatigkeit
oder die Rentabilitdt des Emittenten sind.
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3. Angabe aller Gerichts- oder Schiedsverfahren, die einen
wesentlichen Einfluf3 auf die Finanzlage des Emittenten haben
konnen oder in den letzten zwei Jahren gehabt haben.

4. 1Investitionspolitik:

a)

b)

c)

Zahlenangaben iliber die wichtigsten, in den letzten drei
Geschédftsjahren und den bereits vergangenen Monaten des
laufenden Geschédftsjahres vorgenommenen Investitionen
einschliefSlich anlagen in anderen Unternehmen in Form von

Aktien, Anteilen, Schuldverschreibungen usw.

Angaben iliber die wichtigsten laufenden Investitionen mit
Ausnahme von Anlagen in anderen Unternehmen, deren Erwerb

eingeleitet ist.

Verteilung dieser Investitionen nach geographischen
Gesichtspunkten (In- und Ausland).

Finanzierungsart (Eigen- oder Fremdfinanzierung).
Angaben iiber die wichtigsten kiinftigen Investitionen des

Emittenten, die von seinen Leistungsorganen bereits fest
beschlossen sind, mit Ausnahme von Anlagen in anderen

Unternehmen.
Kapitel 5
Angaben iiber die VermSgens-, Finanz- und Ertragslage

des Emittenten

1. Rechnungslegung des Emittenten:

a)

Die von den Organen des Emittenten aufgestellten Bilanzen

und Gewinn- und Verlustrechnungen der letzten zwei

Geschédftsjahre in Form einer Vergleichsiibersicht mit Anhang

zum JahresabschluB des letzten Geschdftsjahres.
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Bei Eingang des Prospektentwurfs bei der Priifstelle darf
der Stichtag des letzten verdffentlichten Jahresabschlusses
nicht ladnger als 18 Monate zuriickliegen.

Stellt der Emittent lediglich einen konsolidierten
JahresabschluB auf, so hat er diesen gemdB lit. a in den
Prospekt aufzunehmen.

Stellt der Emittent sowohl einen nichtkonsolidierten
JahresabschluBl als auch einen konsolidierten AbschluB auf,
so hat er beide Arten von Jahresabschliissen gemdB lit. a in
den Prospekt aufzunehmen. Die Priifstelle kann jedoch dem
Emittenten gestatten, entweder den nichtkonsolidierten oder
den konsolidierten JahresabschluB aufzunehmen, wenn der
nicht aufgenommene JahresabschluB keine wesentlichen
zusdtzlichen Aussagen enthédlt.

Liegt der Stichtag des letzten verdffentlichten
nichtkonsolidierten und/oder konsolidierten
Jahresabschlusses mehr als neun Monate zuriick, so ist eine
Zwischeniibersicht iliber die Finanzlage fiir mindestens die
ersten sechs Monate in den Prospekt aufzunehmen oder ihm
beizufiigen. Wurde diese Zwischeniibersicht nicht gepriift, so
ist dies anzugeben.

Stellt der Emittent einen konsolidierten Jahresabschluf
auf, so entscheidet die Priifstelle, ob die
Zwischeniibersicht in konsolidierter Form vorzulegen ist
oder nicht.

Jede wesentliche Knderung, die seit AbschluB des letzten
Geschédftsjahres oder dem Stichtag der Zwischeniibersicht
iiber die Finanzlage eingetreten ist, ist in einem in den
Prospekt aufzunehmenden oder ihm beizufiigenden Vermerk zu
beschreiben.

Entsprechen die nichtkonsolidierten oder konsolidierten
Jahresabschliisse ausldndischer Gesellschaften nicht den
Bestimmungen des Rechnungslegungsgesetzes iliber den

JahresabschluB von Gesellschaften und geben sie kein den
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tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild von der
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten, so sind
ndhere und/oder ergédnzende Angaben zu machen.

e) Angabe, sofern wesentlich, zu einem mdglichst naheliegenden
Stichtag (der zu erwd@hnen ist):

- des Gesamtbetrags der noch zuriickzuzahlenden Anleihen,
wobei zwischen den (durch dingliche Sicherheiten oder
auf andere Art durch den Emittenten oder durch Dritte)
garantierten Anleihen und den nichtgarantierten
Anleihen zu unterscheiden ist,

- des Gesamtbetrags aller sonstigen Kreditaufnahmen und
Verbindlichkeiten, wobei zwischen garantierten und
nichtgarantierten Kreditaufnahmen und Verbindlichkeiten
Zzu unterscheiden ist,

- des Gesamtbetrags der Eventualverbindlichkeiten.

Bei Nichtvorhandensein solcher Anleihen, Kreditaufnahmen,
Verbindlichkeiten oder Eventualverbindlichkeiten ist eine
entsprechende Negativerkldrung in den Prospekt aufzunehmen.

Stellt der Emittent konsolidierte Jahresabschliisse auf, so
finden die Grunds&dtze von lit. b Anwendung.

Im allgemeinen sollen Verpflichtungen zwischen Unternehmen
innerhalb des Konzerns nicht beriicksichtigt werden;

erforderlichenfalls ist hieriiber eine Erkldrung abzugeben.

f) Aufstellung iliber Herkunft und Verwendung der Mittel fiir die
letzten drei Geschédftsjahre.

Einzelangaben iliber Unternehmen, an denen der Emittent mit einem
Kapitalanteil beteiligt ist, der die Beurteilung seiner
Vermégens-, Finanz- oder Ertragslage wesentlich beeinflussen
koénnte.

Die nachstehend aufgefiihrten Angaben sind auf jeden Fall fiir
Unternehmen zu machen, an denen der Emittent direkt oder
indirekt eine Beteiligung hdlt, wenn deren Buchwert mindestens
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10 % zu seinem Nettoergebnis beitr&dgt, oder wenn im Falle eines
Konzerns der Buchwert dieser Beteiligung mindestens 10 % des
konsolidierten Eigenkapitals darstellt oder mit mindestens 10 %

zum konsolidierten nettoergebnis des Konzerns beitrégt.

Die nachstehend aufgefiihrten Angaben kdnnen unterbleiben, wenn
der Emittent nachweist, daB die Beteiligung voriibergehend ist.

Desgleichen kénnen die unter lit. e und f vorgesehenen Angaben
unterbleiben, wenn das Unternehmen, bei dem eine solche
Beteiligung besteht, seine Jahresabschliisse nicht
verdffentlicht.

a) Bezeichnung und Sitz des Unternehmens,

b) Tatigkeitsbereich,

c) Hohe des Kapitalanteils,

d) gezeichnetes Kapital,

e) Riicklagen,

f) versteuertes Ergebnis des letzten Geschdftsjahres auf Grund
der normalen Geschédftstatigkeit,

g) auf die gehaltenen Aktien oder Anteile noch einzuzahlender
Betrag,

h) Hohe der Dividendeneinkiinfte des letzten Geschdftsjahres
auf Grund des Aktien- oder Anteilbesitzes.

Enthdlt der Prospekt konsolidierte Jahresabschliisse, so sind
anzugeben:

a) die angewandten Konsolidierungsgrundsdtze. Diese Grundsdtze
sind klar zu beschreiben, wenn in dem Sitzstaat keine
Rechtsvorschriften liber die Konsolidierung von
Jahresabschliissen bestehen oder wenn diese Grundsdtze nicht
den betreffenden Rechtsvorschriften oder einer allgemein
anerkannten Methode entsprechen, die in Osterreich iiblich
ist.

b) die Firma und der Sitz der in den konzernabschluf

einbezogenen Unternehmen, wenn diese Angabe fiir die
Beurteilung der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des
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Emittenten wichtig ist. Es geniigt, diese Unternehmen in der
nach Z 2 vorgeschriebenen Liste zu kennzeichnen:

c) fir jedes unter Buchstabe c genannte Unternehmen:

- der Betrag der insgesamt von Dritten gehaltenen
Anteile, wenn die Jahresabschliisse voll konsolidiert
worden sind,

- die Quote der auf der Grundlage der gehaltenen Anteile
berechneten Konsolidierung, wenn quotenmdBig
konsolidiert worden ist.

4. 1Ist der Emittent ein herrschendes Unternehmen, das mit einem
oder mehreren abhdngigen Unternehmen einen Konzern bildet, so
sind die Angaben nach den Kapiteln 4 und 7 sowohl fir den
Emittenten als auch fiir den Konzern zu machen.

Die Priifstelle kann zulassen, daB diese Angaben nur fiir den
Emittenten oder nur fiir den Konzern zu machen sind, wenn die
nicht vorgelegten Angaben nicht von wesentlicher Bedeutung

sind.

5. Ergeben sich Angaben nach Schema B aus den gemdB Kapitel 5
aufgenommenen Jahresabschliissen, so brauchen sie nicht

wiederholt zu werden.

Kapitel 6

Angaben iiber die Verwaltung, Geschédftsfiihrung und Aufsicht

1. Name und Anschrift nachstehender Personen sowie ihre Stellung
bei dem emittierenden Unternehmen unter Angabe der wichtigsten
Tdtigkeiten, die sie auBerhalb des Emittenten ausiiben, sofern
diese Tdtigkeiten, die sie auBerhalb des Emittenten ausiiben,
sofern diese Tadtigkeiten fiir den Emittenten von Bedeutung sind:

a) Mitglieder der Verwaltungs-, Geschédftsfiihrungs- und

Aufsichtsofgane,
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b) persénlich haftende Gesellschafter bei einer
Kommanditgesellschaft auf Aktien.

Kapitel 7

Angaben_ iiber den jiingsten Gesch&ftseingang und
die Geschédftsaussichten des Emittenten

Allgemeine Angaben iiber die Geschédftsentwicklung des Emittenten
seit AbschluB3 des Geschdftsjahres, auf das sich der letzte
ver6ffentlichte Abschluf3 bezieht, insbesonders iiber

- die wichtigsten Tendenzen in der jlingsten Entwicklung der
Produktion, des Absatzes, der Lagerhaltung und der
Auftragsbestédnde und

- die jliingsten Tendenzen in der Entwicklung auf der Kosten-
und Erldsseite.

Angaben iliber die Aussichten des Emittenten, zumindest fiir das
laufende Geschéaftsjahr.
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Anlage C

Schema C

SCHEMA FUR DEN Prospekt FUR DIE EMISSION
VON ZERTIFIKATEN, DIE AKTIEN VERTRETEN

Kapitel 1

Angaben_ iiber den Aussteller

Bezeichnung, Sitz und Ort der Hauptverwaltung, wenn dieser
nicht mit dem Sitz zusammenfdllt.

Zeitpunkt der Griindung, Dauer des Ausstellers, falls sie nicht
unbestimmt ist.

Rechtsordnung, unter der der Aussteller tdtig ist, und
Rechtsform, die er im Rahmen dieser Rechtsordnung angenommen
hat.

Betrag des gezeichneten Kapitals, Zahl und Gattungen der
Anteile, die dieses Kapital vertreten, unter Angabe ihrer
Hauptmerkmale.

Nicht eingezahlter Teil des gezeichneten Kapitals mit Angabe
der Zahl oder des Gesamtnennbetrags und der Art, der noch nicht
voll eingezahlten Anteile, gegebenenfalls aufgeschliisselt nach
dem Grad ihrer Einzahlung.

Angabe der Hauptkapitaleigner.

Name und Anschrift nachstehender Personen sowie ihre Stellung
beim Aussteller unter Angabe der wichtigsten Tdtigkeiten, die
sie auBerhalb des Ausstellers einnehmen, sofern diese
Tdtigkeiten fir den Aussteller von Bedeutung sind:

a) Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- und

Aufsichtsorgane,
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b) persdnlich haftende Gesellschafter bei einer
Kommanditgesellschaft auf Aktien.

Gegenstand des Ausstellers. Ist die Ausgabe von Zertifikaten,
die Aktien vertreten, nicht der einzige Gegenstand des
Ausstellers, so sind die Merkmale der sonstigen Tdtigkeiten
anzugeben und die rein treuhdnderischen T&dtigkeiten getrennt

aufzufihren.

Eine Zusammenfassung der Jahresabschliisse des letzten
abgeschlossenen Geschdftsjahres.

Liegt der Stichtag, auf den sich der letzte verdffentlichte
nichtkonsolidierte und/oder konsolidierte Jahresabschluf
bezieht, mehr als neun Monate zuriick, so ist eine
Zwischeniibersicht iliber die Finanzlage fiir mindestens die ersten
sechs Monate in den Prospekt aufzunehmen oder ihm beizufiigen.
Wurde diese Zwischeniibersicht nicht gepriift, so ist dies
anzugeben.

Stellt der Aussteller einen konsolidierten Jahresabschluf3 auf,
so entscheidet die Priifstelle, ob die Zwischeniibersicht in
konsolidierter Form vorzulegen ist oder nicht.

Jede wesentliche Anderung, die seit AbschluB des letzten
Geschdftsjahres oder dem Stichtag der Ubersicht iiber die
Finanzlage eingetreten ist, ist in einem in den Prospekt

aufzunehmenden oder ihm beizufiigenden Vermerk zu beschreiben.
Ist der Aussteller der Zertifikate die Oesterreichische

Kontrollbank AG, dann kénnen die Angaben nach diesem Kapitel
entfallen.
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Kapitel 2

Angaben iliber die Zertifikate als solche

Rechtsstatus.

Die Vorschriften ilber die Ausgabe der Zertifikate sind im
Prospekt zu erwdhnen, wobei der Zeitpunkt und der Ort ihrer
Verdffentlichung anzugeben sind.

a) Ausiibung und GenuB der mit den Originalpapieren verbundenen
Rechte, vor allem das Stimmrecht, die Modalitdten seiner
Ausiibung durch den Aussteller und die vorgesehenen
MaBnahmen, um die Anweisungen der Zertifikatsinhaber zu
erhalten, sowie das Recht auf Verteilung der Ertrédge und

auf Liquidationserlése.

b) Bank- oder sonstige Garantien, die mit den Zertifikaten
verbunden sind und die Erfiillung der Verpflichtungen des
Ausstellers absichern sollen.

c) Moglichkeit, die Zertifikate gegen die Originalpapiere
umzutauschen, und Bedingungen dieses Umtausches.

H6he der Provisionen und der vom Zertifikatsinhaber zu

tragenden Kosten im Zusammenhang mit

- der Ausgabe der Zertifikate,

- der Einlésung der Kupons,

- der Begebung zusdtzlicher Zertifikate,

- dem Umtausch der Zertifikate gegen die Originalpapiere.

Handelbarkeit der Zertifikate:

a) Borsen, an denen die Zulassung zur amtlichen Notierung
beantragt wird, werden soll oder bereits stattgefunden hat;

b) etwaige Beschrdnkungen der freien Handelbarkeit der
Zertifikate.
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Wenn es sich um eine Unterbringung iliber die Bdrse handelt:

Zahl der Zertifikate, die dem Markt angeboten werden und/oder
Gesamtnennbetrag; gegebenenfalls Mindestverkaufskurs.

Soweit bekannt, Zeitpunkt, von dem ab die neuen Zertifikate
notiert bzw. gehandelt werden.

Angabe der steuerlichen Bestimmungen hinsichtlich aller Steuern
und Abgaben, die im Land der Ausgabe der Zertifikate zu Lasten

der Zertifikatsinhaber erhoben werden.

Angabe der Rechtsvorschriften, nach denen die Zertifikate
begeben worden sind, sowie Angabe des Gerichtsstandes.
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Anlage D
Schema D

SCHEMA FUR DEN Prospekt FUR DIE EMISSION
VON AKTIEN MIT BEZUGSRECHTEN

Gilt fir Antrdge auf Zulassung von Aktien, auf die die Aktiondédre
ein Bezugsrecht hatten und deren Gattung bereits an der Wiener
B6rse notiert.

Kapitel 1

Angaben_iiber die Personen, welche die Verantwortung

fiir den Prospekt ilibernehmen, sowie iliber die Abschluflipriifung

l. Name und Stellung der natiirlichen Personen oder Bezeichnung und
Sitz der juristischen Personen, die fiir den Prospekt oder
gegebenenfalls fiir bestimmte Abschnitte des Prospekts die
Verantwortung ilibernehmen. Im letzteren Fall Angabe der
betreffenden Abschnitte.

2. Erklarung der Personen nach Z 1, die fiir den Prospekt die
Verantwortung ilibernehmen, daB ihres Wissens die Angaben in den
Abschnitten des Prospekts, fiir die sie die Verantwortung
ibernehmen, richtig sind und keine Tatsachen verschwiegen
werden, die die Aussage des Prospekts verdndern kdnnen.

3. Name, Anschrift und Berufsbezeichnung der gesetzlich
zugelassenen AbschlufBlpriifer, welche die Jahresabschliisse der
letzten drei Geschdftsjahre gemdB den innerstaatlichen
Rechtsvorschriften gepriift haben.

Erkldrung, daB die Jahresabschliisse gepriift worden sind.
Wurde die Bestdtigung der OrdnungsmédBigkeit von den gesetzlich

zugelassenen AbschluBpriifern verweigert oder mit
Einschrédnkungen erteilt, so miissen der Wortlaut der
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Verweigerung oder der Einschrédnkungen vollstdndig wiedergegeben

und die Griinde dafiir angefiihrt werden.

Bezeichnung der sonstigen Angaben im Prospekt, die von den

Prifern gepriift worden sind.

Kapitel 2

Angaben iiber die zur Emission gelangenden Aktien

1. Angaben iliber die Aktien, die emittiert werden:

a)

b)

c)

d)

Angabe der Beschliisse, Ermdchtigungen und Genehmigungen,
auf Grund deren Aktien begeben und/oder ausgegeben worden

sind oder werden.

Art der Ausgabe und Nennbetrag.

Zahl der Aktien, die begeben und/oder ausgegeben worden
sind oder werden (wenn sie vorher festgelegt worden ist),
insbesondere ihre Anzahl und Nennbetrag je Aktie oder, wenn
ein solcher nicht vorhanden ist, rechnerischer Wert oder
aber Gesamtnennbetrag, genaue Bezeichnung oder Gattung und
beigefiigte Kupons.

Bei Aktien, die anlédBlich einer Verschmelzung, einer
Spaltung, der Einbringung der Gesamtheit oder eines Teils
des Vermdgens eines Unternehmens, anlédflich eines
O6ffentlichen Umtauschangebots oder als Gegenleistung fiir
andere als Bareinlagen begeben werden, Angabe der Stellen,
wo das Publikum zu den Unterlagen, aus denen die
Bedingungen fiir diese Vorgédnge ersichtlich sind, Zugang
hat.

Kurze Beschreibung der mit den Aktien verbundenen Rechte,
insbesondere Umfang des Stimmrechts, Anspruch auf
Beteiligung am Gewinn und am Erlds aus einer Liquidation
sowie alle Vorrechte.
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Verfallfrist fiir Dividendenbezug und Angabe, zu wessen
Gunsten die Dividenden verfallen.

Die im Ursprungs- und/oder Notierungsland erhobenen
Quellensteuern auf Aktieneinkiinfte.

Angaben iiber die etwaige Ubernahme der Quellensteuer durch
den Emittenten.

Ubertragbarkeit der Aktien und etwaige Beschrdnkungen der
Handelbarkeit, zum Beispiel bei vinkulierten Aktien.

Beginn der Dividendenberechtigung.

B6rsen, an denen die Zulassung zur amtlichen Notierung
beantragt wird, werden soll oder bereits stattgefunden hat.

Stellen, die in Osterreich fiir den Emittenten als Zahl- und
Hinterlegungsstelle dienen.

Angaben iiber die Handelbarkeit der Aktien:

a)

b)

C)

d)

Bei Unterbringung von Aktien iliber die Bdrse: Angabe der

Zahl der hierfiir dem Markt zur Verfiigung gestellten Stiicke
und ihr Nennbetrag oder, wenn ein solcher nicht vorhanden
ist, rechnerischer Wert oder Angabe des Gesamtnennbetrages

und gegebenenfalls Angabe des Mindestverkaufskurses.

Soweit bekannt, Zeitpunkt, von dem ab die neuen Aktien
notiert bzw. gehandelt werden.

Werden Aktien derselben Gattung bereits an einer oder

mehreren Bdrsen notiert, Angabe dieser Bdérsen.

Wenn Aktien derselben Gattung noch nicht zur amtlichen
Notierung zugelassen sind, sondern an einem oder mehreren
anderen geregelten, anerkannten und offenen M&rkten mit
ordnungsgemédfer Funktionsweise gehandelt werden, Angabe
dieser Méarkte.
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Angabe filir das letzte Geschdftsjahr und das laufende
Geschédftsjahr von

- O0ffentlichen Kauf- oder Umtauschangeboten fiir die
Aktien des Emittenten durch Dritte,

- offentlichen Umtauschangeboten des Emittenten fir
Aktien einer anderen Gesellschaft.

Angabe des Preises oder der Umtauschbedingungen und des

Ergebnisses dieser Angebote.

Angaben, soweit zutreffend, iliber offentliche oder private

Ausgabe und Unterbringung der Aktien.

a)

b)

c)

d)

Angaben iiber die Ausiibung des Bezugsrechts der Aktionédre
oder die Beschrdnkung oder den AusschluB3 des Bezugsrechts.

Gegebenenfalls Angabe der Griinde filir die Beschrédnkung oder

den AusschluB3 des Bezugsrechts; in diesen Fédllen Begriindung
des Ausgabepreises, falls es sich um die Ausgabe von Aktien
gegen Barzahlung handelt; Angabe der Begiinstigten, wenn die
Beschrdnkung oder der AusschluB der Bezugsrechte zugunsten

bestimmter Personen erfolgt.

Gesamtbetrag der offentlichen oder privaten Ausgabe oder
Unterbringung der ausgegebenen oder untergebrachten Aktien,
gegebenenfalls nach Gattungen.

Erfolgt oder erfolgte die 6ffentliche oder private Ausgabe
oder Unterbringung gleichzeitig auf Mdrkten verschiedener
Staaten und wird oder wurde eine Tranche bestimmten dieser
Mdrkte vorbehalten, Angabe der vorbehaltenen Tranchen.

Zeichnungs- oder Verkaufspreis, wobei der Nennbetrag oder,
wenn ein solcher nicht vorhanden ist, der rechnerische Wert
oder der dem Kapital gutgeschriebene Betrag, ein
Emissionsagio und gegebenenfalls die Kosten, die offen auf
Kdufer oder Zeichner abgewdlzt werden, anzugeben sind.
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Modalitédten der Zahlung des Preises, insbesondere Leistung
der Einlage, bei noch nicht voll eingezahlten Aktien.

e) Art der Ausiibung des Bezugsrechts, Handelbarkeit der
Bezugsrechte, Bestimmungen iiber nicht in Anspruch genommene
Bezugsrechte.

f) Zeitraum fiir die Zeichnung oder den Kauf der Aktien und
Angabe der Stellen, die Zeichnungen des Publikums
entgegennehmen.

g) Modalitdten und Fristen fir die Auslieferung der Aktien,
gegebenenfalls Erteilung von Zwischenscheinen.

h) Angabe der natiirlichen oder juristischen Personen, welche
die Emission vom Emittenten geschlossen iibernehmen oder
iibernommen haben oder fiir die Emission garantieren.
Erstreckt sich die Ubernahme oder die Garantie nicht auf
die gesamte Emission, Angabe des nicht gedeckten Teils.

i) Angabe oder Veranschlagung der Emissionskosten insgesamt
und/oder pro Aktie, wobei die Gesamtvergiitungen
(einschlieBlich Ubernahmeprovision oder -spanne,
Garantieprovision und Unterbringungs- oder
Schalterprovision) der an der Durchfiihrung der Emission
beteiligten Personen und GEsellschaften gesondert
auszuweisen sind.

j) Nettoerl6s der Emission filir den Emittenten und von ihm
vorgesehene Verwendung, zum Beispiel Finanzierung des
Investitionsprogramms oder Stdrkung der finanziellen Lage
des Emittenten.

4. Werden gleichzeitig oder fast gleichzeitig mit der Begebung der
Aktien Aktien der gleichen Gattung privat gezeichnet oder
untergebracht oder werden Aktien anderer Gattungen im Hinblick
auf eine offentliche oder private Unterbringung begeben, so
sind Art der Vorgdnge sowie Zahl und Merkmale der betroffenen
Aktien anzugeben.
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Kapitel 3

llgemeine Angaben iiber den Emittenten und dessen Kapital

Allgemeine Angaben iliber den Emittenten:

a) Bezeichnung, Sitz und Ort der Hauptverwaltung, wenn dieser
nicht mit dem Sitz zusammenfé&llt.

b) Angabe, wo die im Prospekt genannten, den Emittenten
betreffenden Unterlagen eingesehen werden kénnen.

Allgemeine Angaben iiber das Kapital:

a) Betrag des gezeichneten Kapitals, Zahl und Gattungen der
Aktien, die dieses Kapital vertreten, unter Angabe ihrer
Hauptmerkmale.

Nicht eingezahlter Teil des gezeichneten Kapitals mit
Hinweis auf die Zahl oder den Gesamtnennbetrag und die Art
der noch nicht voll eingezahlten Aktien, gegebenenfalls
aufgeschliisselt nach dem Grad ihrer Einzahlung.

b) Gibt es ein genehmigtes, aber nicht gezeichnetes Kapital
oder ein bedingtes Kapital, insbesondere im Zusammenhang
mit der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen oder
Optionen auf die Zeichnung von Aktien, so sind anzugeben:

- Betrag des genehmigten Kapitals oder des bedingten
Kapitals und etwaige Dauer der Ermd@chtigung fir die
Kapitalerhdhung,

- Kreis der Begiinstigten, die ein Recht auf vorzugsweise
Zeichnung dieses zusédtzlichen Kapitals haben,

- Bedingungen und Modalitdten der Ausgabe der Aktien, die
diesem zusdtzlichen Kapital entsprechen.

C) Soweit dem Emittenten bekannt, Angabe der natiirlichen oder

juristischen Personen, die direkt oder indirekt, einzeln
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oder gemeinsam den Emittenten beherrschen oder beherrschen
kénnen, und Angabe des von ihnen gehaltenen Kapitalanteils,
der ein Stimmrecht verleiht.

Eine gemeinsame Beherrschung liegt dann vor, wenn mehrere
Gesellschaften oder mehrere Personen untereinander eine
Vereinbarung getroffen haben, die ihnen die Mdglichkeit
gibt, dem Emittenten gegeniiber eine gemeinsame Politik zu
verfolgen.

Soweit dem Emittenten bekannt, Angabe der Aktiondre, die
direkt oder indirekt 20 % des Kapitals des Emittenten
halten.

Gehért der Emittent zu einem Konzern, kurze Beschreibung
des Konzerns und der Stellung des Emittenten in diesem

Konzern.

Zahl, Buchwert und Nennbetrag oder, wenn ein solcher nicht
vorhanden ist, rechnerischer Wert der eigenen Aktien, die
von dem Emittenten oder einer Gesellschaft, an der er
mittel- oder unmittelbar zu mehr als 50 % beteiligt ist,
erworben wurden und im Portefeuille gehalten werden, sofern

sie nicht gesondert in der Bilanz ausgewiesen werden.

Kapitel 4

Angaben iliber die Geschaftstédtigkeit des Emittenten

Kurze Angaben iiber die etwaige Abhdngigkeit des Emittenten in
Bezug auf Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder
Finanzierungsvertrdge oder neue Herstellungsverfahren, wenn
diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung fir die
Geschédftstédtigkeit oder die Rentabilit&dt des Emittenten sind.

Angabe aller Gerichts- oder Schiedsverfahren, die einen
erheblichen EinfluB auf die Finanzlage des Emittenten haben
kénnen oder in den letzten zwei Jahren gehabt haben.
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3. Angaben von Unterbrechungen der Geschédftstédtigkeit des

Emittenten, die einen erheblichen EinfluB auf seine Finanzlage

haben kénnen oder in den letzten zwei Jahren gehabt haben.

4., 1Investitionspolitik:

a)

b)

Angaben iliber die wichtigsten laufenden Investitionen mit
Ausnahme von Anlagen in anderen Unternehmen, deren Erwerb
eingeleitet ist.

Verteilung dieser Investitionen nach geographischen
Gesichtspunkten (In- und Ausland).

Finanzierungsart (Eigen- oder Fremdfinanzierung).
Angaben iiber die wichtigsten kiinftigen Investitionen des
Emittenten, die von seinen Leitungsorganen bereits fest
beschlossen sind, mit Ausnahme von Anlagen in anderen
Unternehmen.

Kapitel 5

Angaben iiber die Vermdgens—-, Finanz- und Ertragslage

des Emittenten

1. Rechnungslegung des Emittenten:

a)

Liegt der Stichtag des letzten verdffentlichten
nichtkonsolidierten und/oder konsolidierten
Jahresabschlusses mehr als neuen Monate zuriick, so ist eine
Zwischeniibersicht iiber die Finanzlage filiir mindestens die
ersten sechs Monate in den Prospekt aufzunehmen oder ihm
beizufiligen. Wurde diese Zwischeniibersicht nicht geprift, so

ist dies anzugeben.

Stellt der Emittent einen konsolidierten Jahresabschluf
auf, so entscheidet die Priifstelle, ob die
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Zwischeniibersicht in konsolidierter Form vorzulegen ist

oder nicht.

Jede wesentliche Knderung, die seit AbschluB3 des letzten
Geschédftsjahres oder dem Stichtag der Zwischeniibersicht

iber die Finanzlage eingetreten ist, ist in einem in den
Prospekt aufzunehmenden oder ihm beizufiligenden Vermerk zu

beschreiben.

b) Entsprechen die nichtkonsolidierten oder konsolidierten
Jahresabschliisse ausldndischer Emittenten nicht den
Bestimmungen des Rechnungslegungsgesetzes iiber den
JahresabschluB3 von Gesellschaften und geben sie kein den
tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild von der
Vermbégens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten, so sind

ndhere und/oder ergédnzende Angaben 2zu machen.

Ist der Emittent ein herrschendes Unternehmen, das mit einem
oder mehreren abhdngigen Unternehmen einen Konzern bildet, so
sind die Angaben nach den Kapiteln 4 und 7 sowohl fiir den
Emittenten als auch fiir den Konzern zu machen.

Die Priifstelle kann zulassen, daB diese Angaben nur fiir den
Emittenten oder nur fiir den Konzern zu machen sind, wenn die
nicht vorgelegten Angaben nicht von wesentlicher Bedeutung
sind.

Kapitel 6

Angaben iiber die Verwaltung, Geschdftsfiihrung und Aufsicht

Name und Anschrift nachstehender Personen sowie ihre Stellung
bei der emittierenden Gesellschaft unter Angabe der wichtigsten
Tadtigkeiten, die sie auBerhalb des Emittenten ausiiben, sofern
diese fiir den Emittenten von Bedeutung sind:

a) Mitglieder der Verwaltungs-, Geschdftsfiihrungs- und
Aufsichtsorgane,
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persénlich haftende Gesellschafter bei einer

Kommanditgesellschaft auf Aktien,

Griinder, wenn es sich um eine Gesellschaft handelt, die
seit weniger als fiinf Jahren besteht.

Bezilige und Vergiinstigungen der Leitung des Emittenten:

a)

b)

Flir das letzte abgeschlossene Geschdftsjahr an Mitglieder
der Verwaltungs-, Geschdftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgane
gezahlte Beziige und gewdhrte Sachleistungen gleich welcher
Art (als allgemeine Kosten oder Anteil am Jahresgewinn
verbucht); diese Betrdge sind fiir jedes Gesellschaftsorgan
getrennt anzugeben.

Angabe der Beziige und Sachleistungen, die durch sédmtliche
Unternehmen, die vom Emittenten abhdngig sind und mit denen
letzterer einen Konzern bildet, an Mitglieder der
Verwaltungs-, Geschdftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgane des
Emittenten gezahlt bzw. gewdhrt werden; diese Betrdge sind

fiir jedes Gesellschaftsorgan getrennt anzugeben.

Gesamtzahl der insgesamt von den Mitgliedern der
Verwaltungs-, Geschdftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane
gehaltenen Aktien des Emittenten und diesen Personen
eingerdumte Optionen auf Aktien des Emittenten.

Angaben iiber Art und Umfang der Interessen von Mitgliedern
der Verwaltungs-, Geschadftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane
an der Form oder Sache nach ungewShnlichen Geschédften des
Emittenten (z.B. auBerhalb der normalen Geschadftstdtigkeit
liegende Kaufgeschdfte, Erwerb und VerduBerung von
Gegenstédnden des Anlagevermdgens) wdhrend des letzten und
des laufenden Geschdftsjahres. Sind derartige ungewdhnliche
Geschédfte in weiter zurlickliegenden Geschdftsjahren
getdtigt und noch nicht endgililtig abgeschlossen worden, so

sind auch hieriiber Angaben zu machen.
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d) Globale Angabe der Hohe aller noch laufenden Darlehen, die
vom Emittenten den unter Z. 1 lit. a genannten Personen
gewdhrt wurden, sowie der vom Emittenten fiir diese Personen

ibernommenen Biirgschaften.

Kapitel 7

Angaben iiber den jiingsten Geschdftsgang und die

Geschdftsaussichten des Emittenten

Allgemeine Angaben ilber die Geschadftsentwicklung des Emittenten
seit AbschluB3 des Geschdftsjahres, auf das sich der letzte
veroffentlichte Jahresabschluf3 bezieht, insbesondere iiber

- die wichtigsten Tendenzen in der jlingsten Entwicklung der
Produktion, des Absatzes, der Lagerhaltung und der
Auftragsbestdnde,

- die jilingsten Tendenzen in der Entwicklung auf der Kosten-

und Erlosseite.

Angaben iliber die Aussichten des Emittenten, zumindest fiir das

laufende Geschédftsjahr.

Werden die zuzulassenden Aktien durch Zertifikate vertreten,

ist noch anzugeben:

Kapitel 8

Angaben iiber den Aussteller

Bezeichnung, Sitz und Ort der Hauptverwaltung, wenn dieser
nicht mit dem Sitz zusammenf&llt.

Rechtsordnung, unter der der Aussteller t&atig ist, und

Rechtsform, die er im Rahmen dieser Rechtsordnung angenommen
hat.
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Betrag des gezeichneten Kapitals, Zahl und Gattungen der
Anteile, die dieses Kapital vertreten, unter Angabe ihrer
Hauptmerkmale.

Nicht eingezahlter Teil des gezeichneten Kapitals mit Angabe
der Zahl oder des Gesamtnennbetrags und der Art, der noch nicht
voll eingezahlten Anteile, gegebenenfalls aufgeschliisselt nach
dem Grad ihrer Einzahlung.

Name und Anschrift nachstehender Personen sowie ihre Stellung
beim Aussteller unter Angabe der wichtigsten Tdtigkeiten, die
sie auBerhalb des Ausstellers einnehmen, sofern diese

Tdtigkeiten fir den Aussteller von Bedeutung sind:

a) Mitglieder der Verwaltungs-, Geschédftsfiihrungs- und
Aufsichtsorgane,

b) persodnlich haftende Gesellschafter bei einer
Kommanditgesellschaft auf Aktien.

Eine Zusammenfassung der Jahresabschliisse des letzten

abgeschlossenen Geschdadftsjahres.

Liegt der Stichtag, auf den sich der letzte verdffentlichte
nichtkonsolidierte und/oder konsolidierte JahresabschluB
bezieht, mehr als neuen Monate zuriick, so ist eine
Zwischenilibersicht iliber die Finanzlage filir mindestens die ersten
sechs Monate in den Prospekt aufzunehmen oder ihm beizufiigen.
Wurde diese Zwischeniibersicht nicht gepriift, so ist dies
anzugeben.

Stellt der Aussteller einen konsoliderten Jahresabschluf3 auf,
so entscheidet die Priifstelle, ob die Zwischeniibersicht iber
die Finanzlage in konsolidierter Form vorzulegen ist oder
nicht.

Jede wesentliche Anderung, die seit AbschluB des letzten
Geschédftsjahres oder dem Stichtag der Ubersicht iiber die
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Finanzlage eingetreten ist, ist in einem in den Prospekt

aufzunehmenden oder ihm beizufiligenden Vermerk zu beschreiben.

Ist der Aussteller der Zertifikate die Oesterreichische
Kontrollbank AG, dann kdnnen die Angaben nach diesem Kapitel

entfallen.
Kapitel 9
Angaben iber die Zertifikate als solche
1. Rechtsstatus.

Die Vorschriften iliber die Ausgabe der Zertifikate sind im

Prospekt zu erwdhnen, wobei der Zeitpunkt und der Ort ihrer

Versffentlichung anzugeben sind.

a)

b)

c)

Ausiibung und GenuB der mit den Originalpapieren verbundenen
Rechte, vor allem das Stimmrecht, die Modalitdten seiner
Ausiibung durch den Aussteller und die vorgesehenen
MaBnahmen, um die Anweisungen der Zertifikatsinhaber zu
erhalten, sowie das Recht auf Verteilung der Ertrdge und

auf Liquidationserlése.

Bank- oder sonstige Garantien, die mit den Zertifikaten
verbunden sind und die Erfiillung der Verpflichtungen des
Ausstellers absichern sollen.

Méglichkeit, die Zertifikate gegen die Originalpapiere
umzutauschen, und Bedingungen dieses Umtausches.

H6he der Provisionen und der vom Zertifikatsinhaber zu

tragenden Kosten im Zusammenhang mit

der Ausgabe der Zertifikate,
der Einldsung der Kupons,
der Begebung zusdtzlicher Zertifikate,

dem Umtausch der Zertifikate gegen die Originalpapiere.
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3. Handelbarkeit der Zertifikate:

a) Borsen, an denen die Zulassung zur amtlichen Notierung
beantragt wird, werden soll oder bereits stattgefunden hat;

b) etwaige Beschrdnkungen der freien Handelbarkeit der
Zertifikate.

4. Zusdtzliche Angaben fiir die Zulassung zur amtlichen Notierung:

a) wenn es sich um eine Unterbringung iiber die Bdrse handelt:
Zahl der Zertifikate, die dem Markt angeboten werden
und/oder Gesamtnennbetrag; gegebenenfalls
Mindestverkaufskurs;

b) Zeitpunkt der Aufnahme der Notierung der neuen Zertifikate,
wenn bekannt.

5. Angabe der steuerlichen Bestimmungen hinsichtlich aller Steuern
und Abgaben, die im Land der Ausgabe der Zertifikate zu Lasten
der Zertifikatsinhaber erhoben werden.

6. Angabe der Rechtsvorschriften, nach denen die Zertifikate
begeben worden sind, sowie Angabe des Gerichtsstands.

Der Verdffentlichung des vorgenannten Prospektes ist der
Rechnungsabschluf3 fiir das letzte Geschdftsjahr anzuschlieBen.
Stellt der Emittent gleichzeitig einen nichtkonsolidierten und
einen konsolidierten RechnungsabschluB auf, so sind beide Arten
von Abschliissen dem Prospekt anzuschlieBen. Die Priifstelle kann
allerdings dem Emittenten gestatten, entweder nur den
nichtkonsoliderten oder nur den konsolidierten JahresabschluB3 dem
Prospekt anzuschliefen, wenn der nicht angeschlossene
JahresabschluB3 keine wesentlichen zusdtzlichen Aussagen enthédlt.
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Anlage E
Schema E

SCHEMA FUR DEN PROSPEKT FUR DIE EMISSION VON

WERTPAPIEREN MIT UMTAUSCH ODER BEZUGSRECHTEN
AUF AKTIEN MIT BEZUGSRECHT

Gilt fir Antrdge auf die Zulassung von Wertpapieren mit

Umtausch oder Bezugsrechten auf Aktien, wenn die Aktionédre

darauf ein Bezugsrecht hatten und die Aktien des Emittenten

bereits an der Wiener Borse notiert sind.

Kapitel 1

Angaben iiber die Personen, welche die Verantwortung

fir den Prospekt iibernehmen, sowie iliber die AbschluBpriifung

Name und Stellung der natiirlichen Personen oder Bezeichnung
und Sitz der juristischen Personen, die fiir den Prospekt
oder gegebenenfalls fiir bestimmte Abschnitte des Prospekts
die Verantwortung iibernehmen. Im letzteren Fall Angabe der
betreffenden Abschnitte.

Erkldrung der Personen nach Z. 1, die fiir den Prospekt die
Verantwortung libernehmen, daB ihres Wissens die angaben in
den Abschnitten des Prospektes, fiir die sie die
Verantwortung ilibernehmen, richtig sind und keine Tatsachen
verschwiegen werden, die die Aussage des Prospekts

verdndern koénnen.

Name, Anschrift und Berufsbezeichnung der gesetzlich
zugelassenen AbschluBlpriifer, welche die Jahresabschliisse
der letzten drei Geschdftsjahre gemdB den innerstaatlichen

Rechtsvorschriften gepriift haben.

Erkldrung, daB die Jahresabschliisse gepriift worden sind.

www.parlament.gv.at




241/ME XVII. GP - Ministerialentwurf (gescanntes Original)

Wurde die Bestdtigung der Ordnungsméafiigkeit von den

gesetzlich zugelassenen AbschluBlpriifern verweigert oder mit

Einschrdnkungen erteilt, so miissen der Wortlaut der

Verweigerung oder der Einschrdnkungen vollstédndig

wiedergegeben und die Griinde dafiir angefiihrt werden.

Bezeichnung der sonstigen Angaben im Prospekt, die von den

Priifern gepriift worden sind.

Kapitel 2

Allgemeine Angaben iliber den Emittenten und dessen Kapital

Allgemeine Angaben iiber den Emittenten:

a)

b)

Bezeichnung, Sitz und Ort der Hauptverwaltung, wenn
dieser nicht mit dem Sitz zusammenfé&llt.

Angabe, wo die im Prospekt genannten, den Emittenten
betreffenden Unterlagen eingesehen werden kénnen.

Allgemeine Angaben iiber das Kapital:

a)

b)

Betrag des gezeichneten Kapitals, Zahl und Gattungen
der Aktien, die dieses Kapital vertreten, unter Angabe

ihrer Hauptmerkmale.

Nicht eingezahlter Teil des gezeichneten Kapitals mit
Hinweis auf die Zahl oder den Gesamtnennbetrag und die
Art der noch nicht voll eingezahlten Aktien,
gegebenenfalls aufgeschliisselt nach dem Grad ihrer
Einzahlung.

Gibt es ein genehmigtes, aber nicht gezeichnetes
Kapital oder ein bedingtes Kapital, insbesondere im
Zusammenhang mit der Ausgabe von
Wandelschuldverschreibungen oder Optionen auf die

Zeichnung von Aktien, so sind anzugeben:
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- Betrag des genehmigten Kapitals oder des bedingten
Kapitals und etwaige Dauer der Ermdchtigung fiir die
Kapitalerhdhung,

- Kreis der begiinstigten, die ein Recht auf
vorzugsweise Zeichnung dieses zusdtzlichen Kapitals

haben,

- Bedingungen und Modalit&dten der Ausgabe der Aktien,
die diesem zusdtzlichen Kapital entsprechen.

c) Soweit dem Emittenten bekannt, Angabe der natiirlichen
oder juristischen Personen, die direkt oder indirekt,
einzeln oder gemeinsam den Emittenten beherrschen oder
beherrschen kénnen, und Angabe des von ihnen gehaltenen

Kapitalanteils, der ein Stimmrecht verleiht.

Eine gemeinsame Beherrschung liegt dann vor, wenn
mehrere Gesellschaften oder mehrere Personen
untereinander eine Vereinbarung getroffen haben, die
ihnen die Méglichkeit gibt, dem Emittenten gegeniiber

eine gemeinsame Politik zu verfolgen.

d) Soweit dem Emittenten bekannt, Angabe der Aktionére,
die direkt oder indirekt 20 % des Kapitals des
Emittenten halten.

e) Gehdrt der Emittent zu einem Konzern, kurze
Beschreibung des Konzerns und der Stellung des

Emittenten in diesem Konzern.

f) Zahl, Buchwert und Nennbetrag oder, wenn ein solcher
nicht vorhanden ist, rechnerischer wert der eigenen
Aktien, die von dem Emittenten oder einer Gesellschaft,
an der er mittel- oder unmittelbar zu mehr als 50 %
beteiligt ist, erworben wurden und im Portefeuille
gehalten werden, sofern sie nicht gesondert in der

Bilanz ausgewiesen werden.
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Kapitel 3

Angabe iiber die Geschaftstadtigkeit des Emittenten

1. Kurze Angaben iiber die etwaige Abhdngigkeit des Emittenten
in Bezug auf Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels-
oder Finanzierungsvertrdge oder neue Herstellungsverfahren,
wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung fiir die
Geschédftstédtigkeit oder die Rentabilit&t des Emittenten
sind.

2. Angabe aller Gerichts- oder Schiedsverfahren, die einen
erheblichen EinfluB auf die Finanzlage des Emittenten haben

kénnen oder in den letzten zwei Jahren gehabt haben

3. Angaben von Unterbrechungen der Geschédftstdtigkeit des
Emittenten, die einen erheblichen EinfluB auf seine
Finanzlage haben kénnen oder in den letzten 2zwei Jahren
gehabt haben.

4. Investitionspolitik:
a) Angaben iliber die wichtigsten laufenden Investitionen
mit Ausnahme von Anlagen in anderen Unternehmen, deren

Erwerb eingeleitet ist.

Verteilung dieser Investitionen nach geographischen
Gesichtspunkten (In- und Ausland).

Finanzierungsart (Eigen- oder Fremdfinanzierung).
b) Angaben iiber die wichtigsten kiinftigen Investitionen
des Emittenten, die von seinen Leitungsorganen bereits

fest beschlossen sind, mit Ausnahme von Anlagen in

anderen Unternehmen.
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Kapitel 4

Angaben_ iiber die Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage

des Emittenten

Rechnungslegung des Emittenten:

a)

b)

Liegt der Stichtag des letzten verdffentlichten
nichtkonsolidierten und/oder konsolidierten
Jahresabschlusses mehr als neun Monate zuriick, so ist
eine Zwischeniibersicht iliber die Finanzlage fir
mindestens die ersten sechs Monate in den Prospekt
aufzunehmen oder ihm beizufiigen. Wurde diese

Zwischenibersicht nicht gepriift, so ist dies anzugeben.

Stellt der Emittent einen konsolidierten JahresabschluB
auf, so entscheidet die Priifstelle, ob die
Zwischeniibersicht in konsolidierter Form vorzulegen ist

oder nicht.

Jede wesentliche Knderung, die seit AbschluB des
letzten Geschdftsjahres oder dem Stichtag der
Zwischeniibersicht iiber die Finanzlage eingetreten ist,
ist in einem in den Prospekt aufzunehmenden oder ihm

beizufiligenden Vermerk zu beschreiben.

Entsprechend die nichtkonsolidierten oder
konsolidierten Jahresabschliisse auslédndischer
Emittenten nicht den Bestimmungen des
Rechnungslegungsgesetzes iliber den Jahresabschluf3 von
Gesellschaften und geben sie kein den tatsdchlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild von der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Emittenten, so sind né&here
und/oder ergédnzende Angaben zu machen.

Ist der Emittent ein herrschendes Unternehmen, das mit

einem oder mehreren abhédngigen Unternehmen einen Konzern

bildet, so sind die Angaben nach den Kapiteln 3 und 6

www.parlament.gv.at




4+
241/ME XVII. GP - Ministerialentwurf (gescanntes Original) '313 von 414

sowohl fir den Emittenten als auch fiir den Konzern 2zu

machen.

Die Priifstelle kann zulassen, daB diese Angaben nur fir den
Emittenten oder nur fiir den Konzern zu machen sind, wenn
die nicht vorgelegten Angaben nicht von wesentlicher
Bedeutung sind.

Kapitel 5

Angaben iiber die Verwaltung, Geschdftsfiihrung und Aufsicht

Name und Anschrift nachstehender Personen sowie ihre
Stellung bei der emittierenden Gesellschaft unter Angabe
der wichtigsten Tdtigkeiten, die sie auBerhalb des
Emittenten ausiiben, sofern diese fiir den Emittenten von

Bedeutung sind:

a) Mitglieder der Verwaltungs-, Geschdftsfiihrungs- und
Aufsichtsorgane,

b) persénlich haftende Gesellschafter bei einer
Kommanditgesellschaft auf Aktien,

c) Griinder, wenn es sich um eine Gesellschaft handelt, die
seit weniger als fiinf Jahren besteht.

Beziige und Vergiinstigungen der Leitung des Emittenten:

a) Fir das letzte abgeschlossene Geschdftsjahr an
Mitglieder der Verwaltungs-, Geschdftsfiihrungs- oder
Aufsichtsorgane gezahlte Beziige und gewdhrte
Sachleistungen, gleich welcher Art (als allgemeine
Kosten oder Anteil am Jahresgewinn verbucht); diese
Betrdge sind fiir jedes Gesellschaftsorgan getrennt
anzugeben.

www.parlament.gv.at




314 von 414"

b)

d)

241/ME XVII. GP - Ministeria entwurf (gescanntes Original)

Angabe der Beziige und Sachleistungen, die durch
sadmtliche Unternehmen, die vom Emittenten abhdngig sind
und mit denen letzterer einen Konzern bildet, an
Mitglieder der Verwaltungs-, Geschdftsfiihrungs- oder
Aufsichtsorgane des Emittenten gezahlt bzw. gewdhrt
werden; diese Betrdge sind fiir jedes Gesellschaftsorgan
getrennt anzugeben.

Gesamtzahl der insgesamt von den Mitgliedern der
Verwaltungs-, Geschdftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane
gehaltenen Aktien des Emittenten und diesen Personen
eingerdumte Optionen auf Aktien des Emittenten.

Angaben iliber Art und Umfang der Interessen von
Mitgliedern der Verwaltungs-, Geschdftsfiihrungs- oder
Aufsichtsorgane an der Form oder Sache nach
ungewdhnlichen Geschdften des Emittenten, (z.B.
auflerhalb der normalen Geschdftstdtigkeit liegende
Kaufgeschdfte, Erwerb und Ver&dufBerung von Gegenstédnden
des Anlagevermdgens) wdhrend des letzten und des
laufenden Geschdftsjahres. Sind derartige ungewdhnliche
Geschédfte in weiter zurilickliegenden Geschédftsjahren
getdtigt und noch nicht endgiiltig abgeschlossen worden,
so sind auch hieriiber Angaben zu machen.

Globale Angaben der H6he aller noch laufenden Darlehen,
die vom Emittenten den unter Z. 1 lit. a genannten
Personen gewdhrt wurden, sowie der vom Emittenten fir

diese Personen ilibernommenen Biirgschaften.

Kapitel 6

Angaben iliber den jlingsten Geschdftsgang und die
Geschdftsaussichten des Emittenten

1. Allgemeine Angaben iliber die Geschédftsentwicklung des

Emittenten seit AbschluB3 des Geschédftsjahres, auf das sich
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in der letzte verdffentlichte Jahresabschlufl bezieht,

insbesondere iber

die wichtigsten Tendenzen in der jilingsten Entwicklung
der Produktion, des Absatzes, der Lagerhaltung und der
Auftragsbestdnde,

die jiingsten Tendenzen in der Entwicklung auf der
Kosten- und Erlédsseite.

Angaben iiber die Aussichten des Emittenten, zumindest fiir

das laufende Geschédftsjahr.

Kapitel 7

Angaben iiber die Anleihe und die Schuldverschreibungen

Anleihebedingungen:

a)

b)

c)

d)

Gesamtbetrag der Anleihe; ist dieser Betrag nicht
festgesetzt, so muB dies erwdhnt werden.

Art, Zahl und Nummern der Schuldverschreibungen und
Nennbetrag der einzelnen Stiicke.

(auBer bei Daueranleihen) Ausgabe- und Riicknahmepreis
sowie Nominalzinssatz; sind mehrere Zinssdtze
vorgesehen, Bedingungen fiir den Wechsel von einem

Zinssatz zum anderen.

Bedingungen fiir die Gewdhrung anderer Vorteile, gleich
welcher Art; die Methode zur Berechnung dieser Vorteile
ist anzugeben.

Die Im Ursprungs- und/oder Notierungsland erhobenen

Quellensteuern auf die Einkiinfte aus den
Schuldverschreibungen.

www.parlament.gv.at




3lé von 414"

f)

g)

f)

i)
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Angaben iiber die etwaige Ubernahme der Quellensteuern

durch den Emittenten.

Modalitdten der Tilgung der Anleihe, einschliefBlich des
Riickzahlungsverfahrens.

Stellen, die in Osterreich fiir den Emittenten als Zahl
und Hinterlegungsstelle dienen.

Wéhrung der Anleihe; wenn die Anleihe auf
Rechnungseinheiten lautet, deren vertraglicher Status;
Wdhrungsoption.

Fristen:

aa) Laufzeit der Anleihe, gegebenenfalls
zwischenzeitliche Fdlligkeitstermine,

bb) Beginn der Verzinsung und Zinstermine,

cc) Frist fiir die Verjdhrung der Anspriiche auf Zinsen
und Riickzahlung,

dd) Modalitédten und Fristen fiir die Auslieferung der
effektiven Stiicke, gegebenenfalls Erteilung von
Zwischenscheinen.

(auBer bei Daueranleihen) Angabe der Rendite. Kur:ze
Angabe der Methode fiir die Berechnung dieser Rendite.

2. Angaben iiber Rechtsverhdltnisse:

a)

Angabe der Schliisse, Ermdchtigungen und Genehmigungen,
aufgrund deren die Schuldverschreibungen begeben
und/oder ausgegeben worden sind oder werden.

Art der Ausgabe und Nennbetrag.
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Zahl der Schuldverschreibungsstiicke, die begeben
und/oder ausgegeben worden sind oder werden, wenn sie
vorher festgelegt worden ist.

Art und Umfang der Garantien, Sicherheiten und
Verpflichtungen, mit denen die Bedienung der Anleihe,
d.h. Tilgung und Zinszahlungen, gewédhrleistet werden
sollen.

Angabe der Stellen, wo das Publikum zu den
Vertragstexten in bezug auf diese Garantien,
Sicherheiten und Verpflichtungen Zugang hat.

Organisation der Treuhdnder oder einer anderen

Vertretung der Gesamtheit der Gl&aubiger.

Name und Stellung bzw.. Bezeichnung und Sitz des
Vertreters der Gldubiger, wichtigste Bedingungen dieser
Vertretung, insbesondere in bezug auf einen Wechsel in
der Person des Vertreters.

Angabe der Stellen, wo das Publikum zu den Vertragen
iber diese Arten der Vertretung Zugang hat.

Klauseln iliber die Nachrangigkeit der Anleihe gegeniiber
anderen schon bestehenden oder kiinftigen Schulden des
Emittenten.

Angabe der Rechtsordnung, nach denen die
Schuldverschreibungen begeben worden sind, sowie Angabe
des Gerichtsstands.

Angabe, ob es sich um Namens- oder

Inhaberschuldverschreibungen handelt.
Etwaige durch die Anleihebedingungen auferlegte

Einschrdnkungen in bezug auf die freie Handelbarkeit
der Schuldverschreibungen.
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Auskiinfte iiber die Emission.

a)

b)

d)

e)

f)

g)

h)

Art der Ausiibung des Bezugsrechts, Handelbarkeit der
Bezugsrechte, Bestimmungen iliber nicht in Anspruch
genommene Bezugsrechte.

Erfolgt oder erfolgte die &ffentliche oder private
Ausgabe oder Unterbringung gleichzeitig auf Markten
verschiedener Staaten und wird oder wurde eine Tranche
bestimmten dieser Mdrkte vorbehalten, Angabe der
vorbehaltenen Tranchen.

Modalitdten der Zahlung des Zeichnungs- oder
Kaufpreises.

(auBer bei Daueranleihen) Zeitraum fir die Zeichnung
oder den Kauf der Schuldverschreibungen sowie Angabe
der Mdglichkeit der vorzeitigen SchlieBung.

Stellen, die Zeichnungen des Publikums entgegennehmen.

Gegebenenfalls Angabe, daB die Zeichnungen gekiirzt

werden konnen.

(auBer bei Daueranleihen) Nettoerlds der Anleihe fir

den Emittenten.

Zweck der Anleihe und vorgesehene Verwendung des
Anleiheerlédses.

Angaben iiber die Handelbarkeit der Schuldverschreibungen:

a)

B6rsen, an denen die Zulassung zur Notierung beantragt
wird, werden soll oder bereits stattgefunden hat.
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Angabe der natiirlichen oder juristischen Personen,
welche die Emission vom Emittenten geschlossen
iibernehmen oder iibernommen haben, oder fiir die Emission
garantieren. Erstreckt sich die Ubernahme oder die
Garantie nicht auf gesamte Emission, Angabe des nicht
gedeckten Teils.

Werden Schuldverschreibungen derselben Gattung bereits
an einer oder mehreren BSrsen notiert, Angabe dieser

BOrsen.

Wenn Schuldverschreibungen derselben Gattung noch nicht
zur amtlichen Notierung zugelassen sind, sondern an
einem oder mehreren anderen geregelten, anerkannten und
offenen Mdrkten mit ordnungsgemédBer Funktionsweise
gehandelt werden, Angabe dieser Mérkte.

Kapitel 8

Angaben iiber die Art der zur Umwandlung, zum Tausch oder

zum Bezug angebotenen Aktien und die damit verbundenen
Rechte.

Die Umwandlungs-, Tausch- oder Bezugsbedingungen und -

modalitdten und die Angabe der F&dlle in denen sie gedndert

werden koénnen.

Der Verdffentlichung des vorgenannten Prospektes ist der

Rechnungsabschluf3 fiir das letzte Geschdftsjahr anzuschlieBen.

Stellt der Emittent gleichzeitig einen nichtkonsolidierten und

einen Konsolidierten Rechnungsabschluf3 auf, so sind beide Arten

von Abschliissen dem Prospekt anzuschliefBen. Die Priifstelle kann

allerdings dem Emittenten gestatten, entweder nur den

nichtkonsolidierten oder nur den konsolidierten JahresabschlufBl

dem Prospekt anzuschlieBen, wenn der nicht angeschlossene
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JahresabschluB3 keine wesentlichen zusdtzlichen Aussagen
enthdlt.

www.parlament.gv.at




1.

241/ME XVII. GP - Ministerialentwurf (gescanntes Original) 321von 414

Anlage F
Schema F
SCHEMA FUR DEN PROSPEKT FUR DIE EMISSION VON
SCHULDVERSCHREIBUNGEN (AUSGENOMMEN WERTPAPIERE MIT
UMTAUSCH- ODER BEZUGSRECHTE AUF AKTIEN)

VON EMITTENTEN, VON DENEN BEREITS WERTPAPIERE
AN DER WIENER BORSE NOTIEREN

Kapitel 1

Angaben iliber die Personen, welche die Verantwortung

fir den Prospekt iibernehmen, sowie iiber die Abschlufipriifung

Name und Stellung der natiirlichen Personen oder Bezeichnung
und Sitz der juristischen Personen, die fiir den Prospekt
oder gegebenenfalls fiir bestimmte Abschnitte die
Verantwortung ilibernehmen (im letzteren Fall Angabe der
betreffenden Abschnitte).

Erkldrung der Personen nach Z 1, die fiir den Prospekt die
Verantwortung iibernehmen, daB ihres Wissens die Angaben in
den Abschnitten des Prospekts, fir die sie die
Verantwortung ilibernehmen, richtig sind und keine Tatsachen
verschwiegen werden, die die Aussage des Prospekts

verdndern kénnen.

Name, Anschrift und Berufsbezeichnung der gesetzlich
zugelassenen AbschluBlpriifer, welche die Jahresabschliisse
der letzten drei Geschdftsjahre gemdB den innerstaatlichen

Rechtsvorschriften gepriift haben.

Erkldrung, daB die Jahresabschliisse gepriift worden sind.
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Wurde die Bestdtigung der Ordnungsmédnigkeit von den

gesetzlich zugelassenen AbschluBpriifern verweigert oder mit

Einschrédnkungen erteilt, so miissen der Wortlaut der

Verweigerung oder der Einschrdnkungen vollstédndig

wiedergegeben und die Griinde dafiir angefiihrt werden.

Bezeichnung der sonstigen Angaben im Prospekt, die von den

Priifern gepriift worden sind.

Kapitel 2

Angaben iiber die Anleihe und die Schuldverschreibungen

Anleihebedingungen:

a)

b)

c)

d)

Gesamtbetrag der Anleihe; ist dieser Betrag nicht
festgesetzt, so muB dies erwdhnt werden. Art, Zahl und
Nummern der Schuldverschreibungen und Nennbetrag der
einzelnen Stiicke.

(auBer bei Dauerdarlehen) Ausgabe- und Riicknahmepreis
sowie Nominalzinssatz; sind mehrere Zinssatze
vorgesehen, Bedingungen fiir den Wechsel von einem

Zinssatz zum anderen.

Bedingungen fiir die Gewdhrung anderer Vorteile, gleich
welcher Art; die Methode zur Berechnung dieser Vorteile
ist anzugeben.

Die im Ursprungs- und/oder Notierungsland erhobenen
Quellensteuern auf die Einkiinfte aus den

Schuldverschreibungen.

Angaben iiber die etwaige Ubernahme der Quellensteuern

durch den Emittenten.
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e) Modalitdten der Tilgung der Anleihe, einschlieBlich des
Rickzahlungsverfahrens.

f) Stellen, die in Osterreich fiir den Emittenten als Zahl-
und Hinterlegungsstelle dienen.

g) W&hrung der Anleihe; wenn die Anleihe auf
Rechnungseinheiten lautet, deren vertraglicher Status;
Wéhrungsoption.

h) Fristen:

aa) Laufzeit der Anleihe, gegebenenfalls
zwischenzeitliche Falligkeitstermine,

bb) Beginn der Verzinsung und Zinstermine,

cc) Frist fiir die Verjdhrung der Anspriiche auf Zinsen
und Riickzahlung,

dd) Modalitdten und Fristen fir die Auslieferung der
effektiven Stiicke, gegebenenfalls Erteilung von
Zwischenscheinen.

i) (auBer bei Daueranleihen) Angabe der Rendite. Kurze
Angabe der Methode fiir die Berechnung dieser Rendite.

2. Angaben iliber Rechtsverhdltnisse:

a) Angabe der Beschliisse, Ermdchtigungen und
Genehmigungen, auf Grund deren die
Schuldverschreibungen begeben und/oder ausgegeben
worden sind oder werden.

Art der Ausgabe und Nennbetrag.
Zahl der Schuldverschreibungsstiicke, die begeben

und/oder ausgegeben worden sind oder werden, wenn sie
vorher festgelegt worden ist.
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Art und Umfang der Garantien, Sicherheiten und
Verpflichtungen, mit denen die Bedienung der Anleihe,
d.h. Tilgung und Zinszahlungen, gewdhrleistet werden
sollen.

Angabe der Stellen, wo das Publikum zu den
Vertragstexten in bezug auf diese Garantien,
Sicherheiten und Verpflichtungen Zugang hat.

Organisation der Treuhdnder oder einer anderen
Vertretung der Gesamtheit der Gl&aubiger.

Name und Stellung bzw. Bezeichnung und Sitz des
Vertreters der Glaubiger, wichtigste Bedingungen dieser
Vertretung, insbesondere in bezug auf einen Wechsel in
der Person des Vertreters.

Angabe der Stellen, wo das Publikum zu den Vertrédgen

iber diese Arten der Vertretung Zugang hat.

Klauseln ilber die Nachrangigkeit der Anleihe gegeniiber
anderen schon bestehenden oder kiinftigen Schulden des
Emittenten.

Angabe der Rechtsordnung, nach denen die
Schuldverschreibungen begeben worden sind, sowie Angabe
des Gerichtsstands.

Angabe, ob es sich um Namens- oder

Inhaberschuldverschreibungen handelt.
Etwaige durch die Anleihebedingungen auferlegte

Einschrédnkungen in bezug auf die freie Handelbarkeit

der Schuldverschreibungen.

www.parlament.gv.at




241/ME XVII. GP - Ministerialentwurf (gescanntes Original) 325von 414

- 5 -

Auskiinfte liber die Emission:

a)

b)

d)

e)

f)

g)

h)

Art der Ausiibung des Bezugsrechts, Handelbarkeit der
Bezugsrechte, Bestimmungen iiber nicht in Anspruch

genommene Bezugsrechte.

Erfolgt oder erfolgte die 6ffentliche oder private
Ausgabe oder Unterbringung gleichzeitig auf Mé&arkten
verschiedener Staaten und wird oder wurde eine Tranche
bestimmten dieser Markte vorbehalten, Angabe der

vorbehaltenen Tranchen.

Modalitdten der Zahlung des Zeichnungs- oder
Kaufpreises.

(auBer bei Daueranleihen) Zeitraum fiir die Zeichnung
oder den Kauf der Schuldverschreibungen sowie Angabe
der Mo6glichkeit der vorzeitigen SchliefBung.

Stellen, die Zeichnungen des Publikums entgegennehmen.

Gegebenenfalls Angabe, daB die Zeichnungen gekiirzt

werden koénnen.

(auBer bei Daueranleihen) Nettoerlés der Anleihe fiir

den Emittenten.

Zweck der Anleihe und vorgesehene Verwendung des

Anleiheerloéses.

Angaben ilber die Handelbarkeit der Schuldverschreibungen:

a)

b)

B6érsen, an denen die Zulassung zur Notierung beantragt
wird, werden soll oder bereits stattgefunden hat.

Angabe der natiirlichen oder juristischen Personen,

welche die Emission vom Emittenten geschlossen

iibernehmen oder ilibernommen haben, oder fiir die Emission
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garantieren. Erstreckt sich die Ubernahme oder die
Garantie nicht auf die gesamte Emission, Angabe des
nicht gedeckten Teils.

Cc) Werden Schuldverschreibungen derselben Gattung bereits

an einer oder mehreren B6rsen notiert, Angabe dieser
Borsen.

d) Wenn Schuldverschreibungen derselben Gattung noch nicht

zur amtlichen Notierung zugelassen sind, sondern an

einem oder mehreren anderen geregelten, anerkannten und

offenen Mdrkten mit ordnungsgemdfer Funktionsweise
gehandelt werden, Angabe dieser Méarkte.

Kapitel 3

Allgemeine Angaben iliber den Emittenten und sein Kapital

Allgemeine Angaben iliber den Emittenten:

a) Bezeichnung, Sitz und Ort der Hauptverwaltung, wenn

dieser nicht mit dem Sitz zusammenfallt.

b) Angabe, wo die im Prospekt genannten, den Emittenten
betreffenden Unterlagen eingesehen werden kdénnen.

Allgemeine Angaben iliber das Kapital:

a) Betrag des gezeichneten Kapitals, Zahl von Gattungen

der Anteile, die dieses Kapital vertreten, unter Angabe

ihrer Hauptmerkmale.

Nicht eingezahlter Teil des gezeichneten Kapitals mit

Angabe der Zahl oder des Gesamtnennbetrags und der Art

der noch nicht voll eingezahlten Anteile,
gegebenenfalls aufgeschliisselt nach dem Grad ihrer
Einzahlung.
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Gehort der Emittent zu einem Konzern, kurze
Beschreibung des Konzerns und der Stellung des
Emittenten in ihm.

Kapitel 4

Angaben iliber die Geschédftstatigkeit des Emittenten

Angabe aller Gerichts- oder Schiedsverfahren, die einen

wesentlichen EinfluB auf die Finanzlage des Emittenten haben

kdnnen oder in den letzten zwei Jahren gehabt haben.

Kapitel 5

Angaben iiber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

des Emittenten

1. Rechnungslegung des Emittenten:

a)

Liegt der Stichtag des letzten verdffentlichten
nichtkonsolidierten und/oder konsolidierten
Jahresabschlussés mehr als neun Monate zuriick, so ist
eine Zwischeniibersicht iiber die Finanzlage fir
mindestens die ersten sechs Monate in den Prospekt
aufzunehmen oder ihm beizufiigen. Wurde diese

Zwischeniibersicht nicht gepriift, so ist dies anzugeben.

Stellt der Emittent einen konsolidierten JahresabschluB
auf, so entscheidet die Priifstelle, ob die
Zwischeniibersicht in konsolidierter Form vorzulegen ist
oder nicht.

Jede wesentliche Knderung, die seit AbschluB des

letzten Geschdftsjahres oder dem Stichtag der

Zwischeniibersicht ilber die Finanzlage eingetreten ist,

www.parlament.gv.at




328 von 414

b)

c)

241/ME XVII. GP - Ministeria entwurf (gescanntes Original)

- 8 -

ist in einem in den Prospekt aufzunehmenden oder ihm

beizufiigenden Vermerk zu beschreiben.

Entsprechen die nichtkonsolidierten oder konsolidierten
Jahresabschliisse ausldndischer Gesellschaften nicht den
Bestimmungen des Rechnungslegungsgesetzes iiber den
JahresabschluB3 von Gesellschaften und geben sie kein
den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild von
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten,
so sind ndhere und/oder ergdnzende Angaben zu machen.

Angabe, sofern wesentlich, zu einem méglichst
naheliegenden Stichtag (der zu erwdhnen ist):

- des Gesamtbetrags der noch zuriickzuzahlenden
Anleihen, wobei zwischen den (durch dingliche
Sicherheiten oder auf andere Art durch den
Emittenten oder durch Dritte) garantierten Anleihen
und den nichtgarantierten Anleihen zu unterscheiden
ist,

- des Gesamtbetrags aller sonstigen Kreditaufnahmen
und Verbindlichkeiten, wobei zwischen garantierten
und nichtgarantierten Kreditaufnahmen und
Verbindlichkeiten zu unterscheiden ist,

- des Gesamtbetrags der Eventualverbindlichkeiten.

Bei Nichtvorhandensein solcher Anleihen,
Kreditaufnahmen, Verbindlichkeiten oder
Eventualverbindlichkeiten ist eine entsprechende

Negativerkldrung in den Prospekt aufzunehmen.

Stellt der Emittent konsolidierte Jahresabschliisse auf,

so finden die Grundsédtze von lit. b Anwendung.

Im allgemeinen sollen Verpflichtungen zwischen
Unternehmen innerhalb des Konzerns nicht beriicksichtigt
werden; erforderlichenfalls ist hieriiber eine Erklé&rung

abzugeben.
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4. 1Ist der Emittent ein herrschendes Unternehmen, das mit
einem oder mehreren abhdngigen Unternehmen einen Konzern
bildet, so sind die Angaben nach den Kapiteln 4 und 7
sowohl fir den Emittenten als auch fir den Konzern zu

machen.

Die Priifstelle kann zulassen, dafB diese Angaben nur fir den
Emittenten oder nur fiir den Konzern zu machen sind, wenn
die nicht vorgelegten Angaben nicht von wesentlicher
Bedeutung sind.

Kapitel 6

Angaben iiber die Verwaltung, Geschdftsfiihrung und Aufsicht

Name und Anschrift nachstehender Personen sowie ihre Stellung
bei dem emittierenden Unternehmen unter Angabe der wichtigsten
Tdtigkeiten, die sie auBerhalb des Emittenten ausiiben, sofern
diese Tadtigkeiten fiir den Emittenten von Bedeutung sind:

a) Mitglieder der Verwaltungs-, Geschdftsfiihrungs- und
Aufsichtsorgane,

b) persdnlich haftende Gesellschafter bei einer
Kommanditgesellschaft auf Aktien.

Kapitel 7
Angaben iiber den ijiingsten Geschdftsgang und

die Geschdftsaussichten des Emittenten

1. Allgemeine Angaben iiber die Geschdftsentwicklung des
Emittenten seit AbschluB des Geschdftsjahres, auf das sich
der letzte verdffentlichte AbschluB bezieht, insbesondere
iiber
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- die wichtigsten Tendenzen in der jlingsten Entwicklung
der Produktion, des Absatzes, der Lagerhaltung und der
Auftragsbestédnde und

- die jliingsten Tendenzen in der Entwicklung auf der
Kosten- und Erlésseite.

2. Angaben iliber die Aussichten des Emittenten, zumindest fir
das laufende Geschadftsjahr.

Der Verdffentlichung des vorgenannten Prospektes ist der
Rechnungsabschluf3 fiir das letzte Geschdftsjahr anzuschlieflen.
Stellt der Emittent gleichzeitig einen nichtkonsolidierten und
einen konsolidierten RechnungsabschluB3 auf, so sind beide Arten
von Abschliissen dem Prospekt anzuschlieBen. Die Priifstelle kann
allerdings dem Emittenten gestatten, entweder nur den
nichtkonsolidierten oder nur den konsolidierten Jahresabschlufl
dem Prospekt anzuschlieBen, wenn der nicht angeschlossene
JahresabschlufB3 keine wesentlichen zus&dtzlichen Aussagen
enthdlt.
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Anlage G

Schema G

SCHEMA FUR DEN PROSPEKT FUR DIE EMISSION VON
SCHULDVERSCHREIBUNGEN MIT UMTAUSCH- ODER
BEZUGSRECHTEN UND
EMITTENT DER ANLEIHEN MIT EMITTENT DER
AKTIEN IDENT

Kapitel 1

Angaben iliber die Personen, welche die Verantwortung
fiir den Prospekt iibernehmen, sowie iliber die Abschluflpriifung

Name, Anschrift und Berufsbezeichnung der gesetzlich
zugelassenen AbschluBpriifer, welche die Jahresabschliisse der
letzten drei Geschdftsjahre gemdB den innerstaatlichen
Rechtsvorschriften gepriift haben.

Erkldrung, daB die Jahresabschliisse gepriift worden sind.

Wurde die Bestdtigung der Ordnungsmdfigkeit von den gesetzlich
zugelassenen Abschluflpriifern verweigert oder mit
Einschrdnkungen erteilt, so miissen der Wortlaut der
Verweigerung oder der Einschrédnkungen vollstédndig wiedergegeben

und die Griinde dafiir angefiihrt werden.

Kapitel 2

Allgemeine Angaben iiber den Emittenten und dessen Kapital

1. Allgemeine Angaben ilber den Emittenten:

a) Bezeichnung, Sitz und Ort der Hauptverwaltung, wenn

dieser nicht mit dem Sitz zusammenfdllt.
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Zeitpunkt der Griindung, Dauer des Emittenten, sofern

sie nicht unbestimmt ist.

Rechtsordnung, unter der der Emittent t&tig ist, und
Rechtsform, die er im Rahmen dieser Rechtsordnung
angenommen hat.

Angaben des Gegenstandes des Emittenten unter
Bezugnahme auf die betreffende Bestimmung der Satzung.

Angabe des Registers und Nummer der Eintragung in

dieses Register.

Angabe, so die im Prospekt genannten, den Emittenten
betreffenden Unterlagen eingesehen werden kénne.

Allgemeine Angaben iliber das Kapital:

a)

b)

Betrag des gezeichneten Kapitals, Zahl und Gattungen
der Aktien, die dieses Kapital vertreten, unter Angabe

ihrer Hauptmerkmale.

Nicht eingezahlter Teil des gezeichneten Kapitals mit
Hinweis auf die Zahl oder den Gesamtnennbetrag und die
Art der noch nicht voll eingezahlten Aktien,
gegebenenfalls aufgeschliisselt nach dem Grad ihrer
Einzahlung.

Gibt es ein genehmigte, aber nicht gezeichnetes Kapital
oder ein bedingtes Kapital, insbesondere im
Zusammenhang mit der Ausgabe von
Wandelschuldverschreibungen oder Optionen auf die
Zeichnung von Aktien, so sind anzugeben:

- Betrag des genehmigten Kapitals oder des bedingten

Kapitals und etwaige Dauer der Ermdchtigung fiir die
Kapitalerhdhung,
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- Kreis der Begilinstigten, die ein Recht auf
vorzugsweise Zeichnung dieses zusédtzlichen
Kapitals,

- Bedingungen und Modalitdten der Ausgabe der Aktien,
die diesem zusdtzlichen Kapital entsprechen.

Hat das Unternehmen Anteile ausgegeben, die nicht das
Kapital vertreten, Angabe ihrer Zahl und Hauptmerkmale.

Betrag der Wertpapiere mit Umtausch- oder Bezugsrecht
auf Aktien mit Angabe der Umwandlungs-, Tausch- oder
Bezugsbedingungen und -modalité&ten.

Bedingungen, die in der Satzung fiir eine Verdnderung
des Kapitals und der Rechte, die mit den verschiedenen
Aktiengattungen verbunden sind, vorgesehen sind, soweit

sie strenger sind als die Rechtsvorschriften.

Kurze Beschreibung der Vorgédnge, die den Betrag des
gezeichneten Kapitals und/oder die Zahl und die Gattung
der das gezeichnete Kapital vertretenden Aktien in den
letzten drei Jahren verdndert haben.

Soweit dem Emittenten bekannt, Angabe der natiirlichen
oder juristischen Personen, die direkt oder indirekt,
einzeln oder gemeinsam den Emittenten beherrschen oder
beherrschen kénnen und Angabe des von ihnen gehaltenen

Kapitalsanteils, der ein Stimmrecht verleiht.

Eine gemeinsame Beherrschung liegt dann vor, wen
mehrere Gesellschaften oder mehrere Personen
untereinander eine Vereinbarung getroffen haben, die
ihnen die M6glichkeit gibt, dem Emittenten gegeniiber

eine gemeinsame Politik zu verfolgen.
Soweit dem Emittenten bekannt, Angabe der Aktionére,

die direkt oder indirekte 20 % des Kapitals des
Emittenten halten.
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Gehort der Emittent zu einem Konzern, kur:ze
Beschreibung des Konzerns und der Stellung des
Emittenten in diesem Konzern.

Zahl, Buchwert und Nennbetrag oder, wenn ein solcher
nicht vorhanden ist, rechnerischer Wert der eigenen
Aktien, die von dem Emittenten oder einer Gesellschaft
an der er mittel- oder unmittelbar zu mehr als 50 %
beteiligt ist, erworben wurden und im Portefeuille
gehalten werden, sofern sie nicht gesondert in der

Bilanz ausgewiesen werden.

Kapitel 3

Angaben iber die Geschaftstdtigkeit des Emittenten

1. Haupttédtigkeitsbereiche des Emittenten:

a)

b)

Beschreibung der Haupttédtigkeitsbereiche des Emittenten
unter Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen
Erzeugnisse und/oder erbrachten Dienstleistungen.

Angabe neuer Erzeugnisse und/oder Tdtigkeiten, wenn sie

von Bedeutung sind.

Umsatzerldse fiir die letzten drei Geschdftsjahre,
aufgegliedert nach Tatigkeitsbereichen sowie nach
geographisch bestimmten Markten, soweit sich unter
Beriicksichtigung der Organisation des Verkaufs von fiir
die normale Geschdftstdtigkeit des Emittenten typischen
Erzeugnissen und der Erbringung von fiir die normale
Geschdftstdtigkeit des Emittenten typischen
Dienstleistungen, die Tdtigkeitsbereiche und
geographisch bestimmten Mdrkte untereinander erheblich
unterscheiden.
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c) Standort, Bedeutung der Schwerpunktbetriebe des
Emittenten und kurze Angaben iiber Grundbesitz,
Schwertpunktbetrieb ist ein Betrieb, der mehr als 10 %
zum Umsatz oder zur Produktion beitré&gt.

d) Bei Bergwerken, 01- und Erdgasvorkommen, Steinbriichen
und dhnlichen T&atigkeitsbereichen, wenn sie von
Bedeutung sind, Beschreibung der Lagerstédtten,
Schdtzung der wirtschaftlich nutzbaren Vorrdte und

voraussichtliche Nutzungsdauer.

Angabe der Dauer und der wesentlichen Bedingungen der
Abbaurechte und der Bedingungen fir deren
Wirtschaftliche Nutzung.

Angaben iliber den Stand der ErschlieBung.

e) Wenn die Angaben gemdB lit. a - d durch
auBlergewdhnliche Ereignisse beeinfluBt worden sind, so

ist darauf hinzuweisen.

2. Kurze Angaben ilber die etwaige Abhdngigkeit des Emittenten
in Bezug auf Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels-
oder Finanzierungsvertrdge oder neue Herstellungsverfahren,
wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung fiir die
Geschdftstdtigkeit oder die Rentabilitdt des Emittenten

sind.

3. Angaben iliber die Forschungs- und Entwicklungspolitik fiir
neue Produkte und Verfahren wdhrend der letzten drei
Geschdftsjahre, wenn diese Angaben von Bedeutung sind.

4. Angabe aller Gerichts- oder Schiedsverfahren, die einen

erheblichen Einfluf3 auf die Finanzlage des Emittenten haben
kénnen oder in den letzten zwei Jahren gehabt haben.
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5. Angaben von Unterbrechungen der Geschdftstdtigkeit des
Emittenten, die einen erheblichen EinfluB auf seine
Finanzlage haben kénnen oder in den letzten zwei Jahren
gehabt haben.

6. Durchschnittlicher Personalbestand und seine Entwicklung
wdhrend der letzten drei Geschdftsjahre, wen diese
Entwicklung von Bedeutung ist, méglichst nach
Haupttdtigkeitsbereichen aufgeschliisselt.

7. Investitionspolitik.

a) Zahlenangaben iliber die wichtigsten in den letzten drei
Geschédftsjahren und den bereits vergangenen Monaten des
laufenden Geschdftsjahres vorgenommenen Investitionen
einschlieBlich Anlagen in anderen Unternehmen in Form

von Aktien, Anteilen, Schuldverschreibungen usw.

b) Angaben iiber die wichtigsten laufenden Investitionen
mit Ausnahme von Anlagen in anderen Unternehmen, deren
Erwerb eingeleitet ist.

Verteilung dieser Investitionen nach geographischen
Gesichtspunkten (In- und Ausland).

Finanzierungsart (Eigen- oder Fremdfinanzierung).

c) Angaben iiber die wichtigsten kiinftigen Investitionen
des Emittenten, die von seinen Leitungsorganen bereits
fest beschlosse sind, mit Ausnahme von Anlagen in

anderen Unternehmen.
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Kapitel 4

Angaben iiber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Emittenten

1. Rechnungslegung des Emittenten:

a) Die von den Organen des Emittenten aufgestellten
Bilanzen und Gewinn- und Verlustrechnungen der letzten
drei Geschdftsjahre in Form einer Vergleichsiibersicht
mit anhang zum Jahresabschluf3 des letzten
Geschdftsjahres.

Bei Eingang des Prospektentwurfs bei der Priifstelle
darf der Stichtag des letzten verdffentlichten
Jahresabschlusses nicht l&nger als 18 Monate

zuriickliegen.

b) Stellt der Emittent lediglich einen konsolidierten
Jahresabschlu3 auf, so hat der diesen gem&dB lit. a in
den Prospekt aufzunehmen.

Stellt der Emittent sowohl einen nichtkonsolidierten
JahresabschluB8 als auch einen konsolidierten
Jahresabschlu auf, so hat er beide Arten von
Jahresabschliissen gemdB lit. a in den Prospekt
aufzunehmen. Die Priifstelle kann jedoch dem Emittenten
gestatten, entweder den nichtkonsolidierten oder den
konsolidierten JahresabschluB3 aufzunehmen, wenn der
nicht aufgenommene Jahresabschluf3 keine wesentlichen
zusdtzlichen Aussagen enthédlt.

c) Versteuertes Jahresergebnis je Aktie des Emittenten
aufgrund der normalen Geschdftstdtigkeit fiir die
letzten drei Geschdftsjahre, wenn der Emittent in den
Prospekt den nichtkonsolidierten JahresabschluB
aufnimmt.
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Nimmt der Emittent nur konsolidierte Jahresabschliisse
in den Prospekt auf, so hat er das auf jede Aktien
entfallende konsolidierte Ergebnis des Geschdftsjahres
flir die letzten drei Geschdftsjahre anzugeben. DIese
Angabe hat zusdtzlich zu derjenigen geméd@B Absatz 1 zu
erfolgen, wenn der Emittent auch seinen
nichtkonsolidierten JahresabschluB in den Prospekt
aufnimmt.

Hat sich in dem vorgenannten Zeitraum von drei Jahren
die Zahl der Aktien des Emittenten insbesondere durch
eine Erhdhung oder Herabsetzung des Kapitals oder durch
Zusammenlegung oder Splitting der Aktien gedndert, so
sind die in den Absédtzen 1 und 2 genannten Ergebnisse
je Aktie zu bereinigen, um so vergleichbar zu machen;
in diesem all sind die Berichtigungsformeln anzugeben.

H6he der Dividende je Aktie fiir die letzten drei
Geschédftsjahre, gegebenenfalls bereinigt, um sie
entsprechend lit. c Abs. 3 vergleichbar zu machen.

Liegt der Stichtag des letzten vertffentlichten
nichtkonsolidierten und/oder konsolidierten
Jahresabschlusses mehr als neun Monate zuriick, so ist
eine Zwischeniibersicht iliber die Finanzlage fiir
mindestens die ersten sechs Monate in den Prospekt
aufzunehmen oder ihm beizufiligen. Wurde diese

Zwischeniibersicht nicht gepriift, so ist dies anzugeben.

Stellt der Emittent einen konsolidierten JahresabschluB
auf, so entscheidend die Priifstelle, ob die
Zwischeniibersicht in konsolidierter Form vorzulegen ist
oder nicht.

Jede wesentliche Anderung, die seit AbschluB des
letzten Geschédftsjahres oder dem Stichtag der
Zwischeniibersicht iiber die Finanzlage eingetreten ist,
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ist in einem in den Prospekt aufzunehmenden oder ihm
beizufiigenden Vermerk zu beschreiben.

f) Entsprechen die nichtkonsolidierten oder konsolidierten
Jahresabschliisse ausldndischer Emittenten nicht den
Bestimmungen des Rechnungslegungsgesetzes iiber den
Jahresabschluf3 von Gesellschaften und geben sie kein
den, tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild von
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten,
so sind ndhere und/oder ergédnzende Angaben zu machen.

g) Aufstellung iliber Herkunft und Verwendung der Mittel fiir
die letzten drei Geschédftsjahre.

2. Einzelangaben iiber Unternehmen, an denen der Emittent mit
einem Kapitalanteil beteiligt ist, der die Beurteilung
seiner Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage wesentlich
beeinflussen konnte.

Die nachstehend aufgefiihrten Angaben sind auf jeden Fall
fiir Unternehmen zu machen, an denen der Emittent direkt
oder indirekt eine Beteiligung h&dlt, wenn deren Buchwert
mindestens 10 % seines Eigenkapitals darstellt oder mit
mindestens 10 % zu seinem Nettoergebnis beitrdgt oder wenn
im Falle eines Konzerns der Buchwert dieser Beteiligung
mindestens 10 % des konsolidierten Eigenkapitals darstellt
oder mit mindestens 10 % zum konsolidierten Nettoergebnis
des Konzerns beitrdgt.

Die nachstehend aufgefiihrten Angaben kénnen unterbleiben,
wenn der Emittent nachweist, daB die Beteiligung
voriibergehend ist.

Desgleichen kénnen die unter lit. e und f vorgesehenen
Angaben unterblieben, wenn das Unternehmen, bei dem die
Beteiligung besteht, seine Jahresabschliisse nicht

veroffentlicht.
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Die unter lit. g und j vorgeschriebenen Angaben k&nnen
weggelassen werden, wenn nach Ansicht der Priifstelle
dadurch die Anleger nicht irregefiihrt werden kdénnen.

a) Bezeichnung und Sitz des Unternehmens
b) Ta&atigkeitsbereich,

c) Hohe des Kapitalanteils,

d) gezeichnetes Kapital,

e) Riicklagen,

f) versteuertes Ergebnis des letzten Geschdftsjahres
aufgrund der normalen Geschdftstdtigkeit,

g) Wert, zu dem der Emittent die gehaltenen Aktien oder
Anteile in den Biichern fiihrt,

h) auf die gehaltenen Aktien oder Anteile noch
einzuzahlender Betrag,

i) Hohe der Dividendeneinkiinfte des letzten
Geschdftsjahres aufgrund des Aktien- oder
Anteilbesitzes,

j) Hohe der Forderungen und der Verbindlichkeiten des
Emittenten gegeniiber dem Unternehmen.

Einzelangaben iliber die nicht unter die Z. 2 fallenden
Unternehmen, von denen der Emittent mindestens 10 % des
Kapitals h&dlt. Diese Angaben kénnen unterbleiben, wenn sie
im Hinblick auf den Zweck des Prospektes (§ 5) von geringem

Interesse sind.

a) Bezeichnung und Sitz des Unternehmens,
b) Ho6he des Kapitalanteils.

Enthdlt der Prospekt konsolidierte Jahresabschliisse, so

sind anzugeben:

a) die angewandten Konsolidierungsgrundsédtze. Diese
Grundsdtze sind klar zu beschreiben, wenn im Sitzstaat
keine Rechtsvorschriften iiber die Konsolidierung von

Jahresabschliissen bestehen oder wenn diese Grundsdtze
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nicht den betreffenden Rechtsvorschriften oder einer
allgemein anerkannten Methode entsprechen, die in

Osterreich iiblich ist;

b) die Firma und der Sitz der in den KonzernabschluB
einbezogenen Unternehmen, wenn diese Angabe fiir die
Beurteilung der Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage des
Emittenten wichtig ist. Es geniigt, diese Unternehmen in
der nach Z. 2 vorgeschriebenen Liste zu kennzeichnen;

c) fir jedes unter lit. b genannte Unternehmen:

- der Betrag der insgesamt von Dritten gehaltenen
Anteile, wenn die Jahresabschliisse voll
konsolidiert worden sind;

- die Quote der auf der Grundlage der gehaltenen
Anteile berechneten Konsolidierung, wenn
quotenmédBig konsolidiert worden. ist.

Ist der Emittent ein herrschendes Unternehmen, das mit
einem oder mehreren abhdngigen Unternehmen einen Konzern
bildet, so sind die Angaben nach den Kapiteln 3 und 6
sowohl fiir den Emittenten als auch fiir den Konzern zu

machen.

Die Priifstelle kann zulassen, daB diese Angaben nur fiir den
Emittenten die nur fiir den Konzern 2zu machen sind, wenn die
nicht vorgelegten Angaben nicht von wesentlicher Bedeutung

sind.

Ergeben sich Angaben nach diesem Schema aus den gemé&R
Kapital 4 aufgenommenen Jahresabschliissen, so brauchen sie

nicht wiederholt zu werden.
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Kapitel 5

Angaben iliber die Verwaltung, Geschdftsfiihrung und Aufsicht

Name und Anschrift nachstehender Personen sowie ihre

Stellung bei der emittierenden Gesellschaft unter Angaben

der wichtigsten Tadtigkeiten, die sie auBerhalb des

Emittenten ausiiben, sofern diese fiir den Emittenten von

Bedeutung sind:

a)

b)

c)

Mitglieder der Verwaltungs-, Geschdftsfiihrungs- und
Aufsichtsorgane,

persénlich haftende Gesellschafter bei einer
Kommanditgesellschaft auf Aktien,

Griinder, wenn es sich um eine Gesellschaft handelt, die
seit weniger als fiinf Jahren besteht.

Bezilige und Vergiinstigungen der Leitung des Emittenten:

a)

Fir das letzte abgeschlossene Geschdftsjahr an
Mitglieder der Verwaltungs-, Geschdftsfiihrungs- oder
Aufsichtsorgane gezahlte Beziige und gewédhrte
Sachleistungen, gleich welcher Art (als allgemeine
Kosten oder Anteil am Jahresgewinn verbucht); diese
Betrdge sind fiir jedes Gesellschaftsorgan getrennt
anzugeben.

Angabe der Beziige und Sachleistungen, die durch
sdmtliche Unternehmen, die vom Emittenten abh&dngig sind
und mit denen letzterer einen Konzern bildet, an
Mitglieder der Verwaltungs-, Geschdftsfiihrungs- oder
Aufsichtsorgane des Emittenten gezahlt bzw. gewdhrt
werden, diese Betrdge sind fiir jedes Gesellschaftsorgan
getrennt anzugeben.

b) Gesamtzahl der insgesamt von den Mitgliedern der

Verwaltungs-, Geschdftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane
gehaltenen Aktien des Emittenten und diesen Personen

eingerdumte Optionen auf Aktien des Emittenten.
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C) Angaben iiber Art und Umfang der Interessen von
Mitgliedern der Verwaltungs-, Geschdftsfiihrungs- oder
Aufsichtsorgane an der Form oder Sache nach
ungewdhnlichen Geschdften des Emittenten (z.B.
auBBerhalb der normalen Geschdftstdtigkeit liegende
Kaufgeschédfte, Erwerb und VerduBerung von Gegenstédnden
des Anlagevermdgens) wdhrend des letzten und des
laufenden Geschédftsjahres. Sind derartige ungewdhnliche
Geschdfte in weiter 2zuriickliegenden Geschdftsjahren
getdtigt und noch nicht endgiiltig abgeschlossen worden,
so sind auch hieriiber Angaben zu machen.

d) Globale Angabe der H6he aller noch laufenden Darlehen,
die vom Emittenten den unter Z. 1 1lit. a genannten
Personen gewdhrt wurden, sowie der vom Emittenten fiir
diese Personen iibernommenen Biirgschaften.

3. Angabe der Systeme zur Arbeitnehmerbeteiligung am Kapital

des Emittenten.

Kapitel 6

Angaben iiber den ijiingsten Geschidftsgang und die

Geschdftsaussichten des Emittenten

1. Allgemeine Angaben iiber die Geschédftsentwicklung des
Emittenten seit AbschluB des Geschédftsjahres, auf das sich
der letzte ver6ffentlichte JahresabschluB bezieht,

insbesondere iiber

- die wichtigsten Tendenzen in der jilingsten Entwicklung
der Produktion, des Absatzes der Lagerhaltung und der
Auftragsbesténde,

- die jingsten Tendenzen in der Entwicklung auf der
Kosten- und Erlésseite.
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2. Angaben iiber die Aussichten des Emittenten, zumindest fir

das laufende Geschédftsjahr.

Kapitel 7

Angaben iiber die Anleihe und die Schuldverschreibungen

1. Anleihebedingungen:

a)

b)

c)

d)

e)

£)

Gesamtbetrag der Anleihe; ist dieser Betrag nicht
festgesetzt, so muB dies erwdhnt werden.

Art, Zahl und Nummern der Schuldverschreibungen und
Nennbetrag der einzelnen Stiicke.

(auBer bei Daueranleihen) Ausgabe- und Riicknahmepreis
sowie Nominalzinssatz; sind mehrere Zinssdtze
vorgesehen, Bedingungen fiir den Wechsel von einem
Zinssatz 2zum anderen.

Bedingungen fiir die Gewdhrung anderer Vorteile gleich
welcher Art; die Methode zur Berechnung dieser Vorteile

ist anzugeben.
Die im Ursprungs- und/oder Notierungsland erhobenen
Quellensteuern auf die Einkiinfte aus den

Schuldverschreibungen.

Angaben iiber die etwaige Ubernahme der Quellensteuern
durch den Emittenten.

Modalitédten der Tilgung der Anleihe, einschlieBlich des
Riickzahlungsverfahrens.

Stellen, die in Osterreich fiir den Emittenten als Zahl-
und Hinterlegungsstelle dienen.
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g) Wadhrung der Anleihe; wenn die Anleihe auf
Rechnungseinheiten lautet, deren vertraglicher Status;

Wahrungsoption.

h) Fristen:

aa) Laufzeit der Anleihe, gegebenenfalls
zwischenzeitliche Fdlligkeitstermine,

bb) Beginn der Verzinsung und Zinstermine,

cc) Frist fiir die Verjadhrung der Anspriiche auf Zinsen
und Riickzahlung

dd) Modalitdten und Fristen fiir die Auslieferung der
effektiven Stiicke, gegebenenfalls Erteilung von
Zwischenscheinen.

i) (auBer bei Daueranleihen) Angabe der Rendite, Kurze
Angabe der Methode fiir die Berechnung dieser Rendite.

2. Angabe iliber Rechtsverhdltnisse:

a) Angabe der Beschliisse, Ermdchtigungen und
Genehmigungen, aufgrund deren die Schuldverschreibungen

begeben und/oder ausgegeben worden sind oder werden.

Art der Ausgabe und Nennbetrag.

Zahl der Schuldverschreibungsstiicke, die begeben
und/oder ausgegeben worden sind oder werden, wenn sie

vorher festgelegt worden ist.

b) Art und Umfang der Garantien, Sicherheiten und
Verpflichtungen, mit denen die Bedienung der Anleihe,
d.h. Tilgung und Zinszahlungen, gewdhrleistet werden
sollen.

Angabe der Stellen, wo das Publikum zu den
Vertragstexten in bezug auf diese Garantien,
Sicherheiten und Verpflichtungen Zugang hat.
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Organisation der Treuhdnder oder einer anderen
Vertretung der Gesamtheit der Gl&aubiger.

Name und Stellung bzw. Bezeichnung und Sitz des
Vertreters der Glaubiger, wichtigste Bedingungen dieser
Vertretung, insbesondere in bezug auf einen Wechsel in
der Person des Vertreters.

Angabe der Stellen, wo das Publikum zu den Vertrédgen
iiber diese Arten der Vertretung Zugang hat.

Klauseln iiber die Nachrangigkeit der Anleihe gegeniiber
anderen schon bestehenden oder kiinftigen Schulden des

Emittenten.

Angabe der Rechtsordnung, nach denen die
Schuldverschreibungen begeben worden sind, sowie Angabe
des Gerichtsstands.

Angabe, ob es sich um Namens- oder
Inhaberschuldverschreibungen handelt.

Etwaige durch die Anleihebedingungen auferlegte
Einschrédnkungen in bezug auf die freie Handelbarkeit
der Schuldverschreibungen.

Auskiinfte iiber die Emission:

a)

b)

Art der Ausiibung des Bezugsrechts, Handelbarkeit der
Bezugsrechte, Bestimmungen iber nicht in Anspruch
genommene Bezugsrechte.

Erfolge oder erfolgte die 6ffentliche oder private
Ausgabe oder Unterbringung gleichzeitig auf Médrkten
verschiedener Staaten und wird oder wurde eine Tranche
bestimmten dieser Markte vorbehalten, Angabe der

vorbehaltenen Tranchen.
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Modalitédten der Zahlung des Zeichnungs- oder
Kaufpreises.

(auBer bei Daueranleihen) Zeitraum fiir die Zeichnung
oder den Kauf der Schuldverschreibungen sowie Angabe

der Moglichkeit der vorzeitigen SchlieBung.

Stellen, die Zeichnungen des Publikums entgegennehmen.

Gegebenenfalls Angabe, daB die Zeichnungen gekiirzt

werden konnen.

(auBer bei Daueranleihen) Angabe des Nettoerldses der

Anleihe fiir den Emittenten.

Zweck der Anleihe und vorgesehene Verwendung des

Anleiheerloses.

Angaben iliber die Handelbarkeit der Schuldverschreibungen:

a)

b)

d)

Bérsen, an denen die Zulassung zur Notierung beantragt

wird, werden soll oder bereits stattgefunden hat.

Angabe der natiirlichen oder juristischen Personen,
welche die Emission vom Emittenten geschlossen
iibernehmen oder iibernommen haben, oder filir die Emission
garantieren. Erstreckt sich die Ubernahme oder die
Garantie nicht auf die gesamte Emission, Angabe des
nicht gedeckten Teils.

Werden Schuldverschreibungen derselben Gattung bereits
an einer oder mehreren Bdrsen notiert, Angabe dieser

Bbérsen.
Wenn Schuldverschreibungen derselben Gattung noch nicht

zur amtlichen Notierung zugelassen sind, sondern an

einem oder mehreren anderen geregelten, anerkannten und
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offenen Méarkten mit ordnungsgemé&dfer Funktionsweise
gehandelt werden, Angabe dieser Miarkte.
Kapitel 8
1. Angaben iiber die Art der zur Umwandlung, zum Tausch oder
zum Bezug angebotenen Aktien und die damit verbundenen
Rechte.
2. Die Umwandlungs-, Tausch- oder Bezugsbedingungen und

-modalitédten sowie die Angabe der Fé&dlle in denen sie
gedndert werden kénnen.
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Anlage H
Schema H
SCHEMA FUR DEN PROSPEKT FUR DIE EMISSION VON
SCHULDVERSCHREIBUNGEN MIT UMTAUSCH- ODER
BEZUGSRECHTEN UND
EMITTENT DER ANLEIHEN MIT EMITTENT DER
AKTIEN IDENT

I. UBER DIE ZU TAUSCHENDEN WERTPAPIERE

1. Anlagen ilber die Art der zur Umwandlung, zum Tausch der zum
Bezug angebotenen Aktien und die damit verbundenen Rechte.

2. Die Umwandlung-, Tausch- oder Bezugsbedingungen und -
modalitédten sowie die Angaben der F&dlle in denen sie

gedndert werden kdénnen.

I1. UBER DEN EMITTENTEN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Kapitel 1

Angaben iiber die Personen, welche die Verantwortung
fiir den Prospekt ilibernehmen, sowie iliber die Abschlufipriifung

1. Name und Stellung der natiirlichen Personen oder Bezeichnung
und Sitz der juristischen Personen, die fiir den Prospekt
oder gegebenenfalls filir bestimmte Abschnitte die
Verantwortung ilibernehmen (im letzteren Fall Angabe der
betreffenden Abschnitte).

2. Erklarung der Personen nach Z. 1, die fiir den Prospekt die
Verantwortung ilibernehmen, daB ihres Wissens die Angaben in
den Abschnitten des Prospekts, fiir die sie die
Verantwortung lbernehmen, richtig sind und keine Tatsachen
verschwiegen werden, die die Aussage des Prospekts

verdndern koénnen.
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Name, Anschrift und Berufsbezeichnung der gesetzlich
zugelassenen AbschlufBlpriifer, welche die Jahresabschliisse
der letzten drei Geschdftsjahre gemdB den innerstaatlichen
Rechtsvorschriften gepriift haben.

Erkldrung, daB die Jahresabschliisse gepriift worden sind.

Wurde die Bestdtigung der Ordnungsmé&Bigkeit von den
gesetzlich zugelassenen Abschluflpriifern verweigert oder mit
Einschrdnkungen erteilt, so miissen der Wortlaut der
Verweigerung oder der Einschrédnkungen vollstédndig

wiedergegeben und die Griinde dafiir angefiihrt werden.

Bezeichnung der sonstigen Angaben im Prospekt, die von den

Priifern gepriift worden sind.

Kapitel 2

Angaben iiber die Anleihe und die Schuldverschreibungen

Anleihebedingungen:

a) Gesamtbetrag der Anleihe; ist dieser Betrag nicht
festgesetzt, so muB dies erwdhnt werden.
Art, Zahl und Nummern der Schuldverschreibungen und

Nennbetrag der einzelnen Stiicke.

b) (auBer bei Daueranleihen) Ausgabe- und Riicknahmepreis
sowie Nominalzinssatz; sind mehrere Zinssédtze
vorgesehen, Bedingungen fiir den Wechsel von einem

Zinssatz zum anderen.

c) Bedingungen fiir die Gewdhrung anderer Vorteile gleich
welcher Art; die Methode zur Berechnung dieser Vorteile

ist anzugeben.
d) Die im Ursprungs- und/oder Notierungsland erhobenen

Quellensteuern auf die Einkiinfte aus den
Schuldverschreibungen.
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Angaben iiber die etwaige Ubernahme der Quellensteuern
durch den Emittenten.

Modalitdten der Tilgung der Anleihe, einschlieBlich des
Riickzahlungsverfahrens.

Stellen, die in Osterreich fiir den Emittenten als Zahl-
und Hinterlegungsstelle dienen.

Wdhrung der Anleihe; wenn die Anleihe auf
Rechnungseinheiten lautet, deren vertraglicher Status;
Wadhrungsoption.

Fristen:

aa) Laufzeit der Anleihe, gegebenenfalls
zwischenzeitliche Fdlligkeitstermine,

bb) Beginn der Verzinsung und Zinstermine,

cc) Frist fiir die Verjdhrung der Anspriiche auf Zinsen
und Riickzahlung

dd) Modalit&dten und Fristen fiir die Auslieferung der
effektiven Stiicke, gegebenenfalls Erteilung von
Zwischenscheinen.

(auBer bei Daueranleihen) Angabe der Rendite. Kurze
Angabe der Methode fiir die Berechnung dieser Rendite.

Angabe iliber Rechtsverhdltnisse:

a)

Angabe der Beschliisse, Ermdchtigungen und
Genehmigungen, aufgrund deren die Schuldverschreibungen

begeben und/oder ausgegeben worden sind oder werden.
Art der Ausgabe und Nennbetrag.
Zahl der Schuldverschreibungsstiicke, die begeben

und/oder ausgegeben worden sind oder werden, wenn sie
vorher festgelegt worden ist.
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Art und Umfang der Garantien, Sicherheiten und
Verpflichtungen, mit denen die Bedienung der Anleihe,
d.h. Tilgung und Zinszahlungen, gewdhrleistet werden
sollen.

Angabe der Stellen, wo das Publikum 2zu den
Vertragstexten in bezug auf diese Garantien,
Sicherheiten und Verpflichtungen Zugang hat.

Organisation der Treuhdnder oder einer anderen
Vertretung der Gesamtheit der Gl&dubiger.

Name und Stellung bzw. Bezeichnung und Sitz des
Vertreters der Gldubiger, wichtigste Bedingungen dieser
Vertretung, insbesondere in bezug auf einen Wechsel in
der Person des Vertreters.

Angabe der Stellen, wo das Publikum 2zu den Vertré&gen
iber diese Arten der Vertretung Zugang hat.

Klauseln iliber die Nachrangigkeit der Anleihe gegeniiber
anderen schon bestehenden oder kiinftigen Schulden des

Emittenten.

Angabe der Rechtsordnung, nach denen die
Schuldverschreibungen begeben worden sind, sowie Angabe
des Gerichtsstands.

Angabe, ob es sich um Namens- oder
Inhaberschuldverschreibungen handelt.

Etwaige durch die Anleihebedingungen auferlegte

Einschrdnkungen in bezug auf die freie Handelbarkeit
der Schuldverschreibungen.
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Auskiinfte iiber die Emission:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

Art der Ausiibung des Bezugsrechts, Handelbarkeit der
Bezugsrechte, Bestimmungen iiber nicht in Anspruch
genommene Bezugsrechte.

Erfolge oder erfolgte die 6ffentliche oder private
Ausgabe oder Unterbringung gleichzeitig auf Mdrkten
verschiedener Staaten und wird oder wurde eine Tranche
bestimmten dieser Markte vorbehalten, Angabe der

vorbehaltenen Tranchen.

Modalitédten der Zahlung des Zeichnungs- oder
Kaufpreises.

(auBer bei Daueranleihen) Zeitraum fiir die Zeichnung
oder den Kauf der Schuldverschreibungen sowie Angabe
der Méglichkeit der vorzeitigen Schliefung.

Stellen, die Zeichnungen des Publikums entgegennehmen.

Gegebenenfalls Angabe, daB die Zeichnungen gekiirzt

werden koénnen.

(auBer bei Daueranleihen) Angabe des Nettoerldses der
Anleihe fir den Emittenten.

Zweck der Anleihe und vorgesehene Verwendung des

Anleiheerloses.

Angaben iliber die Handelbarkeit der Schuldverschreibungen:

a)

b)

Borsen, an denen die Zulassung zur Notierung beantragt
wird, werden soll oder bereits stattgefunden hat.

Angabe der natiirlichen oder juristischen Personen,

welche die Emission vom Emittenten geschlossen
iibernehmen oder ilibernommen haben, oder fir die Emission
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garantieren. Erstreckt sich die Ubernahme oder die
Garantie nicht auf die gesamte Emission, Angabe des
nicht gedeckten Teils.

C) Werden Schuldverschreibungen derselben Gattung bereits

an einer oder mehreren Borsen notiert, Angabe dieser
BOrsen.

d) Wenn Schuldverschreibungen derselben Gattung noch nicht
zur amtlichen Notierung zugelassen sind, sondern an
einem oder mehreren anderen geregelten, anerkannten und
offenen Mdrkten mit ordnungsgemédfer Funktionsweise

gehandelt werden, Angabe dieser Markte.

Kapitel 3

Allgemeine Angaben iiber den Emittenten und sein Kapital

Allgemeine Angaben iliber den Emittenten:

a) Bezeichnung, Sitz und Ort der Hauptverwaltung, wenn
dieser nicht mit dem Sitz zusammenfé&llt.

b) Zeitpunkt der Griindung, Dauer des Emittenten, sofern
sie nicht unbestimmt ist.

c) Rechtsordnung, unter der der Emittent tdtig ist, und
Rechtsform, die er im Rahmen dieser Rechtsordnung

angenommen hat.

d) Angaben des Gegenstandes des Emittenten unter
Bezugnahme auf die betreffende Bestimmung der Satzung.

e) Angabe des Registers und Nummer der Eintragung in
dieses Register.

f) Angabe, wo die im Prospekt genannten, den Emittenten
betreffenden Unterlagen eingesehen werden kénne.
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2. Allgemeine Angaben iiber das Kapital:

a)

b)

c)

d)

Betrag des gezeichneten Kapitals, Zahl und Gattungen
der Anteile, die dieses Kapital vertreten, unter Angabe
ihrer Hauptmerkmale.

Nicht eingezahlter Teil des gezeichneten Kapitals mit
Angabe der Zahl oder des Gesamtnennbetrags und der Art
der noch nicht voll eingezahlten Anteile,
gegebenenfalls aufgeschliisselt nach dem Grad ihrer
Einzahlung.

Betrag der Wertpapiere mit Umtausch- oder Bezugsrecht
auf Aktien mit Angabe der Umwandlungs-, Tausch- oder
Bezugsbedingungen und -modalité&aten.

Gehort der Emittent zu einem Konzern, kurze
Beschreibung des Konzerns und der Stellung des

Emittenten in ihm.

Zahl, Buchwert und Nennbetrag oder wenn ein solcher
nicht vorhanden ist, rechnerischer Wert der eigenen
Aktien, die von dem Emittenten oder einer Gesellschaft,
an der er mittel- oder unmittelbar zu mehr als 50 %
beteiligt ist, erworben wurden und im Portefeuille
gehalten werden, sofern sie nicht gesondert in der
Bilanz ausgewiesen werden und sofern sie einen
bedeutenden Prozentsatz des gezeichneten Kapitals
darstellen.
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Kapitel 4

Angaben iiber die Geschaftstatigkeit des Emittenten

Haupttdtigkeitsbereiche des Emittenten:

a)

b)

c)

d)

Beschreibung der Haupttdtigkeitsbereiche des Emittenten
unter Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen
Erzeugnisse und/oder erbrachten Dienstleistungen.
Angabe neuer Erzeugnisse und/oder T&dtigkeiten, wenn sie

von Bedeutung sind.
Umsatzerldse fiir die letzten drei Geschdftsjahre.

Standort, Bedeutung der Schwerpunktbetriebe des
Emittenten und kurze Angaben iiber Grundbesitz.
Schwertpunktbetrieb ist ein Betrieb, der mehr als 10 %
zum Umsatz oder zur Produktion beitré&gt.

Bei Bergwerken, 01- und Erdgasvorkommen, Steinbriichen
und dhnlichen Tdtigkeitsbereichen, wenn sie von
Bedeutung sind, Beschreibung der Lagerstédtten,
Schédtzung der wirtschaftlich nutzbaren Vorrédte und

voraussichtliche Nutzungsdauer.

Angabe der Dauer und der wesentlichen Bedingungen der
Abbaurechte und der Bedingungen fiir deren
Wirtschaftliche Nutzung.

Angaben iiber den Stand der ErschliefBung.
Wenn die Angaben gemdB lit. a - d durch

auBergewdhnliche Ereignisse beeinfluBt worden sind, so

ist darauf hinzuweisen.

Kurze Angaben iiber die etwaige Abhdngigkeit des Emittenten

in bezug auf Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels-

oder Finanzierungsvertrdge oder neue Herstellungsverfahren,

wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung fiir die
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Geschdftstdtigkeit oder die Rentabilitdt des Emittenten

sind.

Angabe aller Gerichts- oder Schiedsverfahren, die einen

357 von 414

erheblichen EinfluB3 auf die Finanzlage des Emittenten haben

kénnen oder in den letzten zwei Jahren gehabt haben.

Investitionspolitik

a)

b)

c)

Zahlenangaben iiber die wichtigsten in den letzten drei

Geschdftsjahren und den bereits vergangenen Monaten des

laufenden Geschdftsjahres vorgenommenen Investitionen
einschlieBlich Anlagen in anderen Unternehmen in Form
von Aktien, Anteilen, Schuldverschreibungen usw.

Angaben ilber die wichtigsten laufenden Investitionen
mit Ausnahme von Anlagen in anderen Unternehmen, deren
Erwerb eingeleitet ist.

Verteilung dieser Investitionen nach geographischen
Gesichtspunkten (In- und Ausland).

Finanzierungsart (Eigen- oder Fremdfinanzierung).

Angaben iliber die wichtigsten kiinftigen Investitionen
des Emittenten, die von seinen Leitungsorganen bereits
fest beschlossen sind, mit Ausnahme von Anlagen in
anderen Unternehmen.
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Kapitel 5

Angaben iiber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

des Emittenten

1. Rechnungslegung des Emittenten:

a) Die von den Organen des Emittenten aufgestellten
Bilanzen und Gewinn- und Verlustrechnungen der letzten
drei Geschdftsjahre in Form einer Vergleichsiibersicht
mit Anhang zum Jahresabschluf3 des letzten
Geschdftsjahres.

Bei Eingang des Prospektentwurfs bei der Priifstelle
darf der Stichtag des letzten verdffentlichten
Jahresabschlusses nicht l&dnger als 18 Monate
zuriickliegen.

b) Stellt der Emittent lediglich einen konsolidierten
JahresabschluB3 auf, so hat der diesen gemdB lit. a in
den Prospekt aufzunehmen.

Stellt der Emittent sowohl einen nichtkonsolidierten
Jahresabschluf3 als auch einen konsolidierten
Jahresabschluf3 auf, so hat er beide Arten von
Jahresabschliissen gemdB lit. a in den Prospekt
aufzunehmen. Die Priifstelle kann jedoch dem Emittenten
gestatten, entweder den nichtkonsolidierten oder den
konsolidierten JahresabschluBl aufzunehmen, wenn der
nicht aufgenommene Jahresabschluf3 keine wesentlichen
zusdtzlichen Aussagen enthédlt.

c) Liegt der Stichtag des letzten verdffentlichten
nichtkonsolidierten und/oder konsolidierten
Jahresabschlusses mehr als neun Monate zuriick, so ist
eine Zwischeniibersicht iiber die Finanzlage fiir
mindestens die ersten sechs Monate in den Prospekt
aufzunehmen oder ihm beizufiliigen. Wurde diese

Zwischeniibersicht nicht gepriift, so ist dies anzugeben.
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Stellt der Emittent einen konsolidierten JahresabschluB
auf, so entscheidend die Priifstelle, ob die
Zwischeniibersicht in konsolidierter Form vorzulegen ist

oder nicht. .

Jede wesentliche Anderung, die seit Abschluf des
letzten Geschdftsjahres oder dem Stichtag der
Zwischeniibersicht iiber die Finanzlage eingetreten ist,
ist in einem in den Prospekt aufzunehmenden oder ihm

beizufiligenden Vermerk 2zu beschreiben.

d) Entsprechen die nichtkonsolidierten oder konsolidierten
Jahresabschliisse ausldndischer Unternehmen nicht den
Bestimmungen des Rechnungslegungsgesetzes iiber den
Jahresabschluf3 von Gesellschaften und geben sie kein
den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild von
der Verm8gens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten,
so sind ndhere und/oder erg&dnzende Angaben zu machen.

e) Angabe, sofern wesentlich, zu einem mdglichst
naheliegenden Stichtag (der zu erwédhnen ist):

- des Gesamtbetrags der noch zuriickzuzahlenden
Anleihen, wobei zwischen den (durch dingliche
Sicherheiten oder auf andere Art durch den
Emittenten oder durch Dritte) garantierten Anleihen

und den nichtgarantierten Anleihen zu unterscheiden
ist,

- des Gesamtbetrags aller sonstigen Kreditaufnahmen
und Verbindlichkeiten, wobei zwischen garantierten
und nichtgarantierten Kreditaufnahmen und
Verbindlichkeiten zu unterscheiden ist,

- des Gesamtbetrags der Eventualverbindlichkeiten.

Bei Nichtvorhandensein solcher Anleihen,
Kreditaufnahmen, Verbindlichkeiten oder
Eventualverbindlichkeiten ist eine entsprechende
Negativerkldrung in den Prospekt aufzunehmen.
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Stellt der Emittent konsolidierte Jahresabschliisse auf,
so finden die Grundsédtze von lit.b Anwendung.

Im allgemeinen sollen Verpflichtungen zwischen
Unternehmen innerhalb des Konzerns nicht beriicksichtigt
werden; erforderlichenfalls ist hieriiber eine Erkl&rung
abzugeben.

f) Aufstellung iiber Herkunft und Verwendung der Mittel fiir
die letzten drei Geschdftsjahre.

2. Einzelangaben iliber Unternehmen, an denen der Emittent mit
einem Kapitalanteil beteiligt ist, der die Beurteilung
seiner Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage wesentlich
beeinflussen kénnte.

Die nachstehend aufgefiihrten Angaben sind auf jeden Fall
fiir Unternehmen zu machen, an denen der Emittent direkt
oder indirekt eine Beteiligung hédlt, wenn deren Buchwert
mindestens 10 % seines Eigenkapitals darstellt oder mit
mindestens 10 % zu seinem Nettoergebnis beitrdgt oder wenn
im Falle eines Konzerns der Buchwert dieser Beteiligung
mindestens 10 % des konsolidierten Eigenkapitals darstellt
oder mit mindestens 10 % zum konsolidierten Nettoergebnis
des Konzerns béitrégt.

Die nachstehend aufgefiihrten Angaben kénnen unterbleiben,
wenn der Emittent nachweist, daB die Beteiligung
voribergehend ist.

Desgleichen kénnen die unter lit. e und f vorgesehenen
Angaben unterblieben, wenn das Unternehmen, bei dem die
Beteiligung besteht, seine Jahresabschliisse nicht
ver6ffentlicht.

a) Bezeichnung und Sitz des Unternehmens
b) T&atigkeitsbereich,

c) Hohe des Kapitalanteils,
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gezeichnetes Kapital,
Riicklagen,

versteuertes Ergebnis des letzten Geschédftsjahres
aufgrund der normalen Geschdftstatigkeit,

auf die gehaltenen Aktien oder Anteile noch
einzuzahlender Betrag,

Hohe der Dividendeneinkiinfte des letzten
Geschdftsjahres aufgrund des Aktien- oder
Anteilbesitzes,

Enthédlt der Prospekt konsolidierte Jahresabschliisse, so

sind anzugeben:

a)

b)

c)

die angewandten Konsolidierungsgrundsédtze. Diese
Grundsdtze sind klar zu beschreiben, wenn im Sitzstaat
keine Rechtsvorschriften iiber die Konsolidierung von
Jahresabschliissen bestehen oder wenn diese Grundsé&tze
nicht den betreffenden Rechtsvorschriften oder einer
allgemein anerkannten Methode entsprechen, die in
Osterreich iiblich ist;

die Firma und der Sitz der in den KonzernabschluB
einbezogenen Unternehmen, wenn diese Angabe fir die
Beurteilung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des
Emittenten wichtig ist. Es geniigt, diese Unternehmen in
der nach Z. 2 vorgeschriebenen Liste zu kennzeichnen;

fiir jedes unter Buchstabe c genannte Unternehmen:

- der Betrag der insgesamt von Dritten gehaltenen
Anteile, wenn die Jahresabschliisse voll
konsolidiert worden sind;

- die Quote der auf der Grundlage der gehaltenen

Anteile berechneten Konsolidierung, wenn
quotenmédBig konsolidiert worden ist.
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Ist der Emittent ein herrschendes Unternehmen, das mit
einem oder mehreren abhdngigen Unternehmen einen Konzern
bildet, so sind die Angaben nach den Kapiteln 4 und 7
sowohl fiir den Emittenten als auch fiir den Konzern zu
machen.

Die Priifstelle kann zulassen, daB diese Angaben nur fiir den
Emittenten die nur fiir den Konzern zu machen sind, wenn die
nicht vorgelegten Angaben nicht von wesentlicher Bedeutung

sind.
Ergeben sich Angaben nach diesem Schema aus den gemé&R

Kapital 5 aufgenommenen Jahresabschliissen, so brauchen sie
nicht wiederholt zu werden.

Kapitel 6

Angaben iiber die Verwaltung, Geschdftsfiihrung und Aufsicht

Name und Anschrift nachstehender Personen sowie ihre Stellung

bei dem emittierenden Unternehmen unter Angaben der wichtigsten
Tdtigkeiten, die sie auBerhalb des Emittenten ausiiben, sofern

diese fiir den Emittenten von Bedeutung sind:

a) Mitglieder der Verwaltungs-, Geschédftsfiihrungs- und
Aufsichtsorgane,

b) persénlich haftende Gesellschafter bei einer
Kommanditgesellschaft auf Aktien,

Kapitel 7

Angaben iiber den jiingsten Geschdftsgang und die
Geschédftsaussichten des Emittenten

Allgemeine Angaben iiber die Geschédftsentwicklung des
Emittenten seit AbschluB des Geschédftsjahres, auf das sich
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der letzte verdffentlichte JahresabschluB bezieht,
insbesondere iiber

- die wichtigsten Tendenzen in der jilingsten Entwicklung
der Produktion, des Absatzes, der Lagerhaltung und der
Auftragsbestédnde und

- die jingsten Tendenzen in der Entwicklung auf der
Kosten- und Erldsseite.

2. Angaben iiber die Aussichten des Emittenten, zumindest fir
das laufende Geschédftsjahr.

III. UBER DEN EMITTENTEN DER AKTIEN

Kapitel 1

Angaben iiber die Personen, welche die Verantwortung
fir den Prospekt iibernehmen, sowie iiber die AbschluBpriifung

Name, Anschrift und Berufsbezeichnung der gesetzlich
zugelassenen AbschluBlpriifer, welche die Jahresabschliisse der
letzten drei Geschdftsjahre gemdB den innerstaatlichen
Rechtsvorschriften gepriift haben.

Erkldrung, daB die Jahresabschliisse gepriift worden sind.

Wurde die Bestdtigung der Ordnungsmdfigkeit von den gesetzlich
zugelassenen AbschluBpriifern verweigert oder mit
Einschrédnkungen erteilt, so missen der Wortlaut der
Verweigerung oder der Einschrdnkungen vollstédndig wiedergegeben
und die Griinde dafiir angefiihrt werden.

Bezeichnung der sonstigen Angaben im Prospekt, die von den
Priifern gepriift worden sind.
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Kapitel 2

Allgemeine Angaben iliber den Emittenten und dessen Kapital

1. Allgemeine Angaben iiber den Emittenten:

a) Bezeichnung, Sitz und Ort der Hauptverwaltung, wenn
dieser nicht mit dem Sitz zusammenfallt.

b) Zeitpunkt der Griindung, Dauer des Emittenten, sofern
sie nicht unbestimmt ist.

c) Rechtsordnung, unter der der Emittent tdtig ist, und
Rechtsform, die er im Rahmen dieser Rechtsordnung
angenommen hat.

d) Angaben des Gegenstandes des Emittenten unter
Bezugnahme auf die betreffende Bestimmung der Satzung.

e) Angabe des Registers und Nummer der Eintragung in

dieses Register.

f) Angabe, so die im Prospekt genannten, den Emittenten

betreffenden Unterlagen eingesehen werden kdnne.

2. Allgemeine Angaben iiber das Kapital:

a) Betrag des gezeichneten Kapitals, Zahl und Gattungen
der Aktien, die dieses Kapital vertreten, unter Angabe

ihrer Hauptmerkmale.

Nicht eingezahlter Teil des gezeichneten Kapitals mit
Hinweis auf die Zahl oder den Gesamtnennbetrag und die
Art der noch nicht voll eingezahlten Aktien,
gegebenenfalls aufgeschliisselt nach dem Grad ihrer

Einzahlung.
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Gibt es ein genehmigte, aber nicht gezeichnetes Kapital
oder ein bedingtes Kapital, insbesondere im
Zusammenhang mit der Ausgabe von
Wandelschuldverschreibungen oder Optionen auf die
Zeichnung von Aktien, so sind anzugeben:

- Betrag des genehmigten Kapitals oder des bedingten

Kapitals und etwaige Dauer der Ermdchtigung fiir die
Kapitalerhdhung,

- Kreis der Begiinstigten, die ein Recht auf
vorzugsweise Zeichnung dieses zusdtzlichen
Kapitals,

- Bedingungen und Modalitdten der Ausgabe der Aktien,
die diesem zusdtzlichen Kapital entsprechen.

Hat das Unternehmen Anteile ausgegeben, die nicht das
Kapital vertreten, Angabe ihrer Zahl und Hauptmerkmale.

Betrag der Wertpapiere mit Umtausch- oder Bezugsrecht
auf Aktien mit Angabe der Umwandlungs-, Tausch- oder
Bezugsbedingungen und -modalit&ten.

Bedingungen, die in der Satzung fiir eine Verdnderung
des Kapitals und der Rechte, die mit den verschiedenen
Aktiengattungen verbunden sind, vorgesehen sind, soweit
sie strenger sind als die Rechtsvorschriften.

Kurze Beschreibung der Vorgdnge, die den Betrag des
gezeichneten Kapitals und/oder die Zahl und die Gattung
der das gezeichnete Kapital vertretenden Aktien in den
letzten drei Jahren verdndert haben.

Soweit dem Emittenten bekannt, Angabe der natiirlichen

oder juristischen Personen, die direkt oder indirekt,

einzeln oder gemeinsam den Emittenten beherrschen oder
beherrschen kénnen und Angabe des von ihnen gehaltenen
Kapitalsanteils, der ein Stimmrecht verleiht.
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Eine gemeinsame Beherrschung liegt dann vor, wenn
mehrere Gesellschaften oder mehrere Personen
untereinander eine Vereinbarung getroffen haben, die
ihnen die M6glichkeit gibt, dem Emittenten gegeniiber
eine gemeinsame Politik zu verfolgen.

Soweit dem Emittenten bekannt, Angabe der Aktionére,
die direkt oder indirekte 20 % des Kapitals des
Emittenten halten.

Gehort der Emittent zu einem Konzern, kur:ze
Beschreibung des Konzerns und der Stellung des
Emittenten in diesem Konzern.

Zahl, Buchwert und Nennbetrag oder, wenn ein solcher
nicht vorhanden ist, rechnerischer Wert der eigenen
Aktien, die von dem Emittenten oder einer Gesellschaft
an der er mittel- oder unmittelbar zu mehr als 50 %
beteiligt ist, erworben wurden und im Portefeuille
gehalten werden, sofern sie nicht gesondert in der

Bilanz ausgewiesen werden.

Kapitel 3

Angaben iber die Geschdftstdtigkeit des Emittenten

1. Haupttéatigkeitsbereiche des Emittenten:

a)

Beschreibung der Haupttdtigkeitsbereiche des Emittenten
unter Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen

Erzeugnisse und/oder erbrachten Dienstleistungen.

Angabe neuer Erzeugnisse und/oder T&tigkeiten, wenn sie

von Bedeutung sind.
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Umsatzerldse fiir die letzten drei Geschdftsjahre,
aufgegliedert nach Tdtigkeitsbereichen sowie nach
geographisch bestimmten M&drkten, soweit sich, unter
Beriicksichtigung der Organisation des Verkaufs von fir
die normale Geschdftstdtigkeit des Emittenten typischen
Erzeugnissen und der Erbringung von fiir die normale
Geschédftstdtigkeit des Emittenten typischen
Dienstleistungen, die T&dtigkeitsbereiche und
geographisch bestimmten Mdrkte untereinander erheblich

unterscheiden.

Standort, Bedeutung der Schwerpunktbetriebe des
Emittenten und kurze Angaben iiber Grundbesitz,
Schwerpunktbetrieb ist ein Betrieb, der mehr als 10 %
zum Umsatz oder zur Produktion beitré&gt.

Bei Bergwerken, 0l- und Erdgasvorkommen, Steinbriichen
und dhnlichen Tédtigkeitsbereichen, wenn sie von
Bedeutung sind, Beschreibung der Lagerstétten,
Schdtzung der wirtschaftlich nutzbaren Vorrdte und
voraussichtliche Nutzungsdauer.

Angabe der Dauer und der wesentlichen Bedingungen der
Abbaurechte und der Bedingungen fiir deren
Wirtschaftliche Nutzung.

Angaben ilber den Stand der ErschliefBung.
Wenn die Angaben gemdB lit. a - d durch

auBBergewbhnliche Ereignisse beeinfluBt worden sind, so

ist darauf hinzuweisen.

Kurze Angaben iiber die etwaige Abhdngigkeit des Emittenten

in Bezug auf Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels-

oder Finanzierungsvertrdge oder neue Herstellungsverfahren,

wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung fir die
Geschdftstadtigkeit oder die Rentabilitdt des Emittenten

sind.
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Angaben iliber die Forschungs- und Entwicklungspolitik fiir
neue Produkte und Verfahren wédhrend der letzten drei
Geschédftsjahre, wenn diese Angaben von Bedeutung sind.

Angabe aller Gerichts- oder Schiedsverfahren, die einen
erheblichen EinfluB3 auf die Finanzlage des Emittenten haben
kénnen oder in den letzten zwei Jahren gehabt haben.

Angaben von Unterbrechungen der Geschdftstdtigkeit des
Emittenten, die einen erheblichen EinfluB auf seine
Finanzlage haben kénnen oder in den letzten zwei Jahren
gehabt haben.

Durchschnittlicher Personalbestand und seine Entwicklung
wdhrend der letzten drei Geschdftsjahre, wenn diese
Entwicklung von Bedeutung ist, méglichst nach
Haupttdtigkeitsbereichen aufgeschliisselt.

Investitionspolitik:

a) Zahlenangaben iiber die wichtigsten in den letzten drei
Geschédftsjahren und den bereits vergangenen Monaten des
laufenden Geschdftsjahres vorgenommenen Investitionen
einschliefllich Anlagen in anderen Unternehmen in Form
von Aktien, Anteilen, Schuldverschreibungen usw.

b) Angaben iliber die wichtigsten laufenden Investitionen
mit Ausnahme von Anlagen in anderen Unternehmen, deren

Erwerb eingeleitet ist.

Verteilung dieser Investitionen nach geographischen
Gesichtspunkten (In- und Ausland).

Finanzierungsart (Eigen- oder Fremdfinanzierung).
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C) Angaben iliber die wichtigsten kiinftigen Investitionen
des Emittenten, die von seinen Leitungsorganen bereits
fest beschlosse sind, mit Ausnahme von Anlagen in
anderen Unternehmen.

Kapitel 4

Angaben iiber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

des Emittenten

1. Rechnungslegung des Emittenten:

a) Die von den Organen des Emittenten aufgestellten
Bilanzen und Gewinn- und Verlustrechnungen der letzten
drei Geschdftsjahre in Form einer Vergleichsiibersicht
mit Anhang zum JahresabschluB des letzten
Geschédftsjahres.

Bei Eingang des Prospektentwurfs bei der Priifstelle
darf der Stichtag des letzten verdffentlichten
Jahresabschlusses nicht l&dnger als 18 Monate

zurickliegen.

b) Stellt der Emittent lediglich einen konsolidierten
JahresabschluB auf, so hat der diesen gemaB lit. a in
den Prospekt aufzunehmen.

Stellt der Emittent sowohl einen nichtkonsolidierten
JahresabschluB als auch einen konsolidierten
JahresabschluBl auf, so hat er beide Arten von
Jahresabschliissen gemd lit. a in den Prospekt
aufzunehmen. Die Priifstelle kann jedoch dem Emittenten
gestatten, entweder den nichtkonsolidierten oder den
konsolidierten JahresabschluB aufzunehmen, wenn der
nicht aufgenommene Jahresabschluf3 keine wesentlichen
zusdtzlichen Aussagen enthdlt.
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c) Versteuertes Jahresergebnis je Aktie des Emittenten
aufgrund der normalen Geschdftstatigkeit fir die
letzten drei Geschdftsjahre, wenn der Emittent in den
Prospekt den nichtkonsolidierten Jahresabschlufl
aufnimmt.

Nimmt der Emittent nur konsolidierte Jahresabschliisse
in den Prospekt auf, so hat er das auf jede Aktien
entfallende konsolidierte Ergebnis des Geschdftsjahres
fiir die letzten drei Geschdftsjahre anzugeben. Diese
Angabe hat zusdtzlich zu derjenigen gemdB Absatz 1 zu
erfolgen, wenn der Emittent auch seinen
nichtkonsolidierten JahresabschluB3 in den Prospekt
aufnimmt.

Hat sich in dem vorgenannten Zeitraum von drei
Geschdftsjahren die Zahl der Aktien des Emittenten
insbesondere durch eine ErhShung oder Herabsetzung des
Kapitals oder durch Zusammenlegung oder Splitting der
Aktien gedndert, so sind die in den Absdtzen 1 und 2
genannten Ergebnisse je Aktie zu bereinigen, um so
vergleichbar zu machen; in diesem all sind die

Berichtigungsformeln anzugeben.

d) Ho6he der Dividende je Aktie fiir die letzten drei
Geschdftsjahre, gegebenenfalls bereinigt, um sie
entsprechend lit. c Abs. 3 vergleichbar zu machen.

e) Liegt der Stichtag des letzten verdffentlichten
nichtkonsolidierten und/oder konsolidierten
Jahresabschlusses mehr als neun Monate 2zuriick, so ist

eine Zwischeniibersicht iiber die Finanzlage fiir
mindestens die ersten sechs Monate in den Prospekt
aufzunehmen oder ihm beizufiigen. Wurde diese

Zwischeniibersicht nicht gepriift, so ist dies anzugeben.

Stellt der Emittent einen konsolidierten Jahresabschlufl
auf, so entscheidend die Priifstelle, ob die
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Zwischeniibersicht in konsolidierter Form vorzulegen ist

oder nicht.

Jede wesentliche Knderung, die seit AbschluB des
letzten Geschdftsjahres oder dem Stichtag der
Zwischeniibersicht iiber die Finanzlage eingetreten ist,
ist in einem in den Prospekt aufzunehmenden oder ihm

beizufiigenden Vermerk zu beschreiben.

f) Entsprechen die nichtkonsolidierten oder konsolidierten
Jahresabschliisse auslédndischer Emittenten nicht den
Bestimmungen des Rechnungslegungsgesetzes iiber den
JahresabschluB8 von Gesellschaften und geben sie kein
den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild von
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten,

so sind ndhere und/oder ergdnzende Angaben zu machen.

g) Aufstellung iliber Herkunft und Verwendung der Mittel fiir
die letzten drei Geschdftsjahre.

2. Einzelangaben iliber Unternehmen, an denen der Emittent mit
einem Kapitalanteil beteiligt ist, der die Beurteilung
seiner Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage wesentlich

beeinflussen konnte.

Die nachstehend aufgefiihrten Angaben sind auf jeden Fall
fiir Unternehmen zu machen, an denen der Emittent direkt
oder indirekt eine Beteiligung hdlt, wenn deren Buchwert
mindestens 10 % seines Eigenkapitals darstellt oder mit
mindestens 10 % zu seinem Nettoergebnis beitrdgt oder wenn
im Falle eines Konzerns der Buchwert dieser Beteiligung
mindestens 10 % des konsolidierten Eigenkapitals darstellt
oder mit mindestens 10 % zum konsolidierten Nettoergebnis
des Konzerns beitrédgt.

Die nachstehend aufgefiihrten Angaben kdnnen unterbleiben,

wenn der Emittent nachweist, daB die Beteiligung

voriibergehend ist.

www.parlament.gv.at




372von 414

241/ME XVII. GP - Ministeria entwurf (gescanntes Original)

- 24 -

Desgleichen konnen die unter lit. e und f vorgesehenen
Angaben unterblieben, wenn das Unternehmen, bei dem die
Beteiligung besteht, seine Jahresabschliisse nicht
ver6ffentlicht.

Die unter 1lit. g und j vorgeschriebenen Angaben kdnnen
weggelassen werden, wenn nach Ansicht der Priifstelle
dadurch die Anleger nicht irregefiihrt werden kénnen.
a) Bezeichnung und Sitz des Unternehmens

b) Tatigkeitsbereich,

c) Hohe des Kapitalanteils,

d) gezeichnetes Kapital,

e) Riicklagen,

f) versteuertes Ergebnis des letzten Geschdftsjahres
aufgrund der normalen Geschadftstdtigkeit,

g) Wert, zu dem der Emittent die gehaltenen Aktien oder
Anteile in den Biichern fiihrt,

h) auf die gehaltenen Aktien oder Anteile noch
einzuzahlender Betrag,

i) Hohe der Dividendeneinkiinfte des letzten
Geschdftsjahres aufgrund des Aktien- oder
Anteilbesitzes,

j) Hohe der Forderungen und der Verbindlichkeiten des
Emittenten gegeniiber dem Unternehmen.

Einzelangaben iliber die nicht unter die Z. 2 fallenden
Unternehmen, von denen der Emittent mindestens 10 % des
Kapitals hdlt. Diese Angaben kdnnen unterbleiben, wenn sie
im Hinblick auf den Zweck des Prospektes (§ 5) von geringem
Interesse sind.

a) Bezeichnung und Sitz des Unternehmens,
b) Hohe des Kapitalanteils.
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Enthdlt der Prospekt konsolidierte Jahresabschliisse, so

sind anzugeben:

a) die angewandten Konsolidierungsgrundsédtze. Diese
Grundsdtze sind klar zu beschreiben, wenn im Sitzstaat
keine Rechtsvorschriften iiber die Konsolidierung von
Jahresabschliissen bestehen oder wenn diese Grundsédtze
nicht den betreffenden Rechtsvorschriften oder einer
allgemein anerkannten Methode entsprechen, die in

Osterreich iiblich ist;

b) die Firma und der Sitz der in den KonzernabschluB
einbezogenen Unternehmen, wenn diese Angabe fiir die
Beurteilung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Emittenten wichtig ist. Es geniigt, diese Unternehmen in
der nach Z. 2 vorgeschriebenen Liste zu kennzeichnen;

c) fiir jedes unter lit. b genannte Unternehmen:

- der Betrag der insgesamt von Dritten gehaltenen
Anteile, wenn die Jahresabschliisse voll
konsolidiert worden sind;

- die Quote der auf der Grundlage der gehaltenen
Anteile berechneten Konsolidierung, wenn
quotenmdfBig konsolidiert worden. ist.

Ist der Emittent ein herrschendes Unternehmen, das mit
einem oder mehreren abhdngigen Unternehmen einen Konzern
bildet, so sind die Angaben nach den Kapiteln 3 und 6
sowohl fiir den Emittenten als auch fiir den Konzern zu

machen.

Die Priifstelle kann zulassen, daB diese Angaben nur fiir den
Emittenten die nur fiir den Konzern zu machen sind, wenn die
nicht vorgelegten Angaben nicht von wesentlicher Bedeutung

sind.
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6. Ergeben sich Angaben nach diesem Schema aus den gemésn
Kapital 4 aufgenommenen Jahresabschliissen, so brauchen sie

nicht wiederholt zu werden.

Kapitel 5

Angaben iiber die Verwaltung, Geschédftsfiihrung und Aufsicht

1. Name und Anschrift nachstehender Personen sowie ihre
Stellung bei der emittierenden Gesellschaft unter Angaben
der wichtigsten Tatigkeiten, die sie auBerhalb des
Emittenten ausiiben, sofern diese filir den Emittenten von
Bedeutung sind:

a) Mitglieder der Verwaltungs-, Geschdftsfiihrungs- und
Aufsichtsorgane,

b) persdnlich haftende Gesellschafter bei einer
Kommanditgesellschaft auf Aktien,

c) Griinder, wenn es sich um eine Gesellschaft handelt, die
seit weniger als fiinf Jahren besteht.

2. Beziige und Vergiinstigungen der Leitung des Emittenten:

a) Fiir das letzte abgeschlossene Geschdftsjahr an
Mitglieder der Verwaltungs-, Geschdftsfiihrungs- oder
Aufsichtsorgane gezahlte Bezlige und gewédhrte
Sachleistungen, gleich welcher Art (als allgemeine
Kosten oder Anteil am Jahresgewinn verbucht); diese
Betrdge sind fiir jedes Gesellschaftsorgan getrennt
anzugeben.

Angabe der Beziige und Sachleistungen, die durch
sdmtliche Unternehmen, die vom Emittenten abhdngig sind
und mit denen letzterer einen Konzern bildet, an
Mitglieder der Verwaltungs-, Geschdftsfiihrungs- oder
Aufsichtsorgane des Emittenten gezahlt bzw. gewdhrt
werden, diese Betrdge sind fiir jedes Gesellschaftsorgan
getrennt anzugeben.

www.parlament.gv.at




241/ME XVII. GP - Ministerialentwurf (gescanntes Original)

_27_

b) Gesamtzahl der insgesamt von den Mitgliedern der
Verwaltungs-, Geschdftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane
gehaltenen Aktien des Emittenten und diesen Personen
eingerdumte Optionen auf Aktien des Emittenten.

C) Angaben iiber Art und Umfang der Interessen von
Mitgliedern der Verwaltungs-, Geschédftsfiihrungs- oder
Aufsichtsorgane an der Form oder Sache nach
ungewdhnlichen Geschédften des Emittenten (z.B.
auBBerhalb der normalen Geschaftstdtigkeit liegende
Kaufgeschédfte, Erwerb und VerduBerung von Gegenstédnden
des Anlagevermdgens) wdhrend des letzten und des
laufenden Geschdftsjahres. Sind derartige ungewdhnliche
Geschédfte in weiter zuriickliegenden Geschdftsjahren
getdtigt und noch nicht endgiiltig abgeschlossen worden,
so sind auch hieriiber Angaben zu machen.

d) Globale Angabe der H6he aller noch laufenden Darlehen,
die vom Emittenten den unter Z. 1 1it. a genannten
Personen gewdhrt wurden, sowie der vom Emittenten fiir
diese Personen iibernommenen Biirgschaften.

3. Angabe der Systeme zur Arbeitnehmerbeteiligung am Kapital

des Emittenten.

Kapitel 6

Angaben iliber den jlingsten Geschdftsgang und die

Geschdftsaussichten des Emittenten

1. Allgemeine Angaben iiber die Geschdftsentwicklung des
Emittenten seit AbschluB des Geschdftsjahres, auf das sich
der letzte vertffentlichte JahresabschluBB bezieht,

insbesondere iiber
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- die wichtigsten Tendenzen in der jlingsten Entwicklung
der Produktion, des Absatzes der Lagerhaltung und der
Auftragsbestédnde,

- die jlingsten Tendenzen in der Entwicklung auf der
Kosten- und Erlésseite.

2. Angaben iiber die Aussichten des Emittenten, zumindest fir

das laufende Geschdftsjahr.
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Anlage I
SCHEMA 1

Schema fiir den Prospekt fiir die Einbeziehung von_ Aktien in

den geregelten Freiverkehr

Kapitel 1
Angaben iiber die Personen, welche die Verantwortung fiir den
Prospekt ilibernehmen und Angaben iliber die AbschluBprifung
wie Schema A Kapitel 1.

Kapitel 2

Angaben ilber das Grundkapital und die Aktien

1. Die Einteilung des Grundkapitals nach Art, Zahl, Nummern
und sonstigen Berichtigungen der Aktien;

2. Datierung der Aktien, ihre Dividendenberechtigung und

Austattung mit Gewinnanteilscheinen und Erneuerungsschein;

3. Bestehende GenuBrechte, Optionsrechte auf Aktien, oder
sonstige Aktienbezugsrechte;

4. Eine Ubersicht iiber die Entwicklung des Grundkapitals und

die bisher ausgeschiitteten Dividenden;
5. Angabe der Borsen, an denen die Aktien und Gesellschaft be-

reits notieren oder gehandelt werden oder bei denen
anndhernd gleichzeitig ein Zulassungsantrag gestellt wird;
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Kapitel 3

Angaben iliber die Gesellschaft

l. Firma und Sitz der Gesellschaft;

2. Gegenstand des Unternehmens;

3. Geschdftsjahr der Gesellschaft;

4. Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates;

5. der letzte JahresabschluB, Gewinn- und Verlustrechnung samt
Geschdftsbericht;

6. Angaben iliber die H6he der Umsédtze, die Steuern vom
Einkommen, vom Ertrag und vom Vermdgen aufgegliedert nach
den einzelnen Steuerarten;

7. Angaben iliber aus der Jahresbilanz nicht ersichtliche
Haftungsverhdltnisse einschlieBlich Pfandbestellungen und
Sicherungsiibereignungen, die Verbindlichkeiten
aufgegliedert nach Fristen bis 2zu und iliber 5 Jahre;

8. eine Darstellung der von der Gesellschaft allenfalls
ausgegebenen Schuldverschreibungen, insbes. Zinssatz,

offene Restschuld, Laufzeit und Tilgungsmodalité&ten;

9. eine Besitz- und Betriebsbeschreibung, insbesondere die An-
zahl der Beschdftigten, Beteiligungen an anderen
Aktiengesellschaften von mindestens 25 v.H. und bedeutende
Betriebsverdnderungen wédhrend des letzten Jahres;

10. Unternehmenskennzahlen, insbes. Eigenkapitalquote, Cash
flow zur Betriebsleistung, Rentabilitdt des Gesamtkapitals
und Effektivverschuldung zu Cash-flow gem. Verordnung des
BMF vom 29. September 1982, BGBl. N. 505.
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Kapitel 4

Angaben iiber die Stellung der Aktiondre

l. Die Zahl-, Einreichungs- und Hinterlegungsstelle am Sitzort

der BOrse;
2. Angaben ilber die Stimmrechte der Aktionédre;

3. Bestimmungen iliber die Verteilung des Gewinnes, insbesondere

aber Gewinn- und VerlustausschlieBungsvertrédge;
4. Angaben iiber die Art der Verdffentlichung von die Rechte

der Aktiondre beriihrenden Tatsachen, insbesondere die
Einberufung der Hauptversammlung.
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Anlage J

SCHEMA J
Schema fiir den Prospekt filir die Einbeziehung von

Schuldverschreibungen in den geregelten Freiverkehr
Kapitel 1
Angaben iliber Personen, welche die Verantwortung fiir den
Prospekt ilibernehmen, sowie iiber die AbschluBpriifung
Kapitel 2
Angaben ilber die Anleihe und die Gl&dubigerstellung
1. Die wesentlichen Bestimmungen der Anleihebedingungen,
insbesondere die Ausstattung der Schuldverschreibungen und

der Tilgungsplan;

2. Die Zahl-, Einreichungs- und Hinterlegungsstelle am Sitzort
der BOrse;

3. die Benennung des Bewilligungsbescheides fiir die Ausgabe
der Anleihe, oder gegebenenfalls die Angabe, warum ein
solcher Bescheid fiir die rechtmdBige Ausgabe nicht
erforderlich ist;

4. eine Ubersicht iiber die allenfalls bisher ausgegebenen
Schuldverschreibungen;
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Kapitel 3

Angabe iiber den Emittenten

Firma und Sitz des Emittenten;

eine Darstellung seiner rechtlichen Verhdltnisse,
insbes.Angaben zum Grundkapital oder dem Grundkapital
entsprechenden sonstigen Gesellschaftskapital, dessen
Stiickelung samt Bezeichnung etwaiger verschiedener
Gattungen von Anteilsrechten;

die Mitglieder eines allfdlligen Aufsichtsrates oder
sonstigen Aufsichtsorgans und des Vorstandes oder sonstig

mit der Geschdftsleitung betraute Personen;

der letzte Jahresabschluf3, Gewinn- und Verlustrechnung samt
Geschédftsbericht.
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ALTERNATIVFASSUNG

DES BUNDESMINISTERIUMS FUR

WIRTSCHAFTLICHE ANGELEGENHEITEN

FUR EINEN ALLGEMEINEN TEIL
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Stand 07 08 1989

Entwurf eines Bdrsegesetzes
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Entwurf eines Borsegesetzes

Artikel I
Teil 1 Gemeinsame Bestimmungen fir Waren und Wertpapierbdrsen

Begriffsbestimmung

§ 1 (1) Borsen sind Markte, an denen die in Abs. 2 angefiihrten Verkehrs-
gegenstande nach von dem Borseverein aufgestellten Regeln und unter
Aufsicht des Borsevereins gehandelt sowie die vorgefallenen Preise
(Kurse) unter staatlicher Aufsicht festgestellt und 6ffentlich ver-
lautbart werden.

(2) Folgende Borsen sind zu unterscheiden:

a) Wertpapierbdrsen. An diesen werden Wertpapiere, ausldndische Zahlungs-
mittel, Wechsel, Schecks, Minzen und Edelmetalle, Optionen und Finanz-
terminkontrakte gehandelt sowie die im Borseverkehr iblichen Lombard-,
Diskont- und Darlehensgeschafte getatigt.

b) Warenborsen. An diesen werden alle zum borsemaBigen Handel geeigneten
Waren gehandelt (ausgenommen Edelmetalle), sowie die mit dem Waren-
handel in Verbindung stehenden Hilfsgeschafte getatigt, wie Ver-
sicherungs-, Fracht-, Speditions-, Lager-, Leih- und Vermittlungsge-
schéafte.

(3) Die Geschafte der Wertpapierborse gelten nicht als Hilfsgeschafte
oder Warenborse.

(4) Die Veranstaltung von Borsen obliegt den Bérsevereinen (% 2).

(5) Borsevereine dirfen nur in einem Ort eine Borse veranstalten; die
Grindung von Zweigvereinen ist untersagt. Die Durchgabe von Auftragen in
einem automatischen Handelssystem von Plitzen auBerhalb des Borseortes
ist aber zuldssig.

(6) An einem Ort dirfen auch mehrere Borsevereine gleichartige

Borsen veranstalten.

Trager der Borse

§ 2 (1) Trdger der Borse'ist der nicht auf Gewinn gerichtete Borse-
verein. Dieser ist eine juristische Person des:Privatrechts.

(2) Die Anzahl seiner Mitglieder darf 30 nicht unterschreiten. Der
§ 4 gilt auch fir Mitglieder.
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(3) Das Verhdltnis zwischen dem Borseverein einerseits und den
Borsemitgliedern, Borsebesuchern sowie Borsesensalen andererseits be-
stimmt sich nach dem Privatrecht. Soweit nicht das Borseschiedsge-
richt zustandig ist, kdnnen die ordentlichen Gerichte angerufen

werden.

Grindung eines Borsevereins

§ 3 (1) Die beabsichtigte Bildung eines Borsevereins ist von den Propo-
nenten, deren Anzahl mindestens 30 betragen muB, dem Landeshauptmann
schriftlich unter Vorlage der Statuten anzuzeigen.

(2) Gleichzeitig mit der Anzeige der beabsichtigten Bildung eines
Borsevereins ist der Nachweis iiber die Verfligbarkeit der zur Erhaltung
der Borse nach maBgabe des Standorts und des zu erwartenden Geschéafts-

umfanges notwendigen Finanzmitteln sowie Raumlichkeiten zu erbringen.

Proponenten des Borsevereins

§ 4 (1) Samtliche Proponenten des Bdrsevereins missen die Anforderungen-
des § 11 erfillen.

(2) Handelt es sich pei der vom Borseverein in Aussicht genommenen
Borse um eine Wertpapierborse missen die Proponenten zusdtzlich dje
Anforderungen des § 12 erfillen, Uberdies missen 20 der Proponenten
Banken sein, hochstens 5 dirfen freie Makler sein.

(3) Handelt es sich bei der vom Borseverein in Aussicht genommenen
Borse um eine Warenborse, missen die Proponenten neben éen Anforderungen
des § 11 die des § 13 erfiullen.

Die Statuten

§ 5 (1) Die Statutenhaben jedenfalls zu enthalten:

1. den Namen des Borsevereins, der sowohl einen Hinweis auf den Borse-
ort als auch die Art der Borse enthalten muBG;

2. den Ort, arr dem der Borseverein die Borse veranstalten willj;

3. die Art der Borse (§ 1 Abs. 2) die veranstaltet werden soll; sollen
nicht alle der in § 1 Abs. 2 genannten Verkehrsgegenstdnde gehandelt
werden, sind die Gegenstande anzufihren, die gehandelt werden sollen;
4. Bestimmungen Uber Erwerb und Beendiqgung der Mitgliedschaft im Borse-
verein (§§ 11-13);
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5. Bedingugnen fiir den Besuch der Bérse (§ 14)
Rechte und Pflichten der Borsemitglieder und Bdrsebesucher
7. die Organe des Bdrsevereins (§§ 16, 17) sowie deren
Geschdftsordnung (Abs. 3)
8. die Angabe, wer den Verein nach auflen vertritt
9. die Erfordernisse fiir die Gliltigkeit von Ausfertigungen
und Bekanntmachungen des Borsevereins
10. ein ausdriickliches Verbot von Ausschiittungen oder
Kapitalriickzahlungen an die Mitglieder
11. Bestimmung iiber Zutrittsberechtigungen zur Borseversammlung.

(2) Im Statut ist ein Verlautbarungsorgan des Bdrsevereins
vorzusehen, in dem alle generellen Anordnungen des
Borsevereins sowie alle fiir den Bérsehandel wichtigen
Beschliisse und Tatsachen zu verlautbaren sind.

(3) In die Statuten des Borsevereins ist eine Geschidfts-
ordnung der Organe des Borsevereins aufzunehmen, die gje

Art ihrer Bestellung, den Umfang ihrer Rechte und Pflichten
und ihre Funktionsperiode sowie bei Kollegialorganen
Bestimmung iiber Anberaumung und Ablauf der Sitzungen und
Erfordernisse fiir die giiltige Beschluffassung zu ent-
halten hat.

(4) Anderungen der Statuten kdnnen aus den Griinden des
§ 7 Z 2 oder 3 untersagt werden. Die §§ 3 Abs. 1, 8 Abs. 1
und 9 gelten auch fiir Statutendnderungen.

§ 6. Der Landeshauptmann hat jedermann Einsicht in die
Statuten zu gewdhren und jedermann zu gestatten sich

davon Abschriften anzufertigen.

§ 7. Die Bildung des Bdrsevereins ist binnen drei
Monaten ab Einlangen der Anzeige durch schriftlichen
Bescheid zu untersagen, wenn
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1. nicht sédmtliche Proponenten die Anforderungen dieses
Bundesgesetzes erfiillen oder ihre Anzahl oder Zusammen-
setzung nicht diesem Bundesgesetz entspricht

2. die Statuten nicht den Bestimmungen dieses Bundes-
gesetzes entsprechen

3. die Statuten aus anderen Griinden als den genannten
rechtswidrig sind

4. der Nachweis i{iber die erforderlichen finanziellen Mittel
oder Rdumlichkeiten (§ 3 Abs. 2) nicht erbracht worden ist

5. nach dem Inhalt des Statuts oder wegen der Person eines
oder mehrerer Proponenten die begriindete Annahme besteht,
daB schutzwiirdige Interessen des anlagesuchenden Publikums

verletzt werden konnten.

§ 8 (1) Erfolgt innerhalb der Frist von drei Monaten keine
Untersagung oder erkldrt der Landeshauptmann schon friher,
daB der Borseverein nicht untersagt werden, erlangt der
Borseverein Rechtspersdnlichkeit und seine T&dtigkeit be-

ginen.

(2) Hat ein Verein nicht innerhalb eines Jahres nach Ab-
lauf der Untersagungsfrist seine T&dtigkeit begonnen, so
gilt die Anzeige der Vereinsbildung als zuriickgezogen.

Die Frist von einem Jahr ist von der Behdrde auf Antrag
der Proponenten zu verldngern, wenn die Proponenten glaub-
haft machen, dal sie durch ein unvorhergesehenes oder un-
abwendbares Ereignis ohne ihr Verschulden verhindert waren,
die Frist einzuhalten.

§ 9. Gegen eine durch den Landeshauptmann erfolgte Unter-
sagung kann binnen zwei Wochen die Berufung an die Auf-

sichtsbehdrde ergriffen werden.

§ 10. Der Landeshauptmann hat dem Verein auf dessen Ver-
langen, wenn keine Untersagung erfolgt oder eine solche
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im Berufungsweg wieder aufgehoben worden ist, den Bestand
nach Inhalt der vorgelegten Statuten zu bescheinigen, und
es beweist diese Bescheinigung die rechtliche Existenz

des Vereins.
Mitgliedschaft im BOrseverein - Allgemeine Bestimmungen

§ 11 (1) Als Bodrsemitglieder konnen physische Personen,
juristische Personen sowie Personengesellschaften des

Handelsrechtes aufgenommen werden.

(2) Eine physische Person darf nicht aufgenommen werden,

wenn sie

a) wegen einer der in § 13 GewO genannten strafbaren
Handlungen verurteilt wurde

b) nicht voll eigenberechtigt ist

c) in ihrer Verfiigungsfihigkeit, insbesondere durch
Insolvenz oder Geschdftsaufsicht beschrédnkt ist

d) gemdB § 49 bestraft wurde.

(3) Eine juristische Person oder eine Personengesell-
schaft des Handelsrechts darf nicht als Borsemitglied

aufgenommen werden, wenn

a) sie in ihrer Verfiigungsfihigkeit, insbesondere durch
Geschédftsaufsicht oder Insolvenz beschrédnkt ist

b) der Unternehmer oder ein leitender Angestellter wegen
einer in § 13 GewO genannten strafbaren Handlung oder
nach § 49 dieses Bundesgesetzes bestraft wurde.

(4) Physische Personen miissen zumindest sich selbst, juristische
Personen sowie Personengesellschaften des Handelsrechtes

missen zumindest einen leitenden Angestellten oder

den Unternehmer als Bdrsebesucher (§14) nominieren.

www.parlament.gv.at




241/ME XVII. GP - Ministerialentwurf (gescanntes Original) 389 von 414

(5) Der Borseverein kann unbeschadet der §§ 12 und 13
weitere Voraussetzungen fiir die Aufnahme in den Borse-
verein im Statut vorsehen.

(6) Des weiteren sind im Statut die Griinde fiir den Aus-
schluB aus dem Bdrseverein sowie das Ende der Mitglied-
schaft festzulegen.

(7) Borsemitglieder sind aber jedenfalls dann auszuschlieBen,
wenn die in diesem Bundesgesetz festgelegten Aufnahme-
voraussetzugnen nachtridglich wegfallen oder deren Nicht-

erfillung im Aufnahmezeitpunkt nachtrédglich hervorkommt.

Mitgliedschaft bei einem Borseverein, der eine Wertpapier-

borse veranstaltet

§ 12 (1) Mitglieder eines eine Wertpapierbdrse veranstaltenden

Borsevereins miissen zur Ausiibung

1. des Effektengeschidftes nach § 1 Abs. 2 Z 5KWG,
2. des Wertpapier-Emissionsgeschidftes nach § 1 Abs. 2
Z 8 oder 9 KWG oder
3. des Gewerbes der Freien Makler nach der GewO berechtigt

sein.

(2) Die Teilnahme am Handel mit auslidndischen Zahlungs-
mitteln setzt iliberdies die Berechtigung zur gewerblichen
Ausiibung des Devisen- und Valutengeschidftes und den
Nachweis einer allenfalls nach dem Devisengesetz not-

wendigen Devisenhdndlereigenschaft voraus.

(3) Freie Makler diirfen als Mitglied eines Bdrsevereins
nach Abs. 1 nur zugelassen werden, wenn sie die erforder-

liche fachliche Eignung durch eine mindestens fiinfjdhrige
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einschldgige Berufserfahrung nachweisen. Als einschlédgige
Berufserfahrung gilt eine qualifizierte Tdtigkeit bei einem
Freien Makler, als Sensalgehilfe oder im Wertpapierbereich

einer Bank.

(4) Borsemitgliedern gemdB Abs. 3 ist eine Sicherheitsleistung
zur Gewdhrleistung der Erfillung von Bdrsegeschdften in

Form einer Kaution oder Bankgarantie aufzuerlegen. Die

Hohe der Sicherheit ist vom Borseverein nach Art und

Umfang ihrer Geschdftstdtigkeit festzulegen.

(5) Mitglieder eines Bodrsevereines nach Abs. 1 miissen bei
ihrer Aufnahme unverziiglich einem bestehenden Handels-

oder Abwicklungssystem beitreten und die hiefiir vorgesehene
Kaution erlegen.

(6) Borsemitglieder gemdB Abs. 3 sind gegeniiber dem
Borseverein zur Rechnungslegung verpflichtet.

§ 24 Abs. 1, 2, 3 und 12 KWG ist sinngemdB anzuwenden.

Mitgliedschaft bei einem Bdrseverein, der eine Warenbdrse
veranstaltet.
§ 13. Mitglieder eines eine Warenbdrse veranstaltenden

Vereins missen

1. sich erwerbsmédfBig mit der Erzeugung, dem Umsatz oder der
Verarbeitung von Waren, die zum borsemdBigen Handel zuge-
lassen sind befassen oder

2. die zum borsemdBigen Handel zugelassenen Waren in ihrem
Unternehmen verwenden oder

3. mit dem Warenhandel in Verbindung stehende Hilfsgeschéfte
mit diesen Waren betreiben.

Borsebesucher

§ 14 (1) Borsebesucher sind diejenigen physischen Personen,
die zur Erteilung von Auftridgen und zum AbschluB8 von Ge-
schdften fir Bérsemitglieder an der Borse oder im Handels-
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system berechtigt sind und die von dem Bdrseverein als

Borsebesucher zugelassen sind.

(2) Als Bdrsebesucher diirfen nur zugelassen werden:

1. Borsemitglieder, die physische Personen sind
2. Mitglieder der Geschédftsleitung eines BOrsemitgliedes
3. Bedienstete eines Borsemitgliedes

(3) § 11 Abs. 2, 5 und 7 gilt auch fiir Borsebesucher.

Leitung der Borse

§ 15. Die Leitung und Verwaltung einer Bdérse obliegt dem
Borseverein, der hiebei die schutzwiirdigen Interessen
der die T&tigkeit der Bdrse in Anspruch nehmenden
Personen zu beriicksichtigen hat.

Organe
§ 16 (1) Im Statut jedes Borsevereins sind jedenfalls

folgende Organe vorzusehen:

1. Prédsident und mindestens zwei Stellvertreter

2. Generalsekretdr und mindestens ein Stellvertreter
3. Borseschiedsgericht.

4. Vertretungsorgan der Mitglieder (Abs. 2)

(2) Im Statut ist eine Vollversammlung der Mitglieder
des Borsevereins vorzusehen. An Stelle dieser Ver-
sammlung kann auch eine Versammlung vorgesehen werden,
in der die Mitglieder durch Repridsentanten vertreten
werden. Bei Wertpapierbdrsen ist diesfalls auf eine
entsprechende Vertretung der einzelnen am Wertpapierge-
schift beteiligten Gruppen zu achten.

(3) Jeder Borseverein hat jedenfalls einen angestellten
Generalsekretdr und einen Stellvertreter zu besitzen.
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Bei BOorsevereinen, welche eine Wertpapierbdrse betreiben,
missen der Generalsekretdr und sein oder seine Vertreter
die Befdhigung zum Richteramt oder zur Ausiibung des Berufs
des Rechtsanwaltes oder Wirtschaftstreuhdnders haben.

(4) In der ersten Sitzung des in Abs. 2 genannten Organes
sind alle iibrigen Organe des Borsevereines und deren
Stellvertreter zu widhlen oder zu ernennen.

(5) Im Statut ist ein Bdrseschiedsgericht vorzusehen; das
Statut hat nach MaBgabe der §§ XIV bis XXVII EGZPO
Regelungen iliber die Zusammensetzung und den Wirkungs-

kreis des Schiedsgerichtes sowie das Verfahren vor demselben
zu enthalten.

Sonstige Organe )

§ 17. Das Statut kann auBer den in §16 bezeichneten Organen
weitere vorsehen. Im Statut miissen jedoch Befugnisse

und Pflichten sdmtlicher Organe genau bezeichnet sein.

Uberwachung des Bdrsehandels

§ 18. Das Statut hat einem Individualorgan die Aufsicht
iiber den Borsehandel zu iibertragen. Diesem Organ obliegt
es, bei Verdacht auf Pflichtverletzungen, insbes. durch
Vornahme von Geschidften gemidB § gegen die betreffenden

Personen die geeigneten MaBnahmen zu veranlassen.

Erhaltung des Borsevereins

§ 19. Die Mittel zur Erhaltung des Bdrsevereins konnen
durch die Festsetzung von Gebiihren in einer Gebihren-
ordnung, die im Verlautbarungsorgan des Borsevereins
kundzumachen ist, aufgebracht werden.

Teil Borseaufsicht

§ a (1) Die Wertpapierbdrsen unterliegen der Aufsicht

des Bundesministers fiir Finanzen, die allgemeinen Waren-
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borsen der des Bundesministers fiir wirtschaftliche Ange-

legenheiten.

(2) Der fiir die Aufsicht nach Abs. 1 zustindige Bundes-

minister hat die zur ordnungsgemiBen Aufsicht iiber die

vorhandenen Borsen erforderliche Anzahl von Borsen-

kommissdren sowie Stellvertretern zu bestellen.

§ b (1) Die Aufsichtsbehdrden haben die Einhaltung der
Bestimmungen dieses Bundesgesetzes zu iiberwachen.

(2) Sie haben dafiir Sorge zu tragen, daB

a)

b)

der Schutz der die T&dtigkeit der Borse in Anspruch
nehmenden Personen gesichert und
ein dem Interesse der Volkswirtschaft am funktionierenden

Borsewesen entsprechender Bdrsebetrieb gewdhrleistet ist.

(3) Zur Verwirklichung dieser Ziele konnen die Aufsichts-

behdrden in Erfiillung ihrer Aufsichtspflicht

a)

b)
c)

d)

Auftridge an BOrseorgane erteilen, an welche letztere
gebunden sind;

Entscheidungen gemidB § = aufheben;

Mitglieder des Borsevereins ihrer Funktion entheben,
soferne diese beharrlich gegen Bestimmungen dieses
Bundesgesetzes verstoBen und die Enthebung das einzige
Mittel darstellt, schweren volkswirtschaftlichen
Schaden abzuwenden;

Die voribergehende oder dauernde SchlieBung von Bdrsen
oder Aufldsung eines Bdrsevereins anordnen, wenn andere
Aufsichtsmittel zur Abwehr scherer volkswirtschaftlicher
Schdden nicht ausreichen.
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§ ¢ (1) Den Bdrsekommissidren obliegt im Namen der Auf-
sichtsbehdrde die unmittelbare Uberwachung der Borse.

(2) Die Borsekommissdre und ihre Stellvertreter sind
von der BOrseleitung zu allen Sitzungen der Organe
des Borsevereins rechtzeitig zu laden. Auf ihren
Antrag ist ihnen jederzeit das Wort zu erteilen. Alle
Protokolle iiber Sitzungen der Borseleitung sind ihnen

zuzustellen.

§ d (1) Die Bdrsekommissdre haben gegen rechtswidrige
Entscheidungen von Borseorganen das befristete Recht,

begriindeten Einspruch zu erheben.

(2) Wird die rechtswidrige Entscheidung in einem Kollegial-
organ géféllt, hat der Borsekommissdr sofort unter An-

gabe von Grinden auf diese Rechtswidrigkeit hinzuweisen
und zur Korrektur der Entscheidung aufzufordern. Dieser
Vorgang ist zu protokollieren. Erfolgt keine Behebung

der Entscheidung, muB der Borsekommissdr binnen zwei
Borsetagen an den zur Aufsicht Zustdndigen

Bundesminister schriftlich und be-
griindet Einspruch erheben.

(3) Beschliisse und Entscheidungen des Borsevereins, die
auBlerhalb einer Sitzung getroffen werden, sind dem Bdrse-
kommissér unverzg Lég&ﬂgitzuteilen. In diesem Fall kann
der Borsekommissidr nach Kenntnis unter sinngeméfBer An-

wendung des Abs. 2 letzter Satz Einspruch erheben.

(4) Uber den Einspruch, dem keine aufschiebende Wirkung
zukommt, hat der angerufene Bundesminister binnen einer
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Woche ab dessen Einlangen abzusprechen. Geschieht dies
nicht, tritt der Einspruch auBler Kraft. Findet der Bundes-
minister den Einspruch begriindet, hat er binnen einer
Woche die Entscheidung schriftlich aufzuheben.

(5) Die Borse hat dem Bund die mit der Aufsicht verbundenen
Aufwendungen zu vergiiten. Zu diesem Zweck haben die Auf-
sichtsbehédrden der Bdrse einen jéhrlich zu entrichtenden
Pauschalbetrag als Aufsichtsgebiihr vorzuschreiben, die

in einem angemessenen Verhdltnis zu den mit der Aufsicht
verbundenen Aufwendungen zu stehen hat.

(6) Dem Bérsekommissdr ist auf sein Verlangen Einsicht
in sdmtliche Schriftstiicke des Bdrsevereins zu gewdhren.

Schutz von Bezeichnungen

§ e (1) Das Wort '"Bdrse" oder eine entsprechende Wort- ,
bindung im Zusammenhang mit Handelsgegenstinden im Sinne
des § 1 dieses Bundesgesetzes darf &6ffentlich nicht

in einer solchen Weise verwendet werden, daB f&dlschlich
der Eindruck erweckt wird, daB es sich um eine Borse

im Sinne dieses Bundesgesetzes handelt.

(2) Die Bezeichnung '"Bérsesensal " darf nur von Personen
gefilhrt werden, die nach den Bestimmungen dieses Bundes-
gesetzes zum Borseseasal bestellt wurden.

Strafbestimmungen
§ £ (1) Wer

1. Versammlungen veranstaltet, bei denen ein bdrsemdBiger
Handel in Verkehrsgegenstidnden gem. § 1 stattfindet, ohne
daB diese Veranstaltung eine ordnungsgemdB errichtete
Borse ist (Winkelbdérsen),
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an Winkelbdrsen gem. Z 1 teilnimmt und die an

ihnen erfolgten Abschliisse oder Kurse &ffentlich
verbreitet,

den Kurs oder die Preisbildung eines zum Handel an der
Borse zugelassenen Verkehrsgegenstandes durch AbschluB
eines Scheingeschédftes oder durch vorsédtzliche Ver-
breitung falscher Geriichte zu beeinflussen versucht,
an der Borse oder im Handelssystem Geschidfte iiber
Verkehrsgegenstinde schlieflt, die nicht zum Bdrse-
handel zugelassen oder deren Handel gemiB § aus-
gesetzt ist,

entgegen den Anordnungen der Aufsichtsbehdrden iber
die SchlieBung von Bdrsen (§ b, Abs. 3 lit. d)

- Borseversammlungen abhdlt oder an ihnen teilnimmt,

begeht eine Verwaltungsiibertretung und ist mit einer
Geldstrafe bis zu S 300.000,-- zu bestrafen.

(2) Wer entgegen den Bestimmungen des § € das Wort

"Bérse'" oder '"Bdrsesensal' miBbrduchlich verwendet,

begeht eine Verwaltungsiibertretung und ist mit einer
Geldstrafe bis zu S 60.000,-- zu bestrafen.

(3) Der Versuch ist strafbar.

Aufldsung des Borsevereins

§ g (1) Jeder Bdrseverein kann unbeschadet der Bestimmung

des § b Abs. 3 lit. d durch den Landeshauptmann aufge-

l6st werden, wenn

1.

von ihm Beschliisse gefaft oder Entscheidungen gefédllt
werden, die dem Strafgesetz zuwiderlaufen oder wodurch
nach Inhalt oder Form der Verein sich eine Autoritit
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im Bereich der Gesetzgebung oder Vollziehung anmafit
2. er seinen Wirkungskreis iiberschreitet
3. die Zahl seiner Mitglieder unter 30 sinkt und soferne

es sich um einen Verein handelt, der eine Wertpapier-

borse betreibt, die Zahl der Mitglieder, die Banken sind,
unter 20 sinkt, oder die Zahl der Mitglieder, die Freje

Makler sind, 5 ilbersteigt.

(2) Eine Auflésung gem. Abs. 1 Z 3 darf jedoch nur ver-
fligt werden, wenn der dort genannte Zustand l&dnger als
drei Monate anhédlt.

(3) Binnen vier Wochen ist gegen den Bescheid nach Abs. 1
die Berufung an den zur Aufsicht zustdndigen Bundesminist

zulidssig.

Der Liquidator
§ h (1) Die freiwillige Aufldsung eines Bdrsevereins be-

darf eines Beschlusses der Vollversammlung. Fiir die Gulti

keit des Beschlusses ist -es erforderlich, daB 4/5 der
Mitglieder der Vollversammlung anwesend sind und zwei

Drittel fir die Aufldsung stimmen.

(2) Gleichzeitig mit dem BeschluB gem. Abs. 1 ist eine
physische Person als Liquidator zu bestellen, bei der
die AusschlieBungsgriinde des § 11 Abs. 2 nicht vorliegen
dirfen.

Die freiwillige Aufldsung ist der Aufsichtsbehdrde unver-
ziiglich unter Nennung des Liquidators mitzuteilen.

(3) Im Falle der Auflésung durch amtliche Verfiigung wird

der Liquidator von der Behdrde bestellt, die die Auf-
16syng verfiigt hat.
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Kundmachung

§ i Jede behdrdlich verfiigte Aufldsung sowie jede
freiwillige Aufldsung eines BOrsevereins werden unter
Angabe der Person des Liquidators im Amtsblatt zur
Wiener:Zeitung und im Kundmachungsorgan des Borse-

vereins veroffentlicht.

§ j (1) Der Liquidator hat das Vereinsvermdgen zu ver-
walten und zu verwerten sowie fiir die ordnungsgemédBe
Erfiillung der laufenden Geschédfte des Vereins zu
sorgen. Hiebei hat er alle den Vereinsorganen zu-
stehenden Rechte. Das Vereinsvermdgen ist vorbe-
haltlich des Abs. % einer gemeinniitzigen Institution
im Sinne der §§ 34 ff. BAO zuzufiihren.

(2) Ist das Vereinsvermdgen verwertet und sind alle
Geschdfte abgeschlossen, ist der Liquidator zu ent-
heben.

(3) Ihm steht fiir die Miilheverwaltung eine angemessene
Vergiitung zu, die ihm mit Bescheid der Behdrde, die die

Auflosung verfiigt hat, zuerkennt wird.

(4) Der AbschluB der Tatigkeit des Liquidators ist
unter sinngemiBer Anwendung des § i kundzumachen.
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Ubergangsbestimmungen

§ k Nach dem Inkraftreten dieses Bundesgesetzes gelten folgende
Ubergangsbestimmungen:
1. Die Wiener BOrse ist zugleich Wertpapier- und Warenbdrse.
Ihr Trdger ist die Wiener Borsekammer, die als Borse-
verein gemdB diesem Bundesgesetz gilt.

2. Das Statut der Wiener Borsekammer, beschlossen von der
Wiener Borsekammer am 30. Oktober 1984, gilt als
Statut im Sinne des § 5 dieses Gesetzes weiter.

3. Die zum Zeitpunkt des Inkrafttretens dieses Bundes-
gesetzes bestehenden Dienst- und Pensidﬁsvertrége
der Bediensteten einer Osterreichischen Bdrse bleiben

von Inkrafttreten dieses Bundesgesetzes unberiihrt.

4. Auf die am 30. November 1989 an einer 6sterreichisdhen
Wertpapierbdrse zugelassenen Freien Makler ist § 12
Abs. 4 nicht anzuwenden.

5. Die am 30. November 1989 an einer Osterreichischen Wert-
papierbdrse tdtigen Freien Makler haben die Sicherheit
ldngstens bis zum 31.12.1990 zu leisten.

6. Bis 12..... entsprechen § 98 Abs. 1 Z 4 bis 10 des
Entwurfes des Bundesministeriums fiir Finanzen.

§ 1. (1) Dieses Bundesgesetz tritt mit 1. Dezember 1989
in Kraft.

(2) Mit dem Inkrafttreten dieses Bundesgesetzes treten
folgende Rechtsvorschriften, soweit sie sich auf Wert-

papier- und allgemeine Warenbdrsen beziehen, aufler Kraft:

1. Das Gesetz betreffend die Organisation der BOrsen
(Borsegesetz), RGBl. Nr. 67/1875, in der Fassung der
Bundesgesetze BGBl. Nr. 658/1921, 361/11926 und
160/1948;
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2. das Statut fiir die Wiener Borse, I. Teil Borseordnung,
Verordnungsblatt der Wiener Borsekammer Nr. 550/1984 in
der Fassung Nr. 139/1986, unbeschadet des § 100 Abs. 1
Z 1.

(3) Die Bestimmungen iiber landwirtschaftliche Produkten-

borsen bleiben durch dieses Bundesgesetz unberihrt.

§ m. (1) Die nachstehenden Verordnungen der Bdrsekammer
der Wiener Bdrse gelten als Bundesgesetze:
1. Bis 5....... entsprechen § 100 Abs. 1 Z 2 bis 6

des Entwurfes des Bundesministeriums fiir Finanzen

(2) Die Bundesgesetze gemiB Abs. 1 treten mit 30. Juni 1990
aufler Kraft.

§ n. Mit der Vollziehung
Der §§ 16 Abs. 5, 32 und 33 ist der Bundesminister fiir
Justiz;

2. und 3........ entsprechen § 101 Z 2 und 3 des Entwurfes

des Bundesministeriums fir Finanzen
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VORBLATT

Problem:

Die Aufhebung einiger Bestimmungen aus dem Bdrsewesen durch
den Verfassungsgerichtshof sollte zum Anlall genommen werden,
eine umfassende Neuregelung des Bdorsewesens vorzunehmen,

das bisher hauptsdchlich durch Gesetze aus dem 19. Jh. be-
stimmt wurde, wobei insbesondere die Organisation der
Borsen auf eine neue Basis gestellt werden soll.

Problemldsung:

Unfassende Neuregelung des Bdrsewesens innerhalb der vom
Verfassungsgerichtshof gesetzten Frist, die den Bodrsen

eine privatrechtliche Struktur mit einem weiten Gestaltungs-
spielraum verleiht

Alternativen:

Offentlich-rechtliche Struktur der Bdrsen, wie im Entwurf
des Bundesministeriums fiir Finanzen

Ziele des Entwurfes:

- Klarstellung des Trédgers der Borsen

- Organisation der Borsen auf privatrechtlicher Basis,
die den BOrsen einen erweiterten Handlungsspielraum
und damit die - insbesondere im Hinblick auf inter-
nationale Entwicklungen - erforderliche Flexibilitéit
gewdhrleistet

EG-Konformitéat:

Soweit im EG-Raum Richtlinien iber das Bodrsewesen be-
stehen, ist der Entwurf mit diesen vereinbar

Kosten:

Voraussichtlich keine Mehrkosten fiir den Bund; es ist
jedoch nicht ganz auszuschlieBen, daB bei Griindung mehrerer
Borsen trotz deren Verpflichtung zu einem weitgehenden Er-
satz der Aufsichtskosten ein gewisser Mehraufwand entstehen
kann.
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ERLAUTERUNGEN

Allgemeiner Teil

Der Verfassungsgerichtshof hat mit Erkenntnis vom
13.12.1988 die Ziffern 2 und 5 des § 2 des -

durch das Borseiiberleitungsgesetz BGBl. Nr. 160/1948
wieder in Kraft gesetzt und teilweise novellierten -
Gesetzes vom 1. April 1875, betreffend die Organisierung
der Borsen sowie das von der Vollversammlung der

Wiener Borsekammer am 30. Oktober 1984 beschlossene
Statut - I. Teil - B6rseordnung - aufgehoben und eine
Frist zur Neufassung der aufgehobenen Bestimmungen

bis zum 1.12.1989 gesetzt. Dies sollte zum AnlaB

fir eine Neuordnung des Bdrsewesens genommen werden.

Der Verfassungsgerichtshof ging in der Begriindung zu
seinem o.a. Erkenntnis davon aus, daB die Borsen
bisher als 6ffentlich-rechtliche Kérperschaften
organisiert waren und in hoheitlichen Vollzugsbe-
reich tdtig waren. Daher verlangte er eine genaue
Determinierung des inneren Aufbaus und der Tatigkeit
derselben im Sinne des Art. 18 B-VG, die - sofern man
diese Konstruktion der Borsen beibehalten wollte -
auch in einem neuen BOrsegesetz erforderlich wire.

Der Verfassungsgerichtshof stellte jedoch ausdriicklich
fest, daB es zuldssig widre, die BOrsen privatrechtlich

zu organisieren. Diesfalls konnte den Borsen ein weiterer
Gestaltungsspielraum eingerdumt werden, der wegen einer
erhdhten, Flexibilitdt - insbesondere auch im Hinblick

auf internationale Entwicklungen - zweckmdBig wére.
Dieser Losung wurde daher im vorliegenden Entwurf

zu einem Allgemeinen Teil eines BOrsegesetzes der Vor-

zug gegeben.
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3. Dabei wurde von folgenden Grunds&dtzen ausgegangen:

- unter bestimmten Voraussetzungen wird Privatpersonen
die Grindung eines BOorsevereines gestattet, letzterer
ist als juristische Person des Privatrechts Tr&dger der
Borse

- die Tatigkeit und Organisation dieser Borsevereine
wurde nur insoweit gesetzlichen Regelungen unterworfen,
als dies zum Schutz der die T&dtigkeit der Borsen in
Anspruch nehmenden Personen und im Interesse an einem
funktionierenden Borsewesen geboten war. Alle weiteren
Regelungen kdnnen im Rahmen der Privatautonomie frei
getroffén werden.

4. Der vorliegende Entwurf eines Allgemeinen Teiles ver-
steht sich als Alternative zu jenen des Bundesministeriums
flir Finanzen. Dabei wiirden ersetzen:
die §§ 1 bis 19 die §§ 1 bis 26, 29 und 30
die §§ a bis j die §§ 51 bis 54 sowie
die §§ k bis die §§ 55, 56 und 98 bis 101 des Entwurfes
des Bundesministeriums fiir Finanzen.

Die iibrigen Teile des Entwurfes des Bundesministeriums

fiir Finanzen sollen auch fiir nach diesem Entwurf organisierte
Borsen gelten. In diesem Zusammenhang wird besonders darauf
hingewiesen, dafl die Wertpapierzulassung hoheitlich erfolgen
soll, wobei die privatrechtlichen Bdrsevereine als '"Beliehene"
tdtig werden sollen gegen deren Entscheidung ein Rechtsmittel
an die Aufsichtsbehdrde eingerdumt wird.

5. Soweit EG-Richtlinien, die sich auf das Bdrsewesen be-
ziehen, bestehen, wurden sie im vorliegenden Gesetzes-
entwurf beriicksichtigt. -

6. Auch aus diesem Entwurf ist voraussichtlich mit keinen
Mehrkosten fiir den Bund zu rechnen.
Es ist jedoch nicht ganz auszuschlieBen, daB bei Grindung

mehrerer Borsen trotz deren Verpflichtung zu einem

www.parlament.gv.at

e




241/ME XVII. GP - Ministerialentwurf (gescanntes Original) 405 von 414

weitgehenden Ersatz der Aufsichtskosten ein gewisser Mehr-
aufwand im Bereich der Aufsichtsbehdrden entstehen kann.
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Besonderer Teil:

Zu § 1:

Zu Abs. 1:

Die Definition einer Borse wurde bewuBt weit gefalBt, um
kinftige Entwicklungen im Borsesektor, insbesondere

zu einem automationsunterstitzten Bdrsehandel zu be-

ricksichtigen.

Zu Abs. 2 1lit. a:
Im Gegensatz zur Legenwart soll in Zukunft auch der Handel
mit Optionen sowie Finanzkontrakten an der Borse gestattet

sei n. Dies entspricht den internationalen Entwicklungen.

Zu § 2:

Zu Abs 1 und 3:

Dazu wird auf die Ausfihrungen im allgemeinen Teil verwiesen.

Zu Abs. 2:

Diese Bestimmung scheint erforderlich, um eine gewisse Mindest-
groBe jeder Borse zu gewdhrleisten, ohne der ihre Lebens-
fahigkeit nicht gesichert ware. Eine dem internationalen
Standarg entsprechende Wertpapierbdrse sollte jedenfalls

zur Hdlfte von Banken und damit nicht Uberwiegend von

freien Ma klern getragen werden.

Zu § 3:

Zu Abs. 1:

Beziglich der Anzahl von 30 Proponenten wird auf die Er-
lduterungen zu § 2 Abs. 2 hingewiesen. Der Landeshauptmann
ist hier im Bereich der mittelbaren Bundesverwaltung unter
der obersten Leitung des Bundesministers fur Finanzen bei
der Grindung von Wertpapierborsevereinen und des Bundes-
ministers fir wirtschaftliche Angelegenheiten bei der

Grinden von Warenbdrsenvereinen tatig. (Vgl. dazu § ).
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Zu Abs. 2:

Diese Bestimmung ist notwendig, da in dem modernen tech-
nischen Stand-ar” im Bereich des automationsunterstiitzten
Handels mit betrdchtlichen Aufwendungen verbunden ist.
Ohne mindest~Kapitalausstattung wdre ein funktionierender

Borsebetrieb unmoglich.

Zu § 4:
Schon die Proponenten sollknalle Mindestvoraussetzungen

fir zukinftige Mitglieder erfillen.

Zu Abs. 2:
Auf die Erl&duterungen zu § 2 Abs. 2 und § 3 Abs. 1 wird

hingewiesen.

Zu § 5:

Zu Abs. 1:

Hier ist der Mindestinhalt der Statuten festgelegt.

Es soll den Borsevereinen unbenommen bleiben, weitere
Bereiche darin zu normieren, wenn sie das fir erforderlich

oder zweckmdBig halten.

Zu z 3:

Es wird auch modglich sein, daB ein einziger Borsever-

ein sowohl eine Wertpapier als auch eine Warenbdrse
veranstaltet. Weiters missen in einer Bdrse nicht alle

die im § 1 Abs. 2 1lit. a oder b angefihrten Verkehrsgegen-
stdnde gehandelt werden. Die Entscheidung dariber, welche
Verkehrsgegenstande zum Handel zugelassen werden, kann

bei der Warenbdrse dem frcien Frmessen des Borsevereins
iberlassen bleiben, bei Wertpapierbdrsen sind dagegen im
Interesse des Anlegerschutzes strenge gesetzliche Regelungen
erforderlich (§§ ). Da jedoch in jedem Fall bekannt
sein muB, welche Verkehrsgegenstiande gehandelt werden
konnen, ist dies als Inhalt des Statuts offentlich kund-

zumachen.
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lu 7 6:

An dieser Stelle werden auch Bestimmungen Uiber die
fir notwendig erachteten Kautionen der Borsemitglieder

aufzunehmen sein.

Zu Z 7:

Gesetzlich vorgeschrieben und daher im Statut jedenfalls
vorzusehen sind, Prdsident, Generalsekretar, deren Stell-
vertreter, Borseschiedsgericht sowie ein Vertretungsorgan

der Mitglieder.

Zu Z 8:
Im Interesse des zivilrechtlichen Vertrauensschutzes
muB eine eindeutige Vertretungsregel fir alle Angelegenheiten

festgelegt werden.

Zu Z 9:
Die Gultigkeitserfordernisse von Ausfertigungen und Bekannt-
machungen missen zur Gewdhrleistung der Rechtssicherheit

den Statuten zu entnehmen sein.

Zu Z 10:
Den Charakter des Borsevereines als nicht auf Gewinn ge-
richteter Verein entsprechend sind Ausschiittungen oder

Kapitalrickzahlungen an Mitglieder zu untersagen.

Zu Abs. 2:
Durch diese Bestimmung soll die notwendige Publizitéat

von Handlungen des Borsevereins gewdhrleistet werden.

Zu Abs. 4:

Anderungen des Statutes missen angezeigt werden, um dieseq

Gesetz widersprechende Anderungen zu verhindern.
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Zu den §§ 6 bis 10:

Das Verfahren der Grindung ist den diesbeziglichen Vor-

schriften des Vereinsgesetzes nachgebildet und soll
sicherstellen, daB nur diesem Gesetz entsprechende
Bﬁrsenvere?ﬁ% erlangen iﬁnnen. Zur Funktion des Landes-
hauptmannes wird auf die Erl&duterungen zu § 3 Abs. 1 ver-

wiesen.

Zu § § 11:
Zu Abs. 1 bis 3:

Hier werden Mindestvoraussetzungen fir die Aufnahme

in einem Borseverein statuiert, die den Zweck verfolgen,
un zuverldssige Personen oder Unternehmen (Abs. 2 lit. a
unE’b, Abs. 3 1lit. b) von der Mitgliedschaft in einem
oder der Grundung eines Bdorsenvereines auszuschlieBen;

es sollen also die Personen geschiitzt werden, die die

Tatigkeit der Borse in Anspruch nehmen.

Zu Abs. 5:

Es steht jedoch dem Bdorsenverein als juristische Person

des Privatrechtes frei, weitere Voraussetzungen fir die
Mitgliedschaft vorzusehen. Es scheint auch deshalb er-
forderlich, weil ein funktionsfdhiger Borsebetrieb

das Vertrauen. zwischen allen Teilnehmern voraussetzt.

Zu Abs. 7:

Hiedurch soll im Interesse des Borsenpublikums sicher-
gestellt werden, daBfirdieMitgliedschaft in einem Bérse-
verein ungeeignete Personen nicht nur nicht aufgenommen
werden konnen, sondern auche-sollte die mangelnde Eignung
nachtrdglich hervorkommen oder erst spdter auftreten-nicht

langer Mitglied sein kodnnen.
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Zu § 12:

Zu Abs. 1 Z 1 und 2:

Das KWG sieht eine Reihe von Voraussetzungen zur Ausibung
des Effekten und des Wertpapieremissionsgeschaftes vor,
dariber hinaus gilt fidr den Devisen- und Valutenhandel
das Devisengesetz. Daher darf Mitglied in einem eine
Wértpapierbﬁrs%betreibenden Borseverein nur sein, wer die

in den genannten Gesetzen normierten Bedingungen erfillt.

Zu Abs. T Z 3 und Abs. 3, 4, 6:

Das Gewerbe der freien Markler ist ein freies Gewerbe im
Sinne der Gewerbeordnung, fir dessen Ausiibung kein Nachweis
zur Befdahigung erforderlich ist. Um Schddigungen des
anlagesuchenden Publikums zu verhindern, sieht der Abs. 3

das Erfordernis eingfunfjahrigen einschldagigen Berufs-

praxis und in Abs. 4 einer besonderen Kaution vor. In

diesem Zusammenhang wird auf die §§ 2 Abs. 2 und 4 Abs. 2
hingewiesen, die verhindern sollen, daB eine Wertpapier-
bﬁrsdbetreibender Borseverein ausschlieBlich oder uUberwiegend

von freien Marklern gegrindet wird.

Zu § 13:

Da die Warenborsen dem Handel mit bestimmten Verkehrsgegen-
standen sowie Betdtigung damit zusammenhdngender Hilfs-
geschdfte dienen, soll nur jener Personenkreis teilnehmen
konnen, der sich erwerbsmdBig mit den entsprechenden T&atig-
keiten befalt.

Zu § 14:

Da als Borsenmitglieder auf juristische Personen oder
Personengesellschaften in Frage kommen und bei groBen
Einzelunternehmen die Entsendung eines Bediensteten zweck-
mdBig sein kann ,ist eine Regelung iber den Besucherkreis
der Borseversammlung erforderlich. Zur Aufrechterhaltung
des zum Bﬁrsphandel unentbehrlichen Vertrauens muB sich
diese Regelung an den entsprechenden Bestimmungen uber

die Mitgliedschaft orifentieren.
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Zu § 15:

Auf den Allgemeinen Teil der Erlduterungen wird verwiesen.
Die vorliegende Bestimmung liegt im MaBstab fest, nachdem
sich die Organe des Borsevereins bei ihrer Tatigkeit zu

richten haben.

Zu § 16:

Zu Abs. 2:

Um allen Mitgliedern des Bdrsevereins EinfluB auf die
Tatigkeit desselben einzurdumen, muB ein entsprechendes

Vertretungsorgan eingerichtet werden.

Zu Abs. 3:

Der Generalsekretar soll als Angestellter des Bodrse-
vereins im wesentlichen fir die reibungslose und sach-
kundige Abwicklung der laufenden Angelegenheiten des
Borsevereins zustdandig sein. Bei Wertpapierbdrsen kann
die erforderliche Qualifikation nur durch die in dieser

Bestimmung genannten Voraussetzungen gewdhrleistet werden.

Zu Abs. 5:

Borsenschiedsgerichte spielen in der Praxis insbesondere
bei Warenbdrsen eine &duBerst wichtige, iUber reine Bdrsen-
angelegenheiten hinausgehende Rolle. Ihre Einrichtung ist

daher verpflichtend.

Zu § 17:

Auf die Erl&duterungen zu § 5 Abs. 1 Z 7 wird hingewiesen.

Zu § 18:

Um einen reibungslosen und den Handelsregeln ( § 20) ent-
sprechenden Bodrsebetrieb zu sichern, unzuldssige Geschéafte
(§ ) zu verhindern und die Ordnung bei der Bdrsever-

sammlung aufrechtzuerhalten, éist im Statut ein Organ mit

'
der Uberwachung des Bdrsehandels zu betrauen.
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Zu § 19:

Im Rahmen der Privatautonomie muB es dem Borseverein frei-
gestellt werden, fir die Mitgliedschaft, den‘Bﬁrsebesuch
und die in Anspruchnahme seiner Leistungen éntgelte, deren
Hohe er selbst bestimmen kann, festzusetzen.

In diesem Zusammenhang wird auf § 3 Abs. 2 hingewiesen.

Zu Teil

Es

Die staatliche Aufsicht dient der Wahrung der 6ffentlichen
Interessen im Bereich des Borsewesens, wie sie in § 45

Abs. 2 festgelegt sind. Dabei gilt als Grundsatz, daB alle
Eingriffe,die nicht zur Erreichung der dort genannten Auf-
sichtZistten sind , zu unterbleiben haben ,um den nétigen

Gestaltungsspielraum der Borsenvereine zu wahren.

Zu § o :

Zu. Abs. 1:

Falls ein Borseverein gleichzeitig eine Waren und Wertpapier-
borse veranstaltet, werden die genannten Bundesminister in
Angelegenheiten, die beide Borsearten gleichermaBen betreffen,
gemdB den Bundesministeriengesetz einvernehmlich vorzugehen

haben.

Zu Abs. 2:

Nach dieser Bestimmung ist es nicht unbedingt erforderlich,
fir jede Borse einen eigenen Borsekommissar zu bestellen,
soweit eine @wusreichende Aufsicht trotzdem gewdhrleistet

bleibt.

Zu § 6 :
Zu Abs. 1 und 2:
Wird auf die allgemeinen Erlduterungen zu Teil 4 des Ge-

setzes hingewiesen.

Zu Abs. 3:
Es ist davon auszugehen, daB die Aufsichtsbehdrden jeweils
das gelindeste Mittel zur Erreichung der Aufsichtsziele

anzuwenden haben.
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Zu § ¢ :

Zu Abs. 1:

Die Borsenkommissdare sind nur Hilfsorqgane der Aufsichts-
behorden, die Unzuldnglichkeiten im Bereich einer Borse
festzustellen und den Aufsichtsbehdrden mitzuteilen haben.
Behdrdliche MaBnahmen sollen dagegen ausschlieBlich von

den Aufsichtsbehrden gesetzt werden kodnnen.

Zu Abs. 2:
Diese Bestimmung ist erforderlich, umden Bdrsekommissidren
den erforderlichen Einblick in die Tatigkeit der Borse-

organe zu ermdglichen.

Zu § d .

Zu den Abs. 1 bis 4:

Um einen unnotigen Verwaltungsaufwand zu vermeiden, wird
durch diese Bestimmung davon ausgegangen, dal den Borse-
kommissdren nicht in jedem Fall eine Entscheidung eines
Borseorganes mitzuteilen ist, sondern nur auf Verlangen
des Borsekommissadrs. becl Beschliissen von kollegialen
Organen ist ihm ohnehin gemdB § ¢ Abs. 2 Gelegenheit

zur Kenntnisnahme und Teilnahme an Sitzungen zu geben
Im Gbrigen wurde auf die Bestimmungen im wesentlichen

des KWG Uber die Bankenaufsicht nachgebildet.

Zu § e :

Zu Abs. 1:

‘DA der Borse und der an ihr festgestellten Kmxse wesentliche
Bedeutung zukommt, soll die Irrefihrung der beteiligten
Verkehrskreise ubers Vorlian einer solchen verhindert
werden. Entsprechend den Ausfiihrungen des Abs. 1 dient

auf diese Bestimmung den Vertrauensschutz der beteiligten

Verkehrskreise.

Zu :

Zu Abs. 1 Z 1 und 2:

Im Sinne der Erlduterungen des § @ Abs. 1 dienen auf diese
Bestimmungen zum Schutz von einer Irrefiihrung iber das Vor-

liegen einer Bodrse.
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Zu Z 5 : Dieee Bestimmung soll ein Unterlaufen von Aufsichts-

maBnahmen verhindern.

Zu Abs 2:

Auf die Erlduterungen zu § e wird verwiesen.

Zu § &

Die Aufldsungsgrinde wurden im wesentlichen dem Vereins-
gesetz nachgeoildet. Zur Verfigung der Aufldsung ist in diesem
Fall der Landeshauptmann zustindig,dem hiebei die in den Er-

lauterungen zu § 3 ausg=fihrte Funktion zukommt.

Zu §h :
Zu Abs 1:

Da alle MItglieder eines Borsevereins ein Interesse an der
Veranstaltung dieser Bdorse haben, soll eine Aufldsung nur unter

erschwerten Bedingungen mdglich sein.

Zu § 3

Diese Bestimmung wurde dem Vereinsgesetz nachgebildet.

Zu den (bergangsbestimmungen :

Da die Borsen durch dieses Gesetz anders organisiert werden
als bisher, der geordnete Betrieb an der Wiener Bodrse jedoch nicht
beeintrdchtigt werden soll,soll durch diese Bestimmungen ein

reibungsloser Ubergang sichergestellt werden.
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