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Regierungsvorlage

Bundesgesetz, mit dem das Biorsegesetz

1989 geindert, die Beitragsleistung zum

Wiener Borsefonds neu geregelt (Borsefonds-

gesetz) und die Bérsefondsnovelle 1925 aufge-
: hoben wird

Der Nationalrat hat beschlossen:

Artikel I
Bérsegesetz

Das Borsegesetz 1989, BGBI. Nr. 555/1989, wird
wie folgt geindert:

1. § 3 Abs. 2 lautet:

»(2) Der Bundesminister fiir Finanzen hat fiir
jede Wertpapierbdrse gemifl § 1 Abs. 2 vier weitere
Borserite, hievon zwel auf Vorschlag der Bundes-
kammer der gewerblichen Wirtschaft, zu bestellen.
Fiir diese Borserite gilt:

1. Sie diirfen nicht der Geschiftsleitung oder
dem Aufsichtsorgan eines Bérsemitglieds
angehoren oder in einem Dienstverhiltnis zu
einem Borsemitglied stehen oder gemifl § 50
Abs. 2 Z 1 bis 4 wahlberechtigt sein; .

2. ihre Bestéllung hat fiir die Dauer der
Funktionsperiode der Borserite nach Abs. 1 zu
erfolgen; die Wiederbestellung ist zulissig;

3. sie sind in der Ausitbung ihres Amtes

- unabhingig und unterliegen nicht den Wei-
sungen des Bundesministers fiir Finanzen;

4. auf Vorschlag der Bundeskammer der gewerb-
lichen Wirtschaft darf nur ernannt werden je:
a) eine Person, die Mitglied der Geschiftslei-

tung oder Bediensteter eines Unterneh-
mens ist, dessen Wertpapiere zum Wahl-
stichtag (§51 Abs.1) zum amtlichen
Handel an der betreffenden Bérse zugelas-
sen waren; -

b) eine Person, die Mitglied der Geschiftslei-
. tung oder Bediensteter eines Unterneh-
- mens ist, dessen satzungsmifliger Zweck

die Veranlagung eigenen oder fremden

Vermogens in Wertpapieren ist und das zu
diesem Zweck nachweislich dauernd
Wertpapiere mit einem Mindestnominal-
wert von insgesamt zehn Millionen Schil-
ling besitzt, die zum amtlichen Handel an
der Wiener Borse zugelassen sind.

5. Die beiden tibrigen vom Bundesminister fur
Finanzen zu ernennénden Bérserite miissen
auf dem Gebiet der Volkswirtschaftslehre oder
des Handels- und Wertpapierrechts fachlich
ausgebildet und beruflich titig sein.

2. §3 Abs. 3 lautet:

»(3) Die Funktionsperiode der Borserite betrigt
fiinf Jahre; die Borserite haben jedoch nach Ablauf -
ihrer Amtsperiode ihr Amt auch in den Ausschiissen
(§6) bis zur Neuwahl der Ausschufimitglieder
durch die erste Vollversammlung nach Beginn der
neuen Amtsperiode auszuiiben. Die Wiederwahl ist
zulissig. '

3. §7 Abs. 1 lauter:

»(1) Die Ausschufmitglieder sind von der -
Vollversammlung aus dem Kreis der Borserite zu
withlen. Den Ausschiissen gemifl §6 Abs. 1 und
Abs.2 Z 1 und 2 gehoren neben acht gewihlten
Borseriten die vier vom Bundesminister fir
Finanzen gemifl § 3 Abs. 2 bestellten Borserite an.
Dem Ausschufl gemif § 6 Abs. 2 Z 3 (Optionsaus-
schufl) gehéren neben sechs gewihlien Borserdten
die vier vom Bundesminister fiir Finanzen bestellten
Borserite an. Die zu wihlenden Mitglieder des
Optionsausschusses sind aus dem Kreis jener
Borserite zu wihlen, die ein Mitglied gemif} § 15
Abs. 1'Z 1 und 2 vertreten, das am Borsehandel mit
Optionen und Finanzterminkontrakten selbst aktiv
teilnimmt; diese Voraussetzung gilt jedoch niche fur
die erstmalige Einrichtung eines Optionsausschusses
tiir die Dauer eines Jahres von der Einrichtung an.
Die Ausschiisse haben selbst einen Vorsitzenden
und einen Stellvertreter des Vorsitzenden zu
wihlen.

4. Im §8 Abs.1 zweiter Satz -ist das Wort
»Neuwahl“ durch ,,Nachwahl zu ersetzen.
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5. Im § 10 Abs.2 Z 4 ist dér Punkt durch einen
Strichpunkt zu ersetzen. Es wird folgende Z5
angefiigt:

»5. die ihm gemifl § 16 zugewiesenen Mafinah-
men betreffend die Uberwachung der von den
Freien Maklern zu stellenden Sicherheit.*

6. § 12 Abs. 2 lautet:

»(2) Der Rechnungspriiffer hat den Jahresab-
schiuf§ der Borsekammer einschliefilich eines von ihr
zu verwaltenden Sondervermogens, die Kassa- und
Buchfithrung und die Zweckmifligkeit des Systems
der EDV dahingehend zu tberpriifen, ob die
technischen Einrichtungen eine ausreichende Uber-
wachung im Sinne des §25 Abs. 3 gewihrleisten
und insbesondere fiir Untersuchungen gemif §25
Abs. 2 geeignet sind. Er hat in der Vollversammlung
vor Abstimmung iiber den Jahresabschluf§ Bericht
iiber diese Uberprufungen zu geben. Das Ergebnis
der Prifung ist vom Rechnungspriifer in einen
schriftlichen Bericht aufzunehmen. Dieser Bericht
ist vom Rechnungspriifer binnen sechs Monaten
nach Abschlufl des Geschiftsjahres der Borsekam-
mer und den gemifl §45 Abs. 1° zustindigen
Aufsichtsbehdrden vorzulegen.

7.§14 Z 4 lautet:

»4. gegen den Antragsteller oder einen seiner
Geschiftsleiter nicht ein rechtskriftiges Straf-
erkenntnis wegen einer Verwaltungsiibertre-
tung gemifl § 48 verhiingt wurde, solange die
Verwaltungsstrafe nicht getilgt ist.

8. § 15 Abs. 4 lautet:

»(4) Mitglieder einer Wertpapierborse diirfen
tiberdies nur zugelassen werden, wenn ihre fiir die
Teilnahme am Handel erforderlichen technischen
Einrichtungen geeignet sind, den stérungsfreien
Handelsablauf nicht zu behindern. Sie miissen bei
ihrer Zulassung unverziiglich
1. einem bestehenden Handels- oder Abwick-
lungssystem beitreten und hiefiir vorgesehene
Kautionen erlegen und

2. zumindest einen Bérsebesucher aus dem Kreis
der Mltgheder ibrer Geschaftslextung nomi-
nleren

9. § 16 lautet:

»§ 16. (1) Borsemitglieder nach § 15 Abs. 1 Z 3
haben zur Gewihrleistung der " Erfullung von’

Borsegeschiften Sicherheit in Form einer Kaution
oder Bankgarantie zu leisten. Die Hohe der
Sicherheit ist vom Kartenausschufl auf Vorschlag
des Generalsekretirs festzusetzen. Die Sicherheit
muf} jederzeit im angemessenen Verhiltnis zu Art
und Umfang der Geschiftstitigkeit des Bérsemit-
glieds stehen. Sie darf vom Kartenausschuff nicht
hoher als zehn Millionen Schilling festgesetzt
werden, doch kann das Bérsemitglied, insbesondere
zur Abwendung einer Geschiftsbeschrinkung ge-

mifl Abs. 3, selbst hohere Sicherheit leisten. Der
Bundesminister fiir Finanzen kann eine Anderung
dieser Wertgrenze durch Verordnung verfiigen,
wenn dies in der Folge wesentlicher Verinderungen .
des Geldwertes oder der Art der Geschifte oder des
Umsatzes an einzelnen Borsen erforderlich ist.

(2) Eine im Rahmen des Abwicklungssystems
erlegte Kaution kann, im Verhdlnis des im
Abwicklungssystem abgerechneten Umsatzes des
Borsemitglieds nach §15 Abs.1 Z3 zu seinem
Gesamtumsatz auf -die Sicherheit angerechnet
werden, jedoch miissen 20 vH der Sicherheit
jedenfalls als Kaution oder Bankgarantie geleistet
werden. Dabei hat der Generalsekretir anhand der
laufenden Meldungen gemifl. Abs. 4 darauf zu
achten, dafl die Erfiillung der Borsegeschifte der
Mitglieder nach-§ 15 Abs. 1 Z 3 insgesamt durch die
im Rahmen des Abwicklungssystems erlegte Kau-
tion und die Sicherheit gewihrleistet ist. Bei Gefahr
im Verzug hat der Generalsekretir die erforderli-
chen Verfiigungen bis zur Entscheidung des
Kartenausschusses gemiff Abs. 1 zu treffen und
hieriiber unverziiglich den Vorsitzenden des Kar-

tenausschusses zu informieren.

(3) Der Kartenausschul hat, insbesondere auf
Vorschlag des Generalsekretirs, die Geschiftstitig-
keit eines Borsemitglieds nach § 15 Abs. 1 Z 3 nach
Mafigabe der Abs.1 und 2 unverziiglich so zu
beschrinken, dafl die Erfiillung der Borsegeschifte
gewihrleistet ist. Zu diesem Zweck ist insbesondere
die Ubernahme und Ausfihrung anderer als
Vermittlungsauftrige zu untersagen, wenn das
Borsemitglied eine gemifl Abs. 1 und 2 erforderli-
che Erhshung der Sicherheit nicht nachweist. In
diesem Fall hat der Kartenausschufl den Abbau der
offenen Position innerhalb angemessener Frist zu
verlangen, wenn dies zur Gewihrleistung der
Erfiillung der Borsegeschifte erforderlich ist.

(4) Borsemitglieder nach § 15 Abs. 1 Z 3 haben
dem Generalsekretir alle Borsegeschifte, die
auflerhalb des Abwicklungssystems geschlossen
wurden, sowie alle sich aus den durch Selbsteintritt -
ausgefithrten Kommissionsgeschiften ergebenden
offenen Positionen jeweils nach Borseschluf} mitzu-
teilen. Der Generalsekretir hat bei Verdacht auf
Verletzung der Bestimmungen der §§ 16, 18 Z 5,
48 a und 57 Abs. 2 in die Biicher des betreffenden
Borsemitglieds nach § 15 Abs. 1 Z 3 Einsicht zu
nehmen. Der Generalsekretir ist dartiber hinaus
berechtigt, die Richtigkeit der Meldungen durch

- stichprobenmiflige Bucheinsicht zu tberpriifen. Ist

bei der Einsicht in die Biicher eines Bérsemitglieds
gemifl §15 Abs.1 Z3 die Beizichung eines
Sachverstindigen gemafl §52 Abs. 2 AVG
erforderlich, so. diirfen hierzu nur beeidete Wirt-
schaftspriifer und Steuerberater oder Wirtschafts-
priifungs- und Steuerberatungsgesellschaften her-
angezogen werden.
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(5) Der Bundesminister fiir Finanzen ist ermich-
tigt, den Borsemitgliedern nach §15Abs.1 Z3
durch Verordnung eine Rechnungslegungspflicht
aufzuerlegen, wenn dies im Interesse des Anleger-
schutzes oder im volkswirtschaftlichen Interesse an
einem ordnungsgemiflen Borsehandel erforderlich
ist. Dabei ist die Wahrung der Geschiftsinteressen
der Borsemitglieder nach § 15 Abs. 1 Z 3 gegeniiber
anderen Bérsemitgliedern zu beachten.

10. § 18 Z 5 lauter:

»9. als Mitglieder einer Wertpapierborse die.im
§ 82 Abs. 5 Z 1 bis 3 genannten Mafinahmen
zur Hintanhaltung von Insidergeschiften in
ithrem Unternehmen zu treffen.*

11. Im §19 wird folgender Abs. 4 angefiigt:

»(4) Werden bel einem Mitglied einer Wertpa-
pierborse die im § 15 Abs. 4 genannten Anforderun-
gen an die technischen Einrichtungen des Bérsemit-
glieds nicht mehr erfill, so ist unter den
Voraussetzungen des Abs. 3 der Ausschluf} von der

Teilnahme am Borsehandel im Handelssystem fiir.
"die Dauer der Storung zu verfiigen, Das Recht zum.

Handel im Borsesaal sowie die iibrigen Mitglied-
- schaftsrechte werden durch diese Verfiigung nicht
beriihrt. Jedoch ist, wenn nicht innerhalb einer vom
Prisidenten zu setzenden angemessenen Nachfrist
den Erfordernissen des § 15 Abs. 4 wieder entspro-
chen wird, gemif} Abs. 1 vorzugehen.*

12. Im § 20 Abs: 3 wird folgender zweiter Satz
angefiigt:

»An die im Abs. 2 Z 1 und 3 genannten Personen
darf die Besuchsberechtigung nur dann erteilt
werden, wenn sie bei der Teilnahme am Bérsehan-
del auf Grund ihrer Fachkunde und Erfahrung
geeignet sind, den storungsfrelen Handelsablauf
nicht zu beeintrichtigen.”

13. § 20 Abs. 4 und 5 lauten:

»(4) Die Borsebesucher sind verpflichtet, wih-
rend des Aufenthalts an der Borse die zur
Aufrechterhaltung der Ordnung an der Bérse
erlassenen Vorschriften des Statuts einzuhalten und
bei ihrer Tatigkeit im Bérsehandel die Bestimmun-
gen des § 18 Z 1 einzuhalten.”

(5) Die Bestimmungen des § 19 Abs. 1 bis 3 iiber
Ausschheﬁung und Ruhen gelten auch fiir Bérsebe-
sucher.”

14. § 25 Abs. 2 lautet:

»(2) Bei Verdacht auf Verletzungen der Pflichten
von Borsemitgliedern oder Borsebesuchern oder auf
das Vorliegen von Insidergeschiften (§ 48 a) oder
von anderen gemifl §26 Abs.1 verbotenen
Geschiften hat der Prisident die notigen Untersu-

chungen vorzunehmen und das Ergebnis der
" Untersuchung zum Anlafl von Mafinahmen nach

diesem Bundesgesetz gegen die betreffenden
Borsemitglieder oder Borsebesucher zu nehmen.
Sofern auch Rechtsvorschriften iibertreten wurden,
zu deren Ahndung die Borsekammer nicht berech-
tigt ist, ist das Ergebnis der Untersuchung den dafiir
zustandlgen Behorden zu iibermitteln. Das Bundes-
ministerium fiir Finanzen ist iiber die Einleitung,
den Fortgang und das Ergebnis der Untersuchungen
in jedem Fall unverziiglich zu informieren.“

15. Dem §25 werden folgende Abs. 3 und 4
angefiigt:

,»(3) Die Borsekammer hat technische Einrichtun-
gen zu installieren, die eine ausreichende Uberwa-
chung von Handel und Geschiftsentwicklung im
Hinblick auf eine ordnungsgemifle Kursbildung
gemifl §59 durch die Borse gewihrleisten. Die
technischen Einrichtungen miissen auch fiir Unter-
suchungen geméiﬁ Abs. 2 geeignet sein.

(4) Reicht das automatisierte Uberwachungssy—
stem gemif Abs. 3 fiir die erforderliche Uberwa-
chung von Handel und Geschiftsabwicklung nicht

‘aus, hat der Bundesminister fiir Finanzen gemifl

§ 45 Abs.2 der Borsekammer unter Androhung
einer Zwangsstrafe aufzutragen, innerhalb ange-
messener Frist den Anforderungen gemifl Abs. 3 zu
entsprechen.”

16. § 26 Abs. 3 lautet:

»{(3) Die Borsekammer hat entsprechend der
Raschheit und Sicherheit und unter Bedachtnahme
auf die internationale Entwicklung Regeln fur die
Abwicklung der Borsegeschifte zu erlassen und
Abwicklungsstellen einzurichten. Die Borsekammer
kann jedoch auch juristische Personen des Privat-
rechts mit der Einrichtung von Abwicklungsstellen
betrauen, wenn diese Gewihr fiir eine ordnungsmi-
Bige Abwicklung der Borsegeschifte bieten. Wenn
an einer Borse Optionen und Finanzterminkon-
trakte gehandelt werden, so hat die Borsekammer
hierfiir eine eigene Abwicklungsstelle zu betrauen,
die fiir die Erfiillung der Bérsegeschifte einzustehen
hat. Zu diesem Zweck ist die Abwicklungsstelle
berechtigt, in die im borslichen Optionen- und
Finanzterminkontrakthandel abgeschlossenen Bér-
segeschifte einzutreten und die durch diesen
Eintritt entstehenden Verpflichtungen einschlief-
lich der Lieferung und Abnahme von Wertpapieren
zu erfillen; das KWG, BGBL Nr. 63/1979 in der
geltenden Fassung, ist auf die Abwicklungsstelle
hinsichtlich der vorgenannten Geschifte nicht
anzuwenden, jedoch darf die Abwicklungsstelle
dartiber hinaus keine Bankgeschifte betreiben und
nicht selbst am Borsehandel teilnehmen. Die

Abwicklungsstellen haben der Aufsichtsbehdrde,

der Borsekammer und dem Bérsekommissir alle fiir
die Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderlichen
Auskiinfte iiber die Abwicklung und Erfillung von
Borsegeschiften zu erteilen.”
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17. § 33 Abs. 2 Z 5 lautet:

»5. die gemifl § 48 rechtskriftig bestraft wurden,
solange die Verwaltungsstrafe nicht getilgt

ist
18. § 36 Abs. 6 lautet:

,»(6) Sofern Sensale sich gemif Abs. 5 eines oder
mehrerer Gehilfen bedienen, sind sie verpflichtet,
Mafnahmen gemifl § 82 Abs. 5 zur Hintanhaltung
von Insidergeschiften zu treffen.

19. Im § 44 Abs. 1 lautet der Verweis auf ,die
Pflichten gemifl § 36 Abs. 2 und 4 nunmehr ,,die
Pflichten gemifl § 36 Abs. 2 und 4 bis 6.

20. Im § 45 Abs. 2 wird angefiigt:.

sVerletzt ein Organ der Borsekammer (§ 4)
Bestimmungen dieses Bundesgesetzes, einer auf
Grund dieses Bundesgesetzes erlassenen Verord-

nung oder eines Bescheides, so haben die

zustindigen Aufsichtsbehdrden unbeschadet der bei
Gefahr in Verzug gemifl Abs.3 erforderlichen
Mafinahmen der Bérsekammer unter Androhung
einer Zwangsstrafe aufzutragen, den rechtmifligen
Zustand binnen jener Frist herzustellen, die im
Hinblick auf die Umstinde des Falles angemessen

X [

15t

21. § 45 Abs. 3 und 4 lauten:

»(3) Beil Gefahr in Verzug oder, wenn einem

Auftrag gemif Abs. 2 nicht fristgerecht entsprochen
wird, haben die. Aufsichtsbeh6rden zur Erfillung
ihrer Aufsichtspflicht und zur Hintanhaltung von
Mifistinden
- 1. bei Siumigkeit des zustindigen Bérseorgans
die erforderlichen Entscheidungen und Mafi-
nahmen gemifl diesem Bundesgesetz fiir die
Dauer der Gefahr und Siumigkeit zu treffen,
2. einzelne oder alle Organwalter oder Mitglie-
der von Organen der Borsekammer ihrer
Funktion zu entheben, wenn diese beharrlich
ihre Pflichten verletzen, und das volkswirt-
schaftliche Interesse an einem funktionsfihi-
gen Borsewesen nur durch die Enthebung
gewahrt werden kann; in diesem Fall ist die
Leitung der Bérse voriibergehend fachlich
geeigneten Aufsichtspersonen zu iibertragen,
3. die voriibergehende oder dauernde Schlieung
von Bérsen anordnen, wenn andere Aufsichts-
mittel zur Abwehr schwerer volkswirtschaftli-
- cher Schiden nicht ausreichen.”

(4) Die Organe der Borsekammer, die Abwick-
lungsstellen, die Bérsesensale und die Freien Makler
haben den Aufsichtsbehtrden und den von ihnen
gemifl § 46 bestellten Borsekommissiren jederzeit
alle zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderli-
chen Auskinfte zu erteilen und in die Biicher und
Schriften Einsicht zu. gewihren. Erfolgt der
Borsehandel oder dessen Abwicklung automations-
unterstiitzt oder durch ein vollautomatisiertes

Handelssystem, so ist den Aufsichtsbehérden und
den Borsekommissiren (Stellvertretern) in gleicher
Weise die jederzeitige Einsichtnahme zu ermégli-
chen. Die Bestimmungen dieses Absatzes gelten
auch, wenn die Aufzeichnungen von einem Dritten
gefiithrt oder aufbewahrt werden.

22. § 45 Abs. 6 lautet:

»(6) Die dem Bund durch Mafinahmen nach den
Abs.3 bis 5 entstehenden Kosten sind von der
betreffenden Borse zu ersetzen. Die Kosten von
Aufsichtsmaflnahmen und Untersuchungen, die
durch einzelne Mitglieder, Emittenten, Sensale oder
Abwicklungsstellen verursacht werden, sind der
betreffenden Borse von diesen zu ersetzen.*

23. Dem § 45 wird folgender Abs.7 angefiigt:

»(7) Fiir die Vollstreckung eines Bescheides nach
diesem Bundesgesetz tritt im Vollzugsbereich des
Bundesministers fiir Finanzen an die Stelle des im
§5 Abs.3 VVG 1990 vorgesehenen Betrages von
10 000 S der Betrag von 300 000 S. Die Vollstrek-
kung solcher Bescheide durch Geldstrafen als
Zwangsstrafe ist auch gegen Korperschaften des

_ offentlichen Rechts méglich.*

24. § 46 Abs. 2 lautet:

,»(2) Die Bérsekommissire und ihre Stellvertreter
sind von der Borsekammer zu allen Sitzungen der
Vollversammlung, ausgenommen in Fillen gemifl
§ 6 Abs. 3, und ihrer Ausschiisse (§ 6 Abs. 1 und 2)
rechtzeitig einzuladen. Auf ihren Antrag ist ihnen

* jederzeit das Wort zu erteilen. Alle Protokolle iiber

die Organsitzungen, einschlieflich jener, von deren
Teilnahme sie gemif § 6 Abs. 3 ausgeschlossen sind,
sind ihnen unverziiglich zu tibersenden. Die
Borsekommissire und ihre Stellvertreter haben
jederzeit das Recht, die Borseversammlungen zu

besuchen.* :

25. Nach dem §47 wird folgender §47a
eingefiigt:

Internationale Zusammenarbeit _

»§ 47a. (1) Die Erteilung von amtlichen Auskiinf-
ten durch den Bundesminister fiir Finanzen an
auslindische Borseaufsichtsbehdrden ist zuldssig,
wenn

1. die éffentliche Ordnung oder andere wesentli-

- che Interessen der Republik Osterreich und
das Bankgeheimnis (§ 23 KWG) dadurch nicht
verletzt werden, ]

2. gewihrleistet ist, dafl auch der ersuchende
Staat einem gleichartigen 6sterreichischen
Ersuchen entsprechen wiirde und

3. ein gleichartiges Auskunftsbegehren des Bun-
desministers fiir Finanzen den Zielsetzungen
dieses Bundesgesetzes entsprechen wiirde.
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(2) Der Bundesminister fiir Finanzen kann
jederzeit jene Auskiinfte von auslindischen Borse-
aufsichtsbehorden einholen, die im volkswirtschaft-
lichen Interesse an einem funktionsfihigen sterrei-
chischen Borsewesen oder im Interesse des Anleger-
schutzes oder zur sonstigen Wahrnehmung seiner
Aufsichtsaufgaben erforderlich sind.

(3) Die Bestimmungen der Abs. 1 und 2 sind nur

anzuwenden, soweit in zwischenstaatlichen Verein-
barungen nichts anderes bestimmt ist. Die Bestim-
mungen dieses Bundesgesetzes iiber die Zusammen-
arbeit im Europdischen Wirtschaftsraum (§ 75a)
bleiben unberiihrt.

26. § 48 lautet:

, ,,§ 48. (1) Wer

1. Versammlungen veranstaltet, bei denen ein
borsemifliger Handel in Verkehrsgegenstin-
den gemifl §1 stattfindet, oder fiir solche
Verkehrsgegenstinde ein automatisiertes oder
automationsunterstiitztes Handelssystem ein-
richtet oder betreibt, ohne dafl diese Veran-
staltung oder dieses Handelssystem eine
gesetzesgemif errichtete Borse ist (Winkel-
bérsen),

2. den Kurs oder die Preisbildung eines zum
Handel an der Borse zugelassenen Verkehrs-
gegenstandes durch Abschlufl eines Scheinge-
schifts oder durch vorsitzliche Verbreitung
falscher Geriichte zu beeinflussen versucht,

3. an der Borse Geschifte iiber Verkehrsgegen-
stinde abschliefit, die nicht zum Bérsehandel
zugelassen sind oder deren Handel ausgesetzt
ist,

4. entgegen den Anordnungen der Bérsekammer
oder der Aufsichtsbehdrden tiber den Entfall
von Borseversammlungen (§24 oder §45
Abs. 3 Z 1) oder die Schliefung von Bérsen

(§ 45 Abs. 3 Z 3) Borseversammlungen abhalt -

oder anihnen teilnimmt,

5. die ihm gemif} den §§ 91 bis 93 obliegenden
Informationspflichten betreffend die Ande-
rung bedeutender Beteiligungen nicht oder
nicht rechtzeitig erfiillt,

6. als Emittent die Versffentlichungspflichten
gemifl den §§ 83 Abs. 4, 87 und 93 nicht oder
nicht rechtzeitig erfiillt,

7. als Borsemitglied die thm gemifl § 18 Z 1 bis 3
und 5 und § 65 obliegenden Pflichten verletzt,

8. als Borsemitglied mit nicht zum amtlichen
Handel oder zum geregelten Freiverkehr
zugelassenen Wertpapieren an der Borse
handelt, insbesondere entgegen einem Unter-
sagungsbeschlufl des Exekutivausschusses ge-
mifl § 69 Abs. 2,

9. Bestimmungen des §69 Abs.1 Z6 oder 7
verletzt,

begeht eine Verwaltungsubertretung und ist mit
einer Geldstrafe bis zu 300000S zu bestrafen,
sofern die Tat nicht den Tatbestand einer in die

Zustindigkeit der Gerichte fallenden strafbaren
Handlung bildet.

(2) Wer .

. durch ungebiihrliches Verhalten den ord-
nungsgemifien Handelsablauf und die Ruhe
und Ordnung an der Borse stort,”

2. an Winkelbdrsen gemifl Abs. 1 Z 1 tellmmmt
und die an ihnen erfolgten Abschlisse oder
Kurse dffentlich verbreitet,

3. als Rechnungspriifer nicht rechtzeitig den
Bericht: gemifi § 12 Abs. 2 der zustandlgen
Aufsichtsbehrde vorlegt,

4. als Borsebesucher die ihm gemif den §§ 18

Z1 und 20 Abs.4 obliegenden Pflichten

verletzt, .

5. als Borsebesucher mit nicht zum amtlichen
Hande! oder zum geregelten Freiverkehr
zugelassenen Wertpapieren an der Borse
handelt, insbesondere entgegen einem Unter-
sagungsbeschlufl des Exekutivausschusses ge-
mif § 69 Abs. 2,

6. entgegen den Besummungen des §47 das
Wort ,,Bérse’ oder ,,Borsesensal” miflbriuch-
lich verwendet,

begeht eine Verwaltungsiibertretung und ist mit
einer Geldstrafe bis zu 100000S zu bestrafen,

. sofern die Tat nicht den Tatbestand einer in die .

Zustindigkeit deér Gerichte fallenden strafbaren
Handlung bildet.

(3) Der Versuch ist strafbar.

“) Verwaltungsstrafen gemifl Abs. 1 Z 2 bis 8,
Abs. 2 Z 1, 4 und 5 und gemifl § 44 Abs. 1 werden in

- erster Instanz vom Borscpras1denten ausgespro-

chen Das VStG ist anzuwenden.*

27. Nach dem § 48 werden folgende §§ 48a bis
48¢ emgefugt

Miftbrauch von Insiderinformationen

,»§ 48a. (1) Wer als Insider eine Information iiber
eine bestimmte vertrauliche Tatsache, die mit einem
Wertpapier oder einem Emittenten im Zusammen-
hang steht und die, wenn sie in der Offentlichkeit
bekannt wiirde, geeignet wire, den Kurs des
Wertpapiers erheblich zu beeinflussen, im Wertpa-
pierhandel mit dem Vorsatz ausniitzt, sich oder
einem Dritten einen Vermdgensvorteil zu verschaf-
fen, indem er '

1. solche Wertpapiere kauft, verkduft oder einem

Dritten zum Kauf oder Verkauf empfiehlt
_ oder
2. eine Information der crw'ahnten .Art, ohne
dazu verhalten zu sein, einem Dritten
zuginglich macht, '
ist 'vom Gericht mit Freiheitsstrafe bis zu zwei
Jahren oder mit Geldstrafe bis zu 360 Tagessitzen
zu bestrafen.
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(2) Wer, ohne Insider zu sein, wissentlich eine
Information im Sinne des Abs. 1, die er mitgeteilt
erhalten oder in Erfahrung gebracht hat, im
Wertpapierhandel dazu ausniitzt, sich oder einem
Dritten einen Vermogensvorteil zu verschaffen,
indem er solche Wertpapiere kauft oder verkauft, ist
vom Gericht mit Freiheitsstrafe bis zu einem Jahr
oder mit Geldstrafe bis zu 360 Tagessitzen zu
bestrafen.

(3) Insider im Sinne des Abs. 1 ist, wer auf Grund
seines Berufes, seiner Beschiftigung, seiner Aufga-
ben oder seiner Beteiligung am Kapital des
Emittenten zu der im Abs. 1 erwihnten Information
Zugang hat.

(4) Als Wertpapiere im Sinne des Abs. 1 und 2
gelten, sofern sie zum Handel auf einem Markt
zugelassen sind, der von staatlich anerkannten
Stellen reglementiert und tiberwacht wird, regelmi-
Big stattfindet und der Offentlichkeit direkt oder
indirekt zuginglich ist,

1. Aktien, Zwischenscheine, Genuflscheine,
Schuldverschreibungen, Pfandbriefe, Kommu-
nalschuldverschreibungen,
nen, Kassenscheine, Kapitalanlagefondsan-
teile, Partizipationsscheine und sonstige Wert-
papiere, soferne sie vertretbar sind,

2. Vertrige iber oder Rechte auf Zeichnung,
Erwerb oder Veriuflerung der in Z 1 genann-
ten Wertpapiere,

3. Finanzinstrumente mit fester Laufzen, die sich
auf die Z 1 genannten Wertpapiere beziehen,
Finanzterminkontrakte und Optionen,

4. Verurage mit Indexklauseln, die in Z1
genannte Wertpaplere zum Gegenstand ha-
ben.

»§ 48b. Alle Banken im Sinne des KWG,
Versicherungsunternehmen im Sinne des VAG,
BGBI. Nr. 569/1978 und Pensionskassen im Sinne
des PKG, BGBI. Nr.281/1990, jeweils in der
geltenden Fassung, haben zur Hintanhaltung von
Insidergeschiften die in §82 Abs.5 Z 1 bis 3
genannten Mafinahmen zu treffen.”

Strafzinsen

»$ 48c. (1) Die Bsrsekammer hat.den Bdrsemit-

gliedern folgende Zinsen vorzuschreiben:

1.1 vH des Fehlbetrags, der sich durch
Unterschreitung der gemiff §18 Z4 im
Rahmen des Handels- oder Abwicklungssy-
stems zu stellenden Kaution ergibt, pro Tag,
mindestens jedoch S 1 000;

2. 0,5 vH des Kurswertes jener Wertpapiere, die
entgegen den Regeln fiir die Abwicklung von
Borsegeschiften (§ 26 Abs. 3) nicht rechtzeitig
in das Abwicklungssystem eingeliefert wurden,
pro Tag, mindestens jedoch S 1000; ab dem
sechsten Tag der Nichteinlieferung erhoht sich
dieser Hundertsatz auf 1 vH pro Tag.

Kassenobligatio- .

(2) Die Bsrsekammer ist berechtigt, die Abwick-
lungsstelle mit der Einhebung der Zinsen gemif
Abs.1 zu betrauen, wenn dies auf Grund der
technischen Einrichtung der Abwwklungsstelle
zweckmiflig ist.

(3) Die gemifl Abs. 1 von der Wiener Bérsekam-
mer vorzuschreibenden Zinsen fliefen dem Wiener
Borsefonds zu.*

28. Dem § 49 wird folgender Absatz 3 angefiigt:

,»(3) Die Wiener Borsekammer hat den Wiener
Borsefonds gemdfl den Grundsitzen der Kosten-
deckung unter Beachtung des volkswirtschaftlichen
Interesses an einem funktionsfihigen Bérsehandel
zu verwalten und dem Bundesminister fiir Finanzen
hieriiber gemifl § 12 Abs. 2 Rechnung zu legen.”

29. § 50 Abs. 1 erster Satz lautet:

,,§ 50. (1) Die Wiener Bérsekammer besteht aus
24 gewihlten, vier vom Bundesminister fiir
Finanzen gemdl §3 Abs. 2 bestellten Borseriten
und einem von der Oesterreichischen Nationalbank
entsandten B&rserat.”

~ 30. § 50 Abs. 3 letzter Satz lautet:

,Fiir jeden Borserat ist gleichzeitig eine Ersatzper-
son zu wihlen, die bei Ausscheiden des Borserates
vor Ablauf seiner Funktionsperiode an dessen Stelle
trite.”

31. Im §53 Abs. 1 wird folgender dritter Satz
eingefiigt:

,,Eine Nachwahl ist auch dann vorzunehmen, wenn
in einem Wabhlkreis, in dem nur ein Bérserat zu
wihlen ist, sowohl der Borserat als auch die
Ersatzperson vor Ablauf ihrer Funktionsperiode
ausscheiden.* :

32. § 56 Abs. 1 lautet:

»(1) Die Vollversammlung bestimmt dlc Art des
Borsehandels unter Bedachtnahme auf das volks-
wirtschaftliche Interesse an einem funktionsfihigen
Borsehandel, die schutzwiirdigen Interessen des
anlagesuchenden Publikums, die Wirtschaftlichkeit,
die Art der Handelsgegenstinde und das Ausmafl
der Umsitze. Zulissig sind unter diesen Vorausset-
zungen insbesondere der Handel durch Vermittler,
durch ein automatisiertes Handelssystem, durch
Zuruf und durch verbindliche Nennung von An-
und Verkaufspreisen durch ein Borsemitglied
(Market Maker). Auch die Verwendung mehrerer
Handelsarten an einer Bérse ist zulissig.”

33, § 59 lautet:

»§ 59. (1) Die Feststellung der Kurse der an der
Borse amtlich notierten Verkehrsgegenstinde hat
an jedem Bdrsetag zumindest einmal zu erfolgen.
Erfolgt der Handel durch Vermittler, so sind die
von den Sensalen wihrend der Borsezeit geschlosse-
nen Geschifte fiir die Kursermittlung mafigeblich.
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Das Statut hat zu bestimmen, ob die Kursfeststel-
lung _
1. durch den Prisidenten oder

‘2. durch Anschreibung der Preise durch die

Sensale selbst erfolgt; als Anschreibung gilt
auch die Anzeige in einem automationsunter-
stiitzten Handels- und Informationssystem.

(2) Besteht an einer Wertpapierbérse ein
automatisiertes Handelssystem, dann sind die
amtlichen Kurse diejenigen Preise, die in diesem
Handelssystem vorgefallen sind. Erfolgt an einer
Wertpapierborse - der Handel durch Zuruf oder
durch Market Maker, dann sind die amtlichen
Kurse diejenigen Preise, dlC in der Borsezeit
vorgefallen sind.

(3) Im Fall des Abs. 1 Z 2 kann innerhalb der im
Statut festgesetzten Zeit jeder zur Teilnahme am
Borsehandel berechtigte Borsebesucher Einwen-
dungen gegen die Richtigkeit der angeschriebenen
Preise erheben. Uber solche Einwendungen eines
Borsebesuchers hat der Prisident unverziiglich auf
Grund der Orderlage zu entscheiden.

(4) Der Generalsekretir hat unverziglich fiir die

Verdffentlichung der Kurse im Kursblatt zu sorgen.
Bei Handelsgegenstinden, die zu fortlaufenden
Kursen gehandelt werden, braucht jedoch nur der

Anfangs- und Schluflkurs sowie der Hochst- und -

Tiefstkurs verdffentlicht zu werden. Beim Handel
mit auslindischen Zahlungsmmeln geniigt die
borsetigliche Versffentlichung eines amtlichen
Kurses. Erfolgt die Kursermittlung in einem
laufenden System (Abs.2), so ist auch ein
automatisiertes Informationssystem einzurichten.

(5) Die Ermittlung und Verdffentlichung der
Borsenpreise fir die im geregelten Freiverkehr
gehandelten Verkehrsgegenstinde erfolgt unter
Anwendung der vorstehenden Absitze, wobei beim
Handel durch Vermittler die von den Freien
Maklern abgeschlossenen Geschafte maflgeblich
sind.*

34. § 60 Abs. 3 lautet:

»(3) Werden die Biicher automationsunterstiitzt
gefiihrt, so sind entweder die Ausdrucke monats-
weise zu binden und am Ende vom Vermittler fiir
die Richtigkeit zu unterfertigen oder auf Datentri-
gern gespeichert der Borsekammer borsetiglich
zusammen mit einer unterfertigten Vollstindig-
keitserklarung des Vermittlers zu iibergeben.

35. § 62 Abs. 2 2. Halbsatz lautet:

»wird die Schiufinote automationsunterstiitzt her-
gestellt, so entfillt die Unterschrift des Vermittlers,
-die Tagebuchzah! darf entfallen, wenn die jederzei-
tige Auffindbarkeit des Geschiftsfalles auf andere
Weise gewihrleistet ist.

36..Im § 63 Abs. 1 wird der Punkt durch einen
Beistrich ersetzt und nachstchende Wortfolge
angefiigt:

»€s sel denn, dafl das Borsegeschift nicht
zeitgerecht erfiillt wird.”

37. (Verfassungsbestimmung) § 64 Abs. 2 lautet:

»(2) (Verfassungsbestimmung) Die Berufung an
einen beim Bundesminister fir Finanzen eingerich-
teten Berufungssenat ist zulissig

1. gegen die Versagung der Zulassung,

2. gegen den Widerruf der Zulassung (Abs. 5),

3. gegen eine Entscheidung des Kartenausschus-
ses, mit der gemifl § 16 Abs. 3 eine Beschrin-
kung der Geschaftstitigkeit verfiigt wird;

aufschiebende Wirkung darf der Berufung nur
zuerkannt werden, wenn dadurch der Anleger-
schutz oder die Gewihrleistung der Erfiillung der
Borsegeschifte nicht gefihrdet werden. Der Beru-
fungssenat ‘besteht aus einem rechtskundigen
Vorsitzenden, einem Beisitzer, der dem aktiven
Richterstand angehort, und einem weiteren Beisit-
zer. Die Mitglieder sind vom Bundesminister fiir
Finanzen auf die Dauer von fiinf Jahren zu
bestellen, wobei er bei der Bestellung des Richters
das Einvernehmen mit dem Bundesminister fiir
Justiz ‘herzustellen hat. In gleicher Weise ist fiir
jedes Mitglied ein Ersatzmitglied zu bestellen.
Wenn ein Mitglied dauernd an der Austibung seiner
Titigkeit verhindert ist oder seine Pflichten gréblich
verletzn, 50 ist es seiner Funktion zu entheben, und
an seiner Stelle ein neues Mitglied fiir die restliche
Funktionsperiode zu bestellen.*

38. §:64 Abs. 4 erster Halbsatz lautet:

»(4) Die Zulassung darf nicht erfolgen, wenn die .

Erfordernisse gemifl den §§66, 70 bis 73 'und
82 Abs. 5 nicht vorliegen;*

39. Im § 64 Abs. 5 wird der Verweis auf ,,Abs. 2
durch den Verweis auf ,,Abs. 4“ ersetzt.

40. Nach dem §64 wird folgender §64a
eingefiigt:

»$§ 64a. Die Mitglieder und Ersatzmitglieder des
Berufungssenates gemifl § 64 Abs. 2 erhalten fiir
Reiseauslagen. die Vergiitungen nach den Reisege-
bithrenvorschriften des Bundes. Sie erhalten ferner
eine dem Zeit- und Arbeitsaufwand bei ihrer
Titigkeit entsprechende Vergiitung, deren Hohe
fir Richter vom Bundesminister fiir Finanzen im
Einvernehmen mit dem Bundesminister fiir Justiz
und fiir die sonstigen Mitglieder vom Bundesmini-
ster fiir Finanzen festzusetzen ist. Jeder Wertpapier-
borse ist ein von der Aufsichtsbehorde zu
bestimmender und an sie zu entrichtender jahrlicher
Pauschalbetrag vorzuschreiben, der in ¢éinem

angemessenen Verhiltnis zu den vorstehend ange-

fithrten Entschadlgungen und Vcrgutungen zu
stehen hat.”
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41. § 65 lautet:

»$ 65. (1) Borsemitglieder, die amtlich notierte
Wertpapiere auch auflerbérslich handeln, haben
diese auflerborslichen Umsitze fiir Wertpapiere, die
eine Substanzbeteiligung an Unternehmen oder eine
Anwartschaft darauf vermitteln, borsetiglich an die
Borsekammer zu melden und im Bekanntma-
chungsblatt gemiff Abs. 2 spitestens am darauffol-
genden Borsetag zu verdffentlichen. Die Bérsekam-

mer hat die erhaltenen Meldungen aufzubewahren

und insbesondere zum Zweck der Untersuchung bei
Verdacht von Insidergeschiften zu verwenden.

(2) Alle Borsemitglieder gemifi Abs.1 haben
gemeinsam fiir die Herausgabe eines Bekanntma-
chungsblattes zu sorgen. Die Herausgabe und
Versffentlichung kann auch der Bérsekammer mit
deren Einverstindnis gegen ein den Aufwand
deckendes Entgelt iibertragen werden. Diesfalls
entfillt die gesonderte Meldung an die Borsekam-
mer gemifl Abs. 1, wenn die zu verdffentlichenden
Umsatzdaten am Tage des auferborslichen Ge-
schiftes bei der Borsekammer einlangen. Die
Meldung und die Verdffentlichung sind fiir jedes
Wertpapier gemifi Abs. 1 nach Stiickumsatz und
Wertumsatz im An- und Verkauf aufzugliedern.

42. Im §66 Abs.1 Z3 wird folgender Satz
angefiigt: :

»Die Aktiengesellschaft muf§ jedoch jedenfalls den
Jahresabschluf§ fiir ein volles Geschiftsjahr versf-
fentlicht haben.

43. § 66 Abs. 5 lautet:

" ,»(5) Schuldverschreibungen einer internationalen

"Organisation mit 6ffentlich-rechtlicher Rechtsper-

sonlichkeit miissen fiir die Zulassung zum amtlichen
Handel uneingeschrinkt handelbar sein, der Zulas-
sungsantrag muf sich auf alle Schuldverschreibun-

" gen einer Emission beziehen. Schuldverschreibun-

gen des Bundes, der Linder und von Vertragsstaa-
ten des EWR-Abkommens sind an jeder Wertpa-
pierborse zur amtlichen Notierung zugelassen.”

44. § 67 Abs. 2 erster Satz lautet:

»(2) Die Zulassung zum geregelten Freiverkehr
darf nicht erfolgen, wenn die Erfordernisse gemif
den §§ 68, 70 bis 73 und 82 Abs. 5 nicht vorliegen,
oder wenn das volkswirtschaftliche Interesse an
einem funktionsfihigen Borsewesen oder besonders
schutzwiirdige Interessen des anlagesuchenden
Publikums der Zulassung entgegensiehen.

45. (Verfassungsbestimmung) Dem §67 wird
folgender Abs. 5 angefiigt:

»(5) (Verfassungsbestimmung) Fiir die Berufung
gegen die Versagung der Zulassung zum geregelten
Freiverkehr oder den Widerruf der Zulassung ist der
Berufungssenat gemifl § 64 Abs. 2 zustindig.®

46. § 69 lautet: '

8- ' 1110 der Beilagen

»§ 69. (1) Andere als amtlich notierte oder zum
geregelten Freiverkehr zugelassenen Verkehrsge-
genstinde diirfen an der Borse nur unter folgenden
Voraussetzungen gehandelt werden:

1. Der beabsichtigte Handel und die Handelsart
(§ 56 Abs.1) mufl von mindestens zwei
Borsemitgliedern dem Exekutivausschufi ge-
meldet werden; ’

2. der amtliche Handel und der geregelte
Freiverkehr diirfen nicht beeintrichtigt wer-
den;

3. die Druckausstattung der Wertpapierurkun-
den mufl dem § 70 entsprechen;

4. der Emittent hat nicht bis zum Ablauf einer
Frist von vier Wochen ab seiner durch die
Antragsteller nachzuweisenden = Verstindi-
gung vom geplanten Handel seiner Wertpa-
piere dem widersprochen;

5. die  Einhaltung des KMG, BGBL
Nr. 625/1991, ist durch Vorlage des entspre-
chenden Prospektes oder die Anfithrung der
allfalligen Ausnahme von der Prospekipflicht
bei der Meldung gemifl Z 1 zu bescheinigen;

6. weder im Prospekt noch in Werbemitteln darf
mit einer Zulassung zum Borsehandel gewor-
ben werden, noch sonst in einer Weise auf den
Handel an der Borse hingewiesen werden, der
beim anlagesuchenden Publikum den An-
schein erweckt, dafl die Wertpapiere einer
formellen Zulassung oder Priifung unterzogen
wurden; i

7. unbeschadet der Z 6 hat jede Werbung den
deutlichen Hinweis zu enthalten, daff die
Anforderungen des Borsegesetzes, die an

" Emittenten und an deren im amtlichen Handel
notierte oder im geregelten Freiverkehr
gehandelte Wertpapiere gestellt werden, im
sonstigen Wertpapierhandel nicht gelten.
Wird aufler mit dem Prospekt durch keine
anderen Werbemitte] geworben, so ist der
Prospekt mit diesem Hinweis zu versehen oder
zu erginzen.* -

(2) Wird der Handel nicht innerhalb von vier
Wochen ab der Meldung gemidfi Abs.1 Z1
untersagt, so darf der Handel im Bérsesaal
aufgenommen werden; diese Frist verlingert sich
entsprechend, wenn die dem Emittenten gemifl
Abs. 1 Z 4 zustehende Widerspruchsfrist noch nicht

" abgelaufen ist. Meldungen tiber einen beabsichtig-

ten Handel gemif} Abs. 1 Z 1 sind unter Hinweis
auf die vorstehenden Fristen durch Aushang im
Borsesaal und durch Versffentlichung gemif Abs. 3
kundzumachen. Der Exekutivausschuff hat den
Handel unverziiglich zu untersagen, wenn thm
bekannt wird, dafl die Einhaltung der Vorausset-
zungen des Abs. 1 nicht vorlag oder nacheriglich
weggefallen ist. Der Untersagungsbeschlufi ist
unverziiglich durch Aushang im Bérsesaal und
durch Verdffentlichung gemifl Abs. 3 kundzuma-
chen.
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(3) Die Preise im sonstigen Wertpapierhandel
dirfen nur getrennt vom amitlichen Kursblatt
veroffentlicht werden. Die Versffentlichung kann
entweder durch gemeinschaftliche Herausgabe
eines Bekannimachungsblattes durch die Teilneh-
mer am sonstigen Wertpapierhandel erfolgen oder
durch die Borsekammer mit deren Zustimmung
gegen angemessenes Entgelt. Bei der Veroffentli-
chung ist Abs. 1 Z 6 und 7 anzuwenden.

(4) Die Borsekammer ist aufer dem Fall des

Abs. 3 weiters berechtigt, fiir die Inanspruchnahme
von Einrichtungen der Bérse fiir den sonstigen
Wertpapierhandel eine angemessene Gebiihr festzu-
setzen, die jedoch nicht hoher als die Hilfte der fiir
die Einbeziehung in den geregelten Freiverkehr
insgesamt zu entrichtenden Gebiihren sein darf.

47. Dem §72 wird folger;der Abs. 4 angefugt:

»(4) Der Exekutivausschuf§ hat iiber Zulassungs-
antrige gemifl Abs. 1 innerhalb von zehn Wochen
nach deren Einlangen zu entscheiden. In diese Frist
sind jedoch jene Zeitriume nicht einzurechnen, die
fir die Einholung einer Auskunft vom Emittenten
gemifl §73 Abs.1 oder deren Versffentlichung
gemifl § 73 Abs. 2 oder durch das Verfahren gemif}

§ 75a erforderlich sind oder durch eine Behebung.

von Formgebrechen gemifl § 13 Abs. 3 AVG 1991
verursacht werden; die Behebung solcher Formge-
brechen ist vom Generalsekretir zu veranlassen.

48. § 73 Abs. 2 lautet:

1»(2) Bei Antrigen auf Zulassung zur amtlichen
Notierung oder zum geregelten Freiverkehr kann
der Exekutivausschuff den Emittenten zur Verdf-
fentlichung von Auskinften gemif Abs.1 unter
angemessener Fristsetzung auffordern. Kommt der
Emittent diesem Auftrag nicht nach und wird
dadurch der Anlegerschutz verletzt, so darf keine
Zulassungsbewilligung erteilt werden.”

49. §74 Abs. 2 Z 1 und 2 lauten:

»1. fir die amtliche’ Notierung die in den
entsprechenden Schemata der Anlagen A bis J
vorgesehenen Angaben,

2. fiir den geregelten Freiverkehr die in den

entsprechenden Schemata gemif§ den Anlagen -

A bis C zum KMG vorgesehenen Angaben zu
enthalten.”

50. § 74 Abs. 3 lautet:

»(3) Laft sich das zur Zulassung beantragte
Wertpapier hinsichtlich der damit verbundenen
Rechte den in den Schemata A bis J oder A bis C
gemifl Anlagen zum KMG geregelten Wertpapie-
ren nicht zuordnen, so hat der Exekutivausschufl die
Aufnahme der fir die Urteilsbildung im Sinne des
Abs. 1 erforderlichen Angaben in den Prospekt und
setne schematische Anordnung zu bestimmen.

51. Dem §74 wird folgender Abs. 4 angefiigt:

»(4) Bei Wertpapleren, die Rechte aus der
Veranlagung in Immobilien verbriefen, sind Zusatz-
angaben gemifl dem Schema der Anlage D zum
KMG zu erstellen.”

52.§75 Abs. 1 Z 1 lautet:

,»1. Schuldverschreibungen des Bundes, der Lin-
der und von EWR-Staaten;*

53. Nach dem §75 wird folgender § 75a.

eingefiigt:

Zusammenarbeit im Europgischen Wirtschaftsraum

»$ 75 a. (1) Beantragt ein Emittent mit Sitz in
einem anderen Vertragsstaat des EWR-Abkommens
(EWR-Staat), dessen Aktien zum amtlichen Handel
in diesem Staat zugelassen sind, die Zulassung von

Wertpapieren zum amtlichen ‘Handel, so hat der

Exekutivausschufl vor seiner Entscheidung eine
Stellungnahme der Zulassungsstelle des anderen
EWR-Staates einzuholen. Der Emittent hat die

Bérsen, an denen seine Aktien zum amtlichen

Handel zugelassen sind, im Zulassungsantrag zu
nennen.

(2) Stellt ein Emittent mit Sitz in einem anderen
EWR-Staat einen Zulassungsantrag fiir den amtli-
chen Handel fiir dieselben Wertpapiere gleichzeitig
oder innerhalb von 30 Tagen vor oder nach dem
Zulassungsantrag in Osterreich bei einer Bérse in
jenem Staat, so hat der Exekutivausschuf} vorbehalt-
lich des Absatzes 3 den von der zustindigen Stelle
des anderen Mitgliedstaates gebilligten Prospekt als
den Anforderungen des § 74 entsprcchend anzuer-
kennen, sofern dem Exekutivausschuf} eine Uberset-
zung des Prospekts in die deutsche Sprache sowie
eine Bescheinigung der Zulassungsstelle des ande-
ren EWR-Staats iiber die erfolgte Billigung des
Prospekts als Voraussetzung fiir die Zulassung zum
amtlichen Handel im anderen EWR-Staat vorliegt.
Der Exekutivausschufl kann jedoch vor seiner
Anerkennung vom Emittenten verlangen, daff in den
Prospekt oder in einen Nachtrag zum Prospekt
besondere Angaben fiir den inlindischen Markt,
insbesondere iiber die Zahl- und Hinterlegungsstel-

len, di¢ ‘Art und Form der nach diesem Gesetz

vorgeschriebenen Verdffentlichungen sowie die

steuerliche Behandlung der Ertrige im Inland

aufgenommen werden.

(3) Hat die Zulassungsstelle des anderen
EWR-Staates den Emittenten von einzelnen Anga-
ben im Prospekt befreit oder Abweichungen von
den im Regelfall vorgeschriebenen Angaben zuge-
lassen, so anerkennt der Exckuuvausschuﬁ den
Prospekt nach Abs. 2 nur, wenn -

1. die Befreiung oder Abweichung auch nach.

diesem Bundesgesetz zulissig ist,
2. im Inland dieselben Bedingungen bestehen,

welche die Befreiungen oder-Abweichungen

rechtfertigen und
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3. die Befreiung oder Abweichung an keine
weitere Bedingung gebunden ist, welche den
Exekutivausschufl veranlassen wiirde, die
Befreiung oder Abweichung abzulehnen.

(4) Stellt ein Emittent mit Sitz auflerhalb des
Geltungsbereichs dieses Bundesgesetzes einen Zu-
lassungs'antrag fir den amtlichen Handel gleichzei-
tig oder innerhalb von 30 Tagen vor oder nach dem
Zulassungsantrag in Osterreich bei einer Borse in
einem anderen EWR-Staat, der nicht sein Sitzstaat
ist, so sind die Vorschriften der Abs. 2 und 3
entsprechend anzuwenden, wenn der Emittent
bestimmt, dafl der Prospekt von der zustindigen
Stelle des anderen EWR-Staats gebilligt werden
soll.

(5) Wird ein Antrag auf Zulassung zum amtlichen
Handel fiir-ein Wertpapier gestellt, das seit weniger
als sechs Monaten an einer Bérse in einem anderen
EWR-Staat amtlich zugelassen ist, so ist der
Prospekt, auf Grund dessen die letzte Zulassung
zum amtlichen Handel erfolgt ist, vom Exekutivaus-
schufl auch als Zulassungsprospekt zum amtlichen
Handel in Osterreich anzuerkennen. Diese Aner-
kennung kann jedoch von einer Ubersetzung des
Prospekts in die deutsche Sprache, einer allenfalls
erforderlichen Aktualisierung und . einer allenfalls
erforderlichen Erginzung, um den Vorgaben dieses

Bundesgesetzes zu entsprechen, abhingig gemacht

werden.

(6) Als Prospeks fiir die Zulassung zum amtlichen
Handel hat der Exekutivausschufl auch einen
Prospekt anzuerkennen, der vor weniger als drei
Monaten vor dem Zulassungsantrag an der
inldndischen Borse erstellt wurde und der von der
zustindigen Stelle eines anderen EWR-Staates als
den Art. 7, 8 oder 12 der Richtlinie 89/289/EWG
cntsprechend erstellt, gebilligt wurde. Abs, 5 letzter
Satz ist anzuwenden.

(7) Die Organe der Borsekammer und der
Berufungssenat gemifl § 64 Abs. 2 arbeiten mit den
Zulassungsstellen in den anderen EWR-Staaten im
Rahmen ihrer Befugnisse und Aufgaben zusammen
und tauschen die hierfiir erforderlichen Informatio-
nen aus. Die Ubermn:tlung von Angaben ist jedoch
nur zulissig, soweit auch in den anderen EWR-
Staaten die mit der Zulassung befafiten Personen
einer Geheimhaltungspflicht beziglich der aus ihrer

Tétigkeit erlangten Kenntnisse unterliegen.

54. Dem §79 wird folgender Abs. 5 angefiigt:

»(5) Emittenten, deren Wertpapiere gemif} § 66
Abs. 5 zweiter Satz zugelassen. sind, haben der
Borsekammer vor der Festsetzung des ersten
Notierungstages gemifl Abs. 2 im Wege einer Bank,

“die Mitglied dieser Bérse ist, die gemify § 75 Abs. 2

Z 1 zu versffentlichenden Angaben zu ibermit-
teln.

55. Im § 80 Abs. 1 wird nach der Wortfolge ,,zur
amtlichen Notierung” die Wortfolge ,,oder zum
geregelten Freiverkeht eingefiigt.

56. § 81 Abs. 6 lautet:

»(6) Fiir Wertpapiere des Bundes ist keine
Zulassungsgebiihr zu entrichten.

57.§ 82 Abs. 5 und 6 lauten:

»(5) Jeder Emittent hat zur Hintanhaltung von
Insidergeschiften

1. seine Dienstnehmer und sonst fiir ihn titigen
Personen tiber das Verbot des Mifibrauchs von
Insiderinformationen (§ 48 a) zu unterrichten,

2. interne Richtlinien fiir die Informationsweiter-
gabe im Unternehmen zu erlassen und deren
Einhaltung zu {iberwachen und

3. geeignete organisatorische Maflinahmen zur
Verhinderung einer mifibriuchlichen Verwen-
dung oder Weitergabe von Insiderinformatio-
nen zu treffen.

(6) Jeder Emittent hat das Publikum und die
Borsekammer unverziiglich zu informieren, wenn
ihm neue Tatsachen bekannt werden, die gecignet
sind, den Kurs seiner amtlich notierten oder im
geregelten Freiverkehr gehandelten Wertpaplere
erheblich zu beeinflussen; § 83 Abs. 4 gilt sinnge-
mifl. Er hat weiters den informierten Personen im
Sinne des Abs. 5 Z 1 eine den Umstiinden des Falles
angemessene Sperrfrist ab dem Zeitpunkt der -
Veroffentlichung der Information aufzuerlegen,
wenn dies erforderlich ist, um den Mifibrauch der
Information hintanzuhalten. Werden von den
genannten Personen vor Ablauf der Sperrfrist
Wertpapiergeschifte getitigt, so miissen diese
beweisen, dafl kein Informationsmifibrauch vor-
liege.

58. Dem § 84 wird folgender Abs.7 angefiigt:

»(7) Der Emittent hat unverziiglich jede Ande-
rung der Rechte der Inhaber von Schuldverschrei-
bungen zu verdffentlichen, insbesondere solche
Anderungen, die sich aus einer Anderung der
Anleihebedingungen oder der Zinssitze ergeben.
Des weiteren hat der Emittent unverziglich
Neuemissionen von Anleihen, und insbesondere
auch die Garantien, die fiir diese ‘Anleihen
iibernommen werden, 6ffentlich bekanntzumachen.
Bezieht sich die amtliche Notierung auf Anleihen
mit Umtausch- oder Bezugsrecht, so mufl der
Emittent alle Anderungen der Rechte versffentli-
chen, die mit den verschiedenen Gattungen der
Wertpapiere verbunden sind, auf die sich die
Umtausch- oder Bezugsrechte beziehen.“

59. § 87 Abs. 1 erster Satz lautet:

»$ 87. (1) Aktiengesellschaften, deren Aktien
amtlich notieren, haben iiber die ersten sechs
Monate des Geschiftsjahres einen Zwischenbericht
gemifl §78 Abs. 1 zu versffentlichen, der dem
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anlagesuchenden Publikum Informationen zur -

Beurteilung iber die Geschiftstitigkeit der Aktien-
gesellschaft in diesem Zeitraum bietet.

60. Dem § 87 wird folgender Abs. 9 angefiigt:

»(9) Die Abs. 1 bis 8 gelten auch fiir Emittenten
von amtlich notierten Wertpapieren iiber Partizipa-

tionskapital und Genufirechte gemif} § 174 AkiG.*

61. § 91 Abs. 1 lautet:

»(1) Erwerben oder veriuflern natiirliche oder
juristische Personen unmittelbar oder rmttelbar eine
Beteiligung an einer Akuengesellschaft mit Sitz in
Osterreich, deren Aktien an einer &sterreichischen
Borse amtlich notieren, so haben sie innerhalb von
sicben Tagen den Exekutivausschufl sowie die
Gesellschaft iiber den Anteil an Stimmrechten. zu
unterrichten, den sie nach diesem Erwerb oder
dieser Verduflerung. halten, wenn als Folge dieses
Erwerbs oder dieser Veriuflerung der Anteil an den
Stimmrechten 5 vH, 10 vH, 25 vH, 50 vH, 75 vH
und 90 vH erreicht, iibersteigt oder unterschreitet.
Die Frist von sieben Kalendertagen liuft ab dem
Zeitpunkt, zu dem der Inhaber einer bedeutenden

Beteiligung von dem Erwerb oder der Verduflerung -

Kenntnis hatte, oder ab dem Zeitpunkt, zu dem er
nach den Umstinden davon hatte Kenntnis haben
miissen.’

62. Im §95 Abs.3 ist jeweils das Wort
»Exekutivausschufl* durch ,,Optionsausschuf* zu
ersetzen.

63.§ 96 Z 11 lautet:

»11. a) Die Bestimmungen der §§91 bis 93 treten
am 1. Jinner 1992 in Kraft. § 91 Abs. 1 in
der Fassung des Bundesgesetzes BGBI.
Nr. XXX /1993 tritt mit 1. Oktober 1993
in Kraft. Natiirliche und juristische Perso-

" nen, die 10 vH . oder mehr Stimmrechtsan-
teile an Aktiengesellschaften im Sinne des
§ 91 Abs. 1 halten, haben spitestens bei der
ersten Hauptversammlung dieser Gesell-
schaften, die nach dem 31. Mirz 1992
stattfindet, die Gesellschaft und gleichzei-
tig den Exekutivausschufl von den von
ihnen gehaltenen Stimmrechtsanteilen in
Kenntnis zu setzen. Die Aktiengesellschaf-
ten haben innerhalb des auf die Hauptver-
sammlung folgenden Monats das Publi-
kum im Sinne des § 91 .iber die Stimm-
rechtsanteile zu informieren.

b) Natiirliche und juristische Personen, die
5 vH bis 10 vH oder 90'vH oder mehr der
Stimmrechtsanteile an Aktiengesellschaf-
ten im Sinne des § 91 Abs. 1 halten, haben
spitestens bei der ersten Hauptversamm-
lung dieser Gesellschaften, die nach dem
1. Oktober 1993 stattfindet, die Gesell-
schaft und gleichzeitig den Exekutivaus-
schufR von den von ihnen gehaltenen

Stimmrechtsanteilen in Kenntnis zu setzen.
Die Aktiengesellschaften haben innerhalb
des auf die Hauptversammlung folgenden
Monats das Publikum im Sinne des § 91
iiber die Stimmrechtsanteile zu informie-
ren. -

64. Dem §96 werden folgende Z 12 und 13
angefiigt:

»12. (zu §82 Abs.5 und 6 in der Fassung des
: Bundesgesetzes BGBL. Nr. XXX/1993) Hin-
sichtlich des auf Grund § 82 Abs.5 in der
Fassung  des  Bundesgesetzes  BGBL
Nr. 555/1989 von der Wiener Bérsekammer
erstellten Konventionalstrafvertrages  gilt:
Jedé Vertragspartei ist ab dem 1. Oktober
1993 berechtigt, durch schriftliche Erklirung
gegeniiber der Wiener Borsekammer das

Vertragsverhiltnis zu 18sen. Auf zum Zeit--

punkt der Vertragsauflssung (Einlangen der
Erklirung bei der Bérsekammer) bereits
tillige Konventionalstrafen sind jedoch noch
die Bestimmungen des §82 Abs.5 in der
Fassung des  Bundesgesetzes ~ BGBL
Nr. 555/1989 anzuwenden.

“13. (zu § 26 Abs. 3 in der Fassung des Bundesge-
setzes BGBL Nr. XXX/1993) Mit Inkraft-
treten des Bundesgesetzes BGBL. Nr. XXX/
1993 ‘erldschen die an bestehende Abwick-
lungsstellen gemifl §4 KWG erteilten
Konzessionen zum Betrieb von Bankgeschif-
ten; jedoch sind auch nach diesem Zeitpunkt
die im Rahmen ihrer Aufgaben gemifl § 26
Abs. 3 getitigten Geschifte von Abwick-
lungsstellen, die. von der Borsekammer
gemifl der vorgenannten Bestimmung be-

traut wurden, Hindlergeschifte im Sinne des -

§23 Abs.1 Kapitalverkehrssteuergesetz,
DRGBI. L, S 1058, in der geltenden Fassung.

65. Dem § 97 wird folgender Abs. 3 éngéfﬁgt:

»(3) Die allerhdchste Entschliefung vom- 24.
September 1860 tritt mit 1. Jinner 1994 aufler
Kraft.

66. § 101 Z 1 und 3 lauten:

1. der §§13 Abs.2, 27, 28, 48a und 80 der
Bundesminister filr Justiz;

3. der §§ 60 Abs. 5, 63 Abs. 2 zweiter Satz und

64a der Bundesminister fiir Finanzen im
Einvernehmen mit dem Bundesmlmstcr fiir
Justlz,

67. Nach dem .§101 w1rd folgender § 102
eingefiigt:

- ,,§102. (1) Dieses Bundesgesetz tritt. mit
1. Dezember 1989 in Kraft. -

(2) Die §§ 3 Abs. 3, 8 Abs. 1, 10 Abs. 2 Z 4 und 5,
12 Abs. 2, 14.7 4, 15 Abs. 4, 18 Z 5, 19 Abs. 4, 20
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Abs. 3 bis 5, 25 Abs. 2 bis 4, 26 Abs. 3, 33 Abs. 2 Z 5,

- 36 Abs. 6, 44 Abs. 1, 45 Abs. 2 bis 4, 6 und 7, 46

Abs. 2, 47a, 48, 48a, 48b, 49 Abs. 3, 53 Abs. 1, 56
Abs.1, 59, 60 Abs. 3, 62 Abs. 2, 63 Abs. 1, 64 Abs. 2,
4 und 5, 64a, 66 Abs. 1 Z 3, 67 Abs. 2 und 5, 69, 72
Abs. 4,73 Abs. 2,74 Abs. 2 Z 1 und 2, sowie Abs. 3
und 4, 80 Abs. 1, 81 Abs. 6, 82 Abs. 5 und 6, 87
Abs. 1 und 9,91 Abs. 1, 95 Abs. 3, 96 Z 11 bis 13,
101 Z 1 und 3, sowie Schema E Kapitel 5 Z 1 lit. a
und die Anlagen I und.] in der Fassung des
Bundesgesetzes BGBI. Nr. XXX/1993 treten mit
1. Oktober 1993 in Kraft.

(3) Die §§ 3 Abs. 2, 7 Abs. 1 und 50 Abs. 1 in der
Fassung des Bundesgesetzes BGBI. Nr. XXX/1993
sind erstmals bei der ersten nach dem 1. Oktober
1993 stattfindenden Vollversammlung der Wiener
Borsekammer anzuwenden; anlifllich dieser Voll-
versammlung hat eine Wahl der Mitglieder des
Optionsausschusses fir den Rest der laufenden
Funktionsperiode der Borserite stattzufinden. Die
beiden gemifl §3 Abs.2 in der Fassung des
Bundesgesetzes BGBI. Nr. XXX/1993 vom Bun-
desminister fir Finanzen auf Vorschlag der
Bundeskammer der gewerblichen Wirtschaft zu
bestellenden Borserite sind bei der Feststellung der
Beschlufifihigkeit der Ausschiisse gemifl § 7 Abs. 2
bis zum Ende der zum Zeitpunkt des Inkrafttretens
des Bundesgesetzes BGBIL. Nr. XXX/1993 laufen-
den Funktionsperiode der Borserite (Vollversamm-
lung) nicht anzurechnen.

(4) § 50 Abs. 3 in der Fassung des Bundesgesetzes
BGBI. Nr. XXX /1993 ist bei der ersten nach dem
1. Oktober 1993 stattfindenden Wahl der Borserite
der Wiener Borsekammer erstmals anzuwenden.

(5) Die §§ 16, 48c, 65, 66 Abs. 5,75 Abs. 1 Z 1,79
Abs.5 und 84 Abs.7 in der Fassung des
Bundesgesetzes BGBlL. Nr. XXX/ 1993 treten mit
1. ]anner 1994 in Kraft.

(6) § 75a tritt mit Inkrafttreten des EWR-Abkom-_

mens in Kraft.

(7) Verordnungen zu den in den Abs.2 bis 6

‘genannten Bestimmungen in der Fassung des

Bundesgesetzes BGBL Nr. XXX/1993 . kdnnen
nach Verlautbarung des Bundesgesetzes BGBI. Nr.
XXX/1993 schon vor dem Inkraftreten dieser
Bestimmungen erlassen werden. Solche Verordnun-
gen treten gleichzeitig mit den Bestimmungen in
Kraft, auf Grund deren sie erlassen wurden. Die
Bestellung von Bérseriten gemifl § 3 Abs. 2 in der

" Fassung des Bundesgesetzes BGBL. Nr. XXX /1993

kann nach Verlautbarung des Bundesgesetzes BGBI.
Nr. XXX/1993 schon vor dem Inkraftireten dieses
Bundesgesetzes erfolgen. Die so bestellten Borserite

haben thr Amt bei der ersten nach dem 1. Oktober
1993 stattfindenden Vollversammlung der Borse-
kammer anzutreten.*

68. Anlage E Schema E Kap. 5 Z 1 lit. a lautet:

»a) Liegt der Stichtag des letzten verdffentlichten
nichtkonsolidiérten Jahresabschlusses mehr
als neun Monate zuriick, so ist eine
Zwischeniibersicht iiber die Finanzlage fiir
mindestens die ersten sechs Monate in den
Prospekt aufzunehmen oder ihm beizufiigen.
Wurde diese Zwischeniibersicht nicht gepriift,
so ist dies anzugeben.

Stellt der Emittent einen konsolidierten Jahresab-
schluff auf, so ist § 89 anzuwenden. Der Exekutiv-
ausschufl entscheidet, ob die Zwischeniibersicht in
konsolidierter Form vorzulegen ist. Jede wesentli-
che Anderung, die seit Abschiufl des letzten
Geschiftsjahres oder dem Stichtag der Zwischen-
iibersicht tiber die Finanzlage eingetreten ist, ist in
einem in den Prospekt aufzunchmenden oder ihm
beizufiigenden Vermerk zu beschreiben.

Stellt der Emittent gleichzeitig einen nicht
konsolidierten Jahresabschlufl und einen konsoli-
dierten Jahresabschlufl auf, so sind beide Arten von
Abschliissen dem Prospekt beizufiigen, der Exeku-
tivausschufl kann allerdings dem Emittenten gestat-
ten, entweder nur den nicht konsolidierten oder nur
den konsolidierten Jahresabschluf dem Prospekt
beizuftigen, wenn der nicht beigefiigte Jahresab-
schluff keine wesentlichen zusitzlichen Aussagen
enthilt. Gleichzeitig mit der Verdffentlichung eines
Prospektes, dessen Angaben nach dem Schema E in
der Anlage zu diesem Bundesgesetz zu erstellen
waren, ist in der selben Art und Weise wie der
Prospekt, auch der Jahresabschluf fiir das letzte
Geschiftsjahr zu versffentlichen.

69. In den Anlagen I und J werden die bisherigen
Schemata durch folgende Schemata I und J ersetzt:

»Anlage I
Schema I

ZUSATZSCHEMA FUR DIE ZULASSUNG

VON SCHULBDVERSCHREIBUNGEN ZUR

AMTLICHEN NOTIERUNG, DIE VON EINER

JURISTISCHEN PERSON GARANTIERT
WERDEN

Angaben gemiff Schema B, Kapitel 1 Z 3 und
Kapitel 3 bis 7 in bezug auf den Garanten. Im Falle
von mehreren Garanten miissen die geforderten
Angaben fiir jeden Garanten erstellt werden, doch
kann der Exekutivausschufl zum besseren Verstind-
nis des Prospekts eine Kiirzung dieser Angaben
zulassen. Die Garanuevertrage sind gcmaﬁ §78 zu
versffentlichen.”
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Schema J
Anlage ]

SONDERSCHEMA FUR  SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN VON EMITTENTEN, DIE

KEINE ANDERE TATIGKEIT AUSUBEN, ALS

DIE ANSAMMLUNG VON KAPITAL, UM ES
DER  MUTTERGESELLSCHAFT  ODER
EINEM UNTERNEHMEN, DAS MIT DIESER
VERBUNDEN IST, ZUR VERFUGUNG -ZU
STELLEN, WENN DIE MUTTERGESELL-
SCHAFT FUR DIE VERBINDLICHKEITEN
AUS DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN
GARANTIERT.

1. Angaben gemafl Schema B Kapltel 1, 2, 3 5
und 6 in bezug auf den Emittenten
2. Angaben gemifl Schema B Kapitel 1 Z 3 und
Kapitel 3 bis 7 in bezug auf den Garanten.
Im Falle von mehreren Garanten miissen die
geforderten Angaben fiir jeden Garanten: erstellt
werden, doch kann der Exekutivausschuf zum
besseren Verstindnis des Prospekts eine Kiirzung
dieser Angaben zulassen. Die Garantievertrige sind
gemifl § 78 zu versffentlichen.

Artikel 1T

Bundesgesetz iiber die Néuregelung der Beitragslei-
stung zum Wiener Borsefonds (Borsefondsgesetz
1993)

§1. (1) Der Wiener Borsefonds ist eine

Vermdgensmasse mit eigener Rechtspersdnlichkeit.
Er besteht insbesondere aus dem Borsegebiude und
dem sonstigen Borsevermdgen. Der Bérsefonds ist
von der Wiener Borsekammer ausschliefllich zum
Zweck der Mittelaufbringung fiir den Bérsebetrieb
nach den Grundsitzen der Kostendeckung und der
Beachtung des volkswirtschaftlichen Interesses an
einem funktionsfihigen Bérsehandel zu verwalten.
Die Borsekammer hat dem Bundesminister fiir
Finanzen hieriiber gemidfi §12 Abs.2 BorseG
Rechnung zu legen.

(2) Der Bérsefonds haftet fur alle gegenwirtigén
und kiinftigen . Verbindlichkeiten der Wiener
Borsekammer, Im Fall der Auflosung der Borsekam-

mer oder der nicht nur voriibergehenden Schlie-

Bung der Borse ist er vorbehaltlich der Anspriiche,
fir die er haftet, fur Zwecke des 6sterreichischen
Kapitalmarktes zu verwenden. Die Entscheidung
tiber die Art der Verwendung trifft der Bundesmini-
ster fiir Finanzen nach Anhérung des Bundesmini-
sters fiir wirtschaftliche Angelegenheiten und der
letzten Borsekammer.

§ 2. (1) Die Wiener Borsekammer ist ermichtigt,
von Aktiengesellschaften und anderen Unterneh-
men, deren Wertpapiere im amtlichen Handel an
der Wiener Borse notieren, unter Beachtung der im
§ 11 Abs. 2 BorseG genannten Grundsitze einen

jahrlichen Beitrag zum Borsefonds in folgender
Hohe durch Verordnung festzusetzen:

Vom Gesamtkurswert, wenn dieser jedoch unter
dem Gesamtnennwert liegt, vom Gesamtnennwert
1. bei Aktien 1/10 bis 4/10 vom Tausend,
2. bei anderen Wertpapieren 1/30 bis 1/10 vom
Tausend,
fir ein Unternehmen jedoch insgesamt nicht
weniger als 10 000 S und nicht mehr als 80 000 S.

(2) Fiir Aktiengesellschaften und andere Unter-
nehmen, deren Wertpapiere zum Handel im
geregelten Freiverkehr zugelassen sind, gilt jeweils
die Hilfte der gemifl Abs.1 festzusetzenden
Betrige.

§ 3. (1) Der Beitrag gemifl Abs. 1 ist von der
Wiener Borsekammer in dsterreichischen Schilling
fiir das jeweilige Kalenderjahr im vollen Jahresaus-
mafle im vorhinein zu bemessen. Die Abstattung hat
in zwei Halbjahresraten zu erfolgen. Im Falle der
Loschung der Notierung ist der letzte Beitrag fiir

jenes Kalenderhalbjahr zu entrichten, in dem die .

Loschung erfolgte. Neu in die Beitragspflicht
tretende Unternehmungen haben den Beitrag vom
nichsten der Einschaltung in das amtliche Kursblatt
folgenden Monat an nach Verhiltnis des noch
laufenden Restes des Kalenderjahres zu entrichten.

(2) Als Stichtage fir die Feststellung des
mafigebenden Kurswertes gelten der 30. Juni und
der 31. Dezember des dem Beitragsjahre vorausge-
henden Kalenderjahres beziehungsweise die letzten
Bérsetage der Kalenderhalbjahre in der Weise, dafi
der Bemessung der Durchschnitt dieser beiden
Kurswerte zugrunde zu legen ist. Ist an diesen
Borsetagen die betreffende Notiz im ,,Amtlichen
Kursblate der Wiener Bdrse* nicht enthalten, so
ermittelt die Wiener Borsekammer als Bemessungs-
grundlage einen Schitzwert auf Grund der
Marktlage an diesen Tagen.

(3) Die Beitrige sind in halbjzhrlichen Raten, und
zwar am 1. April und 1. Oktober eines jeden Jahres,
im vorhinein an die Borsekammer zu entrichten.

§ 4. Die zu entrichtenden Borsefondsbeitrige
werden im Verwaltungswege eingebracht.

§ 5. Verordnungen auf Grund dieses Bundesge-
setzes konnen bereits vor dessen Inkraftreten
erlassen werden, sie treten jedoch frithestens
gleichzeitig mit diesem Bundesgesetz in Kraft.

§ 6. Das Bundesgesetz vom 16. Juli 1925, durch
das die gemifl Gesetz vom 11. April 1876, RGBL
Nr. 62, bestehende Beitragsleistung der Aktienge-
sellschaften und Kreditvereine zum Wiener Borse-
fonds, neu geregelt wird (Bérsefondsnovelle), BGBL
Nir. 240, in der Fassung BGBL. Nr. 62/1953 tritt mit
Wirksamkeit vom 1. Janner 1994 aufler Kraft.

§ 7. Mit der Vollziehung dieses Bundesgesetzes

ist der Bundesminister fiir Finanzen betraut.

§ 8. Dieses Bundesgesetz tritt mit 1. Janner 1994
in Kraft.
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VORBLATT

Probleme:
— stindige Weiterentwicklung der Kapitalmirkte;
— Internationale Zusammenarbeit im EWR erforderlich;
— effiziente Mafinahmen gegen Insidertrading zu schaffen;
— breitere Basis bei der Wertpapierzulassung wiinschenswert;
— teilweise unbefriedigende Praxis im ,,sonstigen Wertpapierhandel”;
— Kostenbelastung des Bundes durch Zulassungsgebiihr;
— Bedeckung des Aufwandes der Wiener Borsekammeér; .
— Harmonisierungsbedarf mit KMG-Prospekt.

Problemlésung .

Novellierung der entsprechenden Bestimmungen des BorseG, Schaffung eines strafgesetzlichen

Insiderverbotes und einer neuen Rechtsgrundlage fiir den Wiener Borsefonds.

Ziele:

— Anpassung der Handelsregeln und Aufsichtsbestimmungen an moderne Handelsformen;

— Umsetzung der EG-Richtlinie 89/592 zur Hintanhaltung von Insidergeschiften und dadurch
Stirkung des Vertrauens in den Borsehandel;

Vertreter von Emittenten und institutionellen Anlegern im Exekutivausschuff zur Erweiterung der
Entscheidungsbasis bei der Wertpapierzulassung;

verbesserte Rechtssicherheit und Anlegerinformation beim sonstigen Wenpaplerhandel
Harmonisierung des Borseprospektes fiir den geregelten Freiverkehr mit dem KMG;

Entlastung des Bundes von der Zulassungsgebiihr;

Schaffung einer zeitgemiflen Rechtsgrundlage fiir den Wiener Borsefonds, weiters soll der
erweiterten Aufgabenstellung der Boérsekammer durch angemessene Beitrige der Nutzniefler
entsprochen werden;

bei Inkrafttreten des EWR sofortige Moglichkeit zur internationalen Zusammenarbeit.

Alternativen:

"Keine.

Kosten:

Keine. Die Gebiihrenbefreiung des Bundes bringt Einsparungen, die vom Volumen der amtlich

notierten Wertpapiere abhingen.

EG-Kompatibilitit:

Wurde grundsitzlich bereits mit dem BorseG 1989 hergestellt, der Novellierungsentwurf ist zusitzlich
unmittelbar EWR-kompatibel. Fiir die Umsetzung der EG-Richtlinie 89/592 stiinde noch eine
Ubergangsfrist bis 1. Janner 1995 zur Verfiigung, doch ist die friihere Schaffung eines Insiderstraftatbestan-

- des zweckmiflig.
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- Erlduterungen

I. Allgemeiner Teil

Der Wertpapierhandel stellt eine besonders
schnellebige Wirtschaftsmaterie dar, die gerade in
den letzten Jahren in immer kiirzeren Abstinden
Verinderungen erfahren hat. So wurde das BorseG
1989 zu einem Zeitpunkt erlassen, als an der Wiener
Borse noch ausschliefllich ein Vermittler-Handel
durch Sensale und Freimakler stattfand; in der
Zwischenzeit wurde das automationsunterstiitzte
Handelssystem ,,PATS” in Betrieb genommen und
an der fiir den Handel mit derivativen Instrumenten
eingerichteten OTOB (Osterreichische Clearing
Bank AG) wird der Handel ginzlich ohne
Vermittler durchgefithrt. Es ist daher erforderlich,
einige Bestimmungen, die die Abwicklung des
Handels, die Kursbildung, die Handelstiberwa-
chung und die technischen Einrichtungen betreffen,
den gednderten Verhilinissen anzupassen, wobei
auch die praktischen Erfahrungen, die seitens der
Wiener Borse und der Borseaufsicht mit modernen
Handelsarten zwischenzeitig vorliegen, nunrhehr
berticksichtigt werden kénnen. Dariiber hinaus soll
in Zukunft jede moderne Handelsart méglich sein,
der internationale Trend geht verstirkt in Richtung
Vollautomausation.

Das reibungslose Funktionieren der Wertpapier-
Sekundirmirkte erfordert das Vertrauen der
Anleger, das insbesondere durch faire Marktbedin-
gungen sicherzustellen ist. In diesem Sinn hat bereits
das BorseG 1989 im § 82 Abs. 5 und 6 sowie den
§§ 18 Z 5, 20 Abs. 4 und 36 Abs. 6 den Miflbrauch
bestimmter Wissensvorspriinge von Insidern unter
zivilrechtliche Sanktion (Bereicherungsabschopfung
durch Konventionalstrafe) gestellt. Daf} das Erfor-
dernis einer allfilligen spiteren strafrechtlichen
Absicherung bereits zur Zeit der parlamentarischen
Beratungen, insbesondere im Hinblick auf die
seinerzeit entstchende Insider-Richtlinie der EG,
absehbar war, fand in der EntschlieBung des
Nationalrates vom 8. November 1989 Ausdruck,
worin die Bundesminister fiir Justiz und Finanzen
mit der Ausarbeitung entsprechender strafgesetzli-
cher Bestimmungen beauftragt wurden. Die Mehr-
zahl der EG-Linder (Frankreich, Vereinigtes
Konigreich, Belgien, Niederlande, Dinemark, Grie-
chenland, Spanien, Portugal) haben bereits straf-
rechtliche Insiderregelungen oder bereiten derzeit

solche vor (BRD, Irland, Italien, Luxemburg). Die
EG-Richtlinie 89/592 gehért zum ,acquis com-
munautaire® und ist daher fiir den EWR umzuset-
zen; unabhingig davon haben jedoch die Erfahrun-
gen mit dem Borsegesetz gezeigt, dafl de facto nur
ein Straftatbestand die von der EG-Richtlinie
geforderten Effizienzkriterien erfiillen kann. Dies
wire insbesondere der allgemeine Geltungsbereich
iiber den unmittelbaren Kreis der Borseteilnehmer

hinaus, eine abschreckende Wirkung, die der bloflen -

Abschépfung der Bereicherung nicht zukommt, die
Moglichkeit der internationalen Rechtshilfe, die
effizientere Ermittlung (Durchbrechung des Bank-
geheimnisses im Strafverfahren). Der Strafrahmen
nimmt im internationalen Rechtsvergleich eine
Mittelstellung ein (Vereinigtes Konigreich: bis zu
sieben Jahren; Dinemark: nur Geldstrafe; in der
BRD werden ebenfalls zwei Jahre erwogen).

Als praktisches Problem beim sonstigen Wertpa-
pierhandel hat sich die Tatsache erwiesen, daf von
Emittenten und Hindlern oft verschleiert wurde,
daf dieses Marktsegment nicht jenen (kosteninten-
siven) Informationsstandard bietet, wie insbeson-
dere der amtliche Handel,- wodurch bei Anlegern
Miflverstindnisse auftraten. Dem soll kiinftig durch
Publizititsvorschriften, vor allem bei der Werbung
fiir solche Wertpapiere, begegnet werden, ohne die
Grundkonzeption aufzugeben, die eine Dreigliede-
rung des Marktes nach abgestuftem Informations-
und Kostenniveau vorsieht und sich auch im
Ausland bewihrt hat. Hinsichtlich des Anleger-
schutzes ist auflerdem auf das Kapitalmarktgesetz
zu verweisen, das seit 1. Jinner 1992 durch die
allgemeine Prospektpflicht fiir Wertpapieremissio-
nen eine generelle Verbesserung der Anlegerinfor-
mation gebracht hat. '

Die Prospekterfordernisse des KMG sind tiber-
wiegend ausfihrlicher als die bisher im BérseG fiir
den geregelten Freiverkehr verlangten. Die Harmo-
nisierung bringt sowohl Vorteile fiir die Anleger, die
bessere Informationen erhalten, als auch fiir die
Emittenten, die fiir die Zulassung zum geregelten
Freiverkehr keinen zusitzlichen Prospekt erstellen
miissen, wenn bestimmte Fristen seit der Emission
nicht {iberschritten werden.

Die Rechisgrundlagen des Wiener Borsefonds

erfiillen in keiner Weise mehr die Prizisions- und
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Publizitatsanspriiche heutiger Gesetzgebung. Die
Neuregelung des Wiener Borsefonds trigt dem
ohne materielle Rechtsinderung Rechnung und
erméglicht erstmals die ordnungsgemifie Kundma-
chung im BGBI.

Letztmalig 1953, also vor rund 40 Jahren, wurden
die Hbchstgrenzen fiir den Borsefondsbeitrag
hinaufgesetzt. Mangels einer gesetzlich vorgesehe-
nen Anpassung der Hochstgrenzen an die Teue-
rungsraten, entsprechen jene nicht mehr einer
wirtschaftlich vertretbaren Groflenordnung. Dies
umso weniger, als auf Grund der Bérsenentwick-
lung der vergangenen Jahre die Aufgaben der Borse
und deren Frequenz mengenmifig stark zugenom-
men haben und auf Grund des Borsegesetzes 1989
auch eine Vielzahl neuer Titigkeiten auf die Borse
zugekommen ist. Dabei sind insbesondere hervor-
zuheben: Zulassung der Wertpapiere und Prospekt-
priifung, Kontrolle der Einhaltung der Zwischenbe-
richtspflicht, Kontrolle der Meldung der Stimm-
rechtsanteile, Handelstiberwachung, Erfassung der

- aufBerbérslichen Umsitze, Durchfiihrung von Insi-

deruntersuchungen. Der Personal- und Sachauf-
wand ist infolge dessen sprunghaft angestiegen und
erfordert eine entsprechende Firanzierung. FEine
Verordnungsermichtigung innerhalb bestimmter
erforderliche Flexibilitit
gewihrleisten und gesetzliche Novellierungserfor-
dernisse fiir einen absehbaren Zeitraum vermeiden.

II. Besonderer Teil

1. (§ 3 Abs. 2):

Um die Entscheidungen der Bérsekammerorgane
auf eine breitere Basis zu stellen, sollen der
Vollversammlung und dem Exekutivausschuf (siche
§ 7) kiinftig auch je ein Vertreter der Emittenten
und der institutionellen Anleger angehéren. Da
jedoch Banken selbst Emittenten sind und eine
Doppelvertretung dem Ziel der Bestimmung zuwi-
derlaufen wiirde, sind jene Personen von der
Ernennung zum Borserat ausgeschlossen, die bereits
gemifl den §§5Cff. das aktive und passive
Wahlrecht zum Borserat haben. Die auf Vorschlag
der Bundeswirtschaftskammer zu bestellenden Bor-
serite unterliegen in der Ausiibung ihres Amtes auch
nicht den ,,Weisungen® der BWK, was durch den
Ausdruck ,,unabhingig® normiert wird.

2..(§ 3 Abs. 3):

Klarstellung auf Vorschlag der Borsekammer, da
die Ausschufimitglieder von der neugewihlten
Vollversammlung gewihlt werden.

3. (§ 7 Abs. 1):

Die im § 3 Abs. 2 normierte Erweiterung um je
einen Vertreter von Emittenten und institutionellen

Anlegern soll durch Teilnahme an Exekutiv- und
Optionsausschuf) auch im Zulassungsverfahren zur
Anwendung kommen. Fiir den Optionsausschuf},
dem spezielle Aufgaben zukommen, geniigt eine
zahlenmiflig geringere Besetzung; auch wurden
Probleme, die urspriinglich vorgesehene Zahl zu
erreichen, beriicksichtigt. '

4. (§ 8 Abs. 1):

Klarstellung auf Vorschlag der Borsekammer.

5. (§ 10 Abs. 2):

Die Kompetenzen des Generalsekretirs wurden
im § 16 erweitert, materielle Erlduterungen siehe
dort. o

6. (§ 12 Abs. 2):

Der Borsehandel hat sich in den letzten Jahren
immer mehr in Richtung Automatisierung entwik-
kelt. Daher kommt der Funktionalitit der EDV
einschliefllich der systemimmanenten Handelsiiber-
wachung so grofle Bedeutung zu, dafl sie ebenfalls
einer externen Priifung unterliegen sollte. Durch
den Verweis auf ein von der Borsekammer
verwaltetes Sondervermdgen wird dem Borsefonds-
gesetz als neuer Rechtsgrundlage fiir den Wiener
Borsefonds Rechnung getragen, wobei die Rege-
lung des § 12 die aligemeine Vorschrift darstellt,
wihrend § 49 Abs. 3 (neu) die Sonderbestimmung
fiir die Wiener Borse trifft. '

7.(§14 Z 4):

Richtigstellung der Stammfassung, da es in
Verwalwungsstrafsachen keine beschrinkte Aus-
kunft aus einem Strafregister gibt.

8. (§ 15 Abs. 4):

Die zunehmende Handelsautomatisierung (auto-
mationsunterstiitztes Handelssystem PATS; dar-
iiber hinaus wird bereits an einer Vollautomatisie-
rung gearbeitet) hat bewirkt, dafl ein reibungsloser
Borsehandel nur bei einwandfreien technischen

- Voraussetzungen méglich ist. Die Bérsekammer hat

diesen Anderungsvorschlag damit begriindet, daff
bereits Probleme aufgetreten seien.

9. (§ 16):

Wirtschaftliche Schwierigkeiten einzelner freier
Makler haben zu vielfiltigen Anderungsvorschligen:
betreffend das Kautionssystem: gefithrt. Der Ent-
wurf behilt das Kautionssystem grundsitzlich bei,
verstirke jedoch die laufende Kontrolle und ordnet
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ein Verfahren zur Durchfilhrung von Mafinahmen
zur Risikobegrenzung an. Schutzzweck ist der
funktionsfihige Borsehandel, somit die Erfiillung
der von den freien Maklern abgeschlossenen
Borsegeschifte. Risikopositionen konnen sich dabei
nur aus der Ausfithrung einer Kommission durch
Selbsteintritt ergeben. Vorschriften zur Bestandssi-
cherung (allgemeine Solvenz) der Freimakler
ihnlich wie dies das KWG vorsieht, sind nicht
erforderlich, da gemif § 57 Abs. 2 keine Privatkun-
dengeschifte getitigt werden diirfen und Aspekte
des Anlegerschutzes daher nicht zu beriicksichtigen
sind. Ein allfilliges Ausscheiden eines Freimaklers
aus dem Wirtschaftsleben durch Insolvenz stellt fiir
den Borsehandel keine Gefahr dar, wenn die
Borsegeschifte durch die Kaution abgedecke sind,

wie es der § 16 nun in strengerer Form vorsieht.

Freie Makler, die sich mit dem ihnen vom
Borsegesetz erlaubten Geschifisbereich (denn nur
hierfiir gilt die Ausnahme von der KWG-Konzes-
sionspflicht) nicht begniigen wollen, insbesondere
wenn sie auch Privatkundengeschifte titigen
méchten, miissen daher eine entsprechende Bank-
konzession anstreben und sich auch den damit
verbundenen Ordnungsnormen unterwerfen.

Die Zuweisung der Uberwachung an den
Generalsekretdr ist zweckmifig, da die Organe der
Borsekammer sich aus dem Kreis der Handelsteil-
nehmer, insbesondere Banken, zusammensetzen,

. wodurch Konkurrenzprobleme entstehen kénnten
(vgl. zB Befugnis zur Bucheinsicht). Auflerdem ist
der Generalsekretir im Gegensatz zB zum Prisi-
denten oder den Kollegialorganen stindig an der
Borse anwesend.

Im Bereich der EG bestehen derzeit keine die”

Freimakler betreffenden Richtlinien; beztiglich der
Richtlinienentwiirfe iiber Wertpapierdienstleistun-
gen und Kapitaladiquanz, die Aufsichtsbestimmun-
gen fir Wertpapierfirmen bringen werden, wurde
zwar eine gemeinsame Position innerhalb der EG
erreicht, jedoch kann die nationale Umsetzung der
noch. nicht beschlossenen Richtlinien nicht abge-
wartet werden, weil das Freimaklerproblem ange-
sichts der aufgetretenen Probleme einer ehestmogli-
chen strengeren Regelung bedarf. Verschirft
werden insbesondere die Deckung der offenen
Positionen durch die Kaution und deren Uberwa-
chung durch erweiterte Meldungen, Uberwa-
chungsmoglichkeiten und ein gestraffies Verfahren.

10. (§ 18 Z 5):

Die Anderung ist durch den Entfall des
Konventionalstrafvertrages (§ 82 Abs. 5 der Stamm-
fassung) bedingt. Zu den vom Borsemitglied kiinftig

zu erlassenden ,internen Regelungen® siehe unter
§ 82 Abs. 5.

11. (§ 19 Abs. 4):

Diese Anderung ist aus den zu §15 Abs. 4
ausgefihrten Griinden erforderlich und stellt die

technische Funktionsfihigkeit der Handelsteilneh-
mer fiir den Zeitraum nach der Zulassung sicher.
Der Ausschluff eines Borsemitgliedes von der
Teilnahme am Borsehandel im Handelssystem ist so
lange zu verftigen, bis die Anforderungen gemif
§ 15 Abs. 4 wieder erfiillt werden.

12. (§ 20 Abs. 3):

Ahnlich wie die Funktionsfahigkeit der techni-
schen Handelseinrichtungen miissen auch die
personlichen Fihigkeiten der physischen Personen,
die am Borsehandel teilnehmen, so beschaffen sein,
dafl der Handelsablauf nicht beeintridchtigt wird.

Auch hier ist es nach Angaben der Borsekammer

bereits zu Problemen mit nicht geniigend ausgebil-
deten Hindlern gekommen.

13. (§ 20 Abs. 4 und 5):

Im Abs. 4 war der Verweis auf die Insiderrichtli-
nien der Borsekammer zu eliminieren, da der
Konventionalstrafvertrag (§ 82 Abs. 5) nunmehr
entfillt. Im Abs. 5 wurde eine technische Anderung
erforderlich; da dem § 19 ein neuer Abs. 4 angefiigt
wird.

'14. (§ 25 Abs. 2):

Prizisierung und Verstirkung der bisherigen
Bestimmung durch ausdriickliche Anfihrung von
Insidergeschiften und anderen verbotenen Geschif-
ten sowie die Einbindung der Aufsichtsbehorde.

15. (§ 25 Abs. 3 und 4):

Die Bedeutung der EDV wurde bereits unter
Punkt 6 behandelt, sie erfordert hier einen
gesetzlichen Auftrag an die Borsekammer und
konkrete Aufsichtsmafinahmen bei Mingeln.

16. (§ 26 Abs. 3):

Das in der Stammfassung, tberwiegend aus

formalen Griinden, enthaltene Erfordernis einer -

Bankkonzession fiir die Abwicklungsstelle (Oster-
reichische Clearing Bank AG — OTOB) stellt
international eine Ausnahme dar. Eine Uberwa-
chung der OTOB ‘als Bank im Sinne des
Kreditwesengesetzes ist nicht erforderlich, da ihre
Geschiftstitigkeit auf die Gewihrleistung = der
Termin- und Optionsgeschifte beschrinke ist,
iberdies unterliegt sie als blofi untergeordnetes
Hilfsorgan der Borsekammer (,,Abwicklungsstelle®)
der Aufsicht des Bundesministers fiir Finanzen als
Borseaufsichtsbehsrde. Die Geltendmachung von
Rechten aus der Mitgliedschaft als Bank bei der

Wiener Borsekammer  entspricht dariiber hinaus
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nicht der Funktion als, eben von der Borsekammer
betraute, Abwicklungsstelle. Daher ist anstatt der
bisherigen Bankkonzession eine Ausnahme von der
Konzessionspflicht des KWG fiir die Geschifte der
OTOB (Garantie der Kontrakte und allenfalls
Erfillung durch Lieferung oder Abnahme der
Wertpapiere) zweckmifliger als die bisherige
Regelung. Darauf, daf die abgabenrechtliche
Situation der OTOB hierdurch keine Anderung
erfahren soll, wird in einer eigenen Ubergangsbe-
stimmung (§ 96 Z 13) Bedacht genommen.

17. (§ 33 Abs. 2 Z 5):

siche zu Punkt 7.

18. (§ 36 Abs. 6):

Ergibt sich aus der gednderten Fassung des § 82
Abs. 5.

19. (§ 44 Abs. 1):

Wegen der besonderen Vertrauenswiirdigkeit,
die von einem Sensal verlangt wird, sollen alle

~ berufsspezifischen Pflichtverletzungen mit Sanktio-

nen bedroht sein.

20. (§ 45 Abs. 2):

Neu ist das Verfahren zur Durchsetzung
aufsichtsbehérdlicher Mafinahmen. Es wurde den
bewihrten Bestimmungen des KWG nachgebildet.

21. (§ 45 Abs. 3 und 4):

' Die Anderung des Abs. 3 stellt eine Anpassung an
das neue Verfahren nach §45 Abs.2 dar. Die
ausdriickliche Verankerung der Einsichtnahme in
die automatisierten Handelseinrichtungen in Abs. 4
2. Satz verstirkt die Uberwachungsmoglichkeiten.

22. (§ 45 Abs. 6): .

Die von der Bérsekammer durchzufithrenden
Untersuchungen im Rahmen threr Aufsichtsaufga-
ben kénnen sehr kostenintensiv sein (zB Priifung
von Mitgliedern durch ertschaftsprufer) Eine
Uberwilzung auf alle Mitglieder ist sachlich nicht
gerechtfertigt; das Prinzip der Kostentragung von
Aufsichtsmafinahmen durch den Verursacher findet
sich beispielsweise auch in § 25 Abs. 6 KWG.

23. (§ 45 Abs. 7):

" Wie im KWG oder PKG sind auch im Bereich der
Wertpapierborse die Zwangsstrafen des VVG der

‘Hohe nach nicht materiengerecht, sodafl eine

Anpassung an den fir die genannten Gesetze
geltenden Betrag von 300 000 S erfolgt.

24. (§ 46 Abs. 2):

Der erste Satz des neuen Abs. 2 stellt klar, daf§ fiir
jene Angelegenheiten, bei denen die Teilnahme der
Borsekommissire ausgeschlossen ist, auch keine
Einladung erfolgen mufl, die Information iiber diese
Beschliisse wird durch den .dritten Satz sicherge-
stelle. Der letzte Satz trigt der Tatsache Rechnung,
dafl im modernen Borsehandel Uberwachungsfunk-
tionen durch eine physisch im Borsesaal anwesende
Person -nur sehr eingeschrinke ausgeiibt werden

kénnen, sodafl die jederzeitige Anwesenheit ent-
behrlich ist.

25. (§ 47 a):

Hier wird die internationale Zusammenarbeit der
Borseaufsichtsbehdrden dhnlich wie im § 23 a KWG
geregelt, wobei fiir die Zusammenarbeit im EWR
eine spezifische Regelung im §75a geschaffen
wurde.

26. (§ 48):

Eine Aufspaltung des Strafrahmens in mit bis zu
300 000 S (Abs. 1) und bis zu 100 000 S (Abs. 2) zu
bestrafende Verwaltungsiibertretungen wurde ent-
sprechend dem jeweiligen Unrechtsgehalt sowie

_nach der Begehung durch physische Personen oder

Unternehmen vorgenommen.

Abs.1Z1:

Der Straftatbestand ,,Winkelbérse® wurde unter
Beriicksichtigung neuer Handelsformen moderni-
siert, die blofle Teilnahme (Abs. 2 Z 2) unterhegt
dem geringeren Strafrahmen.

Abs. 1-Z 6:

Hier gilt in dhnlicher Weise das zu Abs.2 Z 3
Gesagte: Die Pflichtverletzung des Emittenten war
bisher nur durch Verlust der Notierungsbewilligung
sanktioniert, was nicht nur eine Hirte darstellt,
sondern unter Umstinden auch Anlegerinteressen
widersprechen konnte. Daher ist auch hier ein
eigener Verwaltungsstraftatbestand zwéckmiflig.

Abs.1Z7 und Abs. 2 Z 4:

Der Verlust der Mitgliedschaft als bisher
ausschliefiliche Sanktion fiir Pflichtverletzungen
wurde wegen der damit verbundenen Hirte in der
Praxis nicht angewendet. Kumulativ zum weiterhin
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moglichen Ausschlufl, der -als Mafinahme der.

»Markthygiene in schwerwiegenden Fillen unver-
zichtbar ist, kénnen kiinftig Pflichtverletzungen von
Mitgliedern durch Verwaltungsstrafen sanktioniert
werden (Abs. 1 Z7), deren Verhingung realisti-
scher erscheint als der Verlust der Mitgliedschaft
allein. Sanktionen treffen kiinftig auch die Borsebe-
sucher (Abs. 2 Z 4) bei Verletzung ihrer Pflichten.

- Abs.1Z 8 und Abs.2 Z 5:

Da im sonstigen Wertpapierhandel nun keine
formale Zulassung mehr erfolgt, war dieser

Tatbestand als Ergéinzung von Z 3 und 4 erforder-
lich.

Abs.1Z9:
siche zu § 69.

Abs.2Z 3:

Diese Sanktionsdrohung gegen den Wirtschafts-
priifer stirkt die Effizienz der Aufsicht.

, § 48 Abs. 4:

Die Einhaltung der Handelsregeln und der
Pflichten von Mitgliedern und Emittenten soll
dadurch rascher und effizienter als bisher gewshr-
leistet werden, dafl die Bérsekammer selbst
Sanktionen in Form von Verwaltungsstrafen ver-
hingt, was im iibrigen auch erfolgreichen interna-
tionalen Gepflogenheiten entspricht.

27. (§48a Abs. 1):

Im ersten Absatz werden die Voraussetzungen
der Strafbarkeit von Insidern geregelt. Der
‘Tatbestand setzt im wesentlichen die Ausniitzung
einer Insiderinformation im Wertpapierhandel
durch einen Insider mit Bereicherungsvorsatz
voraus. Als Insider kommen nur solche — in der
Literatur als ,,Primirinsider bezeichnete — Perso-
nen in Betracht, die auf Grund ihrer Titigkeit
(Beruf, Beschiftigung, Aufgaben) oder ihrer Beteili-
gung am Kapital Zugang zu Insiderinformationen
_haben (vgl. die Legaldefinition im Abs. 3). Zum
erstgenannten Personenkreis zihlen typischerweise
Organmitglieder und Angestellte eines Emittenten,
eines Kredit- oder Finanzinstituts oder der Borse-
kammer sowie Wirtschaftspriifer, Steuerberater und
Rechtsanwiilte; der zweite Personenkreis erfafit
»Groflaktionire”, die — zumindest faktisch —
ebenfalls' Gelegenheit zur Erlangung von Insider-
Informationen haben kénnen. '

Die Beschaffenheit der,,Insiderinformation hat
mehreren Anforderungen zu geniigen; das straf-

rechtlich relevante Verhalten hat sich auf eine
bestimmte Information iiber eine Tatsache (im
Sinne eines feststehenden Sachverhaltes zum
Unterschied von Meinungen und Geriichten) zu
beziehen. Wer wie zB Finanzanalysten lediglich aus
der Verkniipfung allgemein bekannter Baten
Schluffolgerungen zieht, verfiigt nicht tiber eine
Insiderinformation. Die Information muff sich
weiters auf ein Wertpapier (zB erteilte aber noch

‘nicht durchgefithrte Groflankaufs- und Verkaufs-

auftrige) oder auf einen Emittenten (zB bevorste-
hende Fusion) beziehen. Weiters darf diese
Tatsache erst einen begrenzten Personenkreis
bekanntgeworden und den Anlegern noch nicht
zuginglich sein (diese Erfordernisse werden mit
dem Begriff ,,vertraulich® und indirekt auch durch
den Konditionalsatz umschrieben). Ferner muf
dieser Tatsache bei Bekanntwerden in der Offent-
lichkeit die Eignung zur erheblichen Kursbeeinflufi-
ung innewohnen. Der Begriff der Offentlichkeit
stellt in diesem Zusammenhang auf die sogenannte
Bereichsoffentlichkeit der am Bérsehandel Interes-

sierten ab. Die Erheblichkeitsschwelle bei der

Kursverinderung schliefit Bagatellfille aus; sie wird
je nach Wertpapier oder sonstigem Handelsgegen-
stand sowie nach dem bisherigen Kursverhalten
(Volatilitit) unterschiedlich zu beurteilen sein.

Die Tathandlung erfordert zunichst das ,,Aus-
niitzen* der Insiderinformation ,,im Wertpapier-
handel“. Durch die Einschrinkung auf den
(borslichen oder auflerborslichen) Wertpapierhan-
del sollen jene Fille ausgenommen werden, in denen
Wertpapiere privat ohne Inanspruchnahme des
Wertpapierhandels tibertragen werden (zB Verkauf
von Wertpapieren innerhalb der Familie oder sonst
durch unmittelbare Veriuflerung zwischen Privat-
personen ohne Inanspruchnahme professioneller
Vermittlung). Eine allfillige Ubervorteilung durch
unzulingliche oder einseitige Information bei
solchen Geschiften wird vom geschiitzten Rechts-
gut des neuen Straftatbestandes, der Stirkung des
Vertrauens der Anleger in den Wertpapiermarkt,
nicht erfaflt; unter Umstinden kann dabei aber ein
anderer Straftatbestand erfiillt werden (zB Betrug).
Der Begriff ,,Ausniitzen® stellt auf die Motivation
fiir einen Geschiftsabschluf ab. Von einem solchen

" Ausniitzen wird vor allem bei solchen Geschiftsab-

schliissen auszugehen sein, die iiber den gewdhnli-
chen Umfang des An- und Verkaufs dieser
Wertpapiere hinausgehen; wer trotz Kenntnis einer
Insiderinformation lediglich. im Rahmen seiner
normalen Geschiftstitigkeit verbleibt und sich so
verhilt, wie er sich auch ohne Insiderinformation
verhalten hitte, niitzt sein besonderes Wissen in-der
Regel nicht aus. -

Ein Ausniitzen der Insiderinformation kann
durch den Handel (,,kauft, verkauft”, Z 1), durch
die Beratung (,einem Dritten zum Kauf oder
Verkauf empfiehlt, Z 1) oder durch die Weitergabe
der Information (,einem Dritten zuginglich
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macht®, Z2) erfolgen. Bei der Weitergabe der
Insiderinformation (Z 2) sollen allerdings jene Fille
von der Strafbarkeit ausgenommen werden, in
denen der Primirinsider zur Weitergabe der
Information durch Gesetz, durch Richtlinien oder
sonstige berufsethisch anerkannte Regeln verhalten
ist. Unbedenklich wire deshalb die Weitergabe etwa
dann, wenn Mitarbeiter eines Unternehmens ihre
Vorgesetzten oder leitenden Organe von ihrem
Insiderwissen pflichtgemif unterrichten. Ebenso
sind bestimmte Beauftragte, wie zB Unternehmens-
berater oder Wirtschaftstreuhinder vom Weiterga-
beverbot der Z 2 nicht erfafit, soweit sie blofi im
Rahmen der Erfullung ihres Auftrages bleiben und
dem Auftraggeber iiber das Ergebnis threr Untersu-
chungen berichten; die Ermittlung und/oder
Weitergabe einer Insiderinformation wird dadurch
allerdings nicht gerechtfertigt, weil dies den guten
Sitten widerspriche (,,Insiderberatungsvertrag®).

Schliefllich wird fiir die Strafbarkeit des Insiders

auf der subjektiven Tatseite in bezug auf die

einzelnen Tatbestandsmerkmale bedingter Vorsatz
(§5 Abs.1 StGB) sowie Bereicherungsvorsatz
verlangt.

Als Strafdrohung wird eine Freiheitsstrafe bis zu
zwei Jahren oder eine Geldstrafe bis zu 360
Tagessidtzen vorgeschlagen (Frankreich: bis zwei
Jahre; Vereinigtes Konigreich: bis sieben Jahre;
Belgien: bis ein Jahr; Niederlande: bis zwei Jahre;
Dénemark: nur Geldstrafe; Schweiz: bis drei Jahre;
in Deutschland wird ebenfalls ein Strafrahmen bis
zu zwei Jahren erwogen).

Abs. 2:

Subjekt der Strafbestimmung nach Abs. 2 kann
jeder Nicht-Primir-Insider sein, der Insiderinfor-
mationen mitgeteilt erhilt oder durch eigene
Aktivititen in Erfahrung bringt (diese Personen
werden in der Literatur als ,,Sekundir-Insider
bezeichnet). Die weiteren Tatbestandsmerkmale
(Insiderinformation, Wertpapierhandel, Ausniit-
zung) decken sich mit jenen des .Abs.1. Als
Tathandlung ist aber nur der Kauf oder Verkauf
von Wertpapieren vorgesehen; die auf einer
Insiderinformation beruhende Beratung oder die
Weitergabe dieser Information ist fiir Sekundir-In-
sider straflos. Fir die subjektive Tatseite wird in
bezug auf die besondere Eigenschaft der Informa-
tion sowie auf das Ausniitzen im Wertpapierhandel
eine hohere Vorsatzform, namlich die Wissentlich-
keit (§ 5 Abs. 3 StGB), verlangt; bedingter Vorsatz
soll insoweit also nicht geniigen. Die niedrigere
Strafdrohung entspricht dem geringeren Unrechts-
gehalt der Tat. Zur Abschépfung der Bereicherung
sei auf die Ausfithrungen zu Pkt. 1 verwiesen.

Abs. 4:

Im Abs.4 wird klargelegt, dafl der in den
Strafbestimmungen des Abs.1 und 2 gebrauchte

20 1110 der Beilagen:

Wertpapierbegriff neben den kapitalmarktfihigen
Wertpapieren (Wertpapiere im Rechtssinn) auch auf
bestimmte sonstige Vermbdgensrechte (Wertpapier-
derivate, Bezugsrechte, Vertrige usw.) abstellt. Aus
diesem Grund bezieht sich auch der in den Abs. 1
und 2 gebrauchte Begriff des ,,Wertpapierhandels*
nicht nur-auf Wertpapiere im Rechtssinn, sondern
erfat den Handel mit simtlichen in Abs. 4
genannten Veranlagungsinstrumenten.

Durch die Eingangsformulierung ,,zum Handel
an einem Markt zugelassen, der von staatlich -
anerkannten Stellen reglementiert und iiberwacht
wird, regelmifig stattfindet und der Offentlichkeit
direkt oder indirekt zuginglich ist“ wird klarge-
stellt, dafl EG-weit jedenfalls der amtliche Borse-
handel im Sinne der Richtlinie 79/279/EWG, in
Osterreich derzeit nur die an der Wiener Borse
zugelassenen Wertpapiere (amtlicher Handel und
geregelter Freiverkehr) erfafft sind, nicht aber der
sonstige Wertpapierhandel (§ 69) sowie ausschlief3-
lich auflerhalb der Borse gehandelte Effekten.
Auflerbdrsliche Geschifte in Veranlagungsinstru-
menten, die auch zum Borsehandel zugelasscn sind,
werden dadurch aber einbezogen.

Durch das Wort ,,indirekt” in Z3 w1rd zum
Ausdruck gebracht, dafl auch Optionen auf
Optionen und Optionen auf Finanzterminkontrakte
usw. erfafft sind, wenn sich ihr Wert von
Wertpapieren nach Z 1 ableitet. Optionen und
Finanzterminkontrakte auf Rohstoffe, Gold, Devi-
sen usw. werden nicht einbezogen.

§ 48 b:

Gemif} §§ 82 Abs. 5 und 18 Z 5 haben Mitglieder
einer Wertpapierborse und Emittenten, deren
Wertpapiere amtlich notieren oder im geregelten
Freiverkehr gehandelt werden, Vorsorgemafinah-
men gegen Insiderhandel in threm Unternehmen zu
treffen. Da auch bei jenen Banken, die nicht
Borsemitglied sind sowie bei institutionellen Anle-
gern (Versicherungen, Pensionskassen) solcher
Informationsmiflbrauch méglich ist, haben nach der
vorliegenden Bestimmung auch diese die in § 82
Abs. 5 Z 1 bis 3 genannten Mafinahmen zu treffen.

§48c:

Eine betragsmiflig differenzierte sofortige Péna-
lisierung der Verletzung von in Geldbetrigen
bemessenen Ordnungsnormen stellt eine der wirk-
samsten Maflnahmen zur Hintanhaltung von
Mifistinden dar, auch die Akzeptanz der Betroffe-
nen ist erfahrungsgemifl gegeben, vgl. Ponale fir
Liquidititsunterschreitung gemifl § 14 KWG. Diese
Mafinahmen sollen daher auch fiir die besonders
wichtige Sicherung der Erfiillung von Borscgcschﬁ_f—
ten zum Tragen kommen.

28. (§ 49 Abs. 3):
Hier wird die fiir alle Wertpapier- und allgemeine
Warenborsen geltende Bestimmung des § 12 Abs. 2
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iiber allfilliges Sondervermégen hinsichtlich des
Wiener Borsefonds konkretisiert.

29. (§ 50 Abs 1):

Die generelle Erweltcrung der Borsekammer um
zwei zusitzliche vom BMF ernannte Bérserite im
§ 3 Abs. 2 ist auch bei den Sonderbestimmungen fiir
die Wiener Bérsekammer zu beriicksichtigen.

30.§ 50 Abs. 3):

In der Praxis aufgetretenen Problemen durch das
vorzeitige Ausscheiden gewihlter Borserite mufite
durch' die generelle Wahl von Ersatz-Borseriten
Rechnung getragen werden.

31. (53 Abs. 1):

In Wahlkreisen, in denen nur ein Borserat zu
wihlen ist,
Neuregelung gemifl § 50 Abs. 3 nicht ausreichen,
wenn auch die Ersatzperson vorzeitig ausscheidet.
In diesem Fall muf} der Aufwand einer Nachwahl in
Kauf genommen werden.

32. (§ 56 Abs. 1):

Hier wird ausdriicklich klargestellt, dafl alle
Handelsformen zulissig sind, wobei fir die
Entscheidung der Bdrsekammer Ermessensricheli-
. nien vorgegeben werden.

33. (§59):

Der bisherige Abs. 1 stellte insbesondere auf den
Sensalehandel ab, sodaf eine kiinftige Beriicksichti-
gung anderer moderner Handelsformen zweckmi-
Big ist; diese erfordern insbesondere im Hinblick auf

die Automatisierung auch keine ,,Kursfeststellung

unter Aufsicht des Borsekommissirs® mehr.
Fiir den neuen Abs. 2 gilt das zu Abs. 1 Gesagte.

* Auch das Verfahren bei der Kursberichtigung im
Abs. 3 (bisher Abs.4) wurde dem aktuellen
Handelsablauf angepafit.

Auch die Anderung der Durchfﬁhrung der
Kursvcroffentllchurig im neuen  Abs.4 (bisher
Abs. 5) stellt eine Anpassung an moderne Handels-
formen dar.

Abs. 5 entspricht dem bisherigen Abs. 6.

34. (§ 60 Abs. 3):

Die Anderung trigt dem automatisierten Handel
Rechnung.

35. (§ 62 Abs. 2):
siche zu § 60 Abs. 3.

36. (§ 63 Abs. 1):

Im Fall der Nichterfiillung soll die Gegenpartei
bekanntgemacht werden, damit alle Arrangement-
teilnehmer ihre Anspriiche wahren kénnen.

kann unter Umstinden selbst die .

37. (§ 64 Abs. 2):

Neu ist die — nunmehr ausdriickliche —
Verankerung der Berufung an den beim BMF
eingerichteten Berufungssenat auch gegen den
Widerruf einer bereits erfolgten Zulassung sowie
gegen die Beschrinkung der Geschaftstitigkeit
eines Freimaklers. Bei der Zuerkennung .der
aufschiebenden: Wirkung ist auf Grund der zu
schiitzenden Rechtsgiiter, die die Allgemeinheit

_ betreffen (Anlegerschutz, funktionsfihiger Borse-

handel) suflerste Vorsicht geboten und sollten
demgegeniiber Einzelinteressen der Partei nicht
ohneweiters Vorrang erhalten. Die Besttmmung

muf auf Grund des Verfassungsrangs des §64.

Abs. 2 ebenfalls im Verfassungsrang stehen.

38. (§ 64 Abs. 4):

Die neuen Anforderungen an die Emittenten
gemifl § 82 Abs. 5 betreffend Vorkehrungen gegen
Insidertrading werden als Zulass'ungsvoraussetzun-

- gen normiert.

39. (§ 64 Abs. 5):

Behebt einen Redaktionsfehler (Fehlverwels) in
der Stammfassung.

40. (§ 64 a):

Hier wird der den Mitgliedern des Berufungssé—
nates auf Grund ihrer Titigkeit zu ersetzende
Aufwand sowie eine Vergiitung fixiert.

41. (§ 65):

"‘Bei Nachforschungen wegen Verdachts von
Insidergeschiften und anderen Kursmanipulationen
kann — mangels Borsezwangs — der auflerborsli-
che Handel der Mitglieder nicht aufler Betracht
bleiben, weshalb der Detaillierungsgrad der Mel-
dungen erhoht werden soll. Gleichzeitig mufl bei
dieser steigenden Meldedichte die Boérsekammer

- vom Verdffentlichungsaufwand entlastet. werden,

wenn sie dies wiinscht, bzw. ist Kostendeckung

sicherzustellen. Die Veroffentlichung gemafl Abs. 2 .

gibt dem Anlegerpublikum Aufschlufl iber die
kumulierten Umsitze jedes Wertpapiers.

42, (§ 66 Abs. 1 Z 3):

" Bisher fehlte bei der Ausnahmemdglichkeit. von
der dreijahrigen Bestandsfrist eine Untergrenze.
Nun kann es nicht mehr vorkommen, dafl. die
Anforderungen. des amtlichen Handels in diesem
Punke unter Umstinden sogar weniger streng sein
konnten als im geregelten Freiverkehr, wo die
einjihrige Bestandsfrist eine absolute Untergrenze
darstellt.-
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43. (§ 66 Abs. 5):

Die Bestimmung wurde wie im dBorseG
zugunsten einer automatischen Zulassung von
Schuldverschreibungen des Bundes, der Linder und
von EWR-Staaten an jeder Wertpapierbérse gein-
dert, da bei solchen Emittenten ein formelles
Zulassungsverfahren nicht erforderlich ist, und die
BSrsekammer- von diesem Verwaltungsaufwand
(insbesondere Behandlung im Exekutivausschufl)
entlastet werden kann. Gemafl § 79 Abs. 2 und 3 ist
fir die Verdffentlichung im Kursblatt jedoch die
Initiative des Emittenten erforderlich.

44. (§ 67 Abs. 2):

Vorsorge gegen Insidenrading wie bei §6‘
Abs. 4. . . :

45, (§ 67 Abs. 5): .

Auch Zulassungswerbern zum geregelten Freiver-
kehr wird nun ein  ordentliches Rechtsmittel
eingeriumt, Die Bestimmung mufl ebenso wie die
Anderung des § 64 Abs. 2 aus den dort genannten
Griinden im Verfassungsrang stehen.-

46. (§ 69):

Der sonstige Wertpapierhandel hat sich in der
Praxis seit 1989 etwas anders entwickelt, als
urspriinglich vom Gesetzgeber geplant. Gedacht
war an ein Wiederaufleben des fritheren sogenann-
ten ,,Exotenhandels, wobei der Handel vor allem
mit auslindischen Wertpapieren dadurch ermég-
licht werden sollte, dafl keine strengen formalen
Zulassungskriterien an den (meist nicht greifbaren)
Emittenten gestellt werden. Tatsichlich wurde
dieses Marktsegment hauptsichlich fiir verschieden-

_ste Anlageformen inlindischer Emittenten beniitzt,

wobel hiufig entweder die Wertpapiere und/oder
Emittenten qualitativ die Anforderungen an die
beiden hoherwertigen Marktsegmente nicht erfiill-
ten. Dies allein wire noch nicht negativ, da bewufit
eben drei qualitativ unterschiedliche Marktseg-
mente eingerichtet wurden; jedoch ist die beabsich-
tigte, auch fiir die Anleger deutliche Trennung der
Standards in der Praxis nicht ganz gegliickt. So
wurde zB hiufig mit ,Borsenotierungen fiir
Anlagen geworben, die nur im sonstigen Wertpa-
pierhandel zugelassen waren, was zweifellos das
anlagesuchende Publikum irregefiihrt hat. Dies hat

-auch der Exekutivausschuf erkannt und versucht,

dem Anlegerschutz durch strengere Auslese auch im

. sonstigen Wertpapierhandel Rechnung zu tragen.

Da die Dreigliederung des Marktes grundsitzlich
angenommen wurde, sollten auf legistischem Wege
jedoch nur die Schwachstellen beseitigt werden,
nicht aber durch wesentliche Anhebung des
materiellen Qualititsstandards im sonstigen Wert-

papierhandel eine Angleichung an den geregelten
Freiverkehr und damit eine weitere Verwischung

- der Grenzen zwischen den drei Markisegmenten .

herbeigefithrt werden. Zum Anlegerschutz ist noch
zu bemerken, dafl dieser durch das auch fiir
Wertpapiere des sonstigen Handels geltende KMG

insgesamt verbessert wurde, doch ist dariiber hinaus

verschiedenen borsespezifische Problemen zu be-
gegnen.

Abs. 1 trigt den aufgetretenen Problemen bei der
Zulassung Rechnung und gibt dem Exekutivaus-
schufl klare Kriterien an die Hand, die eine
Untersagung des Handels erforderlich machen.
Diese Kriterien stellen zugleich das Ausmaf des in
diesem Marktsegment gebotenen .Anlegerschutzes
klar, sodafl die bisherige, etwas ungliicklich als nicht
niher ausgefiihrte Generalklausel gestaltete, For-
mulierung tiber den Anlegerschutz entfallen kann,
was Rechtsunsicherheiten im Verfahren beseitigen
sollte. .

Gemafl Z 4 hat 'der Emittent die Moglichkeit,
binnen vier Wochen dem geplanten Handel seiner
Wertpapiere zu widersprechen.

Besonders bedeutsam sind die Z 6 und 7, da die\
Mingel der bisherigen Praxis, wie erwihnt, vor
allem in der irrefilhrenden Information des

Publikums lagen. Die Verletzung der Z 6 und 7

wird im §48
sanktioniert.

Gemif Abs. 2 wird die bisherige bescheidmiflige
Zulassung in ein formloses Anmeldungsverfahren
mit Untersagungsméglichkeit (Untersagungsgriinde
siche Abs. 1) umgewandelt. Auch wird klargestellt,
dafl den Exekutivausschufl beziiglich der Versa-
gungsgriinde keine amtswegige Nachforschungs-
pflicht trifft, er aber bei Kenntnis von Versagungs-
griinden jedenfalls titig werden muf.

Abs. 3 soll die schon urspriinglich geplante
Trennung von den geregelten Marktsegmenten
durch Publizitit (keine Verdffentlichung im amtli-
chen Kursblatt mehr) verstirken.

auch durch Verwaltungsstrafe

47.(§ 72 Abs. 4):

Um zu grofle Verzdgerungen bei der Behandlung
von Zulassungsantrigen hintanzuhalten, wurde fiir
die Entscheidungen des Exekutivausschusses eine
Zehn-Wochen-Frist festgelegt; ohne diese Sonder-
bestimmung kame § 73 Abs. 1 AVG, der bis zu sechs
Monaten einriumt, zur Anwendung.

48, (§ 73 Abs. 2):

Verbessert die Information der Anleger im
geregelten Freiverkehr.

49. (§ 74 Abs. 2):
Z1:

siche die beiden neuen Schemaa I und J fir den
amtlichen Handel.

www.parlament.gv.ai



1110 der Beilagen XVIIl. GP - Regierungsvorlage (gescanntes Original)

1110 der Beilagen 23

Z2:

 Das nach dem BorseG in Kraft getretene KMG
sicht fir alle Arten von Wertpapieremissionen
grundsitzlich ausfiihrlichere Prospekiangaben vor,
als dies bei den bisherigen Prospekten fiir den
geregelten Freiverkehr der Fall war, sodafl diese
~ Harmonisierung erforderlich ist. Uberdies wird der
* Prospekterstellungsaufwand fiir Emittenten im
geregelten Freiverkehr reduziert, da derselbe
Prospekt innerhalb bestimmter Fristen auch fiir die
Borsezulassung  verwendet werden kann. Fiir
Ausnahmen von der Prospektpflicht ‘sind jedoch
weiterhin die Bestimmungen des Borsegesetzes und
nicht des KMG mafigeblich.

50. (§ 74 Abs. 3):
Anpassung an die Anderungen im Abs. 2.

 51. (§ 74 Abs. 4):

Verbessert die Anlegerinformation fiir Wertpa-
piere, die Rechte aus Immobilienveranlagungen
verbriefen.

52. (§ 75 Abs. 1 Z 1):

Die Prospektbefreiung wird auf EWR-Staaten
erstreckt und gilt somit fiir alle Emittenten, die
gemif §66 Abs.5 zweiter Satz automatisch zur
amtlichen Notierung zugelassen sind. Die (unverin-
derte) Veroffentlichungspflicht gemifl §75 Abs. 2
Z 1 gilt jedoch fiir alle vorgenannten Emittenten.
Die Information der Borsekammer wird durch § 79
Abs. 5 sichergestellt.

53.(§ 75 a):

Durch diese Bestimmung werden nun auch jene
Teile der EG-Richtlinie 87/345/EWG ins 6sterrei-
chische Recht umgesetzt, die EWR-spezifisch sind.
Es handelt sich dabei um die Regelung der
wechselseitigen Arierkennung von Bérseprospekten,
um Doppelgleisigkeiten bei der Prospekterstellung
zu vermeiden und eine Kostenersparnis zu bewir-

_ ken. Die Neuregelung sieht eine quasi automatische
inlindische Anerkennung eines in einem anderen
EWR-Land bereits gebilligten Prospekts jedoch nur

" vor, wenn eine entsprechende Zeitnihe zwischen

der Billigung des Prospekts im Ausland und dem
inldndischen Anerkennungserfordernis liegt. Bei
gleichzeitigen oder annihernd gleichzeitig gestell-
ten Antrigen auf Zulassung von Wertpapieren zum

amtlichen Handel bei in- und auslindischen Borsen :

soll die Billigung des Prospekts in blof einem Land
geniigen und die anderen Staaten eben verhalten
sein, den Prospekt grundsitzlich anzuerkennen,
wobel gewisse Zusatzangaben nach nationalem

Recht verlangt werden konnen. Die Zulassungsstel-
len sind zur Durchfithrung ihrer Aufgaben berech-
tigt, Informationen auszutauschen, soweit die
jeweiligen Borsezulassungsstellen einer Geheimhal-
tungspflich unterliegen. Die gesonderte Veranke-
rung eines in  dér RL 79/279 vorgesehenen
,»Borsegeheimnisses™ ist in Osterreich nicht erfor-

“derlich, weil alle mit der Zulassung befafiten -

Personen beruflichen Geheimbaltungspflichten. un-
terliegen, insbesondere dem Amtsgeheimnis gemifl

Art. 20 B-VG. Allerdings kann auch nicht auf eine.

»dem Osterreichischen Amtsgeheimnis entspre-
chende” Geheimhaltungspflicht verwiesen werden,
weil die Bestimmung im Verfassungsrang steht, so
dafl eine verbale Umschreibung erforderlich war.

54. (§ 79 Abs. 5):

Hier wird die automatische Zulassung gemifd

§66 Abs.5 zweiter Satz beriicksichtigt. Die

Borsekammer mufl also nur dann aktiv werden
(Kursnotiz), wenn der Emittent die gemifl §75
Abs.2 Z 1 vorgeschriebenen Informationen zur
Verfiigung stellt. Die Einbeziehung einer Borsemit-

gliedsbank stellt bei auslandischen Emittenten einen

inlindischen Ansprechpartner sicher.

55. (§ 80 Abs. 1):

Die Haftung fiir die Angaben im Borsezulas-
sungsprospekt wird auch auf den geregelten
Freiverkehr ausgedehnt. Dies bewirkt, nachdem
bereits mit dem KMG eine Haftung fiir Emissions-
prospekte eingefilhrt worden ist, eine weitere
Besserstellung der Anleger, da die Prospekthaftung

~ gemdfl § 80 des BorseG zu allfilligen Anspriichen

auf Grund eines Emlssmnsprospektes nach §11
KMG hinzutritt - und tiberdies in der- Regel
weitergehend ist als letztere.

56. (§ 81 Abs. 6):

Die seit 1989 bestehende gesetzliche Gebiihrenre-
gelung fiir Wertpapiere des Bundes war von der
Wiener Borsekammer so interpretiert worden, dafy
die Gebiihrenobergrenze nicht anwendbar sei,
sodaf} dadurch theoretisch hohere Gebtihren als von
anderen Emittenten hitten eingehoben werden
kénnen; dies erschien unbefriedigend. Der Bund
wird daher nun wieder — wie bis 1989 — zur Ginze
von der Zulassungsgebithr befreit. Damit soll ‘die
gemeinwirtschaftliche Titigkeit der Staatsschulden-
aufnahme erlelchtert werden. <

57. (§ 82 Abs 5 und 6):

Im Hinblick auf die Neuregelung des Insidertra-
dings als Straftatbestand 1m § 48 2 wurde von den
bisherigen Bestimmungen iiber den Konventional-
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strafvertrag abgegangen. Mit der Formulierung
,»und sonst fiir ihn titigen Personen® in Abs. 1 Z 1
sollen Umgehungshandlungen in bezug auf einen
engen Angestelltenbegriff vermieden werden. Es
besteht nunmehr eine Verpflichtung des Emittenten,
selbst organisatorische und Informationsmafinah-
men in seinem Unternehmen zur Vorbeugung gegen
Insidertrading zu treffen.

Um den Zeitraum zur Ausniitzung von Insiderin-
formationen moglichst kurz zu halten, sind
Emittenten gemifl Abs.6 zur ‘unverziiglichen
Verdffentlichung kursrelevanter Informationen ver-
pflichtet. Die neue Sperrfristregelung soll Mifbriu-
che unmittelbar nach der Verdffentlichung (,,run
and beat the information*) erschweren. Die Dauer

der Sperrfrist wird auf den Einzelfall unter

Beriicksichtigung moderner Kommunikationstech-
niken abzustimmen sein.

58. (§ 84-Abs. 7):

Entspricht Schema D Pkt. A 4 lit. b, c und d der
Richtlinie 79/279/EWG. Erginzung der Veroffent-
lichungspflichten des Emittenten.

59. (§ 87 Abs. 1):

Durch ausdriickliche Zitierung des § 78 wird nun
klargestellt, dafl der Zwischenbericht nicht nach
dem AktG, das eine ginzliche Veroffentlichung in
der ,,Wiener Zeitung” erfordern wiirde, sondern
nach der fir den Emittenten kostengiinstigeren
Veroffentlichungsart  (§78
Abs. 1), wonach in der ,,Wiener Zeitung® eine
Hinweisbekanntmachung geniigt.

60. (§ 87 Abs. 9):

Insbesondere dann, wenn von einem Emittenten
nur Wertpapiere iber Partizipationskapital amtlich
notieren, soll nun auch dem Informationsbedarf der
Inhaber dieser Wertpapiere durch Zwischenberichte
Rechnung getragen werden. Wenn sowohl Aktien
als auch Partizipationsscheine eines Emittenten
amtlich notieren, miissen jedoch nicht zwei
gesonderte Zwischenberichte veroffentlichit werden.

61. (§ 91 Abs. 1):

Die Meldepflicht an den Exekutivausschuf
wurde auch auf einen Anteil von 5% und von 90%

. ausgedehnt; die bisherige Untergrenze fiir melde-

pflichtige Beteiligungen von 10% war zu hoch, da
zwischen 5 und 10% noch nicht von echtem
Streubesitz gesprochen werden kann. Besonders
bedeutsam ist die Information der Minderheitsak-
tionire iiber das Erreichen der 90%-Grenze, da in
diesem Fall der Mehrheitsaktionir von der Abfin-

dung gemiff dem Umwandlungsgesetz Gebrauch

“machen kann. Hingegen konnte die Zwei-Drittel-

Schwelle entfallen, da sie in der Praxis keine
Bedeutung hatte.

62. (§ 95 Abs. 3):

Behebt einen Redaktionsfehler in der Stammfas-
sung (Fehlzitat).

63. (§ 96 Z 11):

Die. bestehende Ubergangsbestimmung fiir die
erstmalige Meldung bedeutender Beteiligungen im
Sinne des §§ 91 ff. muflce mit der neuen lit. b fiir die

‘neuen Beteiligungsschwellen von 5% und 90%

erginzt werden.

64. (96 Z 12 und 13):
Z12: '

Da der in § 82 ‘Abs. 2 (Stammfassung) vorgese-
hene Konventionalstrafvertrag durch § 48 a nun-
mehr obsolet geworden ist,- mufl eine Regelung
hinsichtlich der bestehenden Vertragsverhilinisse
getroffen werden. Diese konnen nun durch
einseitige Erklirung gegeniber der Borsekammer
aufgelést werden.

Z13:

Gemif § 26 Abs. 3 werden kiinftig die fiir den
Termin- und Optionshandel eingerichteten Abwick-
lungsstellen (in concreto: die osterreichische Clea-
ring Bank AG OTOB) ohne Bankkonzession
arbeiten, daher war eine Regelung hinsichtlich ihrer
bestehenden Bankkonzession zu tréffen. Der zweite
Halbsatz stellt sicher, daf die Stellung der OTOB
hinsichdich  des  Kapitalverkehrssteuergesetzes
(BUSt) keine Anderung erfihrt, da ohne die weitere
Anwendung des  halben BUSt-Satzes auf -die
Geschifte der OTOB deren Rentabilitit gefihrdet

wire.

65. (§ 97 Abs. 3):

Aufhebung eines kaiserlichen Erlasses, der
einerseits teilweise unzeitgeméifle Vorschriften ent-
hielt (Zustimmungserfordernisse fiir die Beziige der
Borsekammer-Angestellten), - andererseits  als
Rechtsgrundlage fiir den Wiener Bérsefonds weder
den heutigen Prizisions- noch Publizititserforder-
nissen entspricht. Als neue Rechisgrundlage dient
der §1 des neuen Borsefondsgesetzes. Eine den
legistischen Richtlinien entsprechende Zitierung des
Erlasses, insbesondere der Fundstelle, ist nicht
moglich, da eine Kundmachung im heutigen Sinn
nicht erfolgt ist; es handelt sich hierbei.um drei
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Dokumente, die sich in Kopie in den Akten des
Bundesministeriums fiir Finanzen befinden: Kanz- -

leivortrag mit Genehmigung des Kaisers vom
24. September 1860; darauf beruhend Finanz-Mini-
sterial-Erlafl vom 11. Oktober 1860, Z 4058; auf
beide Bezug nehmend: ,,Von der k.k. niederdster-
reichischen Statthalterei” (ohne Bezeichnung), No.
47531.

66. (§101):
CZ1: - .
Vervollstandigt den Zustindigkeitsbereich des

Bundesministers fiir Justiz im Hinblick auf den
neuen § 48 a (Insiderstraftatbestand).

Z3:

Vervollstindigt den einvernehmlichen Zustindig-

keitsbereich des BMF und des BM] im Hinblick auf

. den peuen § 64 a (Aufwandsentschidigung fiir die
Senatsmitglieder gemifl Abs. 2).

67. (§ 102):
Abs. 3:

(§§ 3 Abs. 2 und 7 Abs. 1) Die beiden vom BMF
auf Vorschlag der BWK zu bestellenden Borserite
kénnen voraussichtlich nicht sofort nach dem
Inkrafttreten dieses Gesetzes ihre Titigkeit in den
Ausschiissen aufnehmen, da fiir Vorschlag, Bestel-
lung und Amtsantritt ein gewisser Zeitraum
erforderlich ist und die Funktionsfihigkeit der
Ausschiisse flir diesen Zeitraum gewahrt werden
mufl. Eine Bestellung noch vor Inkrafttreten des
Gesetzes ist jedoch gemifl Abs. 7 méglich.

Die gednderte Zusammensetzung des Options-
ausschusses (Verringerung der gewihlten und
Hinzutreten der bestellten Borserite) macht eine
Neuwahl durch die Vollversammlung erforderlich.

Bis zum Ende der laufenden Funktionsperiode
kann ein ausscheidender Bérserat im Ausschufl
nicht ersetzt werden, da erst dann gemif § 50 Abs. 3
eine Ersatzperson fiir jeden Borserat vorhanden ist.
Um einer Funktionsunfihigkeit der Ausschiisse bei
Ausscheiden weiterer Bérserite vorzubeugen, wer-
den bis dahin die gemifl §§ 3 Abs. 2 bzw. 7 Abs. 1
hinzukommenden Bérserite nicht auf das Anwesen-
heitsquorum des Exekutiv- und Optionsausschusses
anzurechnen sein. .

(§ 7 Abs. 1) Die Verringerung der Anzahl der
Mitglieder des Optionsausschusses macht eine
Neuwahl durch die Vollversammlung erforderlich.

Abs. 4:

(§ 50 Abs. 3) Auf Grund des fiir die Bérsekammer
geltenden Verhiltniswahlrechts ist eine Wahl von

Ersatzpersonen wihrend der laufenden Funktions-
periode der Vollversammlung nicht méglich.

Abs. 5:

Diese Bestimmungen erfordern technische bzw.
organisatorische Vorkehrungen der Borsekammer,

teilweise auch der Banken (Meldewesen).

Abs. 6:

Fiir den ausschliefilich EWR-spezifischen §75 a
ist eine entsprechende, das heifft, EWR-abhingige
Inkrafttretensregelung zu treffen.

Abs. 7:

Da Verordnungen der Borsekammer von der nur
zweimal jihrlich zusammentretenden Vollversamm-
lung erlassen werden, mufl fur ein zeitgerechtes
Inkraftreten der Verordnungen die Erlassung schon
vor Inkrafttreten der geinderten Bestimmungen

moglich sein. Hinsichtlich der Bestellung der -

Borserite siehe EB zu Abs. 3.

68. (Schema E Kap. 5 Z 1 lit. a):

Entspricht Art. 8 Abs.3 und 4 der Richtlinie
80/390/EWG. Erginzung der Verdffenthchungs-
pflichten des Emlttentcn

69. (Anlagen I und J):
Entspricht Art. 13 der Richtlinie 80/390/EWG.

-Sonderprospekt fiir Schuldverschreibungen, die von

einer juristischen Person garantiert werden.

Artikel IT
(Borsefondsgesetz 1992):

1.Zu §1:

Die Aufhebung der AH-Entschliefung vom
24; September 1860 war aus den zu §97 Abs. 3
BorseG erliuterten Griinden ndtig, dies macht
jedoch gleichzeitig eine neue Rechtsgrundlage fiir

den Wiener Borsefonds erforderlich. In bestehende

Eigentumsverhiltnisse sollte dabei nicht eingegrif-
fen werden, daher wurden als frithere einschligige
Rechtsquellen neben der genannten AH-Entschlie-
Rung insbesondere der § 63 der 1989 aufgehobenen
Borseordnung (auf Grund des Borsegesetzes 1875
erlassen) herangezogen und unter Aufrechterhal-
tung der materiellen Kontinuitit in einer den
heutigen legistischen Anforderungen entsprechen-
den Form neu geregelt. Die Grundsitze der
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Verwaltung durch die Borsekammer entsprechen
den fiirdie Gebarung der Bérse bereitsin § 11 BorseG
festgelegten. Zur Rechnungslegung und -priifung
sieche § 12 Abs. 2 (neu) BorseG.

2.Zu§2:

Entsprechend den gesteigerten Anforderungen an
die Borse werden die Hochstbeitragsgrenzen gegen-
tiber der bisherigen Regelung verdoppelt und
innerhalb jener die Bandbreiten fiir die Festsetzung
der Beitrige erheblich erweitert. Neu eingefiihrt wird
die Beitragspflicht fiir den Bereich des geregelten
Freiverkehrs, weil dieser gleichermaflen auf der
Infrastruktur der Wiener Borse aufbaut und daher
seine vollige Beitragsbefreiung gegeniiber dem
Bereich des, wenn auch aufwandsintensiveren,
amtlichen Handels sachlich nicht mehr vertretbar ist.
Analog den Tarifen fiir die Zulassungsgebiihren
(siche § 81 BorseG) reduziert sich der Beitrag fiir den
Geregelten Freiverkehr gegeniiber dem Amtlichen
Handel auf die Hilfte. '

3.Zu §3:

Durchfiihrung der Bemessung der Beitriige,
Filligkeiten der Beitrige und Stichtagsregelungen
haben sich in der Vergangenheit bewzhrt und
entsprechen der bisherigen Regelung.

4. Zu § 4:

Neu eingefiihrt wurde die Einhebung der Beitrige
im Verwaltungsweg. Die bisher vorgesehene
Zwangsmafinahme gegeniiber dem siumigen Bei-
tragsschuldner, ndmlich die Loschung aus dem
amtlichen Kursblatt der Wiener Bérse, war, wenn
angewandt, mehr eine Bestrafung der Wertpapierbe-
sitzer, die ihre Wertpapiere nicht mehr iiber die
Wiener Borse handeln konnten, als eine Bestrafung
des notierten Unternehmens.
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Textgegeniiberstellung

Novellentext

Bundesgesetz, mit dem das Bérsegesetz 1989 geindert, die Beitragsleistung
zum Wiener Borsefonds neu geregelt (Borsefondsgesetz) und die Borsefondsno-
velle 1925 aufgehoben wird

Der Nationalrat hat beschlossen:

Axrtikel I
_ . Borsegesetz
1. §3 Abs. 2:.

»(2) Der Bundesminister fiir Finanzen hat fiir jede Wertpapierborse gemafl § 1
Abs. 2 vier weitere Borserite, hievon zwei auf Vorschlag der Bundeskammer der
gewerblichen Wirtschaft, zu bestellen. Fiir diese Bérserite gilt: ‘

1. Sie diirfen nicht der Geschiftsleitung odér dem Aufsichtsorgan eines

Borésemitglieds angehdren oder in einem Dienstverhiltnis zu einem
~ Borsemitglied stehen oder gemif § 50 Abs. 2 Z 1 bis 4 wahlberechtigt sein;
-2. ihre Bestellung hat fiir die Dauer der Funktionsperiode der Bérserite nach
Abs. 1 zu erfolgen; die Wiederbestellung ist zulissig;
3. sie sind in der Ausiibung ihres Amtes unabhingig und unterliegen mcht den
Weisungen des Bundesministers fiir Finanzen;

4. auf Vorschlag der Bundeskamrncr der gewerbhchen Wirtschaft darf nur

ernannt werden je:

a) eine Person, die Mnghed der Geschaftslenung oder Bediensteter eines

Unternehmens ist, dessen Wertpapiere zum Wahlstichtag (§ 51 Abs. 1)
zum amtlichen Handel an der betreffenden Borse zugelassenwaren;

b) eine Person, die Mitglied der Geschiftsleitung oder Bediensteter eines
Unternehmens ist, dessen satzungsmifliger Zweck die Veranlagung
eigenen oder fremden Vermégens in Wertpapieren ist und das zu diesem
Zweck nachweislich dauernd Wertpapiere mit einem Mindestnominal-
wert von insgesamt 10 Millionen Schilling besitzt, die zum amtlichen
Handel an der Wiener Bérse zugelassen sind.

5. Die beiden iibrigen vom Bundesminister fiir Finanzen zu ernennenden
Borserdte miissen auf dem Gebiet der Volkswirtschaftslehre oder des
Handcls— und Wertpapierrechts fachlich ausgebildet und beruflich titig
sein.
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»(3) Die Funktionsperiode der Borserite betrigt fiinf Jahre; die Borserite
haben jedoch auch nach Ablauf ihrer Amtsperiode ithr Amt noch bis zur
Amusiibernahme der neugewihlten Borserite auszuuben Die chdcrwahl ist
zuldsmg

»§ 7. (1) Die Ausschufmitglieder sind von der Vollversammlung aus dem Kreis
der Borserite zu wihlen. Den Ausschiissen gemifl § 6 Abs. 1 bis 3 gehoren neben
acht gewihlten Borseriten die beiden vom Bundesminister fiir Finanzen gemifl
§3 Abs.2 bestellten Borserite an. Die zu wihlenden Mitglieder des
Optionsausschusses sind aus dem Kreis jener Borserite zu wihlen, die ein
Mitglied gemifl §15 Abs.1 Z1 und 2 vertreten, das am Borsehandel mit
Optionen und Finanzterminkontrakten selbst aktiv teilnimmt; diese Vorausset-
zung gilt jedoch nicht fiir die erstmalige Einrichtung eines Optionsausschusses fiir
die Dauer eines Jahres von der Einrichtung an. Die Ausschiisse haben selbst einen
Vorsitzenden und einen Stellvertreter des Vorsitzenden zu wihlen.*

Bei Ausscheiden eines gewihlten vor Ablauf der Amtsperiode ist eine Neuwahl
fiir die restliche Amtsperiode vorzunehmen.

»(2) Der Rechnungspriifer hat den Jahresabschlufl sowie die Kassa- und
Buchfiithrung der Bérsekammer zu. tiberpriifen und in der Vollversammlung vor
Abstimmung tiber den Jahresabschluff Bericht zu geben.”

Novellentext

2. §3 Abs. 3:

»(3) Die Funktionsperiode der Borserite betrigt fiinf Jahre; die Borserite
haben jedoch nach Ablauf ihrer Amisperiode ihr Amt auch in den Ausschiissen
(§ 6) bis zur Neuwahl der Ausschufimitglieder durch die erste Vollversammlung

nach Beginn der neuen Amtsperiode auszuiiben. Die Wiederwahl ist zulissig.”

3.§7 Abs. 1:

(1) Die Ausschufmitglieder smd von der Vollversammlung aus dem Kreis der
Borserite zu wihlen. Den Ausschiissen gemiff § 6 Abs. 1 und Abs.2 Z 1 und 2
gehoren neben acht gewihlten Borseriten die vier vom Bundesminister fiir
Finanzen gemifl § 3 Abs. 2 bestellten Borserite an. Dem Ausschufl gemifl § 6
Abs. 2 Z 3 (Optionsausschuff) gehdren neben sechs gewihlten Borserdten die vier
vom Bundesminister fiir Finanzen bestellten Borserdte an. Die zu wihlenden
Mitglieder des. Optionsausschusses sind aus dem Kreis jener Borserite zu wihlen,
die ein Mitglied gemifl § 15 Abs. 1 Z 1 und 2 vertreten, das am Borsehandel mit

. Optionen und Finanzterminkontrakten selbst aktiv teilnimmt; diese Vorausset-

zung gilt jedoch nicht fiir die erstmalige Einrichtung eines Optionsausschusses fiir
die Dauer eines Jahres von der Einrichtung an. Die Ausschiisse haben selbst einen
Vorsitzenden und einen Stellvertreter des Vorsitzenden zu wihlen.

4.Im § 8 Abs. 1 zweiter Satz ist das Wort ,,Neuwahl* durch ,,Nachwahl“ zu
ersetzen.

5.Im § 10 Abs. 2 Z 4 ist der Punkt durch einen Smchpunkt zu ersetzen. Es wird
folgende Z 5 angefiigt:

,»5. die ihm gemifl § 16 zugewiesenen Mafinahmen betreffend die Uberwa-
chung der von den Freien Maklern zu stellenden Sicherheit.*

6.§ 12 Abs. 2:

»(2) Der Rechnungspriifer hat den Jahresabschluf der Bérsekammer
einschliefflich eines von ihr zu verwaltenden Sondervermdogens, die Kassa- und
Buchfithrung und die Zweckmifligkeit des Systems der EDV dahingehend zu
uberprufen, ob die technischen Einrichtungen eine ausreichende Uberwachung
im Sinne des § 25 Abs. 3 gewihrleisten und insbesondere fiir Untersuchungen
gemif § 25 Abs. 2 geeignet sind. Er hat in der Vollversammlung vor Abstimmung
tiber den Jahresabschluﬁ Bericht iiber diese chrprufungen zu geben. Das
Ergebnis der Priifung ist vom Rechnungspriifer in einen schriftlichen Bericht

- aufzunehmen. Dieser Bericht ist vom Rechnungspriifer binnen sechs Monaten
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»4. der Antragsteller oder einer Seiner Geschiftsleiter nicht wegen einer

Verwaltungsiibertretung gemifl § 48 recheskriftig verurteilt wurde, solange
die Verurteilung noch nicht getilgt ist oder nicht der beschrinkten Auskunft
aus dem Strafregister unterliegt.”

»(4) Mitglieder einer Wertpaplerbdrse miissen bei ihrer Zulassung
unverzugllch

1. einem bestehenden Handels- oder Abwicklungssystem beitreten und hiefir
vorgesehene Kautionen erlegen;

2. zumindest einen Borsebesucher aus dem Kreis der Mltglleder 1hrer
Geschaftsleltung nominieren.’

»§ 16. (1) Borsemitglieder nach § 15 Abs. 1 Z 3 haben zur Gewibhrleistung der
Exfiillung von Borsegeschiften Sicherheit in Form einer Kaution oder einer
Bankgarantie zu leisten. Die. Hohe der Sicherheit wird vom Kartenausschufl im

angemessenen Verhiltnis zu Art und Umfang der Geschiftstitigkeit des

Borsemitglieds festgelegt. Die Sicherheit darf zehn Millionen Schilling nicht

* iibersteigen. Der Bundesminister fiir Finanzen kann eine Anderung dieser

Wertgrenze durch Verordnung verfiigen, wenn dies in der Folge wesentlicher
Verinderungen des Geldwertes oder der Art der Geschifte oder des Umsatzes an
einzelnen Borsen erforderlich ist.

(2) Eine im Rahmen des Abwicklungssystems erlegte Kaution kann im
Verhiltnis des im Abwicklungssystem abgerechneten Umsatzes des Borsemit-
glieds nach §15 Abs.1 Z3 zu seinem Gesamtumsatz auf die Sicherheit
angerechnet werden, jedoch miissen jedenfalls 20 vH. der Sicherheit als Kautlon

 oder Bankgarantie geleistet werden.

Novellentext

nach Abschluf§ des Geschiftsjahres der Borsekammer und den gemif § 45 Abs. 1
zustindigen Aufsichtsbehorden vorzulegen.”

7.§14 Z 4:

4. gegen den Antragsteller oder einen seiner Geschiftsleiter nicht ein
rechuskriiftiges Straferkenntnis wegen einer Verwaltungsiibertretung gemif
§ 48 verhdingt wurde, solange die Verwaltungsstrafe nicht getilgt ist.

8. §15 Abs. 4:

»(4) Mitglieder einer Wertpapierborse diirfen itberdies nur zugelassen werden,
wenn ihre fiir die Teilnahme am Handel erforderlichen technischen
Einrichtungen geeignet sind, den stdrungsfreien Handelsablauf nicht zu
behindern. Sie miissen bei ihrer Zulassung unverziiglich

1. einem bestehenden Handels- oder Abwicklungssystem beitreten und hiefiir
vorgesehene Kautionen erlegen und

2. zumindest einen Borsebesuchcr aus dem Kreis der Mitglieder ihrer
Geschiftsleitung nominieren.*

9.§ 16:

,»§ 16. (1) Borsemitglieder nach § 15 Abs. 1 Z.3 haben zur Gewihrleistung der
Erfullung von Borsegeschiften Sicherheit in Form einer Kaution oder
Bankgarantie zu leisten. Die Hohe der Sicherheit ist vom Kartenausschuf auf

Vorschlag des Generalsekretirs festzusetzen. Die Sicherheit mufl jederzeit im

angemessenen Verhilinis zu Art und Umfang der Geschiftstitigkeit des
Borsemitglieds stehen. Sie darf vom Kartenausschuff nicht hoher als zehn
Millionen Schilling festgesetzt werden, doch kann das Borsemitglied,
insbesondere zur Abwendung einer Geschiftsbeschrankung gemifl Abs. 3, selbst
hohere Sicherheit leisten. Der Bundesminister fiir Finanzen kann eine Anderung
dieser Wertgrenze durch Verordnung verfiigen, wenn dies in der Folge

wesentlicher Verinderungen des Geldwertes oder der Art der Geschifte oder des’

Umsatzes an einzelnen Boérsen erforderlich ist.

(2) Eine im Rahmen des Abwicklungssystems erlegte Kaution kann im
Verhiltnis des im Abwicklungssystem abgerechneten Umsatzes des Borsemit-
glieds nach §15 Abs.1 Z3 zu seinem Gesamtumsatz auf die  Sicherheit
angerechnet werden, jedoch miissen 20 vH der Sicherheit jedenfalls als Kaution
oder Bankgarantie geleistet werden. Dabei hat der Generalsekretir anhand der
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(3) Der Exekutivausschuff ist berechtigt, die Geschiftscéitigkeit eines -

Borsemitglieds nach § 15 Abs. 1 Z 3 der Art und Hohe nach im Verhiltnis zur
geleisteten Sicherheit so zu beschrinken, daf bei Nichterfillung der
Borsegeschifte durch den Freien Makler Verluste bei anderen Borsemitgliedern
durch die Sicherheit abgedeckt werden kénnen.

4) Bérsemitgl‘ieder nach § 15 Abs. 1 Z 3 haben die sich aus den borsetiglichen
Kauf- und Verkaufsauftrigen ergebenden Salden dem Generalsekredtr
mitzuteilen, sofern diese Salden die Hilfte der Hohe der Sicherheit iiberschreiten.

Der Generalsekretir hat, wenn der Saldo die Hohe der Sicherheit iiberschreitet,

den Bérsekommissir dariiber in Kenntnis zu setzen. Wenn das Mitglied nicht
innerhalb einer Woche dem Generalsekretir den Ausgleich des Saldos durch
Ausfithrung oder Sicherstellung nachweisen kann, hat der Generalsekretir den
Prisidenten im Hinblick auf die Einleitung von Maﬂnahmcn gemif §19 in
Kcnntms Zu setzen.

(5) Der Bundesminister fiir Finanzen ist ermichtigt, den Bérsemitgliedern nach
§15 Abs. 1 Z 3 durch Verordnung eine Rechnungslegungspflicht aufzulegen,
wenn dies im Interesse des Anlegerschutzes oder im volkswirtschaftlichen
Interesse an einem ordnungsgemifien Bsrsehandel erforderlich ist. Dabei ist auf

die Wahrung der Geschiftsinteressen der Borsemitglieder nach § 15 Abs. 1 Z 3

gegeniiber anderen Borsemitgliedern Bedacht zu nehmen.”

Novellentext

laufenden Meldungen gemif§ Abs. 4 darauf zu achten, daff die Erfiilllung der
Borsegeschifte der Mitglieder nach § 15 Abs. 1 Z 3 insgesamt durch die im

Rahmen des Abwicklungssystems erlegte Kaution und die Sicherheit
gewihrleistet ist. Bei Gefahr im Verzug hat der Generalsekretir die.

erforderlichen Verfiigungen bis zur Entscheidung des Kartenausschusses gemif
Abs. 1 zu treffen und hiertiber unverziiglich den Vorsitzenden des Kartenaus-
schusses zu informieren.

(3) Der Kartenausschuff hat, insbesondere auf Vorschlag des Generalsekretirs
die Geschiftstitigkeit eines Borsemitglieds nach § 15 Abs. 1 Z 3 nach Mafigabe
der Abs. 1 und 2 unverzughch so zu beschrinken, dafl die Erfiillung der
Borsegeschafte gewihrleistet ist. Zu diesem Zweck ist insbesondere die
Ubernahme und Ausfuhrung anderer als Vermittlungsauftrige zu untersagen,
wenn das Borsemitglied eine gemiff Abs. 1 und 2 erforderliche Erhshung der
Sicherheit nicht nachweist. In diesem Fall hat der Kartenausschufl den Abbau der
offenen Position innerhalb angemessener Frist zu verlangen, wenn dies zur
Gewihrleistung der Erfiilllung der Bérsegeschifte erforderlich ist.

(4) Borsemitglieder nach § 15 Abs. 1 Z 3 haben dem Generalsekretir alle
Bérsegeschifte, die auflerhalb des Abwicklungssystems geschlossen wurden,
sowie alle sich aus den durch Selbsteintritt ausgefithrten Kommissionsgeschiften
ergebenden offenen Positionen jeweils nach Bérseschlufl mitzuteilen. Der
Generalsekretir hat bei Verdacht auf Verletzung der Bestimmungen der §§ 16, 18
Z 5, 48 a. und 57 Abs. 2 in die Biicher des betreffenden Borsemitglieds nach § 15
Abs. 1 Z 3 Einsicht zu nehmen. Der Generalsekretir ist dartiberhinaus berechtigt,

die Richtigkeit der Meldungen durch stichprobenmiflige Bucheinsicht zu -

iiberpriifen. Ist bei der Einsicht in die Biicher eines Bérsemitglieds gemifl § 15
Abs. 1 Z 3 die Beiziehiing eines Sachverstindigen gemifl §52 Abs.2 AVG
erforderlich, so diirfen hierzu nur beeidete Wirtschaftspriifer und Steuerberater
oder ertschaftsprufungs— und Steucrberatungsgcsellschaften herangezogen
werden.

(5) Der B@ndesnﬁinis’ter fiir Finanzen ist crmbéichtigt, den Borsemitgliedern nach
§ 15 Abs. 1 Z 3 durch Verordnung eine Rechnungslegungspflicht aufzuerlegen,

~wenn dies im Interesse des Anlegerschutzes oder im volkswirtschaftlichen

Interesse an einem ordnungsgemiflen Borsehandel erforderlich ist. Dabéi ist die

Wahrung der Geschiftsinteressén der Bérsemitglieder nach §15 Abs. 1 Z3 -

gegeniiber anderen Borsemitgliedern zu beachten.

0¢
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5. sich den In51derr1cht11n1en der Borsekammer zu unterwerfen, § 82 Abs. 5
und 6 gilt sinngemif.“

»(4) Die Borsebesucher sind verpflichtet, wihrend des Aufenthaltes an_ der
Borse die zur Aufrechterhaltung der Ordnung an der Boérse erlassenen
Vorschriften des Statuts einzuhalten. Die Pfhchtcn des § 18 Z 1 und 5 gelten auch

fiir Borsebesucher.

(5) Die Bestimmungen des § 19 tber AusschlieBung und Ruhen gelten fiir
Bdrsebesuchcr smngemaﬁ “

»(2) Bei Verdacht auf Verletzungen der Pflichten von Bérsemitgliedern oder

Borsebesuchern oder auf das Vorliegen von Insidergeschiften hat der Prisident.

die notigen Untersuchungen vorzunehmen und das Ergebnis der Untersuchung
zum Anlafl von Mafinahmen nach diesem Bundesgesetz gegen die betreffenden
Borsemitglieder oder Borsebesucher zu nehmen. Sofern auch Rechtsvorschriften

Novellentext

10.§18 Z 5

»5. als Mitglieder einer Wertpapierbsrse dic im § 82 Abs. 5 Z 1 bis 3 genannten

Mafinahmen zur Hlntanhaltung von Insxdergeschaften in threm Unterneh-
men zu treffen.”

11. Im § 19 wird folgender Abs. 4 angefﬁgt:

,,(4) Werden bei einem Mitglied einer Wertpapierbérse die im § 15 Abs. 4

genannten Anforderungen an die technischen Einrichtungen des Borsemitglieds
nicht mehr erfiillt, so ist unter den Voraussetzungen des Abs. 3 der Ausschlufi von
der Teilnahme am Bérsehandel im Handelssystem fiir die Dauer der Stérung zu
verfigen. Das Recht zum Handel im Bérsesaal sowie die {ibrigen
Mitgliedschaftsrechte werden durch diese Verfiigung nicht bertihrt. Jedoch ist,
wenn nicht innerhalb einer vom Prisidenten zu setzenden angemessenen
Nachfrist den Erfordernissen des § 15 Abs. 4 wieder entsprochen wird, gemifl
Abs. 1 vorzugehen. ‘ :

12. Im § 20 Abs. 3 wird folgender zweiter Satz angefiigt:

»»An die im Abs. 2 Z 1 und 3 genannten Personen darf die Besuchsberechtigung
nur dann erteilt werden, wenn sie bei der Teilnahme am Borsehandel auf Grund
ihrer Fachkunde und Erfahrung geelgnet sind, den storungsfreien Handelsablauf

" nicht zu beeintrichtigen.”

13. §20 Abs. 4 und 5:

,»(4) Die Borsebesucher sind verpfhchtet wihrend des Aufenthalts an der Bérse
die zur Aufrechterhaltung der Ordnung an der Bérse erlassenen Vorschriften des
Statuts einzuhalten und bei ihrer Titigkeit im Borsehandel die Bestimmungen des
§ 18 Z 1 einzuhalten.

(5) Die Bestimmungen des § 19 Abs. 1 bis 3 iiber AusschlieBung und Ruhen
gelten auch fiirr Borsebesucher.*

14. §25 Abs. 2:

»(2) Bei Verdacht auf Verletzungen der Pflichten von Borsemitgliedern oder
Bérsebesuchern oder auf das Vorliegen von Insidergeschiften (§ 48 a.) oder von
anderen gemifl § 26 Abs. 1 verbotenen Geschiften hat der Prisident die nstigen
Untersuchungen vorzunehmen und das Ergebnis der Untersuchung zum Anlaf§
von Mafinahmen nach diesem Bundesgcsetz gegen die betreffenden Borsemitglie-
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iibertreten wurden, zu deren Ahndung die Borsekammer nicht berechtigt ist, ist
das Ergebnis der Untersuchung den dafiir zustindigen Behorden zu iibermitteln.

»(3) Die Borsekammer hat entsprechend der Raschheit und Sicherheit und
unter Bedachtnahme auf die internationale Entwicklung Regeln fiir die
Abwicklung der Bérsegeschifte zu erlassen und Abwicklungsstellen einzurichten.
Die Borsekammer kann jedoch auch juristische Personen des Privatrechts mit der
Einrichtung von Abwicklungsstellen betrauen, wenn diese Gewihr fiir eine
ordnungsmiflige Abwicklung der Borsegeschifte bieten. Wenn an einer Borse

‘Optionen und Finanzterminkontrakte gehandelt werden, so hat die Bérsekammer -

hierfiir eine eigene Abwicklungsstelle: zu betrauen, die fiir die Erfiillung der

"Borsegeschifte mit Optionen und Finanzterminkontrakten einzustehen hat.

Diese Abwicklungsstelle muf} iiber eine Konzession zum Betrieb des Effekten-
und Depotgeschiftes und des Garantiegeschiftes gemif § 4 in Verbindung mit
§ 1 Abs. 2 Z 5 und 7 KWG verfiigen und darf keine anderen Geschifte aufler jene
betreiben, die zur Erfiillung ihrer Garantiepflicht einschlieflich der Lieferung und
Abnahme von Wertpapieren erforderlich sind; sie darf insbesondere nicht selbst
am Bdrsehandel teilnehmen. Die Abwicklungsstellen haben der Aufsichtsbehorde,
der Bérsekammer und dem Borsekommissir alle fiir die Wahrnehmung ihrer
Aufgaben erforderlichen Auskiinfte iiber d1c Abwicklung und Erfiillung von
Borsegeschiften zu erteilen.

Novellentext

der oder Bérsebesucher zu nehmen. Sofern auch Rechtsvorschriften-iibertreten
wurden, zu deren Ahndung die Bérsekammer nicht berechtigt ist, ist das Ergebnis
der Untersuchung den dafir zustindigen Behorden: zu iibermitteln. Das

.Bundesministerium fiir Finanzen ist iiber die Einleitung, den Fortgang und das

Ergebnis der Untersuchungen in jedem Fall unverziiglich zu informieren.“
15. Dem § 25 werden folgende Abs. 3 und 4 angefiigt:

»(3) Die Borsekammer hat technische Einrichtungen zu installieren, die eine
ausreichende Uberwachung von Handel und Geschiftsentwicklung im Hinblick
auf eine ordnungsgemife Kursbildung gemifl §59 durch die Borse
gewihrleisten. Die technischen Einrichtungen miissen auch fiir Untersuchungen
gemifl Abs. 2 geeignet sein.

(4) Reicht das automatisierte Uberwachungssystem gemafl Abs.3 fir die
erforderliche Uberwachung von Handel und Geschiftsabwicklung nicht aus, hat
der Bundesminister fir Finanzen gemifl § 45 Abs. 2 der Borsekammer unter
Androhung einer Zwangsstrafe aufzutragen, innerhalb angemessener Frist den

_ Anforderungen gemifl Abs. 3 zu entsprechen.”

16. § 26 Abs. 3:

»(3) Die Bérsekammer hat entsprechend der Raschheit und Sicherheit und
unter Bedachtnahme auf die internationale Entwicklung Regeln fir die
Abwicklung der Bérsegeschifte zu erlassen und Abwicklungsstellen einzurichten.
Die Borsekammer kann jedoch auch juristische Personen des Privatrechts mit der
Einrichtung von Abwicklungsstellen betrauen, wenn diese Gewihr fiir eine
ordnungsmiflige Abwicklung der Borsegeschifte bieten. Wenn an einer Borse
Optionen und Finanzterminkontrakte gehandelt werden, so hat die Bérsekammer
hierfiir eine eigene Abwicklungsstelle zu betrauen, die fiir die Erfillung der
Borsegeschifte einzustehen hat. Zu diesem Zweck ist die Abwicklungsstelle
berechtigt, in die im bérslichen Optionen- und Finanzterminkontrakthandel
abgeschlossenen Borsegeschifte einzutreten und die durch diesen Eintritt
entstehenden Verpflichtungen einschlieflich der Lieferung und Annahme von

Wertpapieren zu erfilllen; das KWG, BGBIl. Nr.63/1979 in der geltenden-

Fassung, ist auf die Abwicklungsstellen hinsichtlich der vorgenannten Geschifte
nicht anzuwenden, jedoch darf die Abwicklungsstelle dariiberhinaus keine
Bankgeschifte betreiben und nicht selbst am Bérsenhandel teilnehmen. Die
Abwicklungsstellen haben der Aufsichtsbehorde, der Borsekammer und dem
Borsekommiissir alle fiir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderlichen
Auskiinfte iiber die Abwicklung und Erfiillung von Borsegeschiften zu erteilen.”
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,,5. die gemif § 48 rechtskriftig bestraft wurden, solange die Verurteilung noch
nicht getilgt ist oder nicht der beschrinkten Auskunft aus dem Strafregister
unterliegt.”

»(6) Die Sensale sind verpflichtet, sich den Insiderregeln der Bérse zu
unterwerfen. ,

»$ 44, (1) Verstoft ein Borsesensal gegen die Pflichten des § 36 Abs. 2 und 4, so
begeht er eine Verwaltungsiibertretung und ist mit einer Geldstrafe bis zu 60 000
S zu bestrafen und von der Vollversammlung je nach Art und Schwere des
rechtskriftig festgestellten Vergehens mit dem Verbot der Amtsausiibung bis zu
lingstens einem Jahr zu belegen oder seiner Funktion zu entheben.*

»(2) Die Aufsichtsbehdrden haben die ‘Einhaltung der Bestimmungen dieses
Bundesgesetzes und der sonstigen Rechtsvorschriften fiir Bérsen zu iiberwachen.
Dabei ist auf das volkswirtschaftliche Interesse an einem funktionsfihigen
Borsewesen und auf die schutzwiirdigen Interessen des anlagesuchenden
Publikums Bedacht zu nehmen.

~ »(3) Die Aufsichtsbehorden konnen zur Erfiillung ihrer Aufswhtspfllcht und
zur Hintanhaltung von Mif8stinden
1. bei Gefahr in Verzug und Siumigkeit des zustindigen Borseorgans die
erforderlichen Entscheidungen und Mafinahmen gemif diesem Bundesge-
setz fir die Dauer der Gefahr und Sdumigkeit treffen,
2. einzelne oder alle Mitglieder der Bérsekammer ihrer Funktion' entheben,
wenn diese beharrlich ihre Pflichten verletzen, und das volkswirtschaftliche
Interesse an einem funktionsfdhigen Bérsewesen nur durch die Enthebung

Novellentext

17.§ 33 Abs..2 Z 5:

»5. die gemifl § 48 rechtskrafug bestraft wurden, solange die Vcrwaltungsstrafe
nicht getllgt ist.

18. § 36 Abs. 6:

»(6) Sofern Sensale sind gemif} Abs. 5 eines oder mehrerer Gehilfen bedienen,
sind sie verpflichtet, Mafinahmen gemifl § 82 Abs. 5 zur Hintanthaltung von
Insidergeschiften zu treffen.”

19. Im § 44 Abs. 1 lautet der Verwens auf ,,die Pflichten gemif § 36 Abs 2 und
4“ nunmehr ,,die Pflichten gemif § 36 Abs. 2 und 4 bis 6.

20. § 45 Abs. 2:

»(2) Die Aufsichtsbehdrden haben die Einhaltung der Bestimmungen dieses
Bundesgesetzes und der sonstigen Rechtsvorschriften fiir Bérsen zu iiberwachen.
Dabei ist "auf das volkswirtschaftliche Interesse an einem funktionsfihigen
Borsewesen und auf die schutzwiirdigen Interessen des anlagesuchenden
Publikums Bedacht. zu nehmen. Verletzt ein Organ -der Bérsekammer (§ 4)
Bestimmungen dieses Bundesgesetzes, einer auf Grund dieses Bundesgesetzes
erlassenen Verordnung oder eines Bescheides, so haben die zustindigen
Aufsichisbehérden unbeschadet der bei Gefahr in Verzug gemifi Abs. 3
erforderlichen Mafinahmen der Bérsekammer unter Androhung einer Zwangs-
strafe aufzutragen, den rechtmifligen Zustand binnen jener Frist herzustellen, die
im Hinblick auf die Umstinde des Falles angemessen ist.“

21. § 45 Abs. 3 und 4:

»(3) Bei Gefahr in Verzug oder, wenn einem Auftrag gemifl Abs. 2 nicht
fristgerecht entsprochen wird, haben die Aufsichtshehdrden zur Erfillung ihrer
Aufsichtspflicht und zur Hintanhaltung von Mifistinden -

1. bei Siumigkeit des zustindigen Borseorgans die erforderlichen Entschei-
dungen und Maflhahmen gemifl diesem Bundesgesetz fur die Dauer der
Gefahr und Siumigkeit zu treffen,

2. einzelne oder alle Organwalter oder Mitglieder von Organen der
Borsekammer ihrer Funktion zu entheben, wenn diese beharrlich ihre

ualeiag 19p 0711
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gewahrt werden kann. In diesem Fall ist die Leitung der Borse
voriibergehend fachlich geeigneten Aufsichtspersonen zu iibertragen,

3. die voriibergehende oder dauernde Schliefungvon Bérsen anordnen, wenn
andere Aufsichtsmittel zur Abwehr schwerer volkswirtschaftlicher Schiden
nicht ausreichen.

(4) Die Organe der Bérsekammer, die Abwicklungsstellen, die Borsesensale
und die Freien Makler haben den Aufsichtsbehsrden und den von ihnen gemifl

~ §46 bestellten Borsekommissiren jederzeit alle zur Wahrnehmung ihrer

Aufgaben erforderlichen Auskiinfte zu erteilen und in die Biicher und Schriften

‘Einsicht zu gewihren. Dies gilt auch, wenn diese Aufzeichnungen von einem

Dritten gefiihrt oder aufbewahrt werden.

»(6) Die dem Bund durch Mafinahmen nach den Abs 3 blS 5 entstehenden
Kosten sind von der betreffenden Borse zu ersetzen.

»(2) Die Borsekommissire und ihre Stellvertreter sind von der Bérsekammer zu
allen Sitzungen der Organe der Borsekammer rechtzeitig einzuladen. Auf ihren

-Antrag ist ihnen jederzeit das Wort zu erteilen. Alle Protokolle tber die

Organsitzungen sind ihnen zu iibersenden.”

Novellentext

Pflichten verletzen, und das volkswirtschaftliche Interesse an einem
funktionsfihigen Bérsewesen nur durch die Enthebung gewahrt werden
kann; in diesem Fall ist die Leitung der Bérse voriibergehend fachlich
geeigneten Aufsichtspersonen zu tibertragen,

3. die voriibergehende oder dauernde Schlieflung von Bérsen anordnen, wenn
andere Aufsichtsmittel zur Abwehr schwerer volkswirtschaftlicher Schiden
nicht ausreichen.

(4) Die Organe der Borsekammer, die Abwicklungsstellen, die Borsesensale
und die Freien Makler haben den Aufsichtsbehérden und den von ihnen gemifl
§ 46 Dbestellten Borsekommissiren jederzeit alle zur Wahrnehmung ihrer
Aufgaben erforderlichen Auskiinfte zu erteilen und in die Biicher und Schriften
Einsicht zu gewihren. Erfolgt der Borsehandel oder dessen Abwicklung
automationsunterstiitzt oder durch ein vollautomatisiertes Handelssystem, so ist
den Aufsichtsbehdrden und den Bérsekommissiren (Stellvertretern) in gleicher
Weise die jederzeitige Einsichtnahme zu ermdglichen. Die Bestimmungen dieses
Absatzes gelten auch, wenn die Aufzeichnungen von einem Dritten gefiihrt oder
aufbewahrt werden.

22. § 45 Abs. 6:

,»(6) Die dem Bund durch Mafinahmen nach den Abs. 3 bis 5 cntstehenden
Kosten sind von der betreffenden Borse zu ersetzen. Die Kosten von
Aufsichtsmafinahmen und Untersuchungen, die durch einzelne Mitglieder,
Emittenten, Sensale oder Abwicklungsstellen verursacht werden, sind der
betreffenden Borse von diesen zu ersetzen.”

23.§ 45 Abs. 7:

»(7) Fiir die Vollstreckung eines Bescheides nach diesem Bundesgesetz tritt im
Vollzugsbereich des Bundesministers fiir Finanzen an die Stelle des im § 5 Abs. 3
VVG 1990 vorgesehenen Betrages von 10 000 S der Betrag von 300 000 S. Die
Vollstreckung solcher Bescheide durch Geldstrafen als Zwangsstrafe ist auch
gegen Korperschaften des 6ffentlichen Rechts méglich.

24, § 46 Abs. 2:

»(2) Die Borsekommissire und ihre Stellvertreter sind von der Borsekammer zu
allen Sitzungen der Vollversammlung, ausgenommen in Fillen gemif} § 6 Abs. 3,
und ihrer Ausschiisse (§ 6 Abs. 1 und 2) rechtzeitig einzuladen. Auf ihren Antrag
ist ihnen jederzeit das Wort zu erteilen. Alle Protokolle tiber die Organsitzungen,
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»S 48. (1) Wer
1. Versammlungen veranstaltet, bei dcnen ein borsemiBiger Handel in

Verkehrsgegenstanden gemil § 1 stattfindet, ohne dafi diese Veranstaltung
eine gesetzesgemif errichtete Borse ist (Winkelborsen)

. an Winkelbsrsen gemifl Z 1 teilnimmt und die an ihnen erfolgten

Abschliisse oder Kurse 6ffentlich verbreitet,

. den Kurs oder die Preisbildung eines zum Handel an der: Borse

zugelassenen Verkehrsgegenstandes durch Abschluf eines Scheingeschiftes
oder durch vorsitzliche Verbreltung falscher Geriichte zu beeinflussen
versucht,

Novellentext

einschlieflich jener, von deren Teilnahme sie gemif § 6 Abs. 3 ausgeschlossen
sind, sind ihnen unverziiglich zu iibersenden. Die Borsekommissire und ihre
Stellvertreter haben jederzeit das Recht, die Borseversammlungen zu besuchen.*

25.§47 a:.

Internationale Zusammenarbeit:

,»$ 47 a. (1) Die Erteilung von amtlichen Auskiinften durch den Bundesminister
fiir Finanzen an auslindische Borseaufsichtsbehsrden ist zuldssig, wenn

1. die 6ffentliche Ordnung oder andere wesentliche Interessen der Republik
Osterreich und das Bankgeheimnis (§ 23 KWG) dadurch nicht verletzt
werden,

2. gewihrleistet ist, dafl auch der ersuchende Staat einem gleichartigen
osterreichischen Ersuchen entsprechen wiirde und

3. ein gleichartiges Auskunfisbegehren des Bundesministers fiir Finanzen den
Zielsetzungen dieses Bundesgesetzes entsprechen wiirde.

(2) Der Bundesminister fiir Finanzen kann jederzeit jene Auskiinfte von
auslindischen Bérseaufsichtsbehorden einholen, -die im volkswirtschaftlichen
Interesse an einem funktionsfzhigen ®sterreichischen Borsewesen oder im
Interesse des - Anlegerschutzes oder zur sonstigen Wahrnehmung seiner
Aufsichtsaufgaben erforderlich sind.

(3) Die Bestimmungen der Abs.1 und 2 sind nur anzuwenden, soweit in
zwischenstaatlichen Vereinbarungen nichts anderes bestimmt ist. Die Bestimmun-

-gen dieses Bundesgesetzes iiber die Zusammcnarbelt im Europiischen’

ertschaftsraum (§ 75 a.) bleiben unberiihrt.”
26. § 48:

»§ 48. (1) Wer :

- 1. Versammlungen veranstaltet, bei denen ein borsemifliger Handel in
Verkehrsgegenstinden gemifl § t stactfindet, oder fiir solche Verkehrsge-
genstinde ein automatisiertes oder automationsunterstiitztes Handelssy-
stem einrichtet oder betreibt, ohne dafl diese Veranstaltung oder dieses
Handelssystem eine gesetzesgemif errichtete Borse ist (Winkelborsen),

2. den Kurs oder die Preisbildung eines zum Handel an der Borse
zugelassenen Verkehrsgegenstandes durch Abschluff eines Scheingeschifts
oder durch vorsitzliche Verbreitung falscher Geriichte zu beeinflussen
versucht,
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5.

6.

7.

Geltender Text -

durch ungebiihrliches Verhalten den ordnungsgemifien Handelsablauf und
die Ruhe und Ordnung an der Borse stort,

an der Borse Geschifte liber Verkehrsgegenstinde schlieflt, die nicht zum
Borsehandel zugelassen sind oder deren Handel ausgesetzt ist, .
entgegen den Anordnungen der Borsekammer oder der Aufsichtsbehodrden
iiber den Entfall von Borseversammlungen (§ 24 oder § 45 Abs. 3 Z.1) oder
die Schliefung von Bérsen (§ 45. Abs. 3 Z 3) Borseversammlungen abhilt
oder an ihnen teilnimmt,

die ihm gemifi den §§91 bis 93 obliegenden Informationspflichten
. betreffend die Anderung bedeutender Beteiligungen nicht erfiillt,

begeht eine Verwaltungsiibertretung und ist mit einer Geldstrafe bis zu 300 000 S
zu bestrafen, sofern die Tat nicht den Tatbestand einer in die Zustindigkeit der
Gerichte fallenden strafbaren Handlung bildet.

/

(2) Wer entgegen den Bestimmungen des §47 das Wort ,,Borse oder

»Borsesensal® miflbriuchlich verwendet, begeht eine Verwaltungsiibertretung

und ist mit einer Geldstrafe bis zu 60 000 S zu bestrafen.®

Novellentext

an der Borse Geschifte iiber Verkehrsgegenstinde abschlieft, die nicht zum
Borsehandel zugelassen sind oder deren Handel ausgesetzt ist,

entgegen den Anordnungen der Bérsekammer oder der Aufsichtsbehdrden

itber den Entfall von Bérseversammlungen (§ 24 oder § 45 Abs. 3 Z 1) oder
die SchlieBung von Borsen (§ 45 Abs. 3 Z 3) Borseversammlungen abhilt
oder an ihnen teilnimmt,

die ihm gemif den "§§91 bis 93 obliegendén Informationspflichten
betreffend die Anderung bedeutender Beteiligungen nicht oder nicht
rechtzeitig erfulle,

als Emittent die Versffentlichungspflichten gemifl den §§ 83 Abs. 4, 87 und
93 nicht oder nicht rechtzeitig erfiillt,

. als Bérsemitglied die ihm gemif § 18 Z 1 bis 3 und 5 und § 65 obliegenden

Pflichten verletzt,

. .als Bérsemitglied mit nicht zum amtlichen Handel oder zum geregelten

Freiverkehr zugelassenen Wertpapieren an der Borse handelt, insbesondere

entgegen einem Untersagungsbeschlufl des Exekutivausschusses gemifl § 69

Abs. 2,

.Bestlmmung'en des §69 Abs.1 Z6. oder 7 verletzt, begeht eine

Verwalwungsitbertretung und ist mit einer Geldstrafe bis zu 300 000 S zu
bestrafen, sofern die Tat nicht den Tatbestand einer in die Zustindigkeit der
Gerichte fallenden strafbaren Handlung bildet.

(2) Wer

1.
-2

3.

durch ungebiihrliches Verhalten den ordnungsgemifien Handelsablauf und
die Ruhe und Ordnung an der Bérse stort,

an Winkelborsen gemifl Abs. 1 Z 1 teilnimmt und die an ihnen erfolgten
Abschliisse oder Kurse Sffentlich verbreitet,

als Rechnungspriifer nicht rechtzeitig den Bericht gemaﬁ § 12 Abs. 2 der
zustdndigen Aufsichtsbehsrde vorlegt,

. als Borsebesucher die ihm gemdﬁ §§ 18 Z 1 und 20 Abs. 4 obliegenden

Pflichten verletzt,

. als Borsebesucher mit nicht zum amtlichen Handel oder zum geregeltcn

Freiverkehr zugelassenen Wertpapiéren an der Borse handelt, insbesondere
entgegen einem Untersagungsbeschluﬁ des Exekutivausschufl gemafl § 69
Abs. 2,

. entgegen den Bestimmungen des § 47 das Wort ,,Borse oder ,,Borsesensal®
: mlﬂbrauchhch verwendet,
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(3) Der Versuch ist strafbar.

Novellentext

begeht eine Verwaltungsiibertretung und ist mit einer Geldstrafe bis zu 100 000 S
zu bestrafen, sofern die Tat nicht den Tatbestand einer in dxe Zustindigkeit der

-Gerichte fallenden strafbaren Handlung bildet.

(3) Der Versuch ist strafbar.

4) Verwaltungsstrafen gemifl Abs. 1 Z 2 bis 8, Abs. 2 Z 1, 4 und 5 und gemifl
§ 44 Abs. 1 werden in erster Instanz vom Borseprasndemen ausgcsprochen Das
VStG ist anzuwenden.*

27.§48a bis §48 c:
Mifbrauch von Insiderinformationen

»§ 48 a. (1) Wer als Insider eine Information iiber eine bestimmte vertrauliche
Tatsache, die mit einem Wertpapier oder einem Emittenten im Zusammenhang
steht und die, wenn sie in der Offentlichkeit bekannt wiirde, geeignet wire, den
Kurs des Wertpapiers erheblich zu beeinflussen, im Wertpapierhandel mit dem
Vorsatz ausniitzt, sich oder einem Dritten einen Vermdgensvortéil zu

" verschaffen, indem er

1. solche Wertpapiere kauft, verkauft oder einem Dritten zum Kauf oder
Verkauf empfiehlt oder
2. eine Information der erwihnten Art, ohne dazu verhalten zu sein, einem
Dritten zuginglich macht,
ist vom Gericht mit Freiheitsstrafe bis zu zwei Jahren oder mit Geldstrafe bis zu
360 Tagessitzen zu bestrafen.

(2) Wer, ohne Insider zu sein, wissentlich eine Information im Sinne des Abs. 1,
die er mitgeteilt erhalten oder in Erfahrung gebracht hat, im Wertpapierhandel
dazu ausniitzt, sich oder einem Dritten einen Vermdgensvorteil zu verschaffen,

-indem er solche Wertpapiere kauft oder verkauft, ist vom Gericht mit

Freiheitsstrafe bis zu einem Jahr oder mit Geldstrafe bis zu 360 Tagessitzen zu
bestrafen. :

(3) Insider im Sinne des Abs. 1 ist, wer auf Grund seines Berufes, seiner

_ Beschiftigung, seiner Aufgaben oder seiner Beteiligung am Kapital des

Emittenten zu der im Abs. 1 erwihnten Information Zugang hat.

(4) Als Wertpapiere im Sinne des Abs. 1 und 2 gelten, sofern sie zum Handel
auf einem Markt zugelassen sind, der von staatlich anerkannten Stellen
reglementiert und itberwacht wird, regelmdﬁlg stattfmdct und der Offentlichkeit
direkt oder indirekt zuginglich ist,
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Novellentext

1. Aktien, Zwischenscheine, Genufischeine, Schuldverschreibungen, Pfand-
briefe, Kommunalschuldverschreibungen, Kassenobligationen, Kassen-
scheine, Kapitalanlagefondsanteile, Partizipationsscheine und sonstige
Wertpapiere, soferne sie vertretbar sind,

2. Vertrige iiber oder Rechte auf Zeichnung, Erwerb oder Verduflerung der in
Z 1 genannten Wertpapiere,

3. Finanzinstrumente mit fester Laufzeit, die sich auf die Z 1 genannten
Wertpapiere beziehen, Finanzterminkontrakte und Optionen,

4. Vertrige mit Indexklauseln, die in Z1 genannte Wertpapiere zum

Gegenstand haben.

§ 48 b. Alle Banken im Sinne des KWG, Versicherungsunternehmen im Sinne
des VAG, BGBI. Nr. 569/1978 und Pensionskassen im Sinne des PKG, BGBL
Nr. 281/1990, jeweils in der geltenden Fassung, haben zur Hintanhaltung von
Insidergeschiften die in § 82 Abs. 5 Z 1 bis 3 genannten Mafinahmen zu treffen.

Strafzinsen

§48c¢c. (1) Die Borsekammer hat den Borsemitgliedern folgende Zinsen
vorzuschreiben:
1. 1 vH des Fehlbetrags, der sich durch Unterschreitung der gemifl § 18 Z 4 im

Rahmen des Handels- oder Abwicklungssystems zu stellenden Kaution

ergibt, pro Tag, mindestens jedoch von S 1 000;

2. 0,5 vH des Kurswertes jener Wertpapiere, die entgegen den Regeln fiir die
Abwicklung von Borsegeschiften (§ 26 Abs. 3) nicht rechtzeitig in das
Abwicklungssystem eingeliefert wurden, pro Tag, mindestens jedoch
S$1000; ab dem sechsten Tag der Nichteinlieferung erhsht sich dieser
Hundertsatz auf 1 vH pro Tag.

(2) Die Bsrsekammer ist berechtigt, die ABwicklungsstelle mit der Einhebung
der Zinsen gemafl Abs. 1 zu betrauen, wenn dies auf Grund der technischen
Einrichtung der Abwicklungsstelle zweckmifig ist.

(3) Die Gemif} Abs. 1 von der Wiener Bérsekammer vorzuschreibenden Zinsen -

flielen dem Wiener Borsefonds zu.*
28. § 49 Abs. 3:

»(3) Die Wiener Borsekammer hat den Wiener Borsefonds gemifi den
Grundsitzen der Kostendeckung unter Beachtung des volkswirtschaftlichen

8¢
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»In jenen Wahlkreisen, in denen nur ein Borserat zu wihlen ist, ist gleichzeitig
eine Ersatzperson zu wihlen, die bei Ausscheiden des Borserates vor Ablauf seiner
Funktionsperiode an dessen Stelle tritt.

»§ 53. (1) Bleiben nach Abschluff der Wahl Borserite unbesetzt oder lehnen
gewihlte Personen die Annahme der Wah! ab, so ist innerhalb von drei Monaten
nach der ersten Wahl eine Nachwahl vorzunehmen. In diesem Fall sind die
Wihlerlisten der Hauptwahl nicht neuerlich aufzulegen, der Nachwahltag ist
mindestens 14 Tage vorher bekanntzumachen. Im iibrigen gelten die
Bestimmungen fiir die Hauptwahl.”

»§ 56. (1) Die Vollversammlung bestimmt, ob der Handel durch Vermiitler,
durch ein automatisiertes Handelssystem, ‘durch Zuruf oder durch zwei oder
simtliche dieser Handelsarten erfolgt.*

»§ 59. (1) Die Feststellung der Kurse der an der Borse amtlich notierten
Verkehrsgegenstinde hat an jedem Borsetag, zumindest einmal nach

" Bérseschluff, unter Aufsicht des Bérsekommissirs zu erfolgen. Grundlage sind die

von den Sensalen wihrend der Borsezeit geschlossenen Geschifte sowie Daten,
die ihnen in Ausiibung ihrer Ti4tigkeit bekannt geworden sind. Das Statut hat zu

Novellentext

Interesses an einem funktionsfihigen Borsehandel zu verwalten und dem
Bundesminister fiir Finanzen hieriiber gemiff § 12 Abs. 2 Rechnung zu legen.*
29. § 50 Abs. 1:

»$ 50. (1) Die Wiener Borsekammer besteht aus 24 gewihlten, vier vom
Bundesminister fiir Finanzen gemifl § 3 Abs. 2 bestellten Borseriten und einem
von der OQesterreichischen Nationalbank entsandten Borserat.

30. § 50 Abs. 3 letzter Satz:

»Fiir jeden Borserat ist gleichzeitig eine Ersatzperson zu wihlen, die bei

" Ausscheiden des Borserates vor Ablauf seiner Funktionsperiode an dessen Stelle

tritt.”
31. Im § 53 Abs. 1 wird folgender dritter Satz eingefiigt:

,,Eine Nachwahl ist auch dann vorzunehmen, wenn in einem Wahlkreis, in dem
nur ein Borserat zu wihlen ist, sowohl der Bérserat als auch die Ersatzperson vor
Ablauf ihrer Funktionsperiode ausscheiden.”

32.§ 56 Abs. 1:

»§ 56. (1) Die Vollversammlung bestimmt die Art des Bérsehandels unter
Bedachtnahme auf das volkswirtschaftliche Interesse an einem funktionsfihigen
Borsehandel, die schutzwiirdigen Interessen des anlagesuchenden Publikums, die
Wirtschaftlichkeit, die Art der Handelsgegenstinde und das Ausmafl der
Umsitze. Zulissig sind unter diesen Voraussetzungen insbesondere der Handel

durch Vermittler, durch ein automatisiertes Handelssystem, durch Zuruf und

durch verbindliche Nennung von An- und Verkaufspreisen durch ein
Borsemitglied (Market Maker). Auch die Verwendung mehrerer Handelsarten an
einer Borse ist zulidssig.”

33. § 59:

»§59. (1) Die Feststellung der Kurse der an der Bérse amtlich notierten
Verkehrsgegenstinde hat an jedem Borsetag zumindest einmal zu erfolgen.
Erfolgt der Handel durch Vermittler, so sind die von den Sensalen wihrend der
Borsezeit geschlossenen Geschifte fiir die Kursermittlung mafigeblich. Das Statut

_hat zu bestimmen, ob die Kursfeststellung
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bestimmen, ob die Kursfeststellung
1. durch den Prasidenten oder ‘
2. durch Anschreibung der Preise durch die Sensale selbst erfolgt; diesfalls sind
" die von den Sensalen angeschriebenen Preise die amtlichen Kurse.

(2) Besteht an einer Wertpapierborse ein automatisiertes Handelssystem, dann
sind die amtlichen Kurse diejenigen Preise, die in diesem Handelssystem
vorgefallen sind. Erfolgt an einer Wertpapierborse der Handel durch Zuruf, dann
sind die amtlichen Kurse diejenigen Preise, die in der Bérsezeit vorgefallen sind.

(3) Im Fall des Abs. 1 Z 2 kann innerhalb der im Statut festgesetzten Zeit jeder
zur Teilnahme am Bérsehandel berechtigte Borsebesucher Einwendungen gegen
die Richtigkeit der angeschriebenen Preise erheben. Uber solche Einwendungen

eines Borsebesuchers hat der Prisident auf Grund der Orderlage der Sensale-

unverziiglich zu entscheiden.

(4) Die Entscheldung der Aufsichtsbehorde iiber einen Einspruch, den der
Borsekommissir gegen die Richtigkeit eines nach den Abs. 1 bis 3 ermittelten
Kurses erhebt, muf nicht eingeholt werden, wenn auf Grund des Einspruchs der
Kurs unverziiglich berichtigt wird.

(5) Der Generalsekretir hat unverziiglich fiir die Versffentlichung der gemifl
Abs. 1 bis 3 ermittelten Kurse im Kursblatt zu sorgen. Erfolgt die Kursermittlung
gemifl Abs.2 in einem laufenden System, so ist auch ein automatisiertes
Informationssystem einzurichten. Beim Handel mit auslindischen Zahlungsmit-
teln ist jedoch borsetiglich stets nur ein amtlicher Kurs zu verdffentlichen

,»(3) Werden die Biicher automationsunterstiitzt hergestellt, dann sind die
Ausdrucke monatsweise zu binden und am Ende vom Vermiuler fur die

‘Richtigkeit zu untérschreiben.

Novellentext

1. durch den Prisidenten oder

2. durch Anschreibung der Preise durch die Sensale selbst erfolgt; als
Anschreibung gilt auch die Anzeige in einem automationsunterstiitzten
Handels- und Informationssystem.

" (2) Besteht an einer Wertpapierborse ein automatisiertes Handelssystem, dann
sind die amtlichen Kurse diejenigen Preise, die in diesem Handelssystem
vorgefallen sind. Erfolgt an einer Wertpapierbérse der Handel durch Zuruf oder
durch Market Maker, dann sind die amtlichen Kurse diejenigen Preise, die in der
Borsezeit vorgefallen sind.

(3) Im Fall des Abs: 1 Z 2 kann innerhalb der im Statut festgesetzten Zeit jeder
zur Teilnahme am Borsehandel berechtigte Borsebesucher Einwendungen gegen
die Richtigkeit der angeschriebenen Preise erheben. Uber solche Einwendungen
eines Borsebesuchers hat der Prisident unverziiglich auf Grund der Orderlage zu
entscheiden.

(4) Der Generalsekretir hat unverziiglich fiir die Versffentlichung der Kurse
im Kursblatt zu sorgen. Bei Handelsgegenstanden die zu fortlaufenden Kursen
gehandelt werden, braucht jedoch nur der Anfangs- und Schiulkurs sowie der
Hochst- und Tiefstkurs veréffentlicht zu werden. Beim Handel mit auslidndischen
Zahlungsmitteln gentigt die borsetigliche Versffentlichung eines amtlichen
Kurses. Erfolgt die Kursermittlung in einem laufenden System (Abs. 2), so ist
auch ein automatisiertes Informationssystem einzurichten.

(5) Die Ermittlung und Verdffentlichung der Borsenpreise fir die im
geregelten Freiverkehr gehandelten Verkehrsgegenstinde erfolgt unter Anwen-
dung der vorsichenden Absitze, wobei beim Handel durch Vermittler die von den
Freien Maklern abgeschlossenen Geschifte mafigeblich sind.*

34.§ 60 Abs. 3:

»(3) Werden die Biicher automationsunterstiitzt gefithrt, so sind entweder die -

Ausdrucke monatsweise zu binden und am Ende vom Vermittler fiir die
Richtigkeit zu unterfertigen oder auf Datentrigern gespeichert der Bérsekammer
borsetiglich zusammen mit einer unterfertigten Vollstindigkeitserklirung des
Vermittlers zu iibergeben.“

¥
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»die Unterschrift des Vermittlers kann unterbleiben, wenn die Schlufinote
automationsunterstiitzt hergestellt wird.

»§ 63. (1) Der Borsesensal ist verpflichtet, den Namen der Gegenpartei nicht zu
nennen, wenn beide Vertragspartner Borsemitglieder sind und die Abwicklung in
einem Abwicklungsverfahren erfolgt, fiir das Kaution gestellt wird.*

»(2) (Vi erfassungsbestlmmung) Gegen die Versagung der Zulassung ist die
Berufung an einen beim Bundesminister fiir Finanzen eingerichteten Berufungsse-
nat zulissig.

»(4) Die Zulassung darf nicht erfolgen, wenn die Erfordernisse gemifl den
§§ 66 und 70 bis 73 nicht vorliegen;*

»(5) Die Zulassung ist zu widerrufen, wenn ein Zl’xlassungserfordernis gemifl
Abs. 2 nachtriglich wegfille, . . .

Novellentext

35. § 62 Abs. 2 2. Halbsatz:

»wird die Schlufinote automationsunterstiitzt hergestellt, -so entfillt die
Unterschrift des Vermittlers, die Tagebuchzahl darf entfallen, wenn die
jederzeitige Auffindbarkeit des Geschiftsfalles auf andere Weise gewihrleistet
ist.*

36. § 63 Abs. 1 wird der Punkt durch einen Beistrich ersetzt und nachstehende
Wortfolge angefugt:

»es sei denn, dafl das Borsegeschift nicht zeitgerecht erfiillt wird.“

37: (Verfassungsbestimmung) § 64 Abs. 2:

»(2) (Verfassungsbestimmung) Die Berufung an einen beim Bundesminister fiir
Finanzen eingerichteten Berufungssenat ist zulissig

1. gegen die Versagung der Zulassung,

2. gegen den Widerruf der Zulassung (Abs. 5),

3. gegen eine Entscheidung des Kartenausschusses, mit der gemif} § 16 Abs. 3

eine Beschriankung der Geschiftstitigkeit verfiigt wird;

aufschiebende Wirkung darf der Berufung nur zuerkannt werden, wenn dadurch
der Anlegerschutz oder die Gewihrleistung der Erfiillung der Borsegeschifte
nicht gefihrdet werden. Der Berufungssenat besteht aus einem rechtskundigen
Vorsitzenden, einem Beisitzer, der dem aktiven Richterstand angehort, und
einem weiteren Beisitzer. Die Mitglieder sind vom Bundesminister fiir Finanzen
auf die Dauer von fiinf Jahren zu bestellen, wobei er bei der Bestellung des

- Richters das Einvernehmen mit dem Bundesminister fiir Justiz herzustellen hat. In

gleicher Weise ist fiir jedes Mitglied ein Ersatzmitglied zu bestellen. Wenn ein
Mitglied. dauernd an der Ausiibung seiner Titigkeit verhindert ist oder seine
Pflichten grsblich verletzt, so ist es seiner Funktion zu entheben, und an seiner
Stelle ein neues Mitglied fiir die restliche Funktionspériode zu bestellen.

38. § 64 Abs. 4 erster Halbsatz:

,»(4) Die Zulassung darf nicht erfolgen, wenn die Erfordermsse gemifl den
§§ 66, 70 bis 73 und 82 Abs. 5 nicht vorliegen;*

39. § 64 Abs. 5:

»(5) Die Zulassung ist zu Wldcrrufen, wenn ein Zulassungserforderms gemifl
Abs. 4 nacheriglich wegfillt, .

1Y
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»$ 65. Borsemitglieder, die amtlich notierte Wertpapiere auch auflerbsrslich
handeln, haben diese auflerborslichen Umsitze fiir Wertpapiere, die eine
Substanzbeteiligung an Unternehmen oder eine Anwartschaft darauf vermitteln,
bérsetiglich an die Borsekammer zu melden. Die Bérsekammer hat diese
Meldungen spitestens am darauffolgenden Borsetag zu versffentlichen.

,»(5) Die Voraussetzungen fiir die Zulassung von Schuldverschreibungen des
Bundes oder eines Bundeslandes oder einer internationalen Organisation mit
offentlich-rechtlicher Rechtspersénlichkeit sind:

Novellentext

40. §.64 a:

»§ 64 a. Die Mitglieder und Ersatzmitglieder des Berufungssenates gemif § 64 -

Abs. 2 erhalten fiir Reiscauslagen die Vergiitungen nach den Reisegebiihrenvor-
schriften des Bundes. Sie erhalten ferner eine dem Zeit- und Arbeitsaufwand bei
ihrer Titigkeit entsprechende Vergitung, deren Hohe fiir Richter vom
Bundesminister fiir Finanzen im Einvernehmen mit dem Bundesminister fiir Justiz
und fiir die sonstigen Mitglieder vom Bundesminister fiir Finanzen festzusetzen
ist. Jeder Wertpapierborse ist ein von der Aufsichtsbehorde zu bestimmender und
an sie zu entrichtender jihrlicher Pauschalbetrag vorzuschreiben, der in einem
angemessenen Verhilinis zu den vorstehend angefithrten Entschadigungen und
Vergiitungen zu stehen hat.

41. § 65:

»§ 65. (1) Borsemitglieder, die amtlich notierte Wertpapiere auch auflerbérslich
handeln, haben diese auflerborslichen Umsitze fiir Wertpapiere, die eine

Substanzbeteiligung an Unternehmen oder eine Anwartschaft darauf vermitteln,

borsetiglich an die Bérsekammer zu melden und im Bekanntmachungsblatt
gemifl Abs. 2 spitestens am darauffolgenden Borsetag zu verdffentlichen. Die
Borsekammer hat die erhaltenen Meldungen aufzubewahren und insbesondere
zum Zweck der Untersuchung bei Verdacht von Insidergeschiften zu verwenden.

(2) Alle Borsemitglieder gemifl Abs. 1 haben gemeinsam fiir die Herausgabe
eines Bekanntmachungsblattes zu sorgen. Die Herausgabe und Versffentlichung
kann auch der Borsekammer mit deren Einverstindnis gegen ein den Aufwand
deckendes Entgelt iibertragen werden. Diesfalls entfillt die gesonderte Meldung
an die Borsekammer gemifl Abs. 1, wenn die zu versffentlichenden Umsatzdaten
am Tage des aulerborslichen Geschiftes bei der Borsekammer einlangen. Die
Meldung und die Versffentlichung sind fiir jedes Wertpapier gemif Abs. 1 nach
Stickumsatz und Wertumsatz im An- und Verkauf aufzugliedern.“

42. Im § 66 Abs. 1 Z 3 wird folgender Satz angefugt:

»Die Aktiengesellschaft mufl jedoch jedenfalls den Jahresabschluf8 fiir ein
volles Geschiftsjahr versffentlicht haben.*

43.§66 Abs. 5: -

,»(5) Schuldverschreibungen einer internationalen Organisation mit 6ffentlich-
rechtlicher Rechtspersonlichkeit miissen fiir die Zulassung zum amtlichen Handel
uneingeschrinkt handelbar sein, der Zulassungsantrag mufi sich auf alle

[4 4
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1. Die Schuldverschreibungen miissen uneingeschrinkt handelbar sein.
2. Der Antrag auf Zulassung zur amtlichen Notierung mufl sich auf alle
Schuldverschreibungen einer Emission beziehen.*

»(2) Die Zulassung zum geregelten Freiverkehr darf nicht erfolgen, wenn die
Erfordernisse gemifl den §§ 68 und 70 bis 73 nicht vorliegen, oder wenn das
volkswirtschaftliche Interesse an einem funktionsfihigen Borsewesen oder
besonders “schutzwiirdige Interessen des anlagesuchenden Pubhkums der
Zulassung entgegenstehen.

»§ 69. (1) Der Exekutivausschuff kann auf Antrag eines Borsemitgliedes, der
von mindestens einem weiteren Mitglied unterstiitzt werden mufi, gestatten, dafl
auch andere als amtlich notierte oder zum geregelten Freiverkehr zugelassene
Wertpapiere an der Bérse gehandelt werden diirfen, wenn dadurch der amtliche
Handel und der geregelte Freiverkehr nicht beeintrichtigt werden und der
Anlegerschutz nicht verletzt wird. Der Anlegerschutz gilt insbesondere dann als
gewahrt, wenn das Publikum erkennen kann, dafl die Anforderungen dieses
Bundesgesetzes, die an Emittenten und deren amtlich notierte oder im geregelten
Freiverkehr gehandelten Wertpapiere gestellt werden, nicht gelten, und wenn die

Druckausstattung der Wertpapierurkunden dem § 70 entspricht.

Novellentext

Schuldverschreibungen einer Emission beziehen. Schuldverschreibungen des
Bundes, der Linder und von Vertragsstaaten des EWR-Abkommens sind an jeder
Wertpapierbdrse zur amtlichen Notierung zugelassen.

44. § 67 Abs. 2 erster Satz:

»(2) Die Zulassung zum geregelten Freiverkehr darf nicht erfolgen, wenn die
Erfordernisse gemifl den §§ 68, 70 bis 73 und 82 Abs. 5 nicht vorliegen, oder
wenn das volkswirtschaftliche Interesse an einem funktionsfihigen Borsewesen
oder besonders SChutZWurdlge Interessen des anlagesuchendcn Publikums der
Zulassung entgegenstehen.”

45. (Verfassungsbestimmung) § 67 Abs. 5:

»(5) (Verfassungsbestimmung) Fiir die Berufung gegen die Versagung der
Zulassung zum geregelten Freiverkehr oder den Widerruf der Zulassung ist der
Berufungssenat gemif § 64 Abs. 2 zustindig.”

46. §69v

»§ 69. (1) Andere als amtlich notierte oder zum geregelten Freiverkehr
zugelassenen Verkehrsgegenstinde diirfen an der Borse nur unter folgenden
Voraussetzungen gehandelt werden:

1. Der beabsichtigte Handel und die Handelsart (§ 56 Abs. 1) mufl von

mindestens zwei Bérsemitgliedern dem Exekutivausschufl gemeldet werden;

2. der amtliche Handel und der geregelte Freiverkehr diirfen nicht
beeintrichtigt werden;

" 3. die Druckausstattung der Wertpapierurkunden mufl dem § 70 entsprechen ;

4. der Emittent hat nicht bis zum Ablauf einer Frist von 4 Wochen ab seiner
durch die Antragsteller nachzuweisenden Verstindigung vom geplanten
Handel seiner Weripapiere dem widersprochen;

5. die Einhaltung des KMG, BGBIL Nr. 625/1991, ist durch Vorlage des
entsprechenden Prospektes oder die Anfithrung der allfilligen Ausnahme
von der Prospektpflicht bei der Meldung gemifl Z 1 zu beschemlgen,

* 6. weder im Prospekt noch in Werbemitteln darf mit einer Zulassung zum
Borsehandel geworben werden, noch sonst in einer Weise auf den Handel
an der Borse hingewiesen werden, der beim anlagesuchenden Publikum den
Anschein erweckt, dafl die Wertpapiere einer formellen Zulassung oder
Priifung unterzogen wurden;

7. unbeschadet der Z 6 hat jede Werbung ‘den deutlichen Hinweis zu
enthalten, dafl die Anforderungen des Borsegesetzes, die an Emittenten und

@
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(2) Auslindische Emittenten sind vom Antragsteller nach Tunlichkeit,
inlindische Emittenten jedenfalls tiber den beabsichtigten Handel an der Bérse zu
informieren. Die Zustimmung des Emittenten ist fiir die Aufnahme des Handels
eines Wertpapiers gemifi Abs.1 nicht erfordedich, jedoch kann der
Exekutivausschuff den Handel untersagen, wenn der Emittent wegen Verletzung
seiner Interssen widerspricht.

(3) Der Antrag sowie die Entscheidung iiber die Aufnahme des Handels sind
durch Aushang im Borsesaal und in einem Anhang zum amtlichen Kursblatt
bekanntzumachen. Der Exekutivausschufl entscheidet iiber die Art der
Preisfeststellung, wobei auch die verbindliche Nennung von An- und
Verkaufspreisen durch das antragstellende Mitglied zulissig ist, sofern die
festgestellten Preise nicht unter Beriicksichtigung der &sterreichischen und
internationalen Marktdaten als miflbriuchliche Abweichung vom wahren
Marktwert anzusehen sind. Die Verodffentlichung der Preise hat in einem
Anhang zum amtlichen Kursblatt in solcher Form zu erfolgen, dafl die Trennung
dieses Wertpapierhandels vom amtlichen Handel und vom geregelten Freiverkehr
deutlich erkennbar ist.

(4) Die Borsekammer ist berechtigt, fiir die Inanspruchnahme von
Einrichtungen der Bérse fiir den Handel gemifl Abs. 1 eine angemessene Gebithr
festzusetzen, die jedoch nicht hoher als die Hilfte der fiir die Einbeziehung in den
geregelten Freiverkehr insgesamt zu entrichtenden Gebiihren sein darf.

Novellentext

" an deren im amtlichen Handel notierte oder im geregelten Freiverkehr
gehandelte Wertpapiere gestellt werden, im sonstigen Wertpapierhandel
nicht gelten. Wird aufler mit dem Prospekt durch keine "anderen
Werbemittel geworben, so ist der Prospekt mit diesem HanCIS zu versehen
oder zu erginzen.

(2) Wird der Handel nicht innerhalb von vier Wochen ab der Meldung gemif§
Abs. 1 Z 1 untersagt, so darf der Handel im Borsesaal aufgenommen werden;
diese Frist verlingert sich entsprechend, wenn die dem Emittenten gemifl Abs. 1
Z 4 zustehende Widerspruchsfrist noch nicht abgelaufen ist. Meldungen iber
einen beabsichtigten Handel gemif Abs.1 Z 1 sind unter Hinweis auf die
vorstehenden Fristen durch Aushang im Bérsesaal und durch Versffentlichung
gemifl Abs.3 kundzumachen. Der Exekutivausschuf hat den Handel
unverziiglich zu untersagen, wenn ihm bekannt wird, daff die Einhaltung der
Voraussetzungen des Abs. 1 nicht vorlag oder nachtriiglich weggefallen ist. Der
Untersagungsbeschluf) ist unverziiglich durch Aushang im Borsesaal und durch
Veroffentlichung gemifl Abs. 3 kundzumachen.

(3) Die Preise im sonstigen Wertpapierhandel diirffen nur getrennt vom

- amtlichen Kursblatt versffentlicht werden. Die Versffentlichung kann entweder

durch gemeinschaftliche Herausgabe eines Bekannimachungsblattes durch .die
Teilnehmer am sonstigen Wertpapierhandel erfolgen oder durch die Borsekam-
mer mit deren Zustimmung gegen angemessenes Entgelt. Bei der Veroffentli-
chung ist Abs. 1 Z 6 und 7 anzuwenden.

(4) Die Borsekammer ist aufler dem Fall des Abs. 3 weiters berechtigt, fiir d1c
Inanspruchnahme von Einrichtungen der Borse fiir den sonstigen Wertpapierhan-
del eine angemessene Gebiihr festzusetzcn, die jedoch nicht hoher als die Hilfte
der fiir die Elnbezwhung in den geregelten Frexﬁrcrkehr insgesamt zu
entrichtenden Gebiihren sein darf.

47.§72 Abs. 4:

»(4) Der Exekutivausschufl hat iber Zulassungsantrige gemifi Abs. 1
innerhalb von 10 Wochen nach deren Einlangen zu entscheiden. In diese Frist

44
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»(2) Bei Antrigen auf Zulassung zur amtlichen Notierung kann der
Exekutivausschufl den Emittenten zur Verdffentlichung von Auskiinften gemifl

. Abs. 1 unter angemessener Fristsetzung auffordern. Kommt der Emittent dem

Auftrag nicht nach und wird dadurch der Anlegerschutz verletzt, so darf keine
Zulassungsbewilligung erteilt werden.*

»1. fiir die amtliche Notierung die im entsprechenden Schema der Anlagen A
bis H vorgesehenen Angaben, ‘
2. fiir den geregelten Freiverkehr die in den Anlagen I und J vorgesehenen
Angaben zu enthalten.*

»(3) Laflt sich das zur Zulassung beantragte Wertpapier hinsichtlich der damit
verbundenen Rechte den in den Schemata A bis J geregelten Wertpapieren nicht
zuordnen, so hat der Exekutivausschufl die Aufnahme der fiir die Urteilsbildung
im Sinne des Abs.1 erforderlichen Angaben in den Prospekt und seine
schematische Anordnung zu bestimmen.*

Novellentext

sind jedoch jene Zeitriume nicht einzurechnen, die fiir die Einholung einer
Auskunft vom Emittenten gemifl § 73 Abs. 1 oder deren Verdffentlichung gemifl
§ 73 Abs. 2 oder durch das Verfahren gemifi § 75 a erforderlich sind oder durch
eine Behebung von Formgebrechen gemifl § 13 Abs. 3 AVG 1991 verursacht
werden; die Behebung solcher Formgebrechen ist vom Generalsekretir zu
veranlassen.”

48. §73 Abs. 2;

»(2) Bei Antrigen auf Zulassung zur amtlichen Notierung oder zum geregelten
Freiverkehr kann der Exekutivausschufl den Emittenten zur Versffentlichung von
Auskiinften gemafl Abs. 1 unter angemessener Fristsetzung auffordern. Kommt
der Emittent diesem Auftrag nicht nach und wird dadurch der Anlegerschutz
verletzt, so darf keine Zulassungsbewilligung erteilt werden.*

49.§74 Abs.2 Z 1 und 2:

»1. fiir die amtliche Notierung ‘die in den entsprechenden Schemata der
Anlagen A bis ] vorgesehenen Angaben,
2. fiir den geregelten Freiverkehr die in den entsprechenden Schemata gemifl
den Anlagen A bis C zum KMG vorgesehenen Angaben zu enthalten.“

50. § 74 Abs. 3:

»(3) Liflt sich das zur Zulassung beantragte Wertpapier hinsichtlich der damit
verbundenen Rechte den in den Schemata A bis J oder A bis C gemifl Anlagen
zum KMG geregelten Wertpapieren nicht zuordnen, so hat der Exekutivausschuf§
die Aufnahme der fiir die Urteilsbildung im Sinne des Abs. 1 erforderlichen
Angaben in den Prospekt und seine schematische Anordnung zu bestimmen.”

51.§74 Abs. 4:

»(4) Bei Wertpapieren, die Rechte aus der Veranlagung in Immobilien
verbriefen, sind Zusatzangaben gemifl dem Schema der Anlage D zum KMG zu
erstellen.” '

52.§75 Abs. 1 Z 1:

»1. Schuldverschreibungen des Bundes, der Linder und von EWR-Staaten 5
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53.§75a:
Zusammenarbeit im Europiischen Wirtschaftsraum

,»$ 75 a. (1) Beantragt ein Emittent mit Sitz in einem anderen Vertragsstaat des
EWR-Abkommens (EWR-Staat), dessen Aktien zum amtlichen Handel in diesem
Staat zugelassen sind, die Zulassung von Wertpapieren zum amtlichen Handel, so
hat der Exekutivausschufl vor seiner Entscheidung eine Stellungnahme der
Zulassungsstelle des anderen EWR-Staates einzuholen. Der Emittent hat die
Bérsen, an denen seine Aktien zum amtlichen Handel zugelassen sind, im
Zulassungsantrag zu nennen.

(2) Stellt ein Emittent mit Sitz in einem anderen EWR-Staat einen
Zulassungsantrag fiir den amtlichen Handel fir dieselben Wertpapiere
gleichzeitig oder innerhalb von 30 Tagcn vor oder nach dem Zulassungsantrag in
Osterreich bei einer Borse in jenem Staat, so hat der Exekutivausschuf}
vorbehaltlich des Absatzes3 den von der zustindigen Stelle des anderen
Mitgliedstaates gebilligten Prospekt als den Anforderungen des §74 entspre-
chend anzuerkennen, sofern dem Exekutivausschuff eine Ubersetzung des
Prospekts in die deutsche Sprache sowie eine Bescheinigung der Zulassungsstelle
des anderen EWR-Staats iiber die erfolgte Billigung des Prospekts als
Voraussetzung fiir die Zulassung zum amtlichen Hande] im anderen EWR-Staat

vorliegt. Der Exekutivausschufl kann jedoch vor seiner Anerkennung vom

Emittenten verlangen, daff in den Prospekt oder in einen Nachtrag zum Prospekt
besondere Angaben fiir den inlindischen Marke, insbesondere iiber die Zahl- und
Hinterlegungsstellen, die Art und Form der hach diesem Gesetz vorgeschriebenen
Veroffentlichungen sowie die steuerliche Behandlung der Ertrige im Inland
aufgenommen werden.

(3) Hat die Zulassungsstelle des anderen EWR-Staates den Emittenten von
einzelnen Angaben im Prospekt befreit oder Abweichungen von den im Regelfall
vorgeschriebenen Angaben zugelassen, so anerkennt der Exekutivausschufl den
Prospekt nach Abs. 2 nur, wenn
1. die Befreiung oder Abweichung auch nach diesem Bundesgesetz zulissig ist,
2. im Inland dieselben Bedingungen bcstchen, welche die Befreiungen oder
Abweichungen rechtfertigen' und

. 3. die Befreiung oder Abweichung an keine weitere Bedingung gebunden ist,
welche den Exekutivausschufl veranlassen wiirde, die Befreiung oder
Abweichung abzulehnen.
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(4) Stellt ein Emittent mit Sitz auflerhalb des Geltungsbereichs dieses
Bundesgesetzes einen Zulassungsantrag fiir den amtlichen Handel gleichzeitig
oder innerhalb von 30 Tagen vor oder nach. dem Zulassungsantrag in Osterreich
bei einer Borse in einem anderen EWR-Staat, der nicht sein Sitzstaat ist, so sind
die-Vorschriften der Abs. 2 und 3 entsprechend anzuwenden, wenn der Emittent

bestimmt, daf} der Prospekt von der zustindigen Stelle des anderen EWR-Staats

gebilligt werden soll.

(5) Wird ein Antrag auf Zulassung zum amtlichen Handel fiir ein Wertpapier
gestellt, das seit weniger als sechs Monaten an einer Bérse in einem anderen
EWR-Staat amtlich zugelassen ist, so ist der Prospekt, auf Grund dessen die letzte
Zulassung zum amtlichen Handel erfolgt 1st, vom Exekutivausschufl auch als
Zulassungsprospekt zum amtlichen Handel in Osterreich anzuerkennen. Diese
Anerkennung kann jedoch von einer Ubersetzung des Prospekts in die deutsche
Sprache, einer allenfalls erforderlichen Aktualisierung und einer allenfalls

“erforderlichen Erginzung, um den Vorgaben dieses Bundesgesetzes zu
entsprechen, abhingig gemacht werden.

(6) Als Prospekt fiir die Zulassung zum amtlichen Handel hat der
Exekutivausschuff auch einen Prospekt anzuerkennen, der vor weniger als 3
Monaten vor dem Zulassungsantrag an der inlindischen Borse erstellt wurde und
der von der zustindigen Stelle eines anderen EWR-Staates als den Art. 7, 8-oder
12 der Richtlinie 89/289/EWG entsprechend erstellt, gebilligt wurde. Abs. 5
letzter Satz ist anzuwenden.

(7) Die, Organe der Bérsckammer und der Berufungssenat gemif § 64 Abs. 2
arbeiten mit den Zulassungsstellen in den anderen EWR-Staaten im Rahmen ihrer
Befugnisse und Aufgaben zusammen und tauschen die hierfiir erforderlichen
Informationen aus. Die Ubermittlung von Angaben ist jedoch nur zulissig, soweit
auch in den anderen EWR-Staaten die mit der Zulassung befaflten Personen einer
Gche1mhaltungspfhcht beziglich der aus lhrer Titigkeit erlangten Kenntnisse
unterliegen.”

54.§ 79 Abs. 5:

»(5) Emittenten, deren Wertpapiere gemifl § 66 Abs. 5 zweiter Satz zugelassen
sind, haben der Borsekammer vor der Festsetzung des ersten Notierungstages
gemifl Abs. 2 im Wege einer Bank, die Mitglied dieser Borse ist, die gemifl § 75
Abs. 2 Z 1 zu verdffentlichenden Angaben zu ubermltteln
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»§ 80. (1). Jedem Erwerber eines Wertpapiers, das auf Grund eines Prospektes
zur amtlichen Notierung zugelassen ist, haften als Gesamtschuldner-. . ..

»(6) Auf Wertpapiere des Bundes ist Abs. 1 Z 1 und Abs. 4 nicht anzuwenden.*

»(53) Kein Emittent darf fiir die Dauer der amtlichen Notierung oder des
aufrechten Handels im geregelten Freiverkehr der von ihm ausgegebenen
Wertpapiere Wertpapiertransaktionen unter Ausnutzung der Kenntnis unversf-
fentlichter Tatsachen vornehmen, die andere Anleger dadurch schidigen kénnen,
daf} die Kursentwicklung dieser Wertpapiere durch die unversffentliche Tatsache
oder die im Zusammenhang damit stehenden Transaktionen beeinflufit wird. Alle
Mitglieder des Vorstandes und Aufsichtsrates des Emittenten haben sich einem
von der Borsekammer zu erstellenden Konventionalstrafvertrag zu unterwerfen.

Die Konventionalstrafe dient zur Sicherstellung der Anspriiche geschidigter -

Anleger und ist von der Borse sieben Jahre aufzubewahren. Nach Ablauf dieser
Zeit verfallen Betrige, die nicht zur bestimmungsgemifien Verwendung
beansprucht worden sind, zugunsten des Bundes.

(6) Der Konventionalstrafvertrag kann weiters vorsehen, dafl die Beschifti-
gung von Personen durch den Emittenten als vertragswidrig im Sinne des
Konventionalstrafvertrages gilt, wenn diese auf Grund ihrer Stellung beim
Emittenten Insiderinformationen (Abs. 5) erlangen kénnen und trotz Aufforde-
rung durch die Bérse die Teilnahme am Konventionalstrafvertrag verweigern.

Novellentext

55. § 80 Abs. 1:

»§ 80. (1) Jedem Erwerber eines Wertpapiers, das auf Grund eines Prospektes
zur amtlichen Notierung oder zum geregelten Freiverkehr zugelassen ist, haften
als Gesamtschuldner . . ..

56. § 81 Abs. 6:
»»(6) Fiir Wertpapiere des Bundes ist keine Zulassungsgebiihr zu entrichten.”
57. § 82 Abs. 5 und 6: '

»(5) Jeder Emittent hat zur Hintanhaltung von Insidergeschiften

1. seine Dienstnehmer und sonst fiir ihn titigen Personen iiber das Verbot des
Miflbrauchs von Insiderinformationen (§ 48 a) zu unterrichten,

2. interne Richtinien fiir die Informationsweitergabe im Unternehmen zu
erlassen und deren Einhaltung zu iiberwachenund -

3. geeignete organisatorische Maflnahmen zur Verhinderung einer mif3-
brauchlichen Verwendung oder Weitergabe von Insiderinformationen zu
treffen. :

(6) Jeder Emittent hat das Publikum und die Bérsekammer unverziiglich zu
informieren, wenn ihm neue Tatsachen bekannt werden, die geeignet sind, den
Kurs seiner amtlich notierten oder im geregelten Freiverkehr gehandelten
Wertpapiere erheblich zu beeinflussen; § 83 Abs. 4 gilt sinngemifl. Er hat weiters
dén informierten Personen im Sinne des Abs. 5 Z 1 eine den Umstinden des Falles
angemessene Sperrfrist ab dem Zeitpunkt der Versffentlichung der Information
aufzuerlegen, wenn dies erforderlich ist, um den Miflbrauch der Information
hintanzuhalten. Wenn von den genannten Personen vor Ablauf der Sperrfrist
Wertpapiergeschifte getitigt, so miissen diese beweisen, dafl kein Informations-
miflbrauch vorliege.” ’

58. § 84 Abs. 7:

_ »(7) Der Emittent hat unverziiglich jede Anderung der Rechte der Inhaber von
Schuldverschreibungen zu versffentlichen, insbesondere solche Anderungen, die

sich aus einer Anderung der Anleihebedingungen oder der Zinssitze ergeben. Des -

weiteren hat der Emittent unverziiglich Neuemissionen von Anlethen, und
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»(1) Erwerben oder versufiern natiirliche oder juristische Personen unmittelbar
oder mittelbar eine Beteiligung an einer Aktiengesellschaft mit Sitz in Osterreich,
deren Aktien an einer osterreichischen Bdrse amtlich notieren, so haben sie
innerhalb von sieben Tagen den Exekutivausschufl sowie die Gesellschaft iiber
den Anteil an Stimmrechten zu unterrichten, den sie nach diesem Erwerb oder
dieser VeriuBerung halten, wenn als Folge dieses Erwerbs oder dieser
Veriuflerung der Anteil an den Stimmrechten 10 vH, 25 vH, 50 vH, zwei Drittel

‘und 75vH erreicht, iibersteigt oder unterschreitet.” Die Frist von sieben

Kalendertagen liuft ab dem Zeitpunks, zu dem der Inhaber einer bedeutenden
Beteiligung von dem Erwerb oder Veriuflerung Kenntnis hatte, oder ab dem
Zeitpunkt, zu dem er nach Umstinden davon hitte Kenntnis haben miissen.*

',»(3) Beziehen sich die Optionen oder Finanzterminkontrakte auf Aktien, so ist
bei der Einbringung des Zulassungsantrages vom Antragsteller nachzuweisen,
daf der Emittent der Aktien von der beabsichtigten Antragstellung schriftlich in
Kenntnis gesetzt wurde. In diesem Fall kann der Emittent der Aktien innerhalb
von vier Wochen der Zulassung wegen Verletzung seiner berechtigten Interessen
widersprechen. Der Exekutivausschufl darf den Zulassungsantrag nicht vor
Ablauf dieser Frist bewilligen, es sei denn, dafl sich der Emittent der Aktien

Novellentext

insbesondere auch die Garantien, die fiir diese Anleihen iibernommen werden,
Offentlich bekanntzumachen. Bezieht sich die amtliche Notierung auf Anleihen
mit Umtausch- oder Bezugsrecht, so muf der Emittent alle Anderungen der
Rechte verdffentlichen, die mit den verschiedenen Gattungen der Wertpapiere
verbunden sind, auf die sich die Umtausch- oder Bezugsrechte beziehen.

59. § 87 Abs. 1:

»§ 87. (1) Aktiengesellschaften, deren Aktien amtlich notieren, haben iiber die
ersten sechs Monate des Geschiftsjahres einen Zwischenbericht gemifl §78
Abs. 1 zu versffentlichen, der dem anlagesuchenden Publikum Informationen zur
Beurteilung iiber die Geschifistitigkeit der Aktiengesellschaft in diesem Zeitraum
bietet.”

60. § 87 Abs. 9:

»(9) Die Abs.1 bis 8 gelten auch fiir Emittenten von amtlich notierten
Wertpapieren {iber Partizipationskapital und Genuflrechte gemif} § 174 AkeG.“

61. §91 Abs. 1:

,»(1) Erwerben oder verdufern natiirliche oder juristische Personen unmittelbar
oder mittelbar eine Beteiligung an einer Aktiengesellschaft mit Sitz in Osterreich,
deren Aktien an einer Osterreichischen Bérse amtlich notieren, so haben sie
innerhalb von sieben Tagen den Exekutivausschufl sowie die Gesellschaft tiber
den Anteil an Stimmrechten zu unterrichten, den sie nach diesem Erwerb oder

t

‘dieser Verauferung halten, wenn als Folge dieses Erwerbs oder dieser

Veriuflerung der Anteit an den Stimmrechten 5 vH, 10 vH, 25 vH, 50 vH, 75 vH
und 90 vH erreicht, ibersteigt oder unterschreitet. Die Frist von sieben
Kalendertagen liuft ab dem Zeitpunkt, zu dem der Inhaber einer bedeutenden
Beteiligung von dem Erwerb oder Verduflerung Kenntnis hatte, oder ab dem
Zeitpunkt, zu dem er nach Umstinden davon hitte Kenntnis haben miissen.

 62. §95 Abs. 3:

»(3) Beziehen sich die Optionen oder Finanzterminkontrakte auf Aktien, so ist
bei der Einbringung des Zulassungsantrages vom Antragsteller nachzuweisen,
dafl der Emittent der Aktien von der beabsichtigten Antragstellung schriftlich in
Kenntnis gesetzt wurde. In diesem Fall kann der Emittent der Aktien innerhalb
von vier Wochen der Zulassung wegen Verletzung seiner berechtigten Interessen
widersprechen. Der Optionsausschuff darf den Zulassungsantrag nicht vor Ablauf
dieser Frist bewilligen, es sei denn, daf sich der Emittent der Aktien ausdricklich
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ausdriicklich schriftlich damit einverstanden erklirt, dafl iiber seine Aktien an
einer dsterreichischen Bérse Optionen oder Finanzterminkontrakte gehandelt
sowie dafiir Kurse veréffentlicht werden. Ein nach Ablauf der vierwéchigen Frist
erhobener Einspruch des Emittenten der Aktien ist vom Exekutivausschufl nur
dann zu beriicksichtigen, wenn der Emittent einen ithm durch den Optionen- oder
Terminkontrakthandel drohenden Schaden glaubhaft macht. Jedoch gilt die
Riicknahme der Zulassung durch den Exekutivausschuf§ selbst in diesem Fall
nicht fiir zum Zeitpunkt des Einspruchs noch schwebende Geschifte.”

»11. (Zu §§91bis 93)

Die Bestlmmungen der §§ 91 bis 93 treten am 1. Jinner 1992 in Kraft.
Natiirliche und juristische Personen, die 10 vH oder mehr Stimmrechtsan-
teile an Aktiengesellschaften im Sinne des §91 Abs. 1 halten, haben
spitestens bel der ersten Hauptversammlung dieser Gesellschaften, die
nach dem 31. Mirz 1992 stattfindet, die Gesellschaft und gleichzeitig den
Exekutivausschufl von den von ihnen gehaltenen Stimmrechtsanteilen in
Kenntnis zu setzen. Die Aktiengesellschaften haben innerhalb des auf die
Hauptversammlung folgenden Monats das Publikum im Sinne des § 91
iiber die Stimmrechtsanteile zu informieren.

Novellentext

schriftlich damit einverstanden erklirt, dafl iber seine Aktien an einer
osterreichischen Borse Optionen oder Finanzterminkontrakte gehandelt sowie

dafir Kurse veroffentlicht werden. Ein nach Ablauf der vierwschigen Frist

erhobener Einspruch des Emittenten der Aktien ist vom Optionsausschufl nur
dann zu beriicksichtigen, wenn der Emittent einen ihm durch den Optionen- oder
Terminkontrakthandel drohenden Schaden glaubhaft macht. Jedoch gilt die
Riicknahme der Zulassung durch den Optionsausschufl selbst in diesem Fall nicht
fir zum Zeitpunkt des Einspruchs noch schwebende Geschifte

63.§96 Z 11:

»1l a) Die Bestlmmungen der §§ 91 bis 93 treten am 1. Jinner 1992 in Kraft
§91 Abs. 1 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBL. Nr. XXX/1993
tritt mit 1. Oktober 1993 in Kraft. Natiirliche und juristische Personen,
die 10 vH oder mehr Stimmrechtsanteile an Aktiengesellschaften im
Sinne des §91 Abs.1 halten, haben spitestens bei der ersten
Hauptversammlung dieser Gesellschaften, die nach dem 31. Mirz 1992
stattfindet, die Gesellschaft und gleichzeitig den Exekutivausschufl von
den von ihnen gehaltenen Stimmrechtsanteilen in Kenntnis zu setzen.
Die Aktiengesellschaften haben innerhalb des auf die Hauptversamm-
lung folgenden Monats das Publikum im Sinne des §91 iiber die
Stimmrechtsanteile zu informieren.

b) Natiirliche und juristische Personen, die 5 vH bis 10 vH oder 90.vH
oder mehr der Stimmrechtsanteile an Aktiengesellschaften im Sinne des
§ 91 Abs. 1 halten, haben spitestens bei der ersten Hauptversammlung
dieser Gesellschaften, die nach dem 1. Oktober 1993 stattfindet, die
Gesellschaft und gleichzeitig den Exekutivausschufl von den von ihnen
gehaltenen Stimmrechtsanteilen in Kenntnis zu setzen. Die Aktienge-
sellschaften haben innerhalb des auf die Hauptversammlung folgenden
Monats das Publikum im Sinne des § 91 iiber die Stimmrechtsanteile zu
informieren.

64.§96 Z 12 und 13:

»12. (zu §82 Abs.5 und 6 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBL
Nr. XXX /1993) Hinsichtlich des auf Grund § 82 Abs. 5in der Fassung des
Bundesgesetzes BGBIL. Nr.555/1989 von der Wiener Borsekammer
erstellten Konventionalstrafvertrages gilt: Jede Vertragspartei ist ab dem
1. Oktober 1993 berechtigt, durch schriftliche Erklirung gegeniiber der
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Wiener Borsekammer das Vertragsverhiltnis zu 16sen. Auf zum Zeitpunke
der Vertragsauflssung (Einlangen der Erklirung bei der Bérsekammer)
bereits fillige Konventionalstrafen sind jedoch noch die Bestimmungen des
§82 Abs.5 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. Nr.555/1989
anzuwenden.

13. (zu § 26 Abs. 3 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBL Nr. XXX/1993)
Mit Inkrafutreten des Bundesgesetzes BGBL. Nr. XXX /1993 erloschen die
an bestehende Abwicklungsstellen gemif § 4 KWG erteilten Konzessionen
zum Betrieb von Bankgeschiften; jedoch sind auch nach diesem Zeitpunkt

die im Rahmen ihrer Aufgaben gemif § 26 Abs. 3 getitigten Geschifte von’

Abwicklungsstellen, die von der Boérsekammer gemifl der vorgenannten
Bestimmung betraut wurden, Hindlergeschifte im Sinne des § 23 Abs. 1
Kapitalverkehrssteuergesetz, DRGBI. I, S. 1058, in der geltenden
Fassung.” o

65. § 97 Abs. 3:

»(3) Die allerhochste Entschlleﬁung vom 24. September 1860 tritt mit 1. Jinner
1994 aufler Kraft.”

66.§101 Z 1 und 3:

»1. der§§ 13 Abs. 2,27, 28 und 80 der Bundesminister fiir Justiz; ' »l. der §§ 13 Abs. 2,27,28,48 aund 80 der Bundesmlmster fiir Justiz;
3. der §§ 60 Abs. 5, 63 Abs. 2 zweiter Satz und 82 Abs. 5 zweiter Satz der 3. der §§ 60 Abs. 5, 63 Abs. 2 zweiter Satz und 64 a der Bundesminister fiir
Bundesminister fur Finanzen im Einvernehmen mit dem Bundesmlmster fur Finanzen im Einvernehmen mit dem Bundesminister fiir Justiz;*
Justiz;*
67.§102:

,»§ 102, (1) Dieses Bundesgesetz tritt mit 1. Dezember 1989 in Kraft.

(2) Die §§ 3 Abs. 3, 8 Abs. 1, 10 Abs. 2 Z 4 und 5, 12 Abs. 2, 14 Z 4, 15 Abs. 4,
18 Z 5, 19 Abs. 4, 20 Abs. 3 bis 5, 25 Abs. 2 bis 4, 26 Abs. 3, 33 Abs. 2 Z 5, 36
Abs. 6,44 Abs. 1,45 Abs. 2bis 4, 6 und 7,46 Abs. 2,47 a,48,48 a,48 b, 49 Abs. 3,
53 Abs. 1, 56 Abs. 1,59, 60 Abs. 3,62 Abs. 2,63 Abs. 1,64 Abs. 2,4 und 5, 64 a, 66
Abs. 1 Z 3,67 Abs. 2 und 5, 69, 72 Abs. 4, 73 Abs. 2, 74 Abs. 2 Z 1 und 2, sowie
Abs. 3 und 4, 80 Abs. 1, 81 Abs. 6, 82 Abs. 5 und 6, 87 Abs. 9, 91 Abs. 1, 95 Abs. 3,
96 Z 11.bis 13, 101 Z 1 und 3, sowie Schema E Kapitel 5 Z 1 lit. a) und die
Anlagen Tund Jin der Fassung des Bundesgcsetzes BGBI. Nr. XXX/1993 treten
mit 1. Oktober 1993 in Kraft.
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Geltender Text

»a) Liegt der Stichtag des letzten verdffentlichten nichtkonsolidierten
und/oder konsolidierten Jahresabschlusses mehr als neun Monate zuriick,
so ist eine Zwischentibersicht iiber die Finanzlage fiir mindestens die ersten
sechs Monate in den Prospekt aufzunehmen oder ihm beizufiigen. Wurdc
diese Zwischeniibersicht nicht gepriift, so ist dies anzugeben.

Novellentext

(3) Die §§ 3 Abs. 2, 7 Abs. 1 und 50 Abs. 1 in der Fassung des Bundesgesetzes

BGBL Nr. XXX/1993 sind erstmals bei der ersten nach dem 1. Oktober 1993
stattfindenden  Vollversammlung der Wiener Boérsekammer anzuwendén;

anlifllich dieser Vollversammlung hat eine Wahl der Mitglieder des.

Optionsausschusses fiir den Rest der laufenden Funktionsperiode der Bérserite
stattzufinden. Die beiden gemiafl § 3 Abs. 2 in der Fassung des Bundesgesetzes
BGBL Nr. XXX/1993 vom Bundesminister fir Finanzen auf Vorschlag der
Bundeskammer der gewerblichen Wirtschaft zu bestellenden Borserite sind bei
der Feststellung der Beschlufifahigkeit der Ausschiisse gem#fl § 7 Abs. 3 bis zum
Ende der zum Zeitpunkt des Inkrafttretens des Bundesgesetzes BGBI.
Nr. XXX/1993 laufenden Funktlonspenode der Borserdte (Vollversammlung)
nicht anzurechnen.

(4) § 50 Abs. 3 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. Nr. XXX /1993 ist bei
der ersten nach dem 1. Oktober 1993 stattfindenden Wahl der Borserite der
Wiener Bérsekammer erstmals anzuwenden.

(5) Die §§ 16, 48 c, 65, 66 Abs. 5,75 Abs. 1 Z 1,79 Abs. 5 und 84 Abs. 7 in der
Fassung des Bundesgesetzes BGBL. Nr. XXX/1993 treten mit 1 Janner 1994 in
Kraft.

(6) § 75 a tritt mit Inkraftereten des EWR-Abkommens in Kraft.

(7) Verordnungen zu den in den Abs. 2 bis 6 genannten Bestimmungen in der
Fassung des Bundesgesetzes BGBI. Nr. XXX/1993 kdnnen nach Verlautbarung
des Bundesgesetzes BGBL Nr. XXX/1993 schon vor dem Inkrafitreten dieser
Bestimmungen erlassen werden. Solche Verordnungen treten gleichzeitig mit den
Bestimmungen in Kraft, auf Grund deren sie erlassen wurden. Die Bestellung von
Borseriten gemifl §3 Abs.2 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBIL
Nr. XXX /1993 kann nach Verlautbarung des Bundesgesetzes BGBL Nr. XXX/
1993 schon vor dem Inkrafttreten dieses Bundesgesetzes erfolgen. Die so
bestellten Borserite haben ihr Amt bei der ersten nach dem 1. Oktober 1993
stattfindenden Vollversammlung der Bérsekammer anzutreten.

68. Anlage E Schema E Kap. 5 Z 1 lit. a:

»a) Liegt der Stichtag des letzten verdffentlichten nichtkonsolidierten
Jahresabschlusses mehr als neun Monate zuriick, so ist eine Zwischeniiber-
sicht iiber die Finanzlage fir mindestens die ersten sechs Monate in den
Prospekt aufzunehmen oder ihm beizufiigen. Wurde diese anschenuber—
sicht nicht gepriift, so ist dies anzugeben.

23

uade|iag 19p 0111

9G UOAZS

(feu1B O so1uLe0sah) afe1oAsBunBIBRY - dD "11IAX UsBe|g Bp OTTT



e AB uBWe | led Mmm

Geltender Tcit

Stellt der Emittent einen konsolidierten Jahrcsabschluﬁ auf, so entscheidet der
Exekutivausschufi, ob die Zwischeniibersicht in konsohdlerter Form vorzulegen
ist oder nicht.

Jede wesentliche Anderung, die seit Abschluf} des letzten Gesch'a‘.ftsjahres oder
dem Stichtag der Zwischeniibersicht iiber die Finanzlage eingetreten ist, ist in
einem in den Prospekt aufzunehmenden oder ihm beizufiigenden Vermerk zu
beschreiben.*

Novellentext

Stellt der Emittent einen konsolidierten Jahresabschlufl auf, so ist § 89
anzuwenden. Der Exekutivausschufl entscheidet, ob die Zwischeniibersicht in
konsolidierter Form vorzulegen ist.

Jede wesentliche Anderung, die seit Abschluf des letzten Geschifisjahres oder
dem Stichtag der Zwischeniibersicht iiber die Finanzlage eingetreten ist, ist in
einem in den Prospekt aufzunehmenden oder ihm beizufiigenden Vermerk zu
beschreiben.

Stellt der Emittent gleichzeitig einen nicht konsolidierten Jahresabschlufl und

" einen konsolidierten Jahresabschluf) auf, so sind beide Arten von Abschliissen

dem Prospekt beizufiigen, dér Exekutivausschuf§ kann allerdings dem Emittenten
gestatten, -entweder nur den nicht konsolidierten oder nur den konsolidierten
Jahresabschiuf dem Prospekt beizufiigen, wenn. der nicht beigefugte
Jahresabschluﬂ keine wesentlichen zusitzlichen Aussagen enthilt. Gleichzeitig
mit der Versffentlichung eines Prospektes, dessen Angaben nach dem Schema E
in der Anlage zu diesem Bundesgesetz zu erstellen waren, ist in der selben Art und
Weise wie der Prospekt, auch der Jahresabschlufd fiir das letzte Geschiftsjahr zu
verdffentlichen. :

69. In den Anlagen I und J werden die blshcngcn Schemata durch folgcnde
Schemata I und J ersetzt:

»Anlage I

Scliema 1

- ZUSATZSCHEMA FUR DIE ZULASSUNC VON SCHULDVERSCHREI-

BUNGEN ZUR AMTLICHEN NOTIERUNG, DIE VON EINER JURISTI-
SCHEN PERSON GARANTIERT WERDEN

Angaben gemifl Schema B, Kapitel 1 Z 3 und Kapitel 3 bis 7 in Bezug auf den
Garanten. Im Falle von mehreren Garanten miissen die geforderten Angaben fiir
jeden Garanten erstellt werden, doch kann der Exekutivausschufl zum besseren
Verstindnis des Prospekts eine Kiirzung dieser Angaben zulassen. Die
Garantievertrige sind gemifl § 78 zu verdffentlichen. :

(
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Geltender Text

Novellentext

Schema J
Anlage |

SONDERSCHEMA FUR SCHULDVERSCHREIBUNGEN VON EMIT-
TENTEN, DIE KEINE ANDERE TATIGKEIT AUSUBEN, ALS DIE
ANSAMMLUNG VON KAPITAL, UM ES DER MUTTERGESELL-
SCHAFT ODER EINEM UNTERNEHMEN, DAS MIT DIESER VERBUN-

. DEN IST, ZUR VERFUGUNG ZU STELLEN, WENN DIE MUTTERGE-

SELLSCHAFT FUR DIE VERBINDLICHKEITEN AUS DEN SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN GARANTIERT

1. Angaben gemif Schema B Kapitel 1, 2, 3, 5 und 6 in Bezug auf den
Emittenten
2. Angaben gemifl Schema B Kapitel 1 Z 3 und Kapitel 3 bis 7 in Bezug auf
den Garanten.
Im Falle von mehreren Garanten miissen die geforderten Angaben fiir jeden
Garanten erstellt werden, doch kann der Exekutivausschuff zum besseren
Verstindnis des Prospekts eine Kiirzung dieser Angaben zulassen.

_ Die Garantievertrige sind gemifl § 78 zu verdffentlichen.”

Artikel IT

Bundesgesetz iiber die Neuregelung der Beitragsleistung zum Wiener Borsefonds
(Borsefondsgesetz 1992)

§1. (1) Der Wiener Borsefonds ist eine Vermdgensmasse mit eigener
Rechtspersénlichkeit. Er besteht insbesondere aus dem Borsegebiude und dem
sonstigen Borsevermogen. Der Borsefonds ist von der Wiener Bérsekammer
ausschlieflich zum Zweck der Mittelaufbringung fiir den Borsebetrieb nach den
Grundsitzen der Kostendeckung und der Beachtung des’ volkswmschafthchen
Interesses an einem funktionsfihigen: Borsehandel zu verwalten. Die
Borsekammer hat dem Bundesminister fiir Finanzen hieriiber gemif} § 12 Abs. 2
BorseG Rechnung zu legen.

(2) Der Borsefonds haftet fiir alle gegenwiirtigen und kiinftigen Verblndhch-
keiten der Wiener Borsekammer. Im Falle der Auflosung der Borsekammer oder
der nicht nur voritbergehenden SchlieBung der Borse ist er vorbehaltlich der
Anspriiche, fir die er haftet, fiir Zwecke des 6sterreichischen Kapitalmarktes zu
verwenden. Die Entscheidung iiber die Art der Verwendung trifft der
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Geltender Text

Novellentext

Bundesminister fiir Finanzen- nach Anhérung des Bundesminister fiir
wirtschaftliche Angelegenheiten und der letzten Bérsekammer.

§ 2. (1) Die Wiener Borsekammer ist ermichtigt, von Aktiengesellschaften und
anderen Unternehmen, deren Wertpapiere im amtlichen Handel an der Wiener
Borse notieren, unter Beachtung der im §11 Abs.2 BorseG genannten
Grundsitze einen jihrlichen Beitrag zum Bérsefonds in folgender Hohe durch
Verordnung festzusetzen:

Vom Gesamtkurswert, wenn dieser jedoch unter dem Gesamtnennwert liegt,
vom Gesamtnennwert
1. bei Aktien 1/10 bis 4/10 vom Tausend,
2. bei anderen Wertpapieren 1/30 bis 1/10 vom Tausend, fiir ein Unternehmen
jedoch insgesamt nicht weniger 10 000 S und nicht mehr als 80 000 S.

(2) Fur Aktiengesellschaften und andere Unternehmen, deren Wertpapiere
zum Handel im geregelten Freiverkehr zugelassen sind, gilt jeweils die Hilfte der
gemifl Abs. 1 festzusetzenden Betrige. '

§ 3. (1) Der Beitrag gemifl Abs.1 ist von der Wiener Bérsekammer in
osterreichischen Schilling fiir das jeweilige Kalenderjahr im vollen Jahresausmafle
im vorhinein zu bemessen. Die Abstattung hat in zwei Halbjahresraten zu
erfolgen. Im Falle der Loschung der Notierung ist der letzte Beitrag fir jenes
Kalenderhalbjahr zu entrichten, in dem die Léschung erfolgte. Neu in die
Beitragspflicht tretende Unternehmungen haben den Beitrag vom nichsten der
Einschaltung in das amtliche Kursblatt folgenden Monat an'nach Verhilnis des
noch laufenden Restes des Kalenderjahres zu entrichten,

(2) Als Stichtage fiir die Feststellung des mafigebenden Kurswertes gelten der
30.Juni und der 31.Dezember des dem Beitragsjahre vorausgehenden
Kalenderjahres bzw. die letzten Bérsetag der Kalenderhalbjahre in der Weise,
dafl der Bemessung der Durchschnitt dieser beiden Kurswerte zugrunde zu legen
ist. Ist an diesen Borsetagen die betreffende Notiz im ,,amtlichen Kursblatt der
Wiener Boérse” nicht enthalten, so ermittelt die Wiener Borsekammer als
Bemessungsgrundlage einen Schitzwert auf Grund der Marktlage an diesen
Tagen.

(3) Die Beitrige sind in halbjihrlichen Raten, und zwar am 1. April und
1. Oktober eines jeden Jahres, im vorhinein an die Bérsekammer zu entrichten.
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Geltender Text

Novellentext
§ 4. Die zu entrichtenden Borsefondsbeitrige werden im Verwaltungswege
eingebracht.

§ 5. Verordnungen auf Grund dieses Bundesgesetzes konnen bereits vor dessen
Inkrafttreten erlassen werden, sie treten jedoch frithestens glclchzcmg mit diesem

Bundesgesetz in Kraft.

§ 6. Das Bundesgesetz vom 16. Juli 1925, durch das die gemifl Gesetz vom
11. April 1876, RGBI. Nr. 62, bestehende Beitragsleistung der Aktiengesellschaf-
ten und Kreditvereine zum Wiener Borsefonds, neu geregelt wird (Bérsefondsno-
velle), BGBL. Nr. 240, in der Fassung BGBI. Nr. 62/1953 tritt mit Wirksamkeit
vom 1. Janner 1994 aufler Kraft.

§ 7. Mit der Vollziehung dieses Bundcsgcsetzes ist der Bundesmxmster fir

Finanzen betraut.

§ 8. Dieses Bundesgesetz tritt mit 1. Jinner 1994 in Kraft.
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