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271 der Beilagen zu den Stenographischen Protokollen des Natibna]rates XVIIL. GP

Bericht

des Finanzausschusses

iiber die Regierungsvorlage (147 der Beilagen):
Bundesgesetz, iiber das ffentliche Anbieten
von Wertpapieren und anderen Kapitalveranla-
gungen umf iiber die. Aufhebung des Wertpa-
pier-Emissionsgesetzes (Kapitalmarktgesetz —
KMG) sowie iiber die Abinderung des
Aktiengesetzes 1965, des Genossenschaftsge-
setzes, des Natlonalbankgcsctzcs 1984, des
Kreditwesengesetzes und des Versncherungsauf—
sichtsgesetzes

Der vorliegende Gesetzentwurf zum Kapital-
marktgesetz verfolgt eine weitere Liberalisierung
der osterreichischen Finanzmirkte. Durch die
Vereinheitlichung der Publizititsnormen soll ster-
reichischen Emittenten ein allfilliger Gang in den
EG-Raum wesentlich erleichtert werden. Weiters
soll die Emission von Schuldverschreibungen —
durch die Aufhebung des Wertpapier-Emissionsge-
setzes — ohne Genehmigung des Bundesministers
fiir Finanzen =zulissig sein. Im Zuge dieser
Anderung soll auch eine Prospektpflicht eingefiihrt
werden, die in Hinkunft eine umfangreiche

Information der Anleger gewihrleisten soll. Diese -

Mafnahme wird erginzt durch die Schaffung einer
Prospektpriifung durch qualifizierte Priifer sowie
durch Prospekthaftungsbestimmungen.

Schlieflich besteht bei schweren Beeintrichtigun-
gen der Funktionsfhigkeit des Kapitalmarktes fiir
den Bundesminister fiir Finanzen die Moglichkeit,
durch Verordnung das erstmalige offentliche
Angebot von Schuldverschreibungen von seiner
Bewilligung abhingig zu machen bzw. fiir Angebote
von Schuldverschreibungen verpflichtend eine Risi-
kobeurteilung (,,Rating™) durch eine anerkannte
Ratingagentur vorzusehen.

Der Finanzausschuff hat die erwihnte Regie-
rungsvorlage in seiner Sitzung am 5. November
1991 in Verhandlung genommen. In der Debatte
ergriffen aufler dem Berichterstatter die Abgeordne-

ten Rosenstingl, Mag. Dr. Madeleine Pe-
trovic, Dipl.-Vw. Dr. Lackner, Bohacker,
Dipl-Kfm. Holger Bauer, Dipl-Kfm. Dr.
Stummvoll und Dr. Heindl sowie der
Bundesminister fiir Finanzen Dipl.-Kfm. Lacina

das Wort.

Die Abgeordneten Dr.
Dipl.-Kfm. Dr. Stummvoll haben einen um-
fangreichen Abinderungsantrag eingebracht, der
wie folgt begriindet war:

Zu Artikel I §§ 2, 6 Abs. 3 erster Satz, 7, 8 Abs. 3,
4-und 6, 10 Abs. 4 zweiter Satz, 12 Abs. 1 zweiter
Satz und 16 Z 2: )

Auf Grund der Bedenken der Kammer  der
Wirtschaftstreuhinder gegen mogliche Mifiver-
stindnisse bei der legistischen Verwendung von
Wortern mit dem Wortstamm . . . priif . .. im
Zusammenhang mit dem Wort ,,Prospekt* wurden
diese Worte durch andere mit ‘gleichem Inhalt
ersetzt. (Zum Beispiel ,;kontrollieren statt ;,prii-
fen*, ,Kontrolle* statt ,,Priifung®, ,;Kontrollor*
statt ,,Priifer.) Miflverstindlich seien die Worter
mit dem Wortstamm ,,. .. priif ... nimlich des-
halb, weil beim Anlegerpublikum .der Eindruck
entstehen konnte, dafl es sich dabei um eine
Titigkeit eines Wirtschaftspriifers handeln kénnte,
welches bei den ,,Prospektkontrollen” nach dem
Kapitalmarktgesetz in den Fillen, wo sie durch eine
Bank erfolgen, nicht der Fall sei.

Zu Artikel I § 8 Abs. 2 und 3:

Der Wegfall der Wirtschaftspriifer als Prospckt— ‘

kontrollore ergibt sich daraus, daf} ihre Titigkeit fiir
eine Prospektkontrolle, sofern” es sich nicht um
einen Prospekt iiber eine Immobilienemission oder

iiber eine Bankenemission handelt, nicht erforder-

lich ist.
Zu Artikel I § 8 Abs. 5:

Bei einer Prospektkontrolle durch einen befange-
nen Kontrollor erfordert die Sicherstellung von

‘www.parlament.gv.at

Nowotny und -

1von 25



2von 25

271 der Beilagen XVIII. GP - Auséchussbericht NR (gescanntes Origi nal)

Richtigkeit und, Vollstandigkeit der Prospektanga— ‘

ben, daf der Prospekt.durch einen ertschaftspru-
fer als ,,Befangenheitsgutachter oder durch einen
weiteren unbefangenen Kontrollor mitgefertigt
wird. Die Unterfertigung durch den. Gutachter
bedeutet inhaltlich, daf} die Prospektkontrolle durch
den befangenen Kontrollor trotz des Befangenheits-
grundes ausreichend war.

Zu Artikel T § 11 Abs. 1:

Systematische Einordnung der Haftpflicht der
»Gutachter; Klarstellung, daf die Haftung nach
Z 3 nur bei Vorliegen einer Geschiftsbeziehung
zwischen Anleger und Haftpflichtigem besteht.

Zu Artikel I § 12 Abs. 1 zweiter Satz:

Zitierfehlerberichtigung bei Verweis auf die
Priklusionsfrist des § 11.

Zu Artikel I §§ 12 Abs. 2 zweiter Satz, 15 Abs. 1
Z1, 16 Z8, Artikelll Z2, ArtikelIll Z2,
Artikel IV Z 2, Artikel V, Artikel VI:

- Anpassung.
Zu Artikel I §13 Abs. 1:

. Einbeziehung der-Mitteilung iiber den Emitten-
ten in die Meldepflicht. : :

Zu Arti_kcll_s 14_’Z 2:

" Wirtschaftspriifer sollen neben Banken auch als
Kontrollore von Prospekten iiber Immobilienemis-
sionen -auftreten kénnen; da die Kontrolltdtigkeit
jedoch eine solche ist, die iiblicherweise - nicht von
Wirtschaftspriifern durchgefiihre wird, diirfen Wirt-
schaftspriifer mit einer anderen Beifiigung als die
sonstigen Prospektkontrollore unterfertigen, wobéi
der Erklirungsinhalt der Beifiigung ,,als Prospekt-
gutachter gemaB § 14 Z 2 des Kapitalmarktgeset-
zes: identisch "ist- mit dem Erklirungsinhalt' der
Belfugung »als Prospektkomrollor

Dr. Feurstem

Berlchterstauer
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Zu Artikel I § 16 Z 3:

Bei einer Werbung fiir prospektpfllchuge Ange-
bote soll eine Strafsanktion auch bei Unterlassung
des Hinweises auf Veréffentlichungen nach §§ 6
und 10 bestehen. Nach der Regelung in der
Regierungsvorlage war zwar neben dem Hinweis
auf den verdffentlichten Prospekt auch der Hinweis
auf die Versffentlichungen nach §§ 6 und 10 gemifl
§4 verpflichtend, strafbedroht aber nur die
Unterlassung des Hinweises auf den veréffentlich-
ten Prospekt.

Zu Artikel 1 § 16 Z 5:

Systematisierung der Strafbestimmung im 2. Fall.

Zu Artikel I § 17 Abs. 1 und 3: »
Anpassung wegen spiteren Inkrafttretens.
Zu Artikel I § 19 Abs. 1:

Ein riickwirkendes Inkrafttreten muf} insbeson-
dere wegen der Strafbestimmungen unterbleiben.

Zu den - Anlagen A, Schema A - Kapitel'6, B
Schema B Kapitel 5, C Schema C Kapitel 6:

Der Begriff des ,;Bestéitigungsvcrmerks‘?kt’)nnte

nach Meinung der Kammer der Wirtschaftstreu--

hinder dahingehend ausgelegt werden, dafi es sich

um den den Wirtschaftspriifern ~vorbehaltenen

BestatigungSvermerk handelt, weshalb dieses Wort
durch ein anderes, im wesentlichen mhaltsglelches
Wort ersetzt wurde.

Bei der Abstimmung wurde der Gesetzentwurf in

der Fassung des Abidnderungsantrages der Abgeord-
neten Dr. Nowotny und Dipl-Kfm. Dr.
Stummvoll mit Stimmenmehrheit angenommen.

Als Ergebnis seiner Beratungen stellt der
Finanzausschufl somitden Antrag, der National-
rat wolle dem angeschlossenen Gesetz-
entwurf die verfassungsmaﬁlge Zustimmung
erteilen.

Wien, 1991 1105

- Dr. Nowotny

Obmann
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Bundesgesetz iiber, das offentliche
Anbieten von Wertpapieren und = anderen
Kapitalveranlagungen und iiber die Authebung
des Wertpapier-Emissionsgesetzes (Kapital-
marktgesetz — KMG) sowie iiber die Abinde-
rung des Aktiengesetzes 1965, des Genossen-
schaftsgesetzes, des Nationalbankgesetzes
1984, des Kreditwesengesetzes und des Versi-

cherungsaufsichtsgesetzes

 Der Nationalrat hat beschlossen:

Artikel I
Kapitalmarktgesetz
Begriffsbestimmungen

§ 1..(1) Im Sinne dieses Bundesgesetzes sind

1. Offentliches Angebot: Eine sich nicht an
bestimmte Personen wendende, auf die Veriu-
Berung von Wertpapieren oder Veranlagun-
gen gerichtete Willenserklirung;

2. Emittent: Derjenige, dessen Wertpapiere oder
Veranlagungen Gegenstand eines 6ffentlichen
Angebotes sind;

3. Veranlagungen: Vermégensrechte, iiber die
keine Wertpapiere ausgegeben werden, aus
der direkten oder indirekten Investition von
Kapital mehrerer Anleger auf deren gemein-
same Rechnung und gemeinsames Risiko oder
auf gemeinsame Rechnung und gemeinsames
Riskko mit dem Emittenten, sofern die
Verwaltung des investierten Kapitals nicht
durch die Anleger selbst erfolgt;

4. Wertpapiere: Aktien, Zwischenscheine, Ge-
nuflscheine, Schuldverschreibungen, Pfand-
briefe, Kommunalschuldverschreibungen,
Kassenobligationen, - Kassenscheine, Invest-
mentzertifikate, Partizipationsscheine und
sonstige Wertpapiere, wenn diese vertretbar
sind;

5. Anleger: Derjenige, der ein Wertpapier, das
Gegeénstand eines prospektpflichtigen Ange-
bots war, oder eine Veranlagung, die Gegen-

stand eines prospektpflichtigen Angebots war,
erwirbt;

6. Anbieter: Derjenige, der im eigenen oder im
fremden Namen ein prospektpflichtiges Ange-
bot stellt.

(2) Dem offentlichen Angebot nach Abs. 1'Z 1 ist
eine sich nicht an bestimmte Personen wendende
Aufforderung, auf den -Erwerb von Wertpapieren
oder Veranlagungen gerichtete Angebote zu stellen,
gleichzuhalten.

(3) Die Regelungen dieses Bundesgesetzes, die
sich an den:Anbieter richten, gelten auch fiir den
Emittenten, sofern dieser das prospektpflichtige
Angebot im Inland selbst vornimmt.

Prospektpflichtiges Angebot

§ 2. Ein erstmaliges 6ffentliches Angebot darf im
Inland nur erfolgen, wenn spitestens einen Werktag
davor ein nach den Bestimmungen dieses Bundesge-
setzes erstellter und kontrollierter Prospekt versf-
fentlicht wurde. Dem erstmaligen offentlichen
Angebot ist jedes weitere 6ffentliche Angebot im
Inland gleichzuhalten, wenn davor kein nach den
Bestimmungen dieses Bundesgesetzes erstellter und
kontrollierter Prospekt versffentlicht wurde.

Ausnahmen von der Prospektpflicht

§ 3. (1) Die Prospektpflicht gemifl § 2 gilt nicht ‘

fiir

1. Wertpapiere des Bundes oder der Linder;

2. Wertpapiere eines Staates oder einer interna-
tionalen Organisation &ffentlichen Rechts,
der Osterreich angehort;

3. Schuldverschreibungen einer inlindischen
Bank, die als Daueremissionen ausgegeben

werden;

4. Anteilscheine gemaﬁ §5 Investmcntfondsge—
setz;

5. Genuflscheine gemifl § 6 Beteiligungsfonds-

- gesetz; ’ ‘

6. Aktien, die den Aktioniren nach einer
Kapitalerhhung aus Gesellschaftsmitteln
zugeteilt werden;

2
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. Aktien, die nach der Ausiibung von Um-

tausch- oder Bezugsrechten aus anderen
Wertpapieren ausgegeben werden, wenn
anlifllich des erstmaligen 6ffentlichen Ange-
bots dieser Wertpapiere ein Prospekt nach
diesem Bundesgesetz verdffentlicht wurde;

. Wertpapiere, die bei einem offentlichen

Umtauschingebot oder bei einer Verschmel-

‘zung von Kapltalgesellschaften angeboten

werden;

. Wertpapiere oder Veranlagungen, die in

Stiickelungen (Anteilen) ‘zu mindestens
600000 S oder dem entsprechenden Schil-
linggegenwert in einer ‘auslindischen Wih-
rung oder in einer Rechnungseinheit angebo-
ten werden oder Wertpapiere oder Veranla-
gungen, die nicht unter diesem Wert oder
Gegenwert von einem einzelnen Anleger
erworben werden konnen;

Wertpapiere oder Veranlagungen, bei denen
der Nominalwert der Gesamtemission oder
der Verkaufspreis der Gesamtemission oder
das gesamte Veranlagungskapital 600 000 S
oder den entsprechenden Schillinggegenwert
in einer auslindischen Wihrung oder in einer
Rechnungseinheit nicht iiberschreitet;

Wertpapiere, die nur einem . begrenzten
Personenkreis im Rahmen von dessen beruf-
licher oder gewerblicher T4tigkeit angeboten
werden;

nachstehende Wertpapiere, sofern sie aus-

schliefllich an Arbeitnehmer des Emittenten

oder an Arbeitnehmer eines mit dem

Emittenten verbundenen Unternehmens im

Sinne des § 228 HGB angeboten werden:

a) Aktien oder

b) Partizipationsscheine nach KWG oder
VAG oder v

c) Wertpapiere ‘iiber Erginzungskapital

- nachKWG oder VAG oder

d) Wertpapiere iiber Genufirechte oder

e) Wertpapiere mit Umtausch- oder Bezugs-
rechten auf Wertpapiere nach lll‘. a bis d
desselben Emittenten;

Wertpapiere, die von einem Bankenkonsor-

“tium, von dem miridesten ein Mitglied seinen

Sitz im Ausland hat, fest iibernommen und

vertrieben werden, wenn

a) mindestens 50 vH der Gesamtemission
auflerhalb des Bundesgebietes zum Er-
werb angeboten werden und

b) der Erwerb ausschliefllich iiber Banken

erfolgen kann;

Schuldverschreibungen, deren Laufzen ein
Jahr nicht tiberschreitet;

Schuldverschreibungen der Oesterreichi-
schen. Nationalbank gcmafi § 55 National-
bankgesetz;

www.parlament.gv.at

16. Wertpapiere, die an einer inlindischen Borse
zum amtlichen Handel zugelassen sind,
soweit sie gemifl §75 BorseG von der
Prospektpflicht . ausgenommen sind oder
gemif § 76 BorseG hievon befreit wurden.

(2) In den Fillen des Abs. 1 Z 7 und 8 sind jedoch -
die Dokumente zu veréffentlichen, die die Bedin-
gungen der Transaktion (Umtausch, Verschmel-
zung) enthalten.

(3) Wertpapiere und Veranlagungen desselben
Emittenten, die innerhalb der letzten zwolf Monate

" Gegenstand eines erstmaligen dffentlichen Angebo-

tes waren, sind bei der Ermittlung des Gesamtbetra-
ges nach Abs. 1 Z 10 einzubeziehen.

(4) Werden Wertpapiere, die gemiff Abs. 1 Z 11
ohne Veréffentlichung eines Prospekts- angeboten
wurden, in der Folge auferhalb des Personenkreises
gemifl Abs. 1 Z 11 erstmals offentlich angeboten, so
gilt die Ausnahme von der Prospektpflicht hiefiir
nicht.

(5) Im Falle des Abs.1 Z13 besteht die
Prospektpflicht jedoch dann, wenn derartige
Wertpapiére nach einer Werbekampagne oder in
der Form, die nach §3 KSchG zum Ricktrit
berechtigt, zum Erwerb angeboten werden.

Werbung

§ 4. (1) Die Werbung fiir der Prospektpflicht
unterliegende Wertpapiere oder Veranlagungen
darf nur unter gleichzeitigem Hinweis auf den
verdffentlichten Prospekt und auf die Versffentli-
chungen nach den §§ 6 und 10 erfolgen.

(2) Bei einer Werbung fiir Wertpapier- oder
Veranlagungsarten ist kein Hinweis nach Abs. 1
erforderlich.

Veérbrauchergeschifte

.§ 5. (1) Erfolgt ein prospektpflichtiges Angebot
ohne vorhergehende Versffentlichung eines Pro-
spekts oder der Angaben nach §6, so kénnen
Anleger, die Verbraucher im Sinne des §1 Abs. 1
Z2 KSchG sind, von ihrem Angebot oder vom
Vertrag zuriicktreten.

(2)" Unbeschadet -des Riicktrittsi'echtes nach
Abs. 1 konnen Anleger, die Verbraucher im Sinne
des §1 Abs.1°Z2 KSchG sind, vom Vertrag
zuriicktreten, wenn ihnen der Erwerb einer
Veranlagung in Immobilien nicht gemifl § 14 Z 3 -
bestitigt wurde.

(3) Der Riicktritt bedarf der Schriftform; wobei es
geniigt, wenn der Verbraucher ein Schriftstiick, das
seine Vertragserklirung oder die des Veriuflerers
enthilt, dem Verduflerer.oder dessen Beauftragten,
der an den Vertragsverhandlungen mitgewirkt hat,



271 der Beilagen XVIII. GP - Ausschussbericht NR (gécanntes Original)

271 der Beilagen 5

mit einem Vermerk zuriickstellt, der erkennen lifit,
dafl der Verbraucher das Zustandekommen oder die
Aufrechterhaltung des Vertrages-ablehnt. Es reicht
aus, wenn die Riicktrittserklirung innerhalb der
Zeitriume gemifl Abs. 4 abgesendet wird.

(4) Das Riicktrittsrecht nach Abs. 1 erlischt mit
Ablauf einer Woche nach dem Tag, an dem der
Prospekt oder die Angaben nach § 6 verdffentlicht
wurden. Das Riicktrittsrecht nach Abs. 2 erlischt mit
Ablauf einer Woche nach dem Tag, an dem dem
Verbraucher der Erwerb gemifl § 14 Z 3 bestitigt
wurde.

(5) Den Abs. 1 bis 4 entgegenstehende Vereinba-
rungen zum Nachteil von Verbrauchern sind
unwirksam.

(6) Weitergehende Rechte der Anleger nach
sonstigen Vorschriften bleiben unberiihrt.

Sonstige Verdffentlichungen

§ 6. (1) Anderungen der Verhiltnisse, die
geeignet sind, die Beurteilung der o&ffentlich
angebotenen Wertpapiere oder Veranlagungén im
Sinne des §7 Abs.1 zu beeinflussen, sind
unverziiglich zu verdffentlichen, solange das
prospektpflichtige Angebot aufrecht ist.

(2) Liegt die Verdffentlichung eines diesem
Bundesgesetz entprechenden Prospektes nicht lin-
ger als zwolf Monate zuriick, so geniigt bei dem
prospektpflichtigen Angebot zum Erwerb anderer

~gleichartiger Wertpapiere oder Veranlagungen
“desselben Emittenten die Versffentlichung der seit
der Verdffentlichung des Prospekts eingetretenen
Anderungen im Sinne des Abs. 1.

(3) Die Angaben iiber die Anderungen im Sinne
der Abs.1 und 2 sind in gleicher Weise wie der
vorangegangene Prospekt zu- unterfertigen, zu
kontrollieren (§ 8) und unter gleichzeitiger Anfiih-
rung von Verdffentlichungsorgan, Erscheinungsda-
tum sowie Datum der Einschaltung im Amtsblatt
zur Wiener Zeitung des Prospekts sowie der
bisherigen Angaben im Sinne des Abs. 1 und 2 zu
veroffentlichen. Die Angaben itber die Anderungen
samt Anfithrungen sind der Meldestelle so rechtzei-
tig zu iibersenden, dafl sie ihr spitestens am Tag der
Veroffentlichung vorliegen.

(4) Abs. 2 und 3 gelten fiir im Ausland erfolgte
offentliche Angebote auf Grund dort veréffentlich-
ter Prospekte in deutscher Sprache oder beglaubig-
ter deutscher Ubersetzung, wenn ein Abkommen
gemifl Abs. 5 besteht. Ist jedoch fiir die Wertpapiere
die Zulassung zum amtlichen Handel an der Wiener
Borse beantragt, so gilt § 75 Abs. 4 BorseG.

(5) Es kénnen Abkommen mit anderen Staaten
oder internationalen Organisationen o6ffentlichen
Rechts iiber die gegenseitige Anerkennung von
Prospekten geschlossen werden, wenn die entspre-

chenden Prospektvorschriften’ des auslindischen
Staates oder der internationalen Organisation
offentlichen Rechts den &sterreichischen Prospekt-
vorschriften hinsichtlich des Informationsgehaltes
im wesentlichen gleichwertig sind.

Inhalt des Prospekts

§ 7. (1) Der Prospekt ist in deutscher Sprache zu
erstellen und hat alle Angaben zu enthalten, die es

den Anlegern ermdglichen, sich ein fundiertes Urteil -

iiber die Vermogenslage, insbesondere iiber-die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Emitten-
ten und dessen Entwicklungsaussichten und iiber
die mit den Wertpapieren oder den Vcranlagungen
verbundenen Rechte zu bilden.

(2) Ein gemifl den Bestimmungen des Borsege-
setzes fiir die Zulassung von Wertpapieren zum
amtlichen Handel erstellter Prospekt gilt im Sinne
des Abs. 1 als ausreichend, sofern der Emittent
spitestens zum Zeitpunkt des 6ffentlichen Angebo-
tes einen Antrag auf Zulassung der vom Angebot
erfafiten Wertpapiere zum amtlichen Handel an der
Wiener Borse gestellt hat. Erfolgt das 6ffentliche
Angebot vor der Zulassung zum amtlichen Handel
an der Wiener Borse, so ist der Prospekt JCdOCh
gemifl §'8 zu kontrollieren.

(3) Wird der Prospekt nicht gemﬁﬁ Abs. 2 erstellt,

so ist er gemifl den Anlagen A bis C zu erstellen.

Priifung des P;ospekfs :

§ 8. (1) Der Emittent hat den Prospekt mit der
Beifiigung -,,als. Emittent” zu unterfertigen. Diese
Unterfertigung begriindet die unwiderlegliche Ver-
mutung, daff der Prospekt von ihm oder fiir ihn
erstellt worden ist.

(2) Der Prospekt ist
1. von einem genossenschaftlichen Priifungsver-
band fiir Kreditgenossenschaften oder
2. von der Priifungsstelle des Sparkassen-Prii-
fungsverbandes oder
3. von einer Bank mit einer Konzession gemifl
§1 Abs. 2 Z 8 oder 9 KWG und mit einem
Haftkapital von mehr als 250 Millionen
Schilling
auf seine Richtigkeit und Vollstindigkeit zu
kontrollieren und bei deren. Vorliegen vom
Kontrollor mit Angabe von Ort und Tag und der
Beifiigung ,,als Prospektkontrollor* zu unterferti-
gen. Diese Unterfertigung begriindet die unwider-
legliche Vermutung, daf der Unterfertigte den
Prospekt kontrolliert und fiir richtig und vollstandig
befunden hat.- Der Emittent hat dem Kontrollor
simtliche Unterlagen beizustellen, die eine zweifels-
freie Kontrolle der Richtigkeit-und Vollstindigkeit
der Prospektangaben erméglichen. Der Kontrollor
hat auf Grund des letzten Berichtes des Abschlufi-
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priifers iiber den Emittenten gemifl § 273 HGB,
sofern eine gesetzliche Priifungspflicht besteht, und

der vom Emittenten beizustellenden Unterlagen mit

berufsmifliger Sorgfalt zu kontrollieren, ob der
Prospekt die von §7 geforderten Angaben enthilt
und ob er die rechtlichen und wirtschaftlichen
Verhiltnisse richtig wiedergibt. Die vom Emittenten
beizustellenden Unterlagen sind durch Stichproben
auf Richtigkeit und Vollstindigkeit zu kontrollie-
ren. Ergibt sich der Verdacht mangelnder Richtig-
keit oder Vollstindigkeit der Unterlagen oder der
Prospektangaben, so hat der Kontrollor zu seiner
Klirung weitere Kontrolltitigkeiten vorzunehmen;

bestitigt sich der Verdacht; so hat er die

erforderlichen Berichtigungen und Erginzungen im
Prospekt zu veranlassen. Ist der Emittent eine Bank
so kann die Prospektkontrolle durch ein Gutachten
eines entsprechend versicherten beeideten Wirt-
schaftspriifers oder ‘einer entsprechend versicherten
Wirtschaftspriifungsgesellschaft ersetzt werden, das
nach Art und Umfang einer Prospektkontrolle
entspricht. Der Gutachter hat statt der Beifiigung
»als Prospektkontrollor® die Beifiigung ,als Pro-
spektgutachter gemifl § 8 Abs. 2 des Kapitalmarkt-
gesetzes“ zu verwenden. Die Beifiigung ,als
Prospektgutachter gemifl § 8 Abs. 2 des Kapital-
marktgesetzes® ist hinsichtlich ihrer Rechtswirkun-
gen der Beifiigung ,,als Prospektkontrollor gleich-
zuhalten. Der Gutachter hat eine Haftpflichtversi-
cherung, die das aus seiner Titigkeit resultierende
Risiko abdeckt, abzuschlieflen, wobei dariiber die
Regeln des §14 Z2 anzuwenden sind, mit der
Mafgabe, daf hinsichtlich des Versicherungsvertra-
ges die Deckungssumme mindestens 100 Millionen
Schilling pro- einjihriger Versicherungsperiode zu
betragen hat.

(3) Wenn der Nominalwert der Gesamtemission
oder. der Verkaufspreis der Gesamtemission oder
das gesamte Veranlagungskapital 10 Millionen
Schilling oder den entsprechenden Schillinggegen-
wert in einer auslindischen Wihrung oder in einer
Rechnungseinheit iibersteigen und der zu kontrol-
lierende Prospekt kein solcher iiber das Angebot
von Veranlagungen in Immobilien gemif} § 14 ist
oder der Emittent nicht selbst eine Bank ist, hat die
Prospektkontrolle gemif8 Abs. 2 jedenfalls durch
eine Bank im' Sinne des Abs. 2 Z 3 zu erfolgen. § 3
Abs. 3 gilt sinngemif.

(4) Bei den Prospektkontrolloren oder den
Gutachtern diirfen keine Ausschlieungsgriinde
vorliegen. Als AusschlieSungsgriinde gelten sinnge-
mifl die in §271 HGB angefiihrten Tatbestinde.

(5) Die Prospektkontrolle durch eine Bank im
Sinne des Abs. 2 Z 3, bei der ein Ausschliefungs-
grund im Sinne des Abs. 4 vorliegt, ist entgegen
Abs. 4 zulissig, wenn entweder der Prospekt auch
von einem weiteren -Kontrollor im Sinne des Abs. 2
Z 1 bis 3, bei dem kein Ausschluflgrund vorliegt,
kontrolliert wird, oder hinsichtlich der Prospekt-

kontrolle durch die befangene Bank und ihrem -
Ergebnis ein beeideter Wirtschaftspriifer oder eine -
Wirtschaftspriifungsgesellschaft als Gutachter bei-
gezogen wird, .der mit berufsmifliger Sorgfalt
festzustellen hat, ob trotz Vorliegens des Befangen-
heitsgrundes die Prospektkontrolle und ihr Ergebnis

" richtig und vollstindig sind. Emittent und Prospekt-

kontrollor haben dem Gutachter. alle von ihm
gewiinschten Unterlagen und Nachweise beizustel-
len, die er zur Erfiillung seiner Aufgabe benétigt.
Stellt der Gutachter fest, dafl trotz Vorliegens des -
Befangenheitsgrundes die Prospektkontrolle und
ihr Ergebnis richtig und vollstindig sind, so hat er
den Prospekt mit Angabe von Ort.und Tag und der
Beifiigung ,,als Gutachter zu unterfertigen. Diese
Unterfertigung begriindet die unwiderlegliche Ver-
mutung, dafl der Gutachter festgestellt hat, dafl
trotz. Vorliegens eines Befangenheitsgrundes beim
Prospektkontrollor, die Prospektkontrolle und ihr
Ergebnis richtig und vollstindig sind. Der Gutachter
ist verpflichtet, eine Haftpflichtversicherung, die das
aus seiner Titigkeit resultierende Risiko abdeckt,
mit einer Deckungssumme von mindestens 35 Mil-
lionen Schilling pro Emission abzuschlieflen; der
Versicherer mufl eine im- Inland zum Betrieb
zugelassene Versicherungsunternehmung sein. Die
Versicherungsprimie ist vor der Prospektverdffent-
lichung zur Ginze zu bezahlen. Das Bestehen dieser
Versicherung sowie den Empfang der Primie hat
der Versicherer der Meldestelle vor Prospektverof-
fentlichung schriftlich bekanntzugeben. Beim Gut-
achter diirfen hinsichtlich Emittenten und Prospekt-
kontrollor keine Ausschliefungsgriinde gemif
§ 271 HGB vorliegen. Dariiber hinaus darf er an der
Prospektkontrolle durch den Prospektkontrollor
nicht mitgewirkt haben. Bei Vorliegen eines
Befangenheitsgrundes der kontrollierenden Bank
im Sinne des § 271 HGB gelten der Prospekt sowie
dessen allfillige Anderungen und Erginzungen nur
dann als kontrolliert, wenn auf diesen neben dem
befangenen Prospektkontrollor entweder auch ein
unbefangener Kontrollor im Sinne des Abs. 2 Z 1 bis
3-oder ein entsprechend versicherter Gutachter

-gemifl Abs. 5 gefertigt hat. Fiir die kontrollierende

bank, bei der ein Ausschliefungsgrund vorliegt, gilt -
die Beweislastumkehr des § 11 Abs. 1.

(6) Ist der-Prospektkontrollor eine Bank, darf
unbeschadet  der AusschlieBungsgriinde gemifl
Abs.4 der Emittent an ihr weder direkt noch
indirekt Anteile, die den zehnten Teil des
Nennkapitals der Bank erreichen oder iibersteigen,
besitzen.

(7) Das Vorliegen eines Ausschliefungsgrundes
kann demjenigen, der sich .auf unrichtige oder
unvollstindige Prospektangaben beruft, nicht ent-
gegengehalten werden.

(8) Der mit den erforderlichen Unterfertigungen -
versehene Prospekt ist der Meldestelle so rechtzeitig
zu iibersendén, dafl er ihr spitestens am Tag der

Veroffentlichung vorliegt.
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Beschrinkung der Emission: von: Schuldverschrei-
bungen

§9. (1) Der Bundesminister fiir Finanzen ist

ermichtigt, wenn dies zur Abwehr schwerer

" Beeintrichtigungen der Funktionsfihigkeit des-

Kapitalmarktes-erforderlich ist, nach Anhérung der
Oesterreichischen Nationalbank durch Verordnung
fiir die Dauer von lingstens sechs Monaten zu
bestimmen, daf}

1. das erstmalige 6ffentliche Angebot von auf
Geld lautenden Schuldverschreibungen oder
von bestimmten Arten von Schuldverschrei-
bungen nur mit seiner schriftlichen Bewilli-
gung zulissig ist und/oder-

2. vor dem erstmaligen dffentlichen Angebot von
auf Geld lautenden Schuldverschreibungen
oder von bestimmten Arten von Schuldver-
schreibungen eine nach international aner-
kannten Kriterien vorgenommene Risikobeur-
teilung iiber den Emittenten und die Emission
gemifl § 10 Abs: 1 zu verdffentlichen und der
Meldestelle zu iibermitteln ist.

(2) Bewilligungen gemif Abs. 1 Z-1 sind nur zu
erteilen, wenn dadurch die Funktionsfihigkeit des
Kapitalmarktes nicht gefihrdet wird.

(3) Zur Durchfiihrung einer Risikobeurtéilung
gemif Abs. 1 Z 2 sind nur Unternehmen geeignet,
die einé mindestens zehnjihrige anerkannte -ein-
schlagige Titigkeit nachweisen kénnen oder Kapi-
talgesellschaften, die iiber mindestens ein Geschifts-
fithrungs- und Vertretungsorgan verfiigen, das eine
mindestens zehnjihrige anerkannte einschligige
Titigkeit nachweisen kann. .

(4) Abs.1 gilt nicht fiir die Oesterreichische
Nationalbank. Die Oesterreichische Nationalbank
hat dem Bundesminister fiir Finanzen Beobachtun-
gen und Feststellungen auf dem Gebiete des

Kapitalmarktwesens grundsitzlicher Natur oder

besonderer Bedeutung mitzuteilen und auf Verlan-
gen die dem Bundesminister fiir Finanzen erforder-
lich scheinenden sachlichen Aufklirungen zu geben
und Unterlagen zur Verfiigung zu stellen sowie
Gutachten zu erstatten. Ferner hat sie dem

Bundesministerium fiir Finanzen den jederzeitigen.

automationsunterstiitzten: Zugriff auf kapitalmarkt-
relevante Daten, basierend auf
1. Meldungen gemifl diesem Bundesgesetz und
auf ‘Grund dieses Bundesgesetzes erlassener
Verordnungen und
2. in aggregierter Form verarbeiteten Daten auf
Grund von Meldungen nach dem Devisenge-
setz, die fiir die Erfiillung der Aufgaben des
Bundesministers fiir Finanzen nach Abs. 1
erforderlich sind,
zu ermoglichen.

Verdffentlichung ‘des Prospekts
§ 10. (1) Der Prospekt ist. zu verdffentlichen
durch vollstindigen Abdruck
1. im Amtsblatt zur Wiener Zeitung oder

2. in einer Zeitung. mit einer Verbreitung im
gesamten Bundesgebietoder

3. in einer Broschiire, die am Sitz des Emittenten
und der Bank(en), die die Aufgabe der
Zabhlstelle(n) “iibernimmt (iibernehmen), den
Interessenten in ausreichender Zahl und
kostenlos zur Verfiigung gestellt wird.

(2) Im Fall des Abs. 1 Z 2 gilt der Prospekt erst
dann als versffentlicht, wenn zusitzlich Veroffentli-
chungsorgan und Erscheinungsdatum des Prospekts
im Amtsblatt zur Wiener Zeitung, im Fall des Abs. 1
Z 3, wenn Erscheinungsdatum und Abholstelle(n)
des Prospekts im Amtsblatt zur Wiener Zeitung
kundgemacht wurden.

(3) Solange das  prospektpflichtige Angebot
aufrecht ist, hat der Anbieter Interessenten den
Einblick in den veréffentlichten Prospekt und in die
verdffentlichten sonstigen Angaben nach diesem
Bundesgesetz (§§ 6 und 10 Abs. 4) zu.gewihrleisten.

(4) Stehen der Ausgabekurs oder der Zinssatz erst
kurz vor dem Beginn der Zeichnungsfrist fest, so
wird der Prospektpflicht auch dann entsprochen,
wenn der Prospekt ohne diese Angaben verdffent-
licht wird und im Prospekt auf diesen Umstand

sowie darauf hingewiesen wird, dafl die fehlenden

Angaben in gleicher Weise wie der Prospekt selbst
verdffentlicht werden. Sobald diese Angaben

“feststehen, sind sie in gleicher Weise, wie -der

Prospekt zu unterfertigen, zu kontrollieren und zu
verdffentlichen. Die Veroffentlichung des Ausgabe-
kurses oder des Zinssatzes muf} jedoch spitestens
einen Werktag vor dem Beginn der Zeichnungsfrist
erfolgt sein. Der Meldestelle sind die zu versffentli-
chenden Angaben, samt Anfithrung von Veroffentli-
chungsorgan und Verbffentlichungsdatum, so
rechtzeitig zu iibersenden, daf sieihr spitestens am
Tag der Verdffentlichung vorliegen.

Prospekthaftung

§11. (1 Jedem Anleger haften fiir den Schaden,
der ihm im Vertrauen auf die Richtigkeit oder
Vollstindigkeit der Prospektangaben (§ 7) oder der
sonstigen nach diesem Bundesgesetz erforderlichen
Angaben (§§ 6 und 10), die fiir die Beurteilung der
Wertpapiere oder Veranlagungen erhebllch sind,
entstanden ist,

1. der Emittent fiir durch eigenes ‘Verschulden
oder durch Verschulden seiner Leute oder
sonstiger Personen, deren Titigkeit zur
Prospekterstellung herangezogen wurde, er-
folgte unrichtige oder unvollstindige Anga—
ben,

2. der Prospektkontrollor fiir durch eigenes
grobes Verschulden oder durch grobes Ver-
schulden seiner Leute oder sonstiger Personen,

deren Titigkeit zur Prospektkontrolle heran- .

gezogen wurde, erfolgte unrichtige oder
unvollstindige Kontrollen,

" www.parlament.gv.at
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3. derjenige, der im eigenen oder im fremden
Namen die Vertragserklirung des Anlegers
entgegegenommen hat.und der Vermittler des
Vertrages, sofern die in:-Anspruch genommene
Person den Handel oder die Vermittlung von
Wertpapieren oder Veranlagungen gewerbs-
miflig ‘betreibt und sie oder ihre Leute die
Unrichtigkeit oder Unvollstindigkeit der
Angaben im Sinne der Z 1 oder der Kontrolle
gekannt haben oder infolge grober Fahrlissig-

* keit nicht gekannt haben,

4. der Abschlufipriifer, der in Kenntnis der
Unrichtigkeit oder Unvollstindigkeit der
Angaben im Sinne der Z 1 und in Kenntnis,
dafl der von ihm bestitigte Jahresabschluf} eine
Unterlage fiir die Prospektkontrolle darstellt,
einen Jahresabschlufl mit einem Bestitigungs-
vermerk versehen hat,und

5. der Gutachter im Sinne des § 8 Abs. 2 oder 5

* oder des § 14 Z 2 fiir durch eigenes grobes
Verschulden oder durch grobes Verschulden
seiner Leute oder sonstiger Personen, deren
Titigkeit zur  Erstellung des Gutachtens
herangezogen wurde, erfolgte unrichtige oder
unvollstindige Begutachtungen.

Bei Vorliegen eines AusschliefSungsgrundes bei dem
Prospektkontrollor oder dem Gutachter braucht der
Anleger das Vorliegen des in den Z 1 oder 2 oder 5
genannten Verschuldens nicht zu beweisen. Die
Haftung nach Z 3 besteht nur gegeniiber jenem
Anleger, dessen Vertragserklirung ein Haftungs-
pflichtiger entgegengenommen oder dessen Erwerb
von Wertpapieren oder Veranlagungen er vermittelt
hat. Der Prospektkontrollor haftet nicht fiir
Verschulden. des Gutachters nach § 8 Abs. 5.

(2) Bei Wertpapieren oder Veranlagungen
auslindischer Emittenten trifft: die Haftpflicht
gemifl Abs.1 Z1 auch denjenigen, der das
prospektpflichtige Angebot im Inland gestellt hat.

(3) Trifft die Haftpflicht mehrere, so haften sie
zur ungeteilten Hand. Thre Haftung wird nicht
dadurch gemindert, daff auch andere fiir den Ersatz
desselben Schadens haften.

(4) Die Haftpflicht kann im voraus zum Nachteil
von Anlegern weder  ausgeschlossen noch be-
schrinkt werden.

(5) Ersatzanspriiche konnen nicht aus dem

Umstand abgeleitet werden, dafl infolge unrichtiger -

oder unvollstindiger Prospektangaben die im
Prospekt beschriebenen Wertpapiere oder Veranla-
gungen nicht erworben wurden.

(6) Die Hohe der Haftpflicht gegeniiber jedem
einzelnen Anleger ist, sofern das schidigende
Verhalten . nicht auf Vorsatz beruhte, begrenzt
durch den von ihm bezahlten Erwerbspreis,
zuziiglich- Spesen und Zinsen ab Zahlung des
Erwerbspreises. Bei unentgeltlichem Erwerb ist der

letzte bezahlte Erwerbspreis zuziiglich Spesen und -

Zinsen ab Zahlung des Erwerbspreises mafigeblich.

(7) Anspriiche der Anleger nach diesem Bundes-
gesetz miissen bei sonstigem Ausschlusse binnen
fiinf Jahren nach Beendigung des prospektpflichti-
gen Angebotes gerichtlich geltend gemacht werden.

(8) Schadenersatzanspriiche aus der Verletzung -
anderer gesetzlicher Vorschriften oder aus der
Verletzung von Vertrigen bleiben hievon unbe-
rithrt.

Meldestelle

§ 12. (1) Die Meldestelle nach diesem Bundesge-
setz ist die Oesterreichische Kontrollbank Aktien-
gesellschaft. Sie hat die eingelangten Prospekte und -
sonstigen Angaben nach diesem Bundesgesetz auf
das Vorhandensein der erforderlichen Mindestun-
terfertigungen  (Emittent, Prospektkontrollor) zu-
ziiglich der Beifiigungen im Sinne des § 8 oder § 14
Z 2 zu priifen und aufzubewahren; die Meldestelle

darf die eingelangten Prospekte und sonstigen

Angaben nach diesem Bundesgesetz friihestens
sieben Jahre nach Ablauf der Frist gemaf8 § 11 Abs. 7
vernichten. Die Meldestelle ist berechtigt, fiir ihre
Titigkeit den Anbietern angemessene Kostener-
sitze zu verrechnen.

(2) Die Meldestelle ist verpflichtet, binnen drei
Werktagen Anfragen dariiber zu beantworten, ob”
fiir Wertpapiere oder Veranlagungen, die Gegen- -
stand der Anfrage sind, ein Prospekt oder sonstige
Angaben nach diesem Bundesgesetz verdffentlicht
und der Meldestelle iibermittelt wurden und ob der
Prospekt oder die sonstigen Angaben nach diesem
Bundesgesetz die nach diesem Bundesgesetz erfor-
derlichen Unterfertigungen aufweisen. Gleichzeitig
sind iiber Anfrage Publikationsorgan, Datum der
Veroffentlichung und Abholstelle und der Versiche-
rer eines allfilligen Gutachters anzugeben.- Zu .
diesem Zweck hat der Anbieter die Meldestelle,
sofern sich dies aus dem eingelangten Prospekt oder
aus den eingelangten Angaben iiber die Anderungen
oder Erginzungen - nicht ohnehin “ergibt, iiber-
Publikationsorgan, Datum der Verdffentlichung
und Abbholstellen unverziiglich in Kenntnis zu
setzen. Uber Verlangen hat die = Meldestelle
Abschriften des Prospektes oder der sonstigen
Angaben an Interessenten gegen Kostenersatz zu
iibermitteln.

(3) Die Meldestelle hat ferner _

1. aus den Prospekten die Angaben iiber die
Wertpapiere, die Veranlagungen und die
Emittenten statistisch und automationsunter-
stiitzt auszuwerten, soweit dies zur Erfiillung
ihrer Aufgaben nach. diesem Bundesgesetz
erforderlich ist; ‘

2. das Bundesministerium fiir Finanzen und die
Oesterreichische Nationalbank regelmiflig
iiber die wahrgenommenen Entwicklungen
auf dem Kapitalmarkt sowie unverziiglich aus
besonderem Anlafl zu unterrichten;
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3. dem Bundesminister fiir Finanzen und der
Qesterreichischen Nationalbank den jederzei-
tigen automationsunterstiitzten Zugriff auf
Daten basierend auf Meldungen gemifl
diesem Bundesgesetz und auf Grund dieses
Bundesgesetzes erlassener Verordnungen zu
ermdglichen. :

Emissionskalender

§ 13. (1) Wer Wertpapiere oder Veranlagungen
im Sinne des §2 anzubieten beabsichtigt, hat die
Meldestelle ehestméglich iiber den Emittenten, den
voraussichtlichen Zeitpunkt der Emission, das
Gesamtvolumen, die Stiickelung, die Laufzeit und
die sonstigen Konditionen in Kenntnis zu setzen;
einzelne Angaben, die erstkurz vor der Zeichnungs-
- frist festgelegt werden kénnen, durfen nachgereicht
werden.

(2) Die-Meldepflicht nach Abs. 1 gilt nicht fiir
Wertpapiere oder Veranlagungen nach §3 Abs. 1
Z 4 bis 6, 10 bis 12 und 15. § 3 Abs. 3 und 4 gelten
sinngemif.

(3) Die Meldestelle hat die gemifl Abs. 1
erhaltenen Meldungen monatlich in Form einer
Vorschau anonymisiert zu verdffentlichen. Die
Meldestelle hat das Verdffentlichungsorgan und
jede Anderung desselben im Amtsblatt zur Wiener
Zeitung bekanntzugeben. Sie hat -Anfragen von
Emittenten iiber geplante Emissionsvorhaben ano-
nymisiert zu beantworten.

Sonderbestimmungen fiir Veranlagungen in
Immobilien

§ 14. Veranlagungsgememschaften in Immobilien
liegen vor, wenn Wertpapiere oder Veranlagungen
von Emittenten ausgegeben werden, die mit dem
investierten Kapital direkt oder indirekt nach
Zweck oder tatsichlicher Ubung iiberwiegend
Ertrige aus der Uberlassung oder Ubertragung von
Immobilien an Dritte erwirtschaften. Fiir solche
Veranlagungsgemeinschaften in Immobilien gelten
die nachstehenden Bestimmungen zusitzlich und
auch dann, wenn eine .Zulassung zum amtlichen
Handel an der Wiener Borse beantragt ist:

1. Der Prospekt (§7) ist um die im Schema D

enthaltenen Angaben zu erginzen;

2. die Prospektkontrolle hat durch eine: Bank
gemifl §8 Abs.2 Z3 zu erfolgen; die
Kontrolle kann durch das Gutachten eines
entsprechend versicherten beeideten Wirt-
schaftspriifers. oder einer entsprechend versi-
cherten Wirtschaftspriifungsgesellschaft er-
setzt werden, das nach Art und Umfang einer
Prospektkontrolle entspricht. Der Gutachter
hat statt der Beifiigung ,als Prospektkon-
trollor die Beifiigung ,,als Prospektgutachter
gemif § 14 Z 2 des Kapitalmarktgesetzes“ zu

verwenden; die Beifiigung ,,als Prospektgut-
achter gemifl § 14 Z 2 des Kapitalmarktgeset-
zes* ist hinsichtlich ihrer Rechtswirkungen der
Beifiigung ,als Prospektkontrollor gleichzu-
halten; der Gutachter ist verpflichtet, eine
Haftpflichtversicherung, die das aus seiner
Titigkeit resultierende- Risiko abdeckt, mit
einer Deckungssumme von mindestens
250 Millionen Schilling pro einjihriger Versi-
cherungsperiode, abzuschlieflen; der Versi-
cherer muff eine im Inland zum Betrieb
zugelassene Versicherungsunternehmung
sein; die Versicherungsprimie ist vor Pro-
spektverdffentlichung zur Ginze zu bezahlen;
das Bestehen dieser Versicherung sowie den
Empfang der Primie hat der Versicherer der
Meldestelle  vor Prospektveroffentllchung

schriftlich bekanntzugeben;

. dem Anleger ist der Erwerb der Veranlagung,

iiber die keine Wertpapiere ausgestellt werden,
bei Vertragsabschluf} in schriftlicher Form zu
bestitigen; die Bestitigung hat die wesentli-
chen Merkmale der Veranlagung, insbeson-
dere deren Gegenwert und die:Rechtsstellung
des Anlegers sowie das Publikationsorgan und
das Datum der Verdffentlichung des Pro-
spekts sowie allfilliger sonstiger Angaben nach
diesem Bundesgesetz zu enthalten; die Bestiti-
gung ist vom Emittenten auszustellen; ist der
Emittent Auslinder,. ist sie- vom Anbieter
auszustellen; sind Emittent und Anbieter
Auslinder, ist sie vom Vermittler auszustellen;

. der Emittent hat fiir jede Veranlagungsge-

meinschaft jihrlich einen Rechenschaftsbe-
richt gemifl Anlage E zu erstellen; innerhalb
jeder Veranlagungsgemeinschaft in Immobi-
lien hat die Methode der Wertermittlung der
Immobilien gleich zu sein; der Rechenschafts-
bericht ist von einem Abschluflpriifer unter
sinngemifler Anwendung der §§ 268 bis 276

HGB auf seine Richtigkeit und Vollstindig- -

keit zu priifen; sind nach dem abschliefenden
Ergebnis der Priifung keine Einwendungen zu
erheben, so. hat der Priifer dies durch
folgenden Vermerk zu bestitigen: ,,Die
Buchfithrung und der Rechenschaftsbericht
entsprechen nach meiner/unserer _pflichtge-
miflen Priifung den gesetzlichen Vorschriften.
Die Bewertung der Immobilien entspricht den
im Prospekt und im Rechenschaftsbericht
angegebenen Grundsitzen. Der Rechen-
schaftsbericht vermittelt unter Beachtung der
Grundsitze ordnungsmifliger Buchfithrung

ein moglichst getreues Bild der Lage der -

Veranlagungsgemeinschaft.;

. der Emittent hat den gepriiften Rechenschafts-

bericht mit dem Bestitigungsvermerk inner-
halb von sechs Monaten nach Abschluff des
Geschiftsjahres, in Ermangelung eines solchen
bis zum 30. Juni eines jeden Jahres, nach den
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Vorschriften iiber die Versffentlichung des
Prospektes nach § 10 zu verdffentlichen;

6. der Priifer des Rechenschaftsberichts haftet
den Anlegern im Sinne des § 275 HGB.

Strafbestimmungen

§15. (1) Wer im Zusammenhang mit einem
offentlichen Angebot von Wertpapieren oder
Veranlagungen, das nach diesem Bundesgesetz
prospektpflichtig ist,

1. Wertpapiere oder Veranlagungen anbietet,

“ohne dafl zeitgerecht ein kontrollierter Pro-
spekt oder die kontrollierten nach den §§ 6
und 10 vorgeschriebenen #ndernden oder
erginzenden Angaben veroffentllcht wurden
oder

2. in einem verdffentlichten Prospekt oder einer

verdffentlichten 4ndernden oder erginzenden
Angabe nach den §§ 6 und 10 hinsichtlich der
fir die Entscheidung iiber den Erwerb
erheblichen Umstinde gemifl §7 unrichtige
vorteilhafte Angaben macht oder nachteilige
Tatsachen verschweigt oder

-3. entgegen' den Bestimmungen des § 14 keinen

Rechenschaftsbericht versffentlicht oder

4. in einem gemif § 14 veroffentlichten Rechen-

schaftsbericht iiber erhebliche Verhiltnisse im

Sinne des § 7 unrichtige vorteilhafte Angaben

macht oder nachteilige Tatsachen verschweigt,
ist, sofern die Tat nicht nach anderen Bestimmun-
gen mit strengerer Strafe bedroht ist, vom Gericht
mit Freiheitstrafe bis zu zwei Jahren oder mit
Geldstrafe bis zu 360 Tagessitzen zu bestrafen.

(2) Nach Abs. 1 Z 1 und 2 ist nicht zu bestrafen,
wer freiwillig, bevor die fiir den Erwerb erforderli-
che Leistung erbracht worden ist, den Erwerb der
Wertpapiere oder der Veranlagungén verhindert.
Der Titer ist auch dann nicht zu bestrafen, wenn die
Leistung ohne sein Zutun nicht erbracht wird, er
sich jedoch in Unkenntnis dessen freiwillig und
ernstlich darum bemiiht, sie zu vérhindern. '

(3) Die Strafbarkeit nach Abs. 1 wird unter den
Voraussetzungen des §,167 StGB durch tdtige Reue
aufgehoben, sofern sich die Schadensgutmachung
auf die gesamte fir den Erwerb' erforderliche
Leistung einschliefilich der damit verbundenen
Nebenkosten bezieht.

§ 16. Sofern die Tat nicht den Tatbestand einer in
die Zustindigkeit der Gerichte fallenden strafbaren
Handlung bildet, begeht eine Verwaltungsiiberte-
tung_und ist von der Behérde mit Geldstrafe bis zu
300 000 S zu bestrafen, wer im Zusammenhang mit
einem 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder
Veranlagungen, das nach diesem Bundesgesetz

“prospektpflichtig ist,
1. Wertpapiere oder Vcranlagungen anbietet

oder gewerbsmiflig vermittelt, wenn der
Prospekt oder die nach den §§6 und 10

- 4ndernden oder erginzenden Angaben oder
deren Veroffentlichung den Vorschriften
dieses Bundesgesetzes widerspricht oder als
Emittent einen Rechenschaftsbericht diesem
Bundesgesetz widersprechend erstellt oder
verdffentlicht oder _

2. als Prospektkontrollor oder als” Gutachter
oder als Emittent in einem Prospekt oder in
einer nach den §§ 6 und 10 erginzenden oder
indernden Angabe oder als Emittent oder als
Abschluf8priifer in einem Rechenschaftsbericht
falsche Angaben macht oder als Gutachter
gemifl § 8 Abs. 2 oder 5 oder § 14 Z 2 einen
Prospekt unterfertigt, ohne die jeweils vorge-
schriebene Versicherung abzuschlieflen oder

3. entgegen der Vorschrift des § 4 wirbtoder

4. als Anbieter fiir Schuldverschreibungen, fiir
die ein Rating nach § 9 zu veroffentlichen ist,
kein Rating verdffentlicht oder es nicht

* rechtzeitig der Meldestelle tibermittelt oder

5. als Anbieter nicht gemifl §12 oder als
Meldepflichtiger nicht gemif § 13 die Melde-
stelle in Kenntnis setzt oder

6. als Anbieter nicht rechtzeitig den Prospekt
oder die nach den §§ 6 und 10 indernden oder
erginzenden Angaben nach diesem Bundesge-
setz der Meldestelle iibersendet oder

7. Schuldverschreibungen ohne eine nach §9
Abs.1 Z1 erforderliche Bewilligung = des

"Bundesministers fiir Finanzen anbietet oder

8. trotz Vorliegens eines AusschlieSungsgrundes
einen Prospekt oder eine nach den §§ 6 und 10
indernde oder erginzende Angabe als Pro-
spektkontrollor (aufler im Falle der gleichzei-
tigen Unterfertigung durch einen unbefange-
nen Kontrollor oder Gutachter gemiff § 8
Abs. 5) oder als Gutachter unterfertigt oder
einen Rechenschaftsbericht als Abschlufpriifer
priift oder eine derartige Priifung, Begutach-
tung oder Kontrolle durch einen Priifer,
Gutachter oder Kontrollor, veranlafit, bei dem
ein Ausschliefungsgrund vorliegt oder Wert-
papiere oder Veranlagungen anbietet, ohne
dafl der Meldestelle zeitgerecht die entspre-
chende Versicherung oder die erfolgte Pri-
mienzahlung bekanntgegeben wurde.

Ubergangs- und Schlufibestimmungen

§ 17. (1) Fiir nach diesem Bundesgesetz prospekt-
pflichtige Angebote, die nach dem 30. September
1991 erfolgt sind und zum Zeitpunkt des Inkrafttre-
tens dieses Bundesgesetzes noch aufrecht sind, ist
ein Prospekt, solange das Angebot aufrecht ist,
spitestens aber binnen sechs Monaten nach
Inkrafttreten dieses Bundesgesetzes zu verdffentli-
chen.

(2) Abs. 1 gilt mcht fiir offentlich angebotene
Wertpapiere, die zum Zeitpunkt des Inkrafttretens

“dieses Bundesgesetzes bereits an der Wiener Bérse

zum amtlichen Handel zugelassen sind.

. www.parlament.gv.at:
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(3) Fiir Veranlagungen in Immobilien gemifl
§ 14, die vor Inkrafttreten dieses Bundesgesetzes
offentlich angeboten worden sind, sind Rechen-
schaftsberichte erstmals binnen sechs Monaten nach
Abschlufl des ersten nach Inkrafttreten dieses
Bundesgesetzes endenden Geschiftsjahres, in Er-
mangelung eines Geschiftsjahres bis zum 30. Juni
1993 zu verdffentlichen.

§ 18. (1) Mit Inkrafttreten dieses Bundesgesetzes
tritt das Wertpapier-Emissionsgesetz, BGBL.
Nr. 65/1979, aufler Kraft.

(2) Soweit in anderen Bundesgesetzen auf das
Wertpapier-Emissionsgesetz verwiesen wird, trittan
dessen Stelle die entsprechende Bestimmung dieses
Bundesgesetzes.

(3) Soweit in diesem Bundesgesetz -auf andere
Bundesgesetze verwiesen wird, sind diese in ihrer
jeweils geltenden Fassung anzuwenden.

Inkrafureten

§19. (1) Dieses Bundesgesetz tritt mit 1. Jinner
1992 in Kraft.

(2) Verordnungen auf Grund dieses Bundesgeset-
zes konnen bereits von dem seiner Kundmachung
folgenden Tag an erlassen werden.

Vollzugsklausel

§ 20. Mit der Vollziehung -dieses Bundesgesetzes
sind betraut.
1. Hinsichtlich der §§5, 11
Bundesminister fiir Justiz; »
2. hinsichtlich aller tibrigen Bestimmungen der
Bundesminister fiir Finanzen.

und 15 der

Artikel II
Aktiengesetz 1965

Das Aktiengesetz 1965, zuletzt geindert durch
das Bundesgesetz BGBL Nr.10/1991, wird wie
folgt gedndert:

1. § 174 Abs. 2 wird aufgehoben.
2. § 262 wird folgender Abs. 4 angefiigt:

»(4) §174 Abs.2 tritt am 31. Dezember 1991
aufler Kraft.“

Artikel ITI
Genossenschaftsgesetz

Das. Gesetz vom 9. April 1873 Erwerbs- und
Wirtschaftsgenossenschaften, RGBI Nr. 70, zuletzt
geindert durch das Bundesgesetz BGBI. Nr. 10/
1991, wird wie folgt geindert:

1. § 93 wird aufgehoben.
2. Nach §94 wird folgender § 94 a eingefiigt:

»§ 94 a. §93 tritt am 31. Dezember 1991 aufier
Kraft.* '

Artikel IV
Nationalbankgesetz 1984

Das Nationalbankgesetz 1984, zuletzt geindert
durch das Bundesgesetz BGBI. Nr. 605/1987, wird
wie folgt geindert:

1. § 43 Abs. 2 zweiter Satz lautet:

»Als  Verpflichtungen aus der Entgegcnnahm'e '

fremder Gelder gelten auch Verpflichtungen aus der
Emission von Wertpapieren, soweit diese keine
Anteilsrechte verkérpern.”

2. Nach § 86 wird folgender § 87 angefiigt:

;,S 87. § 43 Abs. 2 in der Fassung des Bundesge—
setzes BGBI:- Nr. xxx/1991 tritt mit 1. Jinner 1992
in Kraft.*

 Artikel V
Kreditwesengesetz

Das Kreditwesengesetz, zuletzt geéin_dért durch
das Bundesgesetz BGBl. Nr. 475/1990, wird wie
folgt gedndert:

1. § 12 Abs. 8 zweiter Satz lautet:
»Uber eingezahltes Partizipationskapital diirfen
Wertpapiere ausgegeben werden.”

2. § 12 Abs. 8 fiinfter und sechster Satz werden
aufgehoben. '

3. In §24 Abs.4 Z6 wird die Wortfolge
»- - - - eine andere Titigkeit als die Beratung und
Depotpriifung . . .“ durch ,,...eine andere Titig-
keit als die Beratung, Depotpriifung oder Prospekt-
priiffung nach dem KMG . .. ersetzt.

4. § 36 wird folgender Abs.7 éngcfﬁgt:

»(7) § 12 Abs. 8 in der Fassung des Bundesgeset-
zes BGBI. Nr. xxx/1991 tritt mit 1. Jinner 1992 in
Kraft. -

Artikel VI
Versicherungsaufsichtsgesetz

Das Versicherungsaufsichtsgesetz, zuletzt gein-
dert durch das Bundesgesetz BGBI. Nr. 411/1991,
wird wie folgt geindert:

1. § 73 ¢ Abs. 3 zweiter Satz wird aufgehoben.
2. §73 c Abs. 4 wird aufgehoben.
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3. § 119 wird folgender Abs. 3 angefiigt:

»(3) § 73 ¢ Abs. 3 zweiter Satz und § 73 c Abs. 4 ‘

treten am 31. Dezember 1991 aufler Kraft.

Anlag\e A

Schema A

SCHEMA FUR DEN PROSPEKT FUR AKTIEN
UND "ANDERE, AKTIEN GLEICHZUSTEL-
LENDE HANDELBARE WERTPAPIERE

(Soweit - das .

Schema aktienrechtliche Begriffe

verwendet, ist bei dessen Anwendung auf Aktien
gleichzustellende handelbare Wertpapiere der ana-

loge Begriff mafigeblich.)

"KAPITEL 1

Angaben iiber jene, welche gemif den §§ 8 und 11

haften
(Name, Stellung)

~ KAPITEL 2

Angaben iiber das Grundkapital und die Aktien

No

. Einteilung des Grundkapitals nach Zahl,

Gattung, Art (je unter Beschreibung der

- Merkmale), Nennbetrigen und Nummern

der Aktien; nicht eingezahlte Betrige des
gezeichneten Kapitals; Betrige des geneh-
migten Kapitals und Dauer der Ermichti-
gung fiir das genehmigte Kapital, sonstige
das Kapital nicht vertretende Anteile,

. bestehende Genuflrechte, Optionsrechte auf

Aktien oder sonstige Aktienbezugsrechte
unter Beschreibung der Bezugsbedingungen
sowie die Bedmgungen der Ausiibung der

- Bezugsrechte,
.- Zahl; Gattung, Art (je unter Beschreibung der

Merkmale), Nennbetrige und Nummern der
Aktien, die Gegenstand des offentlichen
Angebotes sind, Anfithrung des Zweckes der
Ausgabe der Aktien, Beginn derDividenden-
berechtigung und Ausstattung mit Gewinn-
anteilscheinen und Erneuerungsschein,

. eine Ubersicht - iiber die Entwicklung des

Grundkapitals und die bisher ausgeschiitteten
Dividenden,

Angabe der Borsen, an denen die Aktien, die
Gegenstand des 6ffentlichen Angebotes sind,
und sonstige Wertpapiere des  Emittenten
bereits notieren oder gehandelt werden,

" Zeitraum fiir die Zeichnung,
. die auf die Einkiinfte aus

den Aktien
erhobenen Steuern (zB Kapitalertragsteuer,
auslindische Quellensteuern),

8.

9.

10.

11.

12.

13.

10.

11.

12,

13.

14.

Personen, die das Angebot fest iibernommen
haben oder hiefiir garantieren, '
Angaben gemifl Schema A, Kapitel 3 bis 5
bzw. Schema B 3 und 4 iiber die Personen,
denen das aus der Emission . erworbene

~ Kapital zur wirtschaftlichen Verfiigung zu-

flieflt, sofern diese Personen nicht mit dem
Emittentenidentisch sind,

Beschrinkungen -der Handelbarkeit der an-
gebotenen Aktien und Markt, auf dem diese
gehandeltwerden kénnen,

Preis, zu dem die Aktien angeboten werden; -
falls dieser nicht bekannt ist, Modalit4iten und
Zeitplan fiir die Festsetzung des Preises sowie
Zahlungsmodalititen, .

Modalititen und Fristen fiir die Ausliefertng
der Aktien,

Wertpapierkennummer.

KAPITEL 3

Angaben iiber den Emittenten

. Firma und Sitz des Emittenten, Zeitpunkt

seiner Griindung, Angabe des Registers und
Nummer der Registereintragung, geltende
Rechtsordnung,

. Unternehmensgegenstand,
. Geschiftsjahr, ,
. Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichts-

rates,

. Angabe der Aktionire, die in der Geschifts-

fihrung des Emittenten unmittelbar oder
mittelbar eine beherrschende Rolle ausiiben
oder ausiiben kénnen,
Haupttitigkeitsbereiche des Emittenten (Be-
schreibung dieser Haupteitigkeiten; gegebe-
nenfalls Angabe von auflergewohnlichen
Ereignissen,  die die Titigkeit beeinfluflt
haben),

. Abhingigkeit von Patenten, Lizenzen oder

Vertrigen, wenn diese Faktoren von wesent-
licher Bedeutung sind, -

Angaben zu den laufenden Investitionen von
erheblichem Umfang,

. gegebenenfalls Angabe von Gerichtsverfah-

ren, die einen erheblichen Einflufl auf die
Finanzlage des Emittenten haben,

der letzte Jahresabschlufl samt Lagebericht
und Bestitigungsvermerk,

Angaben iiber die Hohe der Umsitze, die -
Steuern vom Einkommen, Ertrag und Ver- .
mogen, aufgegliedert nach den einzelnen
Steuerarten, ,

Angaben iiber aus der Jahresbilanz nicht
ersichtliche Haftungsverhiltnisse einschlief3-
lich Pfandbestellungen und Slchcrungsuber—
eignungen,

die Verbindlichkeiten, aufgegliedert nach
Restlaufzeiten bis zu und iiber 5 Jahre,

eine Darstellung der von der ‘Gesellschaft
allenfalls ausgegebenen Schuldverschreibun-
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gen, insbesondere deren Zinssatz, offene
Restschuld, Laufzeit und Tilgungsmodaliti-
ten (geordnet nach Restlaufzeiten),

eine Besitz- und Betriebsbeschreibung, insbe-
sondere die Anzahl der Beschiftigten,
Beteiligungen an anderen Unternehmen und
bedeutende Betrlebsverandcrungen wihrend
des letzten Jahres,

Unternehmenskennzahlen, insbesondere Ei-
genkapitalquote, Cash-flow zur Betriebslei-
stung, Rentabilitdt” des Gesamtkapitals und
Effektivverschuldung zu Cash-flow gemifl
Verordnung des Bundesministers fiir Finan-
zen vom 29. September 1982, BGBI. Nr. 505,

Vergiitungen an Mitglieder des Vorstandes,

Vergiitungen an Mitglieder des Aufsichtsra-
tes,

gegebenenfalls Angaben iiber den Konzern,

gegebenenfalls konsolidierter Jahresabschlufl
(stellt der Emittent lediglich einen konsoli-
dierten Jahresabschluff ‘auf, so ist dieser in
den Prospekt aufzunehmen; stellt der Emit-
tent. sowohl einen nichtkonsolidierten als
auch einen konsolidierten Jahresabschluf§
auf, so sind beide in den Prospekt aufzuneh-
men),

Zwischeniibersichten, falls solche seit Ab-
schlufl des vorhergehenden Geschiftsjahres
verdffentlicht wurden.

KAPITEL 4

Angében iiber die Stellung der Aktionire

. Die Zahl-, Einreichungs- und Hinterlegungs-

stelle,

Angaben iiber die Stimmrechte der Aktionire,
Bestimmungen iiber die Verteilung des Gewin-
nes, insbesondere aber Gewinn- und Verlust-
ausschlleﬁungsvertrage,

Angaben iiber die Art der Veroffentlichung
von Tatsachen, die die Rechte der Aktionire
beriihren, -insbesondere die Einberufung der
Hauptversammlung.

KAPITEL 5

. Angaben iber die Geschiftsentwicklung im

laufenden Jahr,

. Angaben iiber die zukiinftige Geschaftsent-

wicklung,

. sonstige Angaben, die fir den Anleger-

erforderlich sind, um sich ein fundiertes Urteil
im Sinne des § 7 Abs. 1 zu bilden.

KAPITEL 6

Kontrollvermerk des Prospektkontrollors und des

Gutachters

_AnlageB

Schema B

SCHEMA - FUR DEN PROSPEKT ' FUR
SCHULDVERSCHREIBUNGEN, = SCHULD-

VERSCHREIBUNGEN GLEICHZUSTEL- .
LENDE HANDELBARE WERTPAPIERE SO-

WIE FUR HANDELBARE WERTPAPIERE,

DIE ES ERMOGLICHEN, DIE VORGENANN-

TEN WERTPAPIERE DURCH ZEICHNUNG
ODER AUSTAUSCH ZU ERWERBEN

KAPITEL 1

Angaben iiber jene, welche-gemifl den §§ 8 und 11
haften
(Name, Stellung)

'KAPITEL 2

Angaben iiber die Wertpapiere und die
Gliubigerstellung

1. Wertpapierbedingungen, insbesondere Aus-
stattung der. Wertpapiere und Tilgungsplan,
Gesamtvolumen der Wertpapiere, deren Zahl

- und Stiickelung, Zweck der Ausgabe, -

2. die Zahl-, Einreichnungs- und Hinterle-
gungsstellen,

3. bei Wandelschuldverschreibungen, aus-
tauschbaren Schuldverschreibungen, Op-
tionsanleihen oder Optionsscheinen Angaben
“iiber die Art der Aktien oder Schuldverschrei-
bungen, zu deren Bezug sie brechtigen, sowie
iiber die Bedingungen-und Modalititen der
Umwandlung, des Austausches oder "der
Zeichnung; ist der Emittent der Aktien oder
der Schuldverschreibungen nicht identisch
mit dem Emittenten der Wertpapiere, so
miissen die im Schema A'in den Kapiteln 3 bis
5 bzw. im SchemaB, Kapitel3 und 4,
vorgesehenen Angaben auch iber den
Emittenten der Aktien oder der Schuldver-
schreibungen erfolgen,

4. Biirgen oder sonstige Garanten der Wertpa-
piere; werden die Wertpapiere von einer oder
mehreren juristischen Personen garantiert
(ausgenommen Bund und Linder), so miissen
die in den Kapiteln 3 und 4 vorgesehenen
Angaben auch fiir den oder die Garanten
erfolgen,

5. Angabe der Bérsen, an denen die Wertpa-
piere, die Gegenstand des 6ffentlichen
Angebotes sind, und sonstige Wertpapiere
des Emittenten bereits notieren oder gehan-
delt werden,

6. Personen, die das Angebot fest iibernommen
haben oder dafiir garantieren,

7. Angaben gemifl Schema A, Kapitel 3 bis 5
bzw. Schema B 3 und 4 iiber die Personen,
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denen das aus der Emission erworbene
Kapital zur wirtschaftlichen Verfiigung zu-
fliefit, sofern diese Personen nicht mit dem
Emittenten identisch sind,

. die. auf die Einkiinfte der Veranlagung

erhobenen Steuern (zB Kapitalertragsteuer,
ausldndische Quellensteuern),

. Zeitraum fiir die Zeichnung,
10.
11.

Filligkeitder Zinsen,

etwaige Beschrinkungen der Handelbarkeit
der angebotenen Wertpapiere und Markt, auf
dem diese gehandelt werden kénnen,

Preis, zu dem die Wertpapiere angeboten
werden; falls dieser nicht bekannt ist,
Modalititen und Zeitplan fiir die Festsetzung
des Preises sowie Zahlungsmodalititen,
gegebenenfalls Art der Ausiibung des Be-
zugsrechtes,

Modalititen und Fristen fur die Auslieferung
der Wertpapiere,

Wertpapierkennummer.

KAPITEL 3

Angaben iiber den Emittenten

. Firma und Sitz des Emittenten, Zeitpunkt

seiner Griindung, Angabe des Registers und
Nummer der Registereintragung, geltende
Rechtsordnung,

. Unternehmensgegenstand und Geschifts-

jahr,

. Kapital des Emittenten, Zahl und Haupt-

merkmale der Anteile, die dieses Kapital

vertreten, nicht eingezahlte Betrige des

gezeichneten Kapitals, bei Aktiengesellschaf-
ten auch alle das Kapital nicht vertretenden
Anteile, der Betrag des genehmigten Kapitals
und die Dauer der Ermichtigung fiir das
genehmigte Kapital,

Mitglieder der Organe der Geschaftsfith-
rung, der Verwaltung und der Aufsicht
(Name, Stellung),

. Angabe der Antellselgner, d1e in der Ge-

schiftsfiihrung des Emittenten unmittelbar
oder mittelbar eine beherrschende
ausiiben oder ausiiben kénnen,

. Haupttitigkeitsbereiche des Emittenten (Be-

schreibung dieser Haupttitigkeiten; gegebe-
nenfalls Angabe von auflergewohnlichen

Ereignissen, die die Titigkeit beeinfluflt
haben),

. Abhingigkeit von Patenten, Lizenzen oder

Vertrigen, wenn diese Faktoren von wesent-
licher Bedeutung sind,
Angaben zu den laufenden Investitionen von
erheblichem Umfang,

. gegebcnenfalls Angabe von Gerichtsverfah-

ren, die einen erheblichen Einflufl auf die
Finanzlage des Emittenten haben,

Rolle’

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.
18.

19.
20.

21.

der letzte Jahresabschluff samt Lagebericht
und Bestitigungsvermerk,

Angaben iiber die Hohe der Umsitze, die
Steuern vom Einkommen, Ertrag und Ver-
mogen, aufgegliedert nach den einzelnen
Steuerarten,

Angaben iber aus der Jahresbilanz ' nicht
ersichtliche Haftungsverhiltnisse einschliefi-
lich Pfandbestellungcn und Slcherungsubcr-
eignungen,

die Verbmdllchkelten, aufgeghedert nach
Restlaufzeiten bis zu und iiber fiinf Jahre,
eine Darstellung der von der Gesellschaft
bisher ausgegebenen Schuldverschreibungen,
insbesondere deren Zinssatz, offene Rest-
schuld, Laufzeit und Tllgungsmodahtaten
(geordnet nach Restlaufzeiten),

eine Besitz- und Betriebsbeschreibung, insbe-
sondere die Anzahl der Beschiftigten,
Beteiligungen an anderen Unternehmen und
bedeutende Betriebsverinderungen wihrend
des letzten Jahres,

Unternehmenskennzahlen, insbesondere Ei-
genkapitalquote, Cash-flow zur Betriebslei-
stung, Rentabilitit des Gesamtkapitals und
Effektivverschuldung zu Cash-flow gemifl
Verordnung des Bundesministers fiir Finan-
zen vom 29. September 1982, BGBI. Nr. 505,
Vergiitungen an Mitglieder der Organe der
Geschiftsfithrung oder Verwaltung,
Vergiitungen an Mitglieder des Aufsichts-
(Verwaltungs-)rates,

gegebenenfalls Angaben iiber den Konzern,
gegebenenfalls konsolidierter Jahresabschlufl
(stellt der Emittent lediglich einen konsoli-
dierten Jahresabschlufl auf, so ist dieser in
den Prospekt aufzunehmen; stellt der Emit-
tent sowohl einen nichtkonsolidierten als
auch “einen konsolidierten Jahresabschluf§
auf, so'sind beide in den Prospekt aufzuneh-
men), '
Zwischeniibersichten, . falls solche seit Ab-
schlufl des vorhergehenden Geschiftsjahres
verdffentlicht wurden.

KAPITEL 4

. Angaben iiber die Geschiftsentwicklung im

laufenden Jahr,

. Angaben -iiber die zukiinftige Geschiftsent-

wicklung,

sonstige Angaben, die fiir den Anleger
erforderlich sind, um sich ein fundiertes Urteil
im Sinne des § 7 Abs. 1 zu bilden.

KAPITEL 5

Kontrollvermerk des Prospektkontrollors und des

Gutachters
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Anlage C 14. Vertriebs- und Verwaltungskosten, Manage-

Schema C

SCHEMA FUR DEN PROSPEKT FUR JENE

VERANLAGUNGEN

UND WERTPAPIERE,

AUF DIE DIE SCHEMATA A UND B NICHT

ANWENDBAR SIND

(Soweitdas Schema fiir Wertpapiere heranzuziehen
ist, ist der darin verwendete Begriff der Veranla-
gung sinngemif durch den Begriff des Wertpapie-

res zu ersetzen.)

KAPITEL 1

Angaben uber jene, welche gemifl den §§ 8 und 11

10.

11.

12.
13.

. Rechtsform der

haften
(Name, Stellung)

KAPITEL 2
Angaben iiber die Veranlagung

. Die Veranlagungsbedingungen, insbesondere

die Ausstattung der Veranlagung,

. die Zahl-, Einreichungs- und Hinterlegungs-

stellen,

. Ubersicht iiber die allenfalls bisher ausgege-

benen Vermégensrechte,

Veranlagung (Anteils-,
Gliubigerrecht oder Mischform), Gesamtbe-
trag, Stiickelung sowie Zweck des Angebo-
tes, ‘

. Art der Veranlagung (offene oder -geschlos-

sene Form),

. Art und Anzahl sonstiger Veranlagungsge-

meinschaften des Emittenten oder sonstiger
Veranlagungsgemeinschaften, die auf die
Veranlagung von Einflufl sein kénnen,

. Angabe der Borsen, an denen ‘die Veranla-

gung, die Gegenstand - des offentlichen
Angebotes ist, und sonstige Wertpapiere des
Emittenten bereits notieren oder gehandelt
werden,

. allfillige Haftungserklirungen Dritter fiir die

Veranlagung,

. Personen, die das Angebot fest iibernommen

haben oder dafiir garantieren,

Angaben gemifl Schema A, Kapitel 3 bis 5
bzw. Schema B 3 und 4 iiber die Personen,
denen das aus der Emission erworbene
Kapital zur wirtschaftlichen Verfiigung zu-
flieflt, sofern diese Personen nicht mit dem
Emittenten identisch sind,

die auf die Einkiinfte der Veranlagung
erhobenen Steuern (zB Kapitalertragsteuer,
auslindische Quellensteuern),

Zeitraum fiir die Zeichnung,

etwaige Beschrinkungen der Handelbarkeit
der angebotenen Veranlagung und Markt,
auf dem sie gehandelt werden kann,

15.
16.
17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

25.

26.

27..

28.

29.

. eine

mentkosten, jéweils nach Hohe und Verrech-
nungsform,

Angabe der Bewertungsgrundsitze,

Angabe allfilliger Belastungen,

nihere Bestimmungen iiber.die Erstellung des
Rechnungsabschlusses und etwaiger Rechen-
schaftsberichte,

Bestimmungen iiber die Ausschiittung und
Verwendung des Jahresiiberschusses/Jahres-
gewinnes,

letzter Rechenschaftsbericht samt Bestiti-
gungsvermerk,

Darstellung des Kaufprelses der Veranlagung
samt aller Nebenkosten,

Art und Umfang einer Absicherung der
Veranlagung durch Eintragung in 6ffentliche
Biicher,

Angabe iiber zukunfnge Wertemwmklungen
derVeranlagung,

Bedingungen und Berechnung des Ausgabe-
preises fiir Veranlagungen, die nach Schluff

. der Erstemission begebenwerden,
24.

Angaben iiber allfillige Bezugsrechte der
vorhandenen Anleger und deren Bezugs-
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preise im Falle einer Erhéhung des Veranla- . .

gungsvolumens, Angaben, in welcher Form

die Substanz- und Ertragszuwichse der .

bestehenden Anleger gegeniiber den neuen
Anlegern gesichert sind,

Darlegung der Moglichkeiten und Kosten
einer spiteren Veriuflerung dcr Veranla-
gung, ‘

Leistungen der Vcrwaltungsgesellschaft und
die dafiirverrechneten Kosten,
Kiindigungsfristen seitens der Verwaltungs-
_gesellschaften,

Bestimmungen iiber die Abwicklung und die
Stellung der Anleger im Insolvenzfall,
Wertpapierkennummer (falls vorhanden).

KAPITEL 3

Angaben iiber den Emittenten

. Firma und Sitz des -Emittenten, Unterneh—

mcnsgegcnstand

Darstellung  seiner rechtlichen und
wirtschaftlichen Verhiltnisse, insbesondere
Angaben zum Grundkapital oder dem Grund-
kapital entsprechenden sonstigen Gesell-
schaftskapital, dessen Stiickelung samt Be-
zeichnung etwaiger verschiedener Gattungen
von Anteilsrechten,”

. Mitglieder der Organe der Geschiftsfiihrung,

der Verwaltung und der Aufsicht (Name,
Stellung),

. Angabe der Anteilseigner, die in der Ge-

schiftsfilhrung - des Emittenten unmittelbar
oder mittelbar eine beherrschende Rolle
ausiiben oder ausiiben kénnen,
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5. der letzte Jahresabschlufl samt etwaiger
Lageberichte und Bestitigungsvermerk(e).

KAPITEL 4
Angaben iiber die Depotbank (falls vorhanden)

1. Firma und Sitz,
2. Jahresabschlufl samt Bestitigungsvermerk.

KAPITEL 5

1. Art und Umfang der laufenden Informationen
der Anleger iiber die wirtschaftliche Entwick-
lung der Veranlagung,

2. sonstige Angaben, die fir den Anleger

erforderlich sind, um sich ein fundiertes Urteil
im Sinne des'§ 7 Abs. 1 zu bilden.

KAPITEL 6
Kontrollvermerk des Prospektkontrollors und des
Gutachters ‘
Anlage D
Schema D

SCHEMA FUR DEN ZUSATZPROSPEKT FUR
VERANLAGUNGEN IN IMMOBILIEN (§ 14)

KAPITEL 1

Angaben iiber jene, welche gemifl den §§ 8 und 11
. haften
(Name, Stellung)

KAPITEL 2

Angaben iiber die angebotene Veranlagung in
Immobilien

1. Rechtsform der Veranlagung, Gesamtvolumen
und allfillige Stiickelung,

2. Art der Veranlagungsgemeinschaft (offene
oder geschlossene Form),

3. Art, Anzahl und Lage (In- und Ausland) der

 vorhandenen Immobilien und Art und Anzahl
der zuerwartenden Immobilien, -

4. Grundsitze, nach denen die Anschaffung,
Veriduflerung und Verwaltung der Immobilicn
erfolgt,

5. Vertriebs- und Managementkosten der Veran-
lagungsgemeinschaft, jeweils nach Hohe und
Art der Verrechnung unter Angabe der

. Leistungen der Verwaltung,

6. Rechtsbeziehungen der Veranlagungsgemein-

schaft zu den:in den Vertrieb und in das

Management der Veranlagungsgemeinschaft
eingeschaltenen Dritten und die von den
Dritten verrechneten Kosten und erbrachten
oder zu erbringenden Leistungen,

7. Methoden der Wertermittlung, die mnerhalb
jeder Veranlagungsgemeinschaft einheitlich
sein miissen, -

8. je Immobilie: Anschaffungskosten, vermiet-
bare Flichen, Errichtungsjahr, Summe der
Kosten der durchgefiihrten Instandsetzungs-,
Instandhaltungs-, Erhaltungs- und Verbesse:
rungsarbeiten, Summe der Kosten geplanter
Instandsetzungs-, Instandhaltungs-, Erhal-
tungs- und Verbesserungsarbeiten, Art der
Betriebskostenverrechnung,

9. biicherliche Belastungcn und sonstige Bcla-
stungen, soweit sie fiir die Wertermittlung von
wesentlicher Bedeutung sind, je Immobilie,

10. nihere Bestimmungen iiber die Ermittlung des
Jahresgewinnes bzw. -iiberschusses und die
Erstellung des jihrlichen Rechenschaftsbe-
richtes,

11. Bestimmungen iiber die Ausschiittung und
Verwendung des Jahresgewinnes bzw -iiber-
schusses,

12. Darstellung des Kaufpreises der angebotenen
Veranlagung samt aller Nebenkosten,

13. Art und Umfang der grundbucherhchen
Sicherung der Veranlagung,

14. zukiinftige Stellung und Rechte des Anlegers
bei strukturellen Verinderungen,

15. Angaben iiber allfillige Bezugsrechte und
deren Preise bzw. deren Preisermittlung fiir
die Anleger im Falle einer Erhohung des
Veranlagungsvolumens und Angaben, in wel-
cher Form die bestehenden Vermégensrechte
der Anleger gegeniiber neuen Anlegern

gesichert sind oder angemessen ausgeglichen .

werden,

16. - projektierte Rentabilitit und Berechnungsme-
thode der Rentabilitit,

17. Moglichkeiten der Aufgabe der Veranlagung
und Ermittlung des Aufgabepreises,

18. Bestimmungen iiber die Abwicklung und-die
Stellung der Anleger im Insolvenzfall.

KAPITEL 3

Angaben iiber Dritte, die in den Vertrieb der
Veranlagung und das Management der Veranla-
gungsgemeinschaft eingebunden 'sind

1. Firma und Sitz, Unternehmensgegenstand,

2. Personen, die mit der Geschaftsleitung und der
Aufsicht iiber die Geschaftsleltung betraut
sind,

3. letzter ]ahresabschluﬁ samt Bestitigungsver-
merk und etwaiger Geschiftsbericht.
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KAPITEL 4

Angaben iiber den Versicherungsschutz je Immobilie

Feuerversicherung, deren Versicherungssumme
und Deckungsgrad.

KAPITEL 5

Art und Umfang der laufenden Information der
Anleger iiber die wirtschaftliche Entwicklung der
Veranlagung

KAPITEL 6

Etwaiger Rechenschaftsbericht des Vorjahres
Anlage E

Schema E

GLIEDERUNG FUR DEN RECHENSCHAFTS-
BERICHT VON IMMOBILIENVERANLA-
' GUNGSGEMEINSCHAFTEN

I. Angaben iiber die Anspriiche des Anlegers
A. Jahresiiberschufirechnung

a) Mittelzufliisse

1. aus der Ausgabe von Veranlagungen,

2. aus Immobilien,

3. aus der Verduflerung von Immobilien,

4. aus Veranlagungen in Veranlagungsge-
meinschaften in Immobilien,

5. aus der Veriuflerung von Veranlagungen
in Veranlagungsgemeinschaften in Im-
mobilien,

6. aus Beteiligungen an Unternehmungen,

7. aus der Veriuflerung von Beteiligungen
an Unternehmungen,

8. aus sonstigen Vermogensrechten, ge-
trennt nach Artender Vermdgensrechte,

9. aus der Veriuflerung sonstiger Vermo-
gensrechte, getrennt nach Arten der
Vermogensrechte,

10. aus anderen kassenmifligen Zugingen,
11. sonstige Zuginge.

b) Mlttelabflusse
in Immobilien,
2. in Veranlagungen in Veranlagungsge-
meinschaften in Immobilien,
. inBeteiligungen an Unternehmungen,
4. in sonstige Vermdogensrechte, getrennt
nach Arten der Vermégensrechte,
Errichtungskosten,
6. Vergiitungen und Kosten der Verwal-
tung, getrennt nach Vergutungs— und
Kostenarten,

w

w

7. in die Bildung von Reserven, getrennt
nach den einzelnen Arten der Vermo-
gensrechte,

8. aus anderen kassenmaﬁlgen Abgingen,

9. sonstige Abginge.

c) Jahresiiberschufl/-fehlbetrag

. Alternativ zu A — Gewinnermittlung gemifl

den hiefiir vorgesehenen gesetzlichen Vor-
schriften :

II. Angaben iiber das Vermégen -

. Veranlagung je Immobilie

a) Lage

b) Grofle

¢) Errichtungsjahr

d) Anschaffungsjahr

e) Anschaffungskosten, getrennt nach Kauf-
preis und Nebenkosten, oder Herstellungs-
kosten

f) vermietbare Fliche

g) Artder Betriebskostenverrechnung

h) Summe der Kosten durchgefiihrter Instand-
setzungen, Instandhaltungen, Erhaltungsar-
beiten, Verbesserungsarbeiten und Erweite-
rungen

i) Summe der Kosten geplanter Instandsetzun-
gen, Instandhaltungen, Erhaltungsarbeiten,
Verbesserungsarbeiten und Erweiterungen

j) Kosten der Verwaltung soweit sie nicht unter
Betriebskosten verrechnet wurden

k) baubehordliche - Auflagen, sofern fiir die

Wertermittlung von Bedeutung
1) biicherliche Betastungen und sonstige Bela-
stungen, soweit sie fiir die Wertermittlung
von wesentlicher Bedeutung sind
m) Feuerversicherung, deren Versicherungs-
summe und Deckungsgrad

B. Veranlagungen in Vcran.lagungsgemeinschaf—

ten in Immobilien, je Veranlagungsgemeinschaft
1. Emittent

a) Firma

b) Register

c) Rechtsform

d) Griindungsjahr

e) Sitz/Hauptniederlassung

f) Gegenstand

g) Mitglieder der Organe der Geschiftsfiih- |

rung, der Verwaltung und der Aufsicht
(Name, Stellung)

2. Buchwertder Veranlagung

3. Ausschiittung auf die Veranlagung

. Beteiligungen an Unternehmen, je Beteiligung

(soweit nicht unter B angefiihrt)
1. Unternehmen

a) Firma

b) Register

c) Rechtsform

www.parlament.gv.at
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d) Griindungsjahr

e) Sitz/Hauptniederlassung

f) Gegenstand ,

g) Mitglieder der Organe der Geschiftsfiih-
rung, der Verwaltung und der Aufsicht
(Name, Stellung)

2. Buchwertder Beteiligung
. Ausschiittung auf die Beteiligung
4. Unternehmenskennzahlen (gemiff §2 der

Verordnung des BMF vom 29. September

1982, BGBL. Nr. 505/1982)

a) Eigenkapitalquote

b) Cash-flow zu Betriebsleistung

c) Rentabilitit des Gesamtkapitals

d) Effektivverschuldung zu Cash-flow

e) Zahlder Beschiftigten

5. Mittelbare und unmittelbare Beteiligungen
des unter C angegebenen Unternehmens,
soweit der durchgerechnete Anteil zumindest

25%betrigt .

a) Firma

b) Rechtsform

c) Anschaffungskosten

d) Laufzeit

w

. Sonstige Vermdgensrechte, je Vermogensrecht

a) Artdes Vermogensrechts

b) investiertes Kapital

c) Rentabilitit des eingesetzten Kapitals

d) Kiindigungsmoglichkeiten und Kiindigungs-
* fristen

E. Veranlagungsreserve
getrennt nach der jeweiligen Form

F. Geschaftsfiihrungs-, Personal- und Sachkosten,
soweit sie nicht unter IL. A) erfaffit wurden

III. Ausschiittung je Veranlagung

1. Gesamtvolumen der Veranlagungen
2. Stiickelung

3. Jahresiiberschuf}

4. Ausschiittung je Veranlagung

IV. Darstellung der Vermégensentwicklung je
Veranlagung

1. Gesamtvermdgen inklusive Darstellung der
Wertermittlung

2. Vermdgen je Veranlagung

3. Rentabilitit der Veranlagung und deren
Berechnungsmethode

V. Erliuterungen
V1. Publizititsbestimmungen

VIL. Bestitigungsvermerk
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VORBLATT

Probleme:

‘Die osterreichische Rechtsordnung auf dem Gebiet der Inanspruchnahme des Kapitalmarktes
entspricht nicht den rechtlichen Anforderungen der Europiischen Gemeinschaften. Weiters treten auf dem
sogenannten ,,Grauen Kapitalmarkt“ hiufig Probleme betreffend den Anlegerschutz auf.

Problemlésung:

Schaffung eines neuen umfassenden Kapitalmarktgesetzes und Aufhebung des Wertpapier- Emlssmns-
gesetzes.

Ziele: o

— Entfall der bisher erforderlichen staatlichen Genehmigung der Emission von Anlelhen

— Ubernahme der Bestimmungen der EG-Prospektrichtlinie in die 6sterreichische Rechtsordnung

— Verbesserung des Anlegerschutzes durch Schaffung einer Prospektpflicht, einer Prospekthaftung, einer
laufenden Rechenschaftspflicht fiir sogenannte ,,Jmmobilienfonds* und begleitender gerichtlicher und
verwaltungsrechtlicher Straftatbestande

— Vorsehung eines verpflichtenden Ratings oder von Einzelbewilligungen vor der Emission von
Schuldverschreibungen, jeweils bei schweren Beeintrichtigungen der Funktlonsfahlgkelt des
Kapitalmarkts.

Alternativen:
Keine.

Kosten:

Keine.

EG-Kompatibilitit:
Ist gegeben.
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Erliuterungen

I. Allgemeiner Teil

Das vorliegende Kapitalmarktgesetz setzt die
bisher gesetzten Mafinahmen zur Liberalisierung
der osterreichischen Finanzmirkte fort. Es verfolgt
mehrere Ziele:

Das in diesem Bereich bestehende EG-Recht wird
in die 6sterreichische Rechtsordnung tibernommen.
Die Vereinheitlichung der Publizititsnormen soll
osterreichischen Emittenten den allfilligen Gang in
den EG-Raum wesentlich erleichtern. Gleichzeitig
wird auch im Hinblick auf das &sterreichische
Beitrittsansuchen ein Schritt-zu der erforderlichen
Rechtsanpassung gesetzt.

Die Emission von Schuldverschreibungen wird
nunmehr — durch Aufhebung des Wertpapier-
Emissionsgesetzes — ohne Genehmigung des
Bundesministers fiir Finanzen zulissig sein. Dafiir
wird in Hinkunft eine umfangreiche Information
der Anleger durch entsprechende Prospekte erfol-
gen, die fiir simtliche Arten von Inanspruchnahmen
des Kapitalmarktes zu verdffentlichen sind. Erginzt
wird die Prospektpflicht durch Prospektpriifungen
durch qualifizierte Priifer wie etwa Wirtschaftsprii-
fer bzw. Banken und -durch Prospekthaftungsbe-

-stimmungen. Weiters besteht bei schweren Beein-

trichtigungen der Funktionsfihigkeit des Kapital-
marktes fiir den Bundesminister fiir Finanzen die
Moglichkeit, durch Verordnung das erstmalige
offentliche Angebot von Schuldverschreibungen
von seiner Bewilligung abhingig zu machen bzw.
fiir Angebote von Schuldverschreibungen verpflich-
tend eine Risikobeurteilung (,,Rating®) durch eine
anerkannte Ratingagentur vorzusehen.

Erste Entwiirfe zum Kapitalmarktgesetz sahen
ein verbindliches Rating ab Inkrafttreten des neuen
Gesetzes vor. Damit sollten sowohl Anlegerinfor-
mation als auch die Marktstruktur positiv beeinflufit
werden. Hinweise der Wirtschaft darauf, daf} ein
Pflichtrating gegeniiber dem europiischen Ausland
Konkurrenz- und Kostennachteile bringen konnte,
Die
vorliegende Verordnungsermichtigung stellt inso-
fern einen Kompromif} dar. Das Bankwesen wird im
iibrigen nach der Art eines ,,Gentlemen’s Agree-
ment* seine Absicht erkliren, dafl es sich an der
Verbreitung von Emissionen, die geeignet erschei-

nen, die berechtigten Interessen der Anleger zu
gefihrden bzw. die Funktionsfihigkeit des Kapital-
marktes zu beeintrichtigen, nicht beteiligen wird.

Die Oesterreichische Kontrollbank wird als
Meldestelle simtliche Meldungen iiber geplante
Emissionsvorhaben zusammenfassen, monatliche
Vorausschauen erstellen und Interessenten Aus-
kunft geben. ' ‘

Die Prospektpflicht gilt auch fiir den sogenannten
»Grauen Kapitalmarkt®, worunter all jene Formen
der Finanzierung aus dem Publikum verstanden
werden, die ohne Ausgabe von Wertpapieren eine
gemeinschaftliche Kapitalaufbringung bezwecken.
Das Kapitalmarktgesetz bezeichnet die hier emit-
tierten Vermogensrechte als ,,Veranlagungen® und
geht hiemit iber den Regelungsumfang der EG
hinaus. Fiir sogenannte ,,Jmmobilienfonds®, gleich-
giiltig in welcher Rechtsform diese Veranlagungen
in Immobilien erfolgen, werden eigene Anleger-
schutzbestimmungen geschaffen. Zusitzlich zu der
neu geschaffenen Prospektpflicht samt Prospekthaf-
tung werden in Hinkunft auch — zur laufenden
Information der Anleger — jihrlich gepriifte
Rechenschaftsberichte der einzelnen Fonds (Veran-
lagungsgemeinschaften) zu verdffentlichen sein.

Abgesichert wird die Einhaltung der Bestimmun-
gen des Kapitalmarktgesetzes durch gerichtliche
und verwaltungsrechtliche Straftatbestinde.

Flankierend miissen Bestimmungen aus dem
Kreditwesengesetz und dem -Versicherungsauf-
sichtsgesetz aufgehoben werden, die partiell eigene,
infolge Einbeziehung in das vorliegende Gesetz
obsolete Prospektvorschriften enthalten.

Die Anderungen des Aktiengesetzes und des
Genossenschaftsgesetzes betreffen nicht mehr erfor-
derliche Bewilligungspflichten fiir bestimmte Arten
von Schuldverschreibungen.

Die Anderung des Nationalbankgesetzes be-
zweckt eine Harmonisierung der geltenden Rege-
lung iiber die Mindestreservepflicht infolge des
Wegfalls des Wertpapier-Emissionsgesetzes.

Soweit im Besonderen Teil von der Prospekt-
richtlinie gesprochen wird, handelt es sich um die
Richtlinie . des Rates vom 17.April 1989 zur
Koordinierung der Bedingungen fiir die Ezstellung,
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Kontrolle und Verbreitung ‘des Prospekts, der im
Falle offentlicher Angebote von Wertpapieren - zu
verdffentlichen ist (89/298/EWG), die im Amtsblatt
der Europiischen Gemeinschaften Nr.L 124 vom
5. Mai- 1989 veroffentlicht worden ist.

Die Zustindigkeit des Bundes zur Gesetzgebung
auf dem gegenstindlichen Gebiet stiitzt sich auf
Art. 10 Abs. 1 Z 5 B-VG, und zwar als Teilbereich
des Geld- und Kreditwesens, sowie Z 6, nimlich
Zivilrechts- und Strafrechtswesen.

II. Besonderer Teil

Zu Artikel I:
Zu §1:

Abs. 1 Z 1 erfaflt das Angebot von Emissionen im
Rechtssinn, aber auch jede 6ffentliche Prisentation
der Emission mit dem Ziel, Angebote zum Erwerb
von Wertpapieren oder Veranlagungen zu erhalten.
Darunter fallen beispielsweise Werbung in den
Medien -oder in hauseigenen Publikationen des
Emittenten oder einer Bank sowie auch Postwurf-
sendungen. Die Grenze der Offentlichkeit ist dort
zu ziehen, wo sich das Angebot nur an bestimmte
Personen richtet. Betreut beispielsweise eine Bank
iiber ihre Abtéilung fiir Vermogensberatung einen
niher festgelegten Kundenkreis, so sind an diesen
Kundenkreis gerichtete Angebote nicht dffentlich.

Ein Informationsschreiben an alle Depotkunden
einer Bank ist hingegen als 6ffentlich zu bezeichnen,
da es sich um eine stets wechselnde und daher
unbestimmte Zahl von Kunden handelt. Das
Merkmal der Offentlichkeit wird somit nicht schon
dadurch beseitigt, dafl es sich um einen gezielt
ausgesuchten und mit Namen angesprochenen
Empfingerkreis handelt, wenn der Anbieter keinen
Einflufl auf die Zusammensetzung dieses Kreises
hat. Ist das Angebot an bestimmte Adressaten so
gestaltet, daff mit einer Weiterleitung an eine
unbestimmte Zahl von Personen zu rechnen ist, so
ist es ebenfalls ein 6ffentliches Angebot.

Nicht als offentliches Angebot sind Informatio-
nen durch Medien zu qualifizieren; damit fillt zB
.die Kursangabe iiber den Telefonhandel von
Banken in Tageszeitungen nicht unter den Anwen-
dungsbereich dieses Bundesgesetzes.

Abs. 1 Z 2 entspricht Art. 3 lit. d der Prospekt-
richtlinie. '.

Der im Gesetz bezweckte Anlegerschutz wirkt
auch fiir die in Abs. 1 Z'3 definierten Veranlagungs-
formen, bei denen keine Wertpapiere ausgestellt
werden; am gebriuchlichsten sind insbesondere
Publikums-Kommanditgesellschaften, stille Beteili-
gungen und sogenannte ,Immobilienfonds“ in
verschiedenen Rechtsformen. Die Erfassung auch

indirekter Veranlagungen soll Umgehungen durch
Treuhandkonstruktionen hintanhalten. Nicht erfaflt
werden dagegen zB Lebensversicherungen mit
Gewinnbeteiligung oder iiber eine im Sinne des § 26
Abs. 3 BorseG eingerichtete Abwicklungsstelle im
Rahmen der Wiener Borse gehandelte Optionen
und Finanzterminkontrakte.

Bei-den in Abs. 1 Z 4 definierten Wertpapieren
handelt es sich um simtliche Wertpapiere, die fiir
den Kapitalmarkt geeignet sind. Genannt sind
dieselben Wertpapierarten wie in § 1 Depotgesetz.

Abs. 2 erfolgte im Hinblick auf die iibliche
Vorgangsweise der Emittenten oder ' sonstiger
Anbieter, das Publikum zur Zeichnung einzuladen.
Der Anbieter ist dadurch nicht gebunden, was
insbesondere fiir den Fall der Uberzeichnung
notwendig ist. Da die Anleger sich vor dem Erwerb

informieren konnen sollen, mufl der Prospekt -

diesfalls vor der Einladung zur Zeichnung, dh. vor
der Aufforderung; die in Abs. 2 genannten Ange-
bote zu stellen, verdffentlicht werden. '

Zu§2:

Diese Bestimmung regelt die Prospektpflicht und
entspricht Art. 1 Abs. 1 und Art. 4 der Prospekt-
richtlinie. Die Veréffentlichung des Prospekts einen
Werktag vor dem 6ffentlichen Angebot ist erforder-
lich, um dem Publikum die Informationsméglichkeit
vor Erwerb der Wertpapiere oder Veranlagungen
zu gewihrleisten. Adressat der Regeln iiber die
Zulissigkeit von ffentlichen Angeboten ist grund-
sitzlich der Emittent von Wertpapieren oder
Veranlagungen. Ist der Emittent mit dem Anbieter
nicht identisch, so hat der Anbieter sicherzustellen,
dafl die Vorschriften dieses Bundesgesetzes einge-
halten werden; ist er hiezu nicht in der Lage, also
verdffentlicht der Emittent nicht einen dem Gesetz
entsprechenden Prospekt bzw. die sonstigen gesetz-
lichen Angaben, hat der Anbieter das éffentliche
Angebot zu unterlassen bzw. zuriickzunehmen: Ein
»erstmaliges 6ffentliches Angebot im Inland“ liegt
auch dann vor, wenn diesselbe Emission schon
zuvor im Ausland — 6ffentlich oder nicht 6ffentlich
— angeboten wurde; das mit der Prospektpflicht zu
schiitzende Interesse liegt auch in diesen Fillen vor.
Ein Prospekt ist jedenfalls auch dann vor einem
offentlichen Angebot im Inland zu veréffentlichen,
wenn im Inland davor zwar schon einmal ein
offentliches Angebot erfolgt ist, aber rechtswidri-
gerweise kein Prospekt verdffentlicht wurde.

Zu§3:

Abs.1 Z 1 und Z 2 entsprechen Art.2 Z 2 lit. ¢
der Prospektrichtlinie, unter ,internationalen Orga-
nisationen® sind solche offentlichen Rechts zu
verstehen; die Ausnahme gemifl der Z 3 bewegt sich
innerhalb von Art.5 der Prospektrichtlinie; Z 4
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nimmt Investmentzertifikate gemif § 5 Investment-
fondsgesetz, die = eigenen Schutzbestimmungen
hinsichtlich Fondsbestimmungen (§21) und Re-
chenschaftsberichten (§ 12) unterliegen und die

~daher  der im vorliegenden Gesetz normierten

Schutzvorschriften nicht bediirfen, aus; fiir Beteili-
gungsfonds nach dem Beteiligungsfondsgesetz sind
gleichfalls Fondsrichtlinien (§15) und Rechen-
schaftsberichte (§ 9) zu erstellen, ein Umstand, der
die gleiche Ausnahme wie in Z 5 fiir Investmentzer-
tifikate rechtfertigt; Z 6 entspricht Art.2 Z 2 lit. f
der Prospektrichtlinie; Z 7 entspricht Art. 2 Z 2 lit. i
der Prospektrichtlinie; Z 8 entspricht Art.2 Z2
lit. d und e der Prospektrichtlinie; Z 9 entspricht
Art.2Z2 lit. a und Art. 2 Z 1 lit. d der Prospekt-
richtlinie; Z 10 entspricht Art.2° Z 1 lit. ¢ der
Prospektrichtlinie; die Ausnahme gemifl der Z 11
begriindet sich dadurch, daf} institutionelle Anleger
nicht eines Schutzes bediirfen, der durch eine
Propektpflicht verwirklicht werden soll; Z 12
entspricht Art.2 Z 2 lit. h der Prospektrichtlinie;
Z 13 entspricht Art. 2 Z 2 lit. | der Prospektrichtli-
nie; die Ausnahme gemifl Z 14 entspricht Art. 3
lit. ¢ der Prospektrichtlinie; die Ausnahme gemifl
der Z 15 begriindet sich dadruch, dafl die
Oesterreichische Nationalbank die in §55 NBG
genannten Wertpapiere in Erfiillung ihrer gesetzli-
chen Pflichten begibt; Z 16 hilt die Ausnahmen von
der Prospektpflicht des Borsegesetzes auch fur das
Kapitalmarktgesetz aufrecht.

Zu § 4:

Eine Werbung fiir konkrete Wertpapiere oder
Veranlagungen darf nach dieser Bestimmung erst
nach Verdffentlichung eines Prospekts  erfolgen.
Der vorgeschriebene Hinweis auf diesen Prospekt
bzw. auf nach § 6 zu verdffentlichende erginzende

oder indernde Angaben bei der Werbung selbst soll

das anlagesuchende Publikum auf diese Informati-
onsmoglichkeit aufmerksam machen. Eine Wer-
bung ohne Prospekthinweis ist nur in den Fillen
zulissig, die sich nicht als Prisentation einer oder
mehrerer konkreter Emissionen darstellen.

Zu§5: ’

Verbrauchern, die sich durch Vertragserklirun-
gen in bezug auf Wertpapiere oder Veranlagungen
gebunden haben, ohne daff den einschligigen
Informationspflichten entsprochen wurde, sollen die
Maoglichkeit haben, sich von der Bindung zu lésen.
Das Riicktrittsrecht wurde § 3 Konsumentenschutz-
gesetz nachgebildet. Einbezogen als Riicktritts-
grund wurde auch die Nichtaushindigung der
Bestitigung iiber das Rechtsverhiltnis bei Veranla-
gungen in Immobilien nach § 14, iber die keine
Wertpapiere ausgestellt werden, weil hiefiir diesel-
ben Schutzinteressen gelten :

Zu§é6:
Abs. 1: Bei entsprechend langer Aufrechterhal-
tung des Angebotes soll die Aktualitit der

Prospektinformationen durch die stindige Anpas-
sungspflicht bei wesentlichen Anderungen der
Verhiltnisse gewihrleistet werden. Die in Abs. 1
enthaltene Regelung entspricht Art. 18 der Pro-
spektrichtlinie. Die Anpassungspflicht erfaflt auch
die tatsichliche Fortsetzung eines offentlichen
Angebots nach Ablauf der formellen Zeichnungs-
frist. Abs. 2 entspricht Art. 6 der Prospektrichtlinie.
Abs. 3 stellt sicher, dafl die Angaben iiber die
Anderungen die gleiche Qualitit aufzuweisen
haben, wie der Prospekt selbst. Abs. 5 macht von der
im Art.24 der Prospektrichtlinie vorgesehenen
Maéglichkeit von Drittlandabkommen Gebrauch.
Die Parallelbestimmung im Borsegesetz findet sich
in § 75 Abs. 5.

Zu§7:

Abs. 1 soll sicherstellen, dafl das Ziel dieses
Bundesgesetzes, die Verwirklichung einer tatsichli-
chen und umfassenden Anlegerinformation, tat-
sichlich in die Praxis umgesetzt werden kann. Die
Bestimmung des Abs.2 entspricht Art.7 der
Prospektrichtlinie; sie bedeutet eine Erleichterung
fir den Emittenten, der nicht zwei verschiedene
Prospekte erstellen mufl. Um zu gewihrleisten, daff
die Informationen des Prospekts richtig sind, hat,
falls das offentliche Angebot vor der Zulassung zum
Amtlichen Handel an der Wiener Bérse erfolgt, der
Prospekt durch einen Prospektpriifer gepriift zu
werden.

Der Prospekt ist gemifl den Schemata laut
Anlagen zu erstellen. Diese verpflichten jeweils auch
zu weiteren Angaben, falls die sonst vorgeschriebe-
nen Angaben nicht ausreichen, um sich ein
fundiertes Urteil im Sinne des § 7 Abs. 1 zu bilden.

Zu § 8:

Die Bestimmungen iiber die Unterschriftspflich-
ten sollen die Verantwortung der Unterschreiben-
den sowohl fiir diese selbst, aber auch fiir das

‘anlagesuchende Publikum klar zum Ausdruck

bringen. Die Unterschriftsleistung garantiert dem
Anleger, dafl der Prospekt nach der Beurteilung des
Unterfertigten dem Gesetz gemifl erstellt wurde
und die Prospektangaben stimmen. Der Prospekt ist
auch dann nicht dem Gesetz gemif erstellt, wenn
darin erhebliche Umstinde nicht angefiihrt sind und -
dadurch die Verhiltnisse, die fiir die Beurteilung der
Qualitit der Wertpapiere oder der Veranlagungen,
die Gegenstand des Prospekts sind, maflgeblich

‘sind, nicht richtig wiedergegeben werden: Was die

Beurteilung der Entwicklung der Verhiltnisse in der
Zukunft anlangt, garantiert die. Unterfertigung des
Prospektpriifers nicht deren Eintreten.. Allerdings
hat der Prospektpriifer die Annahmen, die dieser
Prognose zugrunde liegen, und die Plausibilitit der
Prognose auf Grund dieser Annahmen. zu priifen.
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Priifer fiir die zu verdffentlichenden Prospekte
sind neben Wirtschaftspriifern bzw. Wirtschaftsprii-
fungsgesellschaften die institutionellen Priifungs-

einrichtungen gemifl § 24 KWG sowie Banken mit "

einschligiger Titigkeit und einem gewissen Min-
desthaftkapital. Diese haben auf Grund -ihrer
Qualifikation zur Abschlu8priifung oder auf Grund
ihrer Banktitigkeit in Verbindung mit dem
Mindesthaftkapital das nétige Know-how zur
Prospektpriifung. Abs. 3 legt fiir Emissionen iiber
10 Millionen Schilling zwingend die Priifung durch
eine Bank fest, womit allfilligen Haftungsansprii-
chen der Anleger besser gedient scheint; sofern der
Emittent selbst eine Bank ist, ist allerdings die
Einbindung einer weiteren Bank hiefiir entbehrlich.

Abs. 4 rezipiert die Ausschliefungsgriinde des
HGB fiir Abschlufipriifer sinngemifl auch fiir die
Prospektpriifer nach diesem Bundesgesetz. Die
Zulassung von Banken als Prospektpriifer von
Gesellschaften, an denen sie Anteile halten, hat ihre
sachliche Rechtfertigung ‘darin, dafl — aufler bei
Banken als Emittenten — iiber einem Emissionsvo-
lumen von 10 Millionen Schilling zwingend eine
Priifung durch eine Bank vorgesehen ist und ohne
die entsprechende Einschrinkung der Ausschlie-
Bungsgriinde  fiir Banken jedenfalls ein
Konkurrenzinstitut die Priiffung vorzunehmen
hitte. Dabei wiren die berechtigten Interessen an
der Wahrung von Geschifts- und Betriebsgeheim-
nissen gefihrdet. Fir die priifenden  beteiligten
Banken gelten auch die sonstigen Ausschliefungs-
griinde des Abs. 4, wie insbesondere die Doppel-
funktionen bei Priifern und ‘Emittenten, nicht, da
diese iiblicherweise mit den Beteiligungen einherge-
hen. Dafl der Prospekt jedenfalls objektiv gepriift
wird, ist dadurch sichergestellt, daf} ein weiterer
unabhingiger Priifer den Prospekt zu priifen hat,
der jedoch — auch bei Emissionen in einer
Gesamthshe von mehr als 10 Millionen Schilling —
. keine Bank sein mufl.

Zu§9:

§ 9 erméglicht dem Bundesminister fiir Finanzen,
bei schweren Beeintrichtigungen der Funktionsf4-
higkeit des Kapitalmarktes regulierend eingreifen
zu konnen. Grundsitzlich ist davon auszugehen,
dafl der Markt in der Lage ist, auch schwere
Beeitrichtigungen selbst zu lgsen. Ein allfilliger
Eingriff hat daher nur dann zu erfolgen, wenn
anzunehmen ist, dafl der Markt nicht selbst in der
Lage ist, die Beeintrichtigungen aus eigenem zu
beseitigen. Sollte dies der Fall sein, kann der
Bundesminister fiir Finanzen alternativ oder kumu-
lativ vorsehen, dafl Angebote von Schuldverschrei-
bungen nur nach Veroffentlichung eines Ratings
oder nur nach Erteilung von Einzelbewilligungen
erfolgen diirfen.

"Das Rating, das nach international anerkannten
Kriterien vorzunehmen ist; soll den Anlegern
Aufschlufl iiber die Bonitit des Anleiheschuldners
— und damit auch iiber die Angemessenheit der von
ihm angebotenen Konditionen — geben. Das
Rating darf, um eine vergleichende Bonititsbeurtei-
lung zu erméglichen, nur durch Ratingagenturen
erfolgen, die fiir dessen ordnungsmiflige Durchfiih-
rung international anerkannt sind. Zweck der
staatlichen Vorschreibung eines Ratings bzw. der
staatlichen Einzelbewilligung von Angeboten von
Schuldverschreibungen ist es,: das Vertrauen des

Anlegerpublikums in den Kapitalmarkt - (wieder)

herzustellen, um der 6sterreichischen Wirtschaft die
Finanzierungsmoglichkeit iiber den Kapitalmarkt
zu erhalten.

Die Anhérung der Oesterreichischen National-
bank vor Erlassung einer Verordnung gemifl Abs. 1
Z 1 oder 2 trigt deren Verantwortung gemif} § 2
Abs. 2 des Nationalbankgesetzes Rechnung. Da die
Oesterreichische Nationalbank auch kapitalmarkt-
relevante Daten auf Grund von Meldungen nach
dem- Devisengesetz verarbeitet, die unter diesen
Umstinden als Information des Bundesministers fiir
Finanzen von gréfitem Interesse und deren Kenntnis

fiir die Erfiillung von dessen Aufgaben’ jedenfalls’

erforderlich sind, wird diesem im Sinne der
Verwaltungsokonomie auch die Moéglichkeit des
Zugriffs auf die fir die Kapitalmarktaufsicht
relevanten Daten eingeriumt. Der Zugriff auf diese
Daten ist eingeschrinkt auf solche in aggregierter
Form; hinsichtlich des Aggregierungsgrades ist § 2
Abs. 4 des Bundesstatistikgesetzes zu beachten. Die

Kapitalmarktrelevanz der Daten ergibt sich aus der

Verordnungsdeterminierung in Abs. 1.

Zu § 10:

Zweck der Prospektverdffentlichung ist die
Information des anlagesuchenden Publikums. Die
vorliegenden Bestimmungen, die entsprechend
diesem Ziel verfafit wurden, finden ihr-Vorbild in
Art. 10 der Prospektrichtlinie. Da in der Praxis der
Ausgabekurs, manchmal auch der- Zinssatz, erst
unittelbar vor der Emission feststehen, ist die
entsprechende Erginzung in Abs. 4 erforderlich,
wobel wiederum die umfassende Anlegerinforma-
tion sichergestellt wird.

Zu§11:

Die Bestimmungen iiber die Prospekthaftung
sollen auch eine spezielle zivilrechtliche Schadlos-
haltung des Anlegers in Bezug auf gesetzwidrige
Prospektinformationen gegeniiber den Personen,
die fiir den Prospekt Verantwortung tragen, sowie

- gegeniiber Personen, die gewerbsmiflig mit- Wert-

papieren ‘oder Veranlagungen handeln oder Ver-
trige hieriiber gewerbsmiflig vermitteln, ermégli-
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chen. Gegeniiber dem Emittenten, dem Prospekt-
priifer, dem Abschluflpriifer und in den Sonderfil-
len. nach Abs.2 gegeniiber bestimmten weiteren
Personen ist jeder Anleger anspruchsberechtigt,
unabhingig davon, von wem er das Wertpapier oder
die. Veranlagung erworben. hat und unabhingig
davon, ob er das Wertpapier oder die Veranlagung
noch innehat. Ansonsten haftet dem Anleger auch
der jeweilige Hindler oder gewerbsmiflige Ver-
mittler, allerdings nur’bei Vorliegen einer rechtsge-
schiftlichen Beziehung zwischen geschidigtem
Anleger und ‘Hindler bzw. Vermittler. Allerdings
spielt auch in diesem Fall keine Rolle, ob. der
Anspruchswerber das Papier oder die Veranlagung
noch innehat.

Die Haftungsmafistibe werden unterschiedlich
festgesetzt;; Emittenten als diejenigen, die den
Prospekt erstellen bzw. fiir die der Prospekt erstellt
worden ist, haften auch fiir leichte Fahrlissigkeit.
Fir die Prospektpriifer, die Hindler und die
gewerbsmifligen Vermittler von Emissionen ist eine

-Haftung fiir grobes Verschulden vorgesehen. Den

Anlegern wird iiberdies erspart, ihre Anspriiche
gegen auslindische Emittenten geltend und ein-
bringlich machen zu miissen. Um den Anspruch
gegen den auslindischen Emittenten zu liquidieren,
kann- sich -der Anleger daher auch an denjenigen
halten, der das Wertpapier oder die Veranlagungim
Inland erstmals. offentlich angeboten hat. Der
Ersatzleistende kann sich seinerseits am Emittenten
regressieren. Die ,,Priif pflicht der gewerbsmifligen
Verduflerer und Vermittler, sofern sie nicht noch
eine sonstige Verantwortung nach diesem Bundes-
gesetz, etwa als Emittent oder Prospektpriifer trifft,

‘ist im iibrigen eine andere als beispielsweise die der

Prospektpriifer, da jenen in der Regel nicht die
gleichen Priifungsméglichkeiten zur Verfiigung
stehen, wie den Prospektpriifern selbst. Die
Verantwortung nach Abs. 1 Z 3 verpflichtet daher
auch nicht, eine ,,zweite Prospektpriifung® im Sinne
des §8 durchzufithren, sondern -lediglich die
Prospektangaben mit der Sorgfalt eines ordentli-
chen Wertpapierhindlers auf Richtigkeit und
Vollstindigkeit durchzusehen.

Die Absitze 2 bis 7 dienen im iibrigen im Sinne

" einer Miflbrauchsvermeidung sowohl der Absiche-

rung deér Anleger als auch der Haftenden.

Die Schadenersatzregelung des § 11, die selbst
eine At der Haftung fiir culpa in contrahendo
darstellt, 1488t andere, auf Delikt oder Vertragsver-
letzung beruhende Schadenersatzanspriiche unbe-
rithrt.

Zu §12: k
Die Oesterreichische Kontrollbank wird deshalb
als Meldestelle nach diesem Bundesgesetz betraut,

weil sie als langjihrige Geschiftsstelle des —
nunmehr entbehrlich gewordenen — Kapitalmarkt-

ausschusses iiber den entsprechenden Sachverstand
verfiigt und als Wertpapiersammelbank auch
technisch-organisatorisch den Anforderungen best-
moglich enspricht. Die gesetzliche Betrauung bedarf
keiner niheren Determinierung, weil damit hoheit-
liche Funktionen nicht verbunden sind. Die
Meldestelle trifft iiber die in Abs.1 genannten
Umstinde hinaus keine Verpflichtung, die Pro-
spekte zu priifen. Die Einhaltung der verschiedenen
Publizititspflichten, insbesondere der Prospekt-
pflicht, kann nur an Hand eines liickenlosen
Meldesystems sichergestellt werden.. Daher wird-
jedem Anleger die Moglichkeit eingeriumt, sich bei

. der Meldestelle zu erkundigen, ob die von ihm in

Aussicht genommene Veranlagungsform auch ord-
nungsgemif registriert ist. Weiters werden auf diese
Weise Verletzungen der Prospektpflicht bekannt
und es koénnen in der Folge die entsprechenden
Sanktionen in die Wege geleitet werden. Die
Information des Bundesministeriums fiir Finanzen
und' der Oesterreichischen Nationalbank gemifl
Abs. 3 ist im Hinblick auf § 9 unbedingt erforder-
lich. o .

Zu §13:

Durch den Entfall der bisherigen Bewilligungs-
pflicht nach dem Wertpapier-Emissionsgesetz sind
regulierende staatliche Eingriffe in den Kapital-
markt — aufler im Ausnahmefall des § 9 — nicht
mehr méglich. Die Information iiber geplante
Emissionsvorhaben soll jedoch die Emittenten selbst
in die Lage versetzen, auf die Marktverhiltnisse
einzugehen und so beispielsweise in bezug auf die
Zeichnungsfrist und die Konditionsgestaltung die
marktnotwendigen Schritte zu setzen.

Jeder Anbieter, der beabsichtigt, den sterreichi-
schen Kapitalmarkt in Anspruch zu nehmen, hat die
Meldungen an die Oesterreichische Kontrollbank
gemif § 13 zu verfassen, aufler den Emissionen, die
in Abs: 2 ausgenommen sind. Es sind auch solche
Emissionen zu melden, fiir die eine Zulassung zum
amtlichen Handel an der Wiener Bérse beantragt
werden soll. :

Zu §14:

Entsprechend den Zielsetzungen dCS‘Kapité.l—
marktgesetzes wird den gesetzlich bisher nicht
geregelten kollektiven Veranlagungen in Immobi-

- lien dadurch Rechnung getragen, dafl fiir diese

Anlegerschutzvorschriften in Form besonderer
Informationspflichten der Emittenten geschaffen

-werden. Die Veranlagung in Immobilien erfolgt in

der Regel iiber unterschiedlichste gesellschafts-
rechtliche Konstruktionen, sodafl die Anleger
hiufig keine Wertpapiere erhalten. Die Pflicht zur
Ausstellung von Bestitigungen iiber das Rechtsver-
hiltnis dient diesfalls der zusitzlichen Information
der Anleger.
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Der Prospekt iiber Veranlagungen in Immobilien
ist um spezifische Angaben zu erginzen (Anlage D).

Die Erfahrungen der letzten Jahre haben auch
gezeigt, dafl die gesellschaftsrechtlichen Publika-
tionspflichten dem Informationsbedarf der Anleger
bei kollektiven Veranlagungen in Immobilien hiufig
nicht ausreichend entsprechen. Vor allem die
Bewertungskriterien sowie die periodischen Ge-
braungserfolge und Angaben iiber das Veranla-
gungsvermdgen und die Ausschiittung werden
erstmals verpflichtend im Rahmen des Rechen-
schaftsberichtes, der fiir jede Veranlagungsgemein-
schaft zu erstellen ist, zu veroffentlichen sein. Die
Veranlagungsgemeinschaft kann, abhingig von
ihrer jeweiligen rechtlichen Konstruktion, beispiels-
weise die emittierende Gesellschaft oder ein
Rechnungskreis innerhalb dieser- Gesellschaft sein.
Der Rechenschaftsbericht ist von einem Abschlufi-
prifer zu prifen und mit einem im Gesetz
wiedergegebenen Bestitigungsvermerk zu versehen.

Die Sonderbestimmungen ‘des § 14 gelten unab-
hingig von der gewihlten Rechtsform und auch
dann, wenn-eine Zulassung zum amtlichen Handel
an einer inlindischen Bérse beantragt ist. Sie gelten
also ua. auch dann, wenn die Anleger die Stellung
von Aktioniren haben.

Zu § 15:

Abs. 1 sichert die Einhaltung der wesentlichsten
Bestimmungen dieses Bundesgesetzes — Informati-
onspflichten gegeniiber dem anlagesuchenden Pu-
blikum — auch durch die Androhung einer
gerichtlichen Strafsanktion. Normadressat ist jeder-
mann, der den osterreichischen Kapitalmarkt im
Sinne von § 2 in Anspruch nimmt.

Vorbild fiir die Tatbestinde der Ziffern 2 und 4
war der Kapitalanlagebetrug gemifl § 264 a des
deutschen Strafgesetzbuches; die allgemeine Be-
trugsbestimmung des Strafgesetzbuches wire fiir die
vorliegenden Fille nicht ausreichend.

Zu § 16:

Die Hohe der Verwaltungsstrafen wurde — auch
angesichts des Umstandes, daff erfahrungsgemif}
bei Wirtschaftsgesetzen niedrige Verwaltungsstra-

fen weder spezial- noch generalpriventiv ausrei-
chend wirken — in der gleichen Hoéhe wie
beispielsweise nach dem Kreditwesengesetz und
dem Pensionskassengesetz gewihlt.

Zu § 18:

Mit dem Kapitalmarktgesetz soll die bisherige
Bewilligungspflicht fiir die Ausgabe von Schuldver-
schreibungen durch Informations- und Haftpflich-
ten ersetzt werden. Mit dem Entfall der oben
angefithrten Bewilligungspflicht sind auch die
restlichen Bestimmungen des Wertpapier-Emis-
sionsgesetzes entbehrlich geworden.

Zu Artikel II:

Die aufgehobene Bestimmung des Aktiengesetzes
betrifft die nunmehr nicht mehr -erforderliche
Bewilligungspflicht fiir die Ausgabe von Wandel-
und Gewinnschuldverschreibungen.

Zu Artikel III:

Die nunmehr ‘aufgehobene Bestimmung des

Genossenschaftsgesetzes betrifft die nicht mehr

erforderliche Bewilligungspflicht fiir die Ausgabe
von Inhabersehuldverschreibungen und verzinsli-
chen Kasseanweisungen.

Zu Artikel IV:

§43 Abs. 2 Nafionalbankgesetz nannte als

Tatbestandsmerkmal fiir den Entfall der Mindestre- -

servepflicht fiir Verpflichtungen aus der Entgegen-

nahme fremder Gelder unter anderem die Anwend--

barkeit des Wertpapier-Emissionsgesetzes. Durch
den Wegfall des Wertpapier-Emissionsgesetzes
wurde auch das beziigliche Tatbestandserfordernis
obsolet und daher beseitigt.

Zu den Artikeln V und VI:

In den hier aufgehobenen Bestimmungen waren
eigene, auf Grund des Kapitalmarktgesetzes aber
‘obsolet gewordene Prospektvorschriften fiir Partizi-
pationsscheine nach KWG und VAG geregelt.
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