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(STERREICHISCHE POSTSPARKASSE

DER VORSTAND

Herm
Dkfm. Ferdinand Lacina
Bundesminister fur Finanzen

Himmelpfortgasse 4-8
1010 Wien Wien, am 29. Juni 1993

Betrifft: Mitwirkung der Osterreichischen Postsparkasse an der Verwaltung der Staatsschuld;
Jahresbericht 1992 und Empfehlung des Staatsschuldenausschusses zur Budgetfinanzierung 1993

Sehr geehrter Herr Bundesminister!

Der StaatsschuldenausschuB und der Verwaltungsrat der Osterreichischen Postsparkasse befaBten sich in ihren Sitzungen
am 17. Juni sowie am 28. Juni 1993 mit Fragen der Budgetfinanzierung des laufenden Jahres und verabschiedeten eine
Empfehlung, die wir uns geman §5 Z. 3 lit. a Postsparkassengesetz 1969 idjF beiliegend zu Ubermitteln gestatten.

Weiters erlauben wir uns, den Bericht der Osterreichischen Postsparkasse iiber die Finanzschuld des Bundes 1992 gemaB §5
Z.3, 811 Abs. 1 Z. 9 und §12 Abs. 2 bis 4 des Postsparkassengesetzes 1969 idjF vorzulegen, der vom Ausschuf3 fir die
Mitwirkung an der Verwaltung der Staatsschuld und vom Verwaltungsrat der Osterreichischen Postsparkasse in den
erwahnten Sitzungen einstimmig beschlossen wurde.

Der vorliegende Bericht Gber das Jahr 1992 umfaf3t

- eine ausfuhrliche Darstellung der Finanzschuldengebarung des Bundes im Jahr 1992 und im ersten Quartal 1993 sowie
des Schuldendienstes des Bundes im Zeitraum von 1990 bis 1993,

- eine nach Sektoren disaggregierte Beschreibung der Finanzierungsstrdme in Osterreich und eine Prognose der
Finanzierungsstrome fur 1993,

- einen Uberblick tber die Staatsverschuldung der mit Osterreich vergleichbaren westlichen Industrielander sowie

- eine auf der Budgetprognose des BMF fir die Jahre 1993 bis 1996 basierende kurze Darstellung der
Finanzschuldenentwicklung.

Der Anhang enthalt zunachst die seit dem Erscheinen des letzten Berichtes ergangenen Empfehlungen des
Staatsschuldenausschusses zur Budgetfinanzierung. Danach werden die Finanzschulden des Bundes im Sinne des §65 des
Bundeshaushaltsgesetzes 1986 idjF und die Forderungen und Verbindlichkeiten des Bundes aus Wahrungstauschvertrégen
separat prasentiert. Den AbschluBB des Berichtes bilden sodann jeweils zehn Jahre umfassende Tabellen zur Finanzschuld
des Bundes, zur Verschuldung der Lander, der Gemeinden und der Sonderfinanzierungsgesellschaften, zum internationalen
Vergleich der Staatsverschuldung sowie zu den gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsstromen ab 1985.

Wir verbleiben, sehr geehrter Herr Bundesminister,

mit dem Ausdruck unserer vorzuglichen Hochachtung

OSTERREICHISCHE POSTSPARKASSE

NoBlinger e.h. Hampel e.h.

www.parlament.gv.at



4von 87 111-137 der Beilagen XV1I1. GP - Bericht - 02 Hauptdokument (gescanntes Original)

INHALTSVERZEICHNIS
1 VORWORT 5
1.1  ZumBericht (ber die Finanzschuld des BUNdes 1992 ....uuisismsssissensssssssessisasssssssassssnsssnsssassnssssssssssrassassassssssassases 5
1.2 Zusammensetzung der an der Verwaltung der Staatsschuld mitwirkenden Organe
der OsterraichiSChon POSISPAIKASSEO «.ciuusmsssussssssesassstossssossssassnssassnsssssssonsasessssasssssnssssssassassnsssssssssnssassnsnsesnssassasssonassssss 6
2 FINANZSCHULDENGEBARUNG DES BUNDES 8
2.1 Finanzschuldengebarung des Bundes im Jahr 1992..........cccininiiimisniiiiiimmisiissiosssisssmmssossssssssns 8
2.3  CeSaAMIENIWICKIUNG cvissovsrrsesssmisssssisesnsassimsnsssstssnsstin i ssnnsssnsisisesonsusnsusyoneneeaindessuesiphs sossssssisinisavussniane 8
2.1.2  SCHIMINGSONUI i .icssssssissossosassamensanssinssissssssssorisansssnsssomssnsspssinssseniissspsotsessossassissssssnssmestsnssasasansiaerisassuemsasssastunss 10
2148 FromawahIUNGSSCNUI ccmustmiaimmsmsrnsonsiisismsensissis s is o s e s assassiss s s vsss siThvasavsanssssesiaisss 11
2:1:4  Fristigkeit der FinanzSehyld.cuawinumismmmninimisisimmassssmsne i nianiismiiniisiimnimaisamamiin 15
2.1.5  Verzinsung derEINanZSCNUId .. ssawsonsssssvossnisusmeniavsssaisvisssssissss snosnssasosssesussrsasssvissasansasssss aesiesessssissin 20
2016  ZUSOININONTEBEUNIG aedsisesomissoisnistssstsuns et e assisss iaiRisa fousssssayssdvh nsasianssssronsossons s Sis e s s GEE UV FARR T 22
2.2  Tilgungen und Zinsen der zum Jahresende 1992 bestehenden Finanzschuld des Bundes
in den Jahren 1993 DS 2002........ccuuimensnismssissssnsnssssnssssnssisssissssssnsssssssssssssssasssssssssnssasssssssasssssesssssssssssasssssssasssssssssssonse 23
2.3  Schuldendienst und gesamtwirtschaftliche Kennzahlen zur Entwicklung der Finanzschuld..........ccccovevevenenenennas 25
2.4  Finanzschuld des Bundes im ersten Quartal 1993 ...........ccoviinnininninninisissesseesssssssssssssns 26
3 FINANZMARKTE 29
3.1 BOMONIMAIKE i cavisvisssinianssivsssvsssnssrsssavinissinssim s iramasesne s b sraus NS08 TR A SISO ¥V ERHA TS S9N NSOV BV OSSR 29
R B 4o ) T L P 34
3.3 Finanzierungsstrome mit dom AUSIENG ... mssessnisivsssassnsnsnssasvasnseisrssssnsasesssnsssassasssossssssisessssssesss (e sesssssonismsy 35
3.4  Finanzierungsstrome des Jahres 1992 und Prognose fir das Jahr 1993.........c.cccvvnininiininnnnenenenennsenesinnnnen 37
4 STAATSVERSCHULDUNG IM INTERNATIONALEN VERGLEICH 43
7y T 1= 411171~ o: 11 o (11 T O PO 43
4.2  AUSIANASVErSCRUIIUNG : isissssisisincssinsussuisvisssnsanisnssissiusasssosssaainsonssssaisandsisssssssssnssvsssssstos ssesinssosionssosssssssssssusssssoasnisnessssa 46
5 ENTWICKLUNG DER FINANZSCHULD LAUT BUDGETPROGNOSE DES BMF 1993 BIS 1996 47
ANHANG
A 1 Empfehlungen des Staatsschuldenausschusses seit Erscheinen des letzten Berichtes .........cocvvveeveeeercreerecvnnnnns 49
A 2 Finanzschuld im engeren Sinn und Verbindlichkeiten aus Wahrungstauschvertragen nach Schuldformen........... 51
A 8 Stand und Veranderung der Finanzschuld des Bundes 1960 BiS 1992.........c.ccccevmrermiicnensensnsnsssssssssesssssesesesenes 53
A 4 Finanzschuld des Bundes 1983 biS 1992 ......cunummsminsrmmrisisinessmsssiss i ins Vi (i s 53
Struktur der Finanz8ehulthrirasissrssmssisinsinsstrsmsmimistsisanmsisidssisssssssvagsussisissssosnsiossssbesassvaisssapsisosnissssssesd 1. 53
FIRanZSChuld) NACH S C IO IO s xarvunssussansissnsssnssossanssrosssssssorassssssssnsusosessvassaissavs aeian s HoRs SR b oA TS e R SRR R e as 55
A 5 Fremdwahrungsschuld des Bundes nach Wahrungen 1983 bis 1992 ........ccccccevviiriieiieriinninesinnnesenssssesssenessssnsnes 60
A 6 Finanzschuld der LANAer 1982 DisS 19971 ......ccoeiiiiniiiiiicinieiisi e sassse s se s s s b ss b b s et assasssssssssans 63
A 7 Finanzschuld der Gemeinden 1982 hiS 1997 .......cccciiiiiiiiiieniniisieiesssee e s seesesesasassesssssssssssesesssssssssssssssssens 64
Verschuldung nach LandeszugeOrigeit ... isssssssimisssscsiisssesssissnissisississassssiossssssasessssissssssssesssassesssrssss 64
Verschuldung nach GemeiNAEgroBEN .........coviiiriiiiiiiii s sa s s b b s s bbb e e s s sens 65
A 8 Langfristige Verbindlichkeiten der Sonderfinanzierungsgesellschaften des Bundes und des
Wasserwirtschaftsfonds 1983 DiS 1992 .........ciiivnininiciniiiissiieiesisiessse s sas s ss s sss e sesssse s snensnenen 66
A 9 FinanzierungsSstrome: T985/DIS 1892, .:ru.smssesssussvussrisnismsnivenssssassssssisesnesexsssssiossissssrsssasssnsrassuissssmusesivsesmsmmarssoismi 69
A 10 Kennzahlen zur Staatsverschuldung im internationalen Vergleich 1983 bis 1992..........ccccvieveeeereieneeersressesssssenns 77
Erlauterungen zu den Begriffen der Finanzschuld und des Rentenmarktes 80

www.parlament.gv.at



111-137 der Beilagen XVII1. GP - Bericht - 02 Hauptdokument (gescanntes Original) 5von 87
VERZEICHNIS DER TABELLEN

Tabelle Titel

1 Finanzschuld 1992 Nach SCRUINIOMIEI . ..cuusssssmssissssarnssesssessssnssssssmnsssapanssssisessssssssssasss onssssessssssssorsiseivssssssasssassssssapd 8
2 Zunahme und Abnahme bei der Finanzschuld 1991 und 1992.........ccocoeieiierncsesssrere s sssresessesssssssssssssssesssssens 10
3 Aufnahmen, Tilgungen und Konversionen sowie Anteile der Schuidformen an der Schillingschuld
IVE JEART VOB ucaviirvonisscinisnmsnorinsisusnommisvsinssassiin s ivusssisnsssrasidesessussasiotasvessssssasmassssussssssnssssssssssesetaseesssssarissessyrasopiansysinssonsas 11
4 Aufnahmen, Tilgungen, Konversionen und Bewertungsdifferenzen bei der Fremdwahrungsschuld
im Jahr 1992 Nach SChUIAOMMIBN ....ccccccciinsnsiiensinsisssssssasisnsnssssissssssssssssnssssasssnsassasssassesassssssasassasasasnsnsassessessasssonsasaass 12
5 Anteile der Schuldformen an der Fremdwahrungsschuld 1991 und 1992 .........ccevrvenecnnnenerenssensssssssesssesesenens 12
6 Aufnahmen und Tilgungen bei der Fremdwahrungsschuld i.e.S. im Jahr 1992 nach Wahrungen...........ccccvverenene 14
7 Forderungen und Verbindlichkeiten aus Swap-Vertragen 1992 nach WAhrungen..........couvenrenennierenissssessssssesnnes 14
8 Fremdwahrungsschuld im Jahr 1992: Schillinggegenwerte und Wahrungsanteile...........c.coveivenriieinninerenseieeressnnenes 18
9 WaechselkursBnderungen im JANT 1892 iimsisssisssssisssisssnsssasssssissossssssssisssesssssnsississsisassssassssssnsssisasissonsssnsansassosainnsisns 15
10 Fristigkeit der Bruttoaufnahmen 1991 und 1992........c..ccecviniinninnninninnenisnniissssssssssssssssssessss 16
11 Durchschnittliche Restlaufzeit der Finanzschuld 1991 und 1992 nach Schuldformen..........cccccennininnnicessssissennns 16
12 Durchschnittliche Restlaufzeit 1991 und 1992 nach WAIUNGEN .......ccvivinniierineiienneerssessssssssssssesessssssssesasssnsaes 17
13 Tilgungsplan der Finanzschuld 1992 nach SChuldformen ... e s s saesessessenes 17
14 Tilgungsprofil der Finanzschuld 1991 UNT 1992 ....ucmisssssssismssimissssssvsissinisiasssniasimsonsssssaisvnssssissmmioiamimamsmssiss 19
15 Tilgungsprofil der Fremdwahrungsschuld 1992 nach WANMUNGEN ..o sesse s sssssssssssnns 19
16 Variabel und fix verzinste Finanzschuld 1991 UNd 1992.........ccciiniininiiiniicnissessscesessssssessesassesssssesssessessssesses 20
17 Durchschnittliche Nominalverzinsung der Finanzschuld 1991 und 1992 nach Schuldformen........ccoovevniiniiininnns 21
18 Durchschnittliche Nominalverzinsung der Fremdwahrungsschuld 1991 und 1992 nach Wahrungen............coueuu. 21
19 Tilgungen und Zinsen der zum Jahresende 1992 bestehenden Finanzschuld des Bundes
in denJahren 1993 bIS 2002...uweessassssmssmsasssmisss i iaesissihsia Ao Taersivs s s oSl Tie s sueass sy 23
20 Schulden= und Zinsendionst 7900 DS 1998 «usurissusrmissionsnsesinessossssnsssnssissssasessossssisssssisssinmssitsnioumivis i misesisnd 25
21 Ausgaben fir Zinsen und Tilgungen 1990 bis 1992 ...t ssssssassssseses 25
22 BIP- und abgabenerfolgsbezogene KenngroBen 1990 bis 1993.........cccciniiinininmiiesesssnessss 26
23 Finanzschuld im ersten Quartal 1993 nach Schuldformen........ovierinininiiniisesssssns 26
24 Fremdwahrungsschuld i.e.S. im ersten Quartal 1993 nach WAhIUNGEN ........cvccviniiinieiciinsisisssssesesessssssssnnens 27
25 Forderungen und Verbindlichkeiten aus Swap-Vertragen nach Wahrungen im ersten Quartal 1993............cccccn. 27
26 Fremdwahrungsschuld im ersten Quartal 1993: Schillinggegenwerte und Wahrungsanteile .........cccocevvcenciiniiinnnnn 28
27 Renditen:und ZINSSAZe 1988 BIS 1802 ........csismmisnsisssiisssisinsissnisinssssnsivasisessissishesisnicsnsivonsysnisioissminsmssanssrensisndsmsnss 29
28 Umlaufveranderung von Schilling-Rentenwerten 1990 bis 1992..........cccviininiininicniiesssessesesssssssssssssssssens 31
29 Umlauf von Schilling-Rentenwerten 1990 bis 1992 nach Emittentengruppen ..., 32
30 Bestandsveranderung von inlandischen Schilling-Rentenwerten nach Anlegergruppen 1990 bis 1992 ................ 33
31 Umlaufveranderung von Bundesschatzscheinen 1992.........ccuueiiiininenininsesessssssssessessssssessssesssssssessssssssssssans 33
32 Bestandsveranderung von Bundesschatzscheinen nach Anlegergruppen 1990 bis 1992..........cccoevnennvesenssnnnns 34
33 Struktur der Direktkredite nach Kreditnehmern 1990 bis 1992 ........c.cccieieririniiiiniiniessisieseseeessssssssesssssssssesssssnes 34
34 Finanzierungsstrome mit dem Ausland 1990 /DS 1992....vussusssssassssssssssussssssnossnsssseissssssonsiossevsssssiensiaisisisssssssississsms 35
35 Zusammenhang zwischen Budgetdefizit, Finanzschuldenzunahme und Finanzierungssaldo
068 BUNAES 1988 DIS T2, cuuiusisssvessnisssussssassnssnsssssoniisssisssidsesssass s nsysisovsns st msbeiss a3 avsasss su3a 5osassmessaussssssaissiisasiunss 37
36 Finanzierungsstrome des JAhres 1992 ..o sess s ssess s ssesesesssssessssessessssesssssssssassosasns 38
37 Prognose FinanzierungSSIOMIO TOGB....c.cvessussrsnsrnesssissssnonssavsesssapessssatsnsesesssessnssssanesessssssnsnsestess sesssssvnensassssonsansnssssspios 41
38 Kennzahlen zur Verschuldung des ZentralStaates .........ccovveiriinniiniincninsieninnensneneessesssessmsemssssos 43
39 Kennzahlen zur éffentlichen VersChuldung........couuieiniiiiniiiiiisisessssssse s sssssssssssssssssssesssssssessssssasns 45
40 Kennzahlen zur Auslands- bzw. Fremdwahrungsschuld des Zentralstaates...........ccvvvnin. 46
41 Finanzschuldenaufwand geman BudgetprognoSe .........coueiriiirisiinissensesmsesessssssissssesmessssssssssssssssssessessssnsssssssssssns 47
42 Brutto-Finanzierungsbedarf des Bundes geman Budgetprognose...........uuviniiiiesnmiessmsm. 47
43 Kennzahlen zur Finanzschuld gemaBl BudgetprognoSse .........cceecerieunesinienmsessesesessssssssssssssssessssssssesssssssssssssssessnes 48
2

www.parlament.gv.at



6 von 87

111-137 der Beilagen XVI11. GP - Bericht - 02 Hauptdokument (gescanntes Original)

VERZEICHNIS DER GRAFIKEN

Grafik

OO A WN =

@ ~N

Titel

Entwicklung der Neuverschuldung in den Jahren 1988 bis 1992 ... 9
Anteile anider Gesamischuld 1888 /DI8 1882......ccuusimuscissssssissssassassssrssssessussarasensusesssissssissssseasssterarapsmsaisssssiviadnsssag 9
Anteile der Wahrungen an der Fremdwahrungsschuld 1988 bis 1992............ccinnniinnn. 13
Entwicklung der Devisenmittelkurse 1988 biS 1892 .. umwnsssssississssssssssssssnsssssassssssissassnsissoisssssnssonsnissrsssvavansisnsnevassnes 13
Tiigungsprofil: der FINanZSChuld 1992 .....csuccesssrsssspessnsavsaveyossassvsssssassasasesssssssasssssansyrsasssrssasnigbsssassssnsssnssassonstssassasasssas 18
Tilgungen und Zinsen der zum Jahresende 1992 bestehenden Finanzschuld des Bundes

in den . Jahren 1998 bIS 2002 :.susmssssismrivssssssisiomasmiossisissmsnsoissiosarisssssssnstnsssrsesvissnsssssssssisissosssnesssrssnssssvssvosn 24
Renditen, Taggeldsatz und Inflationsrate 1988 biS 1992..........cccccviiiinnincnniene e sassens 30
Finanzschuld pro Kopf der Bevdlkerung im internationalen Vergleich 1988 bis 1991 ........cccvivvveninnenniennnsnennns 44

www.parlament.gv.at



111-137 der Beilagen XV1I1. GP - Bericht - 02 Hauptdokument (gescanntes Original) 7von 87

WA DAarl ament v at



8von 87 111-137 der Beilagen XVI11. GP - Bericht - 02 Hauptdokument (gescanntes Original)
1 VORWORT

11 Zum Bericht uber die Finanzschuld des Bundes 1992

GemaB § 5 Z. 3 des Postparkassengesetzes 1969 (zuletzt geéndert durch BGBI. 391/1992) umfaBt der Geschéftsbereich der
Osterreichischen Postparkasse neben den Ublichen Bankgeschéaften die Mitwirkung an der Verwaltung der Staatsschuld
durch:

a) Empfehlungen an den Bundesminister fur Finanzen betreffend volkswirtschaftliche Auswirkungen der Finanzoperationen
im Zusammenhang mit der Finanzschuld des Bundes auf Basis der Ergebnisse von Untersuchungen und Analysen der
Geld- und Kapitalmarkte;

b) Vorbereitungen von Kreditoperationen des Bundes, insbesondere von Konversionen und Prolongationen und durch
Teilnahme an solchen Operationen, wenn der Bundesminister fir Finanzen die 6sterreichische Postsparkasse hiezu in
Anspruch nimmt;

c) Ubernahme, Ankauf und Vertrieb von Schatzscheinen des Bundes sowie Beteiligung an der Ubernahme und den
Vertrieb von Bundesanleihen und anderen festverzinslichen Schuldverschreibungen des Bundes.

Die Aufgaben gemaB Punkt (a) werden im wesentlichen von einem AusschuB des Verwaltungsrates der Osterreichischen
Postsparkasse, dem AusschuB fir die Mitwirkung an der Verwaltung der Staatsschuld (§ 12 Abs. 2 leg. cit), im
Zusammenwirken mit dem Verwaltungsrat selbst und dem Vorstand der Osterreichischen Postsparkasse besorgt.

GemaB § 12 Abs. 4 leg. cit. hat die Osterreichische Postsparkasse jahrlich einen Bericht tber die gemaB § 5 Z. 3 dem
Bundesminister fir Finanzen gegebenen Empfehlungen unter AnschluBB der Berichte und Antrage des Ausschusses fur die
Mitwirkung an der Verwaltung der Staatsschuld gemaB § 12 Abs. 3 zu erstatten, den der Bundesminister fur Finanzen der
Bundesregierung und dem Nationalrat vorzulegen hat.

Der Bericht beginnt mit einer ausfihrlichen Darstellung der Finanzschuldengebarung des Bundes im Jahr 1992. Danach
werden anhand einer Vorschau die zu erwartenden Zins- und Tilgungszahlungen bis zum Jahr 2002 fur die zum Jahresende
1992 bestehende Finanzschuld aufgezeigt. Der Schuldendienst des Bundes im Zeitraum von 1990 bis 1993 ebenso wie
gesamtwirtschaftiche Kennzahlen betreffend die Finanzschuld und den Schuldendienst sind Gegenstand des dritten
Abschnittes. Am Ende des Kapitels wird sodann die Entwicklung der Finanzschuld im ersten Quartal des Jahres 1993
skizziert.

Das dritte Kapitel beschreibt die monetéaren Finanzierungsstrome im Inland und die grenziberschreitenden Kapitalstrome im
Berichtsjahr. Auf Teilmarkte, bei denen der Bund eine bedeutende Rolle spielt, wird gesondert eingegangen. Zudem erfolgt
anhand der Geldstromrechnung eine Vorschau auf die Finanzierungsstrome im Jahre 1993.

Einen Vergleich der Staatsverschuldung wichtiger westlicher Industrielander bildet das nachste Kapitel. Dabei werden neben
der Gesamtverschuldung auch die staatliche Auslandsverschuldung bzw. die Fremdwahrungsverschuldung der
entsprechenden Lander untersucht. Zeitreihen mit den Kennzahlen der letzten zehn Jahre befinden sich im Anhang.

Im flnften Kapitel wird die Entwicklung der Finanzschuld und des Schuldendienstes des Bundes gemafi Budgetprognose des
Bundesministeriums fir Finanzen fir die Jahre 1993 bis 1996 wiedergegeben und kurz erlautert.

Der Anhang enthélt zunéchst die seit dem vorjahrigen Bericht beschlossenen Empfehlungen. Danach werden anhand einer
Uberleitungstabelle die beiden Verschuldungsbegriffe "nichtfallige Finanzschuld des Bundes im engeren Sinn" und
“nichtféallige Finanzschuld des Bundes" gegenlbergestellt. Anhang A3 gibt sodann einen Uberblick ber die Entwicklung der
Finanzschuld seit 1960. Kennzahlen sowie detaillierte Ubersichten Uber den Verlauf der Verschuldung des Bundes seit 1983,
Uber die Verschuldung der Lander, der Gemeinden und der Sonderfinanzierungsgesellschaften sowie Finanzierungskonten
far die Jahre seit 1985 bilden gemeinsam mit den Erléuterungen einiger wichtiger Begriffe der Finanzschuld und des
Rentenmarktes den AbschluB3 des Berichts.

Der StaatsschuldenausschuB3 hat 1992/93 regelméaBig Sitzungen abgehalten, an welchen neben dem Staatskommissar auch
ein Vertreter der Oesterreichischen Nationalbank sowie Experten aus dem Kreis der Kreditwirtschaft, der Sozialpartner, aus
dem Wirtschaftsforschungsinstitut und dem Finanzministerium teilnahmen.

Der Bericht wurde vom AusschuB am 17. Juni 1993 verabschiedet und vom Verwaltungsrat der Osterreichischen
Postsparkasse in seiner Sitzung vom 28. Juni 1993 genehmigt.
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12  Zusammensetzung der an der Verwaltung der Staatsschuld mitwirkenden Organe der

Osterreichischen Postsparkasse

1.2.1  Der AusschuB fiir die Mitwirkung an der Verwaltung der Staatsschuld

Mitglieder:

Univ.Prof. DDr. Helmut Frisch (Vorsitz)
GenDir. Dr. Klaus Liebscher

Leitender Sekretar Generalrat Mag. Herbert Tumpel

Dr. Giinther Chaloupek
Dir. Dkfm.Dr. Helmut Dorn
Ministerialrat Dkfm.Dr. Anton Rainer

Ersatzmitglieder:
GenDir. KommRat Walter Flott

Oberrat Mag. Gerhard Lerchbaumer (bis 30.6. 1992)

Dr. Stefan Seper

Univ.Prof.Dr. Gerold Stoll

KommRat Dr. Klaus Wejwoda

GenDir. Dkfm. Klaus Stadler (seit 7.4.1992)

Mitglieder mit beratender Stimme:
Sektionschef a.0.Univ.Prof.Dr. Anton Stanzel (seit 1.2.1992)

Dir. Dr. Georg Albrecht

Gouverneur Dkfm. Kurt NéBlinger
Vizegouverneur Dkfm.Dr. Viktor Wolf
Vizegouverneur Dr. Erich Hampel

entsendet von:

Bundesregierung
Bundeswirtschaftskammer %
Arbeiterkammer
Arbeiterkammer
Bundeswirtschaftskammer *)
Bundesregierung

Arbeiterkammer
Bundesregierung
Bundeswirtschaftskammer*)
Bundesregierung
Bundeswirtschaftskammer*)
Arbeiterkammer

Bundesministerium fur Finanzen
Oesterreichische Nationalbank
Osterreichische Postsparkasse
Osterreichische Postsparkasse
Osterreichische Postsparkasse

Als Experten wirkten bei einzelnen Sitzungen mit:

Dr. Fidelis Bauer

Ministerialrat Dr. Helmut Eder

Dr. Eduard Fleischmann (seit 28.4.1992)
Dr. Heinz Handler

GenDir. Prof.Dr. Helmut H. Haschek
Dkfm.Dr. Gerhard Lehner

Oberrat Mag. Manfred Lodl

Dr. Johann Maurer

Direktionsrat Vorstand Peter Mayerhofer
Mag. Bruno RoBmann

Teilnehmer seitens des Sekretariats:

Mag. Georgia Sporl
Mag. Eva-Maria Hauth
Mag. Paul Kocher

Mag. Stefan Rossmanith

1.2.2 Der Verwaltungsrat der Osterreichischen Postsparkasse

Prasident: Univ.Prof.DDr. Helmut Frisch Bundesregierung
Vizeprasident:  GenDir. KommRat Dipl.-Ing. Josef Melchart Bundeswirtschaftskammer*)
Vizeprasident:  Dr. Glnther Chaloupek Arbeiterkammer

Mitglieder:

Kammerrat Olng. Erich Amerer Arbeiterkammer

Dkfm.Dr. Kurt Bronold Bundeswirtschaftskammer®*)
Dr. Robert Ecker Bundeswirtschaftskammer*)
GenDir.Dr. Klaus Liebscher Bundeswirtschaftskammer*)
Dr. Ernst Massauer Bundeswirtschaftskammer*)
Regierungsrat Josef Pinter Arbeiterkammer
Ministerialrat Dkfm.Dr. Anton Rainer Bundesregierung

* Im Einvernehmen mit der Prasidentenkonferenz der Landwirtschaftskammern Osterreichs.
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Mitglieder:

Mag. Bruno RoBmann (seit 1.1.1992)
GenDir. Sektionschef Ing.Dr. Josef Sindelka
Leitender Sekretar Generalrat Mag. Herbert Tumpel

Vom DienststellenausschufBB entsandt:

Fachoberinspektor Volkmar Harwanegg
Herbert Marx (seit 1.1.1992)

Monika Morawec

Amtssekretar Heinrich Parisch (seit 1.1.1992)
Leopold Risnar

Amtsrat Franz Satzinger

Amtssekretar Alfred Zeillinger

Ersatzmitglieder:

Dir. Dkfm.Dr. Helmut Dorn

Oberrat Dr. Eduard Fleischmann (seit 1.7.1992)
GenDir. KommRat Walter Flottl

Oberinspektor Helmut Grasmuk

Oberrat Mag. Gerhard Lerchbaumer (bis 30.6.1992)
Mag. Heinz Peter

Syndikus Dr. Herbert Pichler

Dir. Dr. Leo Pétzelberger

Dr. Stefan Seper

GenDir. Dkfm. Klaus Stadler

Elfriede Sternberg

Univ.Prof. Dr. Gerold Stoll

KommRat Dr. Klaus Wejwoda

Vorstandsdirektor KommRat Dkfm.Dr. Erich Zeillinger

Vom DienststellenausschuB entsandt:

Fachinspektorin Helene Bouvier

Ingeborg Burisch

Amtssekretar Josef Dolezal

Fachinspektorin Franziska Janetschek (seit 1.1.1992)
Oberratin Mag. Afra Kern-Wiesinger

lise Kropfl (seit 1.1.1992)

Erika Stifter (seit 1.1.1992)

1.2.3 Staatskommissare

Sektionschef a.0.Univ.Prof.Dr. Anton Stanzel (seit 1.2.1992)
Ministerialrat Dr. Alexander Gancz, Stellvertreter (seit 1.1.1993)
Oberrat Mag. Manfred Lodl, Stellvertreter

Sektionschef Dr. Friedrich Pointner, Stellvertreter (bis 31.12.1992)

1.2.4 Vertreter der Oesterreichischen Nationalbank (alternierend)

Bereichsdirektor Dkfm. Erwin Schmidbauer (seit 1.9.1992)
Dir. Dietmar Spranz
Dir. Mag.Dr. Peter Zdrahal (bis 31.8.1992)

Arbeiterkammer
Bundesregierung
Arbeiterkammer

Bundeswirtschaftskammer+
Bundesregierung
Arbeiterkammer
Arbeiterkammer
Bundesregierung
Arbeiterkammer
Bundeswirtschaftskammer*)
Bundeswirtschaftskammer*)
Bundeswirtschaftskammer*)
Arbeiterkammer
Arbeiterkammer
Bundesregierung
Bundeswirtschaftskammer*)
Bundesregierung

1.25 Der Vorstand der Osterreichischen Postsparkasse

Gouverneur: Dkfm. Kurt N6éBlinger, Vorsitzender
Vizegouverneure:  Dkfm.Dr. Viktor Wolf, Vorsitzender-Stellvertreter
Dr. Erich Hampel (fir die Agenden des Staatsschuldenausschusses zustandiges Vorstandsmitglied)

1.2.6 Sekretariat des Staatsschuldenausschusses

Anfragen kénnen an Mag. Eva-Maria Hauth, Mag. Paul Kocher und an Mag. Stefan Rossmanith Tel. Nr. 514 00,
Kl. 2053 bis 2055 (Durchwahl), 1100 Wien, Buchengasse 11-15, gerichtet werden.

* Im Einvernehmen mit der Prasidentenkonferenz der Landwirtschaftskammern Osterreichs.
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2 FINANZSCHULDENGEBARUNG DES BUNDES

2.1 Finanzschuldengebarung des Bundes im Jahr 1992

2.1.1 Gesamtentwicklung

Zum Jahresultimo 1992 erreichte die nichtféllige Finanzschuld - unter Bericksichtigung der Verbindlichkeiten und
Forderungen aus Wahrungstauschvertragen - 992,0 Mrd S. Von diesem Betrag entfielen 82,6% auf die Schillingschuld und
17,4% auf die Fremdwahrungsschuld.

Die Zunahme der Finanzschuld 1992 gegeniiber dem Endstand des Vorjahres war mit 54,2 Mrd S oder 5,8% deutlich
geringer als 1991 (Anstieg 1991: 76,1 Mrd S oder 8,8%). Jedoch beeinfluBten in beiden Jahren jahresultimolUbergreifende
Kreditoperationen in Héhe von jeweils 14,4 Mrd S die Entwicklung. Gegen Ende 1991 nahm der Bund titrierte Schuldtitel in
Form von Konversionen auf, die Anfang des Berichtsjahres getilgt wurden und die Nettoveranderung der Finanzschuld 1991
um 14,4 Mrd S erhéhten bzw. 1992 entsprechend verringerten. Bereinigt um die ultimotbergreifenden Konversionen hatte der
Anstieg der Finanzschuld - dem Trend der vorangegangenen drei Jahre folgend - fir 1991 61,7 Mrd S oder 7,2% und fur
1992 69,2 Mrd S oder 7,4% betragen. Die Differenz zwischen der Finanzschuldzunahme 1992 um 54,2 Mrd S und dem
Nettodefizit des Bundes in Hohe von 66,3 Mrd S ist in erster Linie ebenfalls auf diese Kreditoperationen zurlickzuflihren.
Zudem erht':hten buchmaBige Kursverluste bei der Fremdwahrungsschuld von netto 2,3 Mrd S die Neuverschuldung im
Berichtsjahr'.

Tabelle 1: Finanzschuld 1992 nach Schuldformen

Stand 31.12.1991”) Zunahme™) Abnahme™ ) Nettoveréanderung Stand 31.12.1992")
in Mio S %-Ant. in Mio S in Mio S in % in Mio S %-Ant.

Schilling

Anleihen 267.063,8 28,5 59.832,0 9.931,5 49.900,5 18,7 316.964,3 32,0
Bundesobligationen 106.964,2 11,4 - 87012 - 87011 - 81 98.263,1 99
Bundesschatzscheine 122.506,0 13,1 52.556,0 67.256,0 - 147000 - 12,0 107.806,0 10,9
Titrierte Schillingschuld 496.534,0 52,9 112.388,0 85.888,6 26.499,4 53 523.033,4 52,7
Versicherungsdarlehen 71.007,9 7.6 10.294,8 1.101,1 9.193,9 129 80.201,8 8,1
Bankendarlehen 221.2133 23,6 1.624,0 6.792,2 - 5.168,2 - 23 216.045,1 21,8
Sonstige Kredite 73,0 0,0 - 47 - 47 - 66 68,2 0,0
Notenbankschuld 458,4 0,0 783,8 738,0 45,8 10,0 504,2 0,1
Nicht titr. Schillingschuld 292.752,6 31,2 12.702,6 8.635,9 4.066,7 1,4 296.819,3 29,9
Schillingschuld 789.286,5 84,2 125.090,6 94.524,5 30.566,1 3,9 819.852,6 82,6
Fremdwahrung

Anleihen 126.592,9 13,5 30.056,3 9.699,9 20.356,3 16,1 146.949,2 14,8
Schuldverschreibungen 13.730,8 1,5 787 17233 - 16447 - 120 12.086,1 1,2
Titr. Fremdwahrungsschuld 140.323,6 15,0 30.134,9 11.423,2 18.711,7 13,3 159.035,3 16,0
Kredite und Darlehen 8.134,7 09 5.562,7 592,0 4.970,7 61,1 13.105,4 13
Fremdwahrungsschuld 148.458,3 15,8 35.697,7 12.015,3 23.682,4 16,0 172.140,7 17,4
Gesamt 937.7449 100,0 160.788,3 106.539,8 54.248,5 58 991.9934 100,0

%) Verpflichtungen aus Finanzschulden unter Bericksichtigung der Wahrungstauschvertrage (WTV); bewertet mit
Devisenmittelkursen vom 30.12.1991 und 30.12.1992.
*  Aufnahmen und Konversionen, bei der Fremdwaéhrungsschuld auch Kursverluste sowie nachtragliche WTV.
*%  Tilgungen und Konversionen, bei der Fremdwahrungsschuld auch Kursgewinne sowie nachtragliche WTV.
Quelle: BMF und eigene Berechnungen (soweit keine anderen Quellen angegeben sind, gilt dies auch fir die folgenden Tabellen).
Rundungen kénnen in allen Tabellen Rechnungsdifferenzen ergeben.

LaBt man die Wahrungstauschvertrage (WTV bzw. Swaps) auBer acht, so ergibt sich zum Jahresende 1992 mit 988,0 Mrd S
ein um 4,0 Mrd S geringerer Schuldenstand (Finanzschuld i.e.S.2). Dieser Differenzbetrag ist als buchmaBiger Kursverlust
der WTV zu verstehen, d.h. die im Zuge der WTV-Operationen aufgenommenen Verbindlichkeiten, bewertet zu
Devisenmittelkursen vom 30. Dezember 1992, (bertrafen jene der abgegebenen Titel (Forderungen). Im Vergleich zum
Vorjahr konnte jedoch die Differenz der Verbindlichkeiten aus WTV gegeniber den Forderungen um 1,8 Mrd S reduziert

1 Nahere Details dazu liefert die Uberleitungstabelle 35: "Zusammenhang zwischen Budgetdefizit, Finanzschuldzunahme und
Finanzierungssaldo" im dritten Kapitel des Berichtes.
2 Finanzschuld des Bundes im Sinne des § 65 Bundeshaushaltsgesetz (BHG) idF der BHG-Novelle 1989.
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Grafik 1
Entwicklung der Neuverschuldung in den Jahren 1988 bis 1992

Jahrliche Veranderung

I I I i) [ R
1988 1989 1990 1991 1992

I:I Schilling - Fremdwahrung - Gesamt

Grafik 2
Anteile an der Gesamtschuld 1988 bis 1992

1988 1989 1990 1991 1992
Anleihen l:] Banken- - Sonstige - Fremd-
und Bundes- darlehen Schilling- wéhrungs-
obligationen schuld schuld
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werden (siehe dazu Anlage A 2: "Finanzschuld im engeren Sinn und Verbindlichkeiten und Forderungen aus
Wahrungstauschvertragen nach Schuldformen" sowie Abschnitt 2.1.3: "Fremdwahrungsschuld").

Der Finanzierungsbedarf des Bundes (Bruttozunahme) lag 1992 mit 160,8 Mrd S etwas unter dem Vorjahresniveau (164,2
Mrd S). Die zu akquirierenden Finanzmittel wurden im Berichtsjahr - der Empfehlung des Staatsschuldenausschusses vom
28. November 19913 folgend - verstarkt im Ausland aufgebracht. Wahrend der Bruttofinanzierungsbedarf 1991 zu 12% in
Fremdwahrungen gedeckt wurde, betrug dieser Anteil 1992 22%%. Netto erhdhte sich die Fremdwahrungsverschuldung
innerhalb des Berichtsjahres um 23,7 Mrd S oder 16%. Gleichzeitig verschob sich aufgrund des vermehrten Eingehens von
Fremdwahrungsverbindlichkeiten die Schilling-/Fremdwahrungsrelation der Finanzschuld um 1,6 Prozentpunkte. Der Anteil
der Fremdwahrungsschuld an der Gesamtschuld erreichte Ende 1992 17,4% nach 15,8% im vorangegangen Jahr.

In Schilling wurden 1992 brutto 125,1 Mrd S und netto 30,6 Mrd S aufgenommen, wobei zur Finanzierung in erster Linie der
Rentenmarkt herangezogen wurde. Fur die Emission von Anleihen sprach unter anderem die sehr rege Nachfrage nach
Osterreichischen Rentenwerten von inlandischen und auslandischen Investoren in einer Phase sinkender Zinssatze bzw.
entsprechender Zinserwartungen, was mit einem deutlichen Verfall der Emissions- und Sekundarmarktrenditen einherging.
Bei 10-jahrigen Bundesanleihen ergab sich zwischen der ersten Emission des Berichtsjahres (Rendite: 8,23%) und der
letzten (Rendite: 7,36%) ein Rickgang von 87 Basispunkten. Der Anteil der Schilling-Anleihen an der Gesamtschuld stieg von
28,5% auf 32,0% an.

Tabelle 2: Zunahme und Abnahme bei der Finanzschuld 1991 und 1992 (in Mio S)

Zunahme Abnahme
1991 1992 1991 1992
Aufnahmen 95.394 .4 108.537,9 Tilgungen 32.684,2 42.206,6
nachtragliche WTV - 10,2 1.335,0 nachtragliche WTV 626,4 1.326,6
Konversionen 66.212,2 47.639,8 Konversionen 51.796,0 62.056,0
Kursverluste®) 2.6455 3.275,5 Kursgewinne*) 2.998,8 950,6
Summe 164.241,9 160.788,3 Summe 88.105,4 106.539,8

* BuchmaBige Bewertung.

Der Verlauf der Komponenten der Bruttozunahme bzw. -abnahme der Finanzschuld (Aufnahmen bzw. Tilgungen,
Konversionen, nachtragliche Swaps®, Bewertungsénderungen) stand im Zeichen héherer Aufnahmen und Tilgungen und
etwas geringerer Konversionsvolumina. Die Aufnahmen im Berichtsjahr Ubertrafen jene von 1991 um 13,1 Mrd S und die
Tilgungen Uberstiegen den Vorjahreswert um 9,5 Mrd S. Konvertierungen abziglich der jahresultimolbergreifenden
Konversionen wurden 1992 in Hohe von 476 Mrd S nach 51,8 Mrd S im Vorjahr vorgenommen. Bei der
Fremdwahrungsschuld fuhrten Wechselkursanderungen zu einem Kursgewinn von 1,0 Mrd S und einem Kursverlust von 3,3
Mrd S, sodaB ein Nettokursverust von 2,3 Mrd S zu verzeichnen warf. Die unter der Position "nachtragliche WTV"
ausgewiesene Zu- bzw. Abnahme geht im wesentlichen auf den Wahrungswechsel einer Verschuldungsposition in Schweizer
Franken, die nunmehr in D-Mark zu bedienen ist, zurtick.

2.1.2 Schillingschuld

Die Schillingschuld betrug unter Einrechnung des 1989 abgeschlossenen WTV in Hohe von 1,4 Mrd S zum Jahresende
1992 819,9 Mrd S. Der daraus resultierende Nettozuwachs gegentiber 1991 von 30,6 Mrd S oder 3,9% war im Vergleich zu
den vorangegangenen Jahren sehr gering (durchschnittliche Veranderung 1987-1991: 7,7%). Die Grinde dafir liegen zum
einen in der Ausweitung der Fremdwahrungsverschuldung, sodaB weniger Finanzierungsmittel in Schilling erforderlich waren,
zum anderen im Anstieg des Tilgungsumfanges. Uberdies waren die jahresultimoiibergreifenden Konversionen zu begleichen.
Ihre Ausklammerung wiirde den Nettozuwachs auf 45,0 Mrd S anheben.

Das monetare Umfeld war im Berichtsjahr von einem deutlich schwacheren Wachstum der Schillingeinlagen von Privaten und
Wirtschaftsunternehmen bei gleichzeitig sehr reger Nachfrage nach Rentenwerten gekennzeichnet. Die inverse Zinsstruktur
|6ste sich im Laufe des Jahres nicht auf, obwohl die Liquiditat des heimischen Geldmarktes durch Devisenzufiisse aus dem
Ausland im Zuge der Wahrungsturbulenzen im Herbst stark erhoht wurde. Das Zinsenniveau durfte jedoch Mitte des Jahres
1992 tatsachlich den Hochststand ermreicht haben. Die Sekundammarktrendite fur Bundesanleihen reduzierte sich im zweiten
Halbjahr von 8,7% auf 7,4% und der Zinssatz fur kurzfristige Ausleihungen (3-Monats-VIBOR) fiel von 9,8% auf 8,7%.

3 Siehe Finanzschuldenbericht 1991, Anhang A 1: "Empfehlungen des Staatsschuldenausschusses seit Erscheinen des letzten Berichtes".

4 Da Daten uber die Auslands— bzw. Inlandsverschuldung des Bundes nicht zur Verfigung stehen, kann hier nur die Entwicklung der Fremd-
bzw. Schillingverschuldung analysiert werden.

5 Unter "nachtragliche Swaps" sind Wahrungstauschoperationen zu verstehen, die nicht im Zuge der jeweiligen Schuldaufnahme abgewickelt
werden, sondern bei bereits bestehenden Verbindlichkeiten.

6 Naheres siehe Abschnitt 2.1.3: "Fremdwahrungsverschuldung".
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Vor diesem Hintergrund deckte der Bund seinen Schilling-Finanzierungsbedarf in erster Linie durch Anleihen. Das
Emissionsvolumen der Anleihen betrug insgesamt 59,8 Mrd S und wurde in 8 Tranchen mit je rund 5,5 Mrd S bis rund 9,5
Mrd S begeben. Es handelte sich dabei ausschlieBlich um endféllige Anleihen mit fixer Verzinsung und einer Laufzeit von
entweder 5 oder 10 Jahren, wobei der langerfristigen Finanzierung der Vorzug gegeben wurde. Rund ein Viertel des
Emissionsvolumens in Form von Anleihen wurde mit der kirzeren Laufzeit von 5 Jahren ausgestattet. Die Zunahme der
Verschuldung in Form von Anleihen (Nettoveranderung bzw. Emissionsvolumen abzlglich Tilgungen) war mit 49,9 Mrd S
oder 18,7% deutlich hoher als jene der Schillingschuld insgesamt (Schillingschuld: 30,6 Mrd S bzw. 3,9%). Der Anteil der
Anleihen an der Schillingschuld erreichte Ende 1992 38,7% (1991: 33,8%).

Tabelle 3: Aufnahmen, Tilgungen und Konversionen sowie Anteile der Schuidformen an der Schillingschuld im

Jahr 1992

Stand 31.12.1991 Aufnahme Konversion Zunahme  Tilgung Konversion Abnahme Stand 31.12.1992

in Mio S in % (1) (2) (1+2) (3) (4) (3+4) in Mio S in %

Anleihen 267.063,8 33,8 58.8482 9838 59.8320 99315 - 9.931,5 316.9643 387
Bundesobligationen 106.964,2 13,6 - - - 87011 - 8.701,1 982631 12,0
Bundesschatzscheine 122.506,0 155 59000 46.6560 525560 7.450,0 59.806,0 67.256,0 107.806,0 13,1
Titr. Schillingschuld 496.534,0 62,9 64.748,2 47.639,8 112.388,0 26.0826 59.806,0 85.888,6 523.0334 63,8
Versicherungsdarlehen 71.007,9 9,0 10.294,9 - 10.294,9 1.101,0 - 1.101,0 80.201,8 9,8
Bankendarlehen 221.2133 28,0 1.624,0 - 1.624,0 4.5422 2250,0 6.792,2 216.0451 264
Sonstige Kredite 73,0 - - - - 47 - 47 68,2 0,0
Notenbankschuld 4584 0,1 783,8 - 783,8 738,0 - 738,0 504,2 0,1
Nicht titr. Schillingschuld  292.752,6 37,1 12.702,6 - 127026 6.3859 2.250,0 8.6359 296.819,3 36,2
Summe Schilling 789.286,5 100,0 77.450,8 47.639,8 125.090,6 32.468,5 62.056,0 945245 819.8526 100,0

Bundesschatzscheine flr die kurz- bis mittelfristige Finanzierung des Bundes wurden analog zum Vorjahr primar konvertiert
und an die neuen Zinskonditionen angepaBt (Konversionsaufnahmen 1991: 54,3 Mrd S; 1992: 46,7 Mrd S). Neue
Bundesschatzscheine wurden im Berichtsjahr nur im AusmaB von 5,9 Mrd S begeben. Der Umlauf an Bundesschatzscheinen
reduzierte sich dadurch um 14,7 Mrd S oder 5,3%. Insgesamt stieg die titrierte Schillingschuld 1992 um 26,5 Mrd S oder
5,3% an, wobei auf Privatplacierungen (Bundesobligationen) zur Ganze verzichtet wurde.

innerhalb der nicht titrierten Verbindlichkeiten war ausschlieBlich bei den Versicherungsdarlehen mit netto 9,2 Mrd S oder
12,9% ein nennenswerter Zuwachs zu verzeichnen, wahrend alle anderen Varianten der nicht titierten Finanzierung kaum in
Anspruch genommen wurden. Bei den Bankendarlehen, die das hochste ausstehende Verschuldungsvolumen ausweisen
(1992: 216,0 Mrd S), war sogar ein Tilgungsiberhang von 5,2 Mrd S zu beobachten. Ihr Anteil an der Schillingschuld
verminderte sich von 28,0% auf 26,4%. Die nicht titrierte Verschuldung insgesamt weitete sich nur um 4,1 Mrd S oder 1,4%
aus. lhr Anteil an der Schillingschuld erreichte damit 36,2%.

Zusammenfassend laBt sich festhalten, daB mit der hier skizzierten Aufnahmepolitik des Bundes sowohl! die Bestrebungen,
die Attraktivitat des osterreichischen Rentenmarktes zu erhdhen, unterstiitzt wurden als auch der regen Nachfrage nach fix-
verzinsten Schilling-Rentenwerten entsprochen wurde. Die Politik, sich eher kirzerfristig zu verschulden, wurde beibehalten.
Der Bund ging primar Verbindlichkeiten mit vertraglichen Laufzeiten von 5 oder 10 Jahren bzw. von einem Jahr ein, wobei
jedoch fiir die einjahrigen Verbindlichkeiten Konversionsvereinbarungen bestehen’.

2.1.3 Fremdwahrungsschuld

Wie bereits unter Kapitel 2.1.1 erwahnt, stieg die Fremdwahrungsverschuldung 1992 mit 23,7 Mrd S oder 16,0% deutlich
an. Im Vorjahr hatte der Zuwachs noch 13,1 Mrd S oder 9,7% betragen. Die Verschuldung in Fremdwahrung einschlieBlich der
WTV erreichte zum Jahresende 1992 172,1 Mrd S. Das entspricht einem Anteil an der Gesamtschuld von 17,4%. Durch
Wechselkursanderungen ergaben sich einerseits bewertungsmaBige Kursverduste von 3,3 Mrd S, andererseits
bewertungsmaBige Kursgewinne von 1,0 Mrd S, sodaB sich insgesamt ein leichter Kursverust errechnete (2,3 Mrd S), der den
Anstieg der Fremdwahrungsschuld entsprechend erhohte.

Der Bund finanzierte sich abermals primar in Form von Fremdwahrungsanleihen, die netto um 20,4 Mrd S oder 16,1%
ausgeweitet wurden. Ihr Schuldenstand von 146,9 Mrd S machte 85,4% der Fremdwahrungsverschuldung aus. Weiters wurde
der Bestand an Krediten und Darlehen um mehr als die Halfte auf 13,1 Mrd S aufgestockt, wahrend der Bestand an
Schuldverschreibungen leicht abgebaut wurde, da im Berichtsjahr keine Privatplacierungen erfolgten. Die Anteile dieser
beiden Verschuldungsformen an der Fremdwahrungsverschuldung betrugen zum Jahresende 7,0% bzw. 7,6%. Die
Fremdwahrungsanleihen wurden i.d.R. mit einer Laufzeit von 10 Jahren und fixer Verzinsung ausgestattet, wahrend fiir
Kredite und Darlehen kurzfristige, an den Geldmarktsatzen orientierte Finanzierungsformen gewahit wurden.

7 Naheres siehe Abschnitt 2.1.4: "Fristigkeit der Finanzschuld".
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Die Aufnahmepolitik des Bundes spiegelt die internationale Entwicklung der Finanzmarkte wider. Wahrend das Volumen an
Anleiheemissionen am Euromarkt im Berichtsjahr einen neuen Hochstwert erreichte, wobei klassische, festverzinsliche
Anleihen die Regel waren, zeigte sich der Eurokreditmarkt zwar leicht erholt, das Kreditvolumen erreichte aber nach wie vor
nicht das Niveau der Jahre 1989 und 1990.

Tabelle 4: Aufnahmen, Tilgungen, Konversionen und Bewertungsdifferenzen bei der Fremdwahrungsschuld im
Jahre 1992 nach Schuldformen *) (in Mio S)

Auf- Konver— Kurs- Zu- Ti- Konver-  Kurs- Ab-
Stand nahme*) sion verlust  nahme gung*)  sion gewinn  nahme Stand
31.12.1991 (1) (2) (3) (142+3) (4) (5) (6) (4+5+6) 31.12.1992
Anleihen 126.592,9 27.291,8 - 2.764,5 30.056,3 8.884,7 - 815,2 9.699,9 146.949,2
Schuldverschreibungen 13.730,8 - 1.1 - 79,8 78,7 1.608,6 - 1147 1.7233  12.086,1
Titr. FW-Schuld 140.323,6 27.290,6 - 28443 30.1349 10.4934 - 9299 11.423,2 159.035,3
Kredite und Darlehen 8.134,7 5.131,5 - 431,2 5.562,7 571,3 - 20,7 592,0 13.105,4
Summe Fremdwahrung 148.458,3 32.422,1 - 3.2755 35.697,7 11.064,7 - 950,6 12.0153 172.140,7

% Unter Bericksichtigung der Wahrungstauschvertrage.
*) EinschlieBlich nachtragliche WTV.

Tabelle 5: Anteile der Schuldformen an der Fremdwahrungsschuld 1991 und 1992

Stand 31.12.1991 Stand 31.12.1992
in Mio S in% inMio S in %
Anleihen 126.592,9 853 146.949,2 854
Schuldverschreibungen 13.730,8 92 12.086,1 7,0
Titr. Fremdwahrungsschuld 140.323,6 94,5 159.035,3 92,4
Kredite und Darlehen 8.134,7 55 13.105,4 7,6
Summe Fremdwahrung 148.458,3 100,0 172.140,7 100,0

Nach Wahrungen betrachtet ging der Bund, wie in den zwei vorangegangenen Jahren, in erster Linie Verbindlichkeiten in
Schweizer Franken ein. So wurden im Berichtsjahr zwei Euro-US-Dollar-Anleihen mit fixer Verzinsung und eine Floating-
Rate-Note-Dollar-Anleihe emittiet und durch Swap-Operationen groBteils in fixverzinste Schweizer-Franken-
Verbindlichkeiten transferiert. Bei den neu hinzugekommenen Krediten und Darlehen handelte es sich ebenfalls um
Geldmarktbuchforderungen bzw. Geldmarkt-Kredite in Schweizer Franken. Zuséatzlich begab der Bund noch eine 8% D-
Mark-Anleihe in zwei Tranchen und eine 9,125% Euro-Can-Dollar-Anleihe, die in Yen-Verbindlichkeiten geswapt wurde.

Diese Transaktionen flhrten zu einer Verschiebung der Wahrungsstruktur der Fremdwahrungsschuld. Der Anteil der
Schweizer-Franken-Schuld stieg von 39,3% auf 40,3%, der Anteil der D-Mark-Verbindlichkeiten nahm von 28,2% auf 29,2%
zu und die Verschuldung in japanischen Yen deckte nach 27,3% im Vorjahr nunmehr 27,7% der Fremdwahrungsverschuldung
ab. Der aushaftende Stand an Verbindlichkeiten in hollandischen Gulden und in US-Dollar verminderte sich mangels
Neuzugangen abermals. Ihr Anteil an der Fremdwahrungsschuld betrug Ende 1992 nur noch 2,7% (1991: 5,2%).

Ohne Swap-Operationen belief sich der in Schilling umgerechnete Stand an Fremdwéahrungsverbindlichkeiten
(Fremdwahrungsschuld i.e.S.) zum Jahresende 1992 auf 169,5 Mrd S. Dieser Betrag ist um 2,6 Mrd S geringer als jener der
Fremdwahrungsschuld i.e.S. zuzlglich der Verbindlichkeiten und abzlglich der Forderungen aus WTV (siehe Tabelle 7), was
auf die unterschiedliche Zusammensetzung der Fremdwahrungsverschuldung des Bundes vor und nach WTV zurickzufihren
ist. Wahrend bei der Fremdwahrungsschuld i.e.S. eine Streuung in 12 Wahrungen zu verzeichnen war, ergab sich nach den
WTV eine Konzentration auf 5 Wahrungen, wovon - analog zu den letzten Jahren - nur der Schweizer Franken, die D-Mark
und der japanische Yen von Bedeutung waren.
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Grafik 3
Anteile der Wahrungen an der Fremdwahrungsschuld 1988 bis 1992*)
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Grafik 4
Entwicklung der Devisenmittelkurse 1988 bis 1992

Quartalsdurchschnitte
in ATS
15

13 2 1 /\‘

VA RN

[
|
14 &

11

T
|
|
10 i‘
\
:

1988 1989 1990 1991 1992
uUSD 100 JRY ) sttt (G e EWM

www.parlament.gv.at



111-137 der Beilagen XVI11. GP - Bericht - 02 Hauptdokument (gescanntes Original) 17 von 87

Der Bestand an WTV stieg durch die beschriebenen Swap-Operationen weiter an und emreichte zum Jahresende rund 95
Mrd S. Das bedeutet daB bereits rund die Halfte der Fremdwahrungsschuld in Form von derivativen Instrumenten (Swaps)
finanziert wurde®, wobei im Zuge der Wahrungsumschichtung unter anderem versucht wurde, das Wechelkursrisiko méglichst
zu begrenzen. So wurden primar auf US-Dollar lautende Verbindlichkeiten mit relativ hohem Wahrungsrisiko in solche
Verbindlichkeiten getauscht, deren Austauschverhaltnisse zum Schilling traditionell relativ stabil waren, wie der Schweizer
Franken oder die D-Mark. Zudem wurde die im Vergleich zur Schillingschuld niedrigere durchschnittliche Nominalverzinsung
der Fremdwahrungsschuld im wesentlichen durch Swap-Operationen realisie

Tabelle 6: Aufnahmen und Tilgungen bei der Fremdwahrungsschuld i.e.S. im Jahr 1992 nach Wahrungen*)
(in Mio Fremdwahrung)

Stand Aufnahme  Konversion Zunahme  Tilgung Konversion Abnahme Nettoveranderung Stand
31.12.1991 (1) (2) (1+2) (3) (4) (3+4) absolut in%  31.12.1992

usD 2.720,8 1.200,0 - 1.200,0 309,2 - 309,2 890,8 32,7 3.611,6
DEM 5.523,0 1.500,0 - 1.500,0 330,0 - 330,0 1.170,0 21,2 6.693,0
CHF 2.395,2 660,2 - 660,2 297,6 - 297,6 362,6 15,1 2.757,8
NLG 450,0 - - - - - - - - 450,0
JPY 403.900,0 - - - - - - - - 403.900,0
XEU 525,0 - - - - - - - - 525,0
AUD 175,0 - - - 75,0 - 75,0 - 75,0 -429 100,0
GBP 235,0 - - - - - - - - 235,0
CAD - 250,0 - 250,0 - - - 250,0 100,0 250,0
ITL 150.000,0 - - - - - - - - 150.000,0
FRF 1.649,4 - - - - - - - - 1.649,4
ESP 15.000,0 - - - - - - - - 15.000,0

*)  Direktaufnahmen,

Tabelle 7: Forderungen und Verbindlichkeiten aus Swap-Vertragen 1992 nach Wahrungen

Finanzschuld i.e.S. zuz.: Verbindlichkeiten abz.: Forderungen Finanzschuld
Stand 31.12.1992 aus Swap-Vertragen aus Swap-Vertragen Stand 31.12.1992
in Mio FW inMioS in% in MioFW in Mio S in Mio FW in Mio S in Mio FW in Mio S in %

usD 3.611,6 41.0063 24,2 807,0 9.162,2 4.411,0 50.082,8 7.5 85,7 0,0
DEM 6.693,0 47.0854 278 2.182,2 15.351,7 1.729,2 12.165,0 7.146,0 50.272,1 29,2
CHF 2.757,8 214611 127 6.249,2 48.630,9 81,4 6333 8.925,6 69.4588 403
NLG 450,0 2.8143 1.7 301,4 1.884,7 - - 7514 4.699,0 27
JPY 403.900,0 36.868,0 21,7 227.748,5 20.788,9  109.900,0 10.031,7 521.748,5 47.6252 27,7
XEU 525,0 7.197,8 4,2 - - 525,0 7.197,8 - - -
AUD 100,0 782,5 0,5 - - 100,0 7825 - - -
GBP 235,0 4.042,0 24 - - 235,0 4.042,0 - - -
CAD 250,0 22425 13 - - 250,0 2.2425 - = -
ITL 150.000,0 1.160,3 0,7 - - 150.000,0 1.160,3 - - -
FRF 1.649,4 3.403,5 2,0 - - 1.649,4 3.403,5 - - -
ESP 15.000,0 1.485,0 09 - - 15.000,0 1.485,0 - - -
Summe FW ) 169.548,6 100,0 5 95.818,4 . 93.226,3 " 172.140,7 100,0
ATS - - - 1.447,0 - - - 1.447,0
Gesamt 3 169.548,6 ; 97.265,4 : 93.226,3 5 173.587,7

Die Umrechnung der Fremdwahrungsschuld des Bundes in dsterreichische Schilling erfolgte zu den Devisenmittelkursen des
jeweils letzten Borsentages des Jahres. Fur die wahrend des Jahres unverandert gebliebenen Fremdwahrungsbetréage
bestehen buchmaBige Kursgewinne bzw. Kursverluste aus der Differenz zwischen den Kursen zum Jahresende des
Berichtsjahres und des Vorjahres. Zusatzlich ergeben sich bei den im Laufe des Jahres aufgenommenen Verbindlichkeiten
Bewertungsénderungen durch die Differenz zwischen dem Kurs am Tag der Umrechnung und dem Jahresendkurs bzw. fur
die wahrend des Jahres getilgten Betrage durch die Differenz zwischen dem Jahresendkurs des Vorjahres und dem
Tilgungskurs.

8 In diesem Zusammenhang ist zu berticksichtigen, daB der Bestand an Forderungen bzw. Verbindlichkeiten aus WTV auch sogenannte
Zwischenswaps, d.h. Betrdage, die nochmals geswapt wurden, einschlieBt.
9 Néheres siehe Abschnitt 2.1.5: "Verzinsung der Finanzschuld".
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Die im Herbst 1992 stattgefundenen Wahrungsturbulenzen innerhalb des europdischen Wahrungssystems, die mit der
Abwertung der italienischen Lira begannen und dann zu einem Floaten des Pfund-Sterling und der italienischen Lira sowie
zur Abwertung der spanischen Peseta, des portugiesischen Escudo und des irischen Pfund flhrten, wirkten sich auf den in
Schilling umgerechneten Stand an Verbindlichkeiten des Bundes nicht nennenswert aus. Der Anteil dieser Wahrungen an der
Fremdwahrungsschuld i.e.S. betrug zuletzt 4,0%. Die Fremdwahrungsschuld inklusive der WTV enthielt keine dieser von den
Turbulenzen erfaBten Wahrungen.

Die Bewertungsanderungen der Fremdwahrungsschuld im Berichtsjahr sind, so wie im Vorjahr, fast ausschlieBlich auf die
Kursentwicklung des japanischen Yen und des Schweizer Franken zurlickzufihren. Die Aufwertung des japanischen Yen
erklart zu 97% den bewertungsmaBigen Kursverlust von 3,3 Mrd S. Durch die Abwertung des Schweizer Franken gegeniber
dem Schilling wurde ein Kursgewinn von 1,0 Mrd S erzielt.

Tabelle 8: Fremdwahrungsschuld im Jahr 1992: Schillinggegenwerte und Wahrungsanteile*)

Stand Nettoveranderung Stand
31.12.1991 insgesamt davon durch 31.12.1992
%—-An- Aufnahme/ Bewertungs- %—-An-
in Mio FW in Mio S teil inMio S in%  Tilgung*) éanderungen inMioFW  inMio S teil

usD 108,8 1.162,6 08 -1.0769 -926 -1.1788 101,9 7,5 85,7 0,0
DEM 5.940,6 41.818,6 28,2 8.453,5 20,2 8.484,3 - 308 7.146,0 50.272,1 29,2
CHF 7.379,1 58.301,9 393 11.156,9 19,1 12.088,6 -9317 8.925,6 69.458,8 40,3
NLG 1.054,4 6.585,3 44 -18863 -286 -1.8947 84 751,4 4.699,0 2.7
JPY 477.472,5 40.589,9 27,3 7.035,3 173 3.858,1 3.177,2 521.748,5 47.625,2 "y A
Gesamt . 148.458,3 1000 23.6824 16,0 21.3575 23249 . 172140,7 100,0

* Unter Berlicksichtigung der Wahrungstauschvertrage; bewertet mit Devisenmittelkursen vom 30.12.1991 bzw. vom 30.12.1992.
* EinschlieBlich Konversionen.

Tabelle 9: Wechselkursanderungen im Jahr 1992

Devisenmittel- Devisenmittel- Anderung
kurs kurs in %

30.12.1991 30.12.1992
uUSD 10,69 11,35 + 6,2
DEM 703,95 703,50 - 0,1
CHF 790,10 778,20 - 15
NLG 624,55 625,40 + 0,1
JPY 8,50 9,13 + 74
XEU 1.429,50 1.371,00 - 41
AUD 8,09 7,83 - 3.2
GBP 19,99 17,20 -14,0
CAD 9,21 8,97 - 26
ITL 0,93 0,77 -17,2
FRF 205,90 206,35 + 0,2
ESP 11,04 9,90 -10,3
Quelle: OeNB.

2.1.4 Fristigkeit der Finanzschuld

Die 1992 stattgefundene Strukturverschiebung der Finanzschuld in Richtung titierter Verschuldungspositionen, die in der
Regel mit einer vertraglichen Laufzeit von 10 Jahren ausgestattet wurden, wirkte sich sowohl auf die durchschnittliche Laufzeit
der Bruttoaufnahmen als auch auf die durchschnittiche Restlaufzeit der Finanzschuld aus. Die Fristigkeit der
Bruttoaufnahmen reduzierte sich von 8,9 Jahren auf 8,4 Jahre und die durchschnittliche Restlaufzeit der Finanzschuld lag
nach 7,1 Jahren 1991 zum Ende des Berichtsjahres bei 6,7 Jahren. Der Trend zur kirzerfristigen Verschuldung ist bereits seit
1988, einhergehend mit dem Anstieg des Zinsenniveaus und der Forcierung von titrierten Verschuldungsformen, zu
beobachten. So betrug Ende 1988 die durchschnittliche Restlaufzeit der Finanzschuld noch 8,5 Jahre. Diese Entwicklung
spiegelt im groBen und ganzen sowohl die nationale als auch die internationale Marktlage wider. In diesem Zusammenhang ist
jedoch zu beachten, daB bei steigendem Verschuldungsniveau die Abnahme der durchschnittlichen Restlaufzeit gleichzeitig
eine Zunahme der jahrlichen Tilgungserfordernisse bedeutet, die in den nachsten Jahren auf den Kredit- oder Kapitalméarkten
finanziert werden mussen.
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Fristigkeit der Bruttoaufnahmen 1991 und 1992 %

Schilling
Anleihen
Bundesobligationen
Bundesschatzscheine

Titrierte Schillingschuld

Versicherungsdarlehen
Bankendarlehen
Sonstige Kredite
Notenbankschuld

Nicht titr. Schillingschuld
Schillingschuld

Fromdwihrungm)
Anleihen
Schuldverschreibungen

Titr. Fremdwahrungsschuld

Kredite und Darlehen
Fremdwahrungsschuld

Gesamt

d

Bundesschatzscheinen.

Durchschnittliche Restlaufzeit der Finanzschuld 1991 und 1992 nach Schuldformen *)

Schilling
Anleihen
Bundesobligationen
Bundesschatzscheine

Titrierte Schillingschuld

Versicherungsdarlehen
Bankendarlehen
Sonstige Kredite
Notenbankschuld

Nicht titr. Schillingschuld

Schillingschuld

Fremdwahrung
Anleihen
Schuldverschreibungen

Titr. Fremdwahrungsschuld
Kredite und Darlehen
Fremdwahrungsschuld

Gesamt

1991
Brutto- durchschnittl,

aufnahmen Laufzeit

inMio S in Jahren
63.532,0 7.7
1.671,0 8,1
5.750,0 6,6
70.953,0 7,6
10.478,0 12,0
7.660,0 14,3
8443 0,5
18.982,3 12,4
89.935,3 8,6
11.179,1 10,1
4.997,0 11,5
16.176,1 10,5
317,8 0,5
16.493,9 10,4
106.429,2 8,9

1991
Stand
31.12.
in Mio S

267.063,8
106.964,2
122.506,0

496.534,0
71.007.9
221.213,3

73,0
458,4

292.752,6

789.286,5

126.592,9
13.730,8
140.323,6
8.134,7
148.458,3

937.744,9

*  Unter Beriicksichtigung der Wahrungstauschvertrage.
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Bewertet zu Devisenmittelkursen vom 30.12.1991 und 30.12.1992.

Restlauf-

zeit

in Jahren

6,3
44
5,0

56
8,4
9,8

87
03

9,5

7,0

7.
6,6
7,0
11,3
73

71

Brutto-

aufnahmen

inMio S

59.832,0

5.900,0
65.732,0

10.294,9
1.624,0

783,8
12.702,6

78.434,6

26.084,0
26.084,0

5.137,9
31.221,9

109.656,5

Unter Bericksichtigung der Wahrungstauschvertrage, ohne nachtragliche Transaktionen.
Hiezu kommen 1991 54.296,0 Mrd S und 1992 46.656,0 Mrd S an Konversionen von variabel verzinsten

Stand
31.12.
inMio S

316.964,3
98.263,1
107.806,0

523.033,4
80.201,8
216.045,1
68,2
504,2
296.819,3

819.852,6

146.949,2
12.086,1
159.035,3
13.105,4
172.140,7

991.993,4

durchschnittl.
Laufzeit
in Jahren

79
76
7.9

11,9
13,6

0.5
114

8,5

98
08
0,5
8,3

8,4

Restlauf-
zeit
in Jahren

6.0
38
53
54
7.8
9,1

82
0,2

8,8

7,1
63
7,0
7.0
7,0

6,7
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Tabelle 12: Durchschnittliche Restlaufzeit 1991 und 1992 nach Wahrungen®) (in Jahren)

1991 1992
usD 29 2,6
DEM 6,7 6,9
CHF 73 6,7
NLG 4,2 4,6
JPY 84 7.8

*)  Unter Berlicksichtigung der Wéhrungstauschvertrage.

Fur die Fristigkeit der Bruttoaufnahmen in Schilling sind - angesichts ihrer betragsmaBigen Bedeutung - in erster Linie die
Anleihen von Relevanz. 1992 wurden insgesamt 8 Anleihen emittiert, wovon 6 mit einer Gesamtlaufzeit von 10 Jahren und 2
mit einer Fristigkeit von 5 Jahren ausgestattet wurden. lhre durchschnittliche Laufzeit Ubertraf mit 7,9 Jahren den
Vergleichswert des Vorjahres geringfugig (1991: 7,7 Jahre). Auch insgesamt war in bezug auf die Fristigkeit der
Bruttoaufnahmen in Schilling kaum eine Verschiebung zu beobachten (1991: 8,6 Jahre; 1992 8,5 Jahre). Das sehr moderate
Aufnahmevolumen von Bankendarlehen mit traditionell relativ langen Gesamtlaufzeiten vemminderte jedoch die
durchschnittliche Fristigkeit der nicht titrierten Schillingschuld um ein Jahr. Versicherungsdarlehen wurden ebenfalls,
analog zum Vorjahr, mit einer Gesamtlaufzeit von 15 Jahren oder 10 Jahren eingegangen, sodaB sich als durchschnittliche
Laufzeit fir 1991 12,0 Jahre und fir 1992 11,9 Jahre ergaben.

Bei der Fremdwahrungsschuld ging die Fristigkeit der Bruttoaufnahmen relativ deutlich zuriick (1991: 10,4 Jahre; 1992: 8,3
Jahre). Diese Entwicklung ist zum einen darauf zurtckzufihren, daB die Fremdwahrungsanleihen im Berichtsjahr fast
ausschlieBlich mit einer Gesamtlaufzeit von 10 Jahren versehen wurden, wodurch sich die relative Bedeutung langfristiger
Aufnahmen weiter reduzierte, zum anderen, daB verstarkt sehr kurzfristige Kredite mit einer Laufzeit von 3 bis 6 Monaten
aufgenommen wurden.

Die durchschnittliche Restlaufzeit der Finanzschuld reduzierte sich im Berichtsjahr um knapp flinf Monate auf 6,7 Jahre
(1991: 7,1 Jahre). Damit wurde eine Fristigkeit der Finanzschuld emreicht, die im langerfristigen Vergleich zuletzt im Jahr 1984
mit 5,9 Jahren unterschritten wurde. Innerhalb der Schillingschuld verkirzte sich - von den Bundesschatzscheinen
abgesehen - die durchschnittliche Restlaufzeit bei allen Verschuldungsformen in weitgehend gleichem AusmaB. Fir die
Verschiebung der Restlaufzeit bei der Fremdwahrungsschuld war hingegen in erster Linie die Aufnahme von kurzfristigen
Krediten maBgeblich. Insgesamt ging die durchschnittliche Restlaufzeit der Schillingschuld um 0,4 Jahre auf 6,6 Jahre
und jene der Fremdwahrungsschuld um 0,3 Jahre auf 7,0 Jahre zurlck.

Tabelle 13: Tilgungsplan der Finanzschuld 1992 nach Schuldformen *) (in Mio S)

1993 (BVA) 1994 1995 1996 1997 1998-2002
Schilling
Anleihen 13.453,0 20.509,3 32.880,6 29.323,1 29.415,2 177.548,3
Bundesobligationen 14.311,5 13.628,2 11.921,5 10.550,0 23.150,0 21.062,0
Bundesschatzscheine 3.040,1 13.940,0 9.677,0 24.009,0 13.832,0 37.308,0
Titrierte Schillingschuld 30.804,6 48.077,5 54.479,1 63.882,1 66.397,2 235.918,3
Versicherungsdarlehen 3.353,1 3.335,9 3.220,1 6.514,0 4.990,7 31.257,4
Bankendarlehen 5.052,3 5.393,8 5.655,2 7.792,9 13.156,4 101.350,4
Sonstige Kredite 48 6,1 47 47 47 23,7
Notenbankschuld 800,0 - - - - -
Nicht titr. Schillingschuld 9.210,2 8.735,8 8.880,0 14.311,7 18.151,8 132.631,6
Schillingschuld 40.014,8 56.813,3 63.359,1 78.193,7 84.549,0 368.549,8
Fremdwéahrung
Anleihen 12.072,0 9.347,3 8.951,6 9.119,0 7.483,5 67.559,3
Schuldverschreibungen 328,0 1.956,2 2.159,6 - 1.556,4 2.866,9
Titr. Fremdwahrungsschuld 12.400,0 11.303,6 11.111,2 9.119,0 9.039,9 70.426,2
Kredite und Darlehen 5.393,0 153 1.113,6 16,8 440,7 1.091,7
Fremdwahrungsschuld 17.793,0 11.318,8 12.224,8 9.135,8 9.480,6 71.517,8
Gesamt 57.807,8 68.132,1 75.583,9 87.329,5 94.029,6 440.067,6

*)  Unter Berlicksichtigung der Wahrungstauschvertrage; ohne Tilgungen im Zuge von Konversionen.
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Grafik 5
Tilgungsprofil der Finanzschuld 1992
Jahrliche Tilgungen in % der zum 31. 12. 1992 bestehenden Finanzschuld in den Jahren 1993 bis 2007
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Tabelle 14:  Tilgungsprofil der Finanzschuld 1991 und 1992 %

Anteil (%) der zu tilgenden Finanzschuld

Schilling Fremdwahrung Gesamt
innerhalb von 1991 1992 1991 1992 1991 1992
1 Jahr 6,8 48 6,5 9,6 6,8 56
3 Jahren 18,9 19,4 21,7 23,2 19,3 20,1
5 Jahren 36,4 39,3 35,7 34,1 36,3 38,4
7 Jahren 52,0 54,7 55,9 51,9 52,6 54,2
10 Jahren 775 84,2 73,5 75,6 76,9 82,7
15 Jahren 96,3 97,2 93,9 95,7 95,9 96,9

*  Unter Berlicksichtigung der Wahrungstauschvertrége.

Tabelle 15:  Tilgungsprofil der Fremdwahrungsschuld 1992 nach Wahrungen %

Anteil (%) der zu tilgenden Finanzschuld innerhalb von

1 3 5 7 10 15
Jahr(en)
USD 17,0 53,5 93,7 100,0 100,0 100,0
DEM 6,4 22,0 28,0 63,8 86,2 94,6
CHF 14,0 28,0 42,6 51,6 71,8 97,8
NLG - 23,7 454 89,4 100,0 100,0
JPY 7,4 17,5 26,8 359 67,5 93,5

*)  Unter Berlicksichtigung der Wahrungstauschvertrége.

Nach Wahrungen ergab sich, trotz Neuverschuldung in Schweizer Franken und in japanischen Yen, eine relativ deutliche
Restlaufzeitverkiirzung bei diesen beiden VerschuldungsgréBen. Die durchschnittliche Restlaufzeit der Schweizer-Franken-
Schuld verminderte sich von 7,3 Jahren auf 6,7 Jahre und jene in japanischen Yen von 8,4 Jahren auf 7,8 Jahre. Die
Neuaufnahmen in D-Mark fiihrten demgegeniber zu einem leichten Anstieg der Fristigkeit (1991: 6,7 Jahre; 1992: 6,9 Jahre).

Wie zu Beginn des Abschnittes 2.1.4 beschrieben, bedeutet eine Abnahme der Fristigkeit der Finanzschuld gleichzeitig eine
Erhéhung der periodisch fallig werdenden Tilgungserfordernisse (Tilgungsgrad). Ausgehend von dem Ende das Jahres 1992
erstellten Tilgungsplan des Bundes zeigt sich fir die nachsten 10 Jahre folgende zeitliche Verteilung der
Tilgungsverpflichtungen: das jahrliche Tilgungsvolumen wird bis zum Jahr 1997 kontinuierlich ansteigen und den Wert von
rund 94 Mrd S erreichen, danach bis zum Jahr 2001 auf relativ  hohem Niveau verweilen (durchschnittliche
Tilgungserfordernisse rund 80 Mrd S) und im Jahr 2002 den Maximalwert von 118 Mrd S erzielen. In diesem Zeitintervall von
10 Jahren werden somit bereits 83% der Ende 1992 aushaftenden Verbindlichkeiten des Bundes getilgt. Im Vorjahr hat der
binnen 10 Jahren rickzuzahlende Anteil der Finanzschuld noch 77% betragen.

Die Zunahme des Tilgungsgrades insgesamt geht sowohl auf hdhere Tilgungsleistungen bei der Schillingschuld als auch bei
der Fremdwahrungsschuld zuriick. So werden laut Tilgungsplan 1992 innerhalb des Zeitraumes von 10 Jahren 84% der
Schillingschuld und 76% der Fremdwahrungsschuld zu begleichen sein. Der Tilgungsgrad des Vorjahres war mit 78% fur die
Schillingschuld und mit 74% fur die Fremdwahrungsschuld jeweils geringer. Der fir die Ruckzahlung der Finanzschuld
anberaumte Zeitraum umfafBte zuletzt 25 Jahre, wobei jedoch die kumulierten Tilgungen der letzten 10 Jahre (2008 bis 2017)
mit rund 30 Mrd S nur 3% der erforderlichen Zahlungen abdecken.

Fur das heurige Jahr sind laut Bundesvoranschlag Ruckflisse am Osterreichischen Rentenmarkt durch Bundesanleihen
und Bundesobligationen in Héhe von 27,8 Mrd S zu erwarten. Tilgungen von Banken- und Versicherungsdarlehen sind mit
8,3 Mrd S und Tilgungen in Fremdwahrung mit 17,8 Mrd S veranschlagt. Insgesamt ist fir 1993 ein Tilgungsvolumen exklusive
Konversionen in Hohe von 57,8 Mrd S vorgesehen. Der entsprechende Vergleichswert von 1992 betrug 42,2 Mrd S.

Unter den einzelnen Fremdwahrungen wiesen, so wie in den vorangegangenen Jahren, die Yen-Verbindlichkeiten die
langste Laufzeit auf. Ihr aushaftendes Volumen wird innerhalb der nachsten 7 Jahre nur zu Uber einem Dirittel getilgt, wahrend
im selben Zeitintervall die Verschuldung in US-Dollar zu 100%, die Verschuldung in hollandischen Gulden zu beinahe 90%
und die Verbindlichkeiten in D-Mark sowie in Schweizer Franken zu mehr als der Halfte zu begleichen sind. Die
Verbindlichkeiten in Schweizer Franken, die zuletzt 40% der Fremdwahrungsverschuldung abdeckten, sind bereits bis 1997
zu 43% rickzuerstatten. Der Tilgungsgrad der D-Mark-Schuld - der zweitwichtigsten Verschuldungswahrung - ist
demgegenuber in den Jahren 1997 bis 2002 am héchsten.

19

www.parlament.gv.at



111-137 der Beilagen XVII1. GP - Bericht - 02 Hauptdokument (gescanntes Original)

2.1.5 Verzinsung der Finanzschuld
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Die europaische Zinslandschaft geriet im Berichtsjahr in Bewegung. Wahrend sich der seit 1988 zu verzeichnende Anstieg der
kurzfristigen Zinssatze bis zum Frihherbst 1992 in Deutschland und in den meisten anderen européischen Landern fortsetzte
und die langfristigen Zinssatze die Entwicklung der Geldmarkisatze im groB3en und ganzen vorwegnahmen, ist seitdem ein
deutlicher Abwartstrend zu erkennen. So betrug im Dezember 1992 der 3-Monats-VIBOR 8,74% und die dsterreichische
Sekundarmarktrendite fir Anleihen i.w.S. 7,71%, nachdem die Satze im August 1992 noch 9,75% bzw. 8,77% emeichten. Die
inverse Zinsstruktur blieb jedoch auch im Berichtsjahr bestehen'©.

Tabelle 16:

1991

Schilling
Anleihen
Bundesobligationen
Bundesschatzscheine

Titr. Schillingschuld

Versicherungsdarlehen
Bankendarlehen
Sonstige Kredite
Notenbankschuld

Nicht titr. Schillingschuld

Schillingschuld

Fremdwdhrung
Anleihen
Schuldverschreibungen

Titr. Fremdwahrungsschuld
Kredite und Darlehen
Fremdwahrungsschuld

Gesamt

1992

Schilling
Anieihen
Bundesobligationen
Bundesschatzscheine

Titr. Schillingschuld

Versicherungsdariehen
Bankendarlehen
Sonstige Kredite
Notenbankschuld

Nicht titr. Schillingschuild
Schillingschuld
Fremdwahrung

Anleihen
Schuldverschreibungen

Titr. Fremdwahrungsschuld
Kredite und Darlehen
Fremdwahrungsschuld

Gesamt

fix

in Mio S

265.616,8
106.964,2
21.250,0

393.831,0
19.020.5
64.322,3

73,0
458,4

83.874,2

477.705,2

95.439.8
10.003,9

105.443,9
6.613,1
112.056,8

589.761,9

fix

inMio S

3155173
98.263,1
23.150,0

436.930,4
24.900,0
62.900,9

68,2
504,2

88.373,3

525.303,7

122.433,7
8.368,7

130.802,4
11.584,8
142.387,2

667.690,9

10  Siehe dazu auch Kapitel 3 "Finanzmarkte".
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Variabel und fix verzinste Finanzschuld 1991 und 1992

sprungfix
in% inMioS in%

99,5 - -
100,0 - -
17.3 - -

79,3 - -

26,8 242895 342
29,1 835755 378
100,0 - -
100,0
28,7

107.865,0 36,8

60,5 107.865,0 13,7

75,4 - -
729 - -

75,1 - -

75,5 - -

62,9 107.8650 11,5

sprungfix
in% inMioS in%
99,5 - -
100,0 - -
21,5 - -
83,5 - -
31,0 242895 303
291 83.189,0 385
100,0 - -
100,0 - -
29,8 1074785 36,2

64,1 1074785 131

69.2 - -
82,2 - -

88,4 - -
82,7 - -

67,3 1074785 108

www.parlament.gv.at

sekundarmarkt-
orientiert

in Mio S in %

27.697,9 39,0

69.765,5 315

97.463,4 333

97.4634 123

97.463,4 104

sekundarmarkt-
orientiert

in Mio S in %

31.0122 387

68.655,2 31,8

99.667,4 33,6

996674 12,2

99.667,4 10,0

variabel
geidmarkt-
orientiert
in Mic S in %

1.447.0 0,5

66.500,0 543
67.947,0 13,7

3.550,0 1.6

3.550,0 1,2

71.497,0 9.1

31.153,1 246
3.7269 271
34.8800 24,9
15216 187
36.4016 245

107.8986 11,5

variabel
geldmarkt-
orientiert
inMio S in %

1.447.0 0,5

50.000,0 46,4
51.447,0 9,8

1.300,0 06

1.300,0 04

52.747,0 6,4

24.515,5 16,7
3.71774 308

282329 178
1.520,7 116
29.7536 17,3

82.500,6 8,3

primarmarki-
orientiert
in Mio S in %

34.756,0 284
34.756,0 7,0

34.756,0 3,7

primarmarkt-
orientiert
inMio S in %

34.656,0 321
34.656,0 6,6

34.656,0 3.5
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Tabelle 17: Durchschnittliche Nominalverzinsung der Finanzschuld 1991 und 1992 nach Schuldformen (in %)

Finanzschuld”) Finanzschuld ™)
i.e.S.
1991 1992 1991 1992
Schilling
Anleihen 7.8 7.8 78 7.8
Bundesobligationen 73 7.2 73 72
Bundesschatzscheine 8,0 7:1 8,0 71
Titrierte Schillingschuld 7.7 75 y & 4 75
Versicherungsdarlehen 85 8,5 8,5 85
Bankendarlehen 8,7 8,6 8,7 8,6
Sonstige Kredite 0,1 0,1 0,1 0,1
Notenbankschuld 2,0 2,0 2,0 2,0
Nicht titr. Schillingschuld 8,6 85 8,6 8,5
Schillingschuld 8,1 7.9 8,1 7.9
Fremdwéadhrung
Anleihen 7,6 7.5 6,5 6,6
Schuldverschreibungen 73 7.5 6,2 6,1
Titr. Fremdwahrungsschuld 7,6 75 6,5 6,5
Kredite und Darlehen 6,0 6,8 6,2 6,9
Fremdwahrungsschuld 7.5 7.4 6,5 6,6
Gesamt 8,0 78 78 7.7

* Direktaufnahmen.
** Unter Berlcksichtigung der Wahrungstauschvertrage.

Tabelle 18: Durchschnittliche Nominalverzinsung der Fremdwahrungsschuld 1991 und 1992 nach Wahrungen (in %)

Finanzschuld') Finanzschuld")
i.e.S.
1991 1992 1991 1992

USD 87 7.9 24 3,0
DEM 71 7.2 7.6 7.6
CHF 5.7 6,4 6,2 6,2
NLG 6,4 6,4 7.4 6,7
JPY 6,1 6,1 58 57
XEU 8,6 8,6 - -
AUD 10,4 97 - -
GBP 9,8 9.8 - -
CAD - 9,1 = e
ITL 12,5 12,5 - -
FRF 99 99 - -
ESP 13,6 13,6 B -

*) Direktaufnahmen.
**  Unter Berticksichtigung der Wahrungstauschvertrage.

Vor diesem Hintergrund deckte der Bund seinen Finanzierungsbedarf 1992 in erster Linie am Rentenmarkt in Form von
traditionell ausgestatteten Anleihen mit fixer Verzinsung. Der Bestand an fixverzinsten Finanztiteln erhéhte sich deutlich (+77,9
Mrd S oder +13,4%). Damit waren zum Jahresende 1992 67,3% der Verbindlichkeiten an eine fixe Verzinsung gebunden. Mit
variabler Verzinsung ausgestattet wurden zum Teil Versicherungsdariehen, Bankendariehen und Bundesschatzscheine,
wobei als MaBstab fir die Anpassung die Sekundarmarktrendite fur Anleihen i.w.S. gewahlt wurde. Der Anteil der an den
Sekundarmarkt gekoppelten Finanzierungsinstrumente an der Finanzschuld betrug zuletzt 10,0%. Insgesamt ging der
Bestand an Schuldformen mit variabler Verzinsung um 23,3 Mrd S oder 9,7% zurtck. lhr Anteil machte Ende 1992 nur mehr
21,8% der Verschuldung des Bundes aus. Verbindlichkeiten mit sprungfixer Verzinsung wurden im Berichtsjahr nicht
eingegangen.

Die durchschnittliche Nominalverzinsung der Finanzschuld einschlieBlich der WTV unterschritt Ende 1992 mit 7,7% den
Vorjahreswert (7,8%) geringflgig. Der generelle Abwartstrend des heimischen als auch des internationalen Zinsniveaus in der
zweiten Jahreshalfte 1992 zeigt sich vor allem bei jenen Verschuldungspositionen, bei denen eine laufende Zinsanpassung
erfolgt. Das sind in erster Linie die Bundesschatzscheine, die zu 78,5% variabel verzinst sind und zumindest einmal jahrlich an
die jeweiligen Zinskonditionen (Referenzzinssatz: VIBOR bzw. Emissionsrendite des Bundes) angepafBt werden. lhre
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durchschnittliche Nominalverzinsung reduzierte sich im Berichtsjahr von 8,0% auf 7,1%. Alle anderen Schuldformen weisen
entweder einen sehr hohen Anteil an fixer Verzinsung auf oder die Zinsanpassung erfolgt in 3- bis 5-jéhrigen Zeitintervallen.
Zinsentwicklungen spiegeln sich hier jeweils mit einer zeitlichen Verzégerung wider. Insgesamt ging 1992 die durchschnittliche
Nominalverzinsung der Schillingschuld gegenlber dem Vergleichswert des Vorjahres um 0,2 Prozentpunkte auf 7,9%
zurlck, wahrend sich jene der Fremdwahrungsschuld um 0,1 Prozentpunkte auf 6,6% erhohte. LABt man die Swaps auBer
acht, so ist Ende 1992 bei der Fremdwahrungsschuld eine durchschnittiche Nominalverzinsung von 7,4% zu verzeichnen. Die
durchschnittliche Nominalverzinsung der Finanzschuld i.e.S. wirde mit 7,8% um 0,1 Prozentpunkte (ber jener einschlieBlich
der Verbindlichkeiten und Forderungen aus WTV liegen.

2.1.6 Zusammenfassung

Die nichtféllige Finanzschuld des Bundes einschlieBlich der Wahrungstauschvertrage erreichte zum Jahresultimo 1992
992,0 Mrd S. Von diesem Betrag entfielen auf die Schillingschuld 819,9 Mrd S oder 82,6% und auf die Fremdwahrungs-
schuld 172,1 Mrd S oder 17,4% (Tabelle 1).

2. Die Neuverschuldung (Bruttozunahme abzlglich Tilgungen) war im Berichtsjahr mit 54,2 Mrd S oder 5,8% deutlich
geringer als 1991 (76,1 Mrd S oder 8,8%). Jedoch beeinfluBten in beiden Jahren jahresultimolbergreifende Konversionen
in Héhe von 14,4 Mrd S die Entwicklung der Finanzschuld. Bereinigt um diese ultimotbergreifenden Kreditoperationen
hatte die Zunahme der Finanzschuld 1991 61,7 Mrd S oder 7,2% und im Berichtsjahr 69,2 Mrd S oder 7,4% betragen
(Tabelle 1).

3. Die Mittelaufnahme erfolgte entsprechend der Empfehlung des Staatsschuldenausschusses vom 28. November 1991 im
Vergleich zu den Vorjahren mehr im Ausland, sodaB sich die Schilling-/Fremdwahrungsrelation der Finanzschuld um 1,6
Prozentpunkte verschob. Dennoch blieb der Anteil der Fremdwahrungsschuld an der Gesamtschuld mit 17,4% relativ
gering. Der Bruttofinanzierungsbedarf des Bundes betrug 108,5 Mrd S, wovon 42,2 Mrd S fur Tilgungszwecke
verwendet wurden (Tabellen 1 und 2).

4. Die Schillingschuld nahm im Berichtsjahr nur um 30,6 Mrd S oder 3,6% zu. Im Jahr zuvor war noch ein Anstieg der
Schillingschuld von 63,0 Mrd S oder 8,7% zu verzeichnen. Als Finanzierungsinstrument konnte, infolge der sehr regen
Nachfrage nach Schillingrentenwerten, in erster Linie die Anleihe gewahit werden. Der Anteil der Anleihen an der
Schillingschuld erhdhte sich von 33,8% auf 38,7%. Auf Bundesschatzscheine und Bundesobligationen entfielen 9,9% bzw.
10,9% der Schillingschuld zum Ende des Berichtsjahres (Anteil 1991: 11,4% bzw. 13,1%). Innerhalb der nicht titrierten
Verbindlichkeiten in Schilling war ausschlieBSlich bei den Versicherungsdariehen mit netto 9,2 Mrd S oder 12,9% ein
nennenswerter Zuwachs zu verzeichnen. Die Bankendarlehen als Finanzierungsform verloren an Bedeutung (Anteil der
Bankendarlehen an der Schillingschuld 1991: 28,0%; 1992: 26,4%) (Tabellen 1 und 3).

5. Die Neuverschuldung in Fremdwahrung wurde im wesentlichen durch Fremdwahrungsanleihen finanziert, die sich netto
um 20,4 Mrd S oder 16,1% erhohten. Insgesamt nahm die Fremdwahrungsverschuldung einschlieBlich der WTV um 23,7
Mrd S oder 16,0% zu. Der Anteil der Anleihen an der Fremdwahrungsschuld erreichte zum Jahresende 1992 85,4%
(Tabellen 1 und 4). Der Bestand an Wahrungstauschvertragen stieg im Berichtsjahr weiter an und erreichte rund 95
Mrd S. Das bedeutet, daB3 bislang rund die Halfte der Fremdwahrungsverschuldung des Bundes in Form von derivativen
Instrumenten finanziert wurde (Tabelle 7).

6. Nach Wahrungen betrachtet ging der Bund, wie in den beiden vorangegangenen Jahren, vor allem Verbindlichkeiten in
Schweizer Franken ein. Die Wahrungsstruktur der Fremdwéahrungsschuld ergab Ende 1992 einen Anteil der Schweizer
Franken-Schuld von 40,3%, gefolgt von der D-Mark-Schuld von 29,2% und der Yen-Schuld von 27,7%. Der aushaftende
Stand an Verbindlichkeiten in hollandischen Gulden und in US-Dollar verminderte sich abermals. Ihr Anteil betrug
zusammen 2,7% (Tabelle 8).

7. Die Bewertungsanderung der Fremdwahrungsschuld von netto 2,3 Mrd S ist im Berichtsjahr fast ausschlieBlich auf die
Kursentwicklung des japanischen Yen und des Schweizer Franken zurtickzufihren. Die Aufwertung des japanischen Yen
gegenlber dem Schilling fihrte zu einem Kursverlust von 3,2 Mrd S und die Abwertung des Schweizer Franken gegentiber
dem Schilling zu einem Kursgewinn von 1,0 Mrd S (Tabelle 8).

8. Der bereits seit 1988 parallel zum Anstieg des Zinsenniveaus und der Forcierung von titrierten Verschuldungspositionen
zu beobachtende Trend zur kurzerfristigen Verschuldung setzte sich im Berichtsjahr fort. Die durchschnittliche
Restlaufzeit ging um knapp finf Monate auf 6,7 Jahre zurlck (1991: 7,1 Jahre; Tabelle 11).

9. Seit dem Frihherbst 1992 ist ein deutliches Nachgeben der intemationalen ebenso wie der nationalen Zinssatze zu
beobachten. So ergab sich 1992 bei den 10-jahrigen Bundesanleihen in Schilling zwischen der ersten Emission (Rendite
8,23%) und der letzten (Rendite 7,36%) ein Ruckgang von 87 Basispunkten. Diese Entwicklung wirkte sich jedoch auf die
durchschnittliche Nominalverzinsung der Finanzschuld noch kaum aus. Nach 7,8% im Vorjahr betrug die
durchschnittliche Nominalverzinsung der Finanzschuld 1992 7,7% (Tabelle 17).
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2.2 Tilgungen und Zinsen der zum Jahresende 1992 bestehenden Finanzschuld des Bundes
in den Jahren 1993 bis 2002

Die bereits im Kapitel 2.1.4 skizzierte zeitliche Verteilung der Tilgungsverpflichtung, gemeinsam mit den periodisch fallig
werdenden Zinszahlungen der Finanzschuld zum Jahresende 1992, fihren laut Tilgungsplan des Bundes bzw. fur 1993 laut
Bundesvoranschlag zu folgendem Verlauf des Schuldendienstes:

Fur das Jahr 1993 sind Zins- und Tilgungszahlungen in Héhe von 134,5 Mrd S veranschlagt. In den Jahren 1994 bis 1997
steigt der jahrliche Schuldendienst bis zu einem Betrag von 148,5 Mrd S an. Danach ist wieder ein leichter Rickgang zu
verzeichnen. Die firr die Finanzschuld 1992 zu bedienenden Zinsen und Tilgungen werden im Jahr 2002 139,9 Mrd S
ausmachen. Der Anteil der Zinsen am Schuldendienst nimmt innerhalb des Beobachtungszeitraumes infolge der
Rickzahlungen kontinuierlich ab. Wahrend 1993 noch 57,0% der Zahlungen fur den Zinsendienst aufgewendet werden,
betragt dieser Anteil im Jahr 2002 nur mehr 15,4%.

Der Schuldendienst ist - der Struktur der Finanzschuld entsprechend - primar in Schilling zu leisten. Im Durchschnitt des
Beobachtungszeitraumes entfallen rund 15% der Zinsen und Tilgungen auf Zahlungen in Fremdwahrungen.

Tabelle 19: Tilgungen und Zinsen der zum Jahresende 1992 bestehenden Finanzschuld des Bundes in den Jahren
1993 bis 2002 (in Mrd S)

Zinsen Tilgung Summe

1993: Schilling 65,4 40,0 105,5
(BVA) Fremdwahrung 11,2 17,8 29,0
Summe 76,7 57,8 1345

1994: Schilling 61,7 56,8 118,5
Fremdwahrung 95 11,3 20,8

Summe 71,2 68,1 139,3

1995; Schilling 57,9 63,4 121,2
Fremdwahrung 9,7 12,2 21,9

Summe 67,5 75,6 143,1

1996: Schilling 52,9 78,2 131,1
Fremdwahrung 8,1 9,1 17,2

Summe 60,9 87,3 148,3

1997: Schilling 47,0 84,5 131,5
Fremdwahrung 7.5 9,5 17,0

Summe 54,5 94,0 148,5

1998: Schilling 41,8 60,3 102,1
Fremdwahrung 6,8 20,4 27,3

Summe 48,6 80,8 129,4

1999: Schilling 35,9 66,2 102,1
Fremdwahrung 56 10,2 15,8

Summe 41,5 76,4 1179

2000: Schilling 30,8 67,6 98,4
Fremdwahrung 6,5 11,8 18,3

Summe 37,3 79,5 116,7

2001: Schilling 24,0 80,3 104,2
Fremdwahrung 4,5 4.8 9.2

Summe 28,4 85,1 113,5

2002: Schilling 17,4 94,1 111,6
Fremdwahrung 4.1 24,2 28,4

Summe 215 118,4 139,9
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2.3  Schuldendienst und gesamtwirtschaftliche Kennzahlen zur Entwicklung der Finanzschuld

im Jahr 1992 waren Zinszahlungen von 72,5 Mrd S und Tilgungen von 42,2 Mrd S zu leisten. Der Schuldendienst fiir die
Finanzschuld des Bundes insgesamt (einschlieBlich sonstiger Aufwand) erreichte 116,1 Mrd S.

Der Anstieg des Zinsendienstes war 1992 mit 5,6 Mrd S oder 8,3% geringer als im Vorjahr (7,2 Mrd S oder 12,1%), wobei
durch den Rickgang der durchschnittlichen Nominalverzinsung um 0,1 Prozentpunkte 1992 rund 1 Mrd S an Zinszahlungen
eingespart werden konnte. Gleichzeitig weiteten sich jedoch die Tilgungsleistungen des Bundes um 9,5 Mrd S oder 29,1%
relativ stark aus, sodaB 1992 der Schuldendienst insgesamt um 15,2 Mrd S oder 15,1% auf 116,1 Mrd S anstieg und damit
die Zunahme des Vorjahres deutlich Ubertraf (1991: 7,2 Mrd S oder 7,7%). Der Anteil des Zinsendienstes an den
Finanzierungskosten betrug 1992 62,4%. 1991 war noch ein Anteil von 66,3% zu verzeichnen. Der sonstige Aufwand nahm
1992 um 0,2 Mrd S oder 13,0% auf 1,5 Mrd S zu.

Tabelle 20: Schulden- und Zinsendienst 1990 bis 1993

davon
Schuldendienst*) Zinsendienst
Schilling Fremdwahrung Summe Schilling Fremdwahrung Summe
inMrd S inMrd S
1990 75,7 18,0 93,7 51,4 83 59,7
1991 88,4 12,5 100,9 57,9 9,1 66,9
1992 96,4 19,8 116,1 62,8 97 72,5
1993 (BVA) 107,2 29,6 136,8 65,4 11.2 76,7

* Tilgungen, Zinsen und sonstiger Aufwand (vor allem Emissionskosten) unter Beriicksichtigung der Ausgaben und Ein-
nahmen aus Wahrungstauschvertragen.
Quelle: Fir 1990 und 1991 BundesrechnungsabschluB, fur 1992 vorlaufiger Gebarungserfolg, fir 1993 Bundesvoranschlag.

Tabelle 21:  Ausgaben fiir Zinsen und Tilgungen 1990 bis 1992 (in Mrd S)

1990 1991 1992
Zinsen Tilgungen Insgesamt  Zinsen Tilgungen Insgesamt Zinsen Tilgungen Insgesamt
Anleihen und Bundesobligationen 22,4 14,3 36,7 246 20,0 445 28,5 18,6 471
Sonstige Schillingschuld 29,0 92 38,2 333 94 42,7 34,3 13,8 48,1
Summe Schilling 514 235 74,9 57,9 29,4 87,3 62,8 32,5 95,2
Fremdwahrung 83 9,4 17,8 9,1 33 12,4 97 97 19,4
Gesamt 59,7 32,9 92,6 66,9 32,7 99,6 72,5 42,2 114,7

Quelle: Fir 1990 und 1991 BundesrechnungsabschiuB, fir 1992 vorlaufiger Gebarungserfolg.

Der Schuldendienst 1992 von insgesamt 116,1 Mrd S war zu 83,0% in Schilling zu begleichen. Von dem Schillingbetrag in
Hbéhe von 96,4 Mrd S entfielen auf Zinsen 62,8 Mrd S oder 65,1% und auf Tilgungen 32,5 Mrd S oder 33,7%. Fur die Be-
dienung der Fremdwahrungsschuld wurden 19,8 Mrd S aufgewendet, die jeweils zu rund 50% fur Zinszahlungen und Til-
gungen ausgegeben wurden. Die Tilgungsleistungen des Bundes erhdhten sich gegenuber dem Vorjahr sowohl in Fremd-
wahrung (+6,4 Mrd S) als auch in Schilling (+3,1 Mrd S), wahrend die zusatzliche Zinsenbelastung im wesentlichen die Schil-
lingschuld betraf (+ 4,9 Mrd S). Die Zinszahlungen fur die Fremdwahrungsschuld blieben beinahe unverandert (+0,6 Mrd S).
Insgesamt stieg der Anteil der in Fremdwahrung zu leistenden Zahlungen fir den Schuldendienst auf 17,0% (1991: 12,4%).

Im heurigen Jahr ist abermals mit einer dynamischen Entwicklung des Schuldendienstes zu rechnen. Der
Bundesvoranschlag 1993 sieht Zinszahlungen von 76,7 Mrd S und Tilgungen von 57,8 Mrd S vor. Fur den Schuldendienst
insgesamt sind 136,8 Mrd S veranschlagt. Gegenlber dem Vergleichswert des Vorjahres bedeutet das einen Anstieg der
Finanzierungskosten um 20,7 Mrd S oder 17,8%. Ausschlaggebend fur diesen Verlauf ist das zu leistende Tilgungsvolumen,
das 1993 gegenuber 1992 um 15,6 Mrd S oder 37,0% zunimmt. Die hohen Defizite des Bundes in den 80er Jahren, die zum
Teil durch1 1endfé.'\llige Verbindlichkeiten finanziert wurden, die nunmehr sukzessive fallig werden, fihren zu relativ hohen
Tilgungen'',

11 Siehe dazu auch Tabelle 13: Tilgungsplan der Finanzschuld 1992.
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Stellt man die verschiedenen Daten zur Verschuldung des Bundes (Finanzschuld, Schuldzunahme, Zinsendienst) in einen

gesamtwirtschaftlichen Kontext, so zeigt sich folgende Entwicklung:

Tabelle 22: BIP- und abgabenerfolgsbezogene KenngréBen 1990 bis 1993

1990
1991
1992
1993 (BVA)

* Nettosteuereinnahmen des Bundes laut Kapitel 52.

Finanzschuld  Schuldzunahme  Zinsendienst Zinsendienst in % des
in % des Bruttoinlandsprodukts Nettoabgabenerfolges*)
479 3.4 33 21,1
49,0 40 3,5 21,6
48,9 2.7 3,6 21,3
: ; 3,6 21,5

Quelle: Fir 1990 und 1991 BundesrechnungsabschluB und OStZ, fiir 1992 vorlaufiger Gebarungs-

erfolg und Wifo, fir 1993 Bundesvoranschlag und Wifo-Prognose (April 1993).

Trotz des im Vergleich zu den vorangegangenen Jahren relativ moderaten Wachstums der nationalen Wirtschaftsleistung im
Jahr 1992 (nominelles Bruttoinlandsprodukt (BIP): +5,9%), konnten sowohl die Finanzschuldenquote als auch die
Neuverschuldungsquote reduziert werden. Die Finanzschuld des Bundes in Prozent des BIP betrug Ende 1992 48,9%
(1991: 49,0%); jene der Neuverschuldung 2,7% (1991: 4,0%)12.

Fur den Zinsendienst - gemessen am BIP - war abermals ein Anstieg zu verzeichnen (1991: 3,5%; 1992: 3,6%), wahrend
die Zinsensteuerquote angesichts noch relativ kraftig steigender Steuereinnahmen (+9,9%) zuriickging. Die Zinszahlungen
betrugen 1992 21,3% der Nettosteuereinnahmen des Bundes. Im Jahr davor waren es 21,6%. Fir 1993 ist infolge des
nachgebenden Zinsniveaus mit einem vergleichsweise geringen Zuwachs der Zinsbelastung zu rechnen. Allerdings geht
diese Entwicklung mit einem Konjunkturabschwung einher, sodaB die Zinsendienstquote - so wie 1992 - bei 3,6% des BIP zu

liegen kommen durfte.

24 Finanzschuld des Bundes im ersten Quartal 1993

Tabelle 23: Finanzschuld im ersten Quartal 1993 nach Schuldformen

Stand 31.12.1992")
%-Ant,

in Mio S
Schilling
Anleihen 316.964,3
Bundesobligationen 98.263,1
Bundesschatzscheine 107.806,0
Titrierte Schillingschuld 523.033,4
Versicherungsdarlehen 80.201,8
Bankendarlehen 216.045,1
Sonstige Kredite 68,2
Notenbankschuld 504,2
Nicht titr. Schillingschuld 296.819,3
Schillingschuld 819.852,6
Fremdwahrung
Anleihen 146.949,2
Schuldverschreibungen 12.086,1
Titr. Fremdwahrungsschuld 159.035,3
Kredite und Darlehen 13.105,4
Fremdwahrungsschuld 172.140,7
Gesamt 991.993,4

32,0
9,9
10,9

52,7
8,1
21,8

0,0
0,1

29,9

82,6

14,8
1.2
16,0
13
17,4

100,0

Zunahme ) Abnahme™)
inMio S

25.198,0
100,0
45.265,0

70.563,0

2.169,0
0,0

0,0
143,8
23128

72.875,8

1.771,5
1.001,5
42.965,0

45.738,0

1.903,0
1.138,8
23
23,0
3.067,1

48.805,1

+ 4+ 1+

+

+

+

Nettoveranderung

in Mio S in %
23.426,5 + 74
901,5 - 09
2.300,0 + 21
24.825,0 + 47
266,0 + 03
1.138,9 - 05
23 - 34
120,8 + 24,0
754,4 - 03
24.070,6 + 29
13.273,3 + 90
400,6 - 33
12.872,7 + 81
3.819,9 - 291
9.052,7 + 53
33.123,4 + 33

Stand 31.3.1993")

inMio S

340.390,8
97.361,6
110.106,0

547.858,4
80.467,8
214.906,2
65,9
625,0
296.064,9

843.923,3

160.222,5
11.685,5
171.908,0
9.285,5
181.193,5

1.025.116,7

* Verpflichtungen aus Finanzschulden unter Berlcksichtigung der Wahrungstauschvertrage; bewertet mit Devisenmittelkursen vom

30.12.1992 und 31.3.1993.
**) EinschlieBlich Konversionen.

%—-Ant.

33,2
9,5
10,7

53,4
7.8
21,0

0,0
0,1

28,9

82,3

15,6
1.1
16,8
09
17,7

100,0

12  Beim Vergleich der Neuverschuldung 1991 und 1992 sind die jahresultimotbergreifenden Konversionen von 14,4 Mrd S (siehe Abschnitt
2.1.1: Gesamtentwicklung) zu berticksichtigen.
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Der Schuldenstand des Bundes erhdhte sich im ersten Quartal 1993 um 33,1 Mrd S oder 3,3% auf 1.025,1 Mrd S, wobei die
Finanzierung zu 72,7% in Schilling erfolgte. Der Anteil der Schillingschuld an der Gesamtschuld ging dennoch leicht zurlick
(Ende 1992: 82,6%; Ende Méarz 1993: 82,3%). Die Schillingschuld emreichte Ende des ersten Quartals 1993 843,9 Mrd S und
die Fremdwahrungsschuld 181,2 Mrd S.

Die Aufnahmepolitik der letzten Jahre wurde im wesentlichen fortgesetzt. Der Bund weitete die Verschuldung in Form von
Anleihen weiter aus, wahrend nicht titrierte Verbindlichkeiten kaum in Anspruch genommen wurden. Der Anteil der titrierten
Verbindlichkeiten an der Finanzschuld betrug Ende Marz 1993 bereits 70,2%.

Die Neuverschuldung in Schilling in Héhe von 24,1 Mrd S im ersten Quartal 1993 wurde beinahe zur Ganze durch die
Emission von Anleihen finanziert (+23,4 Mrd S). Zudem wurden fixverzinste Bundesschatzscheine begeben und

Versicherungstreuhanddarlehen eingegangen. Insgesamt stieg die titrierte Schillingschuld im ersten Quartal von 52,7% auf
53,4% der Gesamtschuld an.

Tabelle 24: Fremdwahrungsschuld i.e.S. im ersten Quartal 1993 nach Wahrungen (in Mio Fremdwahrung)

Stand Zunahme*) Abnahme Nettoveranderung Stand

31.12.1992 absolut in% 31.3.1993
USD 3.611,6 300,0 1406 + 1594 + 44 3.771,0
DEM 6.693,0 500,0 1000 + 4000 + 6,0 7.093,0
CHF 2.757,8 - 5889 - 5889 - 214 2.168,9
NLG 450,0 - - - - 450,0
JPY 403.900,0 76.000,0 - + 76,0000 + 188 479.900,0
CAD 250,0 300,0 -+ 300,0 +120,0 550,0
XEU 525,0 - 2250 - 2250 - 429 300,0
AUD 100,0 - - - - 100,0
GBP 235,0 - - - - 235,0
ITL 150.000,0 - - - - 150.000,0
FRF 1.649,4 - - - - 1.649,4
ESP 15.000,0 - - - - 15.000,0

*)  Direktaufnahmen.

In Fremdwahrung wurden im ersten Quartal 1993 vier Anleihen emittiert: eine Floating-Rate-Note-Dollar-Anleihe mit einer
Laufzeit von 10 Jahren, die in Schweizer Franken geswapt wurde, zwei Anleihen, die in japanischen Yen bzw. in Can-Dollar
begeben wurden und bei Berlicksichtigung der WTV die Yen-Schuld erhdhten (5%-Euro-Yen-Anleihe, 7,75% Euro-Can-
Dollar-Anleihe) und eine Floating-Rate-Note-Anleihe in D-Mark. Verbindlichkeiten in Form von Schuldverschreibungen oder
Krediten und Darlehen wurden nicht eingegangen. Die Fremdwahrungsverschuldung insgesamt stieg im ersten Quartal um
9,1 Mrd S oder 5,3%. Ihr Anteil an der Gesamtschuld erreichte damit 17,7%.

Tabelle 25: Forderungen und Verbindlichkeiten aus Swap-Vertragen nach Wahrungen im ersten Quartal 1993

Finanzschuld i.e.S. zuz.: Verbindlichkeiten abz.: Forderungen Finanzschuld
Stand 31.3.1993 aus Swap-Vertragen aus Swap-Vertragen Stand 31.3.1993

in Mio FW inMioS in% inMioFW inMio S in Mio FW in Mio S in Mio FW inMio S in %

usD 3.771,0 42,8421 239 654,3 7.433,4 44184 50.196,9 6.9 78,5 0,0
DEM 7.093,0 49,9065 27,8 1.923,6 13.534,2 1.729,2 12.166,7 7.287,4 512740 283
CHF 2.168,9 16.477,5 9,2 6.507,6 49.437,9 81,4 618,2 8.595,1 65.297,1 36,0
NLG 450,0 2.816,1 1,6 301,4 1.885,9 - - 7514 4.702,0 2,6
JPY 479.900,0 47.4093 264 235.7485 23.289,6  109.900,0 10.857,0  605.748,5 59.841,9 33,0
CAD 550,0 4.961,0 2,8 - - 550,0 4.961,0 - - -
XEU 300,0 4.090,5 23 - - 300,0 4.090,5 - - -
AUD 100,0 816,7 0,5 - - 100,0 816,7 - - -
GBP 235,0 4.016,2 2,2 - - 235,0 4.016,2 - - -
ITL 150.000,0 1.070,0 0,6 - - 150.000,0 1.070,0 - - -
FRF 1.649,4 3.424,1 1.9 - - 1.649,4 3.424.1 - - -
ESP 15.000,0 1.479,0 08 - - 15.000,0 1.479,0 - - -
Summe FW . 179.308,9 100,0 » 95.580,9 3 93.696,3 = 181.193,5 100,0
ATS - - - 1.447,0 - - - 1447,0 -
Gesamt . 179.308,9 . 97.027,9 . 93.696,3 . 182.640,5 -
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Tabelle 26: Fremdwahrungsschuld im ersten Quartal 1993: Schillinggegenwerte und Wahrungsanteile*)

Stand 31.12.1992 Nettoverénderung Stand 31.3.1993

in Mio FW inMio S %~-Anteil inMio S in % in Mio FW inMio S %—-Anteil
USD 75 857 0,0 - 7.2 - 84 6,9 78,5 0,0
DEM 7.146,0 50.272,1 29,2 + 1.001,9 + 20 7.287,4 51.274,0 283
CHF 8.925,6 69.458,8 40,3 - 41617 - 60 8.595,1 65.297,1 36,0
NLG 7514 4.699,0 2,7 + 3,0 + 0,1 751,4 4.702,0 2,6
JPY 521.748,5 47.625,2 27,7 + 12.216,7 + 257 605.748,5 59.841,9 33,0
Gesamt i 172.140,7 100,0 + 9.052,8 + 53 : 181.193,5 100,0

*)  Unter Berticksichtigung der Wahrungstauschvertrage; bewertet mit Devisenmittelkursen vom 30.12.1992 bzw. vom 31.3.1993.

Nach Wahrungen betrachtet, war im ersten Quartal 1993 vor allem eine Verschiebung der Verbindlichkeiten in Richtung Yen
zu beobachten. Die Yen-Schuldtitel deckten Ende Marz 1993 33,0% der Fremdwahrungsschuld ab (Anteil Ende 1992:
27,7%). Die Schweizer-Franken-Schuld wurde zwar im ersten Quartal 1993 abgebaut (-4,2 Mrd S oder -6,0%). Ihr
aushaftendes Volumen machte aber auch Ende Marz 1993 den gréBten Teil der Fremdwahrungsschuld des Bundes aus

(36,0%).
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3 FINANZMARKTE

1992 trat mit dem neuen Kapitalmarktgesetz eine wichtige MaBnahme zur weiteren Intemationalisierung des dsterreichischen
Finanzmarktes in Kraft, wobei die Deregulierung des Rentenmarktes von strengen Publizitdts- und Prospektprifungsvor-
schriften begleitet wurde. Diese Anderung der legistischen Rahmenbedingungen hatte deutliche Konsequenzen fir die Struk-
tur der Emissionen mancher Marktteilnehmer.

Am inlandischen Schilling-Rentenmarkt erreichten sowohl das Bruttoemissions- als auch das Tilgungsvolumen Rekordwerte,
wahrend die Nettobeanspruchung nur leicht Gber dem Wert des Vorjahres lag. Bund und Banken dominierten weiterhin den
Markt, wobei sich der Anteil des Bundes bei der Nettobeanspruchung etwas verringerte und jener der Banken leicht anstieg.
Nach der Krise im europaischen Wahrungssystems kam es im Hartwahrungsraum sowohl im kurz- als auch im langfristigen
Bereich zu einem deutlichen Nachgeben der Zinsséatze. Infolge der EWS-Turbulenzen gewann der Osterreichische Finanz-
markt bei den internationalen Anlegern deutlich an Attraktivitat, was im markanten UberschuB der Kapitalbilanz ihren Nieder-
schlag fand.

Das Kapitel Uber die Finanzmarkte beginnt mit Ausfihrungen zum Rentenmarkt unter Einbezug der Bundesschatzscheine.
Dies ist der Finanzmarkt, auf dem der Bund eine besondere Rolle spielt. Eine relativ geringe Bedeutung fir die Kreditauf-
nahme des Bundes hatte in den letzten Jahren der Markt fir Direktkredite, der im zweiten Abschnitt kurz dargestellt wird. Die
Finanzierungsstrome mit dem Ausland werden im dritten Abschnitt beschrieben. Mittels Verwendung der sog. Geldstrom-
rechnung werden im letzten Teil die Finanzierungsstrome zwischen den einzelnen Sektoren abgebildet und die Finanztrans-
aktionen des Bundes in das heimische Finanzierungssystem eingebaut. Zudem enthalt der letzte Abschnitt eine Prognose des
monetaren Sektors fir das Jahr 1993.

3.1 Rentenmarkt

Die Zinsentwicklung auf den Geld- und Kapitalmarkten emreichte 1992 ihren Wendepunkt, wobei seit Herbst die Renditen in
beiden Fristigkeitsbereichen deutlich nachgaben. In der ersten Jahreshélfte wurden durch die Geldpolitik keine zinspoliti-
schen MaBBnahmen gesetzt, sodaB die Geldmarktzinsen in diesem Zeitraum relativ gering schwankten. Am 16. Juli 1992 hob
die Deutsche Bundesbank jedoch den Diskontsatz an und reagierte damit auf die weiterhin hohe Inflationsrate und das starke
Geldmengenwachstum. Die Oesterreichische Nationalbank schloB sich - wie auch andere Notenbanken im européischen
Hartwahrungsblock - diesem Schritt an und erhdhte den Diskontsatz um Y2 Prozentpunkt auf 8,5% und den Zinssatz fr kurz-
fristige Geldmarkt-Offenmarktgeschéafte (GOMEX) um % Prozentpunkt auf 9,5%. Im September des Berichtsjahres fuhrten die
fundamentalen Ungleichgewichte zwischen den EWS-Mitgliedem zu verstarkten Spannungen auf den europaischen
Devisenmarkten und bewirkten das erste Realignment seit 1987. Zu Beginn der Wechselkursneubewertungen, die schlieBlich
zu einer Abwertung der spanischen Peseta und des portugiesischen Escudos sowie zu einem Ausscheiden der italienischen
Lira und des britischen Pfund aus dem Interventionsmechanismus des EWS fihrten, stand eine Reduktion der Leitzinsen in
der BRD. Dies gab auch der OeNB die Mdglichkeit, am 15. September den Diskont- und Lombardsatz um jeweils %
Prozentpunkt auf 8,25% bzw. 9,5% zu senken. Der GOMEX wurde am selben Tag von 9,5% auf 9,0% und darauffolgend am
24.September nochmals um % Prozentpunkt auf 8,75% vemringert. Nach Beginn der Turbulenzen im europaischen Wah-
rungssystem kam es zu massiven Devisenzuflissen, die es der OeNB erlaubten, Diskont-, Lombard- und GOMEX-Satz am
22.0ktober 1992 nochmals um jeweils % Prozentpunkt zu reduzieren.

Tabelle 27: Renditen und Zinssatze 1988 bis 1992*)

1988 1989 1990 1991 1992
Primarmarktrendite*) 6,65 7,14 8,63 8,42 7,95
Sekundarmarktrendite*) 6,58 7,06 8,72 8,69 8,39
Zunahme des Verbraucherpreisindex 2,00 2,50 3,30 3,30 4,10
Realverzinsung am Primarmarkt 4,70 4,60 5,40 5,00 3,90
Realverzinsung am Sekundarmarkt 4,50 4,60 5,50 5,30 4,30
3-Monatsgeldsatz (VIBOR) 5,00 7,63 8,96 9,46 9,46
Taggeldsatz 4,59 7,46 8,53 9,10 9,32

* Jahresdurchschnitte
**  Gewogene Jahresdurchschnitte der Anleihen im weiteren Sinn.
Quelle: OeKB, OeNB.

Die osterreichischen Geldmarktsatze folgten den Vorgaben der geldpolitischen Leitsatze. Der Taggeldsatz gab von einem
Durchschnittswert von 9,61% im Janner 1992 auf 8,76% im Dezember nach, wobei der Jahresdurchschnittswert - bedingt
durch die hohen Sétze in der ersten Jahreshalfte - mit 9,32% um rund 20 Basispunkte Uber dem Vergleichswert des Vorjahres
lag. Mit 9,46% wurde bei Termingeld fur 3 Monate am Osterreichischen Bankenmarkt derselbe Jahresdurchschnitt er-
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Grafik 7
Renditen, Taggeldsatz und Inflationsrate 1988 bis 1992
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reicht wie im Vorjahr. Der hochste Monatswert bei diesem Zinssatz war 1992 mit durchschnittlich 9,85% im August zu beob-
achten. Wahrend die Taggeldsatze beinahe das ganze Jahr hindurch unter den entsprechenden deutschen Geldmarktzinsen
lagen, war das Osterreichisch-deutsche Zinsdifferential bei den langfristigen Renditen mit Ausnahme des Julis immer deutlich
positiv.

Im langfristigen Bereich war bereits der Jahresanfang 1992 durch sinkende Renditen gekennzeichnet. Aufgrund marktbe-
lastender Fundamentaldaten, wie zum Beispiel des Anstiegs der deutschen Inflationsrate im Marz, drehte sich jedoch dieser
Trend im zweiten Quartal um und die Zinsen am Rentenmarkt stiegen ab April wieder etwas an. Zu Beginn des zweiten
Semesters 1992 erhohten sie sich mit der letzten Anhebung der Leitzinsen nochmals leicht, sodaB die Sekundarmarktrendite
far Anleihen im weiteren Sinne bis zum August auf durchschnittlich 8,77% anstieg, wahrend sie im Monatsdurchschnitt des
Janners noch bei 8,55% gelegen war. Wie am Geldmarkt fihrten auch am Rentenmarkt die EWS-Turbulenzen und die
schrittweise Aufhebung der restriktiven Geldpolitik zu einem Nachgeben der Zinsen. Zudem bewirkten massive Kapitalzu-
flisse einen weiteren nachfragebedingten Anstieg der Kurse. Im Dezember betrug die Sekundarmarktrendite nur noch
durchschnittlich 7,71%. Die Realverzinsung am Sekundarmarkt lag mit 4,3% sogar um einen Prozentpunkt unter dem Jah-
resdurchschnitt von 1991, da gleichzeitig mit der niedrigeren Nominalverzinsung auch die Infiationsrate von 3,3% (1991) auf
4,1% anstieg. Am Primarmarkt sank die Realverzinsung ebenso wie die Nominalverzinsung mit 3,9% (1991: 5,0%) bzw.
7,95% (1991: 8,42%) etwas deutlicher als am Sekundamarkt.

Da die Renditen am Rentenmarkt aufgrund der Antizipation von weiteren geldpolitischen Lockerungen und der starken Aus-

landsnachfrage im letzten Quartal 1992 starker nachgaben als die Geldmarktsatze, verscharfte sich die Inversitat der Zins-
kurve sogar noch bis zum Jahresende.

Tabelle 28: Umlaufveranderung von Schilling-Rentenwerten 1990 bis 1992

Bruttoemissionen Tilgungen Nettoemissionen Umlauf zu
Jahresende
inMioS  Anteil inMioS  Anteil inMioS  Anteil inMio S Anteil
in % in% in% in %
1990
Einmalemissionen 84.512 61,0 30.921 383 53.791 92,8 596.142 67,6
Bund (Anleihen und Obligationen) 39.010 28,2 14.286 177 24.724 428 327.342 37.1
Sonst. offentl. Haushalte 0 0,0 1.619 2,0 -1.619 -2,8 10.547 1.2
Sonst. inlandische Nichtbanken® 4.474 3,2 4.045 5,0 429 0,7 51.423 58
Banken 34.778 25,1 10.128 12,6 24.650 427 191.980 21,8
Auslandische Emittenten 6.250 4,5 843 1,0 5.407 9.4 14.850 17
Daueremissionen 53.968 39,0 49.779 61,7 4.189 7,2 285.323 32,7
Summe 138.480 100,0 80.700 100,0 57.780 100,0 881.465 100,0
1991
Einmalemissionen 97.486 68,1 32,573 40,6 64.913 103,1 661.055 70,0
Bund (Anleihen und Obligationen) 65.203 456 19.964 249 45.239 71,8 372.581 394
Sonst. 6ffentl. Haushalte 0 0,0 1.303 1,6 -1.303 -2.1 9.244 1,0
Sonst. inlandische Nichtbanken® 2.032 1,4 2.731 3.4 699 1. 50.724 54
Banken 25.251 17,6 8.575 10,7 16.676 26,5 208.656 22,1
Auslandische Emittenten 5.000 3,5 0 0,0 5.000 7.9 19.850 2.1
Daueremissionen 45.655 31,9 47.580 59,4 -1.925 -3.1 283.398 30,0
Summe 143.141 100,0 80.153  100,0 62.988 100,0 944453 100,0
1992
Einmalemissionen 87.216 54.3 37.418 39,0 49.798 76,8 710.853 70,4
Bund (Anleihen und Obligationen) 59.832 37,2 18.633 19,4 41.199 63,6 413.780 41,0
Sonst. offentl. Haushalte 150 0,0 851 0,9 - 701 -11 8.543 0,8
Sonst. inlandische Nichtbanken® 3.050 19 2.938 3,1 112 0,2 50.836 50
Banken 16.734 10,4 14.496 15,1 2.238 3,5 210.894 20,9
Auslandische Emittenten 7.450 46 500 0,5 6.950 10,7 26.800 2.7
Daueremissionen 73.485 457 58.466 61,0 15.019 23,2 298.417 29,6

Summe 160.701  100,0 95.884 100,0 64.817 100,0 1.009.270 100,0
*)  Elektrizitatsunternehmungen, Industrie, Sondergeselischaften und sonstige.

Quelle: OeNB, eigene Berechnungen.

Am inlandischen Rentenmarkt setzte sich der Trend steigender Emissionsvolumina fort, wobei das Bruttoemissionsvolumen
an Schilling-Rentenpapieren 160,7 Mrd S (1991: 143,1 Mrd S) betrug. Im Gegensatz zum vorangegangenen Jahr dominierten
1992 wieder die Banken, die mit 90,2 Mrd S (1991: 70,9 Mrd S) einen Anteil von gut 56% der Bruttoemissionen begaben.
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Bedingt durch das neue Kapitalmarktgesetz, das Daueremissionen von den Publizitats- und Prospektprufungsvorschriften
befreit, erfolgte bei den Bankenemissionen ein deutlicher Strukturwandel: Wahrend das Emissionsvolumen der Anieihen mit
16,7 Mrd S deutlich unter dem Ergebnic des Vorjahres von 253Mrd S lag, wurde bei den Daueremissionen die
Bruttobegebung auf 73,5Mrd S (1991: 45,7 Mrd S) ausgeweitet. Dies ist ein historischer Héchstwert, der bei den
Daueremissionen zum Uberwiegenden Teil durch die Ausgabe von Kassenobligationen erreicht wurde. Der Bund blieb mit
einem Volumen von brutto 59,8 Mrd S um 5,4 Mrd S unter dem Wert des Jahres 1991 (65,2 Mrd S). Bund und Banken
begaben in Summe rund 93% des gesamten Emissionsvolumens am Osterreichischen S-Rentenmarkt. Ein ahnlich hoher
Anteil findet sich auch am bundesdeutschen Rentenmarkt, wo Banken und &ffentliche Hand 1992 nind 91% des gesamten
Bruttovolumens emittierten. Daneben traten noch auslandische Emittenten verstirkt in Erscheinung, die mit 7,5 Mrd S das
Bruttovolumen des Vorjahres um 2,5 Mrd S Ubertrafen.

Zum Gberwiegenden Teil 1aBt sich der Anstieg des Bruttoemissionsvolumens auf die deutlich gestiegenen Tilgungserforder-
nisse zurlckfuhren. Wéhrend die Tilgungen in den Vorjahren stets etwa 80 Mrd S ausmachten, stiegen sie 1992 auf
95,9 Mrd S. Nach den derzeitig vorliegenden Tilgungsplanen dirfte sich diese Entwicklung in den nachsten Jahren sogar
noch verstarken. Der Anstieg des Tilgungsvolumens im Jahre 1992 geht praktisch zur Ganze auf auslaufende Rentenpapiere
der Banken zuriick, denn nach einem Tilgungsbetrag von 56,2 Mrd S im Jahre 1991 stieg diese GréBe im Berichtsjahr um
16,8 Mrd S auf insgesamt 73,0 Mrd S an. Davon entfielen auf die Daueremissionen 58,5 Mrd S und auf die Einmalemissionen
14,5 Mrd S. Bei allen anderen Emittenten - mit Ausnahme der sonstigen iniandischen Nichtbanken - lagen die Tilgungsbe-
trage unter jenen des Vorjahres.

Unter Berlcksichtigung der stark gestiegenen Tilgungsleistungen ergibt sich fur den heimischen Schilling-Rentenmarkt 1992
eine Nettobeanspruchung, die mit 64,8 Mrd S nur leicht iber dem Wert des vorangegangenen Jahres von 63,0 Mrd S liegt.
Wie im Vorjahr dominierte beim Nettoemissionsvoiuinen der Bund den Markt deutlich, wobei die Nettobeanspruchung des
heimischen Rentenmarktes durch den Bund von 45,2 Mrd S (1991) auf 41,2 Mrd S verringert wurde. Damit verminderte sich
sein Anteil an den gesamten Nettoemissionen von 71,8% auf 63,6%. Wie bereits mehrfach erwahnt, liegt der Grund fir die
schwachere Nettoverschuldung auf diesem Markt in der verstarkten Aufnahme auf auslandischen Rentenmarkten. Die Kredit-
institute erhdhten ihre Verbindlichkeiten um 17,3 Mrd S, wobei mit 15,0 Mrd S vorrangig Daueremissionen die Netto-
beanspruchung bestimmten. Die Marktbeanspruchung durch auslandische Emittenten war mit netto 7,0 Mrd S so stark wie nie
ZUVor.

Tabelle 29:  Umlauf von Schilling-Rentenwerten 1990 bis 1992 nach Emittentengruppen

Bund Banken Sonstige Insgesamt
inMio S Anteil inMio S Anteil in Mio S Anteil in Mio S Anteil
in % in % in % in %
1990 327.342 37,1 477.303 54,1 76.820 8,7 881.465 100,0
1991 372.581 39,4 492.054 52,1 79.818 8,5 944.453 100,0
1992 413.780 41,0 509.311 50,5 86.179 8,5 1.009.270 100,0

Quelle: OeNB, eigene Berechnungen.

Zum Jahresende 1992 lag der Umlauf von Schilling~Rentenwerten mit 1.009,3 Mrd S (+6,9% gegenuber dem Vorjahr) erst-
mals Uber der Marke von 1 Billion Schilling. Dieser Bestand teilt sich auf die Einmalemisionen mit 710,9 Mrd S bzw. 70,4% und
auf die Daueremissionen mit 298,4 Mrd S bzw. 29,6% auf. Bei Betrachtung der Emittentenstruktur zeigt sich ein praktisch
unveranderter Anteil von Bund und Banken, die mit 923,1 Mrd S die Schuldner von 91,6% der gesamten Schillingpapiere auf
dem osterreichischen Rentenmarkt waren. Der Bund steigerte mit einem Umlauf von 413,8 Mrd S seine Quote auf 41,0%
(1991: 39,4%), wahrend die Banken ihren Anteil von 52,1% auf 50,5% reduzierten. Alle anderen Emittenten hielten in Summe
mit einem Verschuldungsstand von 86,2 Mrd S (1991: 79,8 Mrd S) ihre Quote auf 8,5%.

Das Volumen an emittierten Einmalemissionen mit variabler Verzinsung ging 1992 weiter zurick. Mit einem Bruttovolumen
von 1,7 Mrd S betrug der Anteil der variabel verzinsten an den gesamten Einmalemissionen lediglich 2,0% (1991: 5,7%). Be-
merkenswert ist auch, dal3 erstmals seit 1986 wieder Pramienanleihen begeben wurden, wobei das Bruttovolumen 1,7 Mrd S
betrug. Wahrend Optionsanieihen mit 0,2 Mrd S weiterhin unbedeutend blieben, wurden von den Banken Ergédnzungskapi-
talanleihen um 1,7 Mrd S und damit deutlich mehr als im Vorjahr (0,8 Mrd S) emittiert. Zugenommen haben auch die
Privatplazierungen, deren Bruttoemissionsvolumen sich 1992 auf 3,1 Mrd S (1991: 0,9 Mrd S) erhdhte. Die gestiegene
Attraktivitat der Privatplazierungen erklar sich u.a. durch den Umstand, daf sie - wie die Daueremissionen - von den Publi-
zitdts- und Prospektprifungsvorschriften des KMG ausgenommen sind.

Im Jahre 1992 wurden Inldndische Schilling-Rentenpapiere um netto 57,9 Mrd S (1991: 58,0 Mrd S) emittiert. Mit Kaufen
von 26,9 Mrd S (1991: 4,1 Mrd S) steigerten die auslandischen Anleger ihre Nachfrage nach diesem Finanzinstrument in

einem besonders deutlichen AusmaB, wobei sowohl die Stabilitat der dsterreichischen Wahrung als auch das Osterreichisch-
deutsche Zinsdifferential im langfristigen Bereich die Nachfrage férderten.
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Das starke Auslandsengagement wurde erleichtert, weil die inlandischen Anleger ihre Portefeuilles 1992 insgesamt um
lediglich 31,0 Mrd S (1991: +53,9 Mrd S) aufstockten. Dabei kam es bei den Finanzintermediaren in Summe sogar zu einer
leichten Reduktion der Bestande um 0,3 Mrd S (1991: +21,8 Mrd S), der maBgeblich auf den Bestandsabbau bei den Banken
(- 16,9 Mrd S) zuriickgeht. Die Kreditinstitute reagierten mit dem deutlichen Abbau im Wertpapierbereich auf das geringere
Wachstum der Primarmittel und die hohen Kosten der kurzfristigen Refinanzierung bei anhaltender Inversitat der Zinskurve.
Die anderen Finanzintermediare - mit Ausnahme der OeNB - verstarkten ihre Nachfrage: Die Vertragsversicherungen ver-
anlagten 9,1 Mrd S (1991: 10,5 Mrd S) und die inlandischen Investmentfonds verdreifachten beinahe ihren Bestandsaufbau
mit 7,0 Mrd S (1991: 2,6 Mrd S) im Jahresvergleich. Die 6ffentliche Hand fragte mit 0,4 Mrd S (1991: 1,6 Mrd S) wiederum ein
vergleichsweise geringes Volumen nach. Bei anhaltend hoher Sparneigung und mangeinder Attraktivitat des Aktienmarktes
war die Nachfrage der inlandischen privaten Nichtbanken mit 30,9 Mrd S (1991: 30,5 Mrd S) weiterhin lebhaft.

Tabelle 30: Bestandsveranderung von inlandischen Schilling-Rentenwerten nach Anlegergruppen 1990 bis 1992

(in Mrd S)
1990 1991 1992%)
Inlandische private Nichtbanken*) 36,9 30,5 30,9
Offentliche Hand***) 3,2 1,6 0,4
Finanzintermediare 1,7 21,8 -03
OeNB**) 6,0 2,1 0.4
Banken 27 6,6 -16,9
Vertragsversicherungen 58 10,5 9.1
Inlandische Investmentfonds -28 2,6 7,0
Summe Inland 51,8 53,9 31,0
Summe Ausland 0,6 41 26,9
Gesamt 52,4 58,0 57,9
* Vorlaufiges Ergebnis.
**) Die Position der inlandischen privaten Nichtbanken wird residual ohne Bertck-
sichtigung von Kurs- und Bewertungsanderungen ermittelt.
**)  Gebietskorperschaften, Sozialversicherungen und 6ffentlich rechtliche Fonds.
*%)  Ab 1990 einschlieBlich Minze Osterreich AG.
Quelle: OeNB, eigene Berechnungen.

Wahrend das Emissionsvolumen der Bundesschatzscheine (BSS) 1991 noch netto +6,8 Mrd S betragen hatte, flhrte die
anhaltend inverse Zinskurve 1992 zu einer Reduktion des Umlaufes um 14,7 Mrd S bzw. 12,0% auf 107,8 Mrd S. Besonders
markant war mit 16,5 Mrd S der Abbau bei den geldmarktorientierten Bundesschatzscheinen, deren Bedienung sich bei
der vorherrschenden Zinslandschaft und der variablen Zinsanpassung an den VIBOR-Satz besonders ungunstig entwickelte.
Mit einem aushaftenden Volumen von 50,0 Mrd S zu Jahresende 1992 sank deren Anteil am gesamten Umlauf von 67,8%
(1991) auf 46,4%. Leicht ricklaufig war auch der Bestand bei den primarmarktorientierten Bundesschatzscheinen, die im
Jahresvergleich um 0,1 Mrd S auf 34,7 Mrd S reduziert wurden. lhr Anteil stieg von 28,4% auf 32,1%. Das einzige Teilsegment
der BSS, das auch 1992 ausgeweitet wurde, waren die eskontfahigen Bundesschatzscheine, die mit 2,25% verzinst
werden und von den Banken auf die Mindestreserve angerechnet werden kénnen. Ebenso wie 1991 wurden davon auch
1992 netto knapp 2 Mrd S emittiert, wodurch sich deren Anteil an allen BSS von 17,3% (21,3 Mrd S) auf 21,5% (23,2 Mrd S)
erhdhte.

Tabelle 31: Umlaufveranderung von Bundesschatzscheinen 1992 (in Mio S)

Umlauf zu Brutto- Tilgungen®) Netto- Umlauf zu
Jahresende Anteil emission*) Anteil Anteil emission*) Anteil Jahresende  Anteil
1991 in % in % in % in % 1992 in%

Geldmarktorien—
tierte BSS 66.500,0 54,3 4.0000 67,8 20.500,0 99,5 -16.500 112,2 50.000,0 46,4
Primarmarkt-
orientierte BSS 34.756,0 284 0,0 0,0 100,0 0,5 -100,0 0,6 34.656,0 32,1
Eskontfahige
BSS 21.2500 173 1.9000 32,2 0,0 0,0 1.900,0 -12,9 23.150,0 21,5
Gesamt 122.506,0 100,0 5.900,0 100,0 20.600,0 100,0 -14.700,0 100,0 107.806,0 100,0

* einschlieBlich uttimotbergreifende Konversionsiiberhange.
Quelle: BMF, eigene Berechnungen.
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Hinsichtlich der Veranlagung sind bei den Bundesschatzscheinen vor allem die Verkaufe durch die Nichtbanken hervorzu-
heben, wobei der Abbau um 11,0 Mrd S (1991: +5,7 Mrd S) rund drei Viertel der Bestandsverringerung von 14,7 Mrd S
ausmachte. Bei den Finanzintermedidren gaben Banken und Versicherungen Bundesschatzscheine um 4,1 Mrd S (1991:
+6,7 Mrd S) bzw. 1,6 Mrd S (1991: -0,9 Mrd S) ab, wahrend die Investmentfonds ihre Bestande in Summe praktisch konstant
hielten und die OeNB mit Kaufen von 1,9 Mrd S ihr diesbezlgliches Portefeuille erstmals seit 1989 wieder aufstockte.

Tabelle 32: Bestandsverdanderung von Bundesschatzscheinen nach Anlegergruppen 1990 bis 1992 (in Mrd S)

1990 1991 1992%)
Nichtbanken **) 12,5 8.7 -11,0
Finanzintermediare 11,9 1.1 -37
OeNB**) - 07 -37 1,9
Banken 89 6,7 -41
Vertragsversicherungen 24 -09 -16
Inlandische Investmentfonds 1,3 -10 0,1
Gesamt 244 6,8 -14,7

*) Vorlaufiges Ergebnis.
*) Die inlandischen privaten Nichtbanken, die Offentliche Hand und das Ausland sind mit den verfugbaren Daten nicht
getrennt darstellbar. Sie werden als ResidualgroBe ermittetft.
*  Offenmarktoperationen; ab 1990 einschlieBlich Miinze Osterreich AG.
Quelle: OeNB, eigene Berechnungen.

3.2 Direktkredite

Der Konjunkturabschwung und das weiterhin hohe Zinsenniveau im Jahre 1992 fihrten zu einem vemringerten Zuwachs der
Direktkredite an inlandische Nichtbanken um 135,5 Mrd S bzw. 6,8% (1991:+148,1 Mrd S bzw. 8,0%).

Tabelle 33: Struktur der Direktkredite nach Kreditnehmern 1990 bis 1992

1990 1991 1992
inMrd S Anteil in % inMrd S Anteil in % inMrd S Anteil in %
Unternehmungen (inklusive freier Berufe) 1.084,0 58,7 11713 58,7 1.256,6 59,0
Unselbsténdig Erwerbstatige und Private 387,5 21,0 431,8 21,7 466,2 21,9
Bund®) -219.3 11,9 221,2 1.1 216,0 10,1
Sonstiger offentlicher Sektor**) 155,4 8,4 169,9 8,5 190,9 9,0
Gesamt 1.846,2 100,0 1.994,2 100,0 2.129,8 100,0

* Bankendarlehen an den Bund, wie in Tabelle 1 ausgewiesen.
* Lander, Gemeinden, Sozialversicherungsanstalten, sonstige offentlich-rechtliche Kérperschaften und Bundesbetriebe.
Quelle: OeNB, eigene Berechnungen.

Bei gedampften Konjunkturaussichten und einer geringeren Einkommenserhéhung expandierten die Direktkredite an un-
selbstandig Beschaftigte und Private 1992 nur noch um 34,4 Mrd S bzw. 8,0%, nachdem der Anstieg im Vorjahr noch
44,3 Mrd S bzw. 11,4% betragen hatte. Im Vergleich zu den gesamten Direktkrediten wuchs dieses Segment allerdings immer
noch Uberdurchschnittlich, sodaB sich auch der Anteil am Gesamtbestand von 21,7% auf 21,9% leicht erhdhte. Die deutlich
gesunkene Nachfrage nach Investitionsgitern flhrte auch bei den Direktkrediten an Unternehmen und freie Berufe zu einer
reduzierten Ausweitung um 85,3 Mrd S bzw. 7,3% (1991: +87,3 Mrd S bzw. 8,1%). Untergliedert nach den verschiedenen
kommerziellen Kreditnehmern zeigt sich eine deutlich Uberdurchschnittiche Aufnahme von Bankenkrediten beim Gewerbe
(+13,3%), Verkehr (+9,8%), Fremdenverkehr (+9,2%) und den freien Berufen (+9,0%), wahrend sich die Ausleihungen an die
Land- und Forstwirtschaft (+1,2%), die Industrie (+3,1%) und die Gruppe der sonstigen Kreditnehmer (+4,1%), die u.a. die
zinsreagiblen Leasingunternehmen enthalt, nur verhaltnismaBig gering ausweiteten.

Der offentliche Sektor steigerte seine Verbindlichkeiten in Form von Bankendarlehen mit 15,7 Mrd S bzw. 4,0% (1991:
+16,5 Mrd S bzw. 4,4%) weiterhin unterdurchschnittlich. Wahrend der Bund seine Verbindlichkeiten um 5,2 Mrd S bzw. 2,3%
(1991: +1,9 Mrd S bzw. 0,9%) abbaute, weiteten die Kreditnehmer des sonstigen 6ffentlichen Sektors ihre Ausleihungen mit
+20,9 Mrd S bzw. 12,3% (1991: +14,6 Mrd S bzw. 9,4%) relativ stark aus. Aufgrund dieser unterschiedlichen Verschuldungs-
strukturen im 6ffentlichen Sektor sank der Anteil des Bundes an den gesamten Direktkrediten von 11,1% auf 10,1% und jener
des sonstigen offentlichen Sektors stieg von 8,5% auf 9,0%. Mit einem aushaftenden Volumen an Direktkrediten von
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406,9 Mrd S zum Jahresende 1992 verringerte sich jedoch der Anteil des gesamten offentlichen Sektors von 19,6% (1991) auf
19,1%.

3.3 Finanzierungsstrome mit dem Ausland

In der vorlaufigen dsterreichischen Zahlungsbilanzstatistik 1992 schloB3 die Leistungsbilanz mit einem leichten Defizit von
3,6 Mrd S, nachdem im Vorjahr mit 0,8 Mrd S ein leichter UberschuB8 erreicht worden war. Die Statistische Differenz der
Zahlungsbilanz betrug +9,4 Mrd S. Nach einer ausgeglichenen Kapitalbilanz im Jahre 1991 wurde im Berichtsjahr ein deut-
licher UberschuB von 22 Mrd S erzielt. Im Gegensatz zu den beiden Vorjahren flossen netto sowohl im kurz- als auch im
langfristigen Kapitalverkehr Devisen zu.

Im kurzfristigen Kapitalverkehr verringerte sich der Netto-Kapitalimport von 24,8 Mrd S im Jahr 1991 auf 16,3 Mrd S. Wah-
rend es bei den Einlagen und kurzfristigen Krediten zu einem KapitalabfiuB von gut 20 Mrd S kam, fihrten die Kapitaltransak-
tionen Uber Geldmarktpapiere zu einem positiven Saldo von knapp 35 Mrd S. Infolge der europaischen Wahrungskrise flossen
alleine im September 23 Mrd S zu, wobei die kurzfristigen Veranlagungen in &sterreichische Finanzinstrumente jedoch im
letzten Quartal des Jahres 1992 um 22,4 Mrd S abgebaut wurden.

Bemerkenswert ist die Drehung des Saldos im langfristigen Kapitalverkehr. Nach einem MittelabfluB von netto 24,4 Mrd S
im Jahre 1991 wies der langfristige Bereich 1992 einen Netto-Kapitalimport von 5,7 Mrd S aus. Dies ist vor allem darauf zu-
ruckzufiihren, daB die auslandischen Investoren in Osterreich 76,7 Mrd S (1991: 49,1 Mrd S) im langfristigen Bereich
veranlagt haben, wahrend die ésterreichischen Anleger mit 71,1 Mrd S um knapp 2 Mrd S weniger im Ausland investierten als
1991. Diese Entwicklung war hauptsachlich durch die Umschichtungen nach der Anspannung im Europaischen Wahrungs-
system bedingt, denn wahrend der langfristige Kapitalverkehr in den ersten drei Quartalen noch einen deutlichen Netto-Kapi-
talexport aufwies, bewirkte der MittelzufluB im letzten Quartal ein Drehen des Saldos.

Tabelle 34: Finanzierungsstrome mit dem Ausland 1990 bis 1992 (in Mio S)

1990 1991 1992%)

Saldoder Leistungsbilanz 13.635 820 - 3.568
Statistische Differenz - 12.967 7.955 9.355
Summe 668 8.775 5.787
Langfristiger Kapitalverkehr
Festverzinsliche Wertpapiere

Ausléndische Anlagen in Osterreich 27.074 30.620 61.858

Osterreichische Anlagen im Ausland 14.593 18.422 27.843
Saldo 12.481 12.198 34.015
Direktkredite .

Auslandische Anlagen in Osterreich - 10.219 869 - 155

Osterreichische Anlagen im Ausland 17.833 31.628 10.587
Saldo - 28.052 - 30.759 - 10.742
Sonstige langfristige Transaktionen
Saldo 5.364 - 5822 - 17.623
Langfristiger Kapitalverkehr insgesamt

Auslandische Anlagen in Osterreich 46.687 49.600 76.743

Osterreichische Anlagen im Ausland 56.894 73.983 71.093
Saldo - 10.207 - 24.383 5.650
Kurzfristiger Kapitalverkehr (ohne OeNB)

Ausléndische Anlagen in Osterreich 14.357 11.297 70.235

Osterreichische Anlagen im Ausland 5.415 - 13.521 53.899
Saldo 8.942 24.818 16.336
Kapitalbilanz (ohne offizielle Wahrungsreserven) - 1.265 435 21.986

Kapitalbilanz und Leistungsbilanz
(einschlieBlich statistischer Differenz) - 597 9.210 27.773

Reserveschdpfung und Bewertungsanderungen - 3.083 1.144 2.184
Verdanderung der offiziellen
Wéahrungsreserven - 3.723 10.307 29.957

*) Provisorische Daten, nicht adjustiert.
Quelle: OeNB.
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Ein historischer Hochstwert war bei den Kaufen inlandischer festverzinslicher Wertpapiere durch das Ausland zu verzeich-
nen, die sich von 30,6 Mrd S im Jahre 1991 auf 61,9 Mrd S im Berichtsjahr verdoppeiten. Damit reagierten die auslandischen
Anleger vor allem auf das gestiegene Vertrauen in die Stabilitat der ésterreichischen Wahrung nach den Turbulenzen im EWS.
Nach den bis dato vorliegenden Daten waren die starksten Kaufe im November 1992 mit 12,1 Mrd S zu verzeichnen. Den
ausfandischen Engagements standen 1992 Veranlagungen in ausléndische festverzinsliche Wertpapiere durch Inlander
gegenuber, die mit 27,8 Mrd S (1991: 18,4 Mrd S) lediglich um 9,4 Mrd S angestiegen waren. Daraus resultiert ein Netto-
Kapitalimport, der mit 34,0 Mrd S den Vorjahressaldo um 21,8 Mrd S Ubertraf.

in Form von Direktkrediten vergaben Inlander 1992 nur noch 10,6 Mrd S (1991: 31,6 Mrd S) an das Ausland. Die starkere
Zuruckhaltung bei der Gewahrung von langfristigen Direktkrediten war insbesondere bei den heimischen Banken zu beob-
achten, die ihre diesbezlglichen Ausleihungen an das Ausland 1992 nur noch um 8,7 Mrd S (1991:+27,0 Mrd S) ausweiteten.
Die langfristigen Direktkredite an Osterreich wurden 1992 um insgesamt 0,2 Mrd S leicht reduziert. Untergliedert nach Sek-
toren zeigt sich, daB die nicht titrierten Kredite an &stemreichische Banken und &ffentliche Stellen nach den provisorischen
Daten um gut 2 Mrd S abgebaut wurden, wahrend die heimischen Wirtschaftsunternehmen und Privaten ihre Verbindlichkeiten
in Form von Direktkrediten um etwa 2 Mrd S ausweiteten.

In der Position der sonstigen langfristigen Transaktionen wird der negative Saldo von 17,6 Mrd S (1991: -5,8 Mrd S) maf3-
geblich durch die grenzuberschreitenden Direktinvestitionen beeinfluBt. Wahrend die auslandischen Anleger ihre Direktin-
vestitionen auf 9,8 Mrd S (1991: 4,2 Mrd S) steigerten, engagierten sich die sterreichischen Investoren mit 21,5Mrd S
(1991:15,0 Mrd S) im Ausland. Dies ist der hochste Wert, der jemals zu verzeichnen war und ist nicht nur durch Engagements
in den Staaten der EG, sondem auch in den osteuropaischen Nachbarlandern CSFR und Ungam zu erklaren. Der Kapitalex-
port bei den Direktinvestitionen stieg damit per Saldo auf 11,8 Mrd S (1991: -10,9 Mrd S). Im Handel mit Aktien und Invest-
mentzertifikaten blieb der Kapitalverkehrssaldo mit 1 Mrd S (1991: +0,9 Mrd S) leicht positiv, wobei sowohl die Kaufe von
Osterreichern im Ausland in Hoéhe von netto 1,5Mrd S als auch jene des Auslands in Osterreich im Umfang von netto
2,5 Mrd S auf dem niedrigen Niveau des Vorjahres blieben.

Leistungsbilanz und Kapitalbilanz wiesen 1992 - unter Einbezug der Statistischen Differenz - insgesamt einen deutlich
héheren Devisenzuflul3 von 27,8 Mrd S (1991: +9,2 Mrd S) auf. Mit 30 Mrd S war auch bei der Zunahme der offiziellen Wah-

rungsreserven ein Rekordwert zu verzeichnen, die - unter Berucksichtigung von Reserveschdpfung und Bewertungsan-
derungen - bis zum Jahresultimo 1992 auf 178,3 Mrd S anstiegen.
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3.4 Finanzierungsstrome des Jahres 1992 und Prognose fur das Jahr 1993

In diesem Abschnitt werden in Form der Geldstromrechnung die finanziellen Beziehungen zwischen den einzelnen Wirt-
schaftssektoren fur die Jahre 1992 und 1993 (Prognose) abgebildet. Die Darstellung der Finanzierungsstrdme erlaubt eine
Analyse der Veranderungen von Verbindlichkeiten und Forderungen, jeweils untergliedert nach Sektoren und Finanzierungs-
instrumenten. Damit kann gezeigt werden, auf welchen Finanzmarkten die untersuchten Marktteilnehmer ihr zuséatzliches
Vermdégen veranlagt bzw. wo sie ihren Kreditbedarf gedeckt haben. Der Finanzierungssaldo als Saldo aus der Zunahme der
gesamten Forderungen (Soll) und der Zunahme der Verbindlichkeiten (Haben) weist aus, ob ein Sektor dem gesamtwirt-
schaftlichen Finanzierungssystem Liquiditat zugefuhrt oder Mittel beansprucht hat. So hat der Bund traditionell einen negati-
ven Saldo (die Neuverschuldung Ubersteigt die Geldvermdgensbildung), der durch die Uberschiisse bei anderen Sektoren
finanziert wird.

Dieser Finanzierungssaldo des Bundes leitet sich vom Nettodefizit sowie der Zunahme der Finanzschuld folgendermafBen ab:

Tabelle 35: Zusammenhang zwischen Budgetdefizit, Finanzschuldenzunahme und Finanzierungssaldo des Bundes

1988 bis 1992 (in Mrd S)
1988 1989 1990 1991 1992

NeRodetizi 66,5 62,7 62,9 62,7 66,3
Bewertungsdifferenz aus der

Fremdwahrungsschuld + 04 - 88 + 06 - 04 + 23
Veranderung der Kassenbestande - 124 + 10,0 - 61 2,7 - 111
Ricklagengebarung®) - 02 - 41 - 12 + 75 - 79
Sonstige unwirksame Gebarung

aktive Rechnungsabgrenzung*) + 1.8 - 08 + 30 + 36 - 15

passive Rechnungsabgrenzung*)*) - 54 - 34 + 2,8 + 15 + 20
Sonstiges™**) - 16 - 21 - 06 - 17 + 4.1
Zunahme Finanzschuld 49,1 53,5 61,4 76,1 54,2
- Veranderung der Forderungen

Beteiligungen + 20 + 96 - 06 - 09 0,7

Wertpapiere + 0,0 + 0,0 - 01 - 06 0,0

Darlehensgewahrung - 02 - 00 - 02 0,5 08
- Bewertungsdifferenz - 04 + 88 - 06 04 - 23
- Veranderung der Kassenbesténde + 12,4 - 10,0 + 6,1 - 27 + 11,1
+ Scheidem(inzen + 06 - - - -
Finanzierungssaldo 63,5 61,9 66,0 71,8 61,5

*) Zunahme = -, Abnahme = +.
** Vorauszahlungen (insbes. Janner-Gehalter fiir Beamte) sowie Einnahmen im Auslaufzeitraum (Janner des Folgejahres).
***) Zahlungen im Auslaufzeitraum, die voranschlagswirksam dem abgelaufenen Finanzjahr zugerechnet werden, sowie
Einnahmen fiir das nachste Finanzjahr.
*%)  Insbesondere Durchlaufposten.
Quelle:  BundesrechnungsabschluB bzw. vorlaufiger Gebarungserfolg.

Die Differenz zwischen Nettodefizit und Neuverschuldung wird von Bewertungsanderungen bei der Fremdwahrungsschuld
und zeitlichen Abgrenzungsunterschieden sowie der Veranderung der Kassenbestande, wobei hier auch die Riicklagengeba-
rung zu berlcksichtigen ist, bestimmt; fir die Abweichung des Nettodefizits vom Finanzierungssaldo ist insbesondere die
Veranderung der Vermdgenspositionen maBgebend.

Wahrend 1991 vor allem der Aufbau der Kassenbestande bei gleichzeitiger Riicklagenaufiésung infolge von jahresultimo-
ubergreifenden Konversionen die Neuverschuldung gegentiiber dem Nettodefizit deutlich erhdhte, hatten die Tilgungen der
entsprechenden Konversionen und der damit verbundene Abbau der Kassenbestande in Hohe von 11,1 Mrd S im Berichtsjahr
den gegenteiligen Effekt. Zudem wurden im Jahr 1992 Rucklagen in Hohe von 7,9 Mrd S zugefiihrt, die das Nettodefizit, nicht
aber die Finanzschuld, um diesen Betrag vergroBerten. Insgesamt unterschritt 1992 die Neuverschuldung das Nettodefizit
um 12,1 Mrd S. Die Differenz des Finanzierungssaldos zum Nettodefizit fiel deutlich geringer aus. Der Unterschiedsbetrag
von -4,8 Mrd S ist auf den positiven Saldo der voranschlagsunwirksamen Gebarung (emschhethh Rucklagengebarung) und
den Zuwachs der Forderungspositionen zurlickzufthren.

Die Finanzierungsstrome des Jahres 1992 ergaben nach vorlaufiger Rechnung eine inlandische Geldvermdgensbildung von
539 Mrd S (1991: 542,6 Mrd S) und eine Zunahme der Verbindlichkeiten von 534 Mrd S (1991: +527,1 Mrd S). Unter Berlick-
sichtigung der inlandsbezogenen Sektorausgleichspositionen ergab sich fir das gesamte Inland ein negativer Finanzierungs-
saldo von 4 Mrd S (1991: +16,4 Mrd S). Das Leistungsbilanzdefizit bzw. der positive Finanzierungssaldo des Auslands betrug
jedoch laut OeNB 3,6 Mrd S, sodaB sich eine statistische Diskrepanz von 0,1 Mrd S errechnet.
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Tabelle 36: Finanzierungsstrome des Jahres 1992*) (in Mrd S)
Private Bund Sonst. Finanz- Intand Ausland Gesamt Statist.
Nichtbanken 6ff. Haushalte intermedidre™) Summe Summe Diskrepanz
Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben
1 Banknoten und
Scheidemiinzen 9,5 - 0,0 - . - 0,2 10,3 9,6 10,3 07 - 10,3 10,3 -
2 Bankeinlagen 122,6 - -11,5 - - 16,1 - - 11 94,0 94,0 94,0 - - 94,0 94,0 -
3 Zwischenbanktransaktionen - - - - - - 29,2 29,5 29,2 29,5 - - 29,2 29,5 - 03
4 Rediskonte und Lombarde - - - - - - - 7.2 - 72 - 72 - 72 - - - 72 - 7.2 -
5 OeNB-Ford. geg. Bund - - - 0,2 - - 0.2 - 0,2 0,2 - - 0.2 0.2 -
6 OeNB-Guthaben - 0,0 - - 0,0 - 10,0 10,0 10,0 10,0 - - 10,0 10,0 -
7 Direktkredite Schilling - 133,9 - - 52 - 2,8 131,8 0.3 131,8 131.8 - - 131,8 131,8 -
8 Direktkredite Fremdwahrung - 2,8 - - 03 - 1,2 3,7 - 0,0 37 3,7 - - 37 37 -
9 ERP-Kredite - 2,0 - - 2,0 - - 00 - 2,0 2,0 - - 2,0 2,0 -
10 Darlehen 6ff. Haushalte - 22,2 3,1 - 00 22,7 3,6 - - 25,8 25,8 - - 25,8 25,8 -
11 Versicherungsdarlehen - 34 - 9,2 - 1.6 13,9 - 02 13,9 13,9 - - 13,9 13,9 -
12 Versicherungsanlagen 279 - - - - - - 27,9 27.9 279 - - 279 279 -
13 Bundesschatzscheine und
inl. Schilling-Rentenwerte 19,4 0.1 0.0 26,5 0.4 - 07 - 40 17.3 16,3 43,2 26,9 - 432 43,2 -
14 Ini. Rentenwerte
Fremdwahrung - 07 9.2 16,8 0,1 - 04 1,0 9.4 04 35,0 35,0 - 354 35,0 0.4
15 Inl. Investmentzertifikate 12,3 - - - - 23 10,0 10,0 10,0 0,0 - 10,0 10,0 -
16 GenuBscheine, Part.Kapital,
inl. Beteil., Anteilswerte 2,6 17,3 -03 - 1,0 - 15,8 3,6 19,1 21,6 2,5 - 21,6 21,6 -
17 Ausl. festverz. Wertpapiere 12,7 - 0,0 - 0,5 . 14,6 - 27.8 - - 27,8 27.8 27,8 -
18 Auslandskredite 4,2 2.1 - 23 4.8 - 6,0 8,7 - 1.1 10,6 - 0.2 - 0.2 10,6 10,4 10,4 -
19 Sonst. langfristige Auslands-
positionen 24,3 6,9 - 1,9 - 1.8 10,3 7.5 327 12,6 12,6 32,7 45,2 45,2 -
20 Kurzfr. Auslandspos. und
Handelskredite 12,8 - 17 0,0 0.0 69,0 72,0 81,7 703 70,3 81,7 152,0 152,0 -
21 Summe 248,0 198,8 -12,9 50,2 10,6 2,0 293,6 283,1 539,3 5341 147,7 152,8 687,1 686,9 0,1
22 Saldo der erfaBbaren Finan-
zierungsinstrumente 49,2 - 83,1 8.6 10,5 52 - 51 0.1 0.1
23 ZB Statistische Differenz - - - - - - - - - - 8,7 - 8,7 - 87
24 Sektorausgleichspositionen - - 1.6 - - - 336 441 35.2 441 - - 35,2 441 -89
25 Finanzierungssaldo 49,2 - 61,5 8,6 0,0 - 37 3,6 - 0, - 01

*) teilweise geschatzt. )
=) Banken, Vertragsversicherungsunternehmungen, Investmentfonds, Oesterreichische Nationalbank, Minze Osterreich AG.
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Die Geldvermégensbildung der privaten Nichtbanken verringerte sich im Vorjahr auf 248,0 Mrd S (1991: 263,6 Mrd S),
wahrend die Zunahme der Verbindlichkeiten mit 198,8 Mrd S starker war als 1991 (183,9 Mrd S), sodaB der Finanzierungs-
saldo 1992 mit 49,2 Mrd S deutlich niedriger ausfiel als 1991 (79,6 Mrd S). Hinsichtlich der Veranlagung entfiel mit
122,6 Mrd S knapp die Halfte auf Bankeinlagen (1991: 137,7 Mrd S bzw. 52%), wobei die Spareinlagen um 92,1 Mrd S (1991:
+109,6 Mrd S) und die Fremdwahrungseinlagen um 26,8 Mrd S (1991: +21,8 Mrd S) ausgeweitet wurden. Die Schilling-Ter-
mineinlagen wurden hingegen um 4,9 Mrd S (1991: -3,6 Mrd S) abgebaut. Wahrend die Nachfrage nach Versicherungsanla-
gen mit 27,9 Mrd S den Vorjahreswert von 26,1 Mrd S leicht Uberstieg, wurden in Bundesschatzscheine und inlandische
Schilling-Rentenwerte nur noch 19,4 Mrd S (1991: 36,0 Mrd S) investiert. Dabei entsprach die Veranlagung in Rentenwerte
mit 30,5 Mrd S praktisch jener des Vorjahres, wahrend der Bestand an Bundesschatzscheinen um 11,0 Mrd S reduziert wurde
(1991: +5,8 Mrd S). Die unbefriedigende Entwicklung des Osterreichischen Aktienmarktes dampfte die Nachfrage nach
GenuBscheinen, Partizipationskapital, inlandischen Beteiligungen und Anteilswerten, die 1992 mit 2,6 Mrd S markant unter
den Kaufen des vorangegangenen Jahres von 11,1 Mrd S blieb. Das verstarkte Engagement in den "sonstigen langfristigen
Auslandspositionen" von 24,3 Mrd S (1991: 12,8 Mrd S) geht insbesondere auf die gestiegenen Direktinvestitionen und die
vermehrten Kaufe von auslandischen Aktien zurlick.

Die Neuverschuldung der privaten Nichtbanken in Héhe von 198,8 Mrd S (1991: 183,9 Mrd S) wurde auch 1992 zum
Uberwiegenden Teil von den heimischen Banken finanziert, die Schilling-Direktkredite im Umfang von 133,9 Mrd S (1991:
131,8 Mrd S) vergaben. Etwas stéarker als im Vorjahr gewahrten die 6ffentlichen Haushalte mit 22,7 Mrd S Darlehen an die pri-
vaten Nichtbanken, wahrend sich die Kapitalaufbringung Uber Beteiligungen und Anteilswerte auf 17,3Mrd S (1991:
26,3 Mrd S) verringerte.

Der Bund wies einen negativen Finanzierungssaldo von 61,5 Mrd S (1991: -71,8 Mrd S) auf, wobei der Finanzierungsbedarf
einerseits durch die Zunahme der Verbindlichkeiten in Héhe von 50,2 Mrd S (1991: 76,8 Mrd S) und andererseits durch einen
Abbau des Geldvermdgens um insgesamt 12,9 Mrd S (1991: +2,0 Mrd S) gedeckt wurde. Die Verringerung des Geld-
vermoégens erfolgte hauptsachlich durch eine Reduktion der Bankeinlagen um 11,5 Mrd S (1991: +0,3 Mrd S). Die Mittelauf-
nahme konzentrierte sich auch 1992 auf die Emission von Rentenwerten in Schilling und Fremdwahrung. Wie bereits in Kapi-
tel 1 ausgeflhrt, stand dabei der Nettoemission von Rentenwerten in Schilling und Fremdwahrung um insgesamt 58,0 Mrd S
ein Abbau bei den Bundesschatzscheinen um 14,7 Mrd S gegenlber. Zudem waren fur den Bund auch die Aufnahme von
Versicherungsdarlehen mit 9,2 Mrd S (1991: +9,0 Mrd S) und von Auslandskrediten in Hohe von 4,8 Mrd S (1991: +0,3 Mrd S)
von Bedeutung. Die Direktkredite von ésterreichischen Banken wurden um 5,5 Mrd S reduziert.

Die sonstigen éffentlichen Haushalte konnten auch im Vorjahr mit 8,6 Mrd S (1991: +8,5 Mrd S) einen positiven Finanzie-
rungssaldo erzielen, wobei sowohl die Geldvermdgensbildung mit 10,6 Mrd S (1991: 19,1 Mrd S) als auch die Neuverschul-
dung mit 2,0 Mrd S (1991: 10,5 Mrd S) niedriger ausfielen als im vorangegangenen Jahr. Bemerkenswert sind aktivseitig der
deutliche Abbau der Bankeinlagen um 16,1 Mrd S (1991: -4,5Mrd S), der vor allem auf den markanten Rlckgang der
Schilling-Termineinlagen um 18,3 Mrd S zuriickgeht, und der Forderungsaufbau durch die Vergabe von Darlehen im Umfang
von 22,7 Mrd S (1991: +19,5 Mrd S). Die geringere Neuverschuldung fihrte sowohl bei den Direktkrediten zu einer schwéache-
ren Ausweitung von insgesamt 4,0 Mrd S (1991: +6,7 Mrd S) als auch zu einer etwas niedrigeren Darlehensaufnahme bei
offentlichen Haushalten und Versicherungen. Bei den Verbindlichkeiten aus Auslandskrediten kam es zu einer Reduktion um
6,0 Mrd S (1991: -0,7 Mrd S).

Die inlandischen Finanzintermediare erhdhten 1992 sowohl ihre Geldvermdégensbildung als auch ihre Neuverschuldung
deutlich. Wahrend die Forderungspositionen in Summe um 293,6 Mrd S (1991: +257,9 Mrd S) ausgeweitet wurden, stieg die
Mittelaufnahme um 283,1 Mrd S (1991: +256,1 Mrd S).

Der Schwerpunkt in der Veranlagung durch die Finanzintermediare lag wiederum bei den Direktkrediten, die sich mit
135,5 Mrd S (1991: +148,1 Mrd S) jedoch geringer erhdhten als 1991. Besonders hervorzuheben ist der Aufbau von kurzfristi-
gen Forderungen gegeniiber dem Ausland um 69,0 Mrd S, nachdem 1991 noch ein Abbau um knapp 20 Mrd S zu verzeich-
nen war. Neben der starkeren Zunahme der Guthaben bei der OeNB um 10 Mrd S (1991: -5,4 Mrd S) stechen insbesondere
noch die Kaufe von festverzinslichen auslandischen Wertpapieren in Hoéhe von 14,6 Mrd S (1991: 6,8 Mrd S) hervor. Andere
traditionell bedeutsame Veranlagungsbereiche wurden im Berichtsjahr geringer in Anspruch genommen als 1991: Die
Zwischenbanktransaktionen wurden nur noch um 29,2 Mrd S (1991: +35,9 Mrd S) ausgeweitet und in GenuBscheine, Parti-
zipationskapital, inlandische Beteiligungen und Anteilswerte wurden lediglich 15,8 Mrd S (1991: +19,2 Mrd S) investiert, wah-
rend der Bestand an inlandischen Rentenwerten in Schilling und Fremdwahrung sowie an Bundesschatzscheinen insgesamt
sogar um 3 Mrd S (1991: +20,3 Mrd S) reduziert wurde. Zudem lag auch die Ausweitung der Auslandskredite mit 8,7 Mrd S
deutlich unter dem Vorjahreswert von 27,0 Mrd S.

Beim Mittelaufkommen der inlandischen Finanzintermediare war 1992 vor allem hinsichtlich der Bankeinlagen mit 94,0 Mrd S
(1991: +132,0 Mrd S) eine schwachere Zunahme zu beobachten. Einem Wachstum der Spareinlagen um 91,8 Mrd S (1991:
+108,6 Mrd S), der Fremdwahrungseinlagen um 27,6 Mrd S (1991: +21,9 Mrd S) und der Sichteinlagen um 10,8 Mrd S (1991:
+14,9 Mrd S) stand eine Verringerung der Schilling-Termineinlagen um 35,5 Mrd S (1991: -13,4 Mrd S) gegenlber, die ins-
besondere auf den Einlagenabbau des offentlichen Sektors zuriickzufihren ist. Im Gegenzug wurden vor allem die kurzfristi-
gen Auslandsverbindlichkeiten der heimischen Banken um 72,0 Mrd S (1991: +15,0 Mrd S) ausgeweitet und die Emission von
Rentenwerten in Schilling und Fremdwahrung auf netto 26,7 Mrd S (1991: 17,9 Mrd S) gesteigert.
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Das Ausland erhohte seine Forderungen durch den Kauf von ésterreichischen Finanzinstrumenten um 147,7 Mrd S (1991:
+61,0 Mrd S), wahrend die Verbindlichkeiten gegeniber dem Inland um 152,8 Mrd S (1991: +69,7 Mrd S) ausgeweitet wurden.
Beim Erwerb inléndischer Rentenwerte falit nicht nur die hohe Ubernahme von inlandischen Papieren in Fremdwéhrung, die
1992 35,0 Mrd S ausmachte, sondern auch das deutlich gestiegene Interesse an Schilling-Anleihen auf, das zu Kaufen in
Héhe von 26,9 Mrd S (1991: 4,1 Mrd S) fuhrte. Als Pendant zu den inlandischen Transaktionen ist beim Ausland nochmals auf
die markanten Zuwéachse bei den kurzfristigen Forderungen (+70,3 Mrd S) und Verbindlichkeiten (+81,7 Mrd S) hinzuweisen.
Weiters baute das Ausland seine Verbindlichkeiten gegeniiber dem Inland vor allem durch die Verkaufe von festverzinslichen
ausléndischen Wertpapieren um 27,8 Mrd S (1991: 18,4 Mrd S) und die bereits erwahnten Direktinvestitionen ésterreichischer
Investoren aus, wahrend die Direktkredite nur noch um 10,6 Mrd S (1991: 31,6 Mrd S) aufgestockt wurden.

Zusammenfassend betrachtet, war der finanzielle Kreislauf 1992 durch die deutlich niedrigere Veranlagung in Form von
Bankeinlagen, eine nur leicht gesunkene inlandische Nachfrage nach Bankendirektkrediten und die geringere Mittelbe-
schaffung (ber Rentenwerte, Bundesschatzscheine und den Aktienmarkt gekennzeichnet. Die privaten Nichtbanken stellten
den anderen Sektoren netto weniger Mittel zur Verfigung als im Vorjahr. Zudem ist noch auf den deutlichen MittelzufluB durch
die Wertpapierkaufe auslandischer Anleger und die starke Ausweitung der kurzfristigen Auslandspositionen hinzuweisen, Der
Bund finanzierte seinen negativen Finanzierungssaldo von 63 Mrd S hauptséchlich durch die Begebung von Rentenwerten
und bei heimischen Versicherungen. Nach vorlaufiger Rechnung wurde 1992 im heimischen Finanzierungskreislauf Geldver-
mogen in Héhe von knapp 690 Mrd S (1991: 603,6 Mrd S) gebildet.

Bei der Prognose der Finanzierungsstréme 1993 wurde von einem leichten Ruckgang der gesamtwirtschaftlichen Produk-
tion ausgegangen, wobei die Nachfrageschwache sowoh! durch die ricklaufige Auslandsnachfrage als auch durch eine
geringere Investitionstatigkeit und ein schwaches Wachstum des privaten Konsums erklant wird. In Anbetracht der triiben
Konjunkturaussichten durfte die Sparquote heuer zwar relativ hoch bleiben, die Ersparnis der privaten Haushalte selbst jedoch
aufgrund der schwachen Einkommensentwicklung stagnieren. Die Geldvermdgensbildung der privaten Nichtbanken wurde um
rund 10% unter dem Vorjahreswert angesetzt. Im Jahresdurchschnitt wird mit einer Inflationsrate von 3 %% und einer leicht
passiven Leistungsbilanz gerechnet. Hinsichtlich der Zinsentwicklung durften im kurzfristigen Bereich die Satze im Jahresver-
lauf weiter nachgeben, wahrend die Renditen am Rentenmarkt kaum nachhaltig sinken sollten.

Das Nettodefizit des Bundes wird 1993 konjunkturbedingt deutlich (iber dem Bundesvoranschlag liegen und wurde mit
80 Mrd S angesetzt. Die Mittelauinabhme dirfte dabei schwerpunktmanig durch die Emission von Rentenwerten erfolgen,
wobei bei den Schilling-Anleihen eine Nettoemission von 59 Mrd S und bei den Fremdwahrungspapieren von 26 Mrd S ange-
setzt wurde. Das aushaftende Volumen bei Bundesschatzscheinen wurde um 4 Mrd S gekirzt. Die Vertragsversicherungen
darften mit Darlehen in Hohe von 8 Mrd S zur Bundesfinanzierung beitragen, wahrend bei den Direktkrediten von heimischen
Banken ein Abbau um 6 Mrd S und bei den Auslandskrediten um 3 Mrd S veranschlagt wurde. Der Finanzierungssaldo durfte
mit knapp 83 Mrd S das Nettodefizit etwas Ubersteigen, wobei es aktivseitig vor allem durch eine Verringerung der
Bankeinlagen um 4 Mrd S und durch Beteiligungserldse in Hohe von 1 Mrd S zu einer Reduktion des Geldvermégens kommt.

Der Markt fir Bundesschatzscheine und inlandische Schilling-Rentenwerte durfte heuer deutlich starker beansprucht
werden als in den Vorjahren, wobei das Nettoemissionsvelumen der S-Rentenwerte auf 88,1 Mrd S geschétzt und der Umlauf
der Bundesschatzscheine um 4 Mrd S niedriger angesetzt wurde. Den Uberwiegenden Anteil in der Nettobeanspruchung des
Rentenmarktes hat der Bund mit 59 Mrd S, bei den Banken wurde ein Volumen von knapp 30 Mrd S angesetzt. Fir die Anlei-
hen auslandischer Emittenten wurde keine Emissionstatigkeit am inlandischen Rentenmarkt unterstellt und die inlédndischen
privaten Nichtbanken durften den heimischen Rentenmarkt mit knapp 2 Mrd S weiterhin nur gering beanspruchen. Hinsichtlich
der Veranlagung soliten Rentenwerte bei weiter sinkender Verzinsung fur Spareinlagen und anhaltend schlechter Entwick-
lung des Aktienmarktes deutlich an Attraktivitat gewinnen. Fur die privaten Nichtbanken wurden Kaufe ven Rentenwerten um
36,4 Mrd S und Bestandsauflésungen bei den Bundesschatzscheinen in Hdhe von 8 Mrd S unterstellt. Die Banken sollten inre
Portefeuilles bei den Rentenwerten um 9 Mrd S und bei den Bundesschatzscheinen um 7 Mrd S erweitern, wahrend die
Vertragsversicherungen in dieser Vorschau Rentenwerte um 12 Mrd S und die Investmentfonds Anleihen um 14,5Mrd S
Obernehmen und Bundesschatzscheine um 3 Mrd S abgeben.

Bei den inlandischen Emittenten von Fremdwahrungsanleihen treten neben dem Bund noch die heimischen Unternehmen in
Erscheinung, deren diesbezlglicher Kapitalbedarf jedoch aufgrund der schwachen Investitionsneigung mit netto 5 Mrd S rela-
tiv gering bleiben durfte. Das gesamte Volumen von 31 Mrd S sollte mit 27 Mrd S mehrheitlich vom Ausland gezeichnet
werden, Ansonsten wurden den privaten Nichtbanken Kaufe in Hohe von 1 Mrd S und den Investmentfonds von 3Mrd S
zugeschrieben.

Da flir den heimischen Aktienmarkt auch heuer keine substantielle Erholung zu erwarten ist, wurde flr die Kapitalaufbringung
in Form von GenuBscheinen, Partizipationskapital, inlandischen Beteiligungen und Anteilswerten mit gut 17 Mrd S ein
vergleichsweise geringes Volumen unterstellt. Die Nachfrage geht mit rund 10 Mrd S hauptsachlich von den Banken aus,
wahrend der Erwerb der Vertragsversicherungen nur auf rund 1,5 Mrd S geschétzt wurde. Bei den privaten Nichtbanken sowie
dem Ausland wird mit einem relativ geringen Erwerb von rund 3 Mrd S bzw. 2,5 Mrd S gerechnet.
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Tabelle 37: Prognose Finanzierungsstrome 1993 (in Mrd S)

Private Bund Sonst. Finanz- Inland Ausland Gesamt Statist.
Nichtbanken off. Haushalte intermediare®) Summe Summe Diskrepanz
Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben

1 Banknoten und

Scheidemiinzen 83 - 0,0 - . - 2,0 11,0 10,3 11,0 0,7 - 11,0 11,0 -
2 Bankeinlagen 90,4 - - 40 - -10,2 - - 22 74,0 74,0 74,0 - - 74,0 74,0 -
3 Zwischenbanktransaktionen - - - - - - 0,0 0,0 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 0,0
4 Rediskonte und Lombarde - - - - - - - 1,8 - 18 - 1,8 - 18 - - - 18 - 18 -
5 OeNB-Ford. geg. Bund - - - 0,0 - - 0,0 - 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 -
6 OeNB-Guthaben - 0,0 - 0,0 - - 45 - 45 - 45 - 45 - - - 45 - 45 -
7 Direktkredite Schilling - 112,5 - -6,0 - 10,5 117,0 0,0 117,0 117,0 - - 117,0 117,0 -
8 Direktkredite Fremdwahrung - 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 -
9 ERP-Kredite - 22 - - 2,0 - 0,2 - 2.2 2,2 - - 2,2 2,2 -
10 Darlehen 6ff. Haushalte - 21,9 0,0 0,0 23,5 1,6 - - 23,5 23,5 - - 23,5 23,5 -
11 Versicherungsdarlehen - 2,0 - 8,0 - 1,0 11,0 0,0 11,0 11,0 - - 11,0 11,0 -
12 Versicherungsanlagen 29,5 - - - - - - 29,5 29,5 29,5 - - 29,5 29,5 -
13 Bundesschatzscheine und

inl. Schilling-Rentenwerte 28,4 1,7 0,4 55,0 0,5 - 19 39,8 29,3 69,1 84,1 15,0 - 841 84,1 -
14 Inl. Rentenwerte

Fremdwahrung 1,0 5,0 26,0 0,0 0,0 3,0 0,0 4,0 31,0 27,0 - 31,0 31,0 0,0
15 Inl. Investmentzertifikate 19,5 - - . - 2,5 22,0 22,0 22,0 0,0 - 22,0 22,0 -
16 GenuBscheine, Part.Kapital,

inl. Beteil., Anteilswerte 3,2 13,9 - 10 - 0,0 - 12,4 32 14,6 17,1 25 - 171 171 -
17 Ausl. festverz. Wertpapiere 13,0 - - 0,0 - 03 - 11,0 - 243 - - 243 243 243 -
18 Auslandskredite 3.2 3,0 0,8 - 3,0 0,0 0,0 0,0 4,0 0,0 0,0 4.0 4,0 4,0 -
19 Sonst. langfristige Auslands-

positionen 20,8 7,0 1,0 0,0 8,0 20 29,8 9,0 9,0 29,8 38,8 38,8 -
20 Kurzfr. Auslandspos. und

Handelskredite 7.5 0,0 0,0 0,0 14,1 30,0 21,6 30,0 30,0 21,6 51,6 51,6 -
21 Summe 2248 169,2 - 28 80,0 16,0 11,2 2125 194,7 450,6 455,1 84,2 79,7 5348 534,8 0,0
22 Saldo der erfaBbaren Finan-

zierungsinstrumente 55,6 -828 4,9 17,8 -46 4,6 - 00 - 00
23 ZB Statistische Differenz - - - - - - - - - - - 07 - - 0,7 - - 07
24 Sektorausgleichspositionen - - 0,0 - - - 247 42,5 247 42,5 - - 247 42,5 -17,8
25 Finanzierungssaldo 55,6 -828 49 0,0 -22,3 38 -18,5 -18,5

*  Banken, Vertragsversicherungsunternehmungen, Investmentfonds, Oesterreichische Nationalbank, Miinze Osterreich AG.
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Relativ schwach durfte heuer das Mittelaufkommen der Kreditinstitute in Form von Bankeinlagen ausfallen. Die Spareinlagen
werden voraussichtlich nur noch um rund 65 Mrd S bzw. knapp 5% zunehmen, wobei allein die Zinsgutschriften mit gut
50 Mrd S zum Wachstum beitragen sollten. Einen dampfenden EinfluB bt die unterstellte deutlich niedrigere Verzinsung bei
den Spareinlagen aus, wahrend die Renditen fiir das Veranlagungssubstitut Schilling-Anleihen weiterhin relativ attraktiv blei-
ben. Bei den privaten Nichtbanken wurde weiterhin eine Umschichtung von Schilling-Temineinlagen (-7,2 Mrd S) zu Fremd-
wahrungseinlagen (+22,6 Mrd S) unterstellt. Zudem wirkt sich auch der fortgesetzte Einlagenabbau des offentlichen Sektors
im Schilling-Termineinlagenbereich negativ auf das Mittelaufkommen der inlandischen Banken aus. In Summe wird bei den
S-Termineinlagen ein Abbau um 17,7 Mrd S prognostiziert. Die gesamten Bankeinlagen dirften daher 1993 nur noch um
74 Mrd S bzw. 4,1% wachsen, nachdem dieses Aggregat im Vorjahr um 94 Mrd S bzw. 5,5% angestiegen war. Die schwache
Konjunktur wirkt sich auch auf das Wachstum der Direktkredite aus, fir die heuer nur eine Zunahme um 117 Mrd S bzw.
5,5% (1992: +135,6 Mrd S bzw. 6,8%) erwartet wird.

Insgesamt betrachtet, ergibt sich in der Prognose nur beim Bund ein negativer Finanzierungssaldo, der durch die Uber-
schisse bei den anderen Sektoren gedeckt wird. Der Sektor mit dem gréBten FinanzierungsiiberschuB ist wiederum jener der
privaten Nichtbanken, der bei einer Geldvermdgensbildung von rund 225 Mrd S und einer Zunahme der Verbindlichkeiten um
knapp 170 Mrd S einen positiven Saldo von etwa 55 Mrd S aufweist. Die gesamte inlandische Geldvermdgensbildung liegt in
der Vorschau bei 450 Mrd S. Unter Einbeziehung des Auslands wird die totale Geldvermdgensbildung im heimischen Finan-
zierungskreislauf auf rund 535 Mrd S geschatzt.
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4 STAATSVERSCHULDUNG IM INTERNATIONALEN VERGLEICH

4.1 Gesamtverschuldung

In diesem Abschnitt wird anhand von jeweils vier Kennzahlen die finanzielle Situation der o&ffentlichen Haushalte im
internationalen Vergleich skizziert, wobei neben der Verschuldungshéhe auch die Dynamik der Verschuldung
Beruicksichtigung findet.

In die Betrachtung wird sowohl die Verschuldung des Zentralstaates (Bund bzw. analoge Gebietskorperschaften), als auch
die Gesamtverschuldung der Gebietskérperschaften (Bund, Lander und Gemeinden bzw. analoge Gebietskorperschaften)
einbezogen, um der von Land zu Land differierenden Aufgabenverteilung zwischen den einzelnen Gebietskorperschaften und
somit dem unterschiedlich hohen Finanzierungsbedarf Rechnung zu tragen. Allerdings bleiben bei einem derartigen
internationalen Vergleich diverse Einschrankungen bestehen: So wird die Aussagekraft dadurch geschwécht, daB der Begriff
der "Finanzschuld", so wie er in Osterreich verwendet wird, nicht ohne weiteres auf andere Staaten tbertragen werden kann.
Des weiteren muB bedacht werden, daB diverse offentliche Aufgaben in den verschiedenen Landern von auBerhalb des
Staatshaushaltes stehenden Rechtstragern wahrgenommen werden und somit die Verschuldung in unterschiedlichem MaBe
dem Zentral- bzw. Gesamtstaat zugerechnet wird.

Aus den folgenden Tabellen 38 und 39 sind Kennzahlen zur Verschuldung des Zentralstaates und des Gesamtstaates fir die

jeweils zuletzt verfligbaren Jahre ersichtlich. Zeitreihen, die eine Periode von neun bzw. zehn Jahren erfassen, befinden sich
im Anhang A10.

Tabelle 38: Kennzahlen zur Verschuldung des Zentralstaates

Veranderung der Verschuldung pro
Veranderungsrate der Verschuldung Verschuldung Kopf der Bevolke—
Verschuldung in % in % des BIP in % des BIP rung (in 6S)*)
1991 1992 1991 1992 1991 1992 1991 1992
Osterreich 88 58 49,0 489 4,0 27 119.900 127.000
BRD 93 54 21,5 21,1 1,8 1.1 53.000 55.500
Frankreich 4,6 18,5 27,6 31,1 1,2 49 67.500 79.600
GroBbritannien**) 7.6 . 35,7 : 2,5 ; 61.200 ;
Japan 2,6 6,4 49,5 50,8 1.2 3,0 165.200 174.900
Niederlande 6,6 58 62,3 63,0 38 34 140.600 147.300
Schweden 12,0 271 48,4 61,5 52 13,1 129.500 163.900
Schweiz 10,0 12,2 55 6,0 0,5 0,6 20.900 23.300
USA 13,0 99 67,8 71,2 7,8 6.4 170.800 186.100

*  Alle Positionen wurden zu Devisenmittelkursen vom 30.12.1992 umgerechnet und auf 100 6S gerundet.
*)  Schuldenstande zum 31.3, des Folgejahres.
Quelle: International Financial Statistics des IMF und nationale Statistiken.

Die Bundesverschuldung der betrachteten Lander insgesamt nahm im Jahr 1992 um 11,4% zu. Dieser Uberaus hohe
(ungewichtete) Durchschnitt ist vor allem auf die Zuwachsraten der Verschuldung Frankreichs (+18,5%) und Schwedens
(+27,1%) zurGickzufUhren. In Frankreich wirkte sich die Konjunkturabkihlung negativ auf die Steuereinnahmen aus und fihrte
im abgelaufenen Jahr zu einem im Vergleich zum Haushaltsansatz 1991 mehr als doppelt so hohen Budgetdefizit. Der
schwedische Staatshaushalt wurde neben der Rezession, in der sich die Wirtschaft seit 1990/91 befindet, durch Zuschiisse
an den Bankensektor belastet, der aufgrund starkerer Kreditausfalle in Schwierigkeiten geraten war. Ein betrachtlicher Teil der
Neuverschuldung wurde dabei vom Ausland finanziert (siehe Kapitel 4.2 Auslandsverschuldung). Das geringste Wachstum
der Verschuldung wiesen 1992 die Bundesrepublik Deutschland (5,4%) sowie Osterreich und die Niederande (je 5,8%) auf.
Die in Tabelle 38 dargesteliten Verschuldungsdaten der BRD spiegeln die auBergewdhnliche Belastung der o6ffentlichen
Haushalte, die aus der Vereinigung der beiden deutschen Staaten erwachsen ist, nicht wider: Die eigens geschaffenen
Sondervermégen, der Fonds "Deutsche Einheit" und der "Kreditabwicklungsfonds", werden der Gesamtverschuldung (Tabelle
39) zugerechnet, die hier abgebildete Verschuldung des Zentralstaates enthalt nur jene des Bundes und des rechtlich
unselbstandigen ERP-Sondervermdgens.

Im Verhaltnis zum Bruttoinlandsprodukt betrug 1992 die Neuverschuldung Schwedens 13,1%, gefolgt von den USA mit
einer Quote von 6,4%. Die geringste Neuverschuldungsquote verzeichnete die Schweiz (0,6%), gefolgt von der BRD (1,1%)
und Osterreich (2,7%).

Mit Ausnahme von Osterreich und der BRD hat sich 1992 bei allen in den Vergleich miteinbezogenen Staaten die
Schuldenquote (Verschuldung in Prozent des Bruttoinlandsproduktes) gegeniiber dem Vorjahr erhéht. Die Schuldenquote
Schwedens stieg um 13,1 Prozentpunkte auf 61,5%, sodaB Schweden nun den dritthdchsten Schuldenanteil am BIP - nach
den USA (71,2%) und den Niederlanden (63%) - aufweist. Die Quoten Frankreichs und der USA stiegen jeweils um rund 3,5
Prozentpunkte; jene Japans, der Niederlande und der Schweiz nahmen kaum zu. Mit einer Verschuldung von 48,9% des

43

www.parlament.gv.at




e AB U W |led MMM

144

Grafik 8

Finanzschuld pro Kopf der Bevélkerung im internationalen Vergleich 1986 und 1991%)
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*) Alle Positionen wurden zu Devisenmittelkursen vom 30. 12. 1992 umgerechnet und auf 100 ATS gerundet.
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Bruttoinlandsproduktes befand sich Osterreich im abgelaufenen Jahr genau in der Mitte der hier betrachteten Staaten. Die
weitaus geringste Quote kennzeichnete - wie bereits in den Jahren zuvor - die Schweiz (6,0%).

Hinsichtlich der Verschuldung in Relation zur Bevélkerung lag Osterreich 1992 mit 127.000 Schilling ebenfalls im
internationalen Mittelfeld. Die Schweizer rangierten mit 23.300 Schilling am unteren Ende der Skala, die USA und Japan
befanden sich mit 186.100 Schilling bzw. 174.900 Schilling auf Platz eins und zwei - entsprechend der am BIP gemessenen
Rangfolge. Den gréBten Zuwachs gegeniber dem Vorjahr verzeichneten wiederum die Schweden (+26,6%).

Tabelle 39 bietet einen Uberblick Giber die Gesamtverschuldung der Gebietskdrperschaften (Bund, Lander, Gemeinden

bzw. analoge Gebietskérperschaften) mit den zuletzt verfigbaren Daten fur 1990 und 1991. Hierbei ist zu beachten, daB eine
Konsolidierung, d.h. die Beriicksichtigung der Verschuldung der Haushalte untereinander, nicht bei allen Staaten mdglich war.

Tabelle 39: Kennzahlen zur 6ffentlichen Verschuldung

Veranderung der Verschuldung pro
Veranderungsrate der Verschuldung Verschuldung Kopf der Bevolke—
Verschuldung in % in % des BIP in % des BIP rung (in 6S)*)
1990 1991 1990 1991 1990 1991 1990 1991
Osterreich 6,7 7.8 56,4 57,1 35 4,1 130.300 139.800
BRD 13,4 114 43,6 41,9 52 43 117.200 103.300
Frankreich 8,6 4.6 36,1 36,2 29 1,6 85.100 88.600
GroBbritannien**) 2,0 75 35,4 36,5 0,7 2,6 58.300 62.700
Japan 4,0 22 66,5 63,9 25 14 209.300 213.400
Niederlande -05 52 76,5 76,4 -04 38 165.300 172.500
Schweden 4,2 11,6 513 53,9 2,0 5,6 130.600 144.500
Schweiz 6,8 7,6 24,6 24,9 1,6 1,8 89.400 95.000
USA 13,9 11,9 68,4 746 8,4 79 169.800 188.000

*  Alle Positionen wurden zu Devisenmittelkursen vom 30.12.1992 umgerechnet und auf 100 6S gerundet.
- Schuldenstande zum 31.3. des Folgejahres.
Quelle: IMF, OECD und nationale Statistiken.

Deutschland, Schweden und die USA verzeichneten 1991 zweistellige Zuwachsraten der Gesamtverschuldung. Wahrend
im Falle von Schweden und den USA vor allem der Bund fir diesen Anstieg verantwortlich zeichnet, ist die héhere
Verschuldung Deutschlands auf die Kosten der Vereinigung zurtickzufihren, die sich insbesondere im Fonds "Deutsche
Einheit" widerspiegeln. Dieser Fonds, der Mitte 1990 gegrindet wurde, leistet einen wesentlichen Finanzierungsbeitrag zum
wirtschaftlichen Aufbau Ostdeutschlands. Die im Rahmen dieses Sondervermdgens eingegangenen Verpflichtungen haben
sich zwischen 1990 und 1991 mehr als verdoppelt. Hingegen fallt die im Jahr 1991 erstmals einbezogene Verschuldung der
ostdeutschen Lander und Gemeinden kaum ins Gewicht.

Die Schulden der osterreichischen Gebietskorperschaften wuchsen 1991 um 7,8% (gegeniber 6,7% im Jahr zuvor),
GroBbritannien und die Schweiz verzeichneten ahnlich hohe Zuwéachse. Am geringsten war der Anstieg in Japan mit 2,2%.
Die Betrachtung der Neuverschuldung in Relation zum Bruttoinlandsprodukt ergibt ein vergleichbares Bild.

Bezuiglich der Kennzahl *Offentliche Verschuldung in Prozent des Bruttoinlandsproduktes® lagen die Niederlande 1991
mit 76,4% nach wie vor an erster Stelle, gefolgt von den USA (74,6%) und Japan (63,9%). Osterreich wies mit 57,1% die
vierthdchste Quote auf, dahinter befanden sich Schweden mit 53,9% und die BRD mit 41,9%. Die geringste Verschuldung in
Relation zum Bruttoinlandsprodukt verzeichnete die Schweiz mit knapp 25%. Im Vergleich zu 1990 konnten nur Japan,
Deutschland und die Niederlande ihre Quoten vemingern, in allen anderen Landern (bertraf der nominelle Zuwachs der
Verschuldung den nominellen Anstieg der gesamtwirtschaftlichen Leistung.

Die Differenz zwischen der Verschuldungsquote Osterreichs und jener der Nachbarlander Deutschland und Schweiz ist
hinsichtlich des Gesamtstaates wesentlich geringer als in bezug auf den Zentralstaat. Hierbei kommen einerseits die
unterschiedliche Aufgabenverteilung zwischen Bund, Landern (bzw. Kantonen) und Gemeinden sowie daraus erwachsende
finanzielle Verpflichtungen zum Tragen: Wahrend in Osterreich der Bundesanteil an der gesamten Verschuldung der
Haushalte im Jahr 1991 rund 86% betrug, waren es in der BRD nur 51% und in der Schweiz gar nur 22%. Andererseits ist im
Falle der BRD wiederum auf die der Gesamtverschuldung zugerechneten Fonds hinzuweisen.

Die "Pro-Kopf-Verschuldung" stieg 1991 im Vergleich zum Vorjahr in allen hier betrachteten Staaten auBer der BRD. Der
deutliche Rickgang von 117.000 Schilling auf 103.000 Schilling pro Kopf ist darauf zurtickzufihren, daB im Jahr 1991 die
Berechnungsbasis um die Zahl der Einwohner der ostdeutschen Bundeslénder vergroBert wurde. Die ebenfalls im Jahr 1991
erstmals ausgewiesene Verschuldung der ostdeutschen Lander und Gemeinden sowie der Schuldenanstieg der (brigen
Gebietskdrperschaften und Fonds war zu gering, um diesen Effekt zu kompensieren.
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Die "Pro-Kopf-Verschuldung*® in Osterreich betrug 1991 knapp 140.000 Schilling. Im internationalen Vergleich bedeutet
dies einen Platz im mittieren Bereich. Die héchste Verschuldung in Relation zur Bevolkerung verzeichnete wiederum Japan
(213.000 Schilling), GroBbritannien rangierte mit knapp 63.000 Schilling am unteren Ende der Skala.

42  Auslandsverschuldung

Daten Uber die Auslandsverschuldung des Zentralstaates (Verschuldung in heimischer und fremder Wahrung gegeniber
auslandischen Gléubigern) liegen nur fir die Lander BRD, Frankreich, GroBbritannien, Niededande und USA vor. Fir
Osterreich und die restlichen in diesen Vergleich miteinbezogenen Staaten muBte als Indikator die Fremdwahrungsschuld
(Verschuldung in Fremdwahrung gegeniber in- und auslandischen Glaubigern) herangezogen werden.

Aus Tabelle 40 sind Kennzahlen fir die beiden zuletzt verfigbaren Jahre ersichtlich. Zeitreinen Giber die Jahre 1983 bis 1992
befinden sich im Anhang A10.

Tabelle 40: Kennzahlen zur Auslands- bzw. Fremdwahrungsschuld des Zentralstaates

ErfaBte GroBe Anteil an der Jahrliche Anteil am
Gesamtschuld Veranderungsrate BIP
FW=Fremdwahrungs— in % in % in %
schuld; A=Aus-
landsschuld 1991 1992 1991 1992 1991 1992
Osterreich FW 15,8 17,4 97 16,0 7,8 85
BRD A 39,3 ) 22,6 z 85 ;
Frankreich A 2,0 e - 13 - 04 0,6 0,5
GroBbritannien*) A 13,3 5 - 54 ; 4.7 ;
Japan FW 6,8 6,3 - 64 - 19 34 3.2
Niederlande A 20,7 ; 15,9 : 12,9 g
Schweden FW 85 12,9 -239 924 4.1 79
Schweiz**) FW - - - - - -
USA A 12,0 11,9 79 9,7 8,1 8,5

* Schuldenstande zum 31.3. des Folgejahres.
**  In der Schweiz besteht seit den 40er Jahren keine FW-Schuld des Zentralstaates mehr; die Hohe der
Auslandsverschuldung ist nicht bekannt.

Mit einem Zuwachs von 92,4% hat Schweden seine Fremdwahrungsschuld 1992 fast verdoppelt. Dementsprechend erhdhte
sich deren Anteil an der Gesamtverschuldung von 8,5% auf beinahe 13%, gemessen am Bruttoinlandsprodukt erreichte die
Fremdwahrungsverschuldung 7,9%. Dieses hohe Wachstum ist allerdings in zweierlei Hinsicht zu relativieren: Zum einen
wurden die Verpflichtungen in fremder Wahrung im Jahr zuvor um knapp 24% abgebaut, zum anderen durfte ein betrachtlicher
Teil des Anstiegs aus Wechselkursverlusten herrihren: So wertete die schwedische Krone gegenlber der D-Mark im
Jahresabstand um rund 17% ab.

Osterreich weitete seine Fremdwahrungsverschuldung 1992 mit 16% erheblich starker aus als im Jahr zuvor (+9,7%). Der
Anteil an der Gesamtverschuldung des Bundes stieg damit von 15,8% auf 17,4%. Dieser Prozentsatz dirfte, wie im Vorjahr,
von der BRD und den Niederlanden Ubertroffen werden (fir beide Lander liegen noch keine aktuellen Daten vor; 1991
betrugen deren Auslandsanteile 39,3% bzw. 20,7%). Die BRD und die Niederlande verzeichneten 1991 auch bezogen auf die
Wirtschaftsleistung (BIP) die hdchsten Quoten (BRD: 12,9%; Niederlande: 8,5%), gefolgt von den USA (8,1%) und Osterreich
(7,8%).

GroBbritanniens Auslandsverschuldung betrug 1991 rund 13% seiner Verpflichtungen, die USA verzeichneten in den letzten
beiden Jahren einen &hnlich hohen Anteil. Die Verschuldung des franzésischen Zentralstaates wird hingegen kaum von
auslandischen Glaubigern finanziert: Mehr als 98% der Verbindlichkeiten des Zentralstaates bestanden Ende 1992 gegeniber
Inlandern, in Relation zum BIP betrug die Auslandsschuld 0,5%. Japan deckte 1992 etwas mehr als 6% der Schulden des
Zentralstaates in Fremdwahrung ab.
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5 ENTWICKLUNG DER FINANZSCHULD LAUT BUDGETPROGNOSE DES BMF 1993 BIS
1996

Die jahrlich gemeinsam mit dem Investitionsprogramm erstellte Budgetprognose umfaBt jeweils einen Zeitraum von 4 Jahren,
wobei das laufende Haushaltsjahr zugleich das erste Jahr der Budgetprognose bzw. des Investitionsprogramms darstellt. Bei
den Prognosewerten handelt es sich um Schatzungen der kunftigen Einnahmen und Ausgaben des Bundes auf Basis der
bestehenden Rechtslage. Anderungen der Rechtslage gehen in die Berechnungen nur dann ein, wenn bereits
entsprechende Regierungsvorlagen bestehen oder Anderungen in der Rechtslage sicher erkennbar bzw. abschatzbar sind '3,
Die Budgetprognose soll eine Orientierungshilfe fir budgetpolitisch relevante Entscheidungen sein. Ihre Ergebnisse sind als
Trends zu interpretieren, die bei gegebener Rechtslage und stetiger Wirtschaftsentwicklung resultieren.

Fur das laufende Haushaltsjahr sind in der Budgetprognose die Einnahmen- und Ausgabenansatze laut Bundesvoranschlag
zugrunde zu legen. In der Zwischenzeit erkennbare Abweichungen im Budgetvollzug 1993 wurden aber bei der Abschatzung
der Ausgaben- und Einnahmenentwicklung im Prognosezeitraum 1994 bis 1996 berucksichtigt. Dieser Umstand solite beim
Vergleich der Ergebnisse des Jahres 1993 mit jenen der Folgejahre beachtet werden. So wird nach Schatzungen des BMF
das veranschlagte Nettodefizit 1993 von 64,1 Mrd S durch den, nicht in diesem Ausmaf erwarteten, Konjunktureinbruch in
Osterreich um rund 15 Mrd S Uberschritten werden.

Die in die Budgetprognose eingegangenen Wirtschaftsdaten basieren auf den mittelfristigen Prognosedaten der
Osterreichischen Wirtschaftsforschungsinstitute. Fir das Wirtschaftswachstum wurde fur den Zeitraum 1994 bis 1996 ein
durchschnittlicher Anstieg des Bruttoinlandsproduktes (BIP) von 2,7% real und 6,3% nominell pro Jahr unterstellt. Hinsichtlich
der Verbraucherpreise wurde eine Zunahme von durchschnittlich 3,1% und fir die Arbeitslosenquote ein Wert von 7,2% pro
Jahr angenommen. Der Anstieg der Lohnnsumme wurde mit jahrlich 5,3% veranschlagt.

Von diesen Annahmen ausgehend ergibt sich von 1992 bis 1996 ein durchschnittliches jahrdiches Wachstum der Einnahmen
des allgemeinen Haushaltes um 4,1% und der Ausgaben des allgemeinen Haushaltes um 5,7%. Fur das Nettodefizit leitet
sich daraus ein Anstieg von 66,3 Mrd S auf 123,0 Mrd S bzw. ein durchschnittlicher Zuwachs von 16,7% pro Jahr ab.
Gemessen am BIP steigt die Nettodefizitquote, die 1992 - laut vorlaufigem Gebarungserfolg - noch 3,2% betrug, im Jahr
1994 auf 5,1% und nimmt sodann in den beiden Folgejahren leicht auf 4,8% ab (siehe Tabelle 43). Der von der
Bundesregierung bis 1994 angestrebte Budgetabgang in Prozent des BIP von 2,5% weicht von jenem fir 1994 errechneten
laut Budgetprognose (5,1%) markant ab.

Tabelle 41: Finanzschuldenaufwand gemaB Budgetprognose?*) (in Mrd S)

vorl. Erfolg BVA Prognose -Steigerung

1992 1993 1994 1995 1996 1992/96 in %
Tilgungen 42,2 57,8 69,1 771 88,4 20,3
Zinsen 72,5 76,7 79,7 86,6 95,1 7,0
Sonstiger Aufwand 15 23 2,6 2,6 2,6 14,7
Summe 116,1 136,8 1514 166,3 186,1 12,5

*) Unter Berticksichtigung der Wahrungstauschvertrage.
Quelle: Budgetprognose und Investitionsprogramm des Bundes fiir die Jahre 1993 bis 1996 des BMF.

Tabelle 42: Brutto-Finanzierungsbedarf des Bundes gemaB Budgetprognose (in Mrd S)

Brutto- Stand der
Nettodefizit Tilgungen finanzierungs- Finanzschuld
bedarf zu Jahresende®)
1992 (vorl. Erfolg) 66,3 42,2 108,5 992,0
1993 (BVA) 64,1 57,8 121,9 1.056,1
1994 114,4 69,1 183,5 1.184,8
1995 119,4 771 196,5 1.304,3
1996 123,0 88,4 2114 1.427,3

*)  Unter Berticksichtigung der Wahrungstauschvertrage.
Quelle: Budgetprognose und Investitionsprogramm des Bundes fir die Jahre 1993 bis 1996 des BMF.

13 So fand beispielsweise die budgetére Ausgliederung der OBB ab 1994 in der Budgetprognose Berticksichtigung, nicht hingegen ein
eventueller Beitritt Osterreichs zur EG.
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Bei der Schatzung des Finanzschuldenaufwandes wurde vom Stand der Finanzschuld des Bundes 1992 ausgegangen und
die Neuverschuldung der Jahre 1993 bis 1996 miteinbezogen, die aus den jahrlichen Nettodefiziten des Bundeshaushaltes
abgeleitet wird. Der ausgewiesene Zinsaufwand resultiert einerseits aus den Verpflichtungen flir die bestehende
Finanzschuld (Stichtag 31. 12. 1992) und andererseits aus den zu erwartenden Zinszahlungen fir die Neuverschuldung,
wobei fir 1993 und 1994 ein durchschnittlicher Zinssatz von 6,75% unterstellt wurde. Bei den Tilgungen konnte der aktuelle
Tilgungsplan bernommen werden, da wegen der tilgungsfreien Zeitraume fir die Neuverschuldung keine Rickzahlungen
innerhalb des Prognosezeitraumes zu erwarten sind. Der sonstige Aufwand wurde im Prognosezeitraum mit 2,5 Mrd S im
Durchschnitt angesetzt.

Der Finanzschuldenaufwand durfte sich auch in den nachsten Jahren dynamisch entwickeln. Die Tilgungsleistungen von
1992 bis 1996 nehmen im Durchschnitt um 20,3% pro Jahr zu und die Zinsen um 7%, sodaB fur den Finanzschuldenaufwand
insgesamt eine durchschnittliche Steigerung von 12,5% pro Jahr zu verzeichnen ist. Am Ende des Beobachtungszeitraumes
1996 binden die Aufwendungen fir den Zinsendienst einschlieBlich Spesen (98 Mrd S) rund 12% der prognostizierten
Ausgaben des allgemeinen Haushaltes und fir die Bedienung der Finanzschuld sind mit rund 88 Mrd S doppelt so viele
Finanzmittel wie 1992 auf den Kapitalmarkten aufzubringen.

Die Finanzschuld des Bundes erreicht Ende 1996 die Héhe von 1.427,3 Mrd S. Dies entspricht einer Verschuldungsquote -
gemessen am BIP - von 56,2% und einem Anstieg der Quote gegeniiber 1992 von uber 7 Prozentpunkten.

Tabelle 43: Kennzahlen zur Finanzschuld gemaB Budgetprognose

Zunahme der

Nettodefizit Zinsendienst Finanzschuld Finanzschuld

in % des BIP in % des BIP in % des BIP in %
1992 (vorl. Erfolg) 3,2 3,6 48,9 58
1993 (BVA) 3,0 3,6 49,2 6,5
1994 5.1 3,6 52,9 12,2
1995 50 3,6 54,7 10,1
1996 48 3,7 56,2 94

Quelle: Budgetprognose und Investitionsprogramm des Bundes fir die Jahre 1993 bis 1996 des BMF sowie
April-Prognosen des Wifo und IHS.
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ANHANG

A1l EMPFEHLUNGEN DES STAATSSCHULDENAUSSCHUSSES SEIT ERSCHEINEN DES
LETZTEN BERICHTES

Die P.S.K.

Osterreichische Postsparkasse

Empfehlung des Ausschusses fiir die Mitwirkung an der Verwaltung der Staatsschuld zur Budgetfinanzierung 1993

Beschlossen in der Sitzung des Staatsschuldenausschusses vom 4. Dezember 1992 und genehmigt in der Sitzung des Ver-
waltungsrates der Osterreichischen Postsparkasse vom 21. Dezember 1992.

Die jungsten Wahrungsturbulenzen in Europa, das hohe Zinsniveau sowie die Nachfrageschwache auf wichtigen
Exportmarkten triiben die Konjunkturaussichten flr Osterreich. Fir 1993 ist mit einem verlangsamten Wirtschaftswachstum
und einem Ansteigen der Arbeitslosigkeit zu rechnen. Die Inflationsrate dirfte allerdings ihren Hohepunkt im heurigen Jahr mit
rund 4% erreicht haben und leicht zurickgehen. Impulse fir die heimische Wirtschaft sind in erster Linie vom privaten Konsum
zu erwarten. Die Investitionstatigkeit, der 6ffentliche Konsum und die Exporte werden sich hingegen nur schwach ausweiten.
Fur die Leistungsbilanz ist ein weitgehend ausgeglichenes Ergebnis zu erwarten. Eine wichtige Rolle spielen dabei die
schwachere Dynamik der Inlandsnachfrage und die Terms-of-Trade-Gewinne durch die Aufwertung des Schilling gegenuber
mehreren europaischen Wahrungen.

Die Schilling-Geldkapitalbildung wird voraussichtlich geringer als in den vorangegangenen Jahren ausfallen. Dazu tragen vor
allem der rege Konsum bei moderaten Einkommenszuwachsen, aber auch Fremdwahrungsveranlagungen von Inlandern
sowie die Abnahme an Zinsgutschriften aufgrund der etwas niedrigeren Nettozinsen bei. Andererseits ist infolge der
Konjunkturabkihlung mit einer schwacheren Kreditnachfrage zu rechnen. Per Saldo dirfte sich demnach die inlandische
Liquiditat nicht verschlechtern.

Der Staatsschuldenausschuf3 empfiehlt daher auf Basis der gegenwartigen Lage folgendes:

- Den Budgetabgang 1993 schwerpunktmaBig im Inland abzudecken und Fremdwahrungsaufnahmen nur im liquiditats—
und devisenpolitisch neutralen AusmaB der fallig werdenden Schuldendienstzahlungen an das Ausland durchzufihren.
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Die P.S.K.

Osterreichische Postsparkasse

Empfehlung des Ausschusses fiir die Mitwirkung an der Verwaltung der Staatsschuld zur Budgetfinanzierung 1993

Beschlossen in der Sitzung des Staatsschuldenausschusses vom 17. Juni 1993 und genehmigt in der Sitzung des Verwal-
tungsrates der Osterreichischen Postsparkasse vom 28. Juni 1993.

Die Konjunkturabkihlung in Osterreich fallt im heurigen Jahr starker als erwartet aus. Fir 1993 muB mit einer Rezession
gerechnet werden, die von einer deutlichen Zunahme der Arbeitslosigkeit begleitet wird. Moderate Wachstumsimpulse fir die
Wirtschaft gehen zwar vom privaten und &ffentlichen Konsum aus, die Exporttatigkeit weist aber angesichts der internationalen
Konjunkturflaute deutlich riicklaufige Ergebnisse auf. Dies schlug sich zunachst in der Industrieproduktion nieder. Die bislang
rege Bautatigkeit flachte zuletzt ebenfalls ab. Das internationale und nationale Zinsniveau hat seit Herbst 1992 sukzessive
nachgegeben. Flr den kurzfristigen Bereich ist eine Fortsetzung dieses Trends in Europa auch im zweiten Halbjahr 1993 zu
erwarten.

Der Wirtschaftsabschwung belastet die offentlichen Haushalte, insbesondere die Sozialbudgets aufgrund der gestiegenen
Arbeitslosigkeit und langsamer wachsender Beitragszahlungen. Gleichzeitig werden jene Steuereinnahmen, die eng an die
Wirtschaftsentwicklung gekoppelt sind, unter den Erwartungen bleiben. Zudem werden sich die von den offentlichen
Haushalten gesetzten, konjunkturstitzenden MaBnahmen zum Teil im Budget 1993 niederschlagen.

Insgesamt zeichnet sich daher ein Uber den Voranschlagen 1993 liegender Finanzierungsbedarf der 6ffentlichen Haushalte -
insbesondere des Bundes - und eine mafige Kreditnachfrage des privaten Sektors ab. Ein wesentlicher EinfluB der
Leistungsbilanz auf die inlandische Liquiditat ist nicht zu erwarten. Die Aufnahmefahigkeit des &sterreichischen
Rentenmarktes sollte dank eines verstarkten Engagements auslandischer Investoren sowie aufgrund der zu erwartenden
Normalisierung der Zinsstruktur weiterhin relativ hoch bleiben.

Der StaatsschuldenausschuB bestatigt die Empfehlung vom Herbst 1992 und empfiehlt weiters:

- Die automatischen Stabilisatoren auf das Budgetdefizit durchschlagen zu lassen, um restriktive Effekte zu vermeiden, d.h.
eine konjunkturbedingte Konsolidierungspause in Kauf zu nehmen. Falls die Belastung des heimischen Kapitalmarktes zu
einem konjunkturpolitisch nicht erwlinschten Zinsanstieg fiihrt, sollte ein verstarktes Engagement im Ausland erwogen
werden.

- Den Finanzierungsbedarf des Bundes verstarkt in Form von langerfristigen Finanztiteln aufzubringen, jedenfalls aber bei
der Laufzeit auf die Tilgungsstruktur der bestehenden Finanzschuld Bedacht zu nehmen.

- Den Weg der Erwartungsstabilisierung Uber die osterreichische Hartwahrungspolitik durch die Fortsetzung von
strukturellen MaBnahmen zur Konsolidierung des Budgets zu unterstitzen. Die Glaubwurdigkeit der dsterreichischen
Hartwahrungspolitik tragt unter anderem dazu bei, den Spielraum fiir ZinssenkungsmaBnahmen zu vergréBern und die
Attraktivitat der Osterreichischen Finanzméarkte flr internationale Anleger selbst bei sinkenden Zinsen zu erhalten,
wodurch auch die Finanzierung der Staatsverschuldung erleichtert wird.
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A2 FINANZSCHULD IM ENGEREN SINN UND VERBINDLICHKEITEN AUS WAHRUNGSTAUSCHVERTRAGEN NACH SCHULDFORMEN

(in Mio S)
Stand am 31.12.1991 Nettoveranderung Stand am 31.12.1992

Finanz- WTV W1V w1V Finanz- Finanz- WtV Finanz- Finanz- WTV wTvV W1V Finanz- .E
schuld Verbind- Forde- Verbindl. schuld schuld  Verbindl. schuld schuld Verbind- Forde- Verbindl. schuld Q
Schilling ie.S. lichkeiten rungen netto i.e.S. netto i.e.S. lichkeiten rungen netto a_
w
Anleihen 265.616,8 1.447,0 - 1.447,0 267.063,8 49.900,5 - 49.900,5 3155173 1.447,0 - 1.4470 316.964,3 Q.
Bundesobligationen 106.964,2 - - - 106.964,2 - 8.701,1 - - 8.701,1 98.263,1 - - - 98.263,1 &
Bundesschatzscheine 122.506,0 - - - 122.506,0 -14.700,0 - -14.700,0 107.806,0 - - - 107.806,0 i
<
Titrierte Finanzschuld 495.087,0 1.447,0 - 1.447,0 496.534,0 26.499,4 - 26.499,4 521.586,4 1.447,0 - 1.447,0 523.0334 —
)
Versicherungsdarlehen 71.007,9 - - - 71.007,9 9.193,8 - 9.193,8 80.201,8 - - - 80.201,8 U
Bankendarlehen 221.2133 - - - 221.213.3 -5.168,2 - -5.168,2 216.045,1 - - - 216.045,1 w
Sonstige Kredite 73,0 - - = 780 - 47 . - #&F 68,2 - = - 682 2
Notenbankschuld 4584 - - - 4584 45,8 - 458 504,2 - - - 504,2 =
Q
Nicht titr. Finanzschuld 292.752,6 - - - 292.752,6 4.066,7 - 4.066,7 296.819,3 - - - 296.819,3 ;
=
Schillingschuld 787.839,5 1.447,0 - 1.447,0 789.286,5 30.566,1 - 30.566,1 818.405,6 1.447,0 - 1.447,0 819.852,6 g
o)
x
Fremdwahrung %
2
Anleihen 123.023,7 77.755,4 74.186,2 3.569,1 126.592,9 22,0162 -1.659,8 20.356,3 145.039,9 86.824,7 84.9153 1.909,3 146.9492 &
Schuldverschreibungen 12.935,7 7.628,0 6.832,9 795,0 13.730,8 - 15566 - 880 - 1.6446 11.379,1 8.570,6 7.863,6 707,0 12.086,1 g
Titr.Fremdwahrungschuld 1359594 85.383,4 81.019,2 4.364,2 140.323,6 204596 -1.7479 18.711,7 156.419,0 95.395,3 92.779,0 2.616,3 159.035,3 5’
o
Kredite und Darlehen 8.137,2 4845 486,9 - 24 8.134,7 49924 - 218 4.970,7 13.129,6 4231 4473 - 242 13.105,4 é:
=
D
Fremdwahrungsschuld 144.096,6 85.867,9 81.506,1 4.361,8 148.458,3 254520 -1.769,6 23.682,4 169.548,6 95.818,4 93.226,3 2.592,1 172.140,7 —

Gesamt 931.936,1 87.314,9 81.506,1 5.808,8 937.744,9 56.018,1 -1.769,6 54.248,5 987.954,2 97.265,4 93.226,3 4.039,1 991.993,4
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Nettoveranderung

Schilling
MrdS %
2.5 14,1

-09 -43
0,2 1.1
1,6 8,1
1,4 6,8
1,6 7,2
1.7 7,0
1,8 7,0
0,6 2,2
29 10,3
2,7 89
1,1 34
48 13,9
7.7 19,4
0,6 1,3

20,4 427
30,5 447
18,3 18,6
22,0 18,8
28,1 20,2
21,3 12,7
12,1 6,5
32,5 16,2
57,4 24,6
60,2 20,7
56,1 16,0
854 21,0
80,5 16,4
43,1 75
58,5 95
51,9 y & 4
63,0 87
30,6 39

Fremdwahrung
Mrd S %
0,1 3,0
09 38,2
0,5 14,4
0,5 12,9
0,8 20,1
-06 -127
-07 -155
3,5 95,6
4,7 64,9
09 75
0,7 57
-14 -101
-18 -151
-13 -125
45 50,1
18,5 136,8
29 9,0
12,5 35,7
12,6 26,6
36 6,0
9,0 14,1
21,9 30,2
13,8 14,6
17,2 15,9
-66 -53
-02 -02
59 5,0
0,1 0,1
6,1 49
-50 -38
95 76
13,1 97
23,7 16,0

Gesamt
Mrd S %
2,5 12,8
0,0 0,2
0,7 3,0
2,0 8,9
2,2 9,0
1,0 35
1,0 3,6
53 18,1
53 15,2
3.8 94
3,5 8,0
-02 -05
3,0 6,4
6,4 12,8
5.1 9.1
39,0 63,5
334 33,3
30,8 23,0
34,6 21,0
317 15,9
30,3 13,1
34,1 131
46,3 15,7
74,6 21,8
53,6 129
55,8 11,9
91,3 17.4
80,7 131
491 7.0
53,5 7.2
61,4 ¥ 4
76,1 8,8
542 58
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Stand Jahresende

Schilling
Mio S %—Ant.
19.986,4 89,6
19.130,5 85,6
19.334,6 84,0
20.905,2 834
22.316,5 81,7
23.919,6 84,6
25.596,4 87,4
27.378,7 79,2
27.970,1 70,2
30.842,3 70,7
33.582,3 71,4
34.715,2 74,1
39.533,9 793
47.232,3 84,0
47.855,4 77,9
68.305,0 68,1
98.824,5 73,9
117.154,5 71,2
139.141,5 69,9
167.244,6 72,4
188.539,7 72,2
200.712,9 68,0
233.230,6 68,3
290.601,9 69,8
350.829,8 747
406.897,6 774
492.264,7 79,8
572.787,2 82,1
615.871,1 825
674.333,7 84,3
726.249,6 843
789.286,5 84,2
819.852,6 82,6

Fremdwahrung

Mio S %—-Ant.
2.328,0 10,4
3.218,0 14,4
3.682,8 16,0
4.156,8 16,6
4.992,5 18,3
4,357 1 15,4
3.680,5 12,6
7.200,0 20,8
11.870,8 29,8
12.761,6 293
13.489,3 28,6
12.132,0 259
10.303,7 20,7
9.019,1 16,0
13.539,6 22,1
32.062,2 31,9
34.957,9 26,1
47.426,5 28,8
60.025,5 30,1
63.654,6 27,6
72.640,8 27,8
94.565,3 32,0
108.350,8 31,7
125.589,8 30,2
118.958,1 '253
118.717.9 22,6
124.605,4 20,2
124.739,1 17,9
130.802,3 17,5
125.834,4 15,7
135.358,7 15,7
148.458,3 15,8
172.140,7 17,4
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Gesamt
Mio S

22.314,4
22.348,5
23.017,4
25.062,0
27.309,0
28.267,7
29.276,9
34.578,7
39.840,9
43.603,9

47.071,6
46.847,2
49.857,6
56.251,4
61.395,0
100.367,2
133.782,4
164.581,0
199.167,0
230.899,2

261.180,5
295.278,2
341.581,5
416.191,7
469.787,9
525.615,5
616.870,1
697.526,3
746.673,3
800.168,1

861.608,3
937.744,9
991.993,4
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A4 FINANZSCHULD DES BUNDES 1983 BIS 1992

Struktur der Finanzschuld

Anteile der Schuldformen an der Schillingschuld 1983 bis 1992 (in %)

1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989

Anleihen 33,5 29,6 28,1 254 24,1 246 27,2
Bundesobligationen 24,0 20,6 19,0 19,2 20,4 20,6 17,8
Bundesschatzscheine 16,2 14,0 12,4 10,9 10,7 11,6 13,5
Titrierte Schillingschuld 73,8 64,2 59,5 55,5 55,1 56,8 58,6
Versicherungsdarlehen 5.7 6,8 7,5 82 8,2 8,4 8,6
Bankendarlehen 194 28,0 323 36,0 36,5 34,7 32,7
Sonstige Kredite 03 0,2 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
Notenbankschuld 0,9 0,8 0,5 0,2 0,1 0,1 0,1
Nicht titr. Schillingschuld 26,2 35,8 40,5 445 44,9 43,2 a4
Schillingschuld 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Anteile der Schuldformen an der Fremdwahrungsschuld 1983 bis 1992 (in %)

1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989

Anleihen 19,0 23,9 32,6 491 59,8 75,1 84,4
Schuldverschreibungen 30,4 28,1 26,1 171 14,7 1.5 84
Schatzwechselkredite 0,0 - - - - - -
Titr. Fremdwahrungsschuld 495 52,0 58,7 66,2 74,5 86,6 929
Kredite und Darlehen 50,5 48,0 413 33,8 25,5 13,4 71
Fremdwahrungsschuld 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Anteile der Schuldformen an der Gesamtschuld 1983 bis 1992 (in %)

1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989

Schilling

Anleihen 23,4 22,1 21,8 20,3 19,8 20,3 23,0
Bundesobligationen 16,8 15,4 14,7 15,3 16,7 17,0 15,0
Bundesschatzscheine 11,3 10,5 9,6 87 88 9,5 11,4
Titrierte Schillingschuld 51,5 48,0 46,0 443 453 46,8 49,4
Versicherungsdarlehen 4,0 5,0 58 6,5 6,7 6,9 73
Bankendarlehen 13,6 20,9 25,0 28,7 30,0 28,6 27,5
Sonstige Kredite 0,2 0,2 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
Notenbankschuld 0,6 06 0,4 0,2 0,1 0,1 0,0
Nicht titr. Schillingschuld 18,3 26,7 31,4 35,5 36,9 35,6 34,9
Schillingschuld 69,8 74,7 774 79,8 82,1 82,5 84,3
Fremdwahrung

Anleihen 57 6,0 74 99 10,7 13,2 13,3
Schuldverschreibungen 9.2 Tl 59 3,5 2,6 2,0 13
Schatzwechselkredite 0,0 - - - - - -
Titr. Fremdwahrungsschuld 14,9 13,2 13,3 134 13,3 15,2 14,6
Kredite und Darlehen 15,2 12,2 93 6.8 46 23 14
Fremdwahrungsschuld 30,2 253 226 20,2 179 17,5 15,7
Gesamt 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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1990

29,4
15,8
15,9

61,2

85
30,2
0,0
0,1
38,8

100,0

1990

87,4
7.0

94,3

57
100,0

1990

24,8
13,4
13,4

51,6

7.2
255
0,0
0,1
32,7

84,3

13,7
1,1

14,8
0,9
15,7

100,0

33,8
13,6
15,5

62,9

9,0
28,0
0,0
0,1
371

100,0

853
9,2

94,5

55

100,0

1991

28,5
11,4
13,1

52,9

7,6
23,6
0,0
0,0
31,2

84,2

13,5
1,5

15,0
0.9
15,8

100,0

1992

38,7
12,0
13,1
63,8
9,8
26,4
0,0
0,1
36,2

100,0

1992

85,4
7.0

92,4

76
100,0

1992

32,0
99
10,9
52,7
8,1
21,8
0,0
0,1
29,9

82,6
14,8
1,2
16,0
13

17,4

100,0
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Wahrungsanteile an der Fremdwahrungsschuld 1983 bis 1992*) (in %)

1983 1984 1985 1986
USD 23 1,7 1,2 08
DEM 31,0 32,4 373 39,2
CHF 55,5 51,6 44,2 37,8
NLG 5.7 82 88 97
JPY 55 6,1 8,5 12,6

* Unter Beriicksichtigung der Wahrungstauschvertrage.

Anteile der titrierten Finanzschuld 1983 bis 1992

1983 1984 1985

Titrierte Schillingschuld

in % der Schillingschuld 73,8 64,2 59,5
Titrierte Fremdwahrungsschuld

in % der Fremdwéhrungsschuld 49,5 52,0 58,7
Titrierte Finanzschuld

in % der gesamten Finanzschuld 66,4 61,1 59,3

Fristigkeit der Finanzschuld 1983 bis 1992%) (in %)

Gesamtschuld

mittel- lang-

fristig fristig
1983 89 91,1
1984 85 91,5
1985 1,8 98,2
1986 09 99,1
1987 1,9 98,1
1988 23 97,7
1989 5,1 94,9
1990 6,7 93,3
1991 83 91,7
1992 9,2 90,8

1987 1988 1989
0,6 0,4 0,4
35,0 36,6 40,3
41,4 34,5 31,2
6,6 52 5,2
16,4 233 22,9
1986 1987 1988
55,5 55,1 56,8
66,2 74,5 86,6
57,7 58,6 62,0
Schillingschuld
mittel- lang-
fristig fristig
11,0 89,0
10,3 89,7
1,0 99,0
03 99,7
0,5 99,5
0,7 99,3
33 96,7
57 94,3
7.8 92,2
87 91,3

1990 1991 1992
0,1 0,8 0,0
35,0 28,2 29,2
35,6 39,3 40,3
4,9 4,4 2.7
245 27,3 27,7
1989 1990 1991
58,6 61,2 6?.9
92,9 94,3 94,5
64,0 66,4 67,9
Fremdwahrungsschuld
mittel- lang-
fristig fristig
39 96,1
33 96,7
44 95,6
35 96,5
8,0 92,0
10,0 90,0
14,9 85,1
12,5 87,5
11,3 88,7
11,4 88,6

*) Als mittelfristig gelten Finanzschulden mit einer vertraglichen Laufzeit bis zu 5 Jahren.
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1992

63,8

92,4

68,7
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Finanzschuld nach Schuldformen
(Betrage in Mio S)

1983 Stand 31.12.1982 Zunahme”  Abnahme”) Nettoverédnderung Stand 31.12.1983
in Mio S %—-Ant. in Mio S in Mio S in% in Mio S %—Ant.
Schilling
Anleihen 82.108,6 24,0 21.500,0 6.2882 + 15.211,8 + 185 97.320,4 234
Bundesobligationen 57.884,0 16,9 20.115,0 81106  + 12.0044 + 207 69.888,3 16,8
Bundesschatzscheine 41.670,0 12,2 18.105,0 126400 + 54650 + 13,1 47.135,0 11,3
Titrierte Schillingschuld 181.662,6 53,2 59.720,0 27.0389 + 32.681,1 + 18,0 214.343,7 51,5
Versicherungsdarlehen 10.845,1 3,2 6.400,0 791,8 + 5.608,2 + 51,7 16.453,2 4,0
Bankendarlehen 37.597,7 11,0 21.465,0 26059 + 18.859,1 + 50,2 56.456,8 13,6
Sonstige Kredite 894,6 03 212,0 3313 - 1193 - 133 7753 0,2
Notenbankschuld 2.230,6 0,7 4422 1000 + 3422 + 153 2.572,8 0,6
Nicht titr. Schillingschuld 51.568,0 15,1 28.519,2 3.829,1 + 24.690,1 + 47,9 76.258,1 18,3
Schillingschuld 233.230,6 68,3 88.239,2 308679 + 573712 + 246 290.601,9 69,8
Fremdwahrung
Anleihen 18.387,2 54 7.183,9 16463 + 55376 + 301 23.924.8 &7
Schuldverschreibungen 33.823,6 99 5.724,9 1.372,7 + 43522 + 129 38.175,8 9.2
Schatzwechselkredite 83,5 0,0 4,0 433 - 39,3 - 471 442 0,0
Titr. Fremdwahrungsschuld 52.294,3 15,3 12.912,8 3.0623 + 98505 + 188 62.144,8 14,9
Kredite und Darlehen 56.056,5 16,4 9.677,6 2.289,1 + 73885 + 132 63.445,0 15,2
Fremdwahrungsschuld 108.350,8 31,7 22.590,4 53514 + 172390 + 159 125.589,8 30,2
Gesamt 3415815 100,0 110.829,6 36.219,3 + 74.610,2 + 21,8 416.191,7 100,0
1984 Stand 31.12.1983 Zunahme”)  Abnahme”) Nettoveranderung Stand 31.12.1984
in Mio S %~-Ant. in Mio S in Mio S in % in Mio S %—~Ant.
Schilling
Anleihen 97.320,4 234 13.000,0 63566 + 66434 + 68 103.963,9 221
Bundesobligationen 69.888,3 16,8 9.985,0 7.631,1 + 23539 + 34 72.242.2 15,4
Bundesschatzscheine 47.135,0 11,3 28.371,0 263250 + 2.0460 + 43 49.181,0 10,5
Titrierte Schillingschuld 214.343,7 515 51.356,0 40.312,7 + 11.043,3 + 52 225.387,1 48,0
Versicherungsdariehen 16.453,2 4,0 8.050,0 817,1 + 7.2329 + 440 23.686,1 5,0
Bankendarlehen 56.456,8 13,6 41.920,0 169,1 + 41.750,9 + 74,0 98.207,7 20,9
Sonstige Kredite 7753 0,2 - 463 - 463 - 60 729,0 0,2
Notenbankschuld 2.572,8 0,6 383,5 1364 + 2471 + 96 2.8199 0,6
Nicht titr. Schillingschuld 76.258,1 18,3 50.353,5 1.1689 + 49.1846 + 645 125.442,7 26,7
Schillingschuld 290.601,9 69,8 101.709,5 414815 + 602279 + 20,7 350.829,8 74,7
Fremdwahrung
Anleihen 23.924,8 5,7 6.760,5 22829 + 44776 + 187 28.402,4 6,0
Schuldverschreibungen 38.175,8 9.2 1.756,7 6.491,9 - 47351 - 124 33.440,7 7.4
Schatzwechselkredite 442 0,0 - 442 - 442 -100,0 - -
Titr. Fremdwahrungsschuld 62.144,8 14,9 85173 8.818,9 - 301,7 - 05 61.843,1 13,2
Kredite und Darlehen 63.445,0 15,2 13.287,4 19.617,4 - 6.330,1 - 10,0 57.1149 12,2
Fremdwahrungsschuld 125.589,8 30,2 21.804,6 284364 - 6631,7 - 53 118.958,1 253
Gesamt 416.191,7 100,0 123.514,1 69.9179 + 53.596,2 + 129 469.787,9 100,0
) Inklusive Konversionen und Kursanderungen bei der Fremdwahrungsschuld.
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1985

Schilling

Anleihen
Bundesobligationen
Bundesschatzscheine

Titrierte Schillingschuild

Versicherungsdarlehen
Bankendarlehen
Sonstige Kredite
Notenbankschuld

Nicht titr. Schillingschuld

Schillingschuid

Fremdwdahrung

Anleihen
Schuldverschreibungen
Titr. Fremdwahrungsschuld

Kredite und Darlehen
Fremdwahrungsschuld

Gesamt

1986

Schilling
Anleihen
Bundesobligationen
Bundesschatzscheine

Titrierte Schillingschuld

Versicherungsdarlehen
Bankendarlehen
Sonstige Kredite
Notenbankschuld

Nicht titr. Schillingschuld

Schillingschuld

Fremdwahrung
Anleihen
Schuldverschreibungen

Titr. Fremdwahrungsschuld
Kredite und Darlehen
Fremdwahrungsschuld

Gesamt

Stand 31.12.1984

inMio S

103.963,9
72.242,2
49.181,0

225.387,1
23.686,1
98.207,7

729,0
2.819,9

125.442,7
350.829,8

28.402,4
33.440,7
61.843,1
57.114,9
118.958,1

469.787,9

%-Ant.

22,1
154
10,5

48,0
5,0
20,9

0,2
0,6

26,7

74,7

6,0
A
13,2
12,2
253

100,0

Stand 31.12.1985

in Mio S

114.435,8
77.185,5
50.291,0

241.912,3

30.655,1
131.628,4
608,8
2.093,0

164.985,3

406.897,6

38.648,0
30.998,9
69.647,0
49.070,9
118.717,9

525.615,5

%-Ant.

21,8
14,7
96

46,0
58
25,0

0,1
0,4

31,4

77,4

74
59
133
9,3
226

100,0

Zunahme*) Abnahme')

inMio S

18.700,0
13.951,0
31.051,0

63.702,0

7.750,0
42.859,0

521,1
51.130,1

114.832,1

13.245,8
4.339,3
17.585,1
5.454,9
23.040,0

137.872,1

8.228,0
9.007,7
29.941,0

47.176,8
781,0
9.438,3

120,2
1.248,1

11.587,6

58.764,3

3.000,2
6.781,1
9.781,3
13.498,9
23.280,2

82.044,5

Zunahme') Abnahme*)

in Mio S

25.100,0
20.260,0
30.310,0

75.670,0

10.400,0
46.230,0

458,6
57.088,6

132.758,6

24.071,5
2447
24.316,2
141,3
24.457,5

157.216,1

14.376,2
2.925,5
27.135,0

44.436,7
8185
556,3

2281
1.351,9

2.954,8

47.391,5

1.547,2
9.888,8
11.436,1
7.134,0
18.570,0

65.961,5

* Inklusive Konversionen und Kursanderungen bei der Fremdwahrungsschuld.
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+ + + +

+

Nettoveranderung
in Mio S in%
10.4720 + 10,1
49433 + 68
11100 + 23
165252 + 7,3
69690 + 294
33.420,7 + 340
120,2 - 165
7269 - 258
395426 + 315
56.0678 + 16,0
10.2456  + 36,1
24418 - 73
7.8038 + 126
80440 - 141
2402 - 02
558276 + 11,9
Nettoverdanderung
in Mio S in %
10.723,8 + 94
17.3345 + 225
31750 + 63
312333 + 129
95815 + 31,3
45.673,7 + 347
228,1 - 375
8933 - 427
541338 + 32,8
85.367,1 + 21,0
225242 + 583
9.644,1 - 31,1
12.880,1 + 18,5
6.992,7 - 143
58875 + 50
912546 + 174
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Stand 31.12.1985

inMio S

114.435,8
77.185,5
50.291,0

2419123
30.655,1
131.628,4
608,8
2.093,0
164.985,3

406.897,6

38.648,0
30.998,9
69.647,0
49.070,9
118.717,9

525.615,5

%—Ant.

21,8
14,7
9,6

46,0
5,8
25,0
0,1
04
314

77,4

7.4
59
13,3
93
22,6

100,0

Stand 31.12.1986

inMio S

125.159,7
94.520,0
53.466,0

273.145,6

40.236,6
177.302,1
380,7
1.199,7

219.119,1

492.264,7

61.172,3
21.354,8
82.527,1
42.078,3
124.605,4

616.870,1

%—-Ant.

20,3
15,3
87
443
6,5
28,7
0,1
0,2
35,5

79,8

99
35
13,4
6,8
20,2

100,0



60 von 87 111-137 der Beilagen XVII1. GP - Bericht - 02 Hauptdokument (gescanntes Original)

1987 Stand 31.12.1986 Zunahme”?  Abnahme Nettoveranderung Stand 31.12.1987
inMioS  %-Ant. in Mio S in Mio S in % inMioS  %-Ant.
Schilling
Anleihen 125.159,7 203 23.500,0 107286 + 127714 + 102 1379310 198
Bundesobligationen 945200 153 30.090,0 7.937,3 + 221527 + 234 1166726 167
Bundesschatzscheine 53.466,0 8,7 44.286,0 366960 + 7.5900 + 14,2 61.056,0 88
Titrierte Schillingschuld 2731456 443 97.876,0 55.362,0 + 425140 + 156 3156596 453
Versicherungsdariehen 40.236,6 6,5 8.300,0 15357 + 67643 + 16,8 47.000,8 6,7
Bankendarlehen 1773021 287 49.140,0 17.1802 + 31.9598 + 180 2092619 300
Sonstige Kredite 380,7 0,1 a 959 - 959 - 252 284,9 0,0
Notenbankschuld 1.199,7 0,2 613,6 12334 - 6198 - 51,7 579,9 0,1
Nicht titr. Schillingschuld 219.1191 355 58.053,6 20.0452 + 380084 + 173  257.1275 369
Schillingschuld 4922647 798 1559296 75.4072 + 805225 + 164 5727872 821

Fremdwahrung

Anleihen 61.172,3 9,9 16.106,2 26459 + 134603 + 220 74.632,6 10,7
Schuldverschreibungen 21.354,8 3,5 3.408,7 6.438,8 - 3.030,1 - 142 18.324,8 2,6
Titr. Fremdwéahrungsschuld 82.527,1 13,4 19.514,9 9.084,7 + 104302 + 126 92.957,3 13,3
Kredite und Darlehen 42.078,3 6.8 5.057,0 15.353,5 - 102965 - 245 31.781,8 46
Fremdwahrungsschuld 124.605,4 20,2 245719 244382 + 1337 + 041 124.739,1 17,9
Gesamt 616.870,1 100,0 180.501,5 998454 + 80.6562 + 13,1 697.526,3 100,0
1988 Stand 31.12.1987 Zunahme”  Abnahme”) Nettoveranderung Stand 31.12.1988
in Mio S %—Ant. in Mio S in Mio S in % in Mio S %-Ant.
Schilling
Anleihen 137.931,0 19,8 24.000,0 104347 + 135653 + 98 151.496,3 20,3
Bundesobligationen 116.672,6 16,7 21.145,0 10.7145 + 104305 + 89 127.103,2 17,0
Bundesschatzscheine 61.056,0 8,8 50.091,0 39.931,0 + 10.160,0 + 166 71.216,0 9,5
Titrierte Schillingschuld 315.659,6 453 95.236,0 61.080,2 + 34.1558 + 10,8 349.815,5 46,8
Versicherungsdarlehen 47.000,8 6,7 6.800,0 1.988,2 + 48118 + 10,2 51.812,6 6,9
Bankendarlehen 209.261,9 30,0 23.018,0 18.641,1 + 43769 + 21 213.638,9 28,6
Sonstige Kredite 2849 0,0 - 908 - 908 - 319 194,0 0,0
Notenbankschuld 579,9 0,1 559,0 7288 - 1698 - 293 410,1 0,1
Nicht titr. Schillingschuld 257.127,5 36,9 30.377,0 214489 + 8.928,1 + 35 266.055,6 35,6
Schillingschuld 572.787,2 82,1 125.613,0 82.529,1 +43.0839 + 75 615.871,1 82,5
Fremdwahrung
Anleihen 74.632,6 10,7 30.081,7 6.4193 + 236624 + 31,7 98.294,9 13,2
Schuldverschreibungen 18.324,8 26 1.563,3 4.846,1 - 32828 - 179 15.042,0 2,0
Titr. Fremdwahrungsschuld 92.957,3 13,3 31.645,0 11.2654 + 203796 + 21,9 113.336,9 15,2
Kredite und Darlehen 31.781,8 4.6 2.5446 16.861,0 - 143164 - 450 17.465,4 23
Fremdwahrungsschuld 124.739,1 17,9 34.189,6 281264 + 6.0632 + 49 130.802,3 17,5
Gesamt 697.526,3 100,0 159.802,6 110.655,5 + 49.147,1 + 70 746.673,3 100,0

* Inklusive Konversionen und Kursanderungen bei der Fremdwahrungsschuld.
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1989 Stand 31.12.1988" Zunahme™ Abnahme™ Nettoveranderung
in Mio S %-Ant. inMio S in Mio S in% in Mio S
Schilling
Anleihen 151.496,3 20,3 44.947,0 12.706,7  + 32.240,3 + 213 183.736,6
Bundesobligationen 127.103,2 17,0 0,0 6.761,2 - 6.761,2 - 583 120.341,9
Bundesschatzscheine 71.216,0 9,5 61.256,0 41,1960 + 20.060,0 + 282 91.276,0
Titrierte Schillingschuld 349.815,5 46,8 106.203,0 60.6640 + 455390 + 13,0 395.354,5
Versicherungsdarlehen 51.812,6 6,9 10.000,0 3.753,7 + 6.2463 + 12,1 58.059,0
Bankendarlehen 213.638,9 28,6 11.010,0 42250 + 6780 + 32 220.423,8
Sonstige Kredite 194,0 0,0 0,8 693 - 685 - 353 1255
Notenbankschuld 4101 0,1 631,1 6704 - 39,3 - 96 370,8
Nicht titr. Schillingschuld 266.055,6 35,6 21.641,9 87184 + 129235 + 49 278.979,1
Schillingschuld 615.871,1 82,5 127.844,9 693823 + 584626 + 95 674.333,7
Fremdwahrung
Anleihen 98.294,9 13,2 19.786,9 11.816,1 + 79708 + 81 106.265,7
Schuldverschreibungen 15.042,0 2,0 2,2 4.446 4 - 44442 - 295 10.597,8
Titr. Fremdwahrungsschuld 113.336,9 15,2 19.789,1 162625 + 35266 + 3,1 116.863,5
Kredite und Darlehen 17.465,4 23 3,5 84980 - 84945 - 486 8.970,9
Fremdwahrungsschuld 130.802,3 17,5 19.792,6 247605 - 49679 - 38 125.834,4
Gesamt 746.673,3 100,0 147.637,5 94.1428 + 534947 + 7,2 800.168,1
1990 Stand 31.12.1989" Zunahme™) Abnahme™) Nettoverdnderung
in Mio S %-Ant. in Mio S in Mio S in % in Mio S

Schilling
Anleihen 183.736,6 23,0 38.810,0 8.845,1 + 299649 + 163 213.701,5
Bundesobligationen 120.341,9 15,0 200,0 5.454,9 - 5.254,9 - 44 115.087,1
Bundesschatzscheine 91.276,0 11,4 69.726,0 45.336,0 + 24.390,0 + 26,7 115.666,0
Titrierte Schillingschuld 395.354,5 49,4 108.736,0 59.636,0 + 49.1000 + 124 444.454.6
Versicherungsdarlehen 58.059,0 73 6.366,0 24593 + 39068 + 67 61.965,7
Bankendarlehen 220.423,8 275 9.780,0 10.8950 - 1.1150 - 05 219.308,8
Sonstige Kredite 125,5 0,0 - 479 - 47,9 - 38,2 77,7
Notenbankschuld 370,8 0,0 7246 6526 + 720 + 194 4428
Nicht titr. Schillingschuld 278.979,1 34,9 16.870,8 140548 + 28159 + 1,0 281.795,1
Schillingschuld 674.333,7 84,3 125.606,8 736908 + 519159 + 7,7 726.249,6
Fremdwahrung
Anleihen 106.265,7 13,3 23.041,7 11.0429 + 119987 + 113 118.264,4
Schuldverschreibungen 10.597,8 13 4177 15964 - 11787 - 111 9.419,1
Titr. Fremdwahrungsschuld 116.863,5 14,6 23.459,4 126394 + 108200 + 93 127.683,5
Kredite und Darlehen 89709 1,1 33,8 13296 - 12957 - 144 7.675,2
Fremdwahrungsschuld 125.834,4 15,7 23.493,2 139690 + 95243 + 76 135.358,7
Gesamt 800.168,1 100,0 149.100,0 87.659,8 + 6i.440,2 + 7,7 861.608,3

") Verpflichtungen aus Finanzschulden unter Beriicksichtigung der Einnahmen und Ausgaben aus Wahrungstauschvertrégen.

Inklusive Konversionen und Kursanderungen bei der Fremdwéahrungsschuld.
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Stand 31.12.1989"

%—-Ant.

23,0
15,0
11,4
49,4
7.3
27,5
0.0
0,0
34,9

84,3

133
14,6

11
15,7

100,0

Stand 31.12.1990")

%-Ant.

24,8
13,4
13,4

51,6
72
25,5
0,0
0,1
32,7

84,3

13,7
14,8

0.9
15,7

100,0
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1991 Stand 31.12.19907  Zunahme™ Abnahme™  Nettoveranderung Stand 31.12.1991"
in Mio S %—-Ant. in Mio S in Mio S in % in Mio S %-Ant.
Schilling
Anleihen 213.701,5 248 63.532,0 10.169,7 + 53.3623 + 250 267.063,8 28,5
Bundesobligationen 115.087,1 13,4 1.671,0 97938 - 81228 - 71 106.964,2 11,4
Bundesschatzscheine 115.666,0 13,4 60.046,0 532060 + 6.8400 + 59 122.506,0 13,1
Titrierte Schillingschuld 4444546 51,6 125.249,0 73.1695 + 520794 + 11,7 496.534,0 52,9
Versicherungsdarlehen 61.965,7 7:2 10.478,0 1.435,8 + 9.042,2 + 146 71.007,9 7,6
Bankendarlehen 219.308,8 255 7.660,0 57555 + 19045 + 09 221.213,3 23,6
Sonstige Kredite 777 0,0 - 47 - 47 - 60 73,0 0,0
Notenbankschuld 4428 0,1 8443 828,8 + 15,5 + 35 458,4 0,0
Nicht titr. Schillingschuld 281.795,1 32,7 18.982,3 80248 + 109574 + 39 292.752,6 31,2
Schillingschuld 726.249,6 84,3 144.231,3 81.1944 + 630369 + 87 789.286,5 84,2
Fremdwahrung
Anleihen 118.264,4 13,7 14.003,4 56750 + 83285 + 7.0 126.592,9 13,5
Schuldverschreibungen 9.419,1 1,1 5.269,3 9576 + 43117 + 458 13.730,8 1.5
Titr. Fremdwahrungsschuld 127.683,5 14,8 19.272,7 6.6326 + 12.640,1 + 99 140.323,6 15,0
Kredite und Darlehen 7.675,2 09 7379 2783 + 4595 + 6,0 8.134,7 09
Fremdwahrungsschuld 135.358,7 15,7 20.010,6 69109 + 13.0996 + 97 148.458,3 15,8
Gesamt 861.608,3 100,0 164.241,9 88.1053 + 76.1366 + 88 937.7449 1000
1992 Stand 31.12.19917  Zunahme™ Abnahme™  Nettoveranderung Stand 31.12.1992")
in Mio S %—Ant. in Mio S in Mio S in % in Mio S %-Ant.
Schilling
Anleihen 267.063,8 28,5 59.832,0 99315 + 499005 + 187 316.964,3 32,0
Bundesobligationen 106.964,2 11,4 - 8.701,2 - 87011 - 81 98.263,1 99
Bundesschatzscheine 122.506,0 13,1 52.556,0 672560 - 147000 - 12,0 107.806,0 10,9
Titrierte Schillingschuld 496.534,0 52,9 112.388,0 858886 + 264994 + 53 523.033,4 52,7
Versicherungsdarlehen 71.007,9 76 10.294,8 1.101,1 + 91939 + 129 80.201,8 8,1
Bankendarlehen 221.213,3 23,6 1.624,0 67922 - 51682 - 23 216.045,1 21,8
Sonstige Kredite 73,0 0,0 - 47 - 47 - 66 68,2 0,0
Notenbankschuld 458,4 0,0 783,8 7380 + 458 + 10,0 504,2 0,1
Nicht titr. Schillingschuld 292.752,6 31,2 12.702,6 86359 + 40667 + 14 296.819,3 29,9
Schillingschuld 789.286,5 84,2 125.090,6 945245  + 30.566,1 + 39 819.852,6 82,6
Fremdwahrung
Anleihen 126.592,9 13,5 30.056,3 96999 + 20.3563 + 16,1 146.949,2 14,8
Schuldverschreibungen 13.730,8 1,5 787 17233 - 16447 - 120 12.086,1 1,2
Titr. Fremdwahrungsschuld 140.323,6 15,0 30.134,9 114232 + 18.711,7 + 133 159.035,3 16,0
Kredite und Darlehen 8.134,7 0,9 5.562,7 592,0 + 4.970,7 + 61,1 13.1054 13
Fremdwahrungsschuld 148.458,3 15,8 35.697,7 12.0153 + 23.6824 + 16,0 172.140,7 17,4
Gesamt 937.7449 100,0 160.788,3 1065398 + 542485 + 58 991.9934 100,0
%) Verpflichtungen aus Finanzschulden unter Berlicksichtigung der Einnahmen und Ausgaben aus Wahrungstauschvertragen.

Aufnahmen und Konversionen, bei der Fremdwahrungsschuld auch Kursverluste sowie nachtragliche WTV.
Tilgungen und Konversionen, bei der Fremdwahrungsschuld auch Kursgewinne sowie nachtragliche WTV.
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A5 FREMDWAHRUNGSSCHULD DES BUNDES NACH WAHRUNGEN 1983 BIS 1992

1983 Fremdwahrungsschuld iesS. (Direktaufnahmen) nach wtv?
Stand Zu- Ab- Stand Stand
Jahresbeginn gang") gang*) Nettoveranderung Jahresende Jahresende %—-An-
in Mio FW in Mio FW in Mio FW in % in Mio FW inMio S teil
usSD 333,6 150,0 8,0 + 142,0 + 426 475,7 2.856,8 23
DEM 5.046,6 878,2 401,0 B 4773 + 95 55239 38.957,1 31,0
CHF 7.033,7 430,9 239,0 + 191,9 + 27 7.225,6 69.754,1 58,8
NLG 660,8 525,8 45,0 + 480,8 + 728 1.141,5 7.152,9 57
JPY 62.460,0 20.000,0 - + 20.000,0 + 320 82.460,0 6.868,9 55
Summe 125.589,8 100,0
1984 Fremdwéadhrungsschuld ieS. (Direktaufnahmen) nach WTV?®
Stand Zu- Ab- Stand Stand
Jahresbeginn gang*) gang**) Nettoveranderung Jahresende Jahresende %-An-
in Mio FW in Mio FW in Mio FW in % in Mio FW in Mio S teil
usD 4757 1471 58,0 + 89,1 + 187 564,8 1.978,3 1,7
DEM 5.523,9 737,2 775,2 - 38,0 - 07 5.485,9 38.530,1 32,4
CHF 7.225,6 1.120,2 2.112,0 - 991,8 - 137 6.233,8 61.440,8 51,6
NLG 1.141,5 298,2 179,9 - 1182 + 104 1.259,8 9.731,8 82
JPY 82.460,0 - - - B 82.460,0 7.2771 6,1
XEU - 100,0 - + 100,0 100,0 - -
Summe 118.958,1 100,0
1985 Fremdwahrungsschuld ieS. (Direktaufnahmen) nach WTV?*
Stand Zu- Ab- Stand Stand
Jahresbeginn gang*) gang*) Nettoveranderung Jahresende Jahresende %—-An-
in Mio FW in Mio FW in Mio FW in % in Mio FW in Mio S teil
uUsD 564,8 390,0 12,8 + 377,2 + 66,8 941,9 1.436,4 2
DEM 5.485,9 766,4 611,4 + 155,0 + 28 5.640,8 44.280,3 37,3
CHF 6.233,8 364,3 1.602,6 - 1.2383 - 199 4.995,5 52.499,7 442
NLG 1.259,8 - 67,5 - 67,5 - 54 1.192,3 10.453,6 88
JPY 82.460,0 75.000,0 26.260,0 + 48.740,0 + 59,1 131.200,0 10.047,9 85
XEU 100,0 - - - - 100,0 - -
Summe 118.717,9 100,0
1986 Fremdwahrungsschuld ieS. (Direktaufnahmen) nach WTV?H
Stand Zu- Ab- Stand Stand
Jahresbeginn gang*) gang*) Nettoveréanderung Jahresende Jahresende %—-An-
in Mio FW in Mio FW in Mio FW in % in Mio FW in Mio S teil
USD 941,9 202,0 12,9 ks 189,1 + 20,1 1.131,1 1.042,0 08
DEM 5.640,8 1.385,0 985,2 - 399,8 + 71 6.040,7 48.796,8 39,2
CHF 4.995,5 300,0 1.173,6 - 873,6 - 175 4.121,8 47.066,5 37,8
NLG 1.192,3 200,0 67,5 + 132,5 + 111 1.324,8 12.028,5 9,7
JPY 131.200,0 80.000,0 1.800,0 + 78.200,0 + 596 209.400,0 15.671,5 12,6
XEU 100,0 - - - - 100,0 - -
Summe 124.605,4 100,0

*:) Unter Beriicksichtigung der Wahrungstauschvertrage.
Inklusive Konversionen.
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1987 Fremdwéadhrungsschuld ieS. (Direktaufnahmen) nach wtv?
Stand Zu- Ab- Stand Stand
Jahresbeginn gang") gang*) Nettoverédnderung Jahresende Jahresende %-An-
in Mio FW in Mio FW in Mio FW in % in Mio FW in Mio S teil
usb 1.131,1 650,0 12,9 - 637,1 + 563 1.768,1 777,0 0,6
DEM 6.040,7 700,0 1.588,0 - 888,0 - 147 5.152,7 43.679,4 35,0
CHF 4.121,8 350,0 826,6 - 476,6 - 116 3.645,3 51.581,8 41,4
NLG 1.324,8 - 609,9 - 609,9 - 460 714,9 8.252,1 6,6
JPY 209.400,0 69.900,0 23.400,0 + 46.500,0 + 222 255.900,0 20.448,8 16,4
XEU 100,0 - - - - 100,0 B -
AUD - 75,0 - + 75,0 : 75,0 - -
Summe 124.739,1 100,0
1988 Fremdwahrungsschuld ie.S. (Direktaufnahmen) nach WTV?H
Stand Zu- Ab- Stand Stand
Jahresbeginn gang*) gang*) Nettoverénderung Jahresende Jahresende %—An-
in Mio FW in Mio FW in Mio FW in% in Mio FW in Mio S teil
usD 1.768,1 350,0 161,0 + 189,0 + 10,7 1.957,1 528,6 0,4
DEM 5.152,7 1.000,0 1.301,5 - 301,5 - 59 4.851,2 47.878,7 36,6
CHF 3.6453 250,0 1.218,2 - 968,2 - 266 2.677,1 45.157,4 34,5
NLG 7149 250,0 4849 - 2349 - 329 480,0 6.762,4 52
JPY 225.900,0 90.000,0 10.200,0 + 79.800,0 + 31,2 335.700,0 30.475,2 233
XEU 100,0 225,0 - + 225,0 + 2250 325,0 - -
AUD 75,0 - - - - 75,0 - -
GBP e 100,0 - + 100,0 ; 100,0 - -
CAD - 250,0 - . 250,0 . 250,0 - -
Summe 130.802,3 100,0
1989 Fremdwahrungsschuld ieS. (Direktaufnahmen) nach WTV?¥
Stand Zu- Ab- Stand Stand
Jahresbeginn gang*) gang*) Nettoveranderung Jahresende Jahresende %-An—
in Mio FW in Mio FW in Mio FW in% in Mio FW in Mio S teil
uUsSD 1.957,1 415,0 8,0 + 407,0 + 208 2.364,1 4729 0,4
DEM 4.851,2 750,0 533,2 - 216,8 + 45 5.068,0 50.769,5 40,3
CHF 2.677,1 250,0 965,2 - 715,2 - 267 1.961,9 39.225,3 31,2
NLG 480,0 - 30,0 - 30,0 - 63 450,0 6.572,1 52
JPY 335.700,0 30.000,0 40.800,0 - 10.800,0 - 32 324.900,0 28.794,6 22,9
XEU 325,0 200,0 - + 200,0 + 615 525,0 - -
AUD 75,0 - - - - 75,0 - -
GBP 100,0 100,0 - - 100,0 + 100,0 200,0 - -
CAD 250,0 - - - - 250,0 - -
Summe 125.834,4 100,0

") Unter Berticksichtigung der Wahrungstauschvertrage.
Inklusive Konversionen.
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1990 Fremdwahrungsschuld ieS. (Direktaufnahmen) nach WTv?
Stand Zu- Ab- Stand Stand
Jahresbeginn gang”’ gang*) Nettoveranderung Jahresende Jahresende %—-An-
in Mio FW in Mio FW in Mio FW in % in Mio FW inMio S teil
uUsD 2.364,1 400,0 436,1 - 36,1 - 15 2.328,0 106,0 0,1
DEM 5.068,0 700,0 215,0 - 485,0 + 96 5.553,0 47.342,2 35,0
CHF 1.961,9 500,0 353,0 + 147,0 + 75 2.108,9 48.204,5 35,6
NLG 450,0 - - - - 450,0 6.590,0 4.9
JPY 324.900,0 30.000,0 1.000,0 + 29.000,0 + 89 353.900,0 33.116,0 24,5
XEU 525,0 - - - - 525,0 - -
AUD 75,0 100,0 - s 100,0 + 133,3 175,0 - -
GBP 200,0 - - - - 200,0 - -
CAD 250,0 - - - - 250,0 - -
ITL - 150.000,0 - + 150.000,0 ; 150.000,0 - -
Summe 135.358,7 100,0
1991 Fremdwahrungsschuld ieS. (Direktaufnahmen) nach WTV?¥
Stand Zu- Ab- Stand Stand
Jahresbeginn gang*) gang**) Nettoverédnderung Jahresende Jahresende %—-An—
in Mio FW in Mio FW in Mio FW in % in Mio FW in Mio S teil
usD 2.328,0 400,0 7.2 + 392,8 + 169 2.720,8 1.162,6 08
DEM 5.553,0 - 30,0 - 30,0 - 05 5.523,0 41.818,6 28,2
CHF 2.1089 340,2 54,0 - 286,2 + 13,6 2.395,2 58.301,9 39,3
NLG 450,0 - - - - 450,0 6.585,3 44
JPY 353.900,0 50.000,0 - + 50.000,0 + 141 403.900,0 40.589,9 27,3
XEU 525,0 - - - - 525,0 - -
AUD 175,0 - - - - 175,0 - -
GBP 200,0 35,0 - - 35,0 + 175 235,0 - -
CAD 250,0 - 250,0 - 250,0 - 100,0 - - -
ITL 150.000,0 - - - - 150.000,0 - -
FRF - 1.649,4 - + 1.6494 ; 1.649,4 - -
ESP - 15.000,0 - + 15.000,0 ! 15.000,0 - -
Summe 148.458,3 100,0
1992 Fremdwahrungsschuld ieS. (Direktaufnahmen) nach WTV?¥
Stand Zu- Ab- Stand Stand
Jahresbeginn gang*) gang*) Nettoveranderung Jahresende Jahresende %—An-
in Mio FW in Mio FW in Mio FW in % in Mio FW in Mio S teil
uUSD 2.720,8 1.200,0 309,2 + 890,8 + 32,7 3.611,6 85,7 0,0
DEM 5.523,0 1.500,0 330,0 + 1.170,0 + 21,2 6.693,0 50.272,1 29,2
CHF 2.395,2 660,2 297,6 - 362,6 + 151 2.757,8 69.458,8 40,3
NLG 450,0 - - - - 450,0 4.699,0 2,7
JPY 403.900,0 - - - - 403.900,0 47.625,2 27,7
XEU 525,0 - - - - 525,0 - -
AUD 175,0 - 75,0 - 75,0 - 429 100,0 - -
GBP 235,0 - - - - 235,0 - -
CAD - 250,0 - + 250,0 + 100,0 250,0 - -
ITL 150.000,0 - - - - 150.000,0 - -
FRF 1.649,4 - - - - 1.649,4 - -
ESP 15.000,0 - - - - 15.000,0 - -
Summe 172.140,7 100,0

") Unter Ber(cksichtigung der Wéhrungstauschvertrage.
Inklusive Konversionen.
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A6 FINANZSCHULD DER LANDER 1982 BIS 1991" (Betréage in Mio S)

1982 1983 1984
Veranderung Stand 31.12. Veranderung Stand 31.12. Veranderung Stand 31.12.

absolut % inMioS  %-Ant. absolut % inMioS %-Ant.  absolut % inMioS  %-Ant.
Burgenland 1656 10,5 1.735,7 2,4 1939 11,2 1.929,6 25 84,7 44 2.014,3 25
Karnten 222,4 9,5 2.571,0 35 379,0 147 2.950,0 38 8125 275 3.762,6 46
Niederosterreich 1.161,7 17,8 7.704,1 10,6 12450 16,2 8.949,1 11,6 645,9 72 9.595,0 11,9
Oberdsterreich 657,4 9,8 7.372,1 10,1 4434 6,0 7.815,6 10,2 353,1 4,5 8.168,7 10,1
Salzburg 3933 16,1 2.834,0 39 4738 16,7 3.307,8 43 3992 121 3.707,0 46
Steiermark 8880 148 6.877,8 9,5 6956 10,1 7.573,4 99 1.076,9 14,2 8.650,4 10,7
Tirol 165,2 7.3 24146 33 128,2 53 25428 33 - 787 - 31 2.464 1 3,0
Vorarlberg 1182 11,6 1.137,0 1,6 271,1 238 1.408,2 1,8 2888 205 1.696,9 21
Wien 40132 11,1  40.089,9 55,1 2643 0,7 40.354,1 52,5 552,5 1,4 40.906,6 50,5
Summe

Bundeslander 7.7848 12,0 727362 100,0 40944 56 76.830,6 100,0 4.134,9 54 809655 100,0

1985 1986 1987
Veranderung Stand 31.12. Veranderung Stand 31.12. Veranderung Stand 31.12.
absolut % inMioS  %-Ant. absolut % inMioS %-Ant.  absolut % inMioS  %-Ant.
Burgenland 1245 6,2 2.138,8 26 - 278 -13 21110 25 54,6 2,6 2.165,6 2,6
Karnten 150,8 4,0 39134 48 - 593 - 15 3.854,1 46 61,2 1,6 3.9153 46
Niederosterreich - 886 - 09 9.506,5 11,8 - 8318 - 87 8.674,7 103 - 8702 -10,0 7.804,5 93
Oberosterreich 105,5 1,3 8.274,2 10,2 379,2 4,6 8.653,4 10,3 706,7 8.2 9.360,1 11,1
Salzburg 340,0 92 4.047,0 50 4699 116 4.516,9 54 4377 97 4.954,6 59
Steiermark 12948 150 9.945,2 12,3 1.0451 105 10.9903 13,1 973,3 89 11.963,6 14,2
Tirol - 470 -19 24171 3,0 18,7 0,7 24358 29 80,7 33 2.516,5 3,0
Vorarlberg 2326 137 1.929,5 24 - 1029 -53 1.826,6 22 - 3100 -17,0 1.516,6 1.8
Wien -21750 - 53 387316 47,9 2.023,8 52 40.7554 486 - 7428 - 1,8 40.012,6 475
Summe
Bundeslander - 623 - 0,1 80.9032 1000 29149 36 838182 1000 391,2 05 842094 100,0
1988 1989 1990
Veranderung Stand 31.12. Veranderung Stand 31.12. Veranderung Stand 31.12.
absolut % inMioS  %-Ant. absolut % inMioS  %-Ant.  absolut % inMioS  %-Ant.
Burgenland™*) - 1852 - 7.2 2.010,4 23 - 467 - 23 1.963,7 24 - 1532 - 178 1.810,5 2,2
Karnten - 855 -22 3.829,8 44 - 195 -05 3.810,3 47 753 2,0 3.885,5 48
Niederosterreich - 9223 -11,8 6.882,2 79 - 9653 -14,0 5.916,9 73 -1.411,1 -23.8 4.505,7 55
Oberdsterreich 36,5 0,4 9.396,5 10,8 569,2 6,1 9.965,7 12,3 20,9 0,2 9.986,6 12,3
Salzburg 3471 7,0 5.301,8 6,1 - 2473 - 47 5.054,5 62 - 2325 - 46 4.822,0 59
Steiermark 1.096,1 92 13.059,7 150 -1.3457 -103 11.714,0 14,4 1.6452 140 13.359,3 16,4
Tirol - 1043 - 41 24122 28 0,7 0,0 24129 30 - 783 -32 2.334,6 29
Vorarlberg - 3656 -24,1 1.151,0 i3 - 859 -75 1.065,1 13 - 79 -07 1.057,2 13
Wien 3.051,7 76 43.064,2 494 -3.8686 - 90 39.1956 48,3 347,8 09 395434 48,7
Summe
Bundeslander 2.898,5 34 87.1078 1000 -6.0091 -69 81.0985 100,0 206,3 0,3 813048 1000
1991
Verénderung Stand 31.12.
absolut % inMioS  %-Ant.
Burgenland**) - 1961 -10,8 1.614,4 2,0
Karnten 6908 17,8 4.576,3 5.7
Niederosterreich - 7254 -16,1 3.780,4 47
Oberosterreich 2279 23 102145 12,7
Salzburg - 2494 -52 4.572,5 57
Steiermark 347,8 26 13.707,0 17,0
Tirol - 3037 -13,0 2.030,9 2,5
Vorarlberg - 242 -23 1.033,0 1,3
Wien - 6429 - 1,6 38.900,5 48,4
Summe
Bundeslander - 8753 - 1,1 804295 100,0

* Ohne innere Anleihen. Die Verschuldung der Lander (Burgenland, Niederésterreich, Salzburg, Steiermark, Wien) in Form von inneren
Anleihen betrug Ende 1989: 25.709 Mio S, Ende 1990: 27.070 Mio S und Ende 1991:29.942 Mio S.
**) Ab 1990 einschlieBlich BundesstraBen-Vorfinanzierung der SPK Oberwart.
Quelle: OStZ; Gebarungsibersichten 19..; laufende Jahrgange.
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A7 FINANZSCHULD DER GEMEINDEN 1982 BIS 1991 (Betrage in Mio S)

Verschuldung nach Landeszugehdrigkeit

1982 1983 1984
Veréanderung Stand 31.12. Veranderung Stand 31.12. Veranderung Stand 31.12.
absolut % inMioS  %-Ant. absolut % inMioS %-Ant.  absolut % inMioS  %-Ant.
Burgenland 3572 11,0 3.594,8 6,2 164,3 46 3.759,1 6,3 3900 104 4.149,1 6,8
Karnten 11,0 0,2 5.327,5 93 188,7 3,5 5.516,3 92 - 1882 -34 5.328,1 88
Niederosterreich 969,6 60 172149 299 426,0 25 176409 295 871,0 49 185119 304
Oberésterreich 221,1 3,0 7.488,2 13,0 133,6 1,8 7.621,8 12,8 2958 39 7.917,7 13,0
Salzburg 4291 85 5.450,6 95 161,2 3,0 5.611,8 94 36,0 06 5.647,8 93
Steiermark 4649 56 8.698,4 15,1 506,2 58 9.204,6 15,4 384,4 4.2 9.589,0 15,8
Tirol 286,9 43 6.890,7 12,0 282,1 4.1 7.172,8 120 - 8143 -114 6.358,5 10,5
Vorarlberg 207,4 7 2.885,7 5,0 30255 105 3.188,1 53 136,8 43 3.324,9 9.5
Summe o. Wien 2.947,2 54 57.550,7 100,0 2.164,7 38 59.7154 100,0 1.111,6 1,9 60.827,0 1000
Wien 4.0132 11,1 40.089,9 2643 0,7 40.354,1 552,5 1,4 40.906,6
Summe mit Wien  6.960,3 7,7 97.640,6 2.428,9 2,5 100.069,5 1.664,1 1,7 101.733,6
1985 1986 1987
Veranderung Stand 31.12. Veranderung Stand 31.12. Veranderung Stand 31.12.
absolut % inMioS  %-Ant. absolut % inMioS %-Ant.  absolut % inMioS %-Ant.
Burgenland - 648 -16 4.084,3 6.5 7.8 0,2 4.092,1 6,4 - 203 -05 4.071,8 6,1
Karnten 58,6 1,3 5.386,7 86 - 287 -05 5.358,0 83 - 858 -16 5.272,2 79
Niederésterreich 619,3 33 19.131,2 305 428,0 22 19.559,2 30,4 322,3 16 19.8815 298
Oberdsterreich 318,5 40 8.236,2 13,1 293,8 3,6 8.530,0 13,3 648,2 7,6 9.178,2 13,8
Salzburg 16,9 0,3 5.664,8 9,0 2438 43 5.908,5 9,2 512,6 87 6.421,1 9,6
Steiermark 412,5 43 10.001,5 15,9 562,1 56 10.563,6 16,4 607,7 57 114713 16,7
Tirol 481,9 7,6 6.840,5 10,9 132,0 19 6.972,4 10,8 304,9 44 7.277,3 10,9
Vorarlberg 48,6 1,5 3.373,5 54 - 154 -05 3.358,0 52 81,5 24 3.439,5 52
Summe o. Wien 1.891,6 3,1 627185 100,0 1.623,2 26 643418 1000 23711 3,7 66.7129 100,0
Wien -21750 -53 387316 2.023,8 52 407554 - 7428 -18 400126
Summe mit Wien - 2834 -03 101.450,2 3.647,0 3,6 105.097,2 1.628,3 1,5 106.725,5
1988 1989 1990
Veranderung Stand 31.12. Veranderung Stand 31.12. Verénderung Stand 31.12.
absolut % inMioS %-Ant. absolut % inMioS %-Ant.  absolut % inMioS %-Ant.
Burgenland - 473 -1.2 4.024,5 59 - 782 -19 3.946,3 56 - 1973 -50 3.7489 52
Karnten - 417 -08 5.230,5 76 - 569 -11 5.173,6 7.4 71,4 1,4 5.245,1 73
Niederosterreich 591,6 3,0 204731 299 731,4 36 21.2045 30,2 1.003,4 4,7 222080 309
Oberdsterreich 572,0 6,2 9.750,3 14,2 2399 25 9.990,2 14,2 5283 53 105185 14,6
Salzburg 3133 49 6.734,4 98 306,1 45 7.040,5 100 - 6402 -91 6.400,3 89
Steiermark 507,8 45 11.679,1 171 378,8 32 120580 17,2 760,8 63 12.8188 17,8
Tirol - 2078 -29 7.069,5 10,3 152,0 2,2 7.221,5 10,3 11,1 1,5 7.332,6 10,2
Vorarlberg 71,2 2,1 3.510,6 51 32,0 09 3.542,6 5,0 64,0 1,8 3.606,6 5,0
Summe o. Wien 1.751,9 26 684720 1000 1.705,2 25 704772 100,0 1.701,5 24 71.878,7 100,0
Wien 3.051,7 76 43.064,2 -3.868,7 -90 39.1956 3478 09 395434
Summe mit Wien  4.810,8 45 111.536,2 -2.1635 -19 109.372,8 2.049,3 1,9 111.422,1
1991
Veranderung Stand 31.12.
absolut % inMioS  %-Ant.
Burgenland - 562 -15 3.692,7 49
Karnten 100,5 1,9 5.345,6 74
Niederésterreich 798,8 36 230068 305
Oberésterreich 907,9 86 11.4263 15,2
Salzburg 534,8 84 6.935,1 9.2
Steiermark 828,4 65 13.647,1 18,1
Tirol 213,2 29 7.545,7 10,0
Vorarlberg 208,8 58 3.815,4 5.1
Summe o. Wien 3.536,1 49 75.414,7 100,0
Wien - 6429 -16 389005

Summe mit Wien 2.893,2 2,6 1143153

% Quelle: OStZ; Gebarungsiibersichten 19..; laufende Jahrgange.
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Verschuldung nach GemeindegréBen”

bis 20.000
tber 20.000
(ohne Wien)
Summe
(ohne Wien)

bis 20.000
tber 20.000
(ohne Wien)
Summe
(ohne Wien)

bis 20.000
tber 20.000
(ohne Wien)
Summe
(ohne Wien)

bis 20.000
Gber 20.000
(ohne Wien)
Summe
(ohne Wien)

1

Veranderung
absolut %
2.002,1 53
945,0 5,6
2.9471 54
1

Veréanderung
absolut %
1.389,8 3.2
2789 1,5
18916 3,1
1

Veranderung
absolut %
1.211,1 2,6
548,1 2,8
1.759,1 2,6
1

Veranderung
absolut %
-1.560,2 -27
5.0963 364
3.536,1 49

982
Stand 31.12.
inMioS %-Ant.
39.686,7 69,0
17.864,0 31,0
57.550,7 100,0
985
Stand 31.12.
inMioS %-Ant.
44.428,1 70,8
18.290,4 29,2
62.7185 100,0
988
Stand 31.12.
inMioS %-Ant.
48.667,1 i
19.8049 289
68.472,0 100,0
991
Stand 31.12.
inMioS %-Ant.
56.314,2 74,7
19.100,5 253
75.414,7 100,0

1983
Veranderung Stand 31.12.
absolut % inMioS  %-Ant.
1.3415 34 41,0282 68,7
823,2 46 18.687,2 313
2.164,7 38 597154 100,0
1986
Verédnderung Stand 31.12.
absolut % inMioS %-Ant.
1.324,5 30 457526 711
208,7 1,6 18.589,1 28,9
1.623,2 26 643418 1000
1989
Veranderung Stand 31.12.
absolut % inMioS  %-Ant
1.686,9 3,5 50.354,0 71,8
18,3 0,1 19.823,2 28,2
1.705,2 25 7014772 1000

Quelle: OStZ; Gebarungsiibersichten 19..; laufende Jahrgénge.

% Quelle: OStZ; Gebarungsiibersichten 19..; laufende Jahrgange.
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1984
Veranderung Stand 31.12.
absolut % inMioS  %-Ant.
1.787,2 44 428154 70,4
- 6577 -36 180115 29,6
1.111,6 1,9 60.827,0 100,0
1987
Veranderung Stand 31.12.
absolut % inMioS  %-Ant.
1.703,4 3,7 47.456,0 711
667,7 36 19.256,8 289
2371, 3,7 667129 100,0
1990
Veranderung Stand 31.12.
absolut % inMioS  %-Ant.
75205 149 57.8745 80,5
-58190 -294 14.004,2 19,5
1.701,4 24 71.878,7 100,0
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A8 LANGFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN DER SONDERFINANZIERUNGSGESELLSCHAFTEN
DES BUNDES UND DES WASSERWIRTSCHAFTSFONDS 1983 BIS 1992 (Betrage in Mio S)

1983 Stand Stand Jahresende
Jahresbeginn Nettoverénderung Schilling Fremdwahrung Insgesamt
inMio S absolut % inMio S %—-Ant. inMio S %—-Ant. inMio S
Wasserwirtschaftsfonds 5.027 733 14,6 5.760 100,0 - - 5.760
Brenner Autobahn AG 945 - 191 - 20,2 532 70,6 222 29,4 754
Tauern Autobahn AG 14.327 - 803 - 56 8.254 61,0 5.270 39,0 13.524
IAKW-AG ) 2,518 - 185 - 73 620 26,6 1.713 73,4 2.333
Pyhrn Autobahn AG 5.613 - 511 - 91 3.281 64,3 1.821 35,7 5.102
Arlberg StraBentunnel AG 5.432 - 425 - 78 4.519 90,3 488 97 5.007
ASFINAG ™) 2.251 5.295 235,2 7.546 100,0 - - 7.546
Summe 36.113 3.913 10,8 30.512 76,2 9.514 238 40.026
1984 Stand Stand Jahresende
Jahresbeginn Nettoveranderung Schilling Fremdwahrung Insgesamt
inMio S absolut % inMio S %—Ant. in Mio S %-Ant. inMio S
Wasserwirtschaftsfonds 5.760 859 14,9 6.619 100,0 - - 6.619
Brenner Autobahn AG 754 - 124 -164 408 64,8 222 35,2 630
Tauern Autobahn AG 13.524 - 909 - 6,7 7.475 59,3 5.140 40,7 12.615
IAKW—AG*) 2.333 - 398 -171 472 244 1.463 75,6 1.935
Pyhrn Autobahn AG 5.102 - 21 - 41 3.081 63,0 1.810 37,0 4.891
Arlberg StraBentunnel AG 5.007 -~ 528 -10,5 4.188 93,5 291 6,5 4.479
ASFINAG") 7.546 4.845 64,2 12.391 100,0 - - 12.391
Summe 40.026 3.534 8,8 34.634 79,5 8.926 20,5 43.560
1985 Stand Stand Jahresende
Jahresbeginn Nettoveranderung Schilling Fremdwahrung Insgesamt
inMio S absolut % in Mio S %—-Ant. inMio S %~-Ant. inMio S
Wasserwirtschaftsfonds 6.619 118 1,8 6.737 100,0 - - 6.737
Brenner Autobahn AG 630 - 340 -54,0 290 100,0 - - 290
Tauern Au}obahn AG 12.615 - 1.856 -147 6.699 62,3 4.060 37,7 10.759
IAKW-AG ) 1.935 - 670 -346 274 21,7 991 783 1.265
Pyhrn Autobahn AG 4.891 - 236 - 48 2.907 62,4 1.748 37,6 4.655
Arlberg StraBentunnel AG 4.479 - 403 - 90 3.808 93,4 268 6,6 4.076
ASFINAG ) 12.391 8.980 725 18.676 87,4 2.695 12,6 21.371
Summe 43.560 5.593 12,8 39.391 80,1 9.762 19,9 49.153
1986 Stand Stand Jahresende
Jahresbeginn Nettoverénderung Schilling Fremdwahrung Insgesamt
inMio S absolut % inMio S %-Ant. inMio S %—-Ant. inMio S
Wasserwirtschaftsfonds 6.737 526 7,8 7.263 100,0 - - 7.263
Brenner Autobahn AG 290 - 68 -234 222 100,0 - - 222
Tauern Autobahn AG 10.759 -1.507 -14,0 5.773 62,4 3.479 37,6 9.252
IAKW-AG") 1.265 - 780 - 61,7 25 8.2 460 94,8 485
Pyhrn Autobahn AG 4.655 - 369 - 79 2.599 60,6 1.687 39,4 4,286
Arlberg StraBentunnel AG 4.076 - 480 -11,8 3.344 93,0 252 7.0 3.596
ASFINAGH) 21.371 6.935 32,5 24 472 86,5 3.834 13,5 28.306
Summe 49.153 4.257 8,7 43.698 81,8 9.712 18,2 53.410

) Internationales Amtssitz- und Konferenzzentrum Wien, AG.
Autobahnen- und SchnellstraBen-Finanzierungs-Aktiengesellschaft, Wien.

)
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1987 Stand
Jahresbeginn
inMio S
Umwelt- u. Wasserwirtschaftsfonds 7.263
Brenner Autobahn AG 222
Tauern Autobahn AG 9.252
IAKW-AG") 485
Pyhrn Autobahn AG 4.286
Arlberg StraBentunnel AG 3.596
ASFINAG ) 28.306
Summe 53.410
1988 Stand
Jahresbeginn
inMio S
Umwelt- u. Wasserwirtschaftsfonds 8.092
Brenner Autobahn AG 177
Tauern Autobahn AG 7.522
IAKW-AG”) 495
Pyhrn Autobahn AG 2.991
Arlberg StraBentunnel AG 3.120
ASFINAG™) 35.403
Summe 57.800
1989 Stand
Jahresbeginn
inMio S
Umwelt- u. Wasserwirtschaftsfonds 8.131
Brenner Autobahn AG 142
Tauern Autobahn AG 4.815
IAKW-AG") 490
Pyhrn Autobahn AG 1.784
Arlberg StraBentunnel AG 2.857
ASFINAG™) 44.452
Summe 62.671
1990 Stand
Jahresbeginn
inMio S
Umwelt- u. Wasserwirtschaftsfonds 8.026
Brenner Autobahn AG 111
Tauern Autobahn AG 4.217
IAKW-AG”) 8
Pyhrn Autobahn AG 1.817
Arlberg StraBentunnel AG 2.425
ASFINAG™) 50.608
Summe 66.912

Nettoveranderung
absolut %
829 114

- 45 -203
-1.730 - 187
10 2.1
-1.295 -30,2
- 476 -13,2
7.097 25,1
4.390 8,2
Nettoveranderung
absolut %
39 0,5

- 3 -19,8
- 2707 - 36,0
- 5 - 1,0
-1.207 - 40,4
- 263 - 84
9.049 25,6
4.871 8,4
Nettoveranderung
absolut %
- 105 - 13
- 3 -21.8
- 598 -124
- 482 -984
- 267 -15,0
- 432 - 151
6.156 13,8
3.241 52
Nettoveranderung
absolut %
- 281 - 29
- 27 -243
-1.030 -244
- 5 -62,5
- 274 - 18,1
- 370 -153
9.453 18,7
7.516 11,2

*) Internationales Amtssitz- und Konferenzzentrum Wien, AG.
Autobahnen- und SchnellstraBen-Finanzierungs-Aktiengesellschaft, Wien.

Schilling
in Mio S %—-Ant.
8.092 100,0
177 100,0
4.930 65,5
19 3,9
2.078 69,5
2.877 92,2
30.126 85,1
48.299 83,6
Stand
Schilling
inMio S %—Ant.
8.131 100,0
142 100,0
3.372 70,0
14 29
1.784 100,0
2.614 91,5
34.988 78,7
51.045 81,6
Stand
Schilling
in Mio S %—-Ant.
8.026 100,0
111 100,0
2.834 67,2
8 100,0
1.517 100,0
2.199 90,7
40.746 80,5
55.441 82,9
Stand
Schilling
inMic S %—-Ant,
7.795 100,0
84 100,0
2.366 74,2
3 100,0
1.243 100,0
1.846 89,8
42.679 711
56.016 75,3
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Stand Jahresende

Fremdwahrung
in Mio S %—-Ant.
2.592 345
476 96,1
913 30,5
243 78
5.277 14,9
9.501 16,4

Jahresende

Fremdwahrung
in Mio S %-Ant.
1.443 30,0
476 97,1
243 8,5
9.464 21,3
11.626 18,4

Jahresende

Fremdwahrung
in Mio S %—Ant.
1.383 32,8
226 93
9.862 19,5
i1.471 17,1

Jahresende

Fremdwahrung
inMio S %-Ant.

821 258

209 10,2
17.381 28,9
18.411 24,7

Insgesamt
in Mio S

8.092

7.522
495
2.991
3.120
35.403

57.800

Insgesamt
in Mio S

8.131
142
4.815
490
1.784
2.857
44.452

62.671

Insgesamt
in Mio S

8.026
111
4217
8
1.517
2.425
50.608

66.912

Insgesamt
in Mio S

7.795
84
3.187
3
1.243
2.055
60.061

74.428
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1991 Stand
Jahresbeginn
absolut
Umwelt- u. Wasserwirtschaftsfonds  7.795
Brenner Autobahn AG 84
Tauern Autobahn AG 3.187
IAKW-AG”) 3
Pyhrn Autobahn AG 1.243
Arlberg StraBentunnel AG 2.055
ASFINAG™) 60.061
Summe 74.428
1992 Stand
Jahresbeginn
inMio S
Umwelt- u. Wasserwirtschaftsfonds 8.654
Brenner Autobahn AG 70
Tauern Autobahn AG 2.701
Pyhrn Autobahn AG 978
Arlberg StraBentunnel AG 1.778
ASFINAG ) 67.795
Summe 81.976

Nettoveranderung
in Mio S %

859 11,0
- 14 - 167
- 486 - 152
- 3 -100,0
- 265 - 213
- 277 - 135
7.734 129
7.548 10,1
Nettoveranderung
absolut %
2.958 34,2
- 9 - 129
-1.019 - 377
- 143 - 146
- 264 - 148
9.087 13,4
10.610 12,9

*) Internationales Amtssitz- und Konferenzzentrum Wien, AG.
Autobahnen- und SchnellstraBen-Finanzierungs—-Aktiengesellschaft, Wien.
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Schilling
inMio S %—-Ant.
7.462 86,2

70 100,0
1.974 73,1
978 100,0
1.587 89,3
43.517 64,2
55.588 67,8
Schilling
in Mio S %—Ant.
7.900 68,0
61 100,0
1.610 95,7
835 100,0
1.341 88,5
44,653 58,1
56.400 60,9
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Stand Jahresende

Stand

Fremdwahrung
in Mio S %—Ant.
1.192 13,8
727 26,9
191 10,7
24.278 35,8
26.388 32,2

Jahresende

Fremdwahrung
in Mio S %-Ant.
3.712 32,0
72 43
174 115
32.229 41,9
36.187 39,1
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Insgesamt
in Mio S

8.654
70
2.701
978
1.778
67.795

81.976

Insgesamt
in Mio S

11.612
61
1.682
835
1.514
76.882

92.586
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FINANZIERUNGSSTROME 1985 BIS 1992

Finanzierungsstrome 1985 (in Mrd S)

Private Bund Sonst. Finanz- Inland Ausland Gesamt Statist.
Nichtbanken off. Haushalte intermediare*) Summe Summe Diskre-
Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben panz
1 Banknoten und

Scheidemiinzen 0,8 - 0,2 0,9 i - 0,5 0,6 1,5 1,5 - 1,5 1,5 -

2 Bankeinlagen 56,5 - =-09 - 9,6 - 09 66,2 66,2 66,2 - - 66,2 66,2 -
3 Zwischenbanktransaktionen - - - - - - 57,0 58,3 57,0 58,3 - - 57,0 58,3 - 13
4 Rediskonte und Lombarde - - - - - - -11,5 -11,5 -11,5 -11,5 - - =115 -11,5 -
5 OeNB-Ford. geg. Bund - - - - 07 - - - 07 - - 07 - 07 - - -07 - 07 -
6 OeNB-Guthaben " - =27 - 0,1 - 1,1 - 15 - 15 - 15 - - =15 - 15 -
7 Direktkredite Schilling - 71,6 - 33,4 - - 45 100,6 0,2 100,6 100,6 - - 100,6 100,6 -
8 Direktkredite Fremdwahrung - 2.7 - - 6,0 - - 33 - 33 - 33 - - -33 - 33 -
9 ERP-Kredite - 1.1 - - 0,9 - 0,2 - 1,1 1.3 - - o ;| 14 -
10 Darlehen o&ff. Haushalte - 14,7 1,4 - 01 16,8 37 - - 18,2 18,2 - - 18,2 18,2 -
11 Versicherungsdarlehen - - 44 - 7,0 - 21 4,5 - 02 4,5 4,5 - - 4,5 4,5 -
12 Versicherungsanlagen 14,8 - - - - - - 14,8 14,8 14,8 - - 14,8 14,8 -
13 Bundesschatzscheine und

inl. Schilling-Rentenwerte 20,4 19 - 0.2 16,8 02 - 06 25,3 32,8 45,7 50,8 5.1 - 50,8 50,8 -
14 Inl. Rentenwerte

Fremdwahrung 1,4 3,5 9,4 - 00 -12 25 6,4 39 18,2 13,9 - 17,8 18,2 - 04
15 Inl. Investmentzertifikate 4.4 - - : - 2.7 7,6 k| 7,6 0,4 - 7,6 7,6 -
16 GenuBscheine, Part.Kapital,

inl. Beteil., Anteilswerte 6,5 11,4 2,1 - 1,3 - 6,0 6,2 16,0 17,7 1,7 - 17,7 17,7 -
17 Ausl. festverz. Wertpapiere 10,9 - 0,0 - - - 6,4 - 17,3 - - 17,3 17,3 17,3 -
18 Auslandskredite 34 10 - 11 - 15 - 05 - 25 1,8 - 30 - 3,0 18 - 13 - 13 -
19 Sonstige langfristige Auslands-

positionen 3,2 1,5 0,5 - 0,0 3,2 2,8 6,9 4.2 4.2 6,9 11,2 11,2 -
20 Kurzfr. Auslandspos. und

Handelskredite 6,6 8,5 0,0 0,3 40,1 32,5 46,8 413 41,3 46,8 88,0 88,0 -
21 Summe 129,0 1134 - 07 59,5 200 - 06 235,0 2125 392,3 384,8 63,6 728 4559 457,6 - 16
22 Saldo der erfaBbaren Finan-

Zierungsinstrumente 15,6 -60,2 29,6 22,5 75 - 91 - 16 - 16
23 ZB Statistische Differenz - - - - - - - - - - 11,6 - 11,6 - 11,6
24 Sektorausgleichspositionen - - 3,6 - - - 18,4 40,9 21,9 40,9 - - 219 40,9 -19,0
25 Finanzierungssaldo 15,6 -56,6 29,6 0,0 -115 25 - 90 - 90
*  Banken, Vertragsversicherungsunternehmungen, Investmentfonds, Oesterreichische Nationalbank, Miinze Osterreich AG.
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Finanzierungsstrome 1986 (in Mrd S)

Private Bund Sonst. Finanz- Inland Ausland Gesamt Statist.
Nichtbanken off. Haushalte intermediare*) Summe Summe Diskre-
Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben panz
1 Banknoten und
Scheidemiinzen 3,4 - 0,4 0,7 5 - 0,4 3,4 41 4.1 . - 41 4,1 -
2 Bankeinlagen 87,0 - 18,4 - 1,9 - 3,0 110,2 110,2 110,2 - - 110,2 110,2 -
3 Zwischenbanktransaktionen - - - - - - 38,7 38,6 38,7 38,6 - - 38,7 38,6 0,1
4 Rediskonte und Lombarde - - - - - - - 57 - 57 - 57 - 57 - - - 57 - 57 -
5 OeNB-Ford. geg. Bund - - - - 09 - - - 09 - - 09 - 09 - - - 09 - 09 -
6 OeNB-Guthaben - - 01 - 0,0 - 6,4 6,3 6,3 6,3 - - 6,3 6,3 -
7 Direktkredite Schilling - 76,5 - 457 - [ 4 1241 0,2 124,1 1241 - - 124,1 1241 -
8 Direktkredite Fremdwahrung - - 0,6 - - 16 - . - 22 " - 22 - 22 - - - 22 - 22 -
9 ERP-Kredite - 1.2 - - 0,8 - 0.4 - 1,2 1,2 - - 12 1.2 -
10 Darlehen 6ff. Haushalte - 99 - 15 - 02 15,4 42 - - 13,9 13,9 - - 13,9 13,9 -
11 Versicherungsdarlehen - - 1,2 - 9,6 - 1,8 10,1 - 01 10,1 10,1 - - 10,1 10,1 -
12 Versicherungsanlagen 15,1 - - - - - - 15,1 15,1 15,1 - - 15,1 15,1 -
13 Bundesschatzscheine und
inl. Schilling—-Rentenwerte 18,0 2.2 - 0,1 31,8 0,3 - 11 32,1 29,5 50,3 62,4 12,1 - 62,4 62,4 -
14 Inl. Rentenwerte
Fremdwahrung 0,9 2,2 13,3 - 0,0 39 5,0 1,2 59 20,6 14,7 - 20,6 20,6 0,1
15 Inl. Investmentzertifikate 8,5 - - . - 6,0 14,8 14,5 14,8 03 - 14,8 14,8 -
16 GenuBscheine, Part.Kapital,
inl. Beteil., Anteilswerte 9,0 117 2,1 - 1.2 - b 89 19,4 20,7 1,2 - 20,7 20,7 -
17 Ausl. festverz. Wertpapiere 3,8 - 0,0 - - - - 09 - 2,9 - - 29 29 29 -
18 Auslandskredite 0,1 0,9 1,7 - 55 . . -187 - 96 -16,9 - 14,2 -14,2 -169 -31,1 -31,1 -
19 Sonst. langfristige Auslands-
positionen 6,6 2.7 0,5 - 0,0 . . 15,3 1,5 22,5 4,2 4,2 225 26,7 26,7 -
20 Kurzfr. Auslandspos. und
Handelskredite - 1,2 - 24 1.9 0,0 ; . 48,0 493 48,7 469 46,9 48,7 95,6 95,6 -
21 Summe 151,2 103,3 233 92,9 19,5 10,4 268,4 2638 462,3 470,4 65,3 57,1 527,6 5275 0,1
22 Saldo der erfaBbaren Finan-
zierungsinstrumente 47,9 - 69,6 9,1 4,6 - 81 8.2 0,1 0,1
23 ZB Statistische Differenz - - - - - - - - - - -11,9 - -11,9 - -11,9
24 Sektorausgleichspositionen - - - 09 - - - - 08 3,8 - 17 3,8 - - - 17 3,8 - 55
25 Finanzierungssaldo 47,9 -70,5 9,1 0,0 -13,6 - 3,7 -17,3 -17,3
*  Banken, Vertragsversicherungsunternehmungen, Investmentfonds, Oesterreichische Nationalbank, Miinze Osterreich AG.
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Private Bund Sonst. Finanz- Inland Ausland Gesamt Statist.
Nichtbanken off. Haushalte intermediare*) Summe Summe Diskre-
Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben panz
1 Banknoten und

Scheidemiinzen 57 - - 03 0,5 . - - 04 45 49 49 - 49 49 -
2 Bankeinlagen 74,9 - 2,5 - 39 - 6,2 87,5 87,5 87,5 - - 87,5 87,5 -
3 Zwischenbanktransaktionen - - - - - - -489 -493 -489 -493 - - -489 -493 0,4
4 Rediskonte und Lombarde - - - - - - - 04 - 04 - 04 - 04 - - - 04 - 04 -
5 OeNB-Ford. geg. Bund - - - - 06 - - - 06 - - 06 - 0,6 - - - 06 - 06 -
6 OeNB-Guthaben . - - 02 - - 02 - - 88 - 92 - 92 - 92 - - - 92 - 92 -
7 Direktkredite Schilling - 65,8 - 32,0 - - 02 98,5 0,9 98,5 98,5 - - 98,5 98,5 -
8 Direktkredite Fremdwahrung - 13,1 - - 69 - 6,2 6,2 6,2 - - 6,2 6,2 .
9 ERP-Kredite - 1,5 - - 1.2 - 03 - 1.5 1.5 - - 1.5 1,5 -
10 Darlehen 6ff. Haushalte - 13,6 1,9 - 0,1 16,2 45 - - 18,0 18,0 - - 18,0 18,0 -
11 Versicherungsdarlehen - - 29 - 6,8 - 1,6 54 0,0 54 54 - - 54 54 -
12 Versicherungsanlagen 14,8 - - - - - - 14,8 14,8 14,8 - - 14,8 14,8 -

13 Bundesschatzscheine und

inl. Schilling-Rentenwerte 8,0 3.1 - 0,1 431 0,7 - 14 62,9 29,6 71,4 74,4 3,0 - 74,4 74,4 -
14 Inl. Rentenwerte

Fremdwahrung 1,9 - 33 8,4 0,0 4.4 5,1 - 44 71 5,1 - 18 - 53 5.1 0,2
15 Inl. Investmentzertifikate 18,1 - - . - 14,2 33,4 323 33,4 11 - 33,4 33,4 -
16 GenuBscheine, Part.Kapital,

inl. Beteil., Anteilswerte 15,7 14,3 - 49 - 1,4 - 9,7 94 21,8 23,6 1.9 - 23,6 23,6 -
17 Ausl. festverz. Wertpapiere 47 - 0,1 - - - 42 - 9,0 - - 9,0 9,0 9,0 -
18 Auslandskredite - 09 39 - 17 - 40 - 39 3,5 - 6,5 34 3.4 - 65 - 3.1 - 3.1 -
19 Sonst. langfristige Auslands-

positionen 82 5.7 0,7 - 00 -13.3 0,9 - 45 6,6 6,6 - 45 2,1 2,1 -
20 Kurzfr. Auslandspos. und

Handelskredite 0,6 - 0,1 - 00 0,1 15,1 - 06 15,7 - 07 - 07 15,7 15,0 15,0 -
21 Summe 151,7 1146 - 23 79,1 23,1 8,9 1514 120,6 3238 323,2 13,5 13,6 337,3 336,7 0,6
22 Saldo der erfaBbaren Finan-

Zierungsinstrumente 37,1 -81,4 14,2 30,8 0,7 - 01 0,6 0,6
23 ZB Statistische Differenz - - - - - - - - - - 28 - 2,8 - 2,8
24 Sektorausgleichspositionen - - 1,6 - - - 12,3 43,0 13,8 43,0 - - 13,8 43,0 -299
25 Finanzierungssaldo 37,1 -79,8 14,2 0,0 -285 2,7 -258 -258
*  Banken, Vertragsversicherungsunternehmungen, Investmentfonds, Oesterreichische Nationalbank, Miinze Osterreich AG.
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Finanzierungsstréome 1988 (in Mrd S)

Private Bund Sonst. Finanz- Inland Ausland Gesamt Statist.
Nichtbanken off. Haushalte intermediare®) Summe Summe Diskre-
Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben panz
1 Banknoten und
Scheidemiinzen 58 - 0,1 0,5 ; - - 0,0 53 58 58 - 58 58 -
2 Bankeinlagen 60,7 - -15,0 6,4 - 3.1 55,2 55,2 55,2 - - 55,2 55,2 -
3 Zwischenbanktransaktionen - - - - - - 0,9 7.9 0,9 7.9 - - 0,9 7.9 - 70
4 Rediskonte und Lombarde - - - - - - 4,0 4,0 4,0 4,0 - - 4,0 4,0 -
5 OeNB-Ford. geg. Bund - - - - 02 - - - 0,2 - - 02 - 02 - - - 02 - 02 -
6 OeNB-Guthaben ; - 0,0 - - 0,1 - - 38 - 39 - 39 - 39 - - - 39 - 39 -
7 Direktkredite Schilling - 91,3 - 44 - 54 101,4 04 101,4 101,4 B - 101,4 101,4 -
8 Direktkredite Fremdwahrung - 12,4 - - 3,1 - 04 9,7 0,0 97 9,7 - - 97 97 -
9 ERP-Kredite - 1,4 - - 13 - 0,1 - 1,4 1,4 - - 1,4 1,4 -
10 Darlehen 6ff. Haushalte - 9,0 - 06 - 0,1 13,4 38 - - 12,8 12,8 - - 12,8 12,8 -
11 Versicherungsdarlehen - - 141 - 4.8 B 0,5 4,4 0,1 4.4 44 - - 4,4 4,4 -
12 Versicherungsanlagen 20,0 - - - - - - 20,0 20,0 20,0 - - 20,0 20,0 -
13 Bundesschatzscheine und
inl. Schilling-Rentenwerte 18,5 2,6 - 07 34,6 15 - 25 52,7 42,2 72,0 76,9 48 - 76,9 769 -
14 Inl. Rentenwerte
Fremdwahrung 3,7 - 43 19,4 0,0 58 84 29,1 12,2 50,0 37,5 - 49,7 50,0 - 03
15 Inl. Investmentzertifikate 34,2 - - : B 14,6 51,3 48,8 51,3 25 - 51,3 51,3 -
16 GenuBscheine, Part.Kapital,
inl. Beteil., Anteilswerte 12,6 17,1 - 26 - 09 - 10,5 6,8 21,4 239 25 - 239 23,9 -
17 Ausl. festverz. Wertpapiere 29 - 0,7 - - - 93 - 12,9 - - 12,9 12,9 12,9 -
18 Auslandskredite 11 38 0,8 -11,4 2,6 14,3 - 29 16,2 - 78 - 78 16,2 84 84 -
19 Sonst. langfristige Auslands—
positionen 52 6,2 0,6 - 0,0 4,6 - 0,1 10,4 6,1 6,1 10,4 16,5 16,5 -
20 Kurzfr. Auslandspos. und
Handelskredite 59 2,6 0,0 0,0 11,7 15,9 17,6 18,6 18,6 17,6 36,1 36,1 -
21 Summe 170,5 141,1 - 16,7 49,0 234 16,0 2457 231,3 423,0 437,4 64,1 57,1 487,2 4944 - 73
22 Saldo der erfaBbaren Finan-
zierungsinstrumente 294 - 65,7 7.5 14,4 -143 7,1 - 73 - 73
23 ZB Statistische Differenz - - - - - - - - - - - 3,2 - - 32 - - 32
24 Sektorausgleichspositionen - - 2,2 - - - 40,0 54,5 42,2 54,5 - - 42,2 54,5 -123
25 Finanzierungssaldo 29,4 -63,5 75 0,0 - 26,6 39 -2,7 -22,7
*  Banken, Vertragsversicherungsunternehmungen, Investmentfonds, Oesterreichische Nationalbank, Miinze Osterreich AG.
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Finanzierungsstrome 1989 (in Mrd S)

Private Bund Sonst. Finanz- Inland Ausland Gesamt Statist.
Nichtbanken off. Haushalte intermediare*) Summe Summe Diskre-
Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben panz
1 Banknoten und

Scheidemiinzen 8,6 - 0,5 - : - 1,5 10,7 10,6 10,7 0,1 - 10,7 10,7 -
2 Bankeinlagen 81,5 - 43 - 3,7 - 87 98,1 98,1 98,1 - - 98,1 98,1 -
3 Zwischenbanktransaktionen - - - - - - - 89 - 14 - 89 - 1,4 - - - 89 - 14 - 75
4 Rediskonte und Lombarde - - - - - - - 48 - 48 - 48 - 48 - - - 48 - 48 -
5 OeNB-Ford. geg. Bund - - - - 00 - - - 0,0 - - 0,0 - 0,0 - - - 0,0 - 0,0 -
6 OeNB-Guthaben : - 0,1 - 0,0 - 11,4 11,5 11,5 11,5 - - 11,5 11,5 -
7 Direktkredite Schilling - 126,3 - 6,8 - - 1,0 131,1 - 11 131,1 131,1 - - 131,1 131,1 -
8 Direktkredite Fremdwahrung - 9,7 - - 1,2 - - 05 8,0 - 00 8,0 8,0 - - 8,0 8,0 -
9 ERP-Kredite - 2,2 - - 1,4 - 0,8 - 2,2 2,2 - - 2,2 2,2 -
10 Darlehen 6ff. Haushalte - 7,0 0,4 - 0,1 10,3 3,6 - - 10,6 10,6 - - 10,6 10,6 -
11 Versicherungsdarlehen - 0,3 - 6,2 - - 20 4,7 0,2 4,7 47 - - 47 47 -
12 Versicherungsanlagen 20,9 - - - - - - 20,9 20,9 20,9 - - 20,9 20,9 -
13 Bundesschatzscheine und

inl. Schilling-Rentenwerte 26,5 4,0 0,6 44,4 2,2 - 54 441 33,9 73,4 76,9 35 - 76,9 76,9 -
14 Inl. Rentenwerte

Fremdwahrung 1,9 - 14 11,0 0,2 1,5 4.4 19,6 6,5 30,7 243 - 30,8 30,7 0,1
15 Inl. Investmentzertifikate 21,0 - - ; - 6,4 30,9 273 30,9 3,6 - 30,9 30,9 -
16 GenuBscheine, Part. Kapital,

inl. Beteil., Anteilswerte 10,8 22,5 -10,3 - -12 - 23,0 7.5 22,2 30,0 7.7 - 30,0 30,0 -
17 Ausl. festverz. Wertpapiere 9,7 - - 07 - 1,0 - 88 - 189 - - 18,9 18,9 189 -
18 Auslandskredite 23 52 - 03 - 59 ; 0,6 11,3 49 13,3 48 4.8 133 18,1 18,1 -
19 Sonst. langfristige Auslands—

positionen 12,0 10,6 0,6 - 00 53 - 0,0 17,9 10,6 10,6 179 28,5 28,5 -
20 Kurzfr. Auslandspos. und

Handelskredite 7.4 3,6 0,5 - 02 7.8 59 15,7 93 93 15,7 25,0 25,0 -
21 Summe 202,5 190,0 - 44 61,0 17,6 - 32 263,4 236,9 479,1 484.8 63,9 65,8 543,1 550,5 - 75
22 Saldo der erfaBbaren Finan—

Zierungsinstrumente 12,5 - 65,4 20,8 26,6 - 57 - 18 - 75 - 75
23 ZB Statistische Differenz - - - - - - - - - - - 04 - - 04 - - 04
24 Sektorausgleichspositionen - - 3,5 - - - 18,4 449 21,3 449 - - 21,9 449 -236
25 Finanzierungssaldo 12,5 -61,9 20,8 0,0 - 28,7 - 22 - 30,9 -31,5
% Banken, Vertragsversicherungsunternehmungen, Investmentfonds, Oesterreichische Nationalbank, Miinze Osterreich AG.
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Finanzierungsstrome 1990 (in Mrd S)

Private Bund Sonst. Finanz- Inland Ausland Gesamt Statist.
Nichtbanken off. Haushalte intermediare*) Summe Summe Diskre-
Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben panz
1 Banknoten und

Scheidemiinzen 57 - 0,4 - y - 33 9.4 9.4 94 0,1 - 9,4 9.4 -
2 Bankeinlagen 134,7 - - 70 - 13 - 3.4 132,5 132,5 132,5 - - 132,5 132,5 -
3 Zwischenbanktransaktionen - - - - - - 16,0 22,5 16,0 22,5 - - 16,0 22,5 - 6,5
4 Rediskonte und Lombarde - - - - - - - 09 - 09 - 09 - 09 - - - 09 - 09 -
5 OeNB-Ford. geg. Bund - - - 0,1 - - 0,1 - 0,1 0,1 - - 0,1 0,1 -
6 OeNB-Guthaben ; - - 0,1 - - 00 - - 6,7 - 68 - 6,8 - 68 - - - 6,8 - 6,8 -
7 Direktkredite Schilling - 147,6 - - 1.1 - 1,8 149,1 0,8 149,1 149,1 - - 149,1 149,1 -
8 Direktkredite Fremdwahrung - 9,1 - - 0,2 - - 01 8,7 0,0 8,7 8,7 - - 8,7 8,7 -
9 ERP-Kredite - 1,8 - - 1.7 - 0,1 - 1,8 1,8 - - 1,8 1,8 -
10 Darlehen 6ff. Haushalte - 12,1 - 1,8 - 0,0 17,9 39 - - 16,0 16,0 - - 16,0 16,0 -
11 Versicherungsdarlehen - 0,7 - 39 - 0,2 6,5 1.7 6,5 6,5 - - 6,5 6,5 -
12 Versicherungsanlagen 25,5 - - - - - - 25,5 25,5 25,5 - - 25,5 25,5 -
13 Bundesschatzscheine und

inl. Schilling-Rentenwerte 49,4 0,4 1,1 491 2,1 - 16 23,6 28,8 76,1 76,8 0,6 - 76,8 76,8 -
14 Inl. Rentenwerte

Fremdwahrung 2,4 8,5 : 99 0,3 1,9 - 22 88 04 29,2 27,8 - 28,2 29,2 - 09
15 Inl. Investmentzertifikate - 3,6 - ; - 5 - 58 2,2 21 2.2 0,0 - 2,2 22 -
16 GenuBscheine, Part.Kapital,

inl. Beteil., Anteilswerte 19,2 40,6 - 0,2 - - 1.1 - 25,7 11,1 43,6 51,7 8,1 - 51,7 51,7 -
17 Ausl. festverz. Wertpapiere 11,4 - - 1,0 - 1,0 - 2,6 - 14,1 - - 14,1 141 14,1 -
18 Auslandskredite 6,1 2,9 2,0 - 0,8 ; - 4.2 10,2 -139 18,3 - 16,1 -16,1 18,3 2.2 2,2 -
19 Sonst. langfristige Auslands—

positionen 21,8 98 0,7 - 0,0 ; ; 25 1,8 25,1 11,6 11,6 25,1 36,7 36,7 -
20 Kurzfr. Auslandspos. und

Handelskredite 3,8 1,4 0,2 0,0 . ; - 07 18,5 33 20,0 20,0 33 23,2 23,3 -
21 Summe 276,3 235,1 - 56 60,9 23,2 1,8 247,1 242,0 540,9 539,8 52,1 60,7 593,0 600,5 - 74
22 Saldo der erfaBbaren Finan-

Zierungsinstrumente 41,2 - 66,5 21,3 5,1 11 - 86 - 74 - 74
23 ZB Statistische Differenz - - - - - - - - - - - 46 - - 46 - - 46
24 Sektorausgleichspositionen - - 0,5 - - - 21 7.2 2,6 7.2 - - 2,6 7.2 - 46
25 Finanzierungssaldo 41,2 - 66,0 21,3 0,0 - 34 -13,2 -16,6 - 16,6
*)  Banken, Vertragsversicherungsunternehmungen, Investmentfonds, Oesterreichische Nationalbank, Miinze Osterreich AG.
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Finanzierungsstrome 1991 (in Mrd S)

Private Bund Sonst. Finanz- Inland Ausland Gesamt Statist.
Nichtbanken off. Haushalte intermediare®) Summe Summe Diskre-
Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben panz
1 Banknoten und

Scheidemiinzen 84 - - 04 - ; - 23 10,3 10,3 10,3 0,0 - 10,3 10,3 -
2 Bankeinlagen 137,7 - 0,2 - - 45 - - 14 132,0 132,0 132,0 - - 132,0 132,0 -
3 Zwischenbanktransaktionen - - - - - - 35,9 29,1 35,9 29,1 - - 35,9 29,1 6,8
4 Rediskonte und Lombarde - - - - - - 1,4 1,4 1,4 1,4 - - 1,4 1,4 -
5 OeNB-Ford. geg. Bund - - - 0,0 - - 0,0 - 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 -
6 OeNB-Guthaben - 0,3 - - 03 - - 54 - 54 - 54 - 54 - - - 54 - 54 -
7 Direktkredite Schilling - 131,8 - 19 - 6,7 139,4 - 1,0 139,4 139,4 ~ - 139,4 1394 -
8 Direktkredite Fremdwahrung - 8,9 - - 03 - - 0,0 8,6 0,0 8,6 8,6 - - 8,6 8,6 -
9 ERP-Kredite - 2,6 - - 2,7 - - 0,1 - 2,6 2,6 - - 2,6 2,6 -
10 Darlehen 6ff. Haushalte - 11,6 - 23 - 00 18,1 4.2 - - 15,8 15,8 - - 15,8 15,8 -
11 Versicherungsdarlehen - 1.3 - 9,0 - 0,9 1.4 - 0,1 11,4 11,1 - - 113 1.1 -
12 Versicherungsanlagen 26,1 - - - - - - 26,1 26,1 26,1 - - 26,1 26,1 -
13 Bundesschatzscheine und

inl. Schilling-Rentenwerte 36,1 - 07 1,8 52,1 - 0,1 - 13 22,9 14,8 60,7 64,8 41 - 64,8 64,8 -
14 Inl. Rentenwerte

Fremdwahrung - 37 2,6 13,4 - 0,2 0,8 - 27 3,1 - 6,7 19,8 26,5 - 19,8 19,8 - 00
15 Inl. Investmentzertifikate 6,4 - - : - 23 8,6 8,6 8,6 - 01 - 8,6 8,6 -
16 GenuBscheine, Part.Kapital,

inl. Beteil., Anteilswerte 11,1 27,2 - 0,1 - 1,6 - 19,2 7.2 31,8 343 25 - 343 34,3 -
17 Ausl. festverz. Wertpapiere 11,6 - - 12 - 1,2 - 6,8 - 18,4 - - 18,4 18,4 18,4 -
18 Auslandskredite 1,8 2,2 2,9 03 : - 07 27,0 - 1,0 31,6 0,9 09 31,6 32,5 32,5 -
19 Sonst. langfristige Auslands—

positionen 12,8 - 05 0,8 - 00 10,2 16,2 23,9 15,7 15,7 23,9 39,6 39,6 -
20 Kurzfr. Auslandspos. und

Handelskredite 15,5 - 3,6 0,0 0,0 -19,8 15,0 - 43 11,4 11,4 - 43 7.1 7.1 -
21 Summe 263,7 183,5 2,0 76,5 18,5 10,5 257,9 256,1 5422 526,7 61,0 69,7 603,1 596,3 6,8
22 Saldo der erfaBbaren Finan-

Zierungsinstrumente 80,2 -74,4 8,0 1,8 15,5 - 87 6,8 6,8
23 ZB Statistische Differenz - - - - - - - - - - 7,9 - 7.9 - 7.9
24 Sektorausgleichspositionen - - 2,6 - - - 32,2 33,9 348 33,9 - - 34,8 33,9 0,9
25 Finanzierungssaldo 80,2 -71,8 8,0 0,0 16,4 - 08 15,6 15,6
*)  Banken, Vertragsversicherungsunternehmungen, Investmentfonds, Oesterreichische Nationalbank, Miinze Osterreich AG.

L8 UOA B/

(fuIBLIO SeMUUEdsEB) JusWNYopPIdiieH Z0 - 1yoL_d - d9 “I1IAX Usbe|eg Jep ZET-11|



e Abuewe |ed: Mmm

9.

Finanzierungsstrome 1992%) (in Mrd S)

Private Bund Sonst. Finanz- Inland Ausland Gesamt Statist.
Nichtbanken off. Haushalte intermediare**) Summe Summe Diskre-
Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben Soll Haben panz
1 Banknoten und

Scheidemiinzen 9,5 - 0,0 - ’ - 0,2 10,3 9,6 10,3 0,7 - 10,3 10,3 -
2 Bankeinlagen 122,6 - =115 - - 16,1 - - 11 94,0 94,0 94,0 - - 94,0 94,0 -
3 Zwischenbanktransaktionen - - - - - - 29,2 29,5 29,2 29,5 - - 29,2 29,5 - 03
4 Rediskonte und Lombarde - - - - - - - 72 - 72 - 72 - 72 - - - 72 - 72 -
5 OeNB-Ford. geg. Bund - - - 0,2 - - 0.2 - 0,2 0,2 - - 0,2 0,2 -
6 OeNB-Guthaben ; - 0,0 - - 0,0 - 10,0 10,0 10,0 10,0 - - 10,0 10,0 -
7 Direktkredite Schilling - 133,9 - - 52 - 2,8 131,8 0,3 131,8 131,8 - - 131,8 131,8 -
8 Direktkredite Fremdwahrung - 2,8 - - 03 - 1.2 3,7 - 00 3,7 3.7 - - 37 3.7 -
9 ERP-Kredite - 2,0 - - 2,0 - - 0,0 - 2,0 2,0 - B 2,0 2,0 -
10 Darlehen off. Haushalte - 22,2 3,1 - 0,0 22,7 3,6 - - 25,8 25,8 - - 25,8 25,8 -
11 Versicherungsdarlehen - 3,4 - 9,2 - 1,6 13,9 - 0,2 13,9 13,9 - - 13,9 13,9 -
12 Versicherungsanlagen 27,9 - - - - - - 27,9 27,9 27,9 - - 27,9 27,9 -
13 Bundesschatzscheine und

inl. Schilling—Rentenwerte 19,4 0,1 0,0 26,5 04 - 07 - 40 17,3 16,3 43,2 26,9 - 43,2 43,2 -
14 Inl. Rentenwerte

Fremdwahrung - 07 9.2 : 16,8 0,1 - 04 1,0 94 0,4 35,0 35,0 - 354 35,0 0,4
15 Inl. Investmentzertifikate 123 - ; - ; - - 23 10,0 10,0 10,0 0,0 - 10,0 10,0 -
16 GenuBscheine, Part. Kapital,

inl. Beteil., Anteilswerte 2,6 173 - 03 - 1,0 - 15,8 3,6 19,1 21,6 2,5 - 21,6 21,6 -
17 Ausl. festverz. Wertpapiere 12,7 - 0,0 - 0,5 s 14,6 - 27,8 - - 27,8 27,8 27,8 -
18 Auslandskredite 4.2 2,1 - 23 4.8 . - 60 87 - 1,1 10,6 - 02 - 02 10,6 10,4 10,4 -
19 Sonst. langfristige Auslands—

positionen 243 69 - 19 - 1.8 ; : 10,3 7.5 32,7 12,6 12,6 32,7 452 45,2 -
20 Kurzfr. Auslandspos. und

Handelskredite 12,8 - 17 0,0 0,0 : ; 69,0 72,0 81,7 70,3 70,3 81,7 152,0 152,0 -
21 Summe 248,0 1988 -129 50,2 10,6 2,0 293,6 283,1 539,3 534,1 147,7 152,8 687,1 686,9 0,1
22 Saldo der erfaBbaren Finan—

Zierungsinstrumente 49,2 -63,1 8,6 10,5 52 - 51 0,1 0,1
23 ZB Statistische Differenz - - - - - - - - - - 8,7 - 87 - 87
24 Sektorausgleichspositionen - - 1,6 - - - 33,6 44 1 35,2 441 - - 35,2 441 - 89
25 Finanzierungssaldo 49,2 -61,5 8,6 0,0 - 37 3,6 - 0,1 - 0,1
¥ teilweise geschatzt.
= Banken, Vertragsversicherungsunternehmungen, Investmentfonds, Oesterreichische Nationalbank, Miinze Osterreich AG.
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A10 KENNZAHLEN ZUR STAATSVERSCHULDUNG IM INTERNATIONALEN VERGLEICH 1983

BIS 1992

Verschuldung des Zentralstaates?) in % des BIP

1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992

Veranderung der Verschuldung des Zentralstaates!) in % des BIP

1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992

Veranderungsraten der Verschuldung des Zentralstaates!) (in %)

1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992

BRD

20,8
21,4
21,9
22,4
22,4
23,0
22,4
22,8
21,5
21,1

BRD

2,0
1,5
14
1,7
0,7
1,7
0,7
22
1,8
1,1

BRD

10,5
£ 4
6,7
82
3,4
7.8
34

10,9
93
54

F

19,5
21,0
22,7
23,6
24,0
25,7
26,3
27,5
27,6
31,1

F

4.1
3,1
3,2
2,5
1,6
3,4
24
25
1,2
49

F

26,5
17,3
16,7
11,9

73
15,1
10,0

99

4,6
18,5

Ge2

49,7
51,6
50,6
499
48,0
41,0
36,1
34,6
35,7

Ge2

58
51
3,6
29
2,6
- 22
- 13
0,7
25

Ge2

13,2
11,0
76
6,3
58

- 51
- 35
2,2
76

J

45,0
483
494
50,8
54,5
53,2
52,0
51,3
49,5
50,8

J

7,0
6.2
39
3,6
5,6
2,1
e
3,0
1.2
3,0

J

183
14,7
8,6
7,7
11,4
4,1
4,2
6,2
2,6
6,4

NL

44.8
49,5
533
54,4
57,0
60,0
60,6
61,5
62,3
63,0

NL

7.7
69
59
2,4
2,8
51
4,0
4,6
38
3,4

NL

20,8
16,2
12,4
4,6
52
93
71
8.1
6,6
58

64,8
67,3
68,8
66,7
61,0
54,9
48,9
45,9
48,4
61,5

11,7

71

5.2
13,1

S

22,0
16,2
11,4

59
-13
~ 20
- 16

3.1
12,0
27,1

Verschuldung des Zentralstaates) pro Kopf der Bevélkerung3) (in 6S)

1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992

1) Bund bzw. analoge Gebietskdrperschaften.
2) Schuldenstande zum 31.3. des Folgejahres.
3) Alle Positionen wurden zu Devisenmittelkursen vom 30.12.1992 umgerechnet und auf 100 S gerundet.

BRD

39.800
43.000
46.000
49.800
51.400
55.100
56.500
61.400
53.000
55.500

F

29.400
34.400
39.900
44.500
47.500
54.500
59.600
64.800
67.500
79.600

Gs?

46.100
51.000
54.800
58.100
61.300
58.000
55.800
56.800
61.200

J

97.100
110.600
119.400
127.900
141.800
147.000
152.600
161.600
165.200
174.900

NL

76.100

88.100

98.600
102.500
107.100
116.300
123.900
133.000
140.600
147.300

www.parlament.gv.at

S

89.200
103.500
115.200
121.900
119.600
116.700
114.100
116.700
129.500
163.900

CH

88
8,6
8,5
7.6
6,8
5.7
55
53
55
6,0

CH

0,2
04

- 08
0,2
0,2
0,5
0,6

23

-12,4
4,2
4.1

10,0
12,2

CH

21.700
22.200
23.300
22,000
20.700
18.000
18.600
19.200
20.900
23.300

USA

41,6
442
484
523
54,1
55,3
56,7
61,6
67,8
71,2

USA

63
6,7
7,0
6,4
4,8
5.2
52
7,5
78
6,4

USA

17,8
17,9
17,0
13,8

9,8
10,4
10,0
13,9
13,0

99

USA

68.400

79.900

92.600
104.500
113.700
124.400
135.600
152.900
170.800
186.100

34,6
36,8
39,0
434
471
47,7
47,9
479
49,0
48,9

6,2
42
4.1
6,4
54
3.1
3.2
3.4
4,0
27

21,8
129
11,9
17,4
13,1
7.0
7.2
G g
88
58

55.100
62.200
69.500
81.600
92.100
98.200
105.000
110.600
119.900
127.000

77
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Offentliche Verschuldung?) in % des BIP

1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991

BRD

40,3
41,0
41,7
41,6
42,6
43,1
41,8
43,6
419

F

27,6
29,4
313
32,3
333
34,8
35,0
36,1
36,2

Gge2

55,3
56,6
54,4
52,5
50,1
42,5
371
35,4
36,5

J

77,9
79,5
80,2
81,5
794
76,6
68,8
66,5
63,9

NL

60,4
64,5
67,9
69,7
73,5
76,2
81,8
76,5
76,4

Veranderung der 6ffentlichen Verschuldung” in % des BIP

1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991

BRD

34
26
23
2,1
24
26
1,2
5.2
43

F

5,0
4,0
4,0
33
2,6
3,8
2,6
29
1,6

Gs?

52
5,0
27
21
2,4
- 26
= 1,7
0,7
2,6

J

87
6,5
55
49
0,9
2,1
- 29
25
1.4

NL

7.9
7.0
6.2
34
41
55
9,9

- 04
38

Veranderungsraten der 6ffentlichen Verschuldung” (in %)

1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991

BRD

93
6,8
59
54
6,0
6.4
29
13,4
11,4

F

224
16,0
14,8
11,3
85
12,4
8,0
8,6
46

ez

10,5
9,6
53
41
5,0

~ 57
- 44
2,0
7.5

J

12,5
88
73
6,4
1,1
2,8

- 41
4,0
2,2

NL

15,1
12,1
10,0
5.1
58
7.7
13,8
- 05
52

Offentliche Verschuldung?) pro Kopf der Bevélkerung3) (in 6S)

1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991

BRD

77.000
82.600
87.700
92.400
97.700
103.400
105.400
117.200
103.300

41.600
48.100
55.000
60.900
65.900
73.700
79.200
85.100
88.600

Gs?

51.200
56.000
58.800
61.100
63.900
60.100
57.300
58.300
62.700

J

168.200
181.900
193.900
205.300
206.500
211.500
202.000
209.300
213.400

1) Bund, Lander und Gemeinden bzw. analoge Gebietskorperschaften.

2) Schuldenstdnde zum 31.3. des Folgejahres.
3) Alle Positionen wurden zu Devisenmittelkursen vom 30.12.1992 umgerechnet und auf 100 6S gerundet.

78

NL

102.700
114.700
125.700
131.300
138.100
147.700
167.300
165.300
172.500

www.parlament.gv.at

72,1
73,9
751
729
66,8
60,2
54,2
51,3
53,9

11,8
9,5
7.2
4,2

- 08
- 1.2
- 03
2,0
5,6

19,6
14,8
10,7

6,1
- 12
-19
- 05

4,2
11,6

99.200
113.700
125.700
133.200
131.000
127.900
126.500
130.600
144.500

CH

34,2
33,4
32,0
30,0
28,4
263
24,9
24,6
24,9

CH

0,7
0,7
0,7
0,0
- 02

0,5
1,6
1.8

CH

2,1
2,2
23
0,2
- 08
-23
2,2
6,8
7,6

CH

84.400
86.100
87.600
87.300
86.000
83.500
84.500
89.400
95.000

USA

487
50,9
56,8
60,8
63,4
64,3
63,0
68,4
74,6

USA

7.4
7.1
9,0
6,9
6,2
56
3,0
84
79

USA

17,9
16,1
18,9
12,8
10,8

9,6

5.1
13,9
11,9

USA

80.100

92.100
108.600
121.400
133.300
144.700
150.600
169.800
188.000
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46,0
47,9
49,6
53,8
573
57,6
56,9
56,4
571

6,7
46
43
6,7
5,6
34
2,9
3,5
4.1

171
10,6
9,4
14,3
10,9
63
5.5
6,7
7.8

73.200
81.000
88.500
101.200
112.100
118.700
124.900
130.300
139.800
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Auslands- bzw. Fremdwahrungsschuld des Zentralstaates1) in % des BIP

Anteil der Auslands- bzw. Fremdwahrungsschuld an der Gesamtschuld des Zentralstaates (in %)

Veranderungsraten der Auslands- bzw. Fremdwahrungsschuld des Zentralstaates (in %)

ErfaBte
Groged)

1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992

ErfaBte
Grosed)

1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992

ErfaBte
GroBe?)

1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992

BRD

A

4,7
5,0
58
7,0
7.6
7
8.1
8,0
8,5

BRD

A

22,8
233
26,6
31,0
33,8
33,5
36,2
35,0
39,3

BRD

A

21,5
10,1
21,8
26,4
12,7

6,6
11,9

73
22,6

F

A

0,7
0.7
0,9
0,6
0,6
0,6
0,7
06
0,6
0,5

A

3,8
3.5
3,7
27
2,6
25
25
2,2
2,0
1,7

Bund bzw. analoge Gebietskorperschaften.
Schuldenstande zum 31.3. des Folgejahres.

Gs?

A

5,0
5,0
52
57
5.7
59
53
52
4,7

Gs?

A

10,1

9,6
10,3
11,5
11,9
14,3
14,7
151
13,3

Ge?

A

22,2
58
15,2
18,3
9,8
13,9
- 10
5,1

- 54

FW

29
29
2,6
3,2
4.8
5,1
43
3.8
34
3.2

FW

6,5
59
53
6,3
89
97
83
7.5
6,8
6,3

A=Auslandsverschuldung, FW=Fremdwahrungsverschuldung.

In der Schweiz besteht seit den 40er Jahren keine FW-Schuld des Zentralstaates mehr; die Hohe der Auslandsverschuldung ist nicht

bekannt.

NL

12,2
12,7
11,7
12,9

NL

NL

www.parlament.gv.at

S

FW

11,5
13,7
14,8
13,3
12,4
9,5
7.7
5.7
4.1
79

17,7
20,4
21,6
19,9
20,2
17,4
15,8
12,5

85
12,9

30,2
34,0
17,7
-23
0,4
-15,9
-10,5
-183
-23,9
92,4

CH

Fw4

CH

CH

USA

A

49
5,1
56
62
67
75
75
7.7
8,1
85

USA

A

11,8
11,6
11,6
11,9
12,3
13,5
13,3
12,5
12,0
11,9

USA

11,2
16,0
16,5
17,2
13,8
20,9
85
73
79
9,7

10,5
93
88
88
84
83
7.5
7.5
7.8
85

30,2
253
22,6
20,2
17,9
17,5
15,7
15,7
15,8
17,4

15,9
-53
- 02

5,0

0,1

49
- 38

76

9,7

16,0

79
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ERLAUTERUNGEN ZU BEGRIFFEN DER FINANZSCHULD UND DES RENTENMARKTES"

Finanzschuld

Auslandsverschuldung:

Verschuldung in heimischer Wahrung und in Fremdwahrungen gegenuber auslandischen Glaubigern.

Bewertungséanderungen:

Auf Wechselkursanderungen zuriickzufilhrende Unterschiede der Schillinggegenwerte der Fremdwahrungsschuld.
Kursgewinne (Verminderung der Schillinggegenwerte) entstehen durch Abwertung, Kursverluste (Erhdhung der
Schillinggegenwerte) durch Aufwertung der jeweiligen Fremdwahrung gegeniber dem Schilling. Bewertungsdifferenzen
ergeben sich fir die wahrend des Jahres unverandert gebliebenen Fremdwahrungsbetrage aus der Differenz zwischen den
Kursen zum Jahresende des Berichtsjahres und des Vorjahres. Bei den im Laufe des Jahres aufgenommenen Schuldtiteln
kommen Bewertungsdifferenzen durch die Differenz zwischen dem Kurs am Tag der Umrechnung in dsterreichische Schilling
und dem Jahresendkurs zustande, fir die wahrend des Jahres getilgten Teilbetrage durch die Differenz zwischen dem
Jahresendkurs des Vorjahres und dem Tilgungskurs.

Bruttozunahme der Finanzschuld:

Neuaufnahmen von Schuldtiteln einschlieBlich Konversionsaufnahmen und Kursverluste.

Finanzierungssaldo:

Veranderung der finanziellen Forderungen abzlglich der Veranderung der finanziellen Verbindlichkeiten.

Finanzschuld:

Nicht féllige Verbindlichkeiten des Bundes laut § 65 Bundeshaushaltsgesetz idF 1989 zuzlglich der Verbindlichkeiten und
abzuglich der Forderungen aus Wahrungstauschvertragen.

Finanzschuld i.e.S.:

Finanzschuld des Bundes ohne Bericksichtigung der Wahrungstauschvertrage im Sinne des § 65 des Bundeshaushalts-
gesetzes idF 1989.

Fremdwahrungsschuld:

Finanzschuld in fremder Wahrung gegeniber inlandischen und auslandischen Glaubigern. Die Umrechnung in Schilling erfolgt
zu Devisenmittelkursen.

Inlandsverschuldung:

Verschuldung in heimischer Wahrung und Fremdwahrungen gegenuber Inlandem.

Konversion:

Umwandlung eines Schuldtitels, wobei Ausstattungsmerkmale (Zinssatz, Tilgung, Laufzeit) oder die Verschuldungsform
geandert werden.

Nettodefizit:

Uberhang der Ausgaben (ber die Einnahmen des allgemeinen Haushaltes laut Bundesfinanzgesetz bzw. Bundesrechnungs-
abschluB.

Neuverschuldung (Nettoveranderung der Finanzschuld):

Bruttozunahme der Verschuldung abzuglich Tilgungen einschlieBlich Konversionstilgungen und Kursgewinne.

Nicht titrierte Finanzschuld:

Verschuldung in Form von Direktkrediten und Darlehen.

") Die Begriffe sind in alphabetischer Reihenfolge geordnet.
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Nullkuponanleihen ("Pramienanleihen”):

Anleihen, bei denen keine jahrlichen Zinsenzahlungen anfallen, sondern die Rendite sich aus der Differenz zwischen
Begebungs- und Ruckzahlungskurs ergibt. Fir Nullkuponanleihen hat der Bund gemaB Nullkuponfondsgesetz jahrlich
Uberweisungen an den Nullkuponfonds in Héhe der "Zinsen fur ein Jahr auf Basis des am Falligkeitstag aushaftenden
Standes der jeweiligen Nullkuponschuld des Bundes und des jeweils auf Achtelprozentpunkte aufzurundenden, rechnerisch
zu ermittelnden, jahrlichen Zinssatzes" zu tatigen.

Restlaufzeit:

Zeitraum vom Beobachtungszeitpunkt bis zur Endfalligkeit der Verbindlichkeit. Die durchschnittliche Restlaufzeit ergibt sich
aus der mit dem aushaftenden Kapital gewichteten mittleren Restlaufzeit der Verbindlichkeiten.

Schillingschuld:

Finanzschuld in heimischer Wahrung gegenuber inlandischen und auslandischen Glaubigern.

Schuldformen des Bundes in Fremdwahrungen:

- Anleihen: Fremdwahrungsanleihen der Republik Osterreich.
- Kredite und Darlehen: Direktkredite und Darlehen in- und auslandischer Banken in Fremdwahrung.

- Schuldverschreibungen: Privatplacierungen der Republik Osterreich in Fremdwahrung, wobei auf éffentliche
Anklndigung und Zeichnungsaufforderung des Publikums verzichtet wird.

Schuldformen des Bundes in inlandischer Wahrung:

- Anleihen: Schilinganleihen der Republik Osterreich.
- Bankendarlehen: Direktkredite und Darlehen von Banken.

- Bundesobligationen: Von der Republik Osterreich mit der Bezeichnung "Bundesobligationen" begebene
Einmalemissionen (i.a. Privatplacierungen). Bundesobligationen werden gemaB der 1992 abgeschlossenen
Rahmenvereinbarung tber die Begebung von Bundesanleihen nicht mehr an Inlander placiert.

- Bundesschatzscheine: Schuldverschreibungen des Bundes mit fixer Verzinsung oder variabler Verzinsung mit
Konversionsvereinbarungen, die i.a. nicht zur 6ffentlichen Zeichnung aufgelegt, sondern direkt in die Portefeuilles der
Banken Gbernommen werden. Bei den fixverzinsten Bundesschatzscheinen handelt es sich um eskontfahige Papiere,
die von den Spitzeninstituten der mehrstufigen Bankensektoren und der P.S.K. zur Mindestreserve-Erfullung verwendet
werden kdnnen.

- Notenbankschuld: Verbindlichkeiten des Bundes gegeniiber der OeNB, die auf Aktivititen Osterreichs im
Rahmen internationaler Finanzinstitutionen bzw. auf Riicklieferungen von vor 1989 emittierten Silbergedenkmiinzen laut
Scheidemiinzengesetz 1988 beruhen. Die Notenbankschuld dient nicht zur Budgetfinanzierung.

- Sonstige Kredite: Kredite und Darlehen von Gebietskorperschaften und Parafisci.

- Versicherungsdarlehen: Darlehen der Vertragsversicherungen an den Bund.

Titrierte Finanzschuld:

Verschuldung, die vom Inhaber formlos Ubertragen werden kann (Bundesanleihen, Bundesobligationen,
Bundesschatzscheine, Schuldverschreibungen und Schatzwechselkredite).

Wahrungs-Swaps (Swap-Operationen, Wahrungstauschvertrage):

Vertrage, in welchen die Vertragspartner vereinbaren, jeweils die Verpflichtungen (Zinsen- und/oder Tilgungszahlungen) aus
Kreditaufnahmen der anderen Partei zu ibernehmen. Die aufgrund der Marktstellung erzielten Vorteile fir die Vertragspartner
werden je nach Bonitat und Verhandlungsgeschick aufgeteilt.

Verzinsung

Geldmarktorientierte Verzinsung:

Als Referenzzinssatz wird ein Geldmarktzinssatz (z.B. 3-Monats-VIBOR) vereinbart. Die Zinskondition der Verbindlichkeit
entspricht sodann dem Referenzzinssatz mit oder ohne Aufschlag bzw. Abschlag.
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GOMEX:
Zinssatz fur kurzfristige Offenmarktgeschéfte (Kostgeschafte).

LIBOR:

London Interbank Offered Rate (Referenzzinssatz fur kurzfristige Ausleihungen zwischen den Banken).

Nominalverzinsung:

Jene Verzinsung, die sich auf den Nennbetrag der Verbindlichkeit bezieht und vom Schuldner zu den vereinbarten Terminen
zu zahlen ist.

Primarmarktorientierte Verzinsung:

Als Referenzzinssatz wird eine Emissionsrendite gewahlt.

Sekundarmarktorientierte Verzinsung:

Als Referenzzinssatz wird eine Sekundamarktrendite gewahit.

Sprungfixe Verzinsung:

Zinsanpassung bei Uberschreiten der vertraglich festgelegten Schwankungsbreite des Referenzzinssatzes (i.a. der
Sekundarmarktrendite).

VIBOR:

Vienna Interbank Offered Rate (Referenzzinssatz fir kurzfristige Ausleihungen zwischen den Banken).

Rentenmarkt

Daueremission:

Ausgabe eines bestimmten Nominalbetrages gleichartig ausgestatteter Rentenwerte, die in einzelnen Teilbetragen ohne
Festsetzung einer Zeichnungsfrist zum Ersterwerb angeboten werden (u.a. Pfandbriefe, Kommunalbriefe, Kassen-
obligationen).

Einmalemission:

Ausgabe eines bestimmten Nominalbetrages gleichartig ausgestatteter Rentenwerte, die wahrend einer bestimmten Frist
(Zeichnungsfrist) gleichzeitig zum Ersterwerb angeboten werden (Anleihen und Bundesobligationen).

Renditetender:

Emissionsverfahren, bei dem die Ausstattungsmerkmale der Emission (Kurs, Nominalverzinsung) und die Zuteilung aufgrund
der Renditeangebote der Teilnehmer bestimmt werden.

Rentenwerte:

Auf Inhaber lautende Schuldverschreibungen (Einmal- und Daueremissionen) mit Ausnahme der Bundesschatzscheine.
Zeichenerklarung

- : Zahlenwert ist Null bzw. Eintragung ist definitorisch unmaglich.
% : Zahlenwert nicht ermittelbar.
"0" oder "0,0" : Zahlenwert ist kleiner als die Halfte der letzten angegebenen Dezimalstelle.
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