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Ausgedruckt am 25. 5. 1998

Regierungsvorlage

1. Euro-Finanzbegleitgesetz

umfassend

Bundesgesetz zur Umstellung von Bundesanleihen auf Euro (Euro-Bundesanleihen-
umstellungsgesetz);

Bundesgesetz zur Umstellung von Anleihen privater Emittenten auf Euro (Euro-
Anleihenumstellungsgesetz);

Bundesgesetz, mit dem im Steuerrecht begleitende MalRnahmen fir die Einfiihrung des
Euro getroffen werden;

Bundesgesetz, mit dem das Einkommensteuergesetz 1988, das Umsatzsteuergesetz 1994,
das Zollrechts-Durchflhrungsgesetz, das Versicherungsaufsichtsgesetz, das Bankwesen-
gesetz, das Bausparkassengesetz, das Borsegesetz 1989, das Wertpapieraufsichtsgesetz,
das Pensionskassengesetz und das Bundesgesetz, mit dem finanzielle Beziehungen
zwischen dem Bund und der Osterreichischen Industrieholding Aktiengesellschaft
geregelt werden, geandert werden.

Der Nationalrat hat beschlossen:
Artikel 1

Bundesgesetz zur Umstellung von Bundesanleihen auf Euro
(Euro-Bundesanleihenumstellungsgesetz)

8 1. Im Sinne dieses Bundesgesetzes sind:
1. Anleihen: die Teilschuldverschreibungen des Bundes;
2. Stuickelung: die Unterteilung einer Anleihe in Teilschuldverschreibungen mit einem bestimmten
Nennwert;
3. Umrechnungsfaktor: der unwiderruflich gemall Art. 109 | (4) erster Satz EG-V festgelegte
Umrechnungskurs, zu dem die Schilling-Wahrung durch die Euro-Wahrung ersetzt wird.

§ 2. (Verfassungsbestimmung) Die Osterreichische Bundesfinanzierungsagentur wird ermachtigt,
im Namen und auf Rechnung des Bundes Anleihen auf die in diesem Gesetz genannte Weise von Schilling
auf Euro umzustellen. Das Kuratorengesetz findet bei Umstellungen nach diesem Bundesgesetz keine
Anwendung. Die Osterreichische Bundesfinanzierungsagentur ist weiters ermachtigt, im Namen und auf
Rechnung des Bundes einseitig die bisherige Berechnung von Zinstagen bei umzustellenden Anleihen von
der bisherigen Basis, die den Kalendermonat mit 30 Tagen und das Kalenderjahr mit 360 Tagen ansetzte,
auf die jeweilige tatsachliche Anzahl der Tage des aktuellen Kalenderjahres und -monats zu &ndern.

8 3. Eine Umstellung nach diesem Bundesgesetz hat auf Grundlage der Schilling-Stiickelung der
Anleihe zu erfolgen. Bei Umstellung der Anleihen sind die Nennwerte der Stiickelungen mit 0,01 Euro
festzulegen.

8 4. Bei der Umstellung wird jedes Schilling-Anleihestiick mit dem Umrechnungsfaktor umgerechnet
und auf Euro-Betrdge mit zwei Nachkommastellen gerundet. Das Gesamtnominale der in Euro
umgestellten Anleihe ergibt sich aus der Addition der Nominalbetrédge fur die umgerechneten und
gerundeten Schilling-Stiicke. Der Bund ist zur Einldsung der Anleihe auf Grundlage des vorstehend
beschriebenen Umstellungsverfahrens verpflichtet. Die Zahlung von félligen Kupons durch den Bund
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erfolgt auf Basis des gesamten Euro-Nominales der umgestellten Anleihe. Fir das jeweilige Depot wird
der Kundenbetrag vom Depotstand errechnet; durch Rundungen allenfalls entstehende Differenzbetrage
werden vom jeweiligen Verwahrer getragen.

8 5. Der Bund wird fir die Schilling-Sammelurkunde der umzustellenden Schilling-Anleihe anléBlich
der Umstellung eine entsprechende Sammelurkunde in Euro gegen Vernichtung der Schilling-
Sammelurkunde ausstellen.

§ 6. Der Bund hat den Zeitpunkt, zu dem die Umstellung und die Erganzung oder Anderung der
Anleihebedingungen wirksam werden sollen, spatestens einen Monat vor diesem Zeitpunkt in dem in den
Anleihebedingungen vorgesehenen Bekanntmachungsorgan und im Amtsblatt der Wiener Zeitung
bekanntzugeben. Im Falle von boérsegehandelten Anleihen hat die Bekanntmachung auch im
Veroffentlichungsorgan des Wiener Borseunternehmens zu erfolgen.

8 7. Dieses Bundesgesetz tritt am 1. Oktober 1998 in Kraft.
Artikel 2

Bundesgesetz zur Umstellung von Anleihen privater Emittenten auf Euro
(Euro-Anleihenumstellungsgesetz)

8 1. Im Sinne dieses Bundesgesetzes sind:

1. Anleihen:  Teilschuldverschreibungen, Kassenobligationen, Wandelschuldverschreibungen,
Pfandbriefe, Kommunalschuldverschreibungen, Bankschuldverschreibungen und sonstige Formen
von in Wertpapieren verkorperten Schuldverpflichtungen, die am Kapitalmarkt gehandelt werden
koénnen, sowie Geldmarkttitel;

2. Stiickelung: Unterteilung einer Anleihe in Teilschuldverschreibungen mit einem bestimmten
Nennwert;

3. Umrechnungsfaktor: der unwiderruflich gemaR Art. 109 | (4) erster Satz EG-V festgelegte
Umrechnungskurs, zu dem die Schilling-Wahrung durch die Euro-Wahrung ersetzt wird.

8 2. Jeder Emittent kann Anleihen auf die in diesem Gesetz genannte Weise von Schilling auf Euro
umstellen. Das Kuratorengesetz findet bei Umstellungen nach diesem Bundesgesetz keine Anwendung.

8 3. Ausgenommen von einer Umstellung nach diesem Bundesgesetz sind Anleihen, die nach dem
Euro-Bundesanleihenumstellungsgesetz umgestellt werden.

8 4. Eine Umstellung nach diesem Bundesgesetz hat auf Grundlage der kleinsten Schilling-
Stuckelung der Anleihe zu erfolgen. Bei Umstellung der Anleihen sind die Nennwerte der Stiickelungen
mit 0,01 Euro festzulegen.

§ 5. Der Emittent darf die Anleihebedingungen anlailich der Umstellung dergestalt &ndern, dal® der
Anspruch auf die Ausgabe von Urkunden, die auf Euro lauten, ausgeschlossen oder eingeschrankt wird.

8 6. Bei der Umstellung wird das kleinste Schilling-Anleihestick mit dem Umrechnungsfaktor
umgerechnet und auf Euro-Betrdge mit zwei Nachkommastellen gerundet. Das Gesamtnominale der in
Euro umgestellten Anleihe ergibt sich aus der Multiplikation des Betrages fiir das kleinste Schilling-Stiick
mit der Zahl, die der Anzahl der Kkleinsten Schilling-Stlicke entspricht, welche das Gesamtvolumen der
Schilling-Anleihe ausmachen. Der Emittent ist zur Einlésung der Anleihe auf Grundlage des vorstehend
beschriebenen Umstellungsverfahrens verpflichtet. Die Zahlung von félligen Kupons durch den
Emittenten erfolgt auf Basis des gesamten Euro-Nominales der umgestellten Anleihe; bei der Auszahlung
des auf ein Depot jeweils entfallenden Kuponbetrages, errechnet vom Gesamtnominale dieser Kategorie,
werden durch Rundungen allenfalls entstehende Differenzbetrdge vom jeweiligen Verwahrer getragen.

8 7. (1) Ist die Schilling-Anleihe in einer Sammelurkunde dargestellt, hat der Emittent anlaBlich der
Umstellung eine entsprechende Sammelurkunde in Euro gegen Vernichtung der Schilling-Sammelurkunde
auszustellen.

(2) Ist die Schilling-Anleihe in ausgedruckten Stiicken dargestellt, bleiben die Stiicke nach Umstel-
lung wirksam, doch ist der Nennwert entsprechend dem Umrechnungsfaktor und gerundet auf zwei Nach-
kommastellen in Euro zu lesen. Allenfalls gemé&R § 5 geénderte Anleihebedingungen gelten entsprechend
ihrer Bekanntmachung gemdR § 8 anstelle der aufgedruckten Bedingungen. Nach Bekanntmachung der
Umstellung gemé&R § 8 verlieren die umlaufenden Anleihe-Stiicke zum festgesetzten Umstellungstag ihre
bérsemaRige Handelbarkeit. Zu diesem Zeitpunkt hat der Emittent eine variable in Euro denominierte
Zwischensammelurkunde oder Sammelurkunde auszustellen, die jedenfalls bei bérsegehandelten Anleihen
bei der Wertpapiersammelbank zu hinterlegen ist. Die Kreditinstitute haben in Sammelverwahrung
verwahrte Stiicke der Wertpapiersammelbank zum Umtausch gegen Erhéhung der variablen Euro-
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(Zwischen-)Sammelurkunde einzuliefern. Hierzu bedarf es keiner weiteren Zustimmung der aus den
Wertpapieren Berechtigten.

8§ 8. Der Emittent hat die beabsichtigte Umstellung, die allenfalls ge&dnderten Anleihebedingungen
und den Umstellungstermin spatestens ein Monat vor diesem Zeitpunkt in dem in den
Anleihebedingungen vorgesehenen Bekanntmachungsorgan und im Amtsblatt der Wiener Zeitung
bekanntzugeben. Im Falle von an einer Borse gehandelten Anleihen hat die Bekanntmachung auch im
Veroffentlichungsorgan der betreffenden Bérse zu erfolgen.

8 9. Die aus der Umstellung von Anleihen entstehenden Kosten sind vom Emittenten zu tragen. Die
Kosten des depotfiihrenden Kreditinstituts werden mit einem angemessenen Pauschalbetrag pro
umgestellter Wertpapierposition abgegolten.

8 10. Dieses Bundesgesetz tritt am 1. Oktober 1998 in Kraft.
Artikel 3

Bundesgesetz, mit dem im Steuerrecht begleitende MalRnahmen fiir die Einfihrung des Euro
getroffen werden (Steuerliches Euro-Begleitgesetz)

Umrechnung von Fremdwéahrungen

8 1. (1) Bargeld, Forderungen, Verbindlichkeiten und Riickstellungen, die auf Wahrungseinheiten der
an der Wirtschafts- und Wahrungsunion teilnehmenden anderen Mitgliedstaaten oder auf ECU im Sinne
des Art. 2 der Verordnung (EG) Nr. 1103/97 des Rates vom 17. Juni 1997, ABI. EG Nr. L 162, lauten,
sind zum Schluf? des Wirtschaftsjahres, das nach dem 30. Dezember 1998 endet, mit dem vom Rat der
Européischen Union gemal Artikel 1091 Abs. 4 erster Satz des EG-Vertrages unwiderruflich festgelegten
Kurs umzurechnen und anzusetzen.

(2) Fur Gewinne, die sich bei den Forderungen und Verbindlichkeiten aus dem jeweiligen Ansatz fir
das einzelne Wirtschaftsgut ergeben, kann eine steuerfreie Riicklage gebildet werden. Die steuerfreie
Rucklage ist insoweit gewinnerhéhend aufzuldsen, als das Wirtschaftsgut, fiir dessen Ansatz sie gebildet
wurde, aus dem Betriebsvermdgen ausscheidet. Eine vorzeitige Auflésung ist zuldssig. Die steuerfreie
Rucklage ist in der Bilanz (im JahresabschluR®) gesondert auszuweisen.

Verbot der Bildung von Rickstellungen

8§ 2. Ruckstellungen im Zusammenhang mit Aufwendungen fur die Wahrungsumstellung auf den
Euro diirfen nicht gebildet werden.

Artikel 4
Anderung des Einkommensteuergesetzes 1988

Das Einkommensteuergesetz, BGBI. Nr. 440/1988, zuletzt gedndert durch das Bundesgesetz BGBI. |
Nr. XXX/1998, wird wie folgt geandert:

1. In 8 76 tritt im funften Satz an die Stelle der Wortfolge “in Schilling” die Wortfolge “in Schilling oder
Euro”.

2.In 8§93 Abs.3 Z1 und 2 tritt jeweils an die Stelle des Wortes “Schillingwahrung” die Wortfolge
“Schilling oder Euro”.

3. In § 101 Abs. 2 tritt im ersten Satz an die Stelle der Wortfolge “in Schilling” die Wortfolge “in Schilling
oder Euro”.

4.1n § 124 b wird als Z 32 angefugt:

“32.876,893 Abs. 3Z 1 und 2 und § 101 Abs. 2 jeweils in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. |
Nr. XXX/1998 treten mit 1. Janner 1999 in Kraft.”

Artikel 5
Anderung des Umsatzsteuergesetzes 1994

Das Umsatzsteuergesetz 1994, BGBI. Nr. 663, zuletzt gedndert durch das Bundesgesetz BGBI. |
Nr. XXX/1998, wird wie folgt geandert:

1. 8 20 Abs. 6 lautet:

“(6) Werte in einer anderen Wahrung (nationalen Wahrungseinheit) als Schilling oder Euro sind auf
Schilling oder Euro nach dem Kurs umzurechnen, den der Bundesminister fir Finanzen als Durch-
schnittskurs fiir den Zeitraum festsetzt, in dem die Leistung ausgefiihrt, das Entgelt oder ein Teil des
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Entgeltes vor Ausfihrung der Leistung (8§ 19 Abs.2 Z1 lit.a) vereinnahmt wird oder — bei der
Besteuerung nach vereinnahmten Entgelten (8 17) — das Entgelt vereinnahmt wird.

Der Unternehmer ist berechtigt, die Umrechung nach dem Tageskurs vorzunehmen, wenn die einzelnen
Betrage durch Bankmitteilungen oder Kurszettel belegt werden.”

2. In § 28 wird als Abs. 15 angefigt:

“(15) § 20 Abs. 6 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. XXX/1998 ist auf Umsétze und
sonstige Sachverhalte anzuwenden, die nach dem 31. Dezember 1998 ausgefuhrt werden bzw. sich
ereignen.”

Artikel 6
Anderung des Zollrechts-Durchfiihrungsgesetzes

Das Zollrechts-Durchfiihrungsgesetz, BGBI. Nr. 659/1994, zuletzt gedndert durch das Bundesgesetz
BGBI. | Nr. 13/1998, wird wie folgt ge&ndert:

1. § 37 erster Satz lautet:

“Zur Gestellung ist es ausreichend, dafl Waren auf verkehrsubliche Weise befordert werden und das
einschreitende Zollorgan daher von ihrem Vorhandensein ohne Schwierigkeit Kenntnis erlangen kann.”

2. 8 43 lautet:

“§ 43. Soweit das Zollrecht eine Rundung bei der Umrechnung eines in Euro ausgedriickten Betrages
in Schilling zuldRt, kann der Bundesminister fur Finanzen mit Verordnung die gerundeten Gegenwerte
festsetzen.”

3. § 85a Abs. 2 erster Halbsatz lautet:

“Die Berufung gegen Entscheidungen der Hauptzollamter, der Zolldmter erster und zweiter Klasse sowie
die Berufung gegen die Auslbung unmittelbarer Befehls- oder Zwangsgewalt durch ein Zollorgan ist beim
ortlich zustandigen Hauptzollamt, die Berufung gegen die Entscheidungen sonstiger Zollbehdrden aber
bei diesen einzubringen;”

4. § 85b Abs. 2 lautet:

“(2) Uber die Berufungen haben die Zollbehorden, bei denen die Berufungen gemaR § 85a Abs. 2
einzubringen sind, binnen sechs Monaten nach Einlangen der Berufung mit Berufungsvorentscheidung zu
entscheiden.”

5. In § 97a wird der Ausdruck “75 ECU” durch den Ausdruck “75 Euro” ersetzt.
6. Im 8§ 120 wird nach dem Abs. 1c folgender Abs. 1d eingefiigt:

“(1d) Die 8§ 37, 85a und 85b in der Fassung des BGBI. | Nr. XXX/1998 treten mit 1. Juli 1998, die
88 43 und 97a in der Fassung des BGBI. I Nr. XXX/1998 treten mit 1. Janner 1999 in Kraft.”

Artikel 7
Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Das Versicherungsaufsichtsgesetz, BGBI. Nr. 569/1978, zuletzt gedndert durch das Bundesgesetz
BGBI. Nr. 757/1996, wird wie folgt geandert:

1. An § 3 Abs. 3 wird folgender Satz angefiigt:

“Dies konnen insbesondere die Vermittlung von Bausparvertrdgen, von Leasingvertrdgen, von Invest-
mentfondsanteilen und die Erbringung von Dienstleistungen im Bereich der automatischen
Datenverarbeitung sowie der Vertrieb von Kreditkarten sein.”

2. In 8 6 Abs. 3 werden nach dem Wort “Jurisdiktionsnorm” die Worte “in der jeweils geltenden Fassung
eingefugt.

3. 8 6 Abs. 4 letzter Satz lautet:

“Die 88 73 und 76 Aktiengesetz 1965 in der jeweils geltenden Fassung sind anzuwenden.”

4.1In 8§89 Abs. 1 Z 6 werden die Worte “oder Polizzendarlehen” durch die Worte “auf Polizzen” ersetzt.
5. 8 9 Abs. 3 entfallt.

6. An den § 11a wird folgender Abs. 7 angeflgt:

“(7) Verfugt das Gericht das Ruhen der Stimmrechte gem&R Abs.5 zweiter Satz, so hat es
gleichzeitig einen Treuh&nder zu bestellen, der den im Interesse einer soliden und umsichtigen Fihrung
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des Versicherungsunternehmens zu stellenden Anspriichen genugt (§ 4 Abs. 6 Z 5), und ihm die Ausilibung
der Stimmrechte zu lbertragen. Im Fall des Abs. 6 zweiter Satz hat die Versicherungsaufsichtsbehérde bei
dem gemal Abs. 5 zweiter Satz zustandigen Gericht die Bestellung eines Treuhdnders unverziglich zu
beantragen, wenn ihr bekannt wird, dall die Stimmrechte ruhen. Der Treuhander hat Anspruch auf Ersatz
seiner Auslagen und auf Vergltung flr seine Tatigkeit, deren Hohe vom Gericht festzusetzen ist. Das
Versicherungsunternehmen und die Aktionére, deren Stimmrechte ruhen, haften daflr zur ungeteilten
Hand. Gegen Beschliisse, womit die Hoéhe der Vergitung des Treuh&nders und der ihm zu ersetzenden
Auslagen bestimmt wird, steht den Verpflichteten der Rekurs offen. Gegen die Entscheidung des
Oberlandesgerichtes findet ein weiterer Rechtszug nicht statt.”

7. 8§ 18a Abs. 1 wird wie folgt gedndert:
a) Inder Z 1 wird das Wort “ECU” jeweils durch das Wort “Euro” ersetzt.
b) Z 2 lautet:

“2.wenn der begrundete Verdacht besteht, daR der Versicherungsnehmer objektiv an einer
Transaktion mitwirkt, die der Geldwascherei (88§ 165 — ohne Ricksicht auf den dort angefiihrten
Mindestwert und unter Einbeziehung von Vermdgensbestandteilen, die aus einem Verbrechen des
Taters selbst herrtihren — und 278a Abs. 2 StGB in der jeweils geltenden Fassung) dient.”

8. § 30 lautet:

“§ 30. Fur die Veroffentlichungen des Vereins gilt 8 18 Aktiengesetz 1965 in der jeweils geltenden
Fassung sinngemaR.”

9. § 39 zweiter Satz lautet:

“§34 Abs.1 zweiter Satz und Abs.2 Aktiengesetz 1965 in der jeweils geltenden Fassung ist
anzuwenden.”

10. Im § 44 Abs. 4 werden nach dem Ausdruck “Aktiengesetz 1965 die Worte “in der jeweils geltenden
Fassung” eingeflgt.

11. Im § 45 Abs. 1 werden nach dem Ausdruck “Aktiengesetz 1965” die Worte “in der jeweils geltenden
Fassung” eingeflgt.

12. Im § 45 Abs. 2 erster Satz werden nach dem Ausdruck “Aktiengesetz 1965” die Worte “in der jeweils
geltenden Fassung” eingefigt.

13. § 47 lautet:

“8§47. (1) Der Aufsichtsrat besteht aus drei Mitgliedern. Die Satzung kann eine héhere, zwanzig
nicht Ubersteigende Zahl festsetzen. 8 110 Abs. 1 des Arbeitsverfassungsgesetzes, BGBI. Nr. 22/1974, in
der jeweils geltenden Fassung bleibt unberihrt.

(2) Mitglied des Aufsichtsrats kann nur eine nattrliche, voll handlungsfahige Person sein.

(3) Die Aufsichtsratsmitglieder sind vom obersten Organ zu wéhlen. Im ubrigen gelten fur die Wahl,
die Abberufung und die Bestellung von Aufsichtsratsmitgliedern, die Unvereinbarkeit der Zugehorigkeit
zum Vorstand und zum Aufsichtsrat und die Veroffentlichung der Anderungen im Aufsichtsrat § 87
Abs. 2 und 4 und die 88 89 bis 91 Aktiengesetz 1965 in der jeweils geltenden Fassung sinngemali. § 110
Abs. 2 und 3 des Arbeitsverfassungsgesetzes in der jeweils geltenden Fassung bleibt unberiihrt.

(4) Fur die innere Ordnung des Aufsichtsrats, die Teilnahme an seinen Sitzungen und denen seiner
Ausschiisse sowie die Einberufung des Aufsichtsrats gelten die 88 92 bis 94 Aktiengesetz 1965 in der
jeweils geltenden Fassung sinngemafR. 8 110 Abs. 4 des Arbeitsverfassungsgesetzes in der jeweils
geltenden Fassung bleibt unberhrt.

(5) Der Aufsichtsrat hat die Geschéftsfiihrung zu liberwachen. Er hat das oberste Organ einzuberufen,
wenn das Wohl des Vereins es erfordert. Im ubrigen gelten fir die Aufgaben und Rechte des Aufsichtsrats
895 Abs. 2, 3, 5 und 6 und die 8896 und 97 Aktiengesetz 1965 in der jeweils geltenden Fassung
sinngemdl. §110 Abs.3 des Arbeitsverfassungsgesetzes in der jeweils geltenden Fassung bleibt
unberihrt.

(6) Fur Vergitungen an Aufsichtsratsmitglieder gilt § 98 Aktiengesetz 1965 in der jeweils geltenden
Fassung sinngemdR. § 110 Abs. 3 des Arbeitsverfassungsgesetzes in der jeweils geltenden Fassung bleibt
unberdihrt.

(7) Fur die Sorgfaltspflicht und die Verantwortlichkeit der Aufsichtsratsmitglieder gelten § 84
Abs. 1, 2 und 4 bis 6 Aktiengesetz 1965 in der jeweils geltenden Fassung sowie § 45 Abs. 2 zweiter Satz
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dieses Bundesgesetzes sinngemaR. § 110 Abs. 3 des Arbeitsverfassungsgesetzes in der jeweils geltenden
Fassung bleibt unberihrt.”

14. Im 8§48 werden nach dem Ausdruck “Aktiengesetz 1965” die Worte “in der jeweils geltenden
Fassung” eingefugt.

15. Im 8 49 Abs. 3 zweiter und dritter Satz werden nach dem Ausdruck “Aktiengesetz 1965” jeweils die
Worte “in der jeweils geltenden Fassung” eingefligt.

16. Im 8 50 Abs. 1 erster Satz werden nach dem Ausdruck “Aktiengesetz 1965 die Worte “in der jeweils
geltenden Fassung” eingefiigt.

17. Im § 51 Abs. 2 werden nach dem Ausdruck “Aktiengesetz 1965” die Worte “in der jeweils geltenden
Fassung” eingeflgt.

18. Im 8 52 Abs. 2 werden nach dem Ausdruck “Aktiengesetz 1965 die Worte “in der jeweils geltenden
Fassung” eingefugt.

19. § 54 Abs. 1 letzter Satz lautet:
“8 100 Abs. 3 Aktiengesetz 1965 in der jeweils geltenden Fassung ist anzuwenden.”

20. Im 8§ 54 Abs. 2 erster Satz werden nach dem Ausdruck “Aktiengesetz 1965” die Worte “in der jeweils
geltenden Fassung” eingefugt.

21. § 55 lautet:

“8 55. (1) Ein Beschlul? des obersten Organs ist nichtig, wenn

1. das oberste Organ nicht nach § 105 Abs. 1 und 2 Aktiengesetz 1965 in der jeweils geltenden
Fassung einberufen ist, es sei denn, dafl alle Mitglieder des obersten Organs erschienen oder
vertreten sind,

2. er nicht nach 8111 Abs.1, 2 und 4 Aktiengesetz 1965 in der jeweils geltenden Fassung
beurkundet ist,

3. er mit dem Wesen eines Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit unvereinbar ist oder durch
seinen Inhalt Vorschriften verletzt, die ausschlieBlich oder Uberwiegend zum Schutz der
Glaubiger des Vereins oder sonst im dffentlichen Interesse gegeben sind,

4. er durch seinen Inhalt gegen die guten Sitten verstofit.

(2) Ein vom obersten Organ festgestellter Jahresabschluf3 ist nichtig, wenn keine AbschluBprifung
geméaR 8 268 HGB in der jeweils geltenden Fassung stattgefunden hat.

(3) Ein vom Vorstand mit Billigung des Aufsichtsrates festgestellter Jahresabschluf? ist nichtig, wenn
1. der Vorstand oder der Aufsichtsrat bei seiner Feststellung nicht ordnungsgemafR mitgewirkt
haben,
2. die im Abs. 1 Z 3 oder 4 genannten Voraussetzungen zutreffen,
3. keine Abschlupriifung geméaR § 268 HGB in der jeweils geltenden Fassung stattgefunden hat.

(4) Im Gbrigen gelten fir die Nichtigkeitsgrinde, die Heilung der Nichtigkeit und die
Nichtigkeitsklage die §§ 199 Abs. 2, 200, 201 und 202 Abs. 2 und 3 Aktiengesetz 1965 in der jeweils
geltenden Fassung sinngeman.”

22.Im 8 56 Abs. 5 erster Satz werden nach dem Ausdruck “Aktiengesetz 1965” die Worte “in der jeweils
geltenden Fassung” eingefigt.

23. 8 61 Abs. 5 lautet:

“(5) Im UmwandlungsbeschluB sind das Grundkapital und bei Nennbetragsaktien der Nennbetrag,
bei Stiickaktien die Zahl der Aktien festzusetzen. Der Nennbetrag des Grundkapitals darf das nach Abzug
der Schulden verbleibende Vereinsvermdgen nicht tbersteigen. Bei den anlaflich der Umwandlung
ausgegebenen Aktien darf der Nennbetrag oder der auf die einzelne Stiickaktie entfallende Betrag des
Grundkapitals nicht héher sein als 100 Euro.”

24. 8 61 Abs. 7 lautet:

“(7) Erreicht nach dem VerteilungsmaRstab ein Mitglied nicht den niedrigsten Nennbetrag der Aktien
oder den auf die einzelne Stiickaktie entfallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals, so bleibt es bei der
Bestimmung der Anteile am Grundkapital aufer Betracht, es sei denn, es wirden mehrere solcher
Mitglieder mit ihrer Zustimmung zu einer Rechtsgemeinschaft an einer Aktie im Sinn des §63
Aktiengesetz 1965 in der jeweils geltenden Fassung zusammengefal3t. Im dbrigen sind die Anteile so zu
runden, dal® sie durch den niedrigsten Nennbetrag der Aktien oder den auf die einzelne Stiickaktie
entfallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals teilbar sind und das Grundkapital ausgeschépft wird.”
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25. Im 8 61 Abs. 9 werden nach dem Ausdruck “Aktiengesetz 1965” die Worte “in der jeweils geltenden
Fassung” eingefugt.

26. 8 61 Abs. 12 zweiter Satz lautet:

“§ 253 Abs. 1 zweiter bis vierter Satz und Abs. 2 bis 4 Aktiengesetz 1965 in der jeweils geltenden
Fassung ist anzuwenden.”

27. Im 861 Abs. 13 zweiter Satz werden nach dem Ausdruck “Aktiengesetz 1965” die Worte “in der
jeweils geltenden Fassung” eingefligt.

28. Im § 63 Abs. 3 wird das Wort “ECU” jeweils durch das Wort “Euro” ersetzt.

29. Im § 67 Abs. 2 werden nach dem Ausdruck “Aktiengesetz 1965” die Worte “in der jeweils geltenden
Fassung” eingeflgt.

30. Im § 68 Abs. 5 erster Satz werden nach dem Ausdruck “Aktiengesetz 1965 die Worte “in der jeweils
geltenden Fassung” eingefigt.

31. Im § 69 Abs. 3 erster Satz werden nach dem Ausdruck “Aktiengesetz 1965 die Worte “in der jeweils
geltenden Fassung” eingefigt.

32. Im § 70 Abs. 4 werden nach dem Ausdruck “Aktiengesetz 1965” die Worte “in der jeweils geltenden
Fassung” eingeflgt.

33. Im § 70 Abs. 5 werden nach dem Ausdruck “Aktiengesetz 1965” die Worte “in der jeweils geltenden
Fassung” eingeflgt.

34. Im § 70 Abs. 6 erster Satz werden nach dem Ausdruck “Aktiengesetz 1965” die Worte “in der jeweils
geltenden Fassung” eingefigt.

35. Im § 71 Abs. 4 werden nach dem Ausdruck “Aktiengesetz 1965” die Worte “in der jeweils geltenden
Fassung” eingeflgt.

36. In § 73c Abs. 7 dritter Satz werden die Worte “des Aktiengesetzes” jeweils durch den Ausdruck
“Aktiengesetz” ersetzt.

37. In 8 73c Abs. 8 werden die Worte “des Aktiengesetzes” durch den Ausdruck “Aktiengesetz” ersetzt.
38. § 73c Abs. 9 lautet:

“(9) Auf fremde Wahrung lautendes Partizipations- oder Ergadnzungskapital ist in Euro umzurechnen.
Fir an der Wiener Borse amtlich notierte Wahrungen sind die Mittelkurse am letzten Borsetag, fiir andere
Wéhrungen die Ankaufskurse im dsterreichischen Freiverkehr zugrunde zu legen.”

39. § 73d Abs. 1 Z 1 lautet:

“1. das Umtauschverhéltnis, wobei bei Umwandlung in Nennwertaktien die Nominalbetrége, bei
Umwandlung in Stlickaktien die Verhéltnisse zwischen Gesamtkapital und einzelnem Anteil nicht
unterschiedlich gewichtet werden durfen;”

40. Im § 75 Abs. 2 Z 7 werden nach dem Ausdruck “KSchG” jeweils die Worte “in der jeweils geltenden
Fassung” eingeflgt.

41. 8 77 Abs. 7 erster Satz lautet:

“(7) Darlehen und einmal ausnitzbare Kredite, Guthaben und Forderungen diirfen zur Bedeckung der
versicherungstechnischen Ruickstellungen nur herangezogen werden, wenn der Schuldner, bei
treuhéndiger Verwaltung der Treuh&nder, und der Burge auf jedes Aufrechnungs- und Zuriickbehaltungs-
recht schriftlich verzichtet haben, soweit dem nicht § 6 Abs. 1 Z 7 oder 8 KSchG in der jeweils geltenden
Fassung entgegensteht.”

42.8 77 Abs. 8 Z 1 lautet:

“1. Die Bedeckung hat in Anteilen gemaR § 78 Abs. 1 Z 6 oder an sonstigen Kapitalanlagefonds zu
erfolgen, die von Kapitanlagegesellschaften mit Sitz in einem Vollmitgliedstaat der Organisation
fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Enwicklung (OECD) ausgegeben werden und fir die
gesetzliche Vorschriften gelten, die den Vorschriften fir koordinierte Organismen gleichwertig
sind.”

43. 878 Abs. 1 Z 6 lautet:

“6. Anteile an koordinierten Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (Kapital-
anlagefonds) im Sinn der Richtlinie 85/611/EWG (ABI. Nr. L 375 vom 31. Dezember 1985, S. 3)
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sowie Spezialfonds gemaR & 1 Abs. 2 und Dachfonds gemaR § 20a Investmentfondsgesetz, BGBI.
Nr. 532/1993, in der jeweils geltenden Fassung,”

44, 8 80 Abs. 3 zweiter Satz entfallt.

45. Im § 81n Abs. 7 wird der Betrag “1 000 Schilling” durch den Betrag “100 Euro” ersetzt.
46. Im 8§ 810 Abs. 8 wird der Betrag “1 000 Schilling” durch den Betrag “100 Euro” ersetzt.
47. 8§ 90 Abs. 3 zweiter Satz lautet:

“§ 125 Konkursordnung in der jeweils geltenden Fassung ist anzuwenden.”

48. Im § 96 Abs. 2 erster Satz werden nach dem Ausdruck “Erwerbs- und Wirtschaftsgenossenschaften”
die Worte “in der jeweils geltenden Fassung” eingefiigt.

49. Im 898 Abs.1 Z1 wird das Wort “Polizzendarlehen” durch die Worte “Vorauszahlungen auf
Polizzen” ersetzt.

50. An den § 107a wird folgender Abs. 4 angefigt:

“(4) Die Versicherungsaufsichtsbehdrde kann einem inléndischen Versicherungsunternehmen den
Abschlu? von Versicherungsvertragen uber Risken, die aulerhalb der Vertragsstaaten belegen sind, auf
begrindetes Ersuchen der zustdndigen Behdrde des Staates, in dem die Risken belegen sind, untersagen,
insoweit das Versicherungsunternehmen nach den Rechtsvorschriften dieses Staates zum Abschlu3 der
Versicherungsvertrége nicht berechtigt ist.”

51. a) Der bisherige Wortlaut des § 108a erhalt die Absatzbezeichnung “(1)”.
b) Z 4 lautet:

“4. die Pflichten gemé&R § 75 Abs. 2 Z 1 bis 4, 6 und 8 verletzt,”
¢) Folgender Abs. 2 wird angefigt:

“(2) Wer als Angestellter eines Versicherungsunternehmens oder sonst fiir ein Versicherungsunter-
nehmen tatige Person die Vorschrift des § 75 Abs.2 Z 5 verletzt, begeht, sofern die Tat nicht den
Tatbestand einer in die Zustandigkeit der Gerichte fallenden strafbaren Handlung bildet, eine
Verwaltungsibertretung und ist mit einer Geldstrafe bis 100 000 S zu bestrafen.”

52. In § 109 wird der Ausdruck “§ 107a Abs. 1 und 2” durch den Ausdruck “§ 107a Abs. 1, 2 oder 4”
ersetzt.

53. § 118g entféllt.

54. In § 118h werden nach dem Ausdruck “Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherungsgesetz 1994, BGBI.
Nr. 651 (KHVG 1994),” die Worte “in der jeweils geltenden Fassung” eingefigt.

55. Nach dem § 119c wird folgender § 119d eingefugt:

“§119d. (1) §18a Abs.1Z 1, 861 Abs. 5und 7, § 63 Abs. 3, § 73c Abs. 9, Anlage D und Anlage E
Z 7 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. XXX/1998 treten mit 1. Janner 1999 in Kraft.
Gleichzeitig treten 8 9 Abs. 3, 8 118g und Anlage E Z 8 aulRer Kraft.

(2) §80 Abs.3 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. XXX/1998 ist erstmals auf
Geschaftsjahre, die nach dem 1. Jdnner 1998 begonnen haben, nicht mehr anzuwenden.

(3) 881n Abs. 7 und § 810 Abs. 8 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. XXX/1998 sind
erstmals auf Geschéftsjahre anzuwenden, die nach dem 31. Dezember 1998 enden.

(4) Verordnungen auf Grund der in Abs. 1 erster Satz und Abs. 3 angefiihrten Bestimmungen dirfen
bereits von dem der Kundmachung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. XXX/1998 folgenden Tag an erlassen
werden. Sie durfen im Fall der in Abs. 1 erster Satz angefiihrten Bestimmungen frihestens mit 1. Janner
1999 in Kraft treten und im Fall der in Abs. 3 angefilhrten Bestimmungen frihestens auf Geschéftsjahre,
die nach dem 31. Dezember 1998 enden, anzuwenden sein.”

56. Nach dem § 129c wird folgender § 129d eingefligt:

“8129d. (1) Wird bei einer Umwandlung eines Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit in eine
Aktiengesellschaft in der Zeit vom 1. Janner 1999 bis zum 31. Dezember 2001 der Nennbetrag des
Grundkapitals in Schilling festgesetzt, so ist § 61 Abs. 5 dritter Satz in der bisher geltenden Fassung
weiter anzuwenden.

(2) Soweit fir Geschéftsjahre, die vor dem 1. Janner 2002 enden, Betragsangaben in Schilling
erfolgen, sind § 81n Abs. 7 und § 810 Abs. 8 in der bisher geltenden Fassung weiter anzuwenden.
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(3) Wird Art.1 §6 zweiter Satz 1. Euro-Justiz-Begleitgesetz, BGBI. | Nr. XXX/1998 (1. Euro-
JuBeG), angewendet, so ist der dort genannte gesonderte Posten im Gliederungsschema der Bilanz gemaR
§ 81c Abs. 3 VAG als Posten “B. Betrage aus der Umwandlung von Fremdwahrungen gemall Art. |1 8 6
1.Euro-JuBeG” zu bezeichnen. In diesem Fall sind die Posten B. bis J. des § 81c Abs. 3 VAG als Posten
C. bis K. zu bezeichnen. § 81c Abs. 5 VAG ist unter Bedachtnahme auf die gednderte Postenbezeichnung
anzuwenden. Die in der Bilanz ausgewiesenen Betrége aus der Umwandlung von Fremdwéhrungen gemaR
Art. | § 6 1.Euro-JuBeG z&hlen zu den Eigenmitteln gemaR § 73b Abs. 2 VAG,; sie sind bei der Ermittlung
der Grenzen gemaR den §8 73b Abs. 5 letzter Satz und 73c Abs. 3 VAG nicht zu berticksichtigen.

(4) Aufwendungen gemaR Art. 1 8 7 1. Euro-JuBeG sind in die Bilanz gemaR § 81c Abs. 2 VAG
unter dem Posten “A.l. Aufwendungen fir die Wahrungsumstellung auf Euro” auszuweisen. In diesem
Fall sind die Posten A.l. bis A.IV. des § 81c Abs. 2 VAG als A.Il. bis A.V. zu bezeichnen. § 81c Abs. 5
VAG ist unter Bedachtnahme auf die geédnderte Postenbezeichnung anzuwenden. Art. | §7 Abs. 2
1. Euro-JuBeG gilt auch fiir Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit, die keine kleinen Versicherungs-
vereine gemdl §62 VAG sind, sowie fir Zweigniederlassungen ausléndischer Versicherungs-
unternehmen.”

57. In 8§ 131 Z 1 wird nach dem Ausdruck “§ 11a Abs. 5 zweiter bis vierter Satz” der Ausdruck “und
Abs. 7 erster und dritter bis sechster Satz” und nach dem Ausdruck “des § 73c Abs. 7 zweiter und dritter
Satz und Abs. 8,” der Ausdruck “des § 75 Abs. 2 Z 7, des § 84 Abs. 4,” eingeflgt.

58. In Anlage D Abschnitt A Z 1 lit. a erster Satz wird das Wort “ECU” jeweils durch das Wort “Euro”
ersetzt.

59. In Anlage D Abschnitt A Z 1 lit. b erster Satz wird das Wort “ECU” jeweils durch das Wort “Euro”
ersetzt.

60. In Anlage E Z 7 lit. b wird der Strichpunkt durch einen Punkt ersetzt. Der folgende Satzteil entféllt.
61. Anlage E Z 8 entféllt.
Artikel 8
Anderung des Bankwesengesetzes

Das Bankwesengesetz — BWG, BGBI. Nr. 532/1993 Art. I, zuletzt gedndert durch das Bundesgesetz
BGBI. | Nr. 11/1998, wird wie folgt geéndert:

1.81 Abs. 1 Z 18 lit. ¢ lautet:
“c) Z 7 lit. a, soweit diese das Devisengeschaft betrifft;”
2.81 Abs. 2 Z 2 lautet:

“2. der schaltermaBige Ankauf von auslédndischen Zahlungsmitteln (zB Geldsorten, Schecks,
Reisekreditbriefen und Anweisungen) und der schalterméBige Verkauf von ausléndischen
Geldsorten sowie von Reiseschecks (Wechselstubengeschaft);”

3. Dem § 1 wird folgender Abs. 5 angefiigt:

“(5) Bei der Entscheidung von Rechtsstreitigkeiten aus Bankgeschéften ist der Einwand, daf} dem
Anspruch ein als Spiel oder Wette zu beurteilendes Differenzgeschaft zugrunde liegt, unzuldssig, sofern
zumindest eine Vertragspartei zur gewerblichen Durchfilhrung solcher Bankgeschéfte berechtigt ist.”

4,82 710 lautet:

“10. Anfangskapital: Kapital gemall 823 Abs.1 Z1 und 2, abzuglich eines Bilanzverlustes und
materieller negativer Ergebnisse im laufenden Geschaftsjahr;”

5. 8 2 Z 23 lit. a lautet:
“a)inZ9, 16, 17, 25 und 26,”

6. Im §3 Abs.1 Z7 wird der Punkt am Ende durch einen Strichpunkt ersetzt. Folgende Z 8 wird
angefiigt:

“8. der Fonds zur Forderung der wissenschaftlichen Forschung gema §2 Abs. 1 Forschungs-
forderungsgesetz 1982 — FFG, BGBI. Nr. 434/1982, und der Forschungsférderungsfonds flr die
gewerbliche Wirtschaft gemaR § 2 Abs. 2 FFG hinsichtlich der von diesen Fonds vergebenen
Forderdarlehen.”
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7.8 3 Abs. 4 lautet:

“(4) Auf Kreditinstitute, die zum Betrieb des Investmentgeschéafts berechtigt sind, ist §5 Abs. 1 Z 5
mit der MalRgabe anzuwenden, daR an Stelle von 5 Millionen Euro Anfangskapital 2,5 Millionen Euro
treten.”

8.1m § 4 Abs. 4 Z 3 wird das Wort “Schilling” durch das Wort “Euro” ersetzt.
9. 85 Abs. 1Z5 lautet:

“5. das Anfangskapital oder die Anfangsdotation mindestens 5 Millionen Euro betrdgt und den
Geschéftsleitern unbeschrénkt und ohne Belastung im Inland zur freien Verfugung steht;”

10. 8 9 Abs. 3 Z 2 lautet:
“2. die Vorschriften, die das Kreditinstitut gemaR Abs. 7 einzuhalten hat.”
11. 8 9 Abs. 7 und 8 lauten:

“(7) Kreditinstitute gemaR Abs. 1, die Tatigkeiten in Osterreich Gber eine Zweigstelle ausiiben, haben
die 88 25, 31 bis 41, 44 Abs. 3 bis 6, 60 bis 63, 65 Abs. 3a, 66 bis 68, 74, 75, 93 Abs. 8, 94 und 95 Abs. 3
und 4 sowie je nach ihrem Geschaftsgegenstand die §8 10 bis 18 WAG und die (ibrigen in § 69 genannten
Bundesgesetze und die auf Grund der vorgenannten Vorschriften erlassenen Verordnungen und Bescheide
einzuhalten.

(8) Kreditinstitute gemaR Abs. 1, die Tatigkeiten in Osterreich im Wege des freien Dienstleistungs-
verkehrs erbringen, haben die §8 31 bis 41, 66 bis 68, 93 Abs. 8, 94 und 95 Abs. 3 und 4 sowie je nach
ihrem Geschaftsgegenstand die 88 10 bis 18 WAG und die Ubrigen in § 69 genannten Bundesgesetze und
die auf Grund der vorgenannten Vorschriften erlassenen Verordnungen und Bescheide einzuhalten.”

12. Im § 15 Abs. 1 erster Satz wird nach dem Verweis auf die §8 60 bis 63 der Verweis auf § 65 Abs. 3a
eingeflgt.
13. Im § 22 Abs. 3 Z 3 wird folgende lit. ¢ eingeflgt:

“c) hypothekarisch gesicherte Wertpapiere (Instrumente geméR Abschnitt B Nummer 1 a und b des
Anhangs zur Richtlinie 93/22/EWG), die den Forderungen geméR lit. a oder gemall § 103 Z 10
lit. f gleichgestellt werden kdnnen, die in vollem Umfang und unmittelbar durch einen Bestand an
Hypothekardarlehen gesichert sind, die zum Zeitpunkt der Schaffung dieser Wertpapiere in
vollem Umfang bedient werden, und entweder unmittelbar von den Anlegern in hypothekarisch
gesicherten Wertpapieren oder in ihrem Namen von einem Treuhdnder oder bevollméchtigten
Vertreter ein akzeptables htherrangiges Grundpfandrecht an den zugrundeliegenden Hypotheken-
aktiva in einem Umfang gehalten wird, der dem Wertpapierbestand der Anleger entspricht;”

14. Im 8§ 22d Abs. 3 wird das Wort “Schilling” durch das Wort “Euro” ersetzt.
15. § 23 Abs. 1 Z 9 lautet:
“9. kurzfristiges nachrangiges Kapital gemai Abs. 8a.”

16. § 23 Abs. 3 Z 2 lautet:
“2. bei Kapitalgesellschaften das eingezahlte Grund- oder Stammkapital;”

17. Im § 23 Abs. 11 wird das Wort “Schilling” durch das Wort “Euro” ersetzt.
18. § 24 Abs. 3 Z 2 his 4 lauten:

“2.Abs.2 Z4 fur Beteiligungen an Kreditinstituten, Finanzinstituten, Wertpapierfirmen und
Unternehmen mit bankbezogenen Hilfsdiensten, soweit diese nicht der Kreditinstitutsgruppe
angehdren oder nicht freiwillig in die anteilméRige Konsolidierung (Abs. 4) einbezogen werden;

3. Abs. 2 Z 4 kann einheitlich auch fur alle Beteiligungen an Unternehmen angewendet werden, die
keine Kreditinstitute, Finanzinstitute, Wertpapierfirmen oder Unternehmen mit bankbezogenen
Hilfsdiensten sind; hierbei kann der Beteiligungsbegriff des § 228 Abs. 1 und 2 HGB verwendet
werden und § 263 Abs. 2 HGB (Befreiung einer Beteiligung) in Anspruch genommen werden;

4. die Betrdge gemaR Abs. 2 kénnen aus dem letzten Konzernabschluf? fortgefiihrt werden, wenn
zwischenzeitliche Verdnderungen von nur untergeordneter Bedeutung sind.”

19. 8 25 Abs. 4 erster Satz lautet:

“Fur die Bemessung der fliissigen Mittel ersten Grades sind folgende Euro-Verpflichtungen maRgebend:”
20. 8 25 Abs. 5 erster Satz lautet:

“Von den Euro-Verpflichtungen gemaR Abs. 4 sind ausgenommen:”
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21. 8 25 Abs. 5 Z 3 lautet:

“3. Verpflichtungen gegentiber der Oesterreichischen Nationalbank und der Europdischen
Zentralbank;”

22.1m § 25 Abs. 6 wird nach der Z 4 folgende Z 4a eingefigt:

“4a. Guthaben bei der Europdischen Zentralbank und bei anderen nationalen Zentralbanken der an der
dritten Stufe der Wirtschafts- und Wahrungsunion teilnehmenden Mitgliedstaaten, soweit diese
Guthaben zur Erfullung der Mindestreservepflicht dienen;”

23.1m § 25 Abs. 6 Z 5 und 6 wird jeweils das Wort “Schilling” durch das Wort “Euro” ersetzt.
24. 8§ 25 Abs. 7 Z 2 zweiter Halbsatz lautet:

“der Bundesminister fiir Finanzen kann diesen Hundertsatz innerhalb der Bandbreite von 0 bis 20 vH
durch Verordnung im jeweils nach dem zur Wahrung des Glaubigerschutzes und zur Aufrechterhaltung
der Zahlungsbereitschaft erforderlichen AusmaR andern;”

25. § 25 Abs. 8 erster Satz lautet:

“Fir die Bemessung der flussigen Mittel zweiten Grades sind folgende Euro-Verpflichtungen
mafgebend:”

26. § 25 Abs. 8 Z 4 lautet:
“4. eigene Euro-Emissionen mit Kiindigungsfristen oder Laufzeiten bis unter 36 Monaten;”
27. 8 25 Abs. 9 erster Satz lautet:
“Von den Euro-Verpflichtungen gemaR Abs. 8 sind ausgenommen:”
28. 8§ 25 Abs. 9 Z 4 lautet:

“4. Verpflichtungen gegentber der Oesterreichischen Nationalbank und der Européischen Zentral-
bank;”

29. § 25 Abs. 10 erster Satz lautet:
“Flissige Mittel zweiten Grades sind folgende Euro-Aktivposten:”
30. § 25 Abs. 10 Z 4 lautet:

“4. festverzinsliche Wertpapiere, die an einer Osterreichischen Bo6rse amtlich notieren,
festverzinsliche Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in einem Mitgliedstaat, die im geregelten
Freiverkehr oder im sonstigen Handel an einer dsterreichischen Borse gehandelt werden dirfen
oder die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaates (Art. 16 der Richtlinie 93/22/EWG)
zugelassen sind, sowie zur Refinanzierung bei der Oesterreichischen Nationalbank zugelassene
Wechsel;”

31. 8 25 Abs. 10 Z 6 lautet:
“6. von Banken des Européischen Systems der Zentralbanken emittierte Schuldverschreibungen;”
32.825Abs. 11 Z 3 und 4 lauten:

“3. Aktivposten, die Dritten — ausgenommen der Oesterreichischen Nationalbank und der
Europdischen Zentralbank — zur Sicherung hingegeben sind;

4. Aktivposten, die der Oesterreichischen Nationalbank und der Européischen Zentralbank zur
Sicherung hingegeben sind, soweit nicht ein obligatorischer Riickgabeanspruch besteht;”

33. 8 25 Abs. 12 zweiter Satz lautet:

“Der Bundesminister flr Finanzen kann diesen Hundertsatz innerhalb einer Bandbreite von 10 vH bis 30
vH durch Verordnung &ndern, wenn dies nach den wahrungs- und kreditpolitischen Verhaltnissen zur
Aufrechterhaltung der Zahlungsbereitschaft erforderlich ist.”

34. Im 8§ 25 Abs. 13 erster Satz wird jeweils das Wort “Schilling” durch das Wort “Euro” ersetzt.
35. § 26 Abs. 1 lautet:

“§ 26. (1) Das Eigenmittelerfordernis eines Kreditinstitutes und einer Kreditinstitutsgruppe fiir offene
Devisenpositionen ist entweder nach Z 1 und Z 2 oder nach Z 3 zu berechnen und betrégt:
1. 8 vH des Nettogesamtbetrages der Devisenpositionen nach Abzug der ausgeglichenen Positionen
in eng verbundenen Wahrungen, soweit Z 2 angewendet wird;
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2. 4 vH der ausgeglichenen Position in eng verbundenen Wéhrungen; zwei Wéhrungen sind eng
verbunden, wenn bei Zugrundelegung der taglichen Wechselkurse fiir die letzten drei Jahre eine
Wahrscheinlichkeit von zumindest 99 vH — oder fur die letzten finf Jahre eine solche von 95 vH
— besteht, dal3 aus gleich hohen und entgegengesetzten Positionen in diesen Wahrungen tber die
nachsten zehn Arbeitstage hdchstens ein Verlust entsteht, der 4 vH des Wertes der betreffenden
ausgeglichenen Position — ausgedriickt in Euro — betrégt;

3. 8 vH des Nettogesamtbetrages der Devisenpositionen, soweit hinsichtlich der eng verbundenen
Wéhrungen Z 2 nicht angewendet wird.

Von der Bemessungsgrundlage gemal Z 1 und Z 3 ist ein Freibetrag in Hohe von 2 vH der anrechenbaren
Eigenmittel des Kreditinstitutes (der Kreditinstitutsgruppe) abzuziehen.”

36. Im § 26 Abs. 2 erster Satz wird in der Klammer das Wort “Schillings” durch das Wort “Euro” ersetzt.
37.1m 8§ 26 Abs. 2 Z 7 wird das Wort “Schilling” durch das Wort “Euro” ersetzt.

38. Im 826 Abs. 3 erster, zweiter und letzter Satz wird jeweils das Wort “Schilling” durch das Wort
“Euro” ersetzt.

39. Im § 26 Abs. 5 erster Satz wird das Wort “Schilling” durch das Wort “Euro” ersetzt.
40. Im § 27 Abs. 3 erster Satz wird der Verweis auf “Z 1 bis 4” ersetzt durch den Verweis auf “Z 1 bis 3”.
41. Im § 27 wird nach dem Abs. 4 folgender Abs. 4a eingefiigt:

“(4a) Einer Gruppe verbundener Kunden sind auch alle jene Rechtstrager hinzuzurechnen, die tber
einen der in Abs.4 Z 1 bis 3 genannten Tatbestdnde einem Gruppenangehdrigen (Abs.4 Z 1 bis 3)
verbunden sind. Dies gilt in gleicher Weise fir alle weiteren mit einem Gruppenangehdérigen durch einen
der Tatbestdnde nach Abs. 4 Z 1 oder 3 mittelbar verbundenen Rechtstrager. Auf GroRveranlagungen bei
Mitgliedstaaten, beim Bund und bei den Landern findet Abs. 4 keine Anwendung.”

42. Im 843 Abs. 3 wird nach der Wortgruppe “in Deutscher Mark” die Wortgruppe “oder in Euro”
eingefugt.
43. § 44 Abs. 4 Z 3 entfallt. Z 4 lautet:

“4. der Zweigstelle zuzurechnende gesamte Aktiva und Gesamtbetrédge der Aktivposten 2 bis 6, der
Passivposten 1, 2 und 3 sowie der passivseitigen Posten 1 und 2 unter dem Strich der Anlage 2 zu
8 43, Teil 1, sowie fur die Aktivposten 2, 5 und 6 der genannten Anlage die Aufschlisselung der
Wertpapiere in Finanzanlagen und Nichtfinanzanlagen.”

44, § 51 Abs. 10 zweiter Satz lautet:

“Das gezeichnete Kapital ist mit dem Nennbetrag auszuweisen, bei nennwertlosen Aktien mit dem auf sie
entfallenden Betrag des Grundkapitals.”

45. 8§ 59 Abs. 5 lautet:

“(5) §30 Abs.4 ist nicht anzuwenden, wenn das Aufsichtsorgan oder eine Minderheit der
Anteilseigner, deren Anteile den zehnten Teil des Grund- oder Stammkapitals oder den Nennbetrag von
20 Millionen Schilling erreichen, anderes verlangt.”

46. 8§ 62 Z 3 lautet:

“3. der Bankpriifer Anteile an dem zu prifenden Kreditinstitut besitzt, die den zwanzigsten Teil des
eingezahlten Kapitals oder den Nennbetrag von einer Million Schilling erreichen;”

47. 8 63 Abs. 6 Z 2 lautet:

“2. die Einhaltung der in den 88 9 Abs. 7, 11 Abs. 5 sowie 13 Abs. 4 genannten Vorschriften und die
Einhaltung der §8 10 bis 18 WAG.”

48. Im § 63 wird nach dem Abs. 6 folgender Abs. 6a eingefiigt:

“(6a) Bei Zweigstellen von Wertpapierfirmen gemaR § 9a ist die Einhaltung der 8§ 10 bis 18 WAG
zu prufen und ein Bericht, bestehend aus Teil | Punkt 10 der Verordnung Utber den bankaufsichtlichen
Prufungsbericht, zu erstellen.”

49. Dem § 63 Abs. 7 wird folgender Satz angefiigt:

“Der Bericht gemé&R Abs. 6a uber die Einhaltung der 8§ 10 bis 18 WAG durch Wertpapierfirmen geméaf
§ 9a ist innerhalb von sechs Monaten nach Abschlul? des Geschéftsjahres der BWA zu Gbermitteln.”
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50. 8 70 Abs. 1 Z 4 lautet:

“4.zur Prufung von Unternehmen der Kreditinstitutsgruppe sowie von Zweigstellen und
Représentanzen in Mitgliedstaaten und in solchen Drittlandern, mit denen der Rat der
Europdischen Union in Anwendung des Art. 8 der Richtlinie 92/30/EWG ein Abkommen
geschlossen hat, auch die zustdndigen Behdrden des Aufnahmemitgliedstaates um die VVornahme
der Priifung ersuchen, wenn dies gegeniber einer Priifung geméR Z 3 das Verfahren vereinfacht
oder beschleunigt oder wenn dies im Interesse der ZweckmaRigkeit, Einfachheit, Raschheit oder
Kostenersparnis gelegen ist; unter diesen VVoraussetzungen ist auch die Teilnahme eigener Priifer
oder die Beauftragung der Oesterreichischen Nationalbank an einer von den zustandigen
Behorden des Aufnahmemitgliedstaates durchgefiihrten Priifung zuléssig.”

51. 8§ 70 Abs. 4 Z 2 lautet:

“2.im Wiederholungs- oder Fortsetzungsfall den Geschéftsleitern des Kreditinstitutes die
Geschéftsfihrung ganz oder teilweise zu untersagen, es sei denn, daR dies nach Art und Schwere
des Verstolles unangemessen ware, und die Wiederherstellung des rechtméRigen Zustandes durch
nochmaliges Vorgehen gemal Z 1 erwartet werden kann; in diesem Fall ist die erstverhdngte
Zwangsstrafe zu vollziehen und der Auftrag unter Androhung einer héheren Zwangsstrafe zu
wiederholen;”

52. Dem § 70a Abs. 1 wird folgender Satz angefiigt:

“Diese Unternehmen haben dem Kreditinstitut alle Unterlagen zur Verfligung zu stellen und alle
Auskiinfte zu erteilen, damit das Kreditinstitut seiner Auskunftspflicht gegentiber dem Bundesminister fur
Finanzen nachkommen kann.”

53.Im § 71 Abs. 3 wird folgende Z 4 eingefligt:
“4. sowie von den Bankprtifern”

54. Im § 73 Abs. 1 Z 12 wird der Punkt am Ende durch einen Strichpunkt ersetzt. Folgende Z 13 wird
angefiigt:
“13. das Ausscheiden aus dem Revisionsverband (dritter Abschnitt des Genossenschaftsrevisions-
rechtsanderungsgesetzes 1997 — GenRevRAG 1997, BGBI. | Nr. 127/1997), sofern das Kredit-
institut die Rechtsform einer Genossenschaft hat oder auf Grund einer Einbringung gemaR § 92
(8 8a Kreditwesengesetz — KWG, BGBI. 63/1979) einem genossenschaftlichen Revisionsverband
angehort.”

55. 8 75 Abs. 1 Z 3 lautet:

“3. die Gruppe verbundener Kunden gemal § 27 Abs. 4 und 4a, der Kreditnehmer im Sinne von Z 1
angehdren; hierbei konnen Gruppen gemall 8 27 Abs. 4 Z 1, bei denen das kreditgewéhrende
Kreditinstitut die Konzernmutter ist, sowie Tatbestdnde gemalRl § 27 Abs. 4 Z 2 aulRer Betracht
bleiben.”

56. 8 77 Abs. 4 Z 19 lautet:

“19. Meldungen, die von zustédndigen Behorden von Mitgliedstaaten gemal 8§ 2 Z 5 und von solchen
Drittlandern, mit denen der Rat der Européischen Union in Anwendung des Art. 8 der Richtlinie
92/30/EWG ein Abkommen geschlossen hat, im Rahmen der Zusammenarbeit gemaR den in
Abs. 5 genannten Richtlinienbestimmungen oder Abkommen eingelangt sind sowie”

57. 8 77 Abs. 5 erster Satz lautet:

“Die Erteilung von Auskiinften und die Ubermittlung von Unterlagen einschlieBlich der Weiterleitung von
Daten gemaR Abs. 4 ist im Rahmen der Amtshilfe zuldssig sowie an zustandige Behdérden von
Mitgliedstaaten gemal §2 Z5 und von Drittldndern, mit denen der Rat der Europdischen Union in
Anwendung des Art. 8 der Richtlinie 92/30/EWG ein Abkommen geschlossen hat, soweit dies fur die
Erfillung ihrer Aufgaben gemall Art. 7 Abs. 1 der Richtlinie 77/780/EWG, Art. 12 Abs. 2 der Richtlinie
77/780/EWG in der Fassung der Richtlinie 89/646/EWG und Art. 7 der Richtlinie 92/30/EWG, jeweils in
der Fassung der Richtlinie 95/26/EG, erforderlich ist.”

58. 8 77 Abs. 6 und 7 lauten:

“(6) Wird der Bundesminister fir Finanzen von einer zustandigen Behdrde eines Mitgliedstaates oder
eines Drittlandes, mit dem der Rat der Européischen Union in Anwendung des Art. 8 der Richtlinie
92/30/EWG ein Abkommen geschlossen hat, auf Grund der Richtlinie 92/30/EWG oder auf Grund eines
solchen Abkommens ersucht, dieser Behdrde vorliegende Informationen (iber

1. ein Kreditinstitut,
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. eine Finanz-Holdinggesellschatft,

. ein Finanzinstitut,

. eine Wertpapierfirma,

. ein Unternehmen mit bankbezogenen Hilfsdiensten,

. ein gemischtes Unternehmen oder

. ein Tochterunternehmen der in Z 1 bis 6 genannten Unternehmen,

jeweils mit Sitz im Inland, nachzuprifen, so ist er erméchtigt, die Durchfuhrung der Priifung durch die
zustandige Behorde des Mitgliedstaates oder des Drittlandes, mit dem der Rat der Européischen Union in
Anwendung des Art. 8 der Richtlinie 92/30/EWG ein Abkommen geschlossen hat, zu gestatten, diese
Prifung selbst durchzuflihren, andere Behdrden in Anwendung des § 72 Abs. 1 im Wege der Amtshilfe
darum zu ersuchen oder die Prifung der Oesterreichischen Nationalbank bei Vorliegen der
Voraussetzungen des 870 Abs.1 Z3 zu Ubertragen. 8§71 ist anzuwenden. Ferner kdnnen
Wirtschaftsprifer, der Bankprifer, die zustdndigen Priifungs- und Revisionsverbande oder sonstige vom
zu prufenden Unternehmen unabhéngige Sachverstandige mit der Priifung beauftragt werden.

(7) Falls die zustandigen Behdrden

1. des Mitgliedstaates oder

2. des Drittlandes, mit dem der Rat der Européischen Union in Anwendung des Art. 8 der Richtlinie

92/30/EWG ein Abkommen geschlossen hat,

in dem das Mutterunternehmen seinen Sitz hat, die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis nicht selbst
durchfuhren, konnen amtliche Auskinfte auch dann erteilt werden und Abkommen nach § 77a
geschlossen werden, wenn Informationen an die Behorden weitergeleitet werden, die die Beaufsichtigung
auf konsolidierter Basis selbst durchfiihren. Die Weitergabe solcher Informationen sowie gemal § 77a
Abs. 2 Z 3 ist jedoch nur zuldssig, wenn sie ausschlieBlich Zwecken der konsolidierten Aufsicht dient, und
ein der Amtsverschwiegenheit vergleichbarer Geheimnisschutz besteht.”

59. § 77a Abs. 2 lautet:

“(2) In den Abkommen nach Abs. 1 ist insbesondere zu regeln:

1. Die Zusammenarbeit des Bundesministers fiir Finanzen mit den zustdndigen Behdrden der
Mitgliedstaaten oder jener Drittlander, mit denen der Rat der Européischen Union in Anwendung
des Art. 8 der Richtlinie 92/30/EWG ein Abkommen geschlossen hat, hinsichtlich des in Art. 7
Abs. 1 der Richtlinie 77/780/EWG, in Art. 12 Abs. 2 der Richtlinie 77/780/EWG in der Fassung
der Richtlinie 89/646/EWG und in Art. 7 der Richtlinie 92/30/EWG, jeweils in der Fassung der
Richtlinie 95/26/EG, genannten Informationsaustausches;

2. der Erhalt der Informationen des Bundesministers fiir Finanzen und der zustandigen Behérden der
Mitgliedstaaten oder jener Drittlander, mit denen der Rat der Européischen Union in Anwendung
des Art. 8 der Richtlinie 92/30/EWG ein Abkommen geschlossen hat, die erforderlich sind, um
Kreditinstitute oder Finanz-Holdinggesellschaften, die in einem Mitgliedstaat oder in einem
Drittland, mit dem der Rat der Européischen Union in Anwendung des Art. 8 der Richtlinie
92/30/EWG ein Abkommen geschlossen hat, niedergelassen sind und in einem sonstigen
Drittland eine Tochtergesellschaft in Form eines Kredit- oder Finanzinstituts haben oder an
solchen Kredit- und Finanzinstituten eine Beteiligung halten, auf der Basis der konsolidierten
Finanzlage zu beaufsichtigen;

3. die Information der zustandigen Behdrden von Drittlandern, mit denen der Rat der Europdischen
Union in Anwendung des Art. 8 der Richtlinie 92/30/EWG ein Abkommen geschlossen hat, die
erforderlich ist, um Mutterunternehmen mit Sitz in diesen Drittlandern zu beaufsichtigen, die in
einem oder mehreren Mitgliedstaaten eine Tochtergesellschaft in Form eines Kredit- oder
Finanzinstitutes haben oder Beteiligungen an solchen Kredit- und Finanzinstituten halten.”

60. Dem 8§ 79 Abs. 4 wird folgender Satz angefugt:

“Sie ist erméachtigt, dem Bankprifer des betreffenden Kreditinstituts die erforderlichen Auskinfte tiber das
Ergebnis von ihr durchgefihrter Prifungen zu erteilen.”

61. Im § 93 Abs. 3 vierter Satz wird der Betrag von *“260 000 S” ersetzt durch den Betrag von “20 000
Euro”.

62. Im 8 93 Abs. 3 sechster Satz wird der Betrag von “26 000 S” ersetzt durch den Betrag von “2 000
Euro”.

63. 8§ 93 Abs. 5 Z 11 lautet:

“11. Einlagen, die nicht auf Euro, Schilling, Landeswéhrung eines Mitgliedstaates oder auf ECU
lauten, sowie”

~NOoO o WN



1187 der Beilagen XX. GP - Volltext

1187 der Beilagen 15

64. Im § 99 wird nach der Z 6 folgende Z 6a eingefigt:

“6a. als Verantwortlicher (89 VStG) eines gemischten Unternehmens oder dessen Tochterunter-
nehmens dem Kreditinstitut nicht alle Auskinfte gemaR § 70a Abs. 1 erteilt;”

65. § 100 erhalt die Bezeichnung “§ 100 Abs. 1”. Folgender Abs. 2 wird angefugt:

“(2) Wer Bankgeschéfte ohne die hierfir erforderliche Berechtigung betreibt, kann sich nicht auf § 1
Abs. 5 berufen.”

66. § 102 Abs. 1 Z 1 lautet:

“1. Das Umtauschverhéltnis, wobei bei Umwandlung in Nennwertaktien die Nominalbetrdge, bei
Umwandlung in Stuickaktien die Verhaltnisse zwischen Gesamtkapital und einzelnem Anteil nicht
unterschiedlich gewichtet werden dirfen;”

67. 8103 Z 10 lit. a lautet:

“a) Geldforderungen, die durch Pfandbriefe und Kommunalschuldverschreibungen nach den
Bestimmungen des Pfandbriefgesetzes 1927, dRGBI. | S 492, und des Hypothekenbankgesetzes
idF dRGBI. 1 S 1574/1938 refinanziert sind und zum Zwecke der Wertpapierdeckung dienen,
kénnen mit 50 vH gewichtet werden.”

68. Im § 103 Z 10 lit. b entfallen die Worte “Vor dem 1. Janner 1998 begebene”.
69. Im § 103 Z 10 lit. c entfallt der Satzteil “die vor dem 1. Janner 2001 abgeschlossen werden,”
70. Im § 103 Z 10 wird folgende lit. f eingefiigt:

“f) Darlehen, die in vollem Umfang durch Hypotheken auf Birordume oder vielseitig nutzbare
Geschéftsraume im Hoheitsgebiet eines Mitgliedstaats gesichert sind, der die Gewichtung mit
50 vH erlaubt, kénnen nach MalRgabe der folgenden Bestimmungen mit 50 vH gewichtet
werden. Hierbei wird mit einem Risiko von 50 vH der Teil des Darlehens gewichtet, der die
nach sublit. aa oder bb berechnete Obergrenze nicht tberschreitet. Mit 100 vH wird der Teil
des Darlehens gewichtet, der diese Obergrenzen uberschreitet. Die Immobilie muf} entweder
vom Eigentlimer genutzt werden oder vermietet sein.
aa) Obergrenze 50 vH des Marktwerts der betreffenden Immobilie:

Der Marktwert der Immobilie muf? von zwei unabhdngigen Schétzern berechnet werden,
die zum Zeitpunkt der Darlehensgewahrung voneinander unabhdngige Bewertungen
vornehmen. Dem Darlehen ist die niedrigere der beiden Schatzungen zugrunde zu legen.
Die Immobilie wird mindestens einmal jéhrlich von einem Schétzer erneut geschatzt. Im
Falle von Darlehen, die eine Million Euro und 5 vH der Eigenmittel des Kreditinstituts
nicht Gberschreiten, wird die Immobilie mindestens alle drei Jahre von einem Schétzer
einer erneuten Schétzung unterzogen.
bb) Obergrenze 50 vH des Marktwerts der Immobilie oder 60 vH des Beleihungswertes — je
nachdem, welcher Wert niedriger ist — in den Mitgliedstaaten, deren Rechts- oder
Verwaltungsvorschriften strenge Kriterien fur die Bewertung des Beleihungswertes
enthalten:
Als Beleihungswert gilt der Wert der Immobilie, der von einem Schétzer ermittelt wird,
welcher eine sorgféaltige Schatzung der kiinftigen Marktgéngigkeit der Immobilie unter
Berucksichtigung ihrer langfristig unverénderlichen Merkmale, der normalen und &rtlichen
Marktbedingungen, ihrer derzeitigen Nutzung sowie angemessener Alternativhutzungen
vornimmt. In die Schitzung des Beleihungswertes diirfen keine spekulativen
Gesichtspunkte einfliefen. Der Beleihungswert ist in transparenter und eindeutiger Weise
zu belegen.
Der Beleihungswert und insbesondere die zugrundeliegenden Annahmen Uber die
Entwicklung des betreffenden Marktes sind mindestens alle drei Jahre oder dann, wenn der
Marktwert um mehr als 10 vH sinkt, neu zu schatzen bzw. zu bewerten.
In den Fallen der sublit. aa und bb gilt als Marktwert der Preis, zu dem die Immobilie im
Rahmen eines privaten Vertrags zwischen einem verkaufsbereiten Verkdufer und einem
unabhdngigen Kdaufer zum Zeitpunkt der Schétzung verkauft werden konnte, wobei die
Annahme zugrunde gelegt wird, daR die Immobilie 6ffentlich auf dem Markt angeboten wird,
dal die Marktbedingungen eine ordnungsgeméRe VerduRerung ermdglichen und dal® fiir die
Aushandlung des Verkaufs ein im Hinblick auf die Art der Immobilie normaler Zeitraum zur
Verfugung steht. Zum 1. Janner 1999 ausstehende Darlehen kdnnen mit einem Risiko von
50 vH gewichtet werden, sofern die in diesem Absatz genannten Voraussetzungen erfiillt sind.
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In diesem Fall ist die Immobilie spatestens drei Jahre nach dem Zeitpunkt der Umsetzung der
Richtlinie nach den vorstehend festgelegten Bewertungskriterien zu schatzen.”

71. Im § 103 wird nach der Z 17 folgende Z 17a eingefligt:

“17a. (zu § 25 Abs. 4 und Abs. 8)
Nach dem Inkrafttreten der dritten Stufe der Wirtschafts- und Wahrungsunion sind weiterhin
Verpflichtungen, die auf Schilling lauten, in die Bemessungsgrundlage fur die fllissigen Mittel
ersten und zweiten Grades einzubeziehen. Dies gilt insbesondere auch fiir eigene Schilling-
Emissionen.”

72. 8103 Z 18 lautet:

“18. (zu § 26 Abs. 1)
Bei der Zugrundelegung der Wechselkurse geméaR § 26 Abs. 1 Z 2 ist ab dem Zeitpunkt, in dem
der Schilling durch den Euro ersetzt wird, fir den Zeitraum von drei bzw. finf Jahren auf die
Schwankungen gegeniiber der jeweiligen dsterreichischen Wahrung abzustellen. Dabei gilt fur die
Umrechnung von Schilling auf Euro der vom Rat gem&R Art. 1091 Absatz 4 Satz 1 des EG-
Vertrages unwiderruflich festgelegte Umrechnungskurs.”

73. Im § 103 wird die bisherige Z 25a mit Z 25b bezeichnet. Z 25a lautet:

“25a. (zu § 43 Abs. 3)
Die Bestimmung ist ab dem Geschéftsjahr nicht mehr anzuwenden, das nach dem 31. Dezember
2001 beginnt.”

74. Dem § 107 wird folgender Abs. 10 angefiigt:

“(10) 8 1 Abs.1 Z 18 lit.c, 81 Abs.2 22,81 Abs. 5,82 210,82 223 lit.a, §3 Abs. 128,83
Abs. 4,84 Abs. 423,85 Abs. 1725 89 Abs. 322,89 Abs. 7 und Abs. 8, 8 15 Abs. 1,822 Abs.3Z 3
lit. ¢, 822d Abs. 3, §23 Abs. 1 Z9, §23 Abs. 3 Z 2, § 23 Abs. 11, 8§24 Abs. 3 Z 2 bis 4, § 25 Abs. 4,
§ 25 Abs. 5, § 25 Abs. 6 Z 4a bis 6, 8 25 Abs. 7 Z 2, § 25 Abs. 8, 8 25 Abs. 9, § 25 Abs. 10, § 25 Abs. 11
Z3und 4, §25 Abs. 12, 8§ 25 Abs. 13, § 26 Abs. 1, § 26 Abs. 2, § 26 Abs. 3, 8§ 26 Abs. 5, § 27 Abs. 3,
§ 27 Abs. 4a, § 43 Abs. 3, der Entfall von § 44 Abs. 4 Z 3, 844 Abs. 4 Z 4, §51 Abs. 10, § 59 Abs. 5,
8§62 23,863 Abs. 622,863 Abs. 6a, §63 Abs. 7,870 Abs. 124,870 Abs.4Z2,§70aAbs. 1,871
Abs.3Z24,873 Abs.1Z13, 875 Abs.1 723,877 Abs.4 Z19, 8§77 Abs. 5, 8 77 Abs. 6 und Abs. 7,
§ 77a Abs. 2, § 79 Abs. 4, § 93 Abs. 3, 893 Abs. 5Z 11, 899 Z 6a, § 100 Abs. 2, § 102 Abs. 1 Z 1, § 103
Z 10 lit. a bis c und lit. f, § 103 Z 17a, § 103 Z 18, § 103 Z 25a und 25b und die Anlage 2 zu § 43, Teil 2,
Position 20 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. XXX/1998, treten mit 1. Janner 1999 in
Kraft.”

75. Anlage 2 zu § 43, Teil 2, Position 20 lautet:
“20. Ricklagenbewegung
darunter:
Dotierung der Haftriicklage
Auflésung der Haftriicklage”
Artikel 9
Anderung des Bausparkassengesetzes

Das Bausparkassengesetz — BSpG, BGBI. Nr.532/1993 Art. lll, zuletzt geédndert mit BGBI. |
Nr. 35/1998, wird wie folgt gedndert:

1.8 9 Abs. 1 lautet:

“(1) Die Bausparkasse hat im Rahmen ihrer Sorgfaltspflicht MaRnahmen zu treffen, um Wahrungs-
risiken aus ihrer Geschéftstatigkeit zu vermeiden. Insbesondere sind fiir Bausparvertrége, die nicht in Euro
abgeschlossen werden, jeweils getrennte Zuteilungsmassen zu bilden und es ist fiir eine wahrungs-
kongruente Verwendung der Zuteilungsmittel und der verfugbaren Gelder zu sorgen. Bauspardarlehen, die
flr wohnungswirtschaftliche MalRnahmen auBerhalb des Bundesgebietes verwendet werden sollen, dirfen
nur aus einer gesondert zu bildenden Zuteilungsmasse gewéhrt werden.”

2. Im § 18 wird folgender Abs. 1b eingefugt:

“(1b) 8 9 Abs. 1 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. XXX/1998 tritt mit 1. Janner 1999
in Kraft.”
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Artikel 10
Anderung des Borsegesetzes 1989

Das Borsegesetz 1989, BGBI. Nr. 555/1989, zuletzt gedndert durch das Bundesgesetz BGBI. |
Nr. 11/1998, wird wie folgt geandert:

1. 896 Z 3 lautet:

“3. (zu § 13 Abs. 2)
Borseunternehmen, denen die Konzession vor dem 1. Janner 2002 erteilt worden ist, haben in
den Allgemeinen Geschéaftsbedingungen Bestimmungen tber die Wéhrungseinheit vorzusehen, in
welcher in der Ubergangszeit nach Inkrafttreten der dritten Stufe der Wirtschafts- und
Wahrungsunion die Preise fir Verkehrsgegenstande festgestellt und die Abrechnung sowie der
sonstige Borsebetrieb abgewickelt werden; hierbei ist das Borseunternehmen erméchtigt, in
diesen Bestimmungen den Euro als Wéhrungseinheit festzulegen.”

2. Dem § 102 wird folgender Abs. 11 angefugt:

“(11) 8 96 Z 3 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. XXX/1998 tritt mit 1. Jinner 1999 in
Kraft.”

Artikel 11
Anderung des Wertpapieraufsichtsgesetzes

Das Wertpapieraufsichtsgesetz, BGBI. Nr. 753/1996, zuletzt gedndert durch das Bundesgesetz
BGBI. I Nr. 11/1998, wird wie folgt gedndert:

1. Im §10 Abs. 2 wird der Satzteil “sofern es sich um ein Geschaft gemaR der Richtlinie 93/22/EWG,
Anhang Abschnitt A 1.b, 2. oder 4., oder um ein unechtes Pensionsgeschéft handelt” ersetzt durch den
Satzteil “sofern es sich um den An- oder Verkauf oder um ein unechtes Pensionsgeschéft handelt”.

2. Im 8§ 10 wird nach dem Abs. 4 folgender Abs. 4a eingefugt:

“(4a) Die BWA ist ermachtigt, durch Verordnung jene Anderungen der Anlagen 2 bis 5 der
Wertpapier-Meldeverordnung — WPMVO, BGBI. Il Nr. 172/1997, festzulegen, die den im Wertpapier-
handel jeweils gultigen alphanumerischen Bezeichnungen der Wertpapierart, des Marktes, der Mengen-
einheit und Wéahrung sowie der Notierungsart entsprechen.”

3. Nach dem § 24 wird folgender § 24a samt Uberschrift eingefugt:
“Aufsicht im Rahmen der Niederlassungs- und Dienstleistungsfreiheit

§ 24a. (1) Verletzt ein Institut gemaR § 24 Abs. 1 Z 3, das seine Tatigkeit in Osterreich durch eine
Zweigstelle oder im Wege des freien Dienstleistungsverkehrs erbringt, Bestimmungen der 88 10 bis 18
oder auf Grund dieser Vorschriften erlassene Verordnungen und Bescheide, so ist ihm, unbeschadet der
Anwendung des 8§ 27, von der BWA aufzutragen, binnen drei Monaten den entsprechenden Zustand
herzustellen. Kommt das Institut der Aufforderung nicht nach, so hat die BWA den Bundesminister fir
Finanzen und die zustdndigen Behorden des Herkunftmitgliedstaates davon in Kenntnis zu setzen.

(2) Verletzt das Institut trotz der vom Herkunftmitgliedstaat gesetzten oder zu setzenden Malinahmen
weiter die im Abs. 1 genannten Bestimmungen, so hat die BWA unter gleichzeitiger Verstandigung des
Bundesministers fir Finanzen, der zustdndigen Behorden des Herkunftmitgliedstaates und der
Europaischen Kommission

1. den verantwortlichen Leitern der Zweigstelle des Institutes die Geschéftsfiihrung ganz oder
teilweise zu untersagen und/oder
2. bei weiteren VerstoRen die Aufnahme neuer Geschaftstatigkeiten in Osterreich zu untersagen.

(3) Verletzt ein dsterreichisches Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das seine Tatigkeiten in
einem Mitgliedstaat durch eine Zweigstelle oder im Wege des freien Dienstleistungsverkehrs erbringt,
trotz Aufforderung durch die zustandigen Behorden, den rechtméRigen Zustand herzustellen, weiter die
nationalen Vorschriften des Aufnahmemitgliedstaates, so hat die BWA nach Verstandigung durch die
zustandigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaates geeignete MaBnahmen nach § 24 Abs. 3 zu setzen,
um den gesetzeskonformen Zustand im Aufnahmemitgliedstaat herzustellen. Die zustandige Behérde des
Aufnahmemitgliedstaates ist von den getroffenen MalBnahmen unverziiglich schriftlich in Kenntnis zu
setzen.

(4) Wird einem &sterreichischen Wertpapierdienstleistungsunternehmen die Konzession entzogen, so
hat die BWA dies den zustadndigen Behdrden der Mitgliedstaaten, in denen es seine Tatigkeiten ausiibt,
unverzuglich schriftlich zur Kenntnis zu bringen.”
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4. Dem § 28 wird folgender Abs. 3 angefigt:

“(3) Bei Verwaltungsibertretungen gemaR den 88 26 und 27 gilt anstelle der Verjahrungsfrist des
8 31 Abs. 2 VStG von sechs Monaten eine Verjahrungsfrist von 18 Monaten.”

5. Dem § 34 wird folgender Abs. 5 angefligt:

“(5) §10 Abs. 2 und Abs. 4a, § 24a und § 28 Abs. 3 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. |
Nr. XXX/1998 treten mit 1. September 1998 in Kraft.”

Artikel 12
Anderung des Pensionskassengesetzes

Das Pensionskassengesetz, BGBI. Nr. 281/1990, zuletzt gedndert durch das Bundesgesetz BGBI. |
Nr. 64/1997, wird wie folgt geandert:

1. 8 2 Abs. 2 lautet:

“(2) Wenn die jéhrlichen Veranlagungsertrage abziglich der Zinsenertrdge geméaR 8§ 48 (Anlage 2 zu
§ 30, Formblatt B, Pos. A. I. abziglich der Zinsenertrage gemal & 48) bezogen auf das fir die
Berechnung des Mindestertrages maRgebliche Vermdgen (Anlage 2 zu § 30, Formblatt A, Summe der
Aktivposten I. — X. und XIl. Z 2 lit. a abzlglich des Passivposten Ill. Z 1) einer Veranlagungs- und
Risikogemeinschaft im zeit- und volumsgewichteten Durchschnitt der letzten 60 Monate nicht mindestens
die Halfte der durchschnittlichen monatlichen Sekundarmarktrendite der Bundesanleihen oder eines an
seine Stelle tretenden Indexes der vorangegangenen 60 Monate abziglich 0,75 Prozentpunkte erreichen,
so ist der Fehlbetrag dem Vermdgen dieser Veranlagungs- und Risikogemeinschaft aus den Eigenmitteln
der Pensionskasse gutzuschreiben.”

2. 89 Z 8 entfallt.
3. 8§23 Abs. 1 Z 2 lautet:

“2. Aktiva in fremder Wahrung sind mit dem Devisen-Mittelkurs anzusetzen;”
4.825Abs. 1Z 1 lit. b sublit. aa lautet:

“aa) an den Bund, ein Bundesland, einen anderen EWR-Mitgliedstaat oder einen Gliedstaat
eines anderen EWR-Mitgliedstaates;”

5.8 25 Abs. 1 Z 1 lit. b sublit. bb lautet:

“bb) mit Haftung des Bundes, eines Bundeslandes, eines anderen EWR-Mitgliedstaates oder
eines Gliedstaates eines anderen EWR-Mitgliedstaates fir die Verzinsung und Rick-
zahlung;”

6.8 25 Abs. 2 Z 1 lautet:

“1. Wertpapiere gemél Abs. 1 Z 1 und 2, ausgenommen Kassenobligationen, commercial papers und
Wertpapiere des Bundes, eines Bundeslandes, eines anderen EWR-Mitgliedstaates oder eines
Gliedstaates eines anderen EWR-Mitgliedstaates,

a) missen an einer Wertpapierbdrse im Inland, in einem Mitgliedstaat oder sonstigen
Vollmitgliedstaat der OECD amtlich notiert oder an einem anderen anerkannten, geregelten,
fiir das Publikum offenen und ordnungsgemaR funktionierenden Wertpapiermarkt in einem
dieser Staaten gehandelt werden und

b) durfen im ersten Jahr seit Beginn ihrer Ausgabe erworben werden, wenn die
Ausgabebedingungen die Verpflichtung enthalten, daR die Zulassung zur amtlichen Notierung
oder zum Handel an einem der unter lit. a angefiihrten Mérkte beantragt wird;”

7.1n § 25 Abs. 2 Z 2 wird das Wort “Schilling” durch “Euro” ersetzt.
8. 8§ 25 Abs. 2 Z 6 lautet:

“6. Veranlagungen in Vermdgenswerten gemdall Abs. 1 Z 1 desselben Ausstellers mit Ausnahme von
Veranlagungen in Vermdgenswerten des Bundes, eines Bundeslandes, eines anderen
EWR-Mitgliedstaates oder eines Gliedstaates eines anderen EWR-Mitgliedstaates sind mit
héchstens 10 vH des der Veranlagungs- und Risikogemeinschaft zugeordneten Vermdgens
begrenzt; Veranlagungen in Vermdgenswerten von zwei Ausstellern, von denen der eine am
Grundkapital (Stammkapital) des anderen unmittelbar oder mittelbar mit mehr als 50 vH beteiligt
ist, gelten als Veranlagungen in Vermogenswerten desselben Ausstellers; Wertpapiere (iber
Optionsrechte sind dem Aussteller des Wertpapieres zuzurechnen, auf das die Option ausgeibt
werden kann; bei indirekten Veranlagungen in Indices muf3 nicht durchgerechnet werden;”
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9.In 8 25 Abs. 2 Z 11 lit. d wird der Punkt durch einen Strichpunkt ersetzt und folgende Z 12 angeftgt:

“12. abweichend von Z 1 dirfen Veranlagungen in Vermdgenswerten gemaR Abs.1 Z 1 oder 2, die
von Unternehmen mit Sitz im Inland, in einem Mitgliedstaat oder sonstigen Vollmitgliedstaat der
OECD begeben werden, bis hichstens 10 vH des der Veranlagungs- und Risikogemeinschaft
zugeordneten Vermdgens erworben werden, wenn deren Wert jederzeit oder zumindest in den in
8 7 Abs. 3 InvFG 1993 vorgesehenen Zeitabstdnden genau bestimmt werden kann.”

10. 8 25 Abs. 4 lautet:

“(4) Abweichend von Abs. 3 Z 1 kénnen folgende Vereinfachungen angewendet werden:

1. Veranlagt ein Kapitalanlagefonds mindestens zur Halfte in Vermdgensgegenstanden gemaR
Abs.1 Z1 und ist dies in den Fondsbestimmungen verpflichtend vorgeschrieben, so gelten
Veranlagungen in Anteilscheinen dieses Kapitalanlagefonds als Veranlagungen gemall gemaf
Abs. 171,

2. veranlagt ein Kapitalanlagefonds mindestens zur Hélfte in auf Euro lautenden VVermdgensgegen-
stdnden gemdl Abs.1 Z 1 und/oder Z 2 und ist dies in den Fondsbestimmungen verpflichtend
vorgeschrieben, so gelten Veranlagungen in Anteilscheinen dieses Kapitalanlagefonds als auf
Euro lautende Veranlagungen;

3. fir Kapitalanlagefonds, die der Richtlinie 85/611/EWG unterliegen und Spezialfonds geméaR § 1
Abs. 2 InvFG 1993 ist eine Durchrechnung in bezug auf Abs. 2 Z 6 bis 10 nicht erforderlich.”

11. 8§ 25 Abs. 5 Z 2 lautet:

“2. Abs. 2 Z 1 lit. a Wertpapiere, die an einem in Abs. 2 Z 1 lit. a angefiihrten Markt auRerhalb der
OECD-Mitgliedstaaten zum Handel zugelassen sind oder gehandelt werden, enthalten; der
Gesamtwert solcher Wertpapiere darf durchgerechnet jedoch nur bis zu 5 vH des der
Veranlagungs- und Risikogemeinschaft zugeordneten Vermdgens betragen und zusammen mit
Veranlagungen gemall Abs. 2 Z 12 die dort genannte Grenze nicht Ubersteigen.”

12. Nach § 25 Abs. 5 wird folgender Abs. 5a eingefiigt:

“(5a) Veranlagungen in Anteilscheinen von Dachfonds im Sinne des §20a InvFG 1993 sind
abweichend von Abs. 3 Z 1 und Abs. 5 Z 1 lit. b insoweit zul&ssig, als

1. deren Subfonds der Richtlinie 85/611/EWG unterliegen oder

2. andere Subfonds insgesamt bis hochstens 20 vH des der Veranlagungs- und Risikogemeinschaft
zugeordneten Vermdgens erworben werden.

Fur Subfonds, die der Richtlinie 85/611/EWG unterliegen, kdnnen die Vereinfachungen des Abs. 4
angewendet werden.”

13. In § 25 Abs. 7 wird das Wort “Schilling” durch “Euro” ersetzt.
14. In § 49 werden folgende Z 4 und 5 angefiigt:

“4. (zu 8§25 Abs. 4 Z 2)
In § 25 Abs. 4 Z 2 ist das Wort “Euro” bis 1. Janner 1999 durch das Wort “Schilling” zu ersetzen.
5.(zu 8§25 Abs. 2Z 2, Abs. 4 Z 2 und Abs. 7)
Veranlagungen in nationale Wahrungseinheiten jener Mitgliedstaaten, die an der 3. Stufe der
WWU teilnehmen, sind den auf Euro lautenden Veranlagungen gleichzusetzen.”

15. Im 8§ 51 wird folgender Abs. 1d eingefugt:

“(1d) Der Entfall des §9 28, 825 Abs.2 Z1, 8§25 Abs.2 Z12, 825 Abs. 4 §25 Abs. 572, 8§25
Abs. 5a und § 49 Z 4 dieses Bundesgesetzes in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. XXX/1998
treten mit 1. August 1998, § 2 Abs. 2, § 23 Abs. 1 Z 2, § 25 Abs. 1 Z 1 lit. b sublit. aa und bb, § 25 Abs. 2
Z2,825Abs. 276,825 Abs. 7 und § 49 Z 5 dieses Bundesgesetzes in der Fassung des Bundesgesetzes
BGBI. | Nr. XXX/1998 treten mit 1. Janner 1999 in Kraft.”

Artikel 13

Anderung des Bundesgesetzes, mit dem finanzielle Beziehungen zwischen dem Bund und der
Osterreichischen Industrieholding Aktiengesellschaft geregelt werden

Das Bundesgesetz, mit dem finanzielle Beziehungen zwischen dem Bund und der Osterreichischen
Industrieholding Aktiengesellschaft geregelt werden, BGBI. Nr. 421/1991, zuletzt gedndert durch das
Bundesgesetz BGBI. | Nr. 97/1997 wird wie folgt ge&ndert:
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In Artikel 111 wird in § 2 Abs. 4 folgender Satz angefigt:

“Sofern die in Wien festgestellten Zwischenbankzinssatze (Vienna Interbank Offered Rate — VIBOR)
nach Einfuhrung der fiir das Gebiet der Wéhrungsunion festgestellten Zwischenbankzinssitze (Euro
Interbank Offered Rate — EURIBOR) wegfallen, tritt an die Stelle des VIBOR der entsprechende fur das
Gebiet der Wahrungsunion festgestellte Zwischenbankzinssatz (EURIBOR).”
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Vorblatt
Probleme:

Der Beginn der dritten Stufe der Wirtschafts- und Wahrungsunion mit 1. Janner 1999 erfordert mehrere
legistische MalRnahmen, die spatestens mit 1. Janner 1999 in Kraft treten missen.

Ziel:

Vermeidung von technischen Umstellungsproblemen im Steuerbereich sowie im Bereich der Versiche-
rungen, Kreditinstitute, Bausparkassen, Pensionskassen und der Wiener Borse, friihzeitige Rechts-
sicherheit fur die Betroffenen.

Problemldsung:
Erlassung folgender Bundesgesetze:
Bundesgesetz zur Umstellung von Bundesanleihen auf Euro (Euro-Bundesanleihenumstellungsgesetz);

Bundesgesetz zur Umstellung von Anleihen privater Emittenten auf Euro (Euro-Anleihenumstellungs-
gesetz);

Bundesgesetz, mit dem im Steuerrecht begleitende MalRnahmen fir die Einflhrung des Euro getroffen
werden.

Technische Anpassungen in folgenden Bundesgesetzen:

Einkommensteuergesetz 1988, Umsatzsteuergesetz 1994, Zollrechts-Durchfuhrungsgesetz, Versiche-
rungsaufsichtsgesetz, Bankwesengesetz, Bausparkassengesetz, Borsegesetz 1989, Wertpapieraufsichts-
gesetz, Pensionskassengesetz und Bundesgesetz, mit dem finanzielle Beziehungen zwischen dem Bund
und der Osterreichischen Industrieholding Aktiengesellschaft geregelt werden.

Kosten:

Die Aktualisierung der Anlagen zur Wertpapier-Meldeverordnung nach dem WAG wird auf Grund des
erforderlichen entgeltlichen Bezugs von Stammdaten durch die BWA entsprechend dem 10%igen
Bundesanteil an den BWA-Kosten den Bund mit zirka 200 000 S p. a. belasten.

Samtliche tbrigen Anderungen bringen filr den Bund keine zusatzliche Kostenbelastung mit sich.
EU-Konformitat:

Entspricht den EU-rechtlichen Vorgaben (Verordnung Nr. 1103/97 des Rates und Verordnungsentwurf
Uber die Einflihrung des Euro).

Alternativen:
Keine.
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Erlauterungen
Allgemeiner Teil

AnlaR fir das vorliegende Bundesgesetz ist der Beginn der dritten Stufe der Wirtschafts- und
Wahrungsunion mit 1. Janner 1999 (Art. 109j Abs. 4 des EG-Vertrages). Eine Anderung der davon
betroffenen nationalen Rechtsvorschriften durch nationales Recht ist im allgemeinen nicht notwendig, weil
die Verordnungen des Rates Uber bestimmte Vorschriften im Zusammenhang mit der Einfuhrung des Euro
unmittelbar die erforderlichen Anderungen im nationalen Recht der Mitgliedstaaten herbeifiihren. Im
Interesse der Rechtssicherheit ist eine ausdriickliche Anpassung dennoch zweckmaRig. GemdaR dem
vierten Erwégungsgrund der Verordnung des Rates Nr. 1103/97 vom 17. Juni 1997 soll fir die Burger
und die Unternehmen in allen Mitgliedstaaten bereits geraume Zeit vor Beginn der dritten Stufe
Rechtssicherheit im Hinblick auf bestimmte Vorschriften im Zusammenhang mit der Einflhrung des Euro
bestehen.

Gegenstand der Inhalte dieses Bundesgesetzes sind daher jene legistischen MalRhahmen im
Zusténdigkeitsbereich des Bundesministeriums fur Finanzen, die spatestens mit 1. Janner 1999 in Kraft
treten massen.

Hierbei ist die Erlassung folgender Bundesgesetze erforderlich:
Bundesgesetz zur Umstellung von Bundesanleihen auf Euro (Euro-Bundesanleihenumstellungsgesetz);

Bundesgesetz zur Umstellung von Anleihen privater Emittenten auf Euro (Euro-Anleihen-
umstellungsgesetz);

Bundesgesetz, mit dem im Steuerrecht begleitende MalRnahmen fur die Einfhrung des Euro getroffen
werden.

Weiters sind in folgenden Bundesgesetzen Anderungen erforderlich:

Einkommensteuergesetz 1988, Umsatzsteuergesetz 1994, Zollrechts-Durchfiihrungsgesetz, Versiche-
rungsaufsichtsgesetz, Bankwesengesetz, Bausparkassengesetz, Borsegesetz 1989, Wertpapieraufsichts-
gesetz, Pensionskassengesetz und Bundesgesetz, mit dem finanzielle Beziehungen zwischen dem Bund
und der Osterreichischen Industrieholding Aktiengesellschaft geregelt werden.

Auf die konkreten Anpassungserfordernisse wird zu den jeweilen Artikeln im zugehérigen allgemeinen
Teil eingegangen.

Sonstige Rechtsanpassungen an die Euro-Umstellung, die erst ab 1. Janner 2002 bzw. ab der physischen
Verfiigbarkeit des Euro erforderlich werden, erfolgen gemaR Ubereinkunft in der interministeriellen
Arbeitsgruppe Legistik zur Euro-Umstellung zu einem spéteren Zeitpunkt. Dies wird vor allem Gl&ttungen
von infolge der Euro-Umstellung unrund gewordenen ehemaligen Schilling-Betrégen betreffen.

Die Ubrigen Anderungen in den zu novellierenden Bundesgesetzen sind vor allem durch praktische
Anwendungserfahrungen, erweiterte Moglichkeiten zur internationalen Zusammenarbeit und redaktionelle
Anpassungen bedingt.

Zu Artikel 1
Allgemeiner Teil

Das Gemeinschaftsrecht erméchtigt durch Artikel 8 Abs. 4 der Verordnung (EG) des Rates ber die
Einfihrung des Euro, die an der dritten Stufe der européischen Wé&hrungsunion teilnehmenden
Mitgliedstaaten mit Wirkung vom 1. Janner 1999 die in ihrer nationalen Wéhrung begebenen Anleihen
auf den Euro umzustellen. Diese Redenominierungserméchtigung wird aus kapitalmarktpolitischen
Grunden und zur Wahrung der internationalen Wettbewerbsfahigkeit der Bundesanleihen ausgeniitzt
werden. Damit kann eine hohe Liquiditat der Bundesanleihen gewéhrleistet werden, die im Interesse der
Zeichner dieser Anleihen und des Emittenten liegt. Damit verbunden wird zweckmaRigerweise auch eine
Umstiickelung der umgestellten Nennwerte und eine Anderung der Marktkonvention betreffend Zinstage
der umgestellten Anleihen vorgenommen.

Dieses Bundesgesetz flihrt zu keiner Kostenbelastung fur den Bund. Die verfassungsrechtliche Kompetenz
zur Erlassung dieses Bundesgesetzes grindet sich auf Artikel 10 Abs. 1 Z 5 B-VG.

Besonderer Teil
Zu §1:
Enthélt Begriffsbestimmungen mit teilweise vom Sprachgebrauch abweichenden Bedeutungen.
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Zu 8§ 2:

Gegenstandliche Bestimmung ist in den Verfassungsrang zu setzen, da auch die mit dem
Bundesfinanzierungsgesetz der Bundesfinanzierungsagentur ibertragenen Aufgaben im Verfassungsrang
stehen.

Auf européischer Ebene ist im Zusammenhang mit der Einfiihrung des Euro eine Harmonisierung der
Marktkonventionen fiir Rentenpapiere als wiinschenswert anzusehen. Auf den Rentenmaérkten soll die fir
die Zinsenberechnung notwendige Anzahl der Tage auf Basis der aktuellen Anzahl der Tage erfolgen,
weshalb im Interesse einer EU-weit harmonisierten VVorgangsweise von der bisherigen Zinsberechnung
“30/360” abgegangen werden kann.

Zu 8§ 3:

Die Umstellung erfolgt auf Grund der dinglichen Zuordnung auf Basis der Stiickelung der Anleihe. Mit
der Umstellung ist eine Umstiickelung der Nennwerte auf 0,01 Euro verbunden, womit keine
Notwendigkeit zu Spitzenausgleichen entsteht.

Zu 8§ 4:

Der Kuponbetrag wird vom Gesamtbetrag des Euro-Nominales auf der Sammelurkunde errechnet.
Entsprechend dieser VVorgehensweise wird flir das jeweilige Depot der Kundenbetrag vom Depotstand
errechnet. Eine Benachteiligung des Anleihezeichners wird ausgeschlossen, indem eventuelle
Rundungsdifferenzen vom jeweiligen Verwahrer zu tragen sind.

Zu §5:

Zur Verbriefung der auf Euro umgestellten Anleihen erfolgt die Ausstellung einer in Euro denominierten
Sammelurkunde, die die Schilling-Sammelurkunde ersetzt.

Zu §6:

Die Bekanntmachungsfrist dient der zeitgerechten Information der Marktteilnehmer Uber die beabsichtigte
Umstellung der Anleihe.

Zus8T:

Im Hinblick auf die geplante Umstellung von Anleihen bereits im Janner 1999 und zur Gewéhrleistung
der zeitgerechten Information der Marktteilnehmer ist dieses Bundesgesetz bereits im Oktober 1998 in
Kraft zu setzen.

Zu Artikel 2
Allgemeiner Teil

Das Gemeinschaftsrecht erméchtigt durch Artikel 8 Abs. 4 der Verordnung (EG) des Rates Uber die
Einfihrung des Euro, die an der dritten Stufe der européischen Wé&hrungsunion teilnehmenden
Mitgliedstaaten mit Wirkung vom 1. J&nner 1999 die in ihrer nationalen Wé&hrung begebenen Anleihen
auf den Euro umzustellen. Diese Redenominierungserméchtigung wird vom Bund ausgenitzt werden.
Damit erhalten jedoch auch private Emittenten die Moglichkeit, die von ihnen begebenen Anleihen
umzustellen, was die hohe Liquiditt der Anleihen gewdéhrleistet und damit im Interesse der Zeichner
dieser Anleihen und der Emittenten liegt. Gegensténdliches Bundesgesetz normiert nunmehr die Methodik
der Umstellung, die mit einer Umstiickelung verbunden zu sein hat.

Dieses Bundesgesetz flhrt zu keiner Kostenbelastung fir den Bund. Die verfassungsrechtliche Kompetenz
zur Erlassung dieses Bundesgesetzes grindet sich auf Artikel 10 Abs. 1 Z 5 B-VG.

Besonderer Teil
Zu §1:
Enthélt Begriffsbestimmungen.
Zu §2:

Hat einerseits deklaratorische Bedeutung, da die Erméachtigung zur Umstellung fiir die privaten Emittenten
sich bereits daraus ergibt, dafl der Bund die ihm eingerdumte Redenominierungserméchtigung ausnuitzt,
andererseits wird ausdriicklich darauf hingewiesen, daR nur auf die in diesem Bundesgesetz genannte Art
und Weise umgestellt werden darf. Zur Umstellung der Anleihen bedarf es nicht der Mitwirkung eines
Kurators.

Zu §3:
Auf die Umstellung von Teilschuldverschreibungen des Bundes bezieht sich ein eigenes Bundesgesetz.
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Zu 8§ 4:

Die Umstellung erfolgt auf Grund der dinglichen Zuordnung auf Basis der Stiickelung der Anleihe. Mit
der Umstellung ist eine Umstiickelung der Nennwerte auf 0,01 Euro verbunden, womit keine
Notwendigkeit zu Spitzenausgleichen entsteht.

Zu 8§ 5:

Die allfallige Ausgabe von Urkunden, die auf Euro lauten, soll der Disposition des Emittenten (iberlassen
bleiben.

Zu §6:

Der Kuponbetrag wird vom Gesamtbetrag des Euro-Nominales auf der Sammelurkunde errechnet.
Entsprechend dieser VVorgehensweise wird fiir das jeweilige Depot der Kundenbetrag vom Depotstand
errechnet. Eine Benachteiligung des Anleihezeichners wird ausgeschlossen, indem eventuelle
Rundungsdifferenzen vom jeweiligen Verwahrer zu tragen sind.

Zu 87 Abs. 1:

Zur Verbriefung der auf Euro umgestellten Anleihen, die in einer Sammelurkunde dargestellt sind, erfolgt
die Ausstellung einer in Euro denominierten Sammelurkunde, welche die Schilling-Sammelurkunde
ersetzt.

Zu 8§87 Abs. 2:

Ist die Schillinganleihe in ausgedruckten Stiicken dargestellt, wird zur Verbriefung der auf Euro
umgestellten Anleihe zum Umstellungszeitpunkt eine in Euro denominierte variable Zwischensammel-
oder Sammelurkunde ausgestellt, die den Wert der umgetauschten Stlicke représentiert und deren Wert
sich entsprechend der Einlieferung der Stiicke erhoht. Die Kreditinstitute werden ihre Wertpapierkunden,
die bei ihnen Anleihestiicke in Sammelverwahrung halten und die am physischen Erhalt dieser Stiicke
interessiert sind, auf die bevorstehende Umstellung aufmerksam machen, um ihnen die Mdéglichkeit zu
wahren, diese Stiicke in Sonderverwahrung zu geben.

Zu 8§ 8:

Die Bekanntmachungsfrist dient der zeitgerechten Information der Marktteilnehmer Uber die beabsichtigte
Umstellung der Anleihe.

Zu89:

Das depotfilhrende Kreditinstitut soll seine Kosten angemessen gedeckt erhalten, wobei Mal3stab fur den
Kostenersatz, der durch die Umstellung bedingte tatséchliche Aufwand des Kreditinstituts zu sein hat.

Zu §10:

Im Hinblick auf die Moglichkeit Anleihen bereits im Janner 1999 zu redenominieren und zur
Gewabhrleistung der zeitgerechten Information der Marktteilnehmer ist dieses Bundesgesetz bereits im
Oktober 1998 in Kraft zu setzen.

Zu Artikel 3 bis 6
Allgemeiner Teil

Die Einfuhrung des Euro zum 1. J&nner 1999 erfordert legistische VVorkehrungen, die

— aus der unwiderruflichen Festlegung der Umrechnungskurse,

— aus der Tatsache, dal3 der Schilling ab 1. Janner 1999 nur noch eine Denomination des Euro ist,
— aus der Notwendigkeit der Umstellung des Rechnungswesens auf den Euro und

— aus dem Ersatz des Ecu durch den Euro

resultieren.

Diese Begleitmainahmen umfassen zum einen Sonderregelungen, die im wesentlichen den Zeitraum vor
und wahrend der Ubergangsphase (derzeit voraussichtlich 1.Janner 1999 bis 31. Dezember 2001)
betreffen und daher sinnvollerweise auRerhalb der Stammvorschriften (Einkommensteuergesetz und
Korperschaftsteuergesetz) getroffen werden (Realisierung und ergebnisméRige Auswirkung von
Kursdifferenzen, Verbot der Bildung von Ruickstellungen fiir Aufwendungen im Zusammenhang mit der
Umstellung auf den Euro), zum anderen technische Anpassungen im Einkommensteuergesetz,
Umsatzsteuergesetz und Zollrechts-Durchfiihrungsgesetz.

Weiters wird die Zustandigkeit der Hauptzollamter in Angelegenheiten des Rechtsbehelfsverfahrens
AVOG-konform geregelt.

Finanzielle Auswirkungen: Keine.
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Zu Artikel 3
Besonderer Teil
Zu 8§ 1:

Nach der geltenden Rechtslage sind bei der Gewinnermittlung nach den 8§ 4 Abs. 1 und 5 EStG 1988
Verluste aus Wahrungsumrechnungen (Kursverluste) bereits dann auszuweisen, wenn sich der
Umrechnungskurs geandert hat. Dabei sind nach dem Werterhellungsprinzip auch Kursanderungen, die
zwar vor dem Bilanzstichtag begriindet, aber erst zwischen dem Bilanzstichtag und dem
Bilanzerstellungstag bekannt wurden, zu berlicksichtigen. Gewinne aus Wéhrungsumrechnungen
(Kursgewinne) durfen hingegen erst dann erfalt werden, wenn sie auf Grund eines Umsatzgeschéftes
“realisiert” werden (zB. Bezahlung einer Forderung oder einer Verbindlichkeit).

Durch die vom Rat der Europdischen Union geméR Art. 1091 Abs. 4 EGV per 1. Janner 1999 wirksam
werdende unwiderrufliche Festlegung der Paritaten der nationalen Wahrungen der an der Européischen
Waéhrungsunion teilnehmenden Staaten gegeniiber dem Euro werden spatere Wechselkursschwankungen
bei Wirtschaftsgitern in anderen Euro-Denominationen als Schilling génzlich ausgeschlossen.
Kursgewinne konnen nicht mehr “verhindert” werden; sie nehmen dauerhaft wertbestimmenden Charakter
an.

Hinsichtlich des Realisierungszeitpunktes vertritt die Europdische Kommission im Dokument zur
“Einfiihrung des Euro in der Rechnungslegung” (Doc. XV/7002/97-EN.) die Auffassung, daR die
Verwendung der festen Umrechnungskurse bei der Erstellung von Jahresabschliissen und konsolidierten
Abschlissen fiir das am 31. Dezember 1998 ablaufende Geschéftsjahr die zu diesem Zeitpunkt bestehende
wirtschaftliche Realitdt am besten widerspiegelt. Nach Art. | § 6 des Bundesgesetzes, mit dem im
Zivilrecht begleitende MalRnahmen fur die Einflhrung des Euro getroffen werden (1. Euro-Justiz-
Begleitgesetz), ist als Realisierungszeitpunkt der ndchste auf den 30. Dezember 1998 folgende Stichtag
heranzuziehen.

Um dem Erfordernis der periodengerechten Zuordnung von Kursdifferenzen Rechnung zu tragen, hat auch
ertragsteuerlich die Realisierung grundsatzlich zum Stichtag 31. Dezember 1998 zu erfolgen. Eine
Realisierung zu einem spateren Stichtag (zB 1. J&nner 1999) wirde dazu fihren, daR sie in einem
(Wirtschafts-)Jahr eintreten wirde, in dem sich von Anbeginn an nichts mehr an der Hohe der
Wechselkursdifferenzen geéndert hat. Daher wird im Gleichklang mit der handelsrechtlichen Bestimmung
der auf den 30. Dezember 1998 folgende Stichtag herangezogen.

Abgabepflichtige, bei denen sich Kalenderjahr und Wirtschaftsjahr decken, haben daher die Realisierung
zum Bilanzstichtag 31. Dezember 1998 vorzunehmen, Abgabepflichtige, die nach einem abweichenden
Wirtschaftsjahr bilanzieren, zu dem im Jahr 1999 liegenden Bilanzstichtag. Eine Realisierung positiver
Kursdifferenzen vor dem 31. Dezember 1998 ist jedenfalls ausgeschlossen.

Wie aus der Wortfolge “umzurechnen und anzusetzen” hervorgeht, werden Kursdifferenzen nur bei den
Gewinnermittlungsarten auf Grund einer doppelten Buchfilhrung (884 Abs.1 und 5 EStG 1988)
realisiert. In diesen Féllen hat die Realisierung jedenfalls unabhéngig vom individuellen Zeitpunkt der
Umstellung der Buchfiihrung und des Jahresabschlusses von Schilling auf Euro zu erfolgen.

Die Européaische Kommission eréffnet im oben erwdhnten Kommissionspapier die Méglichkeit, zwischen
der Realisierung als dem wirtschaftlichen Ereignis, durch das die Wechselkursdifferenzen unumkehrbar
werden, und der ergebnisméRigen Auswirkung (Erfassung der Kursdifferenzen im AbschluR) zu
unterscheiden.

Nach Art. | § 6 des 1. Euro-Justiz-Begleitgesetzes sind die unwiderruflich festgelegten Umrechnungskurse
zum Realisierungszeitpunkt anzuwenden, positive Wechselkursdifferenzen koénnen jedoch auf der
Passivseite in einen gesonderten Posten nach dem Eigenkapital eingestellt werden. Dieser Posten ist
insoweit aufzultsen, als die Vermdgensgegenstande, fir die er gebildet worden ist, erléschen. Eine
vorzeitige Auflésung ist zulassig.

Diesen handelsrechtlichen Vorgaben folgend, rdumt auch das steuerliche Euro-Begleitgesetz ein
Wahlrecht auf Sofortversteuerung oder Bildung einer steuerfreien Riicklage ein. Dieses Wahlrecht kann
pro Wirtschaftsgut ausgeiibt werden. Der Abgabepflichtige hat daher die Mdglichkeit, die erfolgs-
wirksame Gewinnvereinnahmung zu jenem Zeitpunkt eintreten zu lassen, zu dem sie auch ohne
Einflihrung des Euro eingetreten ware.

Soweit die Bewertung der von der Kursgewinnrealisierung betroffenen Wirtschaftsglter nicht nur vom
endgiltig fixierten Euro-Umrechnungskurs abhangt, sondern auch noch andere wertbestimmende Faktoren
zu beachten sind (zB Schuldnerbonitat bei Forderungen), sind diesbezugliche Wertminderungen

25von 41



26 von 41

1187 der Beilagen XX. GP - Volltext

26 1187 der Beilagen

(Teilwertabschreibungen, Einzelwertberichtigungen) vom umgerechneten Wert vorzunehmen, und zwar
gleichgiiltig, ob eine steuerfreie Riicklage dotiert wurde oder nicht.

Hinsichtlich der Umschreibung des Umfangs der von der Realisierung positiver und negativer
Kursdifferenzen betroffenen Posten des Anlage- und des Umlaufvermdgens entspricht das Steuerliche
Euro-Begleitgesetz (ebenfalls) dem Art. | § 6 des 1. Euro-Justiz-Begleitgesetzes. Der Realisierungszeit-
punkt wird demnach nicht nur fir Forderungen und Verbindlichkeiten, sondern auch fir Bargeld und
Ruckstellungen festgelegt. Das Wahlrecht auf die Bildung einer steuerfreien Ricklage kann hingegen —
wie in der zuvor erwahnten handelsrechtlichen Bestimmung — ausschlielich fur positive Kursdifferenzen
bei Forderungen und Verbindlichkeiten in Anspruch genommen werden. Forderungen und Verbind-
lichkeiten sind dabei nicht im Sinne der Bilanzgliederung zu verstehen, sondern umfassen alle monetéren
Bilanzposten mit Forderungs- oder Verbindlichkeitscharakter im weitesten Sinn. Es gehdren dazu bei-
spielsweise auch Wechsel und Schecks, weiters Forderungen gegeniiber Kreditinstituten sowie
Forderungswertpapiere (vor allem Anleihen, nicht jedoch Aktien oder Beteiligungen).

Zu 8§ 2:

Das Verbot der Bildung von Rickstellungen im Zusammenhang mit Aufwendungen fur die
Waéhrungsumstellung auf den Euro dient aus folgenden Griinden der Klarstellung:

1. Nach Ansicht der Europdischen Kommission reicht allein die Tatsache, “dal der Rat Uber die
Einflhrung des Euro entscheidet bzw. das Unternehmen die Griinde fir die erwarteten kinftigen Kosten
bestimmen kann”, nicht fir eine Ruckstellungsbildung aus. Dies gilt sowohl fiir Riickstellungen nach
Art. 20 Abs. 1 (Ruckstellungen fur ungewisse Verbindlichkeiten und fur zu erwartende Verluste aus
schwebenden Geschéften) als auch nach Art. 20 Abs. 2 (Aufwandsriickstellungen) der Vierten
Bilanzrichtlinie (78/660/EWG des Rates vom 25. Juli 1978, ABI. EG Nr. L 222).

2. Eine wesentliche Voraussetzung fur die Bildung von Ruckstellungen dem Grunde nach ist die konkrete
Zuordenbarkeit der zu erwartenden Belastungen. Nun fallen in den kommenden Jahren
Umstellungsaufwendungen an (bzw. sind bereits angefallen):

— auf Grund der unwiderruflichen Festlegung der Euro-Paritdten per 1.Janner 1999 (beispielsweise
Softwarednderungen hinsichtlich der Behandlung von Euro oder Schilling als “Fremdwéhrung”,
Erstellung von Rechnungen auch in Euro, Schulungsmalnahmen, freiwillige doppelte
Preisauszeichnung, erhdhter Beratungsaufwand),

— im Hinblick auf bzw. anlaRlich der Umstellung des Rechnungswesens auf Euro (vor allem Anderung
der EDV-Programme),

— auf Grund der Einfiihrung des Euro-Bargeldes per 1. Janner 2002 (zB Anderung bzw. Anschaffung von
Registrierkassen und Bargeldautomaten),

— im Hinblick auf den Jahrtausendwendesprung und

— durch ReorganisationsmalBnahmen grundsatzlicher Art, die bedingt durch die zahlreichen
Umstellungsmanahmen “mitgenommen” werden.

Diese Aufzahlung beinhaltet zum einen Aufwendungen, die aktivierungspflichtig sind und daher fir eine
Ruckstellungsbildung ohnehin nicht in Betracht kommen. Zum anderen handelt es sich auch um
Aufwendungen, die nicht direkt einem bestimmten Anlal zugeordnet werden kénnen, sondern gleich
mehrfach veranlat sind (zB Anpassung von Software wegen Euro-Einflhrung und Jahrtausend-
wendesprung). Eine auch nur ungefdhre Abgrenzung solcher Aufwendungen aus Griinden der Euro-
Umstellung von anderen Umstellungsaufwendungen und somit eine konkrete Zuordenbarkeit der zu
erwartenden Belastungen ist in diesen Fallen nicht durchfihrbar.

3. Aber auch in jenen Fallen, in denen eine solche Zuordnung vorgenommen werden kann, ist die Bildung
von Rickstellungen fir ungewisse Verbindlichkeiten nach § 9 EStG 1988 ausgeschlossen. Auch wenn
davon ausgegangen werden kann, daf? hinsichtlich der Euro-Umstellung dem Grunde nach eine 6ffentlich-
rechtliche Verpflichtung vorliegt, reichen weder der Zeitpunkt der BeschluRfassung uber die
Ratsverordnung nach Art. 1091 Abs. 4 Satz 3 EG-Vertrag noch deren Wirksamkeit fir die Annahme einer
Verbindlichkeitsriickstellung im jeweiligen Wirtschaftsjahr aus. Der bloRe Umstand, dal? eine bestehende
Rechtslage den Unternehmer flr ein spéteres Jahr zu einem Aufwand verpflichtet, geniigt keinesfalls fir
eine Verbindlichkeitsriickstellung (vgl. Doralt, Riickstellung fiir die Euro-Umstellung?, RDW 6/1998 in
Vorbereitung). Voraussetzung fiir die Zulassigkeit der Ruckstellungsbildung waére vielmehr die
wirtschaftliche Begriindung des spateren Aufwandes in einem friiheren Zeitraum. Eine wirtschaftliche
Verursachung der Umstellungsaufwendungen in den Perioden vor der tatsachlichen Durchfuhrung der
UmstellungsmaBnahmen liegt jedoch nicht vor.
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Zur Klarstellung (Vermeidung von Zweifeln) wird daher ein dezidiertes Verbot einer
Ruckstellungsbildung im Zusammenhang mit Aufwendungen fir die Wahrungsumstellung auf den Euro
normiert.

Zu Artikel 4
Besonderer Teil

Mit den Anderungen in § 76, § 93 Abs. 3 Z 1 und 2 und § 101 Abs. 2 EStG 1988 wird den Umstinden
Rechnung getragen, dal3 ab 1. Janner 1999 der Schilling nur mehr eine Denomination des Euro ist und daR
den Abgabepflichtigen ab diesem Zeitpunkt eine weitestgehende Wahlmdglichkeit zwischen den beiden
inlandischen Wahrungseinheiten Euro und Schilling eingerdumt werden soll. Diese zuletzt genannte
grundsatzliche Tendenz ist vor allem in der Anderung des § 7 des Schillinggesetzes manifestiert, wonach
Bucher, Rechnungen und sonstige Aufschreibungen vor allem jener Personen, die durch das HGB zur
Filhrung von Handelsbiichern verpflichtet sind, in der Ubergangsphase (derzeit voraussichtlich 1. Janner
1999 bis 31. Dezember 2001) sowohl in Schilling als auch in Euro gefiihrt werden kénnen.

Zu Artikel 5
Besonderer Teil

Die Umstellung auf den Euro macht eine Anderung des §20 Abs.6 UStG 1994 notwendig. Der
Umrechnungsmodus betreffend die Umrechnungen der nationalen Untereinheiten untereinander bzw. auf
den Euro wurde bereits durch die VO (EG) Nr. 1103/97 des Rates vom 17. Juni 1997 bestimmt. Der
Umrechnungskurs wird am erst per 1. Janner 1999 festgesetzt werden.

Zu Artikel 6
Besonderer Teil
ZuZ1(837):

Da die konkrete Erfassung von Waren nach Art und Menge im gemeinschaftlichen Zollrecht durch
summarische Anmeldung bzw. Zollanmeldung erfolgt, erscheint zur Erfillung der Gestellungs-
verpflichtung eine ausdriickliche Mitteilung nicht erforderlich.

Zu Z2(843):

Der bisherige § 43 Abs. 1 ber den jeweiligen Ecu-Kurs ist mit Einfihrung der einheitlichen Wahrung
gegenstandslos. Die Rundungsbestimmung des bisherigen § 43 Abs. 2 ist auf die Rundung bei der
Umrechnung eines in Euro ausgedriickten Betrages in Schilling umzustellen, soweit das Zollrecht dies
zulait. Die Europdische Kommission hat mit der Mitteilung vom 5. November 1997, KOM(97)560endg.,
die Rundungsbestimmungen etwa des Art. 18 Abs. 3 Zollkodex in die Richtung ausgelegt, daB die an der
Wahrungsunion teilnehmenden Mitgliedstaaten in der Ubergangsphase (1. Janner 1999 bis 31. Dezember
2001) bei der Umrechung der von der Bestimmung erfaten Euro-Betrdge in die nationale
Wéhrungseinheit die Rundungsmdglichkeit der Bestimmung beibehalten kdnnen.

Zu Z 3 und 4 (88 85a Abs. 2 und 85b Abs. 2):

Gemal § 14 Abs. 1 AVOG sind die Hauptzollamter Zollbehérden erster Instanz und obliegt ihnen geman
8 14 Abs. 3 leg. cit. die Vollziehung des Zollrechts (88 1 und 2 ZolIR-DG). Diese Konzentration der
Zustandigkeit auf die Hauptzollamter soll auch in Angelegenheiten des Rechtsbehelfsverfahrens
stattfinden und soll daher eine AVOG-konforme Regelung getroffen werden.

ZuZ5 (897a):
Die Anderung betrifft lediglich den Ersatz des Begriffs “ECU” durch den Begriff “Euro” ab 1. Janner
1999.
Zu Artikel 7
Allgemeiner Teil

1. Unmittelbarer Anlal des vorliegenden Entwurfs ist der vorgesehene Beginn der dritten Stufe der
Wirtschafts- und Wahrungsunion mit 1. Janner 1999 (Art. 109j Abs. 4 des EG-Vertrages). Eine Anderung
der davon betroffenen nationalen Rechtsvorschriften durch nationales Recht ist im allgemeinen nicht
notwendig, weil die Verordnungen des Rates tber bestimmte Vorschriften im Zusammenhang mit der
Einfuhrung des Euro unmittelbar die erforderlichen Anderungen im nationalen Recht der Mitgliedstaaten
herbeifiinren. Im Interesse der Rechtssicherheit ist eine ausdriickliche Anpassung dennoch zweckmalig.

Die Verordnung vom 17. Juni 1997 ersetzt mit Wirkung vom 1. Jdnner 1999 jede Bezugnahme auf Ecu,
der Verordnungsentwurf vom 7. Juli 1997 zum gleichen Zeitpunkt jede Bezugnahme auf die nationale
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Wiéhrung eines an der Wahrungsunion teilnehmenden Mitgliedstaates durch die Bezugnahme auf Euro.
Die Ersetzung der nationalen Wahrung durch Euro dndert jedoch wahrend der Ubergangszeit (1. Janner
1999 bis 31. Dezember 2001) nichts an der Wahrungsbezeichnung der zum Zeitpunkt der Ersetzung
bestehenden Rechtsinstrumente. Die nationale Wahrungseinheit bleibt als Denomination des Euro
bestehen.

Daraus ergeben sich zum 1. Janner 1999 folgende MalRnahmen:
An die Stelle von Ecu-Betrdgen treten dieselben Betrdge in Euro (8 18a Abs. 1, 8 63 Abs. 3, Anlage D).

Bezugnahmen auf Schilling als Wéhrung werden durch Bezugnahmen auf Euro ersetzt und gegebenenfalls
angepalt (§ 73c Abs. 9).

Konkrete Schillingbetrdge bleiben unbertihrt. Die betreffenden Bestimmungen brauchen erst mit 1. J&nner
2002 angepalt zu werden. Dies wird einer kiinftigen weiteren Novellierung vorbehalten.

Durch die Bericksichtigung paralleler Bestimmungen im 1. Euro-JuBeG (Entwurf des Bundesmini-
steriums fur Justiz, GZ 7.049/77-1 2/1997) ergeben sich in einigen Féllen Abweichungen von diesen
Grundsétzen (8 61 Abs. 5, 8 81n Abs. 7, § 810 Abs. 8).

Im brigen wird auf die Erlduterung der einzelnen Bestimmungen verwiesen.

2. Die Durchfuhrung der Novelle bringt fir sich allein keine im vorhinein quantifizierbare zuséatzliche
Kostenbelastung fiir den Bund mit sich.

3. Die Zusténdigkeit des Bundes fiir die Gesetzgebung im Gegenstand griindet sich auf Art. 10 Abs. 1
Z 11 B-VG.

Besonderer Teil
Zu Z 1 (8 3 Abs. 3 VAG):

Die Erganzung dient der Klarstellung, dafl bestimmte Geschafte, insbesondere bloRe
Vermittlungsgeschéfte, kein versicherungsfremdes Geschaft sein mussen. Dies entspricht der stdndigen
Verwaltungspraxis. Allerdings ist auch in diesen Féllen jeweils zu priifen, ob tatséchlich ein unmittelbarer
Zusammenhang mit dem Versicherungsgeschéaft besteht.

Zu Z 2, 3, 8 bis 12, 14 bis 22, 25 bis 27, 29 bis 35, 40, 47, 48 und 54:

Zur Zeit der Schaffung der Stammfassung des VAG waren die Regeln fir die Verweisung auf andere
Rechtsvorschriften noch nicht so eindeutig, wie es mittlerweile auf Grund der Legistischen Richtlinien
1990 der Fall ist. Daher enthalten Bestimmungen, die seit langerer Zeit unverandert geblieben sind, noch
keine ausdriickliche dynamische Verweisung, auch wenn eine solche offensichtlich vom Gesetzgeber
beabsichtigt war. Vor allem gilt dies fur Verweisungen auf Vorschriften des Aktiengesetzes in den
Bestimmungen Uber die Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit. Bisher ist dieser Mangel kaum spiirbar
geworden. Durch das Insolvenzrechtsénderungsgesetz 1997, BGBI. | Nr. 114, hat sich das geé&ndert.
Art. VI dieses Bundesgesetzes enthalt wesentliche Anderungen von Bestimmungen des Aktiengesetzes,
die auch fir Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit gelten. Ware die gednderte Fassung nicht auch auf
Versicherungsvereine anwendbar, wiirden sich systemwidrige Unterschiede zwischen dem flr
Aktiengesellschaften und fiir Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit geltenden Recht ergeben. Um dies
zu vermeiden und um &hnliche Probleme in Hinkunft auszuschlieRen, soll in allen in Betracht kommenden
Fallen eine ausdrickliche dynamische Verweisung erfolgen.

ZuZ4und 49 (89 Abs. 1 und 8 98 Abs. 1 VAG):
Es handelt sich hier nur um eine redaktionelle Anpassung an § 21 Abs. 1.
ZuZ5 (89 Abs. 3 VAG):

Der Entfall dieser Bestimmung entspricht der Aufhebung gleichartiger Klauseln durch Art. XII 1. Euro-
JuBeG.

Zu Z6 (8 11a VAG):

Die Ergénzung soll notwendige Hauptversammlungsbeschliisse auch dann ermdglichen, wenn die
Mehrheit der Stimmrechte ruht. Sie entspricht § 20 Abs. 7a BWG in der Fassung des Bundesgesetzes
BGBI. Nr. 445/1996.

Zu Z7 (8 18a Abs. 1 VAG):
In Z 1 wird der Ecu-Betrag durch denselben Betrag in Euro ersetzt.
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In Z2 wird die Anderung des § 40 Abs.1 Z3 BWG durch das Bundesgesetz BGBI. | Nr. 11/1998
bertcksichtigt.

Zu Z 13 (8 47):

Abgesehen von der Einfligung ausdriicklicher dynamischer Verweisungen wird in Abs. 4 die Ergédnzung
des § 110 ArbVG durch das Bundesgesetz BGBI. Nr. 394/1986 berticksichtigt.

Zu Z 23 und 24 (§ 61 Abs. 5 und 7 VAG):

Die Anderung dieser Bestimmungen tragt der beabsichtigten Einfiihrung der Stiickaktie durch Art. IV
1. Euro-JuBeG Rechnung. Da Aktiennennbetrdge gemal diesem Bundesgesetz bereits ab 1. Janner 1999
in Euro ausgedriickt werden sollen, soll auch der Mindestbetrag geméaR § 61 Abs. 5 letzter Satz bereits ab
diesem Zeitpunkt in Euro ausgedriickt werden (entsprechend Art. XI 84 Z 1 1. Euro-JuBeG). Fir die
Ubergangszeit gilt § 129d Abs. 1 VAG in der Fassung der Z 56.

Zu Z 28 (8 63 Abs. 3 VAG):

Der Ecu-Betrag durch denselben Betrag in Euro ersetzt.

Zu Z 36 und 37 (8§ 73c Abs. 7 und 8 VAG):

Es handelt sich hier um eine Angleichung an die sonst verwendete Zitierweise.

Zu Z 38 (8 73c Abs. 9 VAG):

Die Formulierung dieser Bestimmung wird an § 23 Abs. 11 BWG angepalt. Die Bezugnahme auf
Schilling als Wahrung wird durch die Bezugnahme auf Euro ersetzt.

Zu Z 39 (8 73d Abs. 1):

Es wird die gleiche Klarstellung wie in § 102 Abs. 1 Z 1 BWG getroffen.

Zu Z 41 (877 Abs. 7 VAG):

Die Ergénzung dieser Bestimmung soll lediglich vermeiden, dafl die Versicherungsaufsichtsbehorde
gezwungen ist, Verzichtserkl&rungen zu verlangen, die zivilrechtlich unwirksam sind.

ZuZ42und 43 (8 77 Abs. 8 und § 78 Abs. 1 VAG):

Spezialfonds gemaR § 1 Abs. 2 und Dachfonds gemal § 20a InvFG fallen nicht unter die Richtlinie
85/611/EWG. Ihre Eignung zur Bedeckung der versicherungstechnischen Ruckstellungen ist jedoch die
gleiche wie von Kapitalanlagefonds im Sinn dieser Richtlinie.

Zu Z 44 (8 80 Abs. 3 VAG):

Die regelmdRige Information der Osterreichischen Versicherungsaufsichtsbehérde dber den Jahres-
abschluf von Versicherungsunternehmen mit Sitz in anderen Vertragsstaaten ist entbehrlich. Die
entsprechende Vorlagepflicht soll daher entfallen.

Zu Z 45 und 46 (8 81n Abs. 7 und § 810 Abs. 8 VAG):

Diese Anderung lehnt sich an die beabsichtigte Anderung der gleichartigen Rundungsregeln in § 223
Abs. 2 und § 277 Abs. 3 HGB an. Fur die Ubergangszeit gilt § 129d Abs. 2 VAG in der Fassung der Z 56.

Zu Z 50 und 52 (§ 107a und § 109 VAG):

Die Erfahrung der vergangenen Jahre hat gezeigt, da® durch den unerlaubten Betrieb der Vertrags-
versicherung in Staaten auBerhalb des EWR, insbesondere den Reformstaaten Mittel- und Osteuropas,
dem Interesse der betroffenen Versicherungsnehmer und dem Ansehen der Osterreichischen
Versicherungswirtschaft erheblicher Schaden zugefiigt werden kann. Die Situation in den betreffenden
Staaten bietet dagegen oft keinen ausreichenden Schutz. Dies rechtfertigt es, der dsterreichischen
Versicherungsaufsichtsbehdrde die Mdoglichkeit einzurdumen, inldndischen Versicherungsunternehmen
eine solche Tatigkeit zu untersagen, wie es im neuen § 107a Abs. 4 geschieht.

Diese Mdglichkeit soll von einem entsprechenden begriindeten Ersuchen der zustdndigen auslandischen
Behdrde abhangen. Damit wird einerseits die Souveranitat des betreffenden Staates soweit wie mdglich
respektiert  und  andererseits am  ehesten  gewahrleistet, daB  die  dsterreichische
Versicherungsaufsichtsbehdrde nur tatig werden muB, wenn dies zur Wahrung berechtigter privater oder
offentlicher Interessen unumganglich ist.

VerstdRe gegen Anordnungen auf Grund des neuen § 107a Abs. 4 sollen gemé&R § 109 strafbar sein.
Zu Z 51 (8 108a):
Der neue Abs. 2 entspricht § 27 Abs. 3 WAG.
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Zu Z 53 (8 118g):

Die Teilnahme Osterreichs an der dritten Stufe der Wirtschafts- und Wahrungsunion macht diese
Bestimmung hinféllig. Sie soll daher zum 1. Janner 1999 aufRer Kraft treten (8 119d Abs. 1 zweiter Satz).

Zu Z 55 (8 119d):

Die Ersetzung von Ecu-Betrdgen durch Euro-Betrdge erfolgt unmittelbar durch Art.2 Abs.1 der
Verordnung (EG) Nr. 1103/97. Der bloRR deklaratorische Nachvollzug im nationalen &sterreichischen
Recht mu daher zum gleichen Zeitpunkt (1. Janner 1999) in Kraft treten.

Das Inkrafttreten der Anderung des §61 Abs.5 und 7 richtet sich nach dem Inkrafttreten der
Bestimmungen des Aktiengesetzes Uber die Stiickaktie (ebenfalls 1. J&nner 1999).

Die Ersetzung der Schilling-Wahrung durch die Euro-Wahrung erfolgt mit dem Beginn der dritten Stufe
der Wirtschafts- und Wahrungsunion (1. Janner 1999). Danach richtet sich das Inkrafttreten der Anderung
des § 73c Abs. 9.

Das Inkrafttreten der Anderungen von § 81n Abs. 7 und § 810 Abs. 8 richtet sich nach dem Inkrafttreten
der Anderungen der inhaltlich gleichartigen Bestimmungen in § 223 Abs. 2 und § 277 Abs. 3 HGB. Sie
sind demnach erstmals auf Geschéftsjahre anzuwenden, die nach dem 31. Dezember 1998 enden.

Die tibrigen Anderungen und Erganzungen treten mit dem Tag in Kraft, der dem Tag der Kundmachung
folgt.

Zu Z 56 (8§ 129d):

Die Abs. 3 und 4 sollen die Vorschriften des 1. Euro-JuBeG lber die Umwandlung von Fremdwahrungen
und die im Zusammenhang mit der Wahrungsumstellung entstehenden Aufwendungen fiir das besondere
Gliederungsschema der Bilanz von Versicherungsunternehmen anwendbar machen.

Die Anwendung von Art. | 8 7 Abs. 2 1. Euro-JuBeG auf Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit und
Zweigniederlassungen von Drittstaatsunternehmen ist ausdrucklich anzuordnen, weil diese Bestimmung
unmittelbar nur fur Kapitalgesellschaften gilt.

Im Gegensatz dazu bedarf die Anwendung des Art. X1 8 2 1. Euro-JuBeG auf Versicherungsvereine auf
Gegenseitigkeit und Zweigniederlassungen von Drittstaatsunternehmen (insbesondere hinsichtlich der
Moglichkeit, Jahresabschliisse und Konzernabschliisse wahrend der Ubergangszeit auch noch in Schilling
aufzustellen) keiner ausdriicklichen Anordnung, weil diese Bestimmung unmittelbar fur alle dem HGB
unterliegenden Unternehmen gilt.

ZuZ57(8131271):

Diese Bestimmung enthalt die erforderlichen Anpassungen der Vollzugsklausel.
Zu Z 58 und 59 (Anlage D):

Die Ecu-Betrége werden durch dieselben Betrége in Euro ersetzt.

Zu Z 60 (Anlage E Z 7):

Die entfallenden Regelungen sind ab 1. Janner 1999 obsolet. Sie sollen daher mit diesem Zeitpunkt
entfallen (§ 119d Abs. 1 erster Satz).

Zu Z 61 (Anlage E Z 8):

Nach dieser Bestimmung kdnnen Verpflichtungen, die auf die Wahrung eines Vertragsstaates lauten, nicht
nur mit Vermdgenswerten, die auf dieselbe Wahrung lauten, sondern auch mit auf Ecu lautenden
Vermogenswerten bedeckt werden. Die Anwendung der Grundsatze der Verordnung (EG) Nr. 1103/97
auf diese Bestimmung héatte zur Folge, dal Verpflichtungen, die in der Wéahrung eines nicht an der
Waéhrungsunion teilnehmenden Vertragsstaates ausgedriickt sind, auch mit auf Euro lautenden
Vermoégenswerten bedeckt werden kénnten. Im Gegensatz zur Ecu ist jedoch der Euro ab 1. Janner 1999
die inlandische Wahrung der Teilnehmerstaaten. Somit wirden Verpflichtungen in bestimmten
Fremdwahrungen uneingeschrankt mit Vermogenswerten in inlandischer Wahrung bedeckt werden
kdnnen.

Das widerspricht eindeutig dem Sinn des Gebotes der wéhrungskongruenten Bedeckung. Daher soll diese
Bestimmung Uberhaupt entfallen. Da es sich bei den Bestimmungen von Anhang | Z 9 der Richtlinie
88/357/EWG in der Fassung von Art. 23 der Richtlinie 92/49/EWG und Anhang | Z 5 der Richtlinie
92/96/EWG, deren Umsetzung diese Bestimmung dient, um eine Option handelt, die nicht in das nationale
Recht tibernommen werden muR, ist das gemeinschaftsrechtlich zul&ssig.
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Zu Artikel 8 bis 11
Allgemeiner Teil

AnlaB fir die vorliegende Anderung des BWG, des BSpG und des BorseG 1989 ist der Beginn der dritten
Stufe der Wirtschafts- und Wahrungsunion mit 1. Janner 1999. GemaR dem vierten Erwégungsgrund der
Verordnung des Rates Nr. 1103/97 vom 17. Juni 1997 soll fur die Burger und die Unternehmen in allen
Mitgliedstaaten bereits geraume Zeit vor Beginn der dritten Stufe Rechtssicherheit im Hinblick auf
bestimmte Vorschriften im Zusammenhang mit der Einfihrung des Euro bestehen. Gegenstand der
wahrungsbedingten Anderungen dieses Bundesgesetzes sind daher jene Vorschriften, die mit 1. Janner
1999 in Kraft treten mussen. Hierbei sind inshesondere die Liquiditatsbestimmungen des BWG
hervorzuheben sowie BWG-Vorschriften mit aktienrechtlichem Bezug, die technische Anderungen zur
Berucksichtigung von nennwertlosen Stlckaktien bedingen (die Ermdglichung solcher Stiickaktien in
einer parallelen Novellierung des AktG soll ebenfalls die Umstellung auf Euro erleichtern), zu nennen.

Einige weitere wahrungsbezogene Anderungen werden dort vorgenommen, wo Unklarheiten vorgebeugt
werden soll. Dies gilt zB fiir die — an sich nur klarstellende — Ergénzung des Euro als von der
Einlagensicherung erfalite Wahrung. SchlieBlich werden in einigen Fallen Schilling-Betrdge durch Euro-
Betrége ersetzt, da durch Wertanderungen gegeniiber der urspringlichen Schilling/ECU-Relation in EU-
Richtlinien vorgesehene ECU-Grenzen fallweise nicht mehr erreicht werden. In diesen Fallen wird auf die
in den Richtlinien vorgesehenen ECU-Betrége, jedoch bereits in Euro, abgestellt, um nochmalige spatere
Anderungen zu vermeiden.

Sonstige Rechtsanpassungen an die Euro-Umstellung, die erst ab 1. Janner 2002 bzw. ab der physischen
Verfiigbarkeit des Euro erforderlich werden, erfolgen gemaR Ubereinkunft in der interministeriellen
Arbeitsgruppe Legistik zur Euro-Umstellung zu einem spateren Zeitpunkt. Dies wird vor allem Gléattungen
von infolge der Euro-Umstellung unrund gewordenen ehemaligen Schilling-Betrdgen betreffen. GemaR
der erst zu erlassenden, inhaltlich aber schon feststehenden (Annahme im Ausschuf? der Stindigen
Vertreter vom 22. April 1998, Dok. Nr. 7392/98 UEM 20) und — bei Teilnahme Osterreichs an der dritten
Stufe der WWU - in Osterreich unmittelbar anwendbares Recht bildenden Verordnung des Rates Gber die
Umrechnung der nationalen Wé&hrungen ab dem 1. J&nner 1999 werden im Gesetz verbleibende Schilling-
Betrdge zu unrunden Euro-Denominationen, wozu es also keines innerstaatlichen Rechtsaktes mehr
bedarf. Der vorliegende Gesetzesentwurf stellt solche Schilling-Betrdge nur dort ausdriicklich auf Euro
um, wo dies aus praktischen Erwégungen sinnvoll ist.

Betreffend gewisse Arten von Hypothekardarlehen besteht in der EU auf politischer Ebene Einigung Uber
eine teilweise beglnstigte Solvabilitatsgewichtung [Vorschlag fur eine Richtlinie des Europaischen
Parlaments und des Rates zur Anderung der Richtlinie 89/647/EWG des Rates Uber einen
Solvabilitatskoeffizienten fir Kreditinstitute (Hypothekardarlehen); derzeit vorliegende Fassung
Ratsdokument Nr. 11876/1/98 vom 10. November 1997]. Die formelle Kundmachung der entsprechenden
Anderung der EU-Solvabilitatsrichtlinie wird jedoch fur die Umsetzung im BWG deshalb nicht
abgewartet, weil sonst einerseits das BWG nochmals novelliert werden miiRte, andererseits ein Zuwarten
mit der Umsetzung aus Wetthewerbsgriinden ungiinstig ware; mit der Umsetzung des Inhalts der
unmittelbar bevorstehenden Richtlinie schon im gegenstandlichen Gesetz soll den @&sterreichischen
Banken die neue Solvabilitatsgewichtung friihestmdglich eingerdumt werden.

Die (brigen Anderungen des Bankwesengesetzes sind vor allem durch praktische Anwendungs-
erfahrungen, erweiterte Mdglichkeiten zur internationalen Zusammenarbeit und redaktionelle
Anpassungen bedingt. Von materiellem Interesse sind in diesem Zusammenhang insbesondere die
Beseitigung zivilrechtlicher Unsicherheiten bei Termin- und Differenzgeschéften, die risikoadaquate und
praxisgerechte Erfassung von GrolRveranlagungen bei Gruppen verbundener Kunden und die Berlck-
sichtigung von neuen EU-Abkommen zur Zusammenarbeit mit Bankaufsichtsbehérden von Drittlandern.

Im Bausparkassengesetz ergeben sich im Zuge der Umstellungen auf den Euro entsprechende
Anpassungserfordernisse betreffend die Vermeidung von Wé&hrungsrisiken durch die Bausparkassen.

Die Anderung des BorseG 1989, mit der eine Euro-Notierung in der Ubergangszeit ermdglicht wird, ist
zur Wahrung der Funktionsfahigkeit des Wertpapiermarktes erforderlich.

Im WAG besteht kein unmittelbarer wéhrungsbedingter Anpassungsbedarf zum 1. Janner 1999, es sollen
jedoch ohne unnotigen Aufschub Harmonisierungen mit dem BWG betreffend die Aufsichtsinstrumente
der BWA sowie die Berlcksichtigung sonstiger praktischer Aufsichtserfahrungen erzielt werden.

Die verfassungsgesetzliche Kompetenz zur Erlassung dieses Bundesgesetzes griindet sich auf Art. 10
Abs. 1Z5 B-VG.
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Die Regelungen entsprechen den EU-rechtlichen Grundlagen [Art. 1091 des EG-Vertrages, Verordnung
(EG) Nr. 1103/97 des Rates Uber bestimmte Vorschriften im Zusammenhang mit der Einfihrung des
Euro, ABI. Nr. L 162/1 vom 19. Juni 1997; Verordnung (EG) des Rates uber die Einfihrung des Euro,
noch nicht kundgemacht, letztvorliegend Dok. Nr. 7392/98 UEM 20; Vorschlag fiir eine Richtlinie des
Europaischen Parlaments und des Rates zur Anderung der Richtlinie 89/647/EWG des Rates (ber einen
Solvabilitatskoeffizienten fir Kreditinstitute (Hypothekardarlehen); letztvorliegend Ratsdokument
Nr. 11876/1/98 vom 10. November 1997].

Zu Artikel 8
Besonderer Teil
Zul (81Abs.1Z18lit. c):
Behebung eines Redaktionsversehens.
Zu2.(81Abs.2Z22):

Der Gewerbeumfang soll hinsichtlich des Verkaufs von Reiseschecks aus Praktikabilititsgriinden
wahrungsneutral umschrieben sein.

Zu 3. (8 1 Abs. 5):

Termin- und Differenzgeschéfte gehdren heute zum normalen Bankgeschéftsbetrieb. Die Anwendung des
Termin- und Differenzeinwandes gemdR 8 1271 ABGB auf normale Bankgeschafte belastet den
wirtschaftlichen Verkehr durch Rechtsunsicherheit. Daher sollen Bankgeschéfte stets flir beide Seiten voll
verbindlich sein.

Betroffen sind derivative Bankgeschéfte, die national und international Standard- und Massengeschéft von
Banken und Wertpapierfirmen sind. In dieser Form waren solche Geschéfte dem historischen ABGB-
Gesetzgeber nicht bekannt, ein Wille des historischen Gesetzgebers zur uneingeschréankten Anwendung
des 81271 ABGB auf alle kunftigen Standard-Bankgeschéfte mufl daher nicht angenommen werden.
Auch vom Wesen dieser Bankgeschéafte besteht kein Grund zu einer solchen Annahme; es handelt sich
nicht um “anruchige” Spekulationsgeschéfte, sondern um Geschéfte, die im BWG ausdriicklich zugelassen
sind und Uberdies einer strengen Aufsicht unterliegen (inshesondere Eigenmittelunterlegung unter genauer
Berechnung von statistisch erfaBbaren Risikofaktoren). Weiters bestehen strenge Vertragspartner-
Schutzvorschriften, vor allem die Risikoaufklarungspflichten des Wertpapieraufsichtsgesetzes. Im
Zwischenbankgeschéft, das von sekundenschnellen und standardisierten Vertragsabschlissen
gekennzeichnet ist, scheiden Anlegerschutzerwégungen aus.

Vor diesem Hintergrund ist auch die historische Motivation des Gesetzgebers, den spekulierenden
Anleger quasi vor sich selbst zu schitzen, zu relativieren. In diesem Zusammenhang ist auch festzuhalten,
dalR der Anlegerschutz im Kapitalmarkt seit 1992 kontinuierlich vom direkten staatlichen Eingriff in
Richtung Information des Anlegers verlagert wurde (vgl. Abschaffung der staatlichen
Emissionsbewilligungen und Ersatz durch die Prospektpflichten des Kapitalmarktgesetzes).

Die im Bankgeschéaft vertypten Derivate sind nicht per se Spekulationsgeschéfte, sondern wirtschaftlich
vielfach einsetzbar, zum Beispiel auch zur Absicherung (“Hedging”). Eine diesbezugliche Differenzierung
ist jedoch nicht praktikabel, da der erwahnte standardisierte rasche Geschéaftsabschluf vor allem im
Zwischenbankgeschéft das Hinterfragen der Motivation zum Geschaft ausschlief3t, wobei insbesondere im
Zwischenbankgeschaft der Geschéftszweck dem abschlieRenden Héandler in der Regel auch nicht bekannt
ist.

Der Termin- und Differenzeinwand soll jedoch aus Griinden des Anleger- und Funktionsschutzes nur dann
ausgeschlossen sein, wenn die gewerbliche Geschaftsausiibung berechtigterweise erfolgt. Dies gilt im
Sinne von 81 Abs.1 fir 0sterreichische Kreditinstitute mit Konzession nach 84 oder mit
sondergesetzlicher Berechtigung und fir Kreditinstitute und Wertpapierfirmen aus Mitgliedstaaten
(88 9 ff). Andere sind zum gewerblichen Betrieb solcher Bankgeschafte nicht berechtigt (vgl. auch § 100
Abs. 2). Auf Wertpapierdienstleistungsunternehmen mit Konzession nach dem WAG ist die Bestimmung
materiell nicht anwendbar, da die ihnen geméal §1 Abs.1 Z 19 BWG erlaubten Bankgeschafte keine
Differenzgeschéfte darstellen kdnnen. Geschédfte von Unternehmen, die gemal § 15 BoérseG ohne
Bankkonzession bestimmte Borsegeschafte tatigen dirfen, sind von 8 28 BorseG erfalit.

Die deutsche Rechtslage und Judikatur hat — vor der Umsetzung der Wohlverhaltensregeln der EU-
Wertpapierdienstleistungsrichtlinie — eine Differenzierung bei der Anwendbarkeit des Termineinwandes
dahingehend hervorgebracht, daRR der entsprechend informierte Anleger den Termineinwand nicht erheben
kann. 8 1 Abs. 5 wiirde in Verbindung mit den Schutz- und Aufkl&rungspflichten des WAG (Umsetzung
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der Wohlverhaltensregeln der EU-Wertpapierdienstleistungsrichtlinie) letztlich zum gleichen Ergebnis
wie in Deutschland fiuhren (Entschadigungsanspruch des Anlegers bei unzureichender Beratung). Eine
Regelung nach deutschem Vorbild ist jedoch in formeller Hinsicht deshalb nicht zweckmaRig, weil sich
dort sehr verwaltungsaufwendige, férmliche Kriterien fiir den Beratungsnachweis entwickelt haben, die
trotzdem in ihrem Informations- und Schutzgehalt fur den Anleger fraglich sind (Aushé&ndigung
umfangreicher Broschiren mit befreiender Wirkung fiir die Bank). Auch hat sich die deutsche Rechtslage
vor der Umsetzung der EU-Wohlverhaltensregeln entwickelt, die jedoch zwischenzeitig eine ausreichende
Informations- und Schutzbasis darstellen.

Zu 4. (§2Z710):

Klarstellung, daB Verluste vom Anfangskapital abzuziehen sind (vgl. 8 23 Abs. 13 Z 2).
Zub. (82 Z23lit. a):

Ergédnzung des weiten Kreditinstitutsbegriffs auf Grund Anwendungserfahrung.

Zu6. (8§83 Abs.178):

Die Anwendung bankaufsichtlicher Vorschriften auf die Vergabe von Férderungsmitteln wére materiell
nicht sinnvoll und wird daher klarstellend ausdriicklich ausgeschlossen. Die Forderdarlehen beider
Forschungsforderungseinrichtungen nach dem FFG werden nicht oder nur geringfiigig verzinst, die Mittel
stammen aus Zuwendungen nach § 3 FFG, weshalb die Ausnahme auch EU-rechtlich gerechtfertigt ist
(vgl. Definition Kreditinstitut gemaR Art. 1 der RL 77/780/EWG).

Zu7. (8 3 Abs. 4):

Ergibt sich aus der Anderung von § 5 Abs. 1 Z 5.
Zu8.(84 Abs.4Z3):

Ergibt sich aus der Anderung von § 5 Abs. 1 Z 5.
Zu9.(8§5Abs. 1Z5):

Die Anderung ist erforderlich, weil die Umrechnung des Anfangskapitals von 70 Millionen Schilling in
Euro durch zwischenzeitige Anderungen des Austauschverhiltnisses (seinerzeit ECU-Basis; der
rechnerische Wert des ECU gegentiber dem Schilling ist jedoch angestiegen) einen Betrag ergeben wiirde,
der unter dem von Art. 4 Abs. 1 der Richtlinie 89/646/EWG geforderten Mindestbetrag liegen wiirde. Die
Anderung der ortlichen Verfiigbarkeit des Anfangskapitals im Inland entspricht § 4 Abs. 3 Z 4 sowie den
Zielsetzungen von Art. 3 Abs. 2 der Richtlinie 95/26/EG.

Zu 10. (8 9 Abs. 32 2):
Technische Anpassung an den gednderten § 9 Abs. 7.
Zu 11. (8 9 Abs. 7 und 8):

Ergénzung der Veroffentlichungspflichten geméaR § 65 Abs. 3a fur Zweigstellen sowie der WAG-
Wohlverhaltensregeln; letztere liegen zwar nicht in der Aufsichtszustandigkeit des BMF, es sollen aber
den Kreditinstituten aus Mitgliedstaaten Informationen Uber wichtige Aufsichtsvorschriften im selben
Umfang gegeben werden, wie den Wertpapierfirmen gemal § 9a Abs. 3. Festzuhalten ist, daf aus der
Nichtanfuhrung von Vorschriften, die in anderen Gesetzen als dem BWG enthalten sind, nicht geschlossen
werden kann, daB diese Vorschriften fur Kreditinstitute (Wertpapierfirmen) nicht gelten; eine umfassende
Aufzéhlung aller fiir sie geltenden Osterreichischen Rechtsvorschriften ist jedoch nicht mdglich, es sollen
mit den WAG-Bestimmungen nur die wichtigsten auBerhalb des BWG geregelten, die Austibung der
Tatigkeit im engeren Sinn betreffenden Normen mitgeteilt werden.

Im Abs. 8 erfolgt die Ergdnzung der WAG-Wohlverhaltensregeln aus den zu Abs. 7 genannten Griinden
auch fiir grenziberschreitende Dienstleistungen im Inland.

Zu 12. (8§15 Abs. 1):
Ergéanzung des § 65 Abs. 3a fiir Zweigstellen entsprechend der Anderung des § 9 Abs. 7.
Zu 13. (8 22 Abs. 3 Z 3 lit. ¢):

In der unmittelbar bevorstehenden EU-Richtlinie zur Anderung der Richtlinie 89/647/EWG (iber einen
Solvabilitatskoeffizienten (derzeit vorliegende Fassung Ratsdokument 11876/1/97 vom 10. November
1997) wird ein beglinstigter Gewichtungssatz flir sogenannte “mortgage backed securities” eingeraumt,
das sind bestimmte hypothekarisch gesicherte Wertpapiere. Diese begunstigte Gewichtung soll im Sinne
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der Wettbewerbsgleichheit auch den Gsterreichischen Banken mdglich sein. Weitere Anderungen auf
Grund dieses Richtlinienvorhabens ergeben sich im § 103 Z 10.

Zu 14. (§ 22d Abs. 3):

Die Anderung soll Unklarheiten vermeiden, die hinsichtlich der Anwendbarkeit der Bestimmung dann
entstehen kénnten, wenn es keinen Devisenkassakurs in Schilling mehr gibt.

Zu 15. (8§ 23 Abs. 12 9):

Dient der Klarstellung.

Zu 16. (§ 23 Abs. 3Z 2):

Die Anderung trifft Vorsorge fiir die geplante Einfiinrung nennwertloser Stiickaktien.
Zu 17. (8 23 Abs. 11):

Die Anderung soll Unklarheiten vorbeugen.

Zu 18. (8§ 24 Abs. 3 Z 2 bis 4):

AnlaBlich der Erstellung einer Studie der Europdischen Kommission Uber die Umsetzung der EU-
Richtlinie 92/30/EWG (Konsolidierungsrichtlinie) wurde ein punktueller Erganzungsbedarf beziglich
Regelungen laut Art. 5 Abs. 3 sowie Art. 7 Abs. 8 der genannten Richtlinie festgestellt. Es soll nun die
vollstdndige Umsetzung der genannten Richtlinie sichergestellt werden, wobei die praktische Bedeutung
eher gering sein dirfte (erweiterte Anwendung der Equity-Methode auf Minderheitsbeteiligungen von
Hilfsbetrieben).

Zu 19. (8 25 Abs. 4 erster Satz):

Waihrungsbedingte Anderung.

Zu 20. (8 25 Abs. 5 erster Satz):

Wihrungsbedingte Anderung.

Zu 21. (8 25 Abs. 5 Z 3):

Berucksichtigt die kinftige wahrungspolitische Kompetenz der EZB.
Zu 22. (§ 25 Abs. 6 Z 4a):

Berlicksichtigt die kiinftige wahrungspolitische Kompetenz der EZB.
Zu 23. (8 25 Abs. 6 Z 5 und 6):

Waihrungsbedingte Anderung.

Zu 24. (8 25 Abs. 7 zweiter Halbsatz):

Tragt dem Umstand Rechnung, dafl die kinftige Bemessungsgrundlage auf Basis von Euro-
Verpflichtungen gegentiber den Schilling-Verpflichtungen eher hoher sein wird.

Zu 25. (§ 25 Abs. 8 erster Satz):
Wahrungsbedingte Anderung.
Zu 26. (8 25 Abs. 8 Z 4):

Wahrungsbedingte Anderung, wobei in § 103 Z 17a klargestellt ist, daR auch alte, noch auf Schilling
lautende Emissionen erfal3t sind.

Zu 27. (8 25 Abs. 9 erster Satz):

Wahrungsbedingte Anderung.

Zu 28. (§ 25 Abs. 9 Z 4):

Berucksichtigt die kinftige wahrungspolitische Kompetenz der EZB.
Zu 29. (8 25 Abs. 10 erster Satz):

Wahrungsbedingte Anderung.

Zu 30. (§ 25 Abs. 10 Z 4):

Die Erweiterung der liquiden Mittel entspricht der Erweiterung der Bemessungsgrundlage. Weiters ist zu
berlicksichtigen, daR der rediskontfahige Wechsel im ESZB durch andere entsprechende Instrumente
ersetzt wird.
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Zu 31. (§ 25 Abs. 10 Z 6):

Die Erweiterung der liquiden Mittel entspricht der Erweiterung der Bemessungsgrundlage und tragt dem
ESZB Rechnung.

Zu 32.(8 25 Abs. 11 Z 3 und 4):

Beriicksichtigt die kinftige wahrungspolitische Kompetenz der EZB sowie die Anderung des
wahrungspolitischen Instrumentariums.

Zu 33. (8§ 25 Abs. 12 zweiter Satz):

Tragt dem Umstand Rechnung, dafl die kinftige Bemessungsgrundlage auf Basis von Euro-
Verpflichtungen gegentiber den Schilling-Verpflichtungen hoher sein wird.

Zu 34. (8 25 Abs. 13 erster Satz):

Wahrungsbedingte Anderung.

Zu 35. (§ 26 Abs. 1):

Die auf die Schilling/D-Mark-Relation abstellenden Bestimmungen sind beim Aufgehen dieser

Wahrungen im Euro obsolet. Zur Berechnung der historischen Wechselkursschwankungen siehe die
Ubergangsbestimung laut § 103 Z 18a.

Bei der Berechnung des Eigenmittelerfordernisses fur eng verbundene Wéhrungen besteht kiinftig ein
Wahlrecht: entweder ist wie bisher die Position in eng verbundenen Wéhrungen gesondert zu unterlegen,
somit nach Z 1 abzuziehen; oder eine einheitliche Berechnung nach Z 3 vorzunehmen. Dieses Wahlrecht
ist je Wahrungspaar anwendbar, das heifit, eine Kombination der beiden Methoden innerhalb desselben
Waéhrungspaares ist nicht zulassig. Die Freibetragsregelung des letzten Satzes ist auch auf die Berechnung
gemaR Z 3 anwendbar. Die Anderung hat weiters den Vorteil, daR die Kreditinstitute auch nicht mehr
verhalten sind, alle eng verbundenen Wéhrungen der Welt zu kennen.

Zu 36. (8 26 Abs. 2):
Wihrungsbedingte Anderung.
Zu 37.(826 Abs. 22 7):
Wihrungsbedingte Anderung.
Zu 38. (§ 26 Abs. 3):
Waihrungsbedingte Anderung.
Zu 39. (8§ 26 Abs. 5):
Waihrungsbedingte Anderung.
Zu 40. (8 27 Abs. 3 erster Satz):
Redaktionelle Richtigstellung.
Zu 41. (8 27 Abs. 4a):

Die Anderung stellt klar, daB im Sinne der Risikobegrenzung grundsatzlich die Gruppe verbundener
Kunden umfassend auch durch Reihenverkniipfung zu bilden ist. Die einzelnen Aufnahmegriinde sind
demnach nicht nebeneinander, sondern zusammengefalt zu betrachten. Jedoch werden gleichzeitig
einzelne Aufnahmegriinde, die in der Praxis schwer zu erfassen sind, hiervon ausgenommen; insbesondere
findet bei wirtschaftlicher Abhé&ngigkeit keine Reihenverkniipfung dber den unmittelbar wirtschaftlich
Abhéngigen hinaus statt. Bei Mitgliedstaaten, Bund und Léndern ist hingegen die Erfassung als
Kundengruppe mit den nachgeordneten Unternehmen schwer vollziehbar und risikopolitisch nicht
erforderlich, sodaf in diesen Fallen die Zusammenrechnung unterbleiben kann.

Zu 42. (8 43 Abs. 3):

Die Anderung entspricht dem Grundsatz “kein Zwang, keine Behinderung” bei Verwendung des Euro in
der Ubergangszeit, das Wahlrecht endet im Geschaftsjahr 2002 (siehe § 103 Z 253).

Zu 43. (8 44 Abs. 4 Z3 und 4):

Bereinigung von sich Uberschneidenden Positionen des Zweigstellenabschlusses. Weiters ist die
Umrechnung in Schilling entbehrlich bzw. obsolet.

Zu 44. (§ 51 Abs. 10 zweiter Satz):
Die Anderung trifft Vorsorge fiir die geplante Einfiinrung nennwertloser Stiickaktien.
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Zu 45. (§ 59 Abs. 5):
Die Anderung trifft Vorsorge fiir die geplante Einfiinrung nennwertloser Stiickaktien.
Zu 46. (8 62 Z 3):

Wie § 59 Abs. 5, wobei die Formulierung “eingezahltes Kapital” auch die Rechtsform der Genossenschaft
berticksichtigt.

Zu 47. (8 63 Abs. 6 Z 2):

Bisher konnte bei Zweigstellen von Kreditinstituten aus dem EWR die Einhaltung der Melde- und
Wohlverhaltensbestimmungen nur auf Veranlassung der BWA uberprift werden. Ein routineméRiger
Bericht verbessert den Anlegerschutz und erleichtert die Tétigkeit der BWA.

Zu 48. (8§ 63 Abs. 6a):

Entspricht in der Zielsetzung dem geénderten Abs. 6 Z 2, technisch muB fiir Wertpapierfirmen eine
gesonderte Berichtserstellung angeordnet werden, da kein “ZweigstellenabschluR” zu erstellen ist.

Zu 49. (8§ 63 Abs. 7):
Gesonderte Anordnung der Berichtsvorlage aus den zu Abs. 6a genannten Grinden.
Zu 50. (8§ 70 Abs. 1 Z 4):

Art. 8 der RL 92/30/EWG gibt dem Rat der Européischen Union die Kompetenz, auf Vorschlag der
Kommission Abkommen mit Drittstaaten in bezug auf die Beaufsichtigung von Kreditinstituten auf
konsolidierter Basis abzuschlieBen. Dem trdgt das BWG in §77a Abs.1 Z2 Rechnung. Solche
Abkommen wurden bisher nicht geschlossen, jedoch ist der Abschluf? eines solchen Abkommens mit der
Schweiz geplant. Die Anderungen sollen gewidhrleisten, daR noch vor AbschluR des Abkommens mit der
Schweiz die 0Osterreichische Rechtslage den von der Richtlinie vorgesehenen Mdglichkeiten entspricht.
Die erforderlichen Anderungen sind im einzelnen technischer Natur und betreffen auch die §§ 77 und 77a.

Zu 51. (8§ 70 Abs. 4 Z 2):

Es sollte gewéhrleistet sein, dafl bei einer Gesetzesverletzung — i. e. bei Nichterfillung des Auftrages
gemal Z 1 und Verhéngung der Zwangsstrafe — nochmals ein Auftrag zur Herstellung des gesetzméaRigen
Zustandes unter Androhung einer — htheren — Zwangsstrafe mdglich ist (auch die héhere Zwangsstrafe ist
jedoch immer mit dem Hochstbetrag gemal 8§ 96 begrenzt). Derzeit kommt nach der einmaligen
Verhdngung der Zwangsstrafe automatisch Z2 zur Anwendung, wonach MaBnahmen gegen die
Geschéftsleiter zu setzen sind; dies ist als “Automatik” oftmals nicht befriedigend, insbesondere bei
geringfugigen VerstoRen.

Zu 52. (§ 70a Abs. 1):
Erganzung auf Grund der Anderung im § 24 Abs. 3 Z 2 bis 4.
Zu 53. (8§ 71 Abs. 3Z 4):

Die direkte Einholung von Auskiinften von den Bankpriifern dient der Effizienz und Vereinfachung von
Priifungen durch OeNB-Prifer; siehe auch § 79 Abs. 4.

Zu54.(§ 73 Abs. 1 Z 12 und 13):

Von der Prifer-Vakanz, die bis zur Bestellung eines Revisors durch das Gericht besteht, sollte die
Aufsichtsbehdrde ehestens Kenntnis haben.

Zu 55. (8§ 75 Abs. 1 Z 3):

Die Meldung interner Gruppen ist fur Zwecke der Gro3kreditevidenz entbehrlich.

Zu 56. (§ 77 Abs. 4 Z 19):

Technische Anpassung betreffend kiinftige EU-Abkommen mit Drittlandern; siehe zu § 70 Abs. 1 Z 4.
Zu57. (8 77 Abs. 5):

Technische Anpassung betreffend kiinftige EU-Abkommen mit Drittlandern; siehe zu § 70 Abs. 1 Z 4.
Zu 58. (8 77 Abs. 6 und 7):

Technische Anpassung betreffend kiinftige EU-Abkommen mit Drittlandern; siehe zu § 70 Abs. 1 Z 4.
Zu 59. (§ 77a Abs. 2):

Technische Anpassung betreffend kiinftige EU-Abkommen mit Drittlandern; siehe zu § 70 Abs. 1 Z 4.
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Zu 60. (§ 79 Abs. 4):

Die direkte Auskunftserteilung an den Bankprifer vervollstandigt die Zusammenarbeit gemaR § 71 Abs. 3
Z 4 zwischen OeNB und Bankprifer in ihrem Aufgabenbereich.

Zu 61. (§ 93 Abs. 3 vierter Satz):

Bei der Umrechnung auf Euro wirde sich ergeben, daR auf Grund zwischenzeitig gednderter
Waéhrungsrelationen (Schilling/Ecu) der gemaR Art. 7 der Richtlinie 94/19/EG vorgesehene Mindest-
Hdchstbetrag von 20 000 Ecu mit dem Betrag von 260 000 S nicht mehr erreicht wiirde; zwar missen
nach Richtlinie die 20 000 Ecu/Euro erst bis Ende 1999 unbedingt gegeben sein, doch bestand bei der
Festsetzung des Schilling-Betrags an sich die Absicht, diese Hochstgrenze auszuschépfen.

Zu 62. (§ 93 Abs. 3 sechster Satz):
Folgt aus der Anderung des vierten Satzes der Bestimmung.
Zu 63. (§ 93 Abs. 5 Z 11):

Die ausdriickliche Ergdnzung des Euro unter gleichzeitiger Belassung der derzeit gesicherten
Waéhrungsbezeichnungen soll Unsicherheiten darlber vermeiden, ob es von der Bezeichnung der
Wéhrung, auf die eine Einlage “lautet”, abhédngt, ob sie gesichert ist; da beim sensiblen Thema
Einlagensicherung auch auf Interessenten Bedacht genommen werden muR, die mit der Technik der
Waéhrungsumstellung nicht vertraut sind, sollte die vollstdndige Aufzéhlung aller gesicherten Einlage-
“Wéhrungen” groRtmdogliche Klarheit und Sicherheit schaffen. Hierbei ist insbesondere auch zu bedenken,
daB es noch sehr lange Zeit nach dem Ersatz der nationalen Wéhrungen durch den Euro Einlagen, vor
allem Spareinlagen, geben wird, die nominell nicht auf Euro “lauten”.

Zu 64. (8§ 99 Z 6a):
Stellt die Einhaltung der Verpflichtungen fir gemischte Unternehmen geméaR § 70a Abs. 1 sicher.
Zu 65. (8 100):

Die Anderung ist auf Grund des neuen §1 Abs.5 erforderlich und entspricht hinsichtlich der
zivilrechtlichen Folgen des unbefugten Betriebs von Bankgeschaften der Systematik des bisherigen § 100.

Zu 66. (§ 102 Abs. 1 Z 1):

Die Anderung beriicksichtigt die Umstellung von Aktien- und Partizipationskapital auf entsprechende
nennwertlose Stiicke. Hierbei mussen die Rechte der Berechtigten aus Partizipationsscheinen gewahrt
bleiben.

Zu 67. (§ 103 Z 10 lit. a):

Die Befristung wird ersatzlos entfernt, um im Falle einer weiteren Verlangerung auf EU-Ebene nicht
neuerlich novellieren zu missen. Die Anderung dieser lit. beruht auf der Umsetzung des zu § 22 Abs. 3
Z 3 lit. ¢ genannten Richtlinienvorhabens (Neufassung des Art. 11 Abs. 4 der EU-RL 89/647/EWG).

Zu 68. (§ 103 Z 10 lit. b):

Nach Art. 11 Abs. 2 der EU-RL 89/647/EWG kann zur Vermeidung volkswirtschaftlicher Stérungen die
bisherige 10%-Gewichtung (ber den 31. Dezember 1997 hinaus beibehalten werden. Deutschland macht
hiervon Gebrauch und begriindet dies damit, daf? ansonsten eine kiinftig verteuerte Eigenmittelunterlegung
zu einer kapitalmarktschédlichen Verdrangung der betroffenen Wertpapiere fihrt und auch Verteuerungen
der Wohnbau- und Kommunalkredite bewirken wirde. Dies trifft auch auf Osterreich zu und es wiirde die
volkswirtschaftliche Stérung durch einen gegeniiber Deutschland entstehenden Wettbewerbsnachteil noch
verscharft werden. Allerdings ist die Akzeptanz der EU-Kommission fur die Beibehaltung des 10%-
Gewichts nach Art. 11 Abs. 2 der genannten EU-RL bei jedem Mitgliedstaat erforderlich.

Zu 69. (§ 103 Z 10 lit. c¢):

Die Befristung wird ersatzlos entfernt, um im Falle einer weiteren Verlangerung auf EU-Ebene nicht
neuerlich novellieren zu missen. Die Anderung dieser lit. beruht auf der Umsetzung des zu § 22 Abs. 3
Z 3 lit. ¢ genannten Richtlinienvorhabens (Neufassung des Art. 11 Abs. 5 der EU-RL 89/647/EWG).

Zu 70. (§ 103 Z 10 lit. f):

Auf Grund des zu § 22 Abs. 3 Z 3 lit. ¢ genannten Richtlinienvorhabens ist kiinftig auch eine geringere
Solvabilitatsgewichtung fiir sogenannte gewerbliche Hypothekarkredite méglich. Die Bedingungen, unter
denen dies zuldssig ist, sind detailliert und umfangreich EU-rechtlich vorgegeben. Die Umsetzung dieser
Richtlinie hat der Bundesminister fur Finanzen der Kommission unter Vorlage der entsprechenden
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gesetzlichen Bestimmungen anzuzeigen; eine verkirzende Umsetzung dieser Regelungen in
Osterreichisches Recht ist daher nicht mdglich.

Zu71. (8103 Z 17a):

Stellt klar, daf8 die nominelle Wahrungsbezeichnung von Instrumenten, die vor der Wahrungsunion oder
wahrend der Ubergangszeit begeben wurden, nicht fiir die Einbeziehung in die Bemessungsgrundlage
mafgeblich ist.

Zu 72. (8 103 Z 18):

Die historischen Wechselkursschwankungen sind nur noch fur Europdische Nicht-Teilnehmerwéhrungen
und fir Wéhrungen von Drittstaaten gegeniber der Osterreichischen Wahrung zu berechnen. Da es
zundchst (fur die letzten drei, bzw. funf Jahre vor Inkrafttreten der dritten Stufe der WWU) keine
historische Euro-Bemessung geben kann, ist auf die Schwankungen gegenuber der im betreffenden Jahr
gultigen osterreichischen Wahrung (Schilling, Euro) abzustellen. Es ergibt sich somit eine gemischte
Zeitreihe, die sich teils aus Volatilititen gegenuber dem Schilling, teils gegeniber dem Euro
zusammensetzt. Fir die Umrechnung gilt der vom Rat festgelegte Umrechnungskurs (Art. 1 der
Verordnung des Rates Nr. 1103/97).

Die bisherigen Regelungen in Z 18 betreffend Kreditinstitute in ZollausschluRgebieten sind mit
Inkrafttreten der dritten Stufe der WWU obsolet.

Zu 73. (8 103 Z 25a):
Mit dem Ende der Ubergangszeit muB auch das Wahlrecht nach § 43 Abs. 3 enden.
Zu 74. (§ 107 Abs. 10):

Da die Teilnahme an der dritten Stufe der WWU und deren Inkrafttreten mit 1. Janner 1999 nunmehr
auller Frage steht, kann das Inkrafttreten auch der wéhrungsbedingten Anderungen zu diesem Termin
erfolgen.

Zu 75. (Anlage 2 zu § 43, Teil 2, Position 20):

Gemal § 23 Abs. 6 ist die Dotierung/Zufuhrung zur/der Haftriicklage in der G&V gesondert auszuweisen,
die entsprechenden Unterpositionen im G&V-Schema werden hiermit ergénzt.

Zu Artikel 9
Besonderer Teil
Zu l. (89 Abs. 1):

Durch die Anderung des 8§89 Abs.1 wird erreicht, da® ab 1.Janner 1999 keine getrennten
Zuteilungsmassen zum Zwecke der Vermeidung von Wahrungsrisiken fir diejenigen Bausparvertrage, die
in Euro abgeschlossen werden, gebildet werden missen. Bisher war dies nur fiir Bausparvertradge in
Schilling nicht erforderlich. Da ab dem 1. Janner 1999 die nationalen Wéhrungen von Euro-Teilnehmer-
landern nur mehr Euro-Denominationen sind, muR auf die Wéhrungen dieser Teilnehmerlander nicht
gesondert abgestellt werden, da sie “Euro” sind. Es wird somit sichergestellt, daR die Wé&hrungen aller
Euro-Teilnehmerlander nicht als fremde Wéhrungen gelten. Die bisher im § 9 enthaltene Ausnahme
betreffend den Abschluf® von Bausparvertradgen in osterreichischen Zollausschlugebieten ist nicht mehr
erforderlich.

Zu Artikel 10
Besonderer Teil
Zul. (896 Z3):

Mit dieser Bestimmung wird im Interesse der Rechtssicherheit, reibungslosen Abwicklung des
Borsebetriebs und der Konkurrenzfahigkeit der Wiener Borse von der Erméchtigung geméal Art. 8 Abs. 4
lit.ta und b der zweiten Euro-Einfuhrungsverordnung Gebrauch gemacht. Danach kann fiir den
Borsebetrieb schon in der Ubergangszeit der Euro als verbindliche Einheit festgelegt werden. Dies hat in
den AGB zu erfolgen.

Die fruhere Z 3 ist durch BGBI. Nr. 753/1996 obsolet geworden, die Regelung kann entfallen.
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Zu Artikel 11
Besonderer Teil
Zu 1. (8 10 Abs. 2):

Die bisher durch Richtlinienverweis geregelte Geschéftsdefinition war etwas zu weitgehend, da streng
genommen auch Primdrmarktgeschafte erfalit wurden, die jedoch nicht Gegenstand der Meldepflicht sein
sollen. Die Neudefinition ist klarer und entspricht jener im § 3 der Wertpapier-Meldeverordnung.

Zu 2. (8§ 10 Abs. 4a):

Fiur die Meldung von Wertpapiergeschéften sind international gebrduchliche alphanumerische Codes zu
verwenden, die in der WPMVO mit dem zur Kundmachung aktuellen Stand in den Anlagen zur WPMVO
festgelegt sind. Die alphanumerischen Bezeichnungen werden von stammdatenerzeugenden Institutionen
laufend erzeugt bzw. aktualisiert, daher sind die Codes Verénderungen unterworfen, die fur die
Meldungen umgehend beriicksichtigt werden missen; zB mul} die Bezeichnung neuer Wertpapierarten
oder eines neu entstandenen Marktes verwendet werden kdnnen, um eine richtige Meldung zu
gewdhrleisten. Diese Anpassungen sind am besten von der BWA als meldezustandiger Stelle selbst
laufend vorzunehmen.

Zu 3. (8 24a):

Das Aufsichtsverfahren préazisiert die Vorgangsweise der BWA bei ihrer Aufsicht Ober Institute mit
grenziberschreitender Aktivitat gemal § 24 Abs. 1 in ihrem Zustandigkeitsbereich (8§ 10 bis 18). § 24a
schafft demzufolge keine neuen BWA-Zusténdigkeiten, sondern legt die Vorgangsweisen und
Verfahrensschritte fest, die bei Verletzung von Vorschriften des Aufnahmemitgliedstaates durch
oOsterreichische Wertpapierdienstleistungsunternehmen oder bei Verletzung der 8§ 10 bis 18 durch EWR-
Institute in Osterreich von der BWA zu setzen sind. Materiell entspricht die Regelung den Vorgaben nach
Art. 19 Abs. 3 bis 6 der ISD (RL 93/22/EWG) sowie den entsprechenden Bestimmungen in 88 15 und 16
BWG. Die Zusténdigkeitsabgrenzung zwischen BMF und BWA liegt im jeweiligen Aufsichtsbereich nach
BWG und WAG (EWR-Institute in Osterreich: der BMF iiberwacht die Einhaltung von BWG-
Bestimmungen und trifft Mallnahmen bei Glaubigergeféahrdung; die BWA Uberwacht die Einhaltung von
WAG-Bestimmungen. Osterreichische Institute in Mitgliedstaaten: der BMF trifft bei Verletzung von
Vorschriften des Aufnahmemitgliedstaates Mallnahmen in Bezug auf Kreditinstitute, die BWA solche in
Bezug auf Wertpapierdienstleistungsunternehmen).

Zu 4. (§ 28 Abs. 3):

Die Verlangerung der allgemeinen sechsmonatigen Frist fiir die Verfolgungsverjahrung entspricht § 99b
BWG; sie ist auch im WAG deshalb erforderlich, weil die Verletzung gesetzlicher Bestimmungen oft erst
aus dem Jahresabschlu3, dem bankaufsichtlichen Priifungsbericht oder dem Aufsichtsbericht gemaR § 23
Abs. 4 WAG ersichtlich ist; diese sind den Aufsichtsbehdrden jedoch erst bis zu sechs Monate nach Ende
des Geschéftsjahres vorzulegen.

Zu Artikel 12
Allgemeiner Teil

Mit der vorliegenden Novelle soll das Pensionskassengesetz auf die Einfiihrung des Euro angepafit
werden, wobei die Anderungen auf das fiir die Teilnahme an der dritten Stufe der WWU erforderliche
Ausmal eingeschrankt werden. S&mtliche auf Schilling lautende Betragsangaben bleiben fir die
Ubergangsphase noch unverindert und werden erst zum 1. Janner 2002 in runde Euro-Betragsangaben
umgewandelt. Weiters sollen mit dieser Novelle Probleme im Veranlagungsbereich, die sich durch die
Novellierung des Investmentfondsgesetzes ergeben haben, bzw. in der Praxis aufgetreten sind, bereinigt
werden.

Eine Kostenbelastung des Bundes durch die vorliegenden Anderungen ist nicht gegeben.

Die verfassungsgesetzliche Kompetenz zur Erlassung dieses Bundesgesetzes grindet sich auf Art. 10
Abs. 1 Z 5 B-VG (“Bankwesen”) und Art. 10. Abs. 1 Z 11 B-VG (*“Vertragsversicherungswesen”).

EU-Kompatibilitat ist gegeben; die Pensionskassenregelungen sind kein harmonisierter Bereich.
Besonderer Teil
ZuZ1(82Abs. 2):

Durch die Aufnahme des Zusatzes “oder eines an seine Stelle tretenden Indexes” wird jedenfalls
sichergestellt, dal die Berechnung des Mindestertrages an einen Index gekoppelt bleibt, der als MeRgrole
fir den Ertrag der Bundesanleihen ermittelt wird.
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ZuZ2(8928):

Im Zuge der Konzessionserteilung an eine betriebliche Pensionskasse war bisher der Bundesminister fir
Finanzen dazu verpflichtet, die Ubereinstimmung der Betriebsvereinbarung mit dem BPG zu Uberpriifen.
Dadurch wurde eine Benachteiligung der betrieblichen Pensionskasse gegentber einer tiberbetrieblichen
Pensionskasse normiert, da bei Uberbetrieblichen Pensionskassen Betriebsvereinbarungen grundsatzlich
keiner Prifung durch den Bundesminister fur Finanzen unterliegen. Da das Betriebspensionsgesetz in die
Zusténdigkeit des Bundesministeriums flr Arbeit und Soziales und Streitigkeiten aus einer
Betriebsvereinbarung in die Zustadndigkeit der Arbeits- und Sozialgerichte fallen und demnach am
Zivilgerichtsweg auszutragen sind, wurde der Bundesminister fir Finanzen von dieser Prifungspflicht
entbunden.

ZuZ3(823Abs.1Z2):

Der Grundsatz der Bewertung zum Devisen-Mittelkurs bleibt unverandert, es entfallt nur das Erfordernis
der Notierung an der Wiener Borse.

Zu Z4und5 (8 25 Abs. 1 Z 1 lit. b sublit. aa und bb):

Analog zu den Bestimmungen im VAG werden die EWR-Staaten (samt Untergliederungen) dem Bund
sowie den Bundesléndern gleichgestellt.

ZuZ6(825Abs.22Z1):

Die Handelsbedingungen, die Wertpapiere erfiillen missen, um von Pensionskassen erworben werden zu
dirfen, werden an die diesbezlglichen Bestimmungen des VAG und des InvFG angepaft. An der Wiener
Borse sind unter die Anforderungen der lit. a der amtliche Handel und der Handel im geregelten
Freiverkehr zu subsumieren. Insgesamt werden Wertpapiere, die an geregelten Markten im Sinne des § 25
WAG gehandelt werden, fiir Pensionskassen erwerbbar sein. Wertpapiere, die im sonstigen Handel
gehandelt werden, fallen nicht unter diese Bestimmung. Fur diese Wertpapiere wurde in Z 12 eine
Ausnahmebestimmung geschaffen.

ZuZ7(§825Abs. 2Z2):

Da im PKG bereits bisher bei den Veranlagungsbestimmungen das Wahrungsrisiko ein wesentlicher
Mal3stab war, ist mit Einflhrung des Euro dieser dem Schilling gleichzusetzen.

Zu Z 8 (825 Abs. 2 Z6):
Vgl. Erlauterungen zu Z 3 und 4.
ZuZ9 (825 Abs. 27212):

Analog zu den Bestimmungen des VAG und InvFG wurde in begrenztem Rahmen der Erwerb von
Wertpapieren ermdglicht, die nicht an einem anerkannten oder geregelten Markt gehandelt werden. Unter
solchen Wertpapieren sind Vermdgenswerte zu subsumieren, die an Quasiborsen gehandelt werden, wo es
zu objektiver Marktpreisbildung durch die Vielzahl der Marktteilnehmer und durch hohe Umsétze kommt.
Beispiele fir solche Markte sind die NASDAQ, EASDAQ und auch der sonstige Handel an der Wiener
Borse.

Zu Z 10 (8 25 Abs. 4):

Durch die Neuformulierung des Abs.4 wurde klargestellt, dal die vereinfachten Zurechnungs-
bestimmungen einerseits verpflichtend voraussetzen, daf die Fondshestimmungen entsprechende
Veranlagungsrichtlinien enthalten und andererseits die Veranlagung auch tatsachlich den Vorgaben
entspricht. Analog zu Z 7 wurde der Schilling durch den Euro ersetzt. Da durch die letzte Novelle des
Investmentfondsgesetzes Spezialfonds in Osterreich zugelassen wurden und Pensionskassen als
Grof3investoren préadistinierte Abnehmer von Spezialfonds sein werden, wurden die vereinfachten
Durchrechnungsbestimmungen auch auf Spezialfonds ausgedehnt.

ZuZ 11 (§ 25 Abs. 5 Z 2):

Die Definition der zul&ssigen Mérkte wird an die Neufassung des Abs.2 Z 1 angepalit. Die zuléssige
Grenze fiir Veranlagungen in Mérkten auferhalb der OECD-Mitgliedstaaten ist in die Grenze der
Veranlagungen in Wertpapiere, die nicht an einem anerkannten oder geregelten Markt gehandelt werden,
einzurechnen. Es durfen also Veranlagungen auRerhalb der OECD und an sonstigen Markten zu insgesamt
10 vH des der Veranlagungs- und Risikogemeinschaft zugeordneten Vermdgens getétigt werden.
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Zu Z 12 (§ 25 Abs. 5a):

Da durch die letzte Novelle des Investmentfondsgesetzes auch Dachfonds in Osterreich zugelassen
wurden und diese fur Pensionskassen im Hinblick auf eine breiten Streuung sowie Ertrags- und
Risikooptimierung von Interesse sein werden, wurde auch der Erwerb von Dachfonds ermdglicht. Sofern
die Subfonds der Richtlinie 85/611/EWG unterliegen, sollen auf diese auch die vereinfachten
Zuordnungsbestimmungen anwendbar sein. Der Ausweis der Subfonds eines Dachfonds im Formblatt A
wird allerdings getrennt nach der jeweiligen Zuordnung des Subfonds erfolgen missen. Zusétzlich ist auch
der Erwerb von Dachfonds zulassig, deren Subfonds nicht der Richtlinie 85/611/EWG unterliegen. Solche
Subfonds durfen bis insgesamt 20 vH des der Veranlagungs- und Risikogemeinschaft zugeordneten
Vermdgens erworben werden. Es ist dabei unerheblich, ob die angefilhrte Grenze bereits durch Erwerb
eines Dachfonds oder durch Zusammenrechnung von “non-OGAW-Subfonds” in mehreren Dachfonds
erreicht wird. Fir die “non-OGAW-Subfonds” sind die vereinfachten Zuordnungsbestimmungen
jedenfalls nicht anwendbar.

Zu Z13 (825 Abs. 7):

Da bei auf Euro lautenden Veranlagungen kein Wahrungsrisiko besteht, war in dieser Bestimmung, in der
die Zuordnung von Veranlagungen, bei denen das Fremdwahrungsrisiko durch Kurssicherungsgeschéfte
ausgeschlossen wird, geregelt wird, das Wort Schilling durch Euro zu ersetzen.

Zu Z14 (8§49 Z4 und 5):

Da § 25 Abs. 4 Z 2 bereits vor dem 1. J&nner 1999 (Teilnahme an der dritten Stufe der WWU) in Kraft
tritt, ist bis dahin der Euro durch den Schilling zu ersetzen. Ab 1.Janner 1999 sind die nationalen
Wahrungseinheiten aller Mitgliedstaaten, die an der dritten Stufe der WWU teilnehmen, eine unrunde
Denomination des Euro. Es gelten daher auch Veranlagungen, die bis 1. Janner 2002 noch in der
jeweiligen nationalen Wahrungseinheit notieren, bereits ab in Kraft treten dieses Bundesgesetzes als auf
Euro lautende Veranlagungen.

Zu Artikel 13
Besonderer Teil

Mit der vorliegenden Anderung soll dem Umstand Rechnung getragen werden, daB ab Beginn der dritten
Stufe der Wahrungsunion Zwischenbankzinssatze fir das Gebiet der Wahrungsunion festgestellt werden
(Euro Interbank Offered Rate — EURIBOR), was in der Folge zum Wegfall der lokal festgestellten
Zwischenbankzinsséatze (VIBOR, FIBOR ua.) fuhren wird.
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