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917 der Beilagen zu den Stenographischen Protokollen des Nationalrates XX. GP

Nachdruck vom 26. 11. 1997

Regierungsvorlage

Bundesgesetz mit dem das Investmentfondsgesetz (InvFG) gedndert wird

Der Nationalrat hat beschlossen:

Das Investmentfondsgesetz, BGBI. Nr. 532/1993, zuletzt gedndert durch das Bundesgesetz BGBI.
Nr. 753/1996, wird wie folgt gedndert:

1. 8 1 lautet:

»81. (1) Ein Kapitalanlagefonds ist ein Uberwiegend aus Wertpapieren bestehendes Sonder-
vermdgen, das in gleiche, in Wertpapieren verkorperte Anteile zerfallt, im Miteigentum der Anteilinhaber
steht und nach den Bestimmungen dieses Bundesgesetzes gebildet wird.

(2) Ein Spezialfonds ist ein Sondervermogen gemal Abs. 1, dessen Anteilscheine auf Grund der
Fondsbestimmungen jeweils von nicht mehr als zehn Anteilinhabern, die der Kapitalanlagegesellschaft
bekannt sein missen und die keine natiirliche Personen sind, gehalten werden. Als ein solcher
Anteilinhaber gilt auch eine Gruppe von Anteilinhabern, sofern sémtliche Rechte dieser Anteilinhaber im
Verhéltnis zur Kapitalanlagegesellschaft einheitlich durch einen gemeinsamen Vertreter ausgetibt werden.
Die Fondsbestimmungen haben eine Regelung dariber zu enthalten, daR eine Ubertragung der
Anteilscheine von den Anteilinhabern nur mit Zustimmung der Kapitalanlagegesellschaft erfolgen darf.*

2. Der bisherige § 3 wird mit § 3 Abs. 1 bezeichnet, folgende Abs. 2 und 3 werden angefiigt:

»(2) Die Kapitalanlagegesellschaften kénnen Fondsvermdgen von ihnen verwalteter Kapitalanlage-
fonds mit Zustimmung des Aufsichtsrats und mit Zustimmung der Depotbanken und nach Einholung der
Bewilligung des Bundesministers fiir Finanzen, im Wege einer lbertragenden Ubernahme oder einer
Neubildung, zusammenlegen und das aus der Vereinigung entstandene Fondsvermégen ab dem
Zusammenlegungsstichtag als Kapitalanlagefonds auf Grund dieses Bundesgesetzes verwalten, sofern der
Zusammenlegungsstichtag unter Einhaltung einer mindestens dreimonatigen Ankindigungsfrist
verdffentlicht wird. In der Verdffentlichung sind die von der Zusammenlegung betroffenen Kapital-
anlagefonds, der Bewilligungsbescheid des Bundesministers fiir Finanzen, Angaben tber den Anteil-
umtausch, Angaben Uber die den zusammengelegten oder den neugebildeten Kapitalanlagefonds verwal-
tende Kapitalanlagegesellschaft, ein allfalliger Depotbankwechsel (§ 23) und die ab dem Zusammen-
legungsstichtag geltenden Fondsbestimmungen (8 22) anzufiihren. Bruchteilsanteile sind bar abzugelten.
Die Bewilligung ist zu erteilen, wenn die Interessen aller Anteilinhaber ausreichend gewahrt sind. Die
Zusammenlegung eines Spezialfonds mit einem anderen Kapitalanlagefonds, der kein Spezialfonds ist, ist
nicht zul&ssig.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigt, sich bei der Verwaltung von Kapitalanlagefonds
Dritter zu bedienen und diesen auch das Recht zur Verfligung Uber die Vermdgenswerte zu Uberlassen;
der Dritte handelt hiebei fir Rechnung der Anteilinhaber. Die Pflichten der Kapitalanlagegesellschaft
gemaR Abs. 1, 2. Satz, sowie die Pflichten der Depotbank gemafl diesem Bundesgesetz werden durch eine
solche Vereinbarung nicht beriihrt. Die Kapitalanlagegesellschaft haftet fur Handlungen des Dritten wie
fur eigenes Handeln.”

3.8 4 Abs. 6 und 7 lauten:

»(6) Die Kapitalanlagegesellschaft ist, sofern dies die Fondsbestimmungen ausdriicklich vorsehen,
innerhalb der Veranlagungsgrenzen dieses Bundesgesetzes berechtigt, variable Zinsanspriiche in
festverzinsliche Zinsanspriche zu tauschen oder festverzinsliche Zinsanspriiche in variable Zinsanspriche
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zu tauschen (Zinsswaps), soweit den zu leistenden Zinszahlungen gleichartige Zinsanspriiche aus
Vermoégensgegenstanden des Fondsvermdgens gegentiiberstehen.

(7) Die Kapitalanlagegesellschaft ist, sofern dies die Fondsbestimmungen ausdriicklich vorsehen,
berechtigt, Vermdgensgegenstdande des Fondsvermdgens gegen Vermdgensgegenstande, die auf eine
andere Wéhrung lauten, zu tauschen (Devisenswaps).*

4. Dem § 5 werden folgende Abs. 6 und 7 angefligt:

»(6) Anteilscheine an Kapitalanlagefonds sind zur Anlage von Mindelgeld geeignet, sofern sie auf
Grund der Fondsbestimmungen ausschlie3lich in Wertpapieren gemél § 230b ABGB veranlagen dirfen.
Bankguthaben dirfen neben den Ertrégnissen 10 vH des Fondsvermdgens nicht dberschreiten. Geschéfte
mit derivativen Produkten im Sinne des 8§ 21 dirfen ausschlieRlich zur Absicherung des Fondsvermdgens
durchgefiihrt werden. Wertpapierleihgeschafte geméR § 4 Abs. 8 sind zul&ssig. Solche Anteilscheine sind
auch fur die Anlegung in den Deckungsstock einer inlandischen Bank fur Spareinlagen gemal § 230a
ABGB geeignet.

(7) Nach MaRgabe der Fondsbestimmungen (8 22 Abs. 2 Z 7) konnen fiir einen Kapitalanlagefonds
mehrere Gattungen von Anteilscheinen ausgegeben werden.”

5. 8 6 Abs. 1 lautet:

»(1) Ein Angebot von Anteilscheinen darf im Inland nur erfolgen, wenn spétestens einen Werktag
davor ein Prospekt veroffentlicht wurde, der alle Angaben zu enthalten hat, die erforderlich sind, damit
sich die Anleger Uber die ihnen angebotene Anlage ein fundiertes Urteil bilden kdnnen. Er hat mindestens
die in der Anlage A vorgesehenen Angaben sowie die vom Bundesminister fir Finanzen bewilligten
Fondsbestimmungen zu enthalten. Die ausdriickliche Anfilhrung der in Anlage A enthaltenen Angaben
kann durch einen Verweis auf die entsprechenden Angaben in den Fondsbestimmungen oder im zuletzt
verdffentlichten Rechenschaftsbericht oder Halbjahresbericht ersetzt werden. Im Falle eines Angebotes
von Anteilscheinen ohne eine vorhergehende Veroffentlichung des Prospektes ist § 5 Abs. 1 und 3 bis
6 KMG sinngemaR anzuwenden.*

6. Dem § 6 wird folgender Abs. 7 angefugt:
.»(7) Die Absatze 1 bis 4 sind nicht auf Spezialfonds (8 1 Abs. 2 ) anzuwenden.*
7.8 10 Abs. 2 lautet:

»(2) Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem jedoch gegen Riickgabe des Anteilscheines, der
Ertragnisscheine und des Erneuerungsscheines sein Anteil aus dem Kapitalanlagefonds auszuzahlen. Die
Voraussetzungen der Auszahlung sind in den Fondsbestimmungen zu regeln. Die Auszahlung des
Rickgabepreises kann unter gleichzeitiger Anzeige an den Bundesminister fir Finanzen voribergehend
unterbleiben und vom Verkauf von Vermdgenswerten des Kapitalanlagefonds sowie vom Eingang des
Verwertungserloses abhéngig gemacht werden, wenn aufergewdhnliche Umsténde vorliegen, die dies
unter Berlcksichtigung berechtigter Interessen der Anteilinhaber erforderlich erscheinen lassen. Diese
Anzeige an den Bundesminister fiir Finanzen kann bei Spezialfonds (§ 1 Abs. 2) unterbleiben.*

8. Dem § 12 wird folgender Abs. 8 angefiigt:

»(8) Bei Spezialfonds (§1 Abs.2) konnen im Rechenschaftsbericht die Fondsbestimmungen
entfallen. Bei Spezialfonds kann die Auflage des Rechenschaftsberichtes und des Halbjahresberichtes in
der Depotbank entfallen, die Veroffentlichung des gepriften Rechenschaftsberichtes und des Halbjahres-
berichtes geméR Abs. 6 kann durch Ubersendung an alle Anteilinhaber erfolgen. Halbjahresberichte von
Spezialfonds und der Prifbericht Giber den Rechenschaftsbericht sind dem Bundesminister fiir Finanzen
nur auf Anforderung einzureichen.”

9. § 13 lautet:

,»Der Jahresertrag eines Kapitalanlagefonds ist nach Abzug der Aufwendungen an die Anteilinhaber
auszuschiitten. Die Fondsbestimmungen konnen vorsehen, dal der gesamte Jahresertrag eines
Kapitalanlagefonds oder der auf eine bestimmte Gattung von Anteilscheinen eines Kapitalanlagefonds
entfallende Jahresertrag nicht ausgeschttet wird. In diesem Fall ist vom Jahresertrag ein Betrag in Hohe
der geméR § 40 Abs. 2 in Verbindung mit § 93 Abs. 3 Z 4 des Einkommensteuergesetzes 1988 darauf
entfallenden Kapitalertragsteuer zuziglich des gemal § 97 Abs. 2 des Einkommensteuergesetzes 1988
freiwillig geleisteten Betrages auszuzahlen. Zum Ertrag gehdren auch Betrdge, die neu hinzukommende
Anteilinhaber fur den zum Ausgabetag ausgewiesenen Ertrag leisten (Ertragsausgleich).*
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10. 8 14 Abs. 2 bis 5 lauten:

»(2) Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Verwaltung unter gleichzeitiger Anzeige an den Bundes-
minister fur Finanzen ohne Einhaltung einer Kindigungsfrist mit dem Tag der offentlichen Bekannt-
machung kiindigen, wenn das Fondsvermdgen 5 Millionen Schilling unterschreitet.

(3) Das Recht der Kapitalanlagegesellschaft zur Verwaltung eines Kapitalanlagefonds erlischt mit
dem Wegfall der Konzession fur das Investmentgeschéft oder mit dem Beschluf® ihrer Auflésung.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Verwaltung eines Kapitalanlagefonds mit Bewilligung des
Bundesministers fur Finanzen ohne Kiindigung nach §14 Abs.1 durch Ubertragung der zum
Fondsvermdgen gehdrenden Vermdgenswerte in einen anderen, von der gleichen oder einer anderen
Kapitalanlagegesellschaft verwalteten Kapitalanlagefonds oder durch Zusammenlegung im Wege der
Neubildung beenden. Die Bestimmungen des § 3 Abs. 2 sind anzuwenden. Dem Anteilinhaber durfen
durch diese Vorgangsweise keine Kosten entstehen.

(5) Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Verwaltung eines Kapitalanlagefonds mit Bewilligung des
Bundesministers fir Finanzen ohne Kiindigung nach Abs. 1 auf eine andere Kapitalanlagegesellschaft
Ubertragen. Die Bestimmungen des § 3 Abs. 2 sind sinngemall anzuwenden. Dem Anteilinhaber durfen
durch diese Vorgangsweise keine Kosten entstehen.*

11. § 15 Abs. 2 lautet:

»(2) Die Depotbank kann im Fall der Kundigung gemafl 814 Abs.1 mit Bewilligung des
Bundesministers fur Finanzen die Verwaltung des Kapitalanlagefonds binnen sechs Monaten nach
Beendigung der Verwaltung durch die Kapitalanlagegesellschaft einer anderen Kapitalanlagegesellschaft
Ubertragen. Diese Bewilligung ist zu erteilen, wenn die berechtigten Interessen der Anteilinhaber
ausreichend gewahrt sind. Die Betrauung der anderen Kapitalanlagegesellschaft ist von dieser zu
ver6ffentlichen. Die Ubertragung eines Spezialfonds (§1 Abs.2) auf eine andere Kapitalanlage-
gesellschaft bedarf keiner Bewilligung des Bundesministers fur Finanzen.*

12. 8 16 Abs. 3 lautet:

»(3) Abs. 1 ist nicht anzuwenden, wenn ein auf bestimmte Laufzeit errichteter Kapitalanlagefonds
(§ 22 Abs. 2 Z 11) ausléuft.”

13. § 16 Abs. 4 entfallt.

14. § 19 lautet:

»,819. Die Bezeichnungen ,Kapitalanlagegesellschaft”, ,,Kapitalanlagefonds®, ,,Investmentfonds-
gesellschaft”, ,Investmentfonds®, ,,Miteigentumsfonds®, ,Wertpapierfonds®“, , Aktienfonds“, ,,Obliga-
tionenfonds®, ,,Investmentanteilscheine®, ,,Investmentzertifikate“, ,,Pensionsinvestmentfonds®, ,,Spezial-
fonds“, ,thesaurierende Kapitalanlagefonds“ oder gleichbedeutende Bezeichnungen oder Abkirzungen
von solchen Bezeichnungen dirfen nur fur Kapitalanlagefonds und deren Anteilscheine verwendet sowie
nur in die Firma von Kapitalanlagegesellschaften aufgenommen werden. Der Zusatz ,,miindelsicher* oder
gleichbedeutende Bezeichnungen oder Abkiirzungen dirfen in der Bezeichnung von Kapitalanlagefonds
und deren Anteilscheinen nur fiir Kapitalanlagefonds geméaR § 5 Abs. 6 verwendet werden.*

15. § 20 Abs. 2 lautet:

»(2) Fir einen Kapitalanlagefonds durfen alle Arten von Wertpapieren erworben werden, sofern
dadurch dem Grundsatz der Risikostreuung Rechnung getragen wird und die berechtigten Interessen der
Anteilinhaber nicht verletzt werden.*

16. § 20 Abs. 6 lautet:

»(6) Die Rechtswirksamkeit des Erwerbes von Wertpapieren sowie der Veranlagung in Bankgut-
haben wird durch einen Verstol? gegen die Abs. 1 bis 5 sowie 7 und 8 nicht berlhrt.*

17. Nach § 20 wird die Uberschrift ,,Dachfonds“ und der neue § 20a eingefiigt:

»3 20a. (1) Sofern dies die Fondsbestimmungen vorsehen, kann ein Kapitalanlagefonds (Dachfonds)
bis zu 100 vH des Fondsvermdgens Anteile an Kapitalanlagefonds oder Investmentgesellschaften des
offenen Typs erwerben.

(2) Anteile an einem inlandischen Kapitalanlagefonds im Sinne dieses Bundesgesetzes sowie an
auslandischen Kapitalanlagefonds oder Investmentgesellschaften des offenen Typs diirfen nur erworben
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werden, sofern der Kapitalanlagefonds und die Investmentgesellschaft die Bestimmungen der Richtlinie
85/611/EWG erfiillen.

(3) Die Fondsbestimmungen eines Dachfonds haben die Bestimmung zu enthalten, daB als
Wertpapiere fiir den Dachfonds nur Anteile an Kapitalanlagefonds und Investmentgesellschaften des
offenen Typs erworben werden dirfen. Das Recht des Dachfonds, Bankguthaben zu halten (8§ 20 Abs. 8),
derivative Produkte gemdR den Bestimmungen dieses Bundesgesetzes einzusetzen (§21) sowie
Transaktionen gem. § 4 Abs. 5 bis 8 dieses Bundesgesetzes zu tatigen, wird hierdurch nicht eingeschrénkt.

(4) Die Veranlagung in ein und demselben Kapitalanlagefonds oder ein und derselben Investment-
gesellschaft des offenen Typs darf 50 vH des Fondsvermdgens nicht tberschreiten.

(5) Von § 20 Abs. 3 Z 9 ist auf Dachfonds nur lit. d anzuwenden; bei der Veranlagung in Kapital-
anlagefonds und Investmentgesellschaften des offenen Typs, die von einer Kapitalanlagegesellschaft
verwaltet werden, die nicht unter § 20 Abs. 3 Z 9 lit. d fallt, sind die daraus entstehenden Kosten im
Rechenschaftsbericht gesondert auszuweisen.

(6) Der Erwerb von Anteilen an einem ausléndischen Kapitalanlagefonds oder einer Investment-
gesellschaft des offenen Typs durch einen Dachfonds begriindet fur sich allein kein 6ffentliches Angebot
im Inland (8§ 24 Abs. 1 und § 33 Abs. 1).“

18. § 21 Ziffer 4 lit. a sublit. cc lautet:

,»,CC) Wahrungsterminkontrakte durfen nur verkauft werden, soweit den Kontrakten im Fondsvermdgen
Vermdgensgegenstande mit Fremdwahrungsrisken gegenuberstehen. Gegengeschéfte zur
Deckung dieser Geschafte sind zulassig;"

19. Dem § 21 wird folgende Ziffer 6 angefugt:

»,0.Diein Z1, 3 und 5 genannten Optionen diirfen, sofern sie der Absicherung von Vermdgens-
gegenstanden des Fondsvermdgens dienen, auch dann genutzt werden, wenn sie nicht an einer
Borse zum Handel zugelassen sind, sofern sie marktiblich bewertet sind. In diesem Fall muf3 der
Vertragspartner ein Kreditinstitut, ein Finanzinstitut oder eine Wertpapierfirma mit Sitz oder
Hauptverwaltung in einem Zone-A-Staat (§ 2 Abs. 18 BWG) sein. Der Wert (Kontraktwert,
Austbungspreis) der fiur Rechnung des Sondervermdgens eingesetzten Techniken und
Instrumente desselben Ausstellers darf im Zeitpunkt des Abschlusses zusammen mit dem Wert
der Wertpapiere desselben Ausstellers die Grenzen des § 20 Abs. 3 Z 5 nicht tberschreiten.”

20. 8§ 22 lautet:

»8 22. (1) Der Vorstand der Kapitalanlagegesellschaft hat Fondsbestimmungen aufzustellen, die das
Rechtsverhéltnis der Anteilinhaber zur Kapitalanlagegesellschaft sowie zur Depotbank regeln. Nach
Zustimmung des Aufsichtsrates der Kapitalanlagegesellschaft sind sie der Depotbank zur Zustimmung
vorzulegen. Die Fondsbestimmungen bedurfen der Bewilligung des Bundesministers fur Finanzen, sofern
es sich nicht um einen Spezialfonds (§ 1 Abs. 2) handelt. Diese Bewilligung ist zu erteilen, wenn die
Fondsbestimmungen den berechtigten Interessen der Anteilinhaber nicht widersprechen. Fondsbe-
stimmungen, die eine Uberschreitung der Veranlagungsobergrenzen des § 20 Abs. 3 Z 6 vorsehen, sind
nur dann zu bewilligen, wenn die Anteilinhaber durch eine solche Veranlagung den gleichen Schutz
genieRen wie bei Einhaltung dieser Veranlagungsobergrenze.

(2) Die Fondsbestimmungen haben aufler den sonst in diesem Bundesgesetz vorgeschriebenen
Angaben Bestimmungen dartber zu enthalten:

1. ob die Anteilscheine auf Inhaber oder auf Namen lauten;

2. nach welchen Grundsatzen die Wertpapiere ausgewahlt werden, die fur den Fonds erworben
werden;

3. welcher Anteil des Fondsvermdgens hochstens in Bankguthaben gehalten werden darf;

4. ob und bejahendenfalls in welcher Hohe ein Mindestanteil des Fondsvermdgens in Bankguthaben
zu halten ist;

5. welche Vergltung die Kapitalanlagegesellschaft fur die Verwaltung des Fonds erhélt und welche
Aufwendungen ihr zu ersetzen sind;

6. ob und bejahendenfalls in welcher Héhe bei der Ausgabe der Anteilscheine dem errechneten
Anteilswert ein Aufschlag zur Deckung der Ausgabekosten der Kapitalanlagegesellschaft
zugerechnet werden darf;

7. inwieweit der Jahresertrag an die Anteilinhaber auszuschitten ist. Hiebei kann auch bestimmt
werden, dal fiir einen Kapitalanlagefonds mehrere Gattungen von Anteilscheinen ausgegeben
werden, ndmlich Anteilscheine, die Anspruch auf j&hrliche Ausschiittungen des Jahresertrages an
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die Anteilinhaber verbriefen (Ausschiittungsanteilscheine) und Anteilscheine, die keinen
Anspruch auf Ausschittungen des Jahresertrages an die Anteilinhaber verbriefen (thesaurierende
Anteilscheine);
8. zu welchen Zeitpunkten der Wert der Anteile zu ermitteln ist;
9.0b und bejahendenfalls in welcher HOhe bei der Ricknahme von Anteilscheinen vom
Rucknahmepreis eine Vergitung fiir die Kapitalanlagegesellschaft abgezogen werden darf;
10. welche Vergutung die Depotbank bei Abwicklung des Kapitalanlagefonds erhalt;
11. in welcher Weise das Fondsvermdgen, sofern es dberwiegend in Schuldverschreibungen und
Bundesschuldbuchforderungen angelegt und nur fiir eine begrenzte Dauer gebildet wird,
abgewickelt und an die Anteilinhaber verteilt wird.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft darf die Fondsbestimmungen mit Zustimmung ihres Aufsichtsrates
und mit Zustimmung der Depotbank &ndern; die Anderung bedarf der Bewilligung des Bundesministers
fur Finanzen, sofern es sich nicht um einen Spezialfonds (8 1 Abs. 2) handelt. Diese Bewilligung ist zu
erteilen, wenn die Anderung der Fondsbestimmungen den berechtigten Interessen der Anteilinhaber nicht
widerspricht. Die Anderung ist zu veroffentlichen, sofern es sich nicht um einen Spezialfonds (§ 1 Abs. 2)
handelt. Sie tritt mit dem in der Verdffentlichung angegebenen Tag, friihestens jedoch drei Monate nach
der Veroffentlichung, in Kraft.

(4) Kapitalanlagefonds im Sinne des 8 1 Abs. 1 diirfen, wenn die Fondsbestimmungen nach Abs. 1
bewilligt wurden, nur mit Zustimmung aller Anteilinhaber in Spezialfonds (8 1 Abs. 2) umgewandelt
werden.

(5) Die Kapitalanlagegesellschaft hat dem Bundesmininister fiir Finanzen und der Oesterreichischen
Nationalbank unverziiglich jeweils nach dem 30. Juni und 31. Dezember in der Form einer Sammel-
aufstellung die im abgelaufenen Halbjahr aufgelegten und geschlossenen Spezialfonds (8 1 Abs. 2)
anzuzeigen. In der Aufstellung sind auller der Bezeichnung der Sondervermdgen, die Zahl der Anleger,
die Depotbank sowie das Geschéftsjahr anzugeben. Tritt bei einem bereits angezeigten Sondervermdgen
eine Anderung dieser Angaben ein, so ist dies dem Bundesminister fiir Finanzen und der Oesterreichi-
schen Nationalbank innerhalb von zwei Monaten nach Wirksamwerden der Anderung anzuzeigen.

21. 8 23 Abs. 1 lautet:

,»(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat mit der Ausgabe und Ricknahme der Anteilscheine sowie mit
der Verwahrung der zu einem Kapitalanlagefonds gehorigen Wertpapiere und mit der Filhrung der zum
Fonds gehdrigen Konten eine Depotbank zu beauftragen. Als Depotbank kann nur ein Kreditinstitut, das
zum Betrieb des Depotgeschéftes (§ 1 Abs. 1 Z 5 BWG) berechtigt ist oder eine gemaR § 9 Abs. 4 BWG
errichtete inldndische Zweigstelle eines EWR-Kreditinstitutes bestellt werden. Die Bestellung und der
Wechsel der Depotbank bedarf der Bewilligung des Bundesministers fiir Finanzen. Sie darf nur erteilt
werden, wenn anzunehmen ist, daf das Kreditinstitut die Erfullung der Aufgaben einer Depotbank
gewahrleistet. Die Bestellung und der Wechsel der Depotbank ist zu veréffentlichen, die Verdffentlichung
hat den Bewilligungsbescheid anzufilhren. Auf Antrag der Kapitalanlagegesellschaft kann die Auswahl
der Depotbank fiir Spezialfonds (§ 1 Abs. 2) vom Bundesministers fiir Finanzen allgemein bewilligt
werden.*

22. Nach § 23 wird folgender Abschnitt la, 88 23a bis 23g eingefiigt:
»la. Abschnitt
Besondere Vorschriften fiir Pensionsinvestmentfonds
Anwendbare Vorschriften

8§ 23a. Ein Pensionsinvestmentfonds ist ein Kapitalanlagefonds im Sinne des § 1 Abs. 1, der geméR
den Fondsbestimmungen die Bezeichnung Pensionsinvestmentfonds fiihrt. Fir Pensionsinvestmentfonds
gelten die Bestimmungen des I., IV. und V. Abschnittes sinngeméaR, soweit sich aus den nachfolgenden
Vorschriften dieses Abschnittes nichts anderes ergibt.

Voraussetzungen fiir den Erwerb

§ 23b. Die Anteilsscheine von Pensionsinvestmentfonds sind durch Sammelurkunden darzustellen
(8 5 Abs. 5).

Gewinnverwendung
8 23c. Ausschiittungen eines Pensionsinvestmentfonds sind unzul&ssig.
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Veranlagungsvorschriften

§ 23d. Fir einen Pensionsinvestmentfonds diirfen Wertpapiere nur unter folgenden Voraussetzungen

und Beschrankungen erworben werden:

1. Bis zu 50 vH des Fondsvermdgens diirfen Wertpapiere auslandischer Aussteller erworben
werden.

2. Mindestens 30 vH des Fondsvermdgens miissen in Aktien, Wertpapieren Uber Partizipations-
kapital im Sinne des §23 Abs.4 BWG und §73 lit.c Abs.1 VAG, Genufischeinen und
Gewinnschuldverschreibungen angelegt werden.

3. Mindestens 30 vH des Fondsvermdgens missen in Teilschuldverschreibungen, Kassenobliga-
tionen, Wandelschuldverschreibungen, Pfandbriefen, Kommunalschuldverschreibungen und
Bundesschatzscheinen angelegt werden.

4. Optionsscheine dirfen nicht erworben werden.

Derivative Produkte

8§ 23e. Fur einen Pensionsinvestmentfonds ist der Erwerb derivativer Produkte gemal? § 21 nur zur
Absicherung von Vermdgensgegenstdnden des Fondsvermdégens zuldssig.

Prospekt

8§ 23f. Im Prospekt (8 6) von Pensionsinvestmentfonds ist darauf hinzuweisen, daf der Pensions-
investmentfonds fir Zwecke der Altersvorsorge dient und deshalb eine langfristige Anlagepolitik verfolgt.

Fondsbestimmungen und Auszahlungsplan

8 23g. (1) In den Fondsbestimmungen ist vorzusehen, daf} die Ausgabe von Anteilen an eine
natlrliche Personen nur zuldssig ist, wenn der Anteilinhaber zuvor einen Auszahlungsplan fir die
auszugebenden Anteile mit der depotfiihrenden Bank abgeschlossen hat.

(2) Der Auszahlungsplan hat vorzusehen, daB eine Auszahlung von Anteilen des Pensions-
investmentfonds nur unter folgenden Voraussetzungen erfolgen kann:
1. Wenn beim Anteilinhaber eine Eigenpension aus einer verpflichtenden Altersvorsorge anfallt
oder der Anteilinhaber das 65. Lebensjahr erreicht hat und
2. der Anteilinhaber das depotfiihrende Kreditinstitut beauftragt, den Gegenwert der zum Zeitpunkt
der Erfillung der Voraussetzungen gemall Z 1 vorhandenen Anteile, oder die Anteile selbst, an
ein Versicherungsunternehmen seiner Wahl als Einmalprdmie fir eine zuvor vom Anteilinhaber
nachweislich abgeschlossene Rentenversicherung auf Lebenszeit zu berweisen oder
3. von den zum Zeitpunkt der Erfillung der Voraussetzungen geméaR Z 1 vorhandenen Anteilen von
diesem Zeitpunkt an jahrlich nicht mehr als 5 vH pro Jahr riickgeldst werden kénnen.
Die Voraussetzungen der Z 2 und 3 kdnnen auch kombiniert erftllt werden.

(3) Der Auszahlungsplan hat weiters vorzusehen, dal3, wenn auf Verlangen des Anteilinhabers eine
Auszahlung erfolgt, ohne dalR die Voraussetzungen des Abs. 2 erfillt sind, eine Riicknahmegebihr in
Hohe von 5 vH des Rechenwertes der riickgelosten Anteile zugunsten des Fondsvermdgens einzubehalten
ist.

(4) Eine Ricknahmegebiihr gemal Abs. 3 ist nicht einzubehalten, wenn

1. der Anteilinhaber verstorben ist oder

2. ein Veranlagunswechsel Zug um Zug von einem Pensionsinvestmentfonds in einen anderen
Pensionsinvestmentfonds erfolgt oder

3. der Gegenwert der Pensionsinvestmentfondsanteile des Anteilinhabers bei Erfiillung der
Voraussetzungen gemald Abs. 2 Z 1, 120 000 S nicht Ubersteigt.*

23. 8 24 Absatz 1 lautet:

»(1) Fir ein offentliches Angebot im Inland von Anteilen an einem auslédndischem Recht unter-
stehenden Vermdgen, das nach dem Grundsatz der Risikostreuung (ausldndische Kapitalanlage-
fondsanteile) angelegt ist, gelten die VVorschriften dieses Abschnitts, des IV., V. und VI. Abschnitts sowie
die §8 18, 38 und 39.“

24. 8 25 Ziffer 2 und 3 lauten:

»2. das Fondsvermdgen von einer Depotbank oder von einer Institution, die zum Depotgeschaft
berechtigt ist, verwahrt wird, oder, soweit es sich um Grundstiicke handelt, deren Bestand von
einer Depotbank oder von einer Institution, die zum Depotgeschaft berechtigt ist, iberwacht wird,
welche die Anteilinhaber in einer den VVorschriften des § 23 vergleichbaren Weise sichern,
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3. ein oder mehrere Kreditinstitute, die die Voraussetzungen des § 23 Abs. 1 zweiter Satz erfillen,
als Zahlstellen benannt werden, tber welche von den Anteilinhabern geleistete oder fir sie
bestimmte Zahlungen geleitet werden kénnen; werden Zahlungen und Uberweisungen (iber eine
Zahlstelle geleitet, so ist sicherzustellen, daf die Betrage unverziiglich an die Depotbank oder an
die Anteilinhaber weitergeleitet werden und*

25. 8 26 Abs. 2 lautet:

»(2) Der Prospekt muf alle Angaben enthalten, die im Zeitpunkt der Antragstellung fir die
Beurteilung der auslandischen Kapitalanlagefondsanteile von wesentlicher Bedeutung sind. Ein Prospekt,
der nicht wenigstens die in Anlage A geforderten Angaben enthalt, ist unvollstandig, es sei denn, der
Prospekt begriindet schliissig das Fehlen einzelner Angaben. Der Prospekt hat weiters insbesondere
Angaben zu enthalten

1. uber Name oder Firma, Rechtsform, Sitz und Eigenkapital (Grund- oder Stammkapital abziglich
der ausstehenden Einlagen zuziglich der Rucklagen) der ausléndischen Kapitalanlage-
gesellschaft, des Unternehmens, das Uber die Anlage des eingelegten Geldes bestimmt
(Verwaltungsgesellschaft), des Unternehmens, das den Vertrieb der Kapitalanlagefondsanteile
tbernommen hat (Vertriebsgesellschaft), und der Depotbank;

2. Uber Firma, Sitz und Anschrift des Repréasentanten und der Zahlstellen;

3. dariiber, welche Gegenstande fur das Vermdgen erworben werden dirfen, nach welchen
Grundsétzen sie ausgewdéhlt werden, ob nur zum Boérsenhandel und gegebenenfalls an welchen
Borsen zugelassene Wertpapiere erworben werden, wie die Ertrdge des Vermdgens verwendet
werden und ob und gegebenenfalls innerhalb welcher Grenzen ein Teil des Vermdgens in
Bankguthaben gehalten wird;

4. Uber die Voraussetzungen und Bedingungen, zu denen die Anteilinhaber die Auszahlung des auf
den Anteil entfallenden Vermdogensteils verlangen kdnnen sowie Uber die hiefur zustandigen
Stellen.

Fir Angaben gemall Z 1 bis 4 gilt Abs. 2 zweiter Satz sinngemaB. Auflerdem ist in den Prospekt ein
Rechenschaftsbericht, dessen Stichtag nicht langer als zwolf Monate zurtickliegen darf, und, wenn der
Stichtag des Rechenschaftsberichts langer als neun Monate zurickliegt, auch ein Halbjahresbericht
aufzunehmen oder dem Prospekt als Anlage beizufligen. Der Prospekt muf3 ferner einen Hinweis daruber
enthalten, daf die auslandische Kapitalanlagegesellschaft keiner staatlichen Aufsicht durch eine
Osterreichische Behorde untersteht. Der Bundesminister fir Finanzen kann verlangen, daB in den Prospekt
weitere Angaben aufgenommen werden, wenn dies im Interesse der inlandischen Anleger erforderlich ist.
Der Prospekt und dessen Anderungen sind vom Représentanten als Prospektkontrollor auf ihre Richtigkeit
und Vollstandigkeit zu kontrollieren. Fir die Erstellung, die Anderung, die Kontrolle und fiir die
Verantwortung fir den Inhalt des Prospektes gelten sowohl fir den Emittenten als auch fur den
Prospektkontrollor die VVorschriften des KMG sinngemaf.*

26. 8 30 Abs. 3 lautet:

,»(3) Fur die Bearbeitung der Anzeige gemaR § 30 Abs. 1 ist an den Bund eine Gebuhr von 50 000 S
zu entrichten. Diese Gebilhr erhéht sich bei Fonds, die mehrere Teilfonds enthalten (Umbrella Fonds), ab
dem zweiten Teilfonds fiir jeden Fonds um 8 000 S.“

27. Dem & 30 wird folgender Abs. 4 angefligt:

»(4) Die ausléndische Kapitalanlagegesellschaft hat die Absicht, den &ffentlichen Vertrieb von
Anteilen einzustellen, dem Bundesminister fiir Finanzen anzuzeigen und unter Hinweis auf die
Rechtsfolgen zu verdffentlichen. Die Verpflichtungen aus dem offentlichen Vertrieb, die sich aus diesem
Bundesgesetz ergeben, enden frilhestens drei Monate nach der Verdffentlichung der beabsichtigten
Vertriebseinstellung. Der Bundesminister fir Finanzen kann im Interesse der Anteilinhaber eine
Verlangerung dieses Zeitraums sowie eine diesbeziigliche Veroffentlichung anordnen.*

28. § 33 lautet:

,»8 33. Fir das offentliche Angebot im Sinne des § 24 Abs. 1 von Anteilen an einem dem Recht eines
anderen EWR-Mitgliedstaates unterstehenden, nach dem Grundsatz der Risikostreuung angelegten
Vermdgen aus Wertpapieren (EWR-Kapitalanlagefondsanteile), gelten die Vorschriften dieses Abschnitts,
des IV., V. und VI. Abschnitts sowie die §§ 18, 28 und 32, wenn die Anteile von einer Kapitalanlage-
gesellschaft mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat ausgegeben werden und die Bestimmungen der
Richtlinie 85/611/EWG erfillt sind.”
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29. 8 34 lautet:

»3 34. Die Kapitalanlagegesellschaft muR fur den Vertrieb mindestens ein Kreditinstitut, das die
Voraussetzungen des 8 23 Abs. 1 zweiter Satz erflllt, benennen, tber das die fur die Anteilinhaber
bestimmten Zahlungen geleitet werden konnen und die Ricknahme von Anteilen durch die
Kapitalanlagegesellschaft abgewickelt wird. Aulerdem hat die Kapitalanlagegesellschaft die erforder-
lichen MaRnahmen zu treffen, um sicherzustellen, daf die Anteilinhaber die vorgeschriebenen
Informationen erhalten.*

30. § 36 Abs. 3 lautet:

,»(3) Fur die Bearbeitung der Anzeige gemaR § 36 Abs. 1 ist an den Bund eine Gebihr von 15 000 S
zu entrichten. Diese Gebiihr erhéht sich bei Fonds, die mehrere Teilfonds enthalten (Umbrella Fonds), ab
dem zweiten Teilfonds fur jeden Fonds um 3 000 S.“

31. Dem & 36 wird folgender Abs. 4 angefiigt:

»(4) Die ausléandische Kapitalanlagegesellschaft hat die Absicht, den offentlichen Vertrieb von
Anteilen einzustellen, dem Bundesminister fiir Finanzen anzuzeigen und unter Hinweis auf die Rechts-
folgen zu verdffentlichen. Die Verpflichtungen aus dem o6ffentlichen Vertrieb, die sich aus diesem
Bundesgesetz ergeben, enden frihestens drei Monate nach der Veroffentlichung der beabsichtigten
Vertriebseinstellung. Der Bundesminister fur Finanzen kann im Interesse der Anteilinhaber eine
Verlangerung dieses Zeitraums sowie eine diesbeziigliche Veroffentlichung anordnen.*

32. § 40 Abs. 2 und 3 lauten:

»(2) 1. Spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres gelten die nach Abzug der dafir
anfallenden  Kosten nicht  ausgeschltteten  vereinnahmten  Zinsen,  Dividenden,
ausschittungsgleiche Ertrdge von im Fondsvermdgen befindlichen Anteilen an anderen in-
oder auslandischen Kapitalanlagefonds und sonstige Ertrdge an die Anteilinhaber in dem aus
dem Anteilrecht sich ergebenden Ausmafl als ausgeschittet (ausschittungsgleiche Ertrage).
Werden nachweislich diese Ertrage spater tatsachlich ausgeschittet, so sind sie steuerfrei. In
den Fallen des § 13 zweiter Satz gelten die nicht ausgeschitteten Jahresertrége fiir Zwecke der
Kapitalertragsteuer im Auszahlungszeitpunkt als ausgeschittet. Wird vor diesen Zeitpunkten
oder wahrend des Geschéftsjahres das Anteilsrecht verduRRert, so ist auch fur Zwecke der
Kapitalertragsteuer die Ausschittung mit dem VerduRerungszeitpunkt anzunehmen. Die
Bestimmungen des § 20 Abs. 2 des Einkommensteuergesetzes 1988 und des § 12 Abs. 2 des
Korperschaftsteuergesetzes 1988 sind auf Abschreibungen auf den niedrigeren Teilwert und
auf Verluste aus der VerdauRerung der Anteilscheine anzuwenden.

2. Die ausschittungsgleichen Ertrdge sind durch einen steuerlichen Vertreter den
Abgabenbehdrden unter AnschluR der notwendigen Unterlagen nachzuweisen. Als steuerlicher
Vertreter kdnnen inlandische Kreditinstitute oder inldndische Wirtschaftstreuhdnder bestellt
werden. Das Erfordernis des steuerlichen Vertreters entfallt bei Nachweis durch ein
inlandisches  Kreditinstitut fir einen von ihm selbst verwalteten inlandischen
Kapitalanlagefonds. Der Bundesminister fiir Finanzen kann durch Verordnung festlegen, daf
die fur den Nachweis erforderlichen Daten innerhalb einer bestimmten Frist im Wege des
Datenaustausches oder der automationsgestiitzten Datentibertragung bekantgegeben werden.
Es kann dabei auch die Mitlbermittlung anderer im Rechenschaftsbericht enthaltener oder
daraus ableitbarer abgabenrechtlich relevanter Umstdnde angeordnet werden. In der
Verordnung kann vorgesehen werden, sich einer bestimmten geeigneten privaten oder
offentlich-rechtlichen Ubermittlungsstelle zu bedienen.

(3) Fur eine allfallige Besteuerung der Anteilinhaber gemaR 8§30 Abs.1 Z1 lit.b des
Einkommensteuergesetzes 1988 ist der Zeitpunkt des Erwerbes und der VeréuRerung der Anteilscheine
maBgebend. Als VerduRerung gilt auch die Auszahlung von Anteilscheinen gemaR § 10 Abs. 2. Der
Umtausch von Anteilen an einem Kapitalanlagefonds auf Grund der Zusammenlegung von
Fondsvermdgen gemald 8 3 Abs. 2 oder eines Anteilserwerbs gemaR § 14 Abs. 4 gilt nicht als Tausch. Der
Fristenlauf des § 30 Abs.1 Z 1 lit. b des Einkommensteuergesetzes 1988 wird durch einen derartigen
Umtausch nicht unterbrochen.*

33. § 42 lautet:

.842. (1) Die Bestimmungen der 8840 und 41 sind auch fiir auslandische Kapitalanlagefonds
anzuwenden. Als solche gilt, ungeachtet der Rechtsform, jedes einem auslandischen Recht unterstehende
Vermdgen, das nach dem Gesetz, der Satzung oder der tatsachlichen Ubung nach den Grundsatzen der
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Risikostreuung angelegt ist. Veranlagungsgemeinschaften in Immobilien im Sinne des § 14 des
Kapitalmarktgesetzes sind ausgenommen.

(3) Substanzgewinne auslédndischer Kapitalanlagefonds gelten als sonstige Ertrdge im Sinne des § 40
Abs. 2 Z 1. Diese und tatsachlich ausgeschiittete Substanzgewinne auslédndischer Kapitalanlagefonds
bleiben nur bei Nachweis sowie bei Zulassung und der tatsachlichen Auflage zur 6ffentlichen Zeichnung
bei Einkilnften aus Kapitalvermogen aufler Ansatz. Bei nicht der Richtlinie des Rates Nr. 85/611/EWG
vom 20. Dezember 1985 (Abl. EG L 375) unterliegenden Kapitalanlagefonds muR dariiber hinaus
nachgewiesen werden, da auf Grund der Bewirtschaftung des Fondsvermdgens die Erzielung von
Substanzgewinnen durch Anschaffung und VerduBerung von Wirtschaftsgutern innerhalb des im § 30
Abs. 1 Z 1 lit. b des Einkommensteuergesetzes 1988 festgesetzten Zeitraumes nur einen untergeordneten
Nebenzweck darstellt.*

34. § 43 lautet:

»,843. (1) Die Werbung flir Anteilscheine darf nur unter gleichzeitigem Hinweis auf den
verdffentlichten Prospekt, auf dessen allfallige Anderungen sowie auf das Veréffentlichungsorgan, das
Erscheinungsdatum, das Datum der Einschaltung im Amtsblatt zur Wiener Zeitung sowie auf allfallige
Abholstellen erfolgen. § 4 KMG gilt sinngemaR.

(2) Die Werbung fir Anteile an in- oder auslandischen Kapitalanlagefonds, in denen auf die
vergangene Wertentwicklung des Fonds Bezug genommen wird, hat einen Hinweis zu enthalten, aus
welchem hervorgeht, dal die Wertentwicklung der Vergangenheit keine verlaBlichen Rickschliisse auf die
zukiinftige Entwicklung eines Fonds zulaft.”

35. § 45 Abs. 2 lautet:

»(2) Sofern die Tat nicht den Tatbestand einer in die Zustandigkeit der Gerichte fallenden strafbaren
Handlung bildet, begeht eine Verwaltungsibertretung und ist hiefiir mit einer Geldstrafe bis zu 300 000 S
zu bestrafen, wer, ohne hiezu berechtigt zu sein, die Bezeichnungen ,,Kapitalanlagegesellschaft®,
»Kapitalanlagefonds®, ,,Investmentfondsgesellschaft, ,Investmentfonds®, ,,Miteigentumsfonds®, ,,Wert-
papierfonds”, ,,Aktienfonds®, ,,Obligationenfonds®, ,Investmentanteilscheine®, ,Investmentzertifikate*,
»Pensionsinvestmentfonds”, Spezialfonds“, ,thesaurierende Kapitalanlagefonds®, den Zusatz ,,miindel-
sicher“oder gleichbedeutende Bezeichnungen oder Abkiirzungen von solchen Bezeichnungen entgegen
§ 19 fihrt.“

36. Anlage A, Schema A, Abschnitt 11, Punkt 17 entfallt. Die Punkte 18 bis 20 erhalten die Bezeichnung
17 bis 19.

37. Anlage B Schema B, Punkt 6 lautet:

»Vergleichende Ubersicht tiber die letzten finf Rechnungsjahre, wobei zum Ende jedes Rechnungsjahres
folgendes anzugeben ist:

— Fondsvermdgen

— Errechneter Wert je Anteil (Rechenwert)

— Wertentwicklung in Prozent

— bisher ausgewiesene Ertrage* acefond " 44 A leich

C anlagefonds ein Nachweis, so wird der ausschiittungsgleiche

EBtrag mlé%%uw %bb Qﬁ?ﬁras%‘ﬁ% bé]%@qz@nschen dem ersten und letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Ruckndhnkisr&8, ImtndditeAsunted. mit\D90p axl €Al tunshdefahPTediyestizidd RiRsk#ankrepisisSs
adgdriomter. iR P \dradherdngd Geihes. Anted rechibs2isAder AerScriBasizdirdgt 2ikidchisbliticsn, Bdi Z16x
RRraarAhmd . 26a bigetRg, 13fztahs. im 228g8sentodsafeMbK AerBefjanr3 lobssttend 3iciniipeprans
fniddebas 21d0BA2JesthéBd&5 \APauReFanderésitage Ach aRaI A rAdRI15EY HilirFeakh hhdifahgenad
frdageds peIeegURKPUBKY Branrelend sastassleK BundesuereanzBleBbn NDidORH LAXTgdrat@amei
beilannerdOAP isideafiAnteilrechtes. Anstelle des Riicknahmepreises kann auch der verdffentlichte
Rechenwert sowie bei borsennotierten Anteilen der Bérsenkurs herangezogen werden.
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Vorblatt
Probleme:

AbfluBR von Marktanteilen in Fondstypen auslandischer Kapitalanlagegesellschaften, die wvon
Osterreichischen Kapitalanlagegesellschaften derzeit nicht angeboten werden dirfen, Bedarf nach
zusatzlichen Veranlagungsmadglichkeiten flir Zwecke der der privaten Pensionsvorsorge sowie das Fehlen
praxisgerechter Regelungen fir die Zusammenlegung von Fonds.

Ziele:

Hintanhaltung des AbflieBens von Marktanteilen in Fonds auslandischer Kapitalanlagegesellschaften,
Ergénzung der gesetzlichen Pensionsvorsorge durch zusétzliche Mdglichkeiten der privaten Vorsorge
sowie Schaffung praxisgerechter Regelungen fur die Zusammenlegung von Fonds.

Problemldsung:

Ermdglichung von Dachfonds und thesaurierenden Fonds fur das breite Publikum und von Spezialfonds
fur GroRRanleger, die keine natirlichen Personen sind, sowie von Pensionsinvestmentfonds fiir Zwecke der
privaten  Pensionsvorsorge;  gesetzliche MaBRnahmen zur Ermdglichung der vereinfachten
Fondszusammenlegung.

Kosten:

Durch die vorgesehenen Erleichterungen bei der Zusammenlegung von Fonds sowie durch die
eingeschrankten Bewilligungspflichten flr Spezialfonds, wird es im Bereich der Bankenaufsicht zu
Verwaltungsvereinfachungen kommen. Die im Bereich der Registrierung von Auslandsinvestmentfonds
vorgesehenen zusétzlichen Registrierungsgebuhren fir Teilfonds werden zu Mehreinnahmen des Bundes
von rund einer halben Million Schilling p. a. fihren.

EU-Konformitat:

Gegeben.

Alternativen:

Bei der vorliegenden Zielsetzung, keine.



917 der Beilagen XX. GP - Volltext

917 der Beilagen 11

Erlauterungen
Allgemeiner Teil

Mit der Novellierung des Investmentfondsgesetzes wird der Marktentwicklung der letzten Jahre Rechnung
getragen. Es werden einerseits Spezialfonds fur GroRanleger, die keine natirlichen Personen sind,
ermdglicht, andererseits werden dem breiten Publikum, einer internationalen Entwicklung folgend, neue
Fondstypen erschlossen. Den Kapitalanlagegesellschaften wird die Mdglichkeit erdffnet, Dachfonds,
thesaurierende Fonds und Pensionsinvestmentfonds anzubieten, wodurch auch verhindert werden soll, dai3
der diesbeziiglich zu erzielende Marktanteil in Fonds auslandischer Kapitalanlagegesellschaften abflief3t.

Mit der Einfuhrung von Pensionsinvestmentfonds werden die bestehenden Arten der Pensionsvorsorge
erganzt und ein zusétzliches Instrument im Rahmen der privaten Pensionsvorsorge geschaffen. Die
Vorschriften fir Pensionsinvestmentfonds tragen dem besonderen Schutzbedirfnis der Anleger im
Bereich der privaten Pensionsvorsorge Rechnung und sind unter Nutzung des Zinseszinseffektes der
Ertragsthesaurierung auf eine langfristige, substanzwertorientierte Anlagepolitik ausgelegt. Nach Ende der
Ansparphase kodnnen Anspruchsberechtigte zwischen einer Versicherungslésung in Form einer
Rentenversicherung auf Lebenszeit mit Einmalerlag und der Auszahlung durch das depotfiihrende
Kreditinstitut (ber einen Zeitraum von zumindest 20 Jahren, und zwar in jahrlichen Teilbetrdgen in der
Hohe von hdchstens 5 vH der zum Stichtag vorhandenen Anteile, wahlen.

Die vorgesehenen Vereinfachungen bei der Zusammenlegung von Fonds tragen der Marktentwicklung
Rechnung. Einerseits sind solche Fondszusammenlegungen erforderlich, da es im Zuge des
Konzentrationsprozesses im osterreichischen Kreditwesen zunehmend zur Zusammenfiihrung von
Kapitalanlagegesellschaften kommt, andererseits sind mit der Einflhrung der europdischen
Einheitswdhrung eine groRe Zahl von Fondszusammenlegungen zu erwarten. Die Anleger profitieren
letztlich von den Kostenvorteilen, die bei groReren Fondsvolumina zu erzielen sind.

Im Bereich der Registrierung von Auslandsinvestmentfonds ist neben einigen technischen Anpassungen,
intenationalen Beispielen folgend, erstmals die Einfiihrung zusétzlicher Registrierungsgebihren fir
Teilfonds vorgesehen. Im européischen Umfeld liegen die vorgesehenen Registrierungsgebihren ihrer
Hohe nach im mittleren Bereich.

Zu den einzelnen Bestimmungen:
Zu 81 Abs. 2:

Die Publizitatsbestimmungen und die Veranlagungsvorschriften des InvFG sind auf das Schutzbedirfnis
eines bestimmten Personenkreises von Anteilinhabern von Publikumsfonds zugeschnitten. Die
Rechtsstellung von Anteilinhabern der nun gesetzlich verankerten Kategorie eines Spezialfonds ist
hingegen dadurch gekennzeichnet, dal’ die Zahl der Anteilinhaber auf einen bestimmten Kreis iuristischer
Personen beschrankt ist, diese Ublicherweise in einem Anlageausschull vertreten sind, direkt auf die
Anlagepolitik Einflu? nehmen kénnen und auch das Vertragsverhaltnis zur Kapitalanlagegesellschaft
selbst gestalten konnen. Dies rechtfertigt einige Sonderbestimmungen fiir Spezialfonds.

Die Begrenzung auf zehn Anteilinhaber soll das Interesse der Spezialfonds-Anteilinhaber auf
EinfluBnahme sicherstellen, da mit steigender Anzahl der Anteilinhaber deren EinfluBnahme auf die
Verwaltung des Fonds sinkt. Ein Spezialfonds mit mehr als zehn Anteilinhabern ist daher nur zuldssig,
wenn die einzelnen Anteilinhaber eine Gruppe bilden, die ihrerseits einen Vertreter in die
Anlageausschufsitzungen entsendet. Allerdings wird auch in diesem Fall eine Beschrénkung auf zehn
verschiedene Interessengruppen vorgenommen. Da bei Spezialfonds das Vertragsverhéltnis sehr flexibel
an die Vorstellungen der Anteilinhaber angepalt wird, dient auch der letzte Satz des Abs. 2 dem
Schutzbedirfnis der Anleger. Diese Spezialfonds erhalten keinen ,, EU-PaR®, weil es sich nicht um
»OGAWSs" im Sinne der Richtlinie 85/611 handelt.

Zu § 3 Abs. 2 und 3:

Die Kostenvorteile von Investmentfonds lassen sich in der Regel erst bei grolen Fondsvolumina optimal
verwirklichen. Die Zusammenfiuhrung von Kapitalanlagegesellschaften im Zuge des Konzentrations-
prozesses des Osterreichischen Bankensektors, aber auch die mit der Einflhrung der europdischen
Einheitswahrung fundamental gednderten Rahmenbedingungen im Fremdwahrungsbereich kdnnen dazu
flhren, daR eine Kapitalanlagegesellschaft oftmals nebeneinander mehrere Kapitalanlagefonds mit
weitgehend gleichartiger Vermdgensstruktur und Anlagestrategie verwaltet. Die Konzentration solcher
Veranlagungsvolumina war bisher nur Gber den Umweg der Kindigung und Abwicklung eines
Kapitalanlagefonds, kombiniert mit einem Umstiegsangebot in den anderen Kapitalanlagefonds méglich.
Die Gefahr, daB der GroRteil der Kunden nicht rechtzeitig erreicht werden kann oder diese VVorgangsweise
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von Kunden milverstanden wird oder zu Steuernachteilen fir diese fiihren konnte, hat viele
Kapitalanlagegesellschaften davon abgehalten, diese grundsétzlich im Interesse des Anlegers liegenden
Bereinigungsmalnahmen durchzufiihren. Durch das vorgesehene Verfahren zur Zusammenlegung von
Kapitalanlagefonds und zur Beendigung der Verwaltung durch Einbringung in einen anderen Fonds sollen
daher unter den im Gesetz genannten Voraussetzungen die direkte Vereinigung und Ubertragung der in
den Kapitalanlagefonds verkdrperten Sondervermdgen ermdglicht und durch begleitende steuerliche
Bestimmungen, die dem 85 Abs.1 und 2 des Umgrindungssteuergesetzes nachgebildet wurden,
Steuernachteile aus dem Anteilumtausch vermieden werden.

Die fortschreitende Spezialisierung im Bereich der Vermdgensverwaltung hat schon friih dazu gefiihrt,
dal auch Kapitalanlagegesellschaften Dienste von Spezialisten fur die Verwaltung von spezifischen
Teilen der ihnen anvertrauten Vermdgenswerte in Anspruch genommen haben. Die Zulassigkeit der
Inanspruchnahme von Beratungsleistungen ist unbestritten (InvFG Anhang A, Abschnitt 11, Ziff. 20). Die
zunehmende Beschleunigung der Abwicklung von Finanztransaktionen hat dazu geflhrt, dai
Beratungsdienstleistungen zunehmend nicht mehr systemadédquat sind. In Anbetracht hoher Preisvolatilitat
in allen Finanzmérkten kann eine Empfehlung des Beraters, die schriftlich Gbermittelt wird, zum Zeitpunkt
des Empfangs und Rickibermittlung der Antwort der Kapitalanlagegesellschaft schon (berholt sein.
Wéhrend dies jedenfalls flr Beratungsverhéltnisse zwischen verschiedenen Zeitzonen gilt, ist dies
zunehmend auch in einem einheitlichen Markt der Fall. Es ist daher, um im Interesse der Anteilinhaber
eine effiziente Beratung sicherzustellen, nétig, auch die Durchfiihrung der Transaktion zeitgleich mit der
Empfehlung zu ermdglichen und daher den Berater selbst zur Durchfiihrung zu erméchtigen. Es wird
nunmehr gesetzlich klargestellt, daB durch eine solche Ubertragung weder die Pflichten noch die Haftung
der KAG oder der Depotbank gegeniiber den Anteilinhabern eingeschrénkt werden kénnen.

Zu 84 Abs. 6 und 7:

Durch die Neufassung der Abs. 6 und 7 des § 4 werden die Bestimmungen tber Swaps Klarer gefalt und
die Zuldssigkeit zweier Swap-Typen (Floating in fixed und Devisenswap in zuldssige Wahrungen)
gesetzlich klargestellt. So wird insbesondere klargestellt, da auch Swaps von variabel verzinsten Anlagen
in festverzinste Anlagen zuldssig sind und Swaps in alle W&hrungen, in die der Fonds auch sonst
investieren konnte, zuldssig sind. Die neue Bestimmung halt sich strikt in den Grenzen der ,effizienten
Portfolioverwaltung* und ist daher EU-konform.

Zu 85 Abs. 6:

Bisher war die Heranziehung von Investmentfondsanteilen als Mindelgeld gem&R § 230e ABGB
unabhéngig von der Vermoégensstruktur ausnahmslos nur mit richterlicher Genehmigung und nach
Anhorung eines Sachverstdndigen fur das Borsen- oder Bankwesen moglich. Wéhrend
Direktveranlagungen in Anleihen des Bundes und der Ldander, Pfand- und Kommunalschuld-
verschreibungen usw. gemaR 8§ 230b unmittelbar auf Grund des Gesetzes als Miindelgeld herangezogen
werden konnen, war eine Veranlagung Uber einen Investmentfonds mit vergleichbarer Vermogensstruktur
jedenfalls genehmigungsbedurftig. Trotz der unbestreitbaren Vorteile, die das Instrument
»Investmentfonds” gerade fur Mindelgeldanleger bietet, ist daher derzeit auf Grund der angefiihrten
administrativen Erschwernisse nur ein marginaler Teil des Veranlagungsvolumens in inlandischen
Rentenfonds veranlagt. Um dem Beddrfnis der Praxis Rechnung zu tragen, werden Veranlagungen in
mindelsichere Wertpapiere nunmehr nicht nur als Direktveranlagung, sondern auch iber entsprechend
ausgestaltete Investmentfonds ermdglicht.

Auf Grund dieser Regelung entféllt das in § 230e ABGB normierte Genehmigungserfordernis fir jene
Fonds, deren Sondervermdgen sich ausschlieflich aus mindelsicheren Wertpapieren gemal § 230b
ABGB zusammensetzt . Diese Lésung orientiert sich an der bereits bestehenden vergleichbaren Regelung
der Wertpapierdeckung fir Abfertigungsriickstellungen in 8 14 Abs. 5 Z 4 lit. d EStG. Analog dazu diirfen
mundelsichere Fonds ausschlieBlich in mundelsichere Wertpapieren veranlagen, lediglich der fur die
Verwaltung erforderliche Bestand an liquiden Mitteln (maximal 10 vH) konnte in Bankguthaben gehalten
werden.

Zu 86 Abs.1und 7:

Dem Anleger stehen als Informationsquellen der Verkaufsprospekt, die Fondsbestimmungen und der
Rechenschafts- und Halbjahresbericht zur Verfugung.

Zur besseren Ubersicht und leichteren Lesbarkeit werden Mehrfachnennungen nunmehr weitestgehend
vermieden. Durch die vorgesehene Erganzung in §6 Abs.1 besteht die Mdglichkeit, im Prospekt
hinsichtlich jener Schema-A-Angaben, die in den Fondsbestimmungen geregelt oder in den Rechen-
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schafts- und Halbjahresberichten angefiihrt sind, anstelle der ausdriicklichen Anfihrung auf die
entsprechende Textstelle dieser Publikationen zu verweisen.

Verkaufsprospekte dienen vornehmlich dem Anlegerschutz bei Publikumsfonds, Spezialfondsanleger
werden ohnehin ausreichend in den Anlageausschuf8sitzungen informiert, weshalb fur Spezialfonds ein
Verkaufsprospekt entbehrlich ist. Die Anteilscheine sind vor ihrer Ausgabe der Depotbank in Verwahrung
zu geben. Diese darf sie nur ausgeben, wenn ihr der Gegenwert gemafl Abs. 5 ohne jede Beschrankung zur
Verfligung gestellt worden ist. Die Depotbank hat den empfangenen Gegenwert unverziiglich dem
Fondsvermdgen zuzufilhren (entspricht auch der deutschen Rechtslage).

Zu § 12 Abs. 8:

Fur Spezialfonds entfallt die Verpflichtung, die mit den Anteilinhabern ohnehin ausgehandelten und damit
bekannten Fondsbestimmungen in die Rechenschaftsberichte aufzunehmen. Dies gilt auch fir die
vergleichenden Ertragsiibersichten Uber die letzten drei Geschéftsjahre, da diese Informationen im
Rahmen der regelméaRigen Anlageausschuf3sitzungen eingeholt werden kénnen.

Zu §13:

Die Neufassung der Bestimmung beseitigt die bisherige Ausschittungspflicht und ermdglicht die
Schaffung sogenannter thesaurierender Kapitalanlagefonds. Dabei ist ein Wahlrecht in der Gestalt
vorgesehen, dal3 die erwirtschafteten Fondsertrdge entweder zur Géanze ausgeschiittet oder zur Génze
thesauriert werden kénnen. Eine Teilthesaurierung wird also nicht méglich sein. Von der Thesaurierung
ausgenommen ist die auf die thesaurierten Jahresertrage anfallende Kapitalertragsteuer. Dabei handelt es
sich allerdings nicht um eine ,,Ausschiittung”, sondern lediglich um eine Auszahlung an die zum
Steuerabzug verpflichtete Stelle (in der Regel kuponauszahlendes Kreditinstitut im Sinne des § 95 Abs. 3
EStG 1988). Dem liegt das Konzept zugrunde, daf nunmehr auch inlandische thesaurierende Fonds einer
Durchgriffbesteuerung unterliegen (siehe § 40 Abs. 2). Es féllt daher in der Form Kapitalertragsteuer an,
als hatte der Kapitalanlagefonds eine Ausschittung der thesaurierten Ertrdge vorgenommen. Weiters wird
gesetzlich  klargestellt, dal der sogenannte Ertragsausgleich (Zahlung neu hinzutretender
Anteilscheininhaber zum Zwecke des Verwasserungsschutzes) wie ein Fondsertrag zu behandeln ist.
DemgemaR kommt es auch bei den Anteilscheininhabern zu einer ertragswirksamen Erfassung der aus
dem Ertragsausgleichkonto getatigten Ausschittungen bzw. auch zu einer Besteuerung thesaurierter
Ertragsausgleichbetrdge. Schlieflich wird die im wesentlichen schon bisher geiibte Verwaltungspraxis,
wonach im Fondsvermdgen befindliche Anteile an anderen thesaurierenden Fonds zu einer
Durchgriffserfassung fiihren (also zur steuerlichen Erfassung der thesaurierten Gewinne dieser
vorgelagerten Fonds), gesetzlich verankert (siehe auch § 40 Abs. 2 Z 1).

Zu § 14 Abs. 2:

Bei der Verwaltung des Kapitalanlagefonds sind neben der Verwirklichung des Anlagezieles auch die
jederzeit mogliche Anteilsrickgabe und der Grundsatz der Anlegergleichbehandlung zu berticksichtigen.

Die gleichzeitige Erfillung dieser Vorgaben kann bei Unterschreiten eines Mindestvolumens infolge
massierter Anteilsricklosungen gefdhrdet sein, wenn der Kapitalanlagegesellschaft bei weiteren
auszahlungsbedingten VerdufRerungen ein zunehmender Anteil an schwieriger ver&ufRerbaren
Vermdgenswerten zur Verwaltung verbleiben wiirde.

Da eine Auszahlung der Anteile gemdR § 10 somit zur Benachteiligung der im Fonds verbleibenden
Anteilinhaber flihren wirde, soll die Kapitalanlagegesellschaft durch die vorgesehene auferordentliche
Kindigung der Verwaltung in der Lage sein, die sofortige Abwicklung durch die Depotbank einzuleiten.

Zu § 15 Abs. 2:

Da die Fondsbestimmungen eines Spezialfonds nicht vom BM flr Finanzen bewilligt werden missen,
entféllt die Bewilligungspflicht auch bei der Anderung der Fondsbestimmungen.

Zu § 20 Abs. 2:

Die bisherige taxative Aufzéhlung von Wertpapieren war nicht mehr zeitgemaR und hat daher nicht mehr
zur Sicherheit der Anleger beigetragen. In Anbetracht von juristischen Kontroversen Uber den
Begriffsinhalt einiger der verwendeten Termini flihrte sie ein Unsicherheitselement in die Gestion von
Kapitalanlagefonds ein, das den berechtigten Sicherheitsinteressen der Anleger abtrdglich war. Den
Interessen der Anteilinhaber wird nunmehr besser als durch eine terminologisch stark umstrittene
Aufzéhlung durch den — unveréndert bestehenbleibenden — Zwang zur Beschrédnkung auf borsennotierte
Wertpapiere entsprochen. Die EU-Konformitat dieser Neuregelung ist gegeben, da die OGAW-RL keine
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Uber den Begriff ,Wertpapiere“ hinausgehende Beschrankung der Anlagen eines Kapitalanlagefonds
kennt.

Zu 8 20 Abs. 6:

Mit der Neufassung des §20 Abs.6 wird diese Bestimmung auch auf VerstoBe gegen die
Veranlagungsgrenzen der Abs. 7 und 8 des § 20 anwendbar.

Zu § 20a:

Die mit § 20a neugeschaffene Mdglichkeit zur Griindung von Dachfonds, folgt internationalen Beispielen
und soll verhindern, dal der diesbeziiglich zu erzielende Marktanteil in Dachfonds auslandischer
Kapitalanlagegesellschaften abflieft. Solche Dachfonds erhalten keinen ,,EU-PaR*, weil es sich nicht um
,»OGAWS" im Sinne der Richtlinie 85/611 handelt.

Zu821Z6:

Bisher muBten die flr das Wertpapierfondsvermdgen genutzten derivativen Instrumente an einer Borse
zum amtlichen Handel zugelassen sein oder Uber die Borse abgeschlossen werden. Unter
Berucksichtigung der Marktentwicklung wurde dadurch in letzter Zeit eine optimale Fondsverwaltung
behindert, zumal die mit einem Vertragspartner frei vereinbarten derivativen Geschafte gegeniber
bérsengehandelten Derivaten einige Vorteile aufweisen. Nunmehr werden in § 21 Z 6 erstmals OTC-
Geschafte im beschrénkten Ausmald zuldssig. Bei OTC-Geschéften kdnnen beliebig lange Zeitrdume frei
gewahlt werden, wéhrend an Terminmérkten in der Regel nur kurzfristige Laufzeiten verfigbar sind.
Langere Kontrakte werden kaum gehandelt. Uber einen OTC-Markt kdnnen Optionen iber jeden
Einzelwert abgeschlossen werden, wahrend an der OTOB wie auch an der deutschen Terminborse nur
eine begrenzte Anzahl von Werten zur Verfugung stehen. Am Terminmarkt sind nur die festgelegten
Basispreise handelbar. Bei OTC-Geschaften kann der Basispreis frei vereinbart werden. OTC-Geschafte
sind in anderen Branchen (zB Versicherungen) zugelassen, es besteht derzeit daher ein
Wettbewerbsnachteil der Investmentfonds. Boérsengehandelte Optionen weisen gegeniiber OTC-Optionen
héhere Transaktionskosten und Prédmien auf. Ein Portfolio, das hauptsachlich aus Nebenwerten besteht,
kann nur mit nichtnotierten Optionen prazise abgesichert werden. Da OTC-Geschéfte im Ausland (zB
Luxemburg) zuldssig sind, bestinde bei Nichtzulassung die Gefahr, daB zB Aktienfonds mit
Risikoabsicherungsstrategie im Ausland aufgelegt werden und Investmentgelder ins Ausland flieBen. Das
Schuldner-Ausfallrisiko wird dadurch begrenzt, daf3 als Vertragspartner ausschlieBlich Kreditinstitute laut
BWG zugelassen sind, die das Wertpapiergeschaft betreiben. Darliber hinaus werden Forderungen des
Fonds aus nicht bdrsennotierten Geschéften in die 10%-Ausstellergrenze des §20 Abs.3 Z5
eingerechnet. Damit beschranken sich die Forderungen gegen einen bestimmten Schuldner auch bei
Eingehen von OTC-Geschéften auf die bisher geltenden Anlagegrenzen des InvFG.

Zu 88 22 und 23:

Die Anderungen in den 88§ 22 und 23 sind systematisch durch die Einfiihrung von Spezialfonds und
thesaurierenden Fonds bedingt.

Zu Abschnitt la, §§ 23a bis 23g:

Der Bestimmungen diese Abschnitts sollen die bestehenden Arten der Pensionsvorsorge ergénzen und
wird durch Einfuhrung von Pensionsinvestmentfonds — einem speziellen Investmentfondstyp — ein
erganzendes, effektives Instrument mit vielfaltigen Einsatzmdglichkeiten im Rahmen der privaten
Pensionsvorsorge geschaffen.

Pensionsinvestmentfonds sind Fonds, die dem besonderen Schutzbediirfnis der Anleger im Bereich der
privaten VVorsorge Rechnung tragend, besonderen Vorschriften unterliegen. Die Fondsbestimmungen von
Pensionsinvestmentfonds miissen zum Schutz und als Hinweis fiir die Anleger vorsehen, dal} die Fonds
die Bezeichnung ,,Pensionsinvestmentfonds® im Namen tragen missen. Die Anteilscheine von Pensions-
investmentfonds sind durch Sammelurkunden darzustellen, eine kérperliche Ausgabe (effektive Stiicke) ist
nicht zuldssig. Der Zweck von Pensionsinvestmentfonds — Altersvorsorge — sowie die langfristige
Anlagepolitik sind im Prospekt anzufiihren.

Da die Effizienz langfristiger Kapitalbildung entscheidend von der Nutzung des Zinseszinseffektes
abhangt, der nur bei der Wiederanlage der Ertrdge entsteht, sind Ausschittungen von Pensions-
investmentfonds unzuldssig, dh. die Fondsertrage sind zu thesaurieren. Diese Ertragsthesaurierung fuhrt
somit zu einer Erhéhung des Substanzwertes. Der Anleger kdnnte diese Wiederanlage der Ertrdge ohne
weiteres selbst durchfiihren, doch verursacht dies — neben einem zusatzlichen Arbeitsaufwand — auch hohe
Kosten. Fir Pensionsinvestmentfonds ist daher die automatische Wiederanlage der Ertrdge gesetzlich
vorgesehen.
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Pensionsinvestmentfonds unterliegen zusétzlich zu den allgemeinen Veranlagungsbestimmungen des
Investmentfondsgesetzes besonderen Veranlagungsbestimmungen. Hochstens 50 vH des Fondsvermdgens
durfen in  Wertpapieren auslandischer Aussteller veranlagt werden; mindestens 30 vH des
Fondsvermdgens missen in Aktien, Partizipationskapital (§ 23 Abs. 4 BWG und § 73 lit. ¢ Abs. 1 VAG),
GenuBscheinen und Gewinnschuldverschreibungen angelegt werden; mindestens 30% des Fondsver-
mogens missen in Teilschuldverschreibungen, Kassenobligationen, Wandelschuldverschreibungen,
Pfandbriefen, Kommunalschuldverschreibungen und Bundesschatzscheinen angelegt werden; Options-
scheine durfen nicht erworben werden. Der Erwerb derivativer Produkte gem. § 21 InvFG ist nur zur
Absicherung des Fondsvermdgens zul&ssig.

Diese besonderen Veranlagungsvorschriften dienen einer substanzwertorientierten Anlagepolitik.
Internationale Performancevergleiche zeigen, dafl bei starkerer Gewichtung der Veranlagung in
Aktienwerten langfristig eine bessere Performance erzielt werden kann. Auf Grund der bisherigen
Erfahrungen kann davon ausgegangen werden, daf auch in Zukunft bei langer Anlagedauer in den meisten
Landern eine Aktienveranlagung der Anlage in Anleihen zu Uberlegen sein wird. Dies entspricht auch den
modernen Portfoliotheorien. Ein optimales Altersvorsorgeinstrument mu3 daher — aus Schutz vor
inflationdrer Entwertung — eine substanzwertorientierte Veranlagungsstruktur aufweisen, die neben
regelméBigen Ertrdgen vor allem Wertzuwachs bringt. Aktienveranlagungen sind zwar kurzfristig
Schwankungen unterworfen, langfristig wurden diese in der Vergangenheit jedoch mehr als ausgeglichen
und eine (berdurchschnittliche Rendite erzielt. Gerade bei einem langfristig orientierten
Veranlagungsprodukt wie einem Pensionsinvestmentfonds spricht dies daher fiir die Dominanz von
Aktienanlagen. In Ausnahmesituationen wie zB einer mehrjéhrigen Abwarts- oder Seitwartsbewegung an
den Aktienmarkten spricht diese Anlagepolitik nicht dagegen, entsprechend darauf zu reagieren und die
Fondsmittel in Schuldtitel umzuschichten. Die Veranlagungsvorschriften von Pensionsinvestmentfonds
tragen diesen Uberlegungen Rechnung.

Die Ansparphase ist abgeschlossen, wenn der Anteilinhaber eine Eigenpension aus einer verpflichtenden
Altersvorsorge bezieht oder der Anteilinhaber das 65. Lebensjahr erreicht hat. Nach Ende der
Ansparphase kann der Anspruchsberechtigte zwischen einer Versicherungslésung in Form einer
Rentenversicherung auf Lebenszeit mit Einmalerlag und der Auszahlung durch das depotfiihrende
Kreditinstitut in einem Zeitraum von mindestens 20 Jahren, und zwar in jahrlichen Teilbetrdgen in der
Hohe von héchstens 5 vH der zum Stichtag vorhandenen Anteile, wahlen.

Der Auszahlungsplan hat vorzusehen, da3, wenn auf Verlangen des Anteilinhabers, abgesehen von den in
Abs. 4 normierten Féllen, eine Auszahlung erfolgt, ohne daf? die Voraussetzungen des Abs. 2 erfullt sind,
eine Rucknahmegebiihr in Héhe von 5vH des Rechenwertes der riickgeltsten Anteile zugunsten des
Fondsvermdgens einzubehalten ist. Dies soll den Altersvorsorgecharakter der Pensionsinvestmentfonds
sicherstellen.

Zu 88 24 bis 26:
Die Anderungen in den 8§ 24, 25 und 26 tragen der bisherigen Verwaltungspraxis Rechnung.
Zu § 30 Abs. 3 und § 36 Abs. 3:

Die Anderung der Registrierungsgebiihren folgt dem internationalen Beispiel, die Gsterreichischen
Registrierungsgebihren liegen damit noch immer am unteren Ende der in den anderen Mitgliedstaaten
ublichen Hohe.

Zu 8§ 40 Abs. 2 und 3:

Die bisherige nur fur Anteile an auslandischen Kapitalanlagefonds geltende Regelung des § 42 Abs. 2
Uber ausschittungsgleiche Ertrdge wird im Hinblick auf die Mdglichkeit der Schaffung ,nationaler
thesaurierender Kapitalanlagefonds (siehe §13) in ihrer grundséatzlichen Konzeption in den §40
vorgezogen. Die erwéhnte Regelung gilt damit fur alle — also auch fir inlandische — Kapitalanlagefonds.

Im Detail sind inhaltliche Anderungen gegeniiber dem derzeitigen § 42 Abs. 2 vorgesehen. Solche liegen

in folgenden Punkten vor:

1. Der Zeitpunkt der fingierten Ausschlttung wird neu geregelt. Dabei wird auch Ricksicht auf die
nunmehrige Anwendung auf inlandische Kapitalanlagefonds Riicksicht genommen. Weiters wird das
Verhaltnis zwischen dem steuerlichen Zufluf von tatsachlichen Ausschiittungen einerseits und
thesaurierten Ertrdgen andererseits, vor allem im Hinblick auf damit im Zusammenhang stehende
Problemstellungen bei der Kapitalertragsteuer, klarer geregelt. Tatsachliche Ausschiittungen sollen nun
nicht mehr den rechtlichen Charakter ausschiittungsgleicher Ertrage haben. Deren Steuerpflicht ergibt
sich somit direkt aus Abs. 1. Dies entspricht der schon bisher teilweise gelibten Praxis. Ebenfalls neu
geregelt wird die — bisher uneinheitlich gehandhabte - steuerliche Behandlung nachtréglich
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ausgeschiitteter — das heif3t, schon zu friiheren Zeitpunkten als ausschittungsgleicher Ertrag erfaliter —
Ertrage.

2. Der Nachweis der ausschiittungsgleichen Ertrédge hat unter Anschluf® der notwendigen Unterlagen zu
erfolgen. Mit dieser Regelung ist das Erfordernis verbunden, daB fiir Zwecke des Steuernachweises die
Rechenschaftsberichte bei Bedarf entsprechend den inlandischen steuerrechtlichen Vorschriften zu
adaptieren sind. Der Bundesminister fir Finanzen soll erméchtigt werden, den Nachweis der
ausschittungsgleichen Ertrage mittels elektronischen Datenaustausches anzuordnen.

3. Das Verbot der steuerlichen Absetzbarkeit der ausschiittungsbedingten Teilwertabschreibung ist
nunmehr ausdriicklich festgeschrieben.

4. Im Abs.3 werden ,Fondsumgrindungen &hnlich den Umgriindungsvorgdngen nach dem
Umgrundungssteuergesetz steuerneutral gestellt.

Zu 842:

Nachdem die Bestimmungen (ber ausschittungsgleiche Ertrdge in den § 40 vorgezogen werden,
verbleiben im neuen § 42 nur noch Regelungen betreffend die Anwendung der Durchgriffsbesteuerung bei
auslandischen Kapitalanlagefonds (Absatz 1 — bisheriger Abs.2 Z 1), weiters der Schatzung der
ausschittungsgleichen Ertrage bei Nichtvorlage eines entsprechenden Nachweises (Absatz 2 — bisheriger
Abs. 2 Z 4 bis 6). Die Zulassung zum o&ffentlichen Angebot ist nicht mehr Voraussetzung fiir eine
Besteuerung auf Basis der nachgewiesenen ausschiittungsgleichen Ertrédge. Diese Zulassung ist nunmehr
lediglich als eine Bedingung fiir die Steuerfreiheit von Substanzgewinnen normiert. Neu ist die im Absatz
3 vorgesehene Einschrankung der Steuerfreiheit von Substanzgewinnen. Damit soll eine gezielte
steuerfreie Durchreichung von Spekulationsgewinnen bei weder nach EU-Recht noch nach nationalem
Recht zul&ssigen Fondsmodellen verhindert werden. Die Steuerfreiheit von Substanzgewinnen wird damit
in ihre urspringliche Funktion rickgefihrt, ndmlich in die der einfacheren Handhabung des
Spekulationstatbestandes.

Zu 843:

Der Schutz des Anlegers vor irrefuhrenden Performanceangaben, den die Osterreichischen
Kapitalanlagegesellschaften bisher auf Grund einer freiwilligen Ubereinkunft gewahrleistet haben, wird
durch die Neuregelung des § 43 fur in- und auslandische Fonds verpflichtend vorgeschrieben.

Zum Entfall des Punkt 17 der Anlage A, Schema A, Abschnitt 11:

Die im Rahmen der der Publizitatsbestimmungen erforderliche ,,Ubersicht iiber die Entwicklung des
Kapitalanlagefonds und die bisher ausgewiesenen Ertrdge” ist derzeit als Informationsbestandteil des
Verkaufsprospektes normiert und daher im Wege von Prospektanderungen anpassungspflichtig.

Da es sich dabei sachlich um Daten der Fondsbuchhaltung oder der Fondsrechnung handelt, die
zwangslaufig mit jeder neuen Rechnungsperiode aktualisiert werden missen und somit nach der
bisherigen Regelung jahrlich ein Prospektanderungsverfahren auslésen, werden diese Informationen in der
Neuregelung nicht mehr als Prospektinformation, sondern stattdessen als zwingender Bestandteil der
periodischen Berichte integriert. Die Anderung steht im Einklang mit der OGAW-Richtlinie 85/611, dient
der Klarheit und Ubersichtlichkeit der dem Anleger vermittelten Informationen und vermeidet das
eigentlich fur auRerordentliche Anderungen konzipierte Procedere der Prospektanderung.

Zur Neufassung des Punktes 6 der Anlage B, Schema B:

Zur Klaren und Obersichtlichen Information der Anleger und um ,Doppelgleisigkeiten” im
Verkaufsprospekt und Rechenschaftsbericht zu vermeiden, wird der Umfang der Berichterstattung tber
die Fondsentwicklung im Rechenschaftsbericht erweitert. Der Betrachtungszeitraum, der in Anlage B,
Schema B, Punkt 6 angefiihrten ,,Ubersicht tber die letzten drei Rechnungsjahre des Fonds* wird auf fiinf
Jahre ausgedehnt und werden kiinftig neben dem gesamten Fondsvermdgen und dem Rechenwert je Anteil
auch die Wertentwicklung in Prozent nach der Berechnungsmethode der Osterreichischen Kontrollbank
und die bisher ausgewiesenen Ertrdge angegeben. Unter den bisher ausgewiesenen Ertragen sind die
Ausschittungen zu verstehen bzw. bei thesaurierenden Fonds die fiktiven Ausschittungen (inklusive Kest-
Anteil), die der Thesaurierung zugefuhrt wurden bzw. zur Kest-Auszahlung verwendet wurden. Durch die
Aufnahme dieser wesentlich erweiterten Angaben in den Rechenschaftsbericht ist die Darstellung der
bisherigen Entwicklung des Fonds im Verkaufsprospekt nicht mehr erforderlich und es wird auch
Ubereinstimmung mit dem Schema A der Investmentfondsrichtlinie 85/611 erreicht.





