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Betr.. Bundesgesetz mit dem das Bankwesengesetz, ¢
das Depotgesetz gedndert wird

Das Bundesministerium fur Finanzen beehrt sich, in de
Bundesgesetzes mit dem das Bankwesengesetz, das Wertpapieraufsichtsgesetz und das
Depotgesetz, letzteres im Einvernehmen mit dem Bundesministerium flr Justiz, gedndert
wird, samt Erlduterungen, der an die beteiligten Ressorts, Kammern und sonstigen Institute

zur Begutachtung bis 30. November 1998 versandt wurde, zu Gbermitteln.

8. Oktober 1998
Flr den Bundesminister:

Dr. Ruess
Fur die Richifgkeit
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XXX. Bundesgesetz, mit dem das Bankwesengesetz, das Wertpapieraufsichtsgesetz und
das Depotgesetz geiindert werden

Der Nationalrat hat beschlossen:
Artikel 1
Anderung des Bankwesengesetzes

Das Bankwesengcesctz, zuletzt gedindert durch das Bundesgesctz BGBI. I Nr. XXX/1998, wird wie
folgt gedndert:

1. Das Inhaltsverzeichnis wird wie folgt gedndert:

Die bisherige Bezeichnung des XIX. Abschnitis wird durch folgende Bezeichnung ersetzt:
"XIX. Einlagensicherung und Anlegerentschiidigung
§ 93. bis 93b. Einlagensichcrung und Anlegerentschidigung”

2. § 4 Abs. 6 lautet:

"(6) Vor Ertcilung der Konzession an cin Kreditinstitut hat der Bundesminister fiir Finanzen die
Oesterreichische Nationalbank anzuhéren. UmfaBt der Konzessionsantrag die Berechtigung zur
Entgegennahme sichcrungspflichtiger Einlagen (§ 93 Abs. 2) oder zur Durchfithrung
sicherungspflichtiger Wertpapicrdicnstlcistungen (§ 93 Abs. 2a), so ist auch die betroffene
Sicherungseinrichtung anzuhéren."

3. §10Abs. 4Z 2 lautet:
"2. nihere Angaben iiber jene Sicherungseinrichtung, mit der der Schutz der Einleger (Anleger) der
Zweigstelle gewihrleistet werden soll."

4. §35Abs. 1Z 3 lautet:
"3. dic Angabcen iiber das Sicherungssystem gemif § 93 Abs. 8 und 8a."

5. § 38 4bs. 4 lautet:

"(4) Die Bestimmungen der Abs. 1 bis 3 gelten auch fiir Finanzinstitute und Unternchmen der
Vertragsversicherung beziiglich § 75 Abs. 3 und fiir Sicherungseinrichtungen, ausgenommen die geméf
den §§ 93 bis 93b erforderliche Zusammenarbeit mit anderen Sicherungssystemen sowie
Einlagensicherungseinrichtungen und Anlegerentschidigungssystemen. "

6. § 61 Abs. 1 lautet:

"(1) Bankpriifer sind die zum Abschlupriifer bestellten beeideten Wirtschaftspriifer oder
Wirtschaftspriifungsgesellschaften und die Priifungsorgane (Revisoren, Priifungsstelle des Sparkassen-
Priifungsverbandes) gesetzlich zustindiger Priifungseinrichtungen. Die  genossenschaftlichen
Priifungsverbiinde und die Priifungsstelle des Sparkassen-Priifungsverbandes haben in Verbindung mit
der Sicherungseinrichtung gemifl § 93 Aufgaben im Rahmen eines Fritherkennungssystems bei den
ihnen angeschlossenen Kreditinstituten wahrzunehmen. Fiir Kreditinstitute, die dem Fachverband der
Banken und Bankiers oder dem Fachverband der Landes- Hypothekenbanken angehdren, sind die
Aufgaben des Friiherkennungssystems von den Sicherungseinrichtungen dieser Fachverbinde
wahrzunehmen; die Bankpriifer dieser Kreditinstitute haben mit der betroffenen Sicherungseinrichtung
fiir Zwecke des Friiherkennungssystems zusammenzuarbeiten. Die Oesterreichische Nationalbank wird
ermichtigt, Datenmeldungen der Kreditinstitute, die die vorgenannten Sicherungseinrichtungen fiir
Zwecke des Frilherkennungssystems benGtigen, an die betroffenen Sicherungseinrichtungen
weiterzuleiten. "

7.§ 73 Abs. 1 Z 10 lautet:
"10. das Ausschceiden aus der Sicherungscinrichtung:"”

8. § 75 Abs. 3Z 6 lautet.
"6. der Sicherungscinrichtungen"

9. §77 Abs. 4 Z 17 lauiet:
"17. Einlagensicherung und Anlegerentschéidigung:”

www.parlament.gv.at



311/ME XX. GP - Ministerialentwurf (gescanntes Original)

2

10. ITm § 92 Abs. 7 wird das Wort "Einlagensicherungseinrichtung” durch das Wort
"Sicherungseinrichtung" ersetzt.

11. Der XIX. Abschnitt samt Uberschrifi lautet:
"XIX. Einlagensicherung und Anlegerentschiidigung

§ 93. (1) Kreditinstitute, die sicherungspflichtige Einlagen gemiB Abs. 2 entgegennehmen oder
sicherungspflichtige ~ Werlpapierdienstleistungen gemii8 Abs. 2a  durchfiihren, haben der
Sicherungseinrichtung im Rahmen ihres Fachverbandes anzugehéren. Gehért ein solches Kreditinstitut
der Sicherungseinrichtung nicht an. so erlischt scine Berechtigung (Konzession) zur Entgegennahme
sicherungspflichtiger Einlagen gemidf Abs. 2 und zur Durchfiihrung sicherungspflichtiger
Wertpapierdienstleistungen gemiB Abs. 2a; § 7 Abs. 2 ist anzuwenden.

(2) Sicherungspflichtige Einlagen sind:

1. Einlagen geméB § 1 Abs. 1 Z 1 und 12.

2. Guthaben, die sich aus auf einem Konto verbliebenen Betrigen odcr aus Zwischenpositionen im
Rahmen von Bankgeschilien crgeben und vom Kreditinstitut nach den geltenden gesetzlichen
und vertraglichen Bestimmungen zuriickzuzahlen sind, sowie

3. Forderungen. die vom Kreditinstitut durch Ausstellung einer Urkunde verbrieft sind,
ausgenommen Plandbriefe. Kommunalschuldverschreibungen und fundierte
Bankschuldverschreibungen.

(2a) Sicherungspllichtige Wertpapierdienstleistungen sind:
1. Depotgeschiift (§ 1 Abs. 1 Z5).

2. Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit Instrumenten geméB § 1 Abs. 1 Z 7 lit. b bis f,

3. Loroemissionsgeschift (§ 1 Abs. 1 Z 11).

4. Investmentgeschifl (§-1 Abs. 1 Z 13).
Weiters haben der Sicherungseinrichtung alle Kreditinstitute des Fachverbandes anzugehéren, die von
derim § 1 Abs. 3 genannten Berechtigung zum Betrieb des Finanzdienstleistungsgeschiifts nach § 1
Abs. 1 Z 19 lit. b Gebrauch machen.

(3) Jeder Fachverband hat eine Sicherungseinrichtung zu unterhalten, die alle diesem Fachverband
angehorenden Kreditinstitute mit der Berechtigung zur Entgegennahme sicherungspflichtiger Einlagen
und zur Durchfithrung sicherungspflichtiger Wertpapierdicnstleistungen aufzunehmen hat. Die
Sicherungseinrichtungen sind in der Form von Hafllungsgesellschafien als juristische Personen zu
betreiben. Die Sicherungseinrichtungen haben alle Kreditinstitute und Zweigstellen von Kreditinstituten
gemih Abs. 7 mit der Berechtigung zur Entgegennahme von Einlagen gemidB Abs. 2 (Durchfiihrung
sicherungspflichtiger ~ Wertpapierdienstleistungen ~ nach  Abs. 2a)  aufzunchmen.  Die
Sicherungseinrichtungen haben insgesamt zu gewihrleisten. daB, falls

1. diber ein Mitgliedsinstitut der Konkurs eréfTnet wird,

2. iiber ein Mitgliedsinstitut die Geschéltsaufsicht angcordnet wird (§ 83),

3. hinsichtlich der gesicherten Einlagen eines Mitgliedsinstitutes eine Zahlungseinstellung
behordlich verfiigt wird oder

4. die zustindigen Behoérden des Herkunlimitgliedstaates eines erginzend freiwillig

angeschlossenen Kreditinstitutes (Abs. 7) die im Anhang II zur Richtlinie 94/19/EG
vorgesehene Erkliirung tiber die Nichtverfiigbarkeit der Einlagen abgegeben haben,

die Einlagen bis zu einem Héchstbetrag von 20.000 Euro oder Gegenwert in fremder Wéhrung pro
Einleger auf dessen Verlangen und nach Legitimierung innerhalb von drei Monaten ausbezahlt werden;
Mehrfachauszahlungen sind nur dann zulissig. wenn gesicherte Einlagen auf legitimierte
Gemeinschaftskonten vorliegen oder wenn die aus einem legitimierten Konto berechtigten Einleger
ihren Anspruch nachwecisen. Liegen auf einem Andcrkonto Einlagen fiir Rechnung anderer Personen
vor, so ist die Auszahlung nach den fiir Mehrfachauszahlungen geltenden Regeln zu gewihrleisten.
Soziale Hirtefiille sowie Kleineinlagen auf legitimierten Konten bis zu einer Hohe von 2.000 Euro sind
zeitlich bevorzugt zu behandeln. Ist ein Strafverfahren im Sinne des Abs. 5 Z 3 anhiingig oder wurde die
Behdrde (§ 6 SPG) gemidB § 41 Abs. 1 in Kenninis gesetzt, so ist die Auszahlung bis zum
rechtskriftigen Abschluf des Strafverfahrens oder bis zur Erkldrung der Behorde (§ 6 SPG), daB kein
AnlaB zur weiteren Verfolgung besteht. auszusetzen; die Behérde (§ 6 SPG) hat diese Erklidrung bei
Klirung des Sachverhaltes unverziiglich gegeniiber der betroffenen Sicherungseinrichtung abzugeben.
Der Sicherungseinrichtung stehen Riickgriffsanspriiche gegen das betroffene Kreditinstitut in Héhe der
geleisteten Betrige und der nachgewiescnen Kosten zu. Tritt einer der in Z 2 bis 4 genannten Fille ein,
so ist das Kreditinstitut verpflichtet. der Sicherungseinrichtung alle fiir deren Tiétigwerden notwendigen
Informationen zu geben. Unterlagen und Personal zur Verfiigung zu stellen und den erforderlichen
Zugang zu EDV-Anlagen zu ermoéglichen. Im Fall der Z 1 trifft diese Verpflichtung den
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Massevenwaller. Die beltreffende Sicherungscinrichtung hat dem Bundesminister fiir Finanzen
unverziiglich anzuzcigen. wenn cin Mitglicdskreditinstitut seinen Verpflichtungen, die sich aus diesem
Bundesgesetz ihr gegeniiber ergeben. nicht nachkomnut.

(3a) Die Sichcrungseinrichtungen haben cbenfalls insgesamt zu gewihrleisten, daB bei Eintritt
eines Sicherungsfalles gemiB Abs. 3 oder bei Mitteilung der zustindigen Behérde gemédB Anhang I1
Buchstabe b der Richtlinie 97/9/EG iber dic Fesistellung bzw. Entscheidung gemiB Art. 2 Abs. 2 der
genannten Richtlinie die Forderungen eines Anlcgers aus Wertpapierdienstleistungen gemiB Abs. 2a bis
zu einem Hochstbetrag von 20.000 Euro oder Gegenwert in fremder Wihrung pro Anleger auf dessen
Verlangen und nach Legitimierung innerhalb von drei Monaten ab dem Zeitpunkt, zu dem H6he und
Berechtigung der Forderung festgestellt wurden, ausbezahlt werden. Die Bestimmungen des Abs. 3
iiber Gemeinschaftskonten, Anderkonten, anhiingige Strafverfahren im Sinne des Abs. 5 Z 3 sowie iiber
Unterstiitzungs- und Informationspflichten gegentiber der Sicherungseinrichtung sind anzuwenden.

(3b) Die Sicherungseinrichtungen haben nach Maligabe dieses Abschnitts Anleger fiir Forderungen
aus Wertpapierdienstleistungen geméf Abs. 2a zu entschiidigen. die dadurch entstanden sind, daB ein
Kreditinstitut (Wertpapierfirma gemid § 9a Abs. 1) nicht in der Lage war, entsprechend den
gesetzlichen oder vertraglichen Regelungen

L. Gelder zurtickzuzahlen, die Anlegern geschuldet werden oder gehéren und fiir deren Rechnung
im Zusammenhang mit Wertpapierdienstleistungen gehalten werden oder

2. den Anlegern Instrumente zunickzugeben. die diesen gehdéren und fiir deren Rechnung im
Zusammenhang mit Wertpapiergeschiifien gehalten. verwahrt oder verwaltet werden.

(3c) Forderungsherechtigte aus Wertpapierdienstleistungen kénnen wéhrend eines Zeitraums von
finf Monaten ab der Kundmachung des Eintritt cines Sicherungsfalles gemiB Abs. 3 oder der
Mitteilung der zustiindigen Behoérde gemidh Anhang 11 Buchstabe ¢ der Richtlinie 97/9/EG iiber die
Feststellung bzw. Entscheidung gemif Art. 2 Abs. 2 der genannten Richtlinie ihre Anspriiche bei der
Sicherungseinrichtung anmelden. Die Sicherungseinrichtung kann jedoch einem Anleger nicht unter
Berufung auf den Ablauf dieser Frist die Entschiidigung verweigern, wenn der Anleger nicht in der Lage
war, seine Forderung rechtzcitig geltend zu machen.

(3d) Die Sicherungseinrichtung ist im Fall von Forderungen aus Guthaben auf Konten
grundsiitzlich berechtigt, zu entscheiden, ob diesc Forderungen als Einlage oder als sicherungspflichtige
Forderung aus Wertpapiergeschiften zu entschiidigen ist. Hierbei gilt jedoch jedenfalls, daf

L. Gldubiger durch die Zuordnung zu einem bestimmten System nicht insofern schlechter gestellt
werden diirfen. als eine Zuordnung zum jeweils anderen System einen insgesamt héheren
Entschiidigungsbetrag ergeben hiitte und

2. kein Anspruch cines Glidubigers auf Doppelentschiidigung dadurch besteht, daB fiir ein und

dieselbe Forderung nach beiden Systemen Entschiidigung ausbezahlt wird.

(4) Fiir Forderungen von Gliubigern, die keine natiirlichen Personen sind, ist die Leistungspflicht
der Sicherungseinrichtung unbeschadet des in Abs. 3 genannten Hochstbetrages mit 90 vH der
gesicherten Einlage (Forderung aus Wertpapiergeschiifien) begrenzt. Einlagen auf einem Konto, iiber
das zwei oder mehr Personen als Gesellschafier eciner offenen Handelsgesellschaft, einer
Kommanditgesellschaft. einer Erwerbsgesellschaft, einer Gesellschaft biirgerlichen Rechts oder einer
dieser Gesellschaftsformen entsprechenden Gesellschaft nach dem Recht eines Mitgliedstaates oder
eines Drittlandes verfiigen konnen, werden bei der Berechnung der Obergrenze des Abs. 3 und bei der
Anwendung der Grenze von 90 vH zusammengefaBt und als Einlage eines Einlegers behandelt; dies gilt
in gleicher Weise fiir Guthaben und sonstige Forderungen aus Werlpapiergeschiiften. Die
Sicherungseinrichtung ist berechtigl. Entschiidigungsforderungen mit Forderungen des Kreditinstitutes
aufzurechnen. § 19 Abs. 2 KO ist in allen Fiillen der Auszahlung gesicherter Einlagen (Forderungen aus
Wertpapiergeschiften) anzuwenden.

(5) Folgende Einlagen (Forderungen aus Wertpapiergeschiifien) sind von der Sicherung durch die
Sicherungseinrichtung ausgeschlosscn:

1. Einlagen, die andere Kredit- oder Finanzinstitute oder Wertpapier{irmen im eigenen Namen
und auf eigene Rechnung getiitigt haben,

la. Forderungen aus Wertpapicrgeschiiften anderer Kredit- oder Finanzinstitute oder
Wertpapicrfirinen

2. Eigenmittelbestandteile gemiiB § 23 ohne Riicksicht aul ihre Anrechenbarkeit,

3. Einlagen (Forderungen) in Zusammenhang mit Transaktionen, auf Grund derer Personen in
einem Strafverfahren wegen Geldwischerei rechtskriiftig verurteilt worden sind (§§ 165 und
278a Abs. 2 SIGB),
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4. Einlagen (Fordcrungen) von Staaten und Zcntralverwaltungen sowie Einlagen (Forderungen)
regionaler und &rtlicher Gebictskdrperschalien.
5. Einlagen (Forderungen) von Organismen fiir gemcinsame Anlagen in Wertpapieren (Richtlinie
85/611/EWG). Kapitalanlagegescllschaficn und Kapitalanlagefonds sowie Einlagen von
Unternehmen der Vertragsversichcrung. Pensionskassen. Pensions- und Rentenfonds,
6. Einlagen (Fordcrungen) von
a) Geschifisleitern  und  Milgliedern  gesetzlich oder  satzungsgemidB  zustéindiger
Aufsichtsorgane des Kreditinstitutes (der Wertpapierfirma gemiB § 9a Abs. 1) sowie bei
Kreditgenossenschalten von ihren Vorstandsmitgliedern,

b) personlich haftenden Gesellschaftern von Kreditinstituten (Wertpapierfirinen) in der
Rechtsform ciner Personengescllschaft dcs Handelsrechts,

c) Einlegern (Forderungsberechtigten), die zumindest 5 vH des Kapitals des Kreditinstitutes
(der Wertpapicrfirma gemiB § Ya Abs. 1) halten,

d) Einlegern (Fordcrungsberechtigten), dic mit der gesetzlichen Kontrolle der Rechnungslegung
des Kreditinstitutes (der Wertpapierfirma gemih § 9a Abs. 1) betraut sind und

e) Einlegern (Forderungsbercchtigten). dic cine der in lit. a bis d genannten Funktionen in
verbundenen Unternehmen (§ 244 HGB) des Kreditinstitutes (der Wertpapierfirma geméh
§ 9a Abs. 1) innehaben,

7. Einlagen (Forderungen) naher Angehériger (§ 72 StGB) und Dritter, die fiir Rechnung der
unter Z 6 genannten Einleger (Forderungsberechtigten) handeln,

8. Einlagen (Forderungen) andecrer Gesellschafien, die verbundene Unternehmen (§ 244 HGB) des
betroffenen Kreditinstitutes (der Wertpapicrfirma gemiB § 9a Abs. 1) sind,

9. Einlagen (Forderungen), fiir dic der Einleger (Forderungsberechtigte) vom Kreditinstitut (von
der Wertpapicrfirma gemidB § 9a Abs. 1) aul individucller Basis Zinssitze oder andere
finanzielle Vorteile erhalten hat. dic zu eincr Verschlechterung der finanziellen Lage des
Kreditinstitutes (der Wertpapierfirma gemiiB § Ya Abs. 1) beigetragen haben,

10. Schuldverschreibungen des Kreditinstitutes (der Wertpapierfirma gemédB § 9a Abs. 1) und
Verbindlichkeiten aus eigenen Akzepten und Solawcechseln,

11. Einlagen (Fordcrungen), die nicht aut Euro, Schilling, Landeswihrung eines Mitgliedstaates
oder auf ECU lauten, wobci dicse Einschrinkung jedoch nicht fiir Instrumente gemih Abschnitt
B des Anhangs der Richtlinie 93/22/EWG gilt. sowie

12. Einlagen  (Forderungen) von Unternehmen, die die Voraussetzungen fiir grofe
Kapitalgesellschaften im Sinne des § 221 Abs. 3 HGB erfiillen.

(6) Nach den Abs. 1 bis § sind auch jenc Einlagen gesichert. dic ein Kreditinstitut gemiB § 10 in
einem Mitgliedstaat oder in einer Zweigstelle in einem Drittland entgegennimmt. Dies gilt auch fir
Forderungen aus sichcrungspflichtigen Woeripapicrdicnstleistungen, die gemid § 10 in einem
Mitgliedstaat oder in einer Zweigstelle in einem Driltland getiitigt werden. Beziiglich der von einer
Zweigstelle in einem  Milgliedstaat  cntgegengenommenen  Einlagen  (durchgefiihrten
sicherungspflichtigen Wertpapierdicnstleistungen) ist die Leistungsverpflichtung der
Sicherungseinrichtung zusétzlich dadurch begrenzt. dafs sie nicht hoher sein darf, als es die Leistung des
Einlagensicherungssysiems oder Anlegercnischiidigungssystems dieses Mitgliedstaates wiire.
Gewilrleistet die Einlagensicherungscinrichtung (das Anlegerentschidigungssystem) in diesem
Mitgliedstaat hohere oder weitergchende Sicherung von Einlagen als die Bestimmungen der Abs. 1 bis
5, so gilt fiir die von der osterreichischen Sicherungseinrichtung zu leistende Entschidigung
ausschlieBlich die Regelung dieses Bundesgesctzcs.

(7) Kreditinstitute gemiB § 9 Abs. 1, die in Osterreich iiber eine Zweigstelle sicherungspflichtige
Einlagen entgegennehmen oder sicherungspflichtige Wertpapierdienstleistungen gemidB Abs. 2a
erbringen, sind, soferne sie in ihrem Hcimatland ciner Einlagensicherungseinrichtung im Sinne der
Richtlinie 94/19/EG (einem Anlegcrentschiidigungssystem im Sinne der Richtlinie 97/9/EG) angehéren,
berechtigt, sich der  Sicherungscinrichtung jenes  Fachverbandes erginzend zu der
Einlagensicherungseinrichtung (zum Anlegerentschiidigungssystem) ihres Herkunftmitgliedstaates
anzuschliefen, dem sic ihrem Institutstyp nach angehdren wiirden, wenn sie ein 0Osterreichisches
Kreditinstitut wiren; sind sic aufgrund dessen kcincm Fachverband zuordenbar, so kénnen sie sich
Jjenem Fachverband anschlicBen. dessen Mitglicder im Institutstyp dem betreffenden Kreditinstitut am
dhnlichsten sind. Dicser erginzende Anschlufl gilt nur beziiglich der in Osterreich
entgegengenommenen Einlagen (crbrachten sichcrungspflichtigen Wertpapierdienstleistungen) und nur
insoweit, als die Abs. | bis 5 cine héhere oder weitergehende Sicherung von Einlagen (Forderungen aus
Wertpapierdienstleistungen) gewiihrleisten als das Einlagensicherungssystem (das
Anlegerentschidigungssystem) des Herkunflimitglicdstaates des Kreditinstitutes. Die
Sicherungseinrichtung hat die freiwillig crginzend angeschlossecnen Kreditinstitute (§ 9 Abs. 1) zu
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verpflichten, fiir ~den Fall einer Auszahlung gesicherter Einlagen (Forderungen aus
Wertpapierdienstleistungen) unverziiglich anteilsmiifige Beitriige zu lcisten. Bei der Festsetzung der
anteilsméiBigen Beitriige ist § Y3a sinngemif anzuwenden. Hierbei darf das freiwillig erginzend
angeschlossene Kreditinstitut nicht schlechter gestellt werden als ein 6sterrcichisches Kreditinstitut. Hat
ein erginzend freiwillig angeschlossenes Kreditinstitut mehrere Zweigstellen in Osterreich, so sind diese
bei der Berechnung der Einlagen gemiB Abs. 2 (Forderungen gemiB Abs. 2a) und bei der Berechnung
der Beitragsleistung geméB § 93a als cinc Zweigstclle zu betrachten.

(7a) Wertpapicrfirmen gemih § Ya, die in Osterreich iiber cine Zweigstelle sicherungspflichtige
Wertpapierdicnstleistungen gemii Abs. 2a Z 1 bis 4 erbringen, sind, soferne sie in ihrem Heimatland
einem Anlegerentschiidigungssystem im Sinne der Richtlinic 97/9/EG angehéren, berechtigt, sich der
Sicherungseinrichtung jenes Fachverbandes crginzend zum Anlegerentschidigungssystem ihres
Herkunfimitglicdstaates anzuschliefen. dem sic ihrem Institutstyp nach angehdren wiirden, wenn sie ein
osterreichisches Kreditinstitut wiren; sind sic aufgrund dessen keinem Fachverband zuordenbar, so
kénnen sie sich jencm Fachverband anschlicBen, dessen Mitglieder im Institutstyp der betreffenden
Wertpapierfirma am éhnlichsten sind. Fiir Wertpapicrfirmen geméf § 9a BWG, die in Osterreich das
Finanzdienstleistungsgeschiift gemiip § 1 Abs. 1 Z 19 lit. b BWG betreiben und diese Dienstleistungen
das Halten von Geld, Wertpapieren oder sonstigen Instrumenten nicht umfassen, sodafl der Erbringer
der Dienstleistungen diesbeziiglich zu keiner Zeit Schuldner seiner Kunden werden kann, gilt hingegen
§ 23d WAG. Der erginzende AnschluB gilt nur beziiglich der in Osterreich erbrachten
sicherungspflichtigen Wertpapicrdicnstleistungen gemii Abs. 2a Z I bis 4 und nur insoweit, als die
Abs. 1 bis 5 vcine hohere oder weitergchende Sicherung von  Forderungen aus
Wertpapierdienstleistungen gewihrleisten als das Anlegerentschidigungssystem des
Herkunfimitgliedstaates der Werltpapicrfirma. Die Sicherungseinrichtung hat die freiwillig ergianzend
angeschlossenen Wertpapierfirmen zu verpflichten. fir den Fall ciner Auszahlung gesicherter
Forderungen aus Weripapicerdienstleistungen unverziiglich anteilsméiBige Beitriige zu leisten. Bei der
Festsetzung der antcilsmiiBigen Beitriige ist § 93b sinngemiB anzuwenden. Hierbei darf die freiwillig
erginzend angeschlossene Wertpapierfirina nicht schlechter gestellt werden als cin nach Institutstyp und
Geschiiftsgegenstand vergleichbares 6sterreichisches Kreditinstitut. Hat eine erginzend freiwillig
angeschlossecne Wertpapicrfirma mehrere Zweigstellen in Osterreich, so sind diese bei der Berechnung
der Forderungen gemiil Abs. 2a und bei der Berechnung der Beitragsleistung gemiB § 93b als eine
Zweigstelle zu betrachten.

(8) Kreditinstitute gemiB den Abs. 1 und 7, dic in Osterreich sicherungspflichtige Einlagen
entgegennehmen, haben das anlagesuchende Publikum durch Aushang im Kassensaal sowie jeden
Einleger auf dessen Wunsch in deutscher Sprache schriftlich und kostenlos iiber die fir die Sicherung
der Einlagen geltenden Vorschrifien diescs Bundesgesetzes sowic gegebenenfalls tiber die Vorschriften
des Herkunftmitglicdstaates oder des Drittlandes. falls dic von einer Zweigstelle eines auslandischen
Kreditinstitutes entgegengenommencn Einlagen nach den Vorschrifien dieses Drittlandes gesichert sind,
zu informieren. Dic Verpflichtung zur Information der Einleger gilt sinngemiB fiir Kreditinstitute, die
sicherungspflichtige Einlagen im Wege des [rcien Dienstleistungsverkehrs entgegennehmen.

(8a) Kreditinstitute gemidB den Abs. 1 und 7. die in Osterreich sicherungspflichtige
Wertpapierdienstleistungen durchfithren und Wertpapierfirmen gemidB Abs. 7a  haben das
anlagesuchende Publikum durch Aushang im Kasscnsaal sowice jeden Anleger auf dessen Wunsch in
deutscher Sprache schriftlich und kostenlos iiber die fir die Anlegerentschidigung geltenden
Vorschriften dieses Bundesgesetzes  sowic  gegebenenfalls  iiber die  Vorschriften des
Herkunftmitgliedstaates oder des Drittlandes, falls die von ciner Zweigstelle eines ausldndischen
Kreditinstitutes durchgefiihrten Wertpapicrdienstleistungen nach den Vorschrifien dieses Drittlandes
einem Entschidigungssystem unterlicgen, zu informicren. Die Verpflichtung zur Information der
Anleger gilt sinngemiiB fir Kreditinstitute und Wertpapierfirmen, die sicherungspflichtige
Wertpapicrdienstleistungen im Wege dcs freien Dienstleistungsverkehrs durchfiihren.

(9) Kommt das freiwillig ergiinzend angeschlossene Kreditinstitut (Wertpapierfirma) seinen
Verpflichtungen nicht nach, so hat die betrcffende Sicherungseinrichtung hicvon den Bundesminister
fir Finanzen unverziiglich zu verstindigen. Dicser hat das freiwillig erginzend angeschlossene
Kreditinstitut (Wertpapierfirma) unter gleichzeitiger Benachrichtigung der zustindigen Behorde des
Herkunfimitgliedstaates des Kreditinstitutes (der Wertpapierfirma) aufzufordern, scinen (ihren)
Verpflichtungen nachzukommen. Kommt das freiwillig crginzend angeschlossene Kreditinstitut
(Wertpapicrfirma) trotz dicser Mafnahmen scinen Verpflichtungen nicht nach, so kann es (sie) von der

Sicherungseinrichtung unter Setzung einer Kiindigungsfrist von zwolf Monaten mit Zustimmung der

zustdndigen Behdrde des Herkunfimitgliedstaates ausgeschlossen werden. Vor dem Zeitpunkt des
Ausschlusses getiitigte Einlagen bleiben bis zu ihrer Filligkeit ergiinzend gesichert. Vor dem Zeitpunkt
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des Ausschlusses ecrbrachte Wertpapierdienstlcistungen verbleiben nach diesem Zeitpunkt in der
Deckung der erginzenden Anlegerentschiidigung. Die Einleger (Anleger) sind von der
Sicherungseinrichtung vom Wegflall der crgiinzenden Deckung durch Verlautbarung im Amtsblatt zur
Wiener Zeitung zu benachrichtigen. Das ausgeschlossenc Kreditinstitut (Wertpapierfirma) hat den
Umstand des Wegfalls der crgiinzenden Deckung im Kassensaal auszuhiingen sowie in seiner Werbung
und in den Vertragsurkunden deutlich erkennbar anzumerken.

(10) Kreditinstitute. die in einem anderen Mitgliedstaat im Wege der Niederlassungsfreiheit
Zweigstellen errichten. sind beziiglich der in dicsem Mitgliedstaat entgcgengenommenen Einlagen im
Sinne des Abs. 7 und Wertpapierdienstlcistungen im Sinne des Abs. 7a in gleicher Weise berechtigt,
sich einem dortigen Einlagensicherungs- und Anlegerentschiidigungssystem ergénzend anzuschlieBen.
Der Bundesminister fiir Finanzen hat bei Eintritt eines Sicherungsfalles gemidf Abs. 3 Z 1 bis 3 oder
gemiB Abs. 3 gegeniiber der zustiindigen Behoérde des Aufnahmemitgliedstaates die in Anhang II zur
Richtlinie 94/19/EG vorgeschene Erklirung iiber die Nichiverfiigbarkeit der Einlagen und (oder) die im
Anhang II Buchstabe b der Richtlinie 97/9/EG vorgesehene Mitteilung abzugeben.

(11) Die Werbung mit der Zugehorigkeit zu einem Einlagensicherungs- oder
Anlegerentschddigungssystem ist nur insowecit zuldssig. als sich diese auf die Nennung des
Sicherungssystems beschriinkt. dem das betreffende Kreditinstitut (Wertpapierfirma) als Mitglied
angehort.

§ 93a. (1) Die Sicherungseinrichtungen haben ihre Mitgliedsinstitute zu verpflichten, fiir den Fall
einer Auszahlung gesicherter Einlagen (Entschidigung fiir gesicherte Wertpapierdienstleistungen)
unverziiglich antcilsméiBige Beitriige zu lIcisten. Die Sicherungseinrichtungen haben jene
organisatorischen Vorkchrungen zu treffen. die die unverziigliche Bemessung und Auszahlung der
gesicherten Forderungen ermoglichen. Sofern nicht Abs. 4 anzuwenden ist, gilt die Beitragspflicht
zundchst, unbeschadet des Abs. 2. nur fiir die Mitgliedsinstitute der Sicherungseinrichtung des
betroffenen Fachverbandes. Die Beitriige der Mitgliedsinstitute sind im Fall einer Auszahlung
gesicherter Einlagen nach dem Anteil der gesicherten Einlagen (§ 93 Abs. 2 bis 5) an der Summe der
gesamten gesicherten Einlagen (nach MaBgabe der cntsprechenden Bestimmungen gemiB § 93 Abs. 2
bis 5) zum vorhergehenden Bilanzstichtag zu bemessen. Im Fall einer Auszahlung einer Entschiidigung
fiir gesicherte Wertpapicrdienstleistungen crfolgt diec Bemessung nach § 93 b. Die Mitgliedsinstitute
sind jedoch im Geschiiltsjahr insgesamt hochstens zu Beitragsleistungen im Ausmab eines Drittels der
Haftriicklage zum letzten Bilanzstichtag verpflichtet; dies gilt sinngemiB fiir freiwillig erginzend
angeschlossene Kreditinstitute (Wertpapierfirmen) gemiil § 93 Abs. 7 und 7a. Im selben AusmaB haften
die Mitgliedsinstitute auch fiir gegen dic  Sicherungseinrichtung gerichtlich festgestellte
Schadenersatzanspriiche: dies gilt sinngemiB fiir freiwillig ergiinzend angeschlossene Kreditinstitute
(Wertpapierfirmen) gemiif § 93 Abs. 7 und 7a.

(2) Kann die betroffene Sicherungseinrichtung die Auszahlung gesicherter Einlagen (Forderungen)
nicht voll leisten. so sind die Sicherungseinrichtungen der iibrigen Fachverbiinde verpflichtet, zur
Deckung des Fehlbetrages unverziiglich anteilsmiiBige Beitrige zu leisten. Bei der Bemessung der
Anteile sind Abs. 1 und § 93b sinngemiid anzuwenden. Diesen Sicherungseinrichtungen stehen
Riickgriffsanspriichc in der Hohe der geleisteten Beitriige und der nachgewicsenen Kosten gegen die
betroffene Sicherungseinrichtung zu.

(3) Konnen die Sicherungseinrichtungen insgesamt dic Auszahlung gesicherter Einlagen
(Forderungen) nicht voll leisten, so hat die crstbetroffene Sicherungscinrichtung zur Erfiillung der
restlichen Auszahlungsverpflichtungen Schuldverschreibungen auszugeben, fiir die der Bundesminister
fir Finanzen nach Mafgabe besondercr gesctzlicher Ermiichtigung die Bundeshaftung iibernehmen
kann.

(4) Im Fall der Auszahlung gesicherter Einlagen (Forderungen)

1. eines ergéinzend freiwillig angeschlosscnen Kreditinstitutes geméB § 93 Abs. 7,
Ia. einer freiwillig ergiinzend angeschlossencn Werlpapier{irma gemaf § 93 Abs. 7a,

2. eines Kreditinstitutes. dem diec Konzession nach dem 30. Juni 1996 erteilt wurde, oder
3. eines Kreditinstitutes. das nach dem 30. Juni 1996 den Fachverband wechselt,

haben alle Sicherungseinrichtungen unverziiglich antcilsméBige Beitriige zu leisten. Bei der Bemessung
der Anteile ist Abs. 1 sinngemiB anzuwenden. Die Institute sind verpflichtet, der Sicherungseinrichtung
ihres Fachverbandes alle Informationcn zu erteilen. die sic fiir die Erfiillung dieser Verpflichtung
benoétigt. Die Sichcrungseinrichtungen sind crmiichtigt, die fiir die Erfiillung ihrer Verpflichtung
erforderlichen Informationen untereinander auszutauschen. Institute gemidB Z 1 bis 3 gehoren fiir die
Dauer von fiinf Jahren ab dem Zeitpunkt des ergiinzend freiwilligen Anschlusses gemafl Abs. 7 oder 7a,
der Konzessionserieilung oder des Fachverbandswechsels cinem gesonderten Rechnungskreis im
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Rahmen ihrer Sichcrungscinrichtung an. Nach Ablauf von fiinf Jahren erlischt die Zugehdorigkeit zum
gesonderten Rechnungskreis. im Sicherungsfall sind ab diesem Zeitpunkt nicht mehr die Bestimmungen
dieses Absatzes, sondern jene des Abs. 1 anzuwenden.

(5) Abs. 4 ist nicht anzuwenden. wenn die zustindige Sicherungseinrichtung beschlieBit, das
Institut gemiB Abs. 4 Z 1 bis 3 von der Anwendung der fiinfjéhrigen Frist des Abs. 4 zu entbinden.
Kreditinstitute gemii Abs. 4 Z 2 kénnen mit mchrheitlicher Zustimmung der Eigentiimer auch in die
Sicherungseinrichtung jencs Fachverbandes aufgenommen werden, dem die Eigentiimer selbst
mehrheitlich angehoren: dicsfalls ist auch die Zustimmung der Sicherungseinrichtung desjenigen
Fachverbandes, dem diese Eigentiimer angehéren. erforderlich.

(6) Sicherungseinrichtungen kénnen abgeschen von der Auszahlung sichenmgspflichtiger Einlagen
(Forderungen) gemiif den vorstehenden Bestimmungen mit Zustimmung ihrer Mitgliedsinstitute zur
Sanierung von in {inanzielle Schwierigkciten geratenen Instituten beitragen. Fiir die Zustimmung gelten
die Melrheitserfordernisse des § 42 Abs. | AO mit der Mafigabe, daB an Stelle der Forderungen die im
Sicherungsfall zu leistenden Beitriige treten. Bei der Sanierung von Instituten geméfh Abs. 4 Z 1 bis 3 ist
wihrend der Zugchorigkeit zum  gesonderten Rechnungskreis die  Zustimmung aller
Sicherungseinrichtungen erforderlich; fiir dic BeschluBfassung innerhalb der einzelnen
Sicherungseinrichtungen gilt der zweite Satz.

(7) Alle Sicherungseinrichtungen haben im Rahmen cines Frithwarnsystems zusammenzuarbeiten
und die hierfiir erforderlichen Informationen auszutauschen; fiir die Erteilung und den Austausch der
Informationen gilt Abs. 4 sinngemiiB. Alle einer Sicherungseinrichtung angeschlossenen Institute haben
dieser jene Auskiinfic zu ertecilen. die fiir die Wahrnehmung der Aufgaben des Frilhwarnsystems
bendtigt werden. ‘

(8) Die Sichcrungseinrichtung hat
1. ihre Jahresabschliisse lingstcns innerhalb von sechs Monaten nach Abschlufl des
Geschiftsjahres dem Bundesminister fiir Finanzen und der Oesterreichischen Nationalbank
vorzulegen und
2. dem Bundesminister fiir Finanzen das Ausscheiden eines Institutes aus der
Sichenmgseinrichtung unverziiglich zu melden.

9) Die Sicherungseinrichtungen haben  mit den Einlagensicherungs-  und
Anlegerentschiidigungssystemen der Mitglicdstaaten gemidB Anhang II der Richtlinie 94/19/EG und
gemiB Anhang II der Richtlinie 97/9/EG zusammenzuarbeiten. Kreditinstitute geméiB § 9 Abs. 1 und
Wertpapierf{irmen gemiB § 9a Abs. 1. die in Osterrcich iiber eine Zweigstelle Einlagen entgegennehmen
oder sicherungspllichtige  Wertpapierdiens(leistungen  erbringen, haben der zustindigen
Sicherungseinrichtung des Herkunfimitgliedstaates alle Informationen zu erteilen, die diese benétigt, um
sicherzustellen, daB dic Einleger (Anleger) unverziiglich und ordnungsgemif entschiidigt werden.

§ 93b. (1) Fiir die Feststellung von Forderungen gemiB § 93 Abs. 3b, die gemih § 93 Abs. 3c
angemeldet wurden, dic Bemessung der Beitragslcistung der Mitgliedsinstitute und die Auszahlung von
Entschidigungsbetrigen sind die folgenden Abs. 2 bis 5 anzuwenden.

(2) Die Héhe der Forderung ist nach dem Marktwert der Instnunente im Zeitpunkt des Eintritts des
Sicherungsfalles gemiB § 93 Abs. 3 und 3a zu bestimmen. Die Forderung umfaft auch Zinsen und
Dividenden, die im Zeitraum zwischen dem Eintritt des Sicherungsfalles (§ 93 Abs. 3 und 3a) und der
Auszahlung der Entschidigung angefallen sind.

(3) Der gemiB § 23 Abs. 7 DepG bestellte Kurator hat der Sicherungseinrichtung alle fiir die
Feststellung der Hohe von Entschiidigungsanspriichen crforderlichen Informationen zu erteilen und mit
der  Sicherungseinrichtung  zusamumenzuarbeiten. Der  Kurator hat  insbesondere  die
Sicherungseinrichtung ehestméglich iiber die Zusammensetzung und Hohe der Sondermasse geméf § 23
Abs. 6 DepG zu informieren. Wenn bis zum Ablauf des Anmeldungszeitraums gemiB § 93 Abs. 3c
angenommen werden kann, daB die Sondermasse gemidB § 23 Abs. 6 DepG zur Befriedigung der
Forderungsberechtigten aus Wertpapierdienstleistungen ausreichende Deckung bietet, so ist die
Sicherungseinrichtung  zur  Auszahlung von  Entschddigungen  nicht  verpflichtet.  Die
Sicherungseinrichtung hat eine solche Feststellung im Amtsblatt zur Wiener Zeitung zu veroffentlichen.

(4) Die Sicherungseinrichtung hat unverziiglich nach Ablauf des Anmeldungszeitraums Beitrige
der Mitgliedsinstitute zur Deckung der Entschidigungsanspriiche einzuheben. Die Beitragsleistung der
Mitgliedsinstitute  fiir  die  Auszahlung  der  Entschidigungen fiir  Forderungen  aus
Wertpapierdienstleistungen ist nach dem Anteil der Provisionsertrige gemiB Anlage 2 zu § 43, Teil 2,
Position 4 am Gesamtbetrag der genannten Provisionsertriige aller Mitgliedsinstitute zum
vorhergehenden Bilanzstichtag zu bemessen.
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(5) Stehen der Feststellung der Forderungen oder der Autbringung der Entschddigungswerte
auBlergewdhnliche Hindernisse entgegen, oder teilt der gemill § 23 Abs. 7 DepG bestellte Kurator mit,
daB die Feststellung der Hohe der Sondermasse gemiily § 23 Abs. 6 auf ungewdhnliche Schwierigkeiten
stoBt, und kann aufgrund dessen die Frist gemélB § 93 Abs. 3a nicht eingehalten werden, so verldngert
sich diese Frist um weitere drei Monate. Der Bundesminister fiir Finanzen ist weiters auf Antrag der
betroffenen Sicherungseinrichtung berechtigt, nach Anhérung der Oesterreichischen Nationalbank die
Verliangerung der Frist um drei Monate zu bewilligen, wenn dies aufgrund besonderer Umstinde zur
Abwehr eines volkswirtschaftlichen Schadens, insbesondere durch die Gefihrdung der Stabilitdt des
Finanzsystems, erforderlich ist."

12. § 98 Abs. 2 Z 10 lautet:
"10. unzuldssige Werbung mit der Zugehérigkeit zu einem Einlagensicherungs- oder
Anlegerentschédigungssystem betreibt (§ 93 Abs. 11)."
13. Im § 99 Z 13 wird jeweils (Im Wort "Einlagensicherungseinrichtung"” durch das Wort
"Sicherungseinrichtung"” ersetzl.
14. § 99 Z 14 lautet:
"14. es als Verantwortlicher (§ 9 VStG) einer Sicherungseinrichtung unterldBt, dem Bundesminister
fiir Finanzen das Ausscheiden eines Institutes aus der Sicherungseinrichtung geméB § 93a Abs.
8 zu melden;"
15. Im § 103 wird nach der Z 31 folgende Z 31a. eingefiigt:
31a. (zu §§ 93 bis 93b)
Dic Anmeldung von Forderungen aus sicherungspflichtigen Wertpapierdienstleistungen gemaf
§ 93 Abs. 3c in der Fassung des Bundcsgeselzes BGBI. Nr. xxx/1998 kann ab der
Kundmachung des Bundcesgesetzes BGBI. Nr. xxx/1998 fiir alle Sicherungsfille erfolgen, die ab
dem 26. September 1998 cingetreten sind. Die in § 93 Abs. 3¢ genannte Frist beginnt fiir vor
dem 1. Jinner 1999 angemeldcte Forderungen ab dem 1. Jinner 1999 zu laufen."
16. Dem § 107 wird folgender Abs. 12 angefiigi:

"(12) Das Inhaltsverzeichnis hinsichtlich des X1X. Abschnitts, § 4 Abs. 6, § 10 Abs. 4 Z 2, § 35
Abs. 1 Z3, §38 Abs. 4, §61 Abs. 1, § 73 Abs. 1 Z10,§75 Abs.3Z6,§ 77 Abs. 4 Z 17, § 92 Abs. 7,
Abschnitt XIX saml Uberschrifl, § 98 Abs. 2 Z 10 und § 99 Z 13 und 14 sowic Anlage 2 zu § 43, Teil 1,
Passiva, Z 4 und 5 dcr Posten unter der Bilanz. in der Fassung des Bundesgesctzes BGBI. 1 Nr
xxx/1998 treten mit 1. Jianner 1999 in Kraft."

17. Anlage 2 zu § 43, Teil 1, Passiva, Z 4 und 5 der PPosten unter der Bilanz lautet:

"4. Anrcchenbare Eigenmittel gemiih § 23 Abs. 14
darunter; Eigenmittel gemiB § 23 Abs. 14 Z 7

5. Erforderliche Eigenmiticl geméf § 22 Abs. 1
darunter: erforderliche Eigenmittel gemiifs § 22 Abs. 1 Z 1 und 4"

Artikel 11
Anderung des Wertpapicraufsichtsgesetzes
Das Wertpapicraufsichigesctz. zuletzt gedndert durch das Bundesgesetz BGBI. I Nr. X3X/1998,
wird wie folgt geéindert:
1. Das Inhaltsverzeichnis wird wie folgt gedndert:
Im 11. Abschnitt wird nach der Bezeichnung "Rechnungslegung und Jahresabschlufpriifung § 23"

eingefigt:
"Anlegerentschidigung §§ 23a - 23d"

2. Dem § 19 wird folgender Abs. 4 angefiigt:

"(4) Vor Erteilung ciner Konzession zum Betricb des Geschiifts gemiB § 1 Abs. 1 Z 19 lit. b BWG
ist die Entschidigungseinrichtung anzuhéren."
3. Dem § 22 wird folgender Abs. 4 angefiigl:

"(4) Sinkt das Eigenkapital aufgrund ciner Auszahlung von Entschéidigungen gemiB § 23b unter
das gemilB Abs. 2 erforderlichc AusmaB. so hat das Wecrtpapicerdiensileistungsunternehmen das

erforderliche AusmaB von 25vH der fixen Gemcinkosten lingstens innerhalb der folgenden drei
Geschiiftsjahre zu erreichen."
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4. Nach dem § 23 werden folgende §§ 23a bis 23d samt Uberschrift eingefiigt:
" Anlegerentschiidigung

§ 23a. (1) Wertpapicrdicnstleistungsunternehmen. dic die Verwaltung von Kundenportefeuilles mit
Verfiigungsvollmacht im Aufirag des Kunden (§ 1 Abs. 1 Z 19 lit. b BWG) durchfiihren, haben einer
Entschidigungseinrichtung anzugchéren. Gehort cin solches Wertpapierdienstleistungsunternehmen der

Entschddigungseinrichtung nicht an. so crlischt scine Berechtigung (Konzession) zum Betrieb des
Finanzdienstleistungsgeschiifls gemif § 1 Abs. 1 Z 19 lit. b BWG: § 7 Abs. 2 BWG ist anzuwenden.

(2) Die Entschiidigungseinrichtung hat alle Wertpapierdienstleistungsunternchmen mit der
Berechtigung zum Belrieb des Vermogensverwaltungsgeschiifts gemiB § 1 Abs. 1 Z 19 lit. b BWG als
Mitglieder aufzunehmen. Die Entschidigungseinrichtung ist in der Form einer Haftungsgesellschaft als
Jjuristische Person zu betreiben. Die Entschidigungscinrichtung hat zu gewihrleisten, daB, falls iiber ein
Mitgliedsinstitut der Konkurs eréffnet wird (die Mitlteilung der zustindigen Behoérde gemédB Anhang II
Buchstabe ¢ der Richtlinie 97/9/EG  erfolgt), Forderungen cines Anlegers aus
Wertpapierdienstleistungen gemiB § 93 Abs. 2a bis zu einem Hochstbetrag von 20.000 Euro oder
Gegenwert in fremder Wihrung pro Anleger auf dessen Verlangen und nach Legitimierung innerhalb
von drei Monaten ab dem Zeitpunkt, zu dem Hdéhe und Berechtigung der Forderung festgestellt
wurden, ausbezahlt werden. Die Bestimmungen des § 93 Abs. 3 BWG liber anhéngige Strafverfahren
im Sinne des § 93 Abs. 5 Z 3 BWG sowie liber Unterstiitzungs- und Informationspflichten gegeniiber
der Entschiddigungseinrichtung sind anzuwenden.

(3) Die Entschidigungseinrichtung hat nach MaBgabe der §§ 23a bis 23d und der anzuwendenden
Bestimmungen des BWG Anleger fiir Forderungen aus Wertpapierdienstleistungen zu entschidigen, die
dadurch entstanden sind, daB ein Wertpapicrdienstlcistungsunternehmen nicht in der Lage war,
entsprechend den gesetzlichen oder vertraglichen Regelungen

1. Gelder zuriickzuzahlen, die Anlegern im Zusammenhang mit Wertpapierdienstleistungen
geschuldet werden oder
2. den Anlegern Instrumentc zuriickzugeben. die diesen gehéren und fiir deren Rechnung im
Zusammenhang mit Wertpapicrgeschiilien verwaltet werden.
Von der Entschiidigung ausgeschlossen sind Forderungen im Sinne von § 93 Abs. 5 Z la bis 12 BWG
sowie Bestandteile des Eigenkapitals des Wertpapierdicnstleistungsunternehmens.

(4) Folgende Bestimmungen des BWG sind  hinsichtlich  der sicherungspflichtigen
Wertpapierdienstleistungen anzuwenden: § 93 Abs. 4. 6. 8a und 11: § 93a Abs. 6 hinsichtlich der
Moglichkeit, zur Sanicrung von Mitgliedsinstituten beizutragen, sowie § 93b Abs. 2 und 4.

§ 23b. (1) Die Entschiidigungseinrichtung hat ihre Mitglicdsinstitute zu verpflichten, fir den Fall
einer Auszahlung von Entschidigungen unverziiglich anteilsmiBige Beitridge zu leisten. Die
Entschiddigungseinrichtung hat jene organisatorischen Vorkehrungen zu treffen. die die unverziigliche
Bemessung und Auszahlung der gesicherten Forderungen crméglichen.

(2) Forderungsberechtigte aus Wertpapierdienstleistungen kénnen wihrend eines Zeitraums von
fiinf Monaten ab der Eroffnung des Konkurses (Mitteilung der zustindigen Behérde gemédB Anhang II
Buchstabe ¢ der Richtlinic 97/9/EG) ihre Anspriiche bei der Entschidigungseinrichtung anmelden. § 93
Abs. 3c letzter Salz BWG ist anzuwenden.

(3) Die Entschiidigungseinrichtung hat unverziiglich nach Ablauf des Anmeldungszeitraums
Beitréiige der Mitgliedsinstitute zur Deckung der Entschéiidigungsanspriiche einzuheben. Die nach § 93b
Abs. 4 BWG zu bemessenden Beitriige sind fiir das cinzelne Mitgliedsinstitut dadurch begrenzt, daB es
im Geschiftsjahr hochstens zu Beitragslcistungen im Ausmah von 10vH des Eigenkapitals (§ 23 Abs. 3)
verpflichtet ist.

(4) Die Entschiidigungseinrichtung hat zu gewihrleisten. daB Forderungen eines Anlegers aus
Wertpapierdienstlcistungen gemiil § 23a Abs. 3 bis zu einem Hochstbetrag von 20.000 Euro oder
Gegenwert in fremder Wihrung pro Anleger auf dessen Verlangen und nach Legitimierung innerhalb
von drei Monaten ab dem Zeitpunkt, zu dem Hdéhe und Berechtigung der Forderung festgestellt
wurden, ausbezahlt werden. Die Entschiadigungseinrichtung ist berechtigt, Entschédigungsforderungen
mit Forderungen des Mitgliedsinstituts aufzurechnen. § 19 Abs. 2 KO ist anzuwenden.

(5) Stehen der Feststellung der Forderungen oder der Autbringung der Entschidigungswerte
auBergewohnliche Hindernisse entgegen und kann aufgrund dessen die Frist gemdB Abs. 4 nicht
eingehalten werden, so verlingert sich diese Frist um weitere drei Monate. Die BWA ist weiters auf
Antrag der Entschiddigungseinrichtung berechtigt, die Verlingerung der Frist um weitere drei Monate
zu bewilligen, wenn dies aufgrund besonderer Umstiinde zur Abwehr eines volkswirtschaftlichen
Schadens, inshesondere durch die Gefithrdung der Stabilitiit des Finanzsystems, erforderlich ist."
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§ 23c. (1) Die Entschiidigungscinrichtung hat

1. ihre Jahresabschliissc lingstens inncrhalb von scchs Monaten nach Abschluf des
Geschiiftsjahres der BWA vorzulegen und

2. der BWA das Ausscheiden cincs Institutes aus der Sicherumgseinrichtung unverziiglich zu
melden.

(2) Kreditinstitute, dic im Rahmen von Bankgeschiifien mit der Anschaffung, VerduBerung,
Verwahrung oder Verwaltung von Geldern oder Instrumenten des Mitgliedsinstituts oder von dessen
Kunden betraut sind, haben den Entschiidigungscinrichtung die zur Feststellung der Forderungen
erforderlichen Informationen zu crteilen.

§ 23d. (1) Wertpapierfirinen gemib § Ya BWG. dic in Ostcrreich das Finanzdienstleistungsgeschéft
gemdh § 1 Abs. 1 Z 19 lit. b BWG betreiben und diese Dienstleistungen das Halten von Geld,
Wertpapieren oder sonstigen Instrumenten nicht umfassen, sodall der Erbringer der Dienstleistungen
diesbeziiglich zu keiner Zeit Schuldner seiner Kunden werden kann, sind, soferne sie in ihrem
Heimatland einem Anlegerentschidigungssystem im  Sinne der Richtlinie 97/9/EG angehéren,
berechtigt, sich der Entschidigungseinrichtung crgiinzend zum Anlegerentschidigungssystem ihres
Herkunftmitgliedstaates anzuschlieBien; als Sichcrungsfall gilt diesfalls dic Mitteilung der zustdndigen
Behorde gemidf Anhang I1 Buchstabe ¢ der Richtlinie 97/9/EG. Der erginzende Anschlufl gilt nur
beziiglich der in Osterrcich erbrachten sicherungspflichtigen Werlpapicrdienstleistungen und nur
insoweit, als die §§ 23a und 23b cine hohere oder weitcrgehende Sicherung von Forderungen aus
Wertpapierdienstlcistungen gewihrleistcn als das Anlegerentschiidigungssystem des
Herkunftmitglicdstaates der Wertpapicrfirma. Die Sicherungseinrichtung hat die freiwillig ergidnzend
angeschlossenen Wertpapierfirmen zu verpflichten, fiir den Fall einer Auszahlung gesicherter
Forderungen aus Wertpapierdienstlcistungen unverziiglich antcilsmifBige Beitrige zu leisten. Bei der
Festsetzung der anteilsmiiigen Beitriige ist § 93b Abs. 2 und 4 BWG sinngemiB anzuwenden. Hierbei
darf die freiwillig ergiinzend angeschlossene Wertpapicrfirma nicht schlechter gestellt werden als ein
nach Institutstyp und Geschiiftsgegenstand vergleichbares osterreichisches Kreditinstitut. Hat eine
erginzend freiwillig angeschlossene Wertpapierfirma mechrere Zweigstellen in Osterreich, so sind diese
bei der Berechnung der Forderungen und bei der Bercehnung der Beitragsleistung gemif § 93b als eine
Zweigstelle zu betrachten.

(2) Kommt die freiwillig ergidnzend angeschlossene Wertpapierfirma ihren Verpflichtungen nicht
nach, so hat die Entschiidigungseinrichtung hicvon diec BWA unverziiglich zu verstindigen. Dieser hat
die freiwillig crginzend angeschlossene Wertpapicrfirma unter gleichzeitiger Benachrichtigung der
zustindigen Behorde des Herkunftmitgliedstaates der Wertpapierfirma aufzufordern, ihren
Verpflichtungen nachzukommen. Kommt dic freiwillig ergiinzend angeschlossene Wertpapierfirma trotz
dieser MaBnahmen ihren Verpflichtungen nicht nach, so kann siec von der Entschéiidigungseinrichtung
unter Setzung ciner Kiindigungsfrist von zw6lf Monaten mit Zustimmung der zustindigen Behoérde des
Herkunftmitgliedstaates ausgeschlossen werden. Vor dem Zeitpunkt des Ausschlusses erbrachte
Wertpapierdienstleistungen verbleiben nach diesem Zeitpunkt in der Deckung der ergiinzenden
Anlegerentschiidigung. Die Anleger sind von der Sichcrungseinrichtung vom Wegfall der erginzenden
Deckung durch Verlautbarung im Amisblatit zur Wiener Zeitung zu benachrichtigen. Die
ausgeschlossene Wertpapierfirma hat den Umstand des Wegfalls der erginzenden Deckung im
Kassensaal auszuhiingen sowic in sciner Werbung und in den Vertragsurkunden deutlich erkennbar
anzumerken.

(3) Die Enitschiidigungseinrichtung hat  mit den Anlegerentschiidigungssystemen der
Mitgliedstaaten gemif Anhang II der Richtlinie 9Y7/9/EG zusammenzuarbeiten. Wertpapierfirmen
gemidh Abs. 1 haben der zustindigen Sicherungscinrichtung des Herkunftmitgliedstaates alle
Informationen zu cricilen. die dicse benétigt, um sicherzustellen, daff die Anleger unverziiglich und
ordnungsgemiB entschiidigt werden. Im dibrigen gelten fiir Wertpapierfirmen gemih Abs. 1 die
Bestimmungen der §§ 23a bis 23c und § 27 cinschlicBlich der dort genannten Bestimmungen des BWG.

(4) Wertpapierdienstlcistungsuntcrnehmen, die in cinem anderen Mitgliedstaat im Wege der
Niederlassungsfreihcit Zweigstellen errichten. sind beziiglich der in diesem Mitgliedstaat erbrachten
Wertpapierdienstlcistungen in gleicher Weisc berechtigt, sich einem dortigen
Anlegerentschidigungssystem  ergiinzend anzuschlichben. Die  BWA hat bei Konkurs des
Wertpapierdienstleisutngsunternchmens gegeniiber der zustiindigen Behorde des
Aufnahmemitgliedstaates dic im Anhang I1 Buchstabe b der Richtlinic 97/9/EG vorgesehene Mitteilung
abzugeben."

5. Im § 27 wird nach Abs. 3 folgender Abs. 3a eingefiigt:
"(3a) Wer
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1. es als Verantwortlicher (§ 9 VSIG) ciner Anlegerentschiidigungseinrichtung unterlidBt, der
BWA entgegen § 23c Abs. | Z | den JahresabschluB rechizeitig vorzulegen. oder

2. es als Vcrantwortlicher (§ 9 VSIG) ciner Anlcgerentschiidigungseinrichtung unterlaft, der
BWA entgegen § 23c Abs. | Z 2 das Ausscheiden cines Institutes unverziiglich anzuzeigen,

begeht eine Verwaltungsiibertretung und ist mit Geldstrafe bis 100.000 S zu bestrafen."
6. § 27 Abs. 6 lautet:

"(6) Bei Verletzung der fiir Wertpapierdicnstlcistungsunternchmen geltenden §§ 10 Abs. 5, 20
Abs. 5,40 und 41 Abs. | bis 4, 73 Abs. 1 Z | bis 8 und 93 Abs. 8a BWG ist § 98 Abs. 2 BWG mit der
MabBgabe anzuwenden. daB an die Stclle des Betrages von 300.000 S der Betrag von 100.000 S tritt."

7. Dem § 32 werden folgende Z 8 und 9 angefiigi:

"8. (zu § 23a bis 23c)

Die Entschiidigungscinrichtung ist spiitcsiens bis zum 30. Juni 1999 einzurichten. Die
Einrichtung ist der BWA unverziiglich unter. gleichzcitiger Ubermittlung  des
Mitgliederverzeichnisses anzuzcigen.

9. Die Anmcldung von Fordcrungen gemiil § 23b Abs. 2 in der Fassung des Bundesgesetzes
BGBI. Nr. xxx/1998 kann ab der Kundmachung des Bundcsgescizes BGBI. Nr. xxx/1998 fiir
alle Entschiidigungsfille crfolgen, dic ab dem 26. September 1998 eingetreten sind. Die in
§ 23b Abs. 3 genannte Frist beginnt fiir vor dem 1. Jinner 1999 angemeldcte Forderungen ab
diesem Tag »u laufen; sie gilt fiir solche Forderungen als verlidngert im Sinne von § 23b Abs.
5‘"

8. Dem § 34 werden folgende Abs. 4 und 5 ange fiigt:
"(4) Das Inhaltsverzeichnis hinsichtlich der §§ 23a bis 23c, § 19 Abs. 4, § 22 Abs. 4, §§ 23a bis

23d, § 27 Abs. 3a und Abs. 6 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. Nr. xxx/1998 treten mit 1.
Janner 1999 in Kraft."

p)

Artikel
Anderung des Depotgesetzes
Das Dcpotgesetz. zuletzt geiindert durch das Bundesgesetz BGBI. Nr. 650/1987, wird wie folgt
geédndert:
1. Dem § 23 Abs. 6 wird folgender Satz angefiigt:

"Dies gilt auch fiir Forderungen von Anlcgern. dic den gemiiB den §§ 93T BWG ausbezahlten
Entschadigungsbetrag iibersteigen, sowic fiir Anspriiche von Sicherungscinrichtungen (§ 93ff BWG),
die von Anlegern im Rahmen cines Entschiidigungsverfahrens abgetretenc Forderungen geltend
machen."

2. § 27 erhdlt die Bezeichnung § 27 Abs. 1. Folgender Abs. 2 wird angefilgt:

"(2) § 23 Abs. 6 in der Fassung des Bundesgesctzes BGBL I Nr. xxx/1998 tritt mit 1. Jinner 1999
in Kraft."
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Vorblatt
Problem:

Die EU-Richtlinie 97/9/EG iiber Anlegerentschiidigungssysteme, die fiir Wertpapiervermogen dhnliche
Entschidigungsvorkehrungen wie bei der Einlagensicherung vorschreibt, ist in nationales Recht
umzusetzen.

Zicl:
Auch bei Zusammentrelfen von Zahlungsunfihigkeit einer Bank (Wertpapierfirm) und rechtswidrigen

Handlungen gegen Anleger-Wertpapiervermégen sollen die Anleger bis zu einer bestimmten Hohe
entschédigt werden.

Problemlosung:

Gesetzliche Rcgelung der Entschidigungspflicht und der organisatorischen Aufbringung der
Entschidigungsbetrige.

Kosten:

Keine Kosten im 6ffentlichen Bereich. da sowohl die Aufbringung von Entschiidigungsbetrigen als auch
die Organisation durch dic Banken (Wertpapicrfirmen) selbst. im wesentlichen durch die bestehenden
Einlagensicherungssystcme zu crfolgen hat.

EU-Konformitiit:
Entspricht den Vorgaben der EU-Richtlinie 97/9/EG.
Alternativen:

Nichtumsetzung der Richtlinie mit den Konsequenzen der Vertragsverletzung sowie der Haftung des
Bundes gegeniiber kiinflig geschidigten Anlegern.
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Erkiiuterungen
Allgemeincer Teil

Die EU-Richtlinie 97/9/EG iiber Systeme fiir die Entschidigung der Anleger sieht &dhnliche
Schutzvorkehrungen wie bei der Einlagensicherung fiir Wertpapiervermégen im Fall der
Zahlungsunfithigkeit einer Bank oder Wertpapierfirma vor, wobei eine Entschidigung fiir den Verlust
von Wertpapieren (Instruiuenten) an sich nur dann zum Tragen kommt, wenn das Vermogen der
Anleger auch durch rechtswidrige Handlungen verkiirzt wurde, da ansonsten die bestehenden
Regelungen des DepolG ausreichend sind. Die Anderungen im DepotG sind dementsprechend
technischer Natur.

In Osterreich sind in erster Linie Kreditinstitute betroffen, da Geschiifte, die das Halten von Geld und
Wertpapieren von Kunden umfassen, Bankgeschiifie darstellen. Aus diesem Grund, sowie auch deshalb,
weil Zahlungsunfihigkeit gleichzeitig auch der auslésende Sachverhalt fiir die Einlagensicherung ist,
soll die Feststellung und Aufbringung der Entschidigungsbetrige weitestgehend den bestehenden
sektoralen Einlagensicherungseinrichtungen iibertragen werden, was auch den Verwaltungsaufwand
moglichst gering halten soll. Sonderregelungen bzw. neue organisatorische Einrichtungen sind nur fiir
Wertpapierdienstleistungsunternchmen mit Konzession fiir die Vermogensverwaltung nach dem WAG
erforderlich.

Fiir Zweigstellen von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen verlangt die EU-RL - wie bei der
Einlagensicherung - die Moglichkeit zur Teilnahme am  Entschidigungssystem des
Aufnahmemitgliedstaates insoweit, als dieser hoéhere Deckung gewihrt (“topping up"). Aus diesem
Grund wird nicht von der Moglichkeit Gebrauch gemacht, cinen héheren Entschidigungsstandard als
den Richtlinien-Mindeststandard vorzusehen; auch soll die wirtschaftliche Belastung der Banken
begrenzt werden, da cin die Anlegerentschiidigung auslosender Vorgang in der Regel gleichzeitig einen
Einlagensicherungsfall darstellen wird. Somit entspricht der vorgesehene
Anlegerentschidigungsstandard im AusmaB und den Ausnahmemdéglichkeiten einerseits den
Richtlinien-Mindestvorgaben, andererseits besteht weitgehende Parallelitiit zur Einlagensicherung (zB
Héchstentschidigung jeweils 20.000 ECU-Gegenwert. 90% Deckung, Ausnahmekatalog).

In zeitlicher Hinsicht ist festzuhalten, daB als Termin fiir dic Umsetzung der Richtlinie 97/9/EG der
26. 9. 1998 vorgeschricben ist, was zwar cin chestmégliches Inkrafitreten erfordert, dieses jedoch nicht
unbedingt vor dem genannten Termin erfolgen muB, da die Anwendbarkeit auf Sachverhalte, die ab dem
26. 9. 1998 verwirklicht sind, im Gesetz sichergestellt ist.

Der praktische Anwendungsbereich fiir die Anlegerentschidigung diirfte insofern gering sein, bzw.
selten vorkommen, als nicht schon allein - wie bei der Einlagensicherung - die Zahlungsunfdhigkeit
eines Institutes die Entschidigung auslost, sondern es miiite zusitzlich das Anlegervermégen durch
rechtswidrige Handlungen soweit verringert worden sein, da auch das gemiB § 23 Abs. 6 DepotG
schon nach geltendem Recht der vorzugsweisen Anlegerentschiidigung vorbehaltene Vermégen nicht
ausreicht, um den Anlegern ihr Vermogen riickzuerstatten. Dadurch, sowie auch durch die
Entschadigungsobergrenze von 260.000 Schilling (entspricht dem Einlagensicherungsbetrag) sollte sich
die Belastung der aufbringungspflichtigen Institute in vertretbaren Grenzen halten. Ungeachtet geringer
Anwendungswahrscheinlichkeit besteht jedenfalls EU-rechtliche Umsetzungspflicht sowie die Gefahr
fiir den Bund, daB im Fall der Nichtumsetzung geschiidigte Anleger ihre Entschiidigungsanspriiche
unmittelbar beim Bund geltend machen kénnten.

Besonderer Tcil
Zu Art. 1 (Anderungen des Bankwesengesctzes)
Zu 2. (§ 4 Abs. 6)

Die Anderung trigt dem gem. §§ 93T enweiterten Aufgabenbereich der bisherigen
Einlagensicherungseinrichtungen Rechnung  (zusitzlich  Aufgabe der Anlegerentschidigung,
Bezeichnungsinderung).

Zu 3. (§ 10 Abs. 4 Z2)
Trigt dem erweiterten Aufgabenbereich der Sicherungseinrichtung Rechnung.
Zud. (§35Abs. 1Z3)
Trigt dem erweiterten Aufgabenbereich der Sicherungseinrichtung Rechnung.
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Zu 5. (§ 38 Abs. 4):

Eine materielle Enveiterung der Ausnahme vom Bankgeheimnis fiir die Zusammenarbeit von
Sicherungssystemen erfolgt hinsichtlich der Anlegerentschiddigung. Sie ist fiir die Feststellung von
Entschéddigungsanspriichen und deren Auszahlung unbedingt erforderlich. Der Verweis auf §§ 93 bis
93b stellt hingegen keine materielle Enveiterung dar (gilt nur hinsichtlich der in diesen Bestimungen
ausdriicklich geregelten Zusammenarbeitserfordernisse), sondem ist technisch begriindet, weil die
Zusammenarbeitsregelungen auf viele Einzelbestimmungen verteilt sind.

Zu6. (§ 61 Abs. 1):

Terminologische Anderungen ("Sicherungseinrichtung")
Zu7.(§ 73 Abs. 1 Z 10):

Terminologische Anderung ("Sicherungseinrichtung")
Zu 8. (§ 75 Abs. 3 Z 6)

Terminologische Anderung ("Sicherungseinrichtung")
Zu9.(§77 Abs. 4Z 17)

Ergibt sich aus den Anderungen der §§ 93fT betr. Anlegerentschiidigung.
Zu 10. (§ 92 Abs. 7)

Terminologische Anderung.

Zu 11. (XIX. Abschnitt samt Uberschrift)

Einlagensicherung und Anlegerentschéiidigung werden grundsétzlich vom selben Tatbestand, der
Zahlungsunfihigkeit eines Kreditinstituts (Wertpapierfirma) ausgel6st. Es wire unrationell, zusitzlich
zu den bestehenden Einlagensicherungseinrichtungen neue Systeme fiir die Anlegerentschidigung zu
schaffen, um parallele Verfahren durchzufiihren. Es wird daher den Einlagensicherungseinrichtungen
die Aufgabe der Anlegerentschidigung zusitzlich iibertragen, was insbesondere Gesetzeséinderungen
organisatorischer und technischer Art erfordert. Entsprechend dem erweiterten Aufgabenbereich wird
die Bezeichnung "Einlagensicherung" durch den generellen Ausdruck "Sicherungseinrichtung" ersetzt.

Zu § 93 Abs. 1:

Die Pflicht der Zugehoérigkeit zu einem Entschiddigungssystem als Konzessionsvoraussetzung fiir
sicherungspflichtige Wertpapierdienstleistungen entspricht Art. 2 Abs. 1 letzter Satz der RL 97/9/EG.

Zu § 93 Abs. 2a:

Die RL 97/9/EG nennt im Art. 2 Abs. 2, 3. Unterabsatz folgende Forderungen, die von der Deckung zu
erfassen sind;

Forderungen, die dadurch entstanden sind. daB} "eine Wertpapierfirma" (gilt ebenso fiir Kreditinstitute)
nicht in der Lage war, .... Gelder zuriickzuzahlen. die Anlegern geschuldet werden oder gehéren und fiir
deren Rechnung im Zusammenhang mit Wertpapiergeschiften gehalten werden, oder den Anlgern
Instrumente zuriickzugeben. die diesen gehéren und fiir deren Rechnung im Zusammenhang mit
Wertpapiergeschiften gehalten, verwahrt oder venwaltet werden: siehe auch Abs. 3a.

Solche Forderungen kénnen aus jenen Bankgeschiifien entstehen, die in Abs. 2a Z 1 bis 4 aufgezihlt
sind. Weiters ist aus der ausdriicklichen Anfiihrung "oder verwaltet" im RL-Text abzuleiten, dal auch
Geschifte gemidB § 1 Abs. 1 Z 19 lit. b grundsitzlich sicherungspflichtig sind. Die sicherungpflichtigen
Wertpapierdienstleistungen gem. Abs. 2a decken sich im iibrigen weitgehend mit jenen der entspr.
deutschen Regelung (§ 1 Abs. 1 Einlagensicherungs- und Anlegerentschidigungsgesetz). Fiir
Vermogensverwalter mit WAG-Konzession enthélt das WAG entsprechende Regelungen (siehe Art. IT).

Zu § 93 Abs. 3:

Die Bestimmung wurde nur terminologisch angepaBt ("Sicherungseinrichtung"). Matzeriell enthilt sie
weiterhin nur Regelungen betreffend gesicherte Einlagen, um den ohnedies bereits sehr umfangreichen
Absatz nicht durch zusitzliche Regelungen zu iiberfrachten. Die Auszahlung der Entschéddigung von
Wertpapier-Forderungen ist daher gesondert in Abs. 3a geregelt, wobei einige Regelungen des Abs. 3
anwendbar gemacht werden.

Zu § 93 Abs. 3a:

Die Bestimmung enthdlt Vorschrifien iiber die Auszahlung der Entschéddigung fiir gesicherte
Wertpapierforderungen. Sie entspricht Art. 2 Abs. 2 und Art. 4 Abs. 1, 1. Unterabsatz, sowie Anhang II
lit. ¢ der RL 97/9/EG. Das Verlahren entspricht grundsitzlich jenem bei der Einlagensicherung, wobei
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sich die Frist fiir dic Auszahlung nach Art. 9 Abs. 2 der genannten RL richtet. Die durch Verweis auf
Abs. 3 geregelten Bedingungen betreffend Gemeinschafiskonten und Geldwischerei entsprechen den
Art. 8 Abs. 2 und Art. 9 Abs. 3 der genannten RL. Weiters durch Verweis anzuwenden sind die
Vorschriften des Abs. 3 iiber Anderkonten und die erforderliche Informations- und
Unterstiitzungspflicht gegeniiber der Sicherungseinrichtung.

Zu § 93 Abs. 3b:

Die Definition der entsschidigungspflichtigen Forderungen entspricht Art. 2 Abs. 2 2. Unterabsatz der
RL 97/9/EG.

Zu § 93 Abs. 3c:

Da ein gewisser Zeitraum fiir die Erhebung des vorhandenen Wertpapierbestandes sowie fiir
Bewertungen erforderlich ist, wird eine Frist von 5 Monaten eingerdumt. welche Art. 9 Abs. 1 der RL
97/9EG entspricht. Die Frist fiir dic Auszahlung nach Abs. 3a liduft daher erst ab dem Zeitpunkt der
Feststellung der Forderung innerhalb dieses 5-Monatszeitraums. Die Regelung fiir unverschuldete
Sdumnis, bzw. objektive Unmaglichkeit der zeitgerechten Forderungsanmeldung entspricht Art. 9 Abs.
1 2. Unterabsatz der RL: denkmégliche Anwendungsfiille kénnten zB bei Anspriichen schwer erkrankter
oder pflegebefohlener Personen vorlicgen. Hingegen wird ein (auch ldngerer) Auslandsaufenthalt
angesichts heutiger Kommunikationsmittel nicht automatisch, sondern nur in besonderen Fillen die
Fristversdumnis verhindern.

Zu § 93 Abs. 3d:

Vom Zuordnungswahlrecht nach Art. 2 Abs. 3 der RL 97/9/EG war zweckmiBigenveise Gebrauch zu
machen, da bei Kreditinstituten sowohl die Einlagensicherung als auch die Anlegerentschidigung vom
selben System durchzufiihren ist. Bei Guthaben auf Konten kann niimlich eine Forderung die Kriterien
beider Sicherungssysteme erfiillen, sodaB eine Zuordnung erforderlich ist. Eine Doppelentschéidigung
darf sich daraus jedoch cbensowenig ergeben (siche auch Art. 2 Abs. 3 letzter Satz der vorzit. RL-
Bestimmung) wie cinc Schlechterstellung von Glaubigern durch willkiirliche Zuordnung um den
Entschidigungsbetrag zu verringern. Dies wire dann der Fall, wenn bei dem einen Sicherungssystem
(zb. Einlagensichenmg) der Hochstentschiidigungsbetrag bereits ausgeschopft ist, in einem solchen Fall
miifte ein Konto-Guthaben (zB hinterlegte Deckung fiir nicht ausgefiihrte Kaufauftrige) des Gliaubigers
als Forderung aus Werlpapierdienstleistungen entschidigt werden, wenn dort der Hochstbetrag noch
nicht ausgeschopft ist.

Zu § 93 Abs. 4

Die Anderungen des Abs. 4 stellen Ergiinzungen hinsichtlich Anlegerentschiidigung dar, die bereits fiir
die Einlagensicherung gelten. Es sind dics: der Abschlag von 10% der Gesamtforderung (Art. 4 Abs. 4
der RL 97/9/EG), die Zusammenfassung bestimmter Gesellschafter (Art. 8 Abs. 2 3. Unterabsatz der RL
97/9/EG) sowie dic Aufrechnungsmoglichkeit mit Forderungen des Kreditinstituts (Art. 2 Abs. 4 RL
97/9/EG).

Zu § 93 Abs. 5:

Die Erginzung des Ausnahmekatalogs fiir gesicherte Einlagen auch fiir entsprechende Forderungen aus
Wertpapierdienstleistungen entspricht dem Richtlinien-Anhang 1 sowie hinsichtlich Z 11 dem Art. 8
Abs. 1 2. Unterabsatz der Richtlinic 97/9/EG. Zur Notwendigkeit der Einschrinkungen siehe die
Ausfiihrungen im allgemeinen Teil betreffend "topping up"- Problematik.

Zu § 93 Abs. 6:

Ergénzt die bestehenden Regelungen hinsichtlich der durch das Niveau des Aufnahme-Mitgliedstaates
begrenzten Entschidigungspflicht der inlindischen Anlegerentschidigung ("crewding down", vgl. Art.
7 Abs. 1 2. Unterabsatz der RL 97/9/EG).

Zu § 93 Abs. 7:

Abs. 7 wurde um die erginzende AnschluBmaoglichkeit von Zweigstellen von EWR-Kreditinstituten zum
Sicherungssystem auch fiir dic Anlegerentschiidigung erginzt. Damit wird fiir Kreditinstitute aus

Mitgliedstaaten den Erfordernissen gemiB Art. 7 Abs. | der RL 97/9/EG Rechnung getragen; siche im
iibrigen auch die Ausfiihrungen im allgemeinen Teil ("topping up") sowie zu Abs. 7a.

Zu § 93 Abs. 7a:

Die RL 97/9/EG verlangt fiir den erginzenden Anschluf an die Entschiddigungssysteme des
Aufnahmemitgliedstaates. daB er nach objektiven und allgemein geltenden Bedingungen erfolgen kann
und fiir jenes System gclten soll. das das fiir den jeweiligen Institutstyp vorgesehen ist bzw. diesem am
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ehesten entspricht. In diesem Sinn wurden in den Abs. 7 und 7a die Zuordnung nach folgenden
Kriterien fiir verschiedene Institutstypen getroflen:

- Fir Kreditinstitute aus Mitgliedstaaten, die auch sicherungspflichtige
Wertpapierdienstleistungen erbringen, soll nicht die Mitgliedschaft in getrennten Systemen fur
Einlagensicherung und Anlegerentschiidigung erforderlich sein. Die Teilnahme an der fiir
Kreditnstitute bereits bestehenden Sicherungseinrichtung (siche auch § 93 a Abs. 4) auch fiir
Anlegerentschidigungsanspriiche, wie in der Anderung des Abs. 7 vorgesehen, ist
verwaltungsékonomisch und triigt dem Diskriminierungsverbot Rechnung.

- Wertpapierfirmen im Sinne der Richtlinie 93/22/EWG iiben definitionsgeméf hauptséchlich
Geschifistitigkeiten aus, die in Osterreich Bankgeschifie darstellen. Siec unterliegen
diesbeziiglich densclben Vorschrifien wie Kreditinstitute insbesondere hinsichtlich der
Unterlegung der Geschifte mit Eigenmitteln sowie einer vergleichbaren Aufsicht. Anspriiche
der Anlegerentschiidigung entstehen typischerweise aus Geschiften, die das Halten von
Instrumenten oder Geldern von Kunden umfassen, bzw. stellt der Entschiddigungsanspruch
definitionsgemii auf den Betrieb des solcher Geschiifte ab (vgl. Definition im Abs. 3b, bzw.
Art. 2 Abs. 2 2. Unterabsatz der RL 97/9/EG). Solche Wertpapierfirmen sind daher ebenfalls
der jeweils ihrem Institutstyp nach geeigneten Sicherungseinrichtung hinsichtlich des
ergidnzenden Anschlusses zuzuordnen, wobei ebenfalls § 93a Abs. 4 anzuwenden ist.

- Der personliche Geltungsbercich der Sicherungspflicht fiir die Anlegerentschidigung wird in
Art. 1 Nr. 1 der Richtlinie 97/9/EG mit "Wertpapierfirma geméB Artikel 1 Nummer 2 der
Richtlinie 93/22/EWG, die nach deren Artikel 3 zugelassen ist" umschrieben. Darunter fallen
auch Unternehmen aus Mitgliedstaaten, die der Definition fiir
Wertpapierdienstleistungsunternehmen nach § 1 Abs. 1 Z 19 BWG entsprechen. Fiir diese
Institute sind nach Geschiflsgegenstand und sonstigen rechtlichen Rahmenbedingungen nicht
die Sicherungseinrichtungen fiir Kreditinsitute, sondern jene fiir
Wertpapierdienstleistungsunternechmen nach § 23a {ff WAG entsprechend; siehe hierzu
insbesondere § 23d WAG.

Zu § 93 Abs. 8 und 8a:
Abs. 8 regelt weiterhin die Informationspflichten der Kreditinstitute iiber die Einlagensicherung.

Der neue Abs. 8a regelt die entsprechenden Informationsverpflichtungen iiber die
Anlegerentschidigung, wobei diese Bestimmungen fiir Wertpapierfirmen aus Mitgliedstaaten gelten,
sowie fiir alle Kreditinstitute, dic Wertpapierdienstleistungen im Inland erbringen. Die Bestimmung
entspricht Art. 10 Abs. | und 2 der RL 97/9/EG.

Zu § 93 Abs. 9:

Die Anderung des Abs. 9 erginzt die fiir dic Einlagensicherung bestehenden Regelungeﬁ hinsichtlich
des Ausscheidens eines Instituts aus der Deckung fiir Wertpapierdienstleistungen. Sie entspricht Art. 7
Abs. 2 der RL 97/9/EG.

Zu § 93 Abs. 10:

Die Anderung erginzt dic Information der Herkunfimitgliedstaatsbehérden durch den BMF um den die
Anlegerentschidigung auslosenden Sicherungsfall. Sie entspricht Anhang II lit. b der RL 97/9/EG.

Zu § 93 Abs. 11:

Die Anderung entspricht der Verpflichtung gem. Art. 10 Abs. 3 der RL 97/9/EG, die Werbung mit
Sicherungssystemen zu begrenzen.

Zu § 93a Abs. 1 bis 3:

Die Organisation der Beitragsaufbringung durch die Sicherungseinrichtungen bleibt grundsitzlich
unverédndert, bzw. werden die Bestimmungen fiir die Aufbringung von Deckungsbetrigen fiir
Forderungen aus Wertpapicrdienstleistungen enwveitert. Eine Sonderregelung ist diesbeziiglich nur fiir
die Bemessung der Wertpapier-Forderungen erforderlich, diese wird in § 93b getroffen. Die EU-RL
97/9/EG {iberliBt dic Art der Auibringung den Mitgliedstaaten, was im 23. Erwigungsgrund der RL
auch zum Ausdruck gebracht wird. Weilers besagt dieser Erwégungsgrund, daB die
Finanzierungskapazitit der Systeme sowie die Stabilitdit des Finanzsystems zu beachten ist. In diesem
Sinne wurde dic Begrenzung der Beitragsleistung je Institut mit ecinem Drittel der Haftriicklage (siehe
Abs. 1) beibehalten.
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Zu § 93a Abs. 4:

Die Anderung erginzt dic crgidnzend angcschlosscnen Wertpapierfirmen gemih § 93 Abs. 7a.

Zu § 93a Abs. 6 bis 8:

Die Anderungen ergiinzen die erginzend angeschlosscnen Wertpapierfirmen gemiB § 93 Abs. 7a.
Zu §93a Abs. 9:

Erginzung  hinsichtlich  der  erforderlichen  Zusammenarbeit  mit  anderen  Anleger-
entschidigungssystemen.

Zu § 93b Abs. 1:

Zusitzlich zu den Regelungen der §§ 93 und 93a sind cinige fiir die Anlegerentschiidigungsfeststellung
und -Auszahlung spezifische technische Regelungen crforderlich, die in § 93b zusammengefaBt sind.
Sie ergeben sich iibenwviegend aus Erfordernissen der Richtlinie 97/9/EG.

Zu § 93b Abs. 2:

Die Bemessung nach dem Marktwert zur Zeit des Sicherungsfalles entspricht Art. 2 Abs. 4 der RL
97/9/EG (die in genannter RL-Bestimmung ebenfalls geregelte Zulissigkeit der Aufrechnung ergibt sich
bereits aus § 93 Abs. 4). Die ausdriickliche Regelung. daB auch Zinsen und andere Ertrige umfaBt sind,
dient der Klarstellung: cine entsprechende Bestimmung findet sich auch im deutschen Gesetz zur
Umsetzung der EU-Einlagensicherungs- und Anlegerentschidigungsrichtlinie (§ 4 Abs. 3).

Zu § 93b Abs. 3:

Besonders wichtig zur Feststellung allfilliger Entschiidigungsanspriiche ist die rasche Kenntnis von der
Hohe -des Sondervermégens gemiB § 23 Abs. 6 DepG. Dies erfordert enge Zusammenarbeit mit dem
Kurator.

Zu § 93b Abs. 4:

Zur Bemessung der Beitrige kommen grundsitzlich zwei Varianten in Frage: sehr genau wire eine
anteilige Bemessung nach verschiedencn Kriterien wie dem Volumen des verwalteten
Wertpapiervermogens. den Provisionsertrigen, diec ausschlieBlich aus dem Wertpapier-Kundengeschiift
herrilhren u.4. Diese Variante hat jedoch den Nachteil. daB sie fiir die Institute #duBerst
verwaltungsaufivendig ist, was auch entsprechende Kosten verursacht (zB wiren bei Einbeziehung
verwalteten Vermogens Bewertungen erforderlich, wobei auch derivative Instrumente einzubeziehen
sind.) Es wurde daher der verwaltungsékonomischen Variante der Vorzug gegeben, wonach die als
BezugsgroBe herangezogene G/V-Position zwar nicht genau (es sind auch wertpapierfremde Positionen
enthalten), aber immerhin tendenticll den Umfang des Wertpapiergeschiifts abbildet und diese Zahlen
ohne besondere Berechnungen jederzeit sofort zur Verfiigung stchen.

Zu § 93b Abs. S:

Die Bestimmung macht von der in Art. 9 Abs. 2 2. Unterabsatz der RL 97/9/EG eingeriumten
Verldngerungsmoglichkeit Gebrauch. Hinzuweisen ist auch auf den 23. Erwiigungsgrund zur genannten
RL, wonach durch die Anlegerentschidigung die Stabilitit des Finanzsystems eines Mitgliedsstaats
nicht gefdhrdet werden darf.

Zu 12. (§ 98 Abs. 2 Z 10)

Sanktion zur Absichcrung des Werbeverbots auch hinsichtlich der Anlegerentschadigung.
Zu 13. (§ 99 Z 13)

Die Anderung ergibt sich aus § 93a Z 1.

Zul4.(§99Z14)

Die Anderung, ergibt sich aus § 93a Z 2.

Zu 15. (§ 103 Z 31a)

Die Stichtagsregelung dieser Ubergangsbestimmung stellt sicher, daf unabhiingig vom Inkrafttreten der
ncuen Bestimmungen iiber dic Anlegerentschidigung die materielle Verpflichtung zur Umsetzung der
EU-RL 97/9/EG erfiillt wird. Anspriiche von Anlcgern, die - wenngleich der Fall sehr unwahrscheinlich
ist - im Zeitraum zwischen dem 26. September 1998 und dem 1. Jinner 1999 entstehen sollten, sind
daher bereits von der Anlegerentschéidigung erfaft.
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Zu 16. (§ 107 Abs. 12)

Zum Inkrafitreten ist festzuhalten. da der in Abs. 12 nicht angefiihrte § 103 Z 3la hierdurch
frilhestmoglich (Kundmachung) in Kraft treten kann.

Zu 17 (Anlage 2 zu § 43, Tcil 1, Passiva, Z 4 und 5 der Posten unter der Bilanz):
In Z 4 sind séamtliche. nach den Bestimmungen des § 23 anrechenbaren Eigenmittel anzufiihren. In der
Darunter-Position sind das anrechenbare kurzfnsllge nachrangige Kapital sowie jene

Kapitalbestandteile auszuweiscn. die als crginzende Eigenmittel dem kurzfristigen nachrangigen
Kapital zugerechnet werden kénnen.

In Z 5 ist das gesamte Eigenmittclerfordernis (Eigenmittel-Soll) des § 22 Abs. 1 Z 1 bis 4 auszuweisen.
In den Angaben in der Darunter-Position wird das Eigenmittelerfordernis fiir die Solvabilitit und die
groBien Nicht-Finanzbeteiligungen (§ 29) hervorgchoben.

Zu Art. I1 (Anderungen des Wertpapicraufsichtsgesetzes)

Zu2.(§19 Abs. 4)

Die Anhorung der Entschddigungseinrichtung cntspricht § 4 Abs. 6 BWG.
Zu 3.(§22 Abs. 4)

Fiir den Fall einer Auszahlung von Beitréigen zur Anlegerentschidigung. die zu einer Verringerung des
Eigenkapitals fiihrt, wird ecine befristete Unterschreitung der gesetzlichen Grenze bis zur
Wiederaufliillung erméglicht; dics entspricht der fiir Kreditinstitute geltenden Regelung hinsichtlich der
Haftriicklage gemiil § 23 Abs. 6 BWG.

Zu 4. (§ 23a bis § 23¢)

Wie schon zu den BWG-Anderungen ausgefiihrt. erfordert die Tatsache, daB fiir Kreditinstitute bereits
Einrichtungen fiir diec Einlagensicherung bestchen. die nur zusitzlich mit der - teilweise
iiberschneidenden - Aufgabe der Anlegercentschidigung zu betrauen sind, cine ecigene
Sicherungsgesellschafl fiir Wertpapierdienslleistungsunlernelunen (WPDLU). Zu Fehlbestinden im
Anlegervermdgen im Konkursfall bei WPDLU kann cs, wie bei Kreditinstituten, im Fall rechtswidriger
Handlungen kommen; bei WPDLU wird diesfalls von eciner Uberschreitung des erlaubten
Konzessionsumfangs ausgegangen werden miissen, wodurch jedoch fiir den Anleger kein iiber den
gesicherten Betrag hinausgehender Schaden entstehen darf. Die Sicherungspflicht fiir die Tétigkeit der
Vermdgensverwalter ergibt sich aus Art. 1 Nr. I 1. Unterabsatz der RL 97/9/EG iVm Art. 1 Nr. 2 der
RL 93/22/EWG. Eine Sicherungspflicht fiir Vermogensverwalter enthélt im iibrigen auch das deutsche
Gesetz zur Umsetzung der EG-Einlagensicherungs- und Anlegerentschidigungsrichtlinie (dBGBI. I Nr.
45/1998).

Zu § 23a Abs. 1 und 2:

Die Konstruktion der Sicherungseinrichtung fiir WPDLU) entspricht jener des § 93 BWG
(verpflichtende Milglicdschaﬁ Aufnahmeverpflichtung, Haftungsgesellschaft). Auch der gesicherte
Betrag entspricht jenem des § 93 BWG. Als Sicherungsfall gibt es bei WPDLU nur den Konkurs. Die
organisatorische Emrlchtung der Sicherungseinrichtung obliegt den betreffenden Konzessionstriigern
bzw. deren Interessensvertrctung - wic seinerzeit bei den Kreditinstituten die Einrichtung der
Einlagensicherungseinrichtungen - in eigener Verantwortung.

Zu § 23a Abs. 3:

Dic Bestimmung regelt den Entstehungsgrund entschiidigungspflichtiger Forderungen entsprechend der
Regelung gemiB § 93 Abs. 3b BWG, wobei bei WPDLU cinerseits darauf Bedacht zu nehmen ist, daf
das Halten von Kundengeldern fiir WPDLU keinen erlaubten Geschiftsgegenstand darstellt; andererseits
wird im Interesse der Anlcger cine allenfalls dennoch auf diese Weise entstandene Forderung nicht von
der Entschiidigung ausgeschlossen. Hinsichtlich des Katalogs der von der Sicherung ausgenommenen
Forderungen sind WPDLU-Kunden mit jenen von Kreditinstituten gleichgestellt.

Zu § 230 Abs. 4:

Aufgrund weitgehender Parallelitiit werden fiir folgende Sachverhalte keine WAG-Sonderregelungen
geschaffen, sondern die entsprechenden BWG-Regelungen durch Verweis dirckt anwendbar gemacht:
Selbstbehalt fiir nicht-natiirliche Personen. Regeln fiir Forderungen von Personengesellschaften,
Aufrechnung (§ 93 Abs. 4). im Ausland erbrachte Wertpapierdienstleistungen (§ 93 Abs. 6);
Informationspflicht iiber das Sicherungssystem (§ 93 Abs. 8a); Werbeverbot (§ 93 Abs. 11);
Sanierungsbeitrige (§ 93a Abs. 6). Bewertung der Forderung (§ 93b Abs. 2); Einhebung der Beitrige
(§ 93b Abs. 4).
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Zu § 23b Abs. 1:

Die Regelung entspricht den organisatorischen Verpflichtungen fiir die Sicherungseinrichtung fiir
Kreditinstitute gemiily § 93a Abs. | BWG: eine Venweisregelung war hier nicht zweckmibBig, da die
BWG-Bestimmung fiir WPDLU nicht anwendbare Auszahlungsregelungen enthiilt.

Zu § 23b Abs. 2:

Der Anmeldungszeitraum entspricht § 93 Abs. 3¢ BWG. wobei als Sicherungsfall nur Konkurs in Frage
kommt.

Zu § 23b Abs. 3:

Die Beitragseinhebung wird im Interesse der Bestandssicherung der beitragspflichtigen Institute mit
10vH des Eigenkapitals begrenzt (vgl. § 93a Abs. 1).

Zu § 23b Abs. 4:

Die Regelung entspricht jener des § 93 Abs. 3a BWG fiir Kreditinstitute.
Zu § 23b Abs. S:

Die Regelung entspricht jener des § 93 Abs. 5 BWG fiir Kreditinstitute.
Zu § 23c Abs. 1:

Die Regelung entspricht jener des § 93a Abs. 8 BWG fiir Kreditinstitute.
Zu § 23c Abs. 2: .

Im Regelfall befindet sich das von WPDLU venvaltete Kundenvermégen in (Depot-) Verwaltung bei
Kreditinstituten. Deren Informationspflicht ist daher zur Feststellung von Entschiidigungsanspriichen
erforderlich.

Zu § 23d:

Die Bestimmung faBt die Bedingungen und Verfahren fiir den ergiinzend-freiwilligen Anschluf von
Wertpapierfirmen aus Mitgliedstaaten zusammen, dic. insbesondere nach dem Geschiiftsgegenstand, den
osterreichischen Wertpapicrdienstleistungsunternchmen gemip § 1 Abs. 1 Z 19 lit. b BWG vergleichbar
sind (vgl. die Erliuterungen zu § 93 Abs. 7a BWG). Umgekehrt haben auch osterreichische
Wertpapierdienstleistungsunternchmen die Moglichkeit, sich einer Entschiidigungseinrichtung in einem
Mitgliedstaat ergiinzend anzuschlieBen (Abs. 4).

Die Regelungen entsprechen im wesentlichen jenen gemiB § 93 Abs. 7a, 9 und 10 sowie § 93a Abs. 9
BWG; von den durch Verweis anwendbar gemachten BWG-Bestimmungen wiire materiellrechtlich
insbesondere dic Informationspflicht geméB § 93 Abs. 8a hervorzuheben: weiters gelten die §§ 23a bis
23¢ WAG und §§ 93T BWG, sowcit nicht § 23d schon ausdriicklich sclbstindig geregelte
Verfahrensbestimmungen enthilt. Auch die zugrundeliegenden Bestimmungen der RL 97/9/EG sind
jeweils identisch mit jenen, auf denen die den BWG-Regelungen fiir Wertpapierfirmen beruhen.

ZuS. (§ 27 Abs. 3a):
Z 1 entspricht § 99 Z 13 BWG, Z 2 entspricht Z 14 leg. cit.. jeweils mit geringerer Strafdrohung.
Zu 6. (§ 27 Abs. 6)

Erginzt die unter Strafsanktion stehenden BWG-Bestimmungen um die Informationspflicht iiber das
Anlegerentschiidigungssystem.

Zu7.(§32Z 8 und 9):

Zur organisatorischen Einrichtung der Anlegerentschidigung wird in Z 8 eine Ubergangsfrist
eingerdumt. Die Regelung der Z 9 fiir allfiillige Sicherungsfille, die zwischen 26. September 1998 und
1. Jdnner 1999 eintreten. entspricht an sich dem § 103 Z 31a BWG:; allerdings ist aufgrund der Z 8 die
Auszahlungsfrist entsprechend verliingert.

Zu Art. ITI (Anderung des Depotgesctzes)
Zu 1. (§ 23 Abs. 6)

Die Erginzung beriicksichtigt das in §§ 93T BWG geregelten Entschidigungsverfahren. Hierbei wird in
der Regel die Sicherungseinrichtung die Entschiidigung gegen Abtretung der Forderungen in diesem
Ausmal} ausbezahlen. In diesem AusmaB kann die Sicherungseinrichtung eine Konkursforderung
geltend machen, was letztlich den beitragspflichtigen Instituten zugute kommt, bzw. je nach
Konkursquote deren Beitrag nachtriiglich reduzieren kann. Auch die geschiidigten Anleger haben eine
Konkursforderung fiir den die Anlegerentschiidigung iibersteigenden Betrag.
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