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Stellungnahme der Kammer der Wirtschaftstreuhiinder
zum Entwurf eines Aktienriickerwerbsgesetzes

Zu Artikel I — Anderung des Aktiengesetzes

1. Allgemeine Bemerkungen

Im internationalen Vergleich ist der &sterreichische Entwurf - ebenso wie die deutsche

gesetzliche Regelung — duBerst restriktiv.

Aus der EU-Kapitalrichtlinie lassen sich die Einschrinkungen des deutschen und &sterreichi-
schen Gesetzgebers nicht ableiten. Die Kapitalrichtlinie, die mit deutscher Zustimmung erlas-
sen wurde, enthilt kein grundsitzliches Verbot des Erwerbes eigener Aktien (siehe ua Kopp,
Erwerb cigener Aktien, 26, insbesondere FN 120); sie normiert auch keinerlei Verbot des
Erwerbes eigener Aktien zu bestimmten Zwecken. Es ist den Mitgliedsstaaten freigestellt, den

Erwerb eigener Aktien zu jedem Zweck und aus jedem Motiv heraus zuzulassen.

Die-Einschriankungen des Riickerwerbs eigener Aktien tiber die EU-Kapitalrichtlinie hinaus
kénnen fiir Aktiengesellschaften mit Sitz in Osterreich einen Wettbewerbsnachteil, insbeson-

dere fiir die Behauptung am internationalen Kapitalmarkt, zur Folge haben.

2. Einzelhinweise

2.1. BeschluBinhalt

Der Entwurf sieht in § 65 (1a) AktG nF vor, daB8 die Pflicht zur Offenlegung und die Dauer

des Riickkaufsprogrammes von der Hauptversammlung festzulegen sind.
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2.1.1. Offenlegung

Es ist darauf hinzuweisen, daB in Art 22 Abs 2 der EU-Kapitalrichtlinie Mindestvorschriften
fiir die Offenlegung enthalten sind, die bei einem Beschlu8 der Hauptversammlung jedenfalls

beachtet werden miissen.

2.1.2. Dauer des Riickkaufsprogrammes

Gemil § 65 Abs1 Z 9 nF kann die Hauptversammlung dem Vorstand eine Ermichtigung
zum Aktienriickerwerb fiir die Dauer von héchstens 18 Monaten erteilen; diese zeitliche Be-
grenzung steht im Einklang mit der EU-Kapitalrichtlinie. Es wird sich zwar kaum als sinnvoll
erweisen, dafl die Hauptversammlung eine kiirzere Dauer der Riickerwerbsermichtigung
beschliefit und den Vorstand bei der Durchfiihrung des Riickerwerbs zeitlich einschrinkt; dies
gilt insbesondere dann, wenn der Riickerwerb iiber die Borse (open market repurchase) statt-
findet, da die Dauer in diesem Fall entscheidend von der nicht voraussehbaren Kursentwick-
lung der Aktien beeinfluBlt wird. Unbeschadet dieser Feststellung besteht jedoch kein Einwand
dagegen, der Hauptversammlung beziiglich der Dauer der Erméchtigung ein Gestaltungsrecht

einzurdumen.

2.2. Einschrinkung auf borsenotierte Gesellschaften

2.2.1. Begriindung der Einschriinkung

Die Einschrinkung wird mit der Méglichkeit eines Mibrauchs durch Gesellschaften mit be-
schrinkter Haftung, die in einer voriibergehenden Umwandlung in die Rechtsform der
Aktiengesellschaft bestehen kénnte, begriindet. Uberdies wird befiirchtet, daB der Gleichbe-
handlungsgrundsatz verletzt werden kdnnte (so insbesondere auch Novotny, RAW 1999, 121).
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2.2.2. Zur Gefahr eines MiBSbrauchs

Da die Kapitalrichtlinie gemiB Art I Abs 1 nur auf Aktiengesellschaften anzuwenden ist,
besteht keine europarechtliche Verpflichtung den Anteilsriickerwerb auch fiir Gesellschaften
mit beschrinkter Haftung zuzulassen. Wenn dies nicht geschieht, ist nicht einzusehen,
weshalb die Umwandlung einer Gesellschaft mit beschrinkter Haftung in eine (nicht
borsenotierte) Aktiengesellschaft, die den Anteilsriickerwerb vornimmt, einen "MiBbrauch”
darstellen sollte; es ist kein Grund erkennbar, weshalb eine MaBinahme, die bei einer bérse-
notierten Aktiengesellschaft zulissig ist bei einer nicht bérsenotierten Aktiengesellschaft und
bei einer Gesellschaft mit beschrinkter Haftung einen Miflbrauch darstellt; auch bei diesen
Gesellschaften wire der Anteilsriickerwerb auf Betriige beschriinkt, die jederzeit als Divi-

dende ausgeschiittet werden kénnen.

In der Bundesrepublik Deutschland bestehen diese Bedenken nicht; dort ist gemiB § 33
Abs 1 d GmbH-Gesetz auch Gesellschaften mit beschrinkter Haftung der Anteilsriickerwerb
gestattet.

Die vereinfachte Kapitalherabsetzung zur Einziehung gemi § 192 Abs 3 Z 2 AktG, fiir die
- keine betragsmifige Beschrinkung besteht, ist auch bei uns —im Gegensalz zu dem im

Gesetzesentwurf vorgesehenen Riickerwerb — fiir alle Aktiengesellschaften zulissig.

Der Unterschied zwischen vereinfachter Herabsetzung zur Einziehung und Riickerwerb eige-
ner Aktien liegt darin, daf} beim Riickerwerb der HerabsetzungsbeschluB zeitlich vom Riick-
kaufsbeschluB getrennt wird, wihrend bei der vereinfachten Herabsetzung zur Einzichung mit
der Beschlufifassung auch der EinziehungsbeschluBl gefaBit wird. In der Praxis hat sich kein
"MiBbrauch" dieser Bestimmung durch die voriibergehende Umwandlung von Gesellschaften

mit beschrinkter Haftung gezeigt.

Durch die Kombination einer vereinfachten Kapitalherabsetzung zur Einziehung gemilB § 192
Abs 3 Z2 AktG mit einem genehmigten Kapital gemd § 169ff AktG konnen im iibrigen
nicht bdrsenotierte Aktiengesellschaften das gleiche wie durch einen Erwerb eigener Aktien
erreichen; die Einschrinkung auf bérsenotierten Gesellschaften wird demnach wirkungslos

bleiben.
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Sollte die Inanspruchnahme des Anteilsriickerwerbs durch Gesellschaften mit beschrinkter
Haftung nicht gewliinscht werden, kénnte der befiirchtete "Mifbrauch" durch voriibergehende
Umwandlung in die Rechtsform einer Aktiengesellschaft dadurch verhindert werden, daf3 der
Aktienrtickerwerb auf Aktiengesellschaften, die langer als zwei Jahre bestehen, eingeschrinkt

wird.

2.2.3. Zur Gleichbehandlung

Auch beim Riickerwerb von Aktien nicht bdrsenotierter Gesellschaften ist die Transparenz
gegeben, da gemal § 108 AktG der Riickkauf eigener Aktien zur Einziehung in der Einladung
zur Hauptversammlung angekiindigt werden muf}; ansonsten ist eine BeschluB3fassung nicht
moglich. Gemid § 112 AktG kann jeder Aktiondr Auskunft iiber den Tagesordnungspunl&
Aktienriickerwerb verlangen. Beschliisse der Mehrheit zu Lasten der Minderheit sind gemif

§ 195 AktG anfechtbar.

Der Vorstand hat jedenfalls bei der Durchfithrung von Riickkaufsprogrammen seine Sorg-
faltspflicht gemafl § 84 AktG zu beachten; darunter fillt auch die Beachtung des Gleichbe-
handlungsgrundsatzes. Aus diesem Grund wird bei nicht bérsenotierten Aktiengesellschaften
nur ein 6ffentliches Angebot, das sich an sdmtliche Aktionidre richtet, zuldssig sein. Bei Vor-
liegen eines Uberangebots wird eine anteilige Kiirzung vorzunehmen sein. Wird von einem
Groflaktiondr bei der Durchfiihrung des Aktienriickerwerbs ein nicht linearer Aktienriickkauf
zu seinen Gunsten erzwungen, kénnen gegen ihn gemill § 100 Abs 1 AktG Schadenersatzan-

spriiche geltend gemacht werden.

Der Druck, der von Hauptgesellschaftern auf Vorstinde beim Aktienrlickerwerb ausgetibt
werden kann, ist nicht gréfer als der Druck, der bei der Gestaltung von Entgelten flr Liefer-
und Leistungsbeziehungen zwischen einer Aktiengesellschaft und einem Hauptgesellschafter

mdglich ist.

Bei Vorliegen von Zweifeln iiber eine sachgerechte Abwicklung des Riickerwerbes besteht

iiberdies fiir eine Minderheit von 10 % das Recht, gemil § 118 Abs 2 AktG die gerichtliche
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Bestellung eines Sonderpriifers zu verlangen, wenn Verdachtsgriinde beigebracht werden, da3
bei dem Vorgang Unredlichkeiten oder grobe Verletzungen des Gesetzes oder der Satzung

vorgekommen sind.

Durch die Einschrinkung auf borsenotierte Gesellschaften wird fiir mittelstéindische Aktien-
gesellschaften eine Vielzahl von Gestaltungsméglichkeiten ausgeschlossen. Zur Absicherung
der Minderheit kdnnte bei nicht borsenotierten Aktiengesellschaften vorgesehen werden, daB3

die Erméchtigung nur mit einer Mehrheit von 75 % beschlossen werden kann.

2.2.4. Definition der Borsenotierung

Sollte es bei der Beschrinkung des Aktienriickerwerbs auf bérsenotierte Aktiengesellschaften
bleiben, sollten anstelle des Verweises auf § 78 Abs 1 Z4 VAG die Voraussetzungen irﬁ
Aktiengesetz konkret wie folgt definiert werden: "..., wenn die Aktien an einer Wertpapier-
borse im Inland oder in einem anderen Vollmitgliedstaat der OECD amtlich notieren oder an
einem anderen anerkannten, geregelten, fiir das Publikum offenen und ordnungsgeméiB funk-

tionierenden Wertpapiermarkt in einem dieser Staaten gehandelt werden."

Durch den Verweis auf ein anderes Gesetz — noch dazu auf ein Spezialgesetz — wird die

Handhabung des Gesetzes erschwert.

Im iibrigen miiflte in den Erlduterungen zur Regierungsvorlage zur Vermeidung von Zweifeln
festgestellt werden, dal3 die Notiz an der NASDAQ, der EASDAQ und an dhnlichen Mirkten
sowie der sonstige Handel an der Wiener Béorse zur Qualifizierung als bdrsenotierte Aktien-
gesellschaft ausreicht; dies ist deswegen erforderlich, weil in den Erlduterungen zu § 25 Abs 2

Z 12 PKG aus nicht nachvollziehbaren Griinden der gegenteilige Standpunkt vertreten wird.

2.3. Handel mit eigenen Aktien

Der Entwurf geht davon aus, da3 Spekulationsgeschifte mit eigenen Aktien und die konti-

nuierliche Kursbeeinflussung durch Geschiifte mit eigenen Aktien nicht erwiinscht sind. Mit
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dem zu diesem Zweck statuierten Verbot des Handels mit eigenen Aktien werden jedoch auch

wiinschenswerte Gestaltungen verboten.

Diese Bestimmung des Entwurfs steht im Einklang mit der Regelung im deutschen KonTraG.
Dazu ist allerdings zu bemerken, da dieses Verbot im Referentenentwurf des deutschen
Gesetzes nicht enthalten war; es wurde erst aufgrund der von Lutter vorgebrachten Argumente
in § 71 Abs 1 Z 8 dAktG aufgenommen (siehe dazu Lutter in AG-Sonderheft 8/97, 52 (56);
Claussen, DB 1998, 177).

Lutter begriindet sein Verlangen mit folgenden Argumenten:
— Kurspflege ist nicht Aufgabe des Vorstandes
- Der Vorstand ist geborener Insider

— Der Vorstand hat auch Eigeninteressen.

Lutter bezieht sich bei seiner Argumentation auf die Erfahrungen wihrend der Wirtschafts-
krise am Ende der 1920er Jahre in Deutschland; damals war allerdings der Erwerb eigener
Aktien unlimitiert und ohne Riicklagendeckung méglich (Details dazu siehe: Peltzer, Die
Neuregelung des Erwerbs eigener Aktien im Lichte der historischen Erfahrungen, WM 1996,
322; Lingemann/Wasmann, BB 1998, 853 (860)).

Diese Erfahrungen haben unter den EU-rechtlichen Voraussetzungen keine Giiltigkeit mehr,
da die Kapitalrichtlinie das Riickkaufsvolumen mit 10 % begrenzt und zwingend cine Fundic-

rung des Erwerbes eigener Aktien durch ungebundene Eigenmittel verlangt.

Das Verbot des Handels in eigenen Aktien beseitigt nicht das generelle Insider- und Spekula-
tionsproblem. Dieses kann nur durch Transparenz und Handelsnormen bewiltigt werden.
Dazu sind entsprechende Regelungen im Borsegesetz — sofern die bestehenden Regelungen
nicht bereits ausreichen — erforderlich (Details zu den Varianten siehe ua: Giinther

Muche/White, RiW 1998, 337; Wastl/Wagner/Jan, 23ff).

Der Erwerb eigener Aktien kann grundsitzlich durch Erwerb an der Bérse (Open market

repurchase), durch Offentliches Angebot (Tender-Verfahren) oder durch Pakethandel
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(Negotiated repurchase) erfolgen. (Ndhere Ausflihrungen zu diesen Varianten sind bei
Giinther Muche/White, RiW 1998, 337; Wastl/Wagner/Jan, 23ff zu finden)

Durch das Verbot des Handels mit eigenen Aktien wird ein Erwerb an der Bérse weitgehend
unmdglich gemacht, da der Riickkauf iiber die Bérse nicht in einem Zug durchgeflihrt werden
kann, wenn starke Kursausschlidge vermieden werden sollen. Die Erfahrungen in den USA
zeigen, daB3 der Erwerb an der Borse lingere Zeit erfordert (sieche dazu ua Netter/Mitchell,
Stock Repurchase Announcements and Insider Transactions after the October 1987 Stock
Market Crash, in Financial Management, Vol 18 No 3 Autumn 1989, pp 84-96; Wastl/
Wagner/Jan, Der Erwerb eigener Aktien aus juristischer Sicht, 24; Hampel, Erwerb eigener

Aktien und Unternehmenskontrolle, 12 mwN).

Stetiger Erwerb iiber langere Zeitraume, verbunden mit fallweisen Veréuferungen, konnte als
Handel in eigenen Aktien angesehen werden und damit unter das Verbot fallen. Der
Aktienriickerwerb als praventive AbwehrmaBnahme gegen unfreundliche Ubernahmen wiirde

weiterhin nicht méglich sein.

Ein wesentliches Ziel der Reform sollte auch eine Verstetigung und Optimierung der Borse-
kurse im Interesse der Aktionire sein (so auch die deutsche Literatur: Martens, AG 1996, 337
(338); Rosen/Hehn, AG 1996, 434; Kiibler, Aktie, Unternechmensfinanzierung und Kapital-
markt (1989), 43; Claussen, AG 1996, 481, 490). Dieses Ziel ist mit der Formulierung im

Entwurf des Gesetzes nicht erreichbar.

Auch bei Wegfall des Handelsverbotes wird ein Vorstand nicht schrankenlos Handel mit
eigenen Aktien betreiben konnen. Abgesehen davon, dafl darin ein Vorstofl gegen die Sorg-
faltspflicht gemifl § 84 AktG zu erblicken wire, wiirde der gewerbsméBige Handel auch ein
Geschift im Sinn des § 1 Abs 1 Z 7 lit e BWG darstellen; er hitte das Vorhandensein einer

Bankkonzession zur Voraussetzung.

Aus den dargelegten Griinden sollte das Verbot des Handels in eigenen Aktien ersatzlos weg-
fallen. Wenn die Bestimmung im Gesetz verbleiben sollte, sollte zumindest in den erldutern-
den Bemerkungen klargestellt werden, daB durch das Verbot nur Spekulationsgeschifte und

Kursmanipulationen, nicht aber langfristige Riickkaufsprogramme verhindert werden sollen
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und dafl durch das Verbot des Handels die VerduBerung eines Teiles der erworbenen eigenen
Aktien wihrend des Erwerbsvorgangs nicht ausgeschlossen wird. Der Begriff kontinuierliche

Kursbeeinflussung, der in den erlduternden Bemerkungen verwendet wird, ist zu weit gefafit.

2.4. Sicherstellung der Kapitalerhaltung

In den § 192 AktG miiflte eine Bestimmung (zB Abs 6) aufgenommen werden, die besagt, da3
die Vorschrift des Abs 5 auch dann gilt, wenn eigene Aktien aufgrund einer Ermichtigung der
Hauptversammlung gemiB § 65 Abs 1 Z 9 erworben werden und der Nennbetrag oder der
rechnerische Wert der erworbenen Aktien gemiB § 229 Abs 1 HGB in der Vorspalte offen
vom Posten Nennkapital abgesetzt wird. Nur wenn in diesem Fall gebundene Riicklagen in
Héhe des Nennbetrages oder des rechnerischen Wertes der erworbenen Aktien gebildet wer';
den, kommt es bei Anwendung der in § 229 Abs 1 zweiter Subabsatz HGB dargestellten
Bilanzierungsmethode zu keiner Verminderung des gebundenen Kapitals; eine solche miifite
aber unbedingt ausgeschlossen werden. Zur niheren Erlduterung dieser Feststellung verweisen

wir auf die Beilage zu unserer Stellungnahme.

2.5. Weitere Uberlegungen

2.5.1. Regelung des Quorums in der Hauptversammlung

Es sollte klargestellt werden, dal bei Erméchtigung des Vorstands, die eigenen Aktien ohne
weiteren Hauptversammlungsbeschlufl einzuziehen und bei Bindung einer spiteren Veriufle-
rung der eigenen Aktien an einen Beschluf3 der Hauptversammlung der Erwerb eigener Aktien
eine MaBnahme zur Kapitalherabsetzung darstellt; ein spéterer Hauptversammlungsbeschluf,
durch den eine Wiederverdu3erung gestattet wird, ist demnach als Kapitalerhhung zu qualifi-
zieren. Derartige Beschliisse miifiten daher mit den fiir Kapitalherabsetzungen und Kapital-

erh6hungen vorgesehenen Mehrheiten gefafit werden.
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2.5.2. Zeitpunkt der Anmeldung der Kapitalherabsetzung

Es sollte klargestellt werden, wann der Vorstand den Erwerb eigener Aktien, die gemif
Hauptversammlungsbeschlu3 zur Einziehung bestimmt sind, als Kapitalherabsetzung zum

Firmenbuchgericht anzumelden hat.

Zu Artikel IT — Anderung des Handelsgesetzbuchs

1. Ausweis der eigenen Aktien

Es sollte ebenso wie in der Bundesrepublik Deutschland zwingend vorgeschrieben werden,
dafB3 der Nennbetrag oder rechnerische Wert von eigenen Aktien, die aufgrund des Hauptver-
sammlungsbeschlusses zur Einziehung erworben werden oder ohne neuerlichen Beschlufl der
Hauptversammlung nicht verduert werden diirfen, auf der Passivseite vom Nennbetrag oder
rechnerischen Wert des Grundkapitals abgesetzt werden muB3; so lange die Kapitalherab-
setzung im Firmenbuch nicht eingetragen ist, mii3te der Abzug vom Nennbetrag oder rechne-
rischen Wert des Grundkapitals offen erfolgen, damit das in der Bilanz in der Vorspalte
ausgewiesene Grundkapital mit dem Stand im Firmenbuch iibereinstimmt. Wenn eine Ver-
duBerung eigener Aktien ohne HauptversammlungsbeschluBl nicht méglich ist, liegt kein

Vermé&gensgegenstand vor, der als Aktivum ausgewiesen werden kann.

Ein Beschlufl der Hauptversammlung vor Einziehung der eigenen Aktien, dal} diese wieder
verdaullert werden diirfen, ist wie eine Kapitalerhthung zu behandeln; dh, daBl der iiber die
Anschaffungskosten hinausgehende Teil des VerduBBerungserlses in eine gebundene Kapital-
riicklage eingestellt werden muf. Ist der Verduerungserlss gleich hoch oder niedriger als die

Anschaffungskosten, bleiben die gebundenen Riicklagen unverindert.

Der Ausweis der eigenen Aktien auf der Aktivseite der Bilanz sollte nur zuldssig sein, wenn
der Vorstand aufgrund der Ermichtigung durch die Hauptversammlung berechtigt ist, die

erworbenen cigenen Aktien ohne weiteren Hauptversammlungsbeschlul wieder zu verdufiemn;
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dazu z#hlt auch eine allfillige Ubertragung von Aktien an Mitarbeiter oder Fithrungskrifte. In
diesem Fall wiirde ein Mehr- oder Mindererlés handelsrechtlich in das Ergebnis des
Geschiiftsjahres, in dem die VerduBerung erfolgt, eingehen.

2. Verwendung ungebundener Kapitalriicklagen und
Behandlung der Anschaffungs-Nebenkosten

Der letzte Satz von § 229 Abs 1 HGB sollte wie folgt gefalit werden: "Im Fall der Absetzung
des Nennbetrags oder des rechnerischen Wertes vom Nennkapital ist der Unterschiedsbetrag
zwischen dem Nennbetrag oder dem rechnerischen Wert dieser Aktien und ihren Anschaf-

fungskosten mit frei verfligbaren Kapital- und Gewinnriicklagen zu verrechnen.”

Durch die gednderte Formulierung soll erreicht werden, da3

— auch ungebundene Kapitalriicklagen zur Verrechnung herangezogen werden kénnen und

— Anschaffungs-Nebenkosten unabhiéngig von der Bilanzierung der cigenen Aktien (als

Aktivposten oder als Kiirzung der Passivposten) gleich behandelt werden

Es sei der Vollstandigkeit halber darauf hingewiesen, daB die Anschaffungs-Nebenkosten der
eigenen Aktien unabhingig von der Art ibhrer Verrechnung (als Aufwand oder zu Lasten
ungebundener Riicklagen) in jedem Fall die ausschiittungsfihigen Betriige des Unternehmens
kiirzen.
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Stellungnahme zur Transparenz und Offenlegung

Es ist zweifellos wichtig, bei den Beschliissen iiber den Erwerb eigener Aktien und bei der
Durchfiihrung dieser Beschliisse fiir ausreichende Transparenz zu sorgen. Es ist daher vorzu-

sehen, da3
- Beschliisse in der Einladung zur Hauptversammlung transparent angekiindigt werden,
— Beschliisse der Hauptversammlung unverziiglich verdffentlicht werden und,

— die vom Vorstand zur Durchfiihrung der Beschliisse geplanten MaBnahmen gleichfalls ver-

offentlicht werden.

Die laufende sofortige Verdffentlichung aller Kiufe (und allenfalls Verkiufe) eigener Aktien
- in einer Weise, daf die Borse am nichsten Handelstag darauf reagieren kénnte - diirfte
Jedoch nicht durchfiihrbar sein. Eine solche Verdffentlichung kénnte allenfalls verlangt wer-
den, wenn das Kauf- oder Verkaufsvolumen an einem Tag eine nicht zu niedrig anzusetzende
Grenze libersteigt; ansonsten sollte eine Verdffentlichung der Kiufe und Verkiufe in Abstin-

den von einem Monat oder einem Vierteljahr ins Auge gefaBt werden.

Es wire zweifellos sinnvoll, die veréffentlichten Daten auch der Bundes-Wertpapieraufsicht
zur Verfiigung zu stellen; ob auch auslidndische vergleichbare Institutionen derartige Meldun-
gen erhalten sollen, sollte von den fiir die Regelung und Uberwachung des Handels an auslidn-
dischen Mirkten zustdndigen Institutionen und nicht vom &sterreichischen Gesetzgeber ent-

schieden werden.

Die Uberpriifung der Einhaltung der Offenlegungsvorschriften durch Wirtschaftspriifer konnte
sinnvollerweise nur im nachhinein im Zuge der Durchfiilhrung der AbschluBpriifungen erfol-
gen; sollten dabei Verst6Be gegen die Vorschriften festgestellt werden, wire die Bundes-
Wertpapieraufsicht zu verstindigen. Eine derartige Priifungs- und Redepflicht miifite im

Gesetz verankert werden.
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Beilage I/1

Behandlung der Anschaffungskosten eigener Aktien

1. Annahmen

Das Grundkapital der Aktiengesellschaft betrdgt TS 100.000; die Bilanz enthilt gebundene
Riicklagen von TS 20.000 und ungebundene Riicklagen von TS 50.000. Das gebundene
Kapital der Aktiengesellschaft betrigt demnach TS 120.000. Es werden eigene Aktien im
Nennwert von TS 8.000 erworben; die Anschaffungskosten betragen TS 16.000. Durch die
Anschaffung sind Mittel der Aktiengesellschaft in Hohe von TS 16.000 von der Gesellschaft

an die Aktionire abgeflossen.

2. Buchmiflige Behandlung bei Ausweis der eigenen Aktien
auf der Aktivseite der Bilanz

TS

Ansatz der eigenen Aktien auf der Aktivseite der Bilanz 16.000
Ausweis des Eigenkapitals auf der Passivseite der Bilanz

Grundkapital 100.000
Gebundene Kapitalriicklage 20.000
Gebundene Riicklage fiir eigene Aktien 16.000
Gebundenes Kapital insgesamt brutto! 136.000
Ungebundene Riicklagen 34.000
Eigenkapital insgesamt brutto! 170.000

Der AbfluB von TS 16.000 and die Aktionire wurde durch eine Umwidmung von ungebunde-
nen Riicklagen in eine gebundene Riicklage ausgeglichen. Das zur Deckung von Verlusten

verfligbare Eigenkapital betrdgt TS 154.000 (TS 170.000 abz Bilanzwert der eigenen Aktien).

1 db ohne Aufrechnung des auf der Aktivseite der Bilanz ausgewiesenen Buchwerts der eigenen Aktien
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3. Buchmiilige Behandlung der eigenen Aktien bei
Aufrechnung gegen das Grundkapital

Auf der Aktivseite der Bilanz scheint kein Vermdigensgegenstand Eigene
Aktien auf.

Ausweis des Eigenkapitals auf der Passivseite der Bilanz

Gebundenes Kapital

Grundkapital
Nennbetrag
ab: Nennwert der zur Einziehung erworbenen eigenen Aktien

Gebundene Kapitalriicklage
Urspriinglicher Stand
Umwidmung gemiB § 192 Abs 6 AktG nF

Gebundenes Kapital insgesamt netto

Ungebundene Riicklagen

Urspriinglicher Stand

Umwidmung gemiB § 192 Abs 6 AktG nF

Verrechnung gegen die Anschaffungskosten der eigenen Aktien

Eigenkapital insgesamt netto
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Beilage 1/2

TS

100.000
-8.000
92.000

20.000
8000
28000

120.000

50.000
-8.000
-8.000
34.000

154.000

Ohne die in das Aktiengesetz aufzunehmende Bestimmung des § 192 Abs 6 (Umwidmung

von gebundenen Riicklagen in H6he des Nennbetrags oder des rechnerischen Werts der

eigenen Aktien) wiirde sich das gebundene Kapital durch den Erwerb der cigenen Aktien auf

TS 92.000 vermindern und die Aktiengesellschaft wiirde iiber ungebundene Riicklagen in

Hohe von TS 40.000 verfiigen.





