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FOR FinanzZen

GZ. 23 1005/5-111/17/02

Himmelpfortgasse 4-8

An den Postfach 2
Présidenten des Nationalrates foig1o e (0151292 06
Parlament gicrgr%e:]rfeiter:

1017 —W ien Telefon:

+43 (0)1-514 33/1854

Betr.. Bundesgesetz, mit dem das Investmentfondsgesetz 1993 und das
Bankwesengesetz gedndert werden

Das Bundesministerium fur Finanzen beehrt sich, in der Anlage den Entwurf eines
Bundesgesetzes, mit dem das Investmentfondsgesetz 1993 und das
Bankwesengesetz geandert werden, der an die beteiligten Ressorts, Kammern und
sonstigen Institute zur Begutachtung bis 5. Feber 2003 versandt wurde, samt
Erlauterungen, Vorblatt und Textgegenuberstellung zu Gbermitteln. Im Sinne des
Rundschreibens des Bundeskanzleramtes vom 12. November 1998, GZ 600.614/8-
V/2/98, wurde der Begutachtungsentwurf auch auf elektronischem Weg an das
Parlament (Adresse: begutachtungsverfahren@parlament.gv.at) Gbermittelt.

Beilagen

4. Dezember 2002
FlUr den Bundesminister:
Dr. Erlacher

Fur die Richtigkeit
der Ausfertigung:
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Entwurf

Bundesgesetz, mit dem das Investmentfondsgesetz1993 und das Bankwesengesetz
geindert werden

Der Nationalrat hat beschlossen:

Artikell
Anderung des Investmentfondsgesetzes

Das Investmentfondsgesetz, BGBI. Nr. 532/1993 Art.II, zuletzt gedndert durch das Bundesgesetz
BGBI. I Nr. 100/2002, wird wie folgt gedndert:

1. Das Inhaltsverzeichnis wird wie folgt gedindert:

a) Im 1. Abschnitt wird nach § 1 eingefiigt:
»3 1a. Begriffsbestimmungen*

b) Im I. Abschnitt wird nach § 20a. eingefiigt:
»§ 20b. Indexfonds*

¢) Im I. Abschnitt wird nach § 21 eingefiigt:
»$ 21a. Verkaufsprospekte und Informationen®
d) Nach dem II. Abschnitt wird folgender Ila. Abschnitt eingefiigt:
,.11a. Abschnitt
§ 32a. Verwaltungsgesellschaften aus Mitgliedstaaten in Osterreich.

§ 32b. Osterreichische Kapitalanlagegesellschaften in Mitgliedstaaten®

e) Im III. Abschnitt wird in den Uberschriften zu den §§ 35 und 38 jeweils das Wort ,Prospekt “ durch
das Wort ,, Prospekten “ ersetzt

f) Im Il1. Abschnitt wird nach dem § 39 eingefiigt:

»3 39a Grenziiberschreitende Aufsicht und Zusammenarbeit®.

2.§ 1A4bs. I lautet:

»31. (1) Ein Kapitalanlagefonds ist ein iiberwiegend aus Wertpapieren und/oder
Geldmarktinstrumenten und/oder anderen in §§ 20 und 21 genannten liquiden Finanzanlagen bestehendes
Sondervermdgen, das in gleiche, in Wertpapieren verkorperte Anteile zerfillt, im Miteigentum der
Anteilinhaber steht und nach den Bestimmungen dieses Bundesgesetzes gebildet wird.*
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3. Nach § 1 wird folgender § 1a samt Uberschrift eingefiigt:
»Begriffsbestimmungen

§ 1a. (1) Auf den Inhalt der in diesem Bundesgesetz verwendeten Begriffe sind, soweit in diesem
Bundesgesetz nicht eigene Begriffsbestimmungen festgelegt sind, die Begriffsbestimmungen des BWG
anzuwenden.

(2) Im Sinne dieses Bundesgesetzes sind

1. Verwaltungsgesellschaft: jede Gesellschaft, deren reguldre Geschéftstitigkeit in der Verwaltung
von Kapitalanlagefonds gemiB3 §1 oder von Vermodgen gemiB3 §§ 24 oder 33 besteht. Hiezu
gehdren auch die in der Anlage C Schema C genannten Aufgaben

2. Herkunftmitgliedstaat der Verwaltungsgesellschaft: der Mitgliedstaat, in dem die
Verwaltungsgesellschaft ihren Sitz hat;

3. Aufnahmemitgliedstaat der Verwaltungsgesellschaft: der Mitgliedstaat, der nicht der
Herkunftmitgliedstaat ist und in dessen Hoheitsgebiet eine Verwaltungsgesellschaft eine
Zweigniederlassung hat oder Dienstleistungen erbringt;

4. Herkunftsmitgliedstaat des Kapitalanlagefonds ist:

a) fiir einen in Form eines Investmentfonds gegriindeten Kapitalanlagefonds der Mitgliedstaat, in
dem die Verwaltungsgesellschaft ihren Sitz hat;

b)fiir einen in Form einer Investmentgesellschaft gegriindeten Kapitalanlagefonds der
Mitgliedstaat, in dem die Investmentgesellschaft ihren Sitz hat;

5. Aufnahmemitgliedstaat eines Kapitalanlagefonds: jeder Mitgliedstaat, in dem die Anteile des
Investmentfonds bzw. der Investmentgesellschaft vertrieben werden und der nicht der
Herkunftsmitgliedstaat des Kapitalanlagefonds ist;

6. Geldmarktinstrumente: Instrumente, die iiblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden,
liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann;

7. Wertpapiere:

a) Aktien und andere, Aktien gleichwertige Wertpapiere,
b) Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel,

c)alle anderen marktfihigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren im Sinne dieses
Bundesgesetzes durch Zeichnung oder Austausch berechtigen,

mit Ausnahme der in § 21 genannten Techniken und Instrumente.*

4.§ 2 Abs. 2 lautet:

»(2) Kapitalanlagegesellschaften diirfen auBler den Geschiften, die zur Anlage des eigenen
Vermogens erforderlich sind, nur folgende Tatigkeiten ausiiben:

1. die Verwaltung von Kapitalanlagefonds im Sinne des § 1 oder von Vermdgen gemif3 § 24 oder
§ 33; die Kapitalanlagegesellschaften konnen mehrere Kapitalanlagefonds mit verschiedenen
Bezeichnungen verwalten. Die Verwaltung von Kapitalanlagefonds schlieft die Aufgaben ein,
die in der Anlage C Schema C genannt sind, ausgenommen die in der Anlage C Schema C Z 2
lit.c, e, f und g genannten Aufgaben, die der Depotbank vorbehalten sind, sowie sonstige
Geschifte, die mit dem Investmentgeschéft im Zusammenhang stehen und
2. soferne sie iiber eine entsprechende Konzession der FMA hiefiir gemdll § 4 BWG verfiigen, die
Erbringung von Dienstleistungen gemdl3 § 1 Abs. 1Z 19 lit.a und b BWG, insbesondere auch fiir
Pensionsfonds, sofern die betreffenden Portfolios eines oder mehrere der in der Anlage D
Schema D genannten Instrumente enthalten.
Die Kapitalanlagegesellschaft darf nicht ausschlieflich die Tétigkeiten geméifB lit.b ausiiben. Die
Tatigkeiten gemdl § 1 Abs. 1 Z 19 lit.a BWG diirfen nur Kapitalanlagegesellschaften ausiiben, die auch
zu Dienstleistungen im Sinne des § 1 Abs.1 Z 19 lit. b BWG berechtigt sind.
Die unter lit. b angefiihrten Dienstleistungen beziehen sich nicht auf Dienstleistungen, die von einer
Gegenpartei dem Staat, der Zentralbank eines Mitgliedstaates oder anderen nationalen Einrichtungen mit
dhnlichen Aufgaben im Rahmen der Geld-, Wechselkurs-, Staatsschuld- oder Reservepolitik des
betreffenden Mitgliedstaates erbracht werden.*
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5. Dem § 2 Abs. 10 werden folgende Absdtze 11 bis 16 angefiigt:

»(11) Die FMA teilt der Europédischen Kommission alle allgemeinen Schwierigkeiten mit, auf die die
Kapitalanlagegesellschaften beim Vertrieb ihrer Anteile in Drittlindern sto3en.

(12) Jede Kapitalanlagegesellschaft hat

1. iiber eine ordnungsgemifBe Verwaltung und Buchhaltung, Kontroll- und Sicherheitsvorkehrungen
in Bezug auf die elektronische Datenverarbeitung sowie angemessene interne Kontrollverfahren,
zu denen insbesondere Regeln fiir personliche Geschifte ihrer Angestellten und fiir das Halten
oder Verwalten von Anlagen in Finanzinstrumenten zum Zwecke der Anlage eigener Gelder
gehdren, zu verfligen, durch die unter anderem gewihrleistet wird, dass jedes den Fonds
betreffende Geschift nach Herkunft, Gegenpartei, Art, Abschlusszeitpunkt und —ort rekonstruiert
werden kann und, dass das Vermogen der von der Kapitalanlagegesellschaft verwalteten Fonds
gemal den Fondsbestimmungen und gemif diesem Bundesgesetz angelegt wird;

2. so aufgebaut und organisiert zu sein, dass das Risiko von Interessenkonflikten zwischen der
Gesellschaft und ihren Kunden, zwischen verschiedenen Kunden der Gesellschaft, zwischen
einem ihrer Kunden und einem Fonds oder zwischen zwei Fonds, die den Interessen der Fonds
oder denen der Kunden schaden, moglichst gering ist; dabei ist zu beachten, dass im Falle der
Errichtung von Zweigstellen im EWR auBerhalb Osterreichs die organisatorischen Modalititen
im Aufnahmemitgliedstaat den rechtlichen Bestimmungen {iiber die Interessenkonflikte im
Aufnahmemitgliedstaat nicht zuwiderlaufen.

(13) Eine Kapitalanlagegesellschaft, deren Konzession sich auch auf die individuelle
Portfolioverwaltung gemdll § 1 Abs. 1 Z 19 lit. b BWG erstreckt, darf das Vermdgen der Kunden weder
ganz noch teilweise in Anteilen der von ihr verwalteten Fonds anlegen, es sei denn der Kunde hat zuvor
seine Zustimmung erteilt. In Bezug auf Dienstleistungen gemil3 § 2 Abs. 2 lit b gilt § 23b WAG.

(14) Die Kapitalanlagegesellschaft hat die geméf den §§ 11 bis 18 WAG einzuhaltenden Pflichten
auch in Bezug auf das Investmentgeschift (§ 1 Abs.1 Z 13 BWGQ) zu erfiillen; sie hat bei der Verwaltung
der Kapitalanlagefonds im besten Interesse der Anleger und der Integritit des Marktes zu handeln.

(15) Der Kapitalanlagegesellschaft darf es in der Satzung, in den Fondsbestimmungen aber auch
durch sonstige organschaftliche Einflussnahme nicht verwehrt sein, Fondsanteile auch im Inland zu
vertreiben.

(16) Bei Konzessionsverfahren wegen §1 Abs.1 Z13 BWG mit EWR-Bezug im Sinne des §4
Abs.5 BWG ist §4 Abs.5 Z 1 bis 3 BWG mit der Maligabe anzuwenden, dass an die Stelle der
Richtlinie 77/780/EWG die Richtlinie 85/611/EWG tritt.*

6.5 3 Abs. 3 lautet:

,»(3) Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigt, eine oder mehrere der in § 2 Abs.2 angefiihrten
Aufgaben zum Zwecke einer effizienteren Geschéftsfithrung an Dritte zu iibertragen. Der Dritte handelt
hiebei fiir Rechnung der Anteilinhaber. Folgende Voraussetzungen miissen erfiillt sein, sofern es sich
nicht um Spezialfonds (§ 1 Abs. 2) handelt:

1. Die Ubertragung ist unverziiglich der FMA anzuzeigen;

2. die Ubertragung darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung der Kapitalanlagegesellschaft in
keiner Weise Dbeeintrichtigen. Insbesondere darf die Ubertragung weder die
Kapitalanlagegesellschaft daran hindern, im Interesse der Anteilinhaber zu handeln, noch darf sie
verhindern, dass die Verwaltung der Kapitalanlagefonds im Interesse der Anteilinhaber erfolgt;

3. wenn die Ubertragung die Anlageverwaltung betrifft, so darf sie nur an Unternehmen erfolgen,
die fiir die Zwecke cdr Vermdgensverwaltung zugelassen oder eingetragen sind und einer
offentlichen  Aufsicht unterliegen. Die Ubertragung muss mit den von der
Kapitalanlagegesellschaft regelmiBig festgelegten Vorgaben fiir die Verteilung der Anlagen im
Einklang stehen;

4. wenn die Ubertragung die Anlageverwaltung betrifft und einem Drittlandunternehmen erteilt
wird, so muss die Zusammenarbeit zwischen den betroffenen zustindigen Aufsichtsbehérden
sichergestellt sein;

5.der Depotbank oder anderen Unternehmen, deren Interessen mit denen der
Kapitalanlagegesellschaft oder der Anteilinhaber kollidieren kénnen, darf keine Ubertragung fiir
die Hauptdienstleistung der Anlageverwaltung erteilt werden;

www.parlament.gv.at



384/ME XXI. GP - Entwurf (gescanntes Original)

6. es muss sichergestellt sein, dass die Kapitalanlagegesellschaft die Unternehmen, denen Aufgaben
iibertragen wurden, jederzeit wirksam liberwachen kann;

7.es muss sichergestellt sein, dass die Kapitalanlagegesellschaft den Unternehmen, denen
Aufgaben iibertragen wurden, jederzeit weitere Anweisungen erteilen kann und der Auftrag mit
sofortiger Wirkung entzogen werden kann, soferne dies im Interesse der Anteilinhaber ist;

8. die Pflichten der Kapitalanlagegesellschaft gemall Abs.1 zweiter Satz sowie die Pflichten der
Depotbank gemifB diesem Bundesgesetz werden durch eine solche Ubertragung nicht beriihrt.
Die Kapitalanlagegesellschaft haftet zwingend fiir Handlungen des Dritten wie fiir eigenes
Handeln;

9. unter Beriicksichtigung der Art der zu iibertragenden Aufgaben muss das Unternehmen, dem
diese Aufgaben iibertragen werden, liber die entsprechende Qualifikation verfiigen und in der
Lage sein, die betreffenden Aufgaben wahrzunehmen;

10. in den Fondsprospekten sind die iibertragenen Aufgaben aufzulisten;

11. durch den Umfang der Ubertragung darf die Kapitalanlagegesellschaft nicht zu einem
Briefkastenunternehmen werden; von einem Briefkastenunternehmen ist dann auszugehen , wenn
die Kapitalanlagegesellschaft die liberwiegende Mehrheit ihrer Verwaltungsaufgaben auf Dritte
ibertragt.”

7. Nach § 4 Abs. 1 erster Satz wird folgender zweiter Satz angefiigt: ,,Dem steht jedoch der Erwerb von
noch nicht voll eingezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und anderen Finanzanlagen gemaf
§ 20 Abs.3Z 8b, 8c und 9 und § 21 fiir Rechnung des Kapitalanlagefonds nicht entgegen.

8. § 4 Abs. 4 lautet:

»(4) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir Rechnung eines Kapitalanlagefonds keine Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente oder andere in §20 Abs.3 Z8b, 8¢ und 9 und §21 genannte Finanzanlagen
verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschéftsabschlusses nicht zum Fondsvermdgen gehoren.

9. § 6 Abs. 1 lautet:

8 6. (1) Ein Angebot von Anteilscheinen darf im Inland nur erfolgen, wenn spéitestens einen
Werktag davor sowohl ein vereinfachter als auch ein vollstindiger Prospekt verdffentlicht wurde; beide
Prospekte haben alle Angaben zu enthalten, die erforderlich sind, damit sich die Anleger iiber die ihnen
angebotene Anlage ein fundiertes Urteil bilden konnen. Der vollstdndige Prospekt hat mindestens die in
der Anlage A Schema A vorgesehenen Angaben (soweit diese nicht bereits in den Fondsbestimmungen
des Kapitalanlagefonds enthalten sind) sowie die von der FMA bewilligten Fondsbestimmungen zu
enthalten. Der vollstindige Prospekt muss - unabhingig von der Art der Vermdgensgegenstinde, in die
investiert wird - eine eindeutige und leicht verstindliche Erlduterung des Risikoprofils des
Kapitalanlagefonds enthalten. Der vereinfachte Prospekt hat in zusammengefasster Form die wichtigsten
Informationen zu enthalten, wie sie in der Anlage E Schema E vorgesehen sind. Dieser ist so zu gliedern
und abzufassen, dass er fiir den Durchschnittsanleger leicht verstidndlich ist. Der vereinfachte Prospekt
kann dem vollstdndigen Prospekt als herausnehmbarer Teil beigefiigt werden. Sowohl der vollstindige als
auch der vereinfachte Prospekt konnen entweder als schriftliches Dokument erstellt oder auf einem von
der FMA durch Verordnung gebilligten dauerhaften Datentrdger mit gleichwertiger Rechtsstellung
gespeichert werden. Im Falle eines Angebotes von Anteilscheinen ohne eine vorhergehende
Veroffentlichung der Prospekte ist § 5 Abs. 1 und 3 bis 6 KMG sinngeméif anzuwenden.*

10. § 6 Abs. 3 und 4 lauten:

»(3) Sowohl der von der Kapitalanlagegesellschaft unterfertigte vereinfachte als auch der
vollstandige Prospekt sowie deren Anderungen sind der Meldestelle so rechtzeitig zu iibersenden, dass sie
ihr spitestens am Tag der Verdffentlichung vorliegen. § 12 KMG gilt sinngemal3.

(4) Der vereinfachte Prospekt in der jeweils geltenden Fassung ist dem Anleger vor
Vertragsabschlufl kostenlos anzubieten. Dariiber hinaus sind dem interessierten Anleger der vollstindige
Prospekt in der jeweils geltenden Fassung, der letzte vorhandene Rechenschaftsbericht sowie der auf ihn
folgende Halbjahresbericht, sofern er verdffentlicht wurde, vor Vertragsabschlul kostenlos zur
Verfiigung zu stellen. Die Jahres- und Halbjahresberichte miissen der Offentlichkeit an den im
vereinfachten und im vollstindigen Prospekt genannten Stellen oder in anderer von der FMA durch
Verordnung genehmigter Form zugénglich sein.*
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11. In § 12 Abs. 6 entfillt der Punkt am Ende des ersten Satzes und daran wird die Wortgruppe ,,und den
Anteilinhabern auf Verlangen kostenlos zur Verfiigung zu stellen.” angefiigt und in § 16 Abs. 3 wird der
Punkt am Ende durch einen Strichpunkt ersetzt und der Satz ,,soferne sich ein Fonds durch vollstindige
Riickgabe aller Anteile (ohne Kiindigung) auflést, ist dies von der Kapitalanlagegesellschaft der FMA
unverziiglich mitzuteilen. “.

12.In § 19 wird nach dem Wort ,, ,,Spezialfonds®, “ das Wort ,, ,Indexfonds®, “ eingefiigt.

13.§ 20 Abs. 1 und 2 lauten:

-3 20. (1) Die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und die anderen in Abs.3 und § 21 genannten
liquiden Finanzanlagen eines Kapitalanlagefonds sind nach dem Grundsatz der Risikostreuung
auszuwihlen.

(2) Fiir einen Kapitalanlagefonds diirfen alle Arten von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und
anderen in Abs.3 und §21 genannten liquiden Finanzanlagen erworben werden, sofern dadurch dem
Grundsatz der Risikostreuung Rechnung getragen wird und die berechtigten Interessen der Anteilinhaber
nicht verletzt werden.*

14. Der Einleitungssatz in § 20 Abs. 3 lautet:

,»(3) Die in Abs. 2 genannten Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und liquiden Finanzanlagen diirfen
nur unter den folgenden Voraussetzungen und Beschrinkungen erworben werden:*

15. In § 20 Abs. 3 Z 1 wird die Wortgruppe ,,Sie miissen “ durch die Wortgruppe ,, Wertpapiere und/oder
Geldmarktinstrumente miissen* ersetzt und die Wortgruppe ,an der Wertpapierborse eines EWR-
Mitgliedstaates (§ 2 Z5 BWG) amtlich notiert werden“ durch die Wortgruppe ,an einem geregelten
Markt gemif § 2 Z 37 BWG notiert oder gehandelt werden “ ersetzt.

16. In §20 Abs.3 Z3 wird nach dem Wort ,Wertpapieren die Wortgruppe ,und
Geldmarktinstrumenten “ eingefiigt.

17.§ 20 Abs. 3 Z 5 lautet:

,»d. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente desselben Ausstellers diirfen nur bis zu 10 vH des
Fondsvermdgens erworben werden, wobei der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von Emittenten, in deren Wertpapieren und/oder Geldmarktinstrumenten
mehr als 5 vH des Fondsvermdgens angelegt sind, 40 vH des Fondsvermdgens nicht iibersteigen
diirfen. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschifte mit OTC-
Derivaten, die mit Kreditinstituten getéitigt werden, die einer Aufsicht unterliegen.*

18. § 20 Abs. 3 Z 6 lautet:

,0 Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat einschlieBlich seinen
Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere EWR-Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder
garantiert werden, diirfen bis zu 35 vH des Fondsvermodgens erworben werden;*

19.§ 20 Abs. 3 Z 8 lautet:

,»3. die in Z 6 und 7 genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung
der in Z 5 vorgesehenen Grenze von 40 vH unberiicksichtigt. Die Grenzen der Z 5 bis 7 und 8d
diirfen nicht kumuliert werden; insgesamt diirfen die in Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten
oder Derivaten desselben Ausstellers oder in Einlagen bei diesem Emittenten getétigten Anlagen
nicht 35 vH des Fondsvermo gens iibersteigen;*

20. Im § 20 Abs. 3 werden nach der Z 8 folgende Z 8a bis 8f eingefiigt:
,».8a. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ein und derselben Unternehmensgruppe konnen bis zu
20 vH des Fondsvermogens erworben werden;
8b. Anteile desselben anderen Fonds oder desselben auslédndischen Kapitalanlagefonds gemi3 dem
II. oder III. Abschnitt diirfen bis zu 10 vH des Fondsvermdgens erworben werden, soferne
a) diese nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche

nach Auffassung der FMA derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist und
ausreichende Gewdéhr fiir die Zusammenarbeit zwischen den BehOrden besteht,
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b)das Schutzniveau der Anteilinhaber dem Schutzniveau der Anteilinhaber von
Kapitalanlagefonds oder Investmentgesellschaften, die die Bestimmungen der Richtlinie
85/611/EWG erfiillen, gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fiir eine getrennte
Verwahrung des Sondervermdgens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewdhrung und
Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der
Richtlinie 85/611/EWG gleichwertig sind,

c)die Geschiftstatigkeit Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben,
sich ein Urteil iiber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdige und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden,

d) diese nach ihren Fondsbestimmungen bzw. ihrer Satzung insgesamt hochstens 10 vH ihres
Fondsvermogens in Anteilen anderer Kapitalanlagefonds oder Investmentgesellschaften
anlegen diirfen;

8c. Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGAW) gemill Art. 1 Abs. 2 der Richtlinie
85/611/EWG, die nicht die Voraussetzungen des III. Abschnitts erfiillen, diirfen insgesamt nur,
bis zu 30 vH des Fondsvermdgens erworben werden;

8d. Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten diirfen bis
zu 20 vH des Fondsvermdgens bei ein und demselben Kreditinstitut angelegt werden, sofern das
betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder falls dieser sich in einem
Drittstaat befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der FMA jenen
des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind. In von ein und demselben Kreditinstitut begebene
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente oder Einlagen bei diesem Kreditinstitut oder mit diesem
Kreditinstitut als Gegenpartei abzuschlieBende OTC-Derivate diirfen insgesamt bis zu 20 vH des
Fondsvermogens investiert werden;

8e. Beim Erwerb von Anteilen an Kapitalanlagefonds oder Investmentgesellschaften im Sinne der Z
8 und 8 miissen die Anlagewerte der betreffenden Kapitalanlagefonds oder
Investmentgesellschaften in Bezug auf die Obergrenzen der Z 5, 6, 7, 8a und 8d nicht
beriicksichtigt werden;

8f .beim Erwerb von Anteilen an OGAW und anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen im
Sinne der Ziffern 8b wund 8c, die wunmittelbar oder mittelbar von derselben
Kapitalanlagegesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Kapitalanlagegesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine
wesentlich direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, darf die Kapitalanlagegesellschaft
oder die andere Gesellschaft fiir die Zeichnung oder den Riickkauf dieser Anteile keine Gebiihren
berechnen. Wird ein wesentlicher Teil des Fondsvermdgens in anderen Anteilen investiert, so
muss der Prospekt Angaben dariiber enthalten, wie hoch die Verwaltungsgebiihren maximal sind,
die von dem betreffenden Kapitalanlagefonds selbst, wie auch von den anderen Organismen fiir
gemeinsame Anlagen im Sinne der Ziffern 8b und 8c, in die zu investieren er beabsichtigt, zu
tragen sind. Im Jahresbericht ist anzugeben, wie hoch der Anteil der Verwaltungsgebiihren
maximal ist, den der Kapitalanlagefonds einerseits und die anderen Organismen fiir gemeinsame
Anlagen im Sinne der Ziffern 8bund 8c, in die er investiert, andererseits zu tragen haben;*

21.§ 20 Abs. 3 Z 9 lautet:
,»9. Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und unter die
Definition des § 1a Abs.2 Z 6 fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente
bereits Vorschriften iiber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, diirfen erworben
werden, vorausgesetzt, sie werden
a) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates,  der Europdischen = Zentralbank,  der Europdischen = Union  oder
der Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat, einem
Gliedstaat der Foderation, oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert oder

b) von Unternechmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter Z1 lit. a bis ¢ bezeichneten
geregelten Miarkten gehandelt werden, oder

c)von einem Institut begeben oder garantiert, das gemidB den im Gemeinschaftsrecht
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut begeben oder
garantiert, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der FMA mindestens so streng
sind wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhdlt, oder
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d) von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehoren, die von der FMA zugelassen
wurde, sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten,
die denen der lit. a bis ¢ gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um
ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Mio. EUR, das seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verdffentlicht,
oder um einen Rechtstrdger, der innerhalb einer eine oder mehrere borsennotierte
Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe
zustdndig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die wertpapierméfige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren
soll;*

22.§ 20 Abs. 3 Z 10 lautet:

,10. Stammaktien desselben Ausstellers diirfen bis zu 7,5 vH des Grundkapitals der ausstellenden
Aktiengesellschaft erworben werden; Aktien desselben Ausstellers diirfen nur bis zu 10 vH des
Grundkapitals der ausstellenden Aktiengesellschaft erworben werden; Schuldverschreibungen
desselben Emittenten diirfen nur bis zu 10 vH des Gesamtemissionsvolumens des Emittenten
erworben werden; Anteile dessselben OGAWs oder desselben sonstigen Organismus fiir
gemeinsame Anlagen im Sinne von Artikel 1 Absatz 2 erster und zweiter Gedankenstrich der
Richtlinie 85/611/EWG diirfen bis zu 25 vH dieses OGAWs oder des Vermdgens dieses anderen
Organismus fiir gemeinsame Anlagen erworben werden; Geldmarktinstrumente desselben
Ausstellers diirfen bis zu 10 vH des Grundkapitals des Austellers erworben werden;”

23. Nach § 20 Abs. 3 Z 10 werden folgende Z 10a und 10b eingefiigt:

,»10a. Die in Z 10 Halbsatz 3, 4, und 5 vorgesehenen Anlagegrenzen miissen dann nicht eingehalten
werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder der Geldmarktinstrumente
oder der Nettobetrag der ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen 14sst;

10b. Die in Z 10 vorgesehenen Anlagegrenzen miissen nicht eingehalten werden, wenn es sich dabei
um

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einem Mitgliedstaat oder dessen
offentlichen Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

b)von einem Drittstaat begebene oder garantierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
handelt;

c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von internationalen Organismen
offentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehoren;

d)um Aktien handelt, die ein Kapitalanlagefonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines
Drittstaates besitzt, die ihr Vermégen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten
anlegt, die in diesem Staat ansdssig sind, wenn eine derartige Beteiligung fiir den
Kapitalanlagefonds aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Mdglichkeit
darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates zu titigen. Dieses
Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft des
Drittstaates in ihrer Anlagepolitik die in den Z 5, 6, 7, 8, 8a, 8b, 8c, 8d und 10 festgesetzten
Grenzen nicht iiberschreitet. § 20 Abs. 4 gilt sinngemaB.*

24.§ 20 Abs. 3 Z 11 lautet:

,»11.der Erwerb von nicht voll eingezahlten Aktien oder Geldmarktinstrumenten und von
Bezugsrechten auf solche Instrumente oder von nicht voll eingezahlten anderen in Z 8b, 8c und 9
und § 21 genannten Finanzinstrumenten ist bis zu 10 vH des Fondsvermégens zuléssig, wenn die
Fondsbestimmungen dies ausdriicklich fiir zuldssig erkldren.*

25. Nach § 20 Abs. 3 wird folgender Abs. 3a angefiigt:

,»(3a) Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der
Richtlinie 83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften
derselben Unternehmensgruppe angehoren, sind bei der Berechnung der in Abs.3 vorgesehenen
Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.*
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26. § 20 Abs. 4 lautet:

,»(4) Die Hochstsidtze des Abs.3 Z5, 6, 7, 8, 8a, 8b, 8¢ und 8d und jene des §20b Abs.1 und 3
konnen wihrend der ersten sechs Monate ab Beginn der erstmaligen Ausgabe von Anteilen eines
Kapitalanlagefonds und nach Beginn der Abwicklung (§ 16 Abs. 1) um 100 vH tiberschritten werden.*

27. Im §20 Abs.5 wird nach der Wortgruppe ,deren Wertpapiere “ die Wortgruppe , oder
Geldmarktinstrumente “ eingefiigt.

28. § 20 Abs. 6 lautet:

,»(6) Die Rechtswirksamkeit des Erwerbes von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und anderen in
Abs. 3 und § 21 genannten liquiden Finanzanlagen wird durch einen Versto3 gegen die Abs. 1 bis 5 nicht
bertihrt.

29. § 20 Abs. 7 lautet:

_ »(7) Fir Zwecke der Beurteilung der Mirkte gemidB Abs.3 Z 1 hat die Wirtschaftskammer
Osterreich der FMA iiber deren Verlangen Gutachten zu erstatten; fiir die Gutachtenserstattung steht der
Wirtschaftskammer Osterreich weder eine Vergiitung noch ein Kostenersatz zu.*

30. § 20a Abs. 1 lautet:

»3 20a. (1)Sofern die Fondsbestimmungen vorsehen, dass der Kapitalanlagefonds mehr als 50 vH
Anteile an Kapitalanlagefonds oder Investmentgesellschaften erwirbt (Dachfonds), die die Bestimmungen
der Richtlinie 85/611/EWG erfiillen oder - im Fall von SpezialDachfonds — Spezialfonds sind (§ 1
Abs.2), gelten neben § 20 folgende abweichende Veranlagungsvorschriften:

1. Anteile an ein und demselben Kapitalanlagefonds oder ein und derselben Investmentgesellschaft,
die die Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG erfiillen, diirfen bis zu 50vH des
Fondsvermogens  erworben  werden, sofern der  Kapitalanlagefonds oder die
Investmentgesellschaft nach seinen Fondsbestimmungen oder ihrer Satzung insgesamt hochstens
I0vH des  Fondsvermdgens in  Anteilen anderer  Kapitalanlagefonds  oder
Investmentgesellschaften anlegen darf;

2. Anteile an ein und demselben inldndischen Spezialfonds im Sinne dieses Bundesgesetzes diirfen
bis zu 50vH des Fondsvermogens erworben werden, sofern alle Anteilinhaber des zu
erwerbenden Spezialfonds vor dem Erwerb durch den Spezial-Dachfonds ihre diesbeziigliche
Zustimmung erteilen;

3.§20 Abs. 3 Z 10 vorletzter Satz ist nicht anzuwenden;

4. Anteile an Kapitalanlagefonds gemdfl §20 Abs.3 Z 8c mit Sitz in einem Mitgliedstaat —
ausgenommen Spezial-Dachfonds - diirfen bis zu 10 vH des Fondsvermdgens erworben werden,
wobei jedoch die Voraussetzungen der lit.b und d nicht vorliegen miissen;

5. Anteile an Immobilienfonds, die von einer Kapitalanlagegesellschaft mit Sitz im EWR verwaltet
werden, diirfen bis zu 10 vH des Fondsvermdgens erworben werden.*

31.§ 20a Abs. 2 bis 5 entfallen.
32. Nach § 20a wird folgender § 20b samt Uberschrift eingefiigt:

,Indexfonds

§ 20b. (1) Ungeachtet der in § 20 Abs. 3 genannten Grenzen darf ein Kapitalanlagefonds, wenn die
Fondsbestimmungen ausdriicklich als Ziel seiner Anlagestrategie vorsehen, einen bestimmten, von der
FMA anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden, bis zu 20 vH des Fondsvermdgens in
Aktien oder Schuldtiteln desselben Emittenten anlegen (Indexfonds).

(2) Der Index ist anzuerkennen, wenn insbesondere
1. die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist,
2. der Index eine addquate Bezugsgrundlage fiir den M arkt darstellt, auf den er sich bezieht, und
3. der Index in geeigneter Weise verdffentlicht wird.
(3) Der Indexfonds darf bis zu 35vH des Fondsvermogens in Aktien oder Schuldtiteln nur eines
einzigen Emittenten anlegen, wenn dies aufgrund auflergewdhnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt

ist, und zwar insbesondere auf geregelten Mairkten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark dominieren.*
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33. § 21 lautet:

»§21. (1) Fir einen Kapitalanlagefonds diirfen abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate),
einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem der in § 20 Abs.3 Z 1 lit.a, b
oder ¢ genannten geregelten Méarkten gehandelt werden, oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an
einer Borse oder einem geregelten Markt gehandelt werden (OTC-Derivate), eingesetzt werden, sofern:

1 es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne des § 20 oder um Finanzindizes, Zinssitze,
Wechselkurse oder Wihrungen handelt, in welche der Kapitalanlagefonds gemifl den in seinen
Fondsbestimmungen genannten Anlagezielen investieren darf,

2. die Gegenparteien bei Geschiften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der
Kategorien sind, die von der FMA zugelassen wurden, und

3. die OTC-Derivate einer zuverldssigen und iiberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen
und jederzeit auf Initiative der Kapitalanlagegesellschaft zum angemessenen Zeitwert verdufert,
liquidiert oder durch ein Gegengeschéft glattgestellt werden konnen.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft hat ein Risikomanagementverfahren zu verwenden, das es ihr
ermoglicht, das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am
Gesamtrisikoprofil des Fondsvermodgens jederzeit zu iiberwachen und zu messen. Sie hat ferner ein
Verfahren zu verwenden, das eine prizise und unabhingige Bewertung des jeweiligen Wertes der OTCG
Derivate erlaubt. Die Kapitalanlagegesellschaft ist nach vorheriger Einholung der Zustimmung der
Depotbank verpflichtet, der FMA entsprechend dem von dieser festgelegten Verfahren fiir jeden von ihr
verwalteten Kapitalanlagefonds die Arten der Derivate im Fondsvermégen, die mit den jeweiligen
Basiswerten verbundenen Risiken, die Anlagegrenzen und die verwendeten Methoden zur Messung der
mit den Derivategeschiften verbundenen Risiken mitzuteilen.

(3) Das mit den Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des Fondsvermdgens
nicht iiberschreiten. Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das
Ausfallrisiko, kiinftige Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen beriicksichtigt. Ein
Kapitalanlagefonds darf als Teil seiner Anlagestrategie innerhalb der in § 20 Abs.3 Z 5, 6, 7, 8a und 8d
festgelegten Grenzen Anlagen in Derivaten tdtigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die
Anlagegrenzen des § 20 Abs.3Z 5, 6, 7, 8a und 8d nicht {iberschreitet.

(4) Das Ausfallrisiko bei Geschiften eines Kapitalanlagefonds mit OTC-Derivaten darf folgende
Sdtze nicht liberschreiten:

1. wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne des §20 Abs.3 lit. 8d ist, 10 vH des
Fondsvermogens,

2. ansonsten 5 vH des Fondsvermdgens.

(5) Ist ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet, so muss es
hinsichtlich der Einhaltung der Vorschriften der Abs. 1 bis 5 beriicksichtigt werden.*

34. Nach § 21 wird folgender § 21a samt Uberschrift eingefiigt:
»Verkaufsprospekte und Informationen

§ 21a. (1) Im vereinfachten und im vollstdndigen Prospekt ist jeweils anzugeben, in welche Arten
von Vermogensgegenstinden der Kapitalanlagefonds investieren darf. Wenn der Kapitalanlagefonds
Geschifte mit Derivaten titigen darf, miissen der vereinfachte und der vollstindige Prospekt jeweils an
hervorgehobener Stelle erldutern, ob diese Geschéfte zur Absicherung von Vermogensgegenstinden des
Fonds oder als Teil der Anlagestrategie getitigt werden und wie sich die Verwendung von Derivaten
gegebenenfalls auf das Risikoprofil auswirkt.

(2) Wenn ein Kapitalanlagefonds sein Sondervermdgen liberwiegend in im § 20 oder § 21 genannten
Arten von Vermogensgegenstinden, die keine Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente sind, investiert
oder einen Aktien- oder Schuldtitelindex gemiBl §20b nachbildet, miissen der vereinfachte und der
vollstindige Prospekt und gegebenenfalls die sonstigen Werbeschriften jeweils an hervorgehobener Stelle
auf die Anlagestrategie des Kapitalanlagefonds hinweisen.

(3) Weist das Nettovermogen eines Kapitalanlagefonds aufgrund der Zusammensetzung seines
Portfolios oder der verwendeten Portfoliomanage menttechniken unter Umstinden eine erhohte Volatilitét
auf, so miissen der vereinfachte und der vollstindige Prospekt und gegebenenfalls die sonstigen
Werbeschriften jeweils an hervorgehobener Stelle auf dieses Merkmal des Kapitalanlagefonds hinweisen.
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(4) Auf Wunsch eines Anlegers muss die Kapitalanlagegesellschaft auch zusitzliche Informationen
iiber die Anlagegrenzen des Risikomanagements des Kapitalanlagefonds, die
Risikomanagementmethoden und die jingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der
wichtigsten Arten von Vermdgensgegenstinden des Fonds erteilen.

35. In § 22 Abs. 2 Z 2 wird nach dem Wort ,,Wertpapiere “ die Wortgruppe ,,, Geldmarktinstrumente und

liquide Finanzanlagen “ eingefiigt und § 22 Abs. 2 Z 11 lautet:

» 11.in welcher Weise das Fondsvermdgen, sofern es nur fiir eine begrenzte Dauer gebildet wird,
abgewickelt und an die Anteilinhaber verteilt wird.*

36. Im § 23f wird nach dem Wort ,,Im* das Wort ,,vollstindigen “ eingefiigt.
37. Nach § 23g wird folgender § 23h eingefiigt:

»Andere Sondervermégen

§ 23h. (1) ,,Andere Sondervermdgen” im Sinne dieses Bundesgesetzes sind Kapitalanlagefonds
gemidl § 1 Abs.l1 InvFG, die neben den Veranlagungsgegenstinden des I. Abschnittes nach den
Fondsbestimmungen bis zu 100 vH des Fondsvermogens

1. Anteile an Kapitalanlagefonds oder Investmentgesellschaften, die die Bestimmungen der
Richtlinie 85/611/EWG erfiillen (OGAW) und/oder anderen Organismen fiir gemeinsame
Anlagen im Sinne des § 20 Abs.3 Z 8b und/oder Anteilen an Organismen fiir gemeinsame
Anlagen, die nicht den Anforderungen des § 20 Abs.3 Z 8b entsprechen und/oder

2. Anteile an ausldndischen Kapitalanlagefonds im Sinne des § 42 Abs.1

erwerben diirfen.
Die im I. Abschnitt festgelegten Anlagegrenzen finden keine Anwendung, jedoch darf in Anteile an
ausliandischen Kapitalanlagefonds nur veranlagt werden, wenn sie gemifl den Vorschriften des II.
Abschnitts im Inland registriert sind; dariiber hinaus darf in ein und denselben OGAW nur bis zu 50% des
Fondsvermdgens veranlagt werden und in ein und denselben sonstigen Fonds oder Organismus fiir
gemeinsame Anlagen nur bis zu 10% des Fondsvermogens veranlagt werden.

(2) Die zu erwerbenden ausldndischen Kapitalanlagefonds im Sinne des Absatz 1 lit.b diirfen auch in
Anlagen investieren, die nur beschrinkt marktgingig sind, hohen Kursschwankungen unterliegen,
begrenzte Risikostreuung aufweisen oder deren Bewertung erschwert ist.

(3) ,,Andere Sondervermogen konnen in den Fondsbestimmungen Einschriankungen des § 10 Abs.2
vorsehen, wonach die Anteilsriickgabe nur zu bestimmten Terminen, jedoch mindestens einmal in jedem
Kalendervierteljahr erfolgen kann.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir Rechnung eines ,,Anderen Sondervermdgens* kurzfristige
Kredite bis zur Hohe von 20 vH des Fondsvermégens aufnehmen, wenn die Fondsbestimmungen dies
vorsehen. Die FMA kann nach sorgfiltiger Priifung des Einzelfalls die Aufnahme héherer Kredite
gestatten oder deren Herabsetzung anordnen.

(5) Die fiir ,,Andere Sondervermdgen* geltenden Veranlagungs- und Emittentengrenzen sind in den
Fondsbestimmungen festzulegen. Der Grundsatz der Risikostreuung gilt auch dann als gewahrt, wenn die
fiir die ,,Anderen Sondervermdgen zu erwerbenden Kapitalanlagefonds in nicht unerheblichem Umfang
Anteile an einem oder mehreren anderen Kapitalanlagefonds beinhalten und diese anderen
Kapitalanlagefonds unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risikostreuung veranlagen.

(6) Die Geschiftsleiter der Kapitalanlagegesellschaft, die ,,Andere Sondervermdgen® verwalten,
miissen den beabsichtigten Veranlagungen entsprechend qualifiziert sein.

(7) Wenn ,,Andere Sondervermdgen ein besonderes Risiko aufweisen, so haben der vereinfachte
Prospekt und der Verkaufsprospekt diesbeziiglich einen Warnhinweis zu beinhalten. Der Hinweis auf das
besondere Risiko bedarf der Genehmigung der FMA. In der Werbung fiir Anteilscheine von ,,Anderen
Sondervermogen® muss der Warnhinweis stets in der von der FMA bewilligten Form eingesetzt werden.

38. Ing§ 26 Abs. 2 wird das Wort ,, zwOIf* durch das Wort ,, sechzehn “ ersetzt.

39. In § 30 Abs. 2 Z 6 lit. ¢ wird das Wort ,,diesem* durch das Wort ,,dieser” ersetzt und in § 30 Abs. 3
ist folgender Satz anzufiigen:

»Die FMA hebt weiters fiir die Priifung der nach Abs. 2 Z 6 vorgeschriebenen Angaben und Unterlagen
zu Beginn eines jeden Kalenderjahres eine Gebiihr von Euro 1.700,-- ein; diese Gebiihr erhéht sich bei
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Fonds, die mehrere Teilfonds enthalten (Umbrella Fonds), ab dem zweiten Teilfonds fiir jeden Teilfonds
um Euro 400.--. Diese Gebiihr ist innerhalb von 14 Tagen zu iiberweisen. Auf die Einhebung dieser
Gebiihren ist das Verwaltungsvollstreckungsgesetz anzwenden. Die nicht fristgerechte Entrichtung der
Gebiihr ist ein Vertriebsuntersagungsgrund geméaf § 31 Abs. 2.

40. Nach §32 wird folgender Abschnitt Ila und danach folgende §§ 32a und 32b eingefiigt:
w»Ila. Abschnitt

Dienst- und Niederlassungsfreiheit

Verwaltungsgesells chaften aus Mitgliedstaaten in Osterreich

§ 32a. (1) Insoweit eine Verwaltungsgesellschaft aus einem Mitgliedstaat beabsichtigt, in Osterreich
Tatigkeiten iiber eine Zweistelle auszuiiben, ist §9 BWG mit der MalBgabe anzwenden, dass die
Mitteilung gemal § 9 Abs. 3 BWG auch Angaben iiber die Zuldssigkeit des Vertriebs gemaf §§ 33 ff und
iiber die Verhaltensregeln gemif3 § 2 Abs. 14 zu enthalten hat.

(2) Die FMA kann innerhalb der Frist gemaB § 9 Abs.3 BWG die Aufnahme der Geschéftstatigkeit
im Wege eciner Zweigstelle untersagen, wenn die Modalititen des Vertriebs der Anteile der
Verwaltungsgesellschaft nicht §§ 33 ff entsprechen. Der diesbeziigliche Bescheid ist auch der zustindigen
Behorde des Herkunftmitgliedstaates zu {ibermitteln.

(3) Insoweit eine Verwaltungsgesellschaft aus einem Mitgliedstaat beabsichtigt, in Osterreich
Tatigkeiten im Wege des freien Dienstleistungsverkehrs auszuiiben, ist §9 BWG mit der Maligabe
anzwenden, dass die Mitteilung gemdfl § 9 Abs.6 BWG neben der Mitteilung der beabsichtigten
Geschifte (§ 2 Abs.2 InvFG) auch einen Geschiftsplan gemiBl §10 Abs.2 Z2 BWG (jedoch ohne
Angaben iiber die Organisationsstruktur) zu enthalten hat. Die FMA kann der Verwaltungsgesellschaft
auch Angaben iiber die Zuldssigkeit des Vertriebs gemiB §§ 33 ff und iiber die Verhaltensregeln gemaf3
§2 Abs.14 mitteilen. §9 Abs.5 BWG gilt auch bei Anderungen des Geschiftsplanes bei
Verwaltungsgesellschaften, die im Wege des freien Dienstleistungsverkehrs titig werden.

(4) Eine in Osterreich titige Verwaltungsgesellschaft unterliegt dem Mitteilungsverfahren gemif
dieser Bestimmung auch dann, wenn sie einen Dritten mit dem Vertrieb ihrer Fondsanteile betraut hat.

Osterreichische Kapitalanlagegesellschaften in Mitgliedstaaten

§ 32b. Insoweit eine Kapitalanlagegesellschaft beabsichtigt Tétigkeiten iiber eine Zweistelle oder im
Wege des freien Dienstleistungsverkehrs in den Mitgliedstaaten auBerhalb Osterreichs auszuiiben, ist § 10
BWG mit der Mallgabe anzwenden, dass die Mitteilung gemal § 10 Abs. 6 BWG neben der Mitteilung
der beabsichtigten Geschifte (§ 2 Abs.2 InvFG) auch einen Geschiftsplan gemif3 § 10 Abs.2 Z2 BWG
(bei blof3 beabsichtigter Inanspruchnahme des freien Dienstleistungsverkehrs jedoch ohne Angaben iiber
die Organisationsstruktur) zu enthalten hat und der Anzeige gemdll § 10 Abs.7 BWG auch die ndheren
Angaben {iiber jene Sicherungseinrichtung, mit der der Schutz der Anleger der Zweigstelle gewihrleistet
werden soll, beizuschlieBen ist.*

41. In § 33 wird nach dem Wort ,,Wertpapieren “ die Wortgruppe ,, ,Geldmarktinstrumenten und sonstigen
liquiden Finanzanlagen im Sinne des Art. 19 Abs. 1 der Richtlinie 85/611/EWG* eingefiigt.

42. § 35 samt Uberschrift lautet:
»Deutschsprachige Veroffentlichung von Rechenschaftsbericht, Halbjahresbericht und Prospekten

§ 35. Die Kapitalanlagegesellschaft hat den Rechenschaftsbericht fiir den Schluss eines jeden
Geschiftsjahres, den Halbjahresbericht, den vereinfachten und den vollstdndigen Prospekt, die Ausgabe-
und Riickgabepreise der Anteile sowie sonstige Unterlagen und Angaben, die in dem EWR-Mitgliedstaat,
in dem die Kapitalanlagegesellschaft ihren Sitz hat, zu verdffentlichen sind, im Inland in deutscher
Sprache zu veroffentlichen. Fiir die Modalititen der Veroffentlichungen gelten die Vorschriften des
EWR-Mitgliedstaates, in dem die Kapitalanlagegesellschaft ihren Sitz hat, entsprechend. Die
Kapitalanlagegesellschaft hat den Rechenschaftsbericht, den Halbjahresbericht und den vereinfachten und
den vollstindigen Prospekt jeweils unverziiglich nach erster Verwendung der FMA zu iibersenden.*

43.8 36 Abs. 2 Z 2 lautet:

,2. die Fondsbestimmungen oder die Satzung der Kapitalanlagegesellschaft sowie der im Zeitpunkt
der Anzeige giiltige vereinfachte und der vollstindige Prospekt,*
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43a. Der § 36 Abs. 3 wird folgender Satz angefiigt:

,Die FMA hebt weiters fiir die Uberwachung der Einhaltung der nach diesem Abschnitt bestehenden
Pflichten zu Beginn eines jeden Kalenderjahres eine Gebiihr von Euro 600,-- ein; diese Gebiihr erhoht
sich bei Fonds, die mehrere Teilfonds enthalten (Umbrella Fonds), ab dem zweiten Teilfonds fiir jeden
Teilfonds um Euro 200,--. Diese Gebiihr ist innerhalb von 14 Tagen zu iiberweisen. Auf die Einhebung
dieser Gebiihren ist das Verwaltungsvollstreckungsgesetz anzwenden. Die nicht fristgerechte Entrichtung
der Gebiihr ist ein Vertriebsuntersagungsgrund gemal § 37 Abs. 2.

44. § 38 samt Uberschrift lautet:
»Kostenlose Zurverfiigungstellung von Prospekten, Rechenschaftsbericht und Halbjahresbericht

§ 38. Dem potentiellen Erwerber eines EWR-Kapitalanlagefondsanteils ist der vereinfachte Prospekt
in der jeweils geltenden Fassung vor VertragsabschluB3 kostenlos anzubieten. Dariiber hinaus sind dem
interessierten potentiellen Erwerber vor Vertragsabschluss und dem interessierten Anteilinhaber aber
auch der vollstindige Prospekt in der jeweils geltenden Fassung, der zuletzt verdffentlichte
Rechenschaftsbericht und der anschliefende Halbjahresbericht, sofern er verdffentlicht ist, kostenlos und
in deutscher Sprache, zur Verfiigung zu stellen.*

45. Nach § 39 wird folgender § 39a samt Uberschrift eingefiigt:
,Grenziiberschreitende Aufsicht und Zusammenarbeit

§39a. (1) Im Falle eines Tatigwerdens von  Kapitalanlagegesellschaften  oder
Verwaltungsgesellschaften gemi3 §§32a und 32b arbeitet die FMA mit den zustindigen
Aufsichtsbehorden der anderen Mitgliedstaaten zusammen.

(2) Die Rechtshilfe ersteckt sich auf alle Auskiinfte, die geeignet sind die Uberwachung gemiB § 15
BWG bzw. Art. 6¢c Abs.2 der Richtlinie 85/611/EWG {iber die in Abs. 1 genannten Gesellschaften zu
erleichtern, insbesondere iiber Verwaltung und Eigentumsverhiltnisse der Gesellschaften.

(3) Fiir die Aufsicht im Rahmen der Dienst- und Niederlassungsfreiheit ist § 15 BWG anzuwenden,
mit der Maligabe, dass an die Stelle der einschldgigen Richtlinienbestimmung 77/780/EWG in § 15
Abs. 5 Art. 6¢ der Richtlinie 85/611/EWG tritt.

(4) Im Rahmen der Aufsicht ist § 8 BWG auf Kapitalanlagegesellschaften gleichermalien
anzuwenden.“
46. § 43 Abs. 1 lautet :

»$43. (1) Die Werbung fiir Anteilscheine darf nur unter gleichzeitigem Hinweis auf die
verdffentlichten Prospekte in der jeweils geltenden Fassung sowie auf das Verdffentlichungsorgan, das
Erscheinungsdatum, das Datum der Einschaltung im Amtsblatt zur Wiener Zeitung sowie auf allfillige
Abholstellen erfolgen. § 4 KMG gilt sinngemal.*

47.Im § 45 Abs. 2 wird nach dem Wort ,, ,Spezialfonds®, “ das Wort ,, ,,Indexfonds, “ eingefiigt.
48. Nach § 45 Abs. 3 ist folgender Abs. 4 anzufiigen:

»(4) Bei Verwaltungsiibertretungen nach dieser Bestimmung gilt anstelle der Verjdhrungsfrist des
§ 31 Abs. 2 VStG von sechs Monaten eine Verjahrungsfrist von 18 Monaten.*

49. Nach § 47 Abs. 3 werden folgende Abs.4 und 5 angefiigt:

,»(4) Fondsbestimmungen, die vor dem 13. 2. 2004 bewilligt worden sind, konnen auch bereits vor
dem 13. 2. 2004 entsprechend der durch BGBIL.I Nr. xxxx/xxxx geschaffenen Rechtslage angepasst
werden, allerdings mit Wirkung erst ab dem 13. 2. 2004.

(5) Fiir im Rahmen des III. Abschnitts in Osterreich vertriebene Kapitalanalgefonds gilt, dass bis
spatestens 13. 2. 2004 eine auf die Richtlinie 85/611//EWG in der geltenden Fassung aktualisierte
Bescheinigung gemiB §36 Abs.2 Z 1 vorzuliegen hat, widrigenfalls die FMA gemaf §37 Abs.3
vorzugehen hat.“

50. Nach § 49 Abs. 14 wird folgender Abs. 15 angefiigt:

,»(15) Das Inhaltsverzeichnis sowie die §§ 1 Abs.1, 1a, 2 Abs.2 und 11 bis 16, 3 Abs.3, 4 Abs. 1 und
4,6 Abs.1,3 und 4, 12 Abs. 6, 16 Abs. 3, 19, 20 Abs.1, 2 und 3, 20 Abs.3 und 3a, 4, 5, 6 und 7, 20a, 20b,
21, 21a, 22 Abs. 2, 23f, 23h, 26 Abs. 2, 30 Abs. 2, 32a, 32b, 35, 36 Abs.2 Z2, 38, 39a, 43 Abs.1, 45
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Abs.2 sowie Anlage A Schema A Abschnitt II Z 20 bis 22 und die Anlagen C, D, E in der Fassung des
Bundesgesetzes BGBI. I Nr. xx/2003 treten mit 13. Feber 2004 in Kraft, § 30 Abs. 2 und § 36 Abs. 3 in
der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. xx/2003 treten am 1. Janner. 2004 in Kraft; § 20a Abs. 2 bis
5 tritt am 13. Feber 2004 auBler Kraft.*

51. In der Anlage A wird in der Uberschrift des SchemasA nach dem Wort ,den” das Wort
,,vollstindigen “ eingefiigt.

52. In der Anlage A werden im II. Abschnitt nach der Z 19 folgende Z 20 bis 22 angefiigt:

,,20. Gegebenenfalls bisherige Ergebnisse des Kapitalanlagefonds - diese Angaben kdnnen entweder
im Prospekt enthalten oder diesem beigefiigt sein

21. Profil des typischen Anlegers, fiir den der Kapitalanlagefonds konzipiert ist

22. Etwaige Kosten oder Gebiihren mit Ausnahme der unter Z 17 genannten Kosten, aufgeschliisselt
nach denjenigen, die vom Anteilinhaber zu entrichten sind und denjenigen, die aus dem
Sondervermodgen des Kapitalanlagefonds zu zahlen sind*

53. Nach der Anlage B werden die Anlagen C, D und E samt Uberschriften angefiigt:

»Anlage C
Schema C

Aufgaben, die in die gemeinsame Portfolioverwaltung einbezogen sind

1. Anlageverwaltung
2. Administrative Tatigkeiten:

a) gesetzlich vorgeschriebene und im Rahmen der Fondsverwaltung vorgeschriebene
Rechnungslegungsdienstleistungen

b) Kundenanfragen

c) Bewertung und Preisfestsetzung (einschlieBlich Steuererkldrungen)
d) Uberwachung der Einhaltung der Rechtsvorschriften

e) Filhrung des Anteilinhaberregisters

f) Gewinnausschiittung

g) Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

h) Kontraktabrechnungen (einschlieBlich Versand der Zertifikate)

i) Fithrung von Aufzeichnungen

3. Vertrieb
Anlage D
Schema D
Instrumente
1. Wertpapiere
2. Kapitalanlagefondsanteile
3. Geldmarktinstrumente
4. Finanzterminkontrakte (Futures) einschlieBlich gleichwertiger Instrumente mit Barzahlung
5. Zinsterminkontrakte (FRA)
6. Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf Aktien- oder Aktienindexbasis (,,equity swaps®)
7. Kauf- oder Verkaufsoptionen auf alle unter diese Anlage D fallende Instrumente einschlieBlich

gleichwertiger Instrumente mit Barzahlung. Zu dieser Kategorie gehoren insbesondere die
Devisen- und die Zinsoptionen.

Anlage E
Schema E

Inhalt des vereinfachten Prospekts

1. Kurzdarstellung des Kapitalanlagefonds
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- Datum seiner Griindung

- die verwaltende Kapitalanlagegesellschaft

- (gegebenenfalls) erwartete Laufzeit

- Depotbank

- Abschlusspriifer

- den Kapitalanlagefonds anbietende Finanzgruppe (z. B. ein Kreditinstitut)

2. Anlageinformationen

- Kurzdefinition des Anlageziels/der Anlageziele des Kapitalanlagefonds

- Anlagestrategie des Kapitalanlagefonds und kurze Beurteilung des Risikoprofils des Fonds
(einschlieBlich der erforderlichen Informationen nach § 21a und nach der Anlagekategorie)

- bisherige Wertentwicklungen des Kapitalanlagefonds und ein Warnhinweis, dass die bisherige
Wertentwicklung kein Indiz fiir die zukiinftige Wertentwicklung ist - derartige Informationen
konnen in den Prospekt eingefiigt oder angehidngt werden.

- Profil des typischen Anlegers, fiir den der Kapitalanlagefonds konzipiert ist.
3. Wirtschaftliche Informationen
- Geltende Steuervorschriften
- Ein- und Ausstiegsprovisionen
- etwaige sonstige Provisionen und Gebiihren, wobei danach zu unterscheiden ist, welche vom
Anteilinhaber zu entrichten sind, und welche aus dem Sondervermodgen des
Kapitalanlagefonds zu zahlen sind.
4. Den Handel betreffende Informationen
- Art und Weise des Erwerbs der Anteile
- Art und Weise der VerduBerung der Anteile
- Haufigkeit und Ort sowie Art und Weise der Verdffentlichung bzw. Zurverfiigungstellung der
Anteilspreise
5. Zusitzliche Informationen
-Hinweis darauf, dass auf Anfrage der vollstindige Prospekt sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte kostenlos vor und nach Vertragsschluss angefordert werden kdnnen.
- zustdndige Aufsichtsbehdrde

- Angabe einer Kontaktstelle (Person/Abteilung; Zeiten usw.), bei der gegebenenfalls weitere
Auskiinfte eingeholt werden konnen.

- Veroffentlichungsdatum des Verkaufsprospekts*

Artikel2
Anderung des Bankwe sengesetzes

Das Bankwesengesetz, BGBI. Nr. 532/1993 Art. I, zuletzt gedndert durch das Bundesgesetz BGBI. 1
Nr. 131/2002, wird wie folgt gedndert:

1. § 3 Abs. 4 lautet:

»(4) Auf Kreditinstitute, die zum Betrieb des Investmentgeschifts berechtigt sind, ist § 5 Abs. 1 Z 5
mit der MaBgabe anzuwenden, dass
1. an Stelle von 5 Millionen Euro Anfangskapital 2,5 Millionen Euro treten. Wenn der Wert des
Fondsvermdgens der Kapitalanlagegesellschaft 250 Millionen Euro iiberschreitet, muss diese
iber zusétzliche Eigenmittel (§ 23 Abs. 1 Z 1 und Z 2) verfiigen. Diese zusétzlichen Eigenmittel
miissen wenigstens 0,02vH des Betrags, um den der Wert der Portfolios der
Kapitalanlagegesellschaft 250 Millionen Euro {iibersteigt, maximal jedoch 7,5 Millionen Euro,
betragen. Fir die Zwecke dieser Bestimmung gelten als Portfolios von der
Kapitalanlagegesellschaft verwaltete Kapitalanlagefonds einschlieBlich Kapitalanlagefonds, mit
deren Verwaltung sie Dritte beauftragt hat, nicht jedoch Kapitalanlagefonds, die sie selbst im
Auftrag Dritter verwaltet; § 103 Z 9 lit.b ist auf Kreditinstitute mit einer Konzession geméaf § 1
Abs. 1 Z 13 nicht anwendbar;
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2. unabhidngig von der Eigenmittelanforderung gemi3 lit.a die Eigenmittel der
Kapitalanlagegesellschaft zu keiner Zeit unter den gemill §22 Abs.2 WAG zu ermittelnden
Betrag absinken diirfen.*

2. Nach § 107 Abs. 33 wird folgender Abs. 34 angefiigt:
»(34) § 3 Abs. 4 in der Fassung des BGBI. Nr. I xx/xxxx tritt mit 13. Feber 2004 in Kraft.“

www.parlament.gv.at



384/ME XXI. GP - Entwurf (gescanntes Original)

Vorblatt

Probleme:

Umsetzungsbedarf beziiglich der Richtlinie 2001/107/EG des Européischen Parlaments und des Rates
vom 21. Januar 2002 zur Anderung der Richtlinie 85/611/EWG des Rates zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) zwecks Festlegung von Bestimmungen fiir Verwaltungsgesellschaften und
vereinfache Prospekte sowie beziiglich der Richtlinie 2001/108/EG des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 21. Januar 2002 zur Anderung der Richtlinie 85/611/EWG des Rates zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) hinsichtlich der Anlagen der OGAW; die Umsetzungsfrist endet je am 13. August
2003.

Ziele:

- Anpassung des Investmentfondsgesetzes an die vorgenannten Richtlinien 2001/107/EG und
2001/108/EG.

- Festlegung von Zugangs- und Ausiibungsbestimmungen fiir Kapitalanlagegesellschaften.
- Einfiihrung des ,,Europdischen Passes* (auch) fiir Kapitalanlagegesellschaften.

- Schaffung eines neuen (zusidtzlichen) Informationsmediums, des sogenannten vereinfachten
Prospekts, fiir die Anleger.

- Erweiterung der Veranlagungsmoglichkeiten eines Kapitalanlagefonds (z.B. Anlage der Gelder in
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumenten, Derivaten und in anderen Kapitalanlagefonds).

Problemlosung:

Durchfiihrung  der  erforderlichen Umsetzung des  Gemeinschaftsrechts;  Schaffung  der
Rahmenbedingungen fiir die Dienstleistungs- und Niederlassungsfreiheit von ausldndischen
Verwaltungsgesellschaften und Osterreichischen Kapitalanlagegesellschaften; Einfilhrung des
vereinfachten Prospekts; Erweiterung der Veranlagungsmoglichkeiten eines Kapitalanlagefonds.

Kosten:

Konzessions- und Aufsichtsbehdrde fiir das Investmentgeschift (vgl. §1 Abs.1 Z 13 BWG) ist die
Finanzmarktaufsichtsbehorde. = Gemal §19  Abs.4 FMABG leistet der Bund der
Finanzmarktaufsichtsbehorde fiir ihre Kosten einen Beitrag von 3,5 Millionen Euro pro Geschéftsjahr.
Infolge Deckelung des Beitrages des Bundes fiihrt ein allfdlliger Mehraufwand in Vollziehung der neuen
Vorschriften zu keinen Mehrkosten des Bundes hiedurch und ist dieser Entwurf daher kostenneutral.

Auswirkungen auf die Beschiftigung und den Wirtschaftsstandort Osterreich:

Die Anderungen sind per se beschiftigungsneutral. Die Wettbewerbsfihigkeit der Finanzwirtschaft bleibt
erhalten.

EU-Konformitit:
Der Entwurf setzt die vorgenannten Richtlinien 2001/107/EG und 2001/108/EG um.
Alternativen:

Keine.
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Erlauterungen

Allgemeiner Teil

Durch dieses Bundesgesetz werden sowohl die Richtlinie 2001/107/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 21.Januar 2002 zur Anderung der Richtlinie 85/611/EWG des Rates zur Koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gememnsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) zwecks Festlegung von Bestimmungen fiir Verwaltungsgesellschaften und
vereinfache Prospekte als auch die Richtlinie 2001/108/EG des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 21. Januar 2002 zur Anderung der Richtlinie 85/611/EWG des Rates zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) hinsichtlich der Anlagen der OGAW in die Osterreichische Rechtsordnung
umgesetzt.

Mit der Novellierung des Investmentfondsgesetzes erfolgt die notwendige Anpassung an die
vorgenannten Richtlinien 2001/107/EG (ABI. L41/20 vom 13. Februar 2002) und 2001/108/EG (ABI.
L 41/35 vom 13. Februar 2002) .

Die Richtlinie 2001/107/EG enthidlt Neuregelungen fiir die Kapitalanlagegesellschaften
insbesondere auf folgenden Gebieten:

- Schaffung von gleichwertigen Marktzugangsvorschriften und Ausiibungsbedingungen fiir die
Tatigkeit von Kapitalanlagegesellschaften durch die Einfiihrung des ,Europdischen Passes®
(Erteilung einer einmaligen, europaweit giiltigen Zulassung an die Kapitalanlagegesellschaft durch
den Herkunftsmitgliedstaat; Anwendung des Prinzips der Herkunftslandkontrolle; Ermdglichung der
Erbringung von grenziiberschreitenden Dienstleistungen in allen Mitgliedstaaten mittels
Zweigniederlassungen oder im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs; Genehmigung der
Fondsbestimmungen durch den Herkunftsmitgliedstaat).

- Vorschreibung eines bestimmten Anfangskapitals und zusitzlicher Eigenmittel, damit die
Kapitalanlagegesellschaft in der Lage ist, die sich aus ihrer Tatigkeit ergebenden Verpflichtungen zu
erfiillen.

- Zulassung der Vermdgensverwaltung auf Einzelkundenbasis (,,individuelle Portfolioverwaltung®).
Die individuelle Portfolioverwaltung beinhaltet auch die Verwaltung von Pensionsfonds sowie die
Erbringung von spezifischen Nebendienstleistungen (z.B. die Anlageberatung hinsichtlich der in
Abschnitt B des Anhangs der Wertpapierdienstleistungsrichtlinie 93/22/EWG  genannten
Instrumente; vgl. auch Anlage D Schema D des InvFG).

- Ubertragung von Verwaltungsaufgaben an Dritte (Delegation) zum Zwecke einer effizienteren
Geschiftsfithrung.

- Ausbau der Informationspflichten der Kapitalanlagegesellschaften, insbesondere durch die
Einfiihrung eines vereinfachten Prospekts.

Die Richtlinie 2001/108/EG erweitert unter Beriicksichtigung der neueren Marktentwicklungen die
Veranlagungsmoglichkeiten eines Kapitalanlagefonds auch auf andere hinreichend liquide Finanzanlagen
als Wertpapiere (z.B. Anlage der Gelder in Bankeinlagen, Geldmarktinstrumenten, Derivaten und in
anderen Kapitalanlagefonds). Es wird auch die Auswahl von Anlagewerten fiir ein Portfolio mittels
Nachbildung eines Indexes als Managementtechnik zugelassen.

Es wird auch an der in Osterreich bewihrten Methode festgehalten, die Sonderorganisationsvorschriften
flir das Investmentgeschdft im Investmentfondsgesetz zusammenzufassen. Lediglich die
Eigenmittelvorschriften werden, wie bisher, im Bankwesengesetz geregelt.

Die Kompetenz zu Regelungen des Bundes auf diesem Gebiet ergibt sich aus Art. 10 Abs. 1Z 5 B-VG.

Die EU-Konformitét ergibt sich aus der Umsetzung der vorgenannten Richtlinien 2001/107/EG und
2001/108/EG.

Soweit im Besonderen Teil der Erlduterungen von der Organisationsrichtlinie gesprochen wird, ist die
Richtlinie 2001/107/EG gemeint, soweit von der Produktrichtlinie gesprochen wird, ist die Richtlinie
2001/108/EG gemeint.
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Besonderer Teil

Zu Art. I (Anderung des Investmentfondsgesetzes):
Zu Z. 1 (Inhaltsverzeichnis):
Anpassung des Inhaltsverzeichnisses.
ZuZ2(§ 1 Abs.1):
Diese Bestimmung entspricht Art. 1 Abs. 2 erster Gedankenstrich idF der Produktrichtlinie.
Zu Z3 (§ 1a):

In § 1a Abs.2 werden im Wesentlichen die Definitionen geméf Art. la idF der Organisationsrichtlinie
umgesetzt (zB. Verwaltungsgesellschaft, Herkunftmitgliedstaat, Aufnahmemitgliedstaat). Soweit die
Definitionen gemif3 Art. la idF der Organisationsrichtlinie bereits Rechtsbestand des §2 BWG waren,
erfolgte die Umsetzung durch den Verweis auf das BWG. Mit der Definition der Wertpapiere und der
Geldmarktinstrumente werden Art. 1 Abs. 8 und 9 idF der Produktrichtlinie umgesetzt.

Zu Z4(§ 2 Abs.2):

§ 2 Abs.2 setzt Art.5 idF der Organisationsrichtlinie um. Sofern die einer Kapitalanlagegesellschaft
gemill §1 Abs.1 Z 13 BWG erteilte Konzession auch die in lit.b angefiihrten Tatigkeiten umfasst,
finden fiir sie als Kreditinstitute selbstverstdndlich auch die fiir Wertpapierdienstleistungsunternehmen
geltenden Bestimmungen des Wertpapieraufsichtsgesetzes Anwendung. Nicht umgesetzt wurde die durch
die Richtlinie eingerdumte Mdglichkeit, KAGs auch zur Verwahrung von Fondsanteilen zu berechtigen,
da dies nicht dem Prinzip der strengen Trennung von Verwaltung und Verwahrung von Vermdogen
entspricht. ,,Pensionsfonds“ im Sinne des §2 Abs.2 lit.b sind als solche gemidBl Art.5 idF der
Organisationsrichtlinie zu verstehen.

Zu 75 (§ 2 Abs. 11 bis 16):

§ 2 Abs. 11 setzt Art.5¢c Abs.2 idF der Organisationsrichtlinie um; §2 Abs. 12 Z 1 setzt Art. 5f Abs. 1
litta idF der Organisationsrichtlinie um; §2 Abs.12 Z2 setzt Art.5f Abs.1 lit.b idF der
Organisationsrichtlinie um; §12 Abs. 13 setzt Art 5f Abs.2 idF der Organisationsrichtlinie um; §2
Abs. 14 setzt Art. Sh idF der Organisationsrichtlinie um. §2 Abs. 15 setzt Art. 4 Abs.3a idF der
Organisationsrichtlinie um. § 2 Abs. Z 16 setzt Art. 5b idF der Organisationsrichtlinie um.

ZuZ76(§ 3 Abs.3):

In § 3 Abs. 3 wird Art. 5g idF der Organisationsrichtlinie umgesetzt.
ZuZ7(§ 4 Abs.1):

§ 4 Abs. 1 setzt Art. 41 Abs. 2 idF der Produktrichtlinie um.

Zu 78 (§ 4 Abs.4):

§ 4 Abs. 4 setzt Art. 42 idF der Produktrichtlinie um.

ZuZ79(§ 6 Abs.1):

§6 Abs.1 setzt Art.28 Abs.1 bis 4, 29 Abs.1 und Teile des Art.27 Abs.l idF der
Organisationsrichtlinie um.

Zu Z10 (§ 6 Abs.3 und 4):

§ 6 Abs. 3 setzt Teile des Art. 30 idF der Organisationsrichtlinie um, § 6 Abs. 4 setzt Art. 33 Abs. 1 und 3
idF der Organisationsrichtlinie um.

Zu Z11 (§ 12 Abs. 6,§ 16 Abs. 3):

In § 12 Abs. 6 wird Art. 33 Abs. 2 idF der Organisationsrichtlinie umgesetzt. In § 16 Abs. 3 wird eine
bislang bestehende Informationsliicke der FMA geschlossen.

Zu Z12(§ 19):

Der Bezeichnungsschutz hat sich auch auf die neu geregelten Indexfonds zu erstrecken.
Zu 713 (§ 20 Abs. 1 und 2):

In § 20 Abs. 1 und 2 wird Art 1 Abs. 2 idF der Produktrichtlinie beriicksichtigt.
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Zu Z.14 (§ 20 Abs. 3, Einleitungssatz):

Im Einleitungssatz des § 20 Abs. 3 wird Art 1 Abs. 2 idF der Produktrichtlinie beriicksichtigt.
Zu Z15(§ 20 Abs.3Z 1):

§ 20 Abs.3 Z 1 setzt Art. 19 Abs. 1 lit. a bis ¢ idF Produktrichtlinie um.

Zu Z16(§ 20 Abs.37Z 3):

§ 20 Abs. 3 Z 3 beriicksichtigt die Streichung von Art. 19 Abs. 3.

Zu 717 (§ 20 Abs.3Z 5):

§ 20 Abs.3 Z5 setzt Art.22 Abs.2 idF der Produktrichtlinie um. Soweit in §20 von Wertpapieren
desselben Ausstellers die Rede ist, sind Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des
konsolidierten Abschlusses oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften
derselben Unternehmensgruppe angehoren, bei der Berechnung der Anlagegrenzen als ein Emittent
anzusehen (sh. Art.22 Abs. 5 dritter Unterabsatz idF der Produktrichtlinie).

Zu Z 18 (§ 20 Abs. 3 Z 6):

§ 20 Abs.3 Z 6 setzt Art.22 Abs. 3 idF der Produktrichtlinie um. Auflerdem erfolgt die Erweiterung der
Emittentengrenzen auch auf Gemeinden.

Zu 719 (§ 20 Abs. 3 Z 8):
§ 20 Abs. 3 Z 8 setzt Art. 22 Abs. 5 erster und zweiter Unterabsatz idF der Produktrichtlinie um.
Zu 720 (§ 20 Abs. 3 Z 8a bis f):

§ 20 Abs.3 Z 8a setzt Art. 22 Abs. 5 vierter Unterabsatz idF der Produktrichtlinie um; § 20 Abs.3 Z 8b
setzt Art.24 Abs. 1 und Art 19 Abs. 1 idF der Produktrichtlinie um; die in §20 Abs.3 Z8b genannten
Fonds sind solche, die keine OGAWSs im Sinne der Richtlinie sind, aber die in Art. 19 Abs. 1 lit. ¢ idF der
Produktrichtlinie angefiihrten Qualitdtsmerkmale (umgesetzt in § 20 Abs. 3 Z 8b sublit. a bis d aufweisen
miissen; §20 Abs.3 Z8c setzt Art. 24 Abs.2 erster Unterabsatz idF der Produktrichtlinie um; §20
Abs. 3 Z 8¢ setzt Art. 24 Abs. 2 zweiter Unterabsatz idF der Produktrichtlinie um; § 20 Abs. 3 Z 8f setzt
Art.24 Abs.3 idF der Produktrichtlinie um. § 20 Abs.3 Z 8d setzt Art. 19 Abs.1 lit.f idF der
Produktrichtlinie um.

Zu Z21(§20 Abs.3Z9):

§ 20 Abs.3 Z 9 setzt Art. 19 Abs. 1 lit. h idF der Produktrichtlinie um.

Zu Z.22 (§ 20 Abs.3Z 10):

§ 20 Abs. 3 Z 10 setzt Art. 25 Abs. 2 dritter und vierter Gedankenstrich idF der Produktrichtlinie um.
Zu Z.23 (§ 20 Abs. 3 Z 10a und 10b):

§ 20 Abs.3 Z 10a setzt Art.25 Abs. 2 zweiter Satz idF der Produktrichtlinie um; § 20 Abs.3 Z 10b setzt
Art. 25 Abs. 3 idF der Produktrichtlinie um.

Zu 724 (§ 20 Abs.3Z 11):

§ 20 Abs.3 Z 11 beriicksichtigt Art. 41 Abs. 2 idF der Produktrichtlinie.

Zu 7.25 (§ 20 Abs. 3a):

§ 20 Abs. 3a setzt Art. 22 Abs. 5 dritter Unterabsatz idF der Produktrichtlinie um.
Zu 7.26 (§ 20 Abs. 4):

§ 20 Abs. 4 setzt Art. 26 Abs. 1 idF der Produktrichtlinie um.

Zu Z.27 (§ 20 Abs. 5):

§ 20 Abs. 5 setzt Art. 23 Abs. 1 idF der Produktrichtlinie um.

Zu 7.28 (§ 20 Abs. 6):

§ 20 beriicksichtigt Art. 1 Abs. 2 erster Gedankenstrich idF der Produktrichtinie.
Zu 7.29 (§ 20 Abs. 7):

Aufgrund der Neuregelung fiir Sichteinlagen und Geldmarktinstrumente ist §20 Abs. 7 alt hinfillig.
Abs. 7 neu enthilt eine Verpflichtung der Wirtschaftskammer Osterreich zur Gutachtenerstattung im
Auftrag der FMA.
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Zu Z.30 und 31 (§ 20a):

Enthilt Neuregelung fiir Dachfonds.

Zu Z.32 (§ 20b):

§ 20 b setzt Art. 22a idF der Produktrichtlinie um.
Zu Z.33(§ 21):

§ 21 Abs. 1 setzt Art. 19 Abs. 1 lit. g idF Produktrichtlinie um. §21 Abs. 2 setzt Art.21 Abs. 1 idF der
Produktrichtlinie um. §21 Abs.3 setzt Art.21 Abs.3 idF der Produktrichtlinie um. §21 Abs. 4 setzt
Art. 22 Abs. 1 zweiter Unterabsatz um. § 21 Abs. 5 setzt Art. 21 Abs. 3 vierter Unterabsatz um.

Zu 7.34 (§ 21 a):
§ 21a setzt Art. 24a idF der Produktrichtlinie um.
Zu 7.35(§ 22 Abs.2Z 11):

Durch diese Bestimmung, die nicht durch das Gemeinschaftsrecht indiziert ist, werden auch Aktienfonds
auf begrenzte Dauer ermoglicht.

Zu Z.36 (§ 231):

Da es sich bei den Pensionsinvestementfonds um keine OGAWs im Sinne des Gemeinschaftsrechts
handelt, kann ein vereinfachter Prospekt entfallen.

Zu Z.37 (§ 23h):

In § 23 h sind ,alternative Investments ermdglicht. Fonds, die in diese Vermodgensgegenstinde
vernlagen, sind nicht EU-passfihig. § 23 Abs. 1 normiert Hdchstgrenzen bis zu denen ,,Andere
Sondervermdgen® in Anteilen anderer Fonds veranlagen konnen. Danach ist es ,,Anderen
Sondervermogen gestattet, bis zu 50 vH ihres Fondsvermogens in Richtlinien-konformen Fonds, also
solchen, die die Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG erfiillen und/oder bis zu 10 vH ihres
Fondsvermoégen in nicht Richtlinien-konformen Fonds zu investieren.

Zu 738 (§ 26 Abs.2Z 4):
Beseitigung eines alten Redaktionsversehens.
Zu 7.39 (§ 30 Abs. 2 Z 6 lit. c und § 30 Abs. 3):

Beseitigung eines alten Redaktionsversehens. h Abs. 3 werden auflerdem Gebiihren fiir bestimmte
behordliche Tatigkeiten der FMA eingefiihrt.

Zu Z.40 (§§ 32a und b):

In § 32 a und b wird Titel D (Art. 6 ff) idF der Organisationsrichtlinie umgesetzt. Grundsitzlich kommen
die eingschldgigen Bestimmungen des BWG zur Anwendung. Sondervorschriften in Umsetzung der
Organisationsrichtlinie sind extra angefiihrt. Art.32 a Abs.4 setzt Art.6b Abs.5 idF der
Organisationsrichtlinie um.

Zu 7.41 (§ 33):

Beriicksichtigt Art 1 Abs. 2 idF der Produktrichtlinie.

Zu Z7.42 (§ 35):

§ 35 berticksichtigt Art. 47 bzw. Art. 27 Abs. 1 idF der Organisationsrichtlinie.
Zu 743 (§ 36 Abs.2Z 2):

§ 36 berticksichtigt Art. 46 bzw. Art. 27 Abs. 1 idF der Organisationsrichtlinie.
Zu Z.43a (§ 36 Abs.3):

In Abs. 3 werden Gebiihren fiir bestimmte behordliche Tatigkeiten der FMA eingefiihrt.
Zu 7.44 (§ 38):

§ 38 berticksichtigt Art. 33 Abs. 1 idF der Organisationsrichtlinie.

Zu 7.45 (§ 39a):

§ 39a Abs. 4 setzt Art. 6¢ Abs. 1 idF der Organisationsrichtlinie um.

Zu 7.46 (§ 43):

§ 43 beriicksichtigt Art. 27 Abs. 1 idF der Organisationsrichtlinie.
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Zu Z.47 und 48 (§ 45):

§ 45 beriicksichtigt die Erméglichung der Indexfonds. Die Anhebung der Verjdhrungsfrist in Abs. 4
entspricht der Regelung in § 99b BWG.

Zu Z.49 (§ 47 Abs. 4 und 5):

§ 47 Abs.4 ermoglicht die zeitgerechte Anpassung der bestehenden Fonds innerhalb des durch Art.3
Abs.2  der  Organisationsrichtlinie =~ vorgesehenen  Anpassungsrahmens.  Spitestens  zum
Inkrafttretenstermin miissen die bestehenden Fonds aber den Richtlinienvorgaben erfiillen, um den BU-
Pass zu behalten.

Zu Z.50 (§ 49 Abs. 14):

Art. 2 der Organisationsrichtlinie verlangt ein Umsetzen ihrer Bestimmungen bis spitestens 13. 8. 2003.
Mit § 49 Abs. 14 wird eine entsprechende Ausniitzung des Umsetzungsspielraumes erreicht.

Zu Anlagen (Anlagen A, C, D und E):

Anpassung der Anlagen des Investmentfondsgesetzes. Die Anlagen C und E entsprechen dem Anhang II
(Einbeziehung nédher bezeichneter Aufgaben in die gemeinsamen Portfolioverwaltung) und I (Inhalt des
vereinfachten Prospekts) der Richtlinie 2001/107/EG.

Die Anlage D (Instrumente) entspricht dem Abschnitt B des Anhangs der Richtlinie 93/22/EWG. Nach
Art.5 Abs.3 lit.a der Richtlinie 85/611/EWG (idF der Richtlinie 2001/107/EG) kann der
Verwaltungsgesellschaft auch die Berechtigung zur individuellen Verwaltung einzelner
Kapitalanlagefonds erteilt werden, sofern die betreffenden Kapitalanlagefonds eines oder mehrere der in
Abschnitt B des Anhangs der Richtlinie 93/22/EWG genannten Instrumente enthalten.

Zu Art. II (Anderung des Bankwesengesetzes):
Zu Z1 (§ 3 Abs.4):

Die Eigenmittelvorschriften entsprechen Art.5a Abs. 1 lit.a) idF der Organisationsrichtlinie; § 3 Abs. 4
letzter Halbsatz setzt die mit Einfithrung des BWG geschaffene Eigenmittelbegiinstigungsbestimmung fiir
Kapitalanlagegesellschaften, die bereits bei Einfiihrung des BWG bestanden haben, aufler Kraft. Dies ist
erforderlich, da mit der Umsetzung der beiden OGAW-Anderungsrichtlinie eine wesentliche Erweiterung
der Geschiftsmoglichkeiten erfolgt. Ausnahmen von den Eigenmittelstandards sind daher aus Griinden
des Anlegerschutzes und aus Griinden der Wettbewerbsgleichheit nicht weiter zu rechtfertigen.
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Textgegegeniiberstellung
Geltende Fassung Voi
Artikel 1
Anderung des Investmentfondsgesetzes

§ 1. (1) Ein Kapitalanlagefonds ist ein liberwiegend aus Wertpapieren bestehendes § 1. (1) Ein Kapitalanlagefor
Sondervermdgen, das in gleiche, in Wertpapieren verkorperte Anteile zerfillt, im Geldmarktinstrumenten und/oder
Miteigentum der Anteilinhaber steht und nach den Bestimmungen dieses Bundesgesetzes Finanzanlagen bestehendes Sonder
gebildet wird. Anteile zerfillt, im Miteigentum ¢

dieses Bundesgesetzes gebildet wir:

Be

§ 1a. (1) Auf den Inhalt der
soweit in diesem Bundesgesetz ni
Begriffsbestimmungen des BWG a

(2) Im Sinne dieses Bundesges
1. Verwaltungsgesellschaft: j
der Verwaltung von Kapit
§§ 24 oder 33 besteht. H
genannten Aufgaben
2. Herkunftmitgliedstaat der °
Verwaltungsgesellschaft ih
3. Aufnahmemitgliedstaat de
der Herkunftmitgliedsta
Verwaltungsgesellschaft ¢
erbringt;
4. Herkunftsmitgliedstaat des
a) fiir einen in Form eines
Mitgliedstaat, in dem dic

b)fir einen in Fc
Kapitalanlagefonds der
Sitz hat;

5. Aufnahmemitgliedstaat ein
Anteile des Investmentfon
und der nicht der Herkunfts

6. Geldmarktinstrumente: In
gehandelt werden, liquide
kann;

7. Wertpapiere:
a) Aktien und andere, Akti
b) Schuldverschreibungen

c) alle anderen marktfahigy
Sinne dieses Bundesges

mit Ausnahme der in § 21 ¢

§2.(1) .. §2.(1) ..

(2) Kapitalanlagegesellschaften diirfen auBer den Geschiften, die zur Anlage des (2) Kapitalanlagegesellschafte
eigenen Vermdgens erforderlich sind, nur das Investmentgeschift und Geschéfte, die mit eigenen Vermogens erforderlich sir
dem Investmentgeschift im Zusammenhang stehen, betreiben. Sie kdnnen mehrere
Kapitalanlagefonds mit verschiedenen Bezeichnungen verwalten.

1. die Verwaltung von Kapit
gemdll § 24 oder § 33;
Kapitalanlagefonds mit
Verwaltung von Kapitalan
C Schema C genannt sinc
lit. ¢, e, f und g genannten
sonstige Geschifte, die mi

und
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§ 2 (3) bis (10) ...

§3.(1)und (2) ...

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigt, sich bei der Verwaltung von
Kapitalanlagefonds Dritter zu bedienen und diesen auch das Recht zur Verfiigung iiber
die Vermogenswerte zu {berlassen; der Dritte handelt hiebei fiir Rechnung der
Anteilinhaber. Die Pflichten der Kapitalanlagegesellschaft geméll Abs. 1 zweiter Satz,
sowie die Pflichten der Depotbank gemif diesem Bundesgesetz werden durch eine solche
Vereinbarung nicht beriihrt. Die Kapitalanlagagesepbstdménthpfgt fiir Handlungen des

Vo
2. soferne sie iiber eine entspi
verfiigen, die Erbringung v
BWG, insbesondere auch
eines oder mehrere der i
enthalten.

Die Kapitalanlagegesellschaft dar
ausiiben. Die Titigkeiten gem
Kapitalanlagegesellschaften ausiib
Abs.1 Z 19 lit. b BWG berechtigt si

Die unter lit. b angefiihrten Dienstl
von einer Gegenpartei dem Staat,
nationalen Einrichtungen mit &hnli
Staatsschuld- oder Reservepolitik d

§ 2 (3) bis (10) ...

(11) Die FMA teilt der Europi
mit, auf die die Kapitalanlagegese
stof3en.

(12) Jede Kapitalanlagegesells
1. liber eine ordnungsgemsi
Sicherheitsvorkehrungen it
angemessene interne Kot
personliche Geschifte ihre
Anlagen in Finanzinstrume
zu verfiigen, durch die unt
betreffende Geschift nach
ort rekonstruiert werden
Kapitalanlagegesellschaft
und gemiB diesem Bundes;
2. so aufgebaut und organisi
zwischen der Gesellschaft
der Gesellschaft, zwischen
zwel Fonds, die den Inte
moglichst gering ist; dabe
Zweigstellen im EWR auf:
im  Aufnahmemitgliedste
Interessenkonflikte im Auf

(13) Eine Kapitalanlagegesells
Portfolioverwaltung gemafl § 1 Ab
Kunden weder ganz noch teilweise

sei denn der Kunde hat zuvor seir
gemdB § 2 Abs. 2 litb gilt § 23b W

(14) Die Kapitalanlagegesel
einzuhaltenden Pflichten auch in
BWG) zu erfiillen; sie hat bei der }
der Anleger und der Integritét des N

(15) Der Kapitalanlageges
Fondsbestimmungen aber auch d
verwehrt sein, Fondsanteile auch in

(16) Bei Konzessionsverfahre
Sinne des § 4 Abs.5 BWG ist § 4
dass an die Stelle der Richtlinie 77/

§3.(Dund(2) ...

(3) Die Kapitalanlagegesellscl
angefiihrten Aufgaben zum Zweck
iibertragen. Der Dritte handelt

Voraussetzungen miissen erfiillt se
handelt:
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Dritten wie fiir eigenes Handeln.

§ 4. (1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir Rechnung eines Kapitalanlagefonds
weder Gelddarlehen gewéhren noch Verpflichtungen aus einem Biirgschafts- oder einem
Garantievertrag eingehen.

§4 (2)und (3)...

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir Rechnung eines Kapitalanlagefonds keine
Wertpapiere verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschiftsabschlusses nicht zum
Fondsvermdgen gehoren.

§ 6. (1) Ein Angebot von Anteilscheinen darf im Inland nur erfolgen, wenn
spitestens einen Werktag davor ein Prospekt verdffentlicht wurde, der alle Angaben zu
enthalten hat, die erforderlich sind, damit sich die Anleger iiber die ihnen angebotene
Anlage ein fundiertes Urteil bilden konnen. Er hat mindestens die in der Anlage A
vorgesehenen Angaben sowie die von der FMA bewilligten Fondsbestimmungen zu
enthalten. Im Falle eines Angebotes von Anteilscheinen ohne eine vorhergehende
Veroffentlichung des Prospektes ist § 5 Abs. 1 und 3 bis 6 KMG sinngeméif anzuwenden.
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Voi

1. Die Ubertragung ist unverz
2.die  Ubertragung darf
Kapitalanlagegesellschaft i
Ubertragung weder die Ka
Anteilinhaber zu handeln,
Kapitalanlagefonds im Inte
3. wenn die Ubertragung ¢
Unternehmen erfolgen, die
oder eingetragen sind 1
Ubertragung muss mit
festgelegten Vorgaben fiir «
4. wenn die Ubertragung
Drittlandunternehmen erte
betroffenen zustéindigen At

5. der Depotbank oder ands
Kapitalanlagegesellschaft ¢
Ubertragung fiir die Haupt

6. es muss sichergestellt sein
denen Aufgaben iibertrage

7. es muss sichergestellt sein,
denen Aufgaben iibertrage
und der Auftrag mit sofor
Interesse der Anteilinhaber

8. die Pflichten der Kapitalar
Pflichten der Depotbank g
Ubertragung nicht beriihrt
Handlungen des Dritten wi

9. unter Beriicksichtigung d
Unternehmen, dem diese :
Qualifikation verfiigen u
wahrzunehmen,;

10. in den Fondsprospekten sir
11. durch den Umfang der Ut
einem Briefkastenunternet
dann auszugehen , wen
Mehrheit ihrer Verwaltung

§ 4. (1) Die Kapitalanlageges
weder Gelddarlehen gewéhren noc
Garantievertrag eingehen. Dem ste
Wertpapieren, Geldmarktinstrume
Z 8b, 8c und 9 und § 21 fiir Rechnu

§4(2)und (3) ...
(4) Die Kapitalanhgegesellscl
Wertpapiere, Geldmarktinstrument

genannte Finanzanlagen verkaufen,
Fondsvermogen gehoren.

§ 6. (1) Ein Angebot von
spatestens einen Werktag davor ¢
Prospekt verdffentlicht wurde; be
erforderlich sind, damit sich die An
Urteil bilden kénnen. Der vollstd
Schema A vorgesehenen Angaben |
des Kapitalanlagefonds enthalte
Fondsbestimmungen zu enthalten.
Art der Vermodgensgegenstinde, i
verstindliche Erlauterung des R
vereinfachte Prospekt hat in zusam
enthalten, wie sie in der Anlage E
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§6()...
_ (3) Der von der Kapitalanlagegesellschaft unterfertigte Prospekt sowie dessen
Anderungen sind der Meldestelle so rechtzeitig zu iibersenden, daf3 er ihr spitestens am
Tag der Verdffentlichung vorliegt. § 12 KMG gilt sinngemal.

(4 Dem interessierten Anleger sind der Prospekt, dessen verdffentlichte
Anderungen, der letzte vorhandene Rechenschaftsbericht sowie der auf ihn folgende
Halbjahresbericht, soferne er verdffentlicht wurde, vor Vertragsabschlufl kostenlos zur
Verfiigung zu stellen.

§ 12. (1) bis (5) ...

(6) Der gepriifte Rechenschaftsbericht und der Halbjahresbericht sind in der
Kapitalanlagegesellschaft und in der Depotbank zur Einsicht aufzulegen. Der
Rechenschaftsbericht ist innerhalb von vier Monaten nach dem Ende des
Berichtszeitraumes zu veroffentlichen.

§16.(1)und (2) ...

(3) Abs. 1 ist nicht anzuwenden, wenn ein auf bestimmte Laufzeit errichteter
Kapitalanlagefonds (§ 22 Abs. 2 Z 11) auslauft.

§19. Die Bezeichnungen
LInvestmentfondsgesellschaft®, ,.Investmentfonds*, ,Miteigentumsfonds®,
»Wertpapierfonds®, , Aktienfonds“, ,,Obligationenfonds”, ,Investmentanteilscheine®,
LInvestmentzertifikate”, ,,Pensionsinvestmentfonds®, ,,Spezialfonds®, ,thesaurierende
Kapitalanlagefonds“ oder gleichbedeutende Bezeichnungen oder Abkiirzungen von
solchen Bezeichnungen diirfen nur fiir Kapitalanlagefonds und deren Anteilscheine
verwendet sowie nur in die Firma von Kapitalanlagegesellschaften aufgenommen werden.
Der Zusatz ,miindelsicher oder gleichbedeutende Bezeichnungen oder Abkiirzungen
diirfen in der Bezeichnung von Kapitalanlagefonds und deren Anteilscheinen nur fiir
Kapitalanlagefonds gemiB § 5 Abs. 6 verwendet werden.

,Kapitalanlagegesellschaft, ,Kapitalanlagefonds®,

§ 20. (1) Die Wertpapiere eines Kapitalanlagefonds sind nach dem Grundsatz der
Risikostreuung auszuwiahlen.

(2) Fiir einen Kapitalanlagefonds diirfen alle Arten von Wertpapieren erworben
werden, sofern dadurch dem Grundsatz der Risikostreuung Rechnung getragen wird und
die berechtigten Interessen der Anteilinhaber nicht verletzt werden.

(3) Die Wertpapiere des Abs. 2 diirfen nur unter den folgenden Voraussetzungen und
Beschrankungen erworben werden:

1. Sie miissen

a)an der Wertpapierborse eines EWR-Mitgliedstaates (§ 2 Z 5 BW G) amtlich
notiert werden oder
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Vo
und abzufassen, dass er fiir de
vereinfachte Prospekt kann dem
beigefligt werden. Sowohl der vol
entweder als schriftliches Dokun
Verordnung gebilligten dauerhaf
gespeichert werden. Im Falle
vorhergehende Verdffentlichung
sinngemdl} anzuwenden.

§6(2)..

(3) Sowohl der von der Kapite
der vollstindige Prospekt sowie de
iibersenden, dass sie ihr spitestens
gilt sinngemal.

(4) Der vereinfachte Prospekt
Vertragsabschluf3 kostenlos anzubi
der vollstindige Prospekt in der
Rechenschaftsbericht sowie der
veroffentlicht wurde, vor Vertrag
Jahres- und Halbjahresberichte miis
vollstdndigen Prospekt genannten S
genehmigter Form zuginglich sein.'

§12. (1) bis (5) ...

(6) Der gepriifte Rechensch
Kapitalanlagegesellschaft und ir
Rechenschaftsbericht ist innerh
Berichtszeitraumes zu verdffentlic
zur Verfligung zu stellen.

§16.(1)und (2) ...

(3) Abs. 1 ist nicht anzuwe
Kapitalanlagefonds (§ 22 Abs. 2 Z
Riickgabe aller Anteile (oh
Kapitalanlagegesellschaft der FMA

§19. Die Bezeichnungen
,Investmentfondsgesellschaft®,
»Wertpapierfonds®, ,,Aktienfonds
,.Investmentzertifikate*, , Pensior
»thesaurierende Kapitalanlagefon
Abkiirzungen von solchen Bezeicl
Anteilscheine verwendet sowie
aufgenommen werden. Der Zusatz
oder Abkiirzungen diirfen in de
Anteilscheinen nur fiir Kapitalanlag

§ 20. (1) Die Wertpapiere, Gel
genannten liquiden Finanzanlagen ¢
Risikostreuung auszuwihlen.

(2) Fir einen Kapitalanle
Geldmarktinstrumenten und an
Finanzanlagen erworben werden,
Rechnung getragen wird und die b
werden.*

(3) Die in Abs.2 genannte
Finanzanlagen diirfen nur unter d
erworben werden:

1. Wertpapiere und/oder Geld
a)an einem geregelten N
werden oder



384/ME XXI. GP - Entwurf (gescanntes Original)

Geltende Fassung

3. insgesamt hochstens 10 vH des Fondsvermdgens diirfen in anderen als in den in

Z 1 und 2 genannten Wertpapieren, sowie in anderen verbrieften Rechten, die
Wertpapieren gleichzuhalten sind, iibertragbar und verduflerbar sind und deren
Wert jederzeit oder zumindest in den gemid § 7 Abs. 3 vorgesehenen
Zeitabstinden genau bestimmt werden kann, angelegt werden,;

. Wertpapiere desselben Ausstellers diirfen nur bis zu 10 vH des Fondsvermdgens
erworben werden, wobei der Gesamtwert der Wertpapiere von Emittenten, in
deren Wertpapieren mehr als 5 vH des Fondsvermdgens angelegt sind, 40 vH des
Fondsvermdgens  nicht ibersteigen darf. Wertpapiere von  zwei
Wertpapierausstellern, von denen der eine am Grundkapital des anderen
unmittelbar oder mittelbar mit mehr als 50 vH beteiligt ist, gelten als Wertpapiere
desselben Ausstellers. Optionsscheine sind dem Aussteller des Wertpapieres
zuzurechnen, auf das die Option ausgeiibt werden kann. Wertpapiere eines EWR-
Mitgliedstaates miissen nicht mit Wertpapieren von Emittenten, an deren
Gesellschaftskapital der betreffende EWR-Mitgliedstaat mittelbar oder
unmittelbar zu mehr als 50 vH beteiligt ist, zusammengerechnet werden;

. Wertpapiere, die von demselben Zone-A-Staat (§ 2 Z 18 BWGQG) oder die vom
Bund oder den Lindern oder von internationalen Organisationen offentlich-
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere EWR-Mitgliedstaaten angehdoren,
begeben oder garantiert werden, diirfen bis zu 35 vH des Fondsvermdgens
erworben werden,;

.die in Z 6 und 7 genannten Wertpapiere bleiben bei der Anwendung der in Z 5
vorgesehenen Grenze von 40 vH unberiicksichtigt. Die Grenzen der Z 5 bis 7
diirfen nicht kunuliert werden;
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8a.

8b.

8c.

8d.

27 von 38

Vol
insgesamt hochstens 10 vE
Z 1 und 2 genannten Wer
Wertpapieren und Geldma
verdauflerbar sind und deren
3 vorgesehenen Zeitabstin

. Wertpapiere oder Geldmar

10 vH des Fondsvermdoge
Wertpapiere und Geldmarl
und/oder Geldmarktinstrui
sind, 40 vH des Fondsver
findet keine Anwendung a1
mit Kreditinstituten getétig

oder Gelc
einschlieflich seinen Get
internationalen Organisatic
mehrere EW R-Mitgliedst:
diirfen bis zu 35 vH des Fo

.die in Z6 und 7 genannte

der Anwendung der in Z
Die Grenzen der Z5 bis
diirfen die in Wertpapiere
Ausstellers oder in Einlag
35 vH des Fondsvermdgen
Wertpapiere und Geldmark
konnen bis zu 20 vH des Fc
Anteile  desselben  an
Kapitalanlagefonds gemif
Fondsvermogens erworben
a)diese nach Rechtsvors
unterstellen, welche n
Gemeinschaftsrecht gl
Zusammenarbeit zwisch
b) das Schutzniveau der A
Kapitalanlagefonds ode
Richtlinie 85/611/EWC
Vorschriften fiir eine
Kreditaufnahme, die K
und Geldmarktinstrume
gleichwertig sind,
c)die Geschéftstatigkeit G
es erlauben, sich ein Uri
Ertrage und die Transak
d) diese nach ihren Fondsb
10 vH ihres Fondsvern
Investmentgesellschafte
Anteile an Organismen fiit
der Richtlinie 85/611/EWit
erfiillen, diirfen insgesamt
werden;
Sichteinlagen oder kiindb
Monaten diirfen bis zu :
Kreditinstitut angelegt wet
in einem Mitgliedstaat hat
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9. Anteile an anderen Kapitalanlagefonds im Sinne dieses Bundesgesetzes oder an ,,

Investmentgesellschaften des offenen Typs diirfen nur bis zu 5 vH des
Fondsvermogens unter folgenden Vo raussetzungen erworben werden:

a) Es diirfen nur Anteile einer Investmentgesellschaft oder Anteile eines anderen
Kapitalanlagefonds erworben werden, soferne die Anteile 6ffentlich, ohne eine
Begrenzung der Zahl der Anteile angeboten werden und die Anteilinhaber das
Recht zur Riickgabe der Anteile haben;

b)der Erwerb von Anteilen eines Kapitalanlagefonds derselben
Kapitalanlagegesellschaft oder einer  Gesellschaft, mit der die
Kapitalanlagesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung, Beherrschung
oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist,
bedarf der Bewilligung der FMA. Diese Bewilligung ist nur zu erteilen, wenn
die Fondsbestimmungen der diese Anteile verwaltenden
Kapitalanlagegesellschaft oder Investmentgesellschaft die Spezialisierung auf
die Anlage in einem bestimmten geographischen oder wirtschaftlichen Bereich
vorsehen, die Kapitalanlagegesellschaft die Absicht des Erwerbes derartiger
Anteile angekiindigt hat und die Anlage in solchen Anteilen in den
Fondsbestimmungen vorgesehen ist;

c)lit. b gilt auch in Fillen, in denen ein Kapitalanlagefonds Anteile an einer
Investmentgesellschaft erwirbt, mit der die Kapitalanlagegesellschaft im Sinne
des lit. b verbunden ist;

d)die Kapitalanlagegesellschaft darf bei Geschéften mit Anteilen des
Kapitalanlagefonds keine Gebiihren oder Kosten berechnen, wenn
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aa) Teile des  Kapitalanlagefonds in  Anteilen eines  anderen
Kapitalanlagefonds angelegt werden, der von derselben
Kapitalanlagegesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwa ltet wird,
mit der die Kapitalanlagegesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung,
Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung verbunden ist oder

bb) Teile des Kapitalanlagefonds in Anteilen einer Investmentgesellschaft
angelegt werden, mit der die Kapitalanlagegesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung, Beherrschung oder durch eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist;

10. Stammaktien desselben Ausstellers diirfen nur bis zu 7,5 vH des Grundkapitals

der ausstellenden Aktiengesellschaft erworben werden; Aktien desselben
Ausstellers diirfen nur bis zu 10 vH des Grundkapitals der ausstellenden
Aktiengesellschaft erworben werden; Schuldverschreibungen desselben
Emittenten diirfen nur bis zu 10vH des Gesamtemissionsvolumens des
Emittenten erworben werden; Anteile eines Kapitalanlagefonds oder einer
Investmentgesellschaft gemdB3 Z 9 diirfen nur bis zu 10 vH des Fondsvermogens
dieses Kapitalanlagefonds oder des Vermogens der Investmentgesellschaft
erworben werden;

11. der Erwerb von nicht voll eingezahlten Aktien und von Bezugsrechten auf solche

ist bis zu 10 vH des Fondsvermdgens zuldssig, wenn die Fondsbestimmungen
dies ausdriicklich fiir zulédssig erkldren.

(4) Die Hochstsédtze des Abs. 3 Z 5und 6 und der Abs. 7 und 8 kdnnen wihrend der
ersten sechs Monate ab Beginn der erstYWJIORUGE von Anteilen eines
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Kapitalanlagefonds und nach Beginn der Abwicklung (§ 16 Abs. 1) um 100 vH
iiberschritten werden.

(5) Die Veranlagungsobergrenze des Abs. 3 Z 6 kann iiberschritten werden, wenn
dies die Fondsbestimmungen unter ausdriicklicher Angabe der Emittenten, deren
Wertpapiere in das Fondsvermdgen aufgenommen werden sollen, vorsehen und die
Veranlagung des Fondsvermogens in mindestens sechs verschiedenen Emissionen erfolgt,
wobei die Veranlagung in ein und derselben Emission 30 vH des Fondsvermdgens nicht
iiberschreiten darf.

(6) Die Rechtswirksamkeit des Erwerbes von Wertpapieren sowie der Veranlagung
in Bankguthaben wird durch einen Verstofl gegen die Abs. 1 bis 5 sowie 7 und 8 nicht
bertihrt.

(7) Die Anlage von Mitteln des Fondsvermogens n Kassenscheinen und anderen
Geldmarktpapieren ist nur bis zu 50 vH des Fondsvermogens gestattet.

§20a. (1) Sofern dies die Fondsbestimmungen vorsehen, kann ein
Kapitalanlagefonds (Dachfonds) bis zu 100 vH des Fondsvermogens Anteile an
Kapitalanlhgefonds oder Investmentgesellschaften des offenen Typs erwerben.

(2) Anteile an einem inldndischen Kapitalanlagefonds im Sinne dieses
Bundesgesetzes sowie an ausldndischen Kapitalanlagefonds oder
Investmentgesellschaften des offenen Typs diirfen nur erworben werden, sofern der
Kapitalanlagefonds und die Investmentgesellschaft die Bestimmungen der Richtlinie
85/611/EWG erfiillen.

(3) Die Fondsbestimmungen eines Dachfonds haben die Bestimmung zu enthalten,
dal als Wertpapiere fiir den Dachfonds nur Anteile an Kapitalanlagefonds und
Investmentgesellschaften des offenen Typs erworben werden diirfen. Das Recht des
Dachfonds, Bankguthaben zu halten (§ 20 Abs. 8), derivative Produkte gemil3 den
Bestimmungen dieses Bundesgesetzes einzusetzen (§ 21) sowie Transaktionen gem. § 4
Abs. 5 bis 8 dieses Bundesgesetzes zu titigen, wird hierdurch nicht eingeschrénkt.

(4) Die Veranlagung in ein und demselben Kapitalanlagefonds oder ein und
derselben Investmentgesellschaft des offenen Typs darf 50 vH des Fondsvermogens nicht
liberschreiten.

(5) Von § 20 Abs. 3 Z 9 ist auf Dachfonds nur lit. d anzuwenden; bei der
Veranlagung in Kapitalanlagefonds und Investmentgesellschaften des offenen Typs, die
von einer Kapitalanlagegesells chaft verwaltet werden, die nicht unter § 20 Abs. 3 Z 9 lit.
d fillt, sind die daraus entstehenden Kosten im Rechenschaftsbericht gesondert
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§ 21. Fir einen Kapitalanlagefonds diirfen Wertpapier- und Wertpapierindex-
Optionsgeschifte, Devisenkurssicherungsgeschifte, Devisenoptionsgeschifte,
Finanzterminkontrakte und Optionsgeschifte auf Finanzterminkontrakte im Hinblick auf
eine ordentliche Verwaltung des Fondsvermdgens unter den folgenden Voraussetzungen
und Beschrinkungen  getdtigt werden, soferne diese Geschifte in den
Fondsbestimmungen unter Angabe der Mérkte ausdriicklich vorgesehen sind:

1. Wertpapier- und Wertpapierindex Optionsgeschifte:

a) Fiir einen Kapitalanlagefonds diirfen Kauf- und Verkaufsoptionen gekauft und
verkauft werden, wenn die Optionen an einer in- oder ausldndischen Borse
zum Borsenterminhandel zugelassen sind und die den Optionen
zugrundeliegenden Wertpapiere an einem in- oder ausldndischen,
organisierten Markt gehandelt werden;

b) fiir einen Kapitalanlagefonds diirfen Kaufoptionen auf zum Fonds gehdrende
Wertpapiere oder auf einen Wertpapierindex verkauft werden (Stillhalter;
Short Call), wenn der gesamte Wert der fiir diese Geschifte beim Abschlufl
erhaltenen Optionspreise zusammen mit den Optionspreisen fiir noch laufende
Optionen der gleichen Art 3 vH des Fondsvermdgens nicht {ibersteigt. Bei der
Berechnung dieser Grenze bleiben die Optionspreise verkaufter Kaufoptionen
soweit und solange auBler Ansatz, als sich die Laufzeit gekaufter Optionen fiir
die gleichen Wertpapiere oder den gleichen Wertpapierindex und die Laufzeit
der verkauften Kaufoptionen entsprechen;

c)fiir einen Kapitalanlagefonds diirfen Verkaufsoptionen verkauft werden
(Stillhalter Geld; Short Put), wenn der gesamte Wert der fiir diese Geschéfte
beim Abschluf3 erhaltenen Optionspreise zusammen mit den Optionspreisen
fiir noch laufende Optionen der gleichen Art 3 vH des Fondsvermdgens nicht
iibersteigt. Bei der Berechnung dieser Grenz bleiben die Optionspreise
verkaufter Verkaufsoptionen soweit und solange auler Ansatz, als sich die
Laufzeit gekaufter Verkaufsoptionen fiir die gleichen Wertpapiere oder den
gleichen Wertpapierindex und die Laufzeit der verkauften Verkaufsoptionen
entsprechen;

d) fiir einen Kapitalanlagefonds diirfen Kauf- oder Verkaufsoptionen gekauft
werden, wenn der gesamte Wert der fiir diese Geschifte beim Abschluf3
gezahlten Optionspreise zusammen mit den Optionspreisen fiir noch laufende
Optionen der gleichen Art 10 vH des Fondsvermdgens nicht iibersteigt. Bei
der Berechnung dieser Grenze bleiben die Optionspreise gekaufter Optionen
soweit und solange auBer Ansatz, als sich die Laufzeit verkaufter Optionen fiir
die gleichen Wertpapiere oder den gleichen Wertpapierindex und die Laufzeit
der gekauften Optionen entsprechen;

e) flir den Kapitalanlagefonds ge- oder verkaufte Kauf- oder Verkaufsoptionen
konnen durch entsprechende GegeW¥eydteent.déat gleichen Optionsserie
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aufgehoben werden (Glattstellungsgeschift). In diesem Fall wird das
Glattstellungsgeschidft nicht in die Erwerbsgrenzen nach lit b) bis d)
einbezogen;

f) die fiir einen Kapitalanlagefonds erworbenen oder verduflerten Kauf- und
Verkaufsoptionen sind mit ihrem jeweiligen Borsen- oder Marktpreis zu
bewerten. Ist ein Borsen- oder Marktpreis nicht verfiigbar, so ist die Option
mit einem Preis anzusetzen, der unter Einbeziehung sidmtlicher erkennbarer
Chancen und Risiken dem Marktpreis in wirtschaftlich verniinftiger Weise am
nichsten kommt;

g) die Kapitalanlagegesellschaft hat die Depotbank iiber den Abschlufl und die
Abwicklung von Wertpapier- und Wertpapierindex Optionsgeschiften fiir
Rechnung eines Kapitalanlagefonds laufend zu unterrichten.

2. Devisenkurssicherungsgeschifte:

a) Zur Absicherung von Wéhrungsrisiken diirfen fiir einen Kapitalanlagefonds
Devisen auf Termin verkauft werden, soweit verkauften Devisen
Vermogensgegenstinde des Fondsvermdgens im gleichen Umfang und in der
gleichen Wihrung gegeniiberstehen;

b)ein offenes Devisen-Terminverkaufsgeschift darf vorzeitig durch ein
entsprechendes kompensierendes Devisenkaufgeschift geschlossen werden;

c¢) in den Geschiftsunterlagen hat die Kapitalanlagegesellschaft festzuhalten, daf3
der Devisenverkauf auf Termin zur Kurssicherung von in Fremdwéhrung
gehaltenen Vermogensgegenstinden des Fondsvermdgens dient.

3. Devisenoptionsgeschifte:

a) Zur Absicherung von Wihrungsrisiken diirfen fiir einen Kapitalanlagefonds
auch Devisen-Verkaufsoptionen gekauft bzw. Devisen-Kaufoptionen verkauft
werden, soweit den verkauften bzw. veroptionierten Devisen
Vermogensgegenstinde des Fondsvermogens im gleichen Umfang und in der
gleichen Wihrung gegeniiberstehen. Im Rahmen der Absicherung von
Wahrungsrisiken ist den Kapitalanlagegesellschaften auch der Verkauf von
Devisen-Verkaufsoptionen und der Kauf von Devisen-Kaufoptionen fiir das
Fondsvermdgen gestattet;

b) in den Geschéftsunterlagen hat die Kapitalanlagegesellschaft festzuhalten, daf3
der AbschluB der Devisen-Optionsgeschifte zur Kurssicherung von in
Fremdwéhrung gehaltenen Vermdgensgegenstinden des Fondsvermdgens
dient;

c) die fiir Wertpapier-Optionsgeschifte geltenden Regelungen nach Z 1 sind auf
Devisen-Optionsgeschéfte sinngemall anzuwenden.

4. Finanzterminkontrakte:

a)Fir einen Kapitalanlagefonds diirfen ausschlieflich an einer in- oder

auslindischen Borse gehandelte Terminkontrakte auf einen Wertpapierindex

sowie Zins- und Wiéhrungsterminkontrakte (Finanzterminkontrakte) zur

Absicherung von Vermdgensgegenstinden des Fondsvermdgens verkauft

werden.

aa) Terminkontrakte auf Wertpapierindices diirfen nur verkauft werden,
soweit den Kontrakten Wertpapiere mit den gleichen Kurswerten im
Fondsvermoégen gegeniiberstehen. Gegengeschifte zur Deckung dieser
Geschifte sind zuléssig;

bb) Zinsterminkontrakte diirfen nur verkauft werden, soweit den Kontrakten
im Fondsvermdgen Vermdgensgegenstinde mit Zinsrisken in dieser
Wihrung gegeniiberstehen. Gegengeschéfte zur Deckung dieser Geschifte
sind zuldssig;

cc) Wihrungsterminkontrakte diirfen nur verkauft werden, soweit den
Kontrakten =~ im  Fondsvermdgen  Vermdgensgegenstinde  mit
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dieser Geschifte sind zuléssig;

dd) in den Geschiftsunterlagen hat die Kapitalanlagegesellschaft festzuhalten,
daB der Verkauf der Finanzterminkontrakte der Absicherung von
Vermdogensgegenstinden des Fondsvermdgens dient;

b) fiir einen Kapitalanlagefonds diirfen Finanzterminkontrakte an in- und
auslidndischen Borsen abgeschlossen werden, die nicht der Absicherung von
Vermogensgegenstinden des Fondsvermodgens dienen. Die diesen
Finanzterminkontrakten im Zeitpunkt des Abschlusses zugrundeliegenden
Kontraktwerte diirfen zusammen mit den Werten bereits abgeschlossener
Finanzterminkontrakte, die nicht der Absicherung von
Vermogensgegenstinden des Fondsvermdgens dienen, insgesamt 10 vH des
Fondsvermdgens nicht libersteigen;

c)die fir einen Kapitalanlagefonds gekauften bzw. verkauften
Finanzterminkontrakte sind mit ihrem jeweiligen Borsen- oder Marktpreis zu
bewerten. Ist ein Borsen- oder Marktpreis nicht verfiigbar, so ist der
Finanzterminkontrakt mit einem Preis anzusetzen, der unter Einbeziehung
samtlicher erkennbarer Chancen und Risken dem Marktpreis in wirtschaftlich
verniinftiger Weise am niachsten kommt.

. Optionen auf Finanzterminkontrakte:

a)Fiir  einen  Kapitalanlagefonds  diirfen  zur  Absicherung  von
Vermogensgegenstinden Ve rkaufsoptionen auf Finanzterminkontrakte gekauft
bzw. Kaufoptionen auf Finanzterminkontrakte verkauft werden, soweit den
zugrundeliegenden Finanzterminkontrakten Kursrisken im Fondsvermogen in
gleichem Umfang und in der gleichen Wéhrung gegeniiberstehen;

b)im Rahmen von Absicherungsmafinahmen sowie zur Begrenzung des
Einflusses von Wechselkursschwankungen auf das Fondsvermdgen diirfen
Kapitalanlagegesellschaften auch Ve rkaufsoptionen auf
Finanzterminkontrakte verkaufen und Kaufoptionen auf
Finanzterminkontrakte kaufen sowie entsprechende Geschifte zur Deckung
offener Positionen abschlief3en;

c)werden fiir einen Kapitalanlagefonds Optionen auf Finanzterminkontrakte
gekauft oder verkauft, die nicht der Absicherung von Vermoégensgegenstianden
dienen, so diirfen die fiir diese Geschifte beim Abschlufl gezahlten oder
erzielten Optionspreise zusammen mit den Optionspreisen fiir noch laufende
Optionen auf Finanzterminkontrakte, die nicht der Absicherung von
Vermogensgegenstinden des Fondsvermdgens dienen, 5 VvH des
Fondsvermdgens nicht {ibersteigen;

d)in den Geschiftsunterlagen hat die Kapitalanlagegesellschaft festzuhalten, ob
der AbschluB der Optionsgeschifte auf Finanzterminkontrakte zur
Absicherung von Vermogensgegenstinden des Fondsvermogens dient oder
nicht;

e)die fiir Wertpapier-Optionsgeschifte geltenden Regelungen gemill Z 1 sind
auf Geschifte in Optionen auf Finanzterminkontrakte sinngemafl anzuwenden.

.Die in Z 1, 3 und 5 genannten Optionen diirfen, sofern sie der Absicherung von
Vermogensgegenstinden des Fondsvermdgens dienen, auch dann genutzt
werden, wenn sie nicht an einer Bérse zum Handel zugelassen sind, soferne sie
marktiiblich bewertet sind. In diesem Fall mufl der Vertragspartner ein
Kreditinstitut, ein Finanzinstitut oder eine Wertpapierfirma mit Sitz oder
Hauptverwaltung in einem Zone A-Staat (§ 2 Abs. 18 BWG) sein. Der Wert
(Kontraktwert, Ausiibungspreis) der fiir Rechnung des Sondervermdégens
eingesetzten Techniken und Instrumente desselben Ausstellers darf im Zeitpunkt
des Abschlusses zusammen mit dem Wert der Wertpapiere desselben Ausstellers
die Grenzen des § 20 Abs. 3 Z 5 nicht iiberschreiten.

www.parlament.gv.at

33von 38

Voi

(2) Die Kapitalanlagegesel
verwenden, das es ihr ermoglicht, d
ihren jeweiligen Anteil am Ge
iberwachen und zu messen. Sie ha
und unabhingige Bewertung des
Kapitalanlagegesellschaft ist nach -
verpflichtet, der FMA entsprechenc



34 von 38

384/ME XXI. GP - Entwurf (gescanntes Original)

Geltende Fassung

§22.(H)bis(2)Z1 ...
2. nach welchen Grundsitzen die Wertpapiere ausgewéhlt werden, die fiir den
Fonds erworben werden;

11.in  welcher Weise das Fondsvermogen, sofern es iiberwiegend in
Schuldverschreibungen und Bundesschuldbuchforderungen angelegt und nur fiir
eine begrenzte Dauer gebildet wird, abgewickelt und an die Anteilinhaber verteilt
wird.

§ 23f. Im Prospekt (§ 6) von Pensionsinvestmentfonds ist darauf hinzuweisen, daf3
der Pensionsinvestmentfonds fiir Zwecke der Altersvorsorge dient und deshalb eine
langfristige Anlagepolitik verfolgt.
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Zusammensetzung seines Portfolios
unter Umstdnden eine erhdhte V
vollstindige Prospekt und gegeb
hervorgehobener Stelle auf dieses N

(4) Auf Wunsch eines Anlege:
Informationen iiber die Anlagegrei
die Risikomanagementmethoden u
Renditen der wichtigsten Arten von

§22.(1H)bis(2)Z1 ...

2. nach welchen Grundsitzer
Finanzanlagen ausgewéhlt

,, 11.1in welcher Weise das Fon
gebildet wird, abgewickelt

§ 23f. Im vollstindigen Pros
hinzuweisen, dal} der Pensionsinve
deshalb eine langfristige Anlagepol

Anq

§ 23h. (1) ,,Andere Sonder
Kapitalanlagefonds gemiB3 § 1 Ab
des 1. Abschnittes nach den Fondsb



384/ME XXI. GP - Entwurf (gescanntes Original)

Geltende Fassung

§ 26. (1) bis (2) ...

Fiir Angaben gemill Z 1 bis 4 gilt Abs. 2 zweiter Satz sinngemif. AuBerdem ist in den
Prospekt ein Rechenschaftsbericht, dessen Stichtag nicht ldnger als zwdolf Monate
zuriickliegen darf, und, wenn der Stichtag des Rechenschaftsberichts ldnger als neun
Monate zuriickliegt, auch ein Halbjahresbericht aufzunehmen oder dem Prospekt als
Anlage beizufiigen. Der Prospekt muf3 ferner einen Hinweis dariiber enthalten, daf die
auslindische Kapitalanlagegesellschaft keiner staatlichen Aufsicht durch eine
osterreichische Behorde untersteht. Die FMA kann verlangen, daB in den Prospekt
weitere Angaben aufgenommen werden, wenn dies im Interesse der inldndischen Anleger
erforderlich ist. Der Prospekt und dessen Anderungen sind vom Reprisentanten als
Prospektkontrollor auf ihre Richtigkeit und Vollstindigkeit zu kontrollieren. Fiir die
Erstellung, die Anderung, die Kontrolle und fiir die Verantwortung fiir den Inhalt des
Prospektes gelten sowohl fiir den Emittenten als auch fiir den Prospektkontrollor die
Vorschriften des KMG sinngemai8.

§30.(1)bis(2)Z 6 lit.b ...
c)der FMA auf Verlangen zu einem von diesem bestimmten Stichtag eine

Aufstellung mit Wertangaben des in Verwahrung der Depotbank befindlichen
Vermogens einzureichen, die mit wWew.Residagupgavermerk eines Priifers

35von 38

Vol

1. Anteile an Kapitalanla;
Bestimmungen der Richtli
Organismen fiir gemeinsat
Anteilen an Organismen fi

des § 20 Abs.3 Z 8b entspr

2. Anteile an ausldandischen K

erwerben diirfen.

Die im I. Abschnitt festgelegten A
Anteile an ausldndischen Kapitalar
Vorschriften des II. Abschnitts im
denselben OGAW nur bis zu 50%

denselben sonstigen Fonds oder Or;
Fondsvermdgens veranlagt werden.

(2) Die zu erwerbenden ausl
lit.b diirfen auch in Anlagen inve
Kursschwankungen unterliegen,
Bewertung erschwert ist.

(3) ,,Andere Sondervermogen”
des § 10 Abs.2 vorsehen, wonact
jedoch mindestens einmal in jedem

(4) Die Kapitalanlagegese
Sondervermdgens* kurzfristige Kr
aufnehmen, wenn die Fondsbes
sorgfiltiger Priifung des Einzelfall
Herabsetzung anordnen.

(5) Die fir ,Andere
Emittentengrenzen sind in den F
Risikostreuung gilt auch dann als ;
zu erwerbenden Kapitalanlagefond
oder mehreren anderen Kap
Kapitalanlagefonds unmittelbar od
veranlagen.

(6) Die Geschiftsleiter der Ka
verwalten, miissen den beabsichtigt

(7) Wenn ,,Andere Sonderverr
vereinfachte Prospekt und der Ve
beinhalten. Der Hinweis auf das be
der Werbung fiir Anteilscheine vo
stets in der von der FMA bewilligte

§ 26. (1) bis (2) ...

Fiir Angaben geméf Z 1 bis 4 gilt
Prospekt ein Rechenschaftsbericht
zuriickliegen darf, und, wenn der
Monate zuriickliegt, auch ein Ha
Anlage beizufiigen. Der Prospekt
auslandische Kapitalanlagegesell:
oOsterreichische Behorde untersteh
weitere Angaben aufgenommen we
erforderlich ist. Der Prospekt un
Prospektkontrollor auf ihre Richti
Erstellung, die Anderung, die Ko1
Prospektes gelten sowohl fiir den
Vorschriften des KMG sinngemé8.

§30.(1)bis(2)Z 6 lit.b ...
c)der FMA auf Verlang

Aufstellung mit Wertan;
Vermogens einzureiche
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versehen ist, der auf Grund seiner beruflichen Erfahrung in der lage ist, den
Wert der Gegenstinde des Vermdgens zu beurteilen, und der in den letzten
drei Jahren nicht die Rechenschafts - und Halbjahresberichte der ausldndischen
Kapitalanlagegesellschaft und die Jahresabschliisse der
Verwaltungsgesellschaft gepriift hat und

(3) Fiir die Bearbeitung der Anzeige gemal § 30 Abs. 1 ist an die FMA eine Gebiihr
von 3700 € zu entrichten. Diese Gebiihr erhoht sich bei Fonds, die mehrere Teilfonds
enthalten (Umbrella Fonds), ab dem zweiten Teilfonds fiir jeden Fonds um 600 €.

§ 33. Fiir das 6ffentliche Angebot im Sinne des § 24 Abs. 1 von Anteilen an einem
dem Recht eines anderen EWR-Mitgliedstaates unterstehenden, nach dem Grundsatz der

Risikostreuung angelegten Vermogen aus Wertpapieren (EWR-
Kapitalanlagefondsanteile), gelten die Vorschriften dieses Abschnitts, des IV., V. und VI.
Abschnitts sowie die §§ 18, 28 wund 32, wenn die Anteile von einer

Kapitalanlagegesellschaft mit Sitz in einem apdeygariialiedsspat ausgegeben werden

Vo
versehen ist, der auf Gr
Wert der Gegenstinde
drei Jahren nicht die Re:
Kapitalanlagegesellscha
Verwaltungsgesellschafi

(3) Fiir die Bearbeitung der A1
von 3700 € zu entrichten. Diese (
enthalten (Umbrella Fonds), ab de
FMA hebt weiters fiir die Priifung
Unterlagen zu Beginn eines jeden k
Gebiihr erhoht sich bei Fonds, die r
zweiten Teilfonds fiir jeden Teilfor
Tagen zu iberweisen. Auf
Verwaltungsvollstreckungsgesetz ¢
Gebiihr ist ein Vertriebsuntersaguny

Dienst-u

Verwaltungsgesellsch

§32a. (1) Insoweit eine
beabsichtigt, in Osterreich Tatigke
der MaBgabe anzwenden, dass die !
die Zuldssigkeit des Vertriebs gemr
Abs. 14 zu enthalten hat.

(2) Die FMA kann innerhalb
Geschiftstitigkeit im Wege einer
Vertriebs der Anteile der Verwe
diesbeziigliche Bescheid ist auch de
tibermitteln.

_ (3) Insoweit eine Verwaltung;
Osterreich Téatigkeiten im Wege ¢
BWG mit der Mallgabe anzwende
der Mitteilung der beabsichtigten C
gemiB § 10 Abs.2 Z2 BWG (jeds
enthalten hat. Die FMA kann d
Zulassigkeit des Vertriebs gemif
Abs. 14 mitteilen. §9 Abs.5 BW1
Verwaltungsgesellschaften, die im

(4) Eine in Osterreich
Mitteilungsverfahren gemif3 dieser
dem Vertrieb ihrer Fondsanteile bet

Osterreichische Kapit:

§ 32b. Insoweit eine Kapitale
Zweistelle oder im Wege des fi
auferhalb Osterreichs auszuiiben,
Mitteilung gemal § 10 Abs.6 BW
(§ 2 Abs.2 InvFG) auch einen G
beabsichtigter Inanspruchnahme de
iiber die Organisationsstruktur) zt
BWG auch die ndheren Angaben iil
Anleger der Zweigstelle gewiahrleis

§ 33. Fiir das offentliche Ang:
dem Recht eines anderen EWR-Mi
Risikostreuung angelegten Vermdé
sonstigen liquiden Finanzanlagen i
(EWR-Kapitalanlagefondsanteile),
und VI. Abschnitts sowie die
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und die Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG erfiillt sind. Kapitalanlagegesellschaft mit Sitz
und die Bestimmungen der Richtlin

Deutschsprachige Veroffentlichung von Rechenschaftsbericht, Halbjahresbericht Deutschsprachige Veroffentlich
und Prospekt

§ 35. Die Kapitalanlagegesellschaft hat den Rechenschaftsbericht fiir den Schlufl § 35. Die Kapitalanlagegesell
eines jeden (@schiftsjahres, den Halbjahresbericht, den Prospekt, die Ausgabe- und eines jeden Geschiftsjahres, de
Riickgabepreise der Anteile sowie sonstige Unterlagen und Angaben, die in dem EWR- vollstindigen Prospekt, die Ausg:
Mitgliedstaat, in dem die Kapitalanlagegesellschaft ihren Sitz hat, zu verdffentlichen sind, Unterlagen und Angaben, di
im Inland in deutscher Sprache zu ver6ffentlichen. Fiir die Modalititen der Kapitalanlagegesellschaft ihren Sit:
Veroffentlichungen gelten die Vorschriften des EWR-Mitgliedstaates, in dem die Sprache zu verdffentlichen. Fiir
Kapitalanlhgegesellschaft ihren Sitz hat, entsprechend. Die Kapitalanlagegesellschaft hat Vorschriften des EWR-Mitgliedsta
den Rechenschaftsbericht, den Halbjahresbericht und den Prospekt jeweils unverziiglich hat, entsprechend. Die Kapitalan

nach erster Verwendung der FMA zu iibersenden. Halbjahresbericht und den vere
unverziiglich nach erster Verwendt
§36.(1)bis(2)Z 1 ... §36.(1)bis(2)Z 1 ...
2. die Fondsbestimmungen oder die Satzung der Kapitalanlagegesellschaft sowie 2. die Fondsbestimmungen o
der im Zeitpunkt der Anzeige giiltige Prospekt, der im Zeitpunkt der Anzei
(3) Fiir die Bearbeitung der Anzeige gemil § 36 Abs. 1 ist an die FMA eine Gebiihr (3) Fiir die Bearbeitung der A1
von 1100 € zu entrichten. Diese Gebiihr erhoht sich bei Fonds, die mehrere Teilfonds von 1100 € zu entrichten. Diese (
enthalten (Umbrella Fonds), ab dem zweiten Teilfonds fiir jeden Fonds um 220 €. enthalten (Umbrella Fonds), ab de

FMA hebt weiters fiir die Uberw
bestehenden Pflichten zu Beginn ei
ein; diese Gebiihr erhoht sich be:
Fonds), ab dem zweiten Teilfonds
innerhalb von 14 Tagen zu iberv
Verwaltungsvollstreckungsgesetz :
Gebiihr ist ein Vertriebsuntersagun;

Kostenlose Zurverfiigungstellung von Prospekt, Rechenschaftsbericht und Kostenlose Zurverfiigungstell
Halbjahresbericht
§ 38. Dem Erwerber eines EWR-Kapitalanlagefondsanteils sind der Prospekt, der § 38. Dem potentiellen Erw

zuletzt verdffentlichte Rechenschaftsbericht und der anschlieBende Halbjahresbericht, vereinfachte Prospekt in der jewei
sofern er verdffentlicht ist, vor VertragsabschluBl kostenlos in deutscher Sprache zur anzubieten. Dariiber hinaus sin
Verfiigung zu stellen. Vertragsabschluss und dem inter
Prospekt in der jeweils g
Rechenschaftsbericht und der ansc
ist, kostenlos und in deutscher Spra

Grenziiberschreit

§39a. (1) Im Falle eines '
Verwaltungsgesellschaften gemal
Aufsichtsbehdrden der anderen Mit

(2) Die Rechtshilfe ersteck
Uberwachung gemiB § 15 BWG b:
in Abs.1 genannten Gesellschafte
Eigentumsverhiltnisse der Gesellsc

(3) Fiir die Aufsicht im Rah
BWG anzuwenden, mit der N
Richtlinienbestimmung 77/780/EW
tritt.

(4) Im Rahmen der Aufsi
gleichermallen anzuwenden.

§ 43. (1) Die Werbung fiir Anteilscheine darf nur unter gleichzeitigem Hinweis auf § 43. (1) Die Werbung fiir An
den verdffentlichten Prospekt, auf dessen allfillige Anderungen sowie auf das die verdffentlichten Prospekte i
Verodffentlichungsorgan, das Erscheinungsdatum, das Datum der Einschaltung im Verdffentlichungsorgan, das Ersc
Amtsblatt zur Wiener Zeitung sowie auf allféllige Abholstellen erfolgen. § 4 KMG gilt Amtsblatt zur Wiener Zeitung sow
sinngemaf. sinngemal.

§45.(1) ... www.parlament.gv.at §45.(1) ...
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(2) Soferne die Tat nicht den Tatbestand einer in die Zustindigkeit der Gerichte
fallenden strafbaren Handlung bildet, begeht eine Verwaltungsiibertretung und ist hiefiir
von der FMA mit einer Geldstrafe bis zu 20 000 € zu bestrafen, wer, ohne hiezu
berechtigt zu sein, die Bezeichnungen ,,Kapitalanlagegesellschaft”, , Kapitalanlagefonds®,

LInvestmentfondsgesellschaft®, ,.Investmentfonds®, ,»Miteigentumsfonds®,
»Wertpapierfonds®, ,,Aktienfonds“, ,,Obligationenfonds”, ,Investmentanteilscheine®,
LInvestmentzertifikate®, ,Pensionsinvestmentfonds®, ,,Spezialfonds®, ,thesaurierende

Kapitalanlagefonds®, den Zusatz ,miindelsicher“oder gleichbedeutende Bezeichnungen
oder Abkiirzungen von solchen Bezeichnungen entgegen § 19 fiihrt.

§ 47. (1) bis (3) ...:

§ 49. (1) bis (14) ...

Voi

(2) Soferne die Tat nicht der
fallenden strafbaren Handlung bild
von der FMA mit einer Geldstr:
berechtigt zu sein, die Bezeichnung
,Investmentfondsgesellschaft®,
»Wertpapierfonds®, ,,Aktienfonds
LInvestmentzertifikate®, , Pensior
»thesaurierende Kapitalanlagefond:
Bezeichnungen oder Abkiirzungen

(4) Bei Verwaltungsiibertret
Verjahrungsfrist des § 31 Abs.2 V

Monaten.
§47. (1) bis(3) ...

(4) Fondsbestimmungen, die
auch bereits vor dem 13. 2. 2
geschaffenen Rechtslage angepass
2004.

(5) Fiir im Rahmen des II1. Al
gilt, dass bis spétestens 13. 2. 2004
Fassung aktualisierte Bescheinig
widrigenfalls die FMA gemil § 37

§ 49.(1) bis (14) ...

(15) Das Inhaltsverzeichnis s
Abs.3, 4 Abs. 1 und 4, 6 Abs.1, 31
Abs.3 und 3a, 4, 5, 6 und 7, 20a, 2!
32a, 32b, 35, 36 Abs.2 Z2, 38, 2
Abschnitt IT Z20 bis 22 und die
BGBIL I Nr. xx/2003 treten mit 13.
der Fassung des Bundesgesetzes B
§ 20a Abs. 2 bis 5 tritt am 13. Feber

Artikel 2

Anderung des Bankwesengesetzes

§3 (1) bis (3) ...

(4) Auf Kreditinstitute, die zum Betrieb des Investmentgeschéfts berechtigt sind, ist
§ 5 Abs. 1 Z 5 mit der MaBBgabe anzuwenden, dal an Stelle von 5 Millionen Euro
Anfangskapital 2,5 Millionen Euro treten.

§ 107 (1) bis (33) ...

www.parlament.gv.at

§3 (1) bis(3) ...

(4) Auf Kreditinstitute, die zu
§ 5 Abs. 1 Z 5 mit der Maligabe an:
1. an Stelle von 5 Millionen
der Wert des Fondsvermog
uberschreitet, muss diese i
verfiigen. Diese zusitzlic
Betrags, um den der We
Millionen Euro iibersteigt,
Zwecke  dieser  Best

Kapitalanlagegesellschaft
Kapitalanlagefonds, mit de
Kapitalanlagefonds, die sie
auf Kreditinstitute mit eine
2. unabhingig wn der Eige
Kapitalanlagegesellschaft :
ermittelnden Betrag absink

§ 107 (1) bis (33) ...

(34) § 3 Abs. 4 in der Fassur
Kraft.





