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Vorblatt
Probleme:

Umsetzungsbedarf beziiglich der Richtlinie 2003/6/EG des Européischen Parlamentes und des Rates vom
28. 1. 2003 Uber Insider-Geschéfte und Marktmanipulation (Marktmissbrauch) sowie der im Wege des
Komitologieverfahrens zustande gekommenen Richtlinien der Kommission 2003/125/EG vom 22. 12.
2003 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2003/6/EG des Européischen Parlamentes und des Rates in Bezug
auf die sachgerechte Darbietung von Anlageempfehlungen und die Offenlegung von I nteressenkonflikten,
2003/124/EG vom 22. 12. 2003 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2003/6/EG des Europaischen Parlamen-
tes und des Rates betreffend die Begriffsbestimmung und die Veréffentlichung von Insiderinformationen
und die Begriffsbestimmung der Marktmanipulation und 2004/72/EG vom 29. 4. 2004 zur Durchfihrung
der Richtlinie 2003/6/EG des Europdischen Parlaments und des Rates — Zuldssige Marktpraktiken,
Definition von Insider-Informationen in Bezug auf Warenderivate, Erstellung von Insider-V erzeichnissen,
Meldung von Eigengeschéften und Meldung verdéchtiger Transaktionen. Fir Mal3nahmen im Rahmen
der Verordnung der Kommission (EG) Nr. 2273/2003 vom 22. 12. 2003 zur Durchfiihrung der Richtlinie
2003/6/EG des Europai schen Parlamentes und des Rates — Ausnahmeregel ungen fir Riickkaufprogramme
und Kursstahilisierungsmal3nahmen sind entsprechende gesetzliche Ausnahmen von der Strafbarkeit der
Marktmanipulation zu schaffen.

Zide

Wirksame Bekampfung des Marktmissbrauches (Insider-Handel, Marktmanipulation), um das reibungs-
lose Funktionieren der Wertpapiermérkte und das Vertrauen der Offentlichkeit in diese Mérkte zu ge-
waéhrleisten.

Problemlésung:

Durchfiihrung der erforderlichen Umsetzung des Gemeinschaftsrechts; Schaffung der gesetzlichen Rah-
menbedingungen (Emittentenpflichten, Straftatbestdnde) fur die wirksame Bekémpfung des Marktmiss-
brauches.

Finanzielle Auswirkungen:
- Auswirkungen auf den Bundeshaushalt:

Aufsichtshehérde und Verwaltungsstrafbehdrde fir den Marktmissbrauch ist die Finanzmarktaufsichtsbe-
horde. GeméR § 19 Abs. 4 FMABG leistet der Bund der Finanzmarktaufsichtsbehdrde fur ihre Kosten
einen Beitrag von 3,5 Mio Euro pro Geschéaftgahr. Durch die Neuschaffung des Rechtsrahmens fir die
Bekampfung des Marktmissbrauches tritt keine Erhdhung des Bundesbeitrages ein. Fir die Justiz entste-
hen durch die Neuformulierung des Straftatbestandes des I nsider-Handels keine Mehrkosten. Insiderhan-
del war schon bisher gerichtlich strafbar. Fir den Bund entstehen daher insgesamt durch diese Novelle
keine zusétzlichen Kosten.

- Auswirkungen auf die Planstellen des Bundes: keine
- Auswirkungen auf andere Gebietskérperschaften: keine
Auswirkungen auf die Beschaftigung und den Wirtschaftsstandort Osterreich:

1. Gesicherte rechtliche Rahmenbedingungen férdern das reibungsl ose Funktionieren des dsterreichischen
Kapitalmarktes und das Vertrauen der Offentlichkeit in diesen Markt und filhren zu vermehrten I nvestiti-
onen in diesen Markt. Gerade beim Riickzug der &ffentlichen Hand sowohl aus dem Bereich der Investi-
tion als auch der Férderung erlangt die Sammelfunktion des Privatkapitals erhohte Bedeutung, um die
notwendigen I nvestitionen auch weiterhin zu ermdglichen. Darliber hinaus haben vermehrte Investitionen
in den Kapitalmarkt aufgrund ihrer Wechselwirkung zu Infrastrukturinvestitionen insgesamt positive
Effekte auf den Wirtschaftsstandort.

2. Die Anderungen aufgrund der Umsetzung des Gemeinschaftsrechts im K apitalmarktbereich sind per se
beschaftigungsneutral. Die Wettbewerbsfahigkeit des Finanzplatzes bleibt erhalten.

Verhéltnis zu Rechtsvor schriften der Europdaischen Union:
Entwurf setzt Gemeinschaftsrecht vollstandig um.
Alternativen:

Keine.
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Erlauterungen

Allgemeiner Tell

Mit der Novelle zum Bérsegesetz und zum Wertpapieraufsichtsgesetz wird die Richtlinie 2003/6/EG des
Européi schen Parlamentes und des Rates vom 28. 1. 2003 Uber Insider-Geschafte und Marktmanipulation
(Marktmissbrauch) umgesetzt. Ebenso werden damit die im Wege des Komitologieverfahrens zustande-
gekommenen Richtlinien der Kommission 2003/125/EG vom 22. 12. 2003 zur Durchfiihrung der Richtli-
nie 2003/6/EG des Européischen Parlamentes und des Rates in Bezug auf die sachgerechte Darbietung
von Anlageempfehlungen und die Offenlegung von Interessenkonflikten, 2003/124/EG vom 22. 12. 2003
zur Durchfiihrung der Richtlinie 2003/6/EG des Européischen Parlamentes und des Rates betreffend die
Begriffsbestimmung und die Verdffentlichung von Insiderinformationen und die Begriffsbestimmung der
Marktmanipulation und 2004/72/EG vom 29. 4. 2004 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2003/6/EG des
Européischen Parlaments und des Rates — Zuldssige Marktpraktiken, Definition von Insider-
Informationen in Bezug auf Warenderivate, Erstellung von Insider-Verzeichnissen, Meldung von Eigen-
geschéften und Meldung verdachtiger Transaktionen umgesetzt. Fir Mal3nahmen im Rahmen der Ver-
ordnung der Kommission (EG) Nr. 2273/2003 vom 22. 12. 2003 zur Durchfihrung der Richtlinie
2003/6/EG des Europaischen Parlamentes und des Rates — Ausnahmeregel ungen fir Riickkaufprogramme
und Kursstabilisierungsmal3nahmen wurden entsprechende gesetzliche Ausnahmen von der Strafbarkeit
der Marktmanipulation geschaffen.

Inhaltlich wird durch diese Novelle der gesetzliche Rahmen zur wirksamen Bekampfung des Marktmiss-
brauches (Insider-Handel, Marktmanipulation) neu geregelt, um das reibungslose Funktionieren der
Wertpapiermérkte und das Vertrauen der Offentlichkeit in diese Mérkte zu gewahrleisten. Daneben soll
auch der Handel von im Wege von Emissionsprogrammen zugelassenen V erkehrsgegensténden auf der
Bdrse ermdglicht werden.

Die Kompetenz zu Regel ungen des Bundes auf diesem Gebiet ergibt sich aus Art. 10 Abs. 1 Z 5 B-VG.
Die EU-Konformitét ergibt sich aus der Umsetzung der vorgenannten Richtlinien.

Im Besonderen Teil der Erlauterungen wird die Richtlinie 2003/6/EG mit ,,RL" abgekirzt, die Richtlinie
2003/124/EG wird mit ,1. Kommissions-RL" abgekiirzt, die Richtlinie 2003/125/EG wird mit ,,2. Kom-
missions-RL" abgekiirzt und die Richtlinie 2004/72/EG wird mit ,3. Kommissions-RL" abgekdirzt.

Besonderer Teil:
BOrsegesetz:
ZuArt.1 Z1(826 Abs. 1):
Bedingt durch den Entfall von § 82 Abs. 6.
ZuArt.1Z2(848Abs. 17 2):
8§48 Abs. 1 Z 2 setzt Art. 14 der RL um.
Zu Art. | Z 3(848s):
§ 48sist ehemaliger § 48b.
ZuArt. | Z 4 (8 48t):
§ 48t ist enemaliger § 48c.
Zu Art. |1 Z5(848a):

848a setzt Art 1 der RL um. §48a Abs. 1 Z 1 setzt Art. 1 der 1. Kommissions-RL und Art. 4 der 3.
Kommissions-RL um. 8 48a Abs. 1 Z 2 lit. a setzt Art. 4 der 1. Kommissions-RL um. §48a Abs. 17 2
lit. b setzt Art. 5 der 1. Kommissions-RL um. § 48a Abs. 1 Z 8 bis 12 setzen Art. 1 der 3. Kommissions-
RL um. 8 48a Abs. 3 Z 1 setzt Art. 2 der 3. Kommissions-RL um. § 48a Abs. 3 Z 2, 3 und 4 setzen Art. 3
der 3. Kommissionsrichtlinie um.

Die Definitionen der ,,Marktmanipulation“ werden so angepasst, dass auch neue Handlungsmuster, die
den Tatbestand der Marktmanipulation in der Praxis erfillen, einbezogen werden kénnen. (s. Art. 1 Z 2
letzter Absatz der RL)
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Zu Art. | Z 6 (8 48b bis§ 48r):

Zu § 48Db: Bisher regelte § 48a BorseG den ,,Missbrauch von Insiderinformationen fir den in die Zustan-
digkeit der Gerichte fallenden Bereich. Dieser sah Strafbestimmungen nur fir den Handel mit Wertpapie-
ren vor. Nachdem die RL jedoch nunmehr auch den privaten Handel ohne Einschaltung eines
Berufshandlers erfasst, ist auch im BorseG die entsprechende Erweiterung vorzunehmen, weshalb diese
Einschrankung in der neuen Bestimmung gestrichen werden soll.

Eine zusdtzliche Erweiterung erfolgte in der Richtlinie durch die Neudefinition der Finanzinstrumente.
Diese Anderung der Definition bewirkt, dass die Strafbestimmungen nunmehr fir alle von der Definition
umfassten I nstrumente — auch Warenderivate — gelten sollen.

Die Definition der Insider-Information erfolgt nunmehr in § 48a Abs. 1 Z 1 BorseG, die Strafbestimmung
des § 48b verweist lediglich darauf. Nachdem die RL weiterhin in ihrem Text in Art. 1 Abs. 1 erster Un-
terabsatz auf die erhebliche Beeinflussungsmdglichkeit abstellt, wurde dieses Kriterium beibehalten. In
der 1. Kommissions-RL erfolgt insofern eine Prézisierung, als sie unter einer ,,Insider-Information, die,
wenn sie dffentlich bekannt wirde, geeignet ware, den Kurs ... erheblich zu beeinflussen”, eine Informa-
tion versteht, die ein versténdiger Anleger wahrscheinlich als Teil der Grundlage seiner Anlageentschei-
dungen nutzen wirde. Dabei wird jedoch davon auszugehen sein, dass ein verstéandiger Anleger auch
Informationen, die ein Kursbeeinflussungspotential haben, welches unter der Erheblichkeitsschwelle
liegt, zur Grundlage seiner Anlageentscheidung macht.

Dariiber hinaus werden bei der Beurteilung des Kursbeeinflussungspotential von Informationen die Ziele
der RL, die auch fur den Bereich der Warenderivate zu gelten haben, namlich der Schutz der Marktinteg-
ritét und das Vertrauen der Offentlichkeit in Finanzinstrumente, ausreichend zu beriicksichtigen sein.

Unter einer Information gemald §48b ist — im Sinne von §48a Abs. 1 bzw. der 1. Kommissions-RL
(Art 1 Abs. 1) — eine Information Uiber eine Reihe von Umsténden zu verstehen, die bereits existieren oder
bei denen man mit hinreichender Wahrscheinlichkeit davon ausgehen kann, dass sie in Zukunft existieren
werden, oder Uber ein Ereignis, das bereits eingetreten ist oder mit hinreichender Wahrscheinlichkeit in
Zukunft eintreten wird.

Bei der Definition der Insider-Information in § 48a Abs. 1 Z 1 wird — entsprechend den V orgaben der RL
— zwischen den allgemeinen Insider-1nformationen betreffend andere Finanzinstrumente als Warenderiva-
teund jenen in Bezug auf Warenderivate unterschieden. Bei ersteren wird — unter der Mal3gabe des zuvor
Ausgefihrten — auf die Eignung, den Kurs erheblich zu beeinflussen, bei letzteren darauf, dass Teilneh-
mer an Mérkten, auf denen solche Derivate gehandelt werden, erwarten wirden, dass sie diese Informati-
on in Ubereinstimmung mit der zuldssigen Marktpraxis an den betreffenden Mérkten erhalten wiirden,
abgestellt.

Eine solche Unterscheidung zwischen Warenderivaten und sonstigen Finanzinstrumenten bei den Strafbe-
stimmungen erscheint jedoch weder sinnvoll noch sachgerecht, sachliche Griinde fir eine solche Diffe-
renzierung sind nicht ersichtlich. Insbesondere kann wohl davon ausgegangen werden, dass auch hinsicht-
lich der Information Uber Warenderivate der Standard eines versténdigen Marktteilnehmers bzw. der
wahrscheinlichen Grundlage seiner Entscheidung heranzuziehen ist.

In Bezug auf die subjektive Tatseite unterscheidet der Entwurf bei Primér- und Sekundarinsidern jeweils
zwischen einem reinen Vorsatzdelikt und einer vorsdtzlichen Begehung, bei der jedoch kein Bereiche-
rungsvorsatz gegeben sein muss und auch grob fahrléssige Unkenntnis davon, dass es sich um eine In-
sider-Information handelt, ausreicht. Im Vergleich zum Begutachtungsentwurf, der hier noch leicht fahr-
l&ssige Unkenntnis genligen lies, war dieses Tatbestandselement aufgrund der Ergebnisse des Begutach-
tungsverfahrens einzuschranken, dies entspricht auch dem vom Gesetzgeber hinsichtlich § 159 StGB
gewahlten Ansatz.

Die RL nimmt bei Primérinsidern zur subjektiven Tatseite nicht ndher Stellung, im die Sekundérinsider
behandelnden Art. 4 wird darauf abgestellt, dass diese Personen ,,...wussten oder hétten wissen miissen,
dass es sich um Insider-Information handelt”. Diese, auch fahrlassiges Verhalten erfassende Umschrei-
bung bezieht sich daher auf die Eigenschaft als Insiderinformation. Die innere Tatseite in Bezug auf die
Tathandlung selbst ist weder im Text noch in den Erwagungsgriinden der RL angesprochen. Auch wenn
in der RL ein Verwels auf diese Fahrlassigkeit fehlt, scheint eine Beschrankung auf Sekundérinsider in
diesem Bereich nicht opportun, zumal in Erwagungsgrund 18 diese Unterscheidung der Insider nicht
vorgenommen wird. Andererseits ist jedoch eine Verpflichtung zur Einfiihrung eines reinen Fahrlassig-
keitsdeliktes aus der RL nicht erkennbar.

Diein der RL verwendeten Formulierungen ,,...weil3 oder hétte wissen missen...” (18. Erwagungsgrund)
sowie ,..wusste oder hdtte wissen missen...” (Art.4) sind damit inhaltlich nach @sterreichischem
nationalen Recht durch grobe Fahrl&ssigkeit vollstandig erfasst.
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Um insbesondere zum Bereicherungsvorsatz die Begriffe, die in der RL im Gegensatz zur friheren In-
sider-RL verwendet werden, wirklich vergleichen zu kénnen, ist auf die englischen Textfassungen zu-
riickzugreifen. In der frither geltenden Richtlinie wurde in Art. 2 Abs. 1 von Wissentlichkeit des Insiders
gesprochen, die er ausniitzt (,...from taking advantage of that information with full knowledge..."). Die
neue RL spricht in der entsprechenden Bestimmung, die nur den Primé&rinsider betrifft, vom Verwenden
(5---using...") der Information. Aus dieser Diktion ist wohl zu schlief3en, dass zumindest beim Primérin-
sider auch Félle von der Strafbarkeit erfasst sein missen, in denen der Primérinsider ohne Bereicherungs-
vorsatz handelt, wenngleich dieser Fall in der Praxis wohl selten vorkommen wird. Einschlégiges Verhal-
ten wird in aler Regel mit Bereicherungsvorsatz erfolgen, sodass es diesbeziiglich auch keine Beweis-
probleme geben sollte. Des Weiteren ware, wenn mit dem Wortlaut der RL argumentiert wird, darauf zu
verweisen, dass Art. 3 der RL diesbeziiglich keine Anderungen erfahren hat, sodass zumindest fir die von
dieser Bestimmung erfassten Félle die oben angefihrte Argumentation nicht greift.

Da auf Grund der Definition der RL auch strafbar sein soll, wer auf Grund krimineller Aktivitaten Uber
Informationen verfugt, war Abs. 4 entsprechend zu ergénzen. Daneben war auch eine Bestimmung hin-
sichtlich der juristischen Personen einzufiigen, da diese ebenso vom Verbot des Missbrauchs einer In-
sider-Information nach Art 2 Abs. 1 der RL erfasst sind. Denn der Wortlaut von Art 2 Abs. 1 der RL
schliefdt juristische Personen nicht aus und es ist insbesondere in den Féllen der lit b (Kapitalbeteiligung)
und lit ¢ (Informationszugang auf Grund Arbeit, Beruf oder Aufgaben: externer Berater ist als juristische
Person konstruiert) denkbar, dass eine juristische Person handelt. Art 2 Abs. 2 RL stellt nun klar, dass —
soweit es sich um juristische Personen handelt — das Verbot auch auf deren Organwalter, die ein von
Art. 2 Abs. 1 Unterabsatz 1 RL erfasstes Vorgehen der juristischen Person beschlief3en, erstreckt wird.
Zwar kénnte man solche Personen auch unter Art 2 Abs. 1 Unterabsatz 1 lit ¢ RL subsumieren; auf Grund
des Abs. 2 ist dies jedoch wohl nicht zul&ssig, vielmehr sind diese Personen vom Verbot des Art 2 Abs. 1
Unterabsatz 1 nur auf Grund des Abs. 2 iVm der entsprechenden lit erfasst. Die Erfassung auch juristi-
scher Personen durch den gerichtlichen Straftatbestand des § 48b wird jedoch erst mit der generellen
Einflhrung der strafrechtlichen Verantwortlichkeit juristischer Personen erfolgen.

Grundsétzlich wurde bel den Strafdrohungen darauf Riicksicht genommen, ob es sich um einen Primér-
oder einen Sekundarinsider handelt, und die Strafdrohung entsprechend gestaffelt. Denn der vor allem
zwischen einem Primérinsider, der Informationen weitergibt, und einem eine Insider-Information weiter-
gebenden Sekundérinsider bestehende — insbesondere den Unrechtsgehalt betreffende — Unterschied,
sollte grundsétzlich auch in den Strafdrohungen zum Ausdruck kommen. Auch die Unterscheidung der
RL zwischen Primér- und Sekundérinsidern — insbesondere auch im Hinblick auf die unterschiedliche
Formulierung des Textes der RL betreffend die innere Tatseite— spricht fir diese Unterscheidung.

In Abs. 1 und 2 werden in Anlehnung an die Regelungen zum Betrug im Strafgesetzbuch Wertqualifika-
tionen eingefihrt. Deren Strafrahmen soll dem Unrechtsgehalt dieser Taten gerecht werden und im Sinne
der Generalpravention ein deutliches Zeichen setzen. Jene Félle, in denen kein Bereicherungsvorsatz
vorliegt, sollen dagegen mit einem geringeren Strafmaf3 bedroht sein, wobei hier von einer Unterschei-
dung zwischen Primér- und Sekundarinsider Abstand genommen wurde.

Falls es sich beim Tater um ein Vorstandsmitglied einer Aktiengesellschaft handelt, so ist eine rechtskréf-
tige Verurteilung nach dieser Bestimmung zweifellos as grobe Pflichtverletzung im Sinne des § 75
Abs. 4 AktG und damit als wichtiger Grund fur den Widerruf der Bestellung zum Vorstandsmitglied
(bzw. der Bestellung zum Vorsitzenden des Vorstands) durch den Aufsichtsrat nach der genannten Be-
stimmung anzusehen (vgl. Hefermehl/Spindler in Minchener Kommentar zum Aktiengesetz2 [2004] § 84
Rn 98: ,,Vornahme verbotener Insidergeschafte").

Zu 848c: setzt Art. 5 der RL um; ebenso Art. 12 Abs. 2 lit. g in Bezug auf die Marktmanipulation. Die
Strafhdhe orientiert sich an vergleichbaren Verwaltungsstrafbestimmungen im V ersicherungsaufsichtsge-
setz.

Zu §48d: setzt Art. 6 der RL um. 848d Abs. 1 zweiter bis fiinfter Satz setzt Art. 2 Abs. 2 bis 4 der 1.
Kommissions-RL um (Der Einschub in § 48d Abs. 1 zweiter Satz ist richtlinienindiziert und wurde daher
gesetzlich Ubernommen. In der Praxis wird ihm keine Bedeutung zukommen, da einerseits gesetzlich
festgeschrieben ist, dass es auf diesen Einschub nicht ankommt und es andererseits ,, Ereignisse und Um-
stdnde” an sich haben, dass es fur ihr Stattfinden/Eintreten auf eine formelle Feststellung nicht an-
kommt.). § 48d Abs. 2 setzt Art. 3 der 1. Kommissions-RL um. In § 48d Abs. 3 wird Art. 5 der 3. Kom-
missions-RL umgesetzt. Unter Personalien sind die zur Identitétsfeststellung erforderlichen Daten, also
Name, Geburtsdatum und Adresse zu verstehen. In § 48d Abs. 4 ist Art. 6 der 3. Kommissions-RL umge-
setzt. Nach der Begriindung (vgl. den Punkt ,, Mal3nahmen gegen Insiderhandel“) der EntschlieRung des
Nationalrates vom 29. Janner 2004 (E39-NR/XXII. GP) zur Starkung des Vertrauens in die dsterreichi-
sche Wirtschaft sollen die Melde- und Veréffentlichungspflichten auch bei Aktientransaktionen der Fih-
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rungskréfte (vgl. § 48a Abs. 1 Z 8) von Konzernunternehmen bestehen. In § 48d Abs. 9 sind Art. 7 bis 10
der 3. Kommissions-RL umgesetzt. Eine aktive Nachforschungspflicht der Meldepflichtigen (Personen,
die beruflich Geschéfte mit Finanzinstrumenten tétigen) wird durch Abs. 9 jedoch nicht verlangt. § 48d
Abs. 10 setzt Art. 11 der 3. Kommissions-RL um. Die Option in Art. 6 Abs. 2 der RL beziglich der Un-
terrichtung der zustandigen Behorde Uber Aufschiebung der Bekanntgabe wurde in Abs. 2 ilbernommen.

Zu §48e: Abs. 1 setzt Art. 7 der RL um. Die Option im letzten Satz von Art. 7 der RL wurde dahinge-
hend ausgen(itzt al's die Schuldenverwaltung der dsterreichischen Bundeslander aus dem Anwendungsbe-
reich der 88 48 a bis 48d ausgenommen wurde. Abs. 2 setzt Art. 9 Abs. 1 der RL um. Abs. 3 setzt Art. 9
Abs. 2 der RL um. Abs. 4 setzt Art. 9 Abs. 3 der RL um. Abs. 5 setzt Art. 10 der RL um. Abs. 6 setzt
Art. 8 der RL iVm der Kommissions-VO um.

Zu 8 48f: setzt die 2. Kommissions-RL um und zwar den jeweiligen Artikel der 2. Kommissions-RL im
jewelligen Abs. des § 48f. Um der Verpflichtung, Uber Verlangen jede Empfehlung ,als vernlnftig zu
substantiieren”, nachkommen zu kénnen, hat eine entsprechende Evidenthaltung der verwendeten Quel-
len und Methoden der Bewertung etc. zu erfolgen.

Zu 88 489 bis 48p: Die Marktmissbrauch-Richtlinie verlangt vermehrte Befugnisse der FMA im Strafver-
fahren. Die bisherigen Erfahrungen der FMA haben auch gezeigt, dass eine effiziente Verfolgung des
Insiderhandels eine besondere rechtliche Stellung der FMA verlangt, die jener der Finanzstrafbehdrde
gemald dem Finanzstrafgesetz vergleichbar ist, um ihre Sachkompetenz im Verfahren besser zur Geltung
kommen zu lassen.

Die dennoch bestehenden rechtlichen und faktischen Unterschiede gegeniiber der Verfolgung von Fi-
nanzvergehen verlangen jedoch Abweichungen von den Bestimmungen der 88 195 ff. FinStrG, die auf
die besondere Stellung der Finanzstrafbehdrden und ihren Ermittlungsbefugnissen im finanzstrafbehdrdli-
chen Verfahren aufbauen und daher nicht im selben MaR3 auf die FMA zutreffen und als nicht zu rechtfer-
tigende Privilegierung gegentiber anderen Parteien des Strafverfahrens verstanden werden miissten.

Zu 8§ 48g: Diese Bestimmung tbernimmt im Wesentlichen den Inhalt des § 195 FinStrG in den gegebenen
Regel ungszusammenhang.

Zu § 48h: Grundsétzlich soll fur die Verfolgung des Missbrauchs einer Insiderinformation eine Sonderzu-
standigkeit des Landesgerichts fir Strafsachen Wien gegeben sein, was durch den Bérseplatz Wien sowie
durch die besondere Sachkompetenz auf dem Gebiet der Verfolgung von Wirtschaftskriminalitét im Be-
reich der Staatsanwaltschaft Wien gerechtfertigt erscheint.

Eine generelle Zusténdigkeit des Schoffengerichts fur das Verfahren wegen des Missbrauchs einer In-
siderinformation ist jedoch aus verfahrensdkonomischen Gesichtspunkten nicht angezeigt und wiirde
auch in minderschweren Féllen ein Vorgehen nach dem 1 Xa. Hauptstiick der StPO unnétiger Weise ver-
hindern.

Zu 8 48i: Durch diese Bestimmung wird die FMA als Ermittlungsbehérde zur Aufklérung des Verdachts
eines Missbrauchs einer Insiderinformation eingerichtet. Grundsétzlich soll sich die Staatsanwaltschaft
und das Gericht bei ihren Ermittlungen der FMA zu bedienen haben. Die besonderen Ermittlungsbefug-
nisse der Finanzstrafbehdrde nach 8 197 Abs. 3 FinStrG bei Gefahr im Verzug sollen jedoch der FMA
nicht zukommen, weil sie nur wegen analoger Befugnisse im finanzstrafbehérdlichen Verfahren zu recht-
fertigen ist. Schwerwiegende Grundrechtseingriffe (Festnahmen; Durchsuchungen, Beschlagnahmen)
sollen den eigentlichen Strafverfolgungsbehdrden vorbehalten bleiben. Insbesondere deren eigenstandige
Vornahme bei Gefahr im Verzug setzt ein Erfahrungswissen und einen Ausbildungsstand voraus, woriiber
blof die Sicherheitsbehtrden und Sicherheitsdienststellen in voraus zu setzendem Mal’ verfiigen. Fur die
vorliegenden Zwecke reicht es aus, wenn die FMA nach § 48qg vorgehen kann.

Da die RL von der zustdndigen Behorde — in Osterreich die FMA — als Trégerin der Ermittlungen beim
Verdacht des Insiderhandels ausgeht, soll die FMA zumindest jedenfalls im Nachhinein von Ermittlungen
und deren Ergebnissen zu informieren sein, mit deren VVornahme die Sicherheitsbehdrden beauftragt wur-
den.

Durch Abs. 3 wird klargestellt, dass die FMA bei ihren Ermittlungen nach den Bestimmungen des VStG
bzw. des § 48q vorzugehen hat, sofern die StPO keine abweichenden Regelungen vorsieht (vgl. Art. V
EGVG).

Zu 848j: Im Sinne einer moglichst schnellen Verfahrensabwicklung (Beschleunigungsgebot als Grund-
element eines fairen Verfahrens nach Art. 6 EMRK) ist den Ersuchen der Justizbehdrden mdglichst
schnell nachzukommen; dem Gericht ist auch Uber sein Verlangen uneingeschrénkt Akteneinsicht zu
gewdhren.
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Zu § 48Kk: In dieser Bestimmung wird die besondere Stellung der FMA im Strafverfahren nach dem Vor-
bild des § 200 FinStrG geregelt. Dabei ist insbesondere zu Abs. 2 Z 1 im Zusammenhang mit § 48f Fol-
gendes zu bemerken:

Art 12 Abs. 2 der RL zahlt bestimmte Befugnisse auf, die der zusténdigen Behdrde zukommen muissen.
Im Zusammenhang mit einem Strafverfahren wegen Insiderhandel sind hier die Akteneinsicht (lit. a),
Vorladungen und Vernehmungen (lit. b), Ermittlungen vor Ort (lit. ¢), Anforderung bereits existierender
Aufzeichnungen von Telefongespréchen und Datentbermittiungen (lit. d) sowie die Beantragung der
Beschlagnahme von Vermégenswerten (lit. g) zu nennen.

Art 12 Abs. 1 RL regelt wiederum, wie diese Befugnisse ausgeiibt werden kénnen, némlich direkt (lit. a),
in Zusammenarbeit mit anderen Behdrden (lit. b), durch Ubertragung von Aufgaben an andere Behdrden
(lit. ¢) oder durch Antréage bei zustandigen Justizbehérden (lit. d). Diese Aufzéhlung ist aternativ zu ver-
stehen. Einerseits ist zwischen lit. ¢ und d ein ,,oder* angefiihrt, andererseits ist auf Grund des Einlei-
tungssatzes in Abs. 2 (,,Unbeschadet ..... werden die in Abs. 1 des vorliegenden Artikels genannten Be-
fugnisse im Einklang mit dem innerstaatlichen Recht ausgelbt und beinhalten zumindest das Recht, ....")
eine Harmonisierung mit nationalen Verfahrensgrundsdtzen vorzunehmen. Dabei ist zu beachten, dass
Tréagerin des staatlichen Verfolgungsrechts ausschliefdlich die Staatsanwaltschaft ist, der auch die Antrag-
stellung hinsichtlich bestimmter Grundrechtseingriffe zugewiesen ist.

Mit der vorgeschlagenen Regelung werden —im Zusammenhalt mit § 48q — der FMA diein Art 12 Abs. 2
angefuihrten Mindestbefugnisse zugewiesen, soweit sie mit den Grundsétzen des tsterreichischen Straf-
verfahrensrechts in Einklang zu bringen waren. Im gerichtlichen Verfahren hat ausschliellich die Staats-
anwaltschaft iSd. verfassungsrechtlichen Anklagegrundsatzes in seiner materiellen Bedeutung Antrags-
kompetenzen. Weder der Sicherheitsbehérde im allgemeinen gerichtlichen Strafverfahren noch der Fi-
nanzstrafbehorde im gerichtlichen Finanzstrafverfahren kommt die Befugnis zu, sich mit selbsténdigen
Antrégen an das Gericht zu wenden. Dies schliefdt freilich nicht aus, dass sich die FMA mit entsprechend
begriindeten Anregungen an die Staatsanwaltschaft wendet. Im Fall des Einschreitens der FMA als Sub-
sidiaranklagerin kommen ihr diese Befugnisse (an Stelle der Staatsanwaltschaft) ohnedies bereits auf
Grund von § 49 StPO zu. Die Notwendigkeit einer Verdoppelung der Antragsbefugnisse auf Anklageseite
ist daher durch die RL nicht a's zwingend vorausgesetzt anzusehen. Im Ubrigen entsprechen die der FMA
zugewiesenen Befugnisse im Wesentlichen jenen der Finanzstrafbehtrde im strafgerichtlichen Verfahren
wegen eines Finanzvergehens.

Zu 8§48, 48m, 48n und 480: Mit diesen Bestimmungen werden die Regelungen der 88 200a, 201, 202a
und 205 Uber die Zustellung und Verstandigung von verfahrensbeendenden Entscheidungen der Staats-
anwaltschaft — zum Teil zusammengefasst — in die vorliegende Systematik Ubernommen. Sie dienen der
umfassenden Information der FMA Uber den Verfahrensstand, sie sollen ihre Mitwirkung am Strafverfah-
ren und damit die von der Marktmissbrauch-Richtlinie geforderten Stellung der FMA sichern sowie die
Austibung ihrer Tatigkeit im erforderlichen Ausmal’ ermdglichen

So sind der FMA von der Staatsanwaltschaft der Umstand der Zurticklegung der Anzeige, des Rucktritts
von der Verfolgung sowie der Anklage aufferhalb der Hauptverhandlung oder in der Hauptverhandlung
bei Abwesenheit der FMA samt den Griinden hiefiir mitzuteilen. Dartber hinaus ist die FMA vor einer
Mitteilung nach den 88 90c Abs. 4, 90d Abs. 4 oder 90f Abs. 3 StPO an den Verdéchtigen zu horen

Ebenso ist der FMA jeder Strafantrag bzw. jede Anklageschrift wegen des Insiderhandels zuzustellen. Da
der FMA geméaR § 48k allerdings die Stellung eines Privatbeteiligten und zusétzliche Rechte zugewiesen
werden sollen, die sonst der Staatsanwaltschaft zukommen, soll sie — ebenso wie die Finanzstrafbehtdrden
— keinen Einspruch gegen eine (ihr moglicherweise unrichtig erscheinende) Anklage erheben kénnen
(vgl. zu den Finanzstrafbehorden Dorazil/Harbich, FinStrG, § 209, Anm. 2).

Zu 848p: Die vorgeschlagene Bestimmung unterscheidet zwei Klassen von Kosten der FMA im Zuge
eines Strafprozesses. Dies entspricht dem System des § 227 FinStrG (vgl. zu diesem Dorazil/Harbich,
FinStrG, §227) und wird — vorbehaltlich der Rechtsprechung der unabhéngigen Gerichte — analog zu
behandeln sein. Ebenso wird ein eine Zuerkennung ,, privatrechtlicher* Anspriiche an die Republik Oster-
reich oder die FMA nicht in Betracht kommen.

Anders als die Finanzstrafbehdrde soll die FMA jedoch in den Féllen, in denen sie als Subsidiaranklége-
rin auftritt von dem damit verbundenen Kostenrisiko nicht befreit werden; dies entspricht auch dem
Gleichbehandlungsgebots im Vergleich zu anderen Personen, die als Subsidiaranklager einschreiten kon-
nen.

Zu §48q: Abs. 1 setzt Art. 11 Abs. 1 sowie Art. 12 Abs. 2 lit. a bis d der RL um. Abs. 2 setzt Art. 11
Abs. 2 der RL um. Von der beispielhaften Option in Art. 11 Abs. 2 letzter Satz der RL wurde kein
Gebrauch gemacht. In Abs. 3 wird Art. 12 Abs. 2 lit. f und h der RL umgesetzt. In Abs. 4 wird Art. 14
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Abs. 4 der RL umgesetzt. Die Nennung des Namens einer Person oder eines Unternehmen, das von einer
Malinahme der FMA in einem laufenden Verfahren betroffen ist, soll grundsétzlich unterbleiben. Die
Bekanntgabe soll sich auf die Art der ergriffenen Mal3nahme beschrénken. Die FMA kann beispiel sweise
mitteilen, dass sie , Auffalligkeiten am Kapitalmarkt” betreffend die Aktien eines Unternehmens unter-
sucht und zu diesem Zwecke Auskinfte Uber die Geschéftsangelegenheiten eines Unternehmens anfor-
dert. In Abs. 5 wird Art. 13 der RL umgesetzt.

Zu 8§ 48r: setzt Art. 16 der RL um.

ZuArt.1 Z 7 (864 Abs. 1):

Hiedurch werden auch Emissionsprogramme fur Schul dverschreibungen ermdglicht.
Zu Art.1 Z 8(866 Abs. 1):

Tréagt der Ermdglichung von Emissionsprogrammen Rechnung.

Zu Art.1 Z 9 (866 Abs. 7):

Tréagt der Ermdglichung von Emissionsprogrammen Rechnung.

Zu Art.1 Z 10 (§ 67 Abs. 1):

Hiedurch werden auch Emissionsprogramme fur Schul dverschreibungen ermdglicht.
Zu Art.1 Z 11 (§ 68 Abs. 4):

Tréagt der Ermoglichung von Emissionsprogrammen Rechnung (nicht durch die EU-
Marktmissbrauchsrichtlinien indiziert).

Zu Art. | Z 12 (8 69/Uber schrift):

Steht in Verbindung mit der Neuregelung in § 25 Abs. 1 WAG. Der ungeregelte dritte Markt ist kein
~geregelter Markt im Sinne des Art. 1 Z 13 der Richtlinie 93/22/EWG, erfordert dafir aber auch nicht
mehr die Einhaltung der damit verbundenen Pflichten.

ZuArt.1 Z 13 (869 Abs. 1):

Hiedurch werden auch Emissionsprogramme fir Schul dverschreibungen ermdglicht.
ZuArt.1 Z14 (869 Abs. 1Z 4):

Tragt der Ermdglichung von Emissionsprogrammen Rechnung.
ZuArt.1 Z15(8 72 Abs. 1):

Tragt der Ermdglichung von Emissionsprogrammen Rechnung.
ZuArt.1 Z16 (8§ 72 Abs. 2):

Tragt der Ermdglichung von Emissionsprogrammen Rechnung.
Zu Art. | Z 17 (8 75a Abs. 2):

Tréagt der Ermdglichung von Emissionsprogrammen Rechnung.
Zu Art. | Z 18 (8§ 75a Abs. 5):

Tragt der Ermdglichung von Emissionsprogrammen Rechnung.
Zu Art. | Z 19 (Entfall von § 82 Abs. 6):

Die Nachfolgeregelung findet sichin § 48d Abs. 1 bis 3.

Zu Art. 1 Z 20 (882 Abs. 7 und 8):

Notwendige Verweisanderung wegen Nachfolgeregelung von Abs. 6 (8§ 48d). Gleichzeitig wird damit
auch Art. 2 Abs. 1 der 1. Kommissions-RL umgesetzt.

Zu Art. | Z 21 (Entfall von § 91a):
Die Nachfolgeregelung befindet sich in § 48d Abs. 4.
ZuArt.1 Z 22 (896 Abs. 3):

Angleichung an die Parallelregelungen in § 99b BWG und § 28 Abs. 3 WAG wegen dhnlicher Vollzugs-
bedingungen (nicht durch die EU-Marktmissbrauchsrichtlinien indiziert).

Zu Art. | Z 23 und 24 (8§ 101):

Z 1 betrifft den Vollzug einer gerichtlichen Strafbestimmung; Z 2 berlicksichtigt den Vollzugsbereich des
BMWA.
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Zu Art.| Z 24 (8 101e):

Hiedurch wird Gleichbehandlung erreicht.

Wertpapieraufsichtsgesetz:

Zu Art. Il Z 1 (Entfall von 82 Abs. 1 Z 4):

Die diesbeziigliche FM A-Kompetenz ist nunmehr neu in § 48g Abs. 1 BorseG geregelt.
Zu Art. Il Z 2 (Entfall von § 2 Abs. 2):

Die Nachfolgeregelung befindet sich in § 48g Abs. 1 BérseG.

Zu Art. 11 Z 3 (810 Abs. 1):

Berlicksichtigt die Neupositionierung des dritten Marktes als ungeregelten Markt. die Meldepflichten in
§ 10 Abs. 1 sollen jedoch aufrecht bleiben.

ZuArt. 11 Z 4(§ 10 Abs. 2):

Beinhaltet die notwendige Anpassung der meldepflichtigen Instrumente an die Finanzinstrumentebegriffe
der EU-Marktmissbrauchsrichtlinien; erfasst auerdem zusétzlich den Primérmarkt.

ZuArt. 11 Z 5 (§ 10 Abs. 5):

Schafft eine Ausnahme von der Meldepflicht gemal3 § 10 fur Mitarbeitervorsorgekassen analog zur Aus-
nahme fir Kapitalanlagegesellschaften nach dem Investmentfondsgesetz oder dem Immobilien-
Investmentfondsgesetz.

ZuArt. Il Z 6 (8 14):
Die Nachfolgeregelung befindet sichiin § 48aZ 1 BorseG.
ZuArt. Il Z 7 (8 25):

Hiedurch wird das Marktsegment des ,, (ungeregelten) dritten Marktes* gemal? § 69 BorseG zum ,,ungere-
gelten Markt“. Es entfallen daher fur dieses Marktsegment die Anforderungen an den ,, Geregelten Markt*
im Sinne des Art. 1 Z 13 der Richtlinie 93/22/EWG. Im Zusammenhang mit § 48a Abs. 1 Z 4 BorseG
bedeutet dies, dass fir den ungeregelten dritten Markt zwar die grundsétzliche Strafbarkeit fir Insider-
handel und Marktmanipulation besteht, allerdings die besonderen Emittentenpflichten und Anaysten-
pflichten entfallen.

ZuArt. Il Z 8 (8 27 Abs. 3):

Die Nachfolgeregelung befindet sich in § 48c BorseG.
Zu Art. 11 Z 9 (8 33a):

Hiedurch wird Gleichbehandlung erreicht.



Textgegenuberstellung

Geltende Fassung

Vor geschlagene Fassung

Artikel |
Anderung des Bor segesetzes

§ 26. (1) Der Borsehandel hat nach gerechten und dem Prinzip der Gleichbe-
handlung aller Marktteilnehmer entsprechenden Regeln abzulaufen. Es dirfen
insbesondere keine Geschéfte geschlossen werden, die nur zum Scheine oder zur
Benachteiligung dritter Personen dienen. Das Bdrseunternehmen hat die im Inte-
resse des Anlegerschutzes und zur Wahrung des Ansehens der tsterreichischen
Borsen erforderlichen Regeln fir die Gleichbehandlung der Marktteilnehmer zu
erlassen. Fur Wertpapierbdrsen haben diese Regeln den Bestimmungen des § 82
Abs. 5 und 6 zu entsprechen.

...
8§48.(1)z1..

2. den Kurs oder die Preishbildung eines zum Handel an der Bérse oder in
einem geregelten Markt eines Mitgliedstaates (8 2 Z. 37 BWG) zugelas-
senen Handel sgegenstandes durch Abschluss eines Scheingeschéftes oder
durch vorsétzliche Verbreitung falscher Gerilichte zu beeinflussen ver-
sucht (Preismanipulation),

Missbrauch von Insiderinfor mationen

§48a. (1) Wer as Insider eine Information Uber eine bestimmte vertrauliche
Tatsache, die mit einem Wertpapier oder einem Emittenten im Zusammenhang
steht und die, wenn sie in der Offentlichkeit bekannt wiirde, geeignet wére, den
Kurs des Wertpapiers erheblich zu beeinflussen, im Wertpapierhandel mit dem
Vorsatz ausniitzt, sich oder einem Dritten einen Vermdgensvorteil zu verschaffen,
indem er

1. solche Wertpapiere kauft, verkauft oder einem Dritten zum Kauf oder
Verkauf empfiehlt oder

§ 26. (1) Der Borsehandel hat nach gerechten und dem Prinzip der Gleichbe-
handlung aller Marktteilnehmer entsprechenden Regeln abzulaufen. Es dirfen
insbesondere keine Geschéfte geschlossen werden, die nur zum Scheine oder zur
Benachteiligung dritter Personen dienen. Das Bdrseunternehmen hat die im Inte-
resse des Anlegerschutzes und zur Wahrung des Ansehens der dsterreichischen
Borsen erforderlichen Regeln fir die Gleichbehandlung der Marktteilnehmer zu
erlassen. Fur Wertpapierbdrsen haben diese Regeln den Bestimmungen des § 82
Abs. 5 zu entsprechen.

) ...
§48.(1)z1..

2. gegen eine Verpflichtung gemél 8 48d Abs. 1 bis Abs. 6 oder Abs. 9 oder
Abs. 10, erster Satz, oder gemal3 § 48f oder gegen eine Verpflichtung ge-
mal3 einer auf Grund von §48d Abs. 11 oder § 48f Abs. 10 erlassenen
Verordnung der FMA verstof3t, oder einen Beschuldigten entgegen einem
gemé&l § 48q Abs. 3 verhéngten Berufsverbot beschéftigt,

M ar ktmissbrauch

§48a. (1) Fur Zwecke der 88 48a his 48h gelten folgende Begriffsbestim-
mungen:

1., Insider-Information” ist eine 6ffentlich nicht bekannte, genaue Informa-
tion, die direkt oder indirekt einen oder mehrere Emittenten von Finanzin-
strumenten oder ein oder mehrere Finanzinstrumente betrifft und die,
wenn sie 6ffentlich bekannt wiirde, geeignet wére, den Kurs dieser Fi-
nanzinstrumente oder den Kurs sich darauf beziehender derivativer Fi-
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Geltende Fassung

2. eine Information der erwdhnten Art, ohne dazu verhalten zu sein, eéinem
Dritten zugénglich macht, ist vom Gericht mit Freiheitsstrafe bis zu zwei
Jahren oder mit Geldstrafe bis zu 360 Tagessédtzen zu bestrafen.

(2) Wer, ohne Insider zu sein, wissentlich eine Information im Sinne des
Abs. 1, die er mitgeteilt erhalten oder in Erfahrung gebracht hat, im Wertpapier-
handel dazu ausniitzt, sich oder einem Dritten einen Vermdgensvorteil zu ver-
schaffen, indem er solche Wertpapiere kauft oder verkauft, ist vom Gericht mit
Freiheitsstrafe bis zu einem Jahr oder mit Geldstrafe bis zu 360 Tagessétzen zu
bestrafen.

(3) Insider im Sinne des Abs. 1 ist, wer auf Grund seines Berufes, seiner Be-
schaftigung, seiner Aufgaben oder seiner Beteiligung am Kapital des Emittenten
zu der im Abs. 1 erwéhnten Information Zugang hat.

1. Aktien, Zwischenscheine, Genussscheine, Schuldverschreibungen, Pfand-
briefe, Kommunal schuldverschreibungen, Kassenobligationen, Kassen-
scheine, Kapitalanlagefondsanteile, Partizipationsscheine und sonstige
Wertpapiere, sofern sie vertretbar sind,

Vor geschlagene Fassung
nanzinstrumente erheblich zu beeinflussen, weil sie ein verstandiger
Anleger  wahrscheinlich as Teill der Grundlage  seiner
Anlageentscheidungen nutzen wiirde.

a) Eine Information gilt dann als genau, wenn sie eine Reihe von bereits
vorhandenen oder solchen Tatsachen und Ereignissen erfasst, bei denen
man mit hinreichender Wahrscheinlichkeit davon ausgehen kann, dass
sie in Zukunft eintreten werden, und dariiber hinaus bestimmt genug
ist, dass sie einen Schluss auf die mdgliche Auswirkung dieser
Tatsachen oder Ereignisse auf die Kurse von Finanzinstrumenten oder
damit verbundenen derivativen Finanzinstrumenten zul &sst.

b) In Bezug auf Warenderivate ist ,Insider-Information” eine &ffentlich
nicht bekannte, genaue Information, die direkt oder indirekt ein solches
Derivat oder mehrere solche Derivate betrifft und von der Teilnehmer
an Mérkten, auf denen solche Derivate gehandelt werden, erwarten
wiirden, dass sie diese Information in Ubereinstimmung mit der zul&s-
sigen Marktpraxis an den betreffenden Méarkten erhalten wirden. Das
sind Informationen, die direkt oder indirekt ein solches Derivat oder
mehrere solche Derivate betreffen und den Teilnehmern auf solchen
Maérkten regelméig zur Verfigung gestellt werden oder in Anwen-
dung von Rechts- und Verwaltungsvorschriften, Handelsregeln, Ver-
tragen oder Regeln, die auf dem Markt, auf dem die Warenderivate ge-
handelt werden, bzw. auf der jeweils zugrunde liegenden Warenbdrse
Ublich sind, offentlich bekannt gegeben werden missen. In Bezug auf
Warenderivate werden die nach diesem Bundesgesetz sonst der FMA
Zugewiesenen Zustandigkeiten vom Bundesministerium fur Wirtschaft
und Arbeit wahrgenommen, die 88 48i bis 48p sind jedoch nicht anzu-
wenden.

¢) Fur Personen, die mit der Ausfiihrung von Auftrdgen betreffend Fi-
nanzinstrumente beauftragt sind, bedeutet , Insider-Information” auch
eine Information nach lit. a oder b, die von einem Kunden mitgeteilt
wurde und sich auf die noch nicht erledigten Auftrage des Kunden be-
Zieht.

2. ,Marktmanipulation* sind
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Geltende Fassung

2. Vertrége Uber oder Rechte auf Zeichnung, Erwerb oder Verdul3erung der
in Z. 1 genannten Wertpapiere,

3. Finanzinstrumente mit fester Laufzeit, die sich auf die in Z. 1 genannten
Wertpapi ere beziehen, Finanzterminkontrakte und Optionen,

4. Vertrage mit Indexklauseln, die in Z. 1 genannte Wertpapiere zum Ge-
genstand haben.

(4) Als Wertpapiere im Sinne des Abs. 1 und 2 gelten, sofern sie zum Handel
auf einem Markt zugelassen sind, der von staatlich anerkannten Stellen reglemen-
tiert und tberwacht wird, regelméRig stattfindet und der Offentlichkeit direkt oder
indirekt zuganglich ist,

1. Aktien, Zwischenscheine, Genussscheine, Schuldverschreibungen, Pfand-
briefe, Kommunal schuldverschreibungen, Kassenobligationen, Kassen-
scheine, Kapitalanlagefondsanteile, Partizipationsscheine und sonstige
Wertpapiere, sofern sie vertretbar sind,

2. Vertrége Uber oder Rechte auf Zeichnung, Erwerb oder Verduf3erung der
in Z. 1 genannten Wertpapiere,

3. Finanzinstrumente mit fester Laufzeit, die sich auf die in Z. 1 genannten
Wertpapiere beziehen, Finanzterminkontrakte und Optionen,

4. Vertrage mit Indexklauseln, die in Z. 1 genannte Wertpapiere zum Ge-
genstand haben.

Vor geschlagene Fassung

a) Geschéfte oder Kauf- bzw. Verkaufsauftrége, die

aa) falsche oder irrefihrende Signale fir das Angebot von Finanzin-
strumenten, die Nachfrage danach oder ihren Kurs geben oder ge-
ben kodnnten, oder

ab) den Kurs eines oder mehrerer Finanzinstrumente durch eine Person
oder mehrere, in Absprache handelnde Personen in der Weise be-
einflussen, dass ein anormales oder kiinstliches Kursniveau erzielt
wird,

es sei denn, die Person, welche die Geschéfte abgeschlossen oder die

Auftrége erteilt hat, weist nach, dass sie legitime Griinde dafir hatte

und dass diese Geschéfte oder Auftrdge nicht gegen die zuldssige

Marktpraxis auf dem betreffenden geregelten Markt verstof3en.

Bei der Beurteilung der Geschéfte oder Kauf- bzw. Verkaufsauf-
trége geméR lit. a als Marktmanipulation sind unbeschadet der Félle
von Marktmanipulation gemal3 Abs. 2 insbesondere folgende Umstén-
de — die als solche nicht unbedingt als Marktmanipulation anzusehen
sind — zu beriicksichtigen:

—der Umfang, in dem erteilte Geschéftsauftrége oder abgewickelte
Geschéfte einen bedeutenden Teil des Tagesvolumens der
Transaktionen mit dem entsprechenden Finanzinstrument auf dem
jeweiligen geregelten Markt ausmachen, vor allem dann, wenn
diese Tétigkeiten zu einer erheblichen Veranderung des Kurses
dieses Finanzinstruments fuhren,;

—der Umfang, in dem erteilte Geschéftsauftrége oder abgewickelte
Geschéfte, die von Personen mit einer bedeutenden Kauf- oder
Verkaufsposition in einem Finanzinstrument getétigt wurden, zu
einer erheblichen Verénderung des Kurses dieses Finanzinstru-
ments bzw. eines sich darauf beziehenden derivativen Finanzin-
struments oder aber des Basisvermdgenswertes fihren, die zum
Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind;

— ob abgewickelte Geschéfte zu keiner Veranderung in der Identitét
des wirtschaftlichen Eigentiimers eines zum Handel auf einem ge-
regelten Markt zugel assenen Finanzinstruments fihren;

—der Umfang, in dem erteilte Geschéftsauftrége oder abgewickelte
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Geltende Fassung

Vor geschlagene Fassung

Geschéfte Umkehrungen von Positionen innerhalb eines kurzen
Zeitraums beinhalten und einen betréchtlichen Teil des Tagesvo-
lumens der Geschéfte mit dem entsprechenden Finanzinstrument
auf dem betreffenden geregelten Markt ausmachen, sowie mit ei-
ner erheblichen Verénderung des Kurses eines zum Handel auf ei-
nem geregelten Markt zugelassenen Finanzinstruments in Verbin-
dung gebracht werden kénnten;

—der Umfang, in dem erteilte Geschaftsauftrége oder abgewickelte
Geschéfte innerhalb einer kurzen Zeitspanne des Bdrsentages kon-
zentriert werden und zu einer Kursverdnderung fihren, die in der
Folge wieder umgekehrt wird;

—der Umfang, in dem erteilte Geschéftsauftrage die besten bekannt
gemachten Kurse fir Angebot und Nachfrage eines auf einem ge-
regelten Markt zugelassenen Finanzinstruments verdndern oder
genereller die Aufmachung des Orderbuchs veréndern, das den
Marktteilnehmern zur Verfligung steht, und vor ihrer eigentlichen
Abwicklung annulliert werden kénnten;

—der Umfang, in dem Geschéftsauftrdge genau oder ungeféhr zu
einem bestimmten Zeitpunkt erteilt oder Geschéfte zu diesem Zeit-
punkt abgewickelt werden, an dem die Referenzkurse, die Abrech-
nungskurse und die Bewertungen berechnet werden, und dies zu
Kursveranderungen fihrt, die sich auf eben diese Kurse und Be-
wertungen auswirken.

b) Geschéfte oder Kauf- bzw. Verkaufsauftrége unter Vorspiegelung

falscher Tatsachen oder unter Verwendung sonstiger Kunstgriffe oder
Formen der Tauschung.

Bel der Beurteilung der Geschéfte oder Kauf- bzw. Verkaufsauftrége
gemald lit. b) als Marktmanipulation sind unbeschadet der Félle von
Marktmanipulation geméal3 Abs. 2 insbesondere folgende Umsténde -
die als solche nicht unbedingt al's Marktmanipulation anzusehen sind -
zu berticksichtigen:

— ob von bestimmten Personen erteilte Geschéftsauftrage oder abge-
wickelte Geschéfte vorab oder im Nachhinein von der Verbreitung
falscher oder irrefihrender Informationen durch dieselben oder in
enger Beziehung zu ihnen stehenden Personen begleitet wurden;

—ob Geschiftsauftrége von Personen erteilt bzw. Geschéfte von
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Geltende Fassung

Vor geschlagene Fassung
diesen abgewickelt werden, bevor oder nachdem diese Personen
oder in enger Beziehung zu ihnen stehenden Personen Analysen
oder Anlageempfehlungen erstellt oder weitergegeben haben, die
unrichtig oder verzerrt sind oder ganz offensichtlich von materiel-
len Interessen beeinflusst wurden.

¢) Verbreitung von Informationen Uber die Medien einschliefflich Internet
oder auf anderem Wege, die falsche oder irrefiihrende Signale in Bezug
auf Finanzinstrumente geben oder geben kénnten, unter anderem durch
Verbreitung von Gerlichten sowie falscher oder irrefihrender Nach-
richten, wenn die Person, die diese Informationen verbreitet hat, wusste
oder hatte wissen mussen, dass sie falsch oder irrefiihrend waren. Bei
Medienmitarbeitern, die in Ausiibung ihres Berufs handeln, ist eine
solche Verbreitung von Informationen unbeschadet des § 48q Abs. 1
und 2 unter Berlicksichtigung der fir ihren Berufsstand geltenden Re-
geln zu beurteilen, es sei denn, dass diese Personen aus der Verbreitung
der betreffenden Informationen direkt oder indirekt einen Nutzen zie-
hen oder Gewinne schépfen.

3., Finanzinstrumente" sind

a) Wertpapiere im Sinne der Richtlinie 93/22/EWG ,

b) Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren,

¢) Geldmarktinstrumente,

d) Finanzterminkontrakte (Futures) einschlieffdlich gleichwertiger bar
abgerechneter Instrumente,

€) Zinsausglei chsvereinbarungen (Forward Rate Agreement),

f) Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf Aktien oder Aktienindexba-
sis (Equity-swaps),

0) Kauf- und Verkaufsoptionen auf alle unter lit. a bis f fallenden Instru-
mente einschliefdlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente; da-
zu gehoren insbesondere Devisen- und Zinsoptionen,

h) Warenderivate,

i) alle sonstigen Instrumente, die zum Handel auf einem geregelten Markt
in einem Mitgliedstaat zugelassen sind oder fur die ein Antrag auf Zu-
lassung zum Handel auf einem solchen Markt gestellt wurde.

. »Geregelter Markt” ist ein Markt im Sinne des Art. 1 Z 13 der Richtlinie

93/22/EWG und der ungeregelte dritte Markt gemaR § 69. Fir am ungere-
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Geltende Fassung

10.

Vor geschlagene Fassung
gelten dritten Markt zugel assene Verkehrsgegenstande sind jedoch 88 48d
und 48f nicht anwendbar.

. »Zuléssige Marktpraxis‘ sind Gepflogenheiten, die auf einem oder mehre-

ren Finanzmérkten nach verniinftigem Ermessen erwartet werden und von
der FMA durch Verordnung gemaf3 Abs. 3 anerkannt werden.

. »Person” ist eine natlirliche oder eine juristische Person.
. nZusténdige Behorde" ist die gemald Art. 11 der Richtlinie 2003/6/EG von

den Mitgliedstaaten benannte zustandige Stelle.

. Eine ,Person, die bei einem Emittenten Fihrungsaufgaben wahrnimmt”

ist eine Person,

a) die einem Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgan des Emittenten
angehort, oder

b) die as geschéftsfiihrende Fihrungskraft zwar keinem der unter lit. a
genannten Organ angehort, aber regelmé@lig Zugang zu Insider-
Informationen mit direktem oder indirektem Bezug zum Emittenten hat
und befugt ist, unternehmerische Entscheidungen Uber zukiinftige Ent-
wicklungen und Geschéftsperspektiven dieses Emittenten zu treffen.

. Eine ,,Person, die in enger Beziehung zu einer Person steht, die bei einem

Emittenten von Finanzinstrumenten Fiihrungsaufgaben wahrnimmt” ist

a) der Ehegatte der Person, die diese Fuhrungsaufgaben wahrnimmt, oder
ein sonstiger Lebensgefahrte, der nach einzelstaatlichem Recht einem
Ehegatten gleichgestellt ist,

b) ein nach einzelstaatlichem Recht unterhaltsberechtigtes Kind der Per-
son, die diese Fuhrungsaufgaben wahrnimmt,

¢) ein sonstiges Familienmitglied der Person, die diese Filhrungsaufgaben
wahrnimmt, das vor dem betreffenden Geschéft fur die Dauer von
mindestens einem Jahr mit diesem in einem Haushalt gelebt hat,

d) eine juristische Person, treuhanderisch tétige Einrichtung oder Perso-
nengesellschaft, deren Flhrungsaufgaben durch eine Person nach Z 8
oder nach den lit. a bis ¢ wahrgenommen werden, die direkt oder indi-
rekt von einer solchen Person kontrolliert wird, die zugunsten einer
solchen Person gegriindet wurde oder deren wirtschaftliche Interessen
weitgehend denen einer solchen Person entsprechen.

»Personen, die beruflich Geschéfte mit Finanzinstrumenten tatigen*, sind
insbesondere Wertpapierfirmen und Kreditinstitute.
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Geltende Fassung Vor geschlagene Fassung

11. Eine ,Wertpapierfirma® ist eine juristische Person im Sinne von Art. 1
Nummer 2 der Richtlinie 93/22/EWG.

12. Ein , Kreditinstitut" ist ein Unternehmen im Sinne von Art. 1 Nummer 1
der Richtlinie 2000/12/EG.

(2) Als ,Marktmanipulation* im Sinne des Abs. 1 Z 2 gelten insbesondere:

1. Sicherung einer marktbeherrschenden Stellung in Bezug auf das Angebot
eines Finanzinstruments oder die Nachfrage danach durch eine Person o-
der mehrere in Absprache handelnde Personen mit der Folge einer direk-
ten oder indirekten Festsetzung des Ankaufs- oder Verkaufspreises oder
anderer unlauterer Handel shedingungen;

2. Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten bei Bdrsenschluss mit der
Folge, dass Anleger, die auf Grund des Schlusskurses tétig werden, irre-
gefihrt werden;

3. Ausnutzung eines gelegentlichen oder regelméligen Zugangs zu den
traditionellen oder elektronischen Medien durch Abgabe einer Stellung-
nahme zu einem Finanzinstrument (oder indirekt zu dem Emittenten die-
ses Finanzinstruments), wobei zuvor Positionen bei diesem Finanzinstru-
ment eingegangen wurden und anschliefRend Nutzen aus den Auswirkun-
gen der Stellungnahme auf den Kurs dieses Finanzinstruments gezogen
wird, ohne dass der Offentlichkeit gleichzeitig dieser Interessenkonflikt
auf ordnungsgemal3e und effiziente Weise mitgeteilt wird.

(3) Ob eine , zuldssige Marktpraxis® gemald Abs.1 Z5 vorliegt, kann die
FMA durch Verordnung festlegen.

1. Sie hat hiebei unbeschadet ihrer Zusammenarbeit mit anderen Behdrden
insbesondere zu berticksichtigen:

a) wie transparent die betreffende Marktpraxis fir den Markt insgesamt
ist,

b) ob sie das Funktionieren der Marktkréfte und das freie Zusammenspiel
von Angebot und Nachfrage gewahrleistet; unter der Analyse insbe-
sondere der Auswirkungen der betreffenden Marktpraxis auf die wich-
tigsten Marktparameter, wie die vor der Einfihrung der betreffenden
Marktpraxis herrschenden besonderen Marktbedingungen, den gewich-
teten Durchschnittskurs eines Handelstages oder die t&gliche Schluss-
notierung,
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Geltende Fassung

Vor geschlagene Fassung

¢) in welchem Mal3e sich die betreffende Marktpraxis auf die Marktliqui-
ditét und -effizienz auswirkt,

d) inwieweit die betreffende Marktpraxis dem Handel smechanismus des
betreffenden Marktes Rechnung tréagt und den Marktteilnehmern er-
laubt, angemessen und rechtzeitig auf die durch die Marktpraxis ent-
stehende neue Marktsituation zu reagieren,

€) welches Risiko die betreffende Marktpraxis fir die Marktintegritéat
anderer, direkt oder indirekt verbundener, geregelter oder nichtgeregel-
ter Mérkte fur dieses Finanzinstrument innerhalb der Gemeinschaft
darstellt,

f) zu welchem Ergebnis die zusténdigen Behdrden bzw. anderen in
Art. 12 Abs. 1 der Richtlinie 2003/6/EG genannten Behdrden bei ihren
Ermittlungen zu der betreffenden Marktpraxis kamen, insbesondere ob
sie eine Verletzung der Marktmissbrauchsbestimmungen oder der gel-
tenden Verhaltensregeln auf dem betreffenden Markt oder auf anderen
direkt oder indirekt verbundenen Mérkten in der Gemeinschaft festge-
stellt haben,

g) welche Strukturmerkmale der betreffende Markt aufweist, zB ob es
sich um einen geregelten Markt handelt oder nicht, welche Finanzin-
strumente gehandelt werden, welche Marktteilnehmer vertreten sind
und welcher Anteil am Handel auf Privatanleger entfallt.

Marktpraktien, insbesondere neue oder sich entwickelnde Marktpraktiken
durfen nicht deshalb as unzuléssig festgelegt werden, weil diese zuvor
noch nicht ausdriicklich als zuléssig festgel egt wurden.

Die FMA hat die als zul&ssig festgel egten Marktpraktiken regel mafiig auf
ihre weitere Zulssigkeit zu Uberprifen und dabei insbesondere wesentli-
che Anderungen im Handelsumfeld des betreffenden Marktes, wie geén-
derte Handelsregeln oder Infrastruktur des Marktes, zu beriicksichtigen.

. Vor Erlassung einer Verordnung gemaid diesem Absatz und unbeschadet

§48q Abs. 2 hat die FMA die Borseunternehmen sowie die I nteressenver-
tretungen der Emittenten, Finanzdienstlei stungserbringer und Verbraucher
und alfallige andere Marktbetreiber zu konsultieren. Im Rahmen dieses
Konsultationsverfahrens hat die FMA auch zustandige Behérden anderer
Mitgliedstaaten zu konsultieren, inshesondere wenn vergleichbare Méarkte
(mit @nlichen Strukturen, Geschaftsvolumen, Transaktionen) existieren.
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Geltende Fassung

. Vor geschlagene Fassung
Vor einer Anderung oder Aufhebung einer solchen Verordnung ist das-
selbe Konsultationsverfahren durchzufihren.

3. In der Verordnung hat eine angemessene Beschreibung der Marktpraxis
zu erfolgen und sind die Faktoren anzufiihren, die bei der Entscheidung
Uber die Zulassigkeit der betreffenden Marktpraxis berticksichtigt wurden,
insbesondere wenn die Zuléssigkeit ein und derselben Marktpraxis auf
verschiedenen Mérkten unterschiedlich bewertet wurde.

4. Die Verordnung ist gleichzeitig mit ihrer Erlassung auch dem Ausschuss
der européi schen Wertpapierregulierungsbehtrden zu Gbermitteln.

Missbrauch einer Insiderinfor mation

§48b. (1) Wer asInsider eine Insider-Information mit dem Vorsatz ausnitzt,
sich oder einem Dritten einen Vermdgensvorteil zu verschaffen, indem er
1. davon betroffene Finanzinstrumente kauft, verkauft oder einem Dritten
zum Kauf oder Verkauf anbietet, empfiehlt oder

2. diese Information, ohne dazu verhalten zu sein, einem Dritten zuganglich
macht,
ist vom Gericht mit Freiheitsstrafe bis zu drel Jahren, wenn durch die Tat ein
40 000 Euro Ubersteigender Vermogensvorteil verschafft wird, jedoch mit Frei-
heitsstrafe von einem Jahr bis zu zehn Jahren zu bestrafen.

(2) Wer, ohne Insider zu sein, eine Insider-Information, die ihm mitgeteilt
wurde oder sonst bekannt geworden ist, auf die im Abs. 1 bezeichnete Weise mit
dem Vorsatz ausniitzt, sich oder einem Dritten einen Vermdgensvorteil zu ver-
schaffen, ist vom Gericht mit Freiheitsstrafe bis zu einem Jahr oder mit Geldstrafe
bis zu 360 Tagessitzen, wenn durch die Tat ein 40 000 Euro Ubersteigender Ver-
maogensvorteil verschafft wird, jedoch mit Freiheitsstrafe von sechs Monaten bis
zu funf Jahren zu bestrafen.

(3) Wer sonst als Insider oder ohne Insider zu sein eine Information in
Kenntnis oder grob fahrléssiger Unkenntnis davon, dass es sich um eine Insider-
Information handelt, auf die im Abs. 1 bezeichnete Weise, jedoch ohne den Vor-
satz, sich oder einem Dritten einen Vermdgensvorteil zu verschaffen, verwendet,
ist vom Gericht mit Freiheitsstrafe bis zu sechs Monaten oder mit Geldstrafe bis
Zu 360 Tagessatzen zu bestrafen.

(4) Insider ist, wer als Mitglied eines Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsicht-
sorganes des Emittenten oder sonst auf Grund seines Berufes, seiner Beschafti-
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Geltende Fassung

Vor geschlagene Fassung
gung, seiner Aufgaben oder seiner Beteiligung am Kapital des Emittenten zu einer
Insider-Information Zugang hat. Ebenso ist Insider, wer sich die Information durch
die Begehung strafbarer Handlungen verschafft hat. Handelt es sich dabei um eine
juristische Person, so sind jene nattrlichen Personen Insider, die am Beschluss,
das Geschéft fir Rechnung der juristischen Person zu tétigen, beteiligt sind.

Marktmanipulation

§ 48c. Wer Marktmanipulation betreibt, begeht, sofern die Tat nicht den Tat-
bestand einer in die Zustandigkeit der Gerichte fallenden strafbaren Handlung
bildet, eine Verwaltungstibertretung und ist von der FMA mit einer Geldstrafe bis
zu 35 000 Euro zu bestrafen. Das VStG ist anzuwenden. Der Versuch ist strafbar.
Ein erzielter Vermdgensvorteil ist von der FMA als verfallen zu erkléren.

§48d. (1) Die Emittenten von Finanzinstrumenten haben Insider-
Informationen, die sie unmittelbar betreffen, unverziiglich der Offentlichkeit be-
kannt zu geben. Das Eintreten einer Reihe von Umstadnden oder eines Ereignisses
— obgleich noch nicht formell festgestellt — ist von den Emittenten unverziglich
bekannt zu geben. Alle erheblichen Veranderungen im Hinblick auf eine bereits
offengelegte Insider-Information sind unverziiglich nach dem Eintreten dieser
Verédnderungen bekanntzugeben. Dies hat auf demselben Wege zu erfolgen wie
die Bekanntgabe der urspriinglichen Information. Die Verdffentlichung einer In-
sider-Information an das Publikum hat so zeitgleich wie moglich fur ale Anleger-
kategorien in den Mitgliedstaaten, in denen diese Emittenten die Zulassung ihrer
Finanzinstrumente zum Handel auf einem geregelten Markt beantragt oder bereits
erhalten haben, zu erfolgen. Die Emittenten haben alle Insider-Informationen, die
sie der Offentlichkeit bekannt geben miissen, wahrend eines angemessenen Zeit-
raums auf ihrer Internet-Site anzuzeigen.

(2) Ein Emittent kann die Bekanntgabe von Insider-Informationen gemaf}
Abs. 1 erster Satz aufschieben, wenn diese Bekanntgabe seinen berechtigten Inte-
ressen schaden konnte, sofern diese Unterlassung nicht geeignet ist, die Offent-
lichkeit irrezufiihren, und der Emittent in der Lage ist, die Vertraulichkeit der
Information zu gewéhrleisten.

1. Berechtigte Interessen liegen insbesondere vor bei:

a) laufenden Verhandlungen oder damit verbundenen Umsténden, wenn
das Ergebnis oder der normale Ablauf dieser Verhandlungen von der
Vertffentlichung wahrscheinlich beeintréchtigt  werden  wirden.
Insbesondere wenn die finanzielle Uberlebensfahigkeit des Emittenten
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Geltende Fassung

Vor geschlagene Fassung

stark und unmittelbar gefahrdet ist — auch wenn er noch nicht unter das
geltende Insolvenzrecht fallt — kann die Bekanntgabe von
Informationen flr einen befristeten Zeitraum verzogert werden, sollte
eine derartige Bekanntgabe die Interessen der vorhandenen und
potentiellen Aktiondre ernsthaft geféhrden, indem der Abschluss
spezifischer Verhandlungen vereitelt werden wiirde, die eigentlich zur
Gewahrleistung einer langfristigen finanziellen Erholung des
Emittenten gedacht sind;

b) einer vom Geschéftsfilhrungsorgan eines Emittenten getroffenen

Entscheidung oder bei abgeschlossenen Vertrdgen, wenn diese
Mal3nahmen der Zustimmung durch ein anderes Organ des Emittenten
bedirfen, um wirksam zu werden, sofern die Struktur eines solchen
Emittenten die Trennung zwischen diesen Organen vorsieht und eine
Bekanntgabe der Informationen vor der Zustimmung zusammen mit
der gleichzeitigen Ankiindigung, dass diese Zustimmung noch aussteht,
die korrekte Bewertung der Informationen durch das Publikum
geféhrden wirde.

2. Die Emittenten haben, um die Vertraulichkeit von Insider-Informationen
zu gewahrleisten, den Zugang zu diesen Informationen zu kontrollieren.
Insbesondere haben sie

a) wirksame Vorkehrungen zu treffen, um zu verhindern, dass andere

Personen als solche, deren Zugang zu Insider-Informationen fir die
Wahrnehmung ihrer Aufgaben innerhalb des emittierenden Instituts
unerlasslich ist, Zugang zu diesen Informationen erlangen;

b) die erforderlichen Mal3nahmen zu ergreifen, um zu gewéhrleisten, dass

jede Person, die Zugang zu derlei Informationen hat, die sich daraus
ergebenden rechtlichen Pflichten anerkennt und sich der Sanktionen
bewuf3t ist, die bei einer missbréuchlichen Verwendung bzw. einer
nicht ordnungsgemalien Verbreitung derartiger | nformationen verhangt
werden;

c) die erforderlichen Manahmen zu ergreifen, die eine unmittelbare

Bekanntgabe der Informationen fir den Fall gestatten, dass der
Emittent nicht in der Lage war, die Vertraulichkeit der entsprechenden
Insider-Informationen  unbeschadet Abs. 3  zweiter Satz  zu
gewahrleisten.

Der Emittent hat die FMA unverziglich von der Entscheidung, die Bekanntgabe
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Vor geschlagene Fassung
der Insider-Informationen aufzuschieben, zu unterrichten.

(3) Die Emittenten oder die in ihrem Auftrag oder fur ihre Rechnung han-
delnden Personen, die Insider-Informationen im normalen Rahmen der Auslibung
ihrer Arbeit oder ihres Berufes oder der Erfiillung ihrer Aufgaben an einen Dritten
weitergeben, haben diese Informationen der Offentlichkeit vollstandig und tatsich-
lich bekannt zu geben und zwar zeitgleich bei absichtlicher Weitergabe der Infor-
mationen und unverzuglich im Fall einer nicht absichtlichen Weitergabe. Diese
Verpflichtung gilt nicht, wenn die Person, an die die Information weitergegeben
wird, zur Verschwiegenheit verpflichtet ist, unabhéngig davon, ob sich diese Ver-
pflichtung aus Rechts- oder Verwaltungsvorschriften, einer Satzung oder einem
Vertrag ergibt. Die Emittenten oder die in ihrem Auftrag oder fur ihre Rechnung
handelnden Personen haben ein Verzeichnis der Personen zu fhren, die fur sie auf
Grundlage eines Arbeitsvertrags oder anderweitig tétig sind und regelméig oder
anlasshezogen Zugang zu Insider-Informationen haben. Die Emittenten oder diein
ihrem Auftrag oder die fur ihre Rechnung handelnden Personen missen dieses
Verzeichnis regelmafdig aktualisieren und der FMA auf Anfrage tbermitteln. Die
Insider-Verzeichnisse sind nach ihrer Erstellung oder gegebenenfalls nach ihrer
letzten Aktualisierung mindestens funf Jahre lang aufzubewahren. Die zur Erstel-
lung von Insider-Verzeichnissen verpflichteten Personen haben sicherzustellen,
dass jede Person, die Zugang zu Insider-Informationen hat, die aus den Rechts-
und Verwaltungsvorschriften erwachsenden Pflichten schriftlich anerkennt und
schriftlich erklart, sich der Sanktionen bewusst zu sein, die bel einer missbréuchli-
chen Verwendung oder einer nicht ordnungsgeméal3en Verbreitung derartiger In-
formationen verhéngt werden.

1. Das Insider-Verzeichnis hat folgende Angaben zu enthalten:

a) die Personalien all derjenigen, die Zugang zu Insider-Informationen
haben,

b) den Grund fur die Erfassung dieser Personen im Verzeichnis,
¢) das Erstell- und Aktualisierungsdatum des Insider-V erzeichnisses.

2. Die Insider-Verzeichnisse haben unverziglich aktualisiert zu werden,
wenn

a) sich der Grund fur die Erfassung bereits erfasster Personen éndert,
b) neue Personen zum Verzei chnis hinzugefiigt werden miissen,

¢)im Verzeichnis erfasste Personen keinen Zugang zu Insider-
Informationen mehr haben; in diesem Fall ist anzugeben, ab welchem
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Zeitpunkt dies gilt.

(4) Personen, die bei einem Emittenten von Finanzinstrumenten mit Sitz im
Inland FUhrungsaufgaben wahrnehmen, sowie gegebenenfalls in enger Beziehung
zu ihnen stehende Personen haben der FMA alle von ihnen getétigten Geschéfte
auf eigene Rechnung mit zum Handel auf geregelten Mérkten zugel assenen Aktien
oder mit sich darauf beziehenden Derivaten oder sonstigen Finanzinstrumenten
des Emittenten oder mit ihm verbundener Unternehmen (§ 228 Abs. 3 HGB) zu
melden. Ebenso haben die genannten Personen diese Informationen unverziglich
zu verdffentlichen. Dem Sitz im Inland gemal3 diesem Absatz ist gleichzuhalten,
wenn der Emittent, der der seinen Sitz aul3erhalb des EWR hat, im Inland jéhrlich
ein Dokument nach Art. 10 der Richtlinie 2003/71/EG vorlegen muss.

1. Die Méeldung hat zu enthalten:

a) Name der Person, die bei einem Emittenten von Finanzinstrumenten
Fihrungsaufgaben wahrnimmt, oder Name der Person, die zu einer
solchen Person in enger Beziehung steht,

b) Grund fir die Meldepflicht,

¢) Bezeichnung des betreffenden Emittenten,

d) Beschreibung des Finanzinstruments,

€) Art des Geschéfts (z.B. An- oder Verkauf),

f) Abschlussdatum und Ort, an dem das Geschéft getétigt wurde,

g) Preisund Geschaftsvolumen.

2. Die Meldung an die FMA hat innerhalb von finf Arbeitstagen nach dem

Tag des Abschlusses zu erfolgen, kann jedoch aufgeschoben werden, bis

die Gesamt-Abschlusssumme der Geschéfte gemédl diesem Absatz den

Betrag von funftausend Euro erreicht. Falls dieser Betrag am Ende des

Kalenderjahres nicht erreicht wird, kann die Meldung unterbleiben. Bei

der Ermittlung der Gesamt-Abschlusssumme sind die gemal diesem Ab-

satz getétigten Geschéfte der im ersten Satz genannten Personen mit Fih-
rungsaufgaben und aller Personen, die zu ihnen in enger Beziehung ste-
hen, zusammenzurechnen.

(5) Die Personen, die Analysen von Finanzinstrumenten oder von Emittenten
von Finanzinstrumenten oder sonstige fir I nformationsverbreitungskanale oder die
Offentlichkeit bestimmte Informationen mit Empfehlungen oder Anregungen zu
Anlagestrategien erstellen oder weitergeben, haben dafiir Sorge zu tragen, dass die
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Information sachgerecht dargeboten wird, und etwaige Interessen oder Interessen-
konflikte im Zusammenhang mit den Finanzinstrumenten, auf die sich die Infor-
mation bezieht, offen gelegt werden.

(6) Die Borseunternehmen haben strukturelle Vorkehrungen zur V orbeugung
gegen und zur Aufdeckung von Marktmanipulationspraktiken zu treffen.

(7) Die FMA kann zwecks Einhaltung der Abs. 1 bis 5 alle erforderlichen
Mal3nahmen ergreifen, um sicherzustellen, dass die Offentlichkeit ordnungsgemaf3
informiert wird.

(8) Offentliche Stellen, die Statistiken verbreiten, welche die Finanzmérkte
erheblich beeinflussen konnten, haben dies auf sachgerechte und transparente
Weise zu tun.

(9) Die Personen, die beruflich Geschéfte mit Finanzinstrumenten tétigen,
haben unverziglich der FMA zu melden, wenn sie auf Grund der ihnen zur
Kenntnis gelangten Fakten und Informationen den begriindeten Verdacht haben,
dass eine Transaktion ein Insider-Geschéft oder eine Marktmanipulation darstellen
kénnte. Die genannten Personen haben jeweils von Fall zu Fall zu entscheiden, ob
bei einer Transaktion ein begriindeter Verdacht fir das Vorliegen eines Insider-
Geschéfts oder einer Marktmanipulation gemaf} § 48a besteht. Diese Meldepflicht
besteht unbeschadet § 48e Abs. 5 fir die genannten Personen, die in Osterreich
ihren Sitz oder eine Zweigniederlassung haben. Gegebenfalls leitet die FMA ihr
gemeldete verdéchtige Geschéfte diese unverziglich den fir die betreffenden
geregelten Mérkte zustdndigen Behorden weiter. Die meldepflichtigen Personen
haben der FM A folgende Angaben zu Ubermitteln;

1. Beschreibung der Geschéfte einschliefdlich der Art des Auftrags (zB Li-
mitauftrag, Bestens-Auftrag oder sonstige Auftragsmerkmale) und Art des
Handels (zB Blocktrade),

2. Grunde fir den Verdacht auf Marktmissbrauch,

3. Angaben zum Zweck der Identifizierung der Personen, in deren Auftrag
die Geschéafte ausgefiihrt wurden, sowie sonstiger an diesen Geschéften
beteiligter Personen,

4. Funktion, in der die der Meldepflicht unterliegende Person handelt (zB in
eigenem Namen oder im Auftrag Dritter),

5. sonstige Angaben, die fur die Prifung der verdéachtigen Transaktionen
von Belang sein kdnnen.
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Geltende Fassung
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Sollten diese Angaben zum Zeitpunkt der Meldung nicht verfigbar sein, so sind
zumindest die Grinde anzugeben, die die Meldung erstattende Person zu der Ver-
mutung veranlassen, es kénne sich bei den Geschéften um Insider-Geschéfte oder
um eine Marktmanipulation handeln. Die tbrigen Angaben sind der FMA mitzu-
teilen, sobald sie vorliegen. Die Meldung kann auf postalischem oder e ektroni-
schem Wege, per Telefax oder telefonisch erfolgen, wobei im Falle einer telefoni-
schen Mitteilung auf Verlangen der FMA eine schriftliche Bestatigung nachzurei-
chenist.

(10) Die Personen, die nach Abs. 9 eine Meldung bei der FMA erstatten, diir-
fen niemand anderen, insbesondere die Personen, in deren Auftrag die Transaktio-
nen ausgeftihrt wurden oder mit diesen Personen in Beziehung stehende Personen
nicht Uber die erfolgte Meldung unterrichten. Ein Schadenersatzanspruch aus dem
Umstand des Unterbleibens dieses Unterrichtens besteht nicht, soferne in gutem
Glauben gehandelt wurde. Fahrléssigkeit schadet dem guten Glauben nicht. Die
FMA darf niemand anderen, insbesondere den Personen, in deren Auftrag die
Transaktionen ausgefuhrt wurden, den Namen der Person, die diese Transaktionen
gemeldet hat, mitteilen, wenn es der meldenden Person schaden wiirde oder kénn-
te. Eine nach Abs. 9 erfolgende Meldung bei der FMA gilt nicht als Verletzung
etwaiger vertraglich oder durch Rechts- oder Verwaltungsvorschriften geregelter
Bekanntmachungsbeschrankungen und entbindet die Person, die die Meldung
erstattet hat, von der Haftung fir Schadenersatz, soferne sie in gutem Glauben
gehandelt hat. Fahrlassigkeit schadet dem guten Glauben nicht.

(11) Die FMA ist erméachtigt, durch Verordnung die Form, den Inhalt und die
Art der Ubermittlung der gemaR? den Abs. 1 bis 5 und 9 vorgesehenen Meldun-
gen/Bekanntgaben/Unterrichtungen/Offenlegungen festzusetzen; dabel ist auf
berechtigte Interessen der Emittenten und der Anleger sowie auf internationale
Standards entwickelter Kapitalmérkte Bedacht zu nehmen. Hinsichtlich der Art
der Ubermittlung kénnen im Interesse der raschen Infromationsiibermittlung, unter
Berlicksichtigung des jeweiligen Standes der Technik durch die FMA bestimmte
Kommunikationstechniken vorgeschrieben werden.

§ 48e. (1) 88 48a bis 48d gelten nicht fur Geschéfte, die aus geld- oder wech-
selkurspolitischen Griinden oder im Rahmen der Verwaltung der 6ffentlichen
Schulden von einem Mitgliedstaat, einem Bundesland, dem Européischen System
der Zentralbanken, einer nationalen Zentralbank oder einer anderen amtlich beauf-
tragten Stelle oder einer fur deren Rechnung handelnden Einrichtung getétigt wer-
den.
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(2) 88 48a his 48d gelten fir jedes Finanzinstrument, das zum Handel auf ei-
nem geregelten Markt in mindestens einem Mitgliedstaat zugelassen ist oder fir
das ein entsprechender Antrag auf Zulassung zum Handel auf einem solchen
Markt gestellt wurde, unabhéngig davon, ob das Geschéft selbst tatséchlich auf
diesem Markt getétigt wird oder nicht.

(3) §48b gilt auch fur jedes Finanzinstrument, das nicht zum Handel auf ei-
nem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat zugelassen ist, dessen Wert jedoch
von einem Finanzinstrument im Sinne von Abs. 2 abhangt.

(4) 848d Abs. 1 bis 3 gilt nicht fur Emittenten, die fir ihre Finanzinstrumente
keine Zulassung zum Handel auf einem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat
beantragt oder erhalten haben.

(5) Dieiin den 88 48 a bis 48d geregelten Verbote und Gebote sind auf Hand-
lungen anzuwenden, die

1. in Osterreich oder im Ausland vorgenommen werden und Finanzinstru-
mente betreffen, die zum Handel auf einem in Osterreich belegenen oder
betriebenen geregelten Markt zugelassen sind oder fir die ein entspre-
chender Antrag auf Zulassung zum Handel auf einem solchen Markt ge-
stellt wurde;

2. in Osterreich begangen werden und Finanzinstrumente betreffen, die zum
Handel auf einem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat zugelassen
sind oder fir die ein entsprechender Antrag auf Zulassung zum Handel
auf einem solchen Markt gestellt wurde.

(6) 88 48b und 48c gelten nicht fir den Handel mit eigenen Aktien (Erwerb
und VerauRerung) im Rahmen von Rickkaufprogrammen und die Kursstabilisie-
rungsmal3nahmen fir ein Finanzinstrument, wenn derartige Transaktionen im
Einklang mit der Verordnung (EG) Nr. 2273/2003 der Kommission vom 22. De-
zember 2003 erfolgen.

§48f. (1) Fur die Zwecke dieser Bestimmung gelten folgende Begriffsbe-
stimmungen:
1. ,Wertpapierhaus* ist jede Person im Sinne von Art. 1 Z 2 der Richtlinie
93/22/EWG;

2. ,Kreditinstitut” ist jede juristische Person im Sinne von Art. 1 Z 1 der
Richtlinie 2000/12/EG;

3. ,Empfehlung” ist eine Analyse oder sonstige fir Informationsverbrei-
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tungskanale oder die Offentlichkeit bestimmte explizite oder implizite In-
formation mit Empfehlungen oder Anregungen zu Anlagestrategien in
Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder Emittenten von Fi-
nanzinstrumenten, einschliefdlich einer aktuellen oder kiinftigen Beurtei-
lung des Wertes oder des Kurses solcher Instrumente;

. »Analyse oder songtige Information mit Empfehlungen oder Anregungen

zu Anlagestrategien” ist

a) eine von einem unabhangigen Analysten, einem Wertpapierhaus, ei-
nem Kreditinstitut, einer sonstigen Person, deren Haupttétigkeit in der
Erstellung von Empfehlungen besteht, oder einer bei den genannten
Einrichtungen im Rahmen eines Arbeitsvertrags oder Ahnliches tétigen
natirlichen Person erstellte Information, die direkt oder indirekt eine
bestimmte Anlageempfehlung zu einem Finanzinstrument oder einem
Emittenten von Finanzinstrumenten darstellt,

b) eine von anderen as den in lit. a genannten Personen erstellte Informa-
tion, die direkt eine bestimmte Anlageentscheidung zu einem Finanzin-
strument empfiehlt;

. »relevante Person” ist eine natiirliche oder juristische Person, die bei der

Ausiibung ihres Berufs oder im Rahmen ihrer Geschaftstétigkeit Empfeh-
lungen erstellt oder weitergibt;

. ,Emittent* ist der Emittent eines Finanzinstruments, auf das sich die

Empfehlung direkt oder indirekt bezieht;

. »Informationsverbreitungskanal“ ist ein Kanal, durch den die Information

der Offentlichkeit tatsachlich oder wahrscheinlich zuganglich gemacht
wird; ,,wahrscheinlich der Offentlichkeit zuganglich gemachte |nformati-
on" ist eine Information, die fur eine grofRe Anzahl von Personen zugéng-
lichist;

. angemessene Regelung” ist jede Regelung — einschlielllich der Selbst-

kontrolle -, die die Mitgliedstaaten gemaR der Richtlinie 2003/6/EG tref-
fen.

(2) Wer eine Empfehlung ausspricht, hat
1. klar und unmissversténdlich die Identitdt der Person anzugeben, die die

Empfehlung abgegeben hat, insbesondere Name und Berufsbezeichnung
der Person, die die Empfehlung erstellt hat und Name der juristischen Per-
son, die fur die Erstellung der Empfehlung verantwortlich ist;
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2. soferne es sich bei der relevanten Person um ein Wertpapierhaus oder ein
Kreditinstitut handelt, die Identitdt der jeweils zusténdigen Behdrde an-
zugeben;.

3. soferne es sich bel der relevanten Person weder um ein Wertpapierhaus
noch um ein Kreditinstitut handelt, jedoch Selbstkontrollnormen oder Be-
rufs- bzw. Standesregeln auf die Person Anwendung finden, auf die ge-
nannten Normen oder Regeln hinzuwei sen;

4. soferne es um nichtschriftliche Empfehlungen handelt, anzugeben, wo die
Angaben gemal Z 1 bis 3 aufzufinden sind, wobel diese Angaben unmit-
telbar und leicht fur die Offentlichkeit zugénglich sein miissen, zB im
Wege der Internetadresse der relevanten Person;

Die Z1 bis 3 finden keine Anwendung auf Medienmitarbeiter, die einer
gleichwertigen angemessenen Regelung — einschliefdlich einer gleichwertigen
angemessenen Selbstkontrolle — in den jeweiligen Mitgliedstaaten unterliegen,
sofern die genannten Regelungen eine dhnliche Wirkung haben wie die in diesem

Absa%é) In einer Empfehlung ist sicherzustellen, dass

1. Tatsachen deutlich von Auslegungen, Schétzungen, Stellungnahmen und
anderen Arten nicht sachbezogener Informationen unterschieden werden;

2. ale Quellen zuverlassig sind bzw. bei Zweifeln an der Zuverlassigkeit der
Quelle klar darauf hingewiesen wird;

3. ale Prognosen, Vorhersagen und angestrebten Kursziele klar als solche
gekennzeichnet werden und dass auf die bei ihrer Erstellung oder Ver-
wendung zugrunde gelegten wesentlichen Annahmen hingewiesen wird,;

4., soferne es sich um eine nichtschriftliche Empfehlung handelt, fir die
Empfehlungsempfanger ebenfalls die in den Z 1 bis 3 angefihrten Um-
stdnde klar und leicht erkennbar sind.

Die relevanten Personen haben Uber Verlangen der FMA jede Empfehlung als
verniinftig zu substantiieren. Dieser Absatz findet keine Anwendung auf Medien-
mitarbeiter, die einer gleichwertigen angemessenen Regelung — einschliefllich
einer gleichwertigen angemessenen Selbstkontrolle — in den jeweiligen Mitglied-
staaten unterliegen, sofern die genannte Regelung dhnliche Wirkungen hat, wie die
in diesem Absatz.

(4) Handelt es sich bei der relevanten Person um einen unabhangigen Analys-
ten, ein Wertpapierhaus, ein Kreditinstitut, eine verbundene juristische Person
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oder sonstige relevante Personen, deren Haupttétigkeit in der Erstellung von Emp-
fehlungen besteht, oder um eine bei den genannten Stellen im Rahmen eines Ar-
beitsvertrags oder Ahnliches tétige natiirliche Person, so hat die genannte Person
weiters sicherzustellen, dassin der Empfehlung

1. auf alle wesentlichen Quellen, einschliefdlich die relevanten Emittenten,
verwiesen wird sowie darauf, ob die Empfehlung gegentiber dem fragli-
chen Emittenten offen gelegt und nach dieser Offenlegung vor ihrer Wei-
tergabe geéndert wurde;

2. alle Bewertungsgrundlagen oder Methoden zur Bewertung eines Finanz-
instruments oder des Emittenten eines Finanzinstruments oder zur Fest-
setzung eines angestrebten Kursziels fir ein Finanzinstrument ausrei-
chend zusammengefasst werden;

3. die Bedeutung der erstellten Empfehlung (zB , Erwerb”, , VerduRerung*
oder ,,Halten"), die mdglicherweise auch den zeitlichen Rahmen der An-
lage, auf die sich die Empfehlung bezieht, umfasst, ausreichend erlautert
und vor etwaigen Risiken angemessen gewarnt wird, einschliefdlich einer
Empfindlichkeitsanalyse der zu Grunde gelegten Annahmen;

4. Bezug genommen wird auf die gegebenenfalls vorgesehene Haufigkeit
einer Aktualisierung der Empfehlung und auf etwaige Anderungen der
zuvor angekundigten Ziel setzung;

5. der Zeitpunkt, zu dem die Empfehlung zum ersten Ma veréffentlicht
wurde, klar und unmissversténdlich angegeben wird, sowie das jeweilige
Datum und der Zeitpunkt der genannten Kurse von Finanzinstrumenten;

6., wenn sich die Empfehlung von derjenigen, die in den zwdlf Monaten
unmittelbar vor ihrer Verdffentlichung fir dasselbe Finanzinstrument oder
denselben Emittenten erstellt wurde, unterscheidet, auf den Zeitpunkt der
friheren Empfehlung klar und unmissverstéandlich hingewiesen wird.

Fihrt die Einhaltung der in Z 1 bis 3 genannten Vorschriften dazu, dass die auf
Grund dessen geforderten Informationen im Vergleich zur Lénge der abgegebenen
Empfehlung unverhaltnismélig sind, reicht es aus, dass in der Empfehlung selbst
klar und unmissversténdlich auf den Ort verwiesen wird, an dem die geforderten
Informationen unmittelbar und einfach fir die Offentlichkeit zuganglich sind, zB
eine direkte Internetverbindung zu der genannten Information bei der entsprechen-
den Adresse der relevanten Person, vorausgesetzt die verwendete Methode oder
Bewertungsgrundlage wurde nicht geéndert. Gleiches gilt im Falle nichtschriftli-
cher Empfehlungen.
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(5) Die relevanten Personen haben in der Empfehlung alle Beziehungen und
Umsténde offen legen, bei denen damit gerechnet werden kann, dass sie die Ob-
jektivitat der Empfehlung beeintrachtigen, insbesondere, wenn relevante Personen
ein  nennenswertes finanzielles Interesse an enem oder mehreren
Finanzinstrumenten, die Gegenstand der Empfehlung sind, haben oder ein
erheblicher Interessenkonflikt im Zusammenhang mit einem Emittenten, auf den
sich die Empfehlung bezieht, besteht. Handelt es sich bei der relevanten Person
um eine juristische Person, so gilt dies auch fur ale juristischen oder natiirlichen
Personen, die fir die genannte juristische Person im Rahmen eines Arbeitsvertrags
oder Ahnliches titig sind und die an der Erstellung der Empfehlung beteiligt
waren. Handelt es sich bei der relevanten Person um eine juristische Person, so
umfassen die gemald diesem Absatz offen zu legenden Informationen

insbespngleee nteressen oder Interessenkonflikte der relevanten Person oder ihrer
verbundenen Unternehmen, die fur die an der Erstellung der Empfehlung
beteiligten Personen zugéanglich sind oder bei denen damit gerechnet wer-
den kann, dass sie zuganglich sind;

2. ale Interessen oder Interessenkonflikte der relevanten Person oder mit ihr
verbundener juristischer Personen, die den Personen, die an der Erstellung
der Empfehlung zwar nicht beteiligt waren, jedoch vor der Weitergabe der
Empfehlung an Kunden und die Offentlichkeit Zugang zu der Empfeh-
lung hatten oder hatten haben kénnen, bekannt sind.

Fihrt die Einhaltung der in diesem Absatz genannten Vorschriften dazu, dass die
auf Grund dessen geforderten Offenlegungen im Vergleich zur Lange der abgege-
benen Empfehlung unverhaltnisméfdig sind, reicht es aus, dass in der Empfehlung
selbst klar und unmissverstandlich auf den Ort verwiesen wird, an dem diese Of-
fenlegungen von der Offentlichkeit unmittelbar und leicht eingesehen werden
kénnen, zB eine direkte Internetverbindung zu der Offenlegung bei der entspre-
chenden Adresse der relevanten Person. Gleiches gilt im Falle nichtschriftlicher
Empfehlungen. Dieser Absatz findet keine Anwendung auf Medienmitarbeiter, die
einer gleichwertigen angemessenen Regelung — einschliefflich einer gleichwerti-
gen angemessenen Selbstkontrolle — in den jeweiligen Mitgliedstaaten unterliegen,
sofern die genannte Regelung &hnliche Wirkungen hat, wie die in diesem Absatz.

(6) Wird die Empfehlung von einem unabhangigen Analysten, einem Wert-
papierhaus, einem Kreditinstitut, einer verbundenen juristischen Person oder einer
sonstigen relevanten Person, deren Haupttétigkeit in der Erstellung von Empfeh-
lungen besteht, erstellt, so ist von den genannten Personen zusétzlich zu den in
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Abs. 5 genannten Verpflichtungen sicherzustellen, dass die nachfolgenden, ihre
Interessen und Interessenkonflikte betreffenden Informationen klar und unmiss-
verstandlich in der Empfehlung offen gelegt werden:

1. wesentliche Beteiligungen, die zwischen der relevanten Person oder einer
verbundenen juristischen Person einerseits und dem Emittenten anderer-
seits bestehen. Diese wesentlichen Beteiligungen umfassen mindestens
folgende Félle;

a) wenn Anteile von Uber 5% des gesamten emittierten Aktienkapitals an
dem Emittenten von der relevanten Person oder einer verbundenen ju-
ristischen Person gehalten werden oder

b) wenn Anteile von Uber 5% des gesamten emittierten Aktienkapitals an
der relevanten Person oder einer verbundenen juristischen Person von
dem Emittenten gehalten werden;

2. sonstige nennenswerte finanzielle Interessen, die die relevante Person
oder eine verbundene juristische Person in Bezug auf den Emittenten hat;

3. gegebenenfalls eine Stellungnahme dazu, ob die relevante Person oder
eine mit ihr verbundene juristische Person ein Marktmacher oder Liquidi-
tatsspender in den Finanzinstrumenten des Emittenten ist;

4. gegebenenfalls eine Aussage dariiber, ob die relevante Person oder eine
mit ihr verbundene juristische Person in den vorangegangenen zwdlf Mo-
naten bei der 6ffentlichen Emission von Finanzinstrumenten des Emitten-
ten federfhrend oder mitfiihrend war;

5. gegebenenfalls eine Stellungnahme zu der Frage, ob die relevante Person
oder eine mit ihr verbundene juristische Person mit dem Emittenten eine
sonstige Vereinbarung Uber die Erbringung von Investment-Banking-
Dienstleistungen getroffen hat, vorausgesetzt, dies hat nicht die Offenle-
gung vertraulicher Geschaftsinformationen zur Folge und die Vereinba-
rung war in den vorangegangenen zwolf Monaten in Kraft oder im glei-
chen Zeitraum erfolgte eine Entschédigung auf ihrer Grundlage;

6. gegebenenfalls eine Aussage dazu, ob die relevante Person oder eine mit
ihr verbundene juristische Person mit dem Emittenten eine Vereinbarung

Uber die Erstellung von Anlageempfehlungen getroffen hat.
Tatsachliche organisatorische oder verwaltungstechnische Vereinbarungen inner-
halb des Wertpapierhauses oder des Kreditingtituts sind zur Verhinderung oder
Vermeidung von | nteressenkonflikten im Zusammenhang mit den Empfehlungen,
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einschliefdlich Informationsschranken, in der Empfehlung generell offen zu legen.
Die Vorschriften gemaR Abs. 5 zweiter Satz fir die im Rahmen eines Arbeitsver-
trags oder Ahnliches fiir ein Wertpapierhaus oder ein Kreditinstitut tatigen nattirli-
chen oder juristischen Personen umfasst insbesondere die Offenlegung der Frage,
ob die Vergiitung dieser Personen an Investment-Banking-Geschéfte des Wertpa-
pierhauses oder des Kreditinstituts oder verbundener juristischer Personen gebun-
den ist. Sofern die natiirlichen Personen die Anteile an dem Emittenten vor ihrer
offentlichen Emission erhalten oder erwerben, sind in der Empfehlung auf3erdem
der Erwerbspreis und das Datum des Erwerbs offen zu legen. Wertpapierhduser
und Kreditingtitute haben vierteljahrlich den Anteil aller Empfehlungen offen zu
legen, die auf , Erwerb”, ,Halten", ,Veraullern* oder dhnlich lauten, sowie den
Anteil der Emittenten, die den genannten Kategorien entsprechen, fir die das
Wertpapierhaus oder das Kreditinstitut in den vorangegangenen zwdlf Monaten
wesentliche Investment-Banking-Dienstleistungen erbracht hat. Fihrt die Einhal-
tung der in diesem Absatz genannten V orschriften dazu, dass die auf Grund dessen
geforderten Offenlegungen im Vergleich zur Lange der abgegebenen Empfehlung
unverhdltnismallig sind, reicht es aus, in der Empfehlung selbst klar und unmiss-
verstandlich auf den Ort zu verweisen, an dem diese Offenlegung unmittelbar und
leicht fir die Offentlichkeit zugénglich ist, zB eine direkte Internetverbindung zu
der Offenlegung bei der entsprechenden Adresse des Wertpapierhauses oder des
Kreditinstituts. Gleiches gilt im Falle nichtschriftlicher Empfehlungen.

(7) Wird die von einem Dritten erstellte Empfehlung durch eine relevante
Person unter deren Verantwortung weitergegeben, so hat die relevante Person ihre
Identitét klar und unmissversténdlich in der Empfehlung anzugeben.

(8) Wird in fir die Offentlichkeit bestimmten Informationen die von einem
Dritten erstellte Empfehlung wesentlich verandert weitergeben, so hat derjenige,
der die Empfehlung ausspricht, zu gewdahrleisten, dass diese Informationen einen
eindeutigen Hinweis auf die im Einzelnen vorgenommenen Anderungen enthalten.
Sofern die wesentliche Anderung in einer gegensétzlichen Empfehlung bestent (zB
eine Empfehlung zum ,Erwerb* wird in ,Halten" oder ,Veraul3erung“ bzw. um-
gekehrt gedndert), gelten die Abs. 2 bis 5 auch fir die Person, die die Empfehlung
weitergibt, sinngemal. AulRerdem haben relevante juristische Personen, die selbst
oder Uber natiirliche Personen eine wesentlich veranderte Empfehlung weiterge-
ben, formliche, schriftliche Richtlinien aufzustellen, so dass die Empféanger der
wesentlich verdnderten Empfehlung an die Stelle verwiesen werden kdnnen, an
der sie Zugang zur Identitét des Erstellers der Empfehlung, zur Empfehlung selbst
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und zur Offenlegung der Interessen des Erstellers oder von Interessenkonflikten
erhalten kénnen, sofern diese Angaben offentlich zugénglich sind. Die Sétze 1 und
2 finden keine Anwendung auf Presseberichte tiber von Dritten erstellte Empfeh-
lungen, wenn diese Empfehlungen nicht wesentlich gedndert wurden. Bei der
Weitergabe der Zusammenfassung einer von einem Dritten erstellten Empfehlung
haben die die Zusammenfassung weitergebenden relevanten Personen sicherzu-
stellen, dass es sich um eine klare und nicht irrefiihrende Zusammenfassung han-
delt, in der auf das Ausgangsdokument sowie auf den Ort verwiesen wird, an dem
die mit dem Ausgangsdokument verbundenen Offenlegungen unmittelbar und
leicht fir die Offentlichkeit zuganglich sind, sofern diese Angaben der Offentlich-
keit zur Verfligung stehen.

(9) Fur den Fall, dass die relevante Person ein Wertpapierhaus, ein Kreditin-
stitut oder eine von diesen im Rahmen eines Arbeitsvertrags oder Ahnliches be-
schéftigte natrliche Person ist, die Empfehlungen Dritter weitergibt, gilt:

1. Die Bezeichnung der fur das Wertpapierhaus oder das Kreditinstitut zu-
sténdigen Behdrde wird klar und unmissverstandlich angegeben.

2. Hat der Ersteller der Empfehlung diese nicht bereits durch einen Informa-
tionsverbreitungskanal weitergegeben, so gelten die in Abs. 6 fir die
Ersteller vorgesehenen Vorschriften auch fir digenigen, die die Empfeh-
lung weitergeben.

3. Nimmt das Wertpapierhaus oder das Kreditinstitut eine wesentliche Ande-
rung an der Empfehlung vor, so sind die fur die Ersteller gemal3 Abs. 2 bis
6 genannten Vorschriften einzuhalten.

(10) Die FMA ist ermé&chtigt, durch Verordnung die Form und den Inhalt der
gemald dieser Bestimmung vorgesehenen Angaben festzusetzen; dabei ist auf be-
rechtigte Interessen der Emittenten und der Anleger sowie auf internationale Stan-
dards entwickelter Kapitalméarkte Bedacht zu nehmen.

Sonder bestimmungen fur das Strafverfahren wegen Missbrauchs einer In-
sider-Information

§ 48g. (1) Soweit im Folgenden nicht etwas anderes angeordnet wird, gelten
fur das Strafverfahren wegen Missbrauchs einer Insider-Information die Bestim-
mungen der Strafprozessordnung 1975, BGBI. Nr. 631 (StPO).

(2) Die besonderen Vorschriften fur das Strafverfahren wegen Missbrauchs
einer Insider-Information gelten auch fur das Verfahren wegen einer Tat, die
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zugleich den Tatbestand des Missbrauchs einer Insider-Information und den einer
gerichtlich strafbaren Handlung anderer Art erfillt.

§ 48h. Das Strafverfahren wegen Missbrauchs einer Insider-Information ob-
liegt dem Landesgericht flr Strafsachen Wien.

§48i. (1) Staatsanwaltschaft und Gericht haben grundsétzlich die FMA mit
Ermittlungen zur Aufkldrung des Verdachts des Missbrauchs einer Insider-
Information zu beauftragen. Sicherheitsbehtrden und deren Organe dirfen sie nur
dann beauftragen, wenn bei Gefahr im Verzug unaufschiebbare Amtshandlungen
durchzufihren sind und Organe der FMA nicht rechtzeitig zu erreichen sind, oder
wenn der Sachverhalt auch den Tatbestand einer anderen gerichtlich strafbaren
Handlung erfiillen kdénnte. In diesen Féllen ist die FMA ohne unnétigen Aufschub
von den Ermittlungen zu verstdndigen und ihr Gelegenheit zu geben, sich von
deren Ergebnissen Kenntnis zu verschaffen.

(2) Sobald eine bestimmte Person des Missbrauchs einer Insider-Information
verdachtig ist, hat die FMA Anzeige an die Staatsanwaltschaft Wien zu erstatten.
Ermittlungen zur unmittelbaren Feststellung des Sachverhalts und zur Aufkl&rung
des Verdachts hat sie — unbeschadet der Wahrnehmung ihrer Befugnisse nach
§48r — nur soweit durchzufuhren, als sie damit durch Staatsanwaltschaft oder
Gericht beauftragt wird.

(3) Die FMA hat das Bundeskriminalamt (8 6 Abs. 1 des Sicherheitspolizei-
gesetzes, BGBI. Nr. 566/1991) ohne unnétigen Aufschub Uber den Verdacht des
Missbrauchs einer Insider-Information und die von ihr durchgefihrten Ermittiun-
gen zu verstandigen und ihm Gelegenheit zu geben, sich von deren Ergebnissen
Kenntnis zu verschaffen.

(4) Im Ubrigen gelten fir das Verfahren bei den Amtshandlungen der FMA
die Bestimmungen Uber das verwaltungsbehdrdliche Strafverfahren, sofern sich
aus den Bestimmungen der StPO nicht anderes ergibt.

8 48). (1) Auftrége der Staatsanwaltschaft oder des Gerichts um Ermittlungen
hat die FMA mit grotmadglicher Beschleunigung zu erledigen, Uber entgegenste-
hende Hindernisse hat sie Staatsanwaltschaft oder Gericht unverziglich zu ver-
standigen.

(2) Die FMA hat Staatsanwaltschaft und Gericht jederzeit Akteneinsicht zu
gewahren und die erforderlichen Auskiinfte zu erteilen.

§ 48k. (1) Der FMA kommt im Strafverfahren wegen Missbrauchs einer In-
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Geltende Fassung
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sider-Information die Stellung eines Privatbeteiligten zu.

(2) Als Ankl&ager an Stelle der Staatsanwaltschaft und als Privatbeteiligter hat
die FMA auf3er den Rechten, die einem Verletzten sonst zukommen, noch folgen-
de Rechte:

1. Sie kann im gleichen Umfang wie die Staatsanwaltschaft gerichtliche
Entscheidungen bekémpfen und die Wiederaufnahme des Strafverfahrens
verlangen,

2. ihre Nichtigkeitsheschwerde bedarf nicht der Unterschrift eines Verteidi-
gers,

3. die Anberaumung von Haftverhandlungen (88 181 und 182 StPO) und
von miindlichen Verhandlungen im Rechtsmittel verfahren ist ihr mitzutei-
len,

4. ihre Vertreter konnen bei Haftverhandlungen und bei miindlichen Ver-
handlungen im Rechtsmittelverfahren das Wort ergreifen und Antrége
stellen.

(3) Die Vermutung des Riicktrittes von der Verfolgung (8 46 Abs. 3 StPO) ist
gegentiber der FMA als Anklager ausgeschlossen.

§ 48l. Der FMA sind gerichtliche Erledigungen und andere Schriftstiicke, die
ihr nach den Bestimmungen dieses Bundesgesetzes mitzuteilen sind, grundsétzlich
ohne Zustellnachweis zuzustellen. Die Ladung zur Hauptverhandlung, gerichtliche
Erledigungen und andere Schriftstiicke, gegen die der FMA ein Rechtsmittel oder
ein Rechtsbehelf zusteht, sind ihr mit Zustellnachweis (88 13 bis 20 des Zustellge-
setzes) zuzustellen oder durch Telefax oder im elektronischen Rechtsverkehr
(8 89a GOG) zu Ubermitteln.

§48m. Legt die Staatsanwaltschaft die Anzeige wegen des Verdachts des
Missbrauchs einer Insider-Information zuriick oder tritt sie von seiner weiteren
Verfolgung des Missbrauchs einer Insider-Information zuriick, so hat die Staats-
anwaltschaft die Grinde hiefir nach Mal3gabe des § 48a StPO der FMA sogleich
mitzuteilen.

848n. Vor einer Mitteilung nach den §8 90c Abs. 4, 90d Abs. 4 oder 90f
Abs. 3 StPO hat die Staatsanwaltschaft oder das Gericht der FMA Gelegenheit zur
Stellungnahme einzurdumen.

§ 480. Jeder Strafantrag und jede Anklageschrift wegen des Missbrauchs ei-
ner Insiderinformation ist auch der FMA zuzustellen; die Staatsanwaltschaft hat
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dem Gericht auch eine Ausfertigung des Strafantrages bzw. der Anklageschrift fir
die FMA zu Uberreichen.

§48p. (1) Zu den Kosten des Strafverfahrens gehtren auch die Auslagen, die
der FMA ds Privatbeteiligter oder Anklagerin an Stelle der Staatsanwaltschaft
erwachsen; sie fallen nicht unter die Pauschalkosten.

(2) Die Kosten, die der FMA im Dienste der Strafjustiz erwachsen, sind bei
der Bestimmung des Pauschal kostenbeitrages zu berticksichtigen, soweit sie nicht
nach § 381 Abs. 1, Z. 3, 4 oder 5 StPO. besonders zu ersetzen sind.

(3) Der FMA werden nur Barauslagen und auf3erdem die K osten erstattet, die
der Finanzprokuratur nach 8§ 5 des Prokuraturgesetzes, StGBI. Nr. 172/1945, ge-
bihren.

Uberwachungbefugnisse der FMA

8§ 48q. (1) Unbeschadet der Zusténdigkeit der Gerichte und Strafverfolgungs-
behdrden hat die FMA die Einhaltung der 88 48a bis 48f zu tberwachen. Fir diese
Zwecke ist sie berechtigt:

1. Unterlagen aler Art einzusehen und Kopien von ihnen zu erhalten,

2.von jedermann Auskiinfte anzufordern, auch von Personen, die an der
Ubermittiung von Auftrégen oder an der Ausfiihrung der betreffenden
Handlungen nacheinander beteiligt sind, sowie von deren Auftraggebern,
und, falls notwendig, eine Person vorzuladen und zu vernehmen,

3. Ermittlungen vor Ort durchzufihren,

4. bereits zum Akt genommene Ergebnisse der Uberwachung einer Tele-
kommunikation (88 149a Abs. 1 Z2 und 149m StPO) einzusehen und
Kopien von ihnen zu erhalten (8§ 149¢c Abs. 3 letzter Satz).

(2) Die FMA hat bei ihrer Dienststelle ein Buro fir Zwecke der Konsultation
der Marktteilnehmer bei etwaigen Anderungen der nationalen Rechtsvorschriften
einzurichten.

(3) Die FMA kann im Zusammenhang mit der Bekdmpfung von Marktmani-
pulation und Insiderhandel das Bérseunternehmen beauftragen, den Handel mit
den betreffenden Finanzinstrumenten auszusetzen. In einem Verfahren nach § 48c
kann die FMA fir die Dauer des Verfahrens ein Verbot der Auslibung einer Be-
rufstétigkeit des Beschuldigten verhdngen, soferne der Beschuldigte dringend
tatverdéchtig ist, diese Berufstétigkeit mit dem vom Verfahren betroffenen Delikt
in Zusammenhang steht und, wenn die Gefahr besteht, der Beschuldigte kdnnte

G UOA 1€

wlieLRR N -afeliossbunisifey - dO ‘11X X usbe|ieg op 9vs



Geltende Fassung
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sonst die Tat wiederholen. Eine Berufung gegen den Bescheid der FMA hat keine
aufschiebende Wirkung.

(4) Die FMA kann Mal3nahmen oder Sanktionen, die wegen Verstél3en gegen
die 88 48a bis 48f gesetzt wurden, nur bei Vorliegen eines Uberwiegenden offent-
lichen Interesses und nach Mal3gabe der Z 1 bis 3 beauskunften oder &ffentlich
bekanntgeben.

1. Im Falle einer Amtshandlung in einem laufenden Verfahren hat die FMA
die Nennung der Namen der betroffenen Beteiligten zu unterlassen, es sei
denn, diese sind bereits offentlich bekannt oder es besteht ein tberwie-
gendes Interesse der Offentlichkeit an der Kenntnis der Namen.

2. Im Falle der Verhangung einer Sanktion kann die FMA die Namen der
Personen oder Unternehmen, gegen die die Sanktion verhangt wurde, die
Namen der Unternehmen, fir die Personen verantwortlich sind, gegen die
eine Sanktion verhangt wurde, sowie die verhéngte Sanktion beauskunf-
ten oder verdffentlichen. Als Sanktionen im Sinne dieser Bestimmung
gelten ale von der FMA nach Abschluss eines Verfahrens mit Bescheid
gesetzten Rechtsakte.

3. Die FMA hat von der Erteilung einer Auskunft ber Amtshandlungen
oder einer diesbeziiglichen V erdffentlichung abzusehen, wenn

a) die Ertellung der Auskunft oder die Veréffentlichung die Stabilitat der
Finanzmérkte erheblich geféhrden wiirde oder

b) die Erteilung der Auskunft oder die Verdffentlichung zu einem unver-
haltnisméfdigen Schaden bei einem von der Auskunft oder der Verof-
fentlichung betroffenen Beteiligten fiihren wiirde oder

¢) durch die Erteilung der Auskunft die Durchfiihrung eines Verfahrens
oder Malinahmen, die im offentlichen Interesse liegen, vereitelt, er-
schwert, verzdgert oder gefahrdet werden kdnnten.

(5) Nach anderen Bundesgesetzen bestehende Vorschriften iber das Berufs-
geheimnis bleiben von den Bestimmungen dieses Bundesgesetzes unberiihrt.

§48r. (1) Die FMA hat mit den zustédndigen Behtrden der anderen Mitglied-
staaten zusammenzuarbeiten, wenn dies zur Erfillung der Aufgaben der zustandi-
gen Behdrden gemédR den Richtlinien 2003/6/EG, 2003/125/EG, 2003/124/EG,
2004/72/EG, gemdl der Verordnung 2273/2003/EG oder gemél? 88 48a bis 48 g
erforderlich ist. Die FMA hat den zusténdigen Behdrden der anderen Mitgliedstaa-
ten Amtshilfe zu leistet und kann ihrerseits Amtshilfe in Anspruch nehmen. Die
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FMA und die zustdndigen Behorden der anderen Mitgliedstaaten tauschen Infor-
mationen aus und arbeiten bei Ermittlungen zusammen.

(2) Die FMA hat den zustdndigen Behtrden der anderen Mitgliedstaaten auf
deren Ersuchen unverziglich alle Informationen zu Ubermitteln, die zu dem in
Abs. 1 genannten Zweck notwendig sind. Sofern erforderlich, hat die FMA, an die
sich das Auskunftsbegehren richtet, die erforderlichen Mal3nahmen zu ergreifen,
um die angeforderten Informationen zu erlangen. Ist die FMA nicht in der Lage,
die angeforderte Information unverziglich zu liefern, so hat sie der ersuchenden
zustandigen Behorde die Grinde hierfir mitzuteilen. Auf die gleiche Weise tiber
deren Ersuchen an die FMA von den zusténdigen Behérden anderer Mitgliedstaa-
ten Ubermittelte Informationen unterliegen dem Amtsgeheimnis. Die FMA kann
die Ubermittlung der angeforderten Informationen ablehnen,

1. wenn die Weitergabe der Informationen die Souveranitét, die Sicherheit
oder die offentliche Ordnung beeintréchtigen kdnnte,

2. wenn auf Grund derselben Tat und gegen dieselben Personen bereits ein
Verfahren vor einem Gsterreichischen Gericht anhangig ist oder

3. wenn gegen die genannten Personen auf Grund derselben Tat bereits ein
rechtskréaftiges Urteil eines dsterreichischen Gerichts ergangen ist.

In diesem Fall hat sie dies der ersuchenden zustandigen Behorde mitzuteilen und
ihr moglichst genaue Informationen tber das betreffende Verfahren oder Urteil zu
Ubermitteln.

Die FMA ist ihrerseits berechtigt, bei den zusténdigen Behtrden der anderen Mit-
gliedstaaten Auskinfte zur Erfillung ihrer Aufgaben geméal Abs. 1 einzuholen.
Die FMA kann, wenn ihrem Auskunftsersuchen nicht innerhalb angemessener
Frist Folge geleistet wird oder das abgelehnt wurde, dies dem Ausschuss der euro-
pai schen Wertpapi erregulierungsbehdrden melden.

Unbeschadet ihrer Verpflichtungen im Rahmen von Strafverfahren darf die FMA
die nach Abs. 1 erhaltenen Informationen ausschliefdlich in Erfullung ihrer Aufga-
be im Rahmen dieses Bundesgesetzes sowie in mit der Erfillung dieser Aufgabe
verbundenen Verwaltungs- und Gerichtsverfahren im Rahmen dieser Aufgabe
verwenden. Gibt jedoch die zustdndige Behorde, die eine Information tUbermittelt
hat, ihre Zustimmung, so darf die FMA sie zu anderen Zwecken verwenden oder
den zusténdigen Behorden anderer Staaten Ubermitteln, soferne dies nach inner-
staatlichen Vorschriften , insbesondere nach 881, 6 und 12f DSG in Betracht
kommt.
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(3) Ist die FMA (iberzeugt, dass Verstofie gegen die Richtlinie 2003/6/EG im
Hoheitsgebiet eines anderen Mitgliedstaats erfolgen oder erfolgt sind oder dass
Finanzinstrumente, die auf einem geregelten Markt in einem anderen Mitgliedstaat
gehandelt werden, durch Handlungen betroffen sind, so hat sie dies der zustandi-
gen Behorde des anderen Mitgliedstaats so konkret wie mdglich mitzuteilen. Soll-
te die FMA ihrerseits eine derartige Mitteilung erhalten, hat sie hierauf die erfor-
derlichen Malnahmen zu setzen. Sie hat die mitteilende zusténdige Behérde tiber
die Ergebnisse und soweit mdglich tUber wichtige Zwischenergebnisse zu unter-
richten. Die Befugnisse der zustéandigen Behoérde, von der die Information stammt,
bleiben von diesem Absatz unberiihrt. Die gema Art. 10 der Richtlinie
2003/6/EG ortlich zustandigen Behdrden konsultieren einander zu den beabsich-
tigten Folgemal3nahmen.

(4) Die FMA kann die zustandige Behotrde eines anderen Mitgliedstaats ersu-
chen, in dessen Hoheitsgebiet Ermittlungen durchzufiihren. Ebenso hat sie solchen
Ersuchen der zustandigen Behtrden anderer Mitgliedstaaten zu entsprechen. Fer-
ner kann die FMA die zustdndigen Behorden der anderen Mitgliedstaaten darum
ersuchen, dass es ihrem eigenen Personal gestattet wird, das Personal der zustén-
digen Behorde des anderen Mitgliedstaats bei den Ermittlungen zu begleiten. E-
benso hat sie solchen Ersuchen der zustandigen Behdrden anderer Mitgliedstaaten
zu entsprechen. Die Ermittlungen unterliegen dabei voll und ganz der Kontrolle
des Mitgliedstaats, in dessen Hoheitsgebiet sie stattfinden. Die FMA kann es ab-
lehnen, einem Ermittlungsersuchen geméal? diesem Absatz nachzukommen oder
einem Ersuchen der zustédndigen Behdrde eines anderen Mitgliedstaats geméld
diesem Absatz stattzugeben, das eigene Personal durch Personal jener Behdrde
begleiten zu lassen, wenn derartige Ermittlungen die Souveranitét, die Sicherheit
oder die &ffentliche Ordnung beeintrachtigen kénnten oder wenn auf Grund der-
selben Tat und gegen dieselben Personen bereits ein Verfahren vor einem osterrei-
chischen Gericht anhéngig ist oder wenn gegen die betreffenden Personen auf
Grund derselben Tat bereits ein rechtskréftiges Urteil eines osterreichischen Ge-
richts ergangen ist. In diesem Fall hat sie dies der ersuchenden zusténdigen Be-
horde entsprechend mitzuteilen und ihr mdglichst genaue Informationen Uber das
betreffende Verfahren oder Urteil zu Ubermitteln. Unbeschadet des Art. 226 des
Vertrags kann die FMA, deren Ersuchen um Einleitung von Ermittlungen oder
Erteilung der Erlaubnis, dass ihre Bediensteten die Bediensteten der zusténdigen
Behorde des anderen Mitgliedstaats begleiten durfen, nicht innerhalb angemesse-
ner Frist Folge geleistet wird oder das abgelehnt wurde, dies dem Ausschuss der
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§48b. Alle Kreditinstitute im Sinne des KWG, Versicherungsunternehmen
im Sinne des VAG, BGBI. Nr. 569/1978, und Pensionskassen im Sinne des PKG,
BGBI. Nr. 281/1990, jeweils in der geltenden Fassung, haben zur Hintanhaltung
von Insidergeschéften die in §82 Abs. 5 Z. 1 bis 3 genannten Mal3nahmen zu
treffen.

Strafzinsen
§48c. (1) Die FMA hat den Borsemitgliedern folgende Zinsen vorzuschrei-
ben:

1. 1 vH des Fehlbetrags, der sich durch Unterschreitung der gema3 § 18 Z. 4
im Rahmen des Handels- oder Abwicklungssystems zu stellenden Kaution
ergibt, pro Tag, mindestens jedoch 70 Euro;

2. 0,1 vH des Kurswertes jener Wertpapiere, die entgegen den Regeln fir die
Abwicklung von Borsegeschéften (8 26 Abs. 3) nicht rechtzeitig in das
Abwicklungssystem eingeliefert wurden, pro Tag, mindestens jedoch
50 Euro; ab dem sechsten Tag der Nichteinlieferung erhoht sich dieser
Hundertsatz auf 0,2 vH pro Tag.

(2) Das Borseunternehmen ist verpflichtet, der FMA die nach Abs. 1 mal3geb-
lichen Sachverhalte unaufgefordert, vollsténdig und unverziglich bekanntzugeben.

(3) Die gemaR3 Abs. 1 vorzuschreibenden Zinsen flief3en dem Bund zu.

§ 64. (1) Das Borseunternehmen entscheidet Gber Antrége auf Zulassung von
Wertpapieren zum Amtlichen Handel.

) ...
§66. (1) Die Voraussetzungen fir die Zulassung von Wertpapieren zum
Amtlichen Handel sind:

1.
2) - (6) ...

Vor geschlagene Fassung
europai schen Wertpapierregulierungsbehérden melden.”

8§48r. Alle Kreditinstitute im Sinne des KWG, Versicherungsunternehmen
im Sinne des VAG, BGBI. Nr. 569/1978, und Pensionskassen im Sinne des PKG,
BGBI. Nr. 281/1990, jeweils in der geltenden Fassung, haben zur Hintanhaltung
von Insidergeschéften die in §82 Abs. 5 Z. 1 bis 3 genannten Mal3nahmen zu
treffen.

Strafzinsen

§48s. (1) Die FMA hat den Bdrsemitgliedern folgende Zinsen vorzuschrei-
ben:

1. 1 vH des Fehlbetrags, der sich durch Unterschreitung der gema3 § 18 Z. 4
im Rahmen des Handels- oder Abwicklungssystems zu stellenden Kaution
ergibt, pro Tag, mindestens jedoch 70 Euro;

2. 0,1 vH des Kurswertes jener Wertpapiere, die entgegen den Regeln fir die
Abwicklung von Borsegeschéften (8 26 Abs. 3) nicht rechtzeitig in das
Abwicklungssystem eingeliefert wurden, pro Tag, mindestens jedoch
50 Euro; ab dem sechsten Tag der Nichteinlieferung erhoht sich dieser
Hundertsatz auf 0,2 vH pro Tag.

(2) Das Borseunternehmen ist verpflichtet, der FMA die nach Abs. 1 mal3geb-
lichen Sachverhalte unaufgefordert, vollsténdig und unverziglich bekanntzugeben.

(3) Die gemal3 Abs. 1 vorzuschreibenden Zinsen flief3en dem Bund zu.

§ 64. (1) Das Borseunternehmen entscheidet tber Antrége auf Zulassung von
Wertpapieren sowie von Emissionsprogrammen, in deren Rahmen Schuldver-
schreibungen emittiert werden, zum Amtlichen Handel.

) ...

§66. (1) Die Voraussetzungen fir die Zulassung von Wertpapieren und E-
missionsprogrammen zum Amtlichen Handel sind:

1

(2)-(6) ...

(7) Schuldverschreibungen, die im Rahmen eines zum Amtlichen Handel zu-
gelassenen Emissionsprogrammes innerhalb von 12 Monaten ab Veréffentlichung
des Prospekts ausgegeben werden, bedirfen keiner besonderen Zulassung. Die
amtliche Notierung erfolgt, soferne die Voraussetzungen des § 66 Abs. 1 Z 2 und
Z 4 bis 9 gegeben sind und nachdem der Antragsteller dem Boérseunternehmen die
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§67. (1) Das Borseunternehmen kann Verkehrsgegensténde, die nicht zum
Amtlichen Handel an der Wertpapierborse zugelassen sind, zum Handel im Borse-
saal oder durch ein automatisiertes Handelssystem zulassen (Geregelter Freiver-
kehr).

Q..
§68. (1) - (3) ..

Dritter Markt

§69. (1) Andere als amtlich notierte oder zum Geregelten Freiverkehr zuge-
lassene V erkehrsgegensténde dirfen zum Handel an der Borse nur unter folgenden
V oraussetzungen zugel assen werden:

1.-3. .

2) ...

§72. (1) Der Antrag auf Zulassung eines Wertpapieres zum Amtlichen Han-
del oder zum Geregelten Freiverkehr ist beim Borseunternehmen vom Emittenten
schriftlich einzubringen und von einem Kreditinstitut, das Mitglied der betreffen-
den Borse ist, mitzufertigen, sofern nicht der Emittent selbst ein Kreditinstitut und
Mitglied der betreffenden Borse ist.

(2) Der Antrag muss Sitz und Firma des antragstellenden Emittenten, die Art

Vor geschlagene Fassung
Anleihebedingungen Ubermittelt hat. Die Anleihebedingungen sind gemal3 § 78 zu
verdffentlichen.

§67. (1) Das Borseunternehmen kann Verkehrsgegenstdnde sowie Emissi-
onsprogramme, in deren Rahmen Schuldverschreibungen emittiert werden, zum
Geregelten Freiverkehr zulassen.

@) ...
§68. (1) - (3) ..

(4) Schuldverschreibungen, die im Rahmen eines zum Geregelten Freiverkehr
zugelassenen Emissionsprogramms innerhalb von 12 Monaten ab Verdffentli-
chung des Prospekts ausgegeben werden, bedirfen keiner gesonderten Zulassung.
Die Notierung im Geregelten Freiverkehr erfolgt, soferne die V oraussetzungen des
8§68 Abs. 1 Z 2 und Z 4 bis Z 9 gegeben sind und nachdem der Antragsteller dem
Borseunternehmen die Anleihebedingungen Ubermittelt hat. Die Anleihebedin-
gungen sind gemal3 8 78 zu verotffentlichen.

Ungeregelter dritter Markt

§69. (1) Andere als amtlich notierte oder zum Geregelten Freiverkehr zuge-
lassene Verkehrsgegensténde dirfen sowie Emissionsprogramme, in deren Rah-
men Schuldverschreibungen emittiert werden, zum Handel an der Borse nur unter
folgenden V oraussetzungen zugel assen werden:

1.-3 ..

»4. Schuldverschreibungen, die im Rahmen eines zum dritten Markt zugelas-
senen Emissionsprogramms ausgegeben werden, bedirfen keiner geson-
derten Zulassung. Die Notierung im dritten Markt erfolgt, sofern der An-
tragsteller dem Boérseunternehmen die Anleihebedingungen Ubermittelt
hat.

2) ...

§72. (1) Der Antrag auf Zulassung eines Wertpapieres bzw. eines Emissi-
onsprogramms zum amtlichen Handel oder zum geregelten Freiverkehr ist beim
Bdrseunternehmen vom Emittenten schriftlich einzubringen und von einem Kre-
ditinstitut, das Mitglied der betreffenden Borse ist, mitzufertigen, sofern nicht der
Emittent selbst ein Kreditinstitut und Mitglied der betreffenden Borse ist.

(2) Der Antrag muss Sitz und Firma des antragstellenden Emittenten, die Art
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und Stlickelung der Wertpapiere sowie den Gesamtbetrag der zuzulassenden E-
mission durch Angabe des Nominales oder bei Fehlen eines solchen des voraus-
sichtlichen Kurswertes und der Wertpapierstiickzahl enthalten. Weiters sind die
Bdrsen zu nennen, bei denen gleichzeitig oder innerhalb der letzten 30 Tage ein
Zulassungsantrag gestellt wurde oder in naher Zukunft gestellt werden soll.

§75a. (1) ...

(2) Stellt ein Emittent mit Sitz in einem anderen EWR-Staat einen Zulas-
sungsantrag fur den Amtlichen Handel fr dieselben Wertpapiere gleichzeitig oder
innerhalb von 30 Tagen vor oder nach dem Zulassungsantrag in Osterreich bei
einer Borse in jenem Staat, so hat das Bdorseunternehmen vorbehaltlich des Absat-
zes 3 den von der zusténdigen Stelle des anderen Mitgliedstaates gebilligten Pros-
pekt als den Anforderungen des § 74 entsprechend anzuerkennen, sofern dem
Borseunternehmen eine Ubersetzung des Prospekts in eine Sprache gemaR § 74
Abs. 1 sowie eine Bescheinigung der Zulassungsstelle des anderen EWR-Staats
Uber die erfolgte Billigung des Prospekts al's V oraussetzung fur die Zulassung zum
Amtlichen Handel im anderen EWR-Staat vorliegt. Das Bérseunternehmen kann
jedoch vor seiner Anerkennung vom Emittenten verlangen, dass in den Prospekt
oder in einen Nachtrag zum Prospekt besondere Angaben fur den inlandischen
Markt, insbesondere Uber die Zahl- und Hinterlegungsstellen, die Art und Form
der nach diesem Gesetz vorgeschriebenen Vertffentlichungen sowie die steuerli-
che Behandlung der Ertrége im Inland aufgenommen werden.

-4 ..

(5) Wird ein Antrag auf Zulassung zum Amtlichen Handel fiir ein Wertpapier
gestellt, das seit weniger als sechs Monaten an einer Borse in einem anderen
EWR-Staat amtlich zugelassen ist, so ist der Prospekt, auf Grund dessen die letzte
Zulassung zum Amtlichen Handel erfolgt ist, vom Borseunternehmen auch als
Zulassungsprospekt zum Amtlichen Handel in Osterreich anzuerkennen. Diese
Anerkennung kann jedoch von einer Ubersetzung des Prospekts in eine Sprache

Vor geschlagene Fassung

und Stiickelung der Wertpapiere sowie den Gesamtbetrag der zuzulassenden E-
mission durch Angabe des Nominales oder bei Fehlen eines solchen des voraus-
sichtlichen Kurswertes und der Wertpapierstiickzahl enthalten. Weiters sind die
Bdrsen zu nennen, bei denen gleichzeitig oder innerhalb der letzten 30 Tage ein
Zulassungsantrag gestellt wurde oder in naher Zukunft gestellt werden soll. Bei
einem Antrag auf Zulassung eines Emissionsprogramms muss sich der Gesamtbe-
trag auf das im Prospekt vorgesehene maximale Emissionsvolumen samtlicher
potentieller Schuldverschreibungen beziehen. Sind seit der Verdffentlichung des
Prospekts mehr als 12 Monate vergangen oder Uberschreitet die Emission von
Schuldverschreibungen den beantragten Gesamtbetrag des Programms, muss ein
neuer Antrag gestellt werden.

§75a. (1) ...

(2) Stellt ein Emittent mit Sitz in einem anderen EWR-Staat einen Zulas-
sungsantrag fir den Amtlichen Handel fir dieselben Wertpapiere bzw. fir dassel-
be Emissionsprogramm gleichzeitig oder innerhalb von 30 Tagen vor oder nach
dem Zulassungsantrag in Osterreich bei einer Borse in jenem Staat, so hat das
Bdrseunternehmen vorbehaltlich des Absatzes3 den von der zustéandigen Stelle
des anderen Mitgliedstaates gebilligten Prospekt als den Anforderungen des § 74
entsprechend anzuerkennen, sofern dem Bérseunternehmen eine Ubersetzung des
Prospekts in eine Sprache gemal 8 74 Abs. 1 sowie eine Bescheinigung der Zulas-
sungsstelle des anderen EWR-Staats Uiber die erfolgte Billigung des Prospekts als
Voraussetzung fur die Zulassung zum Amtlichen Handel im anderen EWR-Staat
vorliegt. Das Borseunternehmen kann jedoch vor seiner Anerkennung vom Emit-
tenten verlangen, dass in den Prospekt oder in einen Nachtrag zum Prospekt be-
sondere Angaben fur den inlandischen Markt, insbesondere Uber die Zahl- und
Hinterlegungsstellen, die Art und Form der nach diesem Gesetz vorgeschriebenen
Veroffentlichungen sowie die steuerliche Behandlung der Ertrége im Inland auf-
genommen werden.

B -4 ..

(5) Wird ein Antrag auf Zulassung zum Amtlichen Handel fur ein Wertpapier
bzw. fir ein Emissionsprogramm gestellt, das seit weniger als sechs Monaten an
einer Borse in eéinem anderen EWR-Staat amtlich zugelassen ist, so ist der Pros-
pekt, auf Grund dessen die letzte Zulassung zum Amtlichen Handel erfolgt ist,
vom Bdrseunternehmen auch als Zulassungsprospekt zum Amtlichen Handel in
Osterreich anzuerkennen. Diese Anerkennung kann jedoch von einer Ubersetzung
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Geltende Fassung
gemal § 74 Abs. 1, einer allenfalls erforderlichen Aktualisierung und einer alen-
falls erforderlichen Ergdnzung, um den Vorgaben dieses Bundesgesetzes zu ent-
sprechen, abhéngig gemacht werden.

©) ...
§82. (1) - (5) ...

(6) Jeder Emittent von Wertpapieren, die zum amtlichen Handel oder geregel-
ten Freiverkehr zugelassen sind, hat unverziiglich eine neue Tatsache zu verdffent-
lichen, die in seinem Tétigkeitsbereich eingetreten ist, wenn sie wegen ihrer Aus-
wirkung auf den Geschéftsverlauf, die Vermdgens- oder Ertragslage geeignet it,
den Kurs der Wertpapiere erheblich zu beeinflussen, oder im Fall von Schuldver-
schreibungen die Fahigkeit des Emittenten beeintréchtigen kann, seinen Verpflich-
tungen nachzukommen. Die FMA kann den Emittenten auf Antrag von der Verof-
fentlichungspflicht befreien, wenn dadurch die Schéadigung berechtigter Interessen
des Emittenten verhindert werden kann. In diesem Fall hat der Emittent zu be-
scheinigen, dass Anleger durch die Befreiung nicht geschadigt werden.

(7) Jeder Emittent von Wertpapieren, die zum amtlichen Handel oder geregel-
ten Freiverkehr zugelassen sind, hat die nach Abs. 6 zu veroffentlichenden Tatsa
chen vor der Veroffentlichung der FMA und dem Boérseunternehmen mitzuteilen.
Die FMA ist erméchtigt, durch Verordnung die Art der Ubermittlung zu regeln,
wobel im Interesse der raschen Informationsiibermittlung unter Berticksichtigung
des jeweiligen Standes der Technik bestimmte Kommunikationstechniken vorge-
schrieben werden konnen.

(8) Die Verdffentlichung nach Abs. 6 ist

Anderungen von Beteiligungen von Organmitgliedern und leitenden Ange-
stellten

§ 9la. (1) Erwerben oder verduflern Mitglieder des Vorstandes oder des Auf-
sichtsrates oder leitende Angestellte einer Aktiengesellschaft mit Sitz in Oster-
reich, deren Aktien an einer dsterreichischen Bérse zum Amtlichen Handel oder
zum Geregelten Freiverkehr zugelassen sind, Aktien dieser Gesellschaft, so haben
sie innerhalb von sieben Tagen die FMA sowie die Gesellschaft unter Bekanntga-
be der Anzahl der in ihrem Eigentum stehenden Aktien der Gesellschaft Uber die-
sen Vorgang zu unterrichten.

(2) Ausgenommen von der Meldepflicht gemaf3 Abs. 1 ist der Erwerb und die

Vor geschlagene Fassung
des Prospekts in eine Sprache geméal3 8 74 Abs. 1, einer allenfals erforderlichen
Aktualisierung und einer alenfalls erforderlichen Erganzung, um den Vorgaben
dieses Bundesgesetzes zu entsprechen, abhangig gemacht werden.

(6) ...
§82. (1) - (5) ...

(7) Jeder Emittent von Wertpapieren, die zum amtlichen Handel oder geregel-
ten Freiverkehr zugelassen sind, hat die nach 8 48d zu vertffentlichenden Tatsa-
chen vor der Vertffentlichung der FMA und dem Boérseunternehmen mitzuteilen.
Die FMA ist erméchtigt, durch Verordnung die Art der Ubermittlung zu regeln,
wobel im Interesse der raschen Informationsiibermittlung unter Berticksichtigung
des jeweiligen Standes der Technik bestimmte Kommunikationstechniken vorge-
schrieben werden konnen.

(8) Die Verdffentlichung nach & 48d ist
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Geltende Fassung
VerduRBerung von Aktien, wenn der Kurswert der Bestandsveranderung
10.000 Euro nicht Ubersteigt. Dabei sind die Erwerbs- und Verdul3erungsvorgange
eines Kalenderjahres zusammenzurechnen.

§96a. (1) —(2) ...

§101. ...
1. der 88 13 Abs. 2, 27, 28, 48aund 80 ist der Bundesminister fur Justiz;

2. der 88 29 bis 31 ist der Bundesminister fur wirtschaftliche Angelegenhei-
ten;
3 ..

§102. (1) - (19) ...

Vor geschlagene Fassung

§96a. (1) —(2) ...
(3) Bei Verwaltungslbertretungen gemél den 88 48 und 48c gilt anstelle der

Verjahrungsfrist gemald § 31 Abs. 2 VSIG von sechs Monaten eine Verjahrungs-
frist von 18 Monaten.

§101. ...
1. der 88 13 Abs. 2, 27, 28, 48b und 80 ist der Bundesminister fiir Justiz;
2. der 8829 bis 31 und 848a Abs. 1 Z 1 lit. b ist der Bundesminister fir
wirtschaftliche Angelegenheiten;
3. ..

Sprachliche Gleichbehandlung

§10le. Soweit in diesem Bundesgesetz personenbezogene Bezeichnungen
nur in mannlicher Form angefuhrt sind, beziehen sie sich auf Frauen und Manner
in gleicher Weise. Bei der Anwendung auf bestimmte Personen ist die jeweils
geschlechtsspezifische Form zu verwenden.”

§102. (1) - (19) ...

(20) 826 Abs. 1, 848 Abs. 1 Z 2 und die 88 48a bis 48t, § 64 Abs. 1, § 66
Abs. 1 und 7, 8§ 67 Abs. 1, § 68 Abs. 4, die Uberschrift vor § 69, § 69 Abs. 1, § 72
Abs. 1und 2, 8§ 75aAbs. 2 und 5, 8 82 Abs. 7und 8, 8 96a Abs. 3,8§101Z 1 und 2
und 8 101e in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. xx/xxxx treten am 12.
Oktober 2004 in Kraft. § 82 Abs. 6 und § 91a treten mit Ablauf des 11. Oktober
2004 aul¥er Kraft.

Artikel 11
Anderung des Wertpapier aufsichtsgesetzes

§2.(1)z1-3..

4. um dem Mifprauch von Insiderinformationen gemal3 § 48a BorseG ent-
gegenzuwirken und zur Aufklarung und Verfolgung von MiRbrauchsfal-
len dadurch beizutragen, dal? sie alle zur Konkretisierung eines Verdach-
tes einer gemal’ § 48a BorseG strafbaren Handlung erforderlichen Ermitt-

§2.()z1-3..
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Geltende Fassung
lungen mit den Mal3nahmen des BérseG und gemal’ diesem Bundesgesetz
aus eilgenem durchfiihrt; dazu kann sie Auskinfte von

(2) Zur Erteilung von Auskiinften nach Abs. 1 Z 4 haben die auskunftspflich-
tigen Personen (Abs. 1 Z 4 1it. abise):

1. Ladungen der FMA nachzukommen,

2. der FMA die geforderten miindlichen Auskiinfte zu erteilen und

3. der FMA die geforderten schriftlichen Unterlagen und Datentréger vorzu-
legen.

§10.()z1-2..

3.im Wege des freien Dienstleistungsverkehrs gemal? 889 ff. BWG im
Inland tétige Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und Lokale Firmen mit
Sitz in Mitgliedstaaten, soweit diese Unternehmen Mitglied einer Wertpa-
pierbdrse im Sinne des Borsegesetzes sind, aber je nur hinsichtlich jener
Instrumente, die in Osterreich zum Handel an einem geregelten Markt zu-
gelassen sind, und (iber die in Osterreich in einem geregelten Markt Ge-
schéfte abgeschlossen wurden,

4. die Oesterreichische Nationalbank und

5. anerkannte Wertpapierfirmen mit Sitz in einem Drittland (§ 15 Abs. 1Z 3
BorseG) und Unternehmen mit Sitz in einem Drittland (8 15 Abs. 1 Z 4
BorseG), die Mitglied einer Wertpapierborse im Sinne des Borsegesetzes
sind, sowie an einer Wertpapierbdrse im Sinne des Borsegesetzes tétige
Mitglieder einer Kooperationshborse (8 15 Abs. 5 BorseG), aber je nur hin-
sichtlich jener Instrumente, die in Osterreich zum Handel an einem gere-
gelten Markt zugelassen sind und Uiber die in Osterreich in einem geregel-
ten Markt Geschéfte abgeschl ossen wurden.

(2) Meldepflichtige Instrumente sind

1. Aktien und andere Instrumente, die den Zugang zu Kapitalanteilen ermdg-
lichen,

2. Schuldverschreibungen und andere gleichwertige I nstrumente,
3. standardisierte Terminkontrakte tiber Aktien und Aktienindices sowie
4. standardisierte Optionskontrakte Uber Aktien und Aktienindices,

Vor geschlagene Fassung

§10.()z1-2..

3.im Wege des freien Dienstleistungsverkehrs gemal? 889 ff. BWG im
Inland tétige Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und Lokale Firmen mit
Sitz in Mitgliedstaaten, soweit diese Unternehmen Mitglied einer Wertpa-
pierbdrse im Sinne des Borsegesetzes sind, aber je nur hinsichtlich jener
Instrumente, die zum Handel an einer dsterreichischen Bérse zugelassen
sind, und uber die in Osterreich Geschifte abgeschlossen wurden,

4. die Oesterreichische Nationalbank und

5. anerkannte Wertpapierfirmen mit Sitz in einem Drittland (§ 15 Abs. 1Z 3
BorseG) und Unternehmen mit Sitz in einem Drittland (8 15 Abs. 1 Z 4
BorseG), die Mitglied einer Wertpapierborse im Sinne des Borsegesetzes
sind, sowie an einer Wertpapierborse im Sinne des Borsegesetzes tétige
Mitglieder einer Kooperationshborse (8 15 Abs. 5 BorseG), aber je nur hin-
sichtlich jener Instrumente, die zum Handel an einer 6sterreichischen Bor-
se zugelassen sind und Uber die in Osterreich Geschifte abgeschlossen
wurden.

(2) Meldepflichtige Instrumente sind
1. Wertpapiere im Sinne der Richtlinie 93/22/EWG,

2. Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren,
3. Geldmarktinstrumente,

4. Finanzterminkontrakte (Futures) einschliefdlich gleichwertiger bar abge-
rechneter Instrumente,
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die zum Handel an einer dsterreichischen Borse oder zum Handel an einem gere-

Vor geschlagene Fassung
5. Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreement),
6. Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf Aktien oder Aktienindexbasis
(Equity-swaps),
7. Kauf- und Verkaufsoptionen auf alle unter Z 1 bis 6 fallenden Instrumente
einschlieflich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente; dazu gehd-
ren insbesondere Devisen- und Zinsoptionen,

8. alle sonstigen Instrumente,
die zum Handel an einer dsterreichischen Borse oder zum Handel an einem gere-

gelten Markt in einem Mitgliedstaat zugelassen sind, unabhangig davon, ob dieses gelten Markt im Sinne des Art. 1 Z 13 der Richtlinie 93/22/EWG in einem Mit-

Geschéft in einem geregelten Markt abgeschlossen oder abgewickelt wurde, sofern
es sich um den An- oder Verkauf oder um ein unechtes Pensionsgeschéft handelt.

-4 ..

(5) Ausgenommen von der Meldepflicht nach den vorstehenden Absétzen
sind Kapitalanlagegesellschaften gemél3 82 des Investmentfondsgesetzes 1993,
Kapitalanlagegesellschaften fir Immobilien gemad? &2 des Immobilien-
Investmentfondsgesetzes und die Oesterreichische Nationalbank hinsichtlich ihrer
wahrungspolitischen Transaktionen. Unbeschadet dieser Ausnahmen sind Kapital-
anlagegesellschaften geméld § 2 des Investmentfondsgesetzes 1993, Kapitalanla-
gegesellschaften  fir  Immobilien gemd? &2 des Immobilien-
Investmentfondsgesetzes sowie Wertpapierdienstleistungsunternehmen der Fi-
nanzmarktaufsichtsbehdrde hinsichtlich aller von ihnen getétigten Wertpapier-
dienstleistungen auskunftspflichtig.

8§14.71..

gliedstaat zugelassen sind oder fir die ein Antrag auf Zulassung zum Handel auf
einem der vorgenannten Mérkte gestellt wurde, unabhangig davon, ob dieses Ge-
schéft in einem geregeltenMarkt abgeschlossen oder abgewickelt wurde, sofern es
sich um den An- oder Verkauf oder um ein unechtes Pensionsgeschéft handelt.
Meldepflichtige Instrumente im Sinne dieser Bestimmung sind auch solche In-
strumente, die nicht zum Handel an einem Osterreichischen Markt oder an einem
geregelten Markt im Sinne des Art. 1 Z 13 der Richtlinie 93/22/EWG in einem
Mitgliedstaat zugelassen sind, wenn ihr Wert von einem in Z 1 bis 8 genannten
Instrument, das zum Handel an einer dsterreichischen Borse oder zum Handel an
einem geregelten Markt im Sinne des Art. 1 Z 13 der Richtlinie 93/22/EWG in
einem Mitgliedstaat zugelassen ist oder fir das ein Antrag auf Zulassung zum
Handel auf einem der vorgenannten Méarkte gestellt wurde, abhangt.

B)-1..

(5) Ausgenommen von der Meldepflicht nach den vorstehenden Absétzen
sind Kapitalanlagegesellschaften gemél3 82 des Investmentfondsgesetzes 1993,
Kapitalanlagegesellschaften fir Immobilien gemd? &2 des Immobilien-
Investmentfondsgesetzes, Mitarbeitervorsorgekassen gemald § 18 des betrieblichen
Mitarbeitervorsorgegesetzes und die Oesterreichische Nationalbank hinsichtlich
ihrer wahrungspolitischen Transaktionen. Unbeschadet dieser Ausnahmen sind
Kapitalanlagegeselschaften geméal 8 2 des Investmentfondsgesetzes 1993, Kapi-
talanlagegesellschaften  fir  Immobilien gemd3 82 des Immobilien-
I nvestmentfondsgesetzes, Mitarbeitervorsorgekassen gemald § 18 des betrieblichen
Mitarbeitervorsorgegesetzes sowie Wertpapierdienstleistungsunternehmen der
Finanzmarktaufsichtsbehdrde hinsichtlich aller von ihnen getétigten Wertpapier-
dienstleistungen auskunftspflichtig.

8§14.71..
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Geltende Fassung
2. ihren Kunden den Ankauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten (§ 2
Z 34 BWG) zu dem Zweck zu empfehlen, flr ihre Eigengeschéfte oder
Geschéfte eines mit ihnen verbundenen Unternehmens Preise in eine be-
stimmte Richtung zu lenken;
3. Geschéfte auf Grund der Kenntnis der Orderlage zum Ankauf oder Ver-
kauf von Finanzinstrumenten (§ 2 Z 34 BWG) abzuschliefRen, um sich o-
der einem Dritten einen Vermdgensvorteil zu verschaffen.
Die Verbote gemai3 Z 2 und 3 gelten auch fir alle Angestellten und sonst fir die
genannten Rechtstrager tétigen Personen.

§25. (1) Die FMA fihrt das Verzeichnis der geregelten Markte gemal3
Art. 16 der Richtlinie 93/22/EWG. Geregelte Méarkte sind in Osterreich der amtli-
che Handel, der geregelte Freiverkehr und der dritte Markt im Sinne des Borsege-
setzes.

§27.(1)-(2 ...

(3) Wer as Angestellter eines in § 11 Abs. 2 und 3 genannten Rechtstragers
oder als auf Grund sonstiger vertraglicher Regelung fur einen solchen Rechtstréger
tatige Person die besonderen Verhaltensregeln des § 14 Z 2 und 3 verletzt, begeht
eine Verwaltungsiibertretung und ist mit Geldstrafe bis zu 7 500 Euro zu bestra-
fen.

§34.(1)—-(15) ...

Vor geschlagene Fassung
2. ihren Kunden den Ankauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten (§2
Z 34 BWG) zu dem Zweck zu empfehlen, flr ihre Eigengeschéfte oder
Geschéfte eines mit ihnen verbundenen Unternehmens Preise in eine be-
stimmte Richtung zu lenken.

Das Verbot gemai Z 2 gilt auch fir alle Angestellten und sonst fur die genannten
Rechtstrager tatigen Personen.

§25. (1) Die FMA fihrt das Verzeichnis der geregelten Markte gemal3
Art. 16 der Richtlinie 93/22/EWG. Geregelte Méarkte sind in Osterreich der amtli-
che Handel und der geregelte Freiverkehr im Sinne des Bérsegesetzes.

§27.(1)-(2 ...

(3) Wer as Angestellter eines in § 11 Abs. 2 und 3 genannten Rechtstrégers
oder als auf Grund sonstiger vertraglicher Regelung fir einen solchen Rechtstréger
tatige Person die besonderen Verhaltensregeln des § 14 Z 2 verletzt, begeht eine
Verwaltungsiibertretung und ist mit Geldstrafe bis zu 7 500 Euro zu bestrafen.

Sprachliche Gleichbehandlung

§ 33a. Soweit in diesem Bundesgesetz personenbezogene Bezei chnungen nur
in mannlicher Form angefihrt sind, beziehen sie sich auf Frauen und Méanner in
gleicher Weise. Bei der Anwendung auf bestimmte Personen ist die jeweils ge-
schlechtsspezifische Form zu verwenden.

§34.()-(14) ...

(15) 810 Abs. 1,2 und 5, 814 Z 2, 8 25 Abs. 1, § 27 Abs. 3 und § 33ain der
Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. xxxx/xx treten am 12. Oktober 2004 in
Kraft. §2 Abs. 1 Z 4, §2 Abs. 2 und § 14 Z 3 treten mit Ablauf des 11. Oktober
2004 aulRer Kraft.
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