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Betr.: Bundesgesetz, mit dem das Borsegesetz und das Wertpapieraufsichisgesetz gedndert

werden

Das Bundesministerium fiir Finanzen Obermittelt den angeschlossenen Entwurf zur gefélligen
Kenntnisnahme mit dem Bemerken, dass dieser Entwurf den begutachtenden Stellen zur
Stellungnahme bis 10. Mai 2004 (bermittelt wurde.

Gleichzeitig wurden die Interessensvertretungen ersucht, ihre Stellungnahme in elekironischer

Form sowie in 25facher Ausfertigung dem Herrn Présidenten des Nationalrates zuzuleiten.

24, Marz 2004
Flr den Bundesminister:
Dr. Erlacher
Fur die Richtigkeit
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Bundesgesetz, mit dem das Borsegesetz und das Wertpapieraunfsichtsgesetz geiindert
werden .

Der Nationalrat hat beschlossen:

Artikel 1
Anderung des Borsegesetzes

Das Borsegesetz, BGBIL Nr. xx/xxxx, zuletzt geindert durch BGBI. I Nr. xx/xxxx,
wird wie folgt gedndert: :

1. § 48 Abs. 1 Z 2 lautet: : '
»2. gegen §§ 48d oder 48f verstit, oder einen Beschuldigten entgegen einem ge-
mal § 48r Abs. 3 verhiingten Berufsverbot beschiftigt,

2. §48b erhdlt die Paragrafenbezeichnung ,,§ 48t.“.
3. § 48¢ erhilt die Paragrafenbezeichnung ,.§ 48u.%

4. Die Uberschrift vor § 48a und § 48a lauten:
sMarktmissbrauch -

§ 48a. (1) Fiir Zwecke der §§ 48a bis 48h gelten folgende Begriffsbestimmungen:

1., Insider-Information® ist eine &ffentlich nicht bekannte, genaue Information, die
direkt oder indirekt einen oder mehrere Emittenten von Finanzinstrumenten oder
ein oder mehrere Finanzinstrumente betrifft und die, wenn sie 6ffentlich bekannt

‘wiirde, geeignet wire, den Kurs dieser Finanzinstrumente oder den Kurs sich

darauf beziehender derivativer Finanzinstrumente erheblich zu beeinflussen ,

weil sie ein verstindiger Anleger wahrscheinlich als Teil der Grundlage seiner

Anlageentscheidungen nutzen wiirde. * -

a) Eine Information gilt dann als genau, wenn sic eine Reihe von bereits
vorhandenen oder solchen Tatsachen und Ereignissen erfasst, bei denen man
mit hinreichender Wahrscheinlichkeit davon ausgehen kann, dass sie in
Zukunfi eintreten werden, und dariiber hinaus bestimmt genug ist, dass sie
einen Schluss auf die mogliche Auswirkung dieser Tatschen oder Ereignissen
auf die Kurse von Finanzinstrumenten oder damit verbundenen derivativen
Finanzinstrumenten zuldsst.

b) In Bezug auf Warenderivate ist ,Insider-Information” eine Gffentlich nicht
bekannte, genaue Information, die direkt oder indirekt ein oder mehrere sol-
cher Dertvate betrifft und von der Teilnehmer an Mérkten, auf denen solche
Derivate gehandelt werden, erwarten wiirden, dass sie diese Information in
Ubereinsmnmung mit der zuldssigen Marktpraxis an den betreffenden Mirk-
ten erhalten wiirden. Das sind Informationen, die direkt oder indirekt ein oder
mehrere solcher Derivate betreffen und den Teilnehmern auf solchen Markten
regelmaflig zur Vcrfﬁit;[néegestellt werden oder in Anwendung von Rechts-

“und Verwaltungsvorschriften, Handelsregeln, Vertrigen oder Regeln, die auf
dem Markt, auf dem die Warenderivate gehandelt werden, bzw. auf der jeweils
zugrunde 1ieg]gnden Warenborse iiblich sind, 6ffentlich bekannt gegeben wer-

- den miissen. In Bezug auf Warenderivate werden die nach diesem Bundesge-
setz sonst der FMA zugewiesenen Zustindigkeiten vom Bundesministerium
fiir Wirtschaft und Arbeit wahrgenommen, die §§ 48i bis 48q sind jedoch nicht
anzuwenden. _

c) Fiir Personen, die mit der Ausfiihrung von Aufirigen betreffend Finanzinstru-
mente beauftragt sind, bedeutet , Insider-Information® auch eine Information
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nach lit. a oder b, die von einem Kunden mitgeteilt wurde und sich auf die
noch nicht erledigten Aufirdge des Kunden bezieht.

2. ,,Marktmanipulation* sind
a) Geschifie oder Kauf- bzw. Verkaufsauftrige, die

aa) falsche oder irrefiihrende Signale fiir das Angebot von Finanzinstrumenten,
die Nachfrage danach oder thren Kurs geben oder geben kdnnten, oder

ab) den Kurs eines oder mehrerer Finanzinstrumente durch eine Person oder
mehrere, in Absprache handelnde Personen in der Weise beeinflussen, dass
ein anormales oder kiinstliches Kursniveau erzielt wird, '

es sei denn, die Person, welche die Geschifte abgeschlossen oder die Auftrige

erteilt hat, weist nach, dass sie legitime Griinde dafiir hatte und dass diese Ge-

schifte oder Auth‘ré':%e nicht geg die zuldssige Marktpraxis auf dem betref-

fenden geregelten Markt verstoBen.

Bei der Beurteilung der Geschilfic oder Kauf- bzw. Verkaufsaufirdge gemil

lit. a als Marktmanipulation sind unbeschadet der Fille von Marktmanipulati-

on gemdf} Abs. 2 insbesondere folgende Umstéinde — die als solche nicht unbe-

dingt als Marktmanipulation anzusehen sind — zu berticksichtigen:

—der Umfane%f in dem erteilte Geschiftsauftrige oder abgewickelte Geschif-
te einen bedeutenden Teil des Tagesvolumens der Transaktionen mit dem
entsprechenden Finanzinstrument auf dem jeweiligen geregelten Markt
ausmachen, vor allem dann, wenn diese Tatigkeiten zu einer erheblichen
Veréinderung des Kurses dieses Finanzinstruments fithren; :

— der Umfang, in dem erteilte G&schﬁﬁsauﬂrﬁée oder abgewickelte Geschif-
te, die von Personen mit einer bedeutenden Kauf- oder Verkaufsposition in
einem Finanzinstrument getitigt wurden, zu einer erheblichen Verinde-
rung des Kurses dieses Finanzinstruments bzw. eines sich darauf beziehen-
den derivativen Finanzinstruments oder aber des Basisvermdgenswertes
fiihren, die zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind;

—-aob abﬁcwickelte Geschiifte zu keiner Verdnderung in der Identitit des wirt-
schaftlichen Eigentiimers eines zum Handel auf einem geregelten Markt
zugelassenen Finanzinstruments fithren;

— der Umfang, in dem erteilte Geschifisauftriige oder abgewickelte Geschif-
te Umkehrungen von Positionen innerhalb emes kurzen Zeitraums beinhal- .
ten und einen betrdchtlichen Teil des Tagesvolumens der Geschifte mit
dem entsprechenden Finanzinstrument auf dem betreffenden gerelgelten
Markt ausmachen, sowie mit einer erheblichen Veréinderun% des Kurses
eines zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassenen Finanzinstru-
ments in Verbindung gebracht werden kénnten; _

~ der Umfang, in dem erteilte Geschaftsaufirige oder abgewickelte Geschif-
te innerhalb einer kurzen Zeitspanne des Bbrsental-ges onzentriert werden
und zu einer Kursverinderung filhren, die in der Folge wieder umgekehrt

-~ der Umfan%i‘gn dem erteilte Geschaftsaufirdge die besten bekannt gemach-
ten Kurse fir Angebot und Nachfrage eines auf einem %erege}ten Markt
zugelassenen Finanzinstruments verdndern oder genereller die Aufma-
chung des Orderbuchs veridndemn, das den Marktteilnehmern zur Verfi-
gung steht, und vor ihrer elgentlicﬁen Abwicklung annulliert werden kénn-
fen; o :

—der Umfang, in dem Geschéftsaufirige genau oder ungefihr zu einem be-
stimmten Zeitpunkt erteilt oder Geschifte zu diesem Zeitpunkt abgewickelt
werden, an dem die Referenzkurse, die Abrechnungskurse und die Bewer-
tungen berechnet werden, und dies zu Kursveridnderungen fiihrt, die sich
auf eben diese Kurse und Bewertungen answirken.

b) Geschiifte oder Kauf- bzw. Verkaufsaufiriige unter Vorspiegelung falscher
Tsi}tsachen oder unter Verwendung sonstiger Kunstgriffe oder Formen der Téu-
schung.

Bei der Beurteilung der Geschifte oder Kauf- bzw. Verkaufsauftrige gemil
lit. b als Marktmampulation sind unbeschadet der Fille von Marktmanipulati-
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on gemiB Abs. 2 insbesondere folgende Umstinde — die als solche nicht unbe-

dingt als Marktmanipulation anzusehen sind — zu berticksichtigen:

—ob von bestimmten Personen erteilte Geschiftsauftrige oder abgewickelte
Geschifte vorab oder im Nachhinein von der Verbreitung falscher oder ir-
refiihrender Informationen durch dieselben oder in enger Bezichung zu ih-
nen stehenden Personen begleitet wurden;

— ob Geschiftsauftrige von Personen erteilt bzw. Geschifte von diesen ab-
gewickelt werden, bevor oder nachdem diese Personen oder in enger Be-
ziehung zu ihnen stehenden Personen Analysen oder Anlageempfehiungen
erstellt oder weitergegeben haben, die unrichtig oder verzerrt sind oder
ganz offensichtlich von materiellen Interessen beeinflusst wirden.

¢) Verbreitung von Informationen iiber die Medien einschlieSlich Internet oder
auf anderem Wege, die falsche oder irrefilhrende Signale in Bezug auf Finanz-
instrumente geben oder geben kdnnien, unter anderem durch Verbreitung von
Geriichten sowie falscher oder irrefiihrender Nachrichten, wenn die Person,
die diese Informationen verbreitet hat, wusste oder hitte wissen miissen, dass
sie faisch oder irrefithrend waren. Bei Journalisten, die in Ausiibung thres Be-

. rufs handeln, ist eine solche Verbreitung von Informationen unbeschadet des
§ 48 %-nAbs. 1 und 2 unter Beriicksichtigung der fiir ihren Berufsstand geltenden
Regeln zu beurteilen, es sei denn, dass diese Personen aus der Verbreitung der

betreffenden Informationen direkt oder indirekt einen Nutzen ziehen oder Ge-
winne schopfen. :

3., Finanzinstrumente* sind
a) Wertpapiere im Sinne der Richtlinie 93/22/EWG liber Wertpapierdienstleis-

tungen,

b) Anteile an Organismen filir gemeinsame Anfagen in Wertpapieren,

c) Geldmarktinstrumente,

d) Finanzterminkontrakte (Futures) einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechne-
ter Instrumente, ' -

¢) Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreement),

f) Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf Aktien oder Aktienindexbasis (E-
quity-swaps),

g) Kauf- und Verkaufsoptionen auf alle unter lit. a bis { fallenden Instrumente
einschlieflich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente; dazu gehdren
insbesondere Devisen- und Zinsoptionen,

h) Warenderivate,

i) alle sonstigen Instrumente, die zum Handel auf einem geregelten Markt in
cinem Mitgliedstaat zugelassen sind oder fiir die ein Antrag auf Zulassung
zum Handel auf einem solchen Markt gestellt wurde.

4. ,,Geregelter Markt™ ist ein Markt im Sinne des Art. 1 Z 13 der Richtlinie
93/22/EWG und der ungere%glte dritte Markt geméB § 69. Fiir am unferegelten
dritten Markt zugelassene Verkehrsgegenstinde sind jedoch §§ 48d und 48f
nicht anwendbar.

5. Zulassige Marktpraxis“ sind Gepflogenheiten, die auf einem oder mehreren
Finanzmarkten nach verniinftigem Ermessen erwartet werden und von der FMA
durch Verordnung gemif Abs. 3 anerkannt werden.

6. ,,Person® ist eine natlirliche oder eine juristische Person.

7. wZustindige Behorde ist die gemdB Art. 11 der Richtlinie 2003/6/EG benannte
zustindige Stelie. _ :

8. Eine ,,Person, die bei einem Emittenten Fithrungsaufgaben wahmimmt” ist eine
natiirfiche Person,

a) gie emgm Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgan des Emittenten ange-

ort, oder

b) die als Fithrungskraft zwar keinem der unter lit. a genannten Organe angehért,
aber regelméBig Zugang zu Insider-Informationen hat und berfugt ist, unter-
nehmerische Entscheidungen zu kiinftigen Entwicklungen und Geschéftsper-
spektiven des Emittenten zu treffen.
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0. Eine ,,Person, die in enger Beziehung zu einer Person steht, die bei einem Emit-
tenten von Finanzinstrumenten Filhrungsaufgaben wahmmimmt™ ist
 a)der Ehegatte der Person, die diese lfﬁhrungsal_lfﬁaben wahrnimmt, oder ein
sonstiger Lebensgefiihrte, der nach einzelstaatlichem Recht einem Ehegatten
gleichgestellt ist,

b) ein unterhaltsberechtigtes Kind der Person, die diese Flihrangsaufgaben wahr-
mmmt,

¢) ein sonstiges Familienmitglied der Person, die diese Filhrungsaufgaben wahr-
nimmt, und das fiir die Dauer von mindestens einem Jahr mit diesem in ¢inem
Haushalt lebt,

d) eine juristische Person, treuhinderisch titige Einrichtung oder Personengeseli-
scha%l, deren Fihrungsaufgaben durch eine Person nach Z 8 oder nacﬁl den
lit. 2 bis ¢ wahrgenommen werden, die direkt oder indirekt von einer solchen
Person kontrolliert wird, die zugunsten einer solchen Person gegriindet wurde
oder deren wirtschaftliche Interessen weitgehend denen einer solchen Person
entsprechen.

: (2) Von der Basisdefinition von Abs. 1 Z 1 bis 3 leiten sich insbesondere folgende
Beispiele ab:

1. Sicherung einer marktbeherrschenden Stellung in Bezug auf das Angebot eines
Finanzinstruments oder die Nachfrage danach durch eine Person oder mehrere in
Absprache handelnde Personen mit der Folge einer direkten oder indirekten
Festsetzung des Ankaufs- oder Verkaufspreises oder anderer unlauterer Handels-
bedingungen; _

2. Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten bei Bérsenschluss mit der Folge,
dass Anleger, die auf Grund des Schlusskurses titig werden, irregefiihrt werden;

3. Ausnutzung eines gelegentlichen oder regelmaigen Zuﬁangs zu den traditionel-
len oder elektronischen Medien durch Abgabe einer Stellungnahme zu einem Fi-
nanzinstrument (oder indirekt zu dem Emittenten dieses Finanzinstruments), wo-
bei zuvor Positionen bei diesem Finanzinstrument eingegangen wurden und an-

_schlieflend Nutzen aus den Auswitkungen der Stellungnahme auf den Kurs die-
ses Finanzinstruments gezogen wird, ohne dass der Offentlichkeit gleichzeiti
dieser Interessenkonflikt auf ordnungsgemiBe und effiziente Weise mitgeteilt

(3) Ob eine ,,zuldssige Markipraxis“ gemi8 Abs. 1 Z 5 vorliegt, hat die FMA durch
Verordnung festzulegen.
1. Sie hat hiebei insbesondere zu beriicksichtigen: _

a) wie transparent die betreffende Marktpraxis fiir den Markt insgesamt ist,

b) ob sie das Funktfionieren der Marktkrifte und das freie Zusammenspiel von
Angebot und Nachfrage gewdhrleistet; unter der Analyse insbesondere der
Avswirkungen der betreffenden Markipraxis auf die wichtigsten Marktpara-
meter, wie die vor der Einfiihrung der betreffenden Marktpraxis herrschenden
besonderen Marktbedi en, den gewichteten Durchschnittskurs eines Han-
delstages oder die tigliche Schlussnotierung,

c) in welchem Mafe sich die betreffende Marktpraxis auf die Marktliquiditét und
-effizienz auswirkt, _

d) inwieweit die betreffende Marktpraxis dem Handelsmechanismus des betref-

fenden Marktes Rechnung trigt und den Marktteilnehmern erlaubt, angemes-
- sen und rechizeitig auf die durch sie entstehende neue Marktsituation zu rea-
gieren,

¢) welches Risiko die betreffende Marktpraxis fiir die Marktintegritit anderer,

- direkt oder indirekt verbundener, geregelter oder nichtgeregelter Mirkte fir
dieses Finanzinstrument innerhalb der Gemeinschaft darstelit,

f) zu welchem Ergebnis die zustindigen Behorden bzw. anderen in Art. 12
Abs. 1 der Richtlinie 2003/6/EG genannten Behdrden bei ihren Ermittlungen
Zu der betreffenden Marktpraxis kamen, insbesondere ob sie eine Verletzun,
der Marktmissbrauchsbestimmungen oder der geltenden Verhaltensregein au
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dem betreffenden Markt oder auf anderen direkt oder indirekt verbundenen
Markten in der Gemeinschaft festgestellt haben,

g) welche Strukturmerkmale der betreffende Markt aufweist, zZB ob es sich um
einen geregelten Markt handelt oder nicht, welche Finanzinstrumente gehan-
delt werden, welche Marktteilnehmer vertreten sind und welcher Anteil am
Handel anf Xleinanleger entfalit.

Neue oder sich entwickelnde Markipraktiken diirfen nicht deshalb als unzulissig

festgelegt werden, weil diese zuvor noch nicht ausdriicklich als zuidssig festge-

legt wurden.

Die FMA hat die als zuldssig festgelcgten Marktpraktiken regelmifig auf ihre

weitere Zuldssigkeit zu tiberpriifen und dabei insbesondere wesentliche Ande-

rungen im Handelsumfeld des betreffenden Marktes, wie gednderte Handelsre-
geln oder Infrastruktur des Marktes, zu beriicksichtigen.

2. Vor Erlassung einer Verordnung gemif diesem Absatz und unbeschadet § 48g
Abs. 2 hat die FMA die Borseunternehmen sowie die Interessenvertretungen der
Emittenten, Finanzdienstleistungserbringer, Verbraucher und allfdlliger anderer
Marktbetreiber zu konsultieren. Im Rahmen dieses Konsultationsverfahrens hat
die FMA auch zustindige Behorden anderer Mitgliedstaaten zu konsultieren,
wenn vergleichbare Markte (mit &hnlichen Strukturen, Geschdftsvolumen,
Transaktionen) existieren. ST

3. In der Verordnung hat eine angemessene Beschreibung der Marktpraxis zu erfol-

- gen und sind die Faktoren anzufithren, die bei der Entscheidung tuber die Zulds-
sigkeit der betreffenden Marktpraxis berlicksichtigt wurden, insbesondere wenn
die Zuldssigkeit ein und derselben Marktpraxis auf verschiedenen Mirkten un-
terschiedlich bewertet wurde.

5. Nach § 48a werden folgende §§ 48b bis 48s eingefiigt:
»Missbrauch einer Insiderinformation

§ 48b. (1) Wer als Insider eine Insider-Information mit dem Vorsatz ausniitzt, sich
oder einem Dritten einen Verm&gensvorteil zu verschaffen, indem er

1. davon betroffene Finanzinstrumente kauft, verkauft oder einem Dritten zum

Kauf oder Verkauf empfiehlt oder

2, diese Information, ohne dazu verhalten zu sein, einem Dritten zuginglich macht,
ist vom Gericht mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren zu bestrafen.

(2) Wer, ohne Insider zu sein, eine Insider-Information, die er mitgeteilt erhalten
oder in Erfahrung gebracht hat, dazu ausniitzt, sich oder einem Dritten einen Vermo-
gensvorteil zu verschaffen, indem er

‘1. davon betroffene Finanzinstrumente kaufi, verkauft oder einem Dritten zum

Kauf oder Verkauf empfiehlt oder

2. diese Information, ohne dazu verhalten zu sein, einem Dritten zugénglich macht,
ist vom Gericht mit Freiheitsstrafe bis zu einem Jahr oder mit Geldstrafe bis zu 360 Ta-
gessitzen zu bestrafen. '

%73 Wer sich oder einem Dritten durch eine im Absatz 1 bezeichnete Tat cinen
40 000 Euro iibersteigenden Vermdgensvorteil verschafft, ist vom Gericht mit Freiheits-
strafe von einem bis zu zehn Jahren zu bestrafen. :

Wer sich oder einem Dritten durch eine im Absatz 2 bezeichnete Tat einen 40 000 Euro
ibersteigenden Vermdgensvorteil verschafft, ist vom Gericht mit Freiheitsstrafe von
sechs M%naten bis zu finf Jahren zu bestrafen.

(4) Wer sonst ohne den Vorsatz, sich oder einem Dritten einen Vermdgensvorteil zu

" verschaffen, eine Information in Kenntnis oder fahrlassiger Unkenntnis davon, dass es

sich um eine Insider-Information handelt, dazu verwendet, dass er
1. davon befroffene Finanzinstrumente kauft, verkauft oder einem Dritten zum
Kauf oder Verkauf empfichlt oder
2. diese Information, ohne dazu verhalten zu sein, einem Dritten zuganglich macht,
ist vom Gericht mit Freiheitsstrafe bis zu sechs Monaten oder mit Geldstrafe bis zu 360
Tagessétzen zu bestrafen.
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~ (5) Insider im Sinne des Abs. 1 ist, wer als Mitglied eines Verwa.lﬁ_tu'ffgs-, Leitungs-
oder Aufsichtsorganes des Emittenten oder sonst auf Grund seines Berufes, seiner Be-
schiftigung, seiner Aufgaben oder seiner Beteiligung am Kapital des Emittenten zu der
im Abs. 1 erwdhnten Information Zuganf hat. Ebenso ist Insider, wer sich die Informa-
tion durch die Begehung strafbarer Handlungen verschafft hat. Handelt es sich dabei um
eine juristische Person, so sind jene natiirlichen Personen Insider, die am Beschluss, das
Geschiift fiir Rechnung der juristischen Person zu titigen, beteiligt sind.

Marktmanipulation

§ 48¢c. Wer Marktmanjgulatioq betreibt, begeht, sofern die Tat nicht den Tatbestand
einer in die Zustindigkeit der Gerichte fallenden strafbaren Handlung bildet, eine Ver-
waltungsiibertretung und ist von der FMA mit einer Geldstrafe bis zu 20 000 Euro zu
bestrafen. Das VStG ist anzuwenden. Der Versuch ist strafbar, Ein erzielter Vermo-
gensvorteil ist von der FMA als verfallen zu erkléren. :

§ 48d. (1) Die Emittenten von Finanzingtrumenten haben Insider-Informationen, die
sie unmittelbar betreffen, unverziiglich der Offentlichkeit bekannt zu geben. Das Eintre-
ten einer Reihe von Umstéinden oder eines Ercignisses — obgleich noch nicht formell
festgestellt — ist von den Emittenten unverziiglich bekannt zu geben. Alle erheblichen
Verﬁnderunﬁcn im Hinblick auf eine bereits offengelegte Insider-Information sind
unverziiglich nach dem Eintreten dieser Verdinderungen bekanntzugeben. Dies hat auf
demselben Wege zu erfolgen wie die Bekanntgabe der urstrﬁnglichen Information. Die
Veroffentlichung einer Insider-Information an das Publikum hat so zeitgleich wie
moglich fiir alle Anle%erkategorien in den Mitgliedstaaten, in denen diese Emittenten
die Zulassung ihrer Finanzinstrumente zum Handel auf einem geregelten Markt
beantragt oder bereits erhalten haben, zu erfolgen. Die Emittenten haben alle Insider-
Informationen, die sie der Offentlichkeit mitteilen miissen, wihrend eines angemesse-
nen Zeitraums auf ihrer Internet-Site anzuzeigen.

(2) Ein Emittent kann die Bekanntgabe von Insider-Informationen gemdl Abs. 1
erster Satz auf eigene Verantwortung aufschieben, wenn diese Bekanntgabe seinen be-
rechtigten Interessen schaden kénnte, sofern diese Unterlassung nicht geeignet ist, die
Offentlichkeit irrezufithren, und der Emittent in der Lage ist, die Vertraulichkeit der
Information zu gewihrleisten.

1. Berechtigte Interessen liegen insbesondere vor bei:

- a) laufenden Verhandlungen oder damit verbundenen Umstinden, wenn das
Ergebnis oder der normale Ablauf dieser Verhandlungen von der
Verdffentlichung wahrscheinlich beeintrachtigt werden wiirden. Insbesondere
wenn die finanzielle Uberlebensfihigkeit des Emittenten stark und uvnmittelbar
gefdhrdet ist — auch wenn er noch nicht unter das geltende Insolvenzrecht fzllt
— kann die Bekanntgabe von Informationen fiir einen befristeten Zeitraum
verzogert werden, sollte eine derartige Bekanntgabe die Interessen der
vorhandenen und potenziellen Aktionare emsthaft gefdhrden, indem der
Abschluss spezifischer Verhandlungen unterminiert werden wiirde, die

. eigentlich zur Gewihrleistung einer langfristigen finanziellen Erholung des
Emittenten gedacht sind;

b) einer vom Geschéftsfihrungsorgan eines Emittentex;‘fctroffenen Entscheidung
oder bei abgeschlossenen Vertragen, wenn diese Mafinabhmen der Zustimmung
durch ein anderes Organ des Emittenten bediirfen, um wirksam zu werden,
sofern die Struktur eines solchen Emittenten die Trennung zwischen diesen
Organen vorsieht und eine Beka:m%zagle der Informationen vor der
Zustimmung zusammen mit der gleichzeitigen Ankﬁng_itgnmg, dass diese
Zustimmung noch aussteht, die korrekte Bewertung der Informationen durch
das Publikum geféhrden wiirde.

2.Die Emittenten haben, um die Vertraulichkeit von Insider-Informationen zu

-gewdhrleisten, den Zugang zu diesen Informationen zu kontrollieren.

nsbesondere haben sie

a) wirksame Vorkehrungen zu treffen, um zu verhindern, dass andere Personen
als solche, deren Zugang zu Insider-Informationen fiir die Wahrnehmung ihrer
Aufgaben innerhalb des emittierenden Instituts unerlasslich ist, Zugang zu
diesen Informationen erlangen;
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b} die erforderlichen Mafinahmen zu ergreifen, um zu gewdhrleisten, dass jede
Person, die Zugang zu derlei Informationen hat, die sich daraus ergebenden
rechtlichen sowte regulatorischen Pflichten anerkennt und sich der Sanktionen
bewult ist, die bei eimer missbrauchlichen Verwendung bzw. einer nicht
ordnungsgemalien Verbreitung derartiger Informationen verhingt werden;

c)die erforderlichen Malinahmen 2u ergreifen, die eine  unmittelbare
Bekanntgabe der Informationen fiir den Fali gestatten, dass der Emittent nicht
in der Lage war, die Vertraulichkeit der entsprechenden Insider-Informationen
unbeschadet Abs. 3 zweiter Satz zu gewihrleisten.

Der Emiftent hat die FMA unverziiglich von der Entscheidung, die Bekanntgabe der
Insider-Informationen anfzuschieben, zu unterrichten,

(3) Die Emittenten oder die in ihrem Aufirag oder fiir ihre Rechnung handelnden
Personen, die Insider-Informationen im normalen Rahmen der Ausiibung ibrer Arbeit
oder ihres Berufes oder der Erfiillung ihrer Aufgaben an einen Dritten weitergeben, ha-
ben diese Informationen der Offentlichkeit vollstandig und tatsidchlich bekannt zu geben
und zwar zeitgleich bei absichtlicher Weitergabe der Informationen und unverziiglich
im Fall einer nicht absichtlichen Weitergabe. Diese Verpflichtung gilt nicht, wenn die
Person, an die die Information weitergegeben wird, zur Vertraulichkeit verpflichtet ist,
unabhﬁngig davon, ob sich diese Verpilichtung aus Rechts- oder Verwaltungsvorschrif-
ten, einer Satzung oder einem Vertrag ergibt. Die Emittenten oder die in ihrem Aufirag
oder filir ihre Rechnung handelnden Personen haben ein Verzeichnis der Personen zu
fithren, die fiir sie auf dlage eines Arbeitsvertrags oder anderweiﬁ%tﬁug sind und .
regelmiBig oder gelegentlich Zugang zu Insider-Informationen haben, Die Emittenten
odger die in ihrem Au ﬁsoder die fitr ihre Rechnung handelnden Personen miissen die-
ses Verzeichnis regelmallig aktualisieren und der FMA auf Anfrage ibermitteln. Die
Insider-Verzeichnisse sind nach ihrer Erstellung mindestens finf Jahre lang aufzunbe-
wahren. Die Emittenten oder die in ibrem Aufirag oder fiir ihre Rechnung handelnden
Personen haben sicherzustellen, dass jede Person, die Zugang zu Insider-Informationen
hat, die aus den Rechts- und Verwaltqnﬁsvorschﬁﬁen erwachsenden Pflichten schrift-
lich anerkennt und schriftlich erklart, sich der Sanktionen bewusst zu sein, die bei einer
missbrauchlichen Verwendung oder einer nicht ordnungsgemiéfien Verbreitung derarti-
ger Informationen verhdngt werden. ‘

1. Das Insider-Verzeichnis hat mindestens folgende Angaben zu enthalten:

a) die Personalien all derjenigen, die Zugang zu Insider-Informationen haben,
b) den Grund fiir die Erfassung dieser Personen im Verzeichnis,
¢) das Erstell- und Aktualisierungsdatum des Insider-Verzeichnisses.
2. Die Insider-Verzeichnisse haben unverziiglich aktualisiert zn werden, wenn
a) sich der Grund fiir die Erfassung bereits erfasster Personen dndert,
b) neue Personen zum Verzeichnis hinzugefiigt werden miissen,
¢)im Verzeichnis erfasste Personen keinen Zugang zu Insider-Informationen
mehr haben.

(4) Personen, die bei einem Emittenten von Finanzinstrumenten Fithrungsaufgaben
wahrehmen, sowie gegebenenfalls in enger Bezichung zu ihnen stehende Personen
haben der FMA alle Eigengeschifte mit Aftien des genannten Emittenten oder mit sich
darauf beziehenden Derivaten oder anderen Finanzinstrumenten unverziglich anzuzei-

en. Ebenso haben die genannten Personen diese Informationen unverziiglich zu vertf-
entlichen.
1. Die Anzeige hat zu enthalten: _
a) Name der Person, die bei einem Emittenten von Finanzinstrumenten Fih-
rungsaufgaben wahrnimmt, oder Name der Person, die zu einer solchen Person
- in enger Beziehung steht, '
b) Grund fiir die Meldepflicht,
¢) Bezeichnung des betreffenden Emittenten,
d) Beschreibung des Finanzinstruments,
e) Art des Geschifts (An- oder Verkauf),
f) Abschlussdatum und Ort, an dem das Geschift getétigt wurde,
g) Kurs und Geschiaftsvolumen.
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- 2. Die Anzeige an die FMA hat innerhalb von fiinf Arbeitstagen nach dem Tag des
Abschlusses zu erfolgen, kann jedoch aufgeschoben werden, bis die Gesamt-
Abschlusssumme der Geschifte gemif diesem Absatz den Betrag von fiinflau-
send Euro erreicht. Falls dieser Betrag am Ende des Kalenderjahres nicht erreicht
zivird, kann die Anzeige bis zum 31. Januar des Folgejahres aufgeschoben wer-

jy ;

(5) Die Personen, die Analysen von Finanzinstrumenten oder von Emittentgn von
Finanzinstrumenten oder sonstige fiir Informationsverbreitungskanile oder die Offent-
lichkeit bestimmte Informationen mit Empfehlungen oder Anregundgen zu Anlagestrate-
gien erstellen oder weitergeben, haben dafiir Sorge zu tragen, dass die Information
sachgerecht dargeboten wird, und etwaige Interessen oder Interessenkonflikte im Zu-
sammenhang mit den Finanzinstrumenten, auf die sich die Information bezieht, offen
gelegt werden. -

(6) Die Betreiber von Mirkten haben strukturelle Vorkehrungen zur Vorbeugung
gegen und zur Aufdeckung von Marktmanipulationspraktiken zu treffen.

(7) Die FMA kann zwecks Einhaltung der Abs. 1 bis 5 alle erforderlichen MaBnah-
men ergreifen, um sicherzustellen, dass die Offentlichkeit ordnungsgemifl informiert

wird
gﬁ) Offentliche Stellen, die Statistiken verbreiten, welche die Finanzmarkie erheb-
lich beeinflussen kdnnten, haben dies auf sachgerechte und transparente Weise zu tun.

(9) Die Personen, die beruflich Geschifte mit Finanzinstrumenten tatigen, haben
unverziiglich der FMA zn melden, wenn sie auf Grund der ihmen zur Kenntnis gelang-
ten Fakten und Informationen den begriindeten Verdacht haben, dass eine Transaktion
ein Insider-Geschift oder eine Marktmanipulation darstellen kdnnte. Die genannten
Personen haben jeweils von Fall zu Fall zu entscheiden, ob bei einer Transaktion ein
begriindeter Verdacht fiir das Vorliegen eines Insider-Geschifts oder einer Marktmani-
ggnation gemil ?;8:1 besteht. Die genannten Personen haben der FMA folgende Anga-

zu iibermitte

1. Beschreibung der Transaktionen einschliefllich der Art des Auftrags (zB Limit-

auﬁ:raf, Bestens-Auftrag oder sonstige Aufiragsmerkmale) und Art des Handels
(zB Blockirade),

2. Griinde fiir den Verdacht auf Marktmissbrauch,

3. Personalien der Personen, in deren Aufirag die Transaktionen ausgefiihrt wur-

den, sowie sonstiger an diesen Transaktionen beteiligter Personen,

4. Funktion, in der die der Meldepflicht unterliegende Person handelt (zB in eige-

nem Namen oder im Auftrag Dritter),

5. sonstige Angaben, die fiir die Pritfung der verdichtigen Transaktionen von Be-

lang sein konnen.

Sollten diese Angaben zum Zeitpunkt der Meldung nicht verfligbar sein, so sind zumin-
dest die Griinde anzugeben, die die Meldung erstattende Person zu der Vermutung ver-
anlassen, es konne sich bei den Transaktionen um Insider-Geschifte oder um eine
Marktmanipulation handeln. Die iibrigen Angaben sind der FMA mitzuteilen, sobald sie
vorliegen. Die Meldung kann auf postalischem oder elektronischem Wege, }JG’I Telefax
oder telefonisch erfolgen, wobei im Falle einer telefonischen Mitteilung auf Verlangen
der FMA eine schriftliche Bestétigung nachzureichen ist.

(10) Die Personen, die nach Abs. 9 eine Meldung bei der FMA erstatten, diirfen die
Personen, in deren Aufirag die Transaktionen ausgefiihrt wurden oder mit diesen Perso-
nen in Bezichung stehende Personen nicht iiber die erfolgte Meldung unterrichten, Ein
Schadenersatzanspruch aus dem Umstand des Unterbleibens dieses Unterrichtens kann
nicht entstehen. Die FMA darf den Personen, in deren Auftrag die Transaktionen ausge-
fihrt wurden, den Namen der Person, die diese Transaktionen gemeldet hat, nicht mit-
teilen. Eine nach Abs. 9 erfolgende Meldung bei der FMA kann nicht als Verletzung
etwaiger vertraglich oder durch Rechts- oder Verwaltungsvorschrifien geregelter Be-
kanntmachungsbeschrankungen angeschen werden und entbindet die Person, die die
Meldung erstattet hat, von jeglicher Haftung.

§ 48e. (1) §§ 48a bis 48d gelten nicht fir Geschifte, die aus geld- oder wechsel-
kurspolitischen Griinden oder im Rahmen der Verwaltung der 6ffentlichen Schulden
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von einem Mitgliedstaat, einem Bundesland, dem Europdischen System der Zentraiban-
ken, einer nationalen Zentralbank oder einer anderen amtlich beaufiragten Stelle oder
einer fir deren Rechnung handelnden Einrichtung getitigt werden.

(2) §§ 48a bis 48d gelten fiir jedes Finanzinstrument, das zum Handel auf einem ge-
regelten Markt in mindestens einem Mitgliedstaat zugelassen ist oder fiir das ein ent-
sprechender Antrag auf Zulassung zum Handel auf einem solchen Markt gestellt wurde
ugabh%infig davon, ob das Geschéft selbst tatsichlich auf diesem Markt getitigt wird
oder nicht.

§3) § 48b gilt auch fiir jedes Finanzinstrument, das nicht zum Handel auf cinem ge-
regelten Markt in einem Mitgliedstaat zugelassen ist, dessen Wert jedoch von einem
Finanzinstrument im Sinne von Abs. 2 abhangt.

(4) § 48d Abs. 1 bis 3 gilt nicht fiir Emittenten, die fiir ihre Finanzinstrumente keine
Zulassung zum Handel auf einem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat beantragt
oder erhalten haben,

(5) Die in den §§ 48 a bis 48d geregelten Verbote und Gebote sind auf Handlungen
anzuwenden, die :

1.in Osterreich oder im Ausland vorgenompmen werden und Finanzinstrumente
betreffen, die zum Handel auf einem in Osterreich belegenen oder betriebenen

-geregelten Markt zugelassen sind ~ oder fiir die ein entsprechender Antrag auf
ulassung zum Handel auf einem solchen Markt gestellt wurde;

2. in Osterreich begangen werden und Finanzinstrumente betreffen, die zum Handel
auf einem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat zugelassen sind oder fiir die
ein entsprechender Antrag auf Zulassung zum Handel auf einem solchen Markt
gestellt wurde. _

(6) §§ 48b und 48c gelten nicht fiir den Handel mit eigenen Aktien im Rahmen von

Riickkaufprogrammen und die Kursstabilisierunnﬁmaﬁnalunen fir ein Finanzinstru-
ment, wenn derartige Transaktionen im Einklang mit der Verordnung (EG)

- Nr. 2273/2003 der Kommission vom 22. Dezember 2003 erfolgen.

§ 481. (1) Fiir die Zwecke dieser Bestimmung gelten folgende Begriffsbestimmun-

gen
1., Wert zglierhaus“ ist jede Person im Sinne von Art. 1 Z2 der Richtlinie
- 93/2 G; .
2., Kreditinstitut ist jede juristische Person im Sinne von Art. 1 Z 1 der Richtlinie

2000/12/EG;
3. ,,Empfelﬂygg“ ist eine Analyse oder sonstige fiir Informationsverbreitungskaniie
oder die Offentlichkeit bestimmte explizite oder implizite Information mit Emp-

. fehlungen oder Anr?unéen zu Anlagestrategien in Bezug auf ein oder mehrere
Finanzinstrumente oder Emiitenten von Finanzinstrumenten, einschlieBlich einer
aktuellen oder kiinftigen Beurteilung des Wertes oder des Kurses solcher Instru-
mente;

4. ,Analyse oder sonstige Information mit Empfehlungen oder Anregungen zu An-
fagestrategien® ist
a) eine von einem unabhingigen Analysten, einem Wertpapierhaus, einem Kre-

ditinstitut, einer sonstigen Person, deren Haupttitigkeit in der Erstellung von
Empfehlungen besteht, oder eingr bei den genannten Einrichtungen im Rah-
men eines Arbeitsvertrags oder Ahnliches tatigen natiirlichen Person erstellte
Information, die direkt oder indirekt eine bestimmte Anlageempfehlung zu ei-
ne:i? Finanzinstrument oder einem Emitienten von Finanzinstrumenten dar-
stelit,
b) eine von anderen als den in lit. a genannten Personen erstellte Information, die
' gir&kt eine bestimmte Anlageentscheidung zu einem Finanzinstrument emp-
chlt; '

5. relevante Person® ist eine natlirliche oder juristische Person, die bei der Aus-
ubung ihres Berufs oder im Rahmen ihrer Geschéfistitigkeit Empfehlungen er-
stellt oder weitergibt;

6. ,.Emittent* ist der Emittent eines Finanzinstruments, auf das sich die Empfehlung
direkt oder indirekt bezieht;
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7. Jnformationsverbreitungskanal“ ist ein Kanal, durch den die Information der
Offentlichkeit tatsidchlich oder wahrscheinlich zuginglich gemacht wird; , wahi-
scheinlich der Offentlichkeit zuginglich gemachte Information® ist eine Informa-
tion, die fiir eine groBe Anzahl von Personen zugénglich ist;

8. ,,angemessene Regelung* ist jede Regelung — einschlieBlich der Selbstkontrolle -
, die die Mitgliedstaaten gemal} der Richtlinie 2003/6/EG treffen.

(2) Wer eine Empfehlung ausspricht, hat

1. klar und unmissverstindlich die Identitédt der Person anzugeben, die die Empfeh-
Iun%abge eben hat, insbesondere Name und Berufsbezeichnung der Person, die
die Empfehlung erstellt hat und Name der juristischen Person, die fiir die Erstel-
lung der Empfehlung verantwortlich ist;

2. soferne es sich bei der relevanten Person um ein Wertpapierhaus oder ein Kredit-
institut handelt, die Identitit der jeweils zustindigen Behorde anzugeben;.

3. soferne es sich bei der relevanten Person weder um ein Wertpapierhaus noch um

" ein Kreditinstitut handelt, jedoch Selbstkontrollnormen oder Berufs- bzw. Stan-
desregeln auf die Person Anwendung finden, auf die genannten Normen oder
Regeln hinzuweisen;

4, soferne es um nichtschriftliche Empfehlungen handelt, anzuageben, wo die Anga-
ben gemilB Z 1 bis 3 aufzufinden sind, wobei diese Angaben unmittelbar und
leicht fiir die Offentlichkeit zugéinglich sein miissen, zB im Wege der Internetad-
resse der relevanten Person,

Die Z 1 bis 3 finden keine Anwendung auf Journalisten, die einer gleichwertigen ange-
messenen Regelung — einschlieBlich einer gleichwertigen angemessenen Selbstkontrolle
— in den {'ffwelllgen Mitgliedstaaten unterliegen, sofern die genannten Regelungen eine
ahnliche Wirkung haben wie die in diesem Absatz.

(3) In einer Empfehlung ist sicherzustellen, dass

1. Tatsachen deutlich von Auslegungen, Schitzungen, Stellungnahmen und anderen
Arten nicht sachbezogener Intformationen unterschieden werden,

2. alle Quellen zuverlédssig sind bzw. bei Zweifeln an der Zuverldssigkeit der Quelle

- klar darauf hingewiesen wird;

3. alle Prognosen, Vorhersagen und angestrebten Kursziele klar als solche gekenn-
zeichnet werden und dass auf die bei ihrer Erstellung oder Verwendung zugrun-
de gelegten wesentlichen Annahmen hingewiesen wird;

4., soferne es sich um eine nichtschriftliche Empfehlung handelt, fir die Empfeh-
lungsempfinger ebenfalls die in den Z 1 bis 3 angefihrten Umstinde klar und
leicht erkennbar sind.

Die relevanten Personen haben {iber Verlangen der FMA jede Empfehlung als verniinf-
tig zu substantiieren. Dieser Absatz findet keine Anwendung auf Journalisten, die einer

eichwertigen angemessenen Regelung —~ einschljefllich einer gleichwertigen angemes-
senen Selbstkontrolle — in den jeweiligen Mitgliedstaaten unterliegen, sofern die ge-
nannte Regelung dhnliche Wirkungen hat, wie die in diesem Absatz.

(4) Handelt es sich bei der relevanten Person um einen unabhingigen Analysten, ein
Wertpapierhaus, ein Kreditinstitut, eine verbundene iuristlsche Person oder sonstige
relevante Personen, deren Haupttitigkeit in der Erstellung von Empfehlungen besteht,
oder um eine bei den genannten Stellen im Rahmen eines Arbeitsvertrags oder Ahnli-
ches tétige natiirliche Person, so hat die genannte Person weiters sicherzustellen, dass in
der Emptehlung

1. auf alle wesentlichen Quellen, einschlieBlich die relevanten Emittenten, verwie-
sen wird sowie darauf, ob die Empfehiung geglsrnﬁber dem fraglichen Emittenten
offen gelegt und nach dieser Offenlegung vor threr Weitergabe geéndert wurde;

2. alle Bewertungsgrundlagen oder Methoden zur Bewertung eines Finanzinstru-

ments oder des ttenten eines Finanzinstruments oder zur Festsetzung eines
anggstrebten- Kursziels fiir ein Finanzinstrument ausreichend zusammengefasst
werden; _

3. die Bedeutung der erstellten Empfehlung (zB ,,Erwerb®, ,,Verduflerung™ oder

»Halten®), die moglicherweise auch den zeitlichen Rahmen der Anlage, auf die
sich die Empfehlung bezieht, umfasst, ausreichend erldutert und vor efwaigen

www.parlament.gv.at

11 von 66



" 12 von 66

145/ME XXII. GP - Entwurf (gescanntes Original)

Risiken angemessen gewarnt wird, einschlieflich einer Empfindlichkeitsanalyse
der zu Grunde gelegten Annahmen;

4. Bezug genommen wird auf die gegebenenfalls vorgesechene Haufigkeit einer
Aktualisierung der Empfehlung und auf etwaige Anderungen der zuvor ange-
kiindigten Zielsetzung;

5. der Zeitpunkt, zu dem die Empfehlung zum ersten Mal verdffentlicht wurde, klar
und unmissverstindlich angegeben wird, sowie das jeweilige Datum und der
Zeitpunkt der genannten Kurse von Finanzinstrumenten;

6., wenn sich die Empfehlung von derjenigen, die in den zw6l{ Monaten unmittel-

: ”bar_vor ihrer Verdffentlichung fiir dasselbe Finanzinstrument oder denselben
Emittenten erstellt wurde, unterscheidet, auf den Zeitpunkt der fritheren Empfeh-
lung klar und unmissverstindlich hingewiesen wird.

Wiiren die in Z 1 bis 3 genannten Vorschriften im Vergleich zur Linge der abge]%ebencn
Empfehlung unverhiltnisméfig, reicht es aus, dass in der Empfehlung selbst klar und
unmissverstindlich auf den Ort yerwiesen wird, an dem die geforderten Informationen
unmittelbar und einfach fiir die Offentlichkeit zugénglich sind, zB eine direkte Internet-
verbindung zu der genannten Information bei der entsprechenden Adresse der relevan-
ten Person, vorausgesetzt die verwendete Methode oder Bewertungsgrundlage wurde
nicht gedndert. Gleiches gilt im Falle nichtschriftlicher Empfehiungen.

&5) Die relevanten Personen haben in der Empfehlung alle Bezichungen und Um-
stiande offen legen, bei denen damit gerechnet werden kann, dass sie die Objektivitit der
Empfehlung beeintrichtigen, insbesondere, wenn relevante Personen ein nennenswertes
finanzielles Interesse an einem oder mehreren Finanzinstrumenten, die Gegenstand der -
Empfehlung sind, haben oder ein erheblicher Interessenkonflikt im Zusammenhang mit
einem Emittenten, auf den sich die Empfehlung bezicht, besteht. Handelt es sich bex der
relevanten Person um eine juristische Person, so gilt dies auch fiir alle juristischen oder
natiirlichen Personen, die fiir die §cnannte juristische Person im Rahmen eines Arbeits-
vertrags oder Ahnliches tiitig sind und die an der Erstellung der Empfehlung beteiligt
waren. Handelt es sich bei der relevanten Person um eine juristische Person, so umfas-
sen die gemdf diesem Absatz offen zu legenden Informationen insbesondere:

1. alle Interessen oder Interessenkonflikte der relevanten Person oder ihrer verbun-
denen Unternehmen, die fiir die an der Erstellung der Empfehlung beteiligten
Personen zugéinglich sind oder bei denen damit gerechnet werden kann, dass sie
zuginglich sind; !

2. alle Interessen oder Interessenkonflikte der relevanten Person oder mit ihr ver-
bundener juristischer Personen, die den Personen, die an der Erstellung der Emp-
fehlung zwar nicht beteiligt waren, jedoch vor der Weitergabe der Empfehlung
an Kunden und die Offentlichkeit Zugang zu der Empfehlung hatten oder hétten
haben kénnen, bekannt sind.

Wiiren die genannten Offenlegungen im Vergleich zur Linge der abge%(ebenen Empfeh-
lung unverhdltnismafig, reicht es aus, dass in der Empfehlung selbst klar und unmiss-
verstindlich auf den Ort verwiesen wird, an dem diese Offenlegungen von der Offent-
lichkeit unmittelbar und leicht eingesehen werden kénnen, zB eine direkte Internetver-
bindung zu der Offenlegung bei der entsprechenden Adresse der relevanten Person.
Gleiches gilt im Falle nichtschriftlicher Emﬁfehlungen. Dieser Absatz findet keine An-
wendung auf Journalisten, die einer gleic wertiﬁ)en angemessenen Regelung - ein-
schlieBlich einer gleichwertigen angemessenen Selbstkontrolle — in den jeweiligen Mit-
gliedstaaten unterliegen, sofern die genannte Regelung dhnliche Wirkungen hat, wie die
1 diesem Absatz.

(6) Wird die Empfehlung von einem unabhingigen Analysten, einem Wertpapier-
haus, einem Kreditinstitut, einer verbundenen juristischen Person oder einer sonstigen
relevanten Person, deren Haupttitigkeit in der Erstellung von Empfehlungen besteht,
erstellt, so ist von den genannten Personen zusitzlich zu den in Abs. 5 genannten Ver-
Ifalt_hchtungcn sicherzustellen, dass die nachfolgenden, ihre Interessen und Interessenkon-

1}cte betr%ffenden Informationen klar und unmissverstindlich in der Empfehlung offen
gelegt werden:
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1. wesentliche Beteiligungen, die zwischen der relevanten Person oder einer ver-
bundenen juristischen %erson einerseits und dem Emiftenten andererseits beste-
hen. Diese wesentlichen Beteiligungen umfassen mindestens folgende Fille:

a) wenn Anteile von iiber 5% des gesamten emittierten Aktienkapitals an dem
Emittenten von der relevanten Person oder einer verbundenen juristischen Per-
son gehalten werden oder

b) wenn Anteile von iiber 5% des gesamten emittierten Aktienkapitals an der
relevanten Person oder einer verbundenen juristischen Person von dem Emit-
tenten gehalten werden; '

2. sonstige nennenswerte finanzielle Interessen, die die relevante Person oder eine
verbundene juristische Person in Bezug auf den Emittenten hat;

3. gegebenenfalls eine Stellun e dazu, ob die relevante Person oder eine mit
ﬁn‘ verbundene juristische Person ein Marktmacher oder Liquidititsspender in
den Finanzinstrumenten des Emittenten ist;

‘4. gegebenenfalls eine Aussage dariiber, ob die relevante Person oder eine mit ihr
verbundene juristische Person in den vorangegangenen zwdlf Monaten bei der
dffentlichen Emission von Finanzinstrumenten des Emittenten federfiiirend oder
mitfithrend war; _

5. gegebenenfalls eine Stellungnahme zu der Frage, ob die relevante Person oder
eine mit ihr verbundene juristische Person mit dem Emittenten eine sonstige
Vereinbarung tiber die Erbrindgung von Investment-Banking-Dienstleistungen ée-
troffen_hat, vorausgesetzt, dies hat nicht die Offenlegung vertraulicher Ge-
schiftsinformationen zur Folge und die Vereinbarung war in den vorangegange-
nen zwolf Monaten in Kraft oder im gleichen Zeitraum erfolgte eine Entschadi-
gung auf ihrer Grundlage; _

6. gegebenenfalls eine Aussage dazu, ob die relevante Person oder eine mit ihr ver-

~ bundene juristische Person mit dem Emittenten eine Vereinbarung iiber die Er-
stellung von Anlageempfehlungen getrofien hat,

Tatséchliche organisatorische oder verwaltungstechnische Vereinbarungen innerhalb
des Wertpapierhauses oder des Kreditinstituts sind zur Verhinderung oder Vermeidung
von Interessenkonflikten im Zusammenhang mit den Empfehlungen, einschlieSlich In-
formationsschranken, in der Empfehlung generell offen zu legen, Die Vorschrifien ge-
miB Abs. 5 zweiter Satz fir die im en eines Arbeitsvertrags oder Ahnliches
ein Wertpapierhaus oder ein Kreditinstitut tatigen natiitlichen oder juristischen Personen
umfasst sbesondere die Offenlegm"’ljg der Frage, ob die Vergiitung dieser Personen an
Investment-Banking-Geschifte des Wertpapierhauses oder des Kreditinstituts oder ver-
bundener juristischer Personen gebunden ist. Sofern die natiirlichen Personen die Antei-
le an dem Emittenten vor ihrer Gffentlichen Emission erhalten oder erwerben, sind in
der Empfehlung auflerdem der Erwerbspreis und das Datum des Erwerbs offen zu legen.
Wertpgpierhéuser und Kreditinstitute haben vierteljahrlich den Anteil aller Empfehlun-
en offen zu le%cn, die auf , Erwerb®, , Halten®, ,,.VerauBlern“ oder #hnlich lauten, sowie
en Anteil der Emittenten, die den genannten Kategorien entsprechen, fur die das Wert-
}:;?pierhaus oder das Kreditinstitut in den vorangegangenen zwolf Monaten wesentliche
vestment-Banking-Dienstleistungen erbracht hat. Wiren die in diesem Absatz ge-
nannten Vorschriften im Vergleich zur Linge der abgegebenen Empfehlung unverhali-
nismiBig, reicht es aus, in der Emgfﬁmg selbst klar und unmissverstindlich auf den
Ort zu verweisen, an dem diese Offenlegung unmittelbar und leicht fiir die Offentlich-
keit zugénglich ist, zB eine direkte Internetverbindurig zu der Offenlegung bei der ent-
;prechenden Adresse des Wertpapierhauses oder des Kreditinstituts. Gleiches gilt im
alle nichtschriftlicher Empfehlungen. '

(7) Wird die von einem Dritten erstellte Empfehiung durch eine relevante Person
unter deren Verantwortung weitergegeben, so hat die relevante Péerson ihre Identitit klar
und unmissverstindlich in der Empfehlung anzugeben.

88) Wird in fir die Offentlichkeit bestimmten Informationen die von einem Dritten
erstellte Empfehlung wesentlich verdndert welterﬁfben, so hat derjenige, der die Emp-
fehlung ausspricht, zu gewahrleisten, dass djese Informationen einen eindeutigen Hin-
weis_auf die im Einzelnen vorgenommenen Anderungen enthalten. Sofern die wesentli-
che Anderung in einer gegensatzlichen Empfehlung besteht (zB eine Empfehlung zum
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wErwerb® wird in ,Halten“ oder , VerduBlerung® bzw. umgekehrt geﬁnde;tg, elten die
Abs. 2 bis 5 auch fir die Person, die die Emlgfehlung weitergibt, sinngemdl. Auflerdem
haben relevante juristische Personen, die selbst oder iiber natiirliche Personen eine we-
sentlich verinderte Empfehlung weiterzugeben, formiiche, schriftliche Richtlinien auf-
stellen, so dass die Empfanger der wesentlich verinderten Empfehiung an die Stelle
verwiesen werden konnen, an der sie Zugang zur Identitdt des Erstellers der Empfeh-
hung, zur Empfehlung selbst und zur Offenlegung der Interessen des Erstellers oder von
Interessenkonflikten erhalten kénnen, sofern diese Angaben dffentlich zugéinglich sind.
Die Sétze 1 und 2 finden keine Anwendung auf Presseberichte #iber von Dritten erstellte
Empfehlungen, wenn diese Empfehlungen nicht wesentlich gedndert wurden. Bei der
Weitergabe der Zusammenfassung einer von einem Dritten ersteliten Empfehlung haben
die die Zusammenfassung weitergebenden relevanten Personen sicherzustellen, dass es
sich um eine klare und nicht irrefiihrende Zusammenfassung handelt, in der auf das
Ausgangsdokument sowie auf den Ort verwiesen wird, an dem die mit dem Ausgangs-
dokument verbundenen Offenlegungen unmittelbar und leicht fiir die Offentlichkeit
zugénglich sind, sofern diese Angaben der Offentlichkeit zur Verfligung stehen.

(9) Fiir den Fall, dass die relevante Person ein Wertpapierhaus, ein Kreditinstitut
oder eine von diesen im Rahmen cines Arbeitsvertrags oder Ahnliches beschiftigte na-
tirliche Person ist, di¢ Empfehlungen Dritter weitergibt, gilt: '

1. Die Bezeichnung der fiir das Wertpapierhaus oder das Kreditinstitut zustéindigen
Behorde wird klar und unmissverstindlich angegeben. -

2. Hat der Ersteller der Empfehlung diese nicht bereits durch einen Informations-
verbreitungskanal weiter%e%g)en, so gelten die in Abs. 6 fiir die Ersteller vorge-
sehenen Vorschriften auch fiir diejenigen, die die Empfehhmg weitergeben.

3. Nimmt das Wertpapierhaus oder das Kreditinstitut eine wesentliche Anderung an
der Empfehlung vor, so sind die fiir die Ersteller gemafl Abs. 2 bis 6 genannten
Vorschriften einzuhalten.

Sonderbestimmungen fiir das Strafverfahren wegen Missbrauchs einer Insider-
Information

1§148 . (1) Soweit im Folgenden nicht etwas anderes angeordnet wird, gelten fiir das
S ahren wegen Missbrauchs einer Insider-Information die Bestimmungen der
Strafprozessordnung 1975, BGBL Nr. 631 (StPO). :

(2) Die besonderen Vorschriften dieses Abschnittes gelten auch fir das Verfahren
wegen einer Tat, die zugleich den Tatbestand des Missbrauchs einer Insider-Information
und den einer gerichtlich strafbaren Handlung anderer Art erfiilit. -

48h. Das Strafverfahren wegen Missbrauchs einer Insider-Information obliegt
dem Landesgericht fiir Strafsachen Wien. .

§ 48i. (1) Staatsanwaltschaft und Gericht haben grundsitzlich die FMA mit Ermitt-
lungen zur Aufkidrung des Verdachts des Missbrauchs einer Insider-Information zu
beauftragen. Sicherheitsbehdrden und deren Organe diitfen sie nur dann beaufiragen
wenn bet Gefahr im Verzu% unaufschicbbare Amtshandlungen durchzufithren sind un
Organe der FMA nicht rechtzeitig zu erreichen sind, oder wenn der Sachverhalt auch
den Tatbestand einer anderen gerichtlich strafbaren Handlung erfiillen kénnte. In diesen
Féllen ist die FMA ohne unncitiﬁen Aufschub von den Ermittlungen zu verstindigen
und ihr Gelegenheit zu geben, sich von deren Ergebnissen Kenntnis zu verschaffen.

(2) Sobald eine bestimmte Person des Missbrauchs einer Insider-Information ver-
didchtig ist, hat die FMA Anzeige an die Staatsanwaltschaft Wien zu erstatten. Ermitt-
lungen zur unmittelbaren Feststellung des Sachverhalts und zur Aufkidrung des Ver-
dachts hat sie — unbeschadet der Wahmehmung threr Befugnisse nach § 48r — nur so-
weit durchzufiihren, als sie damit durch Staatsanwaltschaft oder Gericht beauftragt wird.

(3) Im Ubrigen gelten fiir das Verfahren bei den Amtshandlungen der FMA die Be-
stimmungen liber das verwaltungsbehordliche Strafverfahren, sofern sich aus den Be-
stimmungen der StPO nicht anderes ergibt.

48j. (1) Aufirdge der Staatsanwaltschaft oder des Gerichts um Ermittlungen hat
die FMA mit grofitmoglicher Beschleunigung zu erledigen, liber entgegenstehende Hin-
dernisse hat sie Staatsanwaltschaft oder Gericht unverziiglich zu verstindigen.
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(2) Die FMA hat Staatsanwaltschaft und Gericht jederzeit Akteneinsicht zu gewih-
ren und die erforderlichen Auskiinfte zu erteilen.

§ 48k. (‘12 Der FMA kommt im Strafverfahren wegen Missbrauchs einer Insider-
Information die Stellung eines Privatbeteiligten zu.

(2) Als Ankliger an Stelle der Staatsanwaltschaft und als Privatbeteiligter hat die
FMA aufler den Rechten, die einem Verletzten sonst zukommen, noch folgende Rechte:

1. Sie kann im gleichen Umfang wie die Staatsanwaltschaft gerichtliche Entschei-
dungen bekimpfen und die Wiederaufnahme des Strafverf: verlangen,

2. ihre Nichtigkeitsbeschwerde bedarf nicht der Unterschrift eines Verteidigers,

3. die Anberaumung von Hafiverhandlungen (§§ 181 und 182 StPO) und von
miindlichen Verhandlungen im Rechtsmittelv en ist ihr mitzuteilen,

4. thre Vertreter kénnen bei Haftverhandlungen und bei miindlichen Verhandlhun-
gen im Rechtsmittelverfahren das Wort ergreifen und Antréige stellen.

%) Die Vermutung des Riicktrittes von der Verfolgung (§ 46 Abs. 3 StPO) ist ge-
geniiber der FMA als dger ausgeschlossen.

§ 48l. Der FMA sind (%erichtliche Frledigungen und andere Schrifistiicke, die ihr
nach den Bestimmungen dieses Bundesgesetzes mitzuteilen sind, grundsitzlich ohne
Zustellnachweis zuzustellen. Die Ladung zur Hauptverhandlung, gerichtliche Erledi-
en und andere Schrifistiicke, gegen die der FMA ein Rechtsmitiel oder ein Rechts-
ehelf zusteht, sind ihr mit Zustelinachweis (§§ 13 bis 20 des Zustellgesetzes) zuzustel-
leix oder durch Telefax oder im elektronischen Rechtsverkehr (§ 89a GOG) z2u iibermit-
teln,

§ 48m. Legt die Staatsanwaltschaft die Anzeige wegen des Verdachts des Miss-
brauchs einer Insider-Information zuriick oder tritt sie von seiner weiteren Verfg}gung
des Missbrauchs einer Insider-Information zuriick, so hat die Staatsanwaltschaft die
Griinde hiefiir nach Mafigabe des § 48a StPO der FMA sogleich mitzuteilen.

48n. Vor einer Mitteilung nach den §§ 90c Abs. 4, 90d Abs. 4 oder 90f Abs. 3
StPO hat die Staatsanwaltschaft oder das Gericht der FMA Gelegenheit zur Stellung-
nahme einzurdumen.

§ 480. Jeder Strafantrag und jede Anklageschrift wegen des Missbrauchs einer In-
siderinformation ist auch der FMA zuzustellen; die Staatsanwaltschaft hat dem Gericht
au.cll'l1 eine Ausfertigung des Strafantrages bzw. der Anklageschrift fiir die FMA zu {iber-
reichen,

M..g 48p. (1) Zu den Kosten des Strafverfahrens gehtren auch die Auslagen, die der
F als Privatbeteiligter oder Ankligerin an Stelle der Staatsanwaltschaft erwachsen;
sie failen nicht unter die Pauschalkosten.

(2) Die Kosten, die der FMA im Dienste der Strafjustiz erwachsen, sind bei der Be-
stimmung des Pauschalkostenbeitrages zu beriicksichtigen, soweit sie nicht nach § 381
Abs. 1, Z. 3, 4 oder 5 StPO. besonders zu ersetzen sind.

(3) Der FMA werden nur Barauslagen und auflerdem die Kosten erstattet, die der
Finanzprokuratur nach § 5 des Prokuraturgesetzes, StGBI. Nr. 172/1945, gebiihren.

Urteilsverdffentlichung

48q. (1) Auf Antrag der FMA ist im Strafurteil wegen einer gemafl § 48a mit
Strafe bedrohten Handlung auf die Verdffentlichung des auf diesen Tatbestand bezoge-
nen Urtcilgﬂzmchs in einer oder mehreren periodischen Medien auf Kosten des Verur-
teilten zu erkennen, wenn der Téter schon zweimal wegen Taten verurteilt worden ist,
die auf der gleichen schidlichen Neigung beruhen wie die abgeurteilte Tat, und nach der
Person des Téters und der Art der Tat zu befiirchten ist, dass der Téter sonst weiterhin
nach diesem Bundesgesetz strafbare Handlungen mit nicht blo8 leichten Folﬁten bege-
hen werde. Von einer Verdffentlichung ist abzusehen, wenn sie die Finanzmérkte erheb-
lich dgeﬁihrden oder zu einem unverhaltnisméBigen Schaden bei den Beteiligten fithren
wiirde.

(2) Die Entscheidung iiber die Urteilsverdffentlichung oder ihr Unterbleiben bildet
einen Teil des Ausspruches iliber die Strafe und kann zugunsten und zum Nachteil des
Verurteilten mit Berufung angefochten werden.
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Uberwachungbefugnisse der FMA

48r. (1) Unbeschadet der Zustindigkeit der Gerichte und Strafverfolgungsbehdr-
den hat die FMA die Einhaltung der §§ 48a bis 48f zu iiberwachen. Fiir diese Zwecke
ist sie berechtigt: _ _

1. Unterfagen aller Art einzusehen und Kopien von ihnen zu erhalten, .

2.  von jedermann Auskiinfte anzufordern, auch von Personen, die an der Uber-
mittlung von Aufirigen oder an der Ausfiilhrung der betreffenden Handlungen
nacheinander beteiligt sind, sowie von deren Auftraggebern, und, falls notwen-
dig, eine Person vorzuladen und zu vernehmen,

3.  Ermittlungen vor Ort durchzufiihren, }

4. bereits zum Akt Eenommene Ergebnisse der Uberwachung einer Telekommuni-
kation (§§ 149a Abs. 1 Z 2 und 149m StPO) einzusehen und Kopien von ihnen
zu erhalten (§ 149c Abs. 3 letzter Satz). .

(2) Die FMA hat bei Ihrer, Dienststelle ein Biiro fiir Zwecke der Konsultation der
Marktteilnehmer bei etwaigen Anderungen der nationalen Rechtsvorschriften einzurich-
ten. ’

3) Die FMA kann im Zusammenhang mit der Bekdmpfung von Marktmanipulation
und Insiderhandel das Bﬁrscuntcmehmen%)eauﬁragen, den Handel mit den betreffenden
Finanzinstrumenten auszusetzen. In einem Verfahren naeci_};é 48c kann die FMA fiir die
Dauer des Verfahrens ein Verbot der Ausiibung einer B tatigkeit des Beschuldigten
verhingen, soferne der Beschuldi %e dringend tatverdichtig ist, diese Berufstatigkeit mit
dem vom Verfabren betroffenen Delikt in Zusammenhang steht und, wenn die Gefahr
besteht, der Beschuldigte konnte sonst die Tat wiederholen. Eine Berufung gegen den
Bescheid der FMA hat keine aufschiebende Wirkung.

4) Die FMA kann Mallnahmen oder Sanktionen, die wegen VerstdBen gegen die
§ 48a und § 48¢ bis 48f gesetzt wurden, nach Mallgabe der Z 1 bis 3 beauskunfien o-
er dffentlich bekanntgeben.
1. Im Falle einer Amtshandlung in einem laufenden Verfahren hat dic FMA die
Nennung der Namen der betroffenen Beteiligten zu unterlassen, es sei denn, die-
se sind bereits 6ffentlich bekannt oder es besteht ein liberwiegendes Interesse der -
Offentlichkeit an der Kenntnis der Namen.
2. Im Falle der Verhingung einer Sanktion kann die FMA die Namen der Personen
oder Unternehmen, segen die die Sanktion verhiingt wurde, die Namen der Un-
ternehmen, fiir die Personen verantwortlich sind, gegen die eine Sanktion ver-
hingt wurde, sowie die verhdngte Sanktion beauskunfien oder verffentlichen.
Als Sanktionen im Sinne dieser Bestitnmung gelten alie von der FMA nach Ab-
schluss eines Verfahrens mit Bescheid gesetzten Rechtsakte,
3. Die FMA hat von der Erteilung einer Auskunft iiber Amtshandlungen oder einer
diesbeziiglichen Ver6ffentlichung abzusehen, wenn
a) die Erteilung der Auskunft oder die Verdffentlichung die Stabilitit der Fi-
nanzmdrkte erheblich gefihrden wiirde oder

b) die Erteilung der Auskunft oder die Verdffentlichung zu einem unverhéltnis-
méBigen Schaden bei einem von der Auskunft oder der Veréffentlichung be-
troffenen Beteiligten fiihren wiirde oder

¢} durch die Erteilung der Auskunft die Durchfithrung eines Verfahrens oder
MapBnahmen, die im 6ffentlichen Interesse liegen, vereitelt, erschwert, verzo-
gert oder gefdhrdet werden kénnten.

(5) Nach anderen Bundesgesetzen bestchende Vorschriften iiber das Berufsgeheim-
nis bleiben von den Bestimmungen dieses Bundesgesetzes unberiihrt.

§ 48s. (1) Die FMA hat mit den zustindigen Behdrden der anderen Mitgliedstaaten
zusammenzoarbeiten, wenn dies zur Erfiillung der Aufgaben der zustindigen Behorden
emdlf den Richtlinien 2003/6/EG, 2003/125/EG, 2003/124/EG, 2004/........ JEG, gemifl
er Verordnung 2273/2003/EG oder gemil §§ 48a bis 48 g erforderlich ist. Die FMA
leistet den zustidndigen Behdrden der anderen Mitgliedstaaten Amtshilfe und nimmt
ihrerseits Amtshilfe in Anspruch. Die FMA und die zustindigen Behérden der anderen
Mitgliedstaaten tauschen Informationen aus und arbeiten bei Ermittlungen zusammen.
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(2£Die FMA iibermittelt den zustindigen Behdrden der anderen Mitgliedstaaten auf
deren Ersuchen unverziiglich alle informationen, die zu dem in Abs. 1 genannten Zweck
notwendig sind. Sofern erforderlich, ergreift die FMA, an die sich das Auskunfisbegeh-
ren richtet, die erforderlichen Mafinahmen, um die angeforderten Informationen zu er-
langen. Ist die FMA nicht in der Lage, die angeforderte Information unverziiglich zu
liefern, so teilt sie der ersuchenden zustandigen Behrde die Griinde hierfiir mit. Auf die
ﬁ}ﬁic}gc Weise iiber deren Ersuchen an die von den zustéindigen Behorden anderer
tgliedstaaten libermittelte Informationen unterliegen dem Amtsgeheimnis. Die FMA
kann die Ubermittlung der angeforderten Informationen ablehnen,
1. wenn die Weitergabe der Informationen die Souverinitit, die Sicherheit oder die
offentliche Ordnung beeintrichtigen konnte,
2. wenn auf Grund derselben Tat und gegen dieselben Personen bereits ein Verfah-
ren vor einem dsterreichischen Gericht anhéngig ist oder
3. wenn gegen die genannten Personen auf Grund derselben Tat bereits ein rechts-
kraftiges Urteil eines Osterreichischen Gerichts ergangen ist,
In diesem Fall teilt sie dies der ersuchenden zustindigen Behdrde mit und Gbermittelt
thr méglichst genaue Informationen iiber das betreffende Verfahren oder Urteil.
‘Die FMA ist ihrerseits berechtigt, bei den zustéindigen Behdrden der anderen Mitglied-
staaten Auskiinfie zur Erfiillung ihrer Aufgaben gemiB Abs. 1 einzuholen. Unbeschadet
des Art. 226 des Vertrags kann die FMA, deren Auskunfisersuchen nicht innerhalb an-
emessener Frist Folge geleistet wird oder das abgelehnt wurde, dies dem Ausschuss
er europdischen Wertpapierregulierungsbehdrden melden, der darauthin Beratungen
im Hinblick auf eine rasche und effiziente Lisung abhiit.
Unbeschadet ihrer Verpflichtungen im Rahmen von Strafverfahren darf die FMA die
nach Abs. 1 erhaltenen Informationen ausschliellich in Erfiillung jhrer Aufgabe im
Rahmen dieses Bundesgesetzes sowie in mit der Erfiillung dieser Aufgabe verbundenen
Verwaltungs- und Gerichtsverfahren in Rahmen dieser Aufgabe verwenden. Gibt je-
doch die zustindige Behdrde, die eine Information iibermittelt hat, ihre Zustimmung, so
darf die FMA sie zu anderen Zwecken verwenden oder den zustindigen Behrden ande-
rer Staaten libermitteln.

(3) Ist die FMA tiberzeugt, dass Verstofie gegen die Richtlinie 2003/6/EG im Ho-
heitsgebiet eines anderen Mitgliedstaats erfolgen oder erfolgt sind oder dass Finanzin-
strumente, die auf einem geregelten Markt in einem anderen Mitgliedstaat gehandelt
werden, durch Handlungen betroffen sind, so teilt sie dies der zustindigen Behorde des
anderen Mitgliedstaats so konkret wie moglich mit, Sollte dic FMA ihrerseits eine der-
artige Mitteilung erhalten, hat sie hierauf die erforderlichen MaBnahmen zu setzen. Sie
unterrichtet die mitteilende zustindige Behérde iiber die Ergebnisse und soweit méglich
uber wichtige Zwischenergebnisse. Die Befugnisse der zustdndigen Behorde, von der
die Information stammt, bleiben von diesem Absatz unberiihrt. Die gemiB Art. 10 der
Richtlinie 2003/6/EG &rtlich zustindigen Behdérden konsultieren einander zu den beab-
sichtigten FolgemaBnahmen.

(4) Die¢ FMA kann die zustandige Behorde eines anderen Mitgliedstaats ersuchen,
in dessen Hoheitsgeblet Ermittlungen durchzufiihren. Ebenso hat sie soichen Ersuchen
der zustindigen Behdrden anderer Mitgliedstaaten zu entsprechen. Ferner kann die
FMA die zustindigen Behérden der anderen Mitgliedstaaten darum ersuchen, dass es
ihrem ei%enen Personal gestattet wird, das Personal der zustindigen Behdrde des ande-
ren Mitgliedstaats bei den Ermittlunr%{en zu begleiten. Ebenso hat sie soichen Ersuchen
der zustéind:l}aen Behtrden anderer Mitgliedstaaten zu entsprechen. Die Emmittlungen
unterliegen dabei voll und ganz der Kontrolle des Mitgliedstaats, in dessen Hoheitiigc-
biet sie staftfinden. Die FMA kann es ablehnen, einem Ermittlungsersuchen gemifB die-
sem Absatz nachzukommen oder einem Ersuchen der zustindigen Behdrde eines ande-
ren Mitgliedstaats geméafl diesem Absatz stattzugeben, das eigene Personal durch Perso-
nal ljlener Behorde begleiten zu lassen, wenn derartige Ermittlungen die Souverénitit, die
Sicherheit oder die dffentliche Ordnung becintrichtigen konnten oder wenn auf Grund
derselben Tat und gegen dieselben Personen bereits ein Verfahren vor einem Osterrei-
chischen Gericht anhingig ist oder wenn ge%cn die betreffenden Personen auf Grund
derseiben Tat bereits ein rechtskriftiges Urteil eines dsterreichischen Gerichts ergangen
ist. In diesem Fall teilt sie dies der ersuchenden zustindigen Behérde entsprechend mit
und {ibermittelt ihr moglichst genave Informationen iiber das betreffende Verfahren
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oder Urteil. Unbeschadet des Art. 226 des Vertra%s kann die FMA, deren Ersuchen um
Einleitung von Enmttlun(gen oder Erteilung der Erlaubnis, dass ihre Bediensteten die
Bediensteten der zustindigen Behorde des anderen Mitgliedstaats begleiten dirfen,
nicht innerhalb angemessener Frist Folge geleistet wird oder das abgelehnt wurde, dies
demn Ausschuss der europiischen Wertpapierregulierungsbehdrden melden.

6. § Die Uberschrifi vor § 69 lautet:
sungeregelter dritter Marke*

7. § 82 Abs. 6 und 7entfallen.
8. In § 82 Abs. 8 wird der Ausdruck ,,Abs. 6 durch den Ausdruck .8 484 ersetzt,

9. Nach § 82 wird folgender § 82a angefiigt:
wHaftung der Vorstandsmitglieder des Emittenten

§ 82a. Mitglieder des Vorstands eines Emittenten, die grob fahrléssig
1. in Berichten, Darstellungen und Ubersichten betreffend die Gesellschaft oder mit
ibr verbundene Unternehmen, die an die Offentlichkeit oder an die Gesellschaf-
ter gerichtet sind, wie insbesondere Jahresabschluss (Konzernabschluss) und La-
%ebericht (Konzernlagebericht) sowie Zwischenberichte (§ 87) und bei Verdf-
entlichungspflichten (§ 48d),
2. in einer 6ffentlichen Aufforderung zur Beteiligung an der Gesellschaft oder
3. in Vortriigen oder Auskiinften in der Hauptversammiung
die Verhiltnisse des Emittenten in fir eine Anlageentscheidung wesentlichen Punkten
unrichtig wieder%eben, verschleiern oder verschweigen, haften Anlegern in Wertpaﬁge-
ren dieser Gesellschaft, die darauthin Verfliigungen iiber diese Wertpapiere getrotfen
oder unterlassen haben, fiir den dadurch entstandenen Schaden.*

10. § 91a entfillr.

11. Nach § 96a Abs. 2 wird folgender Abs. 3 angefiigt:

»(3) Bei Verwaltungsiibertretungen geméifl den §§ 48 und 48c gilt anstelle der Ver-
{e/ilhrungsﬁ*ist gemdl § 31 Abs. 2 VSIG von sechs Monaten eine Verjdhrungsfiist von 18

onaten.“ |
12In§10121 wird die Zahl ,A8a" durch die Zahl ., 48b% ersetzt.

13. Nach § 102 Abs. 17 wird folgender Abs. 18 angefiigt:

~(18) 8 48 Abs. 1 Z 2 und die §§ 48a bis 48n, die Uberschrift vor § 69, § 82 Abs, 8,
96a, § 101 Z 1 sowie der Entfall von § 82 Abs. 6 und 7 und § 91a in der Fassung des
undesgesetzes BGBI. I Nr. xx/xxxx treten am 12. Oktober 2004 in Kraft.

Artikel 1Y
Anderung des Wertpapieraufsichtsgesetzes

Das Wertpapieraufsichtsgesetz, BGBI. Nr. 753/1996, zuletzt gedndert durch
BGBL. I Nr. xx/xxxx, wird wie folgt geindert.

1. §2 Abs. 1 Z 4 entfills.
2. § 2 Abs. 2 entfdllr.

3. § 10 Abs. 1 Z 3 bis 5 lauten:

3. 1M nge des freien Dienstleistungsverkehrs gemall §§ 9 ff. BWG im Inland tati-
ge Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und Lokale Firmen mit Sitz in Mitglied-
staaten, soweit diese Unternehmen Mi%ﬁlied einer Wertpapierborse im Sinne des
Borsegesetzes sind, aber je nur hinsichtlich jener Instrumente, die zum Handel an
einer Osterreichischen Borse Markt zugelassen sind, und iiber die in Osterreich
Geschifte abgeschlossen wurden,

4. die Oesterreichische Nationalbank und
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5. anerkannte Wertpapierfirmen mit Sitz in einem Drittland (§ 15 Abs. 1 Z 3 Bor-
seG) und Unternehmen mit Sitz in einem Drittland (§ 15 Abs. 1 Z 4 BorseG), die
Mitglied einer Wertpapierbirse im Sinne des Birsegesetzes sind, sowie an einer
Wertpapietborse im Sinne des Borsegesetzes titige Mitglieder einer Kooperati-
onsborse (§ 15 Abs. 5 BorseG), aber je nur hinsichtlich jener Instrumente, die
zum Handel an einer sterreichischen Borse zugelassen sind und tiber die in Os-
terreich Geschifte abgeschlossen wurden.*

4. In § 14 Z 2 wird der Strichpunkt am Ende durch einen Punkt ersetzt und § 14 Z 3
en{fc’z‘l t. Im letzten Satz des § 14 wird die Wortgruppe ,Die Verbote gemiB Z 2 und 3
gelten* durch die Wortgruppe ,,Das Verbot gemall Z 2 gilt“ ersetzt. :

5. In §25 Abs. 1 wird der Beistrich nach dem Wort ,,Handel “ durch das Wort ,,und*
ersetzt und die Wortgruppe ,,und der dritte Markt ™ entfalit. '

6. In § 27 Abs. 3 wird nach der Wortgruppe ,,Verhaltensregeln des § 14 Z 2“ die Wort-
gruppe ,,und 3% gestrichen.
7. Nach § 32b wird folgender§ 32¢ angefiigt:

8 32¢. Das bloBe Anbieten von Verkehrsgegcnstﬁnden am dritten Markt gemil
§ 69 des Borsegesetzes 16st bis zumn 11. Oktober 2004 fiir sich allein noch keine Pros-
pektpilicht gemal} § 2 des Kapitalmarktgesetzes ans.*

8. Nach § 34 Abs. 13 wird folgender Abs. 14 angefiigt:

(14% § 14, 25 Abs. 1, § 27, § 32¢ und der Entfall von § 2 Abs. 1 Z 4, § 2 Abs. 2 und
301044 Z an}a(:[iier Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. xxxx/xx treten am 12. Okiober
in ]
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Vorblatt

- Probleme:

Umsetzungsbedarf beziiglich der Richtlinie 2003/6/EG des Européischen Parlamentes
und des Rates vom 28. Januar 2003 iiber Insider-Geschifte und Marktmanipulation
(Marktmissbrauch) sowie der im Wege des Komitologieverfahrens zustande gekomme-
nen Richtlinien der Kommission Nr. 2003/125/EG vom 22, 12, 2003 zur Durchfiihrung
der Richtlinie 2003/6/EG des Europiischen Parlamentes und des Rates in Bezug auf die
sachgerechte Darbietung von Anlageempfehlungen und die Offenlegung von Interes-
senkonflikten, Nr. 2003/124/EG vom 22. 12. 2003 zur Durchfilhrung der Richtlinie
2003/6/EG des Euro{gé.ischen Parlamentes und des Rates betreffend die Begriffsbestim-
mung und die Verdffentlichung von Insiderinformationen und die Begriffsbestimmung
der Markimanipulation und Nr. .......... reeereneennes VOIM <eremveniemerearsnesnenes zZur Durchftthrung
der Richtlinie 2003/6/EG des Europdischen Parlaments und des Rates — Zuldssige
Marktpraktiken, Definition von Insider-Informationen in Bezug auf Warenderivate, Er-
stellung von Insider-Verzeichnissen, Meld_un%\v':m Blgcng\?sohéiﬁen und Meldung ver-
dichtiger Transaktionen. Fiir Mafnahmen im Rahmen der Verordnung der Kommission
{EG) Nr, 2273/2003 vom 22. 12. 2003 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2003/6/EG des
Euwropdischen Parlamentes und des Rates — Ausnahmere%elungen fir Riickkaufpro-
gramme und KursstabilisierungsmaBnahmen sind entsprechende gesetzliche Ausnah-
men von der Strafbarkeit der Marktmanipulation zu schaffen.

Ziecle: - '
Wirksame Bekdmpfung des Marktmissbrauches (Insider-Handel, Marktmanipulation),
um das reibungslose Funktionieren der Wertpapiermérkte und das Vertrauen der Offent-
hichkeit in diese Markte zu gewihrleisten, -
Problemlidsung:

Durchfithrung der erforderlichen Umsetzung des Gemeinschafisrechts; Schaffung der
gesetzlichen Rahmenbedingungen (Emittentenpflichten, Straftatbestinde) fiir die wirk-
same Bekimpfung des Marktmissbrauches.

Kosten:

Aufsichtsbehdrde und Verwaltungsstrafbehérde fiir den Marktmissbrauch ist die Fi-
nanzmarktaufsichtsbehGrde, Gemall § 19 Abs. 4 FMABG leistet der Bund der Finanz-
marktaufsichtsbehorde fiir ihre Kosten einen Beitrag von 3,5 Mio Euro pro Geschifis-
jahr. Durch die Neuschaffung des Rechtsrahmens fur die Bek&mpfung des Marktmiss-

rauches tritt keine Erhohung des Bundesbeitrages ein. Fiir die Justiz entstechen durch
die Neuformulierung des Straftatbestandes des Insider-Handels keine Mehrkosten. In-
siderhandel war schon bisher gerichtlich strafbar. Fiir den Bund entstehen daher insge-
samt durch diese Novelle keine zusitzlichen Kosten.

EU-Konformitit:

Entwurf setzt Gemeinschaftsrecht vollstindig um.
Alternativen:

Keine.
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Erl:'iuterungeh

Allgemeiner Teil

inglweis:) Die Umsetzung der Marktmissbrauchsrichtlinie hat auch die Umsetzung der

im sogenannten Level 2-Verfahren (Komitologieverfahren) zustande zubringen-
den und zustande gekommenen Rechtsakte (Richtlinien, Verordnungben) der Kommissi-
on zu umfassen. Einzelne dieser Rechtsakte der Kommission sind bereits zustandege-
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kommen (1. Paket); ein Rechtsakt liegt erst im Entwurf vor und steht daher fiir die nati-

onalgesetzliche Umsetzung noch nicht zur Verfigung. Im Hinblick auf das erforderliche
In-Krafi-Treten des Umsefzungsgesetzes fiir die Marktmissbrauchsrichtlinie {12. Okto-
ber 2004) kann das Zustandekommen des zuletzt genannten Rechtsaktes (in weiterer
Folge: 3. Kommissions-RL) fiir die Durchfithrung des Begutachttm%sverf ens nicht
abgl?wartet werden. Der diesem Begutachtungsverfahren zugrundeliegende Text be-
11'i'ic 2368151:)1@ daher die 3. Kommissions-RL in der Fassung ihres aktuellen Entwurfes (24.

Mit der Novelle zum Borsegesetz und zum Wert aéjicraufsichtsgesetz wird die Richtli-

nie 2003/6/EG des Europidischen Parlamentes und des Rates vom 28. Januar 2003 iiber
Insider-Geschifte und Marktmanipulation (Marktmissbrauch) umgesetzt. Ebenso wer-
den damit die im Wege des Komitologieverfahrens zustandegekommenen Richtiinien
der Kommission Nr. 2003/125/EG vom 22. 12, 2003 zur Durchfithrung der Richtlinie
2003/6/EG des Europiischen Parlamentes und des Rates in Bezug auf die sachgerechte
Darbietung von ageempfehlungen und die Offenlegung von Interessenkonflikten,
Nr. 2003/124/EG vom 22. 12. 20
Europiischen Parlamentes und des Rates betreffend die Begriffsbestimmung und die
Verdffentlichung von Insiderinformationen und die Begriffsbestimmung der Marktma-
nipulation und NI. ....covirveerveenenne VOINL .overerenrnnarnnicsroness zur Durchfithrung der Richtlinie
2003/6/EG des Europiischen Parlaments und des Rates — Zuldssige Marktpraktiken,
Definition von Insider-Informationen in Bezug auf Warenderivate, Erstellung von In-
sider-Verzeichnissen, Meldu:& von Eigengeschifien und Meldung verdéchtiger Trans-
aktionen umgesetzt. Fiir Malnahmen im Rahmen der Verordnung der Kommission
(EG) Nr. 2273/2003 vom 22. 12. 2003 zur Durchfilhrung der Richthmie 2003/6/EG des
Européischen Parlamentes und des Rates — Ausnahmeregelungen fir Riickkaufpro-
gramme und KursstabilisierungsmaBnahmen wurden entsprechende gesetzliche Aus-
nahmen von der Strafbarkeit der Marktmanipulation geschaffen.

Inhaltlich wird durch diese Novelle der gesetzliche Rahmen zur wirksamen Bekidmp-
fung des Marktmissbrauches (Insider-Handel, Marktmanipulation) neu geregelt, um das
reibungslose Funktionieren der Wertpapiermaérkte und das Vertrauen der Offentlichkeit
in diese Markte zu gewihrleisten.

Die Komg)etenz zu Regelungen des Bundes auf diesem Gebiet ergibt sich aus Art. 10
Abs. 1 Z5B-VG.

Die EU-Konformitit ergibt sich aus der Umsetzung der vorgenannten Richtlinien.

Im Besondereren Teil der Erlduterungen wird die Richtlinie 2003/6/EG mit ,R1.“ abge-
kiirzt, die Richtlinie 2003/124/EG wird mit ,,1. Kommissions-RL* abgekiirzt, die Richt-
linie 2003/125/EG wird mit ,2. Kommissions-RL* abgekiirzt und die Richtlinie
2004/../EG wird mit ,,3. Kommissions-RL* abgekiirzt. .

Besonderer Teil:
Borsegesetz: _
ZuArt. 1Z1 (5§48 Abs. 17Z2):
§ 48 Abs. 1 Z 2 setzt Art. 14 der RL um.
Zn Art. 1 Z 2 (§ 48¢):
§ 48t ist ehemaliger § 48b.
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Zn Art. 1Z 3 (§ 48u):
§ 48u ist ehemaliger § 48c.

Zu Art.1Z 4 (§ 48a):

§ 48a setzt Art 1 der RL um. § 48a Abs. 1 Z 1 setzt Art. 1 der 1. Kommissions-RL und
Art. 4 der 3, Kommissions-RL um. § 48a Abs. 1 Z 2 lit. a setzt Art. 4 der 1. Kommissi-
ons-RL um. § 48a Abs. 1 Z 2 lit. b setzt Art. 5 der 1. Kommissions-RL um. § 48a Abs. 1
Z 8 und 9 setzen Art. 1 der 3. Kommissions-RL um. § 482 Abs. 3 Z 1 setzt Art. 2 der 3..
Kommissions-RL um. § 48a Abs. 3 Z 2 und 3 setzen Art. 3 der 3. Kommissionsrichtli-
nie um. : : '
Die Definitionen der ,,Marktmanipulation” werden so angepasst, dass auch neue Hand-
lungsmuster, die den Tatbestand der Marktmanipulation in der Praxis erfiillen, einbezo-
gen werden konnen. (s. Art. 1 Z 2 letzter Absatz der RL)

Zn Art. 1 Z 5 (§ 48D bis § 48s):

Zu § 48b: Bisher regelte § 48a BorseG den , Missbrauch von Insiderinformationen® fiir
den in die Zusténdiggkeit er Gerichte fallenden Bereich. Dieser sah Strafbestimmungen
nur fir den Handel mit Wergapieren vor. Nachdem die RL jedoch nunmehr auch den
privaten Handel ohne Einschaltung eines Berufshindlers erfasst, ist auch im BorseG die
entsprechende Erweiterung vorzunehmen, weshalb diese Einschrinkung in der neuen
Bestimmung gestrichen werden soll.

Eine zusitzliche Erweiterun erfol%c in der Richtlinie durch die Neudefinition der Fi-
nanzinstrumente. Diese Anderung der Definition bewirkt, dass die Strafbestimmungen
nunmzle{:lr fiir alle von der Definition umfassten Instrumente — auch Warenderivate -~ gel-
ten sollen. - .

Nachdem die RL weiterhin in ihrem Text in Art. 1 Abs. 1 erster Unterabsatz auf die
erhebliche Beeinflussungsmdglichkeit abstellt, wurde dieses Kriterium beibehalten. In
der 1. Kommissions-RL erfolgt insofern eine Prézisierung dahingehend, dass sie unter
einer ,,Insider- Information, die, wenn ste dffentlich bekannt wiirde, geeignet wire, den
Kurs ....erheblich zu beeinflussen®, eine Information versteht, die ein verstindiger An-
leger wahrscheinlich als Teil der Grundlage seiner Anlageentscheidungen nutzen wiirde,

Da aber davon auszugehen ist, dass ein verstindiger Anle]gcr auch Informationen, die
ein Kursbeemﬂussungs‘&?]tential haben, welches unter der Erheblichkeitsschwelle lie
zur Grundlage seiner ageentscheitfun macht, kann jedenfalls das Tatbestandsele-
ment der Erheblichkeit nicht anfrechterhalten werden.

Dariiber hinaus sind durch das Abstellen auf das Km«sbeeinﬂussungs%)tcntial von In-
formationen auch die Ziele der RL, die ja auch fisr den Bereich der Warenderivate zu

Eelten haben, nimlich der Schutz der Marktintegritit und das Vertrauen der Offentlich-

¢it in Finanzinstrumente, ausreichend beriicksichtigt.

Unter einer Information im Sinn des § 48b ist — im Sinne der 1. Kommissions-RL (Art
Abs. 1) - eine Information iiber eine Reihe von Umstinden zu verstehen, die bereits
existieren oder bei denen man mit hinreichender Wahrscheinlichkeit davon ausgehen
kann, dass sie in Zukunft existieren werden, oder iiber ein Ereignis, das bereits eingetre-
ten ist oder mit hinreichender Wahrscheinlichkeit in Zukunft eintreten wird.

Bei der Definition der Insider Information in § 48a Abs. 1 wird — entsprechend den
Vorgaben der RL — zwischen den allgemeinen Insider-Informationen unterschieden, die
auf die Eignung abstellen, den Kurs erheblich zu beeinflussen, und jenen in Bezug anf
Warenderivate; bei letzteren wird darauf abgestellt, dass Teilnehmer an Mairkten, auf
denen solche Derivate gehandelt werden, erwarten wiirden, dass sie diese Information in
Ubereinstimmung mit der zuldssigen Marktpraxis an den betreffenden Mirkten erhalten
lon. _

Eine Unterscheidung zwischen Warenderivaten und sonstigen Finanzinstrumenten bei
den Strafbestinununien erscheint jedoch weder sinnvoll noch sachgerecht, sachliche
Griinde fiir eine solche Differenzierung sind nicht ersichtlich. Insbesondere kann wohl
davon ausg:aigangen werden, dass auch hinsichtlich der Information {iber Warenderivate
der Standard eines verstindigen Marktteilnehmers bzw. der wahrscheinlichen Grundla-
ge seiner Entscheidung heranzuzichen ist.
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Da zwischen einem Primérinsider, der Informationen weitergibt, und einern. Insiderin-
formationen weitergebenden Sekundéirinsider insbesondere auch vom Unrechtsgehalt
her, ein Unterschied besteht, soil dieser auch in den Strafdrobungen zum Ausdruck
kommen. Auch die Unterscheidung der RL zwischen Primér- und Sekundérinsidern —
ilnsbesondere auch im Hinblick aut die innere Tatseite — spricht fiir diese Unterschei-
ung.

In Bezug auf die subjektive Tatseite unterscheidet der Entwurf bei Primér- und Sekun-
dirinsider jeweils zwischen einem Vorsatzdelikt und einer Begehung, bei der, kein Be-
reicherungsvorsatz gegeben sein muss und hinsichtlich der Qualifikation als Insidertat-
sache Fahrlassigkeit gentigt.

Die RL nimmt bei Primérinsidern zur subjektiven Tatseite nicht néher Stellung, im die
Sekundérinsider behandelnden Art. 4 wird darauf abgestellt, dass diese Personen ,,
...wussten oder hétten wissen miissen, dass es sich um Insider-Information handelt”. Die
Fahrléssigkeit bezieht sich daher auf die Eigenschaft als Insiderinformation. Die innere
Tatseite in Bezug auf die Tathandlung ist weder im Text noch in den Erwzﬁ:mgsgrfm-
den der RL angesprochen. Auch wenn in der RL ein Verweis auf diese Fahrlassigkeit
fehit, scheint eine Beschrinkung anf Sekundérinsider in diesem Bereich nicht opportun,
zumal in Erwigungsgrund 18 diese Unterscheidung der Insider micht vorgenommen
wird. Eine Verpflichtung zur Einflihrung eines reinen Fahrléssigkeitsdeliktes ist aus der
RL jedoch nicht erkennbar. ' :

Um insbesondere zum Bercicherungsvorsatz die Begriffe, die in der RL im Gegensatz
zur fritheren Insider-RL verwendet werden, wirklich vergleichen zu kdnnen, ist auf die
englischen Textfassungen zurlickzugreifen, In der frither geltenden Richtlinie wurde in
Art. 2 Abs. 1 von Wissentlichkeit des Insiders g&s})rochen, die er ausniitzt (,,...from ta-
king advantage of that information with full knowledge...*). Die neue RL spricht in der
entsprechenden Bestimmung, die nur den Primérinsider betrifft, vom Verwenden
(,».,-using...*) der Information. Aus dieser Diktion ist wohl zu schlieBen, dass zumindest
beim Primérinsider auch Fille von der Strafbarkeit erfasst sein miissen, in denen der
Primérinsider ohne Bereicherungsvorsatz handelt, wenngleich dieser Fall in der Praxis
- wohl selten vorkommen wird. Einschlégiges Verhalten wird in aller Regel mit Berei-
cherungsvorsatz erfolgen, sodass es diesbeziiglich auch keine Beweisprobleme geben
sollte. Weiters wiére, wenn mit dem Wortlaut der RL argumentiert wird, darauf zu ver-
weisen, dass Art. 3 der RL diesbeziiglich keine Anderungen erfahren hat, sodass zumin-
dest fiir die von dieser Bestimmung erfassten Fille die oben angefithrte Argumentation
nicht greift.

Jene Fille, in denen kein Bereicherungsvorsatz vorliegt, sollen daher mit einem geringe-
ren Strafimall bedroht sein, wobei hier von einer Unterscheidung zwischen Primér- und
Sekundérinsider Abstand genommen wurde.

Da auf Grund der Definition der RL auch strafbar sein soll, wer auf Grund krimineller
Aktivititen fiber Informationen verfligt, war Abs. 3 entsprechend zu ergéinzen. Daneben
war auch eine Bestimmung hinsichtlich der juristischen Personen einzufiigen, deren
Strafbarkeit wird durch Art 2 Abs. 1 der RL gefordert, weil der dortige Wortlaut juristi-
- sche Personen nicht ausschliefit und insbesondere in den Fillen der I1t b (Kapitalbeteili-
g) und lit ¢ (Informationszugang auf Grund Arbeit, Beruf oder Aufgaben: externer
erater ist als juristische Person konstruiert) denkbar ist, dass eine juristische Person
handelt. Art 2 Abs. 2 RL stellt nun klar, dass — soweit es sich um juristische Personen
handelt — das Verbot auch auf deren Organwaiter, di¢ ein von Art. 2 Abs, 1 Unterabsatz
1 RL erfasstes Vorgehen der juristiscnen Person beschliefen, erstreckt wird. Zwar
kénnte man solche Personen aunch unter Art 2 Abs.1 Unterabsatz 1 lit ¢
RL subsumieren; auf Grund des Abs. 2 ist dies jedoch wohl nicht zuldssig, vielmehr
sind diese Personen vom Verbot des Art 2 Abs. 1 Unterabsatz 1 nur auf Grund des
“Abs. 2 iVm der entsprechenden lit erfasst.

In Abs. 3 wird in Aniehnung an die Regelungen zum Betrug im Strafgesetzbuch eine
Wené%uallﬁkation eingefiitut. Dieser Strafrahmen soll dem Unrechtsgehalt dieser Taten
gerecht werden und im Sinne der Generalprivention ein deutliches Zeichen setzen. Es
spricht einiges fiir diese Gleichsetzung mit den strengsten Vermdogensdelikten. Anderer-
seits wire auch eine Strafdrohung von einer Freiheitsstrafe von sechs Monaten bis zu
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fiinf Jahren denkbar, hier wird eine endgiiltige Beurteilung nach den vorliegenden Er-
gebnissen des Begutachtungsverfahrens erfolgen.

Bei simtlichen Strafdrohungen wurde darauf Riicksicht genommen, ob es sich wn einen
?rimér— oder einén Sekundarinsider handelt, und die Strafdrohung entsprechend gestaf-
elt. '

Zu § 48c: setzt Art. 5 der RL um; ebenso Art. 12 Abs. 2 lit. g in Bezug auf die Markt-
mampulation. - :

Zu § 48d: setzt Art. 6 der RL um. § 48d Abs. 1 zweiter bis fiinfter Satz setzt Art. 2
Abs. 2 bis 4 der 1. Kommissions-RL um. § 48d Abs. 2 setzt Art. 3 der 1. Kommissions-
RL um. In § 483 Abs. 3 wird Art, 5 der 3. Kommissions-RL umgesetzt. In § 48d Abs. 4
ist Art. 6 der 3. Kommissions-RL umgesetzt. In § 48d Abs. 9 sind Art. 7 bis 10 der 3.
Kommissions-RL umgesetzt. § 48d Abs. 10 setzt Art. 11 der 3. Kommissions-RL um.
Die Option in Art. 6 Abs. 2 der RL beziiglich der Unterrichtung der zustindigen Behds-
de {iber Aufschiebung der Bekannigabe wurde in Abs. 2 {ibernommen. '

Zu § 48e¢: Abs. 1 setzt Art. 7 der RL um. Die Option inx letzten Satz von Art. 7 der
RIL wurde dahingehend ausgeniitzt als die Schuldenverwaltung der Gsterreichischen
Bundesldnder aus dem Anwendungsbereich der §§ 48 a bis 48d au&monnnen wurde.
Abs. 2 setzt Art. 9 Abs. 1 der RL um. Abs. 3 setzt Art. 9 Abs. 2 der RL um. Abs. 4 setzt
Art. 9 Abs. 3 der RL um. Abs. 5 setzt Art. 10 der RL um. Abs, 6 setzt Art. 8 der RL
1Vm der Kommisstons-VO um.

Zu § 48f: setzt die 2. Kommissions-RL um und zwar den jeweiligen Artikel der 2.
Kommissions-RL im jeweiligen Abs. des § 48f. :

Zu §§ 48g bis 48p: Die Marktmissbrauch-Richtlinie verlangt vermehrte Befugnisse der
FMA im Strafverfahren. Die bisherigen Erfahrungen der FMA haben auch gezeigt, dass
eine effiziente Verfolgung des Insiderbandels eine besondere rechtliche Stellung der
FMA verlangt, die jener der Finanzstrafbehérde gemiB dem Finanzstrafgesetz ver-
gleichbar ist, um ihre Sachkompetenz im Verfahren besser zur Geltung kommen zu las-
sen.

Die dennoch bestehenden rechtlichen und faktischen Unterschiede gegeniiber der Ver-
folgung von Finanzvergehen verlangen jedoch Abwcichun%en von den Bestimmungen
der %§ 195 ff. FinStrG, die auf die besondere Stellung der Finanzstrafbehdrden und 1h-
ren Ermittlungsbefugmssen im finanzstrafbehdrdlichen Verfahren aufbaven und daher
nicht im selben Maf§ auf die FMA zutreffen und als nicht zu rechtfertigende Privilegie-
rung gegeniiber anderen Parteien des Strafverfahrens verstanden werden miissten.

Zu § 48g: Diese Bestimmung iibernimmt im Wesentlichen den Inhait des § 195 FinStrG
in den gegebenen Regelungszusammenhang. '

Zu § 48h: Grundsitzlich soll fiir die Verfolgung des Missbrauchs einer Insiderinforma-
tion eine Sonderzustindigkeit des Landesgerichts fiir Strafsachen Wien gegeben sein,
was durch den Borseplatz Wien sowie durch die besondere Sachkompetenz auf dem
Gebict der Verfolgung von Wirtschafiskriminalitit im Bereich der Staatsanwaltschaft
Wien gerechtfertigt erscheint.

Ein generelle Zustindigkeit des Schéffengerichts fiir das Verfahren wegen des Miss-
brauchs einer Insiderinformation ist jedoch aus verfahrensokonomischen Gesichtspunk-
ten nicht angezeigt und wiirde auch in minderschweren Fillen ein Vorgehen nach dem
IXa. Hauptstiick der StPO unndtiger Weise verhindern.,

Zu § 48i: Durch diese Bestimmung wird die FMA als Emmittlungsbehdrde zur Aufkli-
rung des Verdachts eines Missbrauchs einer Insiderinformation eingerichtet. Grundsétz-
lich soll sich die Staatsanwaltschaft und das Gericht bei ihren Ermittlungen der FMA zu
bedienen haben. Die besonderen Ermittlungsbefugnisse der Finanzstrafbehdrde nach
§ 197 Abs. 3 FinStrG bei Gefahr im Verzug sollen jedoch der FMA nicht zukommen,
weil sie nur wegen analoger Befugnisse im finanzstrafbeh6rdlichen Verfahren zu rechi-
fertigen ist. Schwerwiegende Grundrechiseingriffe (Festnahmen; Durchsuchungen, Be-
schlagnahmen) sollen den eigentlichen Strafverfolgungsbehdrden vorbehalten bleiben.
Insbesondere deren eigenstindige Vornahme bei Gefahr im Verzug setzt ein Erfah-
rundgswissen und einen Ausbildungsstand voraus, woriiber blo8 die SicherheitsbehSrden
und Sicherheitsdienststellen in voraus zu setzendem MaB verfligen. Fiir die vorliegen-
den Zwecke reicht es aus, wenn die FMA nach § 48r vorgehen kann.
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Da die RL von der zusténdigen Behorde — in Osterreich die FMA — als Trigerin der
Ermitthingen beim Verdacht des Insiderhandels ausgeht, soll die FMA zumindest jeden-
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falls im Nachhinein von Ermittiungen und deren Ergebnissen zu informieren sein, mit

" deren Vornahme die SicherheitsbehSrden beaufiragt wurden.

Durch Abs. 3 wird klargestellt, dass die FMA bei ihren Emmittlungen nach den Bestim-
mungen des VStG bzw. des § 48r vorzugehen hat, sofern die StPO keine abweichenden
Regelungen vorsicht (vgl. Art. V EGVG%. RY ' :

Zu § 48j: Im Sinne einer moglichst schnellen Verfahrensabwicklung (Beschleunigungs-
ebot als Grundelement eines fairen Verfahrens nach Art. 6 E ) ist den Ersuchen
er Justizbehdrden moglichst schnell nachzukommen; dem Gericht ist auch tber sein

Verlangen uneingeschrankt Akteneinsicht zu gewiéhren.

Zu § 48k: In dieser Bestimmuélg wird die besondere Stellung der FMA im Strafverfah-

ren nach dem Vorbild des SZ FinStrG geregelt. Dabei ist insbesondere zu Abs. 2 Z 1

im Zusammenhang mit § 48f Folgendes zu bemerken:

Art 12 Abs, 2 der RL zihlt bestimmte Befugnisse auf, die der zustindigen Behdrde zu-

kommen miissen. Im Zusammenhang mit einem Strafverfahren wegen Insiderhandel

sind hier die Akteneinsicht (lit. a), Vorladungen und Vernehmungen (lit. b), Emnittlun-

gen vor Ort (lit. ¢), Anforderung bereits existierender Aufzeichnungen von Telefonge-

sprichen und Datenlibermittlungen (lit. d) sowie die Beantragung der Beschlagnahme

von Vermbgenswerten (lit. g) zu nennen,

Art 12 Abs. 1 RL regelt wiederum, wie diese Befugnisse ausgelibt werden kénnen,
namlich direkt (lit. a), in Zusammenarbeit mit anderen Behdrden (lit. b), durch Ubertra-

g von Aufgaben an andere Behdrden (lit. ¢) oder durch Antrige bei zustindigen Jus-
tizbehdrden (lit. d). Diese Aufzihlung ist alternativ zu verstchen. Einerseits ist zwischen
lit. ¢ und d ein ,,oder” angefithrt, andererseits ist auf Grund des Einleitungssatzes in
Abs. 2 (,,Unbeschadet ..... werden die in Abs. 1 des vorliegenden Artikels genannten
Befugnisse im Einklang mit dem innerstaatlichen Recht ausgeiibt und beinhalten zu-
mindest das Recht, ....“) eine Harmonisierung mit nationalen Verfahrensgrundsétzen
vorzunchmen. Dabei ist zu beachten, dass Tragerin des staatlichen Verfolgungsrechts
ansschliefilich die Staatsanwaltschaft ist, der auch die Antragstellung hinsichtlich be-
stimmter Grundrechtseingriffe zugewiesen ist. : :

Mit der vorgeschlagenen Regelung werden — im Zusammenhalt mit § 48r — der FMA
die in Art ]2 Abs. 2 angeﬁ.ﬁurten Mindestbefugnisse zugewiesen, soweit sie mit den
Grundsétzen des Osterreichischen Strafverfahrensrechts in Einklang zu bringen waren.
Im gerichtlichen Verfahren hat ausschliefitich die Staatsanwaltschaft iSd. verfassungs-
rechtlichen Anklagegrundsatzes in seiner materiellen Bedeutung Antragskompetenzen.
Weder der_Sicherheitsbehdrde im allgemeinen gerichtlichen Strafverfahren noch der
Finanzstrafbehdrde im. gerichtlichen Finanzstrafverfahren kommt die Befugnis zu, sich
mit selbstindigen Antrigen an das Gericht zu wenden. Dies schlieBt freilich nicht aus,

dass sich die FMA mit entsprechend begri’mdeten Anregungen an die Staatsanwaltschaft
MA als Subsig'un

wendet. Im Fall des Einschreitens der iaranklégerin kommen ihr diese
Befugnisse (an Stelle der Staatsanwaltschaft) ohnedies bereits auf Grund von § 49 S{tPO
zu, Die Notwendliﬁl(eit einer Verdoppelung der Antragsbefugnisse auf Anklageseite ist
daher durch die nicht als zwingend vorausgesetzt anzusehen. Im Ubrigen entspre-
chen die der FMA zugewiesenen Befugnisse im Wesentlichen jenen der Finanzstratbe-
horde im strafgerichtlichen Verfahren wegen eines Finanzvergehens.

Zu § 481, 48m, 48n und 480: Mit diesen Bestimmun\%en werden die Regelungen der
§8§ 200a, 201, 202a und 205 {iber die Zustellung und Verstindigung von verfahrensbe-
endenden Entscheidungen der Staatsanwaltschatt — zum Teil zusammengefasst — in die
vorliegendé Systematik iibemnommen. Sie dienen der umfassenden Information der
FMA tiber den Verfahrensstand, sie sollen ihre Mitwirkung am Strafverfahren und da-
mit die von der Marktmissbrauch-Richtlinie geforderten Stellung der FMA sichern so-
wie die Ausiibung ihrer Tatigkeit im erforderlichen Ausmal ermoglichen

So sind der FMA von der Staatsanwaltschaft der Umstand der Zuriicklegung der Anzei-
%e, des Riicktritts von der Verfolgung sowie der Anklage auBlerhalb der Hauptverhand-
ung oder in der Hauptverhandlung bei Abwesenheit der FMA samt den Griinden hiefiir
mijtzuteilen, Dariiber hinaus ist die FMA vor einer Mitteilung nach den §§ 90c Abs. 4,
90d Abs. 4 oder 90f Abs. 3 StPO an den Verdiachtigen zu héren
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Ebenso ist der FMA jeder Strafanh:Bg bzw. jede Anklageschrift wegen des Insiderhan-
dels zuzustetlen. Da der FMA gemi § 48k allerdings die Stellung eines Privatbeteilig-
ten und zusitzliche Rechte zugewiesen werden sollen, die sonst der Staatsanwaltschaft
zukommen, soll sie — ebenso wie die Finanzstratbehorden — keinen Einspruch gegen
eine (ihr moglicherweise unrichti mchemendeg Anklage erheben konnen (vgl. zu den
Finanzstratbeh6rden Dorazil/Harbich, FinStrG, § 209, Anm. 2).
Zu § 48p: Die vorgeschlagene Bestimmung unterscheidet zwet Kliassen von Kosten der
FMA im Zuge eines Strafprozesses. Dies entspricht dem System des § 227 FinStrG
(vgl. zu diesem Dorazil/Harbich, FinStrG, § 227) und wird — vorbehaltlich der Recht-
sprechung der unabhﬁn%igen Gerichte — analog zu behandeln sgin. Ebenso wird ein eine
uerkennung , privatrechtlicher” Anspriiche an die Republik Osterreich oder die FMA
nicht in Betracht kommen.

Anders als die Finanzstrafbehorde soll die FMA jedoch in den Fillen, in denen sie als
Subsidiarankldgerin auftritt von dem damit verbundenen Kostenrisiko nicht befreit wer-
den; dies entsgricht auch dem Gleichbehandlungsgebots im Vergleich zu anderen Per-
sonen, die als Subsidiarankldger einschreiten kénnen.

Zu 48c(|i (Urteilsverdffentlichung): Art 14 Abs. 4 der RL verpflichtet die MS, Mafinah-
men oder Sanktionen der zustandige Behdrde, die wegen VerstéBen gegen auf Grund
dieser Richtlinie erlassene Vorschriften ergriffen bzw. verhidngt werden, 6ffentlich be-
kannt zu geben, es sei denn, diese Bekanntgabe wiirde Finanzmiirkte erheblich gefihr-
den oder zu einem unverhiltnisméBigen Schaden bei den Beteiligten fiihren.

Da die RL vorsieht, dass die zustﬁndi]%e Behorde die Entscheidung iiber die 6ffentliche
Bekanntgabe trifft, eine solche Entscheidung nach dem Osterreichischen Rechtssystem
stets und ausschlieBlich dem Gericht obliegt, bietet sich als Losung an, dass das Gericht
auf Antrag der FMA auf Urteilsver6ffentlichung unter den in dieser Bestimmung festge-
legten Voraussetzungen erkennt. _

Die Voraussetzungen fiir die Anordnung einer UrteilsverSffentlichung sollen analog der
im I&MG (§ 67) vorgesehenen Moglichkeit einer Verdffentlichung eines Urteils geregelt
werden.

Die nunmehr vorgesehenen Griinde, unter denen ¢in Urteil zu verdffentlichen ist, findet
in der zweiten Ausnahme der Marktmissbrauch-Richtlinie Deckung.

Zu § 48r: Abs. 1 setzt Art. 11 Abs. 1 sowie Arf, 12 Abs. 2 lit. a bis d der RL um. Abs. 2
setzt Art. 11 Abs. 2 der RL um. Von der beispielhafien Option in Art. 11 Abs. 2 letzter
Satz der RL wurde kein Gebrauch gemacht. In Abs. 3 wird Art. 12 Abs. 2 lit. fund h
der RL umgesetzt. In Abs. 4 wird Art. 14 Abs. 4 der RL umgesetzt. Die Nennung des
Namens einer Person oder eines Unternehmen, das von einer Malinahme der F in
einem laufenden Verfahren betroffen ist, soll grundsétzlich unterbleiben. Die Bekannt-
gabe soll sich auf die Art der ergriffenen Mafinahme beschrinken, Die FMA kann bei-

ielsweise mitteilen, dass sie ,,Auffilligkeiten am Kapitalmarkt* betreffend die Aktien
eines Unternehmens untersucht und zu diesem Zwecke Auskiinfte liber die Geschifts-
angelegenheiten eines. Unternehmens anfordert. In Abs.5 wird Art. 13 der
RL umgesetzt. ' -

Zu § 48s: setzt Art. 16 der RL um.
Zu Art. I Z 6 (§ 69/Uberschrift):

Steht in Verbindung mit der Neuregelung in § 25 Abs. | WAG. Der ungeregelte dritte

Markt ist kein ,.geregelter Markt* mm Sinne im Sinne des Art. 1 Z 13 der Richtlinie

g%{;%fEWG, erfordert dafiir aber auch nicht mehr die Einhaltung der damit verbundenen
ichten. :

Zu Art, 1 Z 7 (Entfall von § 82 Abs. 6 und 7):
Die Nachfolgeregelung findet sich in § 48d Abs. 1 bis 3.
Zu Art, 1 Z 8 (§ 82 Abs. 8):

Notwendige Verweisinderung WC(%CII Nachfolger@gcluﬂivon Abs. 6 (8 48d). Gleichzei-
tig wird damit auch Art. 2 Abs. 1 der 1. Kommissions-RL umgesetzt.
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Zu Art. 129 (§ 82a):

Im Interesse der Verlisslichkeit von Finanzinformationen soll vor allem aus generalpré-
ventiven Erwg&m%en im Sinn der Begriindung zur EntschlieBung des Nationalrats vom
29. Janner 2004, E 39-NR/X3UIL.GP eine unmittelbare personliche Haftung der Vor-
standsmitglieder von borsenotierten Gesellschafien bei grob fahrlissig unric%ltig erteil-
ten oder — trotz borserechtlicher Verpflichtung — nicht erteilten Informationen vorgese-
hen werden. Nach herrschender Ansicht kommt es bei Verwirkiichung des Tatbestandes
des § 255 AktG wegen des Schutzgesetzcharakters dieser Bestimmung schon nach gel-
tender Rechtslage zu einer unmittelbaren Haftung, die allerdings Vorsatz voraussetzt.
Mit der vorgeschlagenen Bestimmung soll diese Haftung auf grob fahrlissig erteilte
unrichtige Finanzinformationen iiber borsenotierte Gesellschaften ausgedehnt werden.
Zu dieser unmittelbaren Haftung soll es nur gegeniliber Anlegern kommen, die zum
Zeitpunkt der unrichtigen oder unterlassenen Information Wertpapiere des Emittenten
halten oder im Zusammenhang damit erwerben und dariiber — ohne die grob fahrldssige
Pilichtverletzung des Vorstands — anders disponiert hétten.

Zu Art. 1 Z 10 (Der Entfall von § 91a): _
Die Nachfolgeregelung befindet sich in § 48d Abs. 4.
Zu Art. 1Z 11 (§ 96b):

?hx}ﬁleichun an die Parallelregelungen in § 995 BWG und § 28Abs. 3 WAG wegen
dhnlicher Vollzugsbedingungen {nicht durch die EU-Marktmissbrauchsrichtlinien indi-

ziert).

Zu Art. 1 Z 12 (§ 101):

Betrifft den Vollzug einer gerichtlichen Strafbestimmung.

Wertpapieraufsichtsgesetz:

ZuArt. I1Z 1 (§ 2Abs. 1): :

Die diesbeziigliche FMA-Kompetenz ist nunmehr neu in § 48g Abs. 1 BorseG geregelt.
Zu Art. I1Z 2 (§ 2Abs. 2): ' '

Die Nachfolgeregelung befindet sich in § 48g Abs. 1 BorseG.

ZuArt. IZ 3 (§ 10 Abs. 1):

Beriicksichtigt die Neupositionierung des dritten Marktes als ungeregelten Markt. die
Meldepflichten in § 10 Abs. 1 sollen jedoch aufrecht bleiben.

Zu Art. 1 Z 4 (§ 14): |

Die Nachfolgeregelung befindet sich in § 48a Z 1 BorseG.

Zu Art. ILZ 5 (§ 25):

Hiedurch wird das Marktsegment des ,,(ungeregelten) dritten Marktes™ gemé8 § 69 Bor-
seG zum ,ungeregelten Markt“, Es entfallen daher fiir dieses Marktsegment die Anfor-
derungen an den ,Geregelten Markt“ im Sinne des Art.1 Z 13 der Richtlinie
93/22/EWG. Im Zusammenhang mit § 48a Abs. 1 Z 4 BorseG bedeutet dies, dass fiir
den ungeregelten dritten Markt zwar die grundsétzliche Strafbarkeit fiir Insiderhandel
‘und Marktmanipulation besteht, allerdings die besonderen Emittentenpflichten und
Analystenpflichten entfallen.

ZuArt. 11 Z 6 (§ 27 Abs. 3):
Die Nachfolgeregelung befindet sich in § 48c BorseG.
Zu Art. ILZ 7 (§ 32¢): '

Authentische Inteﬁretation der Prospektpflicht nach § 2 KMG bei Anbot {iber den un-
geregelten dritten Markt (nicht durch die EU-Marktmissbrauchsrichtlinien indiziert).
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Textgegeniiberstellung :
Geltende Fassung: _ Vorgeschlagene Fassung:

Artikel I
Anderung des Borsegesetzes

§48.(HZ1... . §48.(1)Z1... _

2. den Kurs oder die Preisbildung eines zum Handel an der Bér- 2. gegen §§ 48d oder 48f verstofit, oder einen Beschuldigten
se oder in einem geregelten Markt eines Mitgliedstaates (§ 2 entgegen einem gemél § 48r Abs. 3 verhingten Berufsverbot
Z.37 BWG) zugelassenen Handelsgegenstandes durch Ab- beschaftigt, N

"schluss eines Scheingeschifies oder durch vorsitzliche
Verbreitung falscher Geriichte zu beeinflussen versucht
(Preismanipulation),

2. § 48b erhiilt die Paragrafenbezeichnung ,,§ 48t.%,
3. § 48c erhiilt die Paragrafenbezeichnung ,,§ 48u.”,

_ 4. Die Uberschrift vor § 48a und § 48a lauten:
Missbrauch von Insiderinformationen . Marktmissbrauch

§ 48a. (1) Wer als Insider eine Information iiber eine bestimmte g 48a. (1) Fir Zwecke der §§ 48a bis 48h gelten folgende Beg-
vertrauliche Tatsache, die mit einem Wertpapier oder eipem Emit- riffsbestimmungen: :
tenten im Zusammenhang steht und die, wenn sie in der Offentlich-
keit bekannt wiirde, geeignet wire, den Kurs des Wertpapiers erheb-
lich zu beeinflussen, im Wertpapierhandel mit dem Vorsatz ausniitzt,
sich oder einem Dritten einen Vermdégensvorteil zu verschaffen, in-

dem er

1. solche Wertpapiere kauft, verkauft oder einem Dritten zum 1., Insider-Information™ ist eine offentlich nicht bekannte, ge-
Kanf oder Verkauf empfiehlt oder naue Information, die direkt oder indirekt einen oder mehrere

. Emittenten von Finanzinstrumenten oder ein oder mehrere

Finanzinstrumente betrifft und die, wenn sie &ffentlich be-

kannt wiirde, geeignet wire, den Kurs dieser Finanzinstru-

mente oder den Kurs sich darauf beziehender derivativer Fi-

nanzinstrumente erheblich zu beeinflussen , weil sie ein ver-

stindiger Anleger wahrscheinlich als Teil der Grundlage sei-
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Geltende Fassung:

2. eine Information der erwihnten Art, ohne dazu verhalten zu
sein, einem Dritten zugdnglich macht, ist vom Gericht mit
Freiheitsstrafe bis zu zwei Jahren oder mit Geldstrafe bis zu

- 360 Tagessétzen zu bestrafen.

(2) Wer, ohne Insider zu sein, wissentlich eine Information im
Sinne ‘des Abs. 1, die er mitgeteilt erhalten oder in Erfahrung ge-
bracht hat, im Wertpapierhandel dazu ausniitzt, sich oder einem Drit-
ten einen Vermdgensvorteil zu verschaffen, indem er solche Wert-
papiere kauft oder verkauft, ist vom Gericht mit Freiheitsstrafe bis
gu einem Jahr oder mit Geldstrafe bis zu 360 Tagessétzen zu bestra-

en.

(3) Insider im Sinne des Abs. 1 ist, wer auf Grund seines Beru-

fes, seiner Beschifiigung, seiner Aufgaben oder seiner Beteiligung -

am Kapital des Emittenten zu der im Abs. 1 erwihnten Information
Zugang hat.

1. Aktien, Zwischenscheine, Genussscheine, Schuldverschrei-
bungen, Pfandbriefe, Kommunalschuldverschreibungen, Kas-

Vorgeschlﬁgene Fassung:
ner Anlageentscheidungen nufzen wiirde.

a) Eine Information gilt dann als genau, wenn sie eine Reihe
von bereits vorhandenen oder solchen Tatsachen und Er-
eignissen erfasst, bei denen man mit hinreichender Wah-
scheinlichkeit davon ausgehen kann, dass sie in Zukunft
eintreten werden, und dariiber hinaus bestimmt genug ist,
dass sie einen Schluss auf die mbgliche Auswirkung dieser

~ Tatschen oder Ereignissen auf die Kurse von Finanzin-
strumenten oder damit verbundenen derivativen Finanzin-
strumenten zulasst. .

b) In Bezug auf Warenderivate ist ,,Insider-Information* eine
offentlich nicht bekannte, genaue Information, die direkt
oder indirekt ein oder mehrere solcher Derivate betrifft und
von der Teilnehmer an Mirkten, auf denen solche Derivate
gehandelt werden, erwarten wiirden, dass sie diese Infor-
mation in Ubereinstimmung mit der zuldssigen Marktpra-
xis an den betreffenden Mirkten erhalten wiirden. Das sind
Informationen, die direkt oder indirekt ein oder mehrere
solcher Derivate betreffen und den Teilnehmem avuf sol-
chen Mirkten rchelmﬁﬁig zur Verfligung gestellt werden
oder in Anwendung von Rechts- und Verwaltungsvor-
schriften, Handelsregeln, Vertrf:‘igen oder Regeln, die auf
dem Markt, auf dem die Warenderivate gehandelt werden,
bzw. auf der jeweils zugrunde liegenden Warenborse {ib-
lich sind, 6ffentlich bekannt gegeben werden miissen, In
Bezug auf Warenderivate werden die nach diesem Bundes-
gesetz sonst der FMA zu%\?yviesenen Zusténdigkeiten vom

undesministerium fiir Wirtschaft und Arbeit wahrge-
nommen, die §§ 48i bis 48¢ sind jedoch nicht anzuwenden.
¢) Fiir Personen, die mit der Ausfiltrung von Aufirigen
betreffend Finanzinstrumente beauftragt sind, bedeutet ,,In-
sider-Information” auch eine Information.nach lit. a oder b,
die von einem Kunden mitgeteilt wurde und sich auf die
noch nicht erledigten Aufirige des Kunden bezieht.

2.  Marktmanipulation® sind
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Geltende Fassung:

senobligationen, Kassenscheine, Kapitalanlagefondsanteile,
Partizipationsscheine und sonstige Wertpapiere, sofern sie
vertretbar sind,

2. Vertriige liber oder Rechte auf Zeichnung, Erwerb oder Ver-
duBerung der in Z. 1 genannten Wertpapiere,

3. Finanzinstrumente mit fester Laufzeit, die sich auf die in Z. 1
%enannten Wertpapiere beziehen, Finanzterminkontrakte und

ptionen, -

4. Vertriige mit Indexklausein, die in Z. 1 genannic Wertpapiere

zum Gegenstand haben. .

(AII_} Als Wertpapiere im Sinne des Abs. 1 und 2 gelten, sofern sie
zum Handel auf einem Markt zugelassen sind, der von staatlich an-
erkannten Stellen ,r;aa?lemenUert und tberwacht wird, re%ehnaﬁig
stattfindet und der Offentlichkeit direkt oder indirekt zugéanglich ist,

1. Aktien, Zwischenscheine, Genussscheine, Schuldverschrei-
bungen, Pfandbriefe, Kommunalschuldverschreibungen, Kas-
senobligationen, Kassenscheine, Kapitalanlagefondsanteile,
Partizigationsscheine und sonstige Wertpapiere, sofern sie
vertretbar sind,

2. Vertrige iiber oder Rechte auf Zeichnung, Erwerb oder Ver-
dullerung der in Z. 1 genannten Wertpapiere,

3. Finanzinstrumente mit fester Laufzeit, die sich auf die in Z. 1
enannten Wertpapiere bezichen, Finanzterminkontrakte und
tionen,

Vorgeschiagene Fassung:

a) Geschifte oder Kauf- bzw. Verkaufsaufirige, die

aa) falsche oder irrefiihrende Signale fiir das Angebot von
Finanzinstrumenten, di¢ Nachfrage danach oder ihren
Kurs geben oder geben kénnten, oder

ab) den Kurs eines oder mehrerer Finanzinstrumente durch
cine Person oder mehrere, in Absprache handelnde Per-
sonen in der Weise beeinflussen, dass ein anormales
oder kiinstliches Kursniveau erzielt wird,

es sei denn, die Person, welche die Geschifte abgeschlos-

~sen oder die Aufirdge erteilt hat, weist nach, dass sie legi-
time Griinde dafir hatte und dass diese Geschifte oder -

Auﬂrtg'itgc nicht gegen die zuldssige Marktpraxis auf dem
betrefienden geregelten Markt verstof3en.

Bei der Beurteilung der Geschifte oder Kauf- bzw. Ver-
kaufsauftrage gemaf lit. a als Marktmanipulation sind un-
beschadet der Fille von Marktmanipulation gemdll Abs. 2
insbesondere foliende Umstéinde — die als solche nicht un-
bedingt als Marktmanipulation anzusehen sind — zu be-
riicksichtigen:

~der Umfang, in dem erteilte Geschiftsaufirige oder
abgewickelte Geschiifte einen bedeutenden Teil des Ta-
ﬁesvolumens der Transaktionen mit dem entsprechen-

en Finanzinstrument auf dem jeweiligen geregelten

. Markt ausmachen, vor allem dann, wenn diese Tétig-
keiten zu einer erheblichen Veridnderung des Kurses
dieses Finanzinstruments fiilhren;

—der Umfang, in dem erteilte Geschéftsaufirdge oder
agsewickelte Geschifte, die von Personen mut einer
bedeutenden Kauf- oder Verkaufsposition in einem Fi-

nanzinstrument getitigt' wurden, zu einer erheblichen
Verdanderung des Kurses dieses Finanzinstruments bzw.,
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Geltende Fassung:

4. Vertriige mit Indexklauseln, die in Z. 1 genannte Wertpapiere
zum Gegenstand haben.

Vorgeschlagene Fassung:

eines sich darauf beziehenden derivativen Finanzin-
struments oder aber des Basisvermdgenswertes
d;cdzum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen
sind; _

—-ob abfewickelte Geschifte zu keiner Verdnderung in
der Identitit des wirtschaftlichen Eigentitmers eines
zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassenen
Finanzinstraments fithren;

—der Umfang, in dem erteilte Geschiftsaufirdge oder
abgewickelte Geschafie Umkehrungen von Positionen
innerhalb eines kurzen Zeitraums beinhalten und ¢inen
betrichtlichen Teil des Tagesvolumens der Geschifte
mit dem _entsprechenden Finanzinstrument auf dem
betreffenden ieregelten Markt ausmachen, sowie mit
einer erheblichen Verdnderung des Kurses eines zum
Handel auf einem geregelten Markt zugelassenen Fi-
nanzinstruments in Verbindung gebracht werden kdnn-
ten;

—der Umfang, in dem erteilte Geschiftsaufirige oder
abgewickelte Geschifte innerhalb einer kurzen Zeit-
spanne des Borsentages konzentriert werden und zu ei-

ner Kursveranderung fiithren, die in der Folge wieder -

umgekehrt wird;

— der Umfang, in dem erteilte Geschiftsaufirige die bes-
ten bekannt gemachten Kurse fiir Angebot und Nach-
frage eines auf einem geregelten Markt zugelassenen
Finanzinstruments verindern oder genereller die Auf-
machung des Orderbuchs verindern, das den Marktteil-
nehmern zur Verfiigung steht, und vor ihrer eigentli-
chen Abwicklung annulitert werden konnten;

~der Umfang, in dem Geschiftsanfirdge genau oder un-
gefihr zu einem bestimmten Zeitpunkt etteilt oder Ge-
schifte zu diesem Zeitpunkt abgewickelt werden, an
dem die Referenzkurse, die Abrechnungskurse und die
Bewertungen berechnet werden, und dies zu Kursver-
dnderungen flihrt, die sich auf eben diese Kurse und
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Geltende Fassung: Vorgeschlagene Fassung:

Bewertungen auswirken.

b) Geschiifte oder Kauf- bzw. Verkaufsaufirige unter Vor-

spiegelung falscher Tatsachen oder unter Verwendung
sonstiger Kunstgriffe oder Formen der Tuschung.
Bei der Beurteilung der Geschifte oder Kauf- bzw. Ver-
kaufsaufirige %em lit. b als Marktmanipulation sind un-
‘beschadet der Fille von Marktmanipulation gemiB Abs. 2
insbesondere folgende Umstiinde — die als solche nicht un-
bedingt als Marktmanipulation anzusehen sind — zu be-
riicksichtigen:

— ob von bestimmten Personen erteilte Geschéftsaufirige
oder abgewickelte Geschifie vorab oder im Nachhinein
von der Verbreitung falscher oder irrefithrender Infor-
mationen durch dieselben oder in enger Beziehung zu
ihnen stehenden Personen begleitet wurden;

—ob Geschiftsaufirige von Personen erteilt bzw. Ge-
schifte von diesen abgewickelt werden, bevor oder
nachdem diese Personen oder in enger Beziehung zu
ihnen stehenden Personen Analysen oder Anlageemp-
fehlungen erstellt oder weitergegeben haben, die un-
richtig oder verzerrt sind oder ganz offensichtlich von
materiellen Interessen beeinflusst wurden.

¢) Verbreitung von Informationen iber die Medien ein-
schlieBlich Internet oder auf anderem Wege, die falsche
odet irrefithrende Signale in Bezug auf Finanzinstrumente
geben oder geben konnten, unter anderem durch Verbrei-

- tung von Geriichten sowie falscher oder irrefiihrender
Nachrichten, wenn die Person, die diese Informationen
verbreitet hat, wusste oder hiitte wissen miissen, dass sie
falsch oder irrefiihrend waren. Bei Journalisten, die in
Austibung ihres Berufs handeln, ist eine solche Verbreitung
von Informationen unbeschadet des § 48z Abs. 1 und 2 un-
ter Beriicksichtigung der fiir ihren Berufsstand geltenden
Regeln zu beurteilen, es sei denn, dass diese Personen aus
der Vetbreitung der betreffenden Informationen direkt oder
indirekt einen Nutzen zichen oder Gewinne schépfen.

gouonge”
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3. ,,Finanzinstrumente“ sind

a) Wertpapiere im Sinne der Richtlinie 93/22/EWG iiber
Wertpapierdienstleistungen,

b) Anteile an Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wert-
papieren,

c¢) Geldmarktinstrumente,

d) Finanzterminkontrakte (Futures) einschlieBlich gleichwer-
tiger bar abgerechneter Instrumente,

€) Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreement),

f) Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf Aktien oder Ak-
tienindexbasis (Equity-swaps), -

g) Kauf- und Verkaufsoptionen auf alle unter lit. a bis f fal-
lenden Instrumente einschlieBlich gleichwertiger bar abge-

rechneter Instrumente; dazu gehdren insbesondere Devi- -

sen- und Zinsoptionen,

h) Warenderivate,

i) alle sonstigen Instrumente, die zum Handel auf einem ge-
regelten Markt in einem Mitgliedstaat zugelassen sind oder
fir die ein Antrag auf Zulassung zum Handel auf einem
solchen Markt gestelit wurde.

4. ,Geregelter Markt" ist ein Markt im Sinne des Art. 1 Z 13 der
Richtlinie 93/22/EWG und der ungeregelte dritte Markt ge-
mil iu@. Fiir am ungeregelten dritten Markt zugelassene
Verkehrsgegenstinde sind jedoch §§ 48d und 48f nicht an-
wendbar,

5. ,,Zuldssige Marktpraxis” sind Gepflogenheiten, die auf einem
oder mehreren Finanzmérkten nach verniinftigem Ermessen
erwartet werden und von der FMA durch Verordnung geméB

- Abs. 3 anerkannt werden. '

6. ,,Person* ist eine natiirliche oder eine juristische Person.

7. ,Zustéindige Behorde™ ist die gemaB Art. 11 der Richtlinie
2003/6/EG benannte zustindige Stelle.

8. Eine ,,Person, die bei einem Emittenten Fiihrungsaufgaben
wahrnimmt” ist eine natiirliche Person,
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a) die einem Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgan des
Emittenten angehdrt, oder

b) die als Fithrungskraft zwar keinem der unter lit. a genann-
ten Organe ang}zlehﬁrt, aber regelméflig Zugang zu Insider-
Informationen hat und befugt ist, unternehmerische Ent-
scheidungen zu kiinfligen Entwicklungen und Geschifts-
perspektiven des Emittenten zu treffen. -

9. Eine ,,Person, die in enger Bezichung zu einer Person steht,
die bei einem Emittenten von Finanzinstrumenten Fithrungs-
aufgaben wahrnimmt” ist
a) der Ehegatte der Person, die diese Fiihrungsaufgaben

wahmimmt, oder ein sonstiger Lebensgefiihrte, der nach
einzelstaatlichem Recht einem Ehegatten gleichgestellt ist,

b) ein unterhaltsberechtigtes Kind der Person, die diese Fith-
rungsaufgaben wahrnimmt,

¢) ein sonstiges Familienmitglied der Person, die diese Fiih-
rungsaufgaben wahrnimmt, und das fiir die Dauer von
mindestens einem Jahr mit diesem in einem Haushalt lebt,

d) eine juristische Person, treuhdnderisch titige Einrichtun
oder Personengesellschaft, deren Fiithrungsanfgaben durc
eine Person nach Z 8 oder nach den lit. a bis ¢ wahrge-
nomten werden, die direkt oder indirekt von einer solchen
Person kontrolliert wird, die zugunsten einer solchen Per-
son gegritndet wurde oder deren wirtschaftliche Interessen
weitgehend denen einer solchen Person entsprechen.

(2) Von der Basisdefinition von Abs. 1 Z 1 bis 3 leiten sich ins-

besondere folgende Beispiele ab:

1. Sicherung einer marktbeherrschenden Stellung in Bezug auf
das Angebot eines Finanzinstruments oder die Nachfrage da-
nach durch eine Person oder mehrere in Absprache handelnde
Personen mit der Folge einer direkten oder indirekten Fest-
setzung des Ankaufs- oder Verkaufspreises oder anderer un-
lauterer Handelsbedingungen; o

2. Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten bei Borsen-
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schluss mit der Folge, dass Anleger, die auf Grund des
Schlusskurses titig werden, irregefilhrt werden;

3. Ausnutzung eines gelegentlichen oder regelmiBigen Zu}%an S
Ab-

zu den traditionellen oder elektronischen Medien durc

gabe einer Stellungnahme zu einem Finanzinstrument (oder
indirekt zu dem Emuttenten dieses Finanzinstruments), wobei
zuvor Positionen bei diesem Finanzinstrument eingegangen
wurden und anschlieBend Nutzen aus den Auswirkungen der
Stellungnahme auf den Kurs dieses Finanzinstruments gezo-
gen wird, ohne dass der Offentlichkeit gleichzeitig dieser In-
teressenkonflikt auf ordnungsgemifBe und effiziente Weise
mitgeteiit wird. _ >

3) Ob eine ,,zuldssige Marktpraxis“ gemél Abs. 1 Z 5 vorliegt,
ie FMA durch Verordnung festzulegen.
1. Sie hat hiebei insbesondere zu beriicksichtigen:

a) wie transparent die betreffende Marktpraxis fiir den Markt

insgesamt ist,

b) ob sie das Funktionieren der Marktkrifte und das freie Zu-
sammenspiel von Angebot und Nachfrage gewihrleistet;
unter der Analyse insbesondere der Auswirkungen der
betreffenden Marktpraxis auf die wichtigsten Marktpara-
meter, wie die vor der Einfilhrung der betreffenden Markt-

praxis herrschenden besonderen Marktbedingungen, den -

gewichteten Durchschnittskurs eines Handelstages oder die
tagliche Schlussnotierung,

¢) in welchem Mafe sich die betreffende Marktpraxis auf die
Marktliquiditdt und -effizienz auswirkt, :

d) inwieweit die betreffende Marktpraxis dem Handelsme-
chanismus des betreffenden Marktes Rechnung trfigt und
den Marktteilnehmern erlaubt, angemessen und rechtzeitig
auf die durch sie entstechende neue Marktsituation zu rea-
gieren, _

¢) welches Risiko die betreffende Marktpraxis fiir die Markt-
integritdt anderer, direkt oder indirekt verbundener, gere-
gelter oder nichtgeregelter Mirkte fiir dieses Finanzinstru-
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ment innerhaib der Gemeinschaft darstellt,

f) zu welchem Ergebnis die zustindigen Behorden bzw. ande-
ren in Art. 12 Abs, 1 der Richtlinie 2003/6/EG genannten
Behorden bei ihren Ermittlungen zu der betreffenden
Marktpraxis kamen, insbesondere ob sie eine Verletzung
der Marktmissbrauchsbestimmungen oder der geitenden
Verhaltensregeln auf dem betreffenden Markt oder auf an-
deren direkt oder indirekt verbundenen Mirkten in der
Gemeinschaft festgestellt haben,

g) welche Strukturmerkmale der betreffende Markt aufweist,
zB ob es sich um einen geregelten Markt handeit oder
nicht, welche Finanzinstrumente gehandelt werden, welche
Marktteiinghmer vertreten sind und welcher Anteil am
Handel auf Kleinanleger entfallt.

Neue oder sich entwickelnde Marktpraktiken diirfen nicht

deshalb als unzuldssig festgelegt werden, weil diese zuvor

noch nicht ausdriicklich als zulissig festgefegt wurden.

Die FMA hat die als zuldssig festgelegten Marktpraktiken

re%elméiﬂig auf ihre weitere Zuldssigkeit zu iiberprifen und

dabei insbesondere wesentliche Anderungen im Handelsum-
feld des betreffenden Marktes, wie gednderte Handelsregeln
oder Infrastruktur des Marktes, zu berticksichtigen.

2. Vor Erlassung einer Verordnung gemil diesem Absatz und

unbeschadet § 48g Abs, 2 hat die FMA die Borseunterneh-
men sowie die Interessenvertretungen der Emittenten, Fi-
nanzdienstleistungserbringer, Verbraucher und allfdlliger an-
derer Marktbetreiber zu konsultieren. Im Rahmen dieses
Konsultationsverfahrens hat die FMA auch zustindige Be-
hérden anderer Mitgliedstaaten zu konsultieren, wenn ver-
gleichbare Mirkte (mit dhnlichen Strukturen, Geschiftsvolu-
men, Transaktionen) existieren.

.In der Verordnu;% hat eine angemessene Beschreibung der

Marktpraxis zu erfolgen und sind die Fakforen anzufihren,
die be1 der Entscheidung fiber die Zulassigkeit der betreffen-
den Marktpraxis beriicksichtigt wurden, msbesondere wenn
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die Zuldssigkeit ein und derselben Marktpraxis auf verschie-
denen Mérkten unterschiedlich bewertet wurde.

. Missbrauch einer Insiderinformation

§ 48b, (1) Wer als Insider eine Insider-Information mit dem
Vorsatz austiitzt, sich oder einem Dritten einen Vermdgensvorteil zu
verschaffen, indem er _ _ :

1. davon betroffene Finanzinstrumente kauft, verkauft oder ei-

nem Dritten zum Kauf oder Verkauf empfiehlt oder

2. diese Information, ohne dazu verhalten zu sein, einem Dritten

‘zugénglich macht,
ist vom Gericht mit Freiheitsstrafe bis zu drei Jahren zu bestrafen.
_ (2) Wer, ohne Insider zu sein, eine Insider-Information, die er
mitgeteilt erhalten oder in Erfahrung gebracht hat, dazy ausniitzt,

sich oder einem Dritten einen Vermogensvorteil zu verschaffen, in- -

dem er
1. davon betroffene Finanzinstrumente kauft, verkauft oder ei-
nem Dritten zum Kauf oder Verkauf empfiehlt oder
2. diese Information, ohne dazu verhalten zu sein, einem Dritten
zugdinglich macht,
ist vom Gericht mit Freiheitsstrafe bis zu einem Jahr oder mit Geld-
strafe bis zu 360 Tagessitzen zu bestrafen.

(3) Wer sich oder ¢inem Dritten durch eine im Absatz 1 be-

zeichnete Tat einen 40 000 Euro iibersteigenden Vermdgensvorteil
verschaflt, ist vom Gericht mit Freiheitsstrafe von einem bis zu zehn
Jahren zu bestrafen.
Wer sich oder einem Dritten durch eine im Absatz 2 bezeichnete Tat
einen 40 000 Euro iibersteigenden Venné%&nsvorteil verschaffl, ist
vom Gericht mit Freiheitsstrafe von sechs Monaten bis zu fiinf Jah-
ren zu bestrafen.

(4) Wer sonst ohne den Vorsatz, sich oder einem Dritten einen
Vermogensvorteil zu verschaffen, eine Information in Kenntnis oder
fahriassiger Unkenntnis davon, dass es sich um eine Instder-
Information handelt, dazu verwendet, dass er
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1. davon betroffene Finanzinstrumente kauft, verkauft oder ei-
nem Dritten zum Kauf oder Verkauf empfiehlt oder

2. diese Information, ohne dazu verhalten zu sein, einem Dritten
zugénglich macht,
ist vom Gericht mit Freiheitsstrafe bis zu sechs Monaten oder mit
Geldstrafe bis zu 360 Tagessitzen zu bestrafen.

(5) Insider im Sinne des Abs. 1 ist, wer als Mitglied eines Ver-
waltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorganes des Emittenten oder
sonst auf Grund seines Berufes, seiner Beschiftigung, seiner Aufga-
ben oder seiner Beteiligung am Kapital des Emittenten zu der im
Abs. 1 erwihnten Information Zugang hat. Ebenso ist Insider, wer

~ sich die Information durch die Begehung strafbarer Handlungen ver-

schafft hat. Handelt es sich dabei um eine juristische Person, so sind
jene natiirlichen Personen Insider, dic am Beschluss, das Geschift
fiir Rechnung der juristischen Person zu tatigen, beteiligt sind.

Marktmanipulation

§ 48¢. Wer Marktmanipulation betreibt, begeht, sofern die Tat
nicht den Tatbestand einer in die Zustindigkeit der Gerichte fallen-
den strafbaren Handlung bildet, eine Verwaltungsiibertretung und ist
von der FMA mit einer Geldstrafe bis zu 20 000 Euro zu bestrafen.
Das VStG ist anzuwenden. Der Versuch ist strafbar. Ein erzielter
Vermdogensvorteil ist von der FMA als verfallen zu erkléaten.

§ 48d. (1) Die Emittenten von Finanzinstrumenten haben In-
sider-Informationen, die sie unmittelbar betreffen, unverziiglich der
Offentlichkeit bekannt zu geben. Das Eintreten einer Reihe von Um-
stinden oder eines Ereignisses — obgleich noch nicht formell festge-
stellt — ist von den Emittenten uqverzﬁ]%lich bekannt zu geben. Alle
erheblichen Verinderungen im Hinblick auf eine bereits offengeleg-
te Insider-Information sind unverziiglich nach dem Eintreten dieser
Veriinderungen bekanntzugeben. Dies hat auf demselben Wege zu
erfol%tqn wie die Bekanntgabe der urspriinglichen Information. Die
Verbdifentlichung einer Insider-Information an das Publikum hat so
zeitgleich wie méglich fiir alle Anlegerkategorien in den Mitglied-
staaten, in denen diese Emittenten die Zulassung ihrer Finanzinstru-

99 UOA BE

(PUIBLIO S81UUEISB) LNMIUT - dD *|IX X FIN/SHT




e AB uBWe | led Mmm

Geltende Fassung:

Vorgeschlagen¢ Fassung:

mente zum Handel auf einem geregelten Markt beantragt oder be-
reits erhalten haben, zu erfolgen. Die Emittenten haben alle Insider-
Informationen, die sie der Offentlichkeit mitteilen miissen, wihrend
eines angemessenen Zeitraums auf ihrer Internet-Site anzuzeigen.

(2) Ein Emittent kann die Bekanntgabe von Insider-
Informationen geméfl Abs. 1 erster Satz auf eigene Verantwortung
aufschieben, wenn diese Bekanntgabe seinen berechtigten Interessen
schaden koénnte, sofern diese Unterlassung nicht dgeeignet ist, die
Offentlichkeit irrezufithren, und der Emittent in der Lage ist, die
Vertraulichkeit der Information zu gewihrleisten.

1. Berechtigte Interessen liegen insbesondere vor bei:

a) laufenden Verhandlungen. oder damit verbundenen Um-

stinden, wenn das Ergebnis oder der normale Ablauf die-
ser Verhandlungen von der Verﬁffentlichunﬁ wahrschein-
lich beeintrichtigt werden wiirden. Insbeson

finanzielle Uberlebensfihigkeit des Emittenten stark und
unmittelbar gefihrdet ist — auch wenn er noch nicht unter
das geltende Insolvenzrecht fallt — kann die Bekanntgabe
von Informationen fiir einen befristeten Zeitraum verzogert
werden, solite eine derartige Bekanntgabe die Interessen
der vorhandenen und potenziellen Aktiondre emsthaft ge-
fahrden, indem der Abschluss spezifischer Verhandlungen
unterminiert werden wiirde, die eigentlich zur Gewihrleis-
tung einer langfristigen finanziellen Erholung des Emitten-
ten gedacht sind; :

b) einer vom Geschiiftsfilhrungsorgan eines Emittenten ge-
troffenen Entscheidung oder bei abgeschlossenen Vertrd-
gen, wenn diese Maflnahmen der Zustimmung durch ein
anderes Organ des Emittenten bediirfen, um wirksam zu
werden, sofern die Struktur eines soichen Emittenten die
Trennung zwischen diesen Organen vorsicht und eine Be-
kanntgabe der Informationen vor der Zustimmung zusam-
men mit der g{eichzeitigen_ Ankiindigung, dass diese Zu-
stimmung noch aussteht, die korrekie Bewertung der In-
formationen durch das Publikum gefdhrden wiirde.

ere wenn die
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2. Die Emittenten haben, um die Vertraulichkeit von Insider-
Informationen zu gewdhrleisten, den Zugang zu diesen In-
formationen zu kontrollieren. Insbesondere haben sie

a) wirksame Vorkehrungen zu treffen, um zu verhindern, dass
andere Personen als solche, deren Zugang zu Insider-
Informationen fiir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben in-
nerhalb des emittierenden Instituts unerldsslich ist, Zugang
zu diesen Informationen erlangen;

b) die erforderlichen MaBinahmen zu ergreifen, um zu ge-
wilhrleisten, dass jede Person, die Zu(%ang zu derlei Infor-
mationen hat, die sich daraus ergebenden rechtlichen sowie
regulatorischen Pflichten anerkennt und sich der Sanktio-
nen bewuBt ist, die bei einer missbrauchlichen Verwen-
dung bzw. einer nicht ordnungsgeméflen Verbreitung der-
artiger Informationen verhingt werden; :

c) die erforderlichen Maflnahmen zu ergreifen, die eine un-
mittelbare Bekanntgabe der Informationen fiir den Fall ges-
tatten, dass der Emittent nicht in der Lage war, die Vertrau-
lichkeit der entsprechenden Insider-Informationen unbe-
schadet Abs. 3 zweiter Satz zu gewihrleisten.

Der Emittent hat die FMA unverziiglich von der Entscheidung, die
Bekanntgabe der Insider-Informationen aufzuschieben, zu unterrich-
ten.

(3) Die Emittenten oder die in ihrem Aufirag oder fiir ihre Rech-
nung handelnden Personen, die Insider-Informationen im normalen
Rahmen der Ausiibung ihrer Arbeit oder ihres Berufes oder der Ex-
fiillung ihrer Aufgaben an einen Dritten weitergeben, haben diese
Informationen der Offentlichkeit vollstindig und tatsichlich bekannt
zu geben und zwar zeitgleich bei absichtlicher Weitergabe der In-
formationen und unverziiglich im Fall einer nicht absichtlichen Wei-
tergabe. Diese Verpflichtung gilt nicht, wenn die Person, an die die
Information weitergegeben wird, zur Vertraulichkeit verpflichtet ist,
unabhingig davon, ob sich diese Verpflichtung aus Rechts- oder
Verwaltungsvorschriften, einer Satzung oder einem Verirag ergibt.
Die Emittenten oder die in ihrem Auftrag oder fiir ihre Rechnung
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handelnden Personen haben ein Verzeichnis der Personen zu fiihren,
die fiir sie auf Gnmdl:lfe eines Aibeitsverha%s oder anderweitig
titig sind und regelma 1% oder gelegentlich Zugang zu Insider-
Informationen haben. Die Emittenten oder die in jhrem Aufirag oder
die fiir ihre RechnunE handelnden Personen miissen dieses Ver-
zeichnis regelmifig lisieren und der FMA auf Anfrage iiber-
mitteln. Die Insider-Verzeichnisse sind nach ihrer Erstellung min-
destens fiinf Jahre lang aufzubewahren. Die Emittenten oder die in
ihrem Aufirag oder fir ihre Rechnung handeinden Personen haben
sicherzustellen, dass jede Person, die Zugang zu Insider-
Informationen hat, die aus den Rechts- und Verwaltungsvorschriften
erwachsenden Pflichten schrifilich anerkennt und schriftlich erklért,
sich der Sanktionen bewusst zu sein, die bei einer missbrauchlichen
Verwendung oder ciner nicht ordnungsgemiéien Verbreitung derar-
tiger Informationen verhéngt werden.
1. Das Insider-Verzeichnis hat mindestens folgende Angaben zu
enthalten:
a) die Personalien all derjenigen, die Zugang zu Insider-
Informationen haben,
b) den Grund fiir die Erfassung dieser Personen im Verzeich-
nis, '
¢)das Erstell- und Aktualisierungsdatom des Insider-
Verzeichnisses,
2. Die Insider-Verzeichnisse haben unverziiglich aktualisiert zu
werden, wenn
a) sic‘lil der Grund fiir die Brfassung bereits erfasster Personen
dndert,
b) neue Personen zum Verzeichnis hinzugefligt werden miis-
-sen,
¢)im Verzeichnis erfasste Personen keinen Zugang zu In-
sider-Informationen mehr haben.

" (4) Personen, die bei einem Emittenten von Finanzinstrumenten
Fithrungsaufgaben wahrnehmen, sowie gegebenenfalls in enger Be-
zichung zu ihnen stehende Personen haben der FMA alle Eigenge-
schifte mit Aktien des genannten Emittenten oder mit sich darauf

(PUIBLIO S81UUEISSB) LNMIUT - dD *|IX X FIN/SHT

99 UOA TV




e AB U W | led MMM

Geltende Fassung:

Vorgeschlagene Fassung:
bezichenden Derivaten oder anderen Finanzinstrumenten unverziig-

lich anzuzeigen. Ebenso haben die genannten Personen diese Infor-
mationen unverziiglich zu veriffentlichen.

1. Die Anzeige hat zu enthalten: .

a) Name der Person, die bei einem Emittenten von Finanzin-
strumenten Fiihrungsaufgaben wahmimmt, oder Name der
Ptell'lston, die zu einer solchen Person in enger Bezichung
steht,

' b) Grund fiir die Meldepflicht, _

¢) Bezeichnung des betreffenden Emittenten,

d) Beschreibung des Finanzinstruments,

) Art des Geschifis (An- oder Verkauf), '

f) Abs(cih_lussdatum und Ort, an dem das Geschift getatigt
wurde, : _ :

g) Kurs und Geschiftsvolumen.

2. Die Anzeige an die FMA hat innerhalb von fiinf Arbeitstagen
nach dem Tag des Abschlusses zu erfolgen, kann jedoch auf-
geschoben werden, bis die Gesamt-Abschlusssumme der Ge-
schifie gemidl diesem Absatz den Betrag von fiinftau-
send Euro erreicht. Falls dieser Betrag am Ende des Kalen-
derjahres nicht erreicht wird, kann die Anzeige bis zum
31. Januar des Folgejahres aufgeschoben werden.

g) Die Personen, die Analysen von Finanzinstrumenten oder
von Emittenten von Finanzinstrupenten oder sonstige fiir Informati-
onsverbreitungskanile oder die Offentlichkeit bestimmte Informati-
onen mit Empfehlungen oder Anre gen Zu Anlagestrategien
erstellen oder weitergeben, haben daé:'m orge Zu tragen, dass die
Information sachgerecht dargeboten wird, und etwaige Interessen
oder Interessenkonflikte im %usammenhang mit den Finanzinstru-
menten, auf die sich die Information bezieht, offen gelegt werden. .

g?) Die Betreiber von Mérkten haben strukturelle Vorkehrungen
zur Vorbeugung gegen und zur Auvfdeckung von Marktmanipulati-
onspraktiken zu treften. :

(7) Die FMA kann zwecks Einhaltuhg der Abs. 1 bis 5 alle er-
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forderlichen Mafinahmen ergreifen, um sicherzustellen, dass die Of-
fentlichkeit ordnungsgemiB informiert wird,

(8) Offentliche Stellen, die Statistiken verbreiten, welche die Fi-
nanzmirkie erheblich beeinflussen konnten, haben dies auf sachge-
rechte und transparente Weise zu tun.

(9) Die Personen, die beruflich Geschéfte mit Finanzinstrumen-
ten tétigen, haben unverziiglich der FMA zu melden, wenn sie auf
Grund der ihnen zur Kenntnis gelangten Fakten und Informationen
den begriindeten Verdacht haben, dass eine Transaktion ein Insider-
Geschaft oder eine Marktmanipulation darstellen kénnte, Die ge-
nannten Personen haben jeweils von Fall zu Fall zu entscheiden, ob
bei einer Transaktion ein begriindeter Verdacht fiir das Vorllcgen
eines Insider-Geschifts oder einer Marktmanﬁulation gemil § 48a
besteht. Die genannten Personen haben der F

zu iibermittein:

1. Beschreibung der Transaktionen einschlieBllich der Art des
Aufirags (zB Limitaufirag, Bestens-Aufirag oder sonstige
Auftragsmerkmale) und Art des Handels (zB Blocktrade),

2. Griinde fiir den Verdacht auf Marktmissbrauch,

3. Personalien der Personen, in deren Aufirag die Transaktionen
ausgeftihrt wurden, sowie sonstiger an diesen Transaktionen
beteiligter Personen,

4. Funktion, in der die der Meldepflicht untertiegende Person
handelt (zB in eigenem Namen oder im Aufirag Dritter),

5. sonstige Angaben, die fiir die Priifung der verdichtigen
Transaktionen von Belang sein kénnen.

Sollten diese Angaben zum Zeitpunkt der Meldung nicht verﬁigbar'

sein, so sind zumindest die Griinde anzugeben, die die Meldung er-
stattende Person zu der Vermutung veranlassen, es konne sich bei
den Transaktionen um Insider-Geschéfte oder um eine Marktmani-
pulation- handeln. Die iibrigen An%(aben sind der FMA mitzuteilen,
sobald sie vorliegen. Die Meld ann auf postalischem oder elekt-
ronischem Wege, per Telefax oder telefonisch erfolgen, wobei im
Falle einer telefonischen Mitteilung auf Verlangen der FMA eine
schriftliche Bestitigung nachzureichen ist.

A folgende Angaben
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Geltende Fassung:

Vorgeschlagene Fassung:

(10) Die Personen, die nach Abs. 9 eine Meldung bei der FMA
erstatten, diicfen die Personen, in deren Aufirag die Transaktionen
ausgefihrt wurden oder mit diesen Personen in Beziehung stehende
Personen nicht tiber die erfoigte Meldung unterrichten. Ein Schaden-
ersatzanspruch aus dem Umstand des Unterbleibens dieses Unter-
richtens kann nicht entstchen. Die FMA darf den Personen, in deren
Auflrag die Transaktionen ausgefithrt wurden, den Namen der Per-
son, die diese Transaktionen gemeldet hat, nicht mitteilen. Eine nach
Abs. 9 erfolgende Meldung bei der FMA kann nicht als Verletzun,
etwaiger vertraglich oder durch Rechts- oder. Verwaltungsvorschrif-
ten geregelter Bekanntmachungsbeschrinkungen angesehen werden
%na(:lﬁ entbindet die Person, die die Meldung erstattet hat, von jeglicher

ung. ,

§ 48e. (1) §§ 48a bis 48d gelten nicht fir Geschifte, die aus
eld- oder wechselkurspolitischen Griinden oder im Rahmen der
erwaltung der 6ffentlichen Schulden von einem Mitgliedstaat, ei-

nem Bundesland, dem Européischen System der Zentralbanken, ei-
ner nationalen Zentralbank oder einer anderen amtlich beanfiragten
Stelle oder einer fiir deren Rechnung handelnden Einrichtung getd-
tigt werden, '

&2) §§ 48a bis 48d gelten fiir jedes Finanzinstrument, das zum
Handel auf einem geregelten Markt in mindestens einem Mitglied-
staat zugelassen ist oder fiir das ein entsprechender Antrag auf Zu-
lassung zum Handel auf einem solchen Markt gestellt wurde, unab-
hingig davon, ob das Geschiift selbst tatsdchlich auf diesem Markt
getatigt wird oder nicht.

83) § 48b gilt auch fiir jedes Finanzinstrument, das nicht zum
Handel auf einem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat zu%elas-
sen ist, dessen Wert jedoch von einem Finanzinstrument im Sinne
von Abs. 2 abhingt.

(4) § 48d Abs. 1 bis 3 gilt nicht fir Emittenten, die fiir ihre Fi-
nanzinstrumente keine Zulassung zum Handel auf einem geregelten
Markt in einem Mitgliedstaat beantragt oder erhalten haben. '

(5) Die in den §§ 48 a bis 48d geregelten Verbote und Gebote
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Geltende Fassung:

VorgeSchlagene Fassung:
sind auf Handlungen anzuwenden, die

1.in Osterreich oder im Ausland vorgenommen werden und
Finanzinstrumente betreffen, die zum Handel auf einem in
Osterreich belegenen oder betriebenen geregelten Markt zu-
classen sind oder fiir die ¢in entsprechender AntraF auf Zu-
assung zum Handel auf einem solchen Markt gestellt wurde;
2. in Osterreich begangen werden und Finanzinstrumente betref-
fen, die zum Handel auf einem geregelten Markt in_einem
Mitgliedstaat zugelassen sind oder fiir die ein entsprechender
Antrag auf Zulassung zum Handel auf einem SO]C[{'len Markt
gestellt wurde.

6) §l§ 48b und 48c gelten nicht fir den Handel mit eigenen Ak-
tien im Rahmen von Riuckkaufprogrammen und die Kursstabilisie-
rungsmaBinahmen fiir ein Finanzinsfrument, wenn derartige Transak-
tionen im Einklang mit der Verordnurl}g (EG) Nr, 2273/2003 der
Kommission vom 22. Dezember 2003 erfolgen.

§ 48f. (1) Fir die Zwecke dieser Bestimmung gelten folgende
Begriffsbestimmungen:

1. ,,Wertpapierhaus* ist éede Person im Sinne von Art. 1 Z 2 der-

Richthnie 93/22/EW
2., Kreditinstitut® ist jede juristische Person im Sinne von Art, 1
Z 1 der Richtlinie 2000/12/EG; :
3.,Empfehlung™ ist eine Analyse pder sonstige fiir Informati-
onsverbreitungskanile oder die Offentlichkeit bestimmte ex-
plizite oder implizite Information mit Empfehlungen oder
Anregungen zu Anlagestrategien in Bezug auf ein oder meh-
rere Finanzinstrumente oder Emittenten von Finanzinstru-
menten, einschlieflich einer aktuellen oder kiinftigen Beurtei-
lung des Wertes oder des Kurses solcher Instrumente;
4. ,.Analyse oder sonstige Information mit Empfehlungen oder
Anregungen zu Anlagestrategien® ist
a) eine von einem unabhingigen Analysten, einem Wertpa-
pierhaus, einem Kreditinstitut, einer sonstigen Person, de-
ren Haupttatigkeit in der Erstellong von Empfehlungen be-
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Geltende Fassung:

Vorgeschlagene Fassung:

steht, oder einer bei den genannten Einrichtungen im Rah-
men eines Arbeifsvertrags oder Ahnliches titigen natiirli-
chen Person erstellte Intgoxmation, die direkt oder indirekt
eine bestimmte Anlageempfehlung zu einem Finanzinstru-
melrllt oder einem Emittenten von Finanzinstrumenten dar-
stellt, -

b) eine von anderen als den in lit. a genannien Personen er-
stellte Information, die direkt eine bestimmte Anlageent-
scheidung zu einem Finanzinstrument empfichlt; :

5. relevante Person® ist eine natiirliche oder juristische Person,
die bei der Ausiibung ihres Berufs oder im Rahmen ihrer Ge-
schiftstitigkeit Empfehlungen erstellt oder weitergibt;

6. ,.,Emittent* ist der Emittent eines Finanzinstruments, auf das
sich die Empfehlung direkt oder indirekt bezicht;

7. ,Informationsverbreitungskanal® ist ein Kanal, durch den die

Information der Offentlichkeit tatsichlich oder wahrschein-
lich zuginglich gemacht wird; ,,wahrscheinlich der Offent-
lichkeit zugénglich gemachte Information® ist eine Informati-
on, die fiir eine groBe Anzahl von Personen zuganglich ist;

8. ,,angemessene ReFelung“ ist jede Regelung — einschlieilich
der Selbstkontrolle ~, die die Mitgliedstaaten gemil der
Richtlinie 2003/6/EG treffen. :

(2) Wer eine Empfehlung ausspnicht, hat

1. klar und unmissverstindlich die Identitit der Person an-
zugeben, die die Empfehlung abgelgeben hat, insbesondere
Name und Berufsbezeichnung der Person, die die Empfeh-
Jung erstellt hat und Name der juristischen Person, die fur die
Erstellung der Empfehlung verantwortlich ist;

2. soferne es sich bei der relevanten Person um ein Wertpapier-
haus oder ein Kreditinstitut handelt, die Identitt der jeweils
zustandigen Behdrde anzugeben;. _ _

3. soferne es sich bei der relevanten Person weder um ein Wert-
Eapierhaus noch um ein Kreditinstitut handelt, jedoch Selbst-

ontrollnormen oder Berufs- bzw. Standesregeln auf die Per-
son Anwendung finden, auf die genannten Normen oder Re-
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Vorgeschlagene Fassung:
geln hinzuweisen;

4. soferne es um nichtschriftliche Emf)fehlungen handelt, an-
zu%::ben, wo-die Angaben gemdl Z 1 bis 3 aufzufindep sind,
wobei diese Angaben unmittelbar und leicht fiir die Offent-
lichkeit zuginglich sein miissen, zB im Wege der Internetad-
resse der relevanten Person;

Die Z 1 bis 3 finden keine Anwendung auf Journalisten, die einer
gleichwertigen angemessenen Regelung - einschlieBlich einer
§/llelchwenlgen angemessenen Selbstkontrolle — in den jeweiligen

itgliedstaaten unterliegen, sofern die genannten Regelungen eine
ghnliche Wirkung haben wie die in diesem Absatz.

(3) In einer Empfehlung ist sicherzustellen, dass

1. Tatsachen deutlich von Auslegungen, Schétzungen, Stellung-
nahmen und anderen Arten nicht sachbezogener Informatio-
nen unterschieden werden; '

2. alle Quellen zuverldssig sind bzw. bei Zweifeln an der Zuver-
lassigkeit der Quelle klar darauf hingewiesen wird;

3. alle Prognosen, Vorhersagen und angestrebten Kursziele klar
als solche gekennzeichnet werden und dass auf die bei ihrer
Erstellung oder Verwendung zugrunde gelegten wesentlichen
Annahmen hingewiesen wir%l;

4, , soferne es sich um eine nichtschriftliche Emgfehlung han-
delt, fiir die Empfehlungsempfinger ¢benfalls di
bis 3 angefithrten Umstande klar und leicht erkennbar sind.

Die relevanten Personen haben tiber Verlangen der FMA jede Emp-
fehlung als verniinftig zu substantiieren, Dieser Absatz findet keine
Anwendung auf Journalisten, die einer Fleichwemgen angemessenen
Regelung — einschlieBlich einer gleichwertigen angemessenen
Selbstkontrolie —~ in den jeweiliFen Mitgliedstaaten unterliegen, so-
fern flalﬁ genannte Regelung dhnliche Wirkungen hat, wie die in die-
sem Aosatz,

(4) Handelt es sich bei der relevanten Person um einen unabhén-
igen Analysten, ein Wertpzﬂ)ierhaus,_ ein Kreditinstitut, eine ver-
undene juristische Person oder sonstige relevante Personen, deren

ieinden Z 1.
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Haupttétigkeit in der Ersteflung von Empfehlungen besteht, oder um
eine hei den gepannten Stellen im Raﬁmen eines Arbeitsvertrags
oder Ahnliches titige natiirliche Person, so hat die genannte Person
weiters sicherzustellen, dass in der Empfehlung

1. auf alle wesentlichen Quellen, einschlieBlich die relevanten
Emittenten, verwiesen wird sowie darauf, ob die Empfehluncﬁ

geniiber dem fraglichen Emittenten offen gelegt und na
ieser Offenlegung vor ihrer Weitergabe gedndert wurde;

2. alle Bewertungsgrundlagen oder Methoden zur Bewertung
eines Finanzinstruments oder des Emittenten eines Finanzin-
struments oder zur Festsetzung eines angestrebten Kursziels
gir ein Finanzinstrument ausreichend zusammengefasst wer-

en; '

3. die Bedeutung der erstellten Empfehlung (zB. ,.Erwerb®,
»Verduferung™ oder ,,Halten™), die méglicherweise auch den
zeitlichen en der Anlage, auf die sich die Empfehlung
bezieht, umfasst, ausreichend erldutert und vor etwaigen Ri-
siken angemessen gewarnt wird, einschliefllich einer Emp-
findlichkeitsanalyse der zu Grunde gelegten Annahmen;

4, Bezuﬂg genommen wird auf die gegebenenfalls vorgesehene
Héufigkeit einer Aktualisierung der Empfehlqnlg und auf et-

. waige Anderungen der zuvor angekindigten Zielsetzung;

5. der Zeitpunkt, zu dem die Empfehlung zum ersten Mal verof-
fentlicht wprcie,_ klar und unmussverstindlich angegeben wird,
sowie das jeweilige Datum und der Zeitpunkt der genannten
Kurse von Finanzinstrumenten;

6., wenn sich die Empfehlung von derjenigen, die in den zwdlf
Monaten unmittelbar vor ifirer Verdffent lcflung fiir dasselbe
Finanzinstrument oder denselben Emittenten erstelit wurde,
unterscheidet, auf den Zeitﬁunkt der fritheren Empfehlung
klar und unmissversténdlich hingewiesen wird.

Wiren die in Z 1 bis 3 genannten Vorschriften im Vergleich zur
Linge der abgegebenen Empfehlung unverhiltnismafig, reicht es
aus, dass in der Empfehlung selbst klar und unmissverstandlich anf
den Ort verwiesen wird, an dem die geforderten Informationen un-
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mittelbar und einfach fiir die Offentlichkeit zugénglich sind, zB eine
direkte Internetverbindung zu der genannten Information bei der
entsprechenden. Adresse der relevanten Person, vorausgesetzt die
verwendete Methode oder Bewertungsgrundlage wurde nicht geiin-
dert. Gleiches gilt im Falle nichtschriftlicher Empfehlungen.

(5) Die relevanten Personen haben in der Empfehlung alle Be-
zichungen und Umstiinde offen legen, bei denen damit gerechnet
werden kann, dass sie die Objektivitdt der Empfehlung beeintréchti-

insbesondere, wenn relevante Personen ein nennenswertes fi-
nanzielles Interesse an einem oder mehreren Finanzinstrumenten, die

-Gegenstand der Empfehlung sind, haben oder ein erheblicher Inte-
_ressenkonflikt im Zusammenhang mit einem Emittenten, auf den

sich die Empfehlung bezieht, besteht. Handelt es sich bei der rele-
vanten Person um eine juristische Person, so gilt dies auch fiir alle
juristischen oder natiirlichen Personen, die fiir die ggnannte juristi-
sche Person im Rahmen eines Arbeitsvertrags oder Ahnliches titig
sind und die an der Erstellung der Empfehlung beteiligt waren. Han-
delt es sich bei der relevanten Person um eine juristische Person, so
umfassen die geméf} diesem Absatz offen zu legenden Informationen
insbesondere:

1. alle Interessen oder Interessenkonflikte der relevanten Person
oder ihrer verbundenen Unternehmen, die fiir die an der Br-
stellung der Empfehlung beteiligten Personen zugéinglich sind
oder bei denen damit gerechnet werden kann, dass sie zu-
ginglich sind;

2. alle Interessen oder Interessenkonflikte der relevanten Person
oder mit ihr verbundener juristischer Personen, die den Per-
sonen, die an der Erstellung der Empfehlung zwar nicht betei-
ligt waren, jedoch, vor der Weitergabe der Em fehlun§ an
Kunden und die Offentlichkeit ZUﬁang zu der Empfehlung
hatten oder hatten haben kénnen, bekannt sind.

Wiren die genannten Oﬁ'enlegun%eq im Vergleich zur Lénge der
abg%gebenen Empfehlulrch unverhaltnisméBig, reicht es aus, dass in
der Empfehlung selbst klar und unmissverstandlich auf den Ort ver-
wiesen wird, an dem diese Offenlegungen von der Offentlichkeit
unmittelbar und leicht eingesehen werden konnen, zB eine direkte
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Internetverbindung zu der Offenlegung bei der entsprechenden Ad-
resse der relevanten Person. Gieiches gilt im Falle nichtschriftlicher
Empfehlungen. Dieser Absatz findet keine Anwendung auf Journa-
listen, die einer %lglchwer.tigen angemessenen Regelung — ein-
schlieBlich einer gleichwertigen angemessenen Selbstkontrolle — in
den JGWelllFel'l Miigliedstaaten unterliegen, sofern die genannte Re-
gelung dhnliche Wirkungen hat, wie die in diesem Absatz.

(6) Wird die Empfehhung von einem unabhingigen Analysten,
einem Wertpapierhaus, einem Kreditinstitut, einer verbundenen ju-
ristischen Person oder einer sonstigen relevanten Person, deren
Hauptiftigkeit in der Erstellung von Empfehlungen besteht, erstellt,
so ist von den genannten Personen zusitzlich zu den in Abs. 5 ge-
nannten Verpflichtungen sicherzustellen, dass die nachfolgenden,
ihre Interessen und Interessenkonflikte betreffenden Informationen
klar und unmissverstindlich in der Empfehlung offen gelegt werden:

1. wesentliche Beteiligungen, die zwischen der relevanten Per-
son oder einer verbundenen juristischen Person einerseits und
dem Emittenten andererseits bestehen. Diese wesentlichen
Beteiligungen umfassen mindestens folgende Félle:

a) wenn Anteile von iiber 5% des gesamten emittierten Akti-
enkapitais an dem Emittenten von der relevanten Person
oder einer verbundenen juristischen Person gehalten wer-
den oder

b) wenn Anteile von iiber 5% des gesamten emittierten Akti-
enkapitals an der relevanten Person oder einer verbundenen
juristischen Person von dem Emittenten gehalten werden;

2. sonstige nennenswerte finanzielle Interessen, die die relevan-
te Person oder eine verbundene juristische Person in Bezug
auf den Emittenten hat; :

3. gegebenenfalls eine Stellungnabme dazu, ob die relevante
Person oder eine mit ihr verbundene juristische Person ein
Marktmacher oder Liquiditéitsspender in den Finanzinstru-
menten des Emittenten ist; o

4. gegebenenfalls eine Aussage dariiber, ob die refevante Person
oder eine mit ihr verbundene juristische Person in den voran-
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gegangenen zwdlf Monaten bei der offentlichen Emission
von Finanzinstrumenten des Emittenten federfiihrend oder
mitfiihrend war;

5. gegebenenfalls eine Stellungnahme zu der Frage, ob die rele-
vante Person oder eine mit ihr verbundene junistische Person
mit dem Emittenten eine sonstige Vereinbarung iiber die
Erbringung von Investment-Banking-Dienstleistungen getrof-
fen hat, vorausgesetzt, dies hat nicht die Offenle vertrau-
licher Gcs.chﬁfgsmformationen zur Folge und (ﬁgn ‘%ercinba-
rung war in den vorangegangenen zwolf Monaten in Kraft
oder im gleichen Zeitraum erfolgte eine Entschidigung auf
ihrer Grundlage; -

6. gegebenenfalls eine Aussage dazu, ob die relevante Person
oder eine mit ihr verbundene juristische Person mit dem E-
mittenten eine Vercinbarung tiber die Erstellung von Anlage-
empfehlungen getroffen hat.

Tatsdchliche organisatorische oder verwaltungstechnische Vereinba-
rungen innerhalb des Wertpapierhauses oder %is Kreditinstituts sind
zur Verhinderung oder Vermeidung von Interessenkonflikten im
Zusammenhang mit den Empfehlungen, einschliefilich Informations-
schranken, in der Emgfehlung %enerell offen zu legen. Die Vor-
schriften geméif Abs. 5 zweiter Satz fiir die im Rahmen eines Ar-
beitsvettrags oder Ahnliches fiir ein Wertpapierhaus oder ein Kredit-
institut tétigen natiirlichen oder juristischen Personen umfasst insbe-
sondere die Offexﬂc%m der Frage, ob die Vergiitung dieser Perso-
nen an Investment- ing-Geschifte des Wertpapierhauses oder
des Kreditinstituts oder verEundener juristischer Personen gebunden
ist. Sofern die natiirlichen Personen die Anteile an dem Emittenten
vor ihrer 6ffentlichen Emission erhalten oder erwerben, sind in der
Empfehlung auBlerdem der Erwerbspreis und das Datum des Erwerbs
offen zu legen. Wertpapierhiuser und Kreditinstitute haben viertel-
jahrlich den Anteil aller Empfehlungen offen zu legen, die auf ,,Er-
werb®,  Halten”, , Veriulern* oder ahnlich lauten, sowie den Anteil
der Emittenten, die den genannten Kategorien entsprechen, flir die
das Wertpapierhaus oder das Kreditinstitut in den vorangegangenen
zwolf Monaten wesentliche Investment-Banking-Dienstleistungen
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erbracht hat. Wiren die in diesem Absatz genannten Vorschriften im
Vergleich zur Linge der abgegebenen Empfehlung unverhéltnisma-
Bi% reicht es aus, in der Empfehlung selbst klar und unmissversténd-
lich auf den Ort zu yerweisen, an dem diese Offenlegung unmittelbar
und leicht fiir die Offentlichkeit zugdnglich ist, zB eine direkte In-
temmetverbindung zu der Offenle %1)81 der entsprechenden Adres-
se des Wertg?_lplerhauses oder des Kreditinstituts. Gleiches gilt im
Falle nichtschnfilicher Empfehlungen.

(7) Wird die von einem Dritten erstelite Empfehlung durch eine
relevante Person unter deren Verantwortung weitergegeben, so hat

die relevante Person ihre Identitét klar und unmissverstandlich in der

Empfehlung anzugeben.

(8) Wird in fiir die Offentlichkeit bestimmten Informationen die
von einem Dritten erstellte Empfehlung wesentlich veréndert weiter-
Febcn, 0 hat detjenige, der die Empfehlung ausspricht, zu gewihr-
eisten, dass diese Informationen einen eindeutigen Hinweis auf die
im Einzelnen vorgenommenen Anderungen enthalten. Sofern die
wesentliche Anderung in einer gegensatzlichen Empfehlung besteht
BZB eine Empfehlung zum , Erwerb® wird in ,,Halten* oder ,,Verdu-

erung® bzw. umgekehrt gedndert), gelten die Abs. 2 bis 5 auch fiir
die Person, die die Em¥| chlung weitergibt, sinngeméiﬁ. Auflerdem
haben relevante juristische Personen, die selbst oder iiber natiirliche
Personen eine wesentlich verinderte Empfehlung weiterzugeben,
formliche, schriftliche Richtlinien aufstellen, so dass die Emptanger
der wesentlich verinderten Empfehlung an die Stelle verwiesen
werden kGnnen, an der sie Zugang zur Identitit des Erstellers der
Empfehlung, zur Empfehlung selbst und zur focnlegung der Inte-
ressen des Erstellers oder von Interessenkonflikten erhalten konnen,
sofern diese Angaben Sffentlich zugénglich sind. Die Sdtze 1 und 2
finden keine Anwendung auf Presseberichte iiber von Dritten erstell-
te Empfehlun%eq, wenn diese Empfehtungen nicht wesentlich gedn-
dert wurden. Bei der Weitergabe der Zusammenfassung einet von
einem Dritten erstellten Empfehlung haben die die Zusammenfas-
sung weitergebenden relevanten Personen sicherzustellen, dass es
sich um eine klare und nicht irrefithrende Zusammenfassung handelt,
in der auf das Ausgangsdokument sowie auf den Ort verwiesen wird,

99 UOA ¢S

(PUIBLIO S81UUEISB) LNMIUT - dD *|IX X FIN/SHT




e AB uBWe | led Mmm

Geltende Fassung:

Vorgeschlagene Fassung:

an dem die mit dem Ausgangsdokument verbundenen Offenlegun-
gen unmittelbar und leicht fir die Offentlichkeit zugiin%}ich sind,
sofern diese Angaben der Offentlichkeit zur Verfiigung stehen.

9) Fiir den Fall, dass die relevante Person ein Wertpapierhaus,
ein Kreditinstitut oder eine von diesen im Rahmen eines Arbeitsver-
trags oder Ahnliches beschiftigte natlirliche Person ist, die Empfeh-
tungen Dritter weitergibt, gilt: '

1. Die Bezeichnung der fiir das Wt;ﬁ)apierhaus oder das Kredit-
institut zustindigen Behdrde wird klar und unmissverstind-
lich angegeben. -

2. Hat der Ersteller der Empfehlung diese nicht bereits durch
einen Informationsverbreitungskanal weitergegeben, so gel«
ten die in Abs. 6 fir die Ersteller vorgesehenen Vorschriften
auch fiir diejenigen, die die Empfehlung weitergeben.

3. Nimmt dag Wertpapierhaus oder das Kreditinstitut eine we-
sentliche Anderung an der Emgfehlung vor, so sind die fiir
(2131?1 Ellrstellcr gemédl Abs. 2 bis 6 genannten Vorschriften ein-

alten. -

Sonderbestimmungen fiir das Strafverfahren wegen Miss-
brauchs einer  Insider-Information

~ §48g. (ngSoweit im Folglg:lden nicht etwas anderes angeordnet
wird, gelten fiir das Strafverfahren wegen Missbrauchs einer Insider-
Information die Bestimmungen der Strafprozessordnung 1975,
BGBI. Nr. 631 (StPO).

52) Die besonderen Vorschriften dieses Abschnittes gelten auch
fur das Verfahren wegen einer Tat, die zugleich den Tatbestand des
Missbrauchs einer Insider-Information und den einer gerichtlich
strafbaren Handlung anderer Art erfiillt. -

§ 48h, Das Strafverfahren wegen Missbrauchs einer Insider-
Information obliegt dem Landesgericht fiir Strafsachen Wien.

48i. (1) Staatsanwaltschaft und Gericht haben grundsitzlich
die FMA mit Ermittlungen zur Aufklidrung des Verdachts des Miss-
brauchs einer Insider-Information zu beaufiragen. Sicherheitsbehor-

“den und deren Organe diirfen sie nur dann beaufiragen, wenn bet
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~Gefahr im Verzug unaufschiebbare Amtshandlungen durchzufiihren

sind und Organe der FMA nicht rechtzeitig zu erreichen sind, oder
wenn der Sachverhalt auch den Tatbestand einer anderen gerichtlich
strafbaren Handlung erfiillen konnte. In diesen Fillen ist die FMA
ohne unndtigen Autschub von den EnnittlunEgen Zu verstindigen und
ihr G}El:lc enheit zu geben, sich von deren Ergebnissen Kenntnis zu
verschaffen,

(2) Sobald eine bestimmte Person des Missbrauchs einer Insider-
Information verddchtig ist, hat die FMA Anzeige an die Staatsan-
waltschaft Wien zu erstatten. Ermit{lungen zur unmittelbaren Fest-
stellung des Sachverhalts und zur Aufklarung des Verdachts hat sie
— unbeschadet der Wahrnehmung ihrer Bcﬁlgnissc nach § 48r — nur
soweit durchzufiihren, als sie damit durch Staatsanwaltschaft oder
Gericht beauftragt wird. '

(3) Im Ubr‘iigen gelten fir das Verfahren bei den Amtshandlun-
en der FMA die Bestimmungen {iber das verwaltungsbehdrdliche
trafverfahiren, sofern sich aus den Bestimmungen der S{PO nicht

anderes ergibt.

§ 48j. (1) Aufirige der Staatsanwaltschaft oder des Gerichts um
Ermittlungen hat die FMA mit grdBtmoglicher Beschleunigung zu
erledigen, Uber entgegenstehende Hindernisse hat sie Staatsanwalt-
schaft oder Gericht unverziiglich zu verstandigen. '

(2) Die FMA hat Staatsanwaltschaft und Gericht jederzeit Ak-
{eneinsicht zu gewihren und die erforderlichen Auskiinfte zu ertei-
en. '

§ 48k, (1) Der FMA kommt im Strafverfahren wegen Miss-
brauchs einer Insider-Information die Stellung eines Privatbeteilig-
ten zu.

(2) Als Anklager an Stelle der Staatsanwaltschafi und als Privat-
beteiligter hat die FMA auBler den Rechten, die einem Verletzten
sonst zukommen, noch folgende Rechte:

1. Sie kann im gleichen Umfang wie die Staatsanwaltschaft ge-
richtliche Entscheidungen bekdmpfen und die Wiederauf-
nahme des Strafverfahrens verlangen,
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Geltende Fassung:

Vorgeschlagene Fassung:

2.ihre Nichtigkeitsbeschwerde bedarf nicht der Unterschrift
eines Verteidigers,

3. die Anberaumung von Haftverhandlungen (§§ 181 und 182
$tPO) und von miindlichen Verhandlungen im Rechtsmittel-
verfahiren ist ihr mitzuteilen,

4, ihre Vertreter konnen bei Haftverhandlungen und bei miindli-
chen Verhandlungen im Rechtsmittelverfahren das Wort er-
greifen und Antriige stellen.

(3) Die Vermutung des Riicktrittes von der Verfolgung (§ 46
Abs. 3 StPO) ist gegentiber der FMA als Ankléiger ausgeschlossen.

§ 48. Der FMA sind dgerichtii.che Erledigungen und andere
Schriftstiicke, die ihr nach den Bestimmungen dieses Bundesgeset-
zes mitzuteilen sind, grundsitzlich ohne Zustellnachweis zuzustel-

len. Die Ladung zur Hauptverhandlung, gerichtliche Erledigungen

und andere Schnftstiicke, gegen die der FMA ein Rechtsmittel oder
ein Rechtsbehelf zusteht, sind ihr mit Zustellnachweis (§§ 13 bis 20
des Zustellgesetzes) zuzustellen oder durch Telefax oder 1m elekiro-
nischen Rechtsverkehr (§ 89a GOG) zu iibermitteln.

§ 48m. Legt die Staatsanwalischafi die Anzeige wegen des Ver-
dachts des Missbrauchs einer Insider-Information zuriick oder tritt
sie von seiner weiteren Verfolgung des Missbrauchs einer Insider-
Information zuriick, so hat die Staatsanwaltschaft die Griinde hiefiir
nach Malfigabe des § 48a StPO der FMA sogleich mitzuteilen.

§ 48n. Vor einer Mitteilung nach den §E 90c Abs. 4, 90d Abs. 4
oder 90f Abs. 3 StPO hat die Staatsanwaltschaft oder das Gericht der
FMA Gelegenheit zur Stellungnahme einzuriumen.

480. Jeder Strafantrag und jede Anklageschrift wegen des
Missbrauchs einer Insiderinformation ist auch der FMA zuzustellen;
die Staatsanwaltschaft hat dem Gericht auch eine Ausfertigung des
Strafantrages bzw. der Anklageschrift fiir die FMA zu liberreichen.

48p. (1) Zu den Kosten des Strafverfahrens gehdren auch die
Auslagen, die der FMA als Privatbeteiligter oder Anklégerin an Stel-
le ];laelll-{ Staatsanwaltschaft erwachsen; sie fallen nicht unter die Pau-
schalkosten.
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Geltende Fassung:

Vorgeschlagene Fassung: _
(2) Die Kosten, die der FMA im Dienste der Strafjustiz erwach-

sen, sind bei der Bestimmung des Pauschalkostenbeitrages zu be-

ricksichtigen, soweit sie nicht nach § 381 Abs. 1, Z. 3, 4 oder 5
StPO. besonders zu ersetzen sind,

(3) Der FMA werden nur Barauslagen und aullerdem die Kosten
erstattet, die der Finanzprokuratur nach § 5 des Prokuraturgesetzes,
StGBI. Nr. 172/1945, gebiihren.

Urteilsverc‘iffentlichling

§ 48q. (1) Auf Antrag der FMA ist im Strafurteil wegen einer
gemall § 48a mit Strafe bedrohten Handlung auf die Verdffentli-
chung des auf diesen Tatbestand bezogenen Urteilsspruchs in einer
oder mehreren periodischen Medien auf Kosten des Verurteilten zu
erkennen, wenn der Téter schon zweimal w§gen Taten verurteilt
worden ist, die auf der gleichen schidlichen
die abgeurteilte Tat, und nach der Person des Taters und der Art der
Tat zu befiirchten ist, dass der Téter sonst weiterhin nach diesem
Bundesgesetz strafbare Handlun}%en mit nicht blof leichten Folgen
begehen werde. Von einer Veroitentlichung ist abzusehen, wenn sie
die Finanzmérkte erheblich gefdhrden oder zu einem unverhéltnis-
miBigen Schaden bei den Beteiligten fihren wiirde.

(2) Die Entscheidung iiber die Urteilsveréffentlichung oder ihr
Unterbleiben bildet einen Teil des Ausspruches iiber die Strafe und

kann zugunsten und zum Nachteil des Verurteilten mit Berufung
angefochten werden.

Uberwachungbefugnisse der FMA

.481'. (1) Unbeschadet der Zusténdigkeit der Gerichte und
Stratverfolgungsbehdrden hat die FMA die Einhaltung der §§ 48a
bis 48f zu iberwachen. Fiir diese Zwecke ist sie berechtigt:

1. Unterlagen aller Art einzusehen und Kopien von ihnen zu
erhalten, :

2. von jedermann Auskiinfte anzufordern, auch von Personen,
die an der Ubermittlung von Auftrigen oder an der Ausfih-
rung der betreffenden Handlungen nacheinander beteiligt
sind, sowie von deren Auftraggeben, und, falls notwendig,

eigung beruhen wie
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Geltende Fassung:

Vorgeschlagene Fassung:

eine Person vorzuladen und zu vernehmen,

3. Ermittlungen vor Ort durchzufiihren, o

4.bereits zom Akt genommene Exfebnissc der Uberwachung
einer Telekommunikation (§§ 149a Abs.1 Z2 und 149m
StPO) einzusehen und Kopien von ihnen zu erhalten (§ 149¢
Abs. 3 letzter Satz),

(2) Die FMA hat bei Ihrer Dienststelle ein Biiro_fiir Zwecke der
Konsultation der Marktteilnehmer bei etwaigen Anderungen der
nationalen Rechtsvorschriften einzurichten.

(3) Die FMA kann im Zusammenhang mit der Bekdmpfung von
Marktmanipulation und Insiderhandel das Borseunternchmen beauf-

“tragen, den Handel mit den betreffenden Finanzinstrumenten auszu-

setzen. In einem Verfahren nach § 48c kann die FMA fiir die Dauer
des Verfahrens ein Verbot der Ausiibung einer Berufstitigkeit des
Beschuldigten verhéngen, soferne der Beschuldigte dringend tatver-
déchtig ist, diese Berufstitigkeit mit dem vom Verfahren betroffenen
Delikt in Zusammenhang steht und, wenn die Gefahr bestcht, der
Beschuldigte konnte sonst die Tat wiederholen. Eine Berufung ge-
gen den Bescheid der FMA hat keine aufschiebende Wirkung.

(4) Die FMA kann Mafinahmen oder Sanktionen, die wegen
Verstofien ge%en-dge §%48a und § 48c bis 48f &esetzt wurden, nach
MaBgabe der Z 1 bis 3 beauskunfien oder Gffentlich bekanntgeben.

1. Im Falle einer Amtshandlung in einem laufenden Verfahren
hat die FMA die Nennung der Namen der betroffenen Betei~
ligten zu unterlassen, es sei denn, diese sind bereits offentlich
bekannt oder es besteht ein iiberwiegendes Interesse der Of-
fentlichkeit an der Kenntnis der Namen.

2. Im Falle der Verhdngung einer Sanktion kann die FMA die
Namen der Personen oder Unternehmen, gegen die die Sank-
tion verhdngt wurde, die Namen der Unternehmen, fiir die
Personen verantwostlich sind, gegen die eine Sanktion ver-
héngt wurde, sowie die verhangte Sanktion beauskunfien o-
der verbffentlichen. Als Sanktionen im Sinne dieser Bestim-
mung gelten alle von der FMA nach Abschluss eines Verfah-
rens mit Bescheid gesetzten Rechtsakte.
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Geltende Fassung:

Vorgeséhlagene Fassung:

3. Die FMA hat von der Erteilung einer Auskunft iiber Amts-
handlungen oder einer diesbeziiglichen Verdffentlichung ab-
zusehen, wenn
a) die Erteilung der Auskunft oder die Verdffentlichung die
Stabilitit der Finanzmarkte erheblich gefihrden wiirde oder

b) die Erteilung der Auskunft oder die Verdffentlichung zu
‘einem unverhdlinismaBigen Schaden bei einem von der
Auskunft oder der Verdffentlichung betroffenen Beteiligten
fithren wiirde oder

¢} durch die Erteilung der Auskunft die Durchfiihrung eines
Verfahrens oder Mafinahmen, die im 6ffentlichen Interesse
liegen, vereitelt, erschwert, verzogert oder gefihrdet wer-
den konnten.

g) Nach anderen Bundesgesetzen bestehende Vorschriften iiber
das Berufsgeheimnis bleiben von den Bestimmungen dieses Bun-
desgesetzes unberiihrt..

: %Ss. (1) Die FMA hat mit den zustindigen BehGrden der ande-
ren

toliedstaaten zusammenzuarbeiten, wenn dies zur Erfiillung
der Aufgaben der zustindigen Behorden gemif den Richtlinien
2003/6/EG, 2003/125/EG, 2003/124/EG, 2004/......... /EG, gemal
der Verordnung 2273/2003/EG oder gemif ig 48a bis 48 g ertorder-
lich ist. Die FMA leistet den zustindigen Behorden der anderen Mit-
%mdstaaten Amitshilfe und nimmt ihrerseits Amtshilfe in Anspruch.
ie FMA und die zustandigen Behdrden der anderen Mitgliedstaaten
tauschen Informationen aus und arbeiten bet Ermittlungen zusam-
men.

(2) Die FMA iibermittelt den zustindigen Behorden der anderen
Mitgliedstaaten auf deren Ersuchen unverziiglich alle Informationen,
die zu dem in Abs. 1 genannten Zweck notwendig sind. Sofern er-
forderlich, ergreift die FMA, an die sich das Auskunfisbegehren
richtet, die erforderlichen MaBnahmen, um die angeforderten Infor-
mationen zu erlangen. Ist die FMA nicht in der Lage, die angeforder-
te Information unverziiglich zu liefern, so teilt si¢ der ersuchenden
zustandigen Behorde die Griinde hierfiir mit. Auf die gleiche Weise
iiber deren Ersuchen an die FMA von den zustindigen Behdrden
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Geltende Fassung:

Vorgeschlagene Fassung:

anderer Mitgliedstaaten Gibermittelte Informationen unterliegen dem
Amtsgeheimnis. Die FMA kann die Ubermittlung der angeforderien
Informationen ablehnen, :

1. wenn die Weitergabe der Informationen die Souverénitit, die -

]S(icherheit oder die Offentliche Ordnung beeintrichtigen
onnte, _

2. wenn auf Grund derselben Tat und gegen dieselben Personen
bereits ein Verfahren vor einem &sterreichischen Gericht an-
hangig ist oder

3. wenn gegen die genannten Personen auf Grund dersclben Tat
bereits etn vechtskriftiges Urteil eines Osterreichischen Ge-
richts ergangen ist. -

In diesem Fall teilt sie dies der ersuchenden zustindigen Behorde
mit und ibermittelt ihr méglichst genaue Informationen iiber das
betreffende Verfahren oder Urteil.
Die FMA ist ihrerseits berechtigt, bei den zustindigen Behorden der
anderen  Mitgliedstaaten Auskunfie zur Erfiilllung ihrer Aufgaben
Eeméiﬁ Abs. | einzuholen. Unbeschadet des Art. 226 des Vertrags
ann die FMA, deren Auskunftsersuchen nicht innerhalb angemes-
sener Frist Folge geleistet wird oder das abgelehnt wurde, dies dem
Ausschuss der_europdischen Wertpapierregulierungsbehorden mel-
den, der daraufhin Beratungen im Hinblick auf eine rasche und effi-
ziente Lsung abhiit.
Unbeschadet ihrer Verpflichtungen im Rahmen von Strafverfahren
darf die FMA die nach Abs. 1 erhaltenen Informationen ausschlief-
lich in Erfillung ihrer Aufgabe im Rahmen dieses Bundes%resetzcs
sowie in mit der Erfiillung dieser Aufgabe verbundenen Verwal-

tungs- und Gerichtsverfahren im Rahmen dieser Aufgabe verwen-

den. Gibt jedoch die zustindige Behdrde, die eine Information -
bermittelt hat, ihre Zustimmung, so darf die FMA sie zu anderen
Z;veckcn lv¢=:rwemzlen oder den zustindigen Behorden anderer Staaten
iibermitteln. - :

(3) Ist die FMA iiberzeugt, dass Verstdfe geFen die Richtlinie
2003/6/EG im Hoheitssebiet eines anderen Mitgliedstaats erfolgen
oder erfolgt sind oder dass Finanzinstrumente, die auf einem gere-
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Geltende Fassung:

Vorgeschlagene Fassung:

gelten Markt in einem anderen Mitgliedstaat gehandelt werden,
urch Handlungen betroffen sind, so teilt sie dies der zustiindigen
Behorde des anderen Mitgliedstaats so konkret wie moglich mit.
Sollte die FMA ihrerseits eine derartige Mitteilung erhalten, hat sie
hierauf die erforderlichen Mallnahmen zu setzen. Sie unterrichtet die
mitteilende zustéindige Behdrde iiber die Ergebnisse und soweit
maéglich liber wichtige Zwischenergebnisse. Die Befugnisse der zu-
stindigen Behorde, von der die Information stammt, bleiben von
diesem Absatz unberiihrt. Die gem&B Art. 10 der Richtlinie
2003/6/EG ortlich zustdndigen Behorden konsultieren einander zu
den beabsichtigten Folgemalinahmen.

) e54) Die FMA kann die zustindige Behdrde eines anderen Mit-
%}1 staats ersuchen, in dessen Hoheitsgebiet Ermittiungen durchzu-
ihren. Ebenso hat sie solchen Ersuchen der zustindigen BehGrden

anderer Mitgliedstaaten zu entsprechen. Ferner kann die FMA die

zustindigen Behdrden der anderen Mitgliedstaaten darum ersuchen,
dass es threm eigenen Personal gestattet wird, das Personal der
zustindigen Behorde des anderen Mitgliedstaats bei den
Ermittlungen zu begleiten. Ebenso hat sie solchen Ersuchen der
zustindigen Behdrden anderer Mitgliedstaaten zu entsprechen. Die
Ermittlungen unterliegen dabei voll und ganz der Kontrolle des
Mitgliedstaats, in dessen Hoheitsgebiet sie staftfinden. Die FMA
kann es ablehnen, einem Ermittlungsersuchen gemafl diesem Absatz
nachzukommen oder einem Ersuchen der zustindigen Behdrde eines
anderen Mitgliedstaats gemdB diesem Absatz stattzugeben, das
eigene Personal durch Personal jener Behorde begleiten zu lassen,
wenn derartige Ermittlungen die Souverinitit, die Sicherheit oder
die offentliche Ordnung beeintrichtigen konnten oder wenn auf
Grund derselben Tat und gegen dieselben Personen bereits ein
Verfahren vor einem Osterreichischen Gericht anhéngig ist oder
wenn gegen die betreffenden Personen auf Grund derselben Tat
bereits ein rechtskrifliges Urteil eines Osterreichischen Gerichts
ergangen ist. In diesem Fall teilt sie dies der ersuchenden
zustindigen Behdrde entsprechend mit und ibermittelt ihr mdglichst
genaue Informationen iiber das betreffende Verfahren oder Urteil.

- Unbeschadet des Art.226 des Vertrags kann die FMA, deren

Ersuchen um Einleitung von Ermittlungen oder Erteilung det
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Geltende Fassung:

§ 48b. Alle Kreditinstitute im Sinne des KWG, Versicherungs-
unternehmen im Sinne des VAG, BGBI. Nr. 569/1978, und Pensi-
onskassen im Sinne des PKG, BGBI. Nr. 281/1990, jeweils in der

eltenden Fassung, haben zur Hintanhaltung von Insidergeschiften
gie in § 82 Abs. 5 Z. 1 bis 3 genannten Mallnahmen zu treften.

Strafzinsen

§ 48¢c. %) Die FMA hat den Borsemitgliedern folgende Zinsen
vorzuschreiben: .

1.1vH des Fehlbetrags, der sich durch Unterschreitung der
gemdB § 18 Z. 4 im Ralumen des Handels- oder Abwicklungs-
systems zu stellenden Kaution ergibt, pro Tag, mindestens je-

och 70 Euro;

2.0,1 vH des Kurswertes jener Wertpapiere, die cn;gcgen den
Regeln fir die Abwickiung von Borsegeschiften (§ 26
Abs. 3) nicht rechtzeitig in das Abwicklungssystem eingelie-
fert wurden, pro Tag, mindestens jedoch 50 Euro; ab dem
sechsten Tag der Nlcf'lteinlieferung erhoht sich dieser Hun-
dertsatz auf 0,2 vH pro Tag.

(2) Das Borseunternehimen ist verpflichtet, der FMA die nach
Abs. I maBgeblichen Sachverhalte unaufgefordert, vollstindig und

. unverziiglich bekanntzugeben.

&3) Die gemdfl Abs. 1 vorzuschreibenden Zinsen flielen dem
Bund zu.

Dritter Markt
§69. ...
§82.(1)-(5a)...

(6) Jeder Emittent von Wertpapieren, die zum amtlichen Handei
oder geregelten Freiverkehr zugelassen sind, hat unverziiglich eine

Vorgeéchlagene Fassung:

oder Erteilung der Erlaubnis, dass ihre Bediensteten die Bediensteten
der zustindigen Behorde des anderen Mitgliedstaats begleiten diic-
fen, nicht innerhalb angemessener Frist Folge geleistet wird oder das
abgelehnt wurde, dies dem Ausschuss der europiischen Wertpapier-
regulierungsbeh6rden melden.”

§ 48t. Alle Kreditinstitute im Sinne des KWG, Versicherungsun-
ternehmen im Sinne des VAG, BGBL. Nr. 569/1978, und Pensions-
kassen im Sinne des PKG, BGBI. Nr. 281/1990, jeweils in der gel-
tenden Fassun% haben zur Hintanhaltung von Insidagpschﬁﬂen die
in § 82 Abs. 5 Z. 1 bis 3 genannien Mafinahmen zu treften.

Strafzinsen

§ 48u. {)1) Die FMA hat den Borsemitgliedern folgende Zinsen
vorzuschreiben: -

1.1 vH des Fehlbetrags, der sich durch Unterschreitung der
gemiB § 18 Z. 4 im Rahmen des Handels- oder Abwicklungs-
systems zu stellenden Kaution ergibt, pro Tag, mindestens je-

och 70 Euro;

2.0,1 vH des Kurswertes jener Wertpapiere, die entgegen den
Regeln fir die Abwickiung ' von Biirsegesdﬁ.éeq (§ 26
Abs. 3) nicht rechtzeitig in das Abwicklungssystem eingelie-
fert wurden, pro Tag, mindestens jedoch 50 Euro; ab dem
sechsten Tag der Nichteinlieferung erhéht sich dieser Hun-
dertsatz auf 0,2 vH pro Tag. '

(2) Das Borseunternehmen ist verpflichtet, der FMA die nach
Abs. T mafigeblichen Sachverhalte unaufgefordert, vollstindig und
unverziiglich bekanntzugeben.

83) Die gemidll Abs. 1 vorzuschreibenden Zinsen flielen dem
Bund zu.

Ungeregelfer dritter Markt
§69. ...
§82.(1)~-(5a)...
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Geltende Fassung:

neue Tatsache zu verdffentlichen, die in seinem Tétigkeitsbereich
eingetreten ist, wenn sie wegen ihrer Auswirkung auf den Ge-
schéftsverlauf, die Vennii%fns- oder Friragslage geeignet ist, den
Kurs der Wertpapiere erheblich zu beeinflussen, oder im Fall von
Schuldverschrelbu?_ﬁen die Fahigkeit des Emittenten becinfrichtigen
kann, seinen Verpflichtungen nachzukommen, Die FMA kann den
Emittenten auf Antrag von der Verdffentlichungspflicht befreien,
wenn dadurch die Schadi berechtigter Interessen des Emittenten
verhindert werden kann. ﬁnﬁesem Fall hat der Emittent zu beschei-
nigen, dass Anleger durch die Befreiung nicht geschidigt werden.

(7) Jeder Emittent von Wertpapieren, die zum amtlichen Handel
oder geregelten Freiverkehr zugelassen sind, hat die nach Abs. 6 zu
verdfientlichenden Tatsachen vor der Veroffentlichung der FMA
und dem Borseunternehmen mitzuteilen, Die FMA ist ermachtigt,
durch Verordnung die Art der Ubermittlung zu regeln, wobei im
Interesse der raschen Informationsiibermittlung unter Beriicksichti-
gung des jeweiligen Standes der Technik bestimmte Kommunikati-
onstechniken vorgeschrieben werden kénnen.

(8) Die Veroffentlichung nach Abs, 6 ist

Vorgeschlagene Fassung:

(8) Die Verdffentlichung nach § 48d ist
Haftung der Vorstandsmitglieder des Emittenten
” § 82a. Mitglieder des Vorstands eines Emittenten, die grob fahr-
dssig } .
1.in Berichten, Darstellungen und Ubersichten betreffend die
Gesellschaft oder mit ihr verbundene Unternchmen, die an
die Offentlichkeit oder an die Gesellschafter gerichtet sind,
wie insbesondere Jahresabschluss (Konzernabschluss) und

Lagebericht (Konzemlagebericht) sowie Zwischenberichte
(§ 87) und bei Verdffentlichungspflichten (§ 48d),

2.1in einer Offentlichen Aufforderung zur Beteiligung an der
Gesellschaft oder -

3. in Vortrigen oder Auskiinfien in der Hauptversammlung
die Verhiltnisse des Emittenten in fiir eine Anlageentscheidung we-

‘senflichen Punkten unrichtig wiedergeben, verschleiern oder ver-

-
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Geltende Fassung: Vorgeschlagene Fassung:

schweigen, haften Anlegern in Wertpapieren dieser Gesellschaft, die
daraufhin Verfiigungen iiber diese Wertpapiere getroffen oder unter-
lassen haben, fiir den dadurch ents_tandenen Schaden.

Anderungen von Beteiligungen von Organmitgliedern und lei-
' tenden Angesteliten

§ 91a. (1) Erwerben oder verdulern Mitglieder des Vorstandes
oder des Aufsichtsgates oder leitende Angestelite einer Aktiengesell-
schaft mit Sitz in Osterreich, deren Aktien an einer dsterreichischen
Bérse zum Amtlichen Handel oder zum Geregelten Freiverkehr zu-
gelassen sind, Aktien dieser Gesellschaft, so haben sie innerhalb von
sieben Tagen die FMA sowie die Gesellschaft unter Bekanntgabe
der Anzahl der in ihrem Eigentum stehenden Aktien der Gesellschaft
iiber diesen Vorgang zu unterrichten. :

(22, Ausgenommen von der Meldepflicht gemaf Abs. 1 ist der
Erwetb und die VerduBerung von Aktien, wenn der Kurswert der
Bestandsveréinderung_10 000 Euro nicht ibersteigt, Dabei sind die
Erwerbs- und VerduBlerungsvorgénge eines Kalenderjahres zusam-
menzurechnen.,

§96a. (1)-(2) ... ' §96a. (1)—(2) ... o _ |
_ . (3) Bei Verwaltungsiibertretungen gemél} den §§ 48 und 48¢ gilt

anstelle der Verjihrungsfrist gem 31 Abs. 2 VStG von sechs
Monaten eine Verjdhrungsfrist von 18 Monaten.

§101. ... . : §101. ...

1.der §§ 13 Abs. 2, 27, 28, 48a und 80 ist der Bundesminister 1. der §§ 13 Abs. 2,-27, 28, 48b und 80 ist der Bundesminister
fiir Justiz; - fiir Justiz;

§102. (1)-(17) ... ' §102.(H-(17)...

(18) § 48 Abs. 1 Z 2 und die §§ 48a bis 48u, die Uberschrift vor
§ 69, § 82 Abs. 8, § 96a, § 101 Z 1 sowie der Entfall von § 82 Abs. 6
und 7 und §91a in der Fassung des Bundesgesetzes BGBL. I
Nr. xx/xxxX treten am 12. Oktober 2004 in Kraft.
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Geitende Fassung:

Artikel II

Vorgeschlagene Fassung:

Anderung des Wertpapieraufsichtsgesetzes

§2.(DZ1-3...

4,um dem Miflbrauch von Insiderinformationen gemill § 48a
BorseG entgegenzuwirken und zur Aufkldrung und Verfol-
gung von Milbrauchsfillen dadurch beizutragen, dafl sie alle
zur Konkretisierung eines Verdachtes einer gemalB § 48a Bor-
seG sirafbaren Handlung erforderlichen Ermittlungen mit den
Mafinahmen des BorseG und gemil diesem Bundesgesetz
aus eigenem durchfiihrt; dazu kann sie Auskiinfte von

2) Zur Erteilun | von Auskiinften nach Abs.1 Z 4 haben die
auskunftspflichtigen Personen (Abs. 1 Z 4 lit. a bis e):

1. Ladungen der FMA nachzukommen,

2. del('1 FMA die geforderten miindiichen Auskiinfte zu erteilen
un

3. der FMA die geforderten schriftlichen Unterlagen und Daten-
triger vorznlegen. _

§10.(DZ1-2...
3

.im Wege des freien Dienstleistungsverkehrs gemill §§ 9 ff. -

BWG im Inland tdtige Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
und Lokale Firmen mit Sitz in Mitgliedstaaten, soweit diese
Unternehmen Mitglied einer Wertpaf])ierbﬁrse im Sinne des
Borsegesetzes sincE aber je nur hinsichtlich jener Instrumente,
die in Osterreich zum Handel ap einem geregelten Markt zu-
clagsen sind, und iiber die in Osterreich in einem geregelten
arkt Geschafte abgeschlossen wurden,

4. die Oesterreichische Nationalbank und
5. anerkannte Wertpapierfirmen mit Sitz in einem Drittland
g 15 Abs. 1 Z 3 BorseG) und Unternchmen mit Sitz in einem
rittland (§ 15 Abs. 1 Z 4 BorseG), die Mitglied einer Wert-
papierbérse im Sinne des Borsegesetzes sind, sowie an einer

§2.(1)Z1-3 ...

§10.(HZ1-2...

3.im Wege des freien Dienstleistungsverkehrs gemél} e?_g 9 ff.
BWG im Inland tétige Kreditinstitute und Wertpapiertirmen
und Lokale Firmen mit Sitz in Mitgliedstaaten, soweit diese
Unternehmen Mitglied einer Wertpapierborse im Sinne des
Borsegesetzes sind, aber je nur hinsichtlich jener Instrumente,
die zum Handel an einer dsterreichischen Borse Markt zuge-
lassen sind, und iber die in Osterreich Geschifte abgeschlos-
sen wurden,

4, die Oesterreichische Nationalbank und

5. anerkannte Wertpapierfirmen mit Sitz in einem Drittland

§ 15 Abs. 1 Z 3 BorseG) und Unternehmen mit Sitz in einem
rittland (§ 15 Abs. 1 Z 4 BorseG), die Mitglied einer Wert-
papierbirse im Sinne des Borsegesetzes sind, sowie an einer

-
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Geltende Fassung:

Wertpapierbdrse im Sinne des BOrsegesetzes titige Mitglie-
der einer Kopli'lergtlonsbﬁrse (§ 15 Abs. 5 BrseG), aber je
nur hinsichtlich jener Instrumente, die in Osterreich zum
Handei_an einem geregelten Markt zugelassen sind und iiber
die in Osterreich in einem geregelten Markt Geschéfie abge-
schlossen wurden.

Vorgeschlagene Fassung:

Wertpapierbbrse im Sinne des Borsegesetzes tatige Mitglie-
der einer Kooperationsborse (§ 15 Abs. 5 Birse ?, aber je
nur hinsichtlich jener Instrumente, die zum Handel an_einer
Osterreichischen Borse zugelassen sind und {iber die in Oster-
reich Geschifte abgeschlossen wurden,

Q... | Q...
§14.21 ... §14.21 ...

2.ihren Kunden den Ankauf oder Verkauf von Finanzinstru- 2, ihren Kunden den Ankauf oder Verkauf von Finanzinstru-
menten (§ 2 Z 34 BWG) zu dem Zweck zu empfehlen, fiir jh- menten (§ 2 Z 34 BWG) zu dem Zweck zu empfehlen, fiir ih-

e E%engeschﬁﬂe oder Geschifie eines mit ihnen verbunde- re E{%engeschﬁﬁc oder Geschifle eines mit ihnen verbunde-
ien nternehmens Preise in eine bestimmte Richtung zu len- ﬂen nternchmens Preise in eine bestimmte Richtung zu len-
en; en. :

3. Geschifte auf Grund der Kenntnis der Orderlage zum Ankauf
oder Verkauf von Finanzinstrumenten (§ 2 Z 34 BWG) abzu-
schlieflen, um sich oder einem Dritten einen Vermdgensvor-
teil zu verschaffen.
Die Verbote gemdll Z 2 und 3 gelten auch fiir alle Angestellten und Das Verbot gemil Z 2 gilt auch fiir alle Angestellten und senst fiir
sonst fiir die genannten Rechtsirdger titigen Personen. die genannten Rechtstriger titigen Personen.

§ 25. (1) Die FMA fiihrt das Verzeichnis der geregelten Mirkie § 25. (1) Die FMA fiihrt das Verzeichnis der geregelten Miirkte

emal Art. 16 der Richtlinie 93/22/EWG. Geregelte Mitkte sind in gemaf Art. 16 der Richtlinie 93/22/EWG. Geregelte Mirkte sind in

%sterreich der amtliche Handel, der geregelte Freiverkehr und der Osterreich der amtliche Handel und der geregelte Freiverkehr im
dritte Markt im Sinne des Bérsegesetzes. Sinne des Borsegesetzes.

§27.(1)-(2) ... §27.(H-(2) ...

(3) Wer als Angestellter eines in § 11 Abs. 2 und 3 genannten (3) Wer als Angestellter eines in § 11 Abs. 2 und 3 genannten
Rechtstrigers oder als auf Grund sonstiger vertraglicher Regelung Rechistrigers oder als auf Grund sonstiger vertraglicher Regelun
fiir einen solchen Rechtstriger titige Person die besonderen Verhal- fiir einen solchen Rechtstriger tatige Person die besonderen Verhal-
tensregeln des § 14 Z 2 und 3 verletzt, begeht eine Verwaltungsiiber- tensregeln des 3 14 Z 2 verletzt, begeht eine Verwaltungsiibertretung
tretung und ist mit Geldstrafe bis zu 7 500 Euro zu bestrafen. und ist mit Geldstrafe bis zu 7 500 Euro zu bestrafen.

i\’«? 32¢. Das blofie Anbieten von Verkehrsgegenstinden am drit-
' ten Markt gemdB § 69 des Borsegesetzes 16st bis zum 11, Oktober
2004 fiir sich allein noch keine Prospektpflicht geméB § 2 des Kapi-
talmarktgesetzes aus.“
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§34.(1)-(13) ... .

Geltende Fassung:

Vorgeschlagene Fassung:

§34.(1)~(13) ... |
2449 14, 25 Abs, 1, § 27, § 32 und der Entfall von § 2 Abs. 1

, Abs.2 und § 14 Z3 in der Fassung des Bundesgesetzes
BGBL I Nr. xxxx/xx treten am 12, Oktober 2004 in Kraft.

-
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