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Betr.. Bundesgesetz, mit dem das Hypothekenbankgesetz, das Pfandbriefgesetz, die
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Einflhrungsverordnung zum Hypothekenbank- und zum Pfandbriefgesetz, das Gesetz
betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen und das Bankwesengesetz geandert

werden

Das Bundesministerium fir Finanzen Ubermittelt den angeschlossenen Entwurf zur
gefalligen Kenntnisnahme mit dem Bemerken, dass dieser Entwurf den

begutachtenden Stellen zur Stellungnahme bis 10. Dezember 2004 Ubermittelt wurde.

Gleichzeitig wurden die Interessensvertretungen ersucht, ihre Stellungnahmen in
elektronischer Form sowie in 25facher Ausfertigung dem Herrn Prasidenten des

Nationalrates zuzuleiten.

Anlage

21. Oktober 2004
Fir den Bundesminister:
Dr. Erlacher

Fur die Richtigkeit
der Ausfertigung:
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Entwurf

Bundesgesetz, mit dem das Hypothekenbankgesetz, das Pfandbriefgesetz, die
Einfihrungsverordnung zum Hypothekenbank- und zum Pfandbriefgesetz, das
Gesetz betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen und das
Bankwesengesetz gedndert werden

Der Nationalrat hat beschlossen:

Artikel 1
Anderung des Hypothekenbankgesetzes

Das Hypothekenbankgesetz, dRGBI. S. 375/1899, zuletzt geéndert durch
das Bundesgesetz BGBI. | Nr. 90/2004 Art. I, wird wie folgt ge&ndert:

1. Dem Gesetzestitel wird nach einem Gedankenstrich als Kurztitel die
Bezeichnung ,HypBG*" angefugt.

2. 85 Abs. 1 Z 7 lautet:
»/. Bankgeschafte gemald 8 1 Abs. 1 Z 7 lit. b bis f BWG."

3. Dem § 6 Abs. 1 werden folgende Satze angeflgt:

.Bei als Nullkupon-Anleihen begebenen Hypothekenpfandbriefen und bei
Hypothekenpfandbriefen, deren Einldsungswert den Nennwert Ubersteigt, ist
zur Berechnung der Deckungssumme anstelle des Nennwerts der rechnerische
Ruckkaufwert der Hypothekenpfandbriefe anzusetzen. Zusatzlich ist jederzeit
eine sichernde Uberdeckung im Ausmalf3 von 2% des Nennwerts der im Umlauf
befindlichen Hypothekenpfandbriefe in ersatzdeckungsfahigen Werten zu
halten. Die Satzung der Hypothekenbank kann vorsehen, dass zusatzlich zur
Deckung des Nennwerts der Hypothekenpfandbriefe die jederzeitige Deckung
nach dem Barwert sichergestellt sein muss.*

4. 8 6 Abs. 4 lautet:

»(4) Ist infolge der Rickzahlung von Hypotheken oder aus einem anderen
Grunde die vorﬁes_chriebene Deckung nicht vollstandig vorhanden, so hat die
Hypothekenbank die fehlende Hypothekendeckung

1. durch Schuldverschreibungen einer der in 841 Abs.1 genannten

inlandischen  Kdrperschaften des oOffentlichen  Rechts,  Staaten,
Regionalregierungen und drtlichen Gebietskdrperschaften,

2. durch Guthaben bei einer Zentralbank der Zone A (8 2 Z 18 BWG) oder

bei Kreditinstituten gemaf 8§ 2 Z 20 BWG oder

3. durch Geld

zu ersetzen (Ersatzdeckung). Schuldverschreibungen sind als Ersatzdeckung
nur dann heranzuziehen, wenn sie im Inland oder in einem der in § 41 Abs. 1
genannten Staaten an einem geregelten Markt gehandelt werden. Sie dirfen
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hdchstens mit einem Betrag angesetzt werden, der um 5% des Nennwerts
unter ihrem jeweiligen Borse- oder Marktpreis bleibt, den Nennwert aber nicht
Ubersteigt. Die Ersatzdeckung darf 15% des Gesamtbetrags der im Umlauf
befindlichen Hypothekenpfandbriefe und Kommunalschuldverschreibungen
nicht Ubersteigen. Der Anteil der Guthaben darf dabei nicht hoher als 15% des
Hypothekenpfandbriefumlaufs sein.”

5. Dem 8 6 Abs. 5 wird folgender Satz angefugt:

.Der  Vertragspartner des  Derivativvertrages ist  hinsichtlich  der
Verbindlichkeiten der Hypothekenbank aus diesem Sicherungsgeschaft
bezuglich der im Hypothekenregister eingetragenen Werte (8§ 22 Abs. 1) den
Pfandbriefglaubigern gleichgestellt.”

6. 8 8 Abs. 2 entfallt.

7. 8 9 lautet:

.8 9. Hypothekenpfandbriefe diurfen nur ausgegeben werden, wenn ihre
Laufzeit den Zeitraum nicht wesentlich Uberschreitet, der mit Rucksicht auf die
Laufzeiten der hypothekarischen Darlehen der Hypothekenbank erforderlich ist.
Der Anteil des Nennwerts der neu ausgegebenen H)éFothekenpfandbriefe mit
einer Laufzeit von mehr als 15 Jahren darf am Ende jedes Kalendervierteljahres
innerhalb eines Durchrechnungszeitraums von drei Jahren nicht mehr als 60%
des Nennwerts der insgesamt neu ausgegebenen Hypothekenpfandbriefe
betragen. Bei der Berechnung darf der Nennwert der Hypothekenpfandbriefe
mit einer Laufzeit von mehr als 15 Jahren um den Nennwert der wahrend des
Durchrechnungszeitraums neu erworbenen festverzinslichen Deckungswerte
mit einer Laufzeit von mehr als 15 Jahren vermindert werden. Bei der
Berechnung des Anteils sind Hypothekenpfandbriefe, bei welchen das Recht
der Hypothekenbank zur Rickzahlung héchstens wéahrend eines Drittels der
Laufzeit ausgeschlossen ist oder mit deren Tilgung spatestens nach Ablauf
eines Drittels der Laufzeit zu beginnen Ist, jedenfalls den
Hypothekenpfandbriefen mit einer Laufzeit von nicht mehr als 15 Jahren
zuzurechnen.”

8. In 811 Abs.4 zweiter Satz wird die Wortgruppe ,an inlandischen
Grundstiicken* durch die Wortgruppe ,an jenen Grundstucken, bei denen das
Konkursvorrecht sichergestellt ist,” ersetzt.

9. 8§ 20 entfallt.

10. 8§ 22 lautet:

.8 22. (1) Die zur Deckung der Hypothekenpfandbriefe und der Anspriiche
des Vertragspartners der Hypothekenbank aus einem Slcherun§gsgeschaft
(Derivativvertrag) bestimmten ngotheken, Ersatzdeckungswerte (8 6 Abs. 4)
und Sicherungsgeschéfte (8 6 Abs. 5) sind von der Hypothekenbank einzeln in
ein Hypothekenregister einzutragen. Die Eintragung von Wertpapieren hat die
einzelnen Sticke zu bezeichnen. Das als Ersatzdeckung dienende Geld ist
gesondert zu verwahren. Sicherungsgeschafte éDerlvatlvvertrége) gemal 86
Abs. 5 durfen nur mit Zustimmung des Treuhanders und des Vertragspartners
der Hypothekenbank ein(r;etragen werden; eine Eintragung ohne die
erforderliche Zustimmung gilt als nicht erfolgt.

(2) Die Hypothekenbank hat gesicherte Abschriften vom Hypothekenregister
aufzubewahren. Der FMA sind auf deren Verlangen Abschriften aus dem
Hypothekenregister zu Gbermitteln.”

11. 8§ 27 entfallt.
12. 8§ 28 entfallt.
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13. § 29 samt Uberschrift lautet:
, Treuhander

8 29. Der Bundesminister fur Finanzen hat bei jeder Hypothekenbank einen
Treuhander und dessen Stellvertreter fur eine Funktionsperiode von langstens
5 Jahren zu bestellen; die Wiederbestellung ist zulassig. 8 76 Abs. 2, 3 erster
Satz und 9 BWG ist mit der Mal3gabe anzuwenden, dass an die Stelle des
Staatskommissars der Treuhander tritt.”

14. In § 30 enthalt der erste Absatz die Absatzbezeichnung ,(1)“, der zweite
Absatz die Absatzbezeichnung ,(2)“, der dritte Absatz die Absatzbezeichnung
»(3)“ und der vierte Absatz die Absatzbezeichnung ,,(4)".

15. § 30 Abs. 1 erster Halbsatz lautet:

.Der Treuhander hat darauf zu achten, dass die vorschriftsméafige Deckung fur
die Hypothekenpfandbriefe und die Anspriche des Vertragspartners der
Hyr%othgker)bank aus einem Sicherungsgeschaft (Derivativvertrag) jederzeit
vorhanden ist;*

16. 8 30 Abs. 2 lautet:

.(2) Er hat darauf zu achten, dass die zur Deckung der
Hypothekenpfandbriefe und der Anspriche des Vertragspartners der
Hypothekenbank aus einem Sicherungsgeschéft (Derivativvertrag) bestimmten
Hypotheken, Ersatzdeckungswerte und Sicherungsgeschafte
(Derivativvertrage) gemafl den Vorschriften des 8§22 Abs.1 in das
Hypothekenregister eingetragen werden. Die Eintragung eines
Sicherungsgeschaftes (Derivativvertrages) hat er unverziglich dem
Vertragspartner der Hypothekenbank mitzuteilen.”

17. 8 30 Abs. 4 lautet:

»(4) Alle in das Hyﬁothekenregister eingetragenen Werte kénnen nur mit
Zustimmung des Treuhanders im H%/pothe enregister geldscht werden. Die
Zustimmung des Treuhanders bedarf der schriftichen Form; sie kann in der
Weise erfolgen, dass der Treuhdnder seine Namensunterschrift dem
Loschungsvermerk im HyEothekenregister beifugt. Ferner ist die L&schung
eines in das Hypothekenregister eingetragenen Sicherungsgeschaftes
(Derivativvertrages) vor dessen voIIstandiEer Abwicklung nur mit Zustimmung
des Vertragspartners der Hypothekenbank wirksam; eine Léschung ohne die
erforderliche Zustimmung gilt als nicht erfolgt. Die Ldschung ist dem
Vertragspartner der Hypothekenbank unverziglich mitzuteilen.”

18. In 8 31 erhalt der erste Absatz die Absatzbezeichnung ,(1)¢, der zweite
Absatz die Absatzbezeichnung ,(2)° wund der dritte Absatz die
Absatzbezeichnung ,,(3)".

19. 8§ 31 Abs. 1 und 2 lauten:

»(1) Der Treuhander hat die Urkunden Uber die in das Hypothekenregister
eingetragenen Werte sowie das zur Ersatzdeckung bestimmte Geld unter dem
Mitverschlusse der Hypothekenbank zu verwahren. Er darf diese Gegenstande
nur gemal3 den Vorschriften dieses Bundesgesetzes herausgeben.

(2) Er ist verﬁflichtet, diese Urkunden und das Geld auf Verlangen der
Hypothekenbank herauszugeben und bei der Léschung im Hypothekenregister
mitzuwirken, soweit die sonstigen im Hypothekenregister eingetragenen Werte
zur vorschriftsméafigen Deckung der Hypothekenpfandbriefe und der Anspriiche
des Vertragspartners der Hypothekenbank aus einem Sicherungsgeschaft
(Derivativvertrag) ausreichen oder die Hypothekenbank eine andere
vorschriftsmaRige Deckung beschafft. Wird die Hypothek zuriickgezahlt, so ist
ggs gebzahlte Geld dem Treuhander zur Verwahrung gemall Abs.1 zu
Ubergeben.”
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20. In 831 Abs.3 wird jeweils das Wort ,Bank® durch das Wort
~-Hypothekenbank® ersetzt.

21. § 32 lautet:

8 32. (1) Der Treuhander ist befugt, jederzeit die Bucher und Schriften der
Hypothekenbank einzusehen, soweit sie sich auf die Hypothekenpfandbriefe
und auf die in das Hypothekenregister eingetragenen Werte beziehen.

(2) Die Hypothekenbank ist verpflichtet, von den Kapitalriickzahlungen auf
die in das Hypothekenregister eingetragenen Werte sowie von sonstigen flr die
Pfandbriefglaubiger und die Glaubiger von Anspriichen aus Derivaten (86
Abs. 5) erheblichen Anderungen, welche diese Werte betreffen, dem
Treuhander fortlaufende Mitteilung zu machen.*

22. § 34 entfallt.

23. § 34a erhalt die Absatzbezeichnung ,(1)“ und lautet:

.(1) Auf die in das Hypothekenregister eingetragenen Werte darf nur
zugunsten von Anspruchen aus den Hypothekenpfandbriefen und aus
Derivativvertragen Exekution gefuhrt werden.”

24. Dem 8§ 34a Abs. 1 wird folgender Abs. 2 angeflgt:

.(2) Eine Aufrechnung gegen in das Hypothekenregister ein%etra ene
Forderungen findet nicht statt, sofern die Hypothekenbank dem Schuldner
schon vor Eintragung der Forderung in das Hypothekenregister den
Aufrechnungsausschluss angezeigt hat. Dies gilt nicht fir eine nach
allgemeinem  Zivilrecht zulassige Aufrechnung von Forderungen und
Verbindlichkeiten aus Derivativvertragen gemalf 8 6 Abs. 5.

25. § 35 samt Uberschrift lautet:
»Insolvenzrechtliche Sonderbestimmungen

§35. (1) Wird Uber das Vermdgen der Hypothekenbank der Konkurs
erdffnet, so bilden die im Hy-pothekenregister eingetragenen Werte eine
Sondermasse fur die Forderungen der Pfandbriefglaubiger (8 48
Konkursordnung — KO).

(2) FiOr die Verwaltung der Sondermasse hat das Konkursgericht
unverziglich einen besonderen Verwalter zu bestellen (§ 86 KO). Vor dessen
Bestellung ist die FMA zu horen. Die Rechte und Pflichten des Treuh&nders
bleiben unberihrt. Auf die Entlohnung des besonderen Verwalters sind die
88 82 bis 82d KO nicht anzuwenden.

(g) ~ Der besondere Verwalter hat fallige Forderungen der
Pfandbriefglaubiger aus der Sondermasse zu erfillen und die dafir
erforderlichen Verwaltungsmal3nahmen mit Wirkung fir die Sondermasse zu
treffen, etwa durch Einziehung falliger Hypothekarforderungen, Veraufl3erung
einzelner Deckungswerte oder durch Zwischenfinanzierungen.

(4) Die im Hypothekenregister eingetragenen Werte sind vom besonderen
Verwalter nach Anhérung des Masseverwalters und des Glaubigerausschusses
mit Zustimmung des fir die Pfandbriefglaubiger bestellten Kurators gemeinsam
an ein geeignetes Kreditinstitut zu veraufBern, das gleichzeitig samtliche
Verbindlichkeiten aus den Pfandbriefen zu Udbernehmen hat. Das
Ubernehmende Kreditinstitut kann den ibernommenen Deckungsstock getrennt
von einem eigenen Deckungsstock fihren. Fur die Pfandbrief-verbindlichkeiten
haftet die Ubertragende Hypothekenbank neben dem (bernehmenden
Kreditinstitut weiter. Die Verauflerung _der Sondermasse bedarf der
Genehmigung des Konkursgerichts. Die Ubertra-gung ist nach Eintritt der
Rechtskraft des Genehmigungsbeschlusses durch Aufnahme in die
Insolvenzda-tei (8 14 Insolvenzrechtseinfihrungsgesetz — IEG) oOffentlich
bekannt zu machen.
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(g) Der Erlés aus der Ubertragung der Sondermasse samt
Pfandbriefverbindlichkeiten flief3t in die gemeinschaftliche Konkursmasse. Vor
der Ubertragung der Sondermasse sind nur jene Werte aus der Sondermasse
der gemeinschaftlichen Konkursmasse zu uberlassen, die zur Deckung der
Forderungen der Pfandbriefglaubiger, der sichernden Uberdeckung nach § 6
Abs. 1 und der Sondermassekosten offensicht-lich nicht notwendig sind.

(6) Die Pfandbriefglaubiger konnen ihre Forderungen als Konkursglaubiger
nur mit dem Ausfall o-der, solange dieser nicht end?UI_tlg feststeht, dem
mutmaflichen Ausfall geltend machen. Nur insoweit ist auf die Forderungen der
Pfandbriefglaubiger § 14 Abs. 2 KO anzuwenden.

(7) Anstelle einer Ubertraf?ur:jg nach Abs. 4 hat der besondere Verwalter alle
noch nicht falligen Pfandbriefforderungen bereits vor der vereinbarten Falligkeit
zum Barwert zu tilgen, wenn dies fur den Fall des Konkurses in den Statuten
vorgesehen ist und die Deckungsmasse hierfiir voraussichtlich aus-reicht. Dies
bedarf der Genehmigung des Konkursgerichts. Der Barwert ist unter
Zugrundelegung der eine marktubliche Anzahl von Banktagen vor der Tilgung
gultigen Marktdaten zuziglich eines marktib-lichen Auf- oder Abschlages zu
ermitteln. Die im Hypothekenregister eingetragenen Werte durfen nicht unter
dem Verkehrswert verauf3ert werden. Samtliche Pfandbriefforderungen sind
zum Barwert gleichzeitig zu tilgen, sobald der erzielte Erl6s dazu ausreicht. Der
verbleibende Erlos sowie nicht veraufRerte Deckungswerte flieRen in die
gemeinschaftliche Konkursmasse.

~ (8) Ist eine Gesamtverauf3erung nach Abs. 4 nicht mdglich und reichen die
im  Hypothekenregister eingetragenen Werte zur Befriedigung der
Pfandbriefglaubiger nicht aus, so hat das Konkursgericht auf Antrag des
besonderen Verwalters die Verwertung der Sondermasse zu genehmigen. In
diesem Fall gel-ten die Forderungen aus den Pfandbriefen zur Géanze als fallig.
Aus dem Erlos hat der besondere Verwal-ter die Pfandbriefglaubiger anteilig zu
befriedigen. Gehéren zur Konkursmasse eigene Pfandbriefe der
Hypothekenbank, so sind sie bei der Berechnung der auf die einzelnen
P_andbriheltfe entfallenden Anteile an dem Erlés aus der Sondermasse
mitzuzahlen.

(9) Die Verwertung nach Abs. 7 und 8 ist vom besonderen Verwalter nach
§119 KO vorzunehmen.  Pfandbriefglaubiger  gelten  nicht als
Absonderungsberechtigte im Sinne des § 120 KO.*

26. 8 36 entfallt.

27. 8§ 37 lautet:

.8 37. (1) Wer fir eine Hypothekenbank wissentlich Hypothekenpfandbriefe
Uber den Betrag hinaus ausgibt, welcher durch die in das Hypothekenregister
eingetragenen ~ Werte  vorschriftsmallig  gedeckt ist, begeht eine
Vert\)/valtur]!gsijbertretung und ist von der FMA mit Geldstrafe bis zu 20 000 Euro
zu bestrafen.

(2) Ebenso wird bestraft, wer

1.fr eine  Hypothekenbank wissentlich (Gber einen in das
HyPothekenreglster eingetragenen Wert durch VeraufRerung oder
Belastung verflgt, obwohl die sonstigen in das Hypothekenregister
eingetragenen  Werte  zur  vorschriftsmaBigen  Deckung  der
Hypothe eanandbrlefe_und der Anspruche des Vertragspartners der
Hypothekenbank aus einem Sicherungsgeschaft (Derivativvertrag) nicht
ausreichen, oder

2. es entgegen 8 31 Abs. 2 Satz 2 unterlasst, bei der Rickzahlung einer
Hypothek das gezahlte Geld dem Treuhander zur Verwahrung zu
ubergeben.”
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28. 8 38 lautet:

.8 38. Wer fur eine Hyf_)othekenbank Hypothekenpfandbriefe ohne die nach
§30 Abs.3 erforderliche  Bescheinigung ausgibt, begeht eine
Vert\)/valtur]!gsijbertretung und ist von der FMA mit Geldstrafe bis zu 7 000 Euro
zu bestrafen.”

29. 8 39 lautet:

.839. Wer der Vorschrift des §2 zuwiderhandelt, begeht eine
Verk\JNaItur]lgsUbertretung und ist von der FMA mit Geldstrafe bis zu 20 000 Euro
Zu bestrafen.”

30. § 40 lautet:

,8 40. (1) Eine Verwaltungsibertretung nach den 88 37 bis 39 liegt nicht
vor, wenn die Tat den Tatbestand einer in die Zustandigkeit der Gerichte
fallenden strafbaren Handlung bildet.

(2) Fur Ve_rwaltun§gsUbertretungen gemald den 88 37 bis 39 gilt an Stelle der
Verjahrungsfrist des § 31 Abs. 2 VStG von sechs Monaten eine Verjahrungsfrist
von 18 Monaten.*

31. 8 41 erhalt die Absatzbezeichnung ,(1)“. In 8 41 Abs. 1 wird die Wortgruppe
,2die 88 6 Abs. 1 und Abs. 4 und die 88 8, 9, 11 Abs. 4 und Abs. 5, 22, 23, 25,
26, 29 bis 38" durch die Wortgruppe ,8 6 Abs. 1, 4 und 5, 88, 8§ 9, § 22, § 23,
8§ 25, § 26 und die 88 29 bis 40" und das Wort ,Bezeichung” durch das Wort
.Bezeichnung” ersetzt.

32. Dem 8§ 41 Abs. 1 wird folgender Abs. 2 angeflgt:

»(2) Folgende Werte stehen den von der Hypothekenbank an die in Abs. 1
genannten inlandischen Korperschaften des offentlichen Rechts, Staaten,
Regionalregierungen und  ortlichen  Gebietskorperschaften — gewdahrten
nichthypothekarischen Darlehen gleich:

1.von einer der vorgenannten Kdrperschaften  ausgegebene

Schuldverschreibungen oder

2. Schuldverschreibungen, fur die eine der vorgenannten Korperschaften

die Gewahrleistung Ubernimmt.
Der Gesamtbetrag der Darlehen und Schuldverschreibungen, bei denen nicht
sichergestellt ist, dass sich das Konkursvorrecht der Glaubiger der
Kommunalschuldverschreibungen nach 8§ 35 Abs. 1 auf die Forderungen der
Hypothekenbank aus diesen Darlehen und Schuldverschreibungen erstreckt,
darf 10% des Gesamtbetrages der Darlehen und Schuldverschreibungen, bei
denen das Konkursvorrecht sichergestellt ist, nicht Gberschreiten.”

33. Nach § 42 wird folgender § 42a samt Uberschrift eingefiigt:

»Sprachliche Gleichbehandlung

§ 42a. Soweit in_diesem Bundesgesetz personenbezogene Bezeichnungen
nur in mannlicher Form angefihrt sind, beziehen sie sich auf Frauen und
Manner in gleicher Weise. Bei der Anwendung auf bestimmte Personen ist die
jeweils geschlechtsspezifische Form zu verwenden.”

34. Nach § 42a wird folgender § 42b samt Uberschrift eingefligt:

,Verweise

§42b. Soweit in diesem Bundesgesetz auf andere Bundesgesetze
verwiesen wird, sind diese, wenn nicht anderes angeordnet ist, in ihrer jeweils
geltenden Fassung anzuwenden.*”

35. Dem 8§ 43 Abs. 4 werden folgende Abs. 5 und 6 angefugt:

~ ,(5) Der Gesetzestitel, 85 Abs.1 Z7, §6 Abs. 1, 4 und 5, § 9 erster und
vierter Satz, § 11 Abs. 4, § 22, § 29, § 30 Abs. 1 bis 4, 8§ 31 Abs. 1 bis 3, § 32,
§ 34a Abs. 1 und 2, § 35, § 37, § 38, § 39, § 40, § 41 Abs. 1 und 2, § 42a sowie
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8 42b in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. xxx/XXXX treten mit
1. Juli 2005 in Kratft.

(6) 8 9 zweiter und dritter Satz in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. |
Nr. xxx/XXXX qilt fur Hypothekenpfandbriefe, die nach dem 1. Juli 2005
ausgegeben werden, wobei der erste Durchrechnungszeitraum mit diesem
Zeitpunkt beginnt.”

36. Nach § 43 wird folgender § 44 samt Uberschrift eingeflgt:
»Aul3er-Kraft-Treten

844, §8 Abs.2, §20, 827, §28, 834 und 8 36 treten mit Ablauf des
30. Juni 2005 aul3er Kraft.”

Artikel 2
Anderung des Pfandbriefgesetzes

Das Pfandbriefgesetz, dRGBI. | S. 492/1927, zuletzt geéndert durch das
Bundesgesetz BGBI. | Nr. 90/2004 Art. II, wird wie folgt geandert:

1. Dem § 2 Abs. 1 werden folgende Satze angefugt:

.Bei als Nullkupon-Anleihen begebenen Pfandbriefen und bei Pfandbriefen,
deren Einlosungswert den Nennwert U(bersteigt, ist zur Berechnung der
Deckungssumme anstelle des Nennwerts der rechnerische Ruckkaufwert der
Pfandbriefe anzusetzen. Zusatzlich ist jederzeit eine sichernde Uberdeckung im
Ausmafld von 2% des Nennwerts der im Umlauf befindlichen Pfandbriefe in
ersatzdeckungsfahigen Werten zu halten. Die Satzung der Kreditanstalt kann
vorsehen, dass zusatzlich zur Deckung des Nennwerts der Pfandbriefe die
jederzeitige Deckung nach dem Barwert sichergestellt sein muss.”

2. § 2 Abs. 3 lautet:

.,(3) Ist infolge der Ruckzahlung von Hypotheken oder aus einem anderen
Grunde die vorgeschriebene Deckung nicht vollstandig vorhanden, so hat die
Kreditanstalt die fehlende Hypothekendeckung

1. durch Schuldverschreibungen einer der in 87 Abs.1 genannten

inlandischen  Korperschaften des o6ffentlichen Rechts, Staaten,
Regionalregierungen und drtlichen Gebietskdrperschaften,

2. durch Guthaben bei einer Zentralbank der Zone A (§ 2 Z 18 BWG) oder

bei Kreditinstituten gemaf 8§ 2 Z 20 BWG oder

3. durch Geld

zu ersetzen (Ersatzdeckung). Schuldverschreibungen sind als Ersatzdeckung
nur dann heranzuziehen, wenn sie im Inland oder in einem der in § 7 Abs. 1
%enannten Staaten an einem geregelten Markt gehandelt werden. Sie durfen
Ochstens mit einem Betrag angesetzt werden, der um 5% des Nennwerts
unter ihrem jeweiligen Borse- oder Marktpreis bleibt, den Nennwert aber nicht
Ubersteigt. Die Ersatzdeckung darf 15% des Gesamtbetrags der im Umlauf
befindlichen  Pfandbriefe und Kommunalschuldverschreibungen nicht
Ubersteigen. Der Anteil der Guthaben darf dabei nicht héher als 15% des
Pfandbriefumlaufs sein.”

3. In 8§82 Abs.4 zweiter Satz wird die Wortgruppe ,an inlandischen
Grundstiicken® durch die Wortgruppe ,an jenen Grundstucken, bei denen das
Konkursvorrecht sichergestellt ist,” ersetzt.

4. Dem 8 2 Abs. 5 werden folgende Satze angefugt:

.Der  Vertragspartner des Derivativvertrages ist hinsichtlich  der
Verbindlichkeiten der Kreditanstalt aus diesem Sicherungsgeschéft beziglich
der im Deckungsregister eingetragenen Werte (83 Abs.1) den
Pfandbriefglaubigern gleichgestellt.”
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5. § 3 lautet:

.3 3. (1) Die zur Deckung der Pfandbriefe und der Anspriche des
Vertragspartners  der  Kreditanstalt aus einem Sicherun§gsgeschéft
(Derivativvertrag) bestimmten ngotheken, Ersatzdeckungswerte (82 Abs. 3)
und Sicherungsgeschafte (8 2 Abs. 5) sind von der Kreditanstalt einzeln in ein
Deckungsregister einzutragen. Die Eintragung von Wertpapieren hat die
einzelnen Sticke zu bezeichnen. Das als Ersatzdeckung dienende Geld ist
gesondert zu verwahren. Sicherungsgeschafte éDerivativvertrége) geman §2
Abs. 5 durfen nur mit Zustimmung des Treuhanders und des V_ertratf:;spartners
der Kreditanstalt eingetragen werden; eine Eintragung ohne die erforderliche
Zustimmung gilt als nicht erfolgt.

(2% Die Kreditanstalt hat gesicherte Abschriften vom Deckungsregister
aufzubewahren. Der FMA sind auf deren Verlangen Abschriften aus dem
Deckungsregister zu Ubermitteln.”

6. 8§ 4 entfallt.

7. 8 5 lautet:

.8 5. (1) Auf die in das Deckungsregister eingetragenen Werte darf nur
zugunsten von Ansprichen aus den Pfandbriefen und aus Derivativvertragen
Exekution gefuhrt werden.

éZ) Eine Aufrechnung gegen in das Deckun sre%ister eingetragene
Forderungen findet nicht statt, sofern die Kreditanstalt dem Schuldner schon vor
Eintragung der Forderung in das Deckungsregister den
Aufrechnungsausschluss angezeigt hat. Dies gilt nicht fir eine nach
allgemeinem Zivilrecht zulassige Aufrechnung von Forderungen und
Verbindlichkeiten aus Derivativvertragen gemaf § 2 Abs. 5.

8. § 6 samt Uberschrift lautet:
»Insolvenzrechtliche Sonderbestimmungen

8 6. Wird uUber das Vermogen der Kreditanstalt der Konkurs eréffnet, so
bilden die im Deckungsregister eingetragenen Werte eine Sondermasse fiir die
Forderungen der Pfandbriefglaubiger (§ 48 Konkursordnung — KO). § 35 Abs. 2
bis 9 HypBG ist mit der MaBPabe anzuwenden, dass an die Stelle der
Hypothekenbank die Kreditanstalt und an die Stelle des Hypothekenregisters
das Deckungsregister treten.”

9. In 8 7 Abs. 1 wird die Wortgruppe ,88 2, 3, 5 und 6“ durch die Wortgruppe
.82,83,85, 86 und § 9“ ersetzt.

10. 8 7 Abs. 2 lautet:

.(2) Folgende Werte stehen den von der Kreditanstalt an die in Abs. 1
genannten Inlandischen Korperschaften des oOffentlichen Rechts, Staaten,
Rleglgnalreglerungen und ortlichen Gebietskorperschaften gewahrten Darlehen
gleich:

l.von einer der vorgenannten Kodrperschaften ausgegebene

Schuldverschreibungen oder

2. Schuldverschreibungen, fir die eine der vorgenannten Korperschaften

die Gewahrleistung ubernimmt.
Der Gesamtbetrag der Darlehen und Schuldverschreibungen, bei denen nicht
sichergestellt ist, dass sich das Konkursvorrecht der Glaubiger der
Kommunalschuldverschreibungen nach 8 6 Abs.1 auf die Forderungen der
Kreditanstalt aus diesen Darlehen und Schuldverschreibungen erstreckt, darf
10% des Gesamtbetrages der Darlehen und Schuldverschreibungen, bei denen
das Konkursvorrecht sichergestellt ist, nicht Giberschreiten.”

11. § 9 lautet:

,8 9. Pfandbriefe durfen nur ausgegeben werden, wenn ihre Laufzeit den
Zeitraum nicht wesentlich Uberschreitet, der mit Ricksicht auf die Laufzeiten
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der hypothekarischen Darlehen der Kreditanstalt erforderlich ist. Der Anteil des
Nennwerts der neu ausgegebenen Pfandbriefe mit einer Laufzeit von mehr als
15 Jahren darf am Ende jedes Kalendervierteljahres innerhalb eines
Durchrechnungszeitraums von drei Jahren nicht mehr als 60% des Nennwerts
der insgesamt neu ausgegebenen Pfandbriefe betragen. Bei der Berechnung
darf der Nennwert der Pfandbriefe mit einer Laufzeit von mehr als 15 Jahren um
den Nennwert der wahrend des Durchrechnungszeitraums neu erworbenen
festverzinslichen Deckungswerte mit einer Laufzeit von mehr als 15 Jahren
vermindert werden. Bei der Berechnung des Anteils sind Pfandbriefe, bei
welchen das Recht der Kreditanstalt zur Ruckzahlung hochstens wahrend eines
Drittels der Laufzeit ausgeschlossen ist oder mit deren Tilgung spatestens nach
Ablauf eines Drittels der Laufzeit zu beginnen ist, jedenfalls den Pfandbriefen
mit einer Laufzeit von nicht mehr als 15 Jahren zuzurechnen.”

12. Nach § 11 wird folgender § 11a samt Uberschrift eingefugt:

»Sprachliche Gleichbehandlung

§ 11a. Soweit in diesem Bundesgesetz personenbezogene Bezeichnungen
nur in mannlicher Form angefuhrt sind, beziehen sie sich auf Frauen und
Manner in gleicher Weise. Bei der Anwendung auf bestimmte Personen ist die
jeweils geschlechtsspezifische Form zu verwenden.”

13. Nach § 11a wird folgender § 11b samt Uberschrift eingefigt:

,Verweise

§ 11b. Soweit in diesem Bundesgesetz auf andere Bundesgesetze
verwiesen wird, sind diese, wenn nicht anderes angeordnet ist, in ihrer jeweils
geltenden Fassung anzuwenden.”

14. Dem § 12 Abs. 4 werden folgende Abs. 5 und 6 angefugt:

.5 82 Abs.1und 3 bis5,83,85,86,87 Abs. 1 und 2, §9 erster und
vierter Satz, § 11a sowie 8§ 11b in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. |
Nr. xxx/XXXX treten mit 1. Juli 2005 in Kraft.

(6) 8 9 zweiter und dritter Satz in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. |
Nr. xxx/XXXX gilt fur Pfandbriefe, die nach dem 1.Juli 2005 ausgegeben
\k/)verden, wobel der erste Durchrechnungszeitraum mit diesem Zeitpunkt
eginnt.”

15. § 13 samt Uberschrift lautet:

LAuRer-Kraft-Treten
8§ 13. § 4 tritt mit Ablauf des 30. Juni 2005 auf3er Kraft.”

Artikel 3

Anderung der Einfuhrungsverordnung zum Hypothekenbank- und zum
Pfandbriefgesetz

Die Verordnung Uber die Einfihrung des Hypothekenbankgesetzes und des
Gesetzes Uber die Pfandbriefe und verwandten Schuldverschreibungen
offentlich-rechtlicher Kreditanstalten im Lande Osterreich,
dRGBI. | S. 1574/1938 (GBIO. Nr. 648/1938), zuletzt geandert durch das
Bundesgesetz BGBI. Nr. 532/1993 Art. |, wird wie folgt geandert:

1. Artikel 2 zu 8§ 30 Abs. 4 entfallt.

2. In Artikel 2 zu 8 30 erhalt der bisherige Abs. 5 die Absatzbezeichnung ,(4)"
und wird die Wortgruppe ,Abs. 2 bis 4 gelten sinngemaf* durch die Wortgruppe
.Die Abs. 2 und 3 gelten auch” ersetzt.

3. In Artikel 2 zu § 34a wird die Wortgruppe ,8 34a Satz 1 und 2 durch die
Wortgruppe ,8 34a Abs. 1“ ersetzt.
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4. In Artikel 2 zu § 35 wird in Abs. 1 die Wortgruppe ,Abs. 1 ist sinngemaf*
durch die Wortgruppe ,,8 35 ist” ersetzt und entfallt der Abs. 2.

5. Artikel 2 zu § 36 entfallt.
6. Artikel 2 zu § 41 entfallt.

7. In Artikel 5 zu 8 3 Abs. 3 wird die Wortgruppe ,Der Treuhander und sein
Stellvertreter werden durch den Reichswirtschaftsminister bestellt* durch die
Wortgruppe ,Der Treuh&nder und sein Stellvertreter werden durch den
Bundesminister fur Finanzen bestellt und abberufen (8 29 HypBG)“ ersetzt.

8. Artikel 5 zu § 3 Abs. 7 entfallt.

9. In Artikel 5 zu § 3 erhalt der bisherige Abs. 8 die Absatzbezeichnung ,(7)"
und wird die Wortgruppe ,Abs. 5 bis 7 gelten sinngeman* durch die Wortgruppe
»Abs. 5 und 6 gelten auch” ersetzt.

10. In Artikel 5 zu 8 3 wird dem § 3 Abs. 7 folgender Abs. 8 angefigt:
.(8) Die 88 37 bis 40 des Hypothekenbankgesetzes gelten auch bei den
offentlich-rechtlichen Kreditanstalten.”

11. In Artikel 5 zu § 5 wird die Wortgruppe ,Neben § 5 ist folgende Vorschrift
anzuwenden:* gestrichen und die Wortgruppe ,Abs. 1 und 2 sind sinngemaf3*
durch die Wortgruppe ,,8 5 Abs. 1 ist* ersetzt.

12. In Artikel 5 zu 86 wird in Abs. 1 die Wortgruppe ,Abs.1 und 2 sind
sinngemaR* durch die Wortgruppe ,8 6 ist ersetzt und entféllt der Abs. 2.

13. Artikel 5 zu § 7 entfallt.

14. In Artikel 8 wird die Wortgruppe ,Diese Gesetze gelten® durch die
Wortgruppe ,Das Gesetz vom 27. Dezember 1905, RGBI. Nr. 213/1905, gilt"
und as Wort ,Reichswirtschaftsminister* durch die  Wortgruppe
L,Bundesminister flr Finanzen“ ersetzt.

15. Artikel 9 mit Uberschrift samt Unteriiberschriften lautet:

LArtikel 9
Verweise und SchlufBbestimmungen

Verweise

~ 8 1. Soweit in diesem Bundesgesetz auf andere Bundesgesetze verwiesen
wird, sind diese, wenn nicht anderes angeordnet ist, in ihrer jeweils geltenden
Fassung anzuwenden.

In-Kraft-Treten

§ 2. Artikel 2 zu 8 30 Abs. 4, Artikel 2 zu § 34a, Artikel 2 zu § 35, Artikel 5 zu

§ 3 Abs. 3, 7 und 8, Artikel 5 zu § 5, Artikel 5 zu § 6, Artikel 8 und Artikel 9 § 1

ngSISer_ Flgs?tung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. xxx/XXXX treten mit 1. Juli
in Kraft.

AufRer-Kraft-Treten

8 3. Artikel 2 zu 8 36, Artikel 2 zu § 41 und Artikel 5 zu 8 7 treten mit Ablauf
des 30. Juni 2005 auler Kraft.”
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Artikel 4
Anderung des Gesetzes betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen

Das Gesetz vom  27.Dezember 1905 Dbetreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen, RGBI. Nr. 213/1905, zuletzt geandert durch das
Bundesgesetz BGBI. | Nr. 45/2004 Art. 111, wird wie folgt geandert:

1. Dem Gesetzestitel wird nach einem Gedankenstrich als Kurztitel die
Bezeichnung ,BSchVG* angeflgt.

2. 8 1 lautet:

.3 1. (1) Kreditinstitute, die zur Ausgabe fundierter
Bankschuldverschreibungen berechtigt sind (8 1 Abs. 1 Z 9 BWG), haben nach
Mal3gabe dieses Bundesgesetzes eine Kaution fir die vorzugsweise Deckung
der Anspruche aus diesen Schuldverschreibungen zu bestellen.

(2) Das Kreditinstitut darf Gber die als Kaution bestellten Vermdgenswerte
(Abs.5) nur mit Zustimmung des Regierungskommissars verfigen. Der
Regierungskommisséar darf seine Zustimmung nur dann erteilen, wenn er die
Uberzeugung gewonnen hat, dass durch die Verfugung die vorgeschriebene
Deckung der fundierten Bankschuldverschreibungen nicht beeintrachtigt wird.

. (3? Die als Kaution bestellten Vermogenswerte sind vom Kreditinstitut
einzeln in ein Deckungsregister einzutragen.

(4) In Ansehung jener Vermogenswerte, an denen ein bicherliches Recht
erworben werden kann, ist die Haftung als Kaution in den 6&ffentlichen Blchern
auf Grund einer vom Kreditinstitut auszustellenden Erklarung einzutragen. Zur
Loschung des Kautionsbandes ist die Bestatigung des Regierungskommissars
erforderlich, dass der Vermb’genswert aus dem Deckungsregister geléscht
wurde. Von der Eintragung und von der Loschung des Kautionsbandes ist der
Regierungskommissar zu benachrichtigen.

&5) Zur vorzugsweisen Deckung der Anspriche aus fundierten
Bankschuldverschreibungen sind geeignet:

1. Forderungen und Wertpapiere, wenn sie zur Anlage von Mindelgeldern
geeignet sind (8 230b ABGB);

2. Forderungen und Wertpapiere, wenn ein Pfandrecht dafir in einem
offentlichen Buch eingetragen ist;

3. Forderungen, wenn sie gegen eine inlandische Korperschaft des
offentlichen Rechts, einen anderen Mitgliedstaat des Europaischen
Wirtschaftsraumes als Osterreich oder gegen die Schweiz sowie gegen
deren Regionalregierungen oder ortliche Gebietskorperschaften, fir
welche die zustandigen Behdrden nach Art. 43 Abs. 1 lit.tb Z5 der
Richtlinie 2000/12/EG eine Gewichtung von hochstens 20% festgelegt
haben, bestehen oder wenn eine der vorgenannten Koérperschaften die
Gewaébhrleistung tbernimmt;

4. Wertpapiere, wenn sie von einer der in Z 3 genannten Korperschaften
begeben wurden oder wenn eine dieser Korperschaften die
Gewabhrleistung Ubernimmt.

Weiters dirfen zur vorzugsweisen Deckung auch Sicherungsgeschafte
(Derivativvertrage) herangezogen werden, die zur Verminderung der Gefahr
kinftiger Zins- oder Wahrungsrisiken — und zwar auch im Konkursfall des
Kreditinstitutes — im Verhaltnis der Vermdgenswerte des Deckungsstockes zu
den ausgegebenen fundierten Bankschuldverschreibungen dienen. Der
Vertragspartner des Derivativvertrages ist hinsichtlich der Verbindlichkeiten des
Kreditinstitutes aus  diesem icherungsgeschaft bezuglich der im
Deckungsregister eingetragenen Vermodgenswerte den lAubigern  der
fundierten Bankschuldverschreibungen gleichgestellt.

~ (6) Ist infolge der Rlckzahlung von Deckungswerten (Abs.5) oder aus
einem anderen Grunde die _vorg_eschrlebene Deckung nicht vollstandig
vorhanden, so hat das Kreditinstitut die fehlende Deckung
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1. durch Guthaben bei einer Zentralbank der Zone A (8 2 Z 18 BWG) oder
bei Kreditinstituten gemal 8 2 Z 20 BWG oder

2. durch Geld

zu ersetzen (lErsatzde_cku_n%). Die Ersatzdeckung darf 15% des Gesamtbetrags
der im Umlauf befindlichen fundierten Bankschuldverschreibungen nicht
Ubersteigen.

(7) Die Kaution hat jederzeit zumindest den Tilgungsbetrag und die Zinsen
der im Umlauf befindlichen fundierten Bankschuldverschreibungen sowie die im
Falle des Konkurses des Kreditinstitutes (8 3) voraussichtlich anfallenden
Verwaltungskosten zu decken. Die Satzung des Kreditinstitutes kann vorsehen,
dass als Kaution Vermodgenswerte derart bestellt werden, dass ihr Verkehrswert
den Barwert der im Umlauf befindlichen fundierten Bankschuldverschreibungen
zuzlglich  einer sichernden Uberdeckun?, die unter angemessener
Berlcksichtigung von Marktrisiken zu ermitteln ist, jedoch mindestens 2% zu
betragen hat, deckt.

(8) Gibt ein Kreditinstitut neben fundierten Bankschuldverschreibungen
auch Pfandbriefe aus, so hat die Kautionsbestellung fir die fundierten
Bankschuldverschreibungen und fur die Pfandbriefe getrennt zu erfolgen.
Kreditinstitute konnen fur fundierte Bankschuldverschreibungen, die durch die in
Abs. 5 Z 3 und 4 genannten Werte gedeckt sind, sowie fur sonstige fundierte
Bankschuldverschreibungen eine getrennte Kaution bestellen.”

3. § 2 lautet:

.8 2. (1) Die Glaubiger der fundierten Bankschuldverschreibungen haben
das Recht, aus den fur ihre Anspriiche als Kaution bestellten Vermdgenswerten
vorzugsweise befriedigt zu werden.

(2) Auf die in das Deckungsregister eingetragenen Vermogenswerte darf
nur zugunsten von Anspriichen aus den fundierten Bankschuldverschreibungen
und aus Derivativvertragen Exekution gefuhrt werden. Eine Aufrechnung gegen
in das Deckungsregister eingetragene Forderungen findet nicht statt, sofern das
Kreditinstitut dem Schuldner schon vor Eintragung der Forderung in das
D_eckungsreﬁister den Aufrechnungsausschluss anﬂezeigt hat. Dies gilt nicht fr
eine nach allgemeinem Zivilrecht zulassige Aufrechnung von Forderungen und
Verbindlichkeiten aus Derivativvertragen gemalf 8 1 Abs. 5.

é_?;) Der Regierun(?skommi_ssar hat, wenn er die Rechte der Glaubiger der
fundierte Bankschuldverschreibungen fur gefahrdet erachtet, die Bestellung
eines gemeinsamen Kurators zur Vertretung dieser Glaubiger beim zustandigen
Gericht zu erwirken. Ein solcher Kurator ist im Falle des Konkurses des
Kreditinstitutes durch das Konkursgericht von Amts wegen zu bestellen. Die
Bestellung eines solchen Kurators kann auch von demjenigen, dessen Rechte
in ihrem Gange durch den Mangel einer gemeinsamen Vertretung der
Glaubiger der Schuldverschreibungen gehemmt wirden, begehrt werden. Auf
diese Kuratoren sind die Bestimmungen des Gesetzes RGBI. Nr. 49/1874
anzuwenden, welche in Ansehung der gemeinsamen Kuratoren zur Vertretung
der Glaubiger von Schuldverschreibungen gelten.”

4. 8§ 3 samt Uberschrift lautet:
»Insolvenzrechtliche Sonderbestimmungen

8§ 3._Wird uber das Vermogen des Kreditinstitutes der Konkurs eréffnet, so
bilden die im Deckungsregister eingetragenen Vermdgenswerte eine
Sondermasse fur die Forderungen der Glaubiger der fundierten
Bankschuldverschreibungen (§ 48 Konkursordnung — KO). 8 35 Abs. 2 bis 9
HypBG ist mit der Mallgabe anzuwenden, dass an die Stelle der
Hypothekenbank das Kreditinstitut, an die Stelle des Hypothekenregisters das
Deckungsregister, an die Stelle der Werte die Vermdgenwerte, an die Stelle des
Treuhanders der Regierungskommisséar, an die Stelle der Pfandbriefglaubiger
die Glaubiger der fundierten Bankschuldverschreibungen, an die Stelle der
Pfandbriefforderungen die Forderungen aus den fundierten
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Bankschuldverschreibungen, an die Stelle der Pfandbriefverbindlichkeiten die
Verbindlichkeiten aus den fundierten Bankschuldverschreibungen und an die
Stelle der eigenen Pfandbriefe die eigenen fundierten
Bankschuldverschreibungen treten.”

5. Nach 8§ 4 wird folgender § 4a eingefiigt:

.8 4a. Fundierte Bankschuldverschreibungen, die nach MaRgabe der
Bestimmungen dieses Bundesgesetzes ausgegeben werden, sind zur Anlegung
von Mundelgeld geeignet (8 230b Z 5 ABGB)."

6. In § 5 wird die Wortgruppe ,der LandesausschulR* durch die Wortgruppe ,die
Landesregierung®, das Wort ,dieser” durch das Wort ,diese” und die Wortfolge
.des Landesausschusses"” durch die Wortgruppe ,der Landesregierung"” ersetzt.
7. 8 6 samt Uberschrift lautet:
»Sprachliche Gleichbehandlung

§ 6. Soweit in diesem Bundesgesetz personenbezogene Bezeichnungen
nur in mannlicher Form angefuhrt sind, beziehen sie sich auf Frauen und
Manner in gleicher Weise. Bei der Anwendung auf bestimmte Personen ist die
jeweils geschlechtsspezifische Form zu verwenden.”
8. 8 7 samt Uberschrift lautet:

,Verweise

~ §7. Soweit in diesem Bundesgesetz auf andere Bundesgesetze verwiesen
wird, sind diese, wenn nicht anderes angeordnet ist, in ihrer jeweils geltenden
Fassung anzuwenden.”
9. § 8 samt Uberschrift lautet:
» Vollzugsklausel

§ 8. Mit der Vollziehung dieses Bundesgesetzes ist

1. hinsichtlich des 8 1 Abs. 4, des § 2 und des § 3 der Bundesminister fr
Justiz sowie

2. hinsichtlich der Gbrigen Bestimmungen der Bundesminister flr Finanzen
betraut.”

10. § 9 samt Uberschrift lautet:
»In-Kraft-Treten
8 9. Der Gesetzestitel, 81, §2, 83, §84a, 85, 86, 8§87 und §8 in der
E?asf?g‘ng des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. xxx/XXXX treten mit 1. Juli 2005 in
11. § 10 samt Uberschrift lautet:
~AulBer-Kraft-Treten

§ 10. ?1) Die bisherigen 88 9 bis 11 treten mit Ablauf des 30. Juni 2005
aul3er Kratt.

(2) Mit In-Kraft-Treten dieses Bundesgesetzes tritt das Gesetz vom 24. April
1874 betreffend die Wahrung der Rechte der Besitzer von Pfandbriefen,
RGBI. Nr. 48/1874, aul3er Kraft."

Artikel 5
Anderung des Bankwesengesetzes

Das Bankwesengesetz — BWG, BGBI. Nr. 532/1992 Art. |, zuletzt geandert
durch das Bundesgesetz BGBI. | Nr. xxx/XXXX Art. x, wird wie folgt geandert:

1. In 8§ 69 entféllt die Wortgrque .,des Gesetzes betreffend die Wahrung der
Rechte der Besitzer von Pfandbriefen,".
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2.In § 70 Abs. 4 entfallt die Wortgruppe ,des Gesetzes betreffend die Wahrung
der Rechte der Besitzer von Pfandbriefen,”.
3. Dem 8§ 107 Abs. xx wird folgender Abs. xx angeflugt:

.(XX) 869 und 8§70 Abs. 4 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. |
Nr. xxx/XXXX treten mit 1. Juli 2005 in Kraft.”
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Vorblatt
Inhalt:

Der vorliegende Gesetzentwurf bezweckt, die Attraktivitat des osterreichischen
Pfandbriefs zu erhthen. Dieses Ziel wird dadurch erreicht, dass die bisherigen
Rahmenbedingungen fir den Pfandbrief angepasst werden.

Alternativen:
Keine.

Auswirkungen auf die Beschaftigung und den Wirtschaftsstandort
Osterreich:

Die Erhoéhung der Attraktivitit des Osterreichischen Pfandbriefs durch die
geanderten Rahmenbedingungen starkt die Wettbewerbsfahigkeit der
Inlandischen Hypothekenbanken im internationalen Umfeld (z.B. durch bessere
Refinanzierungsmoglichkeiten). Die Steigerung der Konkurrenzfahigkeit der
osterreichischen Kreditinstitute wirkt sich positiv auf die Beschéftiq(ung und den
Wirtschaftsstandort Osterreich aus. Die potenziellen Glaubiger kénnen noch
grof3ere Volumina in den 6sterreichischen Pfandbrief investieren.

Finanzielle Auswirkungen:

Aufsichtsbehdrde uber die Hypothekenbanken ist die
Finanzmarktaufsichtsbehorde. Der Bund leistet fur die Kosten der
Finanzmarktaufsichtsbehorde einen Fixbetrag in Hohe von 3,5 Mio. Euro
(vgl. 8 19 Abs. 4 FMABG), der durch den Gesetzentwurf nicht verandert wird.
Ein allfalliger Mehraufwand, der auf Grund der Vollziehung der neuen
Vorschriften entsteht, fuhrt nicht zu Zusatzkosten fir den Bund.

Verhaltnis zu Rechtsvorschriften der Européischen Union:

Die Rahmenbedingungen fir den Pfandbrief sind nicht harmonisiert. Die Frage
der EU-Konformitat stellt sich daher nicht.

Besonderheiten des Normsetzungsverfahrens:
Keine.
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Erlauterungen

Allgemeiner Teil
Hauptgesichtspunkte des Entwurfes:

Der vorliegende Gesetzentwurf verbessert die Qualitat und die Sicherheit des
Osterreichischen Pfandbriefs durch geanderte Rahmenbedingungen. Dies ist
auf Grund der fortschreitenden Globalisierung der Kapitalmarkte und der sich
hieraus  ergebenden  Wettbewerbssituation erforderlich. Das  fur
Hypothekenbanken geltende Spezialbankprinzip bleibt aufrecht.

Mit dem Bundesgesetz BGBI. | Nr. 90/2004 (vgl. Initiativantrag Nr. 416/A,
Ausschussbericht 592, BIgNR XXII. GP) wurden das Hypothekenbankgesetz
und das Pfandbriefgesetz bereits in der Richtung geandert, dass zur
vorzugsweisen Deckung der Pfandbriefe auch Sicherungsgeschafte
(Derivativvertrage) herangezogen werden konnen. Die Derivativgeschafte
werden nur dann als Deckungswerte zugelassen, wenn sie die Verminderung
der Zins- und Wahrungsrisiken bezwecken.

Die Qualitat der Deckung ist fir eine erstklassige Bonitat des Pfandbriefs
maf3geblich. Fur die internationalen Ratingagenturen ist beim Rating von
Pfandbriefen der Aspekt der jederzeitigen Bedienung der Forderungen im
Konkursfall einer HyTpothel_(enbank_ von entscheidender Bedeutung. Die
Forderungen der Pfandbriefglaubiger werden nach der bestehenden
Rechtslage im Fall des Konkurses einer Hypothekenbank trotz ,gesunder”
Deckungsmasse automatisch fallig évgl. § 14 Abs.2 KO). In Zukunft sind
betagte Forderungen der Pfandbriefglaubiger im Konkursfall einer
Hypothekenbank nicht mehr vorzeitig fallig.

Der internationale Kapitalmarkt sowie die Ratingagenturen sollen durch die
Neuregelungen davon Uberzeugt werden, dass insbesondere die zeitgerechte
Bedienung der Osterreichischen  Pfandbriefe im  Konkursfall  einer
Hypothekenbank rechtlich sichergestellt ist. Der Gesetzentwurf enthalt auch
nahere Vorschriften tber die Abwicklung der Deckungsmasse im Fall der
Insolvenz einer Hypothekenbank.

Das fur die Hypothekenbanken Gesagte gilt auch fur jene Kreditinstitute, die
Pfandbriefe nach dem Pfandbriefgesetz ausgeben. Fir diese Kreditinstitute ist
das  Hypothekenbankgeschaft im  Pfandbriefgesetz  geregelt.  Eine
Parallelr_e«f;]elung zur Anderung des Hypothekenbankgesetzes ist daher im
Pfandbriefgesetz erforderlich.

Das Gesetz vom 27. Dezember 1905 Dbetreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen, RGBI. Nr. 213/1905 (im Folgenden: Gesetz RGBI.
Nr. 213/1905), wird — auf Grund der weitreichenden Anderungen im
Hypothekenbank- und im Pfandbriefgesetz — angepasst, um eine einheitliche
Rechtsgrundlage far alle ~.gedeckten” Schuldverschreibungen
(Hypothekenpfandbriefe, Pfandbriefe und fundierte
Bankschuldverschreibungen) herzustellen. Die Adaptierung erfolgt in
bestimmten Féllen in der Weise, dass verschiedene Textteile aus dem Gesetz
vom 24. April 1874 betreffend die Wahrung der Rechte der Besit-zer von
Pfandbriefen, RGBI. Nr. 48/1874, uberarbeitet in das Gesetz RGBI.
Nr. 213/1905 0bernommen werden. Das ,ausgebaute” Gesetz RGBI.
Nr. 213/1905 dient nunmehr als einzige Rechtsgrundlage fur die Ausgabe von
Jfundierten Bankschuldverschreibungen®. Das Gesetz vom 24. April 1874
betreffend die Wahrung der Rechte der Besitzer von Pfandbriefen, RGBI.
Nr. 48/1874 (im Folgenden: Gesetz RGBI. Nr. 48/1874) wird ausdrucklich aul3er
Kraft gesetzt.
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Kompetenzgrundlage:

Die Zustandigkeit des Bundes fiir die Gesetzgebung und die Vollziehung stitzt
sich auf Art. 10 Abs.1 Z5 (,Geld-, Kredit-, Borse- und Bankwesen®) und 6
(,Zivilrechtswesen*) B-VG.

Besonderer Teil
Zu Art. 1 (Anderung des Hypothekenbankgesetzes):
Zum Gesetzestitel:
Das Hypothekenbankgesetz erhalt als Kurztitel die Bezeichnung ,HypBG".
Zu 85 Abs. 1:

Zugezahlte Kredite, d.h. ausgezahlte Kredite, sind im Anwendungsbereich des
Hypothekenbankgesetzes gewdahrten ,Darlehen” gleichzuhalten.

ZU85Abs.1727:

Die Hypothekenbanken dirfen gemall §6 Abs.5 Sicherungsgeschafte
(Derivativvertrage) zu einem bestimmten Zweck abschlie3en. Aus diesem
Grund erfol%t beim beschrankten Geschaftsgegenstand die Klarstellung, dass
Hypothekenbanken Bankgeschafte gemall 81 Abs.1 Z7 lit. b bis f BWG
betreiben kdnnen. Der bisherige Text der Z 7 war gegenstandslos.

Zu 8 6 Abs. 1:

Es erfolgen Klarstellungen zur Berechnung der Deckungssumme. Die sichernde
Uberdeckung betragt 2%. Diesen Prozentsatz enthalt auch das deutsche
Hypothekenbankgesetz fur die sichernde Uberdeckung (vgl. 8 6 Abs. 1 Satz 2
und 3 dHypBG). Daruber hinaus kénnen HKpotheken anken in ihrer Satzung
vorsehen, dass zusatzlich zur Nennwertdeckung auch die Deckung nach dem
Barwert gewahrleistet sein muss.

Zu § 6 Abs. 4:

Der Kreis der zugelassenen Ersatzdeckungswerte wird um
Schuldverschreibungen aus dem EWR-Raum (und der Schweiz) sowie um
Guthaben erweitert. Die Vorschrift fuhrt auch zu einer konservativeren
Bewertung der Ersatzdeckung in jenen Fallen, in denen der Borsewert mehr als
105% des Nennwerts der Schuldverschreibung ausmacht (vgl. 86 Abs. 4
Satz 2 dHypBG). Die Begrenzungen fur die Ersatzdeckung sollen der
Wertsicherung des Deckungsstockes dienen (vgl. 8 6 Abs. 5 dHypBG).

Zu § 6 Abs. 5:

Die Sicherungsgeschafte (Derivativvertrage) sind nur dann als Deckungswerte
zugelassen, wenn sie die Zins- und Wahrungsrisiken vermindern (vgl.
Bundesgesetz BGBI. | Nr. 90/2004; Initiativantrag Nr. 416/A, Ausschussbericht
592, BIgNR XXII. GP). In diesem Sinne konnen z.B. Zinsswaps eingesetzt
werden, um Zinsingruenzen aus dem Aktiv- und Passivgeschaft und das hiermit
einhergehende Zinsanderungsrisiko zu reduzieren. Ferner durfen auch
Wéhrungsswag)s abgeschlossen werden, um Wahrungsinkongruenzen
zwischen Kreditgeschaft und Refinanzierung auszugleichen.

Die Hypothekenbank kann somit Anspriche aus einem Derivativvertrag (gleich
den H%/f)otheken bzw. den Ersatzwerten) als Deckung verwenden, wenn dieser
ausschlieBlich dem ,Hedging® von Zins- und Wahrungsrisiken des
Hypothekenbankgeschaftes dient und sichergestellt ist, dass die Anspriiche
einer Hypothekenbank aus dem Derivativvertrag auch im Falle ihres Konkurses
nicht beeintrachtigt werden. Im betreffenden Rahmenvertrag wird insbesondere
festzulegen sein, dass fir einen bestimmten Deckungsstock abgeschlossene
Geschafte von der Insolvenz der Hypothekenbank unberthrt bleiben. Die
Zugehorigkeit  jeder Transaktion zum allgemeinen  Geschaft, zum
Hypothekargeschaft oder zum Kommunalgeschaft wird im betreffenden
Einzelabschluss anzumerken sein. Im Einzelabschluss wird auch die
erforderliche Zustimmung des Vertragspartners zur Eintragung des
Sicherungsgeschéftes in das Hypothekenregister zu erteilen sein.
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Der Vertragspartner aus dem jeweiligen D_erivativvertralg ist bezuglich der
Deckungsstockwerte den Pfandbriefglaubigern rechtlich  (vorzugsweise
Befriedigung) gleichgestellt.

Zum Entfall von 8 8 Abs. 2:

Die bisherige Regelung wird durch den neuen 8§89 (Grundsatz der
Laufzeitenkongruenz) inhaltlich ersetzt.

Zu §09:

Diese Vorschrift soll den von den Ratingagenturen gewinschten Grundsatz der
Laufzeitenkongruenz umsetzen (vgl. 8 9 Abs. 1 dHypBG). Bei der Berechnung
darf der Nennwert der Hypothekenpfandbriefe mit einer Laufzeit von mehr als
15 Jahren um den Nennwert der wahrend des Durchrechnungszeitraums neu
erworbenen festverzinslichen Deckungswerte mit einer Laufzeit von mehr als 15
Jahren vermindert werden, weil hinsichtlich dieser Deckungswerte und
Hypothekenpfandbriefe sich das aus der langen Laufzeit ergebende
Bindungsrisiko (zumindest anndhernd) gegenseitig aufhebt und eine
(anndhernde) Laufzeitenkongruenz ohnedies gegeben ist.

Als ,nicht wesentlich® wird man eine Uberschreitung des erforderlichen
Zeitraumes um 10 bis 20% ansehen konnen (vgl. Bellinger/Kerl, Kommentar
zum Hypothekenbankgesetz, 4. Auflage, Rdnr. 4 zu § 9 dHypBG).

Zu § 11 Abs. 4:

Die Bemessungsgrundlage fir die 10%-Grenze (Toleranzgrenze, dass die
Vergleichbarkeitsprifung misslingt) wird um solche Grundstlcke erweitert, die
in anderen EWR-Mitgliedstaaten oder in der Schweiz gelegen sind und bei
denen das Konkursvorrecht sichergestellt ist (vgl. 8 5 Abs. 1 Z 2a dHypBG).

Zum Entfall von § 20:

Der ehemaliﬁe Abs. 1 wird ebenso (vgl. die Ausfihrung zum Entfall von § 8
Abs. 2) durch den neuen 89 (Grundsatz der Laufzeitenkongruenz) inhaltlich
ersetzt; Abs. 2 ist obsolet.

Zu § 22 Abs. 1:

Eine Anderung ist notwendig, weil die einzutragenden Werte auch zur Deckung
etwaiger Anspriche des Vertragspartners der Hypothekenbank aus Derivaten
dienen. Die bisherige Eintragungsvorschrift (Hypotheken und Wertpapiere)
wurde auf Grund des Verweises auf 8 6 Abs. 4 um Schuldverschreibungen aus
dem EWR-Raum (und der Schweiz) sowie um Guthaben erweitert. Das Gleiche
it durch Verweis auf 86 ADbs.5 auch fir die Sicherungsgeschafte
Derivativvertrage).

Um sicherzustellen, dass die Zuordnung eines Derivativgeschaftes zur
Deckungsmasse dem Rahmenvertrag entspricht, wird die Zustimmung sowohl
des Treuhanders als auch des Vertragspartners der Hypothekenbank fir die
Eintragung eines Derivats durch die Hypothekenbank vorgeschrieben.

Auf ein besonderes Formerfordernis wie im Falle der Ldoschung (vgl. § 30
Abs. 4) kann hier verzichtet werden; in der Praxis wird der Treuhander seine
Zustimmung ohnehin schriftlich dokumentieren. Der Treuhander wird sich vor
Erteilung seiner Zustimmung anhand des vorliegenden Rahmenvertrages
vergewissern, dass der Vertragspartner der Hypothekenbank einer
Indeckungnahme des Derivativgeschaftes zugestimmt hat. Eine darlber
hinausgehende inhaltliche Prufungspflicht des Treuhanders beziglich des
Derivativgeschéftes besteht nicht. Insbesondere ist eine Uberprifung der Werte
der im Deckungsstock vorhandenen Derivate wie bei den anderen
Deckungsstockwerten nicht Aufgabe des Treuhdnders, sondern des
Bankprifers der Hypothekenbank.

Die Zustimmung des Treuhanders zur Eintragung begrindet im Verhéltnis
zwischen Hypothekenbank und Vertragspartner die unwiderlegliche Vermutung,
dass der Derivativvertrag von der Hypothekenbank zum Zweck der
Verminderung der Gefahr kinftiger, in den Wahrungs- und Zinsrisiken des
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Hyﬁotheke_nbankgeschéftes begriindeter Verluste oder Ungleichgewichte der
Zahlungseingange und Zahlungsausgange abgeschlossen wurde.

Eine ohne wirksame Zustimmung des Vertragspartners vorgenommene
Eintragung des Derivats ist ohne rechtliche Bedeutung. Diese konstitutive
Wirkung des Zustimmungserfordernisses ist notwendig, um zu verhindern, dass
die berechtigten Interessen des Vertragspartners durch eine dem
Rahmenvertrag widersprechende Zuordnung des Derivativgeschaftes
beeintrachtigt werden konnen. Die Zustimmung des Vertragspartners der
Hypé)theken ank kann fur mehrere Derivativvertrdge auch im Voraus erteilt
werden.

Zu § 22 Abs. 2:

Es sind von der Hypothekenbank auf Grund der Bedeutung des
Hypothekenregisters fur die Sicherheit der Pfandbriefglaubiger — je nachdem,
ob das Hypothekenregister in Papierform oder elektronisch getuhrt wird —
entsprechende Vorkehrungen gegen Datenverluste zu treffen. Der FMA sind
auf deren Verlangen Abschriften aus dem Hypothekenregister zu tbermitteln.

Zum Entfall von 8§ 27:

§27 ist auf Grund der allgemeinen fir Kreditinstitute geltenden
Rechnungslegungsvorschriften obsolet.

Zum Entfall von 8§ 28:

§ 28 ist insofern uberholt,  als durch die IAS/IFRS-
Rechnungslegungsbestimmungen ausreichend hohe Anforderungen an die
Datenerfassung von  Hypothekenbanken gestellt werden. Daruber
hinausgehende Anforderungen sind, wie sich aus den Erfahrungen der letzten
Jahre ?ezeigt hat, aus aufsichtsrechtlichen Grinden weder notwendi% noch
sinnvoll, sondern fuhren lediglich zu einer burokratischen Mehrbelastung tur das
Hypothekenbankgeschaft. Weiters lasst sich die unterschiedliche Behandlung
von Hypothekenbanken nach dem Hypothekenbankgesetz, fir die diese
Vorschrift  gilt, und oOffentlich-rechtlichen Kreditanstalten nach dem
Pfandbriefgesetz, flir die keine vergleichbare Vorschrift besteht, sachlich nicht
rechtfertigen.

Zu 8 29:

Fir die Bestellung des Treuhanders und dessen Stellvertreters durch den
Bundesminister fur Finanzen wird eine Befristung der Funktionsperiode — wie
beim Staatskommissar gemafld § 76 BWG — eingefuhrt. Der Verweis auf § 76
BWG beinhaltet die Bestellungserfordernisse (Abs. 2), die Abberufungsgrinde
(Abs. 3) und den Vergutungsanspruch (Abs. 9).

Zu 8§ 30:

In § 30 erhalten der erste, zweite, dritte und vierte Absatz, der jeweils keine
a(gdrﬂcdkllal)e Absatzbezeichnung hatte, die Absatzbezeichnungen ,(1)%, ,(2)",
. ““ un " H.

Zu § 30 Abs. 1:

Aus §6 Abs.5 folgt, dass die Gegenanspriche des Vertragspartners der
Hypothekenbank aus Derivaten ebenso wie die Hypothekenpfandbriefe durch
die gemal § 22 Abs. 1 eingetragenen Werte gedeckt sein mussen. Die Pflicht
des Treuhénders, auf das Vorhandensein der vorschriftsmé&Rigen Deckung zu
achten, ist daher entsprechend zu erweitern.

Zu 8§ 30 Abs. 2:

Die Regelung erganzt jene Bestimmung in 8 22 Abs. 1, nach der zur Eintragung
eines Derivats In das Hypothekenregister durch die Hypothekenbank die
Zustimmung des Treuhanders und des Vertragspartners der Hypothekenbank
erforderlich ist (vgl. die Ausfuhrungen zu § 22 Abs. 1). Durch die Verpflichtung
des Treuhanders, die Eintr_aﬂung des Derivats dem Vertragspartner der
Hypothekenbank unverziglich mitzuteilen, wird den Interessen des
Vertragspartners an einer dem Rahmenvertrag entsprechenden Zuordnung der
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einzelnen Derivativgeschéafte entsprochen. Der Vertragspartner kann
feststellen, ob die vertraglich festgelegte Eintragung des Derivats erfolgt ist und
anderenfalls das hierfur Erforderliche veranlassen.

Zu 8§ 30 Abs. 4:

Die rechtméafige Eintragung von Derivaten in das Hypothekenregister hat zur
Folge, dass diese Werte Insolvenz- und exekutionsrechtlich vom sonstigen
Vermogen der Hypothekenbank getrennt werden. Der Vertragspartner der
Hypothekenbank steht daher mit seinen Anspriichen aus den eingetragenen
Derivaten den Pfandbriefglaubigern gleich (vgl. 8 6 Abs. 5).

Fur den Vertragspartner besteht ein wesentliches Interesse, dass seine Position
nlchtdqegen seinen Willen durch eine Loschung des Derivats beeintrachtigt wird
(vgl. die Ausfuhrungen zu 8 22 Abs. 1). Es wird deshalb normiert, dass fur die
Loschung eines eingetragenen Derivats aul3er der erforderlichen Zustimmung
des Treuhédnders auch die Zustimmung des Vertragspartners der
Hypothekenbank notwendig ist. Die Léschung eines Derivats bewirkt, dass sich
der Vertragspartner nicht mehr aus der Deckung befriedigen kann.

Einer Zustimmung des Vertragspartners der Hypothekenbank bedarf es nicht,
wenn das Derivat infolge des Ablaufs der vertraglichen Laufzeit vollstandig
abgewickelt ist. Eine ohne die erforderliche Zustimmung des Vertragspartners
vorgenommene Léschung hat keine rechtliche Wirkung (vgl. die Erlauterungen
Zu 8 22 Abs. 1 betreffend die Eintragung des Derivats).

Der Treuhander hat — wie bei der Eintragung des Derivats — die Léschung dem
Vertragspartner der Hypothekenbank unverzuglich mitzuteilen.

Zu 8 31:

In 831 erhalten der erste, zweite und dritte Absatz, der jeweils keine
auadr(%():kllche Absatzbezeichnung hatte, die Absatzbezeichnungen ,(1)", ,(2)"
und ,,(3)".

Zu § 31 Abs. 1:

Die Ausdriicke ,Hypotheken* und ,Wertpapiere* wurden durch den Oberbegriff
Werte“ ersetzt, der allerdings auch die zur Ersatzdeckung zugelassenen
Guthaben und die zur Sicherung dienenden Derivativvertrage umfasst.

Zu 8§ 31 Abs. 2:

Die Anderung berticksichtigt, dass der Treuh&ander auch hier — wie nach § 30
Abs. 1 und 2 — darauf zu achten hat, dass bei Verwendung von Derivaten als
Deckung die eingetragenen Werte nicht nur die Pfandbriefe, sondern auch
etwaige Anspriche des Vertragspartners der Hypothekenbank aus Derivaten
abdecken mussen.

Zu § 31 Abs. 3:

Klarstellung, dass es sich beim Ausdruck ,Bank“ immer um die
»-Hypothekenbank* handelt.

Zu 8 32:

Die beiden Absatze enthielten bisher nicht ausdrickliche
Absatzbezeichnungen.

In Abs. 1 wurde das Wort ,Bank” durch den Ausdruck ,Hypothekenbank" und
die  Wortgruppe ,eingetragenen Hypotheken“ durch die Wortfolge
.eingetragenen Werte" ersetzt.

In Abs. 2 wurde jeweils das Wort ,Hypotheken“ durch das Wort ,Werte* und die
Wortgruppe ,von sonstigen fir die Pfandbriefglaubiger erheblichen
Anderungen® durch die Wortwendung ,von sonstigen fur die Pfandbriefglaubiger
und die Glaubiger von Ansprichen aus Derivaten (8 6 Abs.5) erheblichen
Anderungen* ersetzt.
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Zum Entfall von § 34:

Die Vergutungsregelung findet sich nunmehr — auf Grund des Verweises auf
§ 76 Abs.9 BWG (Ver Utuncﬁ;sanspruch des Staatskommissars und dessen
Stellvertreters) — in § 29 %Treu ander).

Zu 8 34a Abs. 1:

Die bisherige Bestimmung wird sprachlich modernisiert und umfasst die im
Hypothekenregister eingetragenen Werte.

Zu 8§ 34a Abs. 2:

Abs. 2 soll das von den Ratingagenturen immer wieder angesprochene
Problem der Aufrechnung gegen Deckungsstockwerte, welche im geltenden
Recht fur den Bereich der Kommunalpfandbriefe bereits durch Art. 2 zu § 41
und Art. 5 zu 8 7 der Einfuhrungsverordnung zum Hypothekenbank- und zum
Pfandbriefgesetz (GBIO. Nr. 648/1938) geregelt war, umfassend — also auch fiir
den Bereich der Hypothekenpfandbriefe — [6sen. Nur die Aufrechnung von in
das Hypothekenregister eingetragenen Anspruchen und Verbindlichkeiten aus
Derivativvertragen gemall 86 Abs.5, die zu ein- und demselben
Rahmenvertrag (oder — soweit derselbe Deckungsstock betroffen ist, die
Abgrenzung aber nicht Uber den Rahmenvertrag erfolgt — zu demselben
Rechnungskreis) gehoren, ist nach allgemeinem Zivilrecht zulassig. Die
wechselseitige Aufrechnung von Anspriichen aus Derivativgeschaften fur das
Hypothekenbank- bzw. das tbrige Geschétft ist hingegen ausgeschlossen. Aus
dem Prinzip der Trennun er Deckungsstocke des Hypothekar- bzw.
Kommunalgeschafts folgt Uberdies, dass auch hinsichtlich von gesondert
abgeschlossenen Derivativvertragen, die jeweils einem dieser
Geschaftsbereiche zugehdoren, eine wechselseitige Aufrechnung ausscheidet.
Zur Wirksamkeit des Aufrechnungsverbots bedarf es einer Anzeige an den
Schuldner, die vor Eintragung der Forderung in das Hypothekenregister zu
erfolgen hat.

Zu 8§ 35 Abs. 1:

Zur BerUcksich_ti(?ung der besonderen Situation der Hypothekenbanken wird
nach dem Vorbild von 8 92 Abs. 2 VAG, § 37 Abs. 4 PKG und § 67 Abs. 2 BWG
festgelegt, dass die im Hypothekenregister eingetragenen Werte eine
Sondermasse fur die Forderungen der Pfandbriefglaubiger bilden. Dies
bedeutet, dass diese Sondermasse vorrangig zur Befriedigung der Forderungen
der Pfandbriefglaubiger zur Verfligung steht. Den Pfandbrlef%léublgern
gleichgestellt sind die Forderungen aus Derivativvertragen, was sich aus der
a!lgemelnen Anordnung des § 6 Abs. 5 ergibt, die auch im Fall des Konkurses
gilt.

Bei den im Hypothekenregister eingetragenen Werten handelt es sich sowohl
um die zur Deckung der Hypothekenpfandbriefe bestimmten Hypotheken, um
Ersatzdeckungswerte gemald 8 6 Abs. 4 als auch um Sicherungsgeschéfte
gemalR 86 Abs.5 (vgl. § 22 Abs. 1). Dariiber hinaus sind auf Grund des
Artikels 2 zu § 22 der Einflihrungsverordnung zum Hypothekenbank- und zum
Pfandbriefgesetz auch Liegenschaften, die im Falle des § 6 Abs. 3 zur Deckung
der Hypothekenpfandbriefe bestimmt sind, in das Hypothekenregister
einzutragen.

Zu § 35 Abs. 2:

Wegen der besonderen Situation soll fir die Verwaltung der Sondermasse ein
besonderer Verwalter vom Konkursgericht bestellt werden. Dafur kommt etwa
auch ein Kreditinstitut in Betracht. Die Anhdrung der
Finanzmarktaufsichtsbehdrde (FMA) soll dem Konkursgericht Unterstiitzung bei
der Auswahl eines geeigneten besonderen Verwalters gewahren.

Die Regelungen der KO uber die Bemessung der Entlohnung des
Masseverwalters (88 82 bis 82d KO), die auch fir den besonderen Verwalter
malf3geblich sind, tragen dem hier geregelten Fall nicht ausreichend Rechnung.
So sieht etwa §82d KO eine Entlohnung in Prozentsédtzen des bei der
Verwertung der Sondermasse erzielten Erléses vor, was im Hinblick auf die im
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Hypothekenregister eingetragenen Werte zu einer unangemessen hohen
Entlohnung des besonderen Verwalters fihren wirde, worauf insbesondere der
ORAK hingewiesen hat. Es soll daher nicht mit der in § 82c KO vorgesehenen
M(‘j%llchkelt der Minderung der prozentmalig bestimmten Entlohnung das
Auslangen gefunden werden, sondern ist die Anwendbarkeit der in der KO
vorgesehenen Entlohnungsbestimmungen zur Gé&nze auszuschlieBen. Die
Entlohnung des besonderen Verwalters ist vielmehr vom Konkursgericht —
losgelost von den Prozentsatzen der KO — im Einzelfall zu bestimmen. Die
Entlohnung des Masseverwalters richtet sich hingegen nach den allgemeinen
Bestimmungen der 88 82 bis 82d KO. Dabei wird allerdings der aus der
VeraulRerung der Sondermasse in die allgemeine Konkursmasse flieRende
Erlds im Regelfall keinen Teil der Bemessungsgrundlage bilden, um dessen
Einbringlichmachung sich der Masseverwalter im Sinne des 8§ 82 KO verdient
gemacht hat [vgl. ErlautRV 1589 XX. GP (IVEG) fur Auflésung vorgefundener
Sparblcher oder Vereinnahmung von Konten des Gemeinschuldners].

Zum bisherigen § 35 Abs. 2:

Der bisherige 8§ 35 Abs. 2 kann entfallen, weil durch § 244 KO im Rahmen der
Umsetzung der Richtlinie 2001/24/EG Uber die Sanierung und Liquidation von
Kreditinstituten (ABI. Nr. L 125/15 vom 5. Mai 2001) angeordnet wurde, dass
zur Konkurseroffnung von im EWR zugelassenen Kreditinstituten die
gsterreichischen Gerichte nur dann zustandig sind, wenn das Kreditinstitut in
Osterreich ~ zugelassen  ist. Eine Regelung fur  Osterreichische
Insolvenzverfahren Uber Hypothekenbanken mit Sitz in einem anderen
Mitgliedsstaat des EWR ist daher obsolet. Im Hinblick auf die Umsetzung der
genannten Richtlinie wurde auch bereits die analo%e Regelung im deutschen
Hypothekenbankgesetz aufgehoben (friiherer § 35 Abs. 4 dHypBG).

Zu 8§ 35 Abs. 3:

Aufgabe des besonderen Verwalters ist die Verwaltung der Sondermasse ohne
jede Beeintrachtigung der Rechte der Pfandbriefglaubiger. Soweit erforderlich,

ann der besondere Verwalter dazu auch Rechtsgeschafte abschliel3en, etwa
durch Zwischenfinanzierungen. Er handelt dabei als gesetzlicher Vertreter der
Hypothekenbank; Anspriche daraus kénnen aber nur geé;en das Vermdgen der
Sondermasse durchgesetzt werden. Soweit der besondere Verwalter bei der
Verwaltung der Sondermasse neue Verbindlichkeiten begriindet, sind diese
nach den allgemeinen Regeln als Sondermassekosten vorrangig vor den
Pfandbriefglaubigern zu befriedigen.

Zu § 35 Abs. 4:

Da die Rechte der Pfandbriefglaubiger durch den Konkurs der Hypothekenbank
maoglichst unangetastet bleiben sollen, soll der besondere Verwalter nach
Moglichkeit einem anderen Kreditinstitut die Verpflichtungen aus den
Pfandbriefen samt dem zugehérigen Deckungsstock tbertragen. In diesem Fall
(dem_ Regelfall) soll die Rechtsstellung der Ptfandbriefglaubiger — mit Ausnahme
der Anderung des Verpflichteten aus dem Wertpapier — unveréndert bleiben.
Das ubernehmende Kreditinstitut muss ,,geeignet“ sein, wodurch einerseits
klargestellt werden soll, dass es Uber die erforderliche Berechtigung zur
Fuhrung solcher Geschafte verfugen muss und andererseits, dass eine
VerduRRerung an ein auslandisches Kreditinstitut nur zuldssig ist, wenn
samtliche (Vorzugs-)Rechte der Pfandglaubiger an den im Hypothekenregister
elné;etragenen Werten erhalten bleiben. Durch Anhorung des Masseverwalters
und des Glaubigerausschusses soll gewdahrleistet werden, dass ein
entsprechender Erlos erzielt wird. Entsprechend dem Vorbild des § 117 KO
bedarf die VerdauRerung der Genehmigung des Konkursgerichts. Die
Ubertragung soll nach Eintritt der Rechtskraft des Genehmigungsbeschlusses
offentlich bekannt gemacht werden, wobei diese 6ffentliche Bekanntmachung —
ﬁntsprechend § 173a KO — durch Aufnahme in die Insolvenzdatei zu erfolgen
at.
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Zu 8 35 Abs. 5:

Der Erlés aus der VeréuBerun? ist an die gemeinschaftliche Konkursmasse
herauszugeben, weil ein Ausfall bei den Forderungen der Pfandbriefglaubiger
durch die Ubertragung samt Deckungsstock nicht zu beflirchten ist. Dieser
Erlds haftet weiters auch fur offene Forderungen, die nach Abs. 3 auflaufen.
Diese werden daher tunlichst im Rahmen der vertraglichen Vereinbarung mit
dem Ubernehmenden Kreditinstitut — mit Zustimmung des Zwischenfinanzierers
im Wege einer Schuldiibernahme — zu berlcksichtigen sein.

Sofern die Pfandbriefglaubiger im Fall der Verau3erung nach Abs. 4 dennoch
einen Ausfall zu befurchten haben, was im Hinblick auf den bestehenden
Deckungsstock kaum wahrscheinlich ist, bleibt ihnen die Madglichkeit, im
Rahmen des Abs. 6 am Konkurs teilzunehmen.

Vor einer VeraufRerung nach Abs. 4 kommt eine Herausgabe von Werten der
Sondermasse an die Konkursmasse nur dann in Frage, wenn offensichtlich eine
Uberdeckung vorliegt. Insbesondere in jenen Fallen, in denen aus der
Konkursmasse Masseforderungen erflllt werden mussen, soll die Méglichkeit
bestehen, auf eine Uberdeckung zuzugreifen, zumal der héhere Erlos, der bei
Belassung der Uberdeckung erzielt werden konnte, ohnehin der Konkursmasse
zugute kadme. Um eine Beeintrdchtigung der Forderungen der
Pfandbriefglaubiger ausschlielen zu konnen, muss die herauszugebende
Uberdeckung offensichtlich sein.

Zu § 35 Abs. 6:

Die Pfandbriefglaubiger haben auch die Position eines Konkursglaubigers.
Daher wirden nach 8§ 14 Abs. 2 KO ihre Forderungen im Konkurs als fallig
gelten. Sie konnten demnach sofort Befriedigung aus der Sondermasse
egehren, was jedoch insofern nicht zweckmafig ist, als ihre Rechtsstellung im
Konkurs der Hypothekenbank unveréndert beibehalten werden soll. Demnach
sollen ihre Forderungen — wie aul3erhalb eines Konkurses — erst bei Falligkeit
zu begleichen sein. Da die Forderungen der Pfandbriefglaubiger im Regelfall
durch die Sondermasse ohnehin gedeckt sind, ist daneben eine Anmeldung als
Konkursforderung nicht erforderlich. Sofern die Pfandglaubiger einen Ausfall
befiirchten, soll ihr Konkursteilnahmeanspruch aber dennoch gewahrt bleiben.
Dies entspricht der Regelung des 8§ 18a KO uber eigenkapitalersetzende
Gesellschaftersicherheiten. Nur insofern haben die Forderungen der
Pfandbriefglaubiger als fallig zu gelten.

Zu 8§ 35 Abs. 7:

Fur jene Falle, in denen in den Statuten vorgesehen ist, dass im Fall eines
Konkurses die Pfandbriefforderung zum Barwert zu tilgen ist, soll mit Abs. 7 die
erforderliche gesetzliche Grundlage geschaffen werden. Voraussetzung fir eine
solche Vorgangsweise ist einerseits eine vertragliche Vereinbarung und
andererseits die erforderliche Deckungsmasse. Bereits fallige Forderungen sind
auch in diesem Fall zum Nennwert zu tilgen. Die noch nicht falligen
Pfandbriefforderungen sollen hingegen zum Barwert getilgt werden, was eine
gleichwertige Wiederveranlagung ermdoglicht. Die Berechnungsmethode ist
vorgetf:;eben. Unter ,Marktdaten® wird vor allem der Swapzinssatz der
betreffenden Wahrung fur die betreffende Laufzeit zu verstehen sein. Wenn die
Voraussetzungen fur eine solche Vorgangsweise vorliegen, ist vom besonderen
Verwalter die Genehmigung des Konkursgerichts einzuholen. Eine
Benachteiligung der allgemeinen Konkursglaubiger ist insofern ausgeschlossen,
als Werte des Deckungsstocks zumindest zum Verkehrswert zu verauf3ern sind.

Zu 8 35 Abs. 8:

Sofern die grundsatzlich gebotene Gesamtveraufl3erung nicht méglich ist, kann
die Sondermasse — auch aufRerhalb des Anwendungsbereichs des Abs. 7 —
.Zzerschlagen” und nach den allgemeinen Regeln verwertet werden. Eine solche
Vorgangsweise setzt jedoch nicht nur die Unmdglichkeit der
Gesamtverauf3erung voraus, sondern dariber hinaus auch eine
Unzulanglichkeit der Deckungsmasse. Eine (Einzel-) Verwertung ist nur dann
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zuladssig, wenn die Deckungsmasse insgesamt zur Befriedigung der
Pfandbriefforderungen nicht ausreichen wird — mégen sie auch erst spéater fallig
werden. Wenn die Forderungen der Pfandbriefglaubiger durch die im
Hypothekenbankregister eingetragenen Werte gedeckt sind, hat der besondere
Verwalter weiterhin  nac Abs. 3 vorzugehen, selbst wenn eine
Gesamtverauf3erung  nicht  absehbar ist. Die féllig werdenden
Pfandbriefforderungen sind demnach weiter zu befriedigen, und hierzu ist der
Deckungsstock heranzuziehen. Dies ist fortzusetzen, bis samtliche Pfandbriefe
fallig und getilgﬁ sind oder doch eine VerauRerung nach Abs. 4 zustande kommt
oder bis sich herausstellt, dass die Voraussetzungen fir ein Vorgehen nach
Abs. 8 doch vorliegen.

Die Verauf3erung nach Abs. 8 bedarf der Genehmigung des Konkursgerichts,
wobei der besondere Verwalter antragsberechtigt ist. Die Verwertung obliegt —
wie auch im Fall des Abs. 7 — dem besonderen Verwalter, der bereits im
bisherigen Verfahren fir die Verwaltung der Sondermasse verantwortlich
gewesen sein wird. Den Erlds hat der besondere Verwalter an die
Pfandbriefglaubiger zu verteilen, deren Forderungen nunmehr zur Ganze als
fallig gelten. Dies ist geboten, weil die Sondermasse — anders als bei der
GesamtveraufRerung nach Abs. 4 — zur Ganze abgewickelt und nicht samt
Forderungen der Pfandbriefglaubiger einem anderen Kreditinstitut Ubertragen
wird. Als Konkursforderung konnen die Pfandbriefglaubiger gemaf Abs. 6 auch
hier nur den (mutmalfilichen) Ausfall geltend machen.

Zu 8§ 35 Abs. 9:

Die Verwertung sowohl nach Abs. 7 als auch nach Abs. 8 richtet sich nach
§119 KO. Auf Grund der ausdricklichen Verteilungsregelungen finden —
anders als sonst — die Bestimmungen der EO Uber die Verteilung jedoch keine
Anwendung.

Durch den Verweis auf 8119 KO ist bereits klargestellt, dass die
aul3ergerichtliche Verwertung durch den besonderen Verwalter den Regelfall
darstellt und dem 85 Z 3 IEG insoweit derogiert wird. Der Ausschluss des
§ 120 KO soll noch verdeutlichen, dass Pfandbriefglaubiger keine Mdglichkeit
haben, eine aulBergerichtliche Verwertung der in das Hypothekenregister
eingetragenen Werte zu verzdgern oder zu verhindern. Sie sind dadurch aber
insofern nicht beschwert, als ihnen ohnehin keine unmittelbaren Rechte an den
Werten des Deckungsstockes zustehen.

Zum Entfall von § 36:

Treuhander, die zum Nachteil der Pfanbriefglaubiger oder des Vertragspartners
der Hypothekenbank aus einem Sicherungsgeschaft (Derivativvertrag) handeln,
sind ohnedies nach § 153 StGB — Untreue — zu bestrafen, wenn sie diesen
Tatbestand erfillen (also die ihnen mit Rechtsgeschaft eingeraumte Befugnis,
Uber fremdes Vermdgen zu verfugen oder einen anderen zu verpflichten,
wissentlich missbrauchen und dadurch dem anderen einen Vermégensnachteil
zuf?gﬁan). Zur Vermeidung von Missverstandnissen hat der tberflissige 8§ 36 zu
entfallen.

Zu § 37:
Technische Anpassung der Strafbestimmungen an die geanderte Rechtslage
und Umwandlung der gerichtlichen Straftatbestande In

Verwaltungsstraftatbestéande. Die Strafvorschrift des Abs.2 wird in Ziffern
unterteilt, um sie leichter lesbar zu machen.

Die Umwandlung der gerichtlichen Straftatbestande in
Verwaltungsstratbestande erfolgt deshalb, weil die FMA seit dem
Finanzmarktaufsichtsgesetz BGBI. | Nr. 97/2001 (Ubergang der
Verwaltungsstrafkompetenz von der Bezirksverwaltungsbehorde auf die FMA)

auch Verwaltungsstrafbehorde ist und es in den letzten Jahren keine
gerichtlichen Verurteilungen nach den 88 36 bis 39 gegeben hat.
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Zu 88 38 und 39:

Umwandlung der gerichtlichen Straftatbestande in Verwaltungsstraftatbestande
(vgl. hierzu die Ausfiihrungen zu § 37).

Zu 8 40:

Die Subsidiaritatsklausel wird in einer gesonderten Bestimmung aufgenommen
(vgrl. 8§ 11 Abs. 1 Devisengesetz 2004). Zur Verlangerung der Verjahrungsfrist
vgl. z.B. 8§ 99b BWG und 8§ 28 Abs. 3 WAG.

Zu 8§ 41 Abs. 1:

Der bisherige § 41 erhalt die Absatzbezeichnung ,(1)". Technische Anpassung
der zitierten Paragraphen auf Grund der Anderungen und Berichtigung eines
Redaktionsversehens.

Zu § 41 Abs. 2:

Hiermit wird die Heranziehung von Schuldverschreibungen der in § 41 Abs. 1
naher genannten Koérperschaften (oder von Schuldverschreibungen, fur die
solche Koérperschaften die Gewéhrleistung tlbernommen haben) als ordentliche
Deckung von Offentlichen Ptandbriefen ermoglicht. Unter
~Schuldverschreibungen, fur die eine der vorgenannten Korperschaften die
Gewabhrleistung Ubernimmt” sind auch Wertpapiere zu verstehen, fur die eine
Ausfallsburgschaft einer offentlich-rechtlichen Gebietskdrperschaft besteht, wie
z.B. fur die von den 6sterreichischen Hypothekenbanken vor dem 2. April 2003
begebenen Schuldverschreibungen, soweit fur diese im Zeitpunkt der Emission
noch eine Ausfallsbirgschaft bestand. Weiters wird die  10%-
Vergleichbarkeitsschwelle auch fur Kommunaldarlehen normiert (vgl. § 11
Abs. 4 HypBG).

Zu 8§ 42a:

Die Gleichbehandlung wird hierdurch erreicht.
Zu 8 42b:

Verweisregelung.

Zu 8§ 43 Abs. 5 und 6:
Inkrafttretensbestimmung.

Zu § 44:

Aul3erkrafttretensvorschrift.

Zu Art. 2 (Anderung des Pfandbriefgesetzes):
Zu 8 2 Abs. 1:

Es erfolgen Klarstellungen zur Berechnung der Deckungssumme. Die sichernde
Uberdeckung betragt 2% (vgl. 8 6 Abs. 1 HypBG). Dartber hinaus kdnnen
Kreditanstalten in  ihrer Satzung vorsehen, dass zusétzlich zur
Nennwertdeckung auch die Deckung nach dem Barwert gewéhrleistet sein
MusSs.

Zu 8 2 Abs. 3:

Der Kreis der zugelassenen Ersatzdeckungswerte wird um
Schuldverschreibungen aus dem EWR-Raum (und der Schweiz) sowie um
Guthaben erweitert. Die Vorschrift fuhrt auch zu einer konservativeren
Bewertung der Ersatzdeckung in jenen Fallen, in denen der Borsewert mehr als
105% des Nenntwerts der Schuldverschreibung ausmacht (vgl. §2 Abs. 3
Satz 2 dPfandbriefG). Die Begrenzungen fir die Ersatzdeckung sollen der
Wertsicherung des Deckungsstockes dienen (vgl. § 2 Abs. 4 dPfandbriefG).

Zu 8 2 Abs. 4:
Die Bemessungsgrundlage fir die 10%-Grenze (Toleranzgrenze, dass die
Vergleichbarkeitsprifung misslingt) wird um solche Grundsticke erweitert, die

in anderen EWR-Mitgliedstaaten oder in der Schweiz gelegen sind und bei
denen das Konkursvorrecht sichergestellt ist (vgl. 8§ 11 Abs. 4 HypBG).
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Zu § 2 Abs. 5;

Der Vertragspartner aus dem jeweiligen Derivativvertrag ist bezlglich der
Deckungsstockwerte den _ Pfandbriefglaubigern rechtlich  (vorzugsweise
Befriedigung) gleichgestellt. Zu den Sicherungsgeschaften (Derivativvertragen)
siehe die Ausfuhrungen zu § 6 Abs. 5 HypBG.

Zu 8 3 Abs. 1:

Eine Anpassung ist erforderlich, weil die einzutragenden Werte auch zur
Deckung etwaiger Anspriuche des Vertragspartners der Kreditanstalt aus
Derivaten dienen. Die frihere Eintragungsbestimmung (Hypotheken und
Wertpapiere) wurde auf Grund des Verweises auf 82 Abs.3 um
Schuldverschreibungen aus dem EWR-Raum (und der Schweiz) sowie um
Guthaben erweitert. Das Gleiche gilt durch Verweis auf § 2 Abs. 5 auch flr die
Slcherunc?sgeschéfte (Derivativvertrage). Zur notwendigen Zustimmung des
Treuhanders und des Vertragspartners der Kreditanstalt fir die Eintragung der
Sicherungsgeschafte (Derivativvertrage) in das Deckungsregister vgl. die
Erlauterungen zu § 22 Abs. 1 HypBG.

Die Zustimmung des Treuhdnders zur Eintragung begrindet im Verhaltnis
zwischen Kreditanstalt und Vertragspartner die unwiderlegliche Vermutung,
dass der Derivativvertrag von der Kreditanstalt zum Zweck der Verminderung
der Gefahr kunftiger, in den Wahrungs- und Zinsrisiken des
Pfandbriefgeschaftes begriindeter Verluste oder Ungleichgewichte der
Zahlungseingange und Zahlungsausgange abgeschlossen wurde.

Zu 8 3 Abs. 2:

Es sind von der Kreditanstalt auf Grund der Bedeutung des Deckungsregisters
far die Sicherheit der Pfandbriefglaubiger — je nachdem, ob das
Deckungsregister in Papierform oder elektronisch gefuhrt wird — entsprechende
Vorkehrungen %e en Datenverluste zu treffen. Der FMA sind auf deren
Verlangen Abschriften aus dem Deckungsregister zu Ubermitteln.

Zum bisherigen 8 3 Abs. 2:

Die Regelung ist obsolet, weil in Osterreich keine Sonderdeckungsstocke
bestehen und solche auch nicht mehr gebildet werden diarfen. Mit der
Streichung der Vorschrift wird — im Hinblick auf die Ratingagenturen — klar zum
Ausdruck gebracht, dass in Osterreich ebenso wie in Deutschland
Sonderdeckungsstocke unzulassig sind.

Zum Entfall von § 4:
Die Vorschrift ist obsolet und hat daher zu entfallen.
Zu 8 5 Abs. 1:

Die bisherige Bestimmung wird sprachlich modernisiert und auf alle im
Deckungsregister eingetragen Werte erstreckt.

Zu 8 5 Abs. 2:

Der bisherige Text des 8 5 Abs. 2 wurde auf Grund des entfallenden 8 3 Abs. 2
(Sonderdeckungsstécke) gegenstandslos.

Zur Aéfrechnungsvorschrift im Abs. 2 siehe die Erlauterungen zu § 34a Abs. 2
HypBG.

Zu 8 6:

Zu den insolvenzrechtlichen Sonderbestimmungen vgl. 8 35 HypBG und die
Erlauterungen zu 8§ 35 HypBG.

Zum bisherigen 8§ 6 Abs. 2:

Der bisherige 86 Abs.2 wurde wegen des entfallenden 8§83 Abs.2
(Sonderdeckungssttcke) gegenstandslos.
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Zu § 7 Abs. 1:

Technische Anpassung der zitierten Paragraphen auf Grund der Anderungen.
Zugezahlte Kredite, d.h. ausgezahlte Kredite, sind im Anwendungsbereich des
Pfandbriefgesetzes gewahrten ,Darlehen” gleichzuhalten.

Zu 87 Abs. 2:
Siehe die Erlauterungen zu § 41 Abs. 2 HypBG.
Zu 8§ 9:

Diese Vorschrift soll den von den Ratingagenturen gewinschten Grundsatz der
Laufzeitenkongruenz umsetzen (vgl. § 7a dPfandbriefG; siehe auch die
Erlauterungen zu § 9 HypBG). Die Paragraphenbezeichnung war auf Grund der
Nichteinfihrung des ,8 9" in Osterreich (vgl. GBIO. Nr. 648/1938) frei.

Zu § 1la:

Die Gleichbehandlung wird hierdurch erreicht.
Zu 8§ 11b:

Verweisregelung.

Zu § 12 Abs. 5und 6:
Inkrafttretensbestimmung.

Zu §13:

Aul3erkrafttretensvorschrift.

Zu Art. 3 (Anderung der Einfihrungsverordnung zum Hypothekenbank-
und zum Pfandbriefgesetz):

Zu Artikel 2 zu § 30:

Entfall des bisherigen Abs. 4: Die Gebuhrenbefreiung hinsichtlich Eintragun

und Loschung des Kautionsbandes ist durch die 8810 und 1
Gerichtsgebihrengesetz — GGG derogiert und wird daher gestrichen.

Neue Fassung des Abs. 4: Der bisherige Abs. 5 erhélt die Absatzbezeichnung
.(4) und der Verweis im Text wird entsprechend der Neufassung der
Bestimmung richtig gestellt.

Zu Artikel 2 zu § 34a:

Anpassung an den neuen 8§ 34a Abs. 1 HypBG.

Zu Artikel 2 zu § 35:

Anpassung an den neuen § 35 HypBG.

Zum Entfall von Artikel 2 zu § 36:

Die Vorschrift war schon bisher gegenstandslos und wird auf Grund des Entfalls
von § 36 HypBG gestrichen.

Zum Entfall von Artikel 2 zu § 41:

Der Regelungsgegenstand von Artikel 2 zu § 41 wird durch den neuen § 34a
Abs. 2 HypBG (Aufrechnung) miterfasst (vgl. die Erlauterungen zu 8§ 34a Abs. 2
HypBG).

Zu Artikel 5 zu § 3:

Abs. 3: Redaktionelle Berichtigung.

Entfall des bisherigen Abs. 7: Analog zum Entfall des bisherigen Art. 2 zu 8§ 30
Abs.4 wird die nicht mehr anwendbare Bestimmung Uber die
Gebuhrenbefreiung gestrichen.

Neue Fassung des Abs. 7: Der bishe_rige Abs. 8 erhalt die Absatzbezeichnung
.“ und der Verweis im Text wird entsprechend der Neufassung der
Bestimmung richtig gestellt.

Abs. 8: Der Geltungsbereich der in den 8§37 bis 40 HypBG enthaltenen
Strafbestimmungen wird auf das Pfandbriefgesetz ausgedehnt.
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Zu Artikel 5 zu § 5:

Anpassung an den neuen § 5 Abs. 1 Pfandbriefgesetz.
Zu Artikel 5 zu § 6:

Anpassung an den neuen 8§ 6 Pfandbriefgesetz.

Zum Entfall von Artikel 5zu 8§ 7:

Der Regelungsgegenstand von Artikel 5 zu § 7 wird durch den neuen § 5 Abs. 2
Pfandbriefgesetz (Aufrechnung) miterfasst (siehe die Ausfuhrungen zu 85
Abs. 2 Pfandbriefgesetz).

Zu Artikel 8:

Das zitierte Gesetz vom 24. April 1874 betreffend die Wahrung der Rechte der
Besitzer von Pfandbriefen, RGBI. Nr. 48/1874, wird im Gesetz vom
27. Dezember 1905 betreffend fundierte = Bankschuldverschreibungen,
RGBI. Nr. 213/1905, ausdricklich auf3er Kraft gesetzt.

Zu Artikel 9:

Verweisregelung, Inkrafttretensbestimmung und Aul3erkrafttretensvorschrift. Die
Artikelbezeichnung war auf Grund einer gegenstandslosen Erméachtigung frei.

Zu Art. 4 (Anderung des Gesetzes betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen):

Zum Gesetzestitel:
Das Gesetz RGBI. Nr. 213/1905 erhélt als Kurztitel die Bezeichnung ,BSchVG*.
Zu 8 1 Abs. 1und 2:

Die Bestimmungen des 81 Abs.1 und 2 des Gesetzes RGBI. Nr. 48/1874
werden Ubernommen.

Zu 8 1 Abs. 3:

Vgl. zur Eintragung in ein Hygo_theken- oder Deckungsregister auch § 22 Abs. 1
HypBG und § 3 Abs. 1 Pfandbriefgesetz.

Zu § 1 Abs. 4:

Die Vorschriften des 8 5 des Gesetzes RGBI. Nr. 48/1874 werden Gibernommen
[val. auch Artikel 2 zu § 30 und Artikel 5 zu § 3 der Einfiihrungsverordnung zum
Hypothekenbank- und zum Pfandbriefgesetz, dRGBI. | S. 1574/1938 (GBIO.
Nr. 648/1938)].

Zu 81 Abs. 5:

Der bisherige ,Abs. 2“ des 81 erhalt die Absatzbezeichnung ,Abs. 5% Der
Absatz wird In Ziffern unterteilt, um ihn leichter lesbar zu machen. Die mit Art. 1|
(Anderung des Gesetzes betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen) des
Bundesgesetzes BGBI. 1 Nr. 45/2004 eingefigte Regelung, wonach
Sicherungsgeschafte (Derivativvertradge) als Deckungswerte zugelassen sind,
wenn sie die Zins- und Wahrungsrisiken vermindern, wird — parallel zu den
Anderungen im Hypothekenbank- und im Pfandbriefgesetz — erganzt.

Zu 8 1 Abs. 6:

Hiermit wird eine Ersatzdeckungsregelung auch im Gesetz RGBI. Nr. 213/1905
eingefuhrt (vgl. 8 6 Abs. 4 HypBG und 8 2 Abs. 3 Pfandbriefgesetz).

Zu 81 Abs. 7:

81 Abs. 7 erster Satz sieht eine Nennwertdeckung der aus den fundierten
Bankschuldverschreibungen erwachsenden Zahlungsverpflichtungen des
Kreditinstitutes vor. Alternativ dazu erlaubt 81 Abs.7 zweiter Satz die
Bestellung einer barwertigen Deckung der im Umlauf befindlichen fundierten
Bankschuldverschreibungen, wobei die Deckungswerte zu ihrem Verkehrswert
anzusetzen sind und zusatzlich eine sichernde Uberdeckung zur
Berucksichtigung von Marktrisiken (mindestens jedoch in HOhe von 2 %) zu
bestellen ist. Vgl. zur Barwertdeckung und zur sichernden Uberdeckung auch
8 6 Abs. 1 HypBG und 8 2 Abs. 1 Pfandbriefgesetz.
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Zu §1 Abs. 8:

Der bisherige ,Abs. 3" des §1 wird sprachlich modernisiert und erhalt die
Absatzbezeichnung ,Abs. 8"

Zu 8 2 Abs. 1:

Adaptierung (Verwendung der Wortgruppe ,Glaubiger der fundierten

Bankschuldverschreibungen® und der Wortgruppe ,als Kaution bestellte
Vermoégenswerte®) des bisherigen § 2 Abs. 1.

Zu 8 2 Abs. 2 und 3:

Die Vorschriften des § 3 des Gesetzes RGBI. Nr. 48/1874 werden — teilweise
sprachlich modernisiert — (dbernommen. Vgl. zur Exekutions- und
Aufrechnungsvorschrift auch (die Erlauterungen zu) § 34a Abs. 1 und 2 HypBG
und 8 5 Abs. 1 und 2 Pfandbriefgesetz.

Zu § 3:

Zu den insolvenzrechtlichen Sonderbestimmungen vgl. 8 35 HypBG und die
Erlauterungen zu 8§ 35 HypBG.

Zum bisherigen 8§ 3 Abs. 2:

Der bisherige 8 3 Abs. 2 wurde auf Grund des neuen 8 2 Abs. 2 (Aufrechnung)
gegenstandslos.

Zu 8§ 4a:
Klarstellung, dass fundierte Bankschuldverschreibungen zur Anlegung von
g

Mundelgeld geeignet sind (8 230b Z 5 ABGB).
Zu 8§ 5:

Adaptierung (u.a. Verwendung der Wortgruppe ,die/der Landesregierung“) des
bisherigen % 5.

Zu § 6:

Die Gleichbehandlung wird hierdurch erreicht.
Zu 8 7:

Verweisregelung.

Zu § 8:

Vollziehungsklausel.

Zu 8§ 9:

Inkrafttretensbestimmung.

Zu §10:

Aul3erkrafttretensvorschrift. Die bisherigen Vorschriften der 88 9 und 10 sind
infolge Zeitablaufes oder auf Grund des ausdricklichen AuRRerkrafttretens des
Gesetzes RGBI. Nr. 48/1874 obsolet. Die adaptierte Vollzugsklausel (vgl. § 11
des Gesetzes RGBI. Nr. 48/1874) findet sich in § 6.

Zu Art. 5 (Anderung des Bankwesengesetzes):
Zu § 69 und 8§ 70 Abs. 4:

Anpassung des § 69 und des § 70 Abs. 4 auf Grund des AuRerkrafttretens des
Gesetzes vom 24. April 1874 betreffend die Wahrung der Rechte der Besitzer
von Pfandbriefen, RGBI. Nr. 48/1874 (siehe den Allgemeinen Teil der
Erlauterungen).
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Textgegeniuberstellung

Geltende Fassung:

Vorgeschlagene Fassung:

Artikel 1
Anderung des Hypothekenbankgesetzes

§ 5. (1) Die Hypothekenbanken durfen
aulBer der Gewahrung hypothekarischer

Darlehen und der Ausgabe von
Hypothekenpfandbriefen nur folgende
Geschéfte betreiben:
1. bis 6. ...;
7. Die Aufnahme von Darlehen bei der
Deutschen Rentenbank-

Kreditanstalt zwecks Gewahrung
hypothekarischer Darlehen und die
Bestellung von Sicherheiten fir
diese Darlehen.

86. (1) Der Gesamtbetrag der im
Umlaufe befindlichen
Hypothekenpfandbriefe muf3 in Hohe des
Nennwerts jederzeit durch Hypotheken
von mindestens gleicher Ho6he und
mindestens gleichem Zinsertrage gedeckt
sein.

(2) und (3) ...

(4) Ist in Folge der Rickzahlung von
Hypotheken oder aus einem anderen
Grunde die vorgeschriebene Deckung in
Hypotheken nicht mehr vollstandig
vorhanden und ist weder die Ergénzung
durch andere Hypotheken noch die
Einziehung eines entsprechenden Betrags
von Hypothekenpfandbriefen sofort
ausfuhrbar, so hat die Bank die fehlende

Hyﬁothekendec_kung einstweilen _durch
Schuldverschreibungen  des  Reichs
oder eines Bundesstaates

Bundes

Landes] oder durch Geld zu ersetzen. Die
chuldverschreibungen dirfen hdchstens
mit einem Betrac}; in Ansatz gebracht
werden, der um finf vom Hundert des
Nennwerts unter ihrem  jeweiligen

§ 5. (1) Die Hypothekenbanken durfen
aulBer der Gewahrung hypothekarischer
Darlehen und der Ausgabe von
Hypothekenpfandbriefen nur folgende
Geschafte betreiben:

1.bis 6. ...;

7. Bankgeschafte gemal 8§81 Abs. 1
Z 7 lit. b bis f BWG.

86. (1) Der Gesamtbetrag der im
Umlaufe befindlichen
Hypothekenpfandbriefe muss in Hohe des
Nennwerts jederzeit durch Hypotheken
von mindestens gleicher Hohe und
mindestens gleichem Zinsertrage gedeckt
sein. Bei als  Nullkupon-Anleihen
begebenen Hypothekenpfandbriefen und
bel Hypothekenpfandbriefen, deren
Einldsungswert den Nennwert Ubersteigt,
ist zur Berechnung der Deckungssumme
anstelle des Nennwerts der rechnerische
Ruickkaufwert _der Hypothekenpfandbriefe
anzusetzen, Zusatzlich ist jederzeit eine
sichernde Uberdeckung im Ausmald von
2% des Nennwerts der im Umlauf
befindlichen Hypothekenpfandbriefe in
ersatzdeckungsfahigen Werten zu halten.
Die Satzung der Hypothekenbank kann
vorsehen, dass zusatzlich zur Deckung
des Nennwerts der
Hypothekenpfandbriefe die jederzeitige
Deckung nach dem Barwert sichergestellt
sein muss.

(2) und (3) ...

(4) Ist infolge der Rickzahlung von
Hypotheken oder aus einem anderen
Grunde die vorgeschriebene Deckung
nicht vollstandig vorhanden, so hat die
Hypothekenban die fehlende
Hypothekendeckung

1. durch Schuldverschreibungen einer
der in 841 Abs.1 genannten
inlandischen Korperschaften des
offentlichen Rechts, Staaten,
Re%ionalregierungen und Ortlichen
Gebietskdrperschaften,

. durch Guthaben bei einer
Zentralbank der Zone A (82 Z 18
BWG) oder bei Kreditinstituten
gemal § 2 Z 20 BWG oder
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_Geltende Fassung:
Borsenpreise bleibt.

(5) Zur vorzugsweisen Deckung
darfen auch icherungsgeschafte
(Derivativvertrage) herangezogen werden,
die zur Verminderung der Gefahr kunftiger
Zins- oder Wahrungsrisiken — und zwar
auch im Konkursfall der Hypothekenbank
— im Verhaltnis der Vermodgenswerte des
Deckungsstockes zu den ausgegebenen
Hypothekenpfandbriefen dienen.

§8. ...
Die Hypothekenbank darf auf das

Recht zur _Riickzahlung der
Hypothekenpfandbriefe  hoéchstens  fir
einen Zeitraum von zehn Jahren

verzichten. Den Pfandbriefglaubigern darf

ein  Klndigungsrecht nicht eingeraumt
werden.

§9. Die ~  Ausgabe von
Hypothekenpfandbriefen, deren

Einlosungswert den Nennwert Ubersteigt,
ist nicht gestattet.

Vorgeschlagene Fassung:
3. durch Geld

zu ersetzen (Ersatzdeckung?.
Schuldverschreibungen sind als
Ersatzdeckung nur dann heranzuziehen,
wenn sie im Inland oder in einem der in
§ 41 Abs. 1 genannten Staaten an einem
geregelten Markt gehandelt werden. Sie
urfen hochstens mit einem Betrag
angesetzt werden, der um 5% des
Nennwerts unter ihrem jeweiligen Borse-
oder Marktpreis bleibt, den Nennwert aber
nicht Ubersteigt. Die Ersatzdeckung darf
15% des Gesamtbetrags der im Umlauf
befindlichen Hypothekenpfandbriefe und
Kommunalschuldverschreibungen  nicht
Ubersteigen. Der Anteil der Guthaben darf
dabei nicht hoher als 15% des
Hypothekenpfandbriefumlaufs sein.

(5) Zur vorzugsweisen Deckung
durfen auch icherungsgeschafte
(Derivativvertrage) herangezogen werden,
die zur Verminderung der Gefahr kinftiger
Zins- oder Wahrungsrisiken — und zwar
auch im Konkursfall der Hypothekenbank
— im Verhéltnis der Vermdgenswerte des
Deckungsstockes zu den ausgegebenen
Hypothekenpfandbriefen  dienen.  Der
Vertragspartner des Derivativvertrages ist
hinsichtlich der Verbindlichkeiten der
Hypothekenbank aus diesem
Sicherungsgeschaft beziglich der im
Hgygothekenreglster eingetragenen Werte
(822 Abs.1) den Pfandbriefglaubigern
gleichgestellt.

§8. ..

§ 9. Hypothekenpfandbriefe dirfen nur
ausgegeben werden, wenn ihre Laufzeit
den Zeitraum nicht wesentlich
Uberschreitet, der mit Rucksicht auf die
Laufzeiten der h)épothekarischen Darlehen
der Hypothekenbank erforderlich ist. Der
Anteil des  Nennwerts der neu
ausgegebenen Hypothekenpfandbriefe
mit einer Laufzeit von mehr als 15 Jahren
darf am Ende jedes Kalendervierteljahres
innerhalb eines Durchrechnungszeitraums
von drei Jahren nicht mehr als 60% des
Nennwerts der insgesamt neu
ausgegebenen Hypothekenpfandbriefe
betragen. Bei der Berechnung darf der
Nennwert der Hypothekenpfandbriefe mit
einer Laufzeit von mehr als 15 Jahren um
den Nennwert der wahrend des
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Geltende Fassung:

8§ 11. (1) bis (3) ...
(4) Hypotheken an Grundsticken in

anderen Mitgliedstaaten des
Europaischen  Wirtschaftsraumes  als
Osterreich oder in der Schweiz sind
Hypotheken an inlandischen

Grundstucken gleichzuhalten, sofern unter
Berlcksichtigung aller Umstande die
rechtliche und wirtschaftliche Stellung der
Pfandbriefglaubiger im Verhaltnis zu
diesen Hypotheken mit der rechtlichen
und wirtschatftlichen Stellung der
Pfandbriefglaubiger gegenuber
inlandischen Hypotheken vergleichbar ist.
Diese Stellung ist insbesondere nur dann
vergleichbar, wenn sichergestellt ist, daf}
sich das Konkursvorrecht der
Pfandbriefglaubiger nach 835 Abs. 1
auch auf diese Hypotheken erstreckt,
wobei bis zu einem Gesamtbetrag von
10% der Hypotheken an inlandischen
Grundsticken toleriert wird, dal3 die
Vergleichbarkeitsprifung mif3lingt.

§ 20. Der Beginn der Amortisation darf
fur einen zehn Jahre nicht Ubersteigenden
Zeitraum hinausgeschoben werden. Ist in
einem solchen Falle in Folge der
Hinausschiebung der Amortisation aul3er
den bedungenen Zinsen ein Betrag an die
Bank zu entrichten, so ist dieser in der
Darlehensurkunde ersichtlich zu machen.

Von dem Beginne der Amortisation an
durfen die Jahreszinsen von keinem
hoheren Betrag als von dem fur den
Schlu3 des Vorjahrs sich ergebenden
Restkapitale berechnet werden; der
Mehrbetrag der Jahresleistung ist zur
Tilgung zu verwenden.

§22. Die zur Deckung der
Hypothekenpfandbriefe bestimmten
Hypotheken sind von der Bank einzeln in
ein Register einzutragen. Im Falle des 8§ 6
Abs. 4 sind die ersatzweise zur Deckung

Vorgeschlagene Fassung:
Durchrechnungszeitraums neu
erworbenen festverzinslichen
Deckungswerte mit einer Laufzeit von
mehr als 15 Jahren vermindert werden.
Bei der Berechnung des Anteils sind
Hypothekenpfandbriete, bei welchen das
Recht der Hypothekenbank zur
Ruckzahlung hdchstens wahrend eines
Drittels der Laufzeit ausgeschlossen ist
oder mit deren Tilgung spatestens nach
Ablauf eines Drittels der Laufzeit zu
beginnen ist, jedenfalls den
Hypothekenpfandbriefen mit einer Laufzeit
von nicht mehr als 15 Jahren
zuzurechnen.

8§ 11. (1) bis (3) ...
(4) Hypotheken an Grundstiicken in

anderen Mitgliedstaaten des
Europaischen  Wirtschaftsraumes  als
Osterreich oder in der Schweiz sind
Hypotheken an inlandischen

Grundstucken gleichzuhalten, sofern unter
Berlcksichtigung aller Umstande die
rechtliche und wirtschaftliche Stellung der
Pfandbriefglaubiger im Verhaltnis zu
diesen Hypotheken mit der rechtlichen
und wirtschatftlichen Stellung der
Pfandbriefglaubiger gegenuber
inlandischen Hypotheken vergleichbar ist.
Diese Stellung ist insbesondere nur dann
vergleichbar, wenn sichergestellt ist, dass
sich das Konkursvorrecht der
Pfandbriefglaubiger nach 8§35 Abs. 1
auch auf diese Hypotheken erstreckt,
wobei bis zu einem Gesamtbetrag von
10% der Hypotheken an jenen
Grundstlcken, bei denen das
Konkursvorrecht sichergestellt ist, toleriert
wird, dass die Vergleichbarkeitsprifung
misslingt.

§22. (1) Die zur Deckung der
Hypothekenpfandbriefe und der
Anspriche des Vertragspartners der
Hypothekenbank aus einem

Sicherungsgeschaft (Derivativvertrag)
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Geltende Fassung:
bestimmten Wertpapiere gleichfalls in das
Register einzutragen; die Eintragung hat
die einzelnen Stlicke zu bezeichnen.

~ Innerhalb des ersten Monats eines
jeden Kalenderhalbjahrs ist eine von dem
nach 8§29  bestellten _ Treuhander
be?laublgte Abschrift der Eintragungen,
welche wahrend des letzten Halbjahrs in
dem Hypothekenregister vorgenommen
worden sind, der Aufsichtsbehorde
einzureichen. Die Abschrift wird von der
Aufsichtsbehorde aufbewahrt.

8 27. In der Gewinn- und
Verlustrechnun? sind in getrennten
Posten namentlich die Gesamtbetrage der
in dem Geschaftsjahre von der Bank
verdienten Hypothekenzinsen,

Darlehensprovisionen  und  sonstigen
Nebenleistungen _ der
Hypothekenschuldner sowie der

Gesamtbetrag der fur das Geschaftsjahr
von der Bank zu entrichtenden
Pfandbriefzinsen anzugeben.

8§ 28. In dem Geschaftsbericht oder in
der Bilanz sind ersichtlich zu machen:

1. die Zahl der zur Deckung der
Hypothekenpfandbriefe bestimmten
Hypotheken und deren Verteilung nach
ihrer Hohe in Stufen von hunderttausend
Schilling oder zehntausend Euro;

2. die Betrage, welche davon auf
Hypotheken an landwirtschaftlichen und
auf solche an anderen Grundstucken, auf
Amortisationshypotheken und auf andere
Hypotheken, auf  Hypotheken an
Bauplatzen und an unfertigen, noch nicht
ertragsfahigen Neubauten fallen;

3. die Zahl der
Zwangsversteigerungen und die Zahl der
Zwangsverwaltungen, welche in dem

Geschaftsjahr auf Antrag der Bank bewirkt
worden sind, sowie die Zahl der in dem

Geschaftsjahre bewirkten
Zwangsversteigerungen und
Zwangsverwaltungen, an welchen die

Bank sonst beteiligt war;
4. die Zahl der Falle, in welchen die

Vorgeschlagene Fassung:
bestimmten Hypotheken,
Ersatzdeckungswerte (86 Abs.4) und
Sicherungsgeschéfte (8 6 Abs. 5) sind von
der Hypothekenbank einzeln in ein
Hypothekenregister  einzutragen. Die
Eintragung von Wertpapieren hat die
einzelnen Sticke zu bezeichnen. Das als

Ersatzdeckung dienende  Geld st
gesondert Zu verwahren.
Sicherungsgeschafte (Derivativvertrage)
gemall 86 Abs.5 didrfen nur mit

Zustimmung des Treuhdnders und des
Vertragspartners der Hypothekenbank
eingetragen werden; eine Eintragung
ohne die erforderliche Zustimmung gilt als
nicht erfolgt.

(2) Die Hypothekenbank hat
gesicherte Abschriften vom
Hypothekenregister aufzubewahren. Der
FMA sind auf deren Verlangen
Abschriften aus dem Hypothekenregister
zu Ubermitteln.
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Geltende Fassung:
Bank wahrend des Geschéftsjahrs
Grundsticke zur Verhitung von Verlusten
an Hypotheken hat Gbernehmen missen,
sowie den Gesammtbetrag dieser
Hypotheken und die Verluste oder
Gewinne, welche sich bei dem
Wiederverkauf ubernommener
Grundstticke ergeben haben;

5. die Jahre, aus welchen die
Ruckstande auf die von den
Hypothekenschuldnern zu entrichtenden
Zinsen herrihren, sowie der
Gesamtbetrag der Riuckstande eines
jeden Jahres;

6. der Gesamtbetrag der im
Geschaftsjahr erfolgten Ruckzahlungen
auf die Hypotheken, getrennt nach den
durch Amortisation und den in anderer
Weise erfolgten Riuckzahlungen;

7. die Beschrankungen, welchen sich
die Bank hinsichtlich der Rickzahlung der
Hypothekenpfandbriefe unterworfen hat,
getrennt nach den einzelnen Gattungen
der Hypothekenpfandbriefe.

Die unter Nr. 3 bis 5 bezeichneten
Angaben sind getrennt nach
landwirtschaftlichen und anderen
Grundstiicken und nach den
Hauptgebieten zu machen, auf welche
sich die Geschéftsthatigkeit der
Hypothekenbank erstreckt.

In dem Geschaftsbericht oder in der
Gewinn- und Verlustrechnung sind der
Mehrerlos und der Mindererlos
anzugeben, welche in dem
Geschaftsjahre durch die Ausgabe von
Hypothekenpfandbriefen Zu einem
hoheren oder geringeren Betrag als dem
Nennwert entstanden sind.

§ 29. Bei jeder Hypothekenbank ist ein
Treuhander sowie ein Stellvertreter zu
bestellen.

(2) Die Bestellung erfolgt durch den
Bundesminister far Finanzen. Die
Bestellung kann jederzeit durch den
Bundesminister fir Finanzen widerrufen
werden.

§ 30. Der Treuhénder hat darauf zu
achten, dall die vorschriftsmaliige
Deckung fur die Hypothekenpfandbriefe
jederzeit vorhanden ist; hierbei hat er,

sofern der Wert der beliehenen
Grundstiicke gemadR der von der
Aufsichtsbehdrde genehmigten
Anweisung festgesetzt ist, nicht zu

untersuchen, ob der festgesetzte Wert

Vorgeschlagene Fassung:

Treuhander

8 29. Der Bundesminister fur Finanzen
hat bei jeder Hypothekenbank einen
Treuhander und dessen Stellvertreter fir
eine Funktionsperiode von langstens
5 Jahren Zu bestellen; die
Wiederbestellung ist zulassig. 8 76 Abs. 2,
3 erster Satz und 9 BWG ist mit der
Mal3gabe anzuwenden, dass an die Stelle
des Staatskommissars der Treuhander
tritt.

§ 30. (1) Der Treuhander hat darauf
zu achten, dass die vorschriftsmaRige
Deckung fur die Hypothekenpfandbriefe
und die Anspriche des Vertragspartners
der  Hypothekenbank aus  einem
Sicherungsgeschatft (Derivativvertrag)
jederzeit vorhanden ist; hierbei hat er,
sofern der Wert der beliehenen
Grundstiicke gemal der von der
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~ Geltende Fassung:
dem wirklichen Werte entspricht.

Er hat darauf zu achten, daf die zur
Deckung der  Hypothekenpfandbriefe
bestimmten Hypotheken und Wertpapiere
gemafd den Vorschriften des § 22 Abs. 1
In das Hypothekenregister eingetragen
werden.

Er hat die Hypothekenpfandbriefe vor
der Ausgabe mit einer Bescheinigung
uber das Vorhandensein der
vorschriftsmaRigen Deckung und Uber die
Eintragung in das Hypothekenregister zu
versehen.

~ Eine in das Hypothekenregister
elngetra%ene Hypothek sowie ein in das
Hypothekenregister eingetragenes
Wertpapier kann nur mit Zustimmung des

Treuhanders in dem Register geloscht
werden. Die Zustimmun des
Treuhdnders bedarf der schriftlichen

Form; sie kann in der Weise erfolgen, dafl3
der Treuhander seine Namensunterschrift
dem Loschungsvermerk im
Hypothekenregister beifigt.

§31. Der
Urkunden uber _in das
Hypothekenregister ~  eingetragenen
Hypotheken sowie die in das Register
eingetragenen Wertpapiere und das
gemald 86 Abs.4 zur Deckung der
Hypothekenpfandbriefe bestimmte Geld
unter dem Mitverschlusse der Bank zu
verwahren; er darf diese Gegenstande nur
emald den Vorschriften dieses Gesetzes
erausgeben.

Er ist verpflichtet,
Hypothekenurkunden sowie Wertpapiere
und Geld auf Verlangen der Bank
herauszugeben und zur L&schung im

Treuhander hat die

die

Vorgeschlagene Fassung:
Aufsichtsbehdrde genehmigten
Anweisung festgesetzt ist, nicht zu
untersuchen, ob der festgesetzte Wert
dem wirklichen Werte entspricht.

(2) Er hat darauf zu achten, dass die
zur Deckung der Hypothekenpfandbriefe
und der Anspriche des Vertragspartners
der Hypothekenbank aus einem
Sicherungsgeschaft (Derivativvertrag)
bestimmten Hypotheken,
Ersatzdeckungswerte o und
Sicherungsgeschafte  (Derivativvertrage)
gemald den Vorschriften des § 22 Abs. 1
In das Hypothekenregister eingetragen
werden. Die Eintragung eines
Sicherungsgeschéftes
(Derivativvertrages) hat er unverzuglich
dem Vertragspartner der Hypothekenbank
mitzuteilen.

(3) Er hat die Hypothekenpfandbriefe
vor der Ausgabe mit einer Bescheinigung
tber das Vorhandensein der
vorschriftsmaRigen Deckung und Uber die
Eintragung in das Hypothekenregister zu
versehen.

(4) Alle in das Hipothekenregister
eingetragenen Werte koénnen nur mit
Zustimmung des  Treuhanders im
Hypothekenregister geléscht werden. Die
Zustimmung des Treuhanders bedarf der
schriftlichen Form; sie kann in der Weise
erfolgen, dass der Treuhdnder seine
Namensunterschrift dem
Léschungsvermerk im Hypothekenregister
beiftigt. Ferner ist die Loschung eines in
das Hypothekenregister eingetragenen
Sicherungsgeschaftes
(Derivativvertrages) vor dessen
vollstandiger  Abwicklung nur  mit
Zustimmung des Vertragspartners der
Hypothekenbank wirksam; eine Loschung
ohne die erforderliche Zustimmung gilt als
nicht erfolgt. Die Lo6schung ist dem
Vertragspartner der  Hypothekenbank
unverzuglich mitzuteilen.

8§31. (1) Der Treuhander hat die
Urkunden Uber die in das
Hypothekenregister eingetragenen Werte
sowie das zur Ersatzdeckung bestimmte
Geld wunter dem Mitverschlusse der
Hypothekenbank zu verwahren. Er darf
diese Gegenstande nur gemald den
Vorschriften  dieses  Bundesgesetzes
herausgeben.

(2) Er ist verpflichtet, diese Urkunden

und das Geld auf Verlangen der
Hypothekenbank herauszugeben und bei
der Ldschung im Hypothekenregister
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Geltende Fassung:
Hypothekenregister mitzuwirken, soweit
die Gbrigen in das Register eingetragenen
Hypotheken  und  Wertpapiere  zur
Deckung der Hypothekenpfandbriefe
genlgen oder die Bank eine andere
vorschriftsmaflige Deckung beschafft. Ist
die Bank dem Hypothekenschuldner
gegenuber zur  Aushéndigung der
Hypothekenurkunde oder zur Vornahme
der im 81145 des Birgerlichen
Gesetzbuchs bezeichneten Handlungen
verpflichtet, so hat der Treuh&ander die
Urkunde auch dann herauszugeben, wenn
die bezeichneten Voraussetzungen nicht
vorliegen; wird die Hypothek
zuruckgezahlt, so ist in dem letzteren
Falle das gezahlte Geld dem Treuhander
zur  Verwahrung gemall Abs.1 zu
ubergeben.

Bedarf die Bank einer
Hypothekenurkunde nur Zu
vorubergehendem Gebrauche, so hat der
Treuhdnder sie herauszugeben, ohne dal3
die Bank verpflichtet ist, eine andere
Deckung zu beschaffen.

~ §32. Der Treuhander ist befugt,
jederzeit die Bicher und Schriften der
Bank einzusehen, soweit sie sich auf die
Hypothekenpfandbriefe und auf die in das
Hypothekenregister eingetragenen
Hypotheken beziehen.

Die Hypothekenbank ist verpflichtet,
von den Kapitalrickzahlungen auf die in
das Hypothekenregister eingetragenen
H?/potheken sowie von sonstigen fur die
Ptandbriefglaubiger _ erheblichen
Anderungen, welche diese Hypotheken
betreffen, dem Treuhander fortlaufende
Mitteilung zu machen.

8 34. Der Treuhdnder kann von der
Hypothekenbank eine  angemessene
Vergutung fir seine Geschaftsfihrung
verlangen. Der Betrag der vereinbarten
Vergutung ist der FMA anzuzeigen; in
Ermangelung einer Einigung wird der
Betrag durch den Bundesminister fur
Finanzen festgesetzt.

~ §34a. Arreste [Exekutionen zur
Sicherstellung] _ ~_ und
Zwangsvollstreckungen in die in das

Hypothekenregister eingetragenen
Hypotheken und Wertpapiere finden nur
wegen der Anspruche aus den
H_Ypotheken fandbriefen statt. Das gleiche
gilt von Geld, das dem Treuhander zur
Deckung der Hypothekenpfandbriefe in
Verwahrung gegeben ist.

Vorgeschlagene Fassung:
mitzuwirken, soweilt die sonstigen im
Hypothekenregister eingetragenen Werte
zur Deckung der Hypothekenpfandbriefe
und der Anspriche des Vertragspartners
der  Hypothekenbank aus  einem
Sicherungsgeschaft (Derivativvertrag)
ausreichen oder die Hypothekenbank eine

andere  vorschriftsmafige Deckun
beschafft. Wird die Hypothe
zuruckgezahlt, so ist das gezahlte Geld

dem Treuhander zur Verwahrung gemaf
Abs. 1 zu Ubergeben.

(3) Bedarf die Hypothekenbank einer
Hypothekenurkunde nur Zu
vorubergehendem Gebrauche, so hat der
Treuhander sie herauszugeben, ohne
dass die Hypothekenbank verpflichtet ist,
eine andere Deckung zu beschaffen.

~832. (1) Der Treuhander ist befugt,
jederzeit die Bucher und Schriften der
Hypothekenbank einzusehen, soweit sie
sich auf die Hypothekenpfandbriefe und
auf die in das Hypothekenregister
eingetragenen Werte beziehen.

(2) Die Hypothekenbank ist
verpflichtet, von den Kapitalriickzahlungen
auf die in das Hypothekenregister
eingetragenen Werte sowie von sonstigen
fur die Pfandbriefglaubiger und die
Glaubiger von Anspruchen aus Derivaten
(86 Abs.5) erheblichen Anderungen,
welche diese Werte betreffen, dem
Treuhander fortlaufende Mitteilung zu
machen.

§34a. (1) Auf die in das
Hypothekenregister eingetragenen Werte
darf nur zugunsten von Anspriichen aus
den Hypothekenpfandbriefen und aus
Derivativvertragen  Exekution  geflhrt
werden.

(2) Eine Aufrechnung gegen in das
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Geltende Fassung:

§ 35. Ist Uber das Vermogen der
Hypothekenbank der Konkurs eroffnet, so
gehen in Ansehung der Befriedigung aus

den in das Hypothekenregister
eingetragenen  Hypotheken und
Wertpapieren die Forderungen der

Pfandbriefglaubiger den Forderungen aller
anderen Konkursglaubiger vor. Das
gleiche gilt von Geld, das dem Treuhander
zur Deckung der Hypothekenpfandbriefe
in  Verwahrung %e eben ist. Die
Pfandbriefglaubiger haben untereinander
gleichen Rang.

Konkursvorrechte der
Pfandbriefglaubiger einer
Hypothekenbank, die ihren Sitz in einem
anderen Mitgliedstaat des Europaischen
Wirtschaftsraumes als Osterreich oder in
der Schweiz hat, sind in einem
inlandischen Insolvenzverfahren
anzuerkennen, wenn sie im wesentlichen

dem Vorrecht gemald Abs. 1 entsprechen
und die Gegenseitigkeit gegeben ist.

zugunsten

Vorgeschlagene Fassung:
Hypothekenregister eingetragene
Forderungen findet nicht statt, sofern die
Hypothekenbank dem Schuldner schon
vor Eintragung der Forderung in das
Hypothekenregister den
Aufrechnungsausschluss angezeigt hat.
Dies gilt nicht fir eine nach allgemeinem
Zivilrecht zuldssige Aufrechnung von
Forderungen und Verbindlichkeiten aus
Derivativvertragen gemal § 6 Abs. 5.

Insolvenzrechtliche
Sonderbestimmungen

§ 35. (1) Wird Uber das Vermogen der
Hypothekenbank der Konkurs eroffnet, so
bilden die im  Hypothekenregister
eingetragenen Werte eine Sondermasse
far die Forderungen der
Pfandbriefglaubiger (8 48
Konkursordnung — KO).

(2__Fuar die Verwaltung der
Sondermasse hat das Konkursgericht
unverzuglich einen besonderen Verwalter
zu bestellen (8§86 KO). Vor dessen
Bestellung ist die FMA zu hdoren. Die
Rechte und Pflichten des Treuh&nders
bleiben unberthrt. Auf die Entlohnung des
besonderen Verwalters sind die 8§ 82 bis
82d KO nicht anzuwenden.

(3)_Der besondere Verwalter hat
fallige Forderungen der
Pfandbriefglaubiger aus der Sondermasse
zu erfullen und die dafir erforderlichen
VerwaltungsmafRnahmen mit Wirkung fur
die Sondermasse zu treffen, etwa durch
Einziehung falliger
Hypothekarforderungen, VeraulRerun
einzelner Deckungswerte oder durc
Zwischenfinanzierungen.

(4)__Die im Hypothekenregister
eingetragenen Werte sind vom
besonderen Verwalter nach Anhérung des
Masseverwalters und des
Glaubigerausschusses mit Zustimmung
des fur die Pfandbriefglaubiger bestellten
Kurators gemeinsam an ein geeignetes
Kreditinstitut Zu veraufern, das
gleichzeitig samtliche Verbindlichkeiten
aus den Pfandbriefen zu tibernehmen hat.
Das ubernehmende Kreditinstitut kann

den  Gbernommenen  Deckungsstock
getrennt von einem eigenen
Deckungsstock  flhren. Far die

Pfandbriefverbindlichkeiten  haftet die
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Geltende Fassung:

Vorgeschlagene Fassung:
Ubertragende Hypothekenbank neben
dem Ubernehmenden Kreditinstitut weiter.
Die VerauRBerung der Sondermasse

bedarf der Genehmigung des
Konkursgerichts. Die Ubertragung ist nach
Eintritt ~  der Rechtskraft des
Genehmigungsbeschlusses durch

Aufnahme in die Insolvenzdatei (§ 14
Insolvenzrechtseinfuhrungsgesetz — 1EG)
offentlich bekannt zu machen.

(5)_Der Erlos aus der Ubertragung der
Sondermasse samt
Pfandbriefverbindlichkeiten fliel3t in die
gemeinschaftliche Konkursmasse. Vor der
Ubertragung der Sondermasse sind nur
jene Werte aus der Sondermasse der
gemeinschaftlichen Konkursmasse zu
uberlassen, die zur Deckung der
Forderungen der Pfandbriefglaubiger, der
sichernden Uberdeckung nach 8 6 Abs. 1
und der Sondermassekosten
offensichtlich nicht notwendig sind.

(6) _Die Pfandbriefglaubiger koénnen
ihre Forderungen als Konkursglaubiger
nur mit dem Ausfall oder, solange dieser
nicht endgultig feststeht, dem
mutmalilichen Ausfall geltend machen.
Nur insoweit ist auf die Forderungen der
Pfandbriefglaubiger 814 Abs.2 KO
anzuwenden.

(7)_Anstelle einer Ubertragung nach
Abs. 4 hat der besondere Verwalter alle
noch nicht falligen Pfandbriefforderungen
bereits vor der vereinbarten Falligkeit zum
Barwert zu tilgen, wenn dies fur den Fall
des Konkurses in den  Statuten
vorgesehen ist und die Deckungsmasse
hierfir voraussichtlich ausreicht. Dies
bedarf der Genehmigung des
Konkursgerichts. Der Barwert ist unter
Zugrundelegung der eine marktibliche
Anzahl von Banktagen vor der Tilgung
gultigen Marktdaten zuzuglich eines
marktublichen Auf- oder Abschlages zu
ermitteln. Die im Hypothekenregister
eingetragenen Werte durfen nicht unter
dem Verkehrswert verduBert werden.
Samtliche Pfandbriefforderungen  sind
zum Barwert gleichzeitig zu tilgen, sobald
der erzielte Erlos dazu ausreicht. Der
verbleibende Erlés sowie nicht veraul3erte
Deckungswerte flieRen in die
gemeinschaftliche Konkursmasse.

(8)_Ist eine Gesamtveraufierung nach
Abs. 4 nicht mdglich und reichen die im
Hypothekenregister eingetragenen Werte
zur Befriedigung der Ptandbriefglaubiger
nicht aus, so hat das Konkursgericht auf
Antrag des besonderen Verwalters die
Verwertung der Sondermasse zu
genehmigen. In diesem Fall gelten die
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Geltende Fassung:

8 36. Treuhander, die zum Nachteil
der Pfandbriefglaubiger handeln, sind
nach § 153 StGB zu bestrafen.

§ 37. Wer flur eine Hypothekenbank
wissentlich Hypothekengfandbriefe uber
den Betrag hinaus ausgibt, welcher durch
die in das Hypothekenregister
eingetragenen Hypotheken und
Wertpapiere oder das in Verwahrung des
Treuhanders befindliche Geld
vorschriftsméafiig gedeckt ist, ist mit
Freiheitsstrafe bis zu einem Jahr oder mit
Geldstrafe bis zu 360 Tagessatzen zu
bestrafen.

Die gleiche Strafe trifft denjenigen,

welcher ~ fur eine  Hypothekenbank
wissentlich uber eine in  das
Hypothekenregister eingetragene

Hypothek oder uber ein in das Reglster
eingetragenes Wertpapier urch
VeraulRerung oder Belastung verfigt,

obwohl die Ubrigen in das Register
eingetragenen Hypotheken und
Wertpapiere ~ zur  vorschriftsmaRigen

Deckung der Hypothekenpfandbriefe nicht
genugen, sowie denjenigen, welcher der
Vorschrift des § 31 Abs. 2 Satz 2 zuwider
es unterlal3t, bei der Ruckzahlung einer

Hypothek das gezahlte Geld dem
Treuhander zur Verwahrung Zu
Ubergeben.

§ 38. Wer fur eine Hypothekenbank
Hypothekenpfandbriefe ohne die nach
§ 30 Abs. 3 erforderliche Bescheinigung
ausgibt, ist mit Freiheitsstrafe bis zu drei
Monaten oder mit Geldstrafe bis zu 180
Tagessatzen zu bestrafen.

8§ 39. Wer der Vorschrift des §2
zuwiderhandelt, ist mit Freiheitsstrafe bis
zu sechs Monaten oder mit Geldstrafe bis

Vorgeschlagene Fassung:
Forderungen aus den Pfandbriefen zur
Ganze als fallig. Aus dem Erlés hat der
besondere Verwalter die
Pfandbriefglaubiger anteilig Zu
befriedigen. Gehoren zur Konkursmasse
eigene Pfandbriefe der Hypothekenbank,
so sind sie bei der Berechnung der auf die
einzelnen Pfandbriefe entfallenden Anteile
an dem Erlés aus der Sondermasse
mitzuzéhlen.

(9)_Die Verwertung nach Abs. 7 und 8
ist vom besonderen Verwalter nach § 119
KO vorzunehmen. Pfandbriefglaubiger
gelten nicht als Absonderungsberechtigte
Im Sinne des § 120 KO.

8§ 37. (1 Wer fur eine
Hypothekenban wissentlich
Hypothekenpfandbriefe Uber den Betrag
hinaus ausgibt, welcher durch die in das
Hypothekenregister eingetragenen Werte
vorschriftsmafig gedeckt ist, begeht eine
Verwaltungsubertretung und ist von der
FMA mit Geldstrafe bis zu 20 000 Euro zu
bestrafen.

(2) Ebenso wird bestraft, wer

1. fur eine Hypothekenbank
wissentlich dber einen in das
Hypothekenregister eingetragenen
Wert durch VeraufRerung oder
Belastung verfugt, obwohl die
sonstigen _ in das
Hypothekenregister eingetragenen
Werte zur  vorschriftsmaldigen
Dec:kungk der
Hypothekenpfandbriefe und der
Anspriiche des Vertragspartners
der Hypothekenbank aus einem
Sicherungsgeschaft
(Derivativvertrag) nicht ausreichen,
oder

.es entgegen 8§31 Abs.2 Satz 2
unterlasst, bei der RUckzathng
einer Hypothek das gezahlte Gel
dem Treuhdnder zur Verwahrung
zu Ubergeben.

§ 38. Wer fur eine Hypothekenbank
Hypothekenpfandbriefe ohne die nach
§ 30 Abs. 3 erforderliche Bescheinigung
ausgibt, begeht eine
Verwaltungsubertretung und ist von der
FMA mit Geldstrafe bis zu 7 000 Euro zu
bestrafen.

§ 39. Wer der Vorschrift des §2
zuwiderhandelt, begeht eine
Verwaltungsubertretung und ist von der
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Geltende Fassung:
zu 360 Tagessatzen zu bestrafen.

§40. Den Hypotheken stehen im
Sinne dieses Gesetzes die
Grundschulden gleich. Hat die Bank ein
Grundstick zur Verhitung von Verlusten
an einer ihr an dem Grundsticke
zustehenden Hypothek oder Grundschuld
bei der Zwangsversteigerung erworben
und an Stelle der geldschten Hypothek
oder Grundschuld far sich eine
Grundschuld eintragen lassen, so findet
auf diese die Vorschrift des §6 Abs. 3
entsprechende Anwendung.

8§41. Werden von einer
Hypothekenbank auf Grund
nichthypothekarischer Darlehen, die an
inlandische Korperschaften des
offentlichen Rechts oder an einen anderen
Mitgliedstaat des Europaischen
Wirtschaftsraumes als Osterreich oder an
die  Schweiz  sowie an  deren
Re%mnalreglerungen und ortliche
Gebietskorperschaften, fur welche die
zustandigen Behorden nach Art. 43 Abs. 1
lit. b Z5 der Richtlinie 2000/12/EG eine
Gewichtung von hochstens 20%
festgelegt haben, oder gegen Ubernahme
der Gewabhrleistung durch eine der
vorgenannten Korperschaften gewahrt
sin _ (Kommunaldarlehen),
Schuldverschreibungen ~ ausgegeben
(Kommunalschuldverschreibungen/-
briefe), SO sind au diese
Schuldverschreibungen und die ihnen
zugrundeliegenden Darlehensforderungen
die 88 6 Abs. 1 und Abs. 4 und die §g 8,
9, 11 Abs. 4 und Abs. 5, 22, 23, 25, 26
und 29 bis 38 anzuwenden.
Kommunalschuldverschreibungen/-briefe
durfen von Hypothekenbanken auch unter
der Bezeich[n]ung ,Offentlicher
Pfandbrief* ausgegeben werden.

Vorgeschlagene Fassung:
FMA mit Geldstrafe bis zu 20 000 Euro zu
bestrafen.

8 40. (1) Eine Verwaltungsibertretung
nach den 88 37 bis 39 liegt nicht vor,
wenn die Tat den Tatbestand einer in die
Zustandigkeit der Gerichte fallenden
strafbaren Handlung bildet.

(2) Fur _ Verwaltungsubertretungen
gemal’ den 88 37 bis 39 gilt an Stelle der
Verjahrungsfrist des 8 31 Abs. 2 VStG von
sechs Monaten eine Verjahrungsfrist von
18 Monaten.

8§41. (1) Werden einer
Hypothekenbank auf Grund
nichthypothekarischer Darlehen, die an
inlandische Kdrperschaften des
offentlichen Rechts oder an einen
anderen Mitgliedstaat des Europaischen
Wirtschaftsraumes als Osterreich oder an

von

die  Schweiz  sowie an  deren
Re%[onalreglerungen und ortliche
Gebietskorperschaften, fur welche die

zustandigen Behorden nach Art. 43 Abs. 1
lit. b Z5 der Richtlinie 2000/12/EG eine
Gewichtung von hdchstens 20%
festgelegt haben, oder gegen Ubernahme
der Gewabhrleistung durch eine der
vorgenannten Korperschaften gewahrt
sin _ (Kommunaldarlehen),
Schuldverschreibungen ~ ausgegeben
(Kommunalschuldverschreibungen/-

briefe), SO sind au diese
Schuldverschreibungen und die ihnen
zugrunde liegenden

Darlehensforderungen § 6 Abs. 1, 4 und
5,88, 89, §22, §23, §25, § 26 und die
8§ 29 bis 40 anzuwenden.
Kommunalschuldverschreibungen/-briefe
durfen von Hypothekenbanken auch unter
der Bezeichnung ,,Offentlicher Pfandbrief"
ausgegeben werden.

(2) Folgende Werte stehen den von
der Hypothekenbank an die in Abs. 1
enannten inlandischen Korperschaften
es Offentlichen  Rechts, Staaten,
Re%ionalregierungen und ortlichen
Gebietskorperschaften gewahrten
nichthypothekarischen Darlehen gleich:

1l.von einer der vorgenannten

Kdrperschaften ausgegebene
Schuldverschreibungen oder
2. Schuldverschreibungen, fir die eine
der vorgenannten Korperschaften
die Gewahrleistung tbernimmt.
Der Gesamtbetrag der Darlehen und
Schuldverschreibungen, bei denen nicht

sichergestellt ist, dass sich das
Konkursvorrecht der  Glaubiger der
Kommunalschuldverschreibungen  nach
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Geltende Fassung: Vorgeschlagene Fassung:

8§35 Abs.1 auf die Forderungen der
Hypothekenbank aus diesen Darlehen
und Schuldverschreibungen erstreckt, darf
10% des Gesamtbetrages der Darlehen
und Schuldverschreibungen, bei denen
das Konkursvorrecht sichergestellt ist,
nicht Gberschreiten.

Sprachliche Gleichbehandlung

8§ 42a. Soweit in diesem
Bundesgesetz personenbezogene
Bezeichnungen nur in mannlicher Form
angefiihrt sind, beziehen sie sich auf
Frauen und Manner in gleicher Weise. Bei
der Anwendung auf bestimmte Personen
ist die jeweils geschlechtsspezifische
Form zu verwenden.

Verweise

8§ 42b. Soweit in diesem
Bundesgesetz auf andere Bundesgesetze
verwiesen wird, sind diese, wenn nicht
anderes angeordnet ist, in ihrer jeweils
geltenden Fassung anzuwenden.

§ 43. (1) bis (4) ... 8 43. (1) bis (4) ...

(5) Der Gesetzestitel, 85 Abs. 1 727,
86 Abs. 1, 4 und 5, § 9 erster und vierter
Satz, § 11 Abs. 4, § 22, 8§29, 8§ 30 Abs. 1
bis 4, 8 31 Abs. 1 bis 3, § 32, § 34a Abs. 1
und 2, 835, §37, §38, §39, §40, §41
Abs. 1 und 2, §42a sowie 8 42b in der
Fassung des Bundesgesetzes BGBI. |
Qr. f>§xx/XXXX treten mit 1. Juli 2005 in

raft.

(6) 8 9 zweiter und dritter Satz in der
Fassung des Bundesgesetzes BGBI. |
Nr. XXX/ XXXX gilt far
Hypothekenpfandbriefe, die nach dem
1. Juli 2005 ausgegeben werden, wobeli
der erste Durchrechnungszeitraum mit
diesem Zeitpunkt beginnt.

AuRer-Kraft-Treten

8§44. 88 Abs. 2,820, 827,828,834
und 8 36 treten mit Ablauf des 30. Juni
2005 aufer Kraft.

Artikel 2
Anderung des Pfandbriefgesetzes

8 2. (12 Der Gesamtbetrag der im 8§2. (1) Der Gesamtbetrag der im
Umlauf befindlichen Pfandbriefe muf3 in Umlauf befindlichen Pfandbriefe muss in
Hohe des Nennwerts jederzeit durch Hoéhe des Nennwerts jederzeit durch
Hypotheken von mindestens gleicher Hypotheken von mindestens gleicher
Hohe und mindestens gleichem Hohe und mindestens gleichem
Zinsertrage gedeckt sein. Zinsertrage gedeckt sein. Bei als
Nullkupon-Anleihen begebenen
Pfandbriefen und bei Pfandbriefen, deren
Einldsungswert den Nennwert Ubersteigt,
ist zur Berechnung der Deckungssumme
anstelle des Nennwerts der rechnerische
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Geltende Fassung:

2) ...

(3) Ist infolge der Ruckzahlung von
Hypotheken oder aus einem anderen
Grunde die vorgeschriebene Deckung in
Hypotheken nicht mehr vollstandig
vorhanden und ist weder die Ergénzung
durch andere Hypotheken noch die
Einziehung eines entsprechenden Betrags
von Pfandbriefen sofort ausfuhrbar, so hat

die Kreditanstalt ~ die  fehlende
Hyﬁothekendec_kung einstweilen _durch
Schuldverschreibungen des Reichs

[Bundes] oder eines Landes oder durch
Geld zu ersetzen. Die
Schuldverschreibungen dirfen hdchstens
mit einem Betrac}; in Ansatz gebracht
werden, der um funf vom Hundert des
Nennwerts unter ihrem  jeweiligen
Bdrsenpreise bleibt.

(4) Hypotheken an Grundstiicken in
anderen Mitgliedstaaten des

Europaischen  Wirtschaftsraumes  als
Osterreich oder in der Schweiz sind
Hypotheken an inlandischen

Grundsttcken gleichzuhalten, sofern unter
Berlcksichtigung aller Umstande die
rechtliche und wirtschaftliche Stellung der
Pfandbriefglaubiger im Verhdltnis zu
diesen Hypotheken mit der rechtlichen
und wirtschatftlichen Stellung der
Pfandbriefglaubiger gegenuber
inlandischen Hypotheken vergleichbar ist.
Diese Stellung ist insbesondere nur dann

Vorgeschlagene Fassung:
Ruckkaufwert der Pfandbriefe
anzusetzen, Zusatzlich ist jederzeit eine
sichernde Uberdeckung im Ausmal} von
2% des Nennwerts der im Umlauf
befindlichen Pfandbriefe in
ersatzdeckungsfahigen Werten zu halten.
Die Satzung der Kreditanstalt kann
vorsehen, dass zusatzlich zur Deckung
des Nennwerts der Pfandbriefe die
jederzeitige Deckung nach dem Barwert
sichergestellt sein muss.

2 ...

(3) Ist infolge der Rickzahlung von
Hypotheken oder aus einem anderen
Grunde die vorgeschriebene Deckung
nicht vollstandig vorhanden, so hat die
Kreditanstalt die fehlende
Hypothekendeckung

1. durch Schuldverschreibungen einer
der in 87 Abs.1 genannten
inlandischen Korperschaften des
offentlichen Rechts, Staaten,
Re%ionalregierungen und Ortlichen
Gebietskdrperschaften,

. durch Guthaben bei einer
Zentralbank der Zone A (82 Z 18
BWG) oder bei Kreditinstituten
gemal § 2 Z 20 BWG oder

3. durch Geld

Zu ersetzen (Ersatzdeckung?.
Schuldverschreibungen sind als
Ersatzdeckung nur dann heranzuziehen,
wenn sie im Inland oder in einem der in
8§ 7 Abs. 1 genannten Staaten an einem
geregelten Markt gehandelt werden. Sie
durfen hochstens mit einem Betrag
angesetzt werden, der um 5% des
Nennwerts unter ihrem jeweiligen Borse-
oder Marktpreis bleibt, den Nennwert aber
nicht Ubersteigt. Die Ersatzdeckung darf
15% des Gesamtbetrags der im Umlauf
befindlichen Pfandbriefe und
Kommunalschuldverschreibungen  nicht
Ubersteigen. Der Anteil der Guthaben darf
dabei nicht hoher als 15% des
Pfandbriefumlaufs sein.

(4) Hypotheken an Grundstiicken in
anderen Mitgliedstaaten des

Europaischen  Wirtschaftsraumes  als
Osterreich oder in der Schweiz sind
Hypotheken an inlandischen

Grundstucken gleichzuhalten, sofern unter
Berlcksichtigung aller Umstande die
rechtliche und wirtschaftliche Stellung der
Pfandbriefglaubiger im Verhaltnis zu
diesen Hypotheken mit der rechtlichen
und wirtschatftlichen Stellung der
Pfandbriefglaubiger gegenuber
inlandischen Hypotheken vergleichbar ist.
Diese Stellung ist insbesondere nur dann
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Geltende Fassung:
vergleichbar, wenn sichergestellt ist, daf}
sich das Konkursvorrecht der
Pfandbriefglaubiger nach 8 6 Abs. 1 auch
auf diese Hypotheken erstreckt, wobei bis
zu einem Gesamtbetrag von 10% der
Hypotheken an inlandischen
Grundsticken toleriert wird, dal3 die
Vergleichbarkeitsprifung mif3lingt.

(5) Zur vorzugsweisen Deckung
darfen auch Sicherungsgeschafte
(Derivativvertrage) herangezogen werden,
die zur Verminderung der Gefahr kinftiger
Zins- oder Wahrungsrisiken — und zwar
auch im Konkursfall der Kreditanstalt — im
Verhéltnis der Vermobgenswerte des
Deckungsstockes zu den ausgegebenen
Pfandbriefen dienen.

8§3. (1) Die zur Deckung der
Pfandbriefe bestimmten Hypotheken sind
von der Kreditanstalt einzeln in ein
Register einzutragen. Im Falle einer
Ersatzdeckung (8 2 Abs. 3, § 12) sind die
ersatzweise zur Deckung bestimmten
Wertpapiere gleichfalls in das Register
einzutragen; die Eintragung hat die
einzelnen Sticke zu bezeichnen. Das als
Deckung dienende Geld ist in gesonderte
Verwahrung zu nehmen.

(2) Die FMA kann Kreditanstalten, bei
denen bisher besondere Deckung fur
einzelne Serien oder Reihen bestand oder
die zur Zeit des Inkrafttretens dieses
Gesetzes die Befugnis zur Bildung einer
solchen Deckung hatten, die Fiihrung von
besonderen Registern fur einzelne Serien
oder Reihen gestatten. In diesem Falle
muld der Gesamtbetrag der im Umlauf
befindlichen Pfandbriefe, fur die dasselbe
Register gefiuihrt wird, jederzeit in Hohe
des Nennwerts durch die in dieses
Register eingetragenen Hypotheken und
Schuldverschreibungen und durch das als
Deckung dieser Pfandbriefe dienende
Geld nach naherer Malgabe der
Vorschriften des 8§ 2 gedeckt sein.

“Vorgeschlagene Fassung:
vergleichbar, wenn sichergestellt ist, dass
sich das Konkursvorrecht der
Pfandbriefglaubiger nach § 6 Abs. 1 auch
auf diese Hypotheken erstreckt, wobei bis
zu einem Gesamtbetrag von 10% der
Hypotheken an jenen Grundstiicken, bei
denen das Konkursvorrecht sichergestellt
ist, toleriert wird, dass die
Vergleichbarkeitsprifung misslingt.

(5) Zur vorzugsweisen Deckung
durfen auch icherungsgeschafte
(Derivativvertrage) herangezogen werden,
die zur Verminderung der Gefahr kinftiger
Zins- oder Wahrungsrisiken — und zwar
auch im Konkursfall der Kreditanstalt — im
Verhéltnis der Vermdgenswerte des
Deckungsstockes zu den ausgegebenen
Pfandbriefen dienen. Der Vertragspartner
des Derivativvertrages ist hinsichtlich der
Verbindlichkeiten der Kreditanstalt aus
diesem Sicherungsgeschaft beztiglich der
im Deckungsregister eingetragenen Werte
(83 Abs.1l) den Pfandbriefglaubigern
gleichgestellt.

83. (1) Die zur
Pfandbriefe und der
Vertragspartners der
einem Sicherungsgeschaft
(Derivativvertrag) bestimmten
Hypotheken, Ersatzdeckungswerte (82
Abs. 3) und Sicherungsgeschafte (8 2
Abs. 5) sind von der Kreditanstalt einzeln
in ein Deckungsregister einzutragen. Die
Eintragung von Wertpapieren hat die
einzelnen Stiicke zu bezeichnen. Das als

Deckung der
Anspriiche des
Kreditanstalt aus

Ersatzdeckung dienende  Geld st
esondert Zu verwahren.
icherungsgeschéfte (Derivativvertrage)
gemal § Abs.5 dirfen nur mit

Zustimmung des Treuh&nders und des
Vertragspartners der Kreditanstalt
eingetragen werden; eine Eintragung
ohne die erforderliche Zustimmung gilt als
nicht erfolgt.

(2) Die Kreditanstalt hat gesicherte

Abschriften vom Deckungsregister
aufzubewahren. Der FMA sind auf deren
Verlangen Abschriften aus dem

Deckungsregister zu Ubermitteln.
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Geltende Fassung:

8§4. Die FMA kann fiur die
Kreditanstalten Vorschriften erlassen, die
die Befugnis der Kreditanstalt zur
Abtretung und Verpfandung der in das
Deckungsregister eingetragenen
Hypotheken beschréanken.

~ §5. ?1) Arreste [Exekutionen zur
Sicherstellung] und
Zwangsvollstreckungen in die in das
Deckungsregister ~eingetragenen
Hypotheken und Wertpapiere sowie in das
als Deckung dienende Geld finden nur
wegen der Anspriche aus den
Pfandbriefen statt.

(2) Ist gemal § 3 Abs. 2 die Flhrung
von Registern fir einzelne Serien oder
Reihen gestattet, so finden Arreste
[Exekutionen zur Sicherstellung] und
Zwangsvollstreckungen in die Hypotheken
und Wertpapiere, die in das flr eine Serie
oder Reihe geflhrte Register eingetragen
sind, nur wegen der Anspriche aus den
Pfandbriefen dieser Serie oder Reihe
statt. Das gleiche gilt von Geld, das als
Deckung der Pfandbriefe einer Serie oder
Reihe dient.

8 6. (1) Im Falle des Konkurses gehen
in Ansehung der Befriedigung aus den in
das Deckungsregister  eingetragenen
Hypotheken und Wertpapieren sowie aus
dem als Deckung dienenden Gelde die
Forderungen der Pfandbriefglaubiger den
Forderungen aller andern
Konkursglaubiger vor. Die
Pfandbriefglaubiger haben untereinander
gleichen Rang.

(2) Ist gemal § 3 Abs. 2 die Flhrung
von Registern fur einzelne Serien oder
Reihen gestattet, so gehen in Ansehung
der Befriedigung aus den Hypotheken und
Wertpapieren, die in das fur eine Serie
oder Reihe gefiihrte Deckungsregister
eingetragen sind, die Forderungen aus
Pfandbriefen dieser Serie oder Reihe den
Forderungen aus andern Pfandbriefen
vor. Das gleiche gilt von Geld, das als
Deckung der Pfandbriefe einer Serie oder
Reihe dient.

(3) In Dbetreff des Anspruchs der
Pfandbriefglaubiger auf Befriedigung aus
dem sonstigen Vermogen der
Kreditanstalt  finden die  fur die
Absonderungsberechtigten geltenden
Vorschriften der [88 64, 153, 155, 156 und
des 8168 Nr.3] der Konkursordnung
entsprechende Anwendung.

Vorgeschlagene Fassung:

§5. (1) Auf die in das
Deckungsregister eingetragenen Werte
darf nur zugunsten von Anspriichen aus

den  Pfandbriefen und aus
Derivativvertragen  Exekution  geflhrt
werden.

f) Eine Aufrechnung gegen in das
Deckungsregister eingetragene
Forderungen findet nicht statt, sofern die
Kreditanstalt dem Schuldner schon vor
Eintragung der das
Deckungsregister den
Aufrechnungsausschluss angezeigt hat.
Dies gilt nicht fr eine nach allgemeinem
Zivilrecht zuldssige Aufrechnung von
Forderungen und Verbindlichkeiten aus
Derivativvertragen gemal § 2 Abs. 5.

Forderung in

Insolvenzrechtliche
Sonderbestimmungen

§ 6._Wird Uber das Vermogen der
Kreditanstalt der Konkurs eroffnet, so
bilden die im  Deckungsregister
eingetragenen Werte eine Sondermasse
far die Forderungen der
Pfandbriefglaubiger §48
Konkursordnung — KO). § 35 Abs. 2 bis 9
HypBG ist mit der MalRgabe anzuwenden,
dass an die Stelle der Hypothekenbank
die Kreditanstalt und an die Stelle des
Hypothekenregisters das
Deckungsregister treten.
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Geltende Fassung:

(4) Gehoren zur Konkursmasse
eigene Pfandbriefe der Kreditanstalt, die
von dieser dem Bestand an Wertpapieren
zugeschrieben sind, so werden sie bei der
Berechnung der auf die einzelnen
Pfandbriefe fallenden Anteile an dem
Erlos aus den im Abs.1 bezeichneten
Gegenstanden mitgezahilt.

(g) Konkursvorrechte zugunsten der
Pfandbriefglaubiger  einer  offentlich-
rechtlichen Kreditanstalt, die ihren Sitz in
einem  anderen Mitgliedstaat  des
Europaischen  Wirtschaftsraumes  als
Osterreich oder in der Schweiz hat, sind in
einem inlandischen Insolvenzverfahren
anzuerkennen, wenn sie im wesentlichen
dem Vorrecht gemald Abs. 1 entsprechen
und die Gegenseitigkeit gegeben ist.

§ 7. (1) Werden von einem offentlich-
rechtlichen Kreditinstitut auf Grund von
Darlehen, die an inlandische
Korperschaften des o6ffentlichen Rechtes
oder an einen anderen Mitgliedstaat des
Europaischen  Wirtschaftsraumes  als
Osterreich oder an die Schweiz sowie an
deren Regionalregierungen und drtliche
Gebietskorperschaften, fur welche die
zustandigen Behorden nach Art. 43 Abs. 1
lit. b Z5 der Richtlinie 2000/12/EG eine
Gewichtung von hochstens 20%
festgelegt haben, oder gegen Ubernahme
der Gewahrleistung durch eine solche
Kdrperschaft gewahrt sind,
Schuldverschreibungen unter der
Bezeichnung
,,Kommunalschuldverschreibung* oder
,,Offentlicher Pfandbrief* ausgegeben, so
sind die 88 2, 3, 5 und 6 anzuwenden.

2) Die FMA kann fur die
Kreditanstalten Vorschriften erlassen, die
die Befugnis der Kreditanstalt zur
Abtretung und Verpfandung der in das
Deckungsregister eingetragenen
Darlehensforderungen beschranken.

Vorgeschlagene Fassung:

8 7. (1) Werden von einem offentlich-
rechtlichen Kreditinstitut auf Grund von
Darlehen, die an inlandische
Kdrperschaften des offentlichen Rechtes
oder an einen anderen Mitgliedstaat des
Europaischen  Wirtschaftsraumes  als
Osterreich oder an die Schweiz sowie an
deren Regionalregierungen und Ortliche
Gebietskorperschaften, fur welche die
zustandigen Behorden nach Art. 43 Abs. 1
lit. b Z5 der Richtlinie 2000/12/EG eine
Gewichtung von hdchstens 20%
festgelegt haben, oder gegen Ubernahme
der Gewahrleistung durch eine solche

Kdrperschaft gewahrt sind,
Schuldverschreibungen unter der
Bezeichnung

,,Kommunalschuldverschreibung® oder

,,Offentlicher Pfandbrief* aus%egeben, SO
sind die 82, 83, 85 und 86 und 89
anzuwenden.

(2) Folgende Werte stehen den von

der Kreditanstalt an die in Abs.1
enannten inlandischen Korperschaften
es  oOffentichen  Rechts, Staaten,
Reglonalreglerungen und ortlichen
Gebietskorperschaften gewahrten
Darlehen gleich:
1.von einer der vorgenannten
Korperschaften ausgegebene

Schuldverschreibungen oder
2. Schuldverschreibungen, fur die eine
der vorgenannten Korperschaften
die Gewahrleistung tbernimmt.
Der Gesamtbetrag der Darlehen und
Schuldverschreibungen, bei denen nicht

sichergestellt ist, dass sich das
Konkursvorrecht der  Glaubiger der
Kommunalschuldverschreibungen  nach

§6 Abs.1 auf die Forderungen der
Kreditanstalt aus diesen Darlehen und
Schuldverschreibungen erstreckt, darf
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Geltende Fassung:

§ 12. (1) bis (4) ...

Vorgeschlagene Fassung:

10% des Gesamtbetrages der Darlehen
und Schuldverschreibungen, bei denen
das Konkursvorrecht sichergestellt ist,
nicht tberschreiten.

3) Die FMA kann fur die
Kreditanstalten Vorschriften erlassen, die
die Befugnis der Kreditanstalt zur
Abtretung und Verpfandung der in das
Deckungsregister eingetragenen
Darlehensforderungen beschranken.

§09. Pfandbriefe durfen nur
ausgegeben werden, wenn ihre Laufzeit
den Zeitraum nicht wesentlich
Uberschreitet, der mit RuUcksicht auf die
Laufzeiten der hypothekarischen Darlehen
der Kreditanstalt erforderlich ist. Der Anteil
des Nennwerts der neu ausgegebenen
Pfandbriefe mit einer Laufzeit von mehr
als 15 Jahren darf am Ende jedes
Kalendervierteljahres innerhalb  eines
Durchrechnungszeitraums von drei
Jahren nicht mehr als 60% des Nennwerts
der insgesamt neu ausgegebenen
Pfandbriefe betragen. Bei der Berechnung
darf der Nennwert der Pfandbriefe mit
einer Laufzeit von mehr als 15 Jahren um
den Nennwert der wahrend des
Durchrechnungszeitraums neu
erworbenen festverzinslichen
Deckungswerte mit einer Laufzeit von
mehr als 15 Jahren vermindert werden.
Bei der Berechnung des Anteils sind
Pfandbriefe, bei welchen das Recht der
Kreditanstalt zur Riuckzahlung héchstens
wéahrend eines Dirittels der Laufzeit
ausgeschlossen ist oder mit deren Tilgung
spatestens nach Ablauf eines Drittels der
Laufzeit zu beginnen ist, jedenfalls den
Pfandbriefen mit einer Laufzeit von nicht
mehr als 15 Jahren zuzurechnen.

Sprachliche Gleichbehandlung

8§ 11a. Soweit in diesem
Bundesgesetz personenbezogene
Bezeichnungen nur in mannlicher Form
angefuhrt sind, beziehen sie sich auf
Frauen und Manner in gleicher Weise. Bei
der Anwendung auf bestimmte Personen
ist die jeweils geschlechtsspezifische
Form zu verwenden.

Verweise

§ 11b. Soweit in diesem
Bundesgesetz auf andere Bundesgesetze
verwiesen wird, sind diese, wenn nicht
anderes angeordnet ist, in ihrer jeweils
geltenden Fassung anzuwenden.

§ 12. (1) bis (4) ...
§6(5§ §2 Abs.1 und 3 bhis 5, §3, §5,

. 7 Abs.1 und 2, §9 erster und
vierter Satz, § 11a sowie 8 11b in der
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Geltende Fassung:

Vorgeschlagene Fassung:

Fassung des Bundesgesetzes BGBI. |
Nr. f);XX/XXXX treten mit 1. Juli 2005 in
Kraft.

(6) 89 zweiter und dritter Satz in der
Fassung des Bundesgesetzes BGBI. |
Nr. xxx/XXXX gilt fur Pfandbriefe, die nach
dem 1.Juli 2005 ausgegeben werden,
wobei der erste Durchrechnungszeitraum
mit diesem Zeitpunkt beginnt.

Auller-Kraft-Treten

8§ 13. § 4 tritt mit Ablauf des 30. Juni
2005 auler Kratft.

Artikel 3

Anderung der Einfuhrungsverordnung zum Hypothekenbank- und zum
Pfandbriefgesetz

Artikel 2 zu 8§ 30

(2) bis (3) ...

(4) Die zum Zweck der Eintragung und
Loschun des Kautionsbandes
ausgestellten Urkunden und
vorgenommenen blcherlichen
Eintragungen sind  gebihren-  und
stempelfrel.

(5) Abs. 2 bis 4 gelten sinngemaf fir
die Anmerkung der Zugehorigkeit einer
Liegenschatft zur Deckung der
Hypothekenpfandbriefe. Die Anmerkung
hat die Wirkung, dafld Uber die
Liegenschaft rechtswirksam nur mit
Zustimmung des Treuhanders verfugt
werden kann.

Artikel 2 zu 8§ 34a

Neben § 34a Satz 1 und 2 ist folgende
Vorschrift anzuwenden:

~ Das gleiche gilt von Liegenschaften,
d_|ed|n das Hypothekenregister eingetragen
sind.

Artikel 2 zu § 35

- (1) Abs.1 ist sinngemall auch auf
Liegenschaften anzuwenden, die in das
Hypothekenregister eingetragen sind.

(2) Abs.2 bis 4 sind
anzuwenden.

Artikel 2 zu 8§ 36

An Stelle der Bestrafung wegen
Untreue nach § 266 des Strafgesetzbuchs
tritt die Bestrafung mit Gefangnis, in
besonders schweren Fallen mit
Zuchthaus.

Artikel 2 zu § 41

Neben § 41 sind folgende Vorschriften
anzuwenden:

nicht

Artikel 2 zu 8§ 30
(1) bis (3) ...

(5_4) Die Abs. 2 und 3 gelten sinngemaf
fur die Anmerkung der Zugehorigkeit einer

Liegenschaft zur Deckung der
Hypothekenpfandbriefe. Die Anmerkung
hat die Wirkung, dass Uber die
Liegenschaft rechtswirksam nur mit

Zustimmung des Treuhanders verfligt
werden kann.

Artikel 2 zu § 34a

Neben §34a Abs.1
Vorschrift anzuwenden:

~ Das Gleiche gilt von Liegenschaften,
d_|ed|n das Hypothekenregister eingetragen
sind.

Artikel 2 zu § 35

(1) 835 ist auch auf Liegenschaften
anzuwenden, die n das
Hypothekenregister eingetragen sind.

ist folgende
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Geltende Fassung:

(1? Sind Forderungen, die in einem
offentlichen Buche nicht eingetragen sind,
zur Deckung der Schuldverschreibungen
einer Hypothekenbank bestimmt, so hat
diese beim Erwerb jeder solchen
Forderung deren Haftung fur die
Schuldverschreibungen dem Schuldner
anzuzeigen. Erst nach dieser Anzeige
durfen solche Forderungen in das
Register eingetragen werden.

(2) Die Einwendung der Kompensation
kann einer als Deckung von
Schuldverschreibungen ~ dienenden
Forderung, selbst wenn sie im 6ffentlichen
Buche nicht eingetragen ist, nur dann
entgegengesetzt werden, wenn der
Schuldner der Hypothekenbank die
Gegenforderung an die Bank schon zu
der Zeit hatte, als ihm die Bestellung der
Forderung als Deckung der
Schuldverschreibungen angezeigt wurde,
und dies dem Treuhander sofort
bekanntgemacht hat.

Artikel 5zu 8 3

Neben § 3 sind folgende Vorschriften
anzuwenden:

(1) und (2) ...

(3) Die Beachtung der 8§88 2, 3 und der
vorstehenden Vorschriften ist bei den
Kreditanstalten im Lande Osterreich durch
einen Treuhd&nder zu Uberwachen; flr
jeden Treuhander ist ein Stellvertreter zu

estellen. Der Treuhander und sein
Stellvertreter werden durch den
Reichswirtschaftsminister [Bundesminister
fur Finanzen] bestellt. Fir die Rechte und
Pflichten des Treuhanders gelten die
88 30 bis 33 des

Hypothekenbankgesetzes und die
Vorschriften  des  Artikels2  dieser
Verordnung sinngemals.

(4) bis (6) ...

(7) Die zum Zweck der Eintragung und
Loschun des Kautionsbandes
ausgestellten Urkunden und
vorgenommenen blucherlichen
Eintragungen sind  gebihren-  und
stempelfrel.

(58) Die Abs. 5 bis 7 gelten sinngemaf
fur die Anmerkung der Zugehérigkeit einer
Liegenschaft zur Deckung der
Pfandbriefe. Die Anmerkung hat die
Wirkung, dass uber die Liegenschaft
rechtswirksam nur mit Zustimmung des
Treuhanders verfugt werden kann.

Artikel 5zu 8 5
Neben 85 ist folgende Vorschrift

Vorgeschlagene Fassung:

Artikel 5zu 8 3

Neben § 3 sind folgende Vorschriften
anzuwenden:

(1) und (2) ...

(3) Die Beachtung der 8§88 2, 3 und der
vorstehenden Vorschriften ist bei den
Kreditanstalten im Lande Osterreich durch
einen Treuhd&nder zu Uberwachen; flr
jeden Treuhander ist ein Stellvertreter zu

estellen. Der Treuhander und sein
Stellvertreter werden durch den
Bundesminister fur Finanzen bestellt und
abberufen (8 29 HypBG). Fir die Rechte
und Pflichten des Treuhanders gelten die
88 30 bis 33 des

Hypothekenbankgesetzes und die
Vorschriften  des  Artikels2  dieser
Verordnung sinngemals.

(4) bis (6) ...

(7) Die Abs.5 und 6 gelten auch fir
die Anmerkung der Zugehorigkeit einer
Liegenschaft zur Deckung der
Pfandbriefe. Die Anmerkung hat die
Wirkung, dass uber die Liegenschaft
rechtswirksam nur mit Zustimmung des
Treuhanders verfugt werden kann.

(8) Die 8837 bis 40 des
Hypothekenbankgesetzes gelten auch bei
den offentlich-rechtlichen Kreditanstalten.

Artikel 5zu 8 5
8 5 Abs. 1 ist auch auf Liegenschaften
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Geltende Fassung:
anzuwenden:

~ Abs. 1 und 2 sind sinngemal} auch auf
Liegenschaften anzuwenden, die in das
Deckungsregister eingetragen sind.

Artikel 5zu 8 6

(1) Abs. 1 und 2 sind sinngemafd auch
auf Liegenschaften anzuwenden, die in
das Deckungsregister eingetragen sind.

(2) Abs.3 wund 4 sind nicht
anzuwenden.

Artikel 5zu 8 7

Neben § 7 sind folgende Vorschriften
anzuwenden:

(1?_ Sind_Forderungen, die in einem
Offentlichen Buche nicht eingetragen sind,
zur Deckung der Schuldverschreibungen
bestimmt, so hat die Kreditanstalt beim
Erwerb jeder solchen Forderung deren
Haftung fur die Schuldverschreibungen
dem Schuldner anzuzeigen. Erst nach
dieser Anzeige durfen solche
Forderungen in das Deckungsregister
eingetragen werden.

(2) Die Einwendung der Kompensation
kann einer als Deckung von
Schuldverschreibungen dienenden
Forderung, selbst wenn sie im 6ffentlichen
Buche nicht eingetragen ist, nur dann
entgegengesetzt  werden, wenn der
Schuldner der Kreditanstalt die
Gegenforderung an diese Anstalt schon
zu der Zeit hatte, als ihm die Bestellung

der Forderun_% als Deckung der
Schuldverschreibungen angezeigt wurde,
und dies dem Treuhander sofort

bekanntgemacht hat.
Artikel 8

Aufhebung und Anderung von Gesetzen

Das Gesetz vom 24. April 1874 (RGBI.
Nr. 48), betreffend die Wahrung der
Rechte der Besitzer von Pfandbriefen,
und das Gesetz vom 27. Dezember 1905
(RGBI. Nr.213), betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen, finden auf
Hypothekenbanken und diejenigen
offentlich-rechtlichen Kreditanstalten, die
dem Gesetz Uber die Pfandbriefe und
verwandten Schuldverschreibungen
offentlich-rechtlicher Kreditanstalten vom
21. Dezember 1927 unterstehen, keine
Anwendung%. Diese Gesetze gelten jedoch
weiter ar Schuldverschreibungen
offentlich-rechtlicher Kreditanstalten,
hinsichtlich deren der
Reichswirtschaftsminister eine
Bestimmung im Sinne des Artikels 7
Abs. 2 nicht getroffen hat.

Vorgeschlagene Fassung:
anzuwenden, die in das Deckungsregister
eingetragen sind.

Artikel 5zu 8 6

(1) 86 ist auch auf Liegenschaften
anzuwenden, die in das Deckungsregister
eingetragen sind.

Artikel 8

Aufhebung und Anderung von Gesetzen

Das Gesetz vom 24. April 1874 (RGBI.
Nr. 48), betreffend die Wahrung der
Rechte der Besitzer von Pfandbriefen, und
das Gesetz vom 27.Dezember 1905
(RGBI. Nr. 213), betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen, finden auf
Hypothekenbanken und diejenigen
offentlich-rechtlichen Kreditanstalten, die
dem Gesetz Uber die Pfandbriefe und
verwandten Schuldverschreibungen
offentlich-rechtlicher Kreditanstalten vom
21. Dezember 1927 unterstehen, keine
Anwendung. Das Gesetz vom
27. Dezember 1905, RGBI. Nr. 213/1905,
gilt jedoch weiter far
Schuldverschreibungen offentlich-
rechtlicher Kreditanstalten, hinsichtlich
deren der Bundesminister fUr Finanzen
eine Bestimmung im Sinne des Artikels 7
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Geltende Fassung:
Artikel 9
Erméachtigung
Der Reichsminister der Justiz ist
ermachtigt, weitere

Uberleitungsvorschriften zu erlassen; er
kann die in dieser Verordnung getroffenen
Uberleitungsvorschriften  &ndern  oder
abweichende Vorschriften treffen. Er kann
auch sonst diese Verordnung sowie das
Hypothekenbankgesetz oder das Gesetz
vom 21. Dezember 1927 ergdnzende
Vorschriften erlassen.

Vorgeschlagene Fassung:
Abs. 2 nicht getroffen hat.

Artikel 9
Verweise und SchluBbestimmungen

Verweise

8 1. Soweit in diesem Bundesgesetz
auf andere Bundesgesetze verwiesen
wird, sind diese, wenn nicht anderes
angeordnet ist, in ihrer jeweils geltenden
Fassung anzuwenden.

In-Kraft-Treten

8 2. Artikel 2 zu 8§ 30 Abs. 4, Artikel 2

zu § 34a, Artikel 2 zu § 35, Artikel 5 zu § 3

Abs. 3, 7 und 8, Artikel 5 zu § 5, Artikel 5

zu 8 6, Artikel 8 und Artikel 9 §1 in der

Fassung des Bundesgesetzes BGBI. |

Qr. 12<xx/XXXX treten mit 1. Juli 2005 in
raft.

Auler-Kraft-Treten

8 3. Artikel 2 zu § 36, Artikel 2 zu § 41
und Artikel 5 zu § 7 treten mit Ablauf des
30. Juni 2005 aufRer Kraft.

Artikel 4
Anderung des Gesetzes betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen

§1.

Auf die von Banken ausgegebenen,
auf Inhaber lautenden oder durch
Indossament Ubertragbaren
Schuldverschreibungen,  welche  die
Hinweisung auf eine vorzugsweise
Deckung (Fundierung) enthalten
(Kommunal- Eisenbahn-, Meliorations-,

Industriekredit-Schuldverschreibungen
u.s.w.), finden die im Gesetze vom
24. April 1874, R.G.BI. Nr. 48, enthaltenen
Bestimmungen sinngemé&fle Anwendung.
Ohne die im 84 jenes Gesetzes
vorgeschriebene Kautionsbestellung
konnen Schuldverschreibungen mit dem
Hinweise auf eine vorzugsweise Deckung
(Fundierung) nicht ausgegeben werden.

Zur vorzugsweisen Deckung solcher
Schuldverschreibungen sind Forderungen
oder zur Anlage von Pupillengelder
ungeeignete  Wertpapiere nur dann
verwendbar, wenn ein Pfandrecht dafir in
einem Offentlichen Buche eingetragen ist
oder wenn sie gegen eine inlandische

Korperschaft des offentlichen Rechts,
einen  anderen  Mitgliedstaat  des
Europaischen  Wirtschaftsraumes  als

81. (1) Kreditinstitute, die zur
Ausgabe . fundierter
Bankschuldverschreibungen berechtigt

sind (81 Abs.1 Z9 BWG), haben nac
MaflRgabe dieses Bundesgesetzes eine
Kaution fur die vorzugsweise Deckung der
Anspriche aus diesen
Schuldverschreibungen zu bestellen.

(2) Das Kreditinstitut darf tber die als

Kaution bestellten ~ Vermodgenswerte
(Abs.5) nur mit Zustimmung des
Regierungskommisséars verfugen. Der
Regierungskommissér darf seine

Zustimmung nur dann erteilen, wenn er
die Uberzeugung gewonnen hat, dass
durch die VerngunC? die vorgeschriebene
Deckung er fundierten
Bankschuldverschreibungen nicht
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. Geltende Fassung:

Osterreich oder gegen die Schweiz sowie
gePen deren Regionalregierungen oder
ortliche Gebietskdrperschaften, fur welche
die zustandigen Behoérden nach Art. 43
Abs. 1 lit. b Z'5 der Richtlinie 2000/12/EG
eine Gewichtung von héchstens 20%
festgelegt haben, bestehen oder wenn
eine der vorgenannten Korperschafen die
volle Gewabhrleistung Ubernimmt. Weiters
durfen zur vorzugsweisen Deckung auch
Sicherungsgeschafte (Derivativvertrage)
herangezogen werden, die zur
Verminderung der Gefahr kinftiger Zins-
oder Wahrungsrisiken — und zwar auch im
Konkursfall des Kreditinstitutes im
Verhéltnis der Vermdgenswerte des
Deckungsstockes zu den ausgegebenen
Bundierten Bankschuldverschreibungen
ienen.

Gibt eine Bank verschiedene Arten
von  Schuldverschreibungen unter
Hinweisung auf eine vorzugsweise
Deckung jeder einzelnen Art oder nebst
Schuldverschreibungen auch Pfandbriefe
aus, so hat die Kautionsbhestellung fur
jede Art der Schuldverschreibung und fur
die Pfandbriefe getrennt zu erfolgen. Eine
solche Trennung kann auch Dbei
Schuldverschreibungen gleicher  Art
bezuglich verschiedener Kategorien oder
Serien im Statut verfligt werden.

~ Vorgeschlagene Fassung:
beeintrachtigt wird.

(3) Die als Kaution Dbestellten
Vermogenswerte sind vom Kreditinstitut

einzeln in ein Deckungsregister
einzutragen.

(4) In Ansehung jener
Vermogenswerte, an denen ein

bicherliches Recht erworben werden
kann, ist die Haftung als Kaution in den
offentlichen Blichern auf Grund einer vom
Kreditinstitut auszustellenden Erkléarung
einzutragen. Zur Léschung des
Kautionsbandes ist die Bestéti?ung des
Regierungskommisséars erforderlich, dass
der Vermogenswert aus dem
Deckungsregister geléscht wurde. Von der
Eintragung und von der Ldschung des
Kautionsbandes ist der
Regierungskommissar Zu
benachrichtigen.

(5) Zur vorzugsweisen Deckung der

Ans&rﬂche aus fundierten
Bankschuldverschreibungen sind
geeignet:
1. Forderungen und Wertpapiere,
wenn sie zur Anlage von
Mindelgeldern geeignet sind
(8 230b ABGB);
2. Forderungen und Wertpapiere,

wenn ein Pfandrecht dafir in einem
offentlichen Buch eingetragen ist;

. Forderungen, wenn sie gegen eine
inlandische Kdrperschatt des
offentlichen Rechts, einen anderen
Mitgliedstaat des Europaischen
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Geltende Fassung:

Vorgeschlagene Fassung:

Wirtschaftsraumes als Osterreich
oder gegen die Schweiz sowie
gegen deren Regionalregierungen
oder ortliche
Gebietskorperschaften, fur welche
die zustandigen Behorden nach
Art. 43 Abs.1 litb Z5 der
Richtlinie 2000/12/EG eine
Gewichtung von hdéchstens 20%
festgelegt haben, bestehen oder
wenn eine der vorgenannten
Korperschaften die Gewahrleistung

ubernimmt;

4. Wertpapiere, wenn sie von einer
der in Z3 genannten
Kdrperschaften begeben wurden
oder wenn eine dieser
Korperschaften die Gewahrleistung
ubernimmt.

Weiters  durfen  zur  vorzugsweisen
Deckung auch  Sicherungsgeschéfte
(Derivativvertrage) herangezogen werden,
die zur Verminderung der Gefahr kiunftiger
Zins- oder Wahrungsrisiken — und zwar
auch im Konkursfall des Kreditinstitutes —
im Verhaltnis der Vermdgenswerte des
Deckungsstockes zu den aus%egebenen
fundierten Bankschuldverschreibungen
dienen. Der  Vertragspartner des
Derivativvertrages ist hinsichtlich der
Verbindlichkeiten des Kreditinstitutes aus
diesem Sicherungsgeschaft bezlglich der
im Deckungsregister  eingetragenen
Vermdgenswerte den Glaubigern der
fundierten Bankschuldverschreibungen
gleichgestellt.

6) Ist infolge der Rickzahlung von
Deckungswerten (Abs. 5) oder aus einem
anderen Grunde die vorgeschriebene
Deckung nicht vollstandig vorhanden, so
hat das Kreditinstitut die fehlende
Deckung

1. durch Guthaben bei einer

Zentralbank der Zone A (82 Z18
BWG) oder bei Kreditinstituten
gemal § 2 Z 20 BWG oder

2. durch Geld
zu  ersetzen  (Ersatzdeckung). Die
Ersatzdeckung darf 15% des

Gesamtbetrags der im Umlauf
befindlichen fundierten
Bankschuldverschreibungen nicht

Ubersteigen.

(7) Die Kaution hat jederzeit
zumindest den Tilgungsbetrag und die
Zinsen der im Umlauf befindlichen
fundierten Bankschuldverschreibungen
sowie die im Falle des Konkurses des
Kreditinstitutes (8 3? voraussichtlich
anfallenden Verwaltungskosten Zu
decken. Die Satzung des Kreditinstitutes



Geltende Fassung:
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Vorgeschlagene Fassung: _
kann vorsehen, dass als Kaution

§ 2.

Die Besitzer der
Schuldverschreibungen haben das Recht,
aus den fur ihre Anspriche als Kaution
bestellten Teilen des Bankvermoégens
vorzugsweise befriedigt zu werden.

Wenn auf diese Vermdgensteile
Exekution gefuhrt wird, so obliegt es dem
Regierungskommissar (8 3 Alinea 1 des
Gesetzes vom 24. April 1874,
R.G.BI. Nr. 48), die entsprechende
Einschrankung der Exekution bei Gericht
zu beantragen. Uber den Antrag kann das
Gericht ohne Einvernehmung der Parteien
entscheiden.

Vermogenswerte derart bestellt werden,
dass ihr Verkehrswert den Barwert der im
Umlauf befindlichen fundierten
Bankschuldverschreibungen zuzlglich
einer sichernden Uberdeckung, die unter
angemessener  Berlcksichtigung ~ von
Marktrisiken zu ermitteln Ist, jedoch
mindestens 2% zu betragen hat, deckt.

é8) Gibt ein Kreditinstitut neben
fundierten Bankschuldverschreibungen
auch Pfandbriefe aus, so hat die
Kautionsbestellunﬁ fur die fundierten
Bankschuldver-schreibungen und fur die
Pfandbriefe  getrennt ~ zu  erfolgen.
Kreditinstitute ~ kénnen  fur  fundierte
Bankschuldverschreibungen, die durch die
in Abs. 5 Z 3 und 4 genannten Werte
gedeckt sind, sowie fur sonstige fundierte
Bankschuldverschreibungen eine
getrennte Kaution bestellen.

§ 2. (1) Die Glaubiger der fundierten
Bankschuldverschreibungen haben das
Recht, aus den fur ihre Anspriche als
Kaution  bestellten  Vermogenswerten
vorzugsweise befriedigt zu werden.

~ (2) Auf die in das Deckungsregister

eingetragenen Vermodgenswerte darf nur
zugunsten von Anspruchen aus den
fundierten _ Bankschuldverschreibungen
und aus Derivativvertragen Exekution
gefuhrt werden. Eine Aufrechnung gegen
In das Deckungsregister eingetragene
Forderungen findet nicht statt, sofern das
Kreditinstitut dem Schuldner schon vor
Eintragung der Forderung in das
Deckungsregister den
Aufrechnungsausschluss angezeigt hat.
Dies gilt nicht fir eine nach allgemeinem
Zivilrecht zuldssige Aufrechnung von
Forderungen und Verbindlichkeiten aus
Derivativvertragen geman § 1 Abs. 5.

(3) Der Regierungskommissar hat,
wenn er die Rechte der Glaubiger der
fundierte Bankschuldverschreibungen fir
gefahrdet erachtet, die Bestellung eines
gemeinsamen Kurators zur Vertretung
dieser Glaubiger beim zustandigen
Gericht zu erwirken. Ein solcher Kurator
ist im Falle des Konkurses des
Kreditinstitutes durch das Konkursgericht
von Amts wegen zu bestellen. Die
Bestellung eines solchen Kurators kann
auch von demjenigen, dessen Rechte in
ihrem Gange durch den Mangel einer

gemeinsamen Vertretung der Glaubiger
der  Schuldverschreibungen gehemmt
wirden, begehrt werden. Auf diese

Kuratoren sind die Bestimmungen des
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Geltende Fassung:

§ 3.

Sind Forderungen, die in einem
offentlichen Buche nicht eingetragen sind,
als Kaution bestellt, so hat die Bank bei
der Erwerbung H’eder solchen Forderung
deren Haftung als Kaution dem Schuldner

anzuzeigen.

Die Einwendung der Kompensation
kann einer als Kaution estellten
Forderung, selbst wenn die Forderung in
einem offentlichen Buche nicht
eingetragen ist, nur dann entgegengesetzt
werden, wenn der Bankschuldner die
Gegenforderung an die Bank schon zur

Zeit seiner Verstandigung von der
Kautionsbestellung hatte und dem
Regierungskommissar sofort
bekanntgemacht hat.
§ 4.

Die ‘Mitsperre ~ des
Regierungskommissars kann hinsichtlich
jener Bestande an Bargeld und

Wertpapieren entfallen, die nach dem
Ermessen des Regierungskommissars zur
Besorgun des laufenden Dienstes
erforderlich sind.

§ 5.

Vorgeschlagene Fassung:
Gesetzes RGBI. Nr. 49/1874
anzuwenden, welche in Ansehung der
gemelnsar_nen Kuratoren zur Vertretung

er Glaubiger von Schuldverschreibungen
gelten.

Insolvenzrechtliche
Sonderbestimmungen

§ 3._Wird uber das Vermdgen des
Kreditinstitutes der Konkurs eré6ffnet, so

bilden die im Deckungsregister
eingetragenen  Vermdgenswerte eine
Sondermasse fur die Forderungen der
Glaubiger der fundierten
Bankschuldverschreibungen 8§48
Konkursordnung — KO). 8 35 Abs. 2 bis 9
HypBG ist mit der Mal3gabe anzuwenden,

dass an die Stelle der Hypothekenbank
das Kreditinstitut, an die Stelle des
Hypothekenregisters das
Deckungsregister, an die Stelle der Werte
die Vermogenwerte, an die Stelle des
Treuhdnders der Regierungskommissar,
an die Stelle der Pfandbriefglaubiger die
Glaubiger der fundierten
Bankschuldverschreibungen, an die Stelle
der Pfandbriefforderungen die
Forderungen aus den fundierten
Bankschuldverschreibungen, an die Stelle
der Pfandbriefverbindlichkeiten die
Verbindlichkeiten aus den fundierten
Bankschuldverschreibungen und an die
Stelle der eigenen Pfandbriefe die
eigenen fundierten
Bankschuldverschreibungen treten.

§ 4. Die Mitsperre des
Regierungskommisséars kann hinsichtlich
jener Bestande an Bargeld und
Wertpapieren entfallen, die nach dem
Ermessen des Regierungskommissars zur

Besorgun des laufenden Dienstes
erforderlich sind.

8§ 4a. Fundierte
Bankschuldverschreibungen, die nach
Mal3gabe der Bestimmungen dieses
Bundesgesetzes ausgegeben werden,
sind zur Anlegung von Mindelgeld

geeignet (8 230b Z 5 ABGB).
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Geltende Fassung:

Werden Schuldverschreibungen der in
8§ 1 bezeichneten Art von Landesanstalten
unter der Haftung des Landes
ausgegeben, so ist zur Erfullung der im
Gesetze dem  Regierungskommissar
zugewiesenen Aufgaben der
LandesausschulR oder, wenn dieser einen
besonderen Kommissar bestellt, der
Kommissdr des Landesausschusses
berufen.

§ 6.

Fur Bankschuldverschreibungen der
in 81 bezeichneten Art und fur die
Coupons solcher Schuldverschreibungen
kann der Finanzminister die
Gebiuhrenfreiheit unter der Bedingung
einrdumen, dal} die Bank die Gebuhren
von den Quittungen 0Uber Kapital und
Zinsen, die sie von den Schuldnern
empfangt, unmittelbar zu entrichten hat.

§7.

Bankschuldverschreibungen der in
81 bezeichneten Art, die unter der
Haftung eines der im Reichsrate
vertretenen Konigreiche und Lander
ausgegeben werden,  kénnen  zur
fruchtbringenden Anlegung von Kapitalien
der Stiftungen, der unter offentlicher
Aufsicht  stehenden  Anstalten, des
Postsparkassenamtes, dann von Pupillen-
, Fidelkommif3- und Depositengeldern und
zu Dienst- und eschartsauktionen
verwendet werden.

§8

Die in 87 aus%esprochene
Beglunstigung kommt auch anderen,
statutengemal} ausgegebenen
Bankschuldverschreibungen der
bezeichneten Art zu, wenn:

in 81

1.als Kaution, soweit sie nicht in
barem  Gelde  besteht, nur
Wertpapiere, die zur Anlage von

Pupillengeldern  geeignet  sind,
Hypothekarforderungen mit
gesetzmalRiger Sicherheit oder

Forderungen mit einem Zahlungs-
oder  Garantieversprechen es
Staates oder eines der im
Reichsrate vertretenen Konigreiche
und Lander bestellt sind, und

2. die zur Verzinsung und Tilgung der
Schuldverschreibungen jeweils
erforderlichen Betrage durch
mindestens gleich hohe

Forderungen der Bank gedeckt und

Vorgeschlagene Fassung:

8 5. Werden Schuldverschreibungen
der in 81 bezeichneten Art von
Landesanstalten unter der Haftung des
Landes ausgegeben, so ist zur Erfullung
der im  Gesetze ~dem
Regierungskommissar zugewiesenen
Aufgaben die Landesregierung oder,
wenn diese einen besonderen Kommissar
bestellt, der Kommissar der
Landesregierung berufen.

Sprachliche Gleichbehandlung

8 6. Soweit in diesem Bundesgesetz

personenbezogene Bezeichnungen nur in
mannlicher Form angefuhrt sind, beziehen
sie sich auf Frauen und Manner in
leicher Weise. Bei der Anwendung auf
estimmte Personen ist die jewells
geschlechtsspezifische Form zZu
verwenden.

Verweise

8§ 7. Soweit in diesem Bundesgesetz
auf andere Bundesgesetze verwiesen
wird, sind diese, wenn nicht anderes
angeordnet ist, in ihrer jeweils geltenden
Fassung anzuwenden.

Vollzugsklausel

§8. Mit der Vollziehung dieses
Bundesgesetzes ist

1. hinsichtlich des § 1 Abs. 4, des § 2

und des § 3 der Bundesminister fur
Justiz sowie
2. hinsichtlich der Ubrigen

Bestimmungen der Bundesminister
fir Finanzen

betraut.
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Geltende Fassung:

diese Forderungen spatestens zu

den dem Bedarf entsprechenden

Terminen fallig sind.
Das Vorhandensein der unter Zahl 1 und
2 bezeichneten Voraussetzungen ist von
Fall zu Fall durch eine amitliche
Kundmachung im Reichsgesetzblatte zu
verlautbaren.

§0.

Die Bestimmungen dieses Gesetzes
gelten auch fir die von bestehenden
Banken ausgegebenen
Schuldverschreibungen der im 81
bezeichneten Art, zu deren Ausgabe die
staatliche Genehmigung nach
Inkrafttreten dieses Gesetzes erteilt wird,
doch ist die Ausgabe staatsgarantierter
Schuldverschreibungen gemalfd Artikel XX
des Gesetzes vom 1.Juli 1901,
R.G.BIl. Nr. 85, auch dann zulassig, wenn
deren Fundierung den Anforderungen des
8 1, Absatz 2, nicht entspricht.

Auf Schuldverschreibungen, zu deren
Ausgabe die staatliche Genehmigung vor
Inkrafttreten dieses Gesetzes erteilt
worden ist, finden die Bestimmungen
dieses Gesetzes mit Ausnahme des 31,
Alinea 2, Anwendung.

Statutenbestimmungen, durch die
hinsichtlich ~ bestimmter  Teile  des
Bankvermogens ausgesprochen ist, dal3
sie zur Deckung von
Schuldverschreibungen der in 81

erwdhnten Art dienen oder fir deren
Einlosung haften, haben fir die
bezeichneten Teile des Bankvermoégens
die Wirkung einer Kautionsbestellung im
Sinne des § 1.

Die Frist, innerhalb welcher die
bestehenden Banken die gemall §1
erforderlichen Verfigungen zu treffen
haben, wird vom Finanzminister bestimmit.

§ 10.

Auf  Pfandbriefe  findet das
gegenwartlge Gesetz keine Anwendung.
Bezuglich dieser bleibt das Gesetz vom
24. April 1874, R.G.BI. Nr. 48, betreffend
die Wahrung der Rechte der Besitzer von
Pfandbriefen, ungeandert in Geltung.

Die bestehenden Vorschriften tber die
Verwendbarkeit von

Bankschuldverschreibungen zu den im
87 bezeichneten Zwecken bleiben
unberthrt.

8 11.

~ Mit dem Vollzuge dieses Gesetzes
sind Meine Minister der Justiz, des Innern,
der Finanzen und der Eisenbahnen

Vorgeschlagene Fassung:

In-Kraft-Treten

8 9. Der Gesetzestitel, 81, §2, § 3,
§4a, 85, 86, 8 7 und 8§ 8 in der Fassung
des Bundesgesetzes BGBI. |
Qr. ]Z<xx/XXXX treten mit 1. Juli 2005 in

raft.

Auller-Kraft-Treten

§10. (12) Die bisherigen §8 9 bis 11
Eet?n mit Ablauf des 30. Juni 2005 aul3er
raft.

(2) Mit  In-Kraft-Treten  dieses
Bundesgesetzes tritt das Gesetz vom
24. April 1874 betreffend die Wahrung der
Rechte der Besitzer von Pfandbriefen,
RGBI. Nr. 48/1874, aul3er Kraft.



230/ME XXII. GP - Entwurf elektronisch Ubermittelt

Geltende Fassung:
beauftragt.

Vorgeschlagene Fassung:

Artikel 5
Anderung des Bankwesengesetzes

§ 69. Die FMA hat unbeschadet der ihr
in anderen Bundesgesetzen
zugewiesenen Aufgaben die Einhaltung
der Vorschriften dieses Bundesgesetzes,

des Sparkassengesetzes, des
BausEarkassengesetzes, der
Einflihrungsverordnung zum
Hypothekenbank- und zum
Ptandbriefgesetz, des
Hypothekenbankgesetzes, des
Ptandbriefgesetzes, des Gesetzes

betreffend die Wahrung der Rechte der

Besitzer von Pfandbriefen, des
Bankschuldverschreibungsgesetzes, des
Investmentfondsgesetzes, des
Depotgesetzes, des
Beteiligungsfondsgesetzes, des E-
Geldgesetzes, des BMVG, des

Immobilien-Investmentfondsgesetzes und
des Finanzkonglomerategesetzes durch

5-70. (1) bis (3) ...

(4) Liegt
Konzessionsvoraussetzung gemaR 85
Abs. 1 Z 1 bis 14 oder gemals 8§ 5 Abs. 4
nach Erteilung der Konzession nicht mehr

eine

vor oder verletzt ein Kreditinstitut
Bestimmungen dieses Bundesgesetzes,
des Sparkassengesetzes, des
BausEarkassengesetzes, der
Einflhrungsverordnung zum
Hypothekenbanken- und zum
Ptandbriefgesetz, des
Hypothekenbankgesetzes, des
Ptandbriefgesetzes, des Gesetzes

betreffend die Wahrung der Rechte der

Besitzer von Pfandbriefen, des
Bankschuldverschreibungsgesetzes, des
Investmentfondsgesetzes, des
Depotgesetzes, des
Beteiligungsfondsgesetzes, des E-
Geldgesetzes, des MVG, des

Immobilien-Investmentfondsgesetzes, des
Finanzkonglomerategesetzes, einer auf
Grund dieser Bundesgesetze erlassenen
Verordnung oder eines Bescheides, so
hat die FMA

§ 107. (1) bis (xx) ...

(xx) 869 und 870 Abs.4 in der
Fassung des Bundesgesetzes BGBI. |
Qr. 12<xx/XXXX treten mit 1. April 2005 in

raft.

§ 69. Die FMA hat unbeschadet der ihr
in anderen Bundesgesetzen
zugewiesenen Aufgaben die Einhaltung
der Vorschriften dieses Bundesgesetzes,

des Sparkassengesetzes, des
BausEarkassengesetzes, der
Einflhrungsverordnung zum
Hypothekenbank- und zum
Ptandbriefgesetz, des
Hypothekenbankgesetzes, des
Ptandbriefgesetzes, des
Bankschuldverschreibungsgesetzes, des
Investmentfondsgesetzes, des
Depotgesetzes, des
Beteiligungsfondsgesetzes, des E-
Geldgesetzes, des MVG, des

Immobilien-Investmentfondsgesetzes und
des Finanzkonglomerategesetzes durch

§ 70. (1) bis (3) ...

4) Liegt eine
Konzessionsvoraussetzung gemafll §5
Abs. 1 Z 1 bis 14 oder gemals 8 5 Abs. 4

nach Erteilung der Konzession nicht mehr

vor oder verletzt ein Kreditinstitut
Bestimmungen dieses Bundesgesetzes,
des Sparkassengesetzes, des
BausEarkassengesetzes, der
Einflhrungsverordnung zum
Hypothekenbanken- und zum
Ptandbriefgesetz, des
Hypothekenbankgesetzes, des
Ptandbriefgesetzes, des
Bankschuldverschreibungsgesetzes, des
Investmentfondsgesetzes, des
Depotgesetzes, des
Beteiligungsfondsgesetzes, des E-
Geldgesetzes, des BMVG, des

Immobilien-Investmentfondsgesetzes, des
Finanzkonglomerategesetzes, einer auf
Grund dieser Bundesgesetze erlassenen
Verordnung oder eines Bescheides, so
hat die FMA

§ 107. (1) bis (xx) ...

(xx) 869 und 870 Abs.4 in der
Fassung des Bundesgesetzes BGBI. |
Qr. 12<xx/XXXX treten mit 1. Juli 2005 in
raft.

61 von 61



