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Entwurf

Bundesgesetz, mit dem das Hypothekenbankgesetz, das Pfandbriefgesetz, die
Einfiihrungsverordnung zum Hypothekenbank- und zum Pfandbriefgesetz, das Gesetz
betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen und das Bankwesengesetz geiindert
werden

Der Nationalrat hat beschlossen:

Artikel 1
Anderung des Hypothekenbankgesetzes

-Das Hypothekenbankgesetz, dRGBI. S. 375/1899, zuletzt gedndert durch das Bun-
desgesetz BGBI. I Nr. 90/2004 Art. I, wird wie folgt gedndert:

1. Dem Gesetzestitel wird nach einem Gedankenstrich als Kurztitel die Bezeichnung
»HypBG* angefiigt.

2.§ 5 Abs. 1 Z 7 lautet:
,,7. Bankgeschéfte gemiB § 1 Abs. 1 Z 7 lit. b bis fBWG.“

3. Dem § 6 Abs. 1 werden folgende Sitze angefiigt:

»Bei als Nullkupon-Anleihen begebenen Hypothekenpfandbriefen und bei Hypotheken-
Bfandbriefen, deren EinlGsungswert den Nennwert iibersteigt, ist zur Berechnung der

eckungssumme anstelle des Nennwerts der rechnerische Riickkaufwert der Hypothe-
kenpfandbriefe anzusetzen. Zusitzlich ist 1jederzeit eine sichernde Uberdeckung im
AusmaB von 2% des Nennwerts der im Umlauf befindlichen Hypothekenpfandbriefe in
ersatzdeckungsfdhigen Werten zu halten. Die Satzung der Hypothekenbank kann vorse-
hen, dass zusitzlich zur Deckung des Nennwerts der Hypothekenpfandbriefe die jeder-

zeitige Deckung nach dem Barwert sichergestellt sein muss.*

4. § 6 Abs. 4 lautet:

»(4) Ist infolge der Riickzahlung von Hypotheken oder aus einem anderen Grunde
die vorgeschriebene Deckung nicht vollstindig vorhanden, so hat die Hypothekenbank
die fehlende Hypothekendeckung

1. durch Schuldverschreibungen einer der in § 41 Abs. 1 genannten inléndischen
Korperschaften des 6ffentlichen Rechts, Staaten, Regionalregierungen und ortli-
chen Gebietskdrperschaften,

2. durch Guthaben bei einer Zentralbank der Zone A (§ 2 Z 18 BWG) oder bei

Kreditinstituten gemdf § 2 Z 20 BWG oder

3. durch Geld
zu ersetzen (Ersatzdeckung). Schuldverschreibungen sind als Ersatzdeckung nur dann
heranzuziehen, wenn sie im Inland oder in einem der in § 41 Abs. 1 genannten Staaten
an einem geregelten Markt gehandelt werden. Sie diirfen hichstens mit einem Betrag
angesetzt werden, der um 5% des Nennwerts unter ihrem jeweiligen Borse- oder Markt-
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preis bleibt, den Nennwert aber nicht _iibersteélgt. Die Ersatzdeckung darf 15% des Ge-
samtbetrags der im Umlauf befindlichen othekenpfandbriefe und Kommunal-
schuldverschreibungen nicht iibersteigen. Der Anteil der Guthaben darf dabei nicht ho-
her als 15% des Hypothekenpfandbriefumlaufs sein.*

5. Dem § 6 Abs. 5 wird folgender Satz angefiigt:

,»Der Vertragspartner des Derivativvertrages ist hinsichtlich der Verbindlichkeiten der
Hypothekenbank aus diesem Sicherun%stgeschéiﬁ beziiglich der im Hypothekenregister
eingetragenen Werte (§ 22 Abs. 1) den

6. § 8 Abs. 2 entfillt.

7. § 9 lautet:

,§ 9. Hypothekenpfandbriefe diirfen nur ausgegeben werden, wenn ihre Laufzeit
den Zeitraum nicht wesentlich {iberschreitet, der mit Riicksicht auf die Laufzeiten der
hypothekarischen Darlehen der H}{ﬁothekenbank erforderlich ist. Der Anteil des Nenn-
werts der neu ausgegebenen H);po ekenpfandbriefe mit einer Laufzeit von mehr als 15
Jahren darf am Ende jedes Kalendervierteljahres innerhalb eines Durchrechnungszeit-
raums von drei Jahren nicht mehr als 60% des Nennwerts der insgesamt neu ausgef:febe-
nen Hypothekenpfandbriefe betragen. Bei der Berechnung darf der Nennwert der Hypo-
thekenpfandbriefe mit einer Laufzeit von mehr als 15 Jahren um den Nennwert der wih-
rend des Durchrechnungszeitraums neu erworbenen festverzinslichen Deckungswerte
mit einer Laufzeit von mehr als 15 Jahren vermindert werden. Bei der Berechnung des
Anteils sind Hypothekenpfandbriefe, bei welchen das Recht der Hypothekenbank zur
Riickzahlung héchstens wihrend eines Drittels der Laufzeit ausgeschlossen ist oder mit
deren Tilgung spitestens nach Ablauf eines Drittels der Laufzeit zu beginnen ist, jeden-
fallgriien Hypothekenpfandbriefen mit einer Laufzeit von nicht mehr als 15 Jahren zuzu-
rechnen.

andbriefgldubigern gleichgestellt.

8. In § 11 Abs. 4 zweiter Satz wird die Wortgruppe ,,an inléndischen Grundstiicken‘
durch die Wortgruppe ,,an jenen Grundstiicken, bei denen das Konkursvorrecht sicher-
gestellt ist,* ersetzt.

9. § 20 entfillt.

10. § 22 lautet:

»§ 22. (1) Die zur Deckung der Hypothekenpfandbriefe und der Anspriiche des Ver-
tragspartners der Hypothekenbank aus einem Sicherungsgeschift (Denvativvertraé)
bestimmten Hypotheken, Ersatzdeckungswerte (1?16 Abs. 4% und Sicherungsgeschitte
(§ 6 Abs. 5) sind von der Hypothekenbank einzeln in ein Hypothekenregister einzutra-
%en. Die Emtra(gﬂ.mg von Wertpapieren hat die einzelnen Stiicke zu bezeichnen. Das als

rsatzdeckung dienende Geld 1st gesondert zu verwahren. Sicherun]gsgeschéiﬁe (Deriva-
tivvertrige) gemdB § 6 Abs. 5 diirfen nur mit Zustimmung des Treuhdnders und des
Vertragspartners der Hypothekenbank eingetragen werden; eine Eintragung ohne die
erforderliche Zustimmung gilt als nicht erfolgt.

(2) Die Hypothekenbank hat gesicherte Abschrifien vom Hypothekenregister auf-
zubewahren. Der FMA sind auf deren Verlangen Abschriften aus dem Hypothekenre-
gister zu iibermitteln.*

11. § 27 entfilit.
12. § 28 entfilit.

13. § 29 samt Uberschrift lautet:
sIreuhiinder

29. Der Bundesminister fiir Finanzen hat bei jeder Hypothekenbank einen Treu-
hiander und dessen Stellvertreter fiir eine Funktionsperiode von lingstens 5 Jahren zu
bestellen; die Wiederbestellung ist zuldssig. § 76 Abs. 2, 3 erster Satz und 9 BWG ist
mit der MaBigabe anzuwenden, dass an die Stelle des Staatskommissiéirs der Treuhénder
tritt.”
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14. In § 30 enthélt der erste Absatz die Absatzbezeichnung ',,%ln)“, der zweite Absatz die
Absatzbezeichnung ,,(2)*, der dritte Absatz die Absatzbezeichnung ,,(3)* und der vierte
Absatz die Absatzbezeichnung ,,(4)“.

15. § 30 Abs. 1 erster Halbsatz lautet:

,»Der Treuhdnder hat darauf zu achten, dass die vorschriftsmiBige Deckung fiir die Hy-
pothekenpfandbriefe und die Anspriiche des Vertragspartners der Hypothekenbank aus
einem Sicherungsgeschift (Derivativvertrag) jederzeit vorhanden ist;*

16. § 30 Abs. 2 lautet:

,»(2) Er hat darauf zu achten, dass die zur Deckung der Hypothekengfandbriefe und
der Anspriiche des Vertragspartners der Hypothekenbank aus emem Sicherungsgeschift
(Derivativvertrag) bestimmten Hypotheken, Ersatzdeckungswerte und Sicherungsge-
schifte (Derivativvertrige) gemil den Vorschriften des § 22 Abs. 1 in das Hypotheken-
register eingetragen werden. Die Eintragung eines Slcherunﬁsgeschéiﬁes (Derivativver-
trages) hat er unverziiglich dem Vertragspartner der Hypothekenbank mitzuteilen.*

17. § 30 Abs. 4 lautet:

»(4) Alle in das Hypothekenregister eingetragenen Werte kdnnen nur mit Zustim-
mung des Treuhdnders im Hypothekenregister geloscht werden. Die Zustimmung des
Treuhinders bedarf der schriftlichen Form; sie kann in der Weise erfolgen, dass der
Treuhdnder seine Namensunterschrift dem Léschungsvermerk im Hypothekenregister
beifligt. Ferner ist die Loschung eines in das Hypothekenregister eingetragenen Siche-
rungsgeschiftes (Derivativvertr?es) vor dessen vollstindiger Abwicklung nur mit Zu-
stimmung des Vertragspartners der Hﬁpothekenbapk wirksam; eine Léschung ohne die
erforderliche Zustimmung gilt als nicht erfolgt. Die Léschung ist dem Vertragspartner
der Hypothekenbank unverziiglich mitzuteilen.*

18. In § 31 erhilt der erste Absatz die Absatzbezeichnun% »(1)%, der zweite Absatz die
Absatzbezeichnung ,(2)“ und der dritte Absatz die Absatzbezeichnung ,,(3)*.

19. § 31 Abs. 1 und 2 lauten:

»(1) Der Treuhénder hat die Urkunden iiber die in das Hypothekenreﬂster eingetra-
genen Werte sowie das zur Ersatzdeckung bestimmte Geld unter dem Mitverschlusse
der Hypothekenbank zu verwahren. Er darf diese Gegenstinde nur gemi den Vor-
schriften dieses Bundesgesetzes herausgeben.

(2) Er ist verpflichtet, diese Urkunden und das Geld auf Verlangen der Hypothe-
kenbank herauszugeben und bei der Loschung im Hypothekenregister mitzuwirken,
soweit die sonstigen im Hypothekenregister eingetragenen Werte zur vorschriftsmiBi-
gen Deckung der Hypothekenpfandbriefe und der Anspriiche des Vertragspartners der
Hypothekenbank aus einem Slcherun%‘sgeschiiﬁ (Derivativvertr:tg& ausreichen oder die
Hypothekenbank eine andere vorschriftsmiflige Deckung beschafft. Wird die Hypothek
zuriickgezahlt, so ist das gezahlte Geld dem Treuhénder zur Verwahrung gemifl Abs. 1

zu libergeben.

20. In § 31 Abs. 3 wird jeweils das Wort ,,Bank* durch das Wort , Hypothekenbank*
ersetzt.

21. § 32 lautet:

»§ 32. (1) Der Treuhinder ist befugt, jederzeit die Biicher und Schriften der Hypo-
thekenbank einzusehen, soweit sie sich auf die Hypothekenpfandbriefe und auf die in
das Hypothekenregister eingetragenen Werte beziehen.

(2) Die Hypothekenbank ist verpflichtet, von den Kapitalriickzahlungen auf die in
das Hypothekenregister eingetragenen Werte sowie von sonstigen fiir die Pfandbrief-
gliubiger und die Glidubiger von Anspriichen aus Derivaten (g 6 Abs. 5) erheblichen
Anderungen, welche diese Werte betreffen, dem Treuhinder fortlaufende Mitteilung zu

machen.
22. § 34 entfilit.
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23. § 34a erhilt die Absatzbezeichnung ,,(1)“ und lautet:

»(1) Auf die in das Hypothekenregister eingetr:?enen Werte darf nur zugunsten von
Anspriichen aus den Hypothekenpfandbriefen und aus Derivativvertrigen Exekution
gefiihrt werden.“

24. Dem § 34a Abs. 1 wird folgender Abs. 2 angefiigt:

»(2) Eine Aufrechnung gegen in das Hypothekenregister eingetragene Forderungen
findet nicht staif, sofern die Hypothekenbank dem Schuldner schon vor Eintragung der
Forderung in das Hyﬂothekenrggister den Aufrechnungsausschluss angeze{:gt hat. Dies
gilt nicht fiir eine nach allgemeinem Zivilrecht zuldssige Aufrechnung von Forderungen
und Verbindlichkeiten aus Derivativvertrdgen gemd § 6 Abs. 5.

25. § 35 samt Uberschrift lautet:
»Insolvenzrechtliche Sonderbestimmungen

§ 35. (1) Wird iiber das Vermdgen der Hypothekenbank der Konkurs erdffnet, so
bilden die im Hy-pothekenregister eingetragenen Werte eine Sondermasse fiir die For-
derungen der Pfandbriefgldubiger (§ 48 Konkursordnung — KO).

(2) Fiir die Verwaltung der Sondermasse hat das Konkursgericht unverziiglich einen
besonderen Verwalter zu bestellen (§ 86 KO). Vor dessen Bestellung ist die FMA zu
horen. Die Rechte und Pflichten des Treuhiinders bleiben unberiihrt. Auf die Entloh-
nung des besonderen Verwalters sind die §§ 82 bis 82d KO nicht anzuwenden.

3) Der besondere Verwalter hat fillige Forderungen der Pfandbriefgldubiger aus
der Sondermasse zu erfiillen und die dafiir erforderlichen Verwaltungsmafinahmen mit
Wirkung fiir die Sondermasse zu treffen, etwa durch Einziehung filliger Hypothekar-
forderungen, Verduflerung einzelner Deckungswerte oder durch Zwischenfinanzierun-
gen.

(4) Die im Hypothekenregister eingetragenen Werte sind vom besonderen Verwal-
ter nach Anhdrung des Masseverwalters und des Glaubigerausschusses mit Zustimmung
des fiir die Pfandbriefglaubiger bestellten Kurators gemeinsam an ein geeignetes Kredit-
institut zu verduflern, das gleichzeitig sdmtliche Verbindlichkeiten aus den Pfandbriefen
zu iibernehmen hat. Das libernehmende Kreditinstitut kann den iibernommenen De-
ckungsstock getrennt von einem eigenen Deckungsstock fiihren. Fiir die Pfandbrief-
verbindlichkeiten haftet die iibertragende Hypothekenbank neben dem iibernehmenden
Kreditinstitut weiter. Die Veriuerung der Sondermasse bedarf der Genehmigung des
Konkursgerichts. Die Ubertra-gun(? ist nach Eintritt der Rechtskraft des Genehmigungs-
beschlusses durch Aufnahme in die Insolvenzda-tei (§ 14 Insolvenzrechtseinfilhrungs-
gesetz — IEG) 6ffentlich bekannt zu machen.

tSS) Der Erlds aus der Ubertragung der Sondermasse samt Pfandbriefverbindlichkei-

ten fliefit in die gemeinschafiliche Konkursmasse. Vor der Ubertragung der Sondermas-

se sind nur jene Werte aus der Sondermasse der gemeinschafilichen Konkursmasse zu

iiberlassen, die zur Deckung der Forderungen der Pfandbriefgldubiger, der sichernden

}lj_berglc:ickung nach § 6 Abs. 1 und der Sondermassekosten offensicht-lich nicht notwen-
ig sind.

(6) Die Pfandbriefglﬁubidgler kénnen ihre Forderungen als Konkursglédubiger nur mit
dem Ausfall o-der, solange dieser nicht endgiiltig feststeht, dem mutmaBlichen Ausfall
geltend machen. Nur insoweit ist auf die Forderungen der Pfandbriefglaubiger § 14
Abs. 2 KO anzuwenden.

(7) Anstelle einer Ubertragung nach Abs. 4 hat der besondere Verwalter alle noch
nicht filligen Pfandbriefforderungen bereits vor der vereinbarten Filligkeit zum Bar-
wert zu tilgen, wenn dies fiir den Fall des Konkurses in den Statuten vorgesehen ist und
die Deckungsmasse hierfiir voraussichtlich aus-reicht. Dies bedarf der Genehmigung
des Konkursgerichts. Der Barwert ist unter Zugrundelegung der eine marktiibliche An-
zahl von Banktagen vor der Tilgung giiltigen Marktdaten zuziiglich eines marktiib-
lichen Auf- oder Abschlages zu ermitteln. Die im Hypothekenregister eingetragenen
Werte diirfen nicht unter dem Verkehrswert verdulert werden. Samtliche Pfandbrieffor-
derungen sind zum Barwert gleichzeitig zu tilgen, sobald der erzielte Erlos dazu aus-
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reicht. Der verbleibende Erlos sowie nicht verduBerte Deckungswerte flieBen in die ge-
meinschaftliche Konkursmasse.

(8) Ist eine GesamtveriduBerung nach Abs. 4 nicht méglich und reichen die im Hﬁ-
pothekenregister eingetragenen Werte zur Befriedigung der Pfandbriefglaubiger nicht
aus, so hat das Konkursgericht auf Antrag des besonderen Verwalters die Verwertung
der Sondermasse zu genehmigen. In diesem Fall gel-ten die Forderungen aus den
Pfandbriefen zur Ginze als fillig. Aus dem Erlds hat der besondere Verwal-ter die
Pfandbriefgldubiger anteilig zu befriedigen. Gehoren zur Konkursmasse eigene Pfand-
briefe der othekenbank, so sind sie bei der Berechnung der auf die einzelnen Pfand-
briefe entfallenden Anteile an dem Erlds aus der Sondermasse mitzuzihlen.

(9) Die Verwertung nach Abs. 7 und 8 ist vom besonderen Verwalter nach § 119
KO vorzunehmen. Pfandbriefgliubiger gelten nicht als Absonderungsberechtigte im
Sinne des § 120 KO.“

26. § 36 entfiillt.

27. § 37 lautet:

»§ 37. (1) Wer fiir eine Hypothekenbank wissentlich Hypothekenpfandbriefe liber
den Betrag hinaus ausgibt, welcher durch die in das Hypothekenregister eingetragenen
Werte vorschriftsmiBig gedeckt ist, begeht eine Verwaltungsiibertretung und ist von der
FMA mit Geldstrafe bis zu 20 000 Euro zu bestrafen.

(2) Ebenso wird bestraft, wer

1. fiir eine Hypothekenbank wissentlich iiber einen in das Hypothekenregister ein-
getragenen Wert durch VerduBerung oder Belastung verfligt, obwohl die sonsti-
gen in das Hypothekenregister eingetragenen Werte zur vorschriftsmiBigen De-
ckung der Hypothekenpfandbriefe und der Anspriiche des Vertragspartners der
Ir%lypothgkenbank aus einem Sicherungsgeschift (Derivativvertrag) nicht ausrei-
chen, oder

2.es entg:%en § 31 Abs. 2 Satz 2 unterlisst, bei der Riickzahlung einer Hypothek
das gezahlte Geld dem Treuhinder zur Verwahrung zu iibergeben.

28. § 38 lautet:

,,g 38. Wer fiir eine Hypothekenbank Hypothekenpfandbriefe ohne die nach § 30
Abs. 3 erforderliche Bescheinigung ausgibt, begeht eine Verwaltungsiibertretung und ist
von der FMA mit Geldstrafe bis zu 7 000 Euro zu bestrafen.”

29. § 39 lautet:

»§ 39. Wer der Vorschrift des § 2 zuwiderhandelt, begeht eine Verwaltungstibertre-
tung und ist von der FMA mit Geldstrafe bis zu 20 000 Euro zu bestrafen.

30. § 40 lautet:

,,§ 40. (1) Eine Verwaltungsiibertretung nach den d§§ 37 bis 39 liegt nicht vor, wenn
die Tat den Tatbestand einer in die Zustdndigkeit der Gerichte fallenden strafbaren
Handlung bildet.

(2) Fiir Verwaltungsiibertretungen gemB den §§ 37 bis 39 gilt an Stelle der Verjéh-
rungsfrist des § 31 Abs. 2 VStG von sechs Monaten eine Verjdhrungsfrist von 18 Mona-
ten.*

31. § 41 erhilt die Absatzbezeichnung ,,(1)“. In § 41 Abs. 1 wird die Wortgruppe ,,die
§§ 6 Abs. 1 und Abs. 4 und die §§ 8,9, 11 Abs. 4 und Abs. 5, 22, 23, 25, 26, 25) Eis 38«
durch die Wortgruppe ,,§ 6 Abs. 1,4und 5, § 8, § 9, § 22, § 23, § 25, § 26 und die §§ 29
bis 40 und das Wort ,,Bezeichung® durch das Wort ,,Bezeichnung® ersetzt.

32.Dem § 41 Abs. 1 wird folgender Abs. 2 angefiigt:

»(2) Folgende Werte stechen den von der Hypothekenbank an die in Abs. 1 genann-
ten inldndischen Korperschaften des 6ffentlichen Rechts, Staaten, Regionalregierungen
und ortlichen Gebietskorperschaften gewihrten nichthypothekarischen Darlehen gleich:

1. vgn einer der vorgenannten Koérperschaften ausgegebene Schuldverschreibungen
oder
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2. Schuldverschreibungen, fiir die eine der vorgenannten Kérperschaften die Ge-
wihrleistung {ibernimmt.

Der Ge:samtbetra%l der Darlehen und Schuldverschreibungen, bei denen nicht sicherge-
stellt ist, dass sich das Konkursvorrecht der Glaubiger der Kommunalschuldverschrei-
bungen nach § 35 Abs. 1 auf die Forderungen der Hypothekenbank aus diesen Darlehen
und Schuldverschreibungen erstreckt, darf 10% des Gesamtbetrages der Darlehen und
Scﬁlrul,dverschreibungen, ei denen das Konkursvorrecht sichergestellt ist, nicht iiber-
schreiten.*

33. Nach § 42 wird folgender § 42a samt Uberschrift eingefiigt:
sSprachliche Gleichbehandlung
§ 42a. Soweit in diesem Bundesgesetz personenbezogene Bezeichnungen nur in
minnlicher Form angefiihrt sind, beziehen sie sich auf Frauen und Ménner in gleicher

Weise. Bei der Anwendung auf bestimmte Personen ist die jeweils geschlechtsspezifi-
sche Form zu verwenden.“

34. Nach § 42a wird folgender § 42b samt Uberschrift eingefiigt:
s verweise
§ 42b. Soweit in diesem Bundesgesetz auf andere Bundesgesetze verwiesen wird,

sindddiese, wenn nicht anderes angeordnet ist, in ihrer jeweils geltenden Fassung anzu-
wenden.*

35. Dem § 43 Abs. 4 werden folgende Abs. 5 und 6 angefiigt:

»(53) Der Gesetzestitel, 85 Abs.1Z7,8§6 Abs. 1, 4 und 5, § 9 erster und vierter
Satz, § 11 Abs. 4, § 22, §29, § 30 Abs. 1 bis 4, § 31 Abs. 1 bis 3, § 32, § 34a Abs. 1
und 2, § 35, § 37, § 38, g 39, ]\? 40, § 41 Abs. 1 und 2, § 42a sowie § 42b in der Fassung
des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. xxx/XXXX treten mut 1. Juli 2005 in Kraft.

(6) §9 zweiter und dritter Satz in der Fassung des Bundesgesetzes BGBL. I
Nr. xx X gilt fiir Hypothekenpfandbriefe, die nach dem 1. Juli 2005 ausgegeben
werden, wobei der erste Durchrechnungszeitraum mit diesem Zeitpunkt beginnt.”

36. Nach § 43 wird folgender § 44 samt Uberschrift eingefiigt:

sAuBler-Kraft-Treten

§ 44. %8 Abs. 2, § 20, § 27, § 28, § 34 und § 36 treten mit Ablauf des 30. Juni 2005
aufler Kraft.«

Artikel 2
Anderung des Pfandbriefgesetzes

Das Pfandbrief;esetz, dRGBL. I S. 492/1927, zuletzt gedndert durch das Bundesge-
setz BGBL I Nr. 90/2004 Art. II, wird wie folgt geéindert:

1. Dem § 2 Abs. 1 werden folgende Sitze angefiigt:

,,Bei als Nullkupon-Anleihen begebenen Pfandbriefen und bei Pfandbriefen, deren Ein-
léismll\lgswert den Nennwert iibersteigt, ist zur Berechnung der Deckungssumme anstelle
des Nennwerts der rechnerische Riickkaufwert der Pfandbriefe anzusetzen. Zusitzlich
ist jederzeit eine sichernde Uberdeckung im AusmaB von 2% des Nennwerts der im
Umlauf befindlichen Pfandbriefe in ersatzdeckungsfihigen Werten zu halten. Die Sat-
zung der Kreditanstalt kann vorsehen, dass zusétzlich zur Deckung des Nennwerts der
Pfandbriefe die jederzeitige Deckung nach dem Barwert sichergestellt sein muss.*

2. § 2 Abs. 3 lautet:

»(3) Ist infolge der Riickzahlung von Hypotheken oder aus einem anderen Grunde
die vorgeschriebene Deckung nicht vollstindig vorhanden, so hat die Kreditanstalt die
fehlende Hypothekendeckung
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1. durch Schuldverschreibungen einer der in § 7 Abs. 1 genannten inlédndischen
Korperschaften des offentlichen Rechts, Staaten, Regionalregierungen und &rtli-
chen Gebietskorperschaften,

2. durch Guthaben bei einer Zentralbank der Zone A (§ 2 Z 18 BWG) oder bei
Kreditinstituten gemiB § 2 Z 20 BWG oder

3. durch Geld
Zu ersetzen (Ef‘satzdeckung). Schuldverschreibungen sind als Ersatzdeckung nur dann
heranzuziehen, wenn sie im Inland oder in einem der in § 7 Abs. 1 genannten Staaten an
einem geregelten Markt gehandelt werden. Sie diirfen hochstens mit einem Betrag ange-
setzt werden, der um 5% des Nennwerts unter ihrem jeweiligen Bérse- oder Marktpreis
bleibt, den Nennwert aber nicht iibersteigt. Die Ersatzdeckung darf 15% des Gesamtbe-
tra%s der im Umlauf befindlichen Pfandbriefe und Kommunalschuldverschreibungen
nicht iibersteigen. Der Anteil der Guthaben darf dabei nicht héher als 15% des Pfand-

briefumlaufs sein.*

3. In §2 Abs. 4 zweiter Satz wird die Wortgruppe ,,an inldndischen Grundstiicken®
durch die Wortgruppe ,,an jenen Grundstiicken, ber denen das Konkursvorrecht sicher-

gestellt ist, ersetzt.

4. Dem § 2 Abs. 5 werden folgende Sétze angefiigt:

wDer Vertragspartner des Derivativvertrages ist hinsichtlich der Verbindlichkeiten der
Kreditanstalt aus diesem Sicherunfgsgeschﬁﬁ beziiglich der im Deckungsregister einge-
tragenen Werte (§ 3 Abs. 1) den Ptandbriefgléubigern gleichgestellt.*

5. § 3 lautet:

,Ié?a. (1) Die zur Deckung der Pfandbriefe und der Anspriiche des Vertragspartners
der Kreditanstalt aus einem icherungs%eschéiﬁ (Derivativvertrag% bestimmten Hypo-
theken, Ersatzdeckungswerte (§ 2 Abs. 3) und Sicherungsgeschifte (§ 2 Abs. 5) sind
von der Kreditanstalt einzeln in ein Deckungsregister einzutragen. Die Eintragung von
Wertpapieren hat die einzelnen Stiicke zu bezeichnen. Das als Ersatzdeckung dienende
Geld ist gesondert zu verwahren. Sicherungsgeschifte (Derivativvertrige) gemal § 2
Abs. 5 diirfen nur mit Zustimmung des Treuhédnders und des Vertragspartners der Kre-
ditanstalt eingetragen werden; eine Eintragung ohne die erforderliche Zustimmung gilt
als nicht erfolgt.

2) Die Kreditanstalt hat gesicherte Abschriften vom Deckungsregister aufzubewah-
lx;en. Der lIIl"MA sind auf deren Verlangen Abschrifien aus dem Deckungsregister zu ii-
ermitteln.*

6. § 4 entfillt.

7. § 5 lautet:

,ﬁns. (1) Auf die in das Deckungsregister eingetragenen Werte darf nur zugunsten
von Anspriichen aus den Pfandbriefen und aus Derivativvertrigen Exekution gefiihrt

werden.

(2) Eine Aufrechnung gegen in das Deckungsregister eingetragene Forderungen
findet nicht statt, sofern die Kreditanstalt dem Schuldner schon vor Eintragung der Fgor-
derung in das Deckungsregister den Aufrechnungsausschluss angezeigt hat. Dies gilt
nicht fiir eine nach allgememem Zivilrecht zulissige Aufrechnung von Forderungen und
Verbindlichkeiten aus Derivativvertrigen gemifl § 2 Abs. 5.

8. § 6 samt Uberschrift lautet:
wInsolvenzrechtliche Sonderbestimmungen

§ 6. Wird tiber das Vermdgen der Kreditanstalt der Konkurs eréffnet, so bilden die
im Deckun%sregister eingetragenen Werte eine Sondermasse fiir die Forderungen der
Pfandbriefgldubiger (§ 48 Konkursordnung — KO). § 35 Abs. 2 bis 9 ngBG ist mit der
Mafgabe anzuwenden, dass an die Stelle der Hypothekenbank die Kreditanstalt und an

die Stelle des Hypothekenregisters das Deckungsregister treten.*
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9.In § 7 Abs. 1 wird die Wortgruppe ,,§§ 2, 3, 5 und 6* durch die Wortgruppe ,.§ 2, § 3,
§ 5, § 6 und § 9% ersetzt.

10. § 7 Abs. 2 lautet:

» 2})‘ Folgende Werte stehen den von der Kreditanstalt an die in Abs. 1 genannten in-
lindischen Korperschaften des offentlichen Rechts, Staaten, Regionalregierungen und
ortlichen Gebietskorperschaften gewdhrten Darlehen gleich:
1. vgn einer der vorgenannten Koérperschaften ausgegebene Schuldverschreibungen
oder
2. Schuldverschreibungen, fiir die eine der vorgenannten Korperschaften die Ge-
wihrleistung iibernimmt.
Der Gesamtbetrag der Darlehen und Schuldverschreibungen, bei denen nicht sicherge-
stellt ist, dass sich das Konkursvorrecht der Glidubiger der Kommunalschuldverschrei-
bungen nach § 6 Abs. 1 auf die Forderungen der Kreditanstalt aus diesen Darlehen und
Schuldverschreibungen erstreckt, darf 10% des Gesamtbetrages der Darlehen und
Sﬁ}l}ul_dverschreibungen, bei denen das Konkursvorrecht sichergestellt ist, nicht iiber-
schreiten.*

11. § 9 lautet:

»§ 9. Pfandbriefe diirfen nur ausgegeben werden, wenn ihre Laufzeit den Zeitraum
nicht wesentlich iiberschreitet, der mit Riicksicht auf die Laufzeiten der hypothekari-
schen Darlehen der Kreditanstalt erforderlich ist. Der Anteil des Nennwerts der neu
ausgegebenen Pfandbriefe mit einer Laufzeit von mehr als 15 Jahren darf am Ende jedes
Kalendervierteljahres innerhalb eines Durchrechnungszeitraums von drei Jahren nicht
mehr als 60% des Nennwerts der insgesamt neu ausgegebenen Pfandbriefe betragen.
Bei der Berechnung darf der Nennwert der Pfandbriefe mit einer Laufzeit von mehr als
15 Jahren um den Nennwert der wihrend des Durchrechnungszeitraums neu erworbe-
nen festverzinslichen Deckungswerte mit einer Laufzeit von mehr als 15 Jahren ver-
mindert werden. Bei der Berechnung des Anteils sind Pfandbriefe, bei welchen das
Recht der Kreditanstalt zur Riickzahlung héchstens wihrend eines Drittels der Laufzeit
ausgeschlossen ist oder mit deren Tilgung sgitestens nach Ablauf eines Drittels der
Laufzeit zu beginnen ist, jedenfalls den Pfandbriefen mit einer Laufzeit von nicht mehr
als 15 Jahren zuzurechnen.*

12. Nach § 11 wird folgender § 11a samt Uberschrift eingefiigt:
sSprachliche Gleichbehandlung

§ 11a. Soweit in diesem Bundesgesetz personenbezogene Bezeichnungen nur in
minnlicher Form angefiihrt sind, beziehen sie sich auf Frauen und Ménner in gleicher
Weise. Bei der Anwendung auf bestimmte Personen ist die jeweils geschlechtsspezifi-
sche Form zu verwenden.*

13. Nach § 11a wird folgender § 11b samt Uberschrift eingefiigt:
»verweise
_ § 11b. Soweit in diesem Bundesgesetz auf andere Bundesgesetze verwiesen wird,
sind diese, wenn nicht anderes angeordnet ist, in ihrer jeweils geltenden Fassung anzu-
wenden.
14. Dem § 12 Abs. 4 werden folgende Abs. 5 und 6 angefiigt:

»(5) ?2 Abs. 1 und 3 bis 5, § 3, § 5, § 6, § 7 Abs. 1 und 2, § 9 erster und vierter
Satz, § 11a sowie § 11b in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. xxx/XXXX
treten mit 1. Juli 2005 in Kraft.

(6) §9 zweiter und dritter Satz in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I
Nr. xx gilt fiir Pfandbriefe, die nach dem 1. Jufi 2005 ausg geben werden, wo-
bei der erste Durchrechnungszeitraum mit diesem Zeitpunkt beginnt.*
15. § 13 samt Uberschrift lautet:
sAuBer-Kraft-Treten

§ 13. § 4 tritt mit Ablauf des 30. Juni 2005 auler Kraft.“
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Artikel 3
Anderung der Einfiihrungsverordnung zum Hypothekenbank- und zum Pfandbriefgesetz

Die Verordnung iiber die Einfiilhrung des Hypothekenbankgesetzes und des Geset-
zes liber die Pfandbriefe und verwandten Schuldverschreibungen &ffentlich-rechtlicher
Kreditanstalten im Lande Osterreich, dRGBI. I S. 1574/1938 (GBIO. Nr. 648/1938),
zuletzt geéindert durch das Bundesgesetz BGBI. Nr. 532/1993 Art. I, wird wie folgt ge-

indert;
1. Artikel 2 zu § 30 Abs. 4 entfillt.

2. In Artikel 2 zu ‘230 erhdlt der bisherige Abs. 5 die Absatzbezeichnung ,,(4)* und wird
die Wortgruﬁ e ,,Abs. 2 bis 4 gelten sinngeméB* durch die Wortgruppe ,,Die Abs. 2 und

3 gelten auch™ ersetzt.

3. In Artikel 2 zu § 34a wird die Wortgruppe ,,§ 34a Satz 1 und 2* durch die Wortgrup-
pe ,,§ 34a Abs. 1“ ersetzt.

4. In Artikel 2 zu § 35 wird in Abs. 1 die Wort pzpe ,»Abs. 1 ist sinngemif3* durch die
Wortgruppe ,,§ 35 1st“ ersetzt und entfillt der Abs. 2.

5. Artikel 2 zu § 36 entfillt.

6. Artikel 2 zu § 41 entfillt.

7. In Artikel 5 zu § 3 Abs. 3 wird die Wortgruppe ,,.Der Treuhinder und sein Stellvertre-
ter werden durch den Reichswirtschaftsminister bestellt durch die Wortgruppe ,,.Der
Treuhdnder und sein Stellvertreter werden durch den Bundesminister fiir Finanzen be-

stellt und abberufen (§ 29 HypBG)* ersetzt.
8. Artikel 5 zu § 3 Abs. 7 entfillt.

9. In Artikel 5 zu § 3 erhilt der bisherige Abs. 8 die Absatzbezeichnung ,,(7) und wird
die Wortgruppe ,Abs. 5 bis 7 gelten sinngemil* durch die Wortgruppe ,,Abs. 5 und 6
gelten auch* ersetzt.
10. In Artikel 5 zu § 3 wird dem § 3 Abs. 7 folgender Abs. 8 angefiigt:

»(8) Die §§ 37 bis 40 des Hypothekenbankgesetzes gelten auch bei den 6ffentlich-
rechtlichen Kreditanstalten.*

11. In Artikel 5 zu § 5 wird die Wortgruppe ,Neben § 5 ist folgende Vorschrift anzu-
wenden:“ gestrichen und die Wortgruppe ,,Abs. 1 und 2 sind sinngemifB* durch die
Wortgruppe ,,§ 5 Abs. 1 ist* ersetzt.

12. In Artikel 5 zu § 6 wird in Abs. 1 die Wort%ru pe ,,Abs. 1 und 2 sind sinngemaf*
durch die Wortgruppe ,,§ 6 ist* ersetzt und entfillt der Abs. 2.

13. Artikel 5 zu § 7 entfillt.

14. In Artikel 8 wird die Wortgruppe ,,.Diese Gesetze gelten™ durch die Wortgruppe
»Das Gesetz vom 27.Dezember 1905, RGBL Nr.213/1905, gilt“ und das Wort
,.Reichswirtschaftsminister” durch die Wortgruppe ,,Bundesminister flir Finanzen* er-
setzt.

15. Artikel 9 mit Uberschrift samt Unteriiberschriften lautet:

wArtikel 9
Verweise und Schluibestimmungen

Verweise

§ 1. Soweit in diesem Bundesgesetz auf andere Bundesgesetze verwiesen wird, sind
diese, wenn nicht anderes angeordnet ist, in ihrer jeweils geltenden Fassung anzuwen-
den.
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In-Kraft-Treten

§ 2. Artikel 2 zu § 30 Abs. 4, Artikel 2 zu § 34a, Artikel 2 zu § 35, Artikel 5 zu § 3
Abs. 3, 7 und 8, Artikel 5 zu § 5, Artikel 5 zu g 6, Artikel 8 und Artikel 9 § 1 in der Fas-
sung des Bundesgesetzes BGBL. I Nr. x treten mit 1. Juli 2005 in Kraft.

Aufler-Kraft-Treten

3. Artikel 2 zu § 36, Artikel 2 zu § 41 und Artikel 5 zu § 7 treten mit Ablauf des
30. Juni 2005 auBer Kraft.“

Artikel 4
Anderung des Gesetzes betreffend fandierte Bankschuldverschreibungen

Das Gesetz vom 27. Dezember 1905 betreffend fundierte Bankschuldverschreibun-
gen, RGBI. Nr. 213/1905, zuletzt geéindert durch das Bundesgesetz BGBI. I Nr. 45/2004
Art. ITI, wird wie folgt geéndert:

1. Dem Gesetzestitel wird nach einem Gedankenstrich als Kurztitel die Bezeichnung
»BSchVG* angefligt.

2. § 1 lautet:

»§ 1. (1) Kreditinstitute, die zur Ausgabe fundierter Bankschuldverschreibungen be-
rechtigt sind (§ 1 Abs. 1 Z9 BWG), haben nach Maligabe dieses Bundesgesetzes eine
Kaution fiir die vorzugsweise Deckung der Anspriiche aus diesen Schuldverschreibun-
gen zu bestellen.

(2) Das Kreditinstitut darf iiber die als Kaution bestellten Vermogenswerte (Abs. 5)
nur mit Zustimmung des Regierungskommissérs verfligen. Der Regierungskommissir
darf seine Zustimmung nur dann erteilen, wenn er die Uberzeugung gewonnen hat, dass
durch die Verfiigung die vorgeschricbene Deckung der fundierten Bankschuldver-
schreibungen nicht beeintréchtigt wird.

(3) Die als Kaution bestellten Vermdgenswerte sind vom Kreditinstitut einzeln in
ein Deckungsregister einzutragen.

4) In Anschung jener Vermégenswerte, an denen ein biicherliches Recht erworben
werden kann, ist die Haftung als Kaution in den 6ffentlichen Biichern auf Grund einer
vom Kreditinstitut auszustellenden Erklidrung einzutragen. Zur Loschung des Kautions-
bandes ist die Bestitigung des Regierungskommissérs erforderlich, dass der Vermd-
Eenswen aus dem Deckungsre_glster geloscht wurde. Von der Eintragung und von der

Oschung des Kautionsbandes ist der Regierungskommissér zu benachrichtigen.

(5) Zur vorzugsweisen Deckung der Anspriiche aus fundierten Bankschuldver-

schreibungen sind geeignet:

1. Forderungen und Wertpapiere, wenn sie zur Anlage von Miindelgeldern geeignet
sind (§ 230b ABGB);

2. Forderungen und Wertpapiere, wenn ein Pfandrecht dafiir in einem &6ffentlichen
Buch eingetragen ist;

3. Forderungen, wenn sie gegen eine inldndische Korperschaft des 6ffentlichen
Rechts, einen anderen Mltgﬁedstaat des Europiischen Wirtschaftsraumes als Os-
terreich oder gegen die Schweiz sowie Fegen deren Regionalregierungen oder
ortliche Gebietskdrperschaften, fiir welche die zustindigen Behérden nach
Art. 43 Abs. 1 lit. b Z 5 der Richtlinie 2000/12/EG eine Gewichtung von héchs-
tens 20% festgelegt haben, bestehen oder wenn eine der vorgenannten Korper-
schaften die Gewihrleistung {ibernimmt;

4. Wertpapiere, wenn sie von einer der in Z 3 genannten Korperschaften begeben
wurden oder wenn eine dieser Korperschaften die Gewihrleistung {ibernimmt.

Weiters diirfen zur vorzugsweisen Deckung auch Sicherungsgeschiifte (Derivativvertra-
ge) herangezogen werden, die zur Verminderung der Gefahr kiinftiger Zins- oder Wh-
rungsrisiken — und zwar auch im Konkursfall des Kreditinstitutes ~ im Verhéltnis der
Vermogenswerte des Deckungsstockes zu den ausgegebenen fundierten Bankschuldver-
schreibungen dienen. Der Vertragspartner des Derivativvertrages ist hinsichtlich der
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Verbindlichkeiten des Kreditinstitutes aus diesem Sicherunﬁsgeschﬁﬂ beziiglich der im
Deckungsregister eingetragenen Vermdgenswerte den Gléubigern der fundierten Bank-
schuldverschreibungen gleichgestelit.

&6) Ist infolge der Riickzahlung von Deckungswerten (Abs. 5) oder aus einem ande-
ren Grunde die vorgeschriebene Deckung nicht vollstindig vorhanden, so hat das Kre-
ditinstitut die fehlende Deckung
1. durch Gﬁthaben bei einer Zentralbank der Zone A (§2 Z 18 BWG) oder bei
Kreditinstituten gemaB § 2 Z 20 BWG oder
2. durch Gelld

zu ersetzen (Ersatzdeckung). Die Ersatzdeckung darf 15% des Gesamtbetrags der im
Umlauf befindlichen fundierten Bankschuldverschreibungen nicht iibersteigen.

(7) Die Kaution hat jederzeit zumindest den Tilgungsbetrag und die Zinsen der im
Umlauf befindlichen fundierten Bankschuldverschreibungen sowie die im Falle des
Konkurses des Kreditinstitutes (§ 3) voraussichtlich anfallenden Verwaltungskosten zu
decken. Die Satzung des Kreditinstitutes kann vorsehen, dass als Kaution Vermdégens-
werte derart bestellt werden, dass ihr Verkehrswert den Barwert der im Umlauf befind-
lichen fundierten Bankschuldverschreibungen zuziiglich einer sichernden Uberdeckung,
die unter angemessener Beriicksichtigung von Marktrisiken zu ermitteln ist, jedoch
mindestens 2% zu betragen hat, deckt.

(Sg Gibt ein Kreditinstitut neben fundierten Bankschuldverschreibungen auch
Pfandbriefe aus, so hat die Kautionsbestellung fiir die fundierten Bankschuldverschrei-
bungen und fiir die Pfandbriefe getrennt zu erfolgen. Kreditinstitute konnen fiir fundier-
te Bankschuldverschreibungen, die durch die in Abs. 5 Z 3 und 4 genannten Werte ge-
deckt sind, sowie fiir sonstige fundierte Bankschuldverschreibungen eine getrennte
Kaution bestellen.*

3. § 2 lautet:

»§2. (1) Die Gldubiger der fundierten Bankschuldverschreibungen haben das
Recht, aus den fiir ihre Anspriiche als Kaution bestellten Vermégenswerten vorzugswei-
se befriedigt zu werden.

(2) Auf die in das Deckungsregister ein]§etragenen Vermogenswerte darf nur zu-
gunsten von Anspriichen aus den fundierten Bankschuldverschreibungen und aus Deri-
vativvertrigen Exekution gefiihrt werden. Eine Aufrechnung gegen in das Deckungsre-
gister eingetragene Forderungen findet nicht statt, sofern das Kreditinstitut dem Schuld-
ner schon vor Eintragung der Forderung in das Deckunfsregister den Aufrechnungsaus-
schluss angezeigt hat. Dies gilt nicht fiir eine nach allgemeinem Zivilrecht zulissige
ﬁgfreschnung von Forderungen und Verbindlichkeiten aus Derivativvertrigen gemaf § 1
s. 5.

(3) Der Regierungskommissér hat, wenn er die Rechte der Gliubiger der fundierte
Bankschuldverschreibungen fiir gefédhrdet erachtet, die Bestellung eines gemeinsamen
Kurators zur Vertretung dieser Gldubiger beim zustiindigen Gericht zu erwirken. Ein
solcher Kurator ist im Falle des Konkurses des Kreditinstitutes durch das Konkursge-
richt von Amts wegen zu bestellen. Die Bestellung eines solchen Kurators kann auch
von demjenigen, dessen Rechte in ihrem Gange durch den Mangel einer gemeinsamen
Vertretung der Glaubiger der Schuldverschreibungen gehemmt wiirden, begehrt werden.
Auf diese Kuratoren sind die Bestimmungen des Gesetzes RGBI. Nr. 49/1874 anzu-
wenden, welche in Ansehung der gemeinsamen Kuratoren zur Vertretung der Glaubiger
von Schuldverschreibungen gelten.

4. § 3 samt Uberschrift lautet:
winsolvenzrechtliche Sonderbestimmungen

§ 3. Wird iiber das Vermogen des Kreditinstitutes der Konkurs ertffnet, so bilden
die im Deckungsregister eingetragenen Vermogenswerte eine Sondermasse fiir die For-
derungen der Glaubiger der fundierten Bankschuldverschreibungen (§ 48 Konkursord-
nung — KQO). § 35 Ags. 2 bis 9 HypBG ist mit der Maflgabe anzuwenden, dass an die
Stelle der Hypothekenbank das Kreditinstitut, an die Stelle des Hypothekenregisters das
Deckungsre%ster, an die Stelle der Werte die Vermdgenwerte, an die Stelle des Treu-
hinders der Regierungskommissir, an die Stelle der Pfandbriefglaubiger die Glaubiger
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der fundierten Bankschuldverschreibungen, an die Stelle der Pfandbriefforderungen die
Forderungen aus den fundierten Bankschuldverschreibungen, an die Stelle der Pfand-
briefverbindlichkeiten die Verbindlichkeiten aus den fundierten Bankschuldverschrei-
bungen und an die Stelle der eigenen Pfandbriefe die eigenen fundierten Bankschuld-
verschreibungen treten.*

5. Nach § 4 wird folgender § 4a eingefligt:

»§ 4a. Fundierte Bankschuldverschreibungen, die nach Magabe der Bestimmungen
dieses Bundesgesetzes ausgegeben werden, sind zur Anlegung von Miindelgeld geeig-
net (§ 230b Z 5 ABGB).“

6. In § 5 wird die Wortgruppe ,,der Landesausschu8* durch die Wortgruppe ,,die Lan-
desregierung®, das Wort ,,dieser* durch das Wort ,,diese” und dic Wortfolge ,,des Lan-
desausschusses“ durch die Wortgruppe ,,der Landesregierung* ersetzt.
7. § 6 samt Uberschrift lautet:

sSprachliche Gleichbehandlung

§ 6. Soweit in diesem Bundesgesetz personenbezogene Bezeichnungen nur in
ménnlicher Form angefiihrt sind, beziehen sie sich auf Frauen und Ménner in gleicher
Weise. Bei der Anwendung auf bestimmte Personen ist die jeweils geschlechtsspezifi-
sche Form zu verwenden.*

8. § 7 samt Uberschrift lautet:
sverweise

_ §7. Soweit in diesem Bundesggset_z auf andere Bundesgesetze verwiesen wird, sind
diese, wenn nicht anderes angeordnet ist, in ihrer jeweils geltenden Fassung anzuwen-

den.“
9. § 8 samt Uberschrift lautet:
» Vollzugsklausel
§ 8. Mit der Vollziehung dieses Bundesgesetzes ist
1. hinsichtlich des § 1 Abs. 4, des § 2 und des § 3 der Bundesminister fiir Justiz
sowie

2. hinsichtlich der tibrigen Bestimmungen der Bundesminister fiir Finanzen

betraut.”

10. § 9 samt Uberschrift lautet:
»In-Kraft-Treten
§ 9. Der Gesetzestitel, § 1, § 2, § 3, §4a, § 5, §6, § 7 und § 8 in der Fassung des
Bundesgesetzes BGBI. I Nr. xxx/ treten mit 1. Juli 2005 in Kraft.”
11. § 10 samt Uberschrift lautet:
wAuBer-Kraft-Treten
§ 10. (1) Die bisherigen §§ 9 bis 11 treten mit Ablauf des 30. Juni 2005 auBer Kraft.

(2) Mit In-Kraft-Treten dieses Bundesgesetzes tritt das Gesetz vom 24. April 1874
bﬁgef Ie{rrldﬁdle Wahrung der Rechte der Besitzer von Pfandbriefen, RGBI. Nr. 48/1874,
auBler Kraft.“

Artikel 5
Anderung des Bankwesengesetzes

Das Bankwesengesetz — BWG, BGBI. Nr. 532/1992 Art. I, zuletzt geindert durch
das Bundesgesetz BGBI. I Nr. xxx/XXXX Art. x, wird wie folgt gedndert:

1. In § 69 entfillt die Wortgruppe ,-des Gesetzes betreffend die Wahrung der Rechte der
Besitzer von Pfandbriefen,”.
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2. In § 70 Abs. 4 entfillt die Wortgruppe ,,des Gesetzes betreffend die Wahrung der
Rechte der Besitzer von Pfandbriefen,.
3. Dem § 107 Abs. xx wird folgender Abs. xx angefiigt:

»(Xx) §69 und §70 Abs.4 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I
Nr. xxx/;LXXX treten mit 1. Juli 2005 in Kraft.« 8
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- Vorblatt

Inhalt:

Der vorliegende Gesetzentwurf bezweckt, die Attraktivitit des dsterreichischen Pfand-
briefs zu erhdhen. Dieses Ziel wird dadurch erreicht, dass die bisherigen Rahmenbedin-
gungen fiir den Pfandbrief angepasst werden.

Alternativen:

Keine.
Auswirkungen auf die Beschiftigung und den Wirtschaftsstandort Osterreich:

Die Erhéhung der Attraktivitit des Osterreichischen Pfandbriefs durch die gednderten
Rahmenbedingungen stirkt die Wettbewerbsfihigkeit der inléndischen Hypotheken-
banken im internationalen Umfeld (z.B. durch bessere Refinanzierungsméglichkeiten).
Die Steigerung der Konkurrenzfihigkeit der Gsterreichischen Kreditinstitute wirkt sich
positiv auf die Beschiftigung und den Wirtschaftsstandort Osterreich aus. Die poten-
ziellen Glaubiger kénnen noch groBere Volumina in den &sterreichischen Pfandbrief
investieren.

Finanzielle Auswirkungen:

Aufsichtsbehorde iiber die Hypothekenbanken ist die Finanzmarktaufsichtsbehdrde. Der
Bund leistet flir die Kosten der Finanzmarktaufsichtsbehorde einen Fixbetrag in Héhe
von 3,5 Mio. Euro Svgl. § 19 Abs. 4 FMABG), der durch den Gesetzentwurf nicht ver-
dndert wird. Ein allfalliger Mehraufwand, der auf Grund der Vollziehung der neuen
Vorschrifien entsteht, fiihrt nicht zu Zusatzkosten fiir den Bund.

Verhiltnis zu Rechtsvorschriften der Européischen Union:

Die Rahmenbedingungen fiir den Pfandbrief sind nicht harmonisiert. Die Frage der EU-
Konformitit stellt sich daher nicht.

Besonderheiten des Normsetzungsverfahrens:
Keine.
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Erliuterungen

Allgemeiner Teil

Hauptgesichtspunkte des Entwurfes:

Der vorliegende Gesetzentwurf verbessert die Qualitit und die Sicherheit des Osterrei-

chischen Pfandbriefs durch gednderte Rahmenbedingungen. Dies ist auf Grund der fort-

schreitenden Globalisierung der Kapitalmérkte und der sich hieraus ergebenden Wett-

ll;iewgrbss}jrtuz}:ion erforderlich. Das fiir Hypothekenbanken geltende Spezialbankprinzip
eibt aufrecht. :

Mit dem Bundesgesetz BGBL. I Nr. 90/2004 (vgl. Initiativantrag Nr. 416/A, Ausschuss-
bericht 592, Bl XXII. GP) wurden das Hypothekenbankgesetz und das Pfandbrief-
esetz bereits in der Richtung geéndert, dass zur vorzugsweisen Deckung der Pfandbrie-
e auch Sicherungsgeschifte (Derivativvertrige) herangezogen werden kdnnen. Die
Derivativgeschifte werden nur dann als Deckungswerte zugelassen, wenn sie die Ver-
minderung der Zins- und Wihrungsrisiken bezwecken.

Die Qualitét der Deckung ist fiir eine erstklassige Bonitéit des Pfandbriefs mafgeblich.
Fiir die internationalen Ratingagenturen ist beim Rating von Pfandbriefen der Aspekt
der jederzeitigen Bedienung der Forderungen im Ko sfall einer Hypothekenbank
von entscheidender Bedeutung. Die Forderungen der Pfandbriefgldubiger werden nach
der bestehenden Rechtslage im Fall des Konkurses einer Hypothekenbank trotz ,,gesun-
der” Deckungsmasse automatisch fillig (vgl. § 14 Abs. 2 KO). In Zukunft sind betagte
Forderungen der Pfandbriefglidubiger im Konkursfall einer Hypothekenbank nicht mehr
vorzeitig fallig.

Der internationale Kapitalmarkt sowie die Ratingagenturen sollen durch die Neurege-
lungen davon iiberzeugt werden, dass insbesondere die zeitgerechte Bedienung der 0s-
terreichischen Pfandbriefe im Konkursfall einer Hypothekenbank rechtlich sicherge-
stellt ist. Der Gesetzentwurf enthilt auch nihere Vorschriften iiber die Abwicklung der
Deckungsmasse im Fall der Insolvenz einer Hypothekenbank.

Das fiir die Hypothekenbanken Gesagte gilt auch fiir jene Kreditinstitute, die Pfandbrie-
fe nach dem Pfandbriefgesetz ausgeben. Fiir diese Kreditinstitute ist das Hypotheken-
bankgeschift im Pfandbriefgesetz gerc;gelt. Eine Parallelregelung zur Anderung des
Hypothekenbankgesetzes ist daher im Pfandbriefgesetz erforderlich.

Das Gesetz vom 27. Dezember 1905 betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen,
RGBI. Nr. 213/1905 (im Folgenden: Gesetz RGBI. Nr. 213/1905), wird — auf Grund der
weitreichenden Anderungen im Hypothekenbank- und im Pfandbriefgesetz — angepasst,
um eine einheitliche Rechtsgrundlage fiir alle ,,gedeckten* Schuldverschreibungen (Hy-
{)otheken fandbriefe, Pfandbriefe und fundierte Bankschuldverschreibungen) herzustel-
en. Die Adaptierung erfolgt in bestimmten Fillen in der Weise, dass verschiedene Text-
teile aus dem Gesetz vom 24. April 1874 betreffend die Wahrung der Rechte der Besit-
zer von Pfandbriefen, RGBIl. Nr. 48/1874, iiberarbeitet in das Gesetz RGBI.
Nr. 213/1905 iibernommen werden. Das ,,ausgebaute* Gesetz RGBI. Nr. 213/1905 dient
nunmehr als einzige Rechtsgrundlage fiir die Ausgabe von , fundierten Bankschuldver-
schreibungen®. Das Gesetz vom 24. April 1874 betreffend die Wahrung der Rechte der
Besitzer von Pfandbriefen, RGBIl. Nr.48/1874 (im Folgenden: Gesetz RGBI.
Nr. 48/1874) wird ausdriicklich auBer Kraft gesetzt.

Kompetenzgrundlage:

Die Zustindigkeit des Bundes fiir die Gesetzgebung und die Vollziehung stiitzt sich auf
Art. 10 Abs. 1 Z 5 (,,Geld-, Kredit-, Borse- und Bankwesen®) und 6 (,,Zivilrechtswe-

sen“) B-VG.

Besonderer Teil
Zu Art. 1 (Anderung des Hypothekenbankgesetzes):

Zum Gesetzestitel:
Das Hypothekenbankgesetz erhilt als Kurztitel die Bezeichnung ,,HypBG*.
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Zu § 5 Abs. 1:

Zuiezéihlte Kredite, d.h. ausgezahlte Kredite, sind im Anwendungsbereich des Hypo-
thekenbankgesetzes gewéhrten ,,Darlehen” gleichzuhalten.

Zu§SAbs.1Z7:

Die Hypothekenbanken diirfen gemif § 6 Abs. 5 Sicherungsgeschifte (Derivativvertri-
geglzu einem bestimmten Zweck abschlieBen. Aus diesem Grund erfolgt beim be-
schrinkten Geschiftsg %enstand die Klarstellung, dass Hypothekenbanken Bankge-
schifte gemdB § 1 Abs. I Z 7 lit. b bis f BWG betreiben konnen. Der bisherige Text der
Z 7 war gegenstandslos.

Zu § 6 Abs. 1:

Es erfolgen Klarstellungen zur Berechnung der Deckungssumme. Die sichernde Uber-
deckung betrigt 2%. Diesen Prozentsatz enthilt auch das deutsche Hypothekenbankge-
setz fiir die sichernde Uberdeckung (vgl. § 6 Abs. 1 Satz 2 und 3 dHypBG). Dariiber
hinaus kénnen Hypothekenbanken in ihrer Satzung vorschen, dass zusitzlich zur
Nennwertdeckung auch die Deckung nach dem Barwert gewihrleistet sein muss.

Zu § 6 Abs. 4:

Der Kreis der zugelassenen Ersatzdeckungswerte wird um Schuldverschreibungen aus
dem EWR-Raum (und der Schweiz) sowie um Guthaben erweitert. Die Vorschrift fiihrt
auch zu einer konservativeren Bewertung der Ersatzdeckung in jenen Fillen, in denen
der Borsewert mehr als 105% des Nennwerts der Schuldverschreibung ausmacht
(vgl. § 6 Abs. 4 Satz 2 dHypBG). Die Begrenzungen fiir die Ersatzdeckung sollen der
Wertsicherung des Deckungsstockes dienen (vgl. § 6 Abs. 5 dHypBG).

Zu § 6 Abs. 5:

Die Sicherungsgeschéiﬁe (Derivativvertrige) sind nur dann als Deckungswerte zugelas-
sen, wenn sie die Zins- und Wihrungsrisiken vermindern (vgl. Bundesgesetz BGBI. 1
Nr. 90/2004; Initiativantrag Nr. 416/A, Ausschussbericht 592, BIlgNR .GP). In
diesem Sinne kdnnen z.B. Zinsswaps eingesetzt werden, um Zinsingruenzen aus dem
Aktiv- und Passivgeschift und das }g.)iermit einhergehende Zinsinderungsrisiko zu redu-
zieren. Ferner diirfen auch Wihrungsswaps abgeschlossen werden, um %Vﬁhrungsinkon—
gruenzen zwischen Kreditgeschift und Refinanzierung auszugleichen.

Die Hypothekenbank kann somit Anspriiche aus einem Derivativvertrag (gleich den
Hypotheken bzw. den Ersatzwerten) als Deckung verwenden, wenn dieser ausschlief-
lich dem ,Hedging” von Zins- und Wahrungsrisiken des Hypothekenbankgeschiftes
dient und sichergestellt ist, dass die Anspriiche einer Hypothekenbank aus dem Deriva-
tivvertrag auch im Falle ihres Konkurses nicht beeintréchtigt werden. Im betreffenden
Rahmenvertrag wird insbesondere festzulegen sein, dass fiir einen bestimmten De-
ckungbsstock abgeschlossene Geschiifte von der Insolvenz der Hypothekenbank unbe-
rithrt bleiben. Die Zugehdrigkeit jeder Transaktion zum allgemeinen Geschift, zum Hy-
pothekargeschift oder zum Kommunalgeschift wird im betreffenden Einzelabschluss
anzumerken sein. Im Einzelabschluss wird auch die erforderliche Zustimmung des Ver-
tragslpartners zur Eintragung des Sicherungsgeschiftes in das Hypothekenregister zu

erteilen sein.

Der Vertragspartner aus dem jeweiligen Derivativvertrag ist beziiglich der Deckungs-
stOﬁkwene den Pfandbriefglédubigern rechtlich (vorzugsweise Befriedigung) gleichge-
stellt.

Zum Entfall von § 8 Abs. 2:

Die bisherige Regelung wird durch den neuen § 9 (Grundsatz der Laufzeitenkongruenz)
inhaltlich ersetzt.

Zu §9:

Diese Vorschrift soll den von den Ratingz:i%fnturen ewtinschten Grundsatz der Laufzei-
tenkongruenz umsetzen (vgl. § 9 Abs. 1 dHypBG). Bei der Berechnung darf der Nenn-
wert der Hypothekenpfandbriefe mit einer Laufzeit von mehr als 15 Jahren um den
Nennwert der wihrend des Durchrechnungszeitraums neu erworbenen festverzinslichen
Deckungswerte mit einer Laufzeit von mehr als 15 Jahren vermindert werden, weil hin-
sichtlich dieser Deckungswerte und Hypothekenpfandbriefe sich das aus der langen
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Laufzeit ergebende Bindungsrisiko (zumindest anndhernd) gegenseitig authebt und eine
(anndhernde) Laufzeitenkongruenz ohnedies gegeben ist.

Als ,,nicht wesentlich* wird man eine I:Jberschreitung des erforderlichen Zeitraumes um
10 bis 20% ansehen kénnen (vgl. Bellinger/Kerl, Kommentar zum Hypothekenbankge-

setz, 4. Auflage, Rdnr. 4 zu § 9 dHypBG).

Zu § 11 Abs. 4:

Die Bemessungsgrundlage fiir die 10%-Grenze (Toleranzgrenze, dass die Vergleichbar-
keitsi)rﬁfung misslingt) wird um solche Grundstiicke erweitert, die in anderen EWR-
Mitgliedstaaten oder in der Schweiz gelegen sind und bei denen das Konkursvorrecht
sichergestellt ist (vgl. § 5 Abs. 1 Z 2a dHypBG).

Zum Entfall von § 20:

Der ehemalige Abs. 1 wird ebenso (vgl. die Ausfiihrung zum Entfall von § 8 Abs. 2)
durch den neuen § 9 (Grundsatz der Laufzeitenkongruenz) inhaltlich ersetzt; Abs. 2 ist

obsolet.

Zu § 22 Abs. 1:

Eine Anderung ist notwendig, weil die einzutragenden Werte auch zur Deckung etwai-

ger Anspriiche des Vertra%]sgarmers der Hypothekenbank aus Derivaten dienen. Die
isherige Eintragungsvorschrift (Hypotheken und Wertpapiere) wurde auf Grund des

Verweises auf § 6 Abs. 4 um Schuldverschreibungen aus dem EWR-Raum (und der

Schweiz) sowie um Guthaben erweitert. Das Gleiche gilt durch Verweis auf § 6 Abs. 5

auch fiir die Sicherungsgeschéfte (Derivativvertrige).

Um sicherzustellen, dass die Zuordnung eines Derivativgeschifies zur Deckungsmasse
dem Rahmenvertrag entspricht, wird die Zustimmung sowohl des Treuhénders als auch
des Vertragspartners der Hypothekenbank fiir die Eintragung eines Derivats durch die
Hypothekenbank vorgeschrieben.

Auf ein besonderes Formerfordernis wie im Falle der Léschung (v§l. § 30 Abs. 4) kann
hier verzichtet werden; in der Praxis wird der Treuhénder seine Zustimmung ohnehin
schriftlich dokumentieren. Der Treuhdnder wird sich vor Erteilung seiner Zustimmung
anhand des vorliegenden Rahmenvertrages vergewissern, dass der Vertragspartner der
Hypothekenbank einer Indeckungnahme des Derivativgeschiftes zugestimmt hat. Eine
dariiber hinausgehende inhaltliche Priifungspflicht des Treuhiinders beziiglich des Deri-
vativgeschiftes besteht nicht. Insbesondere ist eine Uberpriifung der Werte der im De-
ckungsstock vorhandenen Derivate wie bei den anderen Dec sstockwerten nicht
Aufgabe des Treuhinders, sondern des Bankpriifers der Hypothekenbank.

Die Zustimmung des Treuhinders zur Eintragunﬁ begriindet im Verhiltnis zwischen
Hypothekenbank und Vertragspartner die unwiderlegliche Vermutung, dass der Deriva-
tivvertrag von der Hypothekenbank zum Zweck der Verminderung der Gefahr kiinfti-
Fer, in den Wihrungs- und Zinsrisiken des Hypothekenbankgeschiftes begriindeter Ver-
uste oder Ungleichgewichte der Zahlungseingénge und Zahlungsausginge abgeschlos-
sen wurde.

Eine ohne wirksame Zustimmung des Vertragspartners vor%;.;,nommene Eintragung des
Derivats ist ohne rechtliche Bedeutung. Diese konstitutive Wirkung des Zustimmungs-
erfordernisses ist notwendig, um zu verhindern, dass die berechtigten Interessen des
Vertragspartners durch eine dem Rahmenvertrag widersprechende Zuordnung des Deri-
vativgeschiftes beeintrichtigt werden konnen. Die Zustimmung des Vertra§spartners
der Hypothekenbank kann fiir mehrere Derivativvertriige auch im Voraus erteilt werden.

Zu § 22 Abs. 2:

Es sind von der Hyrpothekenbank auf Grund der Bedeutung des Hypothekenregisters fiir
die Sicherheit der Pfandbriefgldubiger — je nachdem, ob das Hypothekenregister in Pa-
pierform oder elektronisch gefiihrt wird — entsprechende Vorkehrungen gegen Daten-
verluste zu treffen. Der FMA sind auf deren Verlangen Abschrifien aus dem Hypothe-

kenregister zu tibermitteln.

Zum Entfall von § 27:

§ 27 ist auf Grund der allgemeinen fiir Kreditinstitute geltenden Rechnungslegungsvor-
schriften obsolet.
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Zum Entfall von § 28:

§ 28 ist insofern iiberholt, als durch die IAS/IFRS-Rechnungslegungsbestimmungen
ausreichend hohe Anforderungen an die Datenerfassung von Hypothekenbanken gestelit
werden. Dariiber hinausgehende Anforderungen sind, wie sich aus den Erfahrungen der
letzten Jahre gezeigt hat, aus aufsichtsrechtlichen Griinden weder notwendig noch sinn-
voll, sondern fiihren lediglich zu einer biirokratischen Mehrbelastung fiir das Hypothe-
kenbankgeschift. Weiters ldsst sich die unterschiedliche Behandlung von Hypotheken-
banken nach dem Hypothekenbankgesetz, fiir die diese Vorschrift gilt, und 6ffentlich-
rechtlichen Kreditanstalten nach dem Pfandbriefgesetz, fiir die keine vergleichbare Vor-
schrift besteht, sachlich nicht rechtfertigen.

Zu §29:

Fiir die Bestellung des Treuhiinders und dessen Stellvertreters durch den Bundesminis-

ter fiir Finanzen wird cine Befristung der Funktionsperiode — wie beim Staatskommissér

gemil § 76 BWG — eingefiihrt. Der Verweis auf § 76 BWG beinhaltet die Bestellungs-

?ngrd%nisse (Abs. 2), die Abberufungsgriinde (Abs. 3) und den Vergiitungsanspruch
s. 9).

Zu § 30:

In § 30 erhalten der erste, zweite, dritte und vierte Absatz, der jeweils keine ausdriickli-
che Absatzbezeichnung hatte, die Absatzbezeichnungen ,,(1)*, ,,(2)*, ,,(3)* und ,,(4)".

Zu § 30 Abs. 1:

Aus § 6 Abs. 5 folgt, dass die Ge%gnan?ﬁriiche des Venragsparm.ers der Hypotheken-
bank aus Derivaten ebenso wie die Hypothekenpfandbriefe durch die geméf § 22 Abs. 1
eingetragenen Werte gedeckt sein miissen. Die Pflicht des Treuhinders, auf das Vor-
handensein der vorschriftsmiBigen Deckung zu achten, ist daher entsprechend zu erwei-
tern.

Zu § 30 Abs. 2:

Die Regelung erginzt jene Bestimmung in § 22 Abs. 1, nach der zur Eintragung eines
Derivats in das gpothekenreglster durch die Hypothekenbank die Zustimmung des
Treuhéinders und des Vertragspartners der Hypothekenbank erforderlich ist (vgl. die
Ausfiihrungen zu § 22 Abs. I). Durch die Verpﬂmhtuni des Treuhinders, die Eintra-
gung des Derivats dem Vertragspartner der Hypothekenbank unverziiglich mitzuteilen,
wird den Interessen des Vertragspartners an einer dem Rahmenvertrag entsprechenden
Zuordnung der einzelnen Denvativgeschifte entsprochen. Der Vertragspartner kann
feststellen, ob die vertraglich festgelegte Eintragung des Derivats erfolgt 1st und ande-
renfalls das hierflir Erforderliche veranlassen.

Zu § 30 Abs. 4:

Die rechtmiflige Eintragung von Derivaten in das Hypothekenregister hat zur Folge,
dass diese Werte insolvenz- und exekutionsrechtlich vom sonstitien Vermégen der I-%y—
pothekenbank getrennt werden. Der Vertragspartner der Hypothekenbank steht daher
mit seinen Ani{)riichen aus den eingetragenen Derivaten den Pfandbriefgliubigern
gleich (vgl. § 6 Abs. 5).

Fiir den Vertra sFartner besteht ein wesentliches Interesse, dass seine Position nicht
gegen seinen Willen durch eine Loschung des Derivats beeintriichtigt wird (vgl. die
Ausfiihrungen zu § 22 Abs. 1). Es wird deshalb normiert, dass fiir die Léschung eines
eingetragenen Derivats auler der erforderlichen Zustimmung des Treuhénders auch die
Zustimmung des Vertragspartners der Hypothekenbank notwendig ist. Die Loschung
eines Derivats bewirkt, dass sich der Vertragspartner nicht mehr aus der Deckung be-
friedigen kann.

Einer Zustimmung des Vertragspartners der Hi/pothekenbank bedarf es nicht, wenn das
Derivat infolge des Ablaufs der vertraglichen Laufzeit vollstindig abgewickelt ist. Eine
ohne die erforderliche Zustimmung des Vertragspartners vorgenommene Léschung hat
keine rechtliche Wirkung (vgl. die Erlduterungen zu § 22 Abs. 1 betreffend die Eintra-
gung des Derivats).

Der Treuhénder hat — wie bei der Eintragung des Derivats — die Loschung dem Ver-
tragspartner der Hypothekenbank unverziiglich mitzuteilen.
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Zn § 31:
In § 31 erhalten der erste, zweite und dritte Absatz, der jeweils keine ausdriickliche Ab-
satzbezeichnung hatte, die Absatzbezeichnungen ,,(1)*, ,,(2)* und ,,(3)*.

Zu § 31 Abs. 1:
Die Ausdriickey,Hypotheken* und ,,Werépapiere“ wurden durch den Oberbegriff ,,Wer-
r

te* ersetzt, de;. allerdings auch die zur Ersatzdeckung zugelassenen Guthaben und die
zur Sicherung Gienenden Derivativvertrage umfasst.

Zu § 31 Abs. 2}

Die Anderung beriicksichtigt, dass der Treuhinder auch hier — wie nach § 30 Abs. 1
und 2 — darauf zu achten hat, dass bei Verwendung von Derivaten als Deckung die ein-
getragenen Werte nicht nur die Pfandbriefe, sondern auch etwaige Anspriiche des Ver-
tragspartners der Hypothekenbank aus Derivaten abdecken miissen.

Zu § 31 Abs. 3:

hKlafistisllung, dass es sich beim Ausdruck ,,Bank® immer um die ,Hypothekenbank*
andelt.

Zu § 32:
Die beiden Absitze enthielten bisher nicht ausdriickliche Absatzbezeichnungen.

In Abs. 1 wurde das Wort ,Bank“ durch den Ausdruck ,,Hypothekenbank® und die
Wortgruppe ,,eingetragenen Hypotheken* durch die Wortfolge ,,eingetragenen Werte*
ersetzt.

In Abs. 2 wurde jeweils das Wort ,,Hygotheken“ durch das Wort ,,Werte“ und die
Wortgruppe ,,von sonstigen fiir die Pfandbriefglaubiger erheblichen Anderungen® durch
die Wortwendung ,,von sonstigen fiir die Pfandbriefgldubiger und die Glidubiger von

Anspriichen aus Derivaten (§ 6 Abs. 5) erheblichen Anderungen® ersetzt.

Zum Entfall von § 34:

Die Vergiitungsregelung findet sich nunmehr — auf Grund des Verweises auf § 76
Abs. 9 BWG (gV ergiitungsanspruch des Staatskommissérs und dessen Stellvertreters) —
in § 29 (Treuhinder).

Zu § 34a Abs. 1:

Die bisherige Bestimmun%vwird sprachlich modemisiert und umfasst die im Hypothe-
kenregister eingetragenen Werte.

Zu § 34a Abs. 2:

Abs. 2 soll das von den Ratingagenturen immer wieder angesprochene Problem der
Aufrechnung gegen Deckungsstockwerte, welche im feltenden echt flir den Bereich
der Kommunalpfandbriefe bereits durch Art. 2 zu § 41 und Art. 5 zu § 7 der Einfiih-
rungsyerordnun zum Hypothekenbank- und zum Pfandbriefgesetz
(GBIO. Nr. 648/1938) geregelt war, umfassend — also auch fiir den Bereich der Hypo-
thekenpfandbriefe — 16sen. Nur die Aufrechnung von in das Hypothekenregister einge-
tragenen Anspriichen und Verbindlichkeiten aus Derivativvertrigen gemil § 6 Abs. 5,
die zu ein- und demselben Rahmenvertrag (oder — soweit derselbe Deckungsstock be-
troffen ist, die Abgrenzung aber nicht iiber den Rahmenvertrag erfolgt — zu demselben
Rechnungskreis) gehoren, ist nach allgemeinem Zivilrecht zulidssig. Die wechselseitige
Aufrechnung von Anspriichen aus Derivativgeschiften fiir das Hypothekenbank- bzw.
das iibrige Geschift ist hingegen ausgeschlossen. Aus dem Prinzip der Trennung der
Deckungsstécke des Hypothekar- bzw. Kommunalgeschifts folgt tiberdies, dass auch
hinsichtlich von gesondert abgeschlossenen Derivativvertrigen, die jeweils einem dieser
Geschiiftsbereiche zugehdren, eine wechselseitige Aufrechnung ausscheidet. Zur Wirk-
samkeit des Aufrechnungsverbots bedarf es einer Anzeige an den Schuldner, die vor
Eintragung der Forderung in das Hypothekenregister zu erfolgen hat.

Zu § 35 Abs. 1:

Zur Beriicksichtigung der besonderen Situation der Hypothekenbanken wird nach dem
Vorbild von § 92 Abs. 2 VAG, § 37 Abs. 4 PKG und 5%7 Abs. 2 BWG festgelegt, dass
die im Hygothekenregister eingetragenen Werte eine Sondermasse fiir die Forderungen
der Pfandbriefgldubiger bilden. Dies bedeutet, dass diese Sondermasse vorrangig zur
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Befriedigung der Forderungen der Pfandbriefgldubiger zur Verfiigung steht. Den

Pfandbnefglaubigern gleichgestellt sind die Forderungen aus Derivativvertrigen, was

1s(ilizrh aus 1der allgemeinen Anordnung des § 6 Abs. 5 ergibt, die auch im Fall des Kon-
ses gilt.

Bei den im Hypothekenregister eingetragenen Werten handelt es sich sowohi um die zur
Deckung der Kgothekenpfandbriefe bestimmten HKpotheken, um Ersatzdeckungswer-
te gemidB § 6 Abs. 4 als auch um Sicherungsgeschifte gemdl § 6 Abs. 5 (vgl. §22
Abs. 1). Dariiber hinaus sind auf Grund des Artikels 2 zu § 22 der Einfiihrungsverord-
nung zum Hypothekenbank- und zum Pfandbriefgesetz auch Liegenschaften, die im
Falle des § 6 Abs. 3 zur Deckung der Hypothekenpfandbriefe bestimmt sind, in das Hy-
pothekenregister einzutragen.

Zu § 35 Abs. 2:

Wegen der besonderen Situation soll fiir die Verwaltung der Sondermasse ein besonde-
rer Verwalter vom Konkursgericht bestellt werden. Daftir kommt etwa auch ein Kredit-
institut in Betracht. Die Anhrung der Finanzmarktaufsichtsbehérde g‘MA soll dem
Kon%cahurrsgericht Unterstiitzung bei der Auswahl eines geeigneten besonderen Verwalters
gewihren.

Die Regelungen der KO iiber die Bemessung der Entlohnung des Masseverwalters
§§ 82 bis 82d KO), die auch fiir den besonderen Verwalter mafgeblich sind, tragen
em hier geregelten Fall nicht ausreichend Rechnung. So sicht etwa § 82d KO eine Ent-

lohnung in Prozentsitzen des bei der Verwertung der Sondermasse erzielten Erl6ses

vor, was im Hinblick auf die im Hypothekenregister eingetragenen Werte zu einer un-
angemessen hohen Entlohnung des besonderen Verwalters fiihren wiirde, worauf insbe-
sondere der ORAK hingewiesen hat. Es soll daher nicht mit der in § 82¢ KO vorgese-
henen Méglichkeit der Minderung der prozentmiBig bestimmten Entlohnung das Aus-
langen gefunden werden, sondemn ist die Anwendbarkeit der in der KO vorgesehenen

Entlohnungsbestimmungen zur Génze auszuschlieBen. Die Entlohnung des besonderen

Verwalters ist vielmehr vom Konkursgericht — losgel6st von den Prozentsitzen der KO

— im Einzelfall zu bestimmen. Die Entlohnung des Masseverwalters richtet sich hinge-

gen nach den allgemeinen Bestimmungen der §§ 82 bis 82d KQ. Dabei wird allerdings
er aus der VerduBerung der Sondermasse in die allgemeine Konkursmasse flieSende

Erl6s im Regelfall keinen Teil der Bemesspngsgrund age bilden, um dessen Einbring-

lichmachung sich der Masseverwalter im Sinne des § 82 KO verdient gemacht hat [vgl.

ErldutRV 1589 XX. GP (IVEG) fiir Aufldsung vorgefundener Sparbiicher oder Verein-

nahmung von Konten des Gemeinschuldners].

Zum bisherigen § 35 Abs. 2:

Der bisherige § 35 Abs. 2 kann entfallen, weil durch § 244 KO im Rahmen der Umset-
zung der Richtlinie 2001/24/EG iiber die Sanierung und Liquidation von Kreditinstitu-
ten (ABL Nr. L 125/15 vom 5. Mai 2001) angeordnet wurde, dass zur Konkursersff-
nung von im EWR zugelassenen Kreditinstituten die 6sterreichischen Gerichte nur dann
zustandig sind, wenn das Kreditinstitut in Osterreich zugelassen ist. Eine Regelunf fiir
Osterreichische Insolvenzverfahren iiber Hypothekenbanken mit Sitz in einem anderen
Mitgliedsstaat des EWR ist daher obsolet. Im Hinblick auf die Umsetzung der genann-
ten Richtlinie wurde auch bereits die analoge Regelung im deutschen Hypothekenbank-
gesetz aufgehoben (fritherer § 35 Abs. 4 dHypBG).

Zu § 35 Abs. 3:

Aufgabe des besonderen Verwalters ist die Verwaltung der Sondermasse ohne jede Be-
eintrichtigung der Rechte der Pfandbriefglidubiger. Soweit erforderlich, kann der beson-
dere Verwalter dazu auch Rechtsgeschifte abschlieBen, etwa durch Zwischenfinanzie-
rungen. Er handelt dabei als gesetzlicher Vertreter der Hypothekenbank; Anspriiche
daraus kénnen aber nur gegen das _Verm?'/gen der Sondermasse durchgesetzt werden.
Soweit der besondere Verwalter bei der Verwaltung der Sondermasse neue Verbind-
lichkeiten begriindet, sind diese nach den allt%empinen Regeln als Sondermassekosten
vorrangig vor den Pfandbriefgldubigem zu befriedigen.

Zu § 35 Abs. 4:

Da die Rechte der Pfandbriefglaubiger durch den Konkurs der Hypothekenbank még-
lichst unangetastet bleiben sollen, soll der besondere Verwalter nach Méglichkeit einem
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anderen Kreditinstitut die Verpﬂichtungen aus den Pfandbriefen samt dem zugehdrigen
Deckungsstock libertragen. In diesem Fall (dem Regelfall) soll die Rechtsstellung der
Pfandbriefgldubiger — mit Ausnahme der Anderung des Verpflichteten aus dem Wert-
papier — unverindert bleiben. Das iibernehmende Kreditinstitut muss ,,gecignet” sein,
wodurch einerseits klargestellt werden soll, dass es iiber die erforderliche Berechtigung
zur Fiihrung solcher Geschifte verfiigen muss und andererseits, dass eine Verdulerung
an ein auslidndiyches Kreditinstitut nur zuléssig ist, wenn simtliche (Vorzugs-)Rechte
der Pfandﬁléiubiger an den im Hypothekenregister ecingetragenen Werten erhalten blei-
ben. Durch Anhérung des Masseverwalters und des Gldubigerausschusses soll gewdhr-
leistet werden, dass ein entsprechender Erlés erzielt wird. Entsprechend dem Vorbild
des § 117 KO bedarf die VerduBerung der Genechmigung des Konkursgerichts. Die U-
bertragung soll nach Eintritt der Rechtskraft des Genehmigungsbeschlusses 6ffentlich
bekannt %emacht werden, wobei diese offentliche Bekanntmachung — entsprechend
§ 1732 KO — durch Aufnahme in die Insolvenzdatei zu erfolgen hat.

Zu § 35 Abs. 5:

Der Erl6s aus der VerﬁuBerun%:ist an die gemeinschaftliche Konkursmasse herayszuge-
ben, weil ein Ausfall bei den Forderungen der Pfandbriefgldubiger durch die Ubertra-
gung samt Deckungsstock nicht zu befiirchten ist. Dieser Erl6s haftet weiters auch fiir
offene Forderungen, die nach Abs. 3 auflaufen. Diese werden daher tunlichst im Rah-
men der vertraglichen Vereinbarung mit dem iibernehmenden Kreditinstitut — mit Zu-
stimmung des Zwischenfinanzierers im Wege einer Schuldiibernahme — zu beriicksich-
tigen sein.

Sofern die Pfandbriefgliubiger im Fall der VerduBerung nach Abs. 4 dennoch einen
Ausfall zu befiirchten haben, was im Hinblick auf den bestehenden Deckungsstock
kaum wahrscheinlich ist, bleibt ihnen die Moglichkeit, im Rahmen des Abs. 6 am Kon-
kurs teilzunehmen.

Vor einer Verduflerung nach Abs. 4 kommt eine Herausgabe von Werten der Sonder-
masse an die Konkursmasse nur dann in Frage, wenn offensichtlich eine Uberdeckung
vorliegt. Insbesondere in jenen Fillen, in denen aus der Konkursmasse Masseforderun-
gen erfiillt werden miissen, soll die Mdglichkeit bestehen, auf eine Uberdeckung zu-
zugreifen, zumal der hohere Erlés, der bei Belassung der Uberdeckung erzielt werden
konnte, ohnehin der Konkursmasse zugute kiime. Um eine Beeintrichtigung der Forde-
rungen der Pfandbriefgldubiger ausschliefen zu konnen, muss die herauszugebende
Uberdeckung offensichtlich sein.

Zu § 35 Abs. 6:

Die Pfandbriefglédubiger haben auch die Position eines Konkursglidubigers. Daher wiir-
den nach § 14 Abs. 2 KO ihre Forderungen im Konkurs als fillig gelten. Sie konnten
demnach sofort Befriedigung aus der Sondermasse begehren, was jedoch insofern nicht
zweckmiBig ist, als ihre Rechtsstellung im Konkurs der Hypothekenbank unverindert
beibehalten werden soll. Demnach sollen ihre Forderungen — wie auBerhalb eines Kon-
kurses — erst bei Filligkeit zu begleichen sein. Da die Forderungen der Pfandbriefglau-
biger im Regelfall durch die Sondermasse ohnehin gedeckt sind, ist daneben eine An-
meldung als Konkursforderung nicht erforderlich. Sofern die Pfandgléubiger einen Aus-
fall befiirchten, soll ihr Konkursteilnahmeanspruch aber dennoch gewahrt bleiben. Dies
ents%ng:ht der Regelung des § 18a KO iiber eigenkalgltalersetzende Gesellschaftersi-
chler eiten. Nur insofern haben die Forderungen der Pfandbriefgliubiger als fillig zu
gelten.

Zu § 35 Abs. 7:

Fiir jene Fille, in denen in den Statuten vorgesehen ist, dass im Fall eines Konkurses die
Pfandbriefforderung zum Barwert zu tilgen ist, soll mit Abs. 7 die erforderliche gesetz-
liche Grundlage geschaffen werden. Voraussetzung fiir eine solche Vorgangsweise ist
einerseits eine vertragliche Vereinbarung und andererseits die erforderliche Deckungs-
masse. Bereits failliFe Forderungen sind auch in diesem Fall zum Nennwert zu tilgen.
Die noch nicht filligen Pfandbriefforderungen sollen hingegen zum Barwert getilgt
werden, was eine gleichwertige Wiederveranlagung ermfighcht. Die Berechnungsme-
thode ist vorgegeben. Unter ,,Marktdaten“ wird vor allem der Swapzinssatz der betref-
fenden Wihrung fiir die betreffende Laufzeit zu verstehen sein. Wenn die Vorausset-
zungen fiir eine solche Vorgangsweise vorliegen, ist vom besonderen Verwalter die
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Genehmigung des Konkursgerichts einzuholen. Eine Benachteiligung der allgemeinen
Konkursgldubiger ist insofern ausgeschlossen, als Werte des Deckungsstocks zumindest
zum Verkehrswert zu verduBern sind.

Zu § 35 Abs. 8:

Sofern die grundsitzlich gebotene GesamtverduBerung nicht miig71ich ist, kann die Son-
dermasse — auch auflerhalb des Anwendungsbereichs des Abs. 7 — ,,zerschlagen und
nach den allgemeinen Regeln verwertet werden. Eine solche Vorgangsweise setzt je-
doch nicht nur die Unmdglichkeit der GesamtverduBerung voraus, sondern dartiber hin-
aus auch eine Unzuldnglichkeit der Deckungsmasse. Eine (Einzel-) Verwertung ist nur
dann zulissig, wenn die Deckungsmasse insgesamt zur Befriedigung der Pfandbrieffor-
derungen nicht ausreichen wird — mégen sie auch erst spiter fillig werden. Wenn die
Forderungen der Pfandbriefgldubiger durch die im Hypothekenbankregister eingetrage-
nen Werte gedeckt sind, hat der besondere Verwalter weiterhin nach Abs. 3 vorzugehen,
selbst wenn eine GesamtverduBerung nicht absehbar ist. Die fillig werdenden Pfand-
briefforderungen sind demnach weiter zu befriedigen, und hierzu ist der Deckungsstock
heranzuzichen. Dies ist fortzusetzen, bis simtliche Pfandbriefe fillig und getilgt sind
oder doch eine VerduBlerung nach Abs. 4 zustande kommt oder bis sich herausstellt,
dass die Voraussetzungen fiir ein Vorgehen nach Abs. 8 doch vorliegen.

Die VerduBerung nach Abs. 8 bedarf der Genehmigung des Konkursgerichts, wobei der
besondere Verwalter antragsberechtigt ist. Die Verwertung obliegt — wie auch im Fall
des Abs. 7 — dem besonderen Verwalter, der bereits im bisherigen Verfahren fiir die
Verwaltung der Sondermasse verantwortlich gewesen sein wird. Den Erl6s hat der be-
sondere Verwalter an die Pfandbriefgléubiger zu verteilen, deren Forderungen nunmehr
zur Génze als fillig gelten. Dies ist geboten, weil die Sondermasse — anders als bei der
GesamtverduBlerung nach Abs. 4 — zur Géinze abgewickelt und nicht samt Forderungen
der Pfandbriefgldubiger einem anderen Kreditinstitut {ibertragen wird. Als Konkursfor-
derung kénnen die Pfandbriefglaubiger gemiB Abs. 6 auch hier nur den (mutmaBlichen)
Ausfall geltend machen.

Zu § 35 Abs. 9:

Die Verwertung sowohl nach Abs. 7 als auch nach Abs. 8 richtet sich nach § 119 KO.
Auf Grund der ausdriicklichen Verteilungsr%gelungen finden — anders als sonst — die
Bestimmungen der EO {iber die Verteilung jedoch keine Anwendung.

Durch den Verweis auf § 119 KO ist bereits klargestellt, dass die auBergerichtliche
Verwertung durch den besonderen Verwalter den Regelfall darstellt und dem §5 Z 3
IEG insoweit derogiert wird. Der Ausschluss des § 120 KO soll noch verdeutlichen,
dass Pfandbriefgliubiger keine Maoglichkeit haben, eine auBlergerichtliche Verwertung
der in das Hypothekenregister eingetragenen Werte zu verzdgern oder zu verhindern.
Sie sind dadurch aber insofern nicht beschwert, als ihnen ohnehin keine unmittelbaren
Rechte an den Werten des Deckungsstockes zustehen.

Zum Entfall von § 36:

Treuhénder, die zum Nachteil der Pfanbriefgléiubiger oder des Veru'azlgspartners der Hy-
pothekenbank aus einem Sicherungsgeschift (Derivativvertrag) handeln, sind ohnedies
nach § 153 StGB — Untreue — zu bestrafen, wenn sie diesen Tatbestand erfiillen (also
die ihnen mit Rechtsgeschift eingerdumte Befugnis, iiber fremdes Vermégen zu verfii-
gen oder einen anderen zu verpflichten, wissentlich missbrauchen und dadurch dem
anderen einen Vermdgensnachteil zufligen). Zur Vermeidung von Missverstindnissen
hat der iiberfliissige § 36 zu entfallen.

Zu § 37:

Technische Anpassung der Strafbestimmungen an die geéinderte Rechtslage und Um-
wandlung der Eerichthchen Straftatbestinde in Verwaltungsstraftatbestéinde. Die Straf-
vorschrift des Abs. 2 wird in Ziffern unterteilt, um sie leichter lesbar zu machen.

Die Umwandlung der gerichtlichen Straftatbestéinde in Verwaltungsstratbestiinde erfol
deshalb, weil die FME seit dem Finanzmarktaufsichtsgesetz BGBL. I Nr. 97/2001 (L%f
bergang der Verwaltungsstrafkompetenz von der Bezitksverwaltungsbehorde auf die
FMA) auch Verwaltungsstrafbehorde ist und es in den letzten Jahren keine gerichtlichen
Verurteilungen nach den §§ 36 bis 39 gegeben hat.
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Zu §§ 38 und 39:

Umwandlung der gerichtlichen Straftatbestinde in Verwaltungsstraftatbestinde (vgl.
hierzu die Ausfiihrungen zu § 37).

Zu § 40:

Die Subsidiaritdtsklausel wird in einer gesonderten Bestimmung aufgenommen (vgl.
§ 11 Abs. 1 Devisengesetz 2004). Zur Verldngerung der Verjdhrungsfrist vgl. z.B. § 99b
BWG und § 28 Abs. 3 WAG.

Zu § 41 Abs. 1:

Der bisherige § 41 erhilt die Absatzbezeichnung ,,(1)*. Technische Anpassung der zi-
tie}zl'ten Paragraphen auf Grund der Anderungen und Berichtigung eines Redaktionsver-
sehens.

Zu § 41 Abs. 2:

Hiermit wird die Heranziehung von Schuldverschreibungen der in § 41 Abs. 1 niher
genannten Korperschaften (oder von Schuldverschreibungen, fiir die solche Korper-
schaften die Gewihrleistung ibernommen haben) als ordentliche Deckung von &ffentli-
chen Pfandbriefen erméglicht. Unter ,,Schuldverschreibungen, fiir die eine der vorge-
nannten Korperschaften die Gewéhrleistung tibernimmt* sind auch Wertpapiere zu ver-
stehen, fiir die eine Ausfallsbiirgschaft einer 6ffentlich-rechtlichen Gebietskérperschaft
besteht, wie z.B. fiir die von den 6sterreichischen Hypothekenbanken vor dem 2. April
2003 begebenen Schuldverschreibungen, soweit flir diese im Zeitpunkt der Emission
noch eine Ausfallsbiirgschaft bestand. Weiters wird die 10%-Vergleichbarkeitsschwelle
auch fiir Kommunaldariehen normiert (vgl. § 11 Abs. 4 HypBG).

Zu § 42a:

Die Gleichbehandlung wird hierdurch erreicht.
Zu § 42b:

Verweisregelung.

Zu § 43 Abs. 5 und 6:
Inkrafitretensbestimmung.

Zu § 44:

AuBerkrafttretensvorschrift.

Zu Art. 2 (Anderung des Pfandbriefgesetzes):

Zu §2 Abs. 1:

Es erfolgen Klarstellungen zur Berechnung der Deckungssumme. Die sichernde Uber-
deckung betriigt 2% (vgl. § 6 Abs. 1 HypBG). Dariiber hinaus konnen Kreditanstalten in
ihrer Satzung vorsehen, dass zusétzlich zur Nennwertdeckung auch die Deckung nach
dem Barwert gewihrleistet sein muss.

Zu § 2 Abs. 3:

Der Kreis der zugelassenen Ersatzdeckungswerte wird um Schuldverschreibungen aus

dem EWR-Raum (und der Schweiz) sowie um Guthaben erweitert. Die Vorschrift fiihrt

auch zu einer konservativeren Bewertung der Ersatzdeckung in jenen Fillen, in denen

der Borsewert mehr als 105% des Nenntwerts der Schuldv_erschreibuniu;usmacht

&vglv\? 2 Abs. 3 Satz 2 deandbriefG?(. Die Begrenzungen fiir die Ersatzdeckung sollen
er Wertsicherung des Deckungsstockes dienen (vgl. § 2 Abs. 4 dPfandbriefG).

Zu § 2 Abs. 4:

Die Bemessungsgrundlage fiir die 10%-Grenze (Toleranzgrenze, dass die Vergleichbar-
keitspriifung misslingt) wird um solche Grundstiicke erweitert, die in anderen EWR-
Mitgliedstaaten oder in der Schweiz %alegen sind und bei denen das Konkursvorrecht

sichergestellt ist (vgl. § 11 Abs. 4 HypBG).
Zu § 2 Abs. 5:

Der Vertragspartner aus dem jeweiligen Derivativvertrag ist bezi}ﬁliclg der Deckungs-
stockwerte den Pfandbriefgldubigern rechtlich (vorzugsweise Befriedigung) gleichge-
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stellt. Zu den Sicherungsgeschiften (Derivativvertrigen) siche die Ausfiihrungen zu § 6
Abs. 5 HypBG.

Zu § 3 Abs. 1:

Eine Anpassung ist erforderlich, weil die einzutragenden Werte auch zur Deckung et-
waiger Anspriiche des Vertragspartners der Kreditanstalt aus Derivaten dienen. Die frii-
here Eintragungsbestimmung &ypotheken und Wertpapiere) wurde auf Grund des
Verweises auf § 2 Abs, 3 um Schuldverschreibungen aus dem EWR-Raum (und der
Schweiz) sowie'um Guthaben erweitert. Das Gleiche gilt durch Verweis auf § 2 Abs. 5
auch fiir die Sicherux:jgsgeschﬁﬁe (Derivatlvvertréige). Zur notwendigen Zustimmung
des Treuhénders und des Vertragspartners der Kreditanstalt fiir die Eintragung der Si-
cherungsgeschifte (Derivativvertrige) in das Deckungsregister vgl. die Erlduterungen
zu § 22 Abs. 1 HypBG.

Die Zustimmung des Treuhénders zur Eil_ltra%ung begriindet im Verhdltnis zwischen
Kreditanstalt und Vertragspartner die unwiderlegliche Vermutung, dass der Derivativ-
vertrag von der Kreditanstalt zum Zweck der Verminderung der Gefahr kiinftiger, in
den Wiahrungs- und Zinsrisiken des Pfandbriefgeschiftes begriindeter Verluste oder
Ungleichgewichte der Zahlungseingéinge und Zahlungsausginge abgeschlossen wurde.

Zu § 3 Abs. 2:

Es sind von der Kreditanstalt auf Grund der Bedeutung des Deckungsregisters fiir die
Sicherheit der Pfandbriefglédubiger — je nachdem, ob das Deckungsregister in Papier-
form oder elektronisch gefiihrt wird — entsprechende Vorkehrungen ge]%en Datenverlus-
te zu treffen. Der FMA sind auf deren Verlangen Abschriften aus dem Deckungsregister
zu libermitteln. '

Zum bisherigen § 3 Abs. 2:

Die Regelung ist obsolet, weil in Osterreich keine Sonderdeckungsstcke bestehen und
solche auch nicht mehr gebildet werden diirfen. Mit der Streichung der Vorschrift wird
— im Hinblick auf die Ratingagenturen — klar zum Ausdruck gebracht, dass in Oster-
reich ebenso wie in Deutschland Sonderdeckungsstécke unzuldssig sind.

Zum Entfall von § 4:
Die Vorschrift ist obsolet und hat daher zu entfallen.
Zu § 5 Abs. 1:

Die bisherige Bestimmung wird sprachlich modernisiert und auf alle im Deckungsregis-
ter eingetragen Werte erstreckt.

Zn § 5 Abs. 2:

Der bisherige Text des § 5 Abs. 2 wurde auf Grund des entfallenden § 3 Abs. 2 (Son-
derdeckungsstdcke) gegenstandslos.

Zur Aufrechnungsvorschrift im Abs. 2 siehe die Erlduterungen zu § 34a Abs. 2 HypBG.
Zu §6:

Zu den insolvenzrechtlichen Sonderbestimmungen vgl. § 35 HypBG und die Erlaute-
rungen zu § 35 HypBG.

Zum bisherigen § 6 Abs. 2:

Der bisherige § 6 Abs. 2 wurde wegen des entfallenden § 3 Abs. 2 (Sonderdeckungssto-
cke) gegenstandslos.

Zu § 7 Abs. 1:

Technische Anpassung der zitierten Paragr_aphen auf Grund der Anderungen, Zugezihl-
te Kredite, d.h. ausgezahite Kredite, sind im Anwendungsbereich des Pfandbriefgeset-
zes gewihrten ,,Darlehen gleichzuhalten.

Zu § 7 Abs. 2:
Siehe die Erlauterungen zu § 41 Abs. 2 HypBG.
Zu§o9:

Diese Vorschrift soll den von den Ratingagenturen gewiinschten Grundsatz der Laufzei-
tenkongruenz umsetzen (vgl. § 7a dPfandbriefG; siche auch die Erlduterungen zu § 9
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HypBG). Die Paragrgphenbezeichnun%war auf Grund der Nichteinfiihrung des ,,§ 9 in
Osterreich (vgl. GBIO. Nr. 648/1938) frei

Zu § 11a:

Die Gleichbehandlung wird hierdurch erreicht.
Zu § 11b:

Verweisregelund.

Zu § 12 Abs. 5 und 6:
Inkrafttretensbe!tinnnung.

Zu §13:

AuBerkrafttretensvorschrift.

Zu Art. 3 %&ndemng der Einfiihrungsverordnung zum Hypothekenbank- und zum
Pfandbriefgesetz):

Zu Artikel 2 zu § 30:

Entfall des bisherigen Abs. 4: Die Gebiihrenbefreiung hinsichtlich Eintragung und Lé-
schung des Kautionsbandes ist durch die §§ 10 und 13 Gerichtsgebiihrengesetz — GGG
derogiert und wird daher gestrichen.

Neue Fassung des Abs. 4: Der bisherige Abs. 5 erhilt die Absatzbezeichnung ,,(4)* und
derHVerweis im Text wird entsprechend der Neufassung der Bestimmung richtig ge-
stellt.

Zu Artikel 2 zu § 34a:

Anpassung an den neuen § 34a Abs. 1 HypBG.

Zu Artikel 2 zu § 35:

Anpassung an den neuen § 35 HypBG.

Zum Entfall von Artikel 2 zu § 36:

Die Vorschrift war schon bisher gegenstandslos und wird auf Grund des Entfalls von
§ 36 HypBG gestrichen.

Zum Entfall von Artikel 2 zu § 41:

Der Regelungsgegenstand von Artikel 2 zu § 41 wird durch den neuen § 34a Abs.2
HypBG (Aufrechnung) miterfasst (vgl. die Erlduterungen zu § 34a Abs. 2 HypBG).

Zu Artikel Szu § 3:

Abs. 3: Redaktionelle Berichtigung.

Entfall des bisherigen Abs. 7: Analog zum Entfall des bisherigen Art. 2 zu § 30 Abs. 4
wird die nicht mehr anwendbare Bestimmung tiber die Gebiihrenbefreiung gestrichen.

Neue Fassung des Abs. 7: Der bisherige Abs. 8 erhilt die Absatzbezeichnung ,,7“ und
derHVerwels 1m Text wird entsprechend der Neufassung der Bestimmung richtig ge-
stellt.

Abs. 8: Der Geltungsbereich der in den §§ 37 bis 40 HypBG enthaltenen Strafbestim-
mungen wird auf das Pfandbriefgesetz ausgedehnt.

Zu Artikel 5 zu § 5:

Anpassung an den neuen § 5 Abs. 1 Pfandbriefgesetz.

Zu Artikel 5 zu § 6:

Anpassung an den neuen § 6 Pfandbriefgesetz.

Zum Entfall von Artikel 5zu § 7:

Der Regelungsgegenstand von Artikel 5 zu § 7 wird durch den neuen § 5 Abs. 2 Pfand-
briefgc)asetz (iufrechnung) miterfasst (siehe die Ausfiihrungen zu § 5 Abs. 2 Pfandbrief-
gesetz).

Zu Artikel 8:

Das zitierte Gesetz vom 24. April 1874 betreffend die Wahrung der Rechte der Besitzer
von Pfandbriefen, RGBI. Nr. 48/1874, wird im Gesetz vom 27. Dezember 1905 betref-
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fend fundierte Bankschuldverschreibungen, RGBI. Nr. 213/1905, ausdriicklich auBer
Kraft gesetzt.

Zu Artikel 9;

Verweisregelung, Inkrafitretensbestimmung und AuBerkrafitretensvorschrift. Die Arti-
kelbezeichnung war auf Grund einer gegenstandslosen Erméchtigung frei.

Zun i&rt. 4 (Anderung des Gesetzes betreffend fundierte Bankschuldverschreibun-
gen):

Zum Gesetzestitel:

Das Gesetz RGBI. Nr. 213/1905 erhilt als Kurztitel die Bezeichnung ,,BSchVG*.

Zu §1 Abs. 1 und 2:

Die Bestimmungen des § 1 Abs. 1 und 2 des Gesetzes RGBI. Nr. 48/1874 werden iiber-
nommen.

Zu § 1 Abs. 3:

Vgl. zur Eintragmg in _ein Hypotheken- oder Deckungsregister auch §22 Abs. 1
HypBG und § 3 Abs. 1 Pfandbriefgesetz.

Zu § 1 Abs. 4:
Die Vorschriften des § 5 des Gesetzes RGBI. Nr. 48/1874 werden iibernommen [vgl.

auch Artikel 2 zu § 30 und Artikel 5 zu § 3 der Einfilhrungsverordnung zum Hypothe-
kenbank- und zum Pfandbriefgesetz, dRGBI. I S. 1574/1938 (GBI1O. Nr. 648/1938)].

Zu §1 Abs. S:

Der bisherige ,,Abs. 2* des § 1 erhilt die Absatzbezeichnung ,,Abs. 5, Der Absatz wird
in Ziffern unterteilt, um ihn leichter lesbar zu machen. Die mit Art. III (Anderung des
Gesetzes betreffend fundierte Bankschuldverschreibungen) des Bundesgesetzes BGBL. I
Nr. 45/2004 eingefligte Regelung, wonach Sicherungsgeschifte (Derivativvertrige) als
Deckungswerte zugelas_sen sind, wenn sie die Zins- und Wihrungsrisiken vermindern,
wird — parallel zu den Anderungen im Hypothekenbank- und im Pfandbriefgesetz — er-
ginzt.

Zu § 1 Abs. 6:

Hiermit wird eine Ersatzdeckungsregelung auch im Gesetz RGBI. Nr. 213/1905 einge-
fithrt (vgl. § 6 Abs. 4 HypBG und § 2 Abs. 3 Pfandbriefgesetz).

Zu §1 Abs. 7:

§ 1 Abs. 7 erster Satz sicht eine Nennwertdeckung der aus den fundierten Bankschuld-
verschreibungen erwachsenden Zahlungsverpflichtungen des Kreditinstitutes vor. Al-
ternativ dazu erlaubt § 1 Abs. 7 zweiter Satz die Bestellung einer barwertigen Deckung
der im Umlauf befindlichen fundierten Bankschuldverschreibungen, wobei die Dg-
ckungswerte zu ihrem Verkehrswert anzusetzen sind und zusitzlich eine sichernde U-
berdeckung zur Beriicksichtigung von Marktrisiken (mindestens jedoch in Héhe von 2
%g zu bestellen ist. Vgl. zur Barwertdeckung und zur sichernden Uberdeckung auch § 6
Abs. 1 HypBG und § 2 Abs. 1 Pfandbriefgesetz.

Zu § 1 Abs. 8:

Der bisherige ,,Abs. 3 des § 1 wird sprachlich modemisiert und erhilt die Absatzbe-
zeichnung ,,Abs. 8%

Zu § 2 Abs. 1:

Adaptierung (Verwendung der Wortgruppe ,,Glédubiger der fundierten Bankschuldver-
s_chrell§)15n %n‘ imd der Wortgruppe ,,als Kaution bestellte Vermégenswerte*) des bishe-
rigen s. 1.

Zu § 2 Abs. 2 und 3:

Die Vorschriften des § 3 des Gesetzes RGBI. Nr. 48/1874 werden — teilweise sprachlich
modernisiert — tibernommen. Vgl. zur Exekutions- und Aufrechnungsvorschrift auch
(die Erlduterungen zu) § 34a Abs. 1 und 2 HypBG und § 5 Abs. 1 und 2 Pfandbriefge-
setz.
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Zu § 3:

Zu den insolvenzrechtlichen Sonderbestimmungen vgl. § 35 HypBG und die Erldute-
rungen zu § 35 HypBG.

Zum bisherigen § 3 Abs. 2:

Der bisherige § 3 Abs. 2 wurde auf Grund des neuen § 2 Abs. 2 (Aufrechnung) gegens-
tandslos.

Zu § 4a:

Klarstellung, dass fundierte Bankschuldverschreibungen zur Anlegung von Miindelgeld
geeignet sind (§ 230b Z 5 ABGB).

Zu §s:

Ada tiserung (u.a. Verwendung der Wortgruppe ,,die/der Landesregierung*) des bisheri-
gen § 5.

Zu § 6:

Die Gleichbehandlung wird hierdurch erreicht.

Zu§7:

Verweisregelung.

Zu §8:

Vollziehungsklausel.

Zu§9:

Inkrafttretensbestimmung.

Zu § 10:

AuBerkrafttretensvorschrift. Die bisherigen Vorschriften der §§ 9 und 10 sind infolge
Zeitablaufes oder auf Grund des ausdriicklichen AuBerkrafitretens des Gesetzes

RGBI. Nr. 48/1874 obsolet. Die adaptierte Vollzugsklausel (vgl. § 11 des Gesetzes
RGBI. Nr. 48/1874) findet sich in § 6.

Zu Art. 5 (Anderung des Bankwesengesetzes):
Zu § 69 und § 70 Abs. 4:

Anpassung des § 69 und des § 70 Abs. 4 auf Grund des AuBlerkrafitretens des Gesetzes
vom 24. April 1874 betreffend die Wahrung der Rechte der Besitzer von Pfandbriefen,
RGBI. Nr. 48/1874 (sieche den Allgemeinen Teil der Erlduterungen).
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