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Betr.: Bundesgesetz, mit dem das Kapitalmarktgesetz, das Borsegesetz und das
Investmentfondsgesetz gedndert werden

Das Bundesministerium fur Finanzen Ubermittelt den angeschlossenen Entwurf zur
gefélligen Kenntnisnahme mit dem Bemerken, dass dieser Entwurf den

begutachtenden Stellen zur Stellungnahme bis 14. Marz 2005 Ubermittelt wurde.

Gleichzeitig wurden die Interessensvertretungen ersucht, ihre Stellungnahme in
elektronischer Form sowie in 25-facher Ausfertigung dem Herrn Prasidenten des

Nationalrates zuzuleiten.

20. Dezember 2004
Fir den Bundesminister:
Dr. Erlacher

Fur die Richtigkeit
der Ausfertigung:
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20. 1. 2005

Bundesgesetz, mit dem das Kapitalmarktgesetz, das Borsegesetz und das
Investmentfondsgesetz geandert werden

Der Nationalrat hat beschlossen:

Artikel 1

Durch dieses Bundesgesetz wird die Richtlinie 2003/71/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 betreffend
den Prospekt, der beim offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren
Zulassung zum Handel zu verdéffentlichen ist, und zur Anderung der Richtlinie
2001/34/EG (ABI. Nr. L 345 vom 31.12.2003, S. 64) umgesetzt.

Artikel 2
Anderung des Kapitalmarktgesetzes

Das Kapitalmarktgesetz, BGBI. Nr. xx/xxxx, zuletzt geandert durch das
Bundesgesetz, BGBI. I Nr. xx/xxxx, wird wie folgt gedndert:

1.81 Abs.1Z 1 und 2 lauten:

»1. 6ffentliches Angebot: eine Mitteilung an das Publikum in jedweder Form
und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen uber die
Bedingungen eines Angebots (oder einer Einladung zur Zeichnung) von
Wertpapieren oder Veranlagungen und Uber die anzubietenden
Wertpapiere oder Veranlagungen enthélt, um einen Anleger in die Lage
zu versetzen, sich fur den Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere
oder Veranlagungen zu entscheiden. Diese Definition gilt auch fur die
Platzierung ~von  Wertpapieren oder  Veranlagungen  durch
Finanzintermediare;

2. Emittent: eine Rechtspersonlichkeit, die Wertpapiere oder Veranlagungen
begibt oder zu begeben beabsichtigt;”

2. Nach dem Strichpunkt in 8 1 Abs. 1 Z 3 wird folgender Halbsatz angefugt:

.unter Veranlagungen im Sinne dieses Bundesgesetzes sind auch alle
vertretbaren, verbrieften Rechte, zu verstehen, die nicht in Z 4 genannt sind;
Geldmarktinstrumente mit einer Laufzeit von weniger als zwdlf Monaten sind
keine Veranlagungen im Sinne des § 2;"

3.8 1 Abs. 1 Z 4 bis 4b lauten:

4. Wertpapiere: Ubertragbare Wertpapiere im Sinne von Art. 1 Z 4 der
Richtlinie 93/22/[EWG mit Ausnahme von Geldmarktinstrumenten im
Sinne von Art. 1 Z5 der Richtlinie 93/22/[EWG mit einer Laufzeit von
weniger als zwolf Monaten;

4a. Dividendenwerte:  Aktien und andere, Aktien gleichzustellende
Wertpapiere sowie jede andere Art Ubertragbarer Wertpapiere, die das
Recht verbriefen, bei Umwandlung des Wertpapiers oder Ausiibung des
verbrieften Rechts die erstgenannten Wertpapiere zu erwerben;
Voraussetzung hierfur ist, dass die letztgenannten Wertpapiere vom
Emittenten der zugrunde liegenden Aktien oder von einer zur
Untgrnehmensgruppe dieses Emittenten gehodrenden Stelle begeben
wurden;

4b. Nichtdividendenwerte: alle Wertpapiere, die keine Dividendenwerte sind;*
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4. Nach 8 1 Abs. 1 Z 5 wird folgende Z 5a eingefugt:

,oa.

qualifizierte Anleger:

a) juristische Personen, die in Bezug auf ihre Tatigkeit auf den
Finanzmarkten zugelassen sind bzw. beaufsichtigt werden. Dazu
zahlen: Kreditinstitute, Wertpapierfirmen, sonstige zugelassene oder

beaufsichtigte Finanzinstitute, Versicherungsgesellschaften,
Organismen far gemeinsame Anlagen und ihre
Verwaltungsgesellschaften, Pensionsfonds und ihre

Verwaltungsgesellschaften, Warenhandler (,commodity dealers”) sowie
Einrichtungen, die weder zugelassen sind noch beaufsichtigt werden
und deren einziger Geschaftszweck in der Wertpapieranlage besteht;

b) nationale und regionale Regierungen, Zentralbanken, internationale
und supranationale Institutionen wie der Internationale Wahrungsfonds,
die Europaische Zentralbank, die Europaische Investitionsbank und
andere vergleichbare internationale Organisationen;

C) anfglﬁre juristische Personen, die zwei der drei Kriterien nach Z 7 nicht
erfullen;

d) bestimmte natirliche Personen: natirliche Personen, die im Inland
ihren Wohnsitz (8 66 Abs. 1 JN) haben, zwei der in Abs. 2 genannten
Kriterien erfillen und unter Nachweis dieser Voraussetzungen bei der
Billigungsbehérde beantragen, als qualifizierte Anleger zugelassen zu
werden; die Zulassung durch die Billigungsbehorde erfolgt durch
Bescheid auf Eintragung in das Register (Abs. 3) und besteht fur die
Dauer der Eintragung; bei Gegenseitigkeit sind in das entsprechende
Register anderer Mitgliedstaaten eingetragene natirliche Personen
auch als ,bestimmte natirliche Personen® im Sinne dieser Litera
anzusehen;

e) bestimmte kleine und mittlere Unternehmen (bestimmte KMU%: KMU,
die im Inland ihren Sitz haben und bei der Billigungsbehotrde
beantragen, als qualifizierte Anleger zugelassen zu werden; die
Zulassung durch die Billigungungsbehdrde erfolgt durch Bescheid auf
Eintragung in das Register (Abs. 3) und bestenht fur die Dauer der
Eintragung; bei Gegenseitigkeit sind in das entsprechende Register
anderer Mitgliedstaaten eingetragene KMU auch als ,bestimmte KMU
im Sinne dieser Litera anzusehen;"

5.8 1 Abs. 1 Z 6 lautet:

»0.

Person, die ein Angebot unterbreitet (,Anbieter”): eine juristische oder
na'gj_rllche Person, die Wertpapiere oder Veranlagungen offentlich
anbietet;"

6. Nach 8 1 Abs. 1 Z 6 werden folgende Z 7 bis Z 17 angeflgt:

ol

10.

11.

kleine und mittlere Unternehmen (KMU): Gesellschaften, die laut ihrem
letzten Jahresabschluss bzw. konsolidierten Abschluss zumindest zwei
der nachfolgenden drei Kiriterien erfiullen: eine durchschnittliche
Beschaftigtenzahl im letzten Geschéftsjahr von weniger als 250, eine
Gesamtbilanzsumme von hdchstens 43 Millionen Euro und ein
Jahresnettoumsatz von hochstens 50 Millionen Euro;

. Kreditinstitute: Unternehmen im Sinne von Art. 1 Z 1 lit. a der Richtlinie

2000/12/EG;
. geregelter Markt: ein Markt im Sinne von Art. 1 Z 13 der Richtlinie
93/22/EWG;
Angebotsprogramm: ein Plan, der es erlaubt, Nichtdividendenwerte

ahnlicher Art und/oder Gattung, wozu auch Optionsscheine jeder Art
gehoren, dauernd oder wiederholt wahrend eines bestimmten
Emissionszeitraums zu begeben;

dauernd oder wiederholt begebene Wertpapiere: Daueremissionen oder
zumindest zwei gesonderte Emissionen von Wertpapieren ahnlicher Art
und/oder Gattung wahrend eines Zeitraums von zwo6lf Monaten;
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Herkunftsmitgliedstaat:

a) fur alle Emittenten von Wertpacsaieren, die nicht in lit. b genannt sind,
der EWR-Mitgliedstaat, in dem der Emittent seinen Sitz hat;

b)fir jede Emission von Nichtdividendenwerten mit einer
Mindeststuckelung von 1.000 Euro sowie fur jede Emission von
Nichtdividendenwerten, die das Recht verbriefen, bei Umwandlung des
Wertpapiers oder Austbung des verbrieften Rechts Ubertragbare
Wertpapiere zu erwerben oder einen Barbetrag in Empfang zu
nehmen, sofern der Emittent der Nichtdividendenwerte nicht der
Emittent der zugrunde liegenden Wertpapiere oder eine zur
Unternehmens%ru pe des letztgenannten Emittenten gehdrende Stelle
ist, je nach Wahl des Emittenten, des Anbieters bzw. der die Zulassung
beantragenden Person der EWR-Mitgliedstaat, in dem der Emittent
seinen Sitz hat, oder der EWR-Mitgliedstaat, in dem die Wertpapiere
zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind oder
zugelassen werden sollen, oder der EWR-Mitgliedstaat, in dem die
Wertpapiere offentlich angeboten werden. Dieselbe Regelung gilt fur
Nichtdividendenwerte, die auf andere Wahrungen als auf Euro lauten,
vorausgesetzt, dass der Wert solcher Mindeststickelungen annahernd
1.000 Euro entspricht;

c) fur alle Drittstaatsemittenten von Wertpapieren, die nicht in lit. b
genannt sind, je nach Wahl des Emittenten, des Anbieters bzw. der die
Zulassung beantragenden Person entweder der EWR-Mitgliedstaat, in
dem die Wertpapiere erstmals nach dem In-Kraft-Treten dieser
Richtlinie oOffentlich angeboten werden sollen, oder der EWR-
Mitgliedstaat, in dem der erste Antrag auf Zulassung zum Handel an
einem 3eregelten Markt gestellt wird, vorbehaltlich einer spateren Wahl
durch den Drittstaatsemittenten, wenn der Herkunftsmitgliedstaat nicht
gemal seiner Wahl bestimmt wurde;

Aufnahmemitgliedstaat: der EWR-Mitgliedstaat, in dem ein O6ffentliches

Angebot unterbreitet oder die Zulassung zum Handel angestrebt wird,

sofern dieser Staat nicht der Herkunftsmitgliedstaat ist;

Organismen flir gemeinsame Anlagen eines anderen als des
geschlossenen Typs: Investmentfonds und Investmentgesellschaften,

a) deren Zweck es ist, die vom Publikum bei ihnen eingelegten Gelder
nach dem Grundsatz der Risikostreuung gemeinsam anzulegen, und

b) deren Anteile auf Verlangen des Anteilinhabers unmittelbar oder
mittelbar zulasten des Vermdgens dieser Organismen zurtickgekauft
oder abgelost werden;

Anteile an Organismen flr gemeinsame Anlagen: Wertpapiere, die von

einem Organismus fir gemeinsame Anlagen begeben werden und die

Rechte der Anteilinhaber am Vermogen dieses Organismus verbriefen;

Billigung: die positive Handlung bei Abschluss der

Vollstandigkeitsprifung des Prospekts durch die dafir zustandige

Behorde des Herkunftsmitgliedstaats — einschlieBlich der Koharenz und

Verstandlichkeit der vorgelegten Informationen;

Basisprospekt: ein Prospekt, der alle in 87 Abs.1 bis 4 und den

Bestimmungen der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom

29.4.2004 und — im Falle eines Nachtrags — auch in 8 6 bezeichneten

andernden und erganzenden Angaben zum Emittenten und zu den

offentlich anzubietenden oder zum Handel zuzulassenden Wertpapieren
sowie, nach Wahl des Emittenten, die endgultigen Bedingungen des

Angebots enthalt.”

7. 8 1 Abs. 3 erhalt die Absatzbezeichnung ,(4)".

8. 81 Abs. 2 und 3 lauten:
»(2) Fur die Zwecke von Abs. 1 Z 5a lit. d gelten die folgenden Kriterien:
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1. Der Anleger hat an Wertpapiermérkten Geschafte in groRem Umfang
getatigt und in den letzten vier Quartalen durchschnittlich mindestens
zehn Transaktionen pro Quartal abgeschlossen;

2. cEIer Wert des Wertpapierportfolios des Anlegers uUbersteigt 0,5 Millionen

uro;

3. der Anleger ist oder war mindestens ein Jahr lang im Finanzsektor in
einer beruflichen Position tatig, die Kenntnisse auf dem Gebiet der
Wertpapieranlage voraussetzt.

(3) Fur die Zwecke von Abs. 1 Z 5a lit. d und e gilt ferner Folgendes: Die
Billigungsbehotrde hat ein Register Uber nattrliche Personen sowie KMU zu
fuhren, die als qualifizierte Anleger angesehen werden. Das Register hat den
Namen und eine Zustelladresse des Anlegers zu enthalten. Das Register hat
allen Emittenten und Anbietern zur Verfugung zu stehen. Jede natirliche
Person oder jedes KMU, die bzw. das als qualifizierter Anleger angesehen
werden moéchte, muss sich registrieren lassen, und jeder registrierte Anleger
kann jederzeit entscheiden, sich wieder aus dem Register streichen zu lassen.”

9. § 2 lautet:

.8 2. (1) Ein offentliches Angebot darf im Inland nur erfolgen, wenn
spatestens einen Arbeitstag davor ein nach den Bes_tlmmungen dieses
Bundesgesetzes erstellter und gebilligter Prospekt veréffentlicht wurde.

(2) Die Billigungsbehdérde geméafd diesem Bundesgesetz und gemald § 74
Borsegesetz ist ...........ccccoceeiiiiiiiiinnns (Vor Bestimmung der Zustandigkeit wird
das Ergebnis des Begutachtungsverfahrens abgewartet; die zukinftige
Bi!cli Iung)sbeh('jrde hat die Kriterien des Art. 21 der EU-Richtlinie 2003/71/EG zu
erfullen.).

(3) Bei Veranlagt;mgen ersetzt die Kontrolle gemaf § 8 Abs. 2 die Billigung
durch die Billigungsbehorde. Die Bestimmungen gemaf den 88 6a, 7a, 7b, 7c,
8a, 8b, 8c, 10 Abs. 1, 10 Abs. 3 letzter Satz, 16c und 17b kommen bei
offentlichen Angeboten von Veranlagungen nicht zur Anwendung; fur Zwecke
der 88 15 und 16 ist ein kontrollierter Prospekt einem gebilligten Prospekt und
die gebilligten andernden und erganzenden Angaben den kontrollierten
andernden und ergdnzenden Angaben gleichzuhalten.”

10. In 8 3 Abs. 1 Z 1 entfallt der Strichpunkt am Ende und es wird folgende
Wortgruppe angeftigt:

,oder der Oesterreichischen Nationalbank sowie vom Bund oder den Landern
unbedingt und unwiderruflich garantierte Wertpapiere;*

11. In 8 3 Abs. 1 werden nach Z 1 folgende Z 1a und 1b eingefugt:

»la. Nichtdividendenwerte, die von einem EWR-Mitgliedstaat oder von einer
Gebietskorperschaft eines EWR-Mitgliedstaates oder einer Zentralbank
eines EWR-Mitgliedstaates ausgegeben werden, sofern im jeweiligen
genannten EWR-Mitgliedstaat ~Nichtdividendenwerte der = Republik
Osterreich oder Nichtdividendenwerte der 6sterreichischen Bundeslander
oder Nichtdividendenwerte der Oesterreichischen Nationalbank ebenfalls
und im gleichen Umfang von der Prospektpflicht ausgenommen sind;

1b. Wertpapiere, die unbedingt und unwiderruflich von einem EWR-
Mitgliedstaat garantiert werden oder von einer Gebietskorperschaft eines
EWR-Mitgliedstaats garantiert werden, sofern im jeweiligen genannten
EWR-Mitgliedstaat Wertpapiere von der Republik Osterreich oder von
den Osterreichischen Bundeslandern garantierte Wertpapiere ebenfalls
und im gleichen Umfang von der Prospektpflicht ausgenommen sind;"

12. 8 3 Abs. 1 Z 2 und Z 3 lauten:
»2. Nichtdividendenwerte einer internationalen Organisation 0offentlichen
Rechts, der Osterreich angehért und der Europaischen Zentralbank;
3. Nichtdividendenwerte, die von Kreditinstituten dauernd oder wiederholt
begeben werden, sofern diese Wertpapiere
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a) nicht nachrangig, konvertibel oder austauschbar sind;

b) nicht zur Zeichnung oder zum Erwerb anderer Wertpapiere berechtigen
und nicht an ein Derivat gebunden sind;

c) den Empfang rickzahlbarer Einlagen vergegenstandlichen;

d) von einem Einlagensicherungssystem im Sinne der Richtlinie 94/19/EG
gedeckt sind.

Bis zu einem Gesamtbegebungswert von weniger als 50 Millionen Euro, wobei
diese Obergrenze Uber einen Zeitraum von zwolf Monaten zu berechnen ist,
entfallt die Verpflichtung zur Einhaltung von lit. c und d;*

13. 8 3 Abs. 1 Z 6 bis Z 14 lauten:

,0. Aktien, die den vorhandenen Aktieninhabern unentgeltlich angeboten
oder zugeteilt werden bzw. zugeteilt werden sollen, sowie Dividenden in
Form von Aktien derselben Gattung wie die Aktien, fir die solche
Dividenden ausgeschuttet werden, sofern ein Dokument verd6ffentlicht
wurde, das Informationen Uber die Anzahl und die Art der Aktien enthalt
unddin dem die Grinde und Einzelheiten zu dem Angebot dargelegt
werden;

7. Aktien, die im Austausch fur bereits ausgegebene Aktien derselben
Gattunﬁ ausgegeben werden, sofern mit der Emission dieser neuen
Aktien keine Kapitalerh6hung des Emittenten verbunden ist;

8. Wertpapiere, die anlasslich einer Ubernahme im Wege eines
Tauschangebots angeboten werden oder die anlasslich einer
Verschmelzung angeboten oder zugeteilt werden bzw. zugeteilt werden
sollen, sofern jeweils ein Dokument verdffentlicht wurde, dessen
Angaben nac Ansicht  der  zustandigen Behorde des
Herkunftsmitgliedstaates denen des Prospekts gleichwertig sind;

9. ein Angebot von Wertpapieren oder Veranlagungen, das sich an Anleger
richtet, die bei jedem gesonderten Angebot Wertpapiere oder
Veranlagungen ab einem Mindestbetrag von 50.000 Euro pro Anleger
erwerben sowie ein Angebot von Wertpapieren oder Veranlagungen mit
einer Mindeststickelung von 50.000 Euro;

10.ein Angebot von Wertpapieren oder Veranlagungen Uuber einen
Gesamtgegenwert von weniger als 100.000 Euro, wobei diese
Obergrenze uber einen Zeitraum von zwolf Monaten zu berechnen ist;

11.ein  Angebot von Wertpapieren oder Veranlagungen, das sich
ausschlief3lich an qualifizierte Anleger richtet;

12. Wertpapiere, die derzeitigen oder ehemaligen Fuhrungskraften oder
Beschaftigten von ihrem Arbeitgeber, dessen Wertpapiere bereits zum
Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind, oder von einem
verbundenen Unternehmen angeboten oder zugeteilt werden bzw.
zugeteilt werden sollen, sofern ein Dokument veroffentlicht wurde, das
Informationen Uber die Anzahl und den Typ der Wertpapiere enthélt und
in dem die Grinde und die Einzelheiten zu dem Angebot dargelegt
werden;

13. Anteile am Kapital der Zentralbanken der EWR-Mitgliedstaaten;

14. Angebote, die sich an weniger als 100 natirliche oder juristische
Personen pro EWR-Mitgliedstaat richten, bei denen es sich nicht um
qualifizierte Anleger handelt.”

14. 8 3 Abs. 1 Z 15 und 16 entfallen.

15. § 3 Abs. 2 und 3 lauten:

»(2) Unbeschadet Abs. 1 Z 1, 1a, 1b, 2, 3 und 10 sind Emittenten, Anbieter
oder Personen, die die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
beantragen, berechtigt, einen Prospekt im Sinne dieses Bundesgesetzes zu
erstellen, wenn Wertpapiere oOffentlich angeboten oder zum Handel zugelassen
werden. Wird hievon Gebrauch gemacht, sind damit auch alle Rechtsfolgen, die
sich aus der Prospektpflicht gemald § 2 oder § 74 BorseG ergeben, verbunden.
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(3) Jede spatere Weiterverduf3erun von Wertpapieren  oder
Veranlagungen, die zuvor Anwendungsfall der Ausnahmen von der
Prospektpflicht gemall Abs. 1 Z 9 bis 11 und 14 waren, ist als ein gesondertes
Angebot anzusehen, wobei anhand der Begriffsbestimmung gemald 8 1 Abs. 1
Z 1 zu entscheiden ist, ob es sich bei dieser Weiterverauf3erung um ein
Offentliches Angebot handelt. Bei der Platzierung von Wertpapieren oder
Veranlagungen durch Finanzintermedidre ist ein Prospekt zu veroffentlichen,
wenn die endgultige Platzierung keine der gemafld Abs.1 Z9 bis 11 und 14
genannten Bedingungen erfullt.”

16. 8 3 Abs. 4 lautet:

.(4) Die Billigungsbehorde kann mittels Verordnung Mindestinhalte fir die
Dokumente gemaf} Abs. 1 Z 6, 8 und 12 festlegen. Fur Art der Veroffentlichung
ist 8§ 10 anzuwenden.*

17. § 3 Abs. 5 entfallt.

18. § 4 lautet:

.3 4. (1) Jede Art von Werbung, die sich auf ein offentliches Angebot von
Wertpapieren oder Veranlagungen oder auf eine Zulassung zum Handel an
einem geregelten Markt bezieht, muss die Grundsatze der Abs.2 bis 5
beachten. Die Abs. 2 bis 4 gelten nur fur die Falle, in denen der Emittent, der
Anbieter oder die die Zulassung zum Handel beantragende Person der
Prospektpflicht unterliegt.

ﬁ2_) In allen Werbeanzeigen ist darauf hinzuweisen, dass ein Prospekt samt
allfa Ilfgen_éndernden oder erganzenden Angaben veroffentlicht wurde oder zur
Veroftentlichung ansteht und wo die Anleger ihn erhalten kdnnen.

(3? Werbeanzeigen missen als solche klar erkennbar sein. Die darin
enthaltenen Angaben durfen nicht unrichtig oder irrefihrend sein. Diese
Angaben dirfen dartber hinaus nicht im Widerspruch zu den Angaben stehen,
die der Prospekt und die allfalligen andernden oder erganzenden Angaben
enthalten, falls die Genannten bereits veroffentlicht sind, oder zu den Angaben,
die im Prospekt enthalten sein mussen, falls dieser erst zu einem spateren
Zeitpunkt veroffentlicht wird.

(4) Auf jeden Fall mussen alle mundlich oder schriftich verbreiteten
Informationen Uber das 6ffentliche Angebot oder die Zulassung zum Handel an
einem geregelten Markt, selbst wenn sie nicht zu Werbezwecken dienen, mit
den im Prospekt und in den allfalligen &ndernden oder erganzenden Angaben
enthaltenen Angaben Ubereinstimmen.

(5) Besteht keine Prospektpflicht gemald diesem Bundesgesetz, so sind
wesentliche Informationen des Emittenten oder des Anbieters, die sich an
qualifizierte Anleger oder besondere Anlegergruppen richten, einschlief3lich
Informationen, die im Verlauf von Veranstaltungen betreffend Angebote von
Wertpapieren mitgeteilt werden, allen qualifizierten Anlegern bzw. allen
besonderen Anlegergruppen, an die sich das Angebot ausschliel3lich richtet,
mitzuteilen. Muss ein Prospekt verdffentlicht werden, so sind solche
Informationen in den Prospekt oder in einen Nachtrag (&ndernde oder
erganzende Angaben) zum Prospekt gemal § 6 Abs. 1 aufzunehmen.

(6?_ Die Billigungsbehotrde kann kontrollieren, ob bei der Werbung fur ein
6ffentliches Angebot von Wertpapieren oder eine Zulassung zum Handel an
einem geregelten Markt die Grundsatze der Abs. 2 bis 5 beachtet werden. Sie
ubt diese Tatigkeit ausschliel3lich bei begriindetem Verdacht eines Verstol3es
gegen die Bestimmungen gemal Abs. 1 bis 5 aus.”

19. § 6 lautet:

,8 6. (1) Jeder wichtige neue Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit
oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die
Beurteilung der Wertpapiere oder Veranlagungen beeinflussen konnten und die
zwischen der Billigung des Prospekts und dem endgiltigen Schluss des
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Offentlichen Angebots bzw. der Erdffnung des Handels an einem geregelten
Markt auftreten bzw. festgestellt werden, missen in einem Nachtrag (&ndernde
oder erganzende Angaben) zum Prospekt genannt werden. Dieser Nachtra
(&ndernde oder erganzende Angaben) ist von der Billigungsbehérde innerhal
von sieben Arbeitstagen ab Antrag bei Vorliegen der Voraussetzungen gemal
§ 8a zu billigen und ist zumindest ca;emaB denselben Regeln zu veroffentlichen
und zu hinterlegen, wie sie fur die Veroffentlichung und Hinterlegung des
urspringlichen Prospekts galten. Auch die Zusammenfassung und etwaige
Ubersetzungen davon sind erforderlichenfalls durch die im Nachtrag
enthaltenen Informationen zu erganzen.

(2) Anleger, die nach dem Eintritt eines Umstandes, einer Unrichtigkeit oder
Ungenauigkeit im Sinne des Abs. 1, aber vor Veroffentlichung des darauf
bezogenen Nachtrages bereits einen Erwerb oder eine Zeichnung der
Wertpapiere oder Veranlagungen zugesagt haben, haben das Recht, ihre
Zusagen innerhalb einer Frist von zwel Arbeitstagen nach Veréffentlichung des
Nachtrags zurtickzuziehen. 8 5 ist sinngemal anzuwenden. Handelt es sich bei
den Anleé;ern hingegen um Verbraucher im Sinne von 8§ 1 Abs. 1 Z 2 KSchG, so
ist auch die in 8 5 Abs. 4 genannte Frist anzuwenden.

~ (3) Die Frist gemalR Abs. 1 verkurzt sich um zwei Tage, sofern bei der
Bllllgungsbeh'c')rde ein gemall §8 Abs. 2a kontrollierter Nachtrag vorgelegt
wurde.

(4) Bei Nachtragen (andernden oder erganzenden Angaben) von
Prospekten von Veranlagungen entféllt das Erfordernis der Billigung durch die
EI”IgUﬂngGth‘dG. Diese Nachtrdge sind stattdessen gemafl? 88 Abs. 2 zu
ontrollieren.

(5) &8 8a Abs. 7 ist anzuwenden; hiebei entfallt bei Nachtragen (dndernden
oder erganzenden Angaben) von ProsBekten von Veranlagungen das
Erfordernis der Billigung durch die Billigungsbehdrde.*

20. Nach § 6 wird folgender § 6a samt Uberschrift eingefligt:
, Gultigkeit des Prospekts

§ 6a. (1) Ein Prospekt ist nach seiner Veroffentlichung zwolf Monate lang flr
offentliche Angebote oder Zulassungen zum Handel an einem geregelten Markt
gultig, sofern er um etwaige geman 8 6 erforderliche Nachtrage erganzt wird.

(2) Im Falle eines An?_ebotsprogramms ist der zuvor hinterlegte
Basisprospekt zwolf Monate gultig.

(3) Bei Nichtdividendenwerten gemald 8 7 Abs. 4 Z 2 ist der Prospekt giiltig,
bis keines der betroffenen Wertpapiere mehr dauernd oder wiederholt
ausgegeben wird.

(4) Ein far zum Handel an einem geregelten Markt zuzulassende
Wertpapiere zuvor hinterlegtes Registrierungsformular im Sinne von § 7 Abs. 3
ist éw'olf Monate gultig, sofern es gemal3 § 75a Abs. 1 BorseG aktualisiert
wurde.

(5) Das Registrierungsformular ist zusammen mit  der
Wertpapierbeschreibung, die gegebenenfalls gemall §7a Abs.3 bis 5
aktuallsrl]ert wurde, und der Zusammenfassung als gultiger Prospekt
anzusehen.”

21. 8§ 7 lautet:

.83 7. (1) Der Prospekt hat samtliche Angaben =zu enthalten, die
entsprechend den Merkmalen des Emittenten und der 6ffentlich angebotenen
Wertpapiere oder Veranlagungen bzw. zum Handel an dem geregelten Markt
zugelassenen Wertpapiere erforderlich sind, damit die Anleger sich ein
fundiertes Urteil Uber die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die
Finanzlage, die Gewinne und Verluste, die Zukunftsaussichten des Emittenten
und jedes Garantiegebers sowie Uber die mit diesen Wertpapieren oder
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Veranlagungen verbundenen Rechte bilden kénnen. Diese Informationen sind
in leicht zu analysierender und verstandlicher Form darzulegen.

(2? Der Prospekt hat Angaben zum Emittenten und zu den Wertpapieren zu
enthalten, die 6ffentlich angeboten oder zum Handel an einem geregelten Markt
zugelassen werden sollen. Er hat ferner eine Zusammenfassung zu enthalten.
Die Zusammenfassung hat kurz und in allgemein verstandlicher Sprache die
wesentlichen Merkmale und Risiken zu nennen, die auf den Emittenten, jeden
Garantiegeber und die Wertpapiere zutreffen, und ist in der Sprache
abzufassen, in der der Prospekt urspringlich erstellt wurde. Die
Zusammenfassung muss zudem Warnhinweise enthalten, dass

1. sie als Einleitung zum Prospekt verstanden werden sollte und

2.der Anleger jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden
Wertpapiere auf die Prifung des gesamten Prospekts stiitzen sollte und

3. fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in einem
Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, der als
Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten die Kosten fur die Ubersetzung
des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben kénnte und

4. diejenigen Personen, die die Zusammenfassung einschlief3lich einer
Ubersetzung davon vorgelegt und deren Meldung beantragt haben,
haftbar gemacht werden konnen, jedoch nur fir den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widerspruchlich ist, wenn
sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird.

Betrifft der Prospekt die Zulassung von Nichtdividendenwerten mit einer
Mindeststiickelung von 50.000 Euro zum Handel an einem geregelten Markt,
muss keine Zusammenfassung erstellt werden.

(3) Vorbehaltlich des Abs. 4 kann der Emittent, der Anbieter oder die
Person, die die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt beantragt,
den Prospekt als ein einziges Dokument oder in mehreren Einzeldokumenten
erstellen. Besteht ein Prospekt aus mehreren Einzeldokumenten, so werden die
geforderten Angaben auf  ein Registrierungsformular, eine
Wertpapierbeschreibung und eine Zusammenfassung aufgeteilt. Das
Registrierungsformular = enthalt die Angaben zum  Emittenten. Die
Wertpapierbeschreibung enthéalt die Angaben zu den Wertpapieren, die
offentlich angeboten werden oder die zum Handel an einem geregelten Markt
zugelassen werden sollen.

(4) Fur die folgenden Wertpapierarten kann der Prospekt nach Wahl des
Emittenten, des Anbieters oder der Person, die die Zulassung zum Handel an
einem geregelten Markt beantragt, aus einem Basisprospekt bestehen, der alle
notwendigen Angaben zum Emittenten und den oifentlich angebotenen oder
zum Handel an einem geregelten Markt zuzulassenden Wertpapieren enthélt:

1. Nichtdividendenwerte, wozu auch Optionsscheine jeglicher Art gehdren,

die im Rahmen eines Angebotsprogramms begeben werden;

2. Nichtdividendenwerte, die dauernd oder wiederholt von Kreditinstituten

begeben werden,

a) sofern die Erlése aus der Emission dieser Wertpapiere gemal3 den
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften in Vermobgensgegenstanden
angelegt werden, die eine ausreichende Deckun% der aus den
betreffenden Wertpapieren erwachsenden Verbindlichkeiten bis zum
Falligkeitstermin bieten, und

b) sofern diese Erlose im Falle der Insolvenz des betreffenden
Kreditinstituts unbeschadet der Bestimmungen der Richtlinie
2001/24/EG vorrangig zur Ruckzahlung des Kapitals und der
aufgelaufenen Zinsen bestimmt sind.

Die Angaben des Basisprospekts sind erforderlichenfalls durch aktualisierte
Angaben zum Emittenten und zu den Wertpapieren, die offentlich angeboten
bzw. zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen werden sollen, gemaf
8 6 zu erganzen. Werden die endgultigen Bedingungen des Angebots weder in
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den Basisprospekt noch in einen Nachtrag aufgenommen, so sind sie den
Anlegern zu Ubermitteln und bei der Billigungsbehdrde oder einer hiezu von der
Billigungsbehérde gegen angemessene Vergutung beauftragten Einrichtung zu
hinterlegen, sobald ein offentliches Angebot unterbreitet wird und die
Ubermittlung bzw. Hinterlegung praktisch durchfiinrbar ist, und dies, sofern
mdoglich, vor Beginn des Angebots. Das Emissionsvolumen und der
Emissionskurs sind entweder in die endgultigen Bedingungen aufzunehmen
oder in diesen im Sinne des Abs. 5 Z 1 zu erlautern.

(5) Fur den Fall, dass der endgiltige Emissionskurs und das
Emissionsvolumen, die Gegenstand des offentlichen Angebots sind, im
Prospekt nicht genannt werden kénnen, sind entweder

1.im Prospekt die Kriterien und/oder die Bedingungen, anhand deren die

genannten Werte ermittelt werden, bzw. im Falle des Emissionskurses
ein Hochstkurs zu nennen oder

2.im Prospekt vorzusehen, dass die Zusage zum Erwerb bzw. zur
Zeichnung der Wertpapiere innerhalb von zwei Arbeitstagen nach
Hinterleﬁung des endgultigen Emissionskurses und der Gesamtzahl der
offentlich angebotenen Wertpapiere zuriickgezogen werden kann.

Der endgiltige Emissionskurs und das Emissionsvolumen sind bei der
Billigungsbehorde zu hinterlegen und gemar 8§ 10 Abs. 2 zu veroéffentlichen.

(6) Die Billigungsbehdrde kann tber Antrag des Emittenten, des Anbieters
oder der Person, die die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
beantragt, mit Bescheid gestatten, dass bestimmte Angaben, die gemaf
diesem Bundesgesetz oder gemal der Verordnung (EG) Nr. 809/2004
vorgeschrieben sind, nicht aufgenommen werden missen, wenn

1.die Bekanntmachung der betreffenden Angaben dem o&ffentlichen
Interesse zuwiderlauft oder

2.die Bekanntmachung der betreffenden Angaben dem Emittenten
ernsthaft schadet, vorausgesetzt, dass das Publikum durch die
Nichtaufnahme nicht in Bezug auf Tatsachen und Umstande, die fur eine
fundierte Beurteilung des Emittenten, Anbieters oder Garantiegebers und
der mit den Wertpapieren, auf die sich der Prospekt bezieht, wesentlich
verbundenen Rechte sind, irregefuhrt wird, oder

3. die entsprechende Information fiir ein spezielles Angebot oder eine
spezielle Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt von
untergeordneter Bedeutung ist und die Beurteilung der Finanzlage und
der Zukunftsaussichten des Emittenten, Anbieters oder Garantiegebers
nicht beeinflusst.

~ (7) Fur den Fall, dass ausnahmsweise bestimmte Angaben, die gemal
diesem Bundesgesetz oder gemald der Verordnun% (EG) Nr. 809/2004 in den
Prospekt aufzunehmen sind, dem Tatigkeitsbereich oder der Rechtsform des
Emittenten oder den Wertpapieren, auf die sich der Prospekt bezieht, nicht
angemessen sind, hat der Prospekt unbeschadet einer angemessenen
Information der Anle%er Angaben zu enthalten, die den geforderten Angaben
gleichwertig sind. Gibt es keine entsprechenden Angaben, so besteht diese
Verpflichtung nicht.

8) Der Prospekt fir Wertpapiere ist gemalRR der Verordnung (EG
Nr. 809/2004 zu erstellen. Fur Prospekte fur Veranlagungen gelten die Abs.
bis 7 nicht. Der Prospekt fir Veranlagungen ist gemald der Anlage C und zwar
auf Deutsch oder Englisch zu erstellen.”

22. Nach § 7 werden folgende § 7a, 8 7b und § 7c eingeflgt:

.8 7a. (1) Es ist gestattet, dass der Prospekt Angaben in Form eines
Verweises auf ein oder mehrere zuvor oder gleichzeitig verdffentlichte
Dokumente enthalt, die gemal diesem Bundesgesetz oder dem Borsegesetz,
insbesondere gemald § 75a BorseG, bei der Billigungsbehdrde als zustandiger
Behorde des Herkunftsmitgliedstaat oder bei einer von ihrgegen angemessene
Vergutung hiezu beauftragten Einrichtung hinterlegt wurden. Dabei muss es
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sich um die dem Emittenten zuletzt zur Verfigung stehenden Angaben handeln.
Die Zusammenfassung darf keine Angaben in Form eines Verwelises enthalten.

~ (2) Werden Angaben in Form eines Verweises aufgenommen, so ist eine
Liste mit Querverweisen vorzulegen, damit die Anleger bestimmte
Einzelangaben leicht auffinden kdnnen.

(3) Ein Emittent, dessen Registrierungsformular bereits von der
Billigungsbehérde gebilligt wurde, ist zur Erstellung der
Wertpapierbeschreibung und der Zusammenfassung nur verpflichtet, wenn die
Wertpapiere 6ffentlich angeboten bzw. zum Handel an einem geregelten Markt
zugelassen werden.

(4? In einem solchen Fall muss die Wertpapierbeschreibung die Angaben
enthalten, die uUblicherweise im Registrierungsformular angegeben waren, wenn
es seit der Billigung des letzten aktualisierten Registrierungsformulars oder
eines Nachtrags nach 86 zu erheblichen Veranderungen oder neuen
Entwicklungen gekommen ist, die sich auf die Beurteilung durch die Anleger
auswirken koénnten. Die Wertpapierbeschreibung und die Zusammenfassung
werden gesondert gebilligt.

. (5? Hat ein Emittent nur ein nicht ?ebilligtes_ Registrierungsformular
Bglrll_ter egt, so sind alle Dokumente einschlie3lich aktualisierter Informationen zu
illigen.

Sprachenregelung

8 7b. (1) Soll ein Wertpapier nur im Inland 6ffentlich an%eboten werden oder
soll nur dort die Zulassungi( zum Handel an einem 9eregeten Markt beantragt
werden, so ist der ProsEe t auf Deutsch oder Englisch oder in einer von der
Billiglﬁngsbehbrde durch Verordnung anerkannten anderen Sprache zu
erstellen.

(2) Prospekte, die der Billigungsbehdrde als zustandiger Behorde des
Herkunftsmitgliedstaates vorgelegt werden sollen, kdbnnen daruber hinaus nach
Wahl des Emittenten, des Anbieters oder der die Zulassung beantragenden
Person auch in einer sonst in den internationalen Finanzkreisen gebrauchlichen
Sprache erstellt werden, wenn die Wertpapiere auch in einem oder mehreren
anderen EWR-Mitgliedstaaten als Osterreich offentlich angeboten werden
sollen oder dort die Zulassung zum Handel beantragt werden soll. Die
Billigungsbehdérde kann in diesen Féllen eine Ubersetzung der
Zusammenfassung in Deutsch vorschreiben.

§3) Der Billigungsbehdrde blol3 gemal Art. 18 der Richtlinie 2003/71/EG
notifizierte Prospekte konnen nach Wahl des Emittenten, des Anbieters oder
der die Zulassung beantragenden Person in jeder von den zustandigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaates oder der Aufnahmemitgliedstaaten
anerkannten Sprachen oder in einer in den internationalen Finanzkreisen
gebrauchlichen Sprache veroéffentlicht werden. Abs. 2 zweiter Satz st
anzuwenden.

Emittenten mit Sitz in Drittstaaten

§7c. (1) Die Billigungsbehtérde kann als zustandige Behotrde des
Herkunftsmitgliedstaats von Emittenten mit Sitz in einem Drittstaat einen nach
den Rechtsvorschriften eines Drittstaats erstellten Prospekt fur ein 6ffentliches
Angebot oder die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt billigen,
wenn

1.dieser Prospekt nach von internationalen Organisationen von

Wertpapieraufsichtsbehdrden festgelegten internationalen Standards
einschlief3lich der Offenlegungsstandards der IOSCO erstellt wurde und

2. die Informationspflichten, auch in Bezug auf Finanzinformationen, mit den

Anforderungen dieses Bundesgesetzes gleichwertig sind.

?2) Werden Wertpapiere eines Emittenten mit Sitz in einem Drittstaat nach
erfolgter Billigung im Herkunftsmitgliedstaat im Inland 6ffentlich angeboten oder



244/ME XXII. GP - Entwurf el ektronisch Ubermittelt
33

§u8rrt1) Handel an einem geregelten Markt zugelassen, so gelten die § 7b und

23. In 8 8 Abs. 2 wird nach der Wortgruppe ,Der Prospekt ist* die Wortgruppe
.bei Veranlagungen“ eingeflgt; die Wortgruppe ,; sind Wertpapiere, mit denen
Bezugsrechte auf Aktien verbunden sind, die ihrerseits bereits in einem
anderen EWR-Mitgliedstaat, der der Sitzstaat der Aktiengesellschaft ist, zum
amtlichen Handel an einer dort ansassigen Wertpapierborse zugelassen sind,
Gegenstand der Prospektkontrolle, so hat der Kontrollor auf3erdem die
Steflu”ngnahmen der zustandigen Zulassungsstelle des Sitzstaates einzuholen®
entfallt.

24. Nach 8§ 8 Abs. 2 werden folgende Abs. 2a und 2b eingefiigt:

»(2a) Bei Prospekten von Wertpapieren gilt Abs. 2 mit der MalRgabe, dass
Prifungsmalistab fir die Prospektkontrolle die Vollstandigkeit, Koharenz und
Verstandlichkeit der Prospektangaben ist. Die gemal3 Abs.2 vorgesehene
stichprobenweise Prifungsmethode gentigt jedoch nicht. Die Unterfertigung des
Prospektkontrollors begriindet die unwiderlegliche Vermutung, dass der
Unterfertigte den Prospekt kontrolliert und fur vollstandig, koharent und
verstandlich befunden hat. Legt der Antragsteller seinem Antrag gemafl § 8a
bereits einen gemaf diesem Absatz kontrollierten Prospekt bei, verkirzt dies
die Fristen gemald § 8a um je drei Tage. Die Billigungsbehorde ist bei der
Billigung gemald §8a berechtigt, sich auf die Prospektkontrolle der
Prospektkontrollore gemall diesem Absatz zu verlassen und sie ihrem
Billigungsbescheid zu Grunde =zu legen, es sei denn, dass die
Billigungsbehoérde begriindete Zweifel an der Richtigkeit und Vollstandigkeit der
Prospektkontrolle oder an der Fachkunde oder der Sorgfalt der
Prospektkontrollore hat oder solche Zweifel bei entsprechender Sorgfalt hatte
haben mussen. Dies gilt in gleicher Weise flr die Prospektkontrollen der von
der Billigungsbehodrde selbst beauftragten Prospektkontrollore, insbesondere,
wenn dem Prospekt keine Kontrollerklarung eines Prospektkontrollors beigefiigt
worden ist. In keinem Fall sind Prospektkontrollore Organe der
Billigungsbehérde im Sinne des Amtshaftungsgesetzes.

(2b) Die Billigungsbehérde hat eine Liste von zur Prospektkontrolle
geeigneten Wirtschaftsprifern und Wirtschaftsprifungsgesellschaften zu fiihren
aus der der Prospektkontrollor, sofern er aus dieser Berufsgruppe stammen
soll, ausgewahlt zu werden hat. Diese Liste ist auf Grund von Vorschlagen der
Kammer der Wirtschaftstreuhénder zu erstellen bzw. zu aktualisieren.”

25. § 8 Abs. 3 letzter Satz lautet:

~Wertpapiere und Veranlagungen desselben Emittenten, die innerhalb der
letzten zwdlf Monate Gegenstand eines Offentlichen Angebots waren, sind bei
der Ermittlung des Gesamtbetrages einzubeziehen.”

26. 8§ 8 Abs. 8 lautet:

.(8) Dem Antrag auf Billigung des Prospekts bei der Billigungsbehdrde ist
der mit den erforderlichen Unterfertigungen, gegebenenfalls einschlief3lich der
Unterfertigung des Prospektkontrollors, versehene Prospekt beizuschlielen.
Der Prospekt von Veranlagungen hingegen ist mit den erforderlichen
Unterferti?ungen, einschlie3lich der Unterfertigung des Prospektkontrollors, der
Meldestelle so rechtzeitig zu Ubersenden, dass er ihr spatestens am Tage der
Veroffentlichung vorliegt.”

27. Nach § 8 werden folgende § 8a, 8 8b und § 8c eingeflgt:

.3 8a. (1) Die Billigungsbehdrde hat, sofern Osterreich
Herkunftsmitgliedstaat ist, als zustéandige Verwaltungsbehdrde des
Herkunftsmitgliedstaates Uber Antrag der Emittenten oder Anbieter oder der
Person, die eine Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt beantragt,
die Prospekte zu billigen, wenn diese vollstandig, koharent und verstandlich
sind und die sonst gemaf diesem Bundesgesetz geforderten Voraussetzungen
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erfillen. Die Billigungsbehtrde kann im Billigungsverfahren flr die Beurteilun

der Vollstandigkeit, Koharenz und Verstandlichkeit der Prospekte in § 8 Abs.

ge_nanrr]]te Personen als Prospektkontrollore oder sonst als Sachverstandige
eiziehen.

(2) Die Billigungsbehorde ist im Billigungsverfahren befugt:

1.von Emittenten, Anbietern oder Personen, die eine Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt beantragen, die Aufnahme
zusatzlicher Angaben in den Prospekt zu verlangen, wenn der
Anlegerschutz dies gebietet;

2.von Emittenten, Anbietern oder Personen, die eine Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt beantragen, sowie von Personen, die
diese kontrollieren oder von diesen kontrolliert werden die Vorlage von
Informationen und Unterlagen zu verlangen;

3.von den Abschlussprufern und Fahrungskraften des Emittenten, des
Anbieters oder der Person, die die Zulassung zum Handel an einem
geregelten Markt beantragt, sowie von den mit der Platzierung des
offentlichen Angebots oder der Zulassung zum Handel beauftragten
Finanzintermediaren die Vorlage von Informationen zu verlangen,;

4. ein offentliches Angebot oder eine Zulassung zum Handel fur jeweils
hdchstens zehn aufeinander folgende Arbeitstage auszusetzen, wenn ein
hinreichend begriindeter Verdacht besteht, dass gegen die
Bestimmungen dieses Bundesgesetzes verstol3en wurde;

5.die Werbung fiur jeweils hdchstens zehn aufeinander folgende
Arbeitstage zu untersagen oder auszusetzen, wenn hinreichende Griinde
fur die Annahme bestehen, dass gegen die Bestimmungen dieses
Bundesgesetzes verstol3en wurde;

6. ein offentliches Angebot zu untersagen, wenn sie feststellt, dass gegen
die Bestimmungen dieses Bundesgesetzes verstoRen wurde, oder ein
hiprgichend begriindeter Verdacht besteht, dass gegen es verstol3en
wirde;

7.den Handel an einem geregelten Markt fur jeweils héchstens zehn
aufeinander folgende Arbeitstage auszusetzen oder von den
betreffenden geregelten Markten die Aussetzung des Handels zu
verlangen, wenn hinreichende Griinde fir die Annahme bestehen, dass
gegen die Bestimmungen dieses Bundesgesetzes verstolien wurde;

8.den Handel an einem geregelten Markt zu untersagen, wenn sie
feststellt, dass gegen die Bestimmungen dieses Bundesgesetzes
verstol3en wurde;

9.den Umstand bekannt zu machen, dass ein Emittent seinen
Verpflichtungen nicht nachkommit.

(3) Die Billigungsbehorde teilt dem Emittenten, dem Anbieter bzw. der die
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt beantragenden Person
innerhalb von zehn Arbeitstagen nach Vorlage des Prospekts durch Bescheid
ihre Entscheidung hinsichtlich der Billigung des Prospekts mit. Ergeht innerhalb
der in diesem Absatz und in Absatz 4 genannten Fristen kein Bescheid der
Billigungsbehotrde tber den Prospekt, so gilt dies nicht als Billigung.

(4? Die Frist gemaf Absatz 3 wird auf 20 Arbeitstage verlangert, wenn das
offentliche Angebot Wertpapiere eines Emittenten betrifft, dessen Wertpapiere
noch nicht zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind und der
zuvor keine Wertpapiere 6ffentlich angeboten hat.

(5) Gelangt die Billigungsbehdérde zu der hinreichend begrindeten
Auffassung, dass die ihr tbermittelten Unterlagen unvollstandig sind oder es
erganzender Informationen bedarf, so gelten die in den Abs. 3 und 4 genannten
Fristen erst ab dem Zeitpunkt, an dem der Emittent, der Anbieter bzw. die die
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt beantragende Person diese
Informationen vorlegt. In dem in Abs. 3 genannten Fall hat die zustandige
Behdrde dem Emittenten innerhalb von zehn Arbeitstagen ab dem Zeitpunkt der
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E_inéeichung des Antrags Mitteilung machen, falls die Unterlagen unvollstandig
sind.

(6) Die Billigungsbehdorde kann die Billigung eines Prospekts der
zustandigen Behorde eines anderen EWR-Mitgliedstaats tbertragen, sofern
diese Behodrde damit einverstanden ist. Die Ubertragung ist zudem dem
Emittenten, dem Anbieter bzw. der die Zulassung zum Handel an einem
geregelten Markt beantragenden Person innerhalb von drei Arbeitstagen ab
em Datum mitzuteilen, an dem die Billigungsbehérde ihre Entscheidung
getroffen hat. Die in Abs. 3 genannte Frist %ilt ab dem gleichen Datum.
Allfalliges Fehlverhalten der zustdndigen Behorde eines anderen EWR-

Mitgliedstaates ist der Republik Osterreich als Rechtstrager nicht zuzurechnen.

(7) Der gebilligte Prospekt ist der Meldestelle vom Emittenten, dem Anbieter
bzw. der die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt beantragenden
Person, so rechtzeitig zu Ubersenden, dass er ihr spatestens am Tage der
Veroffentlichung vorliegt.

(8) Die Billigungsbehdrde ist nach der Zulassung der Wertpapiere zum
Handel an einem geregelten Markt auch befugt,

1. zur Gewabhrleistung des Anlegerschutzes oder des reibungslosen
Funktionierens des Marktes vom Emittenten die Bekanntgabe aller
wesentlichen Informationen zu verlangen, die die Bewertung der zum
E_andel an geregelten Markten zugelassenen Wertpapiere beeinflussen

onnen;

2.den Handel der Wertpapiere auszusetzen oder von dem betreffenden
geregelten Markt die Aussetzung des Handels zu verlangen, wenn sie

er Auffassung ist, dass der Handel angesichts der Lage des Emittenten
den Anlegerinteressen abtraglich ware;

3. sicherzustellen, dass die Emittenten, deren Wertpapiere an geregelten
Markten gehandelt werden, die Verpflichtungen nach den Art. 102 und
103 der Richtlinie 2001/34/EG einhalten und dass in allen
Mitgliedstaaten, in denen das offentliche Angebot unterbreitet oder die
Wertpapiere zum Handel zugelassen werden, alle Anleger die gleichen
Informationen erhalten und alle Wertpapierinhaber, die sich in der
gleichen Lage befinden, vom Emittenten gleich behandelt werden;

4. Inspektionen durchzufiihren, um die Einhaltung der Bestimmungen
dieses Bundesgesetzes und der Durchfihrungsmalnahmen der
Richtlinie 2003/71/EG zu uUberprufen.

Gemeinschaftsweite Geltung gebilligter Prospekte

§ 8b. ﬁl) Soll ein Wertpapier neben dem Inland auch in einem anderen
EWR-Mitgliedstaat als Osterreich oder in mehreren anderen EWR-
Mitgliedstaaten offentlich angeboten oder zum Handel an einem geregelten
Markt zugelassen werden, so ist unbeschadet § 8c der von der zustandigen
Behorde des Herkunftsmitgliedstaates gebilligfte Prospekt einschliel3lich
etwaiger erforderlicher Nachtrage fur ein o6ffentliches Angebot oder fir die
Zulassung zum Handel gultig, sofern die (der) zusténdi%en Behorde gemaf
Art. 18 der Richtlinie 2003/71/EG unterrichtet (notifiziert) wurde. Die
Billigungsbehoérde fuhrt fir diesen Prospekt keine Billigungsverfahren durch.
Dieser Prospekt gilt als im Sinne dieses Bundesgesetzes gebilligt.

(2) Sind seit der Billigung des Prospekts durch die zustéandige Behdrde des
Herkunftsmitgliedstaates v_vichtig_e neue Umstande, wesentliche Unrichtigkeiten
oder Ungenauigkeiten im Sinne von 86 aufgetreten, so kann die
Billigungsbehorde — sofern sie davon Kenntnis hat — die zustandige Behorde
des Herkunftsmitgliedstaats darauf aufmerksam machen, dass es eventuell
neuer Angaben ﬁeines Nachtra?es, der gemal Art. 13 Abs. 1 der Richtlinie
2003/71/EG zu billigen ist) bedarf.

(3) Die  Billigungsbehtrde  als  zustandige = Behdrde des
Herkunftsmitgliedstaats Gbermittelt ihrerseits den zustandigen Behdrden der
Aufnahmemitgliedstaaten innerhalb von drei Arbeitstagen nach einem
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entsprechenden Ersuchen des Emittenten oder der fur die Erstellung des
Prospekts verantwortlichen Person oder, falls das Ersuchen zusammen mit
dem Prospekt vorgelegt wurde, innerhalb eines Arbeitstages nach Billigung des
Prospekts eine Bescheinigung Uber die Billigung, aus der hervorgeht, dass der
Prospekt gemall der Richtlinie 2003/71/EG erstellt wurde, sowie eine Kopie
dieses Prospekts. Dieser Notifizierung ist gegebenenfalls eine vom Emittenten
oder der fur die Erstellung des Prospekts verantwortlichen Person in Auftrag
gegebene Ubersetzung der Zusammenfassung beizufigen. Dasselbe
Verfahren findet auf etwaige Nachtrage zum Prospekt Anwendung.

(4) Die etwaige Anwendung der Bestimmungen des § 7 Abs. 6 und 7 wird in
der Bescheinigung erwahnt und begrindet.

8§8c. (1) Stellt die Billigungsbehorde als zustdndige Behodrde des
Aufnahmemitgliedstaats fest, dass beim Emittenten oder den mit der
Platzierung des oOffentlichen Angebots beauftragten Finanzinstituten
Unregelmaligkeiten aufgetreten sind oder dass der Emittent den Pflichten, die
ihm aus der Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt
erwachsen, nicht nachgekommen ist, so teilt sie dies der zustandigen Behorde
des Herkunftsmitgliedstaats mit.

(2) Verstoldt der Emittent oder das mit der Platzierung des offentlichen
Angebots beauftragte Finanzinstitut trotz der von der zustandigen Behdrde des
Herkunftsmitgliedstaats ergriffenen Malinahmen oder weil sich diese als
unzweckmafig erweisen, weiterhin gegen die einschlagigen Rechts- oder
Verwaltungsbestimmungen, so ergreift die Billigungsbehorde als zustandige
Behorde des Aufnahmemitgliedstaats nach vorheriger Unterrichtung der
zustandigen Behodrde des Herkunftsmitgliedstaats alle fur den Schutz der
Anleger erforderlichen  MalRnahmen. Die Kommission wird zum
frihestmdglichen Zeitpunkt Uber derartige MalRnahmen unterrichtet.”

28. § 10 lautet:

»3 10. f(1) Ein Prospekt darf vor der Billigung durch die Billigungsbehorde
nicht verdoffentlicht werden.

(2) Nach seiner Billigung ist der Prospekt durch den Emittenten, den
Anbieter oder die die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
beantragende Person so bald wie praktisch mdglich zu veréffentlichen, auf
jeden Fall aber spatestens einen Arbeitstag vor dem Beginn des offentlichen
Angebots bzw. einen Arbeitstag vor der Zulassung der betreffenden
Wertpapiere zum Handel. Zudem muss im Falle eines 6ffentlichen Erstangebots
von Aktien einer Gattung, deren Aktien noch nicht zum Handel an einem
geregelten Markt zugelassen sind, sondern zum ersten Mal zum Handel
zugelassen werden sollen, der Prospekt mindestens sechs Arbeitstage vor dem
Abschluss des Angebots veroffentlicht werden.

(3) Der Prospekt gilt als im Sinne dieses Bundesgesetzes verdffentlicht,
wenn er
1. im Amtsblatt zur Wiener Zeitung oder sonst in wenigstens einer Zeitung
mit Verbreitung im gesamten Bundesgebiet verdffentlicht wurde, oder

2. dem Publikum in gedruckter Form kostenlos bei den zustandigen Stellen
des Marktes, an dem die Wertpapiere zum Handel zugelassen werden
sollen, oder beim Sitz des Emittenten oder bei den Finanzintermediaren
einschliel3lich der Zahlstellen, die die Wertpapiere platzieren oder
verkaufen, zur Verfiigung gestellt wurde oder

3.in elektronischer Form auf der Website des Emittenten und
gegebenenfalls auf der Website der die Wertpapiere platzierenden oder
verkaufenden Finanzintermediare einschliel3lich der Zahlstellen,
veroffentlicht wurde oder

4.in elektronischer Form auf der Website des gere?elte_n Marktes, flr den
die Zulassung zum Handel beantragt wurde, veréffentlicht wurde oder

5.in elektronischer Form auf der Website der Billigungsbehorde oder auf
der Website einer von dieser dazu gegen angemessene Vergutung
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beauftragten Einrichtung veroffentlicht wurde, wenn die

Billigungsbehotrde entschieden hat, diese Dienstleistung anzubieten.
Wenn der Emittent, den Prospekt gemald Z 1 oder 2 veroffentlicht, hat er ihn
auch in einer elektronischen Form nach Z3 zu verdffentlichen. Der
Billigungsbehérde ist vorab anzuzeigen, wie veroffentlicht wird und wo der
Prospekt erhéltlich sein wird; die Kriterien fur eine Verdoffentlichung nach Z 1
kann die Billigungsbehdrde durch Verordnung festlegen.

(4) Der Emittent hat jedenfalls eine Mitteilung gemaf Abs. 3 Z 1 oder 3 zu
veroffentlichen, aus der hervorgeht, wie der Prospekt sonst gemafR Abs. 3
vergffentlicht worden ist und wo er erhéltlich ist.

(5) Die Billigungsbehorde verdéffentlicht auf ihrer Website oder auf der
Website einer von ihr gegen angemessene Vergutung beauftragten Einrichtung
wahrend eines Zeitraums von zwolf Monaten nach ihrem Ermessen entweder
alle gebilli?ten Prospekte oder zumindest die Liste der Prospekte, die gemaR
§ 8a gebilligt wurden, gegebenenfalls einschliellich einer elektronischen
Verknupfung (Hyperlink) zu dem auf der Website des Emittenten oder des
geregelten Marktes veroéffentlichten Prospekt.

(6) Fur den Fall, dass der Prospekt in mehreren Einzeldokumenten erstellt
wird und/oder Angaben in Form eines Verweises enthalt, kbnnen die den
Prospekt bildenden Dokumente und Angaben getrennt veroffentlicht und in
Umlauf gebracht werden, wenn sie dem Publikum gemald den Bestimmungen
des Abs. 3 kostenlos zur Verfigung gestellt werden. In jedem Einzeldokument
ist anzugeben, wo die anderen Einzeldokumente erhaltlich sind, die zusammen
mit diesem den vollstandigen Prospekt bilden.

7) Der Wortlaut und die Aufmachung des Prospekts und/oder der
Nachtrage zum Prospekt, die veroffentlicht oder dem Publikum zur Verngunﬁ
gestellt werden, mussen jederzeit mit der urspringlichen Fassung identisc
sein, die von Billigungsbehorde gebilligt wurde.

(8) Wird der Prospekt in elektronischer Form veréffentlicht, so muss dem
Anleger jedoch vom Emittenten, vom Anbieter, von der die Zulassung zum
Handel beantragenden Person oder von den Finanzintermediaren, die die
Wertpapiere platzieren oder verkaufen, auf Verlangen eine Papierversion
kostenlos zur Verfigung gestellt werden.”

29. In 8§11 Abs.1 wird der Klammerausdruck ,(88 6 und 10)“ durch den
Klammerausdruck ,(8 6)" ersetzt.

30.1n 8 11 Abs. 1 Z 2 entféllt je das Wort ,grobes*.

31. Nach § 11 Abs. 1 Z 2 wird folgende Z 2a eingefugt:

»2a. der Prospektkontrollor von Prospekten fur Veranlagungen, jedoch nur fur
durch eigenes grobes Verschulden oder grobes Verschulden seiner
Leute oder sonstlger Personen, deren Tatigkeit zur Prospektkontrolle
herangezogen wurde, erfolgte unrichtige oder unvollstandige Kontrollen,*

32. § 11 Abs. 1 werden folgender vierter und funfter Satz angefugt:

.Fur die Zusammenfassung einschlie3lich einer Ubersetzung wird dann
gehaftet, wenn sie — zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen
— irrefuhrend, unrichtig oder widersprtchlich ist. Die Personen gemafd Z 1 und 2
sowie ein allfalliger Garantiegeber sind im Prospekt eindeutig unter Angabe
ihres Namens und ihrer Stellung — bei juristischen Personen ihres Namens und
ihres Sitzes — zu nennen; der Prospekt muss den Wortlaut der entsprechenden
unwiderleglichen Vermutung im Sinne dieses Absatzes enthalten, beim
allfalligen Garantiegeber, dass seines Wissens die Angaben in dem Prospekt
richtig sind und darin keine Tatsachen verschwiegen werden, die die Aussage
des Prospekts verandern kdénnen."
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33. In 811 Abs.7 wird die Wortgruppe ,nach Beendigung des
prospektpflichtigen Angebots* durch die Wortgruppe ,nach der Hinterlegung
gemal § 12 Abs. 1“ ersetzt.

34. In 8 12 Abs. 1 wird nach dem Ausdruck ,14 Z 2“ die Wortgruppe ,und der
Billigung durch die Billigungsbehorde” eingeflgt; die Wortgruppe ,angemessene
Kostenersatze wird durch die Wortgruppe ,eine angemessene Vergiutung“
ersetzt. In Abs. 2 wird nach dem Wort ,Unterfertigungen® die Wortgruppe ,,und
dlef Il?lnlllgung durch die Billigungsbehdrde” eingefugt. 8§12 Abs.4 und 5
entfallen.

35. In §13 Abs. 1 wird die Wortgruppe ,im Sinne des § 2“ durch das Wort
~erstmals” ersetzt; weiters wird folgender dritter Satz angefugt:

.Der Anbieter hat weiters zum Zwecke der eindeutigen Identifikation der zu
meldenden Emission im Falle von Wertpapieren oder verbrieften
Veranlagungen gemall 81 Abs.1 Z3 die von der Oesterreichischen
Kontrollbank AG (inlandische ISIN Vergabestelle) oder einer ausléandischen
ISIN Vergabestelle vergebene ISIN oder eine gleichwertige Identifikation
bekannt zu geben.”

36. In 8 13 Abs. 2 wird die Wortgruppe ,bis 12 und 15“ durch die Wortgruppe ,,,
12 und 13" ersetzt; der letzte Satz entféallt.

37. In 8§13 Abs.4 wird nach der Wortgruppe ,Hat die Meldestelle* die
Wortgruppe ,aus den gemal Abs. 1 erhaltenen Meldungen* eingefigt.

38. In 8 13 Abs. 4 und 5 wird jeweils die Wortgruppe ,eine Staatsanwaltschaft*
durch die Wortgruppe ,die Billigungsbehorde” ersetzt.

39. In § 14 entfallt die Wortgruppe ,Wertpapiere oder” sowie die Wortgruppe
,und auch dann, wenn eine Zulassung zum amtlichen Handel an der Wiener
Borse beantragt ist.; weiters entfallt in § 14 Z 3 die Wortgruppe ,, Uber die
keine Wertpapiere ausgestellt werden,".

40. In § 15 Abs. 1 Z 1 wird das Wort ,kontrollierter* durch das Wort ,gebilligter*
und das Wort ,kontrollierten" durch das Wort ,gebilligten” ersetzt; in 8§ 15 Abs. 1
Z§16und 2 wird jeweils die Wortgruppe ,den 88 6 und 10* durch den Ausdruck
.8 6" ersetzt.

41. In 8§ 16 wird das Wort ,Behérde” durch den Ausdruck ,Billigungsbehorde®
ersetzt; die Zahl ,20.000“ wird durch die Zahl ,35.000“ ersetzt; in § 16 wird
weiters jeweils die Wortgruppe ,den 88 6 und 10“ durch den Ausdruck ,8 6
ersetzt.

42. Nach § 16 werden folgende § 16a bis § 16c¢ eingefligt:

,3 16a. (1) Die Billigungsbehorde kann Malinahmen oder Sanktionen, die
wegen Verstolen gegen Bestimmungen dieses Bundesgesetzes oder des
Borsegesetzes gesetzt wurden, nur nach MalRgabe der Z 1 bis 3 beauskunften
oder offentlich bekannt geben.

1.Im Falle einer Amtshandlung in einem laufenden Verfahren hat die
Billigungsbehotrde die Nennung der Namen der betroffenen Beteiligten zu
unterlassen, es sei denn, diese sind bereits 6ffentlich bekannt oder es
besteht ein Uberwiegendes Interesse der Offentlichkeit an der Kenntnis
dieser Namen.

2. Im Falle der Verhangung einer Sanktion kann die Billigungsbehotrde die
Namen der Personen oder Unternehmen, gegen die die Sanktion
verhangt wurde, die Namen der Unternehmen, fir die Personen
verantwortlich sind, gegen die eine Sanktion verhangt wurde, sowie die
verhangte Sanktion beauskunften oder veroffentlichen. Als Sanktionen im
Sinne dieser Bestimmung gelten alle von der Billigungsbehdrde nach
Abschluss eines Verfahrens mit Bescheid gesetzten Rechtsakte.
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3. Die Billigungsbehdrde hat von der Erteilung einer Auskunft Uber
Amtshandlungen oder einer diesbeziglichen  Vero6ffentlichung
abzusehen, wenn
a) die Erteilung der Auskunft oder die Veroffentlichung die Stabilitat der
Finanzmarkte ernsthaft gefahrden wirde, oder

b) die Erteilung der Auskunft oder die Veroffentlichung zu einem
unverhaltnismaiigen Schaden bei einem von der Auskunft oder der
Veroffentlichung betroffenen Beteiligten fuhren wirde, oder

c) durch die Erteilung der Auskunft die Durchfihrung eines Verfahrens
oder MaRnahmen, die im offentlichen Interesse liegen, vereitelt,
erschwert, verzogert, oder gefahrdet werden kénnten.

8§ 16b. (1) Alle Personen, die fur die Billigungsbehorde téatig sind oder
waren, einschliellich der Meldestelle, sind an das Amtsgeheimnis gebunden.
Die unter das Amtsgeheimnis fallenden Informationen durfen nicht an andere
Personen oder Behotrden weitergegeben werden, es sei denn auf Grund
gesetzlicher Bestimmungen.

(2) Abs. 1 steht einer Ubermittlung vertraulicher Informationen gemaf 8 16c
nicht entgegen. Die auf diesem Wege Ubermittelten Informationen fallen unter
das Amtsgeheimnis, an das die Personen gebunden sind, die bei den
zustandigen Behdrden, die diese Informationen erhalten, tatig sind oder waren.

(3) Nach anderen Bundesgesetzen bestehende Vorschriften Uber das
Betr)ufs eheimnis bleiben von den Bestimmungen dieses Bundesgesetzes
unberiuhrt.

Zusammenarbeit mit zustandigen Behdrden anderer EWR-Mitgliedstaaten

§16c. Die Billigungsbehdorde arbeitet mit den  zustandigen
Billigungsbehodrden der anderen EWR-Mitgliedstaaten zusammen, wann immer
dies zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben und zur Auslbung ihrer Befugnisse
erforderlich ~ ist.  Die  Billigungsbehtrde leistet en  zustandigen
Billigungsbehérden anderer Mitgliedstaaten Amtshilfe und nimmt ihrerseits
Amtshilfe von diesen in Anspruch. Informationstibermittiung und
Zusammenarbeit finden insbesondere dann statt, wenn fir einen Emittenten
mehr als eine Behotrde des Herkunftsmitgliedstaats zustandig ist, weil er
verschiedene Gattungen von Wertpapieren ausgibt, oder wenn die Billigung
eines Prospekts gemal § 8a Abs. 6 an die zustandige Billigungsbehotrde eines
anderen Mitgliedstaats Ubertragen wurde. Sie arbeiten auch eng zusammen,
wenn die Aussetzung oder das Verbot des Handels von Wertpapieren verlangt
wird, die in mehreren Mitgliedstaaten gehandelt werden, um einheitliche
Wettbewerbsbedingungen zwischen den verschiedenen Handelsplatzen
sicherzustellen und den Anlegerschutz zu gewéhrleisten. Die Billi%ungsbeh'c')rde
als zustandige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats kann gegebenenfalls die
zustandige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats ab dem Stadium, in dem der
Fall untersucht wird, um Amtshilfe ersuchen, insbesondere wenn es sich um
neue oder seltene Gattungen von Wertﬁapieren handelt. Die Billigungsbehotrde
als zustandige Behorde des Herkunftsmitgliedstaates kann die zustandige
Behorde des Aufnahmemitgliedstaates um Informationen zu allen Aspekten des
betreffenden Marktes ersuchen. Unbeschadet § 8a kann die Billigungsbehorde
die Betreiber von geregelten Markten je nach Notwendigkeit konsultieren,
insbesondere wenn sie uUber die Aussetzung des Handels entscheidet oder
einen geregelten Markt auffordert, den Handel auszusetzen oder zu verbieten.”

43. Nach § 17 werden folgende § 17a, 17b, § 17c und § 17d eingeflgt:

.8 17a. Soweit in diesem Bundesgesetz personenbezogene Bezeichnungen
nur in mannlicher Form angefuhrt sind, beziehen sie sich auf Frauen und
Manner in gleicher Weise. Bei der Anwendung auf bestimmte Personen ist die
jeweils geschlechtsspezifische Form zu verwenden.”

§ 17b. (1) Emittenten mit Sitz in einem Drittstaat, deren Wertpapiere bereits
zum Handel an einem geregelten Markt im Inland zugelassen sind, kdnnen die
Billigungsbehorde als fur sie zustandige Behérde wahlen, sofern diese bei der
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Zulassung gemalR § 1 Abs.1 Z12c in Betracht gekommen ware, und diese
Entscheidung der Billigungsbehérde bis zum 31. Dezember 2005 mitteilen.

(2) Schuldverschreibungen gemal3 8 3 Abs. 1 Z 3 KMG in der Fassung des
Bundesgesetzes, BGBI. | Nr. 80/2003 durfen in Osterreich bis zum 30. Juni
2010 angeboten werden, ohne dass gemal § 2 ein Prospekt zu erstellen ist.

_817c. Fur die Vollstreckung eines Bescheids nach diesem Bundesgesetz
tritt an die Stelle eines in 8 5 Abs. 3 VVG angefuhrten niedrigeren Betrages der
Betrag von 35 000 Euro.

§17d. Bei Verwaltungsibertretungen gemald § 16 gilt an Stelle der
Ygr'{?hrungsfrlst des § 31 VStG von sechs Monaten eine Verjahrungsfrist von
onaten.”

44. Nach § 19 Abs. 10 wird folgender Abs. 11 angefugt:

»(11) 8 1 Abs. 1 bis 4, 82, 83 Abs. 1 bis 4, 84, 86, 86a, 8§87, 8§ 7a, § 7b,
§ 7c, 8 8 Abs. 2, 2a, 2b, 3 und 8, § 8a, §8b, §8c, §10, 811 Abs. 1 und 7, § 12
Abs.1 und 2, § 13 Abs. 1, 2, 4 und 5, § 14, § 15 Abs. 1, § 16, § 16a, § 16b,
§16c, §17a, 8 17b, 8 17c und 8 17d in der Fassung des Bundesgesetzes
BGBI. | Nr. xx/xxxx treten mit 1. Juli 2005 in Kraft. § 3 Abs. 5, § 12 Abs. 4 und 5
und die Anlagen A und B treten mit Ablauf des 30. Juni 2005 aul3er Kraft.”

45. Die Anlagen A und B entfallen.

Artikel 3
Anderung des Borsegesetzes

Das Borsegesetz, BGBI. Nr. xx/xxxx, zuletzt geandert durch das
Bundesgesetz, BGBI. | Nr. xx/xxxx, wird wie folgt geéndert.

1. In 868 Abs.1 Z5 wird die Wortgruppe ,Die Wertpapiere* durch die
Wortgruppe ,Aktien und andere Beteiligungspapiere” ersetzt.

2. In 8§68 Abs. 1 Z7 wird die Wortgruppe ,der Wertpapiere* durch das Wort
»der Aktien und anderen Beteiligungspapiere“ ersetzt.

3.8 72 Abs. 3 Z 7 lautet:

.7.den gemald 8§ 74 gebilligten Prospekt oder den sonst gemald der
Richtlinie 2003/71/EG gebilligten Prospekt samt Bestatigung der
Billigungsbehdrde tber die gemall 8b KMG erfolgte Notifizierung, je in
zwelfacher Ausfertigung;”

4. 8 74 lautet:

.8 74. Der Prospekt ist gemaf den 88 2 ff KMG zu erstellen und von der
Billigungsbehdérde gemal § 2 Abs. 2 KMG zu billigen.*

5.8 75 Abs. 1 Z 1 bis 8 lauten:

,1. Aktien, die Uber einen Zeitraum von zwolf Monaten weniger als 10% der
Zahl der Aktien derselben Gattung ausmachen, die bereits zum Handel
an demselben geregelten Markt zugelassen sind;

2. Aktien, die im Austausch fir bereits an demselben geregelten Markt zum
Handel zugelassene Aktien derselben Gattung ausgegeben werden,
sofern mit der Emission dieser Aktien keine Kapitalerhbhung des
Emittenten verbunden ist; )

3. Wertpapiere, die anlasslich einer Ubernahme im Wege eines
Tauschangebots angeboten werden, sofern ein Dokument veroffentlicht
wurde, dessen Angaben nach Ansicht der Billigungsbehdrde denen des
Prospekts gleichwertig sind;

4. Wertpapiere, die anlasslich einer Verschmelzung angeboten oder
zugeteilt werden bzw. zugeteilt werden sollen, sofern ein Dokument
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veroffentlicht wurde, dessen Angaben nach Ansicht der
Billigungsbehotrde denen des Prospekts gleichwertig sind;

. Aktien, die den vorhandenen Aktieninhabern unentgeltlich angeboten
oder zugeteilt werden bzw. zugeteilt werden sollen, sowie Dividenden in
Form von Aktien derselben Gattung wie die Aktien, fir die solche
Dividenden ausgeschittet werden, sofern es sich dabei um Aktien
derselben Gattung handelt wie die Aktien, die bereits zum Handel an
demselben geregelten Markt zugelassen sind, und sofern ein Dokument
veroffentlicht wurde, das Informationen tber die Anzahl und die Art der
Aktien enthalt und in dem die Grinde und Einzelheiten zu dem Angebot
dargelegt werden;

. Wertpapiere, die derzeitigen oder ehemaligen Fuhrungskraften oder
Beschaftigten von ihrem Arbeitgeber oder von einem verbundenen
Unternehmen angeboten oder zugeteilt werden bzw. zugeteilt werden
sollen, sofern es sich dabei um Wertpapiere derselben Gattung handelt
wie die Wertpapiere, die bereits zum Handel an demselben geregelten
Markt zugelassen sind, und ein Dokument verdffentlicht wurde, das
Informationen Uber die Anzahl und den Typ der Wertpapiere enthalt und
in dem die Grinde und Einzelheiten zu dem Angebot dargelegt werden;

. Aktien, die bei der Umwandlung oder beim Tausch von anderen
Wertpapieren oder infolge der Austubung von mit anderen Wertpapieren
verbundenen Rechten ausgegeben werden, sofern es sich dabei um
Aktien derselben Gattung handelt wie die Aktien, die bereits zum Handel
an demselben geregelten Markt zugelassen sind;

.WertFapiere, die bereits zum Handel an einem anderen geregelten Markt
zugelassen sind, sofern sie folgende Bedingungen erflllen:

a) Diese Wertpapiere oder Wertpapiere derselben Gattung sind bereits
langer als 18 Monate zum Handel an dem anderen geregelten Markt
zugelassen;

b) fir Wertpapiere, die nach dem Zeitpunkt des In-Kraft-Tretens dieses
Bundesgesetzes erstmals zum Handel an einem geregelten Markt
zugelassen wurden, ging die Zulassung zum Handel an dem anderen
gere%(elten Markt mit der Billigung eines Prospekts einher, der dem
Publikum gemall den Bestimmungen des Art. 14 der Richtlinie
2001/34/EG zur Verfligung gestellt wurde;

c) mit Ausnahme der unter lit. b geregelten Féalle: fur Wertpapiere, die
nach dem 30. Juni 1983 erstmalig zur Bdrsennotierung zugelassen
wurden, wurden Prospekte entsprechend den Vorschriften der
Richtlinie 80/390/EWG oder der Richtlinie 2001/34/EG gebilligt;

d) die laufenden Pflichten betreffend den Handel an dem anderen
geregelten Markt sind eingehalten worden;

e) die Person, die die Zulassung eines Wertpapiers zum Handel an einem
geregelten Markt nach dieser Ausnahmeregelung beantragt, hat ein
zusammenfassendes Dokument erstellt, das in einer Sprache
veroffentlicht wurde, die von der zustandigen Behorde des EWR-
Mitgliedstaats anerkannt wird, in dem sich der geregelte Markt befindet,
fur den die Zulassung angestrebt wird;

f) das zusammenfassende Dokument gemalf lit. e wird dem Publikum in
dem Mitgliedstaat, in dem sich der geregelte Markt befindet, fir den die
Zulassung zum Handel angestrebt wird, nach der in 8 10 Abs. 3 KMG
vorgesehenen Weise verdffentlicht und

g) der Inhalt des zusammenfassenden Dokuments entspricht 8 7 Abs. 2
KMG. Ferner ist in diesem Dokument anzugeben, wo der neueste
Prospekt sowie Finanzinformationen, die vom Emittenten entsprechend
den fur ihn geltenden Publizitatsvorschriften offen gelegt werden,
erhéaltlich sind.”
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6. § 75 Abs. 2 und 3 lauten:

.(2) Die Prospektpflicht gemaR § 74 gilt ferner nicht in den Fallen des § 3
Abs.1Z 1, 1a, 1b, 2 und 3 KMG.

(3) Die BiIIigungsbehc‘jrde kann mittels Verordnung Mindestinhalte fur die
Dokumente gemals Abs.1 Z3 bis 6 und 8 festlegen. Fir Art der
Veroffentlichung ist 8 10 KMG anzuwenden.”

7.8 75 Abs. 4 und 5 entfallen.

8. 75a lautet:

.8 75a. ﬁl) Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel an einem geregelten
Markt zugelassen sind, missen mindestens einmal jahrlich ein Dokument
vorlegen, das alle Informationen enthalt oder auf sie verweist, die sie in den
vorausgegangenen zwolf Monaten in einem oder mehreren Mitgliedstaaten und
in Drittstaaten auf Grund ihrer Verpflichtungen nach dem Gemeinschaftsrecht
und den einzelstaatlichen Vorschriften Uber die Beaufsichtigung von
Wertpapieren, Wertpapieremittenten und Wertpapierméarkten veroffentlicht oder
dem Publikum zur Verfugung gestellt haben. Die Emittenten verweisen
zumindest auf die Informationen, die gemald den Gesellschaftsrechtrichtlinien,
der Richtlinie 2001/34/EG und der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002 betreffend die
Anwendung internationaler Rechnungslegungsstandards gefordert werden.

(2) Das Dokument wird bei der Billigungsbehétrde oder der von dieser hiezu
gegen angemessene Vergutung eauftragten Einrichtung nach der
Veroffentlichung des Jahresabschlusses hinterlegt. Verweist das Dokument auf
Angaben, so ist anzugeben, wo diese zu erhalten sind.

(3) Die in Abs.1 genannte Verpflichtung gilt nicht fir Emittenten von
Nichtdividendenwerten mit einer Mindeststtickelung von 50.000 Euro.”
9. § 76 bis § 80 entfallen.

10. In 8 82 Abs. 8 wird der Ausdruck ,8 78“ durch den Ausdruck ,§8 10 KMG*
ersetzt.

11. Nach 8 102 Abs. 20 wird folgender Abs. 21 angefiigt:

,,%21) 8§68 Abs.1Z5und 7,872 Abs.3 27,874, 875 Abs. 1 bis 3, § 75a
und 8 82 Abs. 8 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. xxxx/xx treten
mit 1. Juli 2005 in Kraft. 8 75 Abs. 4 und 5, 8§ 76 bis 8 80 sowie die Anlagen A
bis J treten mit Ablauf des 30. Juni 2005 auf3er Kraft.”

12. Die Anlagen A bis J entfallen.

Artikel 4
Anderung des Investmentfondsgesetzes

Das Investmentfondsgesetz, BGBI. Nr. xx/xxxx, zuletzt geéndert durch
Bundesgesetz, BGBI. | Nr. xx/xxxx, wird wie folgt geéndert.

1. 8 6 Abs. 1 wird folgender Satz angeflgt:

.Die FMA kann die in Anlage E Schema E genannten Angaben durch
Verordnung naher konkretisieren und durch andere Angaben mit gleichem
Informationszweck erﬂénzen. Dabei ist auf die Anlegerinteressen und auf das
gemeihnschaftsrechtlic e Erfordernis eines harmonisierten Prospekts Bedacht
zu nehmen.”

2. In 8 6 Abs. 3 zweiter Satz entfallt der Punkt am Ende und es wird daran die
Wortgruppe ,mit der Maf3gabe, dass die Verwahrungsfrist fir die Meldestelle
vom Abwicklungszeitpunkt des Kapitalanlagefonds zu berechnen ist.“ angefigt.
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3. § 21 Abs. 2 wird folgender vierter Satz angefugt:

,Die. FMA kann mit Verordnung die Art der Ubermittlung regeln, wobei
insbesondere die Verwendung elektronischer Meldesysteme oder Datentrager
sowie EDV-Formate vorgeschrieben werden kdnnen.*

4. Nach 8§ 48 wird folgender § 48a eingefiigt:

»Sprachliche Gleichbehandlung

§ 48a. Soweit in diesem Bundesgesetz personenbezogene Bezeichnungen
nur in mannlicher Form angefuhrt sind, beziehen sie sich auf Frauen und
Manner in gleicher Weise. Bei der Anwendung auf bestimmte Personen ist die
jeweils geschlechtsspezifische Form zu verwenden.”

5. Nach 8§ 49 Abs. 18 wird folgender Abs. 19 angefugt:

.(19) 86 Abs.1 und 3, §21 Abs.2 und §48a in der Fassung des
Bundesgesetzes BGBI. | Nr. xxxx/xx treten mit 1. Juli 2005 in Kraft.”
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20. 1. 2005

Vorblatt
Probleme:

Umsetzungsbedarf beziglich der Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen
Parlamentes und des Rates vom 4. November 2003 betreffend den Prospekt,
der beim o6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum
Handel zu veroffentlichen ist, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG (ABI.
Nr. L 345 vom 31.12.2003, S. 64).

Ziele:

Erleichterung des grenzlberschreitenden Anbietens von Wertpapieren;
Erleichterung von gleichzeitiger Notierung an Bérsen mehrerer Mitgliedstaaten.

Problemlésung:

Vereinheitlichung der Prospektvorschriften flr Verkaufsprospekte und
Borseprospekte von Wertpapieren; Schaffung eines einheitlichen ,européaischen
Passes" fur Prospekte von Wertpapieren.

Finanzielle Auswirkungen:
— Auswirkungen auf den Bundeshaushalt:

Billigungsbehdrde und  Verwaltungsstrafbehdrde im  Bereich  des
Prospektwesens bei Wertpapieren ist die ,Billigungsbehorde®. Da die
Bestimmung, welche Behorde diese Aufgaben wahrnehmen wird, vom
Ergebnis des Begutachtungsverfahrens abhangen wird, bleiben die
Ausfuhrungen tber diese Kosten noch vorbehalten.

— Auswirkungen auf andere Gebietskorperschaften: keine

Auswirkungen auf die Beschaftigung und den Wirtschaftsstandort
Osterreich:

1. Gesicherte rechtliche Rahmenbedingungen férdern das reibungslose
Funktionieren des dsterreichischen Kapitalmarktes und das Vertrauen der
Offentlichkeit in diesen Markt und fihren zu vermehrten Investitionen in
diesen Markt. Gerade beim Rickzug der 6ffentlichen Hand sowohl aus dem
Bereich der Investition als auch der Forderung erlangt die Sammelfunktion
des Privatka%itals erhohte Bedeutung, um die notwendigen Investitionen
auch weiterhin zu ermoglichen. Dartber hinaus haben vermehrte
Investitionen in den Kapitalmarkt auf Grund ihrer Wechselwirkung zu
Infrastrukturinvestitionen = insgesamt  positive  Effekte  auf  den
Wirtschaftsstandort.

2. Die Anderungen auf Grund der Umsetzung des Gemeinschaftsrechts im
Kapitalmarktbereich  sind  per se  beschaftigungsneutral.  Die
Wettbewerbsfahigkeit des Finanzplatzes bleibt erhalten.

Verhaltnis zu Rechtsvorschriften der Européischen Union:
Entwurf setzt Gemeinschaftsrecht vollstandig um.
Alternativen:

Keine.
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Erlauterungen

Allgemeiner Teil

Mit der Novelle zum Kapitalmarktgesetz und zum BoOrsegesetz wird die
Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlamentes und des Rates vom
4. November 2003 betreffend den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu verdéffentlichen ist, und
zur Anderun% der Richtlinie 2001/34/EG, umgesetzt. (Das bisherige
maldgebliche Gemeinschaftsrecht fir Prospekte und damit die Grundlage fur
das KMG und das Prospektregime im BoérseG, namlich die Richtlinie
80/390/EWG des Rates vom 17. Marz 1980 zur Koordinierung der Bedingungen
fir die Erstellung, die Kontrolle und die Verbreitung des Prospekts, der fir die
Zulassung von Wertpapieren zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse
zu veroffentlichen ist, und die Richtlinie 89/298/EWG des Rates vom 17. April
1989 zur Koordinierung der Bedingungen fur die Erstellung, Kontrolle und
Verbreitung des Prospekts, der im Falle offentlicher Angebote von
Wertpapieren zu veroffentlichen ist, wurden aufgehoben bzw. sind obsolet.)

Inhaltlich  zielt dieses Gesetz darauf ab, die Prospektregeln fur
Verkaufsprospekte bei offentlichen Angeboten von Wertpapieren und fir
Prospekte bei Boérsezulassungen zu vereinheitlichen, wobei gleichzeitig
erhebliche Veranderungen der Regelungen vorgesehen sind. Wesentlichste
Anderung ist, dass einmal gebilligte Prospekte europaweit anerkannt sein sollen
und keine weiteren nationalen Prufungen der Prospekte erfolgen durfen, wenn
die Wertpapiere auch in anderen Mitgliedstaaten angeboten oder zum
Bdrsehandel zugelassen werden (einheitlicher européischer Pass).

Das Regime fur Prospekte von Veranlagungen (das sind im Wesentlichen
Beteiligungen, Uber die keine Aktien aus?egeben werden) ist von der
gegenstandlichen Richtlinie nicht erfasst und bleibt entsprechend der bisherigen
Rechtslage und zwar als eigenes System weitgehend erhalten.

Die den Nationalstaaten in der Richtlinie erméglichten Optionen fir
Anwendungserleichterungen und Ubergangsbestimmungen wurden genutzt, um
dem osterreichischen Kapitalmarkt einen reibungslosen Ubergang auf das neue
Prospektregime zu erleichtern und um Wettbewerbsnachteile hintanzuhalten.

Die Kompetenz zu Reé;elungen des Bundes auf diesem Gebiet ergibt sich aus
Art. 10 Abs. 1 Z 5 B-VG.

Die EU-Konformitat ergibt sich aus der Umsetzung der vorgenannten
Richtlinien.

Im Besonderen Teil der Erlauterungen wird die Richtlinie 2003/71/EG mit ,RL"
abgekurzt.

Besonderer Teil:
Zu Art. 2 (Anderung des Kapitalmarktgesetzes):
Zu 8 1 Abs. 1 bis 4:

Fur die Zwecke des Anlegerschutzes missen alle 6ffentlich angebotenen oder
zum Handel an geregelten Markten im Sinne der Richtlinie 93/22/EWG des
Rates vom 10. Mai 1993 Uber Wertpapierdienstleistungen zugelassenen
Dividendenwerte und Nichtdividendenwerte, d. h. nicht nur Wertpapiere, die zur
amtlichen Notierung an der Bdrse zugelassen sind, erfasst werden. Die
breitgefasste Definition der Wertpapiere in dieser Bestimmung, die auch
Optionsscheine und Covered Warrants sowie Zertifikate erfasst, gilt nur fur
dieses Bundesgesetz und berthrt daher in keiner Weise die verschiedenen
Definitionen von Finanzinstrumenten, die in anderen Bundesgesetzen fur
andere Zwecke (zB Steuerzwecke) verwendet werden. Einige der in dieser
Bestimmmung definierten Wertpapiere berechtigen den Inhaber zum Erwerb
von ubertragbaren Wertpapieren oder zum Empfang eines Barbetrags im
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Rahmen eines Barausgleichs, der durch Bezugnahme auf andere Instrumente,
namentlich Ubertragbare Wertpapiere, Wahrungen, Zinssatze oder Renditen,
Rohstoffe oder andere Indizes oder Messzahlen festgesetzt wird.
Aktienzertifikate sowie Optionsanleihen, zB Wertpapiere, die nach Wahl des
Anlegers umgewandelt werden konnen, gelten im Sinne dieses
Bundesgesetzes als Nichtdividendenwerte. Die Emission von Wertpapieren, die
im Falle der Ausgabe von Nichtdividendenwerten auf der Grundlage eines
Angebotsprogramms_ einen ahnlichen Typ und/oder eine ahnliche Klasse
aufweisen, einschlie3lich Optionsscheine und Zertifikate jeder Form, sowie die
Emission von Wertpapieren, die dauernd oder wiederholt ausgegeben werden,
sind so zu verstehen, dass nicht nur identische Wertpapiere abgedeckt werden,
sondern auch Wertpapiere, die nach allgemeinen Gesichtspunkten in eine
Kategorie gehodren. Diese Wertpapiere konnen unterschiedliche Produkte, wie
zB Schuldverschreibungen, Zertifikate und Optionsscheine, oder gleiche
Produkte in ein und demselben Programm zusammenfassen und
unterschiedliche Merkmale, inshesondere hinsichtlich der Bedingungen fir die
Vorrangigkeit, der Typen der Basiswerte oder der Grundlage, auf der der
Rickzahlungsbetrag oder die Kuponzahlung zu berechnen ist, aufweisen. Ein
wesentliches Ziel dieses Bundesgesetzes ist der Anlegerschutz. Deshalb ist es
angebracht, den unterschiedlichen Schutzanforderungen fur die verschiedenen
Anlegerkategorien und ihrem E’(eweili en Sachverstand Rechnung zu tragen. Die
Angaben gemall dem Prospekt werden fir Angebote, die sich ausschliel3lich an
qualifizierte Anleger richten, nicht gefordert. Dagegen ist bei Weiterveraul3erung
an das Publikum oder bei offentichem Handel die Veroffentlichung eines
Prospekts erforderlich. In 81 Abs.1 Z1 wird Art. 2 Abs. 1 lit. d der RL
umgesetzt. In Abs. 1 Z 2 wird Art. 2 Abs. 1 lit. h der RL umgesetzt. In Abs. 1 Z 3
werden die nicht in Abs. 1 Z 4 angeflihrten sonstigen vertretbaren Wertpapiere
bertcksichtigt. In Abs. 1 Z 4 wird Art. 2 Abs. 1 lit. a der RL umgesetzt. In Abs. 1
Z 4a und 4b wird Art. 2 Abs. 1 lit. b und ¢ der RL umgesetzt. In Abs. 1 Z 5a wird
Art. 2 Abs. 1 lit. e der RL umgesetzt. In Abs. 1 Z 6 wird Art. 2 Abs. 1 lit. i der RL
umgesetzt. In Abs. 1 Z 7 und 8 wird Art. 2 Abs. 1 lit. f und g der RL umgesetzt;
in Abs. 1 Z 9 bis 17 wird Art. 2 Abs. 1 lit. j bis r der RL umgesetzt. In Abs. 2 wird
Art. 2 Abs. 2 der RL umgesetzt. In Abs. 3 wird Art. 2 Abs. 3 der RL umgesetzt.

Zu82:

In 8 2 wird die zustandi?e Billigungsbehdrde  bestimmt.  (Das
Begutachtungsverfahren  laf3t lese  Bestimmun noch offen. Als
Billigungsbehotrde kann eine Einrichtung bestimmt werden, die die Kriterien des
Art. 21 der RL erfillt.)

Zu 8 3 Abs. 1:

In 8 3 Abs. 1 Z 1 wird Art. 1 Abs. 2 lit. d der RL berlicksichtigt, sofern Bund oder
Lander garantieren; auflerdem Art. 1 Abs. 2 lit. b der RL in Bezug auf die
Oesterreichische Nationalbank. In § 3 Abs. 1 Z 1a wird Art. 1 Abs. 2 lit. b der RL
bertcksichtigt. In 8 3 Abs. 1 Z 1 wird Art. 1 Abs. 2 lit. d der RL bertcksichtigt. In
83 Abs. 1 Z 2 wird Art. 1 Abs. 2 lit. b der RL berlcksichtigt, soweit bestimmte
internationale Organisationen vom Anwendungsbereich der RL ausgenommen
sind. In 8 3 Abs. 1 Z 3 wird Art. 1 Abs. 2 lit. f und j der RL bertcksichtigt. In § 3
Abs. 1 Z 6 wird Art. 4 Abs. 1 lit. d der RL umgesetzt. In § 3 Abs. 1 Z 7 wird Art. 4
Abs. 1 lit. a der RL umgesetzt. In 8 3 Abs. 1 Z 8 wird Art. 4 Abs. 1 lit. b und ¢
der RL umgesetzt. In § 3 Abs. 1 Z 9 wird Art. 3 Abs. 2 lit. ¢ und d umgesetzt. In
83 Abs. 1 Z 10 wird Art. 3 Abs. 2 lit. e der RL umgesetzt. In § 3 Abs. 1 Z 11
wird Art. 3 Abs. 2 lit. a der RL umgesetzt. In § 3 Abs. 1 Z 13 wird Art. 1 Abs. 2
lit. c der RL umgesetzt. In § 3 Abs. 1 Z 14 wird aul3erdem Art. 3 Abs. 2 lit. b
umgesetzt.

Zu § 3 Abs. 2:
In 8 3 Abs. 2 wird Art. 1 Abs. 3 der RL umgesetzt.
Zu § 3 Abs. 3:

In 83 Abs. 3 wird Art. 3 Abs. 2 der RL umgesetzt. Adressat von Abs. 3 ist
derjenige, der das prospektpflichtige Angebot auslost, also jedenfalls der
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Anbieter, also nicht der Emittent, wenn er nicht gleichzeitig der Anbieter ist;
ebensowenig der Anbieter des ehemals prospektbefreiten Angebots, wenn er
nicht gleichzeitig der aktuelle Anbieter ist.

Zu 8§ 3 Abs. 4:

Derzeit werden im Zuge des Level 3 Prozesses zur RL zwischen CESR und
den Marktteilnehmern Gespréche gefuhrt, welche Inhalte ein solches Dokument
haben soll. Die Ergebnisse sind flr nachstes Jahr zu erwarten. Im Sinne einer
einheitlichen Umsetzung der RL sollte die Billigungsbehérde die Mdglichkeit
haben, die Ergebnisse der Gesprache in Form einer Verordnung
vorzuschreiben. Die Zurverfigungstellung des Dokuments muss auf dieselbe
Art und Weise erfolgen wie die eines Prospekts.

Zum Entfall von 8§ 3 Abs. 5:
Der bisherige 8 3 Abs. 5 hat in Abs. 3 neu seine Nachfolgeregelung.
Zu 8§ 4:

In 84 wird Art.15 der RL umgesetzt. Die Billiﬁungsbehbrde muss
ausschlieBlich bei Vorliegen eines begriindeten Verdachts téatig werden. Ein
solcher liegt etwa dann vor, wenn ein Anleger konkrete Hinweise liefert oder
wenn in einer der Billigungsbehérde zur Kenntnis %Elangten Werbung der
Hinweis gemal Abs. 2 fehlt. Die Billigungsbehorde trifft ohne Vorliegen eines
begriindeten Verdachts keine Verpflichtung zur aktiven Nachforschung, ob die
Werbegrundsatze eingehalten wurden.

Zu 8 6:

Jeder neue Umstand, der die Anlageentscheidung beeinflussen kénnte und
nach der Veroffentlichung des Prospekts, aber vor dem Schluss des
offentlichen Angebots oder der Aufnahme des Handels an einem geregelten
Markt eintritt, sollte von den Anlegern angemessen bewertet werden konnen
und erfordert deshalb die Billigung und Verbreitung eines Nachtrags zum
Prospekt. In § 6 wird Art. 16 der RL umgesetzt.

Zu § 6a:

In § 6a wird Art. 9 der RL umgesetzt.

Zus8T:

Vollstandige Informationen uUber Wertpapiere und deren Emittenten kommen —
zusammen mit den Wohlverhaltensregeln — dem Anlegerschutz zugute.

Daruiber hinaus stellen diese Informationen ein wirksames Mittel dar, um das
Vertrauen in die Wertpapiere zu erhdhen und so zur reibungslosen
Funktionsweise und zur Entwicklung der Wertpapiermarkte beizutragen. Die
geeignete Form zur Bereitstellung dieser Informationen ist die Veroffentlichung
eines Prospekts. Anlagen in Wertpapieren sind — wie alle anderen
Anlageformen — mit Risiken behaftet. Deshalb sind SchutzmalRnahmen zur
Absicherung der Interessen der derzeitigen und potenziellen Anleger
erforderlich, um sie in die Lage zu versetzen, eine fundierte Bewertung der
Anlagerisiken vornehmen und somit Anlageentscheidungen in voller Kenntnis
der Sachlage treffen zu konnen. Diese Informationen, die in Bezug auf die
finanziellen Gegebenheiten des Emittenten und die mit den Wertpapieren
verbundenen Rechte ausreichend und so objektiv wie mdglich sein sollten,
missen in leicht zu analysierender und verstandlicher Form vorgelegt werden.
Information ist ein zentrales Element des Anlegerschutzes; der Prospekt hat
daher eine Zusammenfassung zu enthalten, die die wesentlichen Merkmale und
Risiken, die auf den Emittenten, jeden Garantiegeber und die Wertpapiere
zutreffen, nennt. Damit diese Information leicht zuganglich ist, hat die
Zusammenfassung in allgemein verstandlicher Sprache abgefasst zu werden
und sollte in der Re?el nicht mehr als 2.500 Worter in der Sprache umfassen, in
der der urspringliche Prospekt abgefasst wurde. Schnellverfahren fir
Emittenten, die zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind und
haufig auf diesen Markten Kapital aufnehmen, machen die Einfiihrung einer
neuen Aufmachung fur Prospekte erforderlich, mit denen etwa
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Emissionsprogramme angeboten werden, sowie die Einfuhrung eines neuen
Systems fur das Registrierungsformular. Es steht den Emittenten frei, nicht auf
diese Aufmachung zuriickzugreifen, sondern stattdessen den Prospekt als ein
einziges Dokument zu erstellen. Der Inhalt des Basisprospekts sollte
insbesondere der Flexibilitat Rechnung tragen, die in Bezug auf die Angaben zu
den Wertpapieren erforderlich ist. Die Nichtaufnahme sensibler Informationen in
einen Prospekt kann von der Billigungsbehdrde unter bestimmten Umstanden
durch Gewdahrung einer Ausnahme gestattet werden, um nachteilige
Situationen fir einen Emittenten zu vermeiden. In 8 7 Abs. 1 bis 4 wird Art. 5
der RL umgesetzt. In § 7 Abs. 5 bis 7 wird Art. 8 der RL umgesetzt. Unter dem
in 87 Abs.5 Z1 verwendeten Begriff des ,Hochstkurses” ist auch ein
Preisband zu verstehen.

Zu 8§ 7a:

Die Mdoglichkeit, dass Emittenten Angaben in Form eines Verweises auf
Dokumente aufnehmen konnen, die die im Prospekt geforderten Angaben
enthalten, sofern die betreffenden Dokumente zuvor bei der Billigungsbe orde
oder einer von ihr hiezu beauftragten Einrichtung hinterlegt wurden, sollte die
Erstellung eines Prospekts erleichtern und die Kosten fir die Emittenten
senken, ohne dass dadurch der Anlegerschutz beeintrachtigt wird. In 8 7a
Abs. 1 und 2 wird Art. 11 der RL umgesetzt. In § 7a Abs. 3 bis 5 wird Art. 12 der
RL umgesetzt.

Zu 8 7b:

Die Pflicht eines Emittenten, den gesamten Prospekt in alle relevanten
Amtssprachen zu Ubersetzen, ist grenziiberschreitenden Angeboten oder dem
Vielfach-Handel abtraglich. Um grenziberschreitende Angebote zu erleichtern,
ist in den Fallen des Abs.2 und 3 lediglich eine Ubersetzung der
Zusammenfassung in Deutsch zu verlangen, sofern der Prospekt in einer in
internationalen Finanzkreisen gebréauchlichen Sprache erstellt wurde. In 8§ 7b
wird Art. 19 der RL umgesetzt.

Zu 8§ 7c:

Um sicherzustellen, dass die Ziele dieses Bundesgesetzes vollstandig
verwirklicht werden, ist es erforderlich, auch Wertpapiere in den
Anwendungsbereich dieses Bundesgesetzes aufzunehmen, die von Emittenten
begeben wurden, die dem Recht eines Drittstaats unterliegen. In § 7c wird
Art. 20 der RL umgesetzt.

Zu 8 8:

8§ 8 schafft ein unterschiedliches Kontrollregime fir Veranlagungen und
Wertpapiere, das auch mit der unterschiedlichen Verantwortlichkeit der
Kontrollore gemall § 11 Abs.1 Z2 und 2a korreliert. Bei Prospekten von
Wertpapieren konnen die Billigungswerber vor Antragseinbringung bei der
Billigungsbehtrde  flexibel entscheiden, ob sie bereits  einen
Prospektkontrollvermerk eines Prospektkontrollors beibringen oder auch nicht.
Die mit einem Kontrollvermerk versehenen Prospekte fir Wertpapiere
reduzieren jedenfalls die Verfahrensfrist fir die Billgungsbehorde, die bei
Fehlen eines Kontrollvermerks im Rahmen des Billigungsverfahren Kontrollore
mit der Prospektprifung (als Beweismittel) zu beauftragen hat. Insoweit eine
Kontrolle von Angaben der Zukunftsaussichten des Emittenten erfolgt, kann

eine  solche insichtlich ~ der  Annahmen  naturgemal? nur als
Plausibilitatskontrolle erfolgen.
Zu § 8a:

In § 8a wird Art. 13 der RL umgesetzt. Ebenso wird Art. 21 der RL umgesetzt.
Zu § 8b:

Die zustandigen Behdrden der EWR-Mitgliedstaaten mussen bei der
Wahrnehmung ihrer Aufgaben zusammenarbeiten. In § 8b werden Art. 17 und
18 der RL umgesetzt.
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Zu § 8c:
In 8 8c wird Art. 23 der RL umgesetzt.
Zu 8 10:

Um die Verbreitung der verschiedenen den Prospekt ausmachenden
Dokumente zu erleichtern, sollte der Riuckgriff auf elektronische
Kommunikationsmittel wie das Internet gefordert werden. Der Prospekt sollte
Anlegern auf Anfrage stets kostenlos In Papierform zur Verfliigung gestellt
werden. In § 10 wird Art. 14 der RL umgesetzt. Die Option in Abs. 2 letzter Satz
wurde wahrgenommen; ebenso die Option in Abs. 3.

Zu § 11 Abs. 1:

In § 11 Abs. 1 wird Art. 6 der RL umgesetzt. In § 11 Abs. 1 Z 2 wird bei der

Haftung der Kontrolle durch die Prospektkontrollore differenziert. Das hat seine

Egchtzfertlgung im unterschiedlichen Prifungsregime nach 8 8 Abs. 2 bzw. § 8
S. 2a.

Zu 811 Abs. 7:

In 8 11 Abs. 7 wird die Anspruchsverjahrungsfrist eindeutig festgelegt.
Zu § 12:

In 8 12 wird die neue Stellung der Meldestelle beriicksichtigt.

Zu § 13:

In § 13 werden die Meldeinhalte an die Ausnahmen gemal § 3 angepasst. Die
Meldepflicht soll nur den Primarmarkt erfassen. Aul3erdem wird flr
Identifizierungszwecke beabsichtigter Emissionen die Mitteilung der ISIN
verpflichtend. Unter ISIN versteht man die Wertpapierkennnummer gemaf 1SO
(International Organization for Standardization) — Standard 6166.

Zu 8 14:

8 14 beschrankt das Immobiliensonderrecht auf Veranlagungen.
Zu 8 15:

8 15 berlcksichtigt das neue Kontroll- bzw. Billigungsregime.
Zu 8 16:

Der Verwaltungsstrafrahmen wird entsprechend den sonstigen im Bank- und
Kapitalmarktrecht tblichen Verwaltungsstrafen angeglichen.

Zu 8§ 16a:
In § 16a wird Art. 25 Abs. 2 der RL umgesetzt. Die Neuregelung normiert die
Befugnis der Billigungsbehoérde, unter Wahrung des

Verhaltnismafigkeitsgrundsatzes den Umstand bekannt machen zu kénnen,
dass ein Emittent seinen Verpflichtungen nicht nachkommt. Dies stellt ein
Novum zu den bisherigen, weitaus engeren Befugnissen nach geltender
Rechtslage (vgl. etwa hiezu 8 24 Abs. 6 WAG) dar.

Zu 8§ 16b:

In 8 16b wird Art. 22 Abs. 1 und 3 umgesetzt.
Zu 8§ 16c¢:

In 8 16¢c wird Art. 22 Abs. 2 der RL umgesetzt.
Zu 8§ 17a:

Hiedurch wird Gleichbehandlung erreicht. Diese Neuregelung steht nicht im
Zusammenhang mit der Umsetzung der RL.

Zu § 17b:
In § 17b wird Art. 30 der RL umgesetzt.
Zu § 17c:

Analog zu § 96 BWG wird der Strafrahmen im Vergleich zu 8 5 Abs. 3 VWG
hinaufgesetzt und eine Zwangsstrafe bis zu 35.000 Euro normiert.
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Zu § 17d:

In §17d wird die Verfolgungsverjghrung der sonstigen im Bank- und
Kapitalmarktrecht tblichen langeren Frist angeglichen.

Zu Entfall der Anlagen A und B:

Der Entfall der Anlagen hat zu erfolgen, da hinkinftig die Prospekte gemaRd der
Verordnung (EG) Nr. 809/2004 zu erstellen sind.

Zu Art. 3 (Anderung des Borsegesetzes):
Zu 868 Abs.1Z5und Z7:

Durch den Wegfall des Dritten Markts als geregelter Markt ergibt sich die
Notwendigkeit den Geregelten Freiverkehr grundsatzlich auch fir private
Platzierun%en zu 6ffnen, da die Veranlagungsvorschriften fur die Investments
institutioneller Anleger einen geregelten Markt vorschreiben. Der Trend bei
Anleihen geht seit Jahren zu Produkten, die fir institutionelle Anleger
malf3geschneidert werden. Diese Anleihen werden im Regelfall als
Privatplatzierung verkauft. Die Borsenotierung solcher Anleihen ist eine blofRe
Reflexwirkung auf den Vertrieb, da institutionelle Anleger einen O?eregelten
Markt fir ihre Investments bendtigen. Ein aktiver Handel und damit eine
entsprechende Streuung ist nicht zu erwarten. Diese Neuregelungen stehen
nicht im Zusammenhang mit der Umsetzung der RL.

Zu 875 Abs. 1Z 1 bis 8:
In 8 75 Abs. 1 Z 1 bis 8 wird Art. 4 Abs. 2 der RL umgesetzt.
Zu 8 75 Abs. 2:

Emittenten, Anbieter oder Personen, die die Zulassung zum Handel an einem
gere?elten Markt beantragen, geniel3en, soweit sie von der Verpflichtung zur
Veroffentlichung eines Prospekts befreit sind, den Rechtsvorteil der
Einmalzulassung, wenn sie diese RL einhalten. In § 75 Abs. 2 wird Art. 1 der RL
bertcksichtigt, soweit er in 8 3 Abs. 1 KMG bertcksichtigt wurde.

Zu 8 75a:

Anleger mussen durch die Veroffentlichung verlasslicher Informationen
geschutzt werden. Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel an einem
eregelten Markt zugelassen werden, unterliegen einer laufenden
ffenlegungspflicht, nicht aber der Pflicht zur regelmafigen Veroffentlichung
aktualisierter Informationen. Neben dieser Verpflichtung haben die Emittenten
zumindest einmal jahrlich alle wichtigen Informationen, die sie in den
vorausgegangenen zwolf Monaten verdffentlicht oder dem Publikum zur
Verfu%unc? gestellt haben, aufzulisten, einschlie3lich der Informationen, die
gema en verschiedenen sonstigen Rechnungslegungspflichten gefordert
werden. Auf diese Weise soll gewéhrleistet werden, dass koharente und leicht
verstandliche Informationen regelmaRig verdffentlicht werden. In § 75a wird
Art. 10 der RL umgesetzt.

Zu Entfall der Anlagen A bis J:

Der Entfall der Anlagen hat zu erfolgen, da hinkiinftig die Prospekte gemafd der
Verordnung (EG) Nr. 809/2004 zu erstellen sind.

Zu Art. 4 (Anderung des Investmentfondsgesetzes):
Zu § 6 Abs. 1:

Der vereinfachte Prospekt soll dem Kleinanleger in leicht verstandlicher Form
alle Informationen verschaffen, tber die dieser vor Erwerb von Anteilen eines
Fonds verfigen soll. Um zu gewahrleisten, dass diese fur den Anlageschutz
zentrale Komponente ihr Ziel nicht verfehlt, und im Hinblick auf eine
bestmdgliche Harmonisierung soll der FMA die Moglichkeit gegeben werden,
die Empfehlung der Kommission zu bestimmten Angaben nach Anhan%l
Schema C der RL 85/611/EWG (entspricht Anlage E Schema E des InvFG)
mittels Verordnung umzusetzen und dabei auch andere Angaben mit gleichem
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Informationszweck hinzuzufligen. Diese Neuregelung steht nicht im
Zusammenhang mit der Umsetzung der RL.
Zu 8 6 Abs. 2:

Die  Verwahrungsfrist ~ flr Kapitalanlagefonds knupft an den
Abwicklungszeitpunkt des Fonds an, da wahrend der Eesamten Laufzeit des
Kapitalanlagefonds laufend Anteile ausgegeben werden kdnnen.

Zu 8 21:

Ermoglicht die einheitliche Datentdbermittiung im Interesse eines zeitgeméafRen
Vollzugs.

Zu § 48a:

Hiedurch wird Gleichbehandlung erreicht. Diese Neuregelung steht nicht im
Zusammenhang mit der Umsetzung der RL.
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Textgegenuberstellung

Geltende Fassung

Artikel 2

Vorgeschlagene Fassung

Anderung des Kapitalmarktgesetzes

§ 1. (1) Im Sinne dieses Bundesgesetzes sind
1. Offentliches Angebot: Eine sich nicht an bestimmte

Personen wendende auf die VeraufRerung von
Wertpapieren oder Veranlagungen gerichtete
Willenserklarung; eine sich nicht an bestimmte Personen
wendende Willenserklarung liegt jedenfalls dann vor, wenn
der Anbieter die namentliche Identitdt jener Personen, an
die sich ein Angebot richtet, nicht vor der Abgabe seiner
Willenserklarung  festgelegt hat; richtet sich die
Willenserklarung an einen Personenkreis von mehr als 250
Personen, so gilt das Angebot als offentlich, wenn nicht der
Anbieter das Gegenteil beweist;

Derjenige, dessen  Wertpapiere oder
V_e:janlagungen Gegenstand eines o6ffentlichen Angebotes
sind;

_ Vermogensrechte, Uber die keine
Wertpapiere ausgegeben werden, aus der direkten oder
indirekten Investition von Kapital mehrerer Anleger auf
deren gemeinsame Rechnung und gemeinsames Risiko
oder auf gemeinsame Rechnung und gemeinsames Risiko
mit dem Emittenten, sofern die Verwaltun%] des investierten
Kapitals nicht durch die Anleger selbst erfolgt;

. Wertpapiere: Aktien, Zwischenscheine, Genul3scheine,

Schuldverschreibungen, Pfandbriefe,
Kommunalschuldverschreibungen, Kassenobligationen,
Kassenscheine, Investmentzertifikate, Partizipationsscheine
und sonstige Wertpapiere, wenn diese vertretbar sind;

. Veranlagungen:

§ 1. (1) Im Sinne dieses Bundesgesetzes sind
1. o6ffentliches Angebot:. eine Mitteilung an das Publikum in

jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die
ausreichende Informationen Uber die Bedingungen eines
Angebots (oder einer Einladung zur Zeichnung) von
Wertpapieren oder Veranlagungen und die anzubietenden
Wertpapiere oder Veranlagungen enthalt, um einen Anleger
in die Lage zu versetzen, sich fur den Kauf oder die
Zeichnung dieser Wertpapiere oder Veranlagungen zu
entscheiden. Diese Definition gilt auch fur die Platzierun
von Wertpapieren oder Veranlagungen durc
Finanzintermediare;

. Emittent: eine Rechtspersonlichkeit, die Wertpapiere oder

Veranlagungen begibt oder zu begeben beabsichtigt;

) Vermogensrechte, Uber die keine
Wertpapiere ausgegeben werden, aus der direkten oder
indirekten Investition von Kapital mehrerer Anleger auf
deren gemeinsame Rechnung und gemeinsames Risiko
oder autf gemeinsame Rechnung und gemeinsames Risiko
mit dem Emittenten, sofern die Verwaltung des investierten
Kapitals nicht durch die Anleger selbst erfolgt; unter
Veranlagungen im Sinne dieses Bundesgesetzes sind auch
alle vertretbaren, verbrieften Rechte, zu verstehen, die nicht
in Z4 genannt sind; Geldmarktinstrumente mit einer
Laufzeit von weniger als zwolf Monaten sind keine
Veranlagungen im Sinne des § 2;

. Wertpapiere: Ubertragbare Wertpapiere im Sinne von Art. 1

Z4 der Richtlinie 93/22/[EWG mit Ausnahme von
Geldmarktinstrumenten im Sinne von Art.1 Z5 der
Richtlinie 93/22/EWG mit einer Laufzeit von weniger als
zwoOlf Monaten;
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4a.

4Db.

S5a.

Vorgeschlagene Fassung

Dividendenwerte: Aktien und andere, Aktien
gleichzustellende Wertpapiere sowie jede andere Art
Ubertragbarer Wertpapiere, die das Recht verbriefen, bei
Umwandlung des Wertpapiers oder Ausibung des
verbrieften Rechts die erstgenannten Wertpapiere zu
erwerben;  Voraussetzung hierfir ist, dass die
letztgenannten Wertpapiere vom Emittenten der zugrunde
liegenden Aktien oder von einer zur Unternehmensgruppe
dieses Emittenten gehdrenden Stelle begeben wurden;
Nichtdividendenwerte: alle Wertpapiere, die keine
Dividendenwerte sind;

<.:1.L.Jalifizierte Anleger:

a) juristische Personen, die in Bezug auf ihre Tatigkeit auf
den Finanzmarkten zugelassen sind bzw. beaufsichtigt
werden. Dazu zadhlen: Kreditinstitute, Wertpapierfirmen,
sonstige zugelassene oder beaufsichtigte Finanzinstitute,
Versicherungsgesellschaften, Organismen far
gemeinsame Anlagen und ihre
Verwaltungsgesellschaften, Pensionsfonds und ihre
Verwaltungsgesellschaften, Warenhandler (,commodity
dealers“% sowie Einrichtungen, die weder zugelassen sind
noch eaufsichtigt werden und deren einziger
Geschaftszweck in der Wertpapieranlage besteht;

b) nationale und regionale Regierungen, Zentralbanken,
internationale und supranationale Institutionen wie der
Internationale =~ Wahrungsfonds, die Europaische
Zentralbank, die Europaische Investitionsbank und
andere vergleichbare internationale Organisationen;

c) andere juristische Personen, die zwei der drei Kriterien
nach Z 7 nicht erfullen;

d) bestimmte natirliche Personen: natirliche Personen, die
im Inland ihren Wohnsitz (8 66 JN) haben, zwei der in
Abs. 2 genannten Kriterien erfillen und unter Nachweis
dieser Voraussetzungen bei der Billigungsbehérde
beantragen, als qualifizierte Anleger zugelassen zu
werden; die Zulassung durch die Billigungsbehdrde
erfolgt durch Bescheid auf Eintragung in das Register
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Geltende Fassung

6. Anbieter: Derjenige, der im eigenen oder im fremden

Namen ein prospektpflichtiges Angebot stellt.

6.

10.

11.

Vorgeschlagene Fassung
(Abs. 3) und besteht fur die Dauer der Eintragung; bei
Gegenseitigkeit sind in das entsprechende Register
anderer Mitgliedstaaten eingetragene  natdrliche
Personen auch als ,bestimmte natirliche Personen® im
Sinne dieser Litera anzusehen;

e) bestimmte kleine und mittlere Unternehmen (bestimmte
KMU): KMU, die im Inland ihren Sitz haben und bei der
Billigungsbehtrde beantragen, als qualifizierte Anleger
zugelassen zu werden; die Zulassung durch die
Billigungsbehoérde erfolgt durch Bescheid auf Eintragung
in das Register (Abs. 3) und besteht flr die Dauer der
Eintragung; bei  Gegenseitigkeit sind in das
entsprechende  Register  anderer  Mitgliedstaaten
eingetragene KMU auch als ,bestimmte KMU im Sinne
dieser Litera anzusehen;

Person, die ein An%ebot unterbreitet (,Anbieter”): eine

juristische oder nattrliche Person, die Wertpapiere oder

Veranlagungen 6ffentlich anbietet;

. kleine und mittlere Unternehmen (KMU): Gesellschaften,

die laut ihrem letzten Jahresabschluss bzw. konsolidierten
Abschluss zumindest zwei der nachfolgenden drei Kriterien
erfullen: eine durchschnittliche Beschaftigtenzahl im letzten
Geschaftsjahr von weniger als 250, eine
Gesamtbilanzsumme von hochstens 43 Millionen Euro und
ein Jahresnettoumsatz von hdochstens 50 Millionen Euro;

. Kreditinstitute: Unternehmen im Sinne von Art. 1 Z 1 lit. a

der Richtlinie 2000/12/EG;

. geregelter Markt: ein Markt im Sinne von Art. 1 Z 13 der

Richtlinie 93/22/EWG;

Angebotsprogramm: ein  Plan, der es erlaubt,
Nichtdividendenwerte ahnlicher Art und/oder Gattung, wozu
auch Optionsscheine jeder Art gehoren, dauernd oder
wiederholt wahrend eines bestimmten Emissionszeitraums
zu begeben,;

dauernd oder wiederholt begebene  Wertpapiere:
Daueremissionen oder zumindest zwei gesonderte
Emissionen von Wertpapieren ahnlicher Art und/oder
Gattung wahrend eines Zeitraums von zwolf Monaten,;
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Geltende Fassung Vorgeschlagene Fassung
12. Herkunftsmitgliedstaat:

a) far alle Emittenten von Wertpapieren, die nicht in lit. b
genannt sind, der EWR-Mitgliedstaat, in dem der Emittent
seinen Sitz hat;

b) fur jede Emission von Nichtdividendenwerten mit einer
Mindeststlickelung von 1.000 Euro sowie fir jede
Emission von Nichtdividendenwerten, die das Recht
verbriefen, bei Umwandlung des Wertpagiers oder
Ausibung des verbrieften Rechts Ubertragbare
Wertpapiere zu erwerben oder einen Barbetrag in
Emﬁ ang zu nehmen, sofern der Emittent der
Nichtdividendenwerte nicht der Emittent der zugrunde
liegenden Wertpapiere oder eine zur
Unternehmensgruppe des letztgenannten Emittenten
gehorende Stelle ist, je nach Wahl des Emittenten, des
Anbieters bzw. der die Zulassung beantragenden Person
der EWR-Mitgliedstaat, in dem der Emittent seinen Sitz
hat, oder der EWR-Mitgliedstaat, in dem die Wertpapiere
zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind
oder zugelassen werden sollen, oder der EWR-
Mitgliedstaat, in dem die Wertpapiere o6ffentlich
angeboten werden. Dieselbe Regelung gilt far
Nichtdividendenwerte, die auf andere Wahrungen als auf
Euro lauten, vorausgesetzt, dass der Wert solcher
Mindeststiickelungen annéhernd 1.000 Euro entspricht;

c) fur alle Drittstaatsemittenten von Wertpapieren, die nicht
in lit. b genannt sind, je nach Wahl des Emittenten, des
Anbieters bzw. der die Zulassung beantragenden Person
entweder der EWR-Mitgliedstaat, in dem die Wertpapiere
erstmals nach dem In-Kraft-Treten dieser Richtlinie
Offentlich angeboten werden sollen, oder der EWR-
Mitgliedstaat, in dem der erste Antrag auf Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt gestellt wird,
vorbehaltlich  einer spateren Wahl durch den
Drittstaatsemittenten, wenn der Herkunftsmitgliedstaat
nicht geman seiner Wahl bestimmt wurde;

13. Aufnahmemitgliedstaat: der EWR-Mitgliedstaat, in dem ein
offentliches Angebot unterbreitet oder die Zulassung zum

Handel angestrebt wird, sofern dieser Staat nicht der
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Geltende Fassung

~ (2) Dem offentlichen Angebot nach Abs.1 Z1 ist eine sich (2
nicht an bestimmte Personen wendende Aufforderung, auf den Kriterien:

Erwerb von Wertpapieren oder

Angebote zu stellen, gleichzuhalten.

Veranlagungen

gerichtete

14.

15.

16.

17.

~Vorgeschlagene Fassung
Herkunftsmitgliedstaat ist;
Organismen fur gemeinsame Anlagen eines anderen als
des geschlossenen  Typs: Investmentfonds  und
Investmentgesellschaften,

a)deren Zweck es ist, die vom Publikum bei ihnen
eingelegten  Gelder nach dem Grundsatz der
Risikostreuung gemeinsam anzulegen, und

b) deren Anteile auf Verlangen des Anteilinhabers
unmittelbar oder mittelbar zulasten des Vermdgens dieser
Organismen zuruckgekauft oder abgelost werden;

Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen:

Wertpapiere, die von einem Organismus fur gemeinsame

Anlagen begeben werden und die Rechte der Anteilinhaber
am Vermogen dieses Organismus verbriefen;

Billigung: die positive Handlung bei Abschluss der

Vollstandigkeitsprifung des Prospekts durch die dafur
zustandige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats —
einschliel3lich der Koharenz und Verstandlichkeit der

vorgelegten Informationen;

Basisprospekt: ein Prospekt, der alle in 8 7 Abs. 1 bis 4 und
den Bestimmungen der Verordnung (EG? Nr. 809/2004 der
Kommission vom 29.4.2004 und — im Falle eines Nachtrags
— auch in 8 6 bezeichneten &ndernden und erganzenden
Angaben zum Emittenten und zu den o6ffentlich
anzubietenden oder zum Handel zuzulassenden
Wertpapieren sowie, nach Wahl des Emittenten, die
endgultigen Bedingungen des Angebots enthalt.

(2) Fur die Zwecke von Abs. 1 Z 5a lit. d gelten die folgenden

1.

2.
3.

Der Anleger hat an Wertpapiermarkten Geschafte in

groBem Umfang getatigt und in den letzten vier Quartalen
urchschnittlich mindestens zehn Transaktionen pro Quartal

abgeschlossen;

der Wert des Wertpapierportfolios des Anlegers ubersteigt

0,5 Millionen Euro;

der Anleger ist oder war mindestens ein Jahr lang im
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(3) Die Regelungen dieses Bundesgesetzes, die sich an den
Anbieter richten, gelten auch fur den Emittenten, sofern dieser das
prospektpflichtige Angebot im Inland selbst vornimmit.

§ 2. Ein erstmaliges offentliches Angebot darf im Inland nur
erfolgen, wenn spatestens einen Werktag davor ein nach den
Bestimmungen dieses Bundesgesetzes erstellter und kontrollierter
Prospekt veroffentlicht wurde. Dem erstmaligen Offentlichen
Angebot ist jedes weitere Offentliche Angebot im Inland
gleichzuhalten, wenn davor kein nach den Bestimmungen dieses
Bunéiesgesetzes erstellter und kontrollierter Prospekt veroffentlicht
wurde.

8 3. (1) Die Prospektpflicht gemaf 8§ 2 gilt nicht far
1. Wertpapiere des Bundes oder der Lander;

Vorgeschlagene Fassung

Finanzsektor in einer beruflichen Position téatig, die
Kenntnisse auf dem Gebiet der Wertpapieranlage
voraussetzt.

(3) Fur die Zwecke von Abs.1 Z5a lit. d und e qilt ferner
Folgendes: Die Billigungsbehdrde fihrt ein Register uber
naturliche Personen sowie KMU, die als qualifizierte Anleger
angesehen werden. Das Register hat den Namen und eine
Zustelladresse des Anlegers zu enthalten. Das Register steht
allen Emittenten zur Verngun?. Jede naturliche Person oder jedes
KMU, die bzw. das als qualifizierter Anleger angesehen werden
mochte, muss sich registrieren lassen, und jeder registrierte
Anleger kann jederzeit entscheiden, sich wieder aus dem Register
streichen zu lassen.

(4) Die Regelungen dieses Bundesgesetzes, die sich an den
Anbieter richten, gelten auch fiir den Emittenten, sofern dieser das
prospektpflichtige Angebot im Inland selbst vornimmit.

8§ 2. (1) Ein offentliches Angebot darf im Inland nur erfolgen,
wenn spatestens einen Arbeitstag davor ein nach den
Bestimmungen dieses Bundesgesetzes erstellter und gebilligter
Prospekt verdoffentlicht wurde.

(2) Die Billigungsbehdrde gemal diesem Bundesgesetz und
gemald 8 74 BOrsegesetzist .....ccccceeeeeeeiiiiiiiiinnnns :

(3) Bei Veranlagungen ersetzt die Kontrolle gemal § 8 Abs. 2
die Billigung durch die Billigungsbehorde. Die Bestimmungen
EeméB en 88 6a, 7a, 7b, 7c, 8a, 8b, 8c, 10 Abs. 1, 16c und 17b

ommen bei 6ffentlichen Angeboten von Veranlagungen nicht zur
Anwendung; fir Zwecke der 88 15 und 16 ist ein kontrollierter
Prospekt einem gebilligten Prospekt und die gebilligten andernden
und erganzenden Angaben den kontrollierten andernden und
erganzenden Angaben gleichzuhalten.

8 3. (1) Die Prospektpflicht gemaf 8§ 2 gilt nicht fur
1. Wertpapiere des Bundes oder der Lander oder der
Oesterreichischen Nationalbank sowie vom Bund oder den
Landern  unbedingt und unwiderruflich  garantierte
Wertpapiere;*
»la. Nichtdividendenwerte, die von einem EWR-Mitgliedstaat
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2. Wertpapiere eines Staates oder einer internationalen
Organisation offentlichen Rechts, der Osterreich angehort;

3. Schuldverschreibungen von

a) Kreditinstituten im Sinne des § 1 Abs. 1 BWG und

b) in einem EWR-Mitgliedstaat zugelassenen
Kreditinstituten, die in dem betreffenden EWR-
Mitgliedstaat ihren Sitz haben, sofern auf sie die fir
Kreditinstitute geltenden EG- Richtlinien zur Ganze
angewendet werden,

die als Daueremissionen ausgegeben werden;

4. bis 5. ...
6. Aktien, die den Aktionaren nach einer Kapitalerhbhung aus
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oder von einer Gebietskorperschaft eines EWR-
Mitgliedstaates oder einer Zentralbank eines EWR-
Mitgliedstaates ausgeg?eben werden, sofern im jeweiligen
genannten EWR-Mitgliedstaat Nichtdividendenwerte der
Republik  Osterreich  oder Nichtdividendenwerte der
Osterreichischen Bundeslander oder Nichtdividendenwerte
der Oesterreichischen Nationalbank ebenfalls und im
g_Ieijchen Umfang von der Prospektpflicht ausgenommen
sind;

1b. Wertpapiere, die unbedingt und unwiderruflich von einem
EWR-Mitgliedstaat garantiert werden oder von einer
Gebietskorperschaft eines EWR-Mitgliedstaats garantiert
werden, sofern im jeweiligen Igen{;@nnten EWR-Mitgliedstaat
Wertpapiere von der Republik Osterreich oder von den
Osterreichischen Bundeslandern garantierte Wertpapiere
ebenfalls und im gleichen Umfang von der Prospektpflicht
ausgenommen sind;

2. Nichtdividendenwerte einer_ internationalen Organisation
offentlichen Rechts, der Osterreich angehort und der
Europaischen Zentralbank;

3. Nichtdividendenwerte, die von Kreditinstituten dauernd oder
wiederholt begeben werden, sofern diese Wertpapiere

a) nicht nachrangig, konvertibel oder austauschbar sind;

b) nicht zur Zeichnung oder zum Erwerb anderer
Wertpapiere berechtigen und nicht an ein Derivat
gebunden sind;

c) den Empfang rickzahlbarer

vergegenstandlichen;
d) von einem Einlagensicherungssystem
Richtlinie 94/19/EG gedeckt sind.
Bis zu einem Gesamtbegebungswert von weniger als
50 Millionen Euro, wobei diese Obergrenze uber einen
Zeitraum von zwolf Monaten zu berechnen ist, entféllt die
Verpflichtung zur Einhaltung von lit. ¢ und d;"
4. bis 5. ...

6. Aktien, die den vorhandenen Aktieninhabern unentgeltlich

Einlagen

im Sinne der



10.

11.

12.
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Gesellschaftsmitteln zugeteilt werden;

. Aktien, die nach der Austbung von Umtausch- oder

Bezugsrechten aus anderen Wertpapieren ausgegeben
werden, wenn anlalllich des erstmaligen o6ffentlichen
Angebots dieser Wertpa%iere ein Prospekt nach diesem
Bundesgesetz veroffentlicht wurde;

. Wertpapiere, die bei einem o6ffentlichen Umtauschangebot

oder bei einer Verschmelzung von Kapitalgesellschaften
angeboten werden;

. Wertpapiere oder Veranlagungen, die in Stickelungen

(Anteilen?1 zu mindestens 40 000 Euro oder dem
entsprechenden Euro-Gegenwert in einer auslandischen
Wahrung oder in einer Rechnungseinheit angeboten
werden oder Wertpapiere oder Veranlagungen, die nicht
unter diesem Wert oder Gegenwert von einem einzelnen
Anleger erworben werden kdnnen;

Wertpapiere oder Veranlagungen, bei denen der
Nominalwert der Gesamtemission oder der Verkaufspreis
der Gesamtemission oder das gesamte
Veranlagungskapital 40 000 Euro oder den entsprechenden
Euro-Gegenwert in einer auslandischen Wahrung oder in
einer Rechnungseinheit nicht Gberschreitet;

Wertpapiere, die nur einem begrenzten Personenkreis im
Rahmen von dessen beruflicher oder gewerblicher Tatigkeit
angeboten werden;

nachstehende Wertpapiere, sofern sie ausschlie8lich an
Arbeitnehmer des Emittenten oder an Arbeitnehmer eines
mit dem Emittenten verbundenen Unternehmens im Sinne

10.

11.

12.

VorgeschIaPene Fassung

angeboten oder zugeteilt werden bzw. zugeteilt werden
sollen, sowie Dividenden in Form von Aktien derselben
Gattung wie die Aktien, fur die solche Dividenden
ausgeschuittet werden, sofern ein Dokument veroffentlicht
wurde, das Informationen Uber die Anzahl und die Art der
Aktien enthalt und in dem die Grinde und Einzelheiten zu
dem Angebot dargelegt werden;

. Aktien, die im Austausch fir bereits ausgegebene Aktien

derselben Gattung ausgegeben werden, sofern mit der
Emission dieser neuen Aktien keine Kapitalerhéhung des
Emittenten verbunden ist;

. Wertpapiere, die anlasslich einer Ubernahme im Wege

eines Tauschangebots angeboten werden oder die
anlasslich einer Verschmelzung angeboten oder zugeteilt
werden bzw. zugeteilt werden sollen, sofern jeweils ein
Dokument veréffentlicht wurde, dessen Angaben nach
Ansicht der zustandigen Behorde des
I—!e(rjkunftsmitgliedstaates denen des Prospekts gleichwertig
sind;

.ein Angebot von Wertpapieren oder Veranlagungen, das

sich an Anleger richtet, die bei jedem gesonderten Angebot
Wertpapiere oder Veranlagungen ab einem Mindestbetrag
von 50.000 Euro pro Anleger erwerben sowie ein Angebot
von Wertpapieren oder Veranlagungen mit einer
Mindeststlickelung von 50.000 Euro;

ein Angebot von Wertpapieren oder Veranlagungen uber
einen Gesamtgegenwert von weniger als 100.000 Euro,
wobei diese Obergrenze Uber einen Zeitraum von zwolf
Monaten zu berechnen ist;

ein Angebot von Wertpapieren oder Veranlagungen, das
sich ausschlie3lich an qualifizierte Anleger richtet;

Wertpapiere, die derzeitigen oder ehemaligen
Fuhrungskraften oder Beschaftigten von ihnrem Arbeitgeber,
dessen Wertpapiere bereits zum Handel an einem
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des § 228 HGB angeboten werden:

a) Aktien oder
b) Partizipationsscheine nach KWG oder VAG oder

c) Wertpapiere Uber Erganzungskapital nach KWG oder
VAG oder

d) Wertpapiere Uber Genul3rechte oder

e) Wertpapiere mit Umtausch- oder Bezugsrechten auf
Wertpapiere nach lit. a bis d desselben Emittenten;

Wertpapiere, die

a)von einem Konsortium, von dem mindestens zwei
Mitglieder ihren Sitz in verschiedenen Mitgliedstaaten
haben, vertrieben und fest ibernommen werden,

b) von deren Gesamtemission ein wesentlicher Anteil in
einem oder in mehr als einem Mitgliedstaat angeboten
wird, der nicht derjenige des Emittenten ist, und

c) die nur Uber ein Kreditinstitut oder ein Finanzinstitut im
Sinne des 81 Abs. 1 und 2 BWG oder von Art. 1 erster
Gedankenstrich der Richtlinie 77/780/EWG und von Art. 1

Z6 der Richtlinie 89/646/EWG gezeichnet oder
anfanglich erworben werden durfen;
Schuldverschreibungen, deren Laufzeit ein Jahr nicht

Uberschreitet;

Schuldverschreibungen der  Europaischen Zentralbank
(EZB) oder der am Europaischen System der
Zentralbanken (ESZB) teilnehmenden nationalen

Zentralbanken;

Wertpapiere, die an einer inlandischen Bdrse zum
amtlichen Handel zugelassen sind, soweit sie gemal 8§ 75
BorseG von der Prospektpflicht ausgenommen sind oder
gemal’ 8 76 BorseG hievon befreit wurden.

13.

14.

Vorgeschlagene Fassung
geregelten Markt zugelassen sind, oder von einem
verbundenen Unternehmen angeboten oder zugeteilt
werden bzw. zugeteilt werden sollen, sofern ein Dokument
veroffentlicht wurde, das Informationen tber die Anzahl und
den Typ der Wertpapiere enthalt und in dem die Griunde
und die Einzelheiten zu dem Angebot dargelegt werden;

Anteile am Kapital der Zentralbanken der EWR-

Mitgliedstaaten;

Angebote, die sich an weniger als 100 naturliche oder
juristische Personen pro EWR-Mitgliedstaat richten, bei
denen es sich nicht um qualifizierte Anleger handelt.
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(2) In den Fallen des Abs.1 Z7 und 8 sind jedoch die
Dokumente zu ver0ffentlichen, die die Bedingungen der
Transaktion (Umtausch, Verschmelzung) enthalten.

(3) Wertpapiere und Veranlagungen desselben Emittenten, die
innerhalb der letzten zwolf Monate Gegenstand eines erstmaligen
offentlichen Angebotes waren, sind bei der Ermittlung des
Gesamtbetrages nach Abs. 1 Z 10 einzubeziehen.

(4) Werden Wertpapiere, die gemall Abs.1 Z11 ohne
Veroffentlichung eines Prospekts angeboten wurden, in der Folge
auRBerhalb des Personenkreises gemafll Abs.1 Z 11 erstmals
ﬁff?ntllc_h r<]':1ngeboten, so gilt die Ausnahme von der Prospektpflicht

ieflr nicht.

(5) Im Falle des Abs. 1 Z 13 besteht die Prospektpflicht jedoch
dann, wenn derartic?_e Wertpapiere nach einer Werbekampagne
oder in der Form, die nach 8 3 KSchG zum Rucktritt berechtigt,
zum Erwerb angeboten werden.

§4. (1) Die Werbung fur der Prospektpflicht unterliegende
Wertpapiere oder Veranlagungen darf nur unter gleichzeitigem
Hinweis auf den veroffentlichten Prospekt und auf die
Veroffentlichungen nach den 88 6 und 10 erfolgen.

~ (2) Bei einer Werbung fur Wertpapier- oder Veranlagungsarten
ist kein Hinweis nach Abs. 1 erforderlich.

Vorgeschlagene Fassung

(2) Unbeschadet Abs.1 Z1, 1a, 1b, 2, 3 und 10 sind
Emittenten, Anbieter oder Personen, die die Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt beantragen, berechtigt, einen
Prospekt im Sinne dieses Bundesgesetzes zu erstellen, wenn
Wertpapiere o6ffentlich angeboten oder zum Handel zugelassen
werden. Wird hievon Gebrauch gemacht, sind damit auch alle
Rechtsfolgen, die sich aus der Prospektpflicht gemaR 8§ 2 oder
§ 74 BorseG ergeben, verbunden.

(3) Jede spatere Weiterverduf3erung von Wertpapieren oder
Veranlagungen, die zuvor Anwendungsfall der Ausnahmen von
der Prospektpflicht gemafl Abs. 1 Z 9 bis 11 und 14 waren, ist als
ein _%esondertes Angebot anzusehen, wobei anhand der
Begriffsbestimmung gemald 8 1 Abs. 1 Z 1 zu entscheiden ist, ob
es sich bei dieser Weiterverauf3erung um ein 6ffentliches Angebot
handelt. Bei der Platzierung von Wertpapieren oder
Veranlagungen durch Finanzintermediare ist ein Prospekt zu
veroffentlichen, wenn die endgtiltige Platzierung keine der geman
Abs. 1 Z 9 bis 11 und 14 genannten Bedingungen erfillt.

~(4) Die Billigungsbehorde kann mittels  Verordnung
Mindestinhalte fir die Dokumente gemafl Abs.1 Z 6, 8 und 12
festlegen. Fur die Art der Veroéffentlichung ist 8 10 anzuwenden.

8§ 4. (1) Jede Art von Werbung, die sich auf ein 6ffentliches
Angebot von Wertpapieren oder Veranlagungen oder auf eine
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt bezieht, muss
die Grundsatze der Abs. 2 bis 5 beachten. Die Abs. 2 bis 4 gelten
nur fur die Falle, in denen der Emittent, der Anbieter oder die die
Zulasl_sung zum Handel beantragende Person der Prospektpflicht
unterliegt.

(2) In allen Werbeanzeigen ist darauf hinzuweisen, dass ein
Prospekt samt allfalligen andernden oder erganzenden Angaben
veroifentlicht wurde oder zur Veroéffentlichung ansteht und wo die
Anleger ihn erhalten kénnen.
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§5. ...

§ 6. (1) Anderungen der Verhdltnisse, die geeignet sind, die
Beurteilung der Offentlich angebotenen Wertpapiere oder
Veranlagungen im Sinne des 8 7 Abs. 1 zu beeinflussen, sind
unverzuglich zu veréffentlichen, solange das prospektpflichtige
Angebot aufrecht ist.
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(3) Werbeanzeigen muissen als solche klar erkennbar sein.
Die darin enthaltenen Angaben durfen nicht unrichtig oder
irrefihrend sein. Diese Angaben durfen dartber hinaus nicht im
Widerspruch zu den Angaben stehen, die der Prospekt und die
allfalligen andernden oder erganzenden Angaben enthalten, falls
die Genannten bereits verotffentlicht sind, oder zu den Angaben,
die im Prospekt enthalten sein mussen, falls dieser erst zu einem
spateren Zeitpunkt veroffentlicht wird.

(4) Auf jeden Fall mussen alle muandlich oder schriftlich
verbreiteten Informationen Uber das o6ffentliche Angebot oder die
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt, selbst wenn
sie nicht zu Werbezwecken dienen, mit den im Prospekt und in
den allfalligen andernden oder ergdnzenden Angaben enthaltenen
Angaben Ubereinstimmen.

(5) Besteht keine  Prospektpflicht gemall diesem
Bundesgesetz, so sind wesentliche Informationen des Emittenten
oder des Anbieters, die sich an qualifizierte Anleger oder
besondere Anlegergruppen richten, einschlie3lich Informationen,
die im Verlauf von Veranstaltungen betreffend Angebote von
Wertpapieren mitgeteilt werden, allen qualifizierten Anlegern bzw.
allen besonderen Anlegergruppen, an die sich das Angebot
ausschlieflich richtet, mitzuteilen. Muss ein Prospekt verdffentlicht
werden, so sind solche Informationen in den Prospekt oder in
einen Nachtrag (&ndernde oder erganzende Angaben) zum
Prospekt gemals 8 6 Abs. 1 aufzunehmen.

6) Die Billigungsbehdérde kann kontrollieren, ob bei der
Werbung fur ein offentliches Angebot von Wertpapieren oder eine
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt die Grundséatze
der Abs.2 bis 5 beachtet werden. Sie Ubt diese Tatigkeit
ausschliel3lich bei begrindetem Verdacht eines Verstol3es gegen
die Bestimmungen gemal3 Abs. 1 bis 5 aus.”

§5

8 6. (1) Jeder wichtige neue Umstand oder jede wesentliche
Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt
enthaltenen Angaben, die die Beurteilung der Wertpapiere oder
Veranlagungen beeinflussen kdénnten und die zwischen der
Billigung des Prospekts und dem endgultigen Schluss des
offentlichen Angebots bzw. der Er6ffnung des Handels an einem
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(2) Liegt die Veroffentlichung eines diesem Bundesgesetz
entsprechenden Prospektes nicht langer als zwolf Monate zurlck,
so genugt bei dem prospektpflichtigen Angebot zum Erwerb
anderer gleichartiger Wertpapiere oder Veranlagungen desselben
Emittenten die Verdoffentlichung der seit der Veroéffentlichung des
Prospekts eingetretenen Anderungen im Sinne des Abs. 1.

(3) Die Angaben Uber die Anderungen im Sinne der Abs. 1
und 2 sind in gleicher Weise wie der vorangegangene Prospekt zu
unterfertigen, zu kontrollieren (8 8) und unter gleichzeitiger
Anfuhrung von Veréffentlichungsorgan, Erscheinungsdatum sowie
Datum der Einschaltung im Amtsblatt zur Wiener Zeitung des
Prospekts sowie der bisherigen Angaben im Sinne des Abs. 1 und
2 zu veroffentlichen. Die Angaben Uber die Anderungen samt
Anfihrungen sind der Meldestelle so rechtzeitig zu Gbersenden,
daf} sie ihr spatestens am Tag der Veroffentlichung vorliegen.

(4) Abs. 2 und 3 gelten fur im Ausland erfolgte 6ffentliche
Angebote auf Grund dort veroéffentlichter Prospekte in deutscher
oder englischer Sprache oder beglaubigter deutscher oder
englischer Ubersetzung, wenn ein Abkommen gemafR Abs. 5
besteht. Ist jedoch fur die Wertpapiere die Zulassung zum
amtlichen Handel an der Wiener Borse beantragt, so gilt 8 75
Abs. 4 BorseG.

(5) Es konnen Abkommen mit anderen Staaten oder

Vorgeschlagene Fassung

geregelten Markt auftreten bzw. festgestellt werden, mussen in
einem Nachtrag (&ndernde oder erganzende Angaben) zum
Prospekt genannt werden. Dieser Nachtrag (andernde oder
erganzende Angaben) ist von der Billigungsbehorde innerhalb von
sieben Arbeitstagen ab Antrag bei Vorliegen der Voraussetzungen
gemall §8a zu billigen und ist zumindest gemafld denselben
Regeln zu veroffentlichen und zu hinterlegen, wie sie fur die
Veroffentlichung und Hinterlegung des urspriinglichen Prospekts
galten. Auch die Zusammenfassung und etwaige Ubersetzungen
avon sind erforderlichenfalls durch die im Nachtrag enthaltenen
Informationen zu ergénzen.

(2) Anleger, die nach dem Eintritt eines Umstandes, einer
Unrichtigkeit oder Ungenaui keit im Sinne des Abs. 1, aber vor
Vero6ffentlichung des darauf bezogenen Nachtrages bereits einen
Erwerb oder eine Zeichnung der Wertpapiere oder Veranlagungen
zugesagt haben, haben das Recht, ihre Zusagen innerhalb einer
Frist von zwei Arbeitstagen nach Veréffentlichung des Nachtrags
zurliickzuziehen. 8 5 ist sinngemal anzuwenden. Handelt es sich
bei den Anlegern hingegen um Verbraucher im Sinne von 8§81
Abs. 1 Z 2 KSchG, so ist auch die in 8 5 Abs. 4 genannte Frist
anzuwenden.

_(3) Die Frist gemaf Abs. 1 verkirzt sich um zwei Tage, sofern
bei der Billigungsbehtrde ein gemall 8 8 Abs. 2a kontrollierter
Nachtrag vorgelegt wurde.

(4) Bei Nachtragen (d4ndernden oder erganzenden Angaben)
von Prospekten von Veranlagungen entfallt das Erfordernis der
Billigung durch die Billigungsbehodrde. Diese Nachtrage sind
stattdessen gemal} § 8 Abs. 2 zu kontrollieren.

(5) 8§ 8a Abs. 7 ist anzuwenden; hiebei entfallt bei Nachtragen
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internationalen Organisationen offentlichen Rechts (ber die
gegenseitige Anerkennung von Prospekten geschlossen werden,
wenn die entsprechenden Prospektvorschriften des auslandischen
Staates oder der internationalen Organisation 6ffentlichen Rechts
den Osterreichischen Prospektvorschriften hinsichtlich  des
Informationsgehaltes im wesentlichen gleichwertig sind.

§ 7. (1) Der Prospekt ist in deutscher oder englischer Sprache
zu erstellen und hat alle Angaben zu enthalten, die es den
Anlegern ermdglichen, sich ein fundiertes Urteil Uber die
Vermogenslage, insbesondere uber die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Emittenten und dessen Entwicklungsaussichten
und uber die mit den Wertpapieren oder den Veranlagungen
verbundenen Rechte zu bilden.

(2) Ein gemal den Bestimmungen des Borsegesetzes fir die
Zulassung von Wertpapieren zum amtlichen Handel erstellter
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(&ndernden oder ergadnzenden Angaben) von Prospekten von
Veranlagungen das Erfordernis der Billigung durch die
Billigungsbehorde.

Gultigkeit des Prospekts

§ 6a. (1) Ein Prospekt ist nach seiner Veroffentlichung zwolf
Monate lang flur offentliche Angebote oder Zulassungen zum
Handel an einem geregelten Markt glltig, sofern er um etwaige
gemal § 6 erforderliche Nachtrage ergéanzt wird.

_ (2? Im Falle eines Angebotsprogramms
hinterlegte Basisprospekt zwolt Monate gultig.

(3) Bei Nichtdividendenwerten gemald 8 7 Abs. 4 Z 2 ist der
Prospekt gl‘JItig, bis keines der betroffenen Wertpapiere mehr
dauernd oder wiederholt ausgegeben wird.

(4) Ein fur zum Handel an einem geregelten Markt
zuzulassende Wertpapiere zuvor hinterlegtes
Registrierungsformular im Sinne von 8 7 Abs. 3 ist zw0lf Monate
gultig, sofern es geman § 75a Abs. 1 BorseG aktualisiert wurde.

(5) Das Registrierungsformular ist zusammen mit der
Wertpapierbeschreibung, die gegebenenfalls gemald § 7a Abs. 3
bis 5 aktualisiert wurde, und der Zusammenfassung als giltiger
Prospekt anzusehen.

87. ﬁ) Der Prospekt hat sdmtliche Angaben zu enthalten, die
entsprechend den Merkmalen des Emittenten und der offentlich
angebotenen Wertpapiere oder Veranlagungen bzw. zum Handel
an dem geregelten Markt zugelassenen Wertpapiere erforderlich
sind, damit die Anleger sich ein fundiertes Urteil Uber die
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die Finanzlage, die
Gewinne und Verluste, die Zukunftsaussichten des Emittenten
und jedes Garantiegebers sowie Uber die mit diesen Wertpapieren
oder Veranlagungen verbundenen Rechte bilden kdénnen. Diese
Informationen sind in leicht zu analysierender und verstandlicher
Form darzulegen.

(2) Der Prospekt hat Angaben zum Emittenten und zu den
Wertpapieren zu enthalten, die offentlich angeboten oder zum

ist der zuvor
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Geltende Fassung

Prospekt gilt im Sinne des Abs. 1 als ausreichend, sofern der
Emittent spatestens zum Zeitpunkt des offentlichen Angebotes
einen Antrag auf Zulassung der vom Angebot erfaldten
Wertpapiere zum amtlichen Handel an der Wiener Bdrse gestellt
hat. Erfolgt das offentliche Angebot vor der Zulassung zum
amtlichen Handel an der Wiener Borse, so ist der Prospekt jedoch
gemal 8 8 zu kontrollieren.

(3) Hat der Emittent spatestens zum Zeitpunkt des o6ffentlichen
Angebotes einen Antrag auf Zulassung der vom oOffentlichen
Angebot erfassten Wertpapiere zum amtlichen Handel an einer in
einem anderen EWR-Mitgliedstaat als der Republik Osterreich
ansassigen Wertpapierborse gestellt, so gilt ein Prospekt, der in
deutscher oder englischer Sprache erstellt oder in die deutsche
oder englische Sprache ubersetzt wurde und dessen Inhalt
entsprechend der Richtlinie 80/390/EWG unter Berlcksichtigung
der Besonderheiten 6ffentlicher Angebote erstellt wurde, im Sinne
des Abs. 1 als ausreichend. Erfolgt das o6ffentliche Angebot vor

Vorgeschlagene Fassung

Handel an einem geregelten Markt zugelassen werden sollen. Er
hat ferner eine Zusammenfassung zu enthalten. Die
Zusammenfassung hat kurz und in allgemein verstandlicher
Sprache die wesentlichen Merkmale und Risiken zu nennen, die
auf den Emittenten, jeden Garantiegeber und die Wertpapiere
zutreffen, und ist in der Sprache abzufassen, in der der Prospekt
ursprunglich erstellt wurde. Die Zusammenfassung muss zudem
Warnhinweise enthalten, dass

1. siedals Einleitung zum Prospekt verstanden werden sollte
un

2.der Anleger jede Entscheidung zur Anlage in die
betreffenden Wertpapiere auf die Prifung des gesamten
Prospekts stitzen sollte und

. fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche auf Grund
der in einem Prospekt enthaltenen Informationen geltend
gemacht werden, der als Klager auftretende Anleger in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der
Mitgliedstaaten die Kosten fur die Ubersetzung des
Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben kénnte und

.diejeniPen_ Personen, die die Zusammenfassung
einschliellich einer Ubersetzung davon vorgelegt und deren
Meldung beantragt haben, haftbar gemacht werden kénnen,
jedoch nur fur den Fall, dass die Zusammenfassung
irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie
zusdammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen
wird.

Betrifft der Prospekt die Zulassung von Nichtdividendenwerten mit

einer Mindeststuckelung von 50.000 Euro zum Handel an einem

geregelten Markt, muss keine Zusammenfassung erstellt werden.

(3) Vorbehaltlich des Abs. 4 kann der Emittent, der Anbieter
oder die Person, die die Zulassung zum Handel an einem
geregelten Markt beantragt, den Prospekt als ein einziges
Dokument oder in mehreren Einzeldokumenten erstellen. Besteht
ein Prospekt aus mehreren Einzeldokumenten, so werden die
geforderten Angaben auf ein Registrierungsformular, eine
Wertpapierbeschreibung und eine Zusammenfassung aufgeteilt.
Das Registrierungsformular enthélt die Angaben zum Emittenten.
Die Wertpapierbeschreibung enthalt die Angaben zu den
Wertpapieren, die offentlich angeboten werden oder die zum
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Geltende Fassung
der Zulassung zum amtlichen Handel an einer in einem EWR-
Mitgliedstaat ansassigen Wertpapierborse so ist der Prospekt
gemal 8§ 8 zu kontrollieren.

(4) Sind Wertpapiere eines Emittenten, der seinen Sitz in
einem anderen EWR-Mitgliedstaat als Osterreich hat, Gegenstand
des prospektpflichtigen Angebotes und erfol(?t dieses gleichzeitig
oder annadhernd gleichzeitlg im Inland und in einem anderen
EWR-Mitgliedstaat, so gilt hieflr ein Prospekt im Sinne des Abs. 1
als ausreichend, der in deutscher oder englischer Sprache erstellt
oder in die deutsche oder englische Sprache Ubersetzt wurde und
von der zustandigen Stelle des Sitzstaates des Emittenten als den
nationalen Vorschriften, mit denen die Richtlinie 80/390/EWG
umgesetzt wurde, entsprechend gebilligt wurde, sofern dieser

Staat eine den Prospektkontrollvorschriften dieses
Bundesgesetzes im Wesentlichen gleiche Prospektkontrolle
vorsieht und in diesem Staat ein Zulassungsantrag der

Wertpapiere zum amtlichen Handel gestellt wurde oder ein
offentliches Angebot erfolgt ist. Wenn der Sitzstaat keine
Prospektkontrolle im Sinne des letzten Satzes vorsieht oder im
Sitzstaat kein Zulassungsantrag der Wertpapiere zum amtlichen
Handel an einer dort anséssigen Wertpapierbtérse oder kein
offentliches Angebot erfolgt, kann der Prospekt auch von den
zustandigen Stellen jedes anderen EWR-Mitgliedstaates gebilligt
werden, sofern in diesem Staat eine den
Prospektkontrollvorschriften dieses Bundesgesetzes im
wesentlichen zumindest gleiche Prospektkontrolle vorgesehen ist
und ein Zulassungsantrag der Wertpapiere zum amtlichen Handel
gestellt wurde oder ein Offentliches Angebot erfolgt ist. Die
Bestatigung der zustandigen Stelle Uber die Billigung ersetzt die
Unterfertigung des Prospekts durch den Prospektkontrollor; sie ist
der Meldestelle gemeinsam mit dem Prospekt so rechtzeitig zu
ubersenden, dal3 sie ihr spatestens am Tag der Veroffentlichung
vorliegt. In den Prospekt sind zusétzlich spezifische Angaben fur
den Osterreichischen Markt, insbesondere uber die steuerliche
Behandlung der Ertrage, die als Zahlstellen im Inland
fungierenden Kredit- oder Finanzinstitute sowie die Art der
Veroffentlichun der Wertpapierbekanntmachungen
aufzunehmen; g 14 Z 1 ist nicht anzuwenden.
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_ Vorgeschlagene Fassung
Handel an einem geregelten Markt zugelassen werden sollen.

(4) Fur die folgenden Wertpapierarten kann der Prospekt nach
Wahl des Emittenten, des Anbieters oder der Person, die die
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt beantragt, aus
einem Basisprospekt bestehen, der alle notwendigen Angaben
zum Emittenten und den offentlich angebotenen oder zum Handel
an einem geregelten Markt zuzulassenden Wertpapieren enthalt:

1. Nichtdividendenwerte, wozu auch Optionsscheine jeglicher
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Geltende Fassung

(5) Wird der Prospekt nach Inkrafttreten des EWR-
Abkommens nicht gemaf den Abs. 2 bis 4 erstellt, so ist er geman
den Anlagen A bis C zu erstellen.

Vorgeschlaﬂene Fassung

Art gehoren, die im Rahmen eines Angebotsprogramms
begeben werden,;

2. Nichtdividendenwerte, die dauernd oder wiederholt von
Kreditinstituten begeben werden,

a) sofern die Erlose aus der Emission dieser Wertpapiere
gemall den einzelstaatlichen Rechtsvorschriften in
Vermt_')%ens egenstanden angelegt werden, die eine
ausreichende Deckung der aus den betreffenden
Wertpapieren erwachsenden Verbindlichkeiten bis zum
Falligkeitstermin bieten, und

b) sofern diese Erlose im Falle der Insolvenz des
betreffenden Kreditinstituts unbeschadet der
Bestimmungen der Richtlinie 2001/24/EG vorrangig zur
Rickzahlung des Kapitals und der aufgelaufenen Zinsen
bestimmt sind.

Die Angaben des Basisprospekts sind erforderlichenfalls durch
aktualisierte Angaben zum Emittenten und zu den Wertpapieren,
die offentlich angeboten bzw. zum Handel an einem geregelten
Markt zugelassen werden sollen, gemal3 8 6 zu ergdnzen. Werden
die endgiltigen Bedingungen des Angebots weder in den
Basisprospekt noch in einen Nachtrag aufgenommen, so sind sie
den Anlegern zu Ubermitteln und bei der Billigungsbehoérde oder
einer hiezu von der Billigungsbehérde gegen angemessene
Vergltung beauftragten Einrichtung zu hinterlegen, sobald ein
offentliches Angebot unterbreitet wird und die Ubermittlung bzw.
Hinterlegung praktisch durchfuhrbar ist, und dies, sofern moglich,
vor Beginn des Angebots. Das Emissionsvolumen und der
Emissionskurs sind entweder in die endglltigen Bedingungen
aufzunehmen oder in diesen im Sinne des Abs. 5 Z 1 zu erlautern.

(5) Fur den Fall, dass der endgultige Emissionskurs und das
Emissionsvolumen, die Gegenstand des o6ffentlichen Angebots
sind, im Prospekt nicht genannt werden kénnen, sind entweder

1.im Prospekt die Kriterien und/oder die Bedingungen,
anhand deren die genannten Werte ermittelt werden, bzw.
wg Falle des Emissionskurses ein Hochstkurs zu nennen
oder

2. im Prospekt vorzusehen, dass die Zusage zum Erwerb bzw.
zur Zeichnung der Wertpapiere innerhalb von zwei
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244/ME XXII. GP - Entwurf elektroniscg éjbermittelt

Vorgeschlagene Fassung
Arbeitstagen nach  Hinterlegung des  endgltigen
Emissionskurses und der Gesamtzahl der o6ffentlich
angebotenen Wertpapiere zurtickgezogen werden kann.

Der endgultige Emissionskurs und das Emissionsvolumen sind bei
der Billigungsbehérde zu hinterlegen und gemald 8 10 Abs. 2 zu
veroffentlichen.

(6) Die Billigungsbehdrde kann Uber Antrag des Emittenten,
des Anbieters oder der Person, die die Zulassung zum Handel an
einem geregelten Markt beantragt, mit Bescheid gestatten, dass
bestimmte Angaben, die gemall diesem Bundesgesetz oder
geman der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 vorgeschrieben sind,
nicht aufgenommen werden missen, wenn

1.die Bekanntmachung der betreffenden Angaben dem
offentlichen Interesse zuwiderlauft oder

2.die Bekanntmachung der betreffenden Angaben dem
Emittenten ernsthaft schadet, vorausgesetzt, dass das
Publikum durch die Nichtaufnahme nicht in Bezug auf
Tatsachen und Umstéande, die fur eine fundierte Beurteilung
des Emittenten, Anbieters oder Garantiegebers und der mit
den Wertpapieren, auf die sich der Prospekt bezieht,
wesentlich verbundenen Rechte sind, irregefuhrt wird, oder

3. die entsprechende Information fir ein spezielles Angebot
oder eine spezielle Zulassung zum Handel an einem
g_eregelten_ Markt von untergeordneter Bedeutung ist und
ie Beurteilung der Finanzlage und der Zukunftsaussichten
des Emittenten, Anbieters oder Garantiegebers nicht
beeinflusst.

~ (7) Fur den Fall, dass ausnahmsweise bestimmte Angaben,

die gemall diesem Bundesgesetz oder gemafl der Verordnung
(EG) Nr. 809/2004 in den Prospekt aufzunehmen sind, dem
Tatigkeitsbereich oder der Rechtsform des Emittenten oder den
Wertpapieren, auf die sich der Prospekt bezieht, nicht
angemessen sind, hat der Prospekt unbeschadet einer
angemessenen Information der Anleger Angaben zu enthalten, die
den geforderten Angaben gleichwertig sind. Gibt es keine
entsprechenden Angaben, so besteht diese Verpflichtung nicht.

88) Der Prospekt fur Wertpapiere ist gemalR der Verordnung
(EG) Nr. 809/2004 zu erstellen. Fur Prospekte fur Veranlagungen
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_ Vorgeschlagene Fassung _
gelten die Abs. 2 bis 7 nicht. Der Prospekt fir Veranlagungen ist
geméhfs der Anlage C und zwar auf Deutsch oder Englisch zu
erstellen.

§ 7a. (1) Es ist gestattet, dass der Prospekt Angaben in Form
eines Verweises auf ein oder mehrere zuvor oder gleichzeitig
vertffentlichte  Dokumente enthdlt, die gemaR diesem
Bundesgesetz oder dem Borsegesetz, insbesondere gemal § 75a
BorseG, bei der Billigungsbehorde als zustandiger Behdrde des
Herkunftsmitgliedstaat oder bei einer von ihr gegen angemessene
Vergutung hiezu beauftragten Einrichtung hinterlegt wurden.
Dabei muss es sich um die dem Emittenten zuletzt zur Verfigung
stehenden Angaben handeln. Die Zusammenfassung darf keine
Angaben in Form eines Verweises enthalten.

(2) Werden Angaben in Form eines Verweises aufgenommen,
so ist eine Liste mit Querverweisen vorzulegen, damit die Anleger
bestimmte Einzelangaben leicht auffinden konnen.

(3) Ein Emittent, dessen Registrierungsformular bereits von
der Billigungsbehdrde gebilligt wurde, ist zur Erstellung der
WertTpaﬁlerbeschrelbung un der Zusammenfassung nur
verpflichtet, wenn die Wertpapiere offentlich angeboten bzw. zum
Handel an einem geregelten Markt zugelassen werden.

(4) In einem solchen Fall muss die Wertpapierbeschreibung
die ~ Angaben enthalten, die tblicherweise  im
Registrierungsformular angegeben wéren, wenn es seit der
Billlgung des letzten aktualisierten Registrierungsformulars oder
eines Nachtrags nach 8 6 zu erheblichen Veranderungen oder
neuen Entwicklungen gekommen ist, die sich auf die Beurteilung
durch die Anleger auswirken konnten. Die
Wertpapierbeschreibung und die Zusammenfassung werden
gesondert gebilligt.

(5) Hat ein Emittent nur ein nicht gebilligtes
Registrierungsformular  hinterlegt, so sind alle Dokumente
einschliel3lich aktualisierter Informationen zu billigen.

Sprachenregelung

§7b. (1) Soll ein Wertpapier nur_im Inland Offentlich
angeboten werden oder soll nur dort die Zulassung zum Handel
an einem geregelten Markt beantragt werden, so ist der Prospekt
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Vorgeschlagene Fassung
auf Deutsch oder Englisch oder in einer von der Billigungsbehdérde
durch Verordnung anerkannten anderen Sprache zu erstellen.

(2) Prospekte, die der Billigungsbehorde als zustandiger
Behorde des Herkunftsmitgliedstaates vorgelegt werden sollen,
konnen dartber hinaus nach Wahl des Emittenten, des Anbieters
oder der die Zulassung beantragenden Person auch in einer sonst
in den internationalen Finanzkreisen gebréauchlichen Sprache
erstellt werden, wenn die Wertpapiere auch in einem oder
mehreren anderen EWR-Mitgliedstaaten als Osterreich offentlich
angeboten werden sollen oder dort die Zulassung zum Handel
beantragt werden soll. Die Billigungsbehtérde kann in diesen
Fallen eine Ubersetzung der Zusammenfassung in Deutsch
vorschreiben.

(3) Der Billigungsbehdrde blo3 gemafd Art. 18 der Richtlinie
2003/71/EG notifizierte Prospekte konnen nach Wahl des
Emittenten, des Anbieters oder der die Zulassung beantragenden
Person in jeder von den zustandigen Behotrden des
Herkunftsmitgliedstaates oder der Aufnahmemitgliedstaaten
anerkannten Sprachen oder in einer in den internationalen
Finanzkreisen gebrauchlichen Sprache veroffentlicht werden.
Abs. 2 zweiter Satz ist anzuwenden.

Emittenten mit Sitz in Drittstaaten

§ 7c. (1) Die Billigungsbehoérde kann als zustandige Behérde
des Herkunftsmitgliedstaats von Emittenten mit Sitz in einem
Drittstaat einen nach den Rechtsvorschriften eines Drittstaats
erstellten Prospekt fiir ein 6ffentliches Angebot oder die Zulassung
zum Handel an einem geregelten Markt billigen, wenn
1. dieser Prospekt nach von internationalen Organisationen
von Wertpapieraufsichtsbehorden estgelegten
internationalen Standards einschliel3lich der
Offenlegungsstandards der IOSCO erstellt wurde und

2. die Informationspflichten, auch in Bezug auf
Finanzinformationen, mit den Anforderungen dieses
Bundesgesetzes gleichwertig sind.

(2) Werden Wertpapiere eines Emittenten mit Sitz in einem
Drittstaat nach erfolgter Billigung im Herkunftsmitgliedstaat im
Inland 6ffentlich angeboten oder zum Handel an einem geregelten
Markt zugelassen, so gelten die § 7b und § 8b.“
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§8.(2) ...
(2) Der Prospekt ist
1.bis 4. ...

auf seine Richtigkeit und Vollstéandigkeit zu kontrollieren und bei
deren Vorliegen vom Kontrollor mit Angabe von Ort und Tag und
der Beifiigung ,,als Prospektkontrollor™ zu unterfertigen. Diese
Unterfertigung begriindet die unwiderlegliche Vermutung, daf3 der
Unterfertigte den Prospekt kontrolliert und far richtig und
vollstdndig befunden hat. Der Emittent hat dem Kontrollor
samtliche Unterlagen beizustellen, die eine zweifelsfreie Kontrolle
der Richtigkeit und Vollstandigkeit der Prospektangaben
ermoglichen. Der Kontrollor hat aut Grund des letzten Berichtes
des Abschlu3prufers dber den Emittenten gemall 8 273 HGB,
sofern eine gesetzliche PrUfundgspricht besteht, und auf Grund der
vom Emittenten beizustellenden Unterlagen mit berufsmafiger
Sorgfalt zu kontrollieren, ob der Prospekt die von 8§ 7 geforderten
Angaben enthdlt und ob er die rechtlichen und wirtschaftlichen
Verhéltnisse richtig wiedergibt; sind Wertpapiere, mit denen
Bezugsrechte auf Aktien verbunden sind, die ihrerseits bereits in
einem anderen EWR-Mitgliedstaat, der der Sitzstaat der
Aktiengesellschaft ist, zum amtlichen Handel an einer dort
ansassigen Wertpapierborse zugelassen sind, Gegenstand der
Prospektkontrolle, so hat der Kontrollor aulerdem die
Stellungnahme der zustandigen Zulassungsstelle des Sitzstaates
einzuholen. Die vom Emittenten beizustellenden Unterlagen sind
durch Stichproben auf Richtigkeit und Vollstandigkeit zu
kontrollieren. Ergibt sich der Verdacht mangelnder Richtigkeit oder
Vollstandigkeit der Unterlagen oder der Prospektangaben, so hat
der Kontrollor zu seiner Klarung weitere Kontrolltatigkeiten
vorzunehmen; bestatigt sich der Verdacht, so hat er die
erforderlichen Berichtigungen und Erganzungen im Prospekt zu
veranlassen. Kontrollore nach Z3 haben eine
Haftpflichtversicherung bei einem im Inland zum Betrieb des

Versicherungsgeschaftes . . berechtigtes
Versicherungsunternehmen abzuschlieBen, die das aus der
Prospektkontrolle resultierende Risiko abdeckt, wobei die

Vorgeschlagene Fassung
§8.(1) ...
(2) Der Prospekt ist bei Veranlagungen
1. bis 4. ...

auf seine Richtigkeit und Vollstéandigkeit zu kontrollieren und bei
deren Vorliegen vom Kontrollor mit Angabe von Ort und Tag und
der Beifiigung ,,als Prospektkontrollor” zu unterfertigen. Diese
Unterfertigung begrtindet die unwiderlegliche Vermutung, daf3 der
Unterfertigte den Prospekt kontrolliert und far richtig und
vollstdndig befunden hat. Der Emittent hat dem Kontrollor
samtliche Unterlagen beizustellen, die eine zweifelsfreie Kontrolle
der Richtigkeit und Vollstandigkeit der Prospektangaben
ermoglichen. Der Kontrollor hat aut Grund des letzten Berichtes
des Abschlu3prufers tber den Emittenten gemald 8 273 HGB,
sofern eine gesetzliche PrUfundgspricht besteht, und auf Grund der
vom Emittenten beizustellenden Unterlagen mit berufsmafiger
Sorgfalt zu kontrollieren, ob der Prospekt die von 8 7 geforderten
Angaben enthalt und ob er die rechtlichen und wirtschaftlichen
Verhaltnisse  richtig  wiedergibt. Die vom  Emittenten
beizustellenden Unterlagen sind durch Stichproben auf Richtigkeit
und Vollstandigkeit zu kontrollieren. Ergibt sich der Verdacht
mangelnder Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Unterlagen oder
der Prospektangaben, so hat der Kontrollor zu seiner Klarung
weitere Kontrolltatigkeiten vorzunehmen; bestéatigt sich der
Verdacht, so hat er die erforderlichen Berichtigungen und
Er%anzungen im Prospekt zu veranlassen. Kontrollore nach Z 3
haben eine Haftpflichtversicherung bei einem im Inland zum

Betrieb des Versicherungsgeschaftes berechtigtes
Versicherungsunternehmen abzuschlieen, die das aus der
Prospektkontrolle resultierende Risiko abdeckt, wobei die
Deckungssumme des Versicherungsvertrages mindestens

3,65 Millionen Euro pro einjahriger Versicherungsperiode betragen
mufd und die Versicherungspramie vor Prospektverdffentlichung
zur Ganze zu bezahlen ist; der Versicherer hat das Bestehen

dieser Versicherung sowie den Empfang der Pramie der
Meldestelle vor Prospektverdoffentlichung schriftlich
bekanntzugeben.
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Deckungssumme des Versicherungsvertrages mindestens
3,65 Millionen Euro pro einjahriger Versicherungsperiode betragen
mufd und die Versicherungspramie vor Prospektvertffentlichung
zur Ganze zu bezahlen ist; der Versicherer hat das Bestehen

dieser Versicherung sowie den Empfang der Pramie der
Meldestelle vor Prospektverdffentlichung schriftlich
bekanntzugeben.
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Vorgeschlagene Fassung

(2a) Bei Prospekten von Wertpapieren gilt Abs. 2 mit der
Maldgabe, dass Prufungsmaldstab fur die Prospektkontrolle die

Vollstandigkeit, Koharenz und Verstandlichkeit der
Prospektangaben ist. Die gemaR Abs.2 vorgesehene
stichprobenweise Prifungsmethode genlgt jedoch nicht. Die
Unterfertigun des Prospektkontrollors ~ begrindet  die

unwiderlegliche Vermutung, dass der Unterfertigte den Prospekt
kontrolliert und fir vollstandig, koharent und verstandlich befunden
hat. Legt der Antragsteller seinem Antrag gemald & 8a bereits
einen gemal diesem Absatz kontrollierten Prospekt bei, verkirzt
dies die Fristen gemdR §8a um je drei Tage. Die
Billigungsbehdrde ist bei der Billigung gemal § 8a berechtigt, sich
auf die Prospektkontrolle der Prospektkontrollore gemal diesem
Absatz zu verlassen und sie ihrem Billigungsbescheid zu Grunde
zu legen, es sei denn, dass die Billigungsbehorde begrindete
Zweifel an der Richtigkeit und = Vollstandigkeit  der
Prospektkontrolle oder an der Fachkunde oder der Sorgfalt der
Prospektkontrollore hat oder solche Zweifel bei entsprechender
Sorgfalt hatte haben mussen. Dies gilt in gleicher Weise fur die

Prospektkontrollen der von der Billigungsbehérde selbst
beauftragten Prospektkontrollore, insbesondere, wenn dem
Prospekt keine Kontrollerklarung eines Prospektkontrollors

beigefligt worden ist. In keinem Fall sind Prospektkontrollore

Organe der Billigungsbehérde im Sinne des
Amtshaftungsgesetzes.

(2b) Die Billigungsbehorde hat eine Liste von zur
Prospektkontrolle geeigneten Wirtschaftsprifern und
Wirtschaftsprifungsgesellschaften zu fihren ‘aus der der

Prospektkontrollor, sofern er aus dieser Berufsgruppe stammen
soll, ausgewahlt zu werden hat. Diese Liste ist auf Grund von
Vorschlagen der Kammer der Wirtschaftstreuhander zu erstellen
bzw. zu aktualisieren.
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@) ..
§ 3 Abs. 3 gilt sinngemaR.

(4) bis (7) ...

(8) Der mit den erforderlichen Unterfertigungen versehene
Prospekt ist der Meldestelle so rechtzeitig zu Gbersenden, dald
daR er ihr spatestens am Tag der Vero6ffentlichung vorliegt.

Vorgeschlagene Fassung

3) ...
Wertpapiere und Veranlagungen desselben Emittenten, die
innerhalb der letzten zwolf Monate Gegfenstand eines offentlichen
Angebots waren, sind bei der Ermittlung des Gesamtbetrages
einzubeziehen.

(4) bis (7) ...

(8) Dem Antrag auf Biligung des Prospekts bei der
Billigungsbehorde ist der mit den erforderlichen Unterfertigungen,
gegebenenfalls einschliellich der Unterfertigung des
Prospektkontrollors, versehene Prospekt beizuschlieRen. Der
Prospekt von Veranlagungen hingegen ist mit den erforderlichen
Unterfertigungen,  einschlielich ~ der  Unterfertigung  des
Prospektkontrollors, der Meldestelle so rechtzeitig zu ubersenden,
dass er ihr spatestens am Tage der Vero6ffentlichung vorliegt.

§8a. (1) Die Billigungsbehtérde hat, sofern Osterreich
Herkunftsmitgliedstaat ist, als zustandige Verwaltungsbehdrde des
Herkunftsmitgliedstaates Uber Antrag der Emittenten oder
Anbieter oder der Person, die eine Zulassung zum Handel an
einem geregelten Markt beantragt, die Prospekte zu billigen, wenn
diese vollstandig, koharent und verstandlich sind und die sonst
gemal diesem Bundesgesetz geforderten Voraussetzungen
erfullen. Die Billigungsbehorde kann im Billigungsverfahren fur die
Beurteilung der Vollstandigkeit, Koharenz und Verstandlichkeit der
Prospekte in 88 Abs.2 genannte Personen als
Prospektkontrollore oder sonst als Sachverstandige beiziehen.

(2) Die Billigungsbehdérde ist im Billigungsverfahren befugt:

1.von Emittenten, Anbietern oder Personen, die eine
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
beantragen, die Aufnahme zuséatzlicher Angaben in den
Prospekt zu verlangen, wenn der Anlegerschutz dies
gebietet;

2.von Emittenten, Anbietern oder Personen, die eine
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
beantragen, sowie von Personen, die diese kontrollieren
oder von diesen kontrolliert werden die Vorlage von
Informationen und Unterlagen zu verlangen;

3.von den Abschlussprifern und Fidhrungskraften des
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Vorgeschlagene Fassung
Emittenten, des Anbieters oder der Person, die die
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
beantragt, sowie von den mit der Platzierung des
Offentlichen Angebots oder der Zulassung zum Handel
beauftragten  Finanzintermediaren die Vorlage von
Informationen zu verlangen;

. ein Offentliches Angebot oder eine Zulassung zum Handel

fur jeweils hochstens zehn aufeinander folgende
Arbeitstage auszusetzen, wenn ein hinreichend begriindeter
Verdacht besteht, dass gegen die Bestimmungen dieses
Bundesgesetzes verstol3en wurde;

.die Werbung fur jeweils hoéchstens zehn aufeinander

folgende Arbeitstage zu untersagen oder auszusetzen,
wenn hinreichende Grinde fur die Annahme bestehen,
dass gegen die Bestimmungen dieses Bundesgesetzes
verstol3en wurde;

. ein Offentliches Angebot zu untersagen, wenn sie feststellt,

dass gegen die Bestimmungen dieses Bundesgesetzes
versto3en wurde, oder ein hinreichend begrindeter
Verdacht besteht, dass gegen es verstol3en wirde;

.den Handel an einem geregelten Markt fir jeweils

hochstens zehn aufeinander folgende Arbeitstage
auszusetzen oder von den betreffenden geregelten Markten
die Aussetzung des Handels =zu verlangen, wenn
hinreichende Grinde fur die Annahme bestehen, dass
gegen die Bestimmungen dieses Bundesgesetzes
verstof3en wurde;

.den Handel an einem geregelten Markt zu untersagen,

wenn sie feststellt, dass gegen die Bestimmungen dieses
Bundesgesetzes verstol3en wurde;
den Umstand bekannt zu machen, dass ein Emittent seinen
Verpflichtungen nicht nachkommt.

(3) Die Billigungsbehérde teilt dem Emittenten, dem Anbieter
bzw. der die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
beantragenden Person innerhalb von zehn Arbeitstagen nach
Vorlage des Prospekts durch Bescheid ihre Entscheidung
hinsichtlich der Billigung des Prospekts mit. Ergeht innerhalb der
in diesem Absatz und in Absatz 4 genannten Fristen kein
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Bescheid der Billigungsbehorde tber den Prospekt, so gilt dies
nicht als Billigung.

(4) Die Frist é;emaﬂ Absatz 3 wird auf 20 Arbeitstage
verlangert, wenn das offentliche Angebot Wertpapiere eines
Emittenten betrifft, dessen Wertpapiere noch nicht zum Handel an
einem geregelten Markt zugelassen sind und der zuvor keine
Wertpapiere offentlich angeboten hat.

(5) Gelangt die Billigungsbehérde zu der hinreichend
begrindeten Auffassung, dass die ihr Gbermittelten Unterlagen
unvollstandig sind oder es erganzender Informationen bedarf, so
gelten die in den Abs. 3 und 4 genannten Fristen erst ab dem
Zeitpunkt, an dem der Emittent, der Anbieter bzw. die die
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt beantragende
Person diese Informationen vorlegt. In dem in Abs. 3 genannten
Fall hat die zustandige Behérde dem Emittenten innerhalb von
zehn Arbeitstaﬁen ab dem Zeitpunkt der Einreichung des Antrags
Mitteilung machen, falls die Unterlagen unvollstandig sind.

(6) Die Billigungsbehorde kann die Billigung eines Prospekts
der zustandigen Behotrde eines anderen EWR-Mitgliedstaats
Ubertragen, sofern diese Behorde damit einverstanden ist. Die
Ubertragung ist zudem dem Emittenten, dem Anbieter bzw. der
die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
beantragenden Person innerhalb von drei Arbeitstagen ab dem
Datum mitzuteilen, an dem die Billigungsbehérde ihre
Entscheidung getroffen hat. Die in Abs. 3 genannte Frist gilt ab
dem gleichen Datum. Allfalliges Fehlverhalten der zustandigen
Behorde eines anderen EWR-Mitgliedstaates ist der Republik
Osterreich als Rechtstrager nicht zuzurechnen.

(7) Der gebilligte Prospekt ist der Meldestelle vom Emittenten,
dem Anbieter bzw. der die Zulassung zum Handel an einem
geregelten Markt beantragenden Person, so rechtzeitig zu
Ubelt_rsenden, dass er ihr spatestens am Tage der Veroffentlichung
vorliegt.

(8) Die Billigungsbehérde ist nach der Zulassung der
Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt auch befugt,
1.zur Gewabhrleistung des Anlegerschutzes oder des
reibungslosen Funktionierens des Marktes vom Emittenten

die Bekanntgabe aller wesentlichen Informationen zu
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verlangen, die die Bewertung der zum Handel an
geregelten Markten zugelassenen Wertpapiere
eeinflussen kénnen;

2.den Handel der Wertpapiere auszusetzen oder von dem
betreffenden geregelten Markt die Aussetzung des Handels
zu verlangen, wenn sie der Auffassung ist, dass der Handel
angesichts der Lage des Emittenten den Anlegerinteressen
abtraglich ware;

3. sicherzustellen, dass die Emittenten, deren WertPa[ﬁiere an
geregelten Markten gehandelt werden, die Verptlichtungen
nach den Art. 102 und 103 der Richtlinie 2001/34/EG
einhalten und dass in allen Mitgliedstaaten, in denen das
offentliche Angebot unterbreitet oder die Wertpapiere zum
Handel zugelassen werden, alle Anleger die gleichen
Informationen erhalten und alle Wertpapierinhaber, die sich
in der gleichen Lage befinden, vom Emittenten gleich
behandelt werden;

4. Inspektionen durchzufiihren, um die Einhaltung der
Bestimmungen  dieses Bundesgesetzes und der
DurchfuhrungsmafRnahmen der Richtlinie 2003/71/EG zu
Uberprufen.

Gemeinschaftsweite Geltung gebilligter Prospekte

§ 8b. (1) Soll ein Wertpapier neben dem Inland auch in einem
anderen EWR-Mitgliedstaat als Osterreich oder in mehreren
anderen EWR-Mitgliedstaaten offentlich angeboten oder zum
Handel an einem geregelten Markt zugelassen werden, so ist
unbeschadet 8§ 8c der von der zustandigen Behdrde des
Herkunftsmitgliedstaates ebilligte  Prospekt einschlie3lich
etwaiger erforderlicher Nachtrage fur ein oOffentliches Angebot
oder fur die Zulassung zum Handel gultig, sofern die (der
Billigungsbehdérde gemal Art. 18 der Richtlinie 2003/71/E
unterrichtet (notifiziert) wurde. Die Billigungsbehorde fuhrt fur
diesen Prospekt keine Billigungsverfahren durch. Dieser Prospekt
gilt als im Sinne dieses Bundesgesetzes gebilligt.

(2) Sind seit der Billigung des Prospekts durch die zusténdijge
Behorde des Herkunftsmitgliedstaates wichtige neue Umstéande,
wesentliche Unrichtigkeiten oder Ungenauigkeiten im Sinne von
§ 6 aufgetreten, so kann die Billigungsbehotrde — sofern sie davon
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Kenntnis hat - die zustandige Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats darauf aufmerksam machen, dass es
eventuell neuer Angaben (eines Nachtrages, der gemafd Art. 13
Abs. 1 der Richtlinie 2003/71/EG zu billigen ist) bedarf.

(3) Die Billigungsbehorde als zustandige Behérde des
Herkunftsmitgliedstaats Ubermittelt ihrerseits den zusténdigen
Behorden der Aufnahmemitgliedstaaten innerhalb von drei
Arbeitstagen nach einem entsprechenden Ersuchen des
Emittenten oder der fir die Erstellung des Prospekts
verantwortlichen Person oder, falls das Ersuchen zusammen mit
dem Prospekt vorgelegt wurde, innerhalb eines Arbeitstages nach
Billigung des Prospekts eine Bescheinigung Uber die Billigung,
aus der hervorgeht, dass der Prospekt gemall der Richtlinie
2003/71/EG erstellt wurde, sowie eine Kopie dieses Prospekts.
Dieser Notifizierung ist gegebenenfalls eine vom Emittenten oder
der fur die Erstellung des Prospekts verantwortlichen Person in
Auftrag gegebene  Ubersetzun der Zusammenfassung
beizufugen. Dasselbe Verfahren findet auf etwaige Nachtrage zum
Prospekt Anwendung.

(4) Die etwaige Anwendung der Bestimmungen des § 7 Abs. 6
und 7 wird in der Bescheinigung erwahnt und begrindet.

§ 8c. (1) Stellt die Billigungsbehotrde als zustandige Behoérde
des Aufnahmemitgliedstaats fest, dass beim Emittenten oder den
mit der Platzierung des oOffentlichen Angebots beauftragten
Finanzinstituten Unregelmafigkeiten aufgetreten sind oder dass
der Emittent den Pilichten, die ihm aus der Zulassung der
Wertpapiere zum Handel an einem c?ere elten Markt erwachsen,
nicht nachgekommen ist, so teilt sie dies der zustandigen Behorde
des Herkunftsmitgliedstaats mit.

(2? Versto3t der Emittent oder das mit der Platzierung des
offentlichen Angebots beauftragte Finanzinstitut trotz der von der
zustandigen BehoOrde des Herkunftsmitgliedstaats ergriffenen
MaRnahmen oder weil sich diese als unzweckmallig erweisen,
weiterhin gegen die einschlagigen ~ Rechts- oder
Verwaltungsbestimmungen, so ergreift die Billigungsbehdrde als
zustandige Behoérde des Aufnahmemitgliedstaats nach vorheriger
Unterrichtung der zustandigen Behorde es
Herkunftsmitgliedstaats alle fur den Schutz der Anleger
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§10. (1) Der ist zu veroffentlichen durch

vollstandigen Abdruck

1. im Amtsblatt zur Wiener Zeitung oder

2.in einer Zeitung mit einer Verbreitung
Bundesgebiet oder

3.in einer Broschure, die am Sitz des Emittenten und des
(der) Kreditinstitute(s), das (die) Aufgabe der Zahlstelle(n)
ubernimmt  (Ubernehmen), den  Interessenten in
al_Jsdreighender Zahl und kostenlos zur Verfugung gestellt
wird oder

4. auf der Homepage des Emittenten und des Kreditinstitutes
(der Kreditinstitute), das (die) die Aufgabe der Zahlstelle(n)
ubernimmt (Ubernehmen).

(2) Im Fall des Abs.1 Z 2 gilt der Prospekt erst dann als
veroffentlicht, wenn Veroffentlichungsorgan und
Erscheinungsdatum des Prospekts zusatzlich im Amtsblatt zur
Wiener Zeitung kundgemacht wurden, im Fall des Abs.1 Z 3,
wenn Erscheinungsdatum und Abholstelle(n) des Prospekts
zusatzlich im Amtsblatt zur Wiener Zeitung kundgemacht wurden,
und im Fall des Abs.1 Z4, wenn Erscheinungsdatum des
Prospekts und Internetadresse(n) von Emittenten und Zahlstellen
zusatzlich im Amtsblatt zur Wiener Zeitung kundgemacht wurden.

Prospekt

im gesamten

(3) Solange das prospektpflichtige Angebot aufrecht ist, hat
der Anbieter Interessenten den Einblick in den verd6ffentlichten
Prospekt und in die veroffentlichten sonstigen An?a_ben nach
diesem Bundesgesetz (88 6 und 10 Abs. 4) zu gewéahrleisten.
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MaRnahmen. Die Kommission
Zeitpunkt  Uber  derartige

wird zum
MaRnahmen

erforderlichen
frihestmoglichen
unterrichtet.

8§ 10. (1) Ein Prospekt darf vor der Billigung durch die
Billigungsbehorde nicht veroffentlicht werden.

(2) Nach seiner Billigung ist der Prospekt durch den
Emittenten, den Anbieter oder die die Zulassung zum Handel an
einem geregelten Markt beantragende Person so bald wie
praktisch mdglich zu veroffentlichen, auf jeden Fall aber
spatestens einen Arbeitstag vor dem Beginn des Ooffentlichen
Angebots bzw. einen Arbeitstag vor der Zulassung der
betreffenden Wertpapiere zum Handel. Zudem muss im Falle
eines offentlichen Erstangebots von Aktien einer Gattung, deren
Aktien noch nicht zum Handel an einem geregelten Markt
zugelassen sind, sondern zum ersten Mal zum Handel zugelassen
werden sollen, der ProsBekt mindestens sechs Arbeitstage vor
dem Abschluss des Angebots verdffentlicht werden.

(3) Der Prospekt gilt als im Sinne dieses Bundesgesetzes
veroffentlicht, wenn er

1.im Amtsblatt zur Wiener Zeitung oder sonst in wenigstens
einer Zeitung mit Verbreitung im gesamten Bundesgebiet
vergffentlicht wurde, oder

2.dem Publikum in gedruckter Form kostenlos bei den
zustandigen Stellen des Marktes, an dem die Wertpapiere
zum Handel zugelassen werden sollen, oder beim Sitz des
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(4) Stehen der Ausgabekurs oder der Zinssatz erst kurz vor
dem Beginn der Zeichnungsfrist fest, so wird der Prospektpflicht
auch dann entsprochen, wenn der Prospekt ohne diese Angaben
veroffentlicht wird und im Prospekt auf diesen Umstand sowie
darauf hingewiesen wird, dal3 die fehlenden Angaben in gleicher
Weise wie der Prospekt selbst verodffentlicht werden. Sobald diese
Angaben feststehen, sind sie in gleicher Weise, wie der Prospekt
zu unterfertigen, zu kontrollieren und zu veroffentlichen. Die
Veroffentlichung des Ausgabekurses oder des Zinssatzes mul3

jedoch spatestens einen Werktag vor dem Beginn der
Zeichnungsfrist erfolgt sein. Der Meldestelle sind die zu
veroffentlichenden Angaben, samt Anfuhrung von

Veroffentlichungsorgan und Veroffentlichungsdatum, so rechtzeitig
zu Ubersenden, dal3 sie ihr spatestens am Tag der
Veréffentlichung vorliegen.

Vorgeschlagene Fassung
Emittenten oder bei den Finanzintermedidren einschliel3lich
der Zahlstellen, die die Wertpapiere platzieren oder
verkaufen, zur Verfligung gestellt wurde oder

3. in elektronischer Form auf der Website des Emittenten und
gegebenenfalls auf der Website der die Wertpapiere
platzierenden oder verkaufenden Finanzintermediare
einschlief3lich der Zahlstellen, veréffentlicht wurde oder

.in elektronischer Form _auf der Website des geregelten
Marktes, fur den die Zulassung zum Handel beantragt
wurde, vertffentlicht wurde oder

5.in  elektronischer Form auf der Website der
Billigungsbehotrde oder auf der Website einer von dieser
dazu gegen angemessene Vergltung beauftragten
Einrichtung veroffentlicht wurde, wenn die
Billigungsbehdrde entschieden hat, diese Dienstleistung
anzubieten.

Wenn der Emittent, den Prospekt gemaR Z 1 oder 2 veroffentlicht,
hat er ihn auch in einer elektronischen Form nach Z3 zu
veroffentlichen. Der Billigungsbehotrde ist vorab anzuzeigen, wie
veroffentlicht wird und wo der Prospekt erhdltlich sein wird; die
Kriterien flor eine Veroffentlichung nach Z1 kann die
Billigungsbehérde durch Verordnung festlegen.

(4) Der Emittent hat jedenfalls eine Mitteilung gemafld Abs. 3
Z 1 oder 3 zu verdffentlichen, aus der hervorgeht, wie der
Prrc])s Iekﬁ sonst gemafld Abs. 3 veroffentlicht worden ist und wo er
erhéltlich ist.

(5) Die Billigungsbehorde verdoffentlicht auf ihrer Website oder
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8 11. (1) Jedem Anleger haften fur den Schaden, der ihm im
Vertrauen ~auf die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der
Pros(s)ektangaben §7) oder der sonstigen nach diesem
Bundesgesetz erforderlichen Angaben (88 6 und 10), die fir die
Beurteilung der Wertpapiere oder Veranlagungen erheblich sind,
entstanden ist,

1

2.der  Prospektkontrollor  fur durch eigenes grobes
Verschulden oder durch grobes Verschulden seiner Leute
oder sonstiger Personen, deren  Tatigkeit  zur
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auf der Website einer von ihr gegen angemessene VergUtun?
beauftragten Einrichtung wahrend eines Zeitraums von zwolt
Monaten nach ihrem Ermessen entweder alle gebilligten
Prospekte oder zumindest die Liste der Prospekte, die gemal
8§ 8a gebilligt wurden, gegebenenfalls einschliel3lich einer
elektronischen Verknupfung (Hyperlink) zu dem auf der Website
des Emittenten oder des geregelten Marktes verdéffentlichten
Prospekt.

6? Fir den Fall, dass der Prospekt in mehreren
Einzeldokumenten erstellt wird und/oder Angaben in Form eines
Verweises enthalt, koénnen die den Prospekt bildenden
Dokumente und Angaben getrennt verdffentlicht und in Umlauf
gebracht werden, wenn sie dem Publikum gemaf3 den
Bestimmungen des Abs. 3 kostenlos zur Verfigung gestellt
werden. In jedem Einzeldokument ist anzugeben, wo die anderen
Einzeldokumente erhaltlich sind, die zusammen mit diesem den
vollstandigen Prospekt bilden.

(7) Der Wortlaut und die Aufmachung des Prospekts und/oder
der Nachtrage zum Prospekt, die verdffentlicht oder dem Publikum
zur Verfugung gestellt werden, missen jederzeit mit der
ursprunglichen Fassung identisch sein, die von Billigungsbehdérde
gebilligt wurde.

(8) Wird der Prospekt in elektronischer Form verdffentlicht, so
muss dem Anleger jedoch vom Emittenten, vom Anbieter, von der
die Zulassung zum Handel beantragenden Person oder von den
Finanzintermediaren, die die Wertpapiere platzieren oder
verkaufen, auf Verlangen eine Papierversion kostenlos zur
Verfligung gestellt werden.”

8§ 11. (1) Jedem Anleger haften fur den Schaden, der ihm im

Vertrauen ~auf die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der
Proso\oektangaben (8 7) oder der sonstigen nach diesem
Bundesgesetz erforderlichen Angaben 6), die fur die

Beurteilung der Wertpapiere oder Veranlagungen erheblich sind,
entstanden ist,

1. ..

2. der Prospektkontrollor fir durch eigenes Verschulden oder
durch Verschulden seiner Leute oder sonstiger Personen,
deren Tatigkeit zur Prospektkontrolle herangezogen wurde,
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Prospektkontrolle herangezogen wurde, erfolgte unrichtige
oder unvollstandige Kontrollen,

3. bis 4. ...
Bei Vorliegen eines Ausschlieungsgrundes beim
Prospektkontrollor braucht der Anleger das Vorliegen des in den
Z1 oder 2 genannten Verschuldens nicht zu beweisen. Die
Haftung nach Z 3 besteht nur gegentber jenem Anleger, dessen
Vertragserklarung ein Haftungspflichtiger entgegengenommen
oder dessen Erwerb von Wertpapieren oder Veranlagungen er
vermittelt hat.

(2) bis (6) ...

(7) Anspruche der Anleger nach diesem Bundesgesetz
missen bei sonstigem Ausschlusse binnen funf Jahren nach
Beendigung des prospektpflichtigen Angebotes gerichtlich geltend
gemacht werden.

) ...
§12. (%) Die Meldestelle nach diesem Bundesgesetz ist die
Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft. Sie hat die

eingelangten Prospekte und sonstigen Angaben nach diesem
Bundesgesetz auf das Vorhandensein der erforderlichen
Mindestunterfertigungen (Emittent, Prospektkontrollor) zuztglich
der Beifigungen im Sinne des 8 8 oder § 14 Z 2 zu prufen und

~ Vorgeschlagene Fassung
erfolgte unrichtige oder unvollstandige Kontrollen,

2a. der Prospektkontrollor von Prospekten fir Veranlagungen,
jedoch nur fir durch eigenes grobes Verschulden oder
grobes Verschulden seiner Leute oder sonstiger Personen,
eren Tatigkeit zur Prospektkontrolle herangezogen wurde,
erfolgte unrichtige oder unvollstandige Kontrollen,*"

3. bis 4. ...

Bei Vorliegen eines AusschlieBungsgrundes beim
Prospektkontrollor braucht der Anleger das Vorliegen des in den
Z 1 oder 2 genannten Verschuldens nicht zu beweisen. Die
Haftung nach Z 3 besteht nur gegenuber jenem Anleger, dessen
Vertra(?serklérung ein Haftungspflichtiger entgegengenommen
oder dessen Erwerb von Wertpapieren oder Veranlagungen er
vermittelt hat. Fur die Zusammenfassung einschlie3lich einer
Ubersetzung wird dann gehaftet, wenn sie — zusammen mit den
anderen Teillen des Prospekts gelesen — irrefuhrend, unrichtig
oder widersprichlich ist. Die Personen gemal Z 1 und 2 sowie ein
allfalliger Garantiegeber sind im Prospekt eindeutig unter Angabe
ihres Namens und ihrer Stellung — bel juristischen Personen ihres
Namens und ihres Sitzes — zu nennen; der Prospekt muss den
Wortlaut der entsprechenden unwiderleglichen Vermutung im
Sinne dieses Absatzes enthalten, beim allfalligen Garantiegeber,
dass seines Wissens die Angaben in dem Prospekt richtig sind
und darin keine Tatsachen verschwiegen werden, die die Aussage
des Prospekts verdndern kénnen.*

(2) bis (6) ...
(7) Anspruche der Anleger nach diesem Bundesgesetz
mussen bei sonstigem Ausschlusse binnen flnf Jahren nach der

Hinterlegung gemald § 12 Abs. 1 gerichtlich geltend gemacht
werden.

8) ...
§12. (%) Die Meldestelle nach diesem Bundesgesetz ist die
Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft. Sie hat die

eingelangten Prospekte und sonstigen Angaben nach diesem
Bundesgesetz auf das Vorhandensein der erforderlichen
Mindestunterfertigungen (Emittent, Prospektkontrollor) zuzuglich
der Beifiigungen im Sinne des § 8 oder § 14 Z 2 und der Billigung
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aufzubewahren; die Meldestelle darf die eingelangten Prospekte
und sonstigen Angaben nach diesem Bundesgesetz frihestens
sieben Jahre nach Ablauf der Frist gemaf § 11 Abs. 7 vernichten.
Die Meldestelle ist berechtigt, fur ihre Tatigkeit den Anbietern
angemessene Kostenersatze zu verrechnen.

(2) Die Meldestelle ist verpflichtet, binnen drei Werktagen
Anfragen dariber zu beantworten, ob fir Wertpapiere oder
Veranlagungen, die Gegenstand der Anfrage sind, ein Prospekt
oder sonstl?e Angaben nach diesem Bundesgesetz verdffentlicht
und der Meldestelle tbermittelt wurden und ob der Prospekt oder
die sonstigen Angaben nach diesem Bundesgesetz die nach
diesem Bundesgesetz erforderlichen Unterfertigungen aufweisen.
Gleichzeitig sind Uber Anfrage Publikationsorgan, Datum der
Verbﬁentlichunﬂ und Abholstelle und ein allfalliger Versicherer des
Prospektkontrollors anzugeben. Zu diesem Zweck hat der
Anbieter die Meldestelle, sofern sich dies aus dem eingelangten
Prospekt oder aus den eingelangten Angaben Uber die
Anderungen oder Erganzungen nicht ohnehin ergibt, Uber
Publikationsorgan, Datum der Veroffentlichung und Abholstellen
unverziglich in Kenntnis zu setzen. Uber Verlangen hat die
Meldestelle Abschriften des Prospektes oder der sonstigen
Angaben an Interessenten gegen Kostenersatz zu tbermitteln.

3)

(4) Die Meldestelle hat dem Anbieter auf Verlangen eine
Bescheinigung uber die Ubermittlung des Prospekts und allfalliger
sonstiger Angaben nach diesem Bundesgesetz und ulber das
Vorhandensein der erforderlichen Mindestunterfertigungen geman
Abs. 1 auszustellen. Diese Bescheinigung gilt als Billigung im
Sinne der Richtlinie 98/289/EWG.

(5) Die Meldestelle hat mit den in den EWR-Mitgliedstaaten
ansassigen Zulassungs- und Hinterlegungsstellen im Rahmen
ihrer Befugnisse und Aufgaben zusammenzuarbeiten und diesen
die fur die Zusammenarbeit erforderlichen Angaben zu
ubermitteln; dies jedoch nur sofern bei diesen Stellen eine dem
Bankgeheimnis z§ 38 BWG) im wesentlichen vergleichbare
Geheimhaltung  gewahrleistet i sind die

Ist. Ansonsten
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durch die Billigungsbehorde zu prifen und aufzubewahren; die
Meldestelle darf die eingelangten Prospekte und sonstigen
Angaben nach diesem Bundesgesetz frihestens sieben Jahre
nach Ablauf der Frist gemald 811 Abs.7 vernichten. Die
Meldestelle ist berechtigt, fur ihre Tatigkeit den Anbietern eine
angemessene Vergutung zu verrechnen.

(2) Die Meldestelle ist verpflichtet, binnen drei Werktagen
Anfragen dariber zu beantworten, ob flr Wertpapiere oder
Veranlagungen, die Gegenstand der Anfrage sind, ein Prospekt
oder sonstl?e Angaben nach diesem Bundesgesetz veroffentlicht
und der Meldestelle tbermittelt wurden und ob der Prospekt oder
die sonstigen Angaben nach diesem Bundesgesetz die nach
diesem Bundesgesetz erforderlichen Unterfertigungen und die
Billigung durch die Billigungsbehoérde aufweisen. Gleichzeitig sind
Uber Anfrage Publikationsorgan, Datum der Verdffentlichung und
Abholstelle und ein allfalliger Versicherer des Prospektkontrollors
anzugeben. Zu diesem Zweck hat der Anbieter die Meldestelle,
sofern sich dies aus dem eingelangten Prospekt oder aus den
eingelangten Angaben Uber die Anderungen oder Erganzungen
nicht ohnehin ergibt, Uber Publikationsorgan, Datum der
Veroffentlichung und Abholstellen unverziglich in Kenntnis zu
setzen. Uber Verlangen hat die Meldestelle Abschriften des
Prospektes oder der sonstigen Angaben an Interessenten gegen
Kostenersatz zu Ubermitteln.

3)
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Bestimmungen Uber das Bankgeheimnis nach dem BWG auch auf
die Tatigkeit der Meldestelle nach diesem Bundesgesetz
anzuwenden, soweit jene nicht nach 8§ 12 auskunftspflichtig ist.

8 13. (1) Wer Wertpapiere oder Veranladgungen im Sinne des
§ 2 anzubieten beabsichtigt, hat die Meldestelle ehestméglich
Uber den Emittenten, den voraussichtlichen Zeitpunkt der
Emission, das Gesamtvolumen, die Stickelung, die Laufzeit und
die sonstigen Konditionen, sowie gegebenenfalls tber ]jene
Umstande, die gemal 8§ 3 eine Ausnahme von der Prospektpilicht
begriinden, in Kenntnis zu setzen; einzelne Angaben, die erst kurz
vor der Zeichnungsfrist festgelegt werden kodnnen, durfen
nachgereicht werden. Bei den Angaben udber die fir die
Ausnahme von der Prospektpflicht mal3geblichen Umstande ist
der entsprechende Ausnahmetatbestand nach 8 3 oder anderen
bundesgesetzlichen Bestimmungen ausdricklich anzugeben.

(2) Die Meldepflicht nach Abs. 1 gilt nicht flr Wertpapiere oder
Veranlagungen nach § 3 Abs. 1 Z 4 bis 6, 10 bis 12 und 15. § 3
Abs. 3 und 4 gelten sinngemali.

3) ...

(4) Wenn die Meldestelle aus den gemal3 Abs. 1 erhaltenen
Meldungen begrindete Zweifel daran hat, dall entgegen den
gemal Abs. 1 Ubermittelten Angaben Uber einen
Ausnahmetatbestand von der Prospektpflicht bei einer Emission
ein solcher Ausnahmetatbestand gegeben ist, so hat sie den
Anbieter auf diesen Umstand hinzuweisen. Hat die Meldestelle
den begrindeten Verdacht eines strafbaren Tatbestandes gemani
§ 15 Abs. 1 Z 1 dadurch, dal3 ein 6ffentliches Angebot ohne den
gemal’ 8§ 2 erforderlichen Prospekt erfolgt ist, so hat sie hieriiber
unverzuglich eine Staatsanwaltschaft in Kenntnis zu setzen.

(5) Schadenersatzanspriiche kdnnen aus dem Umstand, dal3

Vorgeschlagene Fassung

§ 13. (12) Wer Wertpapiere oder Veranlaﬁungen erstmals
anzubieten beabsichtigt, hat die Meldestelle ehestmaoglich Gber
den Emittenten, den voraussichtlichen Zeitpunkt der Emission,
das Gesamtvolumen, die Stickelung, die Laufzeit und die
sonstigen Konditionen, sowie gegebenenfalls Utber #'ene
Umstande, die gemald 8§ 3 eine Ausnahme von der Prospektpilicht
begriinden, in Kenntnis zu setzen; einzelne Angaben, die erst kurz
vor der Zeichnungsfrist festgelegt werden koénnen, dirfen
nachgereicht werden. Bei den Angaben Uber die fur die
Ausnahme von der Prospektpflicht maf3geblichen Umstande ist
der entsprechende Ausnahmetatbestand nach 8 3 oder anderen
bundesgesetzlichen Bestimmungen ausdriicklich anzugeben. Der
Anbieter hat weiters zum Zwecke der eindeutigen Identifikation
der zu meldenden Emission im Falle von Wertpapieren oder
verbrieften Veranlagungen gemalR 81 Abs.1 Z 3 die von der
Oesterreichischen Kontrollbank  AG (inlandische ISIN
Vergabestelle) oder einer ausléandischen ISIN Vergabestelle
ve{)gebene ISIN oder eine gleichwertige Identifikation bekannt zu
geben.

(2) Die Meldepflicht nach Abs. 1 gilt nicht fir Wertpapiere oder
Veranlagungen nach 8§ 3 Abs. 1 Z 4 bis 6, 10 bis 12 und 13.

3) ...

(4) Wenn die Meldestelle aus den gemalRR Abs. 1 erhaltenen
Meldungen begrindete Zweifel daran hat, dal® entgegen den
geman Abs. 1 Ubermittelten Angaben uber einen
Ausnahmetatbestand von der Prospektpflicht bei einer Emission
ein solcher Ausnahmetatbestand gegeben ist, so hat sie den
Anbieter auf diesen Umstand hinzuweisen. Hat die Meldestelle
aus den gemal Abs. 1 erhaltenen Meldungen den begrindeten
Verdacht eines strafbaren Tatbestandes gemald § 15 Abs. 1 Z1
dadurch, dal3 ein offentliches Angebot ohne den gemal §2
erforderlichen Prospekt erfolgt ist, so hat sie hieriber unverziglich
die Billigungsbehérde in Kenntnis zu setzen.

(5) Schadenersatzanspriiche kdnnen aus dem Umstand, daf3
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Mitteilungen an eine Staatsanwaltschaft gemafd Abs. 4 fahrlassig
Zu gnrecht erfolgt sind oder unterlassen wurden, nicht erhoben
werden.

8 14. Veranlagungsgemeinschaften in Immobilien liegen vor,
wenn Wertpapiere oder Veranlagungen von Emittenten
ausgegeben werden, die mit dem investierten Kapital direkt oder
indirekt nach Zweck oder tatsachlicher Ubung tberwiegend
Ertrage aus der Uberlassung oder Ubertragung von Immobilien an
Dritte erwirtschaften. Fur solche Veranlagungsgemeinschatften in
Immobilien gelten die nachstehenden Bestimmungen zusatzlich
und auch dann, wenn eine Zulassung zum amtlichen Handel an
der Wiener Borse beantragt ist:

1. bis 2. ...

3. dem Anleger ist der Erwerb der Veranlagung, Gber die keine
WertPaplere ausgestellt werden, bei Vertragsabschlul3 in
schrittlicher Form zu bestétigen; die Bestatigung hat die
wesentlichen Merkmale der Veranlagung, Insbesondere
deren Gegenwert und die Rechtsstellung des Anlegers
sowie das Publikationsorgan und das Datum der
Veroffentlichung des Prospekts sowie allfalliger sonstiger
Angaben nach diesem Bundesgesetz zu enthalten; die
Bestatigung ist vom Emittenten auszustellen; ist der
Emittent Auslander, ist sie vom Anbieter auszustellen; sind
Emittent und Anbieter Auslénder, ist sie vom Vermittler
auszustellen;

4. bis 6. ...

815. (1) Wer im Zusammenhang mit einem o&ffentlichen
Angebot von Wertpapieren oder Veranlagungen, das nach diesem
Bundesgesetz prospektpflichtig ist,

ohne dalR

1. Wertpapiere oder Veranlagungen anbietet, .

zelt%erecht ein kontrollierter Prospekt oder die kontrollierten

nach den 88 6 und 10 vor?eschrlebenen andernden oder
erganzenden Angaben verottentlicht wurden, oder

2.in  einem  veroffentlichten  Prospekt oder einer
veroffentlichten andernden oder erganzenden Angabe nach
den 88 6 und 10 hinsichtlich der fir die Entscheidung Uber
den Erwerb erheblichen Umstédnde gemald 8 7 unrichtige
vorteilhafte Angaben macht oder nachteilige Tatsachen
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Mitteilungen an die Billigungsbehdrde gemafd Abs. 4 fahrlassig zu
Unrgcht erfolgt sind oder unterlassen wurden, nicht erhoben
werden.

8 14. Veranlagungsgemeinschaften in Immobilien liegen vor,
wenn Veranlagungen von Emittenten ausgegeben werden, die mit
dem investierten Kapital direkt oder indirekt nach Zweck oder
tatsachlicher Ubung Uberwiegend Ertrage aus der Uberlassung
oder Ubertragung von Immobilien an Dritte erwirtschaften. Fur
solche Veranlagungsgemeinschaften in Immobilien gelten die
nachstehenden Bestimmungen zusétzlich:

1. bis 2. ...

3.dem Anleger ist der Erwerb der Veranlagung bei
VertragsabschluR in schrifticher Form zu bestatigen; die
Bestatigung hat die wesentlichen Merkmale der
Veranlagung, insbesondere deren Gegenwert und die
Rechtsstellung des Anlegers sowie das Publikationsorgan
und das Datum der Veroffentlichung des Prospekts sowie
aIIfaIIi?er sonstiger Angaben nach diesem Bundesgesetz zu
enthalten; die Bestatigung ist vom Emittenten auszustellen;
ist der Emittent Auslander, ist sie vom Anbieter
auszustellen; sind Emittent und Anbieter Auslander, ist sie
vom Vermittler auszustellen;

4. bis 6. ...

815. (1) Wer im Zusammenhang mit einem o&ffentlichen
Angebot von Wertpapieren oder Veranlagungen, das nach diesem
Bundesgesetz prospektpflichtig ist,

ohne daf}

1. Wertpapiere oder Veranlagungen anbietet, a
zeitgerecht ein gebilligter Prospekt oder die gebilligten nach

§6 vorgeschriebenen andernden oder erganzenden
Angaben veroffentlicht wurden, oder
2.in einem  veroffentlichten  Prospekt oder einer

veroffentlichten andernden oder erganzenden Angabe nach
§ 6 hinsichtlich der fiir die Entscheidung uber den Erwerb
erheblichen Umstande gemafl 8§ 7 unrichtige vorteilhafte
Angaben macht oder nachteilige Tatsachen verschweigt
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verschweigt oder

3. bis 4. ...
(2) bis (3) ...
8 16. Sofern die Tat nicht den Tatbestand einer in die
Zustandigkeit der Gerichte fallenden strafbaren Handlung bildet,
begeht eine Verwaltungsubertretung und ist von der Behorde mit
Geldstrafe bis zu 20 000 Euro zu bestrafen, wer im
Zusammenhang mit einem o6ffentlichen Angebot von Wertpapieren
oder Veranlagungen, das nach lesem Bundesgesetz
prospektpflichtig ist,
1. Wertpapiere

~oder  Veranlagungen anbietet  oder
gewerbsmaﬁl

vermittelt, wenn der Prospekt oder die nach

en 88 6 und 10 andernden oder erganzenden Angaben
oder deren Veréffentlichung den Vorschriften dieses
Bundesgesetzes widerspricht oder als Emittent einen
Rechenschaftsbericht diesem Bundesgesetz
widersprechend erstellt oder verdffentlicht oder

2. als Prospektkontrollor oder als Emittent in einem Prospekt
oder in einer nach den 886 und 10 erganzenden oder
andernden Angabe oder als Emittent oder als
AbschluBprifer In einem Rechenschaftsbericht falsche
Angaben macht oder als Gutachter gemal § 8 Abs. 2 oder
5 oder § 14 Z 2 einen Prospekt unterfertigt, ohne die jeweils
vorgeschriebene Versicherung abzuschlie3en oder

3.bis 5. ...

6. als Anbieter nicht rechtzeitig den Prospekt oder die nach
den 88 6 und 10 &ndernden oder er?énzenden Angaben
ngch diesem Bundesgesetz der Meldestelle Ubersendet
oder

8.trotz Vorliegens eines AusschlieBungsgrundes einen
Prospekt oder eine nach den 88 6 und 10 &ndernde oder
erganzende Angabe als Prospektkontrollor (auf3er im Falle
der gleichzeitigen Unterfertigung durch einen unbefangenen
Kontrollor) unterfertigt oder einen Rechenschaftsbericht als
AbschluBprifer pruft oder eine derartige Prifung oder
Kontrolle durch einen Prifer oder Kontrollor veranlal3t, bei
dem ein AusschlieBungsgrund vorliegt oder Wertpapiere

Vorgeschlagene Fassung
oder

3.bis 4. ...
(2) bis (3) ...

8§ 16. Sofern die Tat nicht den Tatbestand einer in die
Zustandigkeit der Gerichte fallenden strafbaren Handlung bildet,
begeht eine Verwaltungstbertretung und ist von der
Billigungsbehoérde mit Geldstrafe bis zu 35 000 Euro zu bestrafen,
wer im Zusammenhang mit einem oOffentlichen Angebot von

Wertpapieren oder Veranlagungen, das nach diesem
Bundesgesetz prospektpflichtig ist,
1. Wertpapiere ~ oder  Veranlagungen  anbietet  oder

gewerbsmarsig vermittelt, wenn der Prospekt oder die nach
6 andernden oder erganzenden Angaben oder deren
Veroffentlichung den Vorschriften dieses Bundesgesetzes
widerspricht oder als Emittent einen Rechenschatftsbericht
diesem Bundesgesetz widersprechend erstellt oder
vergffentlicht oder

2. als Prospektkontrollor oder als Emittent in einem Prospekt
oder in einer nach 86 erganzenden oder &ndernden
Angabe oder als Emittent oder als Abschlu3prifer in einem
Rechenschaftsbericht falsche Angaben macht oder als
Gutachter geméaR § 8 Abs. 2 oder 5 oder § 14 Z 2 einen
Prospekt unterfertigt, ohne die jeweils vorgeschriebene
Versicherung abzuschlief3en oder

3. bis 5. ...

6. als Anbieter nicht rechtzeitig den Prospekt oder die nach
§ 6 andernden oder ergdnzenden Angaben nach diesem
Bundesgesetz der Meldestelle bersendet oder

8.trotz Vorliegens eines AusschlieBungsgrundes einen
Prospekt oder eine nach § 6 andernde oder erganzende
Angabe als Prospektkontrollor (auf3er im Falle der
gleichzeitigen Unterfertigung durch einen unbefangenen
Kontrollor) unterfertigt oder einen Rechenschaftsbericht als
AbschluRprifer pruft oder eine derartige Prifung oder
Kontrolle durch einen Prifer oder Kontrollor veranlal3t, bei
dem ein AusschlieBungsgrund vorliegt oder Wertpapiere

69 von 85



70 von 85

244/ME XXII. GP - Entwurf elektroniscg gbermittelt

Geltende Fassung

oder Veranlagungen anbietet, ohne dal3 der Meldestelle

zeitgerecht die entsprechende Versicherung oder
erfolgte Pramienzahlung bekanntgegeben wurde.

die

Vorgeschlagene Fassung
oder Veranlagungen anbietet, ohne dal3 der Meldestelle
zeitgerecht die entsprechende Versicherung oder die
erfolgte Pramienzahlung bekanntgegeben wurde.

§ 16a. (10? Die Billigungsbehérde kann MalRnahmen oder
Sanktionen, die wegen Versto3en gegen Bestimmungen dieses
Bundesgesetzes oder des Borsegesetzes gesetzt wurden, nur
nagh MalRgabe der Z 1 bis 3 beauskunften oder 6ffentlich bekannt
geben.

1. Im Falle einer Amtshandlung in einem laufenden Verfahren
hat die Billigungsbehtrde die Nennung der Namen der
betroffenen Betelligten zu unterlassen, es sei denn, diese
sind bereits Offentlich bekannt oder es besteht ein
uberwiegendes Interesse der Offentlichkeit an der Kenntnis
dieser Namen.

2.Im Falle der Verhdngung einer Sanktion kann die
Billigungsbehtérde die Namen der Personen oder
Unternehmen, gegen die die Sanktion verhangt wurde, die
Namen der Unternehmen, fur die Personen verantwortlich
sind, gegen die eine Sanktion verhangt wurde, sowie die
verhangte Sanktion beauskunften oder veréffentlichen. Als
Sanktionen im Sinne dieser Bestimmung gelten alle von der
Billigungsbehdérde nach Abschluss eines Verfahrens mit
Bescheid gesetzten Rechtsakte.

3. Die Billigungsbehorde hat von der Erteilung einer Auskunft
Uber Amtshandlungen oder einer diesbeziiglichen
Veroffentlichung abzusehen, wenn
a) die Erteilung der Auskunft oder die Veroffentlichung die
Séabilitét der Finanzmarkte ernsthaft gefahrden wurde,
oder

b) die Erteilung der Auskunft oder die Vero6ffentlichung zu
einem unverhéltnisméfligen Schaden bei einem von der
Auskunft oder der Veroffentlichung betroffenen Beteiligten
fuhren wirde, oder

c) durch die Erteilung der Auskunft die Durchfiihrung eines
Verfahrens oder MalRhahmen, die im oOffentlichen
Interesse liegen, vereitelt, erschwert, verzogert, oder
gefahrdet werden kénnten.

8§ 16b. (1) Alle Personen, die fir die Billigungsbehotrde tatig
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sind oder waren, einschlie3lich der Meldestelle, sind an das
Amtsgeheimnis gebunden. Die unter das Amtsgeheimnis
fallenden Informationen durfen nicht an andere Personen oder
Behorden weitergegeben werden, es sei denn auf Grund
gesetzlicher Bestimmungen.

(2) Abs. 1 steht einer Ubermittlung vertraulicher Informationen
gemal3 § 16c nicht entgegen. Die auf diesem Wege Ubermittelten
Informationen fallen unter das Amtsgeheimnis, an das die
Personen gebunden sind, die bei den zustéandigen Behorden, die
diese Informationen erhalten, tatig sind oder waren.

(3) Nach anderen Bundesgesetzen bestehende Vorschriften
Uber das Berufsgeheimnis bleiben von den Bestimmungen dieses
Bundesgesetzes unberihrt.

Zusammenarbeit mit zustandigen Behtérden anderer EWR-
Mitgliedstaaten

§ 16c. Die Billigungsbehorde arbeitet mit den zustandigen
Billigungsbehoérden der anderen EWR-Mitgliedstaaten zusammen,
wann immer dies zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben und zur
Ausitbung ihrer Befugnisse erforderlich ist. Die Billigungsbehérde
leistet den zustandigen Billigungsbehoérden anderer
Mitgliedstaaten Amtshilfe und nimmt ihrerseits Amtshilfe von
diesen in Anspruch. Informationstibermittlung und
Zusammenarbeit finden insbesondere dann statt, wenn fir einen
Emittenten mehr als eine Behodrde des Herkunftsmitgliedstaats
zustandig ist, weil er verschiedene Gattungen von Wertpapieren
ausgibt, oder wenn die BiIIigun? eines Prospekts gemal? 8 8a
Abs. 6 an die zustdndige Billlgungsbehtérde eines anderen
Mitgliedstaats Ubertragen wurde. Sie arbeiten auch eng
zusammen, wenn die Aussetzung oder das Verbot des Handels
von Wertpapieren verlangt wird, die in mehreren Mitgliedstaaten
gehandelt werden, um einheitliche Wettbewerbsbedingungen
zwischen den verschiedenen Handelsplatzen sicherzustellen und
den Anlegerschutz zu gewahrleisten. Die Billigungsbehdrde als
zustandige Behorde des  Aufnahmemitgliedstaats  kann
gegebenenfalls die zustandige Behdrde des
Herkunftsmitgliedstaats ab dem Stadium, in dem der Fall
untersucht wird, um Amtshilfe ersuchen, insbesondere wenn es
sich um neue oder seltene Gattungen von Wertpapieren handelt.
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Die  Billigungsbehtérde als  zustdndige  Behodrde  des
Herkunftsmitgliedstaates kann die zustandige Behorde des
Aufnahmemitgliedstaates um Informationen zu allen Aspekten des
betreffenden Marktes ersuchen. Unbeschadet § 8a kann die
Billigungsbehotrde die Betreiber von geregelten Markten je nach
Notwendigkeit konsultieren, insbesondere wenn sie Uber die
Aussetzung des Handels entscheidet oder einen geregelten Markt
auffordert, den Handel auszusetzen oder zu verbieten.

§ 17a. Soweit in diesem Bundesgesetz personenbezogene
Bezeichnungen nur in mannlicher Form angefuhrt sind, beziehen
sie sich auf Frauen und Manner in gleicher Weise. Bei der
Anwendung auf bestimmte Personen ist die jeweils
geschlechtsspezifische Form zu verwenden.”

8§ 17b. (1) Emittenten mit Sitz in einem Drittstaat, deren
Wertpapiere bereits zum Handel an einem geregelten Markt im
Inland zugelassen sind, konnen die Billigungsbehorde als fiir sie
zustandige Behorde wahlen, sofern diese bei der Zulassung
gemald 81 Abs. 1 Z 12c in Betracht gekommen waére, und diese
Er_ltsc_:lheidung der Billigungsbehérde bis zum 31. Dezember 2005
mitteilen.

(2) Schuldverschreibungen gemaf § 3 Abs. 1 Z 3 KMG in der
Fassung des Bundesgesetzes, BGBI. | Nr. 80/2003 durfen in
Osterreich bis zum 30. Juni 2010 angeboten werden, ohne dass
gemal 8§ 2 ein Prospekt zu erstellen ist.

§ 17c. Fur die Vollstreckung eines Bescheids nach diesem
Bundesgesetz tritt an die Stelle eines in 85 Abs.3 VVG
angefuhrten niedrigeren Betrages der Betrag von 35 000 Euro.

8§ 17d. Bei Verwaltungsiubertretungen gemafl 8§16 gilt an
Stelle der Verjahrungsfrist des § 31 VStG von sechs Monaten eine
Verjahrungsfrist von 18 Monaten."

§ 19. (1) bis (10) ...

(11) 81 Abs. 1 bis 4,82, 83 Abs. 1 bis4,84,86, §6a, §7,
§7a,87b, 8 7c, 8§ 8 Abs. 2, 2a, 2b, 3 und 8, § 8a, § 8b, § 8c, § 10,
8§11 Abs.1 und 7, 812 Abs. 1 und 2, §13 Abs. 1, 2, 4 und 5,
8§14, 8§15 Abs. 1, § 16, 8§ 16a, 8 16b, 8§ 16¢c, § 17a, 8 17b, § 17c
und 817d in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr.
xx/xxxx treten mit 1. Juli 2005 in Kraft. 8 3 Abs. 5, § 12 Abs. 4 und
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5 und die Anlagen A und B treten mit Ablauf des 30. Juni 2005
aul3er Kraft.

Artikel 3
Anderung des Borsegesetzes

§68. (1) Die Voraussetzungen fur die Zulassung zum
Geregelten Freiverkehr sind:

1. bis 4. ...

5.Die Wertpapiere muissen im Publikum entsprechend
gestreut sein oder, wenn die Streuung Uber die Einfiihrung
an der Borse erreicht werden soll, dem Bdérsehandel in
entsprechender Anzahl zur Verfigung gestellt werden. Bei
Aktien ist eine entsprechende Streuung anzunehmen, wenn
mindestens ein  Nominale von 181.250 Euro, bei
nennwertlosen Aktien mindestens 2.500 Stuck, in
Publikumsbesitz stehen oder dem Publikum zum Kauf
angeboten werden.

6

7. Die Stuckelung der Wertpapiere muss den Bedirfnissen
des Borsehandels Rechnung tragen.

8.bis 9. ...

(2) bis (4) ...

8§72. (1) bis(3)Z6 ...

7.den von den Antragstellern und von den gemal3 § 80

verantwortlichen  Personen unterzeichneten Prospekt
gemal 8§ 74 in zweifacher Ausfertigung;

8.bis 9. ...
“4) ...

§ 74. (1) Der Prospekt ist in deutscher oder in einer sonstigen,
auf den Finanzmarkten dblichen Sprache, die vom
Borseunternehmen fiir Zwecke der Zulassung zum Amtlichen
Handel oder zum Geregelten Freiverkehr durch im
Veroffentlichungsblatt des Borseunternehmens kundzumachende
Verordnung akzeptiert wird, wobei die englische Sprache bereits

868. (1) Die Voraussetzungen fiur die Zulassung zum
Geregelten Freiverkehr sind:

1.bis 4. ...

5. Aktien und andere Beteiligungspapiere mussen im

Publikum entsprechend gestreut sein oder, wenn die
Streuung Uber die Einfihrung an der Borse erreicht werden
soll, dem Bdrsehandel in entsprechender Anzahl zur
Verfigung gestellt werden. Bei Aktien ist eine
entsprechende Streuung anzunehmen, wenn mindestens
ein Nominale von 181.250 Euro, bei nennwertlosen Aktien
mindestens 2.500 Stick, in Publikumsbesitz stehen oder
dem Publikum zum Kauf angeboten werden.

6. ...

7. Die Stuckelung der Aktien und andere Beteiligungspapiere
muss den Bedurfnissen des Boérsehandels Rechnung
tragen.

8.bis 9. ...

(2) bis (4) ...

8§72.(1) bis(3) 26 ...

.7. den gemal 8§ 74 gebilligten Prospekt oder den sonst geman
der Richtlinie 2003/71/EG gebilligten Prosgekt samt Bestatigung

der Billigungsbehtérde Uber die gemald 8b KMG erfolgte
Notifizierung, je in zweifacher Ausfertigung;”

8.bis 9. ...

4) ...

8 74. Der Prospekt ist gemaR den 88 2 ff KMG zu erstellen
und von der Billigungsbehdrde geméan § 2 Abs. 2 KMG zu billigen.
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vor Erlassung einer Verordnung als akzeptiert gilt, zu erstellen. Er
hat jene Angaben zu enthalten, die es den Anlegern erméglichen,
sich ein Urteil Uber die Verm('jgkens-, Finanz- und Ertragslage des
Emittenten und dessen Entwicklungsaussichten und tber die mit
den Verkehrsgegenstanden verbundenen Rechte zu bilden. Die
Zulassung eines Verkehrsgegenstandes zum Amtlichen Handel
oder zum  Geregelten  Freiverkehr auf Grund eines
fremdsprachigen Prospektes im Sinne des ersten Satzes ersetzt
das Erfordernis der Erstellung des Prospektes in deutscher
Sprache nach 8 7 Abs. 1 KMG.

(2) Zur Urteilsbildung im Sinne des Abs. 1 hat der Prospekt

1.fur die amtliche Notierung die in den entsprechenden
Schemata der Anlagen A bis J vorgesehenen Angaben,

2. fur den Geregelten Freiverkehr die in den entsprechenden
Schemata geméall den Anlagen A bis C zum KMG
vorgesehenen Angaben zu enthalten.

_ (3%] Lasst sich das zur Zulassung beantragte Wertpapier
hinsichtlich der damit verbundenen Rechte den in den Schemata
A bis J oder A bis C gemall Anlagen zum KMG geregelten
Wertpapieren nicht zuordnen, so hat das Borseunternehmen die
Aufnahme der fur die Urteilsbildung im Sinne des Abs. 1
erforderlichen Angaben in den Prospekt und seine schematische
Anordnung zu bestimmen.

(4) Bei Wertpapieren, die Rechte aus der Veranlagung in
Immobilien verbriefen, sind Zusatzangaben gemall dem Schema
der Anlage D zum KMG zu erstellen.

8 75. (1) Die Prospektpflicht gemal3 8 74 qilt nicht far

1. Schuldverschreibungen des Bundes, der Lander und von
EWR-Staaten;

2. Aktien auf Grund des Kapitalberichtigungsgesetzes 1967;

3. Aktien, die zur Ausibung von Umtausch- oder

8
1

. Aktien, die
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75. (1) Die Prospektpflicht gemaf § 74 gilt nicht far

. Aktien, die Uber einen Zeitraum von zwo6lf Monaten weniger

als 10% der Zahl der Aktien derselben Gattung ausmachen,
die bereits zum Handel an demselben geregelten Markt
zugelassen sind;

im Austausch fir bereits an demselben
geregelten Markt zum Handel zugelassene Aktien
derselben Gattung ausgegeben werden, sofern mit der
Emission dieser Aktien keine Kapitalerhbhung des
Emittenten verbunden ist;

. Wertpapiere, die anlasslich einer Ubernahme im Wege
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Bezugsrechten aus anderen Wertpapieren ausgegeben
werden, wenn Aktien des Emittenten bereits an derselben
Borse notieren;

. Aktien, die an Arbeitnehmer des Emittenten ausgegeben
werden, und dessen Aktien bereits an derselben Borse
notieren;

. Aktien, die ohne ErhOhung des Gesellschaftskapitals
anstelle von bereits an derselben Borse notierten Aktien
ausgegeben werden;

. Aktien, die unentgeltlich an die Inhaber von Aktien, die
bereits an derselben Borse notieren, zugeteilt werden.

. Wertpapiere, die

. Wertpapiere, die

Vorgeschlagene Fassung

eines Tauschanfgebots angeboten werden, sofern ein
Dokument veréffentlicht wurde, dessen Angaben nach
Ansicht der Billigungsbehdérde denen des Prospekts
gleichwertig sind;

anlasslich  einer  Verschmelzung
angeboten oder zugeteilt werden bzw. zugeteilt werden
sollen, sofern ein Dokument vero6ffentlicht wurde, dessen
Angaben nach Ansicht der Billigungsbehdrde denen des
Prospekts gleichwertig sind;

. Aktien, die den vorhandenen Aktieninhabern unentgeltlich

angeboten oder zugeteilt werden bzw. zugeteilt werden
sollen, sowie Dividenden in Form von Aktien derselben
Gattung wie die Aktien, fur die solche Dividenden
ausgeschuttet werden, sofern es sich dabei um Aktien
derselben Gattung handelt wie die Aktien, die bereits zum
Handel an demselben geregelten Markt zugelassen sind,
und sofern ein Dokument verotffentlicht wurde, das
Informationen Uber die Anzahl und die Art der Aktien enthalt
und in dem die Grinde und Einzelheiten zu dem Angebot
dargelegt werden;

derzeitigen oder ehemaligen
Fuhrungskraften oder Beschéftigten von ihrem Arbeitgeber
oder von einem verbundenen Unternehmen angeboten oder
zugeteilt werden bzw. zugeteilt werden sollen, sofern es
sich dabei um Wertpapiere derselben Gattung handelt wie
die Wertpapiere, die bereits zum Handel an demselben
geregelten Markt zugelassen sind, und ein Dokument
vergttentlicht wurde, das Informationen tber die Anzahl und
den Typ der Wertpapiere enthalt und in dem die Griunde
und Einzelheiten zu dem Angebot dargelegt werden;

. Aktien, die bei der Umwandlung oder beim Tausch von

anderen Wertpapieren oder infolge der Ausibung von mit
anderen Wertpapieren verbundenen Rechten ausgegeben
werden, sofern es sich dabei um Aktien derselben Gattung
handelt wie die Aktien, die bereits zum Handel an
demselben geregelten Markt zugelassen sind;

. Wertpapiere, die bereits zum Handel an einem anderen

geregelten Markt zugelassen sind, sofern sie folgende
Bedingungen erfillen:
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(2) Es mussen jedoch veroffentlicht werden:
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a) Diese Wertpapiere oder Wertpapiere derselben Gattung
sind bereits langer als 18 Monate zum Handel an dem
anderen geregelten Markt zugelassen;

b) fur Wertpapiere, die nach dem Zeitpunkt des In-Kraft-
Tretens dieses Bundesiesetzes erstmals zum Handel an
einem geregelten Markt zugelassen wurden, ging die
Zulassung zum Handel an dem anderen geregelten Markt
mit der Billigung eines Prospekts einher, der dem
Publikum %eméB den Bestimmungen des Art. 14 der
Richtlinie 2001/34/EG zur Verfigung gestellt wurde;

c) mit Ausnahme der unter lit. b geregelten Falle: fur
Wertpapiere, die nach dem 30. Juni 1983 erstmalig zur
Borsennotierung zugelassen wurden, wurden Prospekte
entsprechend den Vorschriften der Richtlinie 80/390/EWG
oder der Richtlinie 2001/34/EG gebilligt;

d) die laufenden Pflichten betreffend den Handel an dem
anderen geregelten Markt sind eingehalten worden;

e) die Person, die die Zulassung eines Wertpapiers zum
Handel an einem geregelten Markt nach dieser
Ausnahmeregelun beantragt, hat ein
zusammenfassendes Dokument erstellt, das in einer
Sprache veréffentlicht wurde, die von der zustandigen
Behorde des EWR-Mitgliedstaats anerkannt wird, in dem
sich der geregelte Markt befindet, fir den die Zulassung
angestrebt wird;

f) das zusammenfassende Dokument gemal lit. e wird dem
Publikum in dem Mitgliedstaat, in dem sich der geregelte
Markt befindet, fir den die Zulassung zum Handel
angestrebt wird, nach der in 810 Abs.3 KMG
vorgesehenen Weise veréffentlicht und

g)der Inhalt des zusammenfassenden Dokuments
entspricht 87 Abs.2 KMG. Ferner ist in diesem
Dokument anzugeben, wo der neueste Prospekt sowie
Finanzinformationen, die vom Emittenten entsprechend
den far ihn geltenden Publizitatsvorschriften offen gelegt
werden, erhaltlich sind.

(2) Die Prospektpflicht gemafld 8§ 74 qilt ferner nicht in den
Fallen des § 3 Abs. 17 1, 1a, 1b, 2 und 3 KMG.



244/ME XXII. GP - Entwurf elektroniscg éjbermittelt

Geltende Fassung
1.Im Fall des Abs.1 Z1 die Angaben nach Schema B
Kapitel 2;
2.im Fall des Abs. 1 Z 2 und 3 die Angaben nach Schema A
Kapitel 2, soweit diese anwendbar sind;
3.im Fall des Abs. 1 Z 4 Angaben Uber die Anzahl und Art der
2usge ebenen Aktien und die wesentlichen Umstande der
usgabe.

(3) Wurde innerhalb der letzten zwolf Monate im Inland ein
Prospekt verdffentlicht, der die gem&R § 74 erforderlichen
Angaben enthalt, SO kann dieser Prospekt als
Borsezulassungsprospekt verwendet werden. Ist zwischen dem
Tag der Vero entlichung des Prospekts und der Borsenotierun
ein Geschaftsjahr zu Ende gegangen, dann ist der Prospekt durc
den letzten Jahresabschluss samt Jahresbericht zu ergéanzen.
Sind seit der Veroffentlichung des Prospekts Verénderungen
eingetreten, die fur die Beurteilung des Emittenten oder der
zuzulassenden Wertpapiere wesentlich sind, dann sind diese in
einem Nachtrag zum Prospekt zu veroéffentlichen.

(4) Hat ein Emittent mit Sitz im Ausland ann&hernd gleichzeitig
einen Antrag auf Zulassung zur amtlichen Notierung an einer
Borse seines Sitzstaates gestellt, und wurde der Prospekt
langstens  drei  Monate  vor der  Einbringung des
Zulassungsantrages bei einer inlandischen Bérse von der
auslandischen  Zulassungsstelle gebilligt, so kann eine
Ubersetzung des Prospekts gemall 874 Abs.1 als
Zulassungsprospekt anerkannt werden, wenn mit diesem
auslandischen Staat ein Abkommen gemald Abs. 5 besteht.

(5) Es konnen Abkommen mit anderen Staaten oder
internationalen  Organisationen Uber die  gegenseitige
Anerkennung von Borsezulassungsprospekten eschlossen
werden, wenn die Prospektvorschriften des auslandischen Staates
oder der internationalen Organisation den 0&sterreichischen
Prospektvorschriften hinsichtlich des Informationsgehaltes im
wesentlichen gleichwertig sind.

8 75a. (1) Beantragt ein Emittent mit Sitz in einem anderen
Vertragsstaat des EWR-Abkommens (EWR-Staat), dessen Aktien
zum Amtlichen Handel in diesem Staat zugelassen sind, die
Zulassung von Wertpapieren zum Amtlichen Handel, so hat das

Vorgeschlagene Fassung

~ (3) Die Billigungsbehorde kann mittels Verordnun
Mindestinhalte fur die Dokumente gemafd Abs. 1 Z 3 bis 6 und
festlegen. Fur Art der Verdéffentlichung ist 8 10 KMG anzuwenden.

~ §75a. (1) Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel an
einem geregelten Markt zugelassen sind, missen mindestens
einmal jahrlich ein Dokument vorlegen, das alle Informationen
enthalt oder auf sie verweist, die sie in den vorausgegangenen
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Borseunternehmen vor seiner Entscheidung eine Stellungnahme
der Zulassungsstelle des anderen EWR-Staates einzuholen. Der
Emittent hat die Borsen, an denen seine Aktien zum Amtlichen
Handel zugelassen sind, im Zulassungsantrag zu nennen.

(2) Stellt ein Emittent mit Sitz in einem anderen EWR-Staat
einen Zulassungsantrag fir den Amtlichen Handel fir dieselben
Wertpapiere bzw. fur dasselbe Emissionsprogramm gleichzeitig
oder innerhalb von 30 Tagen vor oder nach dem
Zulassungsantrag in Osterreich bei einer Bérse in jenem Staat, so
hat das Borseunternehmen vorbehaltlich des Absatzes 3 den von
der zustandigen Stelle des anderen Mitgliedstaates gebilligten
Prospekt als den Anforderungen des 874 entsprechend
anzuerkennen, sofern dem Borseunternehmen eine Ubersetzung
des Prospekts in eine Sprache gemal 8§ 74 Abs. 1 sowie eine
Bescheinigung der Zulassungsstelle des anderen EWR-Staats
uber die erfolgte Billigung des Prospekts als Voraussetzung fir die
Zulassung zum Amtlichen Handel im anderen EWR-Staat vorliegt.
Das Borseunternehmen kann jedoch vor seiner Anerkennung vom
Emittenten verlangen, dass in den Prospekt oder in einen
Nachtrag zum Prospekt besondere Angaben fir den inlandischen
Markt, insbesondere lber die Zahl- und Hinterlegungsstellen, die
Art und Form der nach diesem Gesetz vorgeschriebenen
Veroffentlichungen sowie die steuerliche Behandlung der Ertrage
im Inland aufgenommen werden.

(3) Hat die Zulassungsstelle des anderen EWR-Staates den
Emittenten von einzelnen Angaben im Prospekt befreit oder
Abweichungen von den im Regelfall vorgeschriebenen Angaben
zugelassen, so anerkennt das Bérseunternehmen den Prospekt
nach Abs. 2 nur, wenn

1.die Befreiung oder Abweichung auch nach diesem
Bundesgesetz zulassig ist,
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zwolf Monaten in einem oder mehreren Mitgliedstaaten und in
Drittstaaten auf Grund ihrer Verpflichtungen nach dem
Gemeinschaftsrecht und den einzelstaatlichen Vorschriften tber
die Beaufsichtigung von Wertpapieren, Wertpapieremittenten und
Wertpapiermarkten veroffentlicht oder dem Publikum zur
Verfugung gestellt haben. Die Emittenten verweisen zumindest
auf die Informationen, die geman den
Gesellschaftsrechtrichtlinien, der Richtlinie 2001/34/EG und der
Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 19. Juli 2002 betreffend die Anwendung
internationaler Rechnungslegungsstandards gefordert werden.

(2) Das Dokument wird bei der Billigungsbehérde oder der von
dieser hiezu gegen angemessene Vergltung beauftragten
Einrichtung nach der Veroffentlichung des Jahresabschlusses
hinterlegt. Verweist das Dokument auf Angaben, so ist
anzugeben, wo diese zu erhalten sind.

(3) Die in Abs.1 genannte Verpflichtung gilt nicht far
Emittenten von Nichtdividendenwerten mit einer
Mindeststlickelung von 50.000 Euro.”
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2.im Inland dieselben Bedingungen bestehen, welche die
Befreiungen oder Abweichungen rechtfertigen und

3. die Befreiung oder Abweichung an keine weitere Bedingung
gebunden ist, welche das Bdrseunternehmen veranlassen
wurde die Befreiung oder Abweichung abzulehnen.

(4) Stellt ein Emittent mit Sitz aul3erhalb des Geltungsbereichs
dieses Bundesgesetzes einen Zulassungsantrag fur den
Amtlichen Handel gleichzeitig oder innerhalb von 30 Tagen vor
oder nach dem Zulassungsantrag in Osterreich bei einer Borse in
einem anderen EWR-Staat, der nicht sein Sitzstaat ist, so sind die
Vorschriften der Abs. 2 und 3 entsprechend anzuwenden, wenn
der Emittent bestimmt, dass der Prospekt von der zustandigen
Stelle des anderen EWR-Staats gebilligt werden soll.

(5) Wird ein Antrag auf Zulassung zum Amtlichen Handel fur
ein Wertpapier bzw. fur ein Emissionsprogramm gestellt, das seit
weniger als sechs Monaten an einer Borse in einem anderen
EWR-Staat amtlich zugelassen ist, so ist der Prospekt, auf Grund
dessen die letzte Zulassung zum Amtlichen Handel erfolgt ist, vom
Borseunternehmen auch als Zulassungsprospekt zum Amtlichen
Handel in Osterreich anzuerkennen. Diese Anerkennung kann
jedoch von einer Ubersetzung des Prospekts in eine Sprache
gemald 8 74 Abs. 1, einer allenfalls erforderlichen Aktualisierung
und einer allenfalls erforderlichen Ergdnzung, um den Vorgaben
diesotlas Bundesgesetzes zu entsprechen, abhangig gemacht
werden.

(6) Als Prospekt fur die Zulassung zum Amtlichen Handel hat
das Borseunternehmen auch einen Prospekt anzuerkennen, der
vor wenlger als drei Monaten vor dem Zulassungsantrag an der
inlandischen Borse erstellt wurde und der von der zusténdigen
Stelle eines anderen EWR-Staates als den Art. 7, 8 oder 12 der
Richtlinie 89/298/EWG entsprechend erstellt, gebilligt wurde.
Abs. 5 letzter Satz ist anzuwenden.

(7) Das Borseunternenmen und der Berufungssenat gemafd
8 64 Abs. 2 arbeiten mit den Zulassungsstellen in den anderen
EWR-Staaten im Rahmen ihrer Befugnisse und Aufgaben
zusammen und tauschen die hierfur erforderlichen Informationen
aus. Die Ubermittlung von Angaben ist jedoch nur zuldssig, soweit
auch in den anderen EWR-Staaten die mit der Zulassung

Vorgeschlagene Fassung
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befassten Personen einer Geheimhaltungspflicht bezuglich der
aus ihrer Tatigkeit erlangten Kenntnisse unterliegen.

Befreiungen von der Prospektpflicht

~ §76. (1) Das Bdrseunternenmen kann von der Aufnahme
einzelner Angaben im Prospekt befreien, wenn

1. diese Angaben nur von geringer Bedeutung und nicht
geeignet sind, die Beurteilung der Vermogens- oder
Ertragslage oder der Entwicklungsaussichten des
Emittenten zu beeinflussen oder wenn

2.die Veroffentlichung dieser Angaben dem Emittenten
erheblichen Schaden zufligen wirde und das Publikum
dadurch nicht in fiur die Beurteilung der betreffenden
Wertpapiere oder der Lage des Emittenten wesentlichen
Umstanden getauscht wird oder wenn

3. die offentliche Ordnung oder andere wesentliche Interessen
der Republik Osterreich durch die Veroffentlichung dieser
Angaben gefahrdet wird.

(2) Von der Prospektpflicht kann befreit werden, wenn bei
einer Emission von Aktien deren Nominale, bei Fehlen eines
Nominales der Bérsenwert, weniger als 10 vH des Nominales (des
Borsenwertes) der bereits an derselben Boérse notierten Aktien
dieser Gattung betragt und der Emittent

1. die Informationspflichten dieses Bundesgesetzes erfllt,
insbesondere  Jahresabschlisse sowie Jahres- und
Zwischenberichte verdffentlicht und

2. Angaben Uber die Zahl und Art der ausgegebenen Aktien
und die Umstande, unter denen sie ausgegeben worden
sind, gemal den 8§ 78 und 79 veroffentlicht werden.

(3) Das Borseunternehmen kann teilweise oder zur Ganze von
der Prospektpflicht befreien, wenn der Zulassungsantrag
Wertpapiere Dbetrifft, die als Gegenleistung fir andere als
Barelnlagen ausgegeben werden, und wenn innerhalb von zwolf
Monaten vor dem Zulassungsantrag fir diese Wertpapiere ein
Dokument veroffentlicht worden ist, das Angaben enthalt, die dem
Inhalt des Prospektes gemanR § 74 entsprechen. Dieses Dokument
ist zusammen mit allen seit der Erstellung eingetretenen
wesentlichen Anderungen gemaf 8§ 78 zu veroéffentlichen und dem
Publikum im Wege des Kreditinstitutes, das fur den Emittenten als
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Zahlstelle fungiert, zur Einsicht zur Verfigung zu stellen.

(4) Bei der Zulassung von Wertpapieren, die gemaf Abs. 3
ausgegeben werden, sind jedoch unabhangig von der
Prospektpflicht jene Dokumente zu vertffentlichen, die die
Bedingungen der Transaktion enthalten, die zur Ausgabe der
Wertpapiere gefuhrt haben. Weiters ist im Falle, dass der Emittent
noch  keinen Jahresabschluss veroffentlicht  hat, die
Eroffnungsbilanz, die gegebenenfalls auch pro forma aufgestellt
werden kann, dem Publikum im Wege des als Zahlstelle
fungierenden Kreditinstitutes zur Einsicht zur Verfigung zu stellen.
Von diesen Verpflichtungen kann jedoch befreit werden, wenn die
Transaktion, die zur Ausgabe der Wertpapiere gefiuhrt hat, mehr
als zwei Jahre zurtickliegt.

Prospektprifung

§ 77. (1) Das Bdrseunternehmen hat zu tberprifen, ob der
Prospekt den Anforderungen dieses Bundesgesetzes entspricht.
Sofern um vollstandige oder teilweise Befreiung von Angaben im
Prospekt angesucht wurde, ist auch das Vorliegen der
Befreiungsvoraussetzungen zu prifen.

(2) Das Borseunternehmen kann  anlasslich  der
Prospektprufung zusatzlich zum Bestatigungsvermerk des
Abschlussprifers einen weiteren Bestatigungsvermerk verlangen,
wenn dies im Einzelfall aus besonderen Griunden erforderlich ist.
Dieses Verlangen ist auf Ersuchen des Antragstellers zu
begrinden.

Veroffentlichung des Prospekts

§ 78. (1) Der Prospekt ist durch vollstdndigen Abdruck in einer
Zeitung mit einer Verbreitung im gesamten Bundesgebiet oder in
Form einer Broschure, die dem Publikum am Sitz des Emittenten
und des Kreditinstitutes, das als Zahlstelle fungiert, kostenlos zur
Verfugung gestellt wird, zu verdffentlichen. Weiters ist im
Amtsblatt zur Wiener Zeitung zu veréffentlichen, wo der Prospekt
erhaltlich ist oder verdffentlicht wurde, wenn nicht der Prospekt zur
Ganze im Amtsblatt zur Wiener Zeitung veroffentlicht wurde. Bei
Prospekten fir den Geregelten Freiverkehr gentgt die
Veroffentlichung eines Hinweises, wo der Prospekt erhaltlich ist
oder Einsicht genommen werden kann.

Vorgeschlagene Fassung
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(2) Die Veroffentlichung gemald Abs. 1 hat Zahl und Datum
des Zulassungsbescheides anzugeben. Wenn von der Aufnahme
bestimmter Angaben befreit wurde, ist in der Verdffentlichung
darauf hinzuweisen. Wurde von der Prospektpflicht zur Génze
befreit, so ist eine entsprechende Mitteilung unter sinngemalfer
Anwendung des Abs. 1 zu veréffentlichen.

Zeitpunkt der Veroffentlichung

§ 79. (1) Die Vertffentlichung des Prospektes gemaf § 78 hat
spatestens gleichzeitig mit der Bekanntmachung der Aufnahme
der Notierung zu erfolgen.

(2) Der erste Notierungstag ist vom Borseunternehmen
einvernehmlich mit dem Emittenten zu bestimmen. Geht der
Notierung eine Offentliche Emission voraus, so darf der
Notierungstag frihestens der Tag nach dem Ablauf der
Zeichnungsfrist sein, wenn eine solche festgesetzt ist.

(3) Die Aufnahme der Notierung eines Wertpapiers ist vom
Emittenten unter genauer Bezeichnung des Wertpapiers, des
Emittenten und des Notierungstages im Amtsblatt zur Wiener
Zeitung und von der Bdrse in ihrem Veré6ffentlichungsorgan
bekanntzumachen.

(4) Ist gemal’ § 75 Abs. 3 eine Prospektpflicht nicht gegeben,
weil innerhalb der letzten zwdolf Monate ein Prospekt veroffentlicht
wurde, der den Anforderungen dieses Bundesgesetzes entspricht,
so ist in der Bekanntmachung gemald Abs. 3 anzugeben, wo
dieser Prospekt veroffentlicht wurde oder wo er erhaltlich ist.

(5) Emittenten, deren Wertpapiere gemaRd 8§ 66 Abs. 5 zweiter
Satz zugelassen sind, haben dem Borseunternehmen vor der
Festsetzung des ersten Notierungstages gemaf Abs. 2 im Wege
eines Kreditinstitutes, das Mitglied dieser Borse ist, die gemal
8 75 Abs. 2 Z 1 zu veroffentlichenden Angaben zu Ubermitteln.

Prospekthaftung

§ 80. (1) Jedem Erwerber eines Wertpapiers, das auf Grund
eines Prospektes zur amtlichen Notierung oder zum Geregelten
Freiverkehr an einer inlandischen Borse zugelassen ist, haften als
Gesamtschuldner

1. der Emittent und die Personen, die flir den Prospekt oder



244/ME XXII. GP - Entwurf elektroniscg gbermittelt

Geltende Fassung
fur bestimmte Abschnitte des Prospektes die Verantwortung
Ubernommen haben, fur vorsatzlich oder fahrlassig
unrichtige Angaben oder Verschweigung erheblicher
Umstande, wenn dadurch die Verhaltnisse des Emittenten
unrichtig wiedergegeben werden, sowie
2.die Abschlussprifer, die in Kenntnis solcher Handlungen
emall Z1 und des Umstandes, dass der von ihnen
estatigte Jahresabschluss einem Prospekt beigelegt
werden soll, einen Jahresabschluss oder einen Prospekt mit
einem Bestatigungsvermerk versehen haben

fir den Schaden, der dem Erwerber aus den von den
Prospektangaben abweichenden Tatsachen entsteht.

(2) Die Ersatzpflicht kann weder durch Vereinbarung noch
durch die Erklarung im Prospekt, dass die Angaben von einem
Dritten herrthren, teilweise oder zur Génze ausgeschlossen
werden; der Ersatzpflichtige kann jedoch die Ersatzpflicht dadurch
abwehren, dass er dem Besitzer des Wertpapiers den
Erwerbspreis samt Spesen gegen Rickgabe des Wertpapiers
ersetzt.

§ 82: (1) bis (7) ...
(8) Die Veroffentlichung nach 8 48d ist
1. gemal 8 78 oder

2. Uber ein elektronisch betriebenes
Informationsverbreitungssystem, das  zumindest im
esamten Bundesgebiet weit verbreitet ist, in deutscher
prache vorzunehmen.
Welche Informationsverbreitungssysteme die Anforderungen der
Z 2 erfullen, wird durch Verordnung der FMA festgestellt.

(9) bis (10) ...
§ 102. (1) bis (20) ...

Vorgeschlagene Fassung

8 82: (1) bis (7) ...

(8) Die Veroffentlichung nach 8§ 48d ist

1. gemal § 10 KMG oder

2. Uber ein elektronisch betriebenes
Informationsverbreitungssystem, das zumindest im

esamten Bundesgebiet weit verbreitet ist, in deutscher
prache vorzunehmen.

Welche Informationsverbreitungssysteme die Anforderungen der
Z 2 erfullen, wird durch Verordnung der FMA festgestellt.
(9) bis (10) ...
§ 102. (1) bis (20) ...
_ §21§) 8§68 Abs.1Z5und 7,872 Abs.327,874,875Abs. 1
bis 3, § 75a und § 82 Abs. 8 in der Fassung des Bundesgesetzes
BGBI. I Nr. xxxx/xx treten mit 1. Juli 2005 in Kraft. 8 75 Abs. 4 und

5, 8§ 76 bis § 80 sowie die Anlagen A bis J treten mit Ablauf des
30. Juni 2005 auf3er Kraft.

83 von 85



84 von 85

Geltende Fassung
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Vorgeschlagene Fassung

Artikel 4
Anderung des Investmentfondsgesetzes

§ 6. (1) Ein Angebot von Anteilscheinen darf im Inland nur
erfolgen, wenn spatestens einen Werktag davor sowohl ein
vereinfachter als auch ein vollstdndiger Prospekt veroffentlicht
wurde; beide Prospekte haben alle Angaben zu enthalten, die
erforderlich sind, damit sich die Anleger Uber die ihnen
angebotene Anlage und Uber die damit verbundenen Risken ein
fundiertes Urteil bilden kénnen. Der vollstandige Prospekt hat
mindestens die in der Anlage A Schema A vorgesehenen
Angaben (soweit diese nicht bereits in den Fondsbestimmungen
des Kapitalanlagefonds enthalten sind) sowie die von der FMA
bewilligten Fondsbestimmungen zu enthalten. Der vollstandige
Prospekt muss — unabh&ngig von der Art er
Vermdgensgegenstande, in die investiert wird — eine eindeutige
und leicht verstandliche Erlauterung des Risikoprofils des
Kapitalanlagefonds enthalten. Der vereinfachte Prospekt hat in
zusammengefasster Form die wichtigsten Informationen zu
enthalten, wie sie in der Anlage E Schema E vorgesehen sind.
Dieser ist so zu gliedern und abzufassen, dass er fur den
Durchschnittsanleger leicht verstandlich ist. Der vereinfachte
Prospekt kann dem vollstandigen Prospekt als herausnehmbarer
Teil beigefugt werden. Sowohl der vollstandige als auch der
vereinfachte  Prospekt konnen entweder als schriftliches
Dokument erstellt oder auf einem von der FMA durch Verordnung
gebilligten  dauerhaften  Datentrdager mit  gleichwertiger
Rechtsstellung gespeichert werden. Im Falle eines Angebotes von
Anteilscheinen ohne eine vorhergehende Vero6ffentlichung der
Prospekte ist 85 Abs.1 und 3 bis 6 KMG sinngemal
anzuwenden.

2 ...
(3) Sowohl der von der Kapitalanlagegesellschaft unterfertigte
vereinfachte als auch der vollstandige Prospekt sowie deren

8 6. (1) Ein Angebot von Anteilscheinen darf im Inland nur
erfolgen, wenn spatestens einen Werktag davor sowohl ein
vereinfachter als auch ein vollstdndiger Prospekt veroffentlicht
wurde; beide Prospekte haben alle Angaben zu enthalten, die
erforderlich sind, damit sich die Anleger Uber die ihnen
angebotene Anlage und Uber die damit verbundenen Risken ein
fundiertes Urteil bilden koénnen. Der vollstandige Prospekt hat
mindestens die in der Anlage A Schema A vorgesehenen
Angaben (soweit diese nicht bereits in den Fondsbestimmungen
des Kapitalanlagefonds enthalten sind) sowie die von der FMA
bewilligten Fondsbestimmungen zu enthalten. Der vollstandige
Prospekt muss — unabh&ngig von der Art er
Vermogensgegenstande, in die investiert wird — eine eindeutige
und leicht verstandliche Erlauterung des Risikoprofils des
Kapitalanlagefonds enthalten. Der vereinfachte Prospekt hat in
zusammengefasster Form die wichtigsten Informationen zu
enthalten, wie sie in der Anlage E Schema E vorgesehen sind.
Dieser ist so zu gliedern und abzufassen, dass er fir den
Durchschnittsanleger leicht verstandlich ist. Der vereinfachte
Prospekt kann dem vollstandigen Prospekt als herausnehmbarer
Teil beigefugt werden. Sowohl der vollstandige als auch der
vereinfachte  Prospekt konnen entweder als schriftliches
Dokument erstellt oder auf einem von der FMA durch Verordnung
gebilligten  dauerhaften  Datentrdger mit  gleichwertiger
Rechtsstellung gespeichert werden. Im Falle eines Angebotes von
Anteilscheinen ohne eine vorhergehende Veréffentlichung der
Prospekte ist 85 Abs.1 und 3 bis 6 KMG sinngemaf
anzuwenden. Die FMA kann die in Anlage E Schema E genannten
Angaben durch Verordnung néaher konkretisieren und durch
andere Angaben mit gleichem Informationszweck ergdnzen. Dabei
ist auf die Anlegerinteressen und auf das gemeinschaftsrechtliche
Erfordernis eines harmonisierten Prospekts Bedacht zu nehmen.*

2 ...
(3) Sowohl der von der Kapitalanlagegesellschaft unterfertigte
vereinfachte als auch der vollstandige Prospekt sowie deren



244/ME XXII. GP - Entwurf elektroniica :[LJbermitteIt

. Geltende Fassun

Anderungen sind der Meldestelle so rechtzeitig zu Ubersenden,
dass sie ihr spatestens am Tag der Verdffentlichung vorliegen.
§ 12 KMG gilt sinngemaR.

(4) bis (7) ...
§21. (1) ...

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft hat ein
Risikomanagementverfahren zu verwenden, das es ihr ermoglicht,
das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren
jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Fondsvermogens
jederzeit zu Uberwachen und zu messen. Sie hat ferner ein
Verfahren zu verwenden, das eine prézise und unabhangige
Bewertung des jeweiligen Wertes der OTC-Derivate erlaubt. Die
Kapitalanlagegesellschaft hat im Einvernehmen mit der
Depotbank, der FMA entsprechend dem von dieser festgelegten
Verfahren flir jeden von ihr verwalteten Kapitalanlagefonds die
Arten der Derivate im Fondsvermoégen, die mit den jeweiligen
Basiswerten verbundenen Risiken, die Anlagegrenzen und die
verwendeten  Methoden zur Messung der mit den
Derivategeschéften verbundenen Risiken mitzuteilen.

(3) bis (5) ...

§ 49. (1) bis (18) ...

B Vorgeschlagene Fassung

Anderungen sind der Meldestelle so rechtzeitig zu Ubersenden,
dass sie ihr spatestens am Tag der Veroffentlichung vorliegen.
§12 KMG gilt sinngemall mit der MalRRgabe, dass die
Verwahrungsfrist fir die Meldestelle vom Abwicklungszeitpunkt
des Kapitalanlagefonds zu berechnen ist.

(4) bis (7) ...
§21. (1) ...

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft hat ein
Risikomanagementverfahren zu verwenden, das es ihr ermoglicht,
das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren
jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Fondsvermogens
jederzeit zu Uberwachen und zu messen. Sie hat ferner ein
Verfahren zu verwenden, das eine préazise und unabhangige
Bewertung des jeweiligen Wertes der OTC-Derivate erlaubt. Die
Kapitalanlagegesellschaft hat im Einvernehmen mit der
Depotbank, der FMA entsprechend dem von dieser festgelegten
Verfahren fur jeden von ihr verwalteten Kapitalanlagefonds die
Arten der Derivate im Fondsvermoégen, die mit den jeweiligen
Basiswerten verbundenen Risiken, die Anlagegrenzen und die
verwendeten  Methoden zur Messung der mit den
Derivategeschéften verbundenen Risiken mitzuteilen. Die FMA
kann mit Verordnung die Art der Ubermittlung regeln, wobei
insbesondere die Verwendung elektronischer Meldesysteme oder
Datentrager sowie EDV-Formate vorgeschrieben werden kénnen.

(3) bis (5) ...
Sprachliche Gleichbehandlung

§ 48a. Soweit in diesem Bundesgesetz personenbezogene
Bezeichnungen nur in mannlicher Form angefuhrt sind, beziehen
sie sich auf Frauen und Manner in gleicher Weise. Bei der
Anwendung auf bestimmte Personen ist die jeweils
geschlechtsspezifische Form zu verwenden.”

§ 49. (1) bis (19) ...

(19) 86 Abs. 1 und 3, § 21 Abs. 2 und § 48a in der Fassung
&eszundesgesetzes BGBI. | Nr. xxxx/xx treten mit 1. Juli 2005 in
raft.
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