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Betreff: Bundesgesetz, mit dem das Immobilien-Investmentfondsgesetz, das
Investmentfondsgesetz, das Einkommensteuergesetz 1988, das Pensionskassengesetz und

das Betriebliche Mitarbeitervorsorgegesetz geédndert werden

Das Bundesministerium fiir Finanzen {ibermittelt den angeschlossenen Entwurf eines Bundesgesetzes,
mit dem das Immobilien-Investmentfondsgesetz, das Investmentfondsgesetz, das
Einkommensteuergesetz 1988, das Pensionskassengesetz und das Betriebliche
Mitarbeitervorsorgegesetz geéndert werden, zur gefélligen Kenntnisnahme mit dem Bemerken, dass
dieser Entwurf den begutachtenden Stellen zur Stellungnahme bis 13. Februar 2006 {ibermittelt

wurde.

Gleichzeitig wurden die Interessensvertretungen ersucht, ihre Stellungnahme in elektronischer Form

sowie in 25facher Ausfertigung dem Herrn Prasidenten des Nationalrates zuzuleiten.

Anlage

20.12.2005
Fir den Bundesminister:
Dr. Peter Erlacher
(elektronisch gefertigt)
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Entwurf

Stand: 20. Dezember 2005

Bundesgesetz, mit dem das Immobilien-Investmentfondsgesetz, das
Investmentfondsgesetz, das Einkommensteuergesetz 1988, das Pensionskassengesetz und
das Betriebliche Mitarbeitervorsorgegesetz geiindert werden

Der Nationalrat hat beschlossen:

Artikel 1
Anderung des Immobilien-Investmentfondsgesetzes

Das Immobilien-Investmentfondsgesetz — ImmolInvFG, BGBL. I Nr. 80/2003, zuletzt gedndert durch
Bundesgesetz, BGBI. I Nr. XXX/2006, wird wie folgt gedndert:

1. § 1 Abs. 3 lautet:

»(3) Ein Immobilienspezialfonds ist ein Sondervermégen gemi Abs. 1, dessen Anteilscheine auf
Grund der Fondsbestimmungen jeweils von nicht mehr als zehn Anteilinhabern, die der Kapitalanlagege-
sellschaft fiir Immobilien bekannt sein miissen und die keine natiirliche Personen sind, gehalten werden.
Als ein solcher Anteilinhaber gilt auch eine Gruppe von solchen Anteilinhabern, soferne simtliche Rechte
dieser Anteilinhaber im Verhéltnis zur Kapitalaniagegesellschaft fiir Immobilien einheitlich durch einen
gemeinsamen Vertreter ausgeiibt werden. Die Fondsbestimmungen haben eine Regelung dariiber zu ent-
halten, dass eine Ubertragung der Anteilscheine von den Anteilinhabern nur mit Zustimmung der Kapi-
talanlagegesellschaft fir Immobilien erfolgen darf. Das Erfordernis der zumindest zweimaligen Werter-
mittlung im Monat (§ 8 Abs. 4) kann in den Fondsbestimmungen des Immobilienspezialfonds abwei-
chend von den Bestimmungen dieses Bundesgesetzes festgelegt werden. Bei Immobilienspezialfonds
koénnen die Kapitalanlagegesellschaften fiir Immobilien den Verdffentlichungspflichten nach diesem
Bundesgesetz dadurch gentigen, dass sie alle Anteilinhaber jeweils nachweislich schriftlich oder auf eine
andere mit den jeweiligen Anteilinhabern vereinbarte Art informieren. Bei Immobilienspezialfonds ist
eine Mitteilung der Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien, die Riicknahme der Anteilscheine auszu-
setzen, nur den Anteilinhabern in geeigneter Weise mitzuteilen; diese sind auch iiber die Wiederaufnahme
der Riicknahme zu unterrichten. Eine diesbeziigliche Anzeige an die Finanzmarktaufsichtsbehérde kann
bei Immobilienspezialfonds unterbleiben.*

2. § 3 Abs. 3 lautet:

»(3) Die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien ist berechtigt, eine oder mehrere der in § 2 Abs. 2
angefiihrten Aufgaben zum Zwecke einer effizienteren Geschiftsfiihrung an Dritte zu iibertragen. Der
Dritte handelt hierbei fiir Rechnung der Anteilinhaber. Folgende Voraussetzungen miissen erfiillt sein:

1. Die Ubertragung ist unverziiglich der FMA anzuzeigen;

2. die Ubertragung darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung der Kapitalanlagegesellschaft fiir
Immobilien in keiner Weise beeintrichtigen. Insbesondere darf die Ubertragung weder die
Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien daran hindern, im Interesse der Anteilinhaber zu
handeln, noch darf sie verhindern, dass die Verwaltung der Immobilienfonds im Interesse der
Anteilinhaber erfolgt;
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3. der Depotbank oder anderen Unternehmen, deren Interessen mit denen der Kapitalanlagegesell-
schaft fiir Immobilien oder der Anteilinhaber kollidieren kénnen, darf keine Ubertragung fiir die
Hauptdienstleistung der Immobilienverwaltung erteilt werden;

4. es muss sichergestellt sein, dass die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien die Unternehmen,
denen Aufgaben iibertragen wurden, jederzeit wirksam iiberwachen kann;

5. es muss sichergestellt sein, dass die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien den Unternehmen,
denen Aufgaben iibertragen wurden, jederzeit weitere Anweisungen erteilen kann und der
Auftrag mit sofortiger Wirkung entzogen werden kann, sofern dies im Interesse der
Anteilinhaber ist;

6. unter Beriicksichtigung der Art der zu libertragenden Aufgaben muss das Unternehmen, dem
diese Aufgaben ibertragen werden, liber die entsprechende Qualifikation verfiigen und in der
Lage sein, die betreffenden Aufgaben wahrzunehmen;

7. in den Fondsprospekten sind die iibertragenen Aufgaben aufzulisten;

8. durch den Umfang der Ubertragung darf die Kapitalanlagegesellschaft nicht zu einem
Briefkastenunternehmen werden; von einem Briefkastenunternehmen ist dann auszugehen, wenn
die Kapitalanlagegesellschaft ihre Geschéftstitigkeit weitgehend auf Dritte iibertragt.

Im Falle von Spezialfonds ist Z 7 nicht anwendbar. Von Z 3 kann bei Spezialfonds abgesehen werden,
sofern dazu ein schriftlicher Auftrag der Anleger vorliegt.

3. § 4 Abs. 2 wird folgender Satz angefiigt:
,Eine dieser Vorschrift widersprechende Verfligung ist gegeniiber den Anteilinhabern unwirksam.“

4. Nach § 4 Abs. 3 werden folgende Abs. 3a und 3b eingefiigt:

»(3a) Die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien ist, sofern dies die Fondsbestimmungen aus-
driicklich vorsehen, berechtigt, im Rahmen des § 32 auf Rechnung des Immobilienfonds, Vermogensge-
genstinde gemih § 32 mit der Verpflichtung des Verkidufers, diese Vermdgensgegenstinde zu einem im
vorhinein bestimmten Zeitpunkt zu einem im voraus bestimmten Preis zuriickzunehmen, fiir das Fonds-
vermégen zu kaufen (Pensionsgeschifte).

(3b) Die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien ist, sofern dies die Fondsbestimmungen
ausdriicklich vorsehen, berechtigt, Vermogenswerte geméfl § 32 bis zu 30 vH des Fondsvermogens im
Rahmen eines anerkannten Wertpapierleihsystems an Dritte befristet unter der Bedingung zu iibereignen,
dass der Dritte verpflichtet ist, die libereigneten Wertpapiere nach Ablauf einer im vorhinein bestimmten
Leihdauer wieder zuriick zu iibereignen. Das Wertpapierleihsystem muss so beschaffen sein, dass die
Rechte der Anteilinhaber ausreichend gesichert sind (Wertpapierleihe). Im Rahmen dieser Berechtigung
darf die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien fiir Rechnung eines Immobilienfonds eine
Ermichtigung gemilB § 8 Depotgesetz erteilen.”

5. § 5 Abs. 2 lautet:

»(2) Die Kreditaufnahme und die Belastung von Vermogenswerten gemiB § 21 sowie die Abtretung
und Belastung von Forderungen aus Rechtsverhéltnissen, die sich auf Vermdgensgegenstinde gemiB § 21
beziehen, ist unbeschadet des § 11 zuléissig, wenn dies in den Fondsbestimmungen vorgesehen und im
Rahmen einer ordnungsmiBigen Wirtschaftsfilhrung geboten ist und wenn die Depotbank der Kreditauf-
nahme und der Belastung zustimmt, weil sie die Bedingungen, unter denen die Kreditaufnahme und die
Belastung erfolgen sollen, fiir marktiiblich erachtet. Diese Kreditaufnahme und diese Belastung diirfen
insgesamt 50 vH des Verkehrswertes der Vermdgenswerte gemifl § 21 nicht tiberschreiten. Im Rahmen
des § 4 Abs. 3 aufgenommene Kredite sind bei der Berechnung gemiB diesem Absatz anzurechnen und
mindern die Zuldssigkeit der Kreditaufnahme und die Belastbarkeit entsprechend.

6. § 6 Abs. 3 lautet:
»(3) Die Anteilscheine kénnen iiber einen oder mehrere Anteile oder Bruchteile ausgestelit werden.*

7. § 6 Abs. 7 lautet:

»(7) Anteilscheine an Immobilienfonds sind zur Anlage von Miindelgeld geeignet, sofern diese auf
Grund der Fondsbestimmungen direkt oder iiber Beteiligungen an Grundstiicks-Gesellschaften im Sinne
des § 23 ausschlieBlich in Liegenschaften veranlagen diirfen, deren Erwerb zur Anlegung von Miindel-
geld geeignet ist. Bankguthaben diirfen neben den Ertrignissen 10 vH des Fondsvermogens nicht iiber-
schreiten. Geschifte mit derivativen Produkten im Sinne des § 33 diirfen ausschlieBlich zur Absicherung
des Fondsvermégens durchgefiihrt werden. Wertpapierleihgeschifte gemifl § 4 Abs. 3b sind zuldssig.
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Solche Anteilscheine sind auch fiir die Anlegung in den Deckungsstock eines inlédndischen Kreditinstitu-
tes fiir Spareinlagen gemidfl § 230a ABGB geeignet.“

8. § 7 Abs. I lautet:

»§ 7. (1) Ein Angebot von Anteilscheinen darf im Inland nur erfolgen, wenn spéitestens einen Werk-
tag davor sowohl ein vereinfachter als auch ein vollstindiger Prospekt veroffentlicht wurde; beide Pros-
pekte haben alle Angaben zu enthalten, die erforderlich sind, damit sich die Anleger iiber die ihnen ange-
botene Anlage und iiber die damit verbundenen Risiken ein fundiertes Urteil bilden kénnen. Der vollstin-
dige Prospekt hat mindestens die in der Anlage A Schema A vorgesehenen Angaben (soweit diese nicht
bereits in den Fondsbestimmungen des Immobilienfonds enthalten sind) sowie die von der Finanz-
marktaufsichtsbehdrde bewilligten Fondsbestimmungen zu enthalten. Weiters hat der vollstindige Pros-
pekt einen allgemeinen Hinweis auf den Charakter der Veranlagung sowie auf die damit verbundenen
Risiken zu enthalten. Die Finanzmarktaufsichtsbehérde kann im Interesse einer zuverldssigen Aufklérung
der Anleger durch Verordnung Mindestinhalte fiir diesen Hinweis festlegen. Der vereinfachte Prospekt
hat in zusammengefasster Form die wichtigsten Informationen zu enthalten, wie sie in der Anlage C
Schema C vorgesehen sind. Dieser ist so zu gliedern und abzufassen, dass er fiir den Durchschnittsanleger
leicht verstindlich ist. Der vereinfachte Prospekt kann dem vollstindigen Prospekt als herausnehmbarer
Teil beigefiigt werden. Sowohl der vollstindige als auch der vereinfachte Prospekt kénnen entweder als
schriftliches Dokument erstellt oder auf einem von der Finanzmarktaufsichtsbehtrde durch Verordnung
gebilligten dauerhaften Datentriger mit gleichwertiger Rechtsstellung gespeichert werden. Im Falle eines
Angebotes von Anteilscheinen ohne eine vorhergehende Verdffentlichung der Prospekte ist § 5 Abs. 1
und 3 bis 6 KMG sinngemif} anzuwenden.*

9. § 7 Abs. 3 und 4 lauten:

»(3) Sowohl der von der Kapitalanlagegesellschaft fiir Inmobilien unterfertigte vereinfachte als auch
der vollstindige Prospekt sowie deren Anderungen sind der Meldestelle so rechtzeitig zu iibersenden,
dass sie ihr spitestens am Tag der Verdffentlichung vorliegen. § 12 KMG gilt sinngemaB.

(4) Der vereinfachte Prospekt in der jeweils geltenden Fassung ist dem Anleger vor
Vertragsabschluss kostenlos anzubieten. Dariiber hinaus sind dem interessierten Anleger der vollstindige
Prospekt in der jeweils geltenden Fassung, der letzte vorhandene Rechenschaftsbericht sowie der auf ihn
folgende Halbjahresbericht, sofern er verdffentlicht wurde, vor Vertragsabschluss kostenlos zur
Verfiigung zu stellen. Die Jahres- und Halbjahresberichte miissen der Offentlichkeit an den im
vereinfachten und im volistindigen Prospekt genannten Stellen oder in anderer von der
Finanzmarktaufsichtsbehorde durch Verordnung genehmigter Form zugénglich sein.*

10. § 7 Abs. 5 lautet.

»(5) Die Anteilscheine diirfen nur gegen volle Leistung des Ausgabepreises ausgegeben werden. Die
Einbringung von Immobilien oder anderen Vermogenswerten ist nicht zulidssig. Die Einbringung von
Vermogenswerten gemif § 21 ist nicht zuldssig. Die Einbringung von Wertpapieren ist nur zuldssig,
sofern diese iiber einen Borsekurs verfiigen, wobei die Einbringung solcher Wertpapiere mit ihrem Bor-
sekurs am Tage der Ausgabe der Anteilscheine den Fondsbestimmungen entsprechend zu erfolgen hat.*

11. In § 8 Abs. 2 wird nach dem ersten Satz folgender zweiter Satz eingefiigt:
»Bel Vermogenswerten gemaf § 21, die iiber eine Grundstiicks-Gesellschaft (§§ 23 ff) gehalten werden,
verringert sich der Prozentsatz auf 5 vH.“

12. In § 8 Abs. 4 wird die Wortgruppe ,.Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien* durch das Wort ,De-
potbank* ersetzt.

13. § 9 Abs. 2 zweiter Satz lautet:

,Ist bei auslindischen Vermégenswerten gemi § 21 die Eintragung der Verfiigungsbeschrinkung (§ 4
Abs. 4) in ein Grundbuch oder ein vergleichbares Register rechtlich nicht vorgesehen, so ist die Wirk-
samkeit der Verfligungsbeschrinkung in anderer geeigneter Form sicherzustellen.”

14. In § 13 wird nach dem Abs. 2 folgender Abs. 2a eingefiigt:

»(2a) Betreibt eine Kapitalanlagegeselischaft fiir Immobilien fiir Rechnung eines Immobilienfonds
Pensionsgeschifte (§ 4 Abs. 3a) oder Wertpapierleihegeschifte (§ 4 Abs. 3b), so sind diese im Halbjah-
res- und Rechenschaftsbericht jeweils gesondert auszuweisen und zu erldutern.*



374/ME XXII. GP - Entwurf gescannt

15. In § 13 Abs. 5 wird nach dem Wort ,,aufzulegen* die Wortgruppe ,jund den Anteilinhabern auf Ver-
langen kostenlos zur Verfligung zu stellen* eingefiigt.

16. § 13 Abs. 7 zweiter Satz lautet:

,,Bel Immobilienspezialfonds kann die Auflage des Rechenschaftsberichts und Halbjahresberichts in der
Depotbank entfallen, der Priifbericht {iber den Rechenschaftsbericht ist den Inhabern von Immobilienspe-
zialfonds jedenfalls zu tibermitteln.*

17. In § 14 Abs. 1 werden folgende Siitze angefiigt:

»Die Auszahlung kann fiir Immobilienfonds oder bestimmte Gattungen von Anteilscheinen eines Immo-
bilienfonds unterbleiben, wenn durch die den Fonds verwaltende Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobi-
lien in eindeutiger Form nachgewiesen wird, dass die ausgeschiitteten und ausschiittungsgleichen Ertrige
samtlicher Inhaber der ausgegebenen Anteilscheine entweder nicht der inldndischen Einkommen- oder
Korperschaftsteuer unterliegen oder die Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemifl § 94 des Einkom-
mensteuergesetzes 1988 vorliegen. Als solcher Nachweis gilt das kumulierte Vorliegen von Erklirungen
sowohl der Depotbank als auch der Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien, dass ihnen kein Verkauf an
solche Personen bekannt ist, sowie von Fondsbestimmungen, die den ausschiielichen Vertrieb bestimm-
ter Gattungen im Ausland vorsehen.

18. § 14 Abs. 3 dritter Satz lautet:

»Fir Kosten, die durch Hintanhaltung oder Beseitigung von baulichen Schiden aus Abnutzung, Alterung
und Witterungseinfliissen entstehen, ist eine Riicklage in Hohe von einem Zehntel bis zu einem Fiinftel
der Nettomieteinnahmen als Aufwand abzuziehen (Instandhaltungsriicklage).*

19.In § 15 Abs. 2 wird die Zahl ,,300 000* durch den Ausdruck ,,30 Millionen* ersetzt.

20. § 21 Abs. 6 entfiillt

21. In § 22 Abs. 4 wird der Ausdruck ,,§ 21 Abs. 1 Z 3, durch den Ausdruck ,,§ 4 Abs. 3b, § 21, ersetzt,
die Zahl ,, 32 wird durch den Ausdruck ,32 Abs. 1 Z 1 bis 4 ersetzt und das Wort , drei* durch das Wort
,»Vier' ersetzt.

22. Dem § 22 Abs. 4 wird folgender Abs. 5 angefiigt:

»(5) Ein Immobilienspezialfonds muss abweichend zu Abs. 1 aus mindestens fiinf Vermdgenswerten
gemif § 21 Abs. 1 und 2 bestehen und es darf abweichend zu Abs. 2 keiner der Vermdgenswerte gemif
§ 21 Abs. 1 und 2 zur Zeit seines Erwerbs den Wert von 40 vH des Wertes des Immobilienspezialfonds
ibersteigen. Abs. 3 und 4 sind anzuwenden.*

23. § 23 Abs. 1 erster Satz lautet:

,»Die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien darf fir Rechnung des Immobilienfonds Beteiligungen an
Grundstiicks-Gesellschaften nach Mafigabe der Abs. 2 bis 6 nur erwerben und halten, wenn die Fondsbe-
stimmungen dies vorsehen, die Beteiligung einen dauernden Ertrag erwarten ldsst und durch Vereinba-
rung zwischen der Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien und der Grundstiicks-Gesellschaft die Be-
fugnisse der Depotbank gemiB § 4 Abs. 4 in geeigneter Form sichergestellt sind.

24.In § 23 Abs. 1 Z 2 entfillt der Ausdruck ,,Abs. 1.

25. § 23 Abs. 3 lautet:

»(3) Die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien darf fiir Rechnung des Immobilienfonds eine Be-
teiligung an einer Grundstiicks-Gesellschaft nur erwerben und halten, wenn sie bei der Grundstiicks-
Gesellschaft die fiir eine Anderung des Gesellschaftsvertrages oder der Satzung erforderliche Stimmen-
mehrheit hat und durch die Rechtsform der Grundstiicks-Gesellschaft die Auflenhaftung mit der Einlage
beschrinkt ist. Abweichend davon darf die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien im Rahmen der
Veranlagungsgrenze des Abs. 6 zweiter Satz fiir Rechnung des Immobilienfonds Beteiligungen an einer
Grundstiicks-Gesellschaft auch dann erwerben und halten, wenn sie nicht die fiir eine Anderung der Sat-
zung erforderliche Stimmen- und Kapitalmehrheit hat (Minderheitsbeteiligung).*

26. § 23 Abs. 4 zweiter Satz entfdllt.
27. § 23 Abs. 5 Z 2 entfdlit.

5von 42



6 von 42

374/ME XXII. GP - Entwurf gescannt

28. In § 23 Abs. 6 wird die Zahl ,40“ durch die Zahl .49 ersetzt; § 23 Abs. 6 wird weiters folgender
zweiter Satz angefiigt:

»Unbeschadet der Anlagegrenze nach dem ersten Satz darf der Wert der Vermégensgegenstinde gemif
§ 21, die zum Vermégen von Grundstiicks-Gesellschaften gehéren, an denen die Kapitalanlagegesell-
schaft fiir Immobilien fiir Rechnung des Immobilienfonds nicht mit einer Kapitalmehrheit beteiligt ist,
20 vH des Wertes des Immobilienfonds nicht iiberschreiten.”

29. Dem § 23 Abs. 6 wird folgender Abs. 7 angefiigt:

»(7) Wenn nach Erwerb einer Beteiligung an einer Grundstiicks-Gesellschaft die Voraussetzungen
fiir den Erwerb und das Halten der Beteiligung nicht mehr erfiillt sind, hat die Kapitalanlagegesellschaft
fiir Immobilien deren Verdulerung unter Wahrung der Interessen der Anleger zu betreiben.”

30. In § 24 Abs. 1 wird die Zahl ,,10° durch die Zahl ,25* ersetzt.

31. § 32 Abs. 1 bis 2 lauten:

»8 32. (1) Die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien kann fiir einen Immobilienfonds folgende
Vermbgenswerte bis zu 49 vH des Fondsvermogens halten bzw. erwerben:

1. Bankguthaben;

2. Geldmarktinstrumente;

3. Anteile an Kapitalanlagefonds gemidB §1 Abs.1 oder 2 InvFG 1993 und Anteile an
Kapitalanlagefonds, die von einer Kapitalanlagegesellschaft mit Sitz im EWR verwaltet werden,
die nach den Fondsbestimmungen ausschlieBlich in Vermogensgegenstinde nach den Z 1, 2 und
4 anlegen diirfen;

4. Teilschuldverschreibungen, Kassenobligationen, Wandelschuldverschreibungen, Pfandbriefe,
Kommunalschuldverschreibungen und Bundesschatzscheine mit einer jeweiligen Restlaufzeit
von léngstens drei Jahren;

5. Wertpapiere, die an einer Boérse in einem Mitgliedstaat der Europiischen Union oder in einem
Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum zum amtlichen Markt
zugelassen sind, soweit diese Wertpapiere insgesamt einen Betrag von 5 vH des Fondsvermégens
nicht iiberschreiten.

Die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien hat vom Fondsvermogen eines Immobilienfonds einen
Betrag, der mindestens 5 vH des Fondsvermégens (ohne Ertrignisse) entspricht, in Vermdgenswerten
gemil Z 1 bis 4 zu unterhalten.

(1a) Abs. 1 letzter Satz wird auch entsprochen, wenn die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien
fiir den Immobilienfonds eine schriftliche Vereinbarung mit einem Kreditinstitut oder einer Versiche-
rungsgesellschaft geschlossen hat, die den Vertragspartner verpflichtet, bei Aufforderung durch die Kapi-
talanlagegesellschaft fiir Immobilien Anteile des Immobilienfonds im Gegenwert bis zur in den Fondsbe-
stimmungen festgelegten Mindestliquiditit zu erwerben, um dem Immobilienfonds die notwendige Liqui-
ditédt zur Verfligung zustellen.

(2) Nach MaBgabe der Fondsbestimmungen diirfen neben den Ertrignissen Bankguthaben, bis zu
einer Hohe von 20 vH des Fondsvermogens bei derselben Kreditinstitutsgruppe (§ 30 BWGQG) gehalten
werden. Bei Veranlagungen gemil Abs. 1 Z 2 bis 5 gilt § 20 Abs. 3 Z 8d InvFG 1993 sinngemif.“

32. § 33 lautet:

,»§ 33. (1) Fiir einen Immobilienfonds diirfen zur Absicherung der Vermogensgegenstinde und zur
Fixierung von Forderungen aus der Bewirtschaftung der Vermogenswerte gemaf § 21, die in den folgen-
den 24 Monaten fillig werden, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate), einschlieBlich gleichwertiger
bar abgerechneter Instrumente, die an einem geregelten Markt geméf § 2 Z 37 BWG notiert oder gehan-
delt werden, oder an einem anderen anerkannten, geregelten, fiir das Publikum offenen und ordnungsge-
mif funktionierenden Wertpapiermarkt eines EWR-Mitgliedstaates gehandelt werden oder an einer
Wertpapierborse eines Drittlandes (§ 2 Z 8 BWG) amtlich notiert oder an einem anerkannten, geregelten,
fiir das Publikum offenen und ordnungsgemiB funktionierenden Wertpapiermarkt eines Drittlandes ge-
handelt werden, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses Marktes in den Fondsbestimmungen ausdriick-
lich vorgesehen ist, oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Borse oder einem geregelten
Markt gehandelt werden (OTC-Derivate), wie etwa Zinsswaps und Devisenswaps, eingesetzt werden,
sofern:

1. es sich bei den Basiswerten um Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Vermdgensgegenstinde
gemiB § 21 Abs. 1 und 2 sowie Beteiligungen gemiB § 23 oder um Finanzindizes, Zinssitze,
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Wechselkurse oder Wihrungen handelt, in welche der Immobilienfonds gemif den in seinen
Fondsbestimmungen genannten Anlagezielen investieren darf,

2. die Gegenparteien bei Geschidften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der
Kategorien sind, die von der Finanzmarktaufsichtsbehérde durch Verordnung zugelassen
wurden, und

3. die OTC-Derivate einer zuverldssigen und iiberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen
und jederzeit auf Initiative der Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien zum angemessenen
Zeitwert verduBert, liquidiert oder durch ein Gegengeschift glattgestellt werden kdnnen.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien hat ein Verfahren zu verwenden, das eine prizise
und unabhingige Bewertung des jeweiligen Wertes der OTC-Derivate erlaubt.

(3) Das Ausfallrisiko bei Geschiften eines Immobilienfonds mit OTC-Derivaten darf folgende Sitze
nicht iiberschreiten:
1. wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne des § 2 Z 20 BWG ist, 10 vH des Fondsvermo-
gens,
2. ansonsten 5 vH des Fondsvermégens.*

33. § 34 Abs. 3 dritter Satz lautet.

,Die Anderung ist zu versffentlichen.

34. § 40 Abs. 2 Z 2 lautet:

»2. Die ausschiittungsgleichen Ertriige sind durch einen steuerlichen Vertreter den Abgabenbehérden
unter Anschluss der notwendigen Unterlagen nachzuweisen. Als steuerlicher Vertreter konnen
inldndische Kreditinstitute oder inlindische Wirtschaftstreuhiinder bestellt werden. Die Kapital-
ertragsteuer auf die direkt oder indirekt dem Fonds zuzurechnende Gewinne gemiB § 14 Abs. 2
Z 1 und 3 inklusive Ertragsausgleich gemaB § 14 Abs. 1 sind durch die Kapitalanlagegesellschaft
fiir Immobilien auf téglicher Basis im Wege der Meldestelle nach § 7 Abs. 3 zu verdffentlichen.
Die Kapitalertragsteuer auf die ausgeschiitteten Jahresgewinne sowie auf die ausschiittungsglei-
chen Ertrdge im Sinne der Z 1 sind im Zuflusszeitpunkt durch die Kapitalanlagegesellschaft fiir
Immobilien im Wege der Meldestelle nach § 7 Abs. 3 zu verdffentlichen. Erfolgt der Nachweis
der ausschiittungsgleichen Ertrige nicht durch den steuerlichen Vertreter, kann der Anteilinhaber
die Besteuerungsgrundlagen in gleichartiger Form im Veranlagungswege selbst nachweisen. Das
Erfordernis des steuerlichen Vertreters entfillt bei Nachweis durch ein inlindisches Kreditinstitut
fiir einen von ihm selbst verwalteten inlindischen Immobilienfonds. Der Bundesminister fiir Fi-
nanzen kann durch Verordnung festlegen, dass die fiir den Nachweis erforderlichen Daten inner-
halb einer bestimmten Frist im Wege des Datenaustausches oder der automationsgestiitzten
Dateniibertragung bekannt gegeben werden. Es kann dabei auch die Mitiibermittlung anderer im
Rechenschaftsbericht enthaltener oder daraus ableitbarer abgabenrechtlicher relevanter Umstéinde
angeordnet werden. In der Verordnung kann vorgesehen werden, sich einer bestimmten geeigne-
ten privaten oder &ffentlich-rechtlichen Ubermittlungsstelle zu bedienen.“

35. Nach der Anlage B wird nachstehende Anlage C angefiigt:

sAnlage C
Schema C

Schema fiir den vereinfachten Prospekt

1. Kurzdarstellung des Immobilienfonds

- Datum seiner Griindung

- die verwaltende Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien

- Depotbank

- Abschlusspriifer

- den Immobilienfonds anbietende Finanzgruppe (z. B. ein Kreditinstitut)
2. Anlageinformationen

- Kurzdefinition des Anlageziels/der Anlageziele des Immobilienfonds

- Anlagestrategie des Immobilienfonds und kurze Beurteilung des Risikoprofils des

Immobilienfonds
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- bisherige Wertentwicklungen des Immobilienfonds und ein Warnhinweis, dass die bisherige
Wertentwicklung kein Indiz fiir die zukiinftige Wertentwicklung ist - derartige Informationen
konnen in den Prospekt eingefiigt oder angehingt werden

- Profil des typischen Anlegers, fiir den der Immobilienfonds konzipiert ist

3. Wirtschaftliche Informationen

- Geltende Steuervorschriften

- Ein- und Ausstiegsprovisionen

- etwaige sonstige Provisionen und Gebiihren, wobei danach zu unterscheiden ist, welche vom
Anteilinhaber zu entrichten sind, und welche aus dem Sondervermégen des Immobilienfonds zu
zahlen sind

4. Den Handel betreffende Informationen

- Art und Weise des Erwerbs der Anteile

- Art und Weise der Verduflerung der Anteile

- Haufigkeit und Ort sowie Art und Weise der Veroffentlichung bzw. Zurverfiigungstellung der
Anteilspreise

5. Zusitzliche Informationen

- Hinweis darauf, dass auf Anfrage der vollstindige Prospekt sowie die Jahres- und Halbjahresbe-
richte kostenlos vor und nach Vertragsschluss angefordert werden kénnen

- zustandige Aufsichtsbehdrde

- Angabe einer Kontaktstelle (Person/Abteilung; Zeiten usw.), bei der gegebenenfalls weitere
Auskiinfte eingeholt werden konnen.

- Verdffentlichungsdatum des Verkaufsprospekts*

Artikel 2
Anderung des Investmentfondsgesetzes

Das Investmentfondsgesetz, BGBl. Nr. 532/1993, zuletzt gedndert durch Bundesgesetz, BGBI. I
Nr. XXX/2006, wird wie folgt gedndert:

1. § 7 Abs. I wird folgender Satz angefiigt: _

»Ist fiir ein Wertpapier kein oder kein aktueller Borsenkurs verfiigbar, so kann der Verkehrswert, der bei
sorgfiltiger Einschitzung unter Beriicksichtigung der Gesamtumstéinde angemessen ist, herangezogen
werden.*

2.§ 7 Abs. 4 entfill.

3. In § 13 vorletzter Satz tritt an die Stelle der Zitierung ,,§ 94 Z 5 des Einkommensteuergesetzes* die
Zitierung ,,§ 94 des Einkommensteuergesetzes®.

4. § 20 Abs. 7 wird folgender Abs. 8 angefiigt:

»{8) Bei Spezialfonds kénnen die in § 20 festgelegten Anlagegrenzen um 100 vH iiberschritten wer-
den, wenn dies in den Fondsbestimmungen ausdriicklich vorgesehen ist.

3. §20a Abs. 1 Z ] lautet:

»1. Anteile an ein und demselben Kapitalanlagefonds oder ein und derselben Investmentgesellschaft
gemil § 20 Abs. 3 Z 8b und 8c, unabhingig davon, ob der Kapitalanlagefonds oder die Invest-
mentgesellschaft nach seinen Fondsbestimmungen bzw. ihrer Satzung insgesamt hochstens
10 vH des Fondsvermogens in Anteilen anderer Kapitalanlagefonds oder Investmentgesellschaf-
ten anlegen diirfen, jeweils bis zu 50 vH des Fondsvermégens;*

6.8 20a Abs. 1 Z 2 lautet:
2. Anteile an ein und demselben inlédndischen Spezialfonds im Sinne dieses Bundesgesetzes bis zu
50 vH des Fondsvermdgens, sofern das erwerbende Andere Sondervermdgen selbst ein Spezial-
fonds ist und alle Anteilinhaber des zu erwerbenden Spezialfonds vor dem Erwerb ihre diesbe-
ziigliche Zustimmung erteilen;*
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7. § 20a Abs. 1 Z 4 lautet:

,/4. Anteile an Immobilienfonds gemifl § 1 Abs. 1 Immobilien-Investmentfondsgesetz und Anteile an
Immobilienfonds, die von einer Kapitalanlagegesellschaft mit Sitz im EWR verwaltet werden,
jeweils bis 10 vH, insgesamt jedoch bis zu 20 vH des Fondsvermogens. Der Erwerb von Anteilen
an Immobilienspezialfonds gemiB § 1 Abs. 2 Immobilien-Investmentfondsgesetz ist zuldssig, so-
fern das erwerbende Andere Sondervermégen selbst ein Spezialfonds ist und alle Anteilinhaber
des zu erwerbenden Immobilienspezialfonds vor dem Erwerb ihre diesbeziigliche Zustimmung
erteilen.*

8. § 20a Abs. 3 lautet:

.»(3) Andere Sondervermégen konnen in den Fondsbestimmungen vorsehen, dass
1. die Anteilsausgabe sowie abweichend von § 10 Abs. 2 die Anteilsriickgabe nur zu bestimmten
Terminen, jedoch mindestens einmal in jedem Kalendervierteljahr erfolgen kann;
2. die Depotbank abweichend von § 7 Abs. 3 den Ausgabe- und Riicknahmepreis mindestens
einmal im Monat verdffentlicht. Die Verdffentlichung hat jedenfalls auch bei jeder Ausgabe und
Riicknahme der Anteile zu erfolgen.*

9. § 20a Abs. 7 lautet:

7) Der Prospekt gemil} § 6 hat einen besonderen Hinweis auf besondere Bewertungs- und Riick-
zahlungsmodalititen gemiB Abs. 3 zu enthalten. Bei Anderen Sondervermégen, die zu mehr als 10 vH in
Veranlagungen gemill Abs. 1 Z 3 anlegen, haben der vereinfachte Prospekt und der vollstindigen Ver-
kaufsprospekt diesbeziiglich einen Warnhinweis zu beinhalten. Der Wamhinweis bedarf der Genehmi-
gung der FMA. In der Werbung fiir Anteilscheine von Anderen Sondervermégen muss der Warnhinweis
stets in der von der FMA bewilligten Form eingesetzt werden.*

10. In § 20a Abs. 8 wird die Wortgruppe ,.einen Dachfonds* durch die Wortgruppe ,.ein Anderes Sonder-
vermdgen* erseizt. '

11. § 43 Abs. 1 lautet:

»§ 43. (1) Die Werbung fiir Anteilscheine darf nur unter gleichzeitigem Hinweis auf die veréffent-
lichten Prospekte in der jeweils geltenden Fassung sowie auf das Veréffentlichungsorgan, das Erschei-
nungsdatum, das Datum der Mitteilung gemiB § 10 Abs. 4 KMG sowie auf allfillige Abholstellen erfol-
gen. § 4 KMG gilt sinngeméf.«

Artikel 3
Anderung des Einkommensteuergesetzes 1988

Das Einkommensteuergesetz 1988, BGBL. Nr. 400/1988, zuletzt gedndert durch Bundesgesetz,
BGBI. I Nr. XXX/2006, wird wie folgt geéndert:

1. In § 94 wird folgende Z 12 angefiigt:
,»12. Kapitalertriige im Sinne des § 98 Abs. 1 Z 5 lit. d, soweit es sich um Immobilien eines Immobi-
lienfonds handelt, dessen Anteile im In- oder Ausland sowohl in rechtlicher als auch in tatsichli-
cher Hinsicht an einen unbestimmten Personenkreis angeboten werden.*

2. In § 95 Abs. 2 tritt an die Stelle der Wortfolge ,.§ 40 Abs. 2 Z 2 vierter Satz des Investmentfondsgeset-
zes 1993 die Wortfolge ,.§ 40 Abs. 2 Z 2 vierter Satz des Investmentfondsgesetzes 1993 und gemif § 40
Abs. 2 Z 2 dritter Satz des Immobilien-Investmentfondsgesetzes* sowie an die Stelle der Wortfolge ,.§ 40
Abs. 2 Z 2 fiinfter Satz des Investmentfondsgesetzes 1993 die Wortfolge ,,§ 40 Abs. 2 Z 2 fiinfter Satz
des Investmentfondsgesetzes 1993 und gemdB §40 Abs.2 Z2 vierter Satz des Immobilien-
Investmentfondsgesetzes*.

3.In § 97 Abs. 1 dritter Satz tritt an die Stelle der Zitierung des ,,§ 93 Abs. 3 Z 6“ die Zitierung des ,,§ 93
Abs. 3 Z 5 und 6

4. § 99 Abs. 1 Z 6 lautet:
,,0. Bei Einkiinften im Sinne des § 98 Abs. 1 Z 5 lit. d, soweit es sich um Immobilien eines Immobi-
lienfonds handelt, dessen Anteile im In- oder Ausland sowohl in rechtlicher als auch in tatsdchli-
cher Hinsicht nicht an einen unbestimmten Personenkreis angeboten werden.”
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Artikel 4
Anderung des Pensionskassengesetzes

Das Pensionskassengesetz, BGBIL. Nr. 281/1990, zuletzt geédndert durch das Bundesgesetz BGBI. 1
Nr. XXX/2006, wird wie folgt gedndert:

1. In § 2 Abs. 2 wird der Klammerausdruck ,(Anlage 2 zu § 30, Formblatt B, Pos. A. 1. abziiglich der
Zinsenertrage gemiB § 48) durch den Klammerausdruck ,(in der Ertragsrechnung einer Veranlagungs-
und Risikogemeinschaft ausgewiesener Veranlagungsiiberschuss abziiglich der Zinsenertrige gemail
§ 48)%, die Wortgruppe ,Berechnung des Mindestertrages mafigebliche Vermogen (Anlage 2 zu § 30,
Formblatt A, Summe der Aktivposten I. - X. und XI. Z 2 lit. a abziiglich des Passivposten II1. Z 1) einer
Veranlagungs- und Risikogemeinschaft durch die Wortgruppe ,Berechnung des Mindestertrages maf-
gebliche Vermdgen einer Veranlagungs- und Risikogemeinschaft (Gesamtsumme des in der Vermogens-
aufstellung einer Veranlagungs- und Risikogemeinschaft ausgewiesenen veranlagten Vermogens abziig-
lich der Verbindlichkeiten aus dem Ankauf von Vermdgenswerten) und das Wort ,vorangegangen®
durch das Wort ,,vorangegangenen* erserzt.

2. § 7 Abs. 1 zweiter Satz lautet:

»Diese haben jederzeit zumindest 1 vH des in der Bilanz der Pensionskasse ausgewiesenen Gesamtwertes
der Deckungsriickstellung aller Veranlagungs- und Risikogemeinschaften zum letzten Bilanzstichtag
abziiglich der durch Versicherungen gemif § 20 Abs. 1 gedeckten Teile der Verpflichtung zu betragen.*

3. In § 7 Abs. 3 wird jeweils die Wortgruppe ,,Gesamtwertes der Deckungsriickstellung mit Mindester-
tragsgarantie aller Veranlagungs- und Risikogemeinschaften zum letzten Bilanzstichtag (Anlage 1 zu
§ 30, Formblatt A - Bilanz der Pensionskasse, Passiva Pos. G. I. Z 1)“ durch die Wortgruppe ,,Gesamt-
wertes der in der Bilanz der Pensionskasse ausgewiesenen Deckungsriickstellung mit Mindestertragsga-
rantie aller Veranlagungs- und Risikogemeinschaften zum letzten Bilanzstichtag® ersezzt.

4. § 7 Abs. 6 erster Satz lautet:

»Abs. 1 ist auf jenen Teil der in der Bilanz der Pensionskasse ausgewiesenen Deckungsriickstellung ohne
Mindestertragsgarantie aller Veranlagungs- und Risikogemeinschaften zum letzten Bilanzstichtag nicht
anzuwenden, die fiir Pensionskassenzusagen mit unbeschrinkter Nachschusspflicht des Arbeitgebers
gebildet wurde.*

5. § 7 Abs. 7 erster Satz lautet:

»Abs. 1, 3 und 9 sind auf jene Teil der in der Bilanz der Pensionskasse ausgewiesenen Deckungsriickstel-
lung mit Mindestertragsgarantie aller Veranlagungs- und Risikogemeinschaften zum letzten Bilanzstich-
tag nicht anzuwenden, die fiir Pensionskassenzusagen mit unbeschrinkter Nachschusspflicht des Arbeit-
gebers gebildet wurde, sofern die Nachschusspflicht auch die Verpflichtung gemi8 § 2 Abs. 2 und 3 um-
fasst und die betroffene Pensionskasse der FMA das Vorliegen dieser Nachschusspflicht unter Anschluss
aussagekriftiger Unterlagen anzeigt.”

6. In § 7 Abs. 9 wird das Wort ,Mindestgarantie” durch das Wort ,Mindestertragsgarantie ersetzt.

7. In § 24 Abs. 3 wird die Wortgruppe ,,Summe der Aktivposten I. - X. und XI. Z 2 lit. a abziiglich des
Passivposten III. Z 1 gemiB Anlage 2 zu § 30, Formblatt A,” durch die Wortgruppe ,,Gesamtsumme des
in der Vermégensaufstellung einer Veranlagungs- und Risikogemeinschaft ausgewiesenen veranlagten
Vermdgens abziiglich der Verbindlichkeiten aus dem Ankauf von Vermégenswerten, ersetzt.

8. In § 24a Abs. 2 wird jeweils die Wortgruppe ,,Veranlagungsiiberschufl I (Anlage 2 zu § 30, Formblatt
B, Pos. A. IIL)“ durch die Wortgruppe ,,in der Ertragsrechnung einer Veranlagungs- und Risikogemein-
schaft ausgewiesene Veranlagungsiiberschuss® ersetzt.

9. Nach § 25 Abs. 2 wird folgender Abs. 2a eingefiigt:

»(2a) Vermogensgegenstinde gemifl Abs. 2 Z 1 diirfen nur bis zu einer Héhe von 25 vH des der Ve-
ranlagungs- und Risikogemeinschaft zugeordneten Vermogens bei der gleichen Kreditinstitutsgruppe
(§ 30 BWG) gehalten werden. Diese Grenze darf wihrend des ersten Jahres ab Bildung einer Veranla-
gungs- und Risikogemeinschaft voriibergehend iiberschritten werden.*
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10. § 25 Abs. 8 lautet:

,»(8) Veranlagungen in Anteilscheine von Kapitalanlagefonds und Immobilienfonds sind entspre-
chend der tatséchlichen Gestionierung auf die Veranlagungskategorien gemifl Abs. 2 Z 1 bis 6 aufzutei-
len. Fiir Vermdgenswerte eines Kapitalanlagefonds, der die Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG
erfiillt (OGAW), kann eine Durchrechnung in Bezug auf Abs. 7 unterbleiben, wenn

1. die Anteilscheine dieses Kapitalanlagefonds im Ausmall von hochstens 5 vH des der Veranla-
gungs- und Risikogemeinschaft zugeordneten Vermogens veranlagt werden oder

2. die Anteilscheine dieses Kapitalanlagefonds von einem anderen Kapitalanlagefonds im Ausma8
von héchstens 5 vH des Fondsvermégens dieses anderen Kapitalanlagefonds gehalten werden.

11. § 30 Abs. 6 erster Satz lautet:

»Der Abschlusspriifer hat diejenigen Teile des Priifungsberichtes iiber den Jahresabschluss, die sich in der
Bilanz der Pensionskasse auf die Aktiva und Passiva der Vermoégensaufstellung der Veranlagungs- und
Risikogemeinschaften sowie in der Gewinn- und Verlustrechnung der Pensionskasse auf das Ergebnis der
Veranlagungs- und Risikogemeinschaften beziehen, gesondert und aufgeteilt bei den jeweiligen Veranla-
gungs- und Risikogemeinschaften zu erldutern.”

Artikel 5
Anderung des Betrieblichen Mitarbeitervorsorgegesetzes

Das Betriebliche Mitarbeitervorsorgegesetz, BGBI. I Nr. 100/2002, zuletzt gedndert durch das Bun-
desgesetz BGBI. I Nr. XXX/2006, wird wie folgt gedndert:

1. In § 30 Abs. 2 Z 6 wird die Wortfolge ,,in in einem OECD-Mitgliedstaat gelegene ertragbringende
Grundstiicke und Gebédude” durch die Wortfolge ,,in in einem EWR-Mitgliedstaat oder OECD-
Mitgliedstaat gelegene ertragbringende Grundstiicke und Gebiude” ersetzz.

2. § 30 Abs. 3 Z 4 lit. a lautet:
,»a) missen von einer Kapitalanlagegesellschaft begeben werden, die ihren Sitz in einem EWR-
Mitgliedstaat oder OECD-Mitgliedstaat hat,"

3.8 30 Abs. 3 Z 4 lit. b lautet:
,»b) sind entsprechend der tatsichlichen Gestionierung auf die Veranlagungen gemifl Abs.2 Z 1
bis 4 und 6 aufzuteilen,*

4. Nach § 30 Abs. 3 Z 4 lit. ¢ werden folgende lit. d und e eingefiigt:

,»d) diirfen Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) gemiB § 20 Abs.3 Z 8¢
InvFG 1993 bis zu 30 vH des der Veranlagungsgemeinschaft zugeordneten Vermégens enthalten;

e) diirffen Veranlagungen gemid §20a Abs.1 Z3 InvFG bis zu S5vH des der
Veranlagungsgemeinschaft zugeordneten Vermdgens enthalten;

5.In § 30 Abs. 3 Z 7 wird die Wortfolge "begrenzt und" durch die Wortfolge "begrenzt;" ersetzt.
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Stand 20. Dezember 2005

Vorblatt

Probleme:

Das Osterreichische Immobilien-Investmentfondsgesetz, das mit 1. September 2003 in Kraft getreten ist,
sieht gegeniiber europdischen Vergleichsregelungen einige am Markt erforderliche Moglichkeiten nicht
vor.

Ziele:

Herstellung der Wettbewerbsgleichheit fiir dsterreichische Immobilienfonds unter Wahrung des Anleger-
schutzes.

Problemlésung:

Zur Verbesserung der Wettbewerbsfihigkeit der dsterreichischen Immobilienfonds gegentiber den ande-
ren Mitbewerbern im EWR ist es notwendig, das Immobilien-Investmentfondsgesetz entsprechend den
zwischenzeitlich insbesondere in den Nachbarstaaten stattgefundenen Rechts- und Marktentwicklungen

anzupassen.

Finanzielle Auswirkungen:

- Auswirkungen auf den Bundeshaushalt: Keine.

- Auswirkungen auf die Planstellen des Bundes: Keine.

- Auswirkungen auf andere Gebietskorperschaften: Keine.

- Durch die vorgesehenen Anderungen wird kein zusétzlicher Verwaltungsaufwand verursacht.

- EStG 1988: Keine messbaren Auswirkungen.

Auswirkungen auf das Abgabenaufkommen

—  Keine messbaren budgetiren Auswirkungen.

Gender Mainstreaming — Auswirkungen auf Frauen und Miinner

—  Die Anderungen im vorliegenden Entwurf lassen eine sinnvolle Zuordnung zu Ménnern und Frauen
nicht zu.

Auswirkungen auf die Beschiftigung und den Wirtschaftsstandort Osterreich:

1. Gesicherte rechtliche Rahmenbedingungen férdern das reibungslose Funktionieren des osterreichi-
schen Kapitalmarktes und das Vertrauen der Offentlichkeit und fiihren zu vermehrten Investitionen
in diesen Markt. Erhéhte Prosperitit des Kapitalmarktes fithrt auf Grund der Wechselwirkung zur
Realwirtschaft zu positiven Effekten auf den Wirtschaftsstandort Osterreich.

2. Die Wettbewerbsfihigkeit des Finanzplatzes Osterreich wird weiter verbessert, was letztlich durch
die damit verbundene Wertschdpfung auch positive Beschiftigungseffekte auslost.

Verhiiltnis zu Rechtsvorschriften der Europiischen Union:

Der Bereich der Immobilienfonds ist nicht harmonisiert. Gemeinschaftsrecht ist daher grundsitzlich nicht
beriihrt.

Alternativen:
Keine.
Besonderheiten des Normsetzungsverfahrens:

Keine.



374/ME XXII. GP - Entwurf gescannt

Erliuterungen

Allgemeiner Teil

Seit dem im Jahre 2003 in Kraft getretenen Immobilien-Investmentfondsgesetz haben sich auch dsterrei-
chische Immobilienfonds im Markt etabliert. Die bisherigen Erfahrungen in der Fondsbranche mit den
Marktgegebenheiten und die Situation der Konkurrenzprodukte in den anderen Staaten des EWR erfor-
dern diverse Anpassungen der nationalen gesetzlichen Rahmenbedingungen, um die Wettbewerbsfihig-
keit der osterreichischen Fonds zu erhalten.

Die wichtigsten Punkte fiir eine Neuregelung sind:

- die Ermoéglichung des Erwerbs von Grundstiicks-Gesellschaften,

- der Erweiterung der Auslandsanlagen,

- die Zulissigkeit von Minderheitsbeteiligungen an Grundstiicks-Gesellschaften,

- zusitzliche Einfithrung eines ,,vereinfachten Prospekts®,

- ein erweitertes Spektrum der Liquidititsanlage und

- die Méglichkeit der Sicherungsabtretung von Mietforderungen.

Daneben erfolgen einige Neuregelungen im Investmentfondsgesetz, die im Wesentlichen eine Flexibili-
sierung bei der Veranlagung im Bereich der ,,Anderen Sondervermégen und bei den Spezialfonds er-
moglichen.

Steuerrechtlich erfolgt in einigen Punkten eine Gleichstellung der Immobilienfonds mit den
Kapitalanlagefonds durch Einrichtung eines Meldesystem fiir auslindische Immobilienfonds und durch so
genannte ,,Vollthesaurierungsfonds®.

Die Neuregelungen im Pensionskassengesetz passen einerseits die Verweise auf Formblitter an die durch
Verordnung der FMA gednderten Formblitter an und gleichen die Veranlagungsbestimmung fiir
Bankguthaben an jene des Betrieblichen Mitarbeitervorsorgegesetzes an. Weiters wird fiir
Kapitalanlagefonds, die der Richtlinie 85/611/EWG (OGAW) entsprechen, eine Vereinfachung bei der
Durchrechnung hinsichtlich der Emittentengrenze erméglicht.

Die Neuregelungen im Betrieblichen Mitarbeitervorsorgegesetz  beriicksichtigen bei den
Veranlagungsvorschriften einerseits die Erweiterung der Europdischen Union und andererseits die
gednderte Rechtslage im Investmentfondsgesetz.

Die Kompetenz zu Regelungen des Bundes auf diesem Gebiet ergibt sich aus Art. 10 Abs. 1 Z 5 B-VG.

Der Regelungsbereich der Immobilienfonds und der Betrieblichen Mitarbeitervorsorge ist nicht
harmonisiert. Gemeinschaftsrecht wird daher nicht beriihrt; auch die Neuregelungen im
Investmentfondsgesetz und im Pensionskassengesetz stehen nicht im Widerspruch zu EU-Recht.

Besonderer Teil:
Zu Art. 1 (Anderung des Immobilien-Investmentfondsgesetzes):

Zu §1 Abs. 3:

Bei Spezialfonds ist die direkte Information der Anteilinhaber zweckmiBiger und kostengtinstiger als die
Veréffentlichung. Damit ist diesbeziiglich auch der Gleichklang zum Investmentfondsgesetz hergestellt
(§ 1 Abs. 2 InvFG).

Zu § 3 Abs. 3:
Angleichung an § 3 Abs. 3 InvFG.

Zu § 4 Abs. 2:

Mit dieser Bestimmung werden die Verfligungsbeschrinkungen bei Immobilienfonds an die bewihrte
Regelung des § 4 Abs. 2 InvFG 1993 idF Novelle 2003 angepasst.

Zu § 4 Abs. 3a:
§ 4 Abs. 3a bedingt — analog zum InvFG ~ auch eine besondere Ausweispflicht (§ 13 Abs. 2a).
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Durch § 4 Abs. 3b soll dem Immobilienfonds — analog zu den Kapitalanlagefonds - die Mgglichkeit ge-
geben werden, insbesondere in der Aufbauphase, zusitzliche Ertrige zu erlangen. Dies bedingt — in An-
lehnung an das InvFG 1993 idF Novelle 2003 — auch eine besondere Ausweispflicht (§ 13 Abs. 2a).

Zu §s:

Derzeit sind die sonstigen bei Finanzierungen {iblichen Sicherungsinstrumente — wie Abtretung der Mie-
ten, Abtretung von Versicherungsanspriichen und dhnlichem — nicht zuldssig. Diese Sicherungsinstru-
mente sind normalerweise aber Voraussetzung fiir eine Finanzierung zu marktiibiichen Bedingungen.
Daher soll — in Anlehnung an die deutsche Rechtslage (§ 82 Abs. 3 des deutschen InvFG) — diese Be-
stimmung entsprechend adaptiert werden, damit auch diverse Forderungen (zB Mietzahlungen) zur Si-
cherstellung von Krediten herangezogen werden konnen. Die Hochstgrenzen fiir die Kreditaufnahmen fiir
Publikumsfonds werden einheitlich auf dem bislang fiir Spezialfonds vorgesehenen Niveau festgesetzt.
Diese Grenze entspricht § 82 Abs. 3 des deutschen InvFG.

Zu § 6 Abs. 3:

Diese Anderung trigt dem Marktbediirfnis Rechnung. Die Maglichkeit Bruchteilsanteile auszugeben,
erleichtert insbesondere die Verwaltung von Sparplinen und die Wiederveranlagung von Ausschiittungen.
Diese Regelung entspricht § 5 Abs. 3 InvFG.

Zu § 6 Abs. 7:

Abs. 7 beriicksichtigt die Erweiterung der moglichen Veranlagung in Grundstiicks-Gesellschaften als
Alternative 2um Direktinvestment (siehe § 23 Abs. 3 und 6). Dies soll auch fiir einen miindelsicheren
Immobilienfonds moglich sein. Weiters wird die Bestimmung des ImmoInvFG an das InvFG 1993 idF
Novelle 2003 angepasst (Derivate nur zur Absicherung, Wertpapierleihe).

Zu § 7 Abs. 1:

Verpflichtet auch die Immobilienfonds auch zur Erstellung eines ,,vereinfachten Verkaufsprospekts* wie
bei den Kapitalanlagefonds.

Zu § 7 Abs. 3 und 4:

Korrespondiert mit § 7 Abs. 1.

Zu § 7 Abs. 5:

Damit wird das Einbringungsverbot von Vermégenswerten auf Immobilien eingeschrénkt.
Zu § 8 Abs. 2:

Mit dieser Regelung wird konsumentenschutzpolitischen Bedenken Rechnung getragen werden. Die
Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien hat fiir Vermdgenswerte gemiB § 21, die iiber eine Grund-
stiicks-Gesellschaft gehalten werden, bereits dann der Depotbank eine neue Bewertung zur Verfiigung zu
stellen, wenn anzunehmen ist, das sich der Verkehrswert eines Vermogenswertes gemif § 21 um mehr
als 5 vH verédndert hat. Bei direkt vom Immobilienfonds gehaltenen Vermogenswerten hat die Kapitalan-
lagegesellschaft fiir Immobilien der Depotbank ein neues Bewertungsgutachten zur Verfiigung zustellen,
wenn anzunehmen ist, dass sich der Verkehrswert des Vermogenswertes gemif § 21 um mehr als 10 vH
verindert hat.

Zu § 8 Abs. 4:

Die derzeit geltende Bestimmung verpflichtet die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien den Ausgabe-
und Riicknahmepreis zu verdffentlichen. Allerdings ist gemif § 8 Abs. 1 die Depotbank verpflichtet, den
NAYV (bzw. Ausgabe- und Riicknahmepreis) zu ermitteln. Im Sinne der Praktikabilitit (jahrelange Praxis)
und einer vergleichbaren Bestimmung in § 7 Abs. 3 InvFG ist es sinnvoll, auch im ImmolnvFG die
Pflicht der Preisverdffentlichung nicht der Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien, sondern der Depot-
bank zu itbertragen.

Zu § 9 Abs. 2:

Die bisherige Formulierung des § 9 Abs. 2 bestimmt, dass eine auslindische Immobilie nur dann erwor-
ben werden kann, wenn die Sicherstellung in einer dem Abs. 1 (inlindische Immobile — dsterreichisches
Grundbuch) adiquaten Form sichergestellt werden konnte. Das dsterreichische Grundbuchsrecht zihlt auf
Grund des strengen Publizititsgrundsatzes und der damit verbundenen dinglichen Wirkung des Grund-
buchstandes gegeniiber Dritten zu den ,strengsten® im européischen Vergleich. Auf Grund der unter-
schiedlichen rechtlichen Ausgestaltungen der verschiedenen Grundbuchsrechte in den einzelnen Mit-
gliedstaaten bzw. Drittstaaten, kann das Grundbuchsrecht in vielen Lindern nicht als ,,addquat” iSv
»gleichwertig* angesehen werden. Mit der neuen Bestimmung wird einerseits die grofitmégliche Sicher-
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stellung der Verfligungsbeschrinkung zu Gunsten der Depotbank je nach anwendbarer Jurisdiktion erhal-
ten (Anlegerschutz) und andererseits die Veranlagung in ausldndische Immobilien erleichtert.

Zu § 13 Abs. 2a:

Korrespondiert mit § 4 Abs. 3a und 3b.

Zu § 13 Abs. §:

Entspricht der Regelung in § 12 Abs. 6 InvFG.
Zu § 13 Abs. 7:

Die Auflage der Berichte von Spezialfonds in der Depotbank ist nicht zweckmiBig und kann daher entfal-
len.

Zu § 14 Abs. 1:

Die Bestimmung entspricht § 13 InvFG. Sie schafft die Méglichkeit, auf die KESt-Auszahlung zu ver-
zichten, wenn fiir alle Anteilinhaber entweder eine Befreiung vom KESt-Abzug vorliegt oder ein Kapital-
ertragssteuerabzug deswegen unterbleiben kann, weil entweder eine Befreiung vom Kapitalertragsteuer-
abzug besteht oder auf Grund innerstaatlicher Regelungen lediglich ein Besteuerungsrecht fiir Ertrige aus
inlindischen Immobilien verbleibt. Die Erhebung dieser Steuer fiir Ertréige aus inléndischen Immobilien
wird — soweit diese Steuer der Hohe nach auch tatsichlich von praktischer Auswirkung ist — durch § 99
Abs. 1 Z 6 EStG gesichert. Fiir den Fall der Befreiung vom Kapitalertragsteuerabzug bleibt die Steuer-
pflicht einer allenfalls im Veranlagungsweg zu erhebende Steuer (zB Zwischensteuer bei Stiftungen)
unbertihrt.

Zu § 14 Abs. 3:

Die Bildung der Instandhaltungsriicklage ist mit einer Ausschiittungssperre verkniipft. Um die Ausschiit-
tungsfahigkeit des Immobilienfonds flexibler zu gestalten, soll es der KAG moglich sein, die Hohe der
Instandhaltungsriicklage dem Einzelfall anzupassen, wobei die derzeit vorgesehenen 20% der Nettomiet-
einnahmen nicht iiberschritten werden diirfen (,,in Héhe von einem Zehntel bis zu einem Fiinftel der Net-
tomieteinnahmen*).

Zu § 15 Abs, 2:

Ein Fondsvolumen von 300 000 Euro ist nach Expertenansicht und Markterfahrung um ein Vielfaches zu
gering, um eine Immobilienfonds wirtschaftlich vertretbar (entsprechend der ,treuhiindigen Verpflich-
tung) im Interesse der Anteilinhaber zu verwalten. Es wird daher der Kapitalanlagegesellschaft fiir Im-
mobilien die Moglichkeit eingerdumt, einen Immobilenfonds, der das Volumen von 30 Millionen Euro
unterschreitet, ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist aufzuldsen, weil es den Prinzipien einer treuhéindi-
gen Verwaltung widerspricht (= zu Lasten der verbleibenden Anteilinhaber), einen Immobilienfonds mit
so geringem Fondsvolumen weiterzufiihren.

Zu § 21 Abs. 6:

Durch den Wegfall dieser Bestimmung soll es dem Immobilienfonds ~ aber nur im Rahmen der Liquidi-
titsbestimmungen des § 32 - ermoglicht werden, auch Wertpapiere zu erwerben, die an einer Bérse in
einem Mitgliedstaat der EU oder in einem Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen Wirt-
schaftsraum zum amtlichen Handel zugelassen sind, oder festverzinsliche Wertpapiere, soweit diese 5 vH
des Fondsvermégens nicht iiberschreiten.

Zu § 22 Abs. 4:

Die ,erweiterten Veranlagungsgrenzen® bei Neuauflage eines Immobilienfonds soll auch auf das Wertpa-
pierleihegeschift ausgedehnt werden. Weiters soll der gesamte § 21 unter dieses Privileg fallen, nicht nur
wie bisher der Abs. 1 Z 3 (unbebaute Grundstiicke, die flir eine alsbaldige eigene Bebauung bestimmt und

geeignet sind).

Die Verlingerung der Anfangsfrist von drei auf vier Jahre ist eine Anpassung an die derzeit geltende
Rechtslage in Deutschiand.

Zu § 22 Abs. §:

Erlaubt bei Spezialfonds flexiblere Veranlagungsregeln als bei Publikumsfonds.

Zu § 23 Abs. 1:

Die Einschrinkung des Erwerbs von Anteilen an einer Grundstiicks-Gesellschaft auf Lander, in denen auf
Grund der dort geltenden nationalen Rechtslage ein direkter Immobilienerwerb durch einen &sterreichi-
schen Immobilienfonds nicht méglich ist, ist ein gravierender Wettbewerbsnachteil gegeniiber den aus-
lindischen am Markt befindlichen Immobilienfonds (zB Deutschland). Unter anderem wurden in den
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Lneuen“ EU-Vertragsstaaten (EU-Osterweiterung) kurzfristig die gesetzlichen Bestimmungen in der Form
abgeidndert, dass der Direkterwerb grundsitzlich moglich ist, aber auf Grund von steuerlichen Begleitre-
gelungen (10%ige Grunderwerbssteuer) wirtschaftlich als nicht sinnvoll angesehen werden muss.

Durch den Entfall des Verweises auf Abs.1 des §21 soll Kklargestellt werden, dass die
Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien auch auBerhalb der EU- bzw. EWR-Staaten belegene
Liegenschaften (mittelbar iiber eine Grundstiicks-Gesellschaft) bis zu 20 vH des Fondsvermogens
erwerben kann; die Veranlagungsgrenzen des § 21 Abs. 2 sind anzuwenden.

Zu § 23 Abs. 3:

Durch die vorgeschlagene Anderung des § 23 Abs. 3 und 5 soll die bisherige Regelung, die sehr speziell
auf die 6sterreichische Rechtsordnung und die in Osterreich bestehenden Gesellschaftsformen (insb. Ka-
pitalgeselischaften — GmbH und AG) zugeschnitten ist, erweitert werden. Durch diese ,,Erweiterung®
sollen auch die in anderen Lindem zuldssigen Gesellschaftsformen fiir die Grundstiicks-Gesellschaft
zugénglich gemacht werden.

Da im Ausland teilweise zwingendes nationales Recht dem Mehrheitserwerb an einer (Grundstiicks-)
Gesellschaft durch Auslidnder (zB dsterreichischer Immobilienfonds) entgegensteht, bzw. im Allgemeinen
nach den bisherigen Erfahrungen der Kapitalanlagegesellschaften fiir Immobilien das starre
Mehrheitserfordernis sich wiederholt als nicht praxistauglich bzw. als eklatanter Wettbewerbsnachteil
(insb. gegeniiber deutschen Immobilienfonds) erwiesen hat, sollen in einem gewissen Rahmen
(§ 23 Abs. 6: bis zu 20 %) Minderheitsbeteiligungen zuldssig sein. Diese Regelung entspricht der
aktuellen deutschen Rechtslage (§ 68 Abs. 3 letzter Satz des deutschen InvFG).

Zu § 23 Abs. 4:

Steht im Zusammenhang mit dem Entfall des zwingenden Mehrheitserfordernisses bei Grundstiicks-
Gesellschaften in § 23 Abs. 3.

Zu § 23 Abs. 5:

Im Sinne eines europiischen ,level playing fields* hat die Einschrankung, dass der Sitzstaat der Grund-
stiicks-Gesellschaft identisch mit dem Belegungsstaat der Immobilen sein muss, zu entfallen. (vgl. aufler-
dem deutsches Recht - § 68 Abs. 5 des deutschen InvFG).

Zu § 23 Abs. 6:

Die Anhebung der maximalen Beteiligungen (von derzeit 40 vH auf 49 vH) eines Immobilienfonds an
Grundstiicks-Gesellschaften setzt zum einen ein Markterfordernis um und zieht zum anderen mit dem
geltenden deutschen Recht gleich (§ 68 Abs. 6 des deutschen InvFG).

Die Minderheitsbeteiligungen werden allerdings mit 20 vH des Fondsvermdgens begrenzt. Diese
Anderung entspricht der aktuellen deutschen Rechtslage (§ 68 Abs. 6 Satz 2 des deutschen InvFG).

Zu § 23 Abs. 7:

Dient der Klarstellung, dass in derartigen Féllen die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien nicht ver-
pflichtet ist, die Beteiligung ,, von heute auf morgen zu verduBern, sondern die VerduBerung der Anteile
an der Grundstiicks-Gesellschaft unter Wahrung der Interessen der Anleger vorgenommen werden.

Zu § 24 Abs. 1:

Angleichung der Wertgrenzen fiir Darlehen an Grundstiicksgesellschaften an deutsche Regelung (§ 69
Abs. 1 des deutschen InvFG).

Zu § 32 Abs. 1 bis 2:

Durch die Neuregelung in Abs. 1 wird es dem Immobilienfonds erméglicht, die vorhandene Liquiditit
effizienter zu veranlagen. Die Regelung entspricht weitgehend der deutschen Rechtslage (§ 80 Abs.1 des
deutschen InvFG) an. In der Ziffer 4 ist — abweichend von der deutschen Regelung — die bisherige oster-
reichische Regelung beibehalten.

Weiters ist klargestellt, dass Wertpapiere gemiB § 32 Abs. 1 Z 5 in die Grenze der Mindestliquiditit von
5 vH nicht eingerechnet werden kénnen.

In Abs. la wird es dem Immobilienfonds ermdglicht, nur jene Liquiditit zu halten, die fiir die
ordnungsgemiBe Bewirtschaftung der vom Immobilienfonds gehaltenen Vermogenswerte notwendig ist.
Durch die in Abs. l1a genannte Vereinbarung kann einerseits der Investitionsgrad des Immobilienfonds
erhoht werden - dies fithrt zu einer Steigerung der Performance - andererseits wird den
Anlegerschutzgedanken dadurch entsprochen, dass durch eine vertragliche Vereinbarung mit einem
Unternehmen (Kreditinstitut oder Versicherung) kurzfristig dem Immobilienfonds die entsprechende
Liquiditdt zur Verfiigung gestellt werden kann.
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Mit Abs. 2 Satz 1 wird die bisherige Streuungsregelung richtig gestellt. Satz 2 bestimmt, dass im Rahmen
der Liquiditdtsveranlagung mittels Wertpapiere die Streuungsregelungen des InvFG zur Anwendung
kommen sollen. In Anlehnung an die ,,Kombinationsbestimmung* des § 20 Abs. 3 Z 8d letzter Satz
InvFG soll der Prozentsatz von bisher 15 vH auf 20 vH angehoben werden.

Zu § 33:

Das ImmoInvFG hat in der Stammfassung in seinem § 33 die Bestimmungen des InvFG alte Fassung
weitgehend iibernommen, ohne die mittlerweiligen Anderungen im InvFG zu {ibernehmen. Die derzeitige
Bestimmung schafft ein enges Korsett, das einerseits bei der Finanzierung von Liegenschaftskidufen zu
wenig Spielraum zuldsst (wie zB die Verwendung von Zinsswaps), andererseits bei Devisenkurssiche-
rungsgeschiften Einschrinkungen vornimmt (Absicherung ausschlieBlich iiber FX-Swaps, aber nicht iiber
OTC-Devisenoptionen moglich), die eine sichere Investition aulerhalb des Euro-Raumes wirtschaftlich
nicht sinnvoll erscheinen lisst. Das Investmentfondsgesetz dagegen sieht mehr Flexibilitdt fiir Kapitalan-
lagegesellschaften vor, wie zB Zins- und Devisenswaps in § 4 und OTC-Derivate in § 21, je InvFG. Diese
Flexibilitit wird nunmehr auch fiir eine Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien einerseits bei der Fi-
nanzierung von Immobilien und andererseits zur Absicherung von Wihrungsrisiken moglich sein. Eine
Anpassung des ImmolnvFG an das aktuelle InvFG, und spezielle Modifikationen fiir die Immobilien-
Situation (zB Absicherung von zukiinftigen Mietzinszahlungen — bis zu 24 Monate) werden der Kapital-
anlagegesellschaft fiir Immobilien kosteneffiziente und sichere Immobilientransaktionen erméglichen.

Zu § 34 Abs. 3:

Beriicksichtigt die allgemeine Regel in § 1 Abs. 3.

Zu §40 Abs. 2 Z2:

Durch die Neuregelung soll die fiir auslindische Wertpapierinvestmentfonds bereits bestehende Moglich-
keit der Einmeldung der KESt-relevanten Daten, und des damit verbundenen Entfalls der Sicherungssteu-

er auch auf Immobilienfonds erstreckt werden. Ebenso soll es fiir Immobilienfonds méglich sein, die
ausschiittungsgleichen Ertrige durch einen ,,Selbstnachweis* nachzuweisen.

Zu Anlage C:

Steht im Zusammenhang mit der Anderung des § 7.

Zu Art. 2 (Anderung des Investmentfondsgesetzes):

Zu§7:

§ 7 Abs. 1 enthilt derzeit keine Bewertungsalternative fiir den Fall, dass fiir borsenotierte Papiere kein
(aktueller) Borsenkurs vorhanden ist. Der Zusatz in § 7 Abs. 1 stellt klar, dass auch fiir diesen Fall ein
gemifl § 7 Abs. 1 ermittelter Verkehrswert herangezogen werden kann. Durch die umfassende Regelung

des neuen § 7 Abs. 1, der auch den Regelungsgehalt des derzeit geltenden § 7 Abs. 4 umfasst, wird dieser
gegenstandslos und sollte somit entfallen.

Zu §13:

Es wird die Méglichkeit der Schaffung von so genannten Vollthesaurierungsfonds auf alle Fille erweitert,
in denen fiir alle Anteilsinhaber keine Verpflichtung zur Abfuhr der Kapitalertragsteuer durch die depot-

fiihrende Bank besteht. Die Steuerpflicht einer allenfalls im Veranlagungsweg zu erhebende Steuer (zB
Zwischensteuer bei Stiftungen) bleibt davon unberiihrt.

Zu § 20:

Der neu geschaffene § 20 Abs. 8 bietet die Moglichkeit, dass bei Spezialfonds die in § 20 festgelegten
Anlagegrenzen um 100 vH {berschritten werden konnen, wenn dies in den Fondsbestimmungen aus-
driicklich vorgesehen ist.

Zu § 20a:

In § 20a Abs. 1 Z 1 wird normiert, dass ,,Andere Sondervermégen® auch in Anteile von Dachfonds
(Fonds mit mehr als 10% Subfonds) investieren diirfen, sofern der Zielfonds an sich erwerbbar ist (O-
GAW bzw. OGA im Sinne des § 20). Die Neu-Textierung des § 20a Abs. 1 Z 2 stellt klar, welche als
Spezialfonds ausgestalteten Fonds fiir Andere Sondervermogen als Zielfonds erwerbbar sind und vermei-
det dabei den im bisherigen Text verwendeten Begriff ,,Dachspezialfonds“. Wie bisher sollen die als
Spezialfonds ausgestalteten ,,Anderen Sondervermdgen neben oder anstelie von Anteilen an Publikums-
fonds auch Anteile von anderen Spezialfonds erwerben kénnen. Weiterhin soll der Erwerb von Anteilen
an einem Spezialfonds allerdings an die vorherige Zustimmung aller Anteilinhaber des zu erwerbenden
Spezialfonds gebunden sein. Ist das ,,Andere Sondervermégen* in Form eines Spezialfonds ausgestaltet,
dann besteht gesetzlich die Moglichkeit, auch Anteile an Immobilienspezialfonds zu erwerben. Weiters
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wird durch den neuen § 20a Abs. 3 die fiir Fonds mit Anlagen gemif} § 20 Abs. 1 Z 3 geschaffene fakul-
tative Quartalsriicknahme fiir alle Anderen Sondervermégen méglich sein, ebenso sollte die in diesem
Fall ohnehin nur indikative Bewertung auf einmal pro Monat einschrénkbar sein. Im neuen § 20a Abs. 7
wird normiert, dass der Prospekt einen besonderen Hinweis auf die Bewertungs- und Riickzahlungsmoda-
lititen zu enthalten hat, sowie einen Warnhinweis hinsichtlich des besonderen Risikos, der einer Geneh-
migung der FMA bedarf. In § 20a Abs. 8 soll der durch das InvFG idF Novelle 2003 nicht mehr imma-
nente Begriff ,,Dachfonds* vollstéindig aus dem Gesetz entfernt werden.

Zu § 43 Abs. 1:

Beriicksichtigt das neue auch fiir sonstige Finanzprodukte geltende Werberegime.
Zu Art. 3 (Anderung des Einkommensteuergesetzes 1988):

Zu §94712:

Die Bestimmung ist in Verbindung mit § 99 Abs. 1 Z 6 zu sehen und soll fiir beschrinkt steuerpflichtige
Anteilinhaber eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorsehen. Die Steuerpflicht einer allenfalls im
Veranlagungsweg zu erhebenden Steuer (die beschrinkt steuerpflichtigen Einkiinfte betragen mehr als
2 000 Euro) bleibt davon unberiihrt. Die Neuregelung soll auch eine Gleichstellung von inldndischen und
ausldndischen Immobilienfonds bewirken.

Zu § 95 Abs. 2:

Mit der im Immobilien-Investmentfondsgesetz vorgesehen Meldemdglichkeit fiir auslédndische Immobi-
lienfonds hat auch im Einkommensteuergesetz eine Gleichstellung von auslindischen Investmentfonds
und Immobilienfonds zu erfolgen.

Zu § 97 Abs. 1:
Beseitigung eines Redaktionsversehens.

Zu§99 Abs.1Z6:

Die Bestimmung sichert einerseits die Steuererhebung fiir inlindische Immobilien, die sich im Vermégen
eines Immobilienfonds befinden. Zundchst wird flir inlindische Immobilienfonds ein Steuerabzug auf
Grund dieser Bestimmung nicht erfolgen, wenn es zu einer KESt-Auszahlung im Sinne des § 14 Abs. 1
Immobilien-Investmentfondsgesetz kommt. Eine solche Auszahlung kann nur unterbleiben, wenn nach-
weislich nur beschrinkt Steuerpflichtige oder KESt-befreite Anteilinhaber am Fonds beteiligt sind. In
diesem Falle kommt jedoch die Abzugspflicht durch die Kapitalanlagegesellschaft (bzw. in deren Auftrag
durch die Depotbank) auf Grund dieser Bestimmung zum Tragen. Durch die Neufassung wird jedoch die
Abzugsteuer auch fiir Ertrdge inlindischer Immobilien insoweit eingeschriéinkt, als eine beschrinkte Steu-
erpflicht in praktischer Hinsicht auch tatsdchlich besteht. Auf Grund der Tarifbestimmung des § 102
Abs. 3 EStG fillt aber erst ab einem inldndischen Einkommen in Héhe von 2 000 Euro tatséchlich Steuer
an. Bei Publikumsfonds kann unterstellt werden, dass beschrinkt steuerpflichtige Anteilsinhaber diese
Hohe iiblicherweise nicht erreichen und somit einen Antrag auf Erstattung stellen kénnen, was wiederum
zu einem Aufwand fiihrt, der aus verwaltungsékonomischen Gesichtspunkten vermieden werden sollte.

Zu Art. 4 (Anderung des Pensionskassengesetzes):
Zu §2 Abs.2,§7 Abs. 1,3,6,7und 9, § 24 Abs. 3, § 24a Abs. 2 und § 30 Abs. 6 PKG:

Die FMA hat von der Verordnungsermichtigung des § 30 Abs. 4 Gebrauch gemacht und die Gliederung
der Formblitter fiir die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechung der Pensionskasse sowie fiir den
Rechenschaftsbericht der Veranlagungs- und Risikogemeinschaft getindert. Zur Klarstellung werden die
im PKG enthaltenen Verweise auf einzelne Posten der Formblitter auf eine inhaltliche Beschreibung der
jeweiligen Posten umgestellt und sind damit von Anderungen der Formblitter unabhingig. Materielle
Anderungen sind damit nicht verbunden. Weiters werden zwei Schreibfehler berichtigt.

Zu § 25 Abs. 2a PKG:

Fiir Bankguthaben und Kassenbestdnde wird analog zu den Veranlagungsvorschriften fiir Mitarbeitervor-
sorgekassen eine Emittentengrenze festgesetzt. Damit wird auch klargestellt, dass Bankguthaben nicht
unter die Emittentengrenze des § 25 Abs. 7 zu subsummieren sind. Beitragseingénge bei einer neu gebil-
deten Veranlagungs- und Risikogemeinschaft werden auf Grund des geringen oder noch nicht vorhande-
nen veranlagten Vemdgens zumeist zu einer Uberschreitung der Emittentengrenze fithren. Es wird daher
— wie auch im BMVG - eine kurzfristige Uberschreitung der Emittentengrenze zugelassen, wobei die
Ein-Jahresfrist (12 Monate) mit Bildung der Veranlagungs- und Risikogemeinschaft zu laufen beginnt
und unabhingig vom Geschiiftsjahr der Pensionskasse ist. Unter , kurzfristig" werden in diesem Zusam-
menhang in der Regel nur einige Tage, hochstens aber ein Monat zu verstehen sein, da mit dieser Aus-
nahmebestimmung lediglich die Notwendigkeit mehrerer Verrechnungskonten vermieden werden soll.
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Zu § 25 Abs. 8 PKG:

Fiir Fonds, die der Richtlinie 85/611/EWG (OGAW) entsprechen, die also europaweit harmonisiert sind,
die einheitlich beaufsichtigt werden und ein erhohtes Sicherheitsniveau aufweisen, soll eine Vereinfa-
chung bei der Durchrechnung hinsichtlich der Emittentengrenze des Abs. 7 erméglicht werden. Betrdgt
der Anteil einer Veranlagungs- und Risikogemeinschaft an einem ,,0GAW-Fonds* bzw bei Veranlagun-
gen in einem ,,OGAW-Fonds*“ die Veranlagung in einem ,,OGAW-Subfonds* nicht mehr als 5 vH, soll
eine weitere Durchrechnung bei diesen ,,OGAW-Fonds* oder ,,0GAW-Subfonds* aus praktischen Griin-
den unterbleiben konnen. Die Zuordnung der Veranlagungen zu den Veranlagungskategorien bleibt da-
von unbertiihrt. Durch die Streuungsbestimmungen fiir solche Fonds ist im Zusammenhang mit der 5 %-
Grenze und der Tatsache, dass unterschiedliche Zielfonds auch unterschiedlich veranlagen, in der Praxis
sichergestellt, dass es zu einer verwaltungskostengiinstigeren Losung als bisher kommt, ohne dass dies zu
einer Risikoausweitung fiihrt. Betréigt das Beteiligungsausmall einer Veranlagungs- und Risikogemein-
schaft an einem ,,OGAW-Fonds*“ mehr als 5 vH, ist dieser hinsichtlich der Emittentengrenze des Abs. 7
jedenfalls durchzurechnen.

Zu Art. 5 (Anderung des Betrieblichen Mitarbeitervorsorgegesetzes):
Zu § 30 Abs. 2 Z 6 und Abs. 3 Z 4 lit. a BMVG:

Da von den neuen Mitgliedstaaten der Europdischen Union nicht alle Vollmitglied der OECD sind (der-
zeit sind das Zypern, Estland, Lettland, Litauen, Malta, Slowenien), ist eine Anpassung der zulissigen
Staaten fiir den Erwerb von Grundstiicken und Gebduden auf EWR- oder OECD-Mitgliedschaft sowie
hinsichtlich des Sitzes einer Kapitalanlagegesellschaft auf EWR- oder OECD-Staaten erforderlich.

Zu § 30 Abs. 3 Z 4 1it. b BMVG:
Redaktionelle Anpassung.

Zu § 30 Abs. 3 Z4 BMVG:

Bei den zuldssigen Sitzstaaten fiir Kapitalanlagegesellschaften ist ebenfalls eine Erweiterung auf EWR-
oder OECD-Mitgliedschaft erforderlich. Die Veranlagungsvorschriften werden hinsichtlich der Veranla-
gungen in Kapitalanlagefonds an die Anderungen im Investmentfondsgesetz angepasst. Da in anderen
Sondervermdgen gemidfl § 20a InvFG auch risikoreiche Veranlagungen zuldssig sind, ist es erforderlich,
diese Risken iiber die Grenzen des Investmentfondsgesetzes hinaus direkt zu begrenzen. Weiters diirfen
andere Sondervermogen Anteile an Immobilienfonds erwerben; diese Veranlagungen sind im Rahmen der
Durchrechnung der Immobilien-Kategorie zuzuordnen.

Zu § 30 Abs.3 Z7 BMVG:
Berichtigung eines Redaktionsversehens.
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