419/ME XXII. GP - Entwurf elektronisch tbermittelt 1von 65

=S BMF

Herrn
Prasidenten
des Nationalrates

Parlament
1010 Wien

GZ. BMF-090100/0007-111/5/2006

BUNDESMINISTERIUM
FUR FINANZEN

BMF - 111/5 (111/5)
Himmelpfortgasse 4-8
Postfach 2

1015 Wien

Sachbearbeiter:

Dr. Markus Chmelik
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Betreff: Entwurf eines Bundesgesetzes, mit dem ein Bundesgesetz Uber die Einrichtung
einer Prifstelle fir die Finanzberichterstattung von Unternehmen, deren
Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind
(Enforcementstellen-Gesetz - EnfStG) erlassen und das Borsegesetz geéndert

wird

Das Bundesministerium fir Finanzen Gbermittelt den angeschlossenen Entwurf zur gefélligen

Kenntnisnahme mit dem Bemerken, dass dieser Entwurf den begutachtenden Stellen zur

Stellungnahme bis langstens 29. September 2006 Ubermittelt wurde.

Gleichzeitig wurden die Interessenvertretungen ersucht, ihre Stellungnahme in elektronischer

Form sowie in 25facher Ausfertigung dem Herrn Prasidenten des Nationalrates zuzuleiten.

Anlage

26.07.2006
FUr den Bundesminister:
Dr. Peter Erlacher

(elektronisch gefertigt)
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Entwurf

Stand: 14. Juli 2006

Bundesgesetz, mit dem ein Bundesgesetz tber die Einrichtung einer Prufstelle fir die
Finanzberichterstattung von Unternehmen, deren Wertpapiere zum Handel an einem
geregelten Markt zugelassen sind (Enforcementstellen-Gesetz - EnfStG) erlassen und das
Borsegesetz gedndert wird

Der Nationalrat hat beschlossen:

Artikel 1

Durch Art. 3 dieses Bundesgesetzes wird die Richtlinie 2004/109/EG des Europdischen Parlamentes
und des Rates vom 15. Dezember 2004 zur Harmonisierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf
Informationen Uber Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen
sind, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG (ABI. Nr. L 390 vom 31. Dezember 2004, S 38) in
Osterreichisches Recht umgesetzt.

Artikel 2

Bundesgesetz Uber die Einrichtung einer Prifstelle flr die Finanzberichterstattung von
Unternehmen, deren Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind
(Enforcementstellen-Gesetz - EnfStG)

1. Abschnitt: Prifstelle
Rechtsform und Anerkennung

§ 1. (1) Der Bundesminister fiir Finanzen kann im Einvernehmen mit dem Bundesminister fiir Justiz
durch Bescheid einen unabhangigen, nicht auf Gewinn gerichteten Verein als Prifstelle fiir die
Einhaltung von Rechnungslegungsvorschriften durch Unternehmen, deren Wertpapiere zum Handel an
einem geregelten Markt im Inland zugelassen sind (im Nachfolgenden Unternehmen), anerkennen. Ein
solcher Verein hat den Namen ,,Austrian Review Panel* zu filhren und darf in Ausiibung seiner Tatigkeit
an keine Weisungen gebunden sein.

(2) Ein Verein darf nur dann als Prifstelle anerkannt werden, wenn die Statuten dieses Vereins eine
ausreichende Gewabhr fir eine sachverstdndige, unabhéangige und vertrauliche Erfillung der Aufgaben des
Vereins bieten und geeignete organisatorische Vorkehrungen fir die Prifungstatigkeit in einer
Verfahrensordnung festgelegt sind. Jede Anderung der Statuten oder der Verfahrensordnung ist vom
Bundesminister fiir Finanzen im Einvernehmen mit dem Bundesminister flr Justiz zu genehmigen. Die
bescheidméaRige Anerkennung kann auf eine Dauer von funf Jahren befristet werden.

Priafungsgegenstand

§ 2. (1) Die Prifstelle hat zu prufen, ob die Jahresabschllsse, Lageberichte, Konzernabschliisse und
Konzernlageberichte sowie die sonstigen vorgeschriebenen Informationen geméR §8la Abs.1 Z9
Bdrsegesetz 1989 — BorseG, BGBI. Nr. 555/1989, von Unternehmen den nationalen und internationalen
Rechnungslegungsvorschriften entsprechen. Sie wird tétig

1. bei konkreten Anhaltspunkten fir einen Verstol? gegen die Rechnungslegungsvorschriften nach
MaRgabe des 6ffentlichen Interesses

Dieses Dokument wurde mittels e-Mail vom Verfasser zu Verfligung gestellt. Fir die Richtigkeit
und Vollstandigkeit des Inhaltes wird von der Parlamentsdirektion keine Haftung bernommen.



419/ME XXII. GP - Entwurf elektronisch tbermittelt

2. auf Verlangen des Borseberufungssenats
3. ohne besonderen Anlass (stichprobenartige Priifung).

Die Grundséatze der stichprobenartigen Priifung sind vom Verein in der Verfahrensordnung gemaf
§ 1 Abs. 2 festzulegen. Die Priifstelle kann sich bei der Durchfiihrung ihrer Aufgaben dritter Personen
bedienen.

(2) Eine Prifung hat nur dann den Einzelabschluss zu umfassen, sofern vom Unternehmen kein
Konzernabschluss erstellt wurde. Sie umfasst lediglich zuletzt festgestellte Jahres- und
Konzernabschliisse sowie die sonstigen vorgeschriebenen Informationen gemaR § 81a Abs. 1 Z 9 BérseG
des vergangenen und laufenden Geschéftsjahres. Sie bezieht sich nicht auf den Bestéatigungsvermerk des
Abschlussprifers. Eine Prifung hat zu unterbleiben, wenn ein Verfahren gemaR § 255 Aktiengesetz —
AktG, BGBI. Nr. 98/1965, anhangig ist oder die Priifung den Gegenstand einer Sonderprifung gemaR den
8§ 118 ff AktG beriihren wiirde.

Verhaéltnis Prifstelle zu Unternehmen

§3. (1) Wenn das Unternehmen bei einer Prufung durch die Prifstelle mitwirkt, sind die
gesetzlichen Vertreter des Unternehmens und die sonstigen Personen, deren sich die gesetzlichen
Vertreter bei der Mitwirkung bedienen, verpflichtet, der Priifstelle richtige und vollstandige Auskiinfte zu
erteilen und richtige und vollstandige Unterlagen vorzulegen, es sei denn, die genannten Personen wiirden
sich oder einen nahen Angehdrigen damit der Gefahr einer strafgerichtlichen Verfolgung aussetzen. Die
Prifstelle hat den Verpflichteten (iber sein Verweigerungsrecht zu belehren.

(2) Die Prifstelle hat dem Unternehmen das Ergebnis der Priifung mitzuteilen. Ergibt die Prifung,
dass die Rechnungslegung fehlerhaft ist, so hat sie ihre Entscheidung zu begriinden und dem
Unternehmen unter Bestimmung einer angemessenen Frist Gelegenheit zur AuBerung zu geben, ob es mit
dem Ergebnis der Prifstelle einverstanden ist.

Anzeige-, Mitteilungspflichten und Haftung der Prufstelle

8§ 4. (1) Die Prifstelle hat der Enforcement-Behdérde zu berichten (iber:
1. die Absicht, eine Prufung einzuleiten,
2. die Weigerung des betroffenen Unternehmens, an einer Priifung mitzuwirken,

3. das Ergebnis der Prifung und dariiber, ob sich das Unternehmen mit dem Priifungsergebnis
einverstanden erklart hat.

(2) Die Beschéftigten der Priifstelle sind zur gewissenhaften und unparteiischen Priifung verpflichtet.
Die Prifstelle und ihre Beschéftigten sind im &ffentlichen Interesse einer verlasslichen und einheitlichen
Finanzberichterstattung auf dem Kapitalmarkt tatig. Das Amtshaftungsgesetz — AHG, BGBI. Nr. 20/1949,
ist auf die Tétigkeit der Prifstelle nicht anwendbar. Die Prifstelle haftet gegenliber dem Unternehmen fir
durch ihre Prifungstétigkeit verursachte Schaden nur bei Vorsatz und grober Fahrléssigkeit. Dritte
Personen kdénnen keinerlei Schadenersatzanspriiche aus der Priftétigkeit der Prufstelle ableiten.

(3) Die Priifstelle hat Tatsachen, die den Verdacht einer Straftat im Zusammenhang mit der
Rechnungslegung eines Unternehmens begriinden, der fur die Verfolgung zustdndigen Behorde
anzuzeigen. Tatsachen, die auf das Vorliegen einer Berufspflichtverletzung durch den Abschlussprifer
schliefen lassen, hat sie der Kammer der Wirtschaftstreuh&nder zu berichten.

Verschwiegenheitspflicht

85. (1) Beschaftigte der Prifstelle dirfen die ihnen bei ihrer Tatigkeit bekannt gewordenen
Tatsachen und Erkenntnisse, deren Geheimhaltung im Interesse eines nach diesem Gesetz Verpflichteten
oder eines Dritten liegt, insbesondere Geschéfts- und Betriebsgeheimnisse sowie personenbezogene
Daten, nicht unbefugt offenbaren oder verwerten, auch wenn sie nicht mehr im Dienst sind oder ihre
Tatigkeit beendet ist. Dies gilt nicht im Fall von gesetzlichen Mitteilungspflichten.

(2) Wenn ein Beschéftigter der Prufstelle vorsétzlich oder fahrléssig seine Pflichten gemalR Abs. 1
verletzt, haftet die Prifstelle dem gepriiften Unternehmen und, wenn ein verbundenes Unternehmen
geschadigt worden ist, auch diesem gemal § 275 Abs. 2 Unternehmensgesetzbuch — UGB, BGBI. |
Nr. 120/2005. Die 88275 Abs.4 und 5 UGB sind auf die Haftung der Prifstelle anzuwenden.
Beschaftigte der Prifstelle haften dieser gegeniber gemdB den Bestimmungen des
Dienstnehmerhaftpflichtgesetzes — DHG, BGBI. Nr. 80/1965.

Finanzierung der Priifstelle

86. (1) Die Prifstelle hat Uber die erforderlichen Finanzierungsmittel fur jedes folgende
Kalenderjahr einen Wirtschaftsplan zu erstellen, der vom Bundesminister fiir Finanzen einvernehmlich
mit dem Bundesminister fiir Justiz zu genehmigen ist. Die voraussichtlichen Kosten fiir das Folgejahr
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werden von den einzelnen Unternehmen mittels eines Fixbetrages von 7 500 Euro pro Kalenderjahr sowie
durch Mitgliedsbeitrdge der Vereinsmitglieder in der Hohe von 10 000 Euro je Vereinsmitglied pro
Kalenderjahr vorfinanziert. Ein allfallig verbleibender Restbetrag ist den Unternehmen gemaR ihrer
Bdrsekapitalisierung von der Prifstelle anteilsmaRig zu verrechnen.

(2) Die Prufstelle gilt unabhéngig von ihren tatsachlichen Einnahmen und Ausgaben als Verein
gemaRk § 22 Abs. 2 Vereinsgesetz 2002 — VerG, BGBI. | Nr. 66/2002.

Sanktionen

§ 7. Wer vorsétzlich oder fahrléssig entgegen 8 3 Abs. 1 der Priifstelle eine Auskunft nicht richtig
oder nicht vollstandig erteilt oder eine Unterlage nicht richtig oder nicht vollstdndig vorlegt, begeht eine
Verwaltungsiibertretung und ist von der Enforcement-Behdrde mit einer Geldstrafe bis zu 50 000 Euro zu
bestrafen.

2. Abschnitt: Enforcement-Behdrde
Borseberufungssenat

§8. (1) Enforcement-Behorde ist der Borseberufungssenat gemal §64 Abs.2 BorseG. Die
Enforcement-Behérde hat die Einhaltung von Rechnungslegungsvorschriften durch Unternehmen zu
Uberprifen. Sie hat nach Mafgabe des dffentlichen Interesses eine Priifung der Rechnungslegung eines
Unternehmens durch die Priifstelle geméaRk § 2 Abs. 1 Z 2 anzuordnen, soweit ihr konkrete Anhaltspunkte
fur einen VerstoR gegen Rechnungslegungsvorschriften vorliegen. Der Prifungsumfang ist in der
Prafungsanordnung festzulegen.

(2) Zur Erfillung ihrer Aufgaben hat die Enforcement-Behorde eine allenfalls Gber die in § 64
Abs. 2 BorseG genannte Zahl hinausgehende erforderliche Anzahl von Mitgliedern und fachkundigen
Personen aufzuweisen. Erfolgt eine Arbeitsaufteilung auf verschiedene Senate, so hat jedem dieser Senate
ein Mitglied anzugehdren, das dem aktiven Richterstand angehort.

(3) Die Enforcement-Behorde hat die genaue Anzahl von Mitgliedern und Senaten sowie die
Verfahrensablaufe in einer Geschéftsordnung festzulegen, die vom Bundesminister fur Finanzen
einvernehmlich mit dem Bundesminister fiir Justiz zu genehmigen ist. Die Regelung (ber die
Kostenerstattung in § 64a BorseG gilt auch fur die Agenden der Enforcement-Behorde geméaR diesem
Bundesgesetz und fir dritte Personen, derer sich die Enforcement-Behdrde bei ihrer diesbeziiglichen
Tatigkeit bedient.

Eigene Prufungstatigkeit

§ 9. (1) Die Enforcement-Behdrde darf im Fall der Anerkennung eines Vereins als Prifstelle geman
8 1 Abs. 1 nur dann selbst Priifungen durchfiihren, wenn

1. ihr die Priifstelle berichtet, dass ein Unternehmen seine Mitwirkung bei einer Priifung verweigert
oder mit dem Ergebnis der Priifung nicht einverstanden ist, oder

2. erhebliche Zweifel an der Richtigkeit des Priifungsergebnisses der Prifstelle oder an der
ordnungsgemanen Durchflihrung der Priifung durch die Priifstelle bestehen.

(2) Die Beschrankungen hinsichtlich des Priifungsgegenstandes in § 2 Abs. 2 gelten auch fiir die
Prufungstatigkeit der Enforcement-Behérde. In den Féllen von Abs.1 Z 1 und 2 kdnnen jedoch auch
friher festgestellte Jahres- und Konzernabschliisse sowie sonstige Informationen vom Priifungsumfang
umfasst sein, sofern diese den Priifungsgegenstand der Priifstelle gebildet haben oder hétten.

(3) Bei der Durchfiihrung der Prifung kann sich die Enforcement-Behorde der Priifstelle sowie
anderer Einrichtungen und Personen bedienen. Auf Verlangen der Enforcement-Behdrde hat die
Prufstelle das Ergebnis und die Durchfiihrung der Priifung zu erldutern und einen Prifbericht vorzulegen.

Mitwirkungspflicht von Unternehmen und Abschlussprifern

§10. (1) Das Unternehmen, die Mitglieder seiner Organe, seine Beschaftigten, seine in den
Konzernabschluss einzubeziehenden Tochterunternehmen sowie seine Abschlusspriifer haben der
Enforcement-Behdrde und den Personen, derer sich die Enforcement-Behdrde bei der Durchfiihrung ihrer
Aufgaben bedient, auf Verlangen Auskiinfte zu erteilen und Unterlagen vorzulegen, soweit dies zur
Prafung erforderlich ist. Die Auskunftspflicht der Abschlusspriifer beschrankt sich auf Tatsachen, die
ihnen im Rahmen der Abschlusspriifung bekannt geworden sind.

(2) Die Auskunftspflicht gemaR Abs. 1 gilt nicht, wenn sich die genannten Personen damit selbst
oder einen nahen Angehorigen der Gefahr einer strafgerichtlichen Verfolgung aussetzen wirden. Die
Enforcement-Behdrde hat den Verpflichteten Uber sein Verweigerungsrecht zu belehren. Die
Vorlagepflicht bleibt davon unberiihrt.
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(3) Die zur Auskunft und Vorlage von Unterlagen nach Abs.1 Verpflichteten haben den
Bediensteten der Enforcement-Behdrde oder den von ihr beauftragten Personen, soweit dies zur
Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderlich ist, wahrend der (blichen Arbeitszeit das Betreten ihrer
Grundstticke und Geschéaftsrdume zu gestatten sowie Vor-Ort-Ermittlungen zuzulassen.

Ergebnis der Prifung

§ 11. (1) Ergibt die Prifung durch die Enforcement-Behorde, dass die Rechnungslegung fehlerhaft
ist, so hat die Enforcement-Behdrde den Fehler mit Bescheid festzustellen.

(2) Die Enforcement-Behorde kann nach MaRgabe des Offentlichen Interesses bescheidmaRig
anordnen, dass das Unternehmen den von der Enforcement-Behorde oder den von der Prifstelle im
Einvernehmen mit dem Unternehmen festgestellten Fehler samt den wesentlichen Teilen der Begriindung
der Feststellung gemdl § 10 Abs. 3 Z 3 bis 5 Kapitalmarktgesetz — KMG, BGBI. Nr. 625/1991 samt
Hinweisbekanntmachung geméaR § 10 Abs. 4 KMG, unverziglich bekannt zu machen hat. Auf Antrag des
Unternehmens kann die Enforcement-Behdrde von einer Anordnung nach dem ersten Satz absehen, wenn
die Verdffentlichung geeignet ist, den berechtigten Interessen des Unternehmens zu schaden.

(3) Ergibt die Prifung durch die Enforcement-Behdrde keine Beanstandungen, so teilt die
Enforcement-Behdrde dies dem Unternehmen mit.

Anzeigepflicht

§ 12. Unbeschadet der allgemeinen Anzeigepflicht gemé&R § 84 StPO hat die Enforcement-Behorde
Tatsachen, die auf das Vorliegen einer Berufspflichtverletzung durch den Abschlusspriifer schlief3en
lassen, der Kammer der Wirtschaftstreuhdnder zu berichten. Tatsachen, die auf das Vorliegen eines
VerstoRes gegen borsenrechtliche Vorschriften schlieBen lassen, hat sie der FMA und dem
Bdérseunternehmen zu berichten. Die Enforcement-Behdrde hat bei begriindetem Verdacht des Vorliegens
von wesentlichen Mangeln bei den QualitatssicherungsmalRnahmen eines Abschlussprifers dies dem
Arbeitsausschuss fir externe Qualitatspriifungen mitzuteilen. Dieser hat der Enforcement-Behdrde sowie
der Qualitatskontrollbehdrde binnen vier Wochen mitzuteilen, ob und wann eine Sonderprifung nach
816 Abs.2 Z3 Abschlussprifungs-Qualitatssicherungsgesetz — A-QSG, BGBI. 1 Nr. 84/2005,
durchgefiihrt wird.*

Datenschutz und Internationale Zusammenarbeit

§ 13. (1) Der Enforcement-Behodrde obliegt die Zusammenarbeit mit den Stellen im Ausland, die
zustandig sind fir die Untersuchung maoglicher VerstéRe gegen Rechnungslegungsvorschriften von
Unternehmen, deren Wertpapiere an einem organisierten Markt zugelassen sind. Im Rahmen dieser
Zusammenarbeit kann ein gegenseitiger Informations- und Datenaustausch erfolgen, soweit er sich auf
das fiir die Zusammenarbeit notwendige MaR beschrankt und dadurch weder das Bankgeheimnis (8 38
BWG) noch die abgabenrechtliche Geheimhaltungspflicht (§ 48a BAO) verletzt werden. Die Erteilung
von Auskiinften an eine Behorde in einem Drittland ist im Ubrigen nur dann gestattet, wenn es in diesem
Land ein den europaischen Datenschutzvorschriften entsprechendes Datenschutzniveau gibt.

(2) Die Enforcement-Behdrde kann mit den zustdndigen Stellen von Mitgliedstaaten der
Europdischen Union oder von Vertragsstaaten des Abkommens tber den Europdischen Wirtschaftsraum
zusammenarbeiten, um eine einheitliche Durchsetzung internationaler Rechnungslegungsvorschriften
grenziiberschreitend gewahrleisten zu koénnen. Dazu kann sie diesen Stellen auch den Wortlaut von
Entscheidungen zur Verfligung stellen, die sie oder die Prifstelle in Einzelfallen getroffen haben. Der
Wortlaut der Entscheidungen darf nur in anonymisierter Form zur Verfliigung gestellt werden.

(3) Die internationale Zusammenarbeit durch die Enforcement-Behdrde nach den Abs.1 und 2
erfolgt im Benehmen mit der Priifstelle.
3. Abschnitt: Ubergangs- und Schlussbestimmungen
Sprachliche Gleichbehandlung

§ 14. Soweit in diesem Bundesgesetz personenbezogene Bezeichnungen nur in mannlicher Form
angefiihrt sind, beziehen sie sich auf Frauen und Manner in gleicher Weise. Bei der Anwendung auf
bestimmte Personen ist die jeweils geschlechtsspezifische Form zu verwenden.

Verweise und Verordnungen

§ 15. (1) Soweit in diesem Bundesgesetz auf andere Bundesgesetze verwiesen wird, sind diese, wenn
nichts anderes angeordnet ist, in ihrer jeweils geltenden Fassung anzuwenden.
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Ubergangsbestimmung

§16. Die Bestimmungen dieses Gesetzes finden erstmals auf Abschlisse und sonstige
vorgeschriebene Informationen jenes Geschéftsjahres Anwendung, das nach dem 30. Dezember 2006
endet.

In-Kraft-Treten
§ 17. Dieses Bundesgesetz tritt mit 1. Janner 2007 in Kraft.

Artikel 3
Anderung des Borsegesetzes

Das Borsegesetz, BGBI. Nr.1989/555, zuletzt gedndert durch das Bundesgesetz BGBI. |
Nr. XXX/2006, wird wie folgt gedndert:

1. 848 Abs. 1 Z 6 lautet:

6. als Emittent seine Verpflichtung zur Verdffentlichung, Ubermittlung oder Mitteilung gemaR den
88§ 75a und 82 bis 89 nicht oder nicht rechtzeitig erfullt oder seine Verpflichtungen geméan § 82
Abs. 5 verletzt,*

2. 848 Abs. 1 Z 6a entféllt.

3.In §66 Abs. 1 Z 5 lit. a entféllt die Wortgruppe ,,oder in der Verlautbarung tber die Zulassung geméan
§ 78 Abs. 2"

4. In § 74 wird der Verweis ,,§ 2 KMG* durch den Verweis ,,8 8a KMG* ersetzt.

5.1n §75 Abs. 1 Z 8 lit. e wird die Wortgruppe ,,EWR-Vertragsstaats” durch das Wort ,,Mitgliedstaats*
und in 8 75 Abs. 1 Z 8 lit. f wird die Wortgruppe ,,EWR-Vertragsstaat” durch das Wort ,,Mitgliedstaat
ersetzt.

6. In § 75a Abs. 1 wird das Wort ,,vorlegen* durch das Wort ,,verdffentlichen*, die Wortgruppe ,,EWR-
Vertragsstaaten“ durch das Wort ,,Mitgliedstaat(en)“ und die Wortgruppe ,,der Richtlinie 2001/34/EG*
durch die Wortgruppe ,,den Richtlinien 2003/71/EG sowie 2004/109/EG" ersetzt.

7. Nach 8§ 81 wird folgender § 81a eingefiigt:

.8 81a. (1) Fir die Zwecke der 88§ 75a und 81a bhis 94 gelten folgende Begriffshestimmungen:

1. ,Wertpapiere“ sind Ubertragbare Wertpapiere im Sinne von Art. 4 Abs.1 Nummer 18 der
RL 2004/39/EG mit Ausnahme von Geldmarktinstrumenten im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Nummer
19 jener Richtlinie mit einer Laufzeit von weniger als 12 Monaten.

2. ,,Schuldtitel sind Schuldverschreibungen oder andere Ubertragbare Forderungen in verbriefter
Form, mit Ausnahme von Wertpapieren, die Aktien gleichzustellen sind oder die bei
Umwandlung oder Auslibung der durch sie verbrieften Rechte zum Erwerb von Aktien oder
Aktien gleichzustellenden Wertpapieren berechtigen.

3. ,,Geregelter Markt* ist ein Markt im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Nummer 14 der RL 2004/39/EG.

4. ,Emittent” ist eine juristische Person des privaten oder 6ffentlichen Rechts, einschlieBlich eines
Staates, deren Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind, wobei im
Falle von Zertifikaten, die Wertpapiere vertreten, als Emittent der Emittent der vertretenen
Wertpapiere gilt.

5. ,,Aktionadr” ist jede Person des privaten oder 6ffentlichen Rechts, die direkt oder indirekt
Folgendes halt:

a) Aktien des Emittenten in eigenem Namen und fir eigene Rechnung,

b) Aktien des Emittenten in eigenem Namen, aber im Auftrag einer anderen natiirlichen oder
juristischen Person,

c) Zertifikate, wobei der Inhaber des Zertifikats als Aktionar der zugrunde liegenden, durch das
Zertifikat vertretenen Aktien gilt.

6. ,.kontrolliertes Unternehmen* ist jedes Unternehmen,

a) an dem eine Person Uber die Mehrheit der Stimmrechte verfiigt, oder

b) bei dem eine Person das Recht hat, die Mehrheit der Mitglieder des Verwaltungs-, Leitungs-
oder Aufsichtsorgans zu bestellen oder abzuberufen und gleichzeitig Aktionar oder
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Gesellschafter des betreffenden Unternehmens ist; dabei umfassen die Rechte des Inhabers in
Bezug auf Abstimmung, Bestellung und Abberufung auch die Rechte jedes anderen vom
Aktiondr kontrollierten Unternehmens sowie die Rechte jeder Person, die zwar in eigenem
Namen, aber im Auftrag des Aktionars oder jedes anderen vom Aktionar kontrollierten
Unternehmens handelt, oder

c) bei dem eine Person Aktionar oder Gesellschafter ist und aufgrund einer Vereinbarung mit
anderen Aktiondren oder Gesellschaftern des betreffenden Unternehmens allein Uber die
Mehrheit der Stimmrechte der Aktionére oder Gesellschafter verfligt, oder

d) auf das oder Uber das eine Person beherrschenden Einfluss oder die Kontrolle ausiiben kann
oder tatséchlich austibt.

7. ,,Herkunftsmitgliedstaat" ist

a) im Falle eines Emittenten von Schuldtiteln mit einer Stiickelung von weniger als 1 000 Euro
oder eines Emittenten von Aktien,

aa) fur Emittenten mit Sitz in der Gemeinschaft der Mitgliedstaat, in dem sich der Sitz
befindet,

bb) fir Emittenten mit Sitz in einem Drittland der Mitgliedstaat, bei dessen zustandiger
Behorde die jahrlichen Informationen nach Art. 10 der RL 2003/71/EG zu hinterlegen
sind;

die Begriffsbestimmung ,,Herkunftsmitgliedstaat“ gilt fir Schuldtitel, die auf eine andere

Waéhrung als Euro lauten, wenn der Stiickelungswert am Ausgabetag weniger als 1 000 Euro

entspricht, sofern er nicht annéhernd 1 000 Euro entspricht;

b) fur jeden nicht unter lit. a fallenden Emittenten der Mitgliedstaat, den der Emittent unter
seinem Sitzstaat und den Mitgliedstaaten, die seine Wertpapiere zum Handel an einem
geregelten Markt in ihrem Hoheitsgebiet zugelassen haben, auswéhlt. Ein Emittent darf nicht
mehr als einen Mitgliedstaat als Herkunftsmitgliedstaat auswahlen. Die Wahl ist mindestens
drei Jahre gultig, auRer wenn die Wertpapiere des Emittenten an keinem geregelten Markt in
der Européischen Union mehr zum Handel zugelassen sind.

8. ,,Aufnahmemitgliedstaat ist ein Mitgliedstaat, in dem Wertpapiere zum Handel an einem
geregelten Markt zugelassen sind, sofern es sich dabei nicht um den Herkunftsmitgliedstaat
handelt.

9. ,,vorgeschriebene Informationen® sind das Dokument gemaf § 75a Abs. 1 und alle Angaben, die
ein Emittent oder jede andere Person, die ohne Zustimmung des Emittenten die Zulassung von
dessen Wertpapieren zum Handel an einem geregelten Markt beantragt hat, nach § 82 Abs. 8
veroffentlichen muss.

10. ,,elektronische Hilfsmittel” sind elektronische Geréate fiir die Verarbeitung (einschlielich der
digitalen Komprimierung), Speicherung und Ubertragung von Daten iber Kabel, Funk, optische
Technologien oder andere elektromagnetische Verfahren.

11. ,,Verwaltungsgesellschaft“ ist eine Gesellschaft im Sinne des Art.1la Nummer 2 der
RL 85/611/EWG.

12. ,Market Maker* ist eine Person, die an den Finanzmérkten dauerhaft ihre Bereitschaft anzeigt,
durch den An- und Verkauf von Finanzinstrumenten unter Einsatz des eigenen Kapitals zu von
ihr festgestellten Kursen Handel fir eigene Rechnung zu betreiben.

13. , Kreditinstitut“ ist ein Unternehmen im Sinne des Art. 1 Z 1 der RL 2006/48/EG.

14. ,Mitgliedstaat” ist jeder Staat, der dem Europdischen Wirtschaftsraum angehdort.

15. ,,Person* ist eine natirliche oder eine juristische Person.

(2) Die FMA hat den von der Européischen Kommission gemal Art. 27 Abs. 2 der RL 2004/109/EG
erlassenen Komitologiebestimmungen entsprechend durch Verordnung

1. fur die Zwecke des Abs. 1 Z 7 lit. b festzulegen, nach welchen Verfahren ein Emittent die Wahl
des Herkunftsmitgliedstaats zu treffen hat;

2. den Dreijahreszeitraum in Verbindung mit der Geschaftstatigkeit des Emittenten an etwaige neue
gemeinschaftsrechtliche Bestimmungen (ber die Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt anzupassen, wenn dies fur die in Abs.1 Z7 lit.b genannte Wahl des
Herkunftsmitgliedstaats angezeigt sein sollte;

3. fir die Zwecke des Abs. 1 Z 10 eine indikative Liste der Hilfsmittel zu erstellen, die nicht als
elektronische Hilfsmittel anzusehen sind, und dabei Anhang V der RL 98/34/EG Rechnung zu
tragen.
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(3) Die Veroffentlichungs- und Mitteilungspflichten gemal den 88 75a Abs. 1 und 82 bis 94 gelten
fiir Emittenten, beziiglich derer Osterreich Aufnahmemitgliedstaat ist, sowie beziiglich Aktionaren geman
8§ 91 und Personen gemaR § 92 mit (Wohn-) Sitz auBerhalb Osterreichs nur insoweit, als sie nicht tiber das
in der RL 2004/109/EG Geforderte hinausgehen.

(4) Von den Veroffentlichungs- und Mitteilungspflichten gemafR den 88 82 bis 94 gelten fiir Anteile,
die von Organismen fiir gemeinsame Anlagen eines anderen als des geschlossenen Typs gemal der
RL 85/611/EWG (OGAW's) ausgegeben werden, sowie fiir Anteile, die im Rahmen derartiger
Organismen erworben oder verauRert werden, lediglich die Bestimmungen der §§ 91 bis 94.

(5) Vom Bund oder den regionalen Gebietskorperschaften begebene Wertpapiere, die zum Handel an
einem geregelten Markt zugelassen sind, sind von der Anwendung des § 84 Abs. 2 bis 4 und § 93 Abs. 6
ausgenommen.*

8. § 82 Abs. 4 lautet:

»(4) Ein Emittent hat seinen Jahresfinanzbericht spatestens vier Monate nach Ablauf jedes
Geschéftsjahres zu verdffentlichen und sicherzustellen, dass er mindestens fiinf Jahre lang offentlich
zugénglich bleibt. Der Jahresfinanzbericht umfasst

1. den gepruften Jahresabschluss,
2. den Lagebericht sowie

3. Erklarungen, in denen die gesetzlichen Vertreter des Emittenten unter Angabe ihres Namens und
ihrer  Stellung  bestdtigen, dass der im Einklang mit den  maRgebenden
Rechnungslegungsstandards aufgestellte Jahresabschluss ihres Wissens ein mdglichst getreues
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten oder der Gesamtheit der in die
Konsolidierung einbezogenen Unternehmen vermittelt und dass der Lagebericht den
Geschaftsverlauf, das Geschaftsergebnis oder die Lage der Gesamtheit der in die Konsolidierung
einbezogenen Unternehmen so darstellt, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild entsteht, und dass er die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten, denen sie ausgesetzt
sind, beschreibt.

Ist der Emittent verpflichtet, einen konsolidierten Jahresabschluss aufzustellen, so hat der geprifte
Jahresabschluss den konsolidierten Jahresabschluss und den Jahresabschluss des Mutterunternehmens zu
umfassen. Der Bestatigungsvermerk ist in vollem Umfang zusammen mit dem Jahresfinanzbericht zu
veroffentlichen.*

9. § 82 Abs. 5a entfallt.

10. § 82 Abs. 6 lautet:

»(6) Die FMA hat den von der Europdischen Kommission geméR Art.27 Abs.2 der
RL 2004/109/EG erlassenen Komitologiebestimmungen entsprechend durch Verordnung festzulegen,
unter welchen technischen Voraussetzungen ein gemaBR Abs. 4 verdffentlichter Jahresfinanzbericht
einschlieBlich des Bestatigungsvermerks offentlich zuganglich bleiben muss. Weiters ist sie erméachtigt,
durch Verordnung Grundsatze fur die Informationsweitergabe im Unternehmen geméR Abs. 5 Z 2 sowie
fir organisatorische MalRnahmen geméR Z 3 zu regeln. Diese Grundsdtze haben unter Beachtung der
88 11 bis 18 WAG der Maglichkeit der Entstehung von Sachverhalten gemaR § 48a entgegenzuwirken
und zur Nachvollziehbarkeit solcher Sachverhalte beizutragen.*

11. 8 82 Abs. 8 lautet:
.»(8) Die Verdffentlichung nach Abs. 4, 8 48d, § 75a Abs. 1, 8 86 Abs. 1, § 87 Abs. 1 und 5 sowie
§ 93 Abs. 1 bis 6 ist
1. gemé&R § 10 Abs. 3 Z 3 bis 5 KMG samt Hinweisbekanntmachung geméaR § 10 Abs. 4 KMG oder

2. Uber ein elektronisch betriebenes Informationsverbreitungssystem, das zumindest im gesamten
Bundesgebiet weit verbreitet ist, in deutscher Sprache vorzunehmen.

Welche Informationsverbreitungssysteme die Anforderungen der Z 2 erfiillen, wird durch Verordnung der
FMA festgestellt.”
12. § 83 samt Uberschrift lautet:

,»Pflichten der Emittenten von Aktien

§ 83. (1) Ein Emittent von Aktien muss allen Aktiondren, die sich in der gleichen Lage befinden, die
gleiche Behandlung gewéhren.

Dieses Dokument wurde mittels e-Mail vom Verfasser zu Verfligung gestellt. Fir die Richtigkeit
und Vollstandigkeit des Inhaltes wird von der Parlamentsdirektion keine Haftung bernommen.



419/ME XXII. GP - Entwurf elektronisch tbermittelt

(2) Der Emittent hat sicherzustellen, dass alle Einrichtungen und Informationen, die die Aktionére
zur Ausibung ihrer Rechte bendtigen, im Herkunftsmitgliedstaat zur Verfligung stehen und dass die
Integritat der Daten gewahrt wird. Die Aktiondre konnen ihre Rechte durch einen Bevollmachtigten
wahrnehmen lassen, sofern die Rechtsvorschriften des Sitzstaats des Emittenten erfillt werden.
Insbesondere muss der Emittent

1. Gber Ort, Zeitpunkt und Tagesordnung der Hauptversammlung wie auch tber die Gesamtzahl der
Aktien und Stimmrechte und die Rechte der Aktiondre beziliglich der Teilnahme an den
Hauptversammlungen informieren;

2. jeder Person, die berechtigt ist, an der Hauptversammlung stimmberechtigt teilzunehmen
zusammen mit der Benachrichtigung zur Hauptversammlung oder auf Verlangen nach ihrer
Anberaumung ein Vollmachtsformular entweder in Papierform oder gegebenenfalls durch
elektronische Hilfsmittel (ibermitteln;

3. ein Kredit- oder Finanzinstitut als bevollméachtigte Stelle benennen, tber die die Aktionére ihre
finanziellen Rechte ausiiben kénnen, und

4. Mitteilungen an die Aktionare versenden, in denen die Zuteilung und Zahlung von Dividenden
und die Emission neuer Aktien angekiindigt sowie Uber Satzungsédnderungen und Rechte in
Bezug auf die Zuteilung, Zeichnung, Einziehung oder den Umtausch von Aktien informiert wird.

Die FMA hat den von der Europdischen Kommission gemall Art. 27 Abs.2 der RL 2004/109/EG
erlassenen Komitologiebestimmungen entsprechend durch Verordnung festzulegen, Gber welche Arten
von Kredit- oder Finanzinstituten ein Aktionar die in Z 3 genannten finanziellen Rechte austiben kann.

(3) Zum Zwecke der Ubermittlung von Informationen an die Aktiondre konnen Emittenten
elektronische Hilfsmittel benutzen, sofern eine entsprechende Entscheidung von einer Hauptversammlung
getroffen wird und die folgenden Bedingungen erfullt sind:

1. Die Verwendung elektronischer Hilfsmittel h&ngt in keiner Weise vom Sitz oder vom Wohnort
des Aktionars oder der Personen gemaR § 92 ab.

2. Es sind Vorkehrungen zur Identifizierung zu treffen, damit die Aktionédre oder die Personen, die
Stimmrechte ausliben oder Weisungen zur Ausiibung der Stimmrechte geben dirfen, tatsachlich
informiert werden.

3. Die Aktiondre oder die Personen gemdl § 92 Z 1 bis 5, die Stimmrechte erwerben, verduRern
oder austiben diirfen, werden schriftlich um ihre Zustimmung zur Verwendung elektronischer
Hilfsmittel fiir die Ubermittlung von Informationen gebeten; ihre Zustimmung gilt als erteilt,
wenn sie nicht innerhalb eines angemessenen Zeitraums widersprechen. Sie kdnnen zu jedem
spateren Zeitpunkt beantragen, dass ihnen die Informationen wieder schriftlich Ubermittelt
werden.

4. Jegliche Aufteilung der Kosten, die mit der Ubermittlung derartiger Informationen durch
elektronische Hilfsmittel einhergehen, ist vom Emittenten im Sinne des Grundsatzes der
Gleichbehandlung gemaR Abs. 1 festzulegen.

(4) Die Zuruickziehung der Aktien vom geregelten Freiverkehr ist dem Bdérseunternehmen und der
FMA mindestens einen Monat im vorhinein anzuzeigen und gleichzeitig zu verdffentlichen. Diese Frist
kann auf Antrag vom Bdrseunternehmen verkiirzt werden, wenn bericksichtigungswiirdige Umstande
vorliegen.

(5) Die Pflichten der Emittenten von Aktien gemaR Abs. 1 bis 3 sind auch auf die Emittenten von
Partizipationsscheinen geméal § 23 Abs. 4 BWG und § 73c Abs. 1 VAG sowie auf die Emittenten von
Wertpapieren tber Genussrechte gemal § 174 AktG anzuwenden.*

13. § 84 samt Uberschrift lautet:
,.Pflichten der Emittenten von Schuldtiteln

§ 84. (1) Ein Emittent von Schuldtiteln muss allen Inhabern gleichrangiger Schuldtitel in Bezug auf
alle mit diesen Schuldtiteln verbundenen Rechte die gleiche Behandlung sicherstellen. Dies gilt jedoch
nicht fur vorzeitige Ricknahmeangebote, soweit diese den Emissionsbedingungen entsprechen oder auf
Grund bundesgesetzlicher VVorschriften zuldssig sind.

(2) Der Emittent hat sicherzustellen, dass alle Einrichtungen und Informationen, die die Inhaber von
Schuldtiteln zur Ausiibung ihrer Rechte bendétigen, im Herkunftsmitgliedstaat 6ffentlich zur Verfigung
stehen und dass die Integritat der Daten gewahrt wird. Die Schuldtitelinhaber kdnnen ihre Rechte durch
einen Bevollméchtigten wahrnehmen lassen, sofern die Rechtsvorschriften des Sitzstaats des Emittenten
erfullt werden. Insbesondere muss der Emittent
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1. Benachrichtigungen oder Rundschreiben an die Schuldtitelinhaber versenden, in denen Gber Ort,
Zeitpunkt und Tagesordnung der Glaubigerversammlung der Schuldtitelinhaber sowie (ber die
Zahlung von Zinsen, die Auslbung der Rechte auf Umtausch, Austausch, Zeichnung oder
Annullierung und Rickzahlung sowie das Teilnahmerecht dieser Inhaber von Schuldtiteln
informiert wird;

2. jeder Person, die berechtigt ist, an der Glaubigerversammlung der Schuldtitelinhaber
stimmberechtigt teilzunehmen zusammen mit der Benachrichtigung zur Versammlung oder auf
Verlangen nach ihrer Anberaumung ein Vollmachtsformular entweder in Papierform oder
gegebenenfalls durch elektronische Hilfsmittel Ubermitteln;

3. ein Kredit- oder Finanzinstitut als bevollméchtigte Stelle benennen, (ber die die Inhaber von
Schuldtiteln ihre finanziellen Rechte ausiben kénnen und
4. Mitteilungen an die Schuldtitelinhaber tiber Zinszahlungen, Satzungsédnderungen, die Ausiibung
von Umwandlungs-, Austausch-, Zeichnungs- und Kindigungsrechten sowie Beschliisse
betreffend Konvertierung, Ausgabe neuer Zinsscheinbogen, Nummern der verlosten und
gekundigten Stiicke versenden.
Die FMA hat den von der Europdischen Kommission gemalR Art. 27 Abs.2 der RL 2004/109/EG
erlassenen Komitologiebestimmungen entsprechend durch Verordnung festzulegen, iber welche Arten
von Kredit- oder Finanzinstituten ein Schuldtitelinhaber die in Z 3 genannten finanziellen Rechte ausiiben
kann.

(3) Wenn lediglich Inhaber von Schuldtiteln mit einer Mindeststiickelung von 50 000 Euro oder —
im Falle von Schuldtiteln, die auf andere Wahrungen als Euro lauten — mit einer Mindeststiickelung, die
am Ausgabetag 50 000 Euro entspricht, zu einer Glaubigerversammlung eingeladen werden, kann der
Emittent jeden Mitgliedstaat als Versammlungsort waéhlen, sofern dort sdmtliche Einrichtungen und
Informationen gegeben sind, die die Inhaber von Schuldtiteln zur Austibung ihrer Rechte bendtigen.

(4) Zum Zwecke der Ubermittlung von Informationen an die Inhaber von Schuldtiteln konnen
Emittenten elektronische Hilfsmittel benutzen, sofern eine entsprechende Entscheidung von einer
Glaubigerversammlung getroffen wird und die folgenden Bedingungen erfiillt sind:

1. Die Verwendung elektronischer Hilfsmittel hangt in keiner Weise vom Sitz oder vom Wohnort
des Schuldtitelinhabers oder des diese Person vertretenden Bevollmachtigten ab.

2. Es sind Vorkehrungen zur Identifizierung zu treffen, damit die Inhaber von Schuldtiteln
tatsachlich informiert werden.

3. Die Inhaber von Schuldtiteln werden schriftlich um ihre Zustimmung zur Verwendung
elektronischer Hilfsmittel fiir die Ubermittlung von Informationen gebeten; ihre Zustimmung gilt
als erteilt, wenn sie nicht innerhalb eines angemessenen Zeitraums widersprechen. Sie kénnen zu
jedem spéteren Zeitpunkt beantragen, dass ihnen die Informationen wieder schriftlich tbermittelt
werden.

4. Jegliche Aufteilung der Kosten, die mit der Ubermittlung derartiger Informationen durch
elektronische Hilfsmittel einhergehen, ist vom Emittenten im Sinne des Grundsatzes der
Gleichbehandlung gemaR Abs. 1 festzulegen.

(5) Die Zuriickziehung der Schuldtitel vom geregelten Freiverkehr ist dem Bérseunternehmen und
der FMA mindestens einen Monat im vorhinein anzuzeigen und gleichzeitig zu verdffentlichen. Diese
Frist kann auf Antrag vom Borseunternehmen verkirzt werden, wenn berticksichtigungswiirdige
Umstande vorliegen. Diese Frist gilt nicht, wenn vor ihrem Ablauf einem Antrag auf Zulassung zur
amtlichen Notierung stattgegeben wird.“

14. § 85 samt Uberschrift lautet:
»Sprachregelung und Drittstaatsproblematik

§85. (1) Sind Wertpapiere lediglich zum Handel an einem geregelten Markt in Osterreich
zugelassen, so sind die vorgeschriebenen Informationen in Deutsch zu ver&ffentlichen.

(2) Sind Wertpapiere sowohl an einem geregelten Markt in Osterreich als Herkunftsmitgliedstaat als
auch an einem geregelten Markt in einem oder mehreren Aufnahmemitgliedstaat(en) zum Handel
zugelassen, so sind die vorgeschriebenen Informationen

1. in Deutsch und

2. je nach Wahl des Emittenten entweder in einer Sprache, die von den zustdndigen Behdrden der
betreffenden Aufnahmemitgliedstaaten akzeptiert wird oder in einer Sprache, die in
internationalen Finanzkreisen gebrauchlich ist, bekannt zu geben.
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(3) Sind Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt in Osterreich als
Aufnahmemitgliedstaat zugelassen, so sind die vorgeschriebenen Informationen je nach Wahl des
Emittenten in Deutsch oder in einer in internationalen Finanzkreisen gebrauchlichen Sprache zu
verdffentlichen.

(4) Werden Wertpapiere ohne Zustimmung des Emittenten zum Handel an einem geregelten Markt
zugelassen, so gelten die Verpflichtungen nach Abs. 1 bis 3 nicht fiir den Emittenten, sondern fur die
Person, die die Zulassung ohne Zustimmung des Emittenten beantragt hat.

(5) Aktionédren und Personen im Sinne der 88 91, 91a und 92 ist es gestattet, einem Emittenten
vorgeschriebene Informationen lediglich in einer in internationalen Finanzkreisen gebréuchlichen Sprache
mitzuteilen.

(6) Abweichend von Abs.1 bis 4 sind die vorgeschriebenen Informationen nach Wahl des
Emittenten oder der Person, die die Zulassung ohne Einverstdndnis des Emittenten beantragt hat,
entweder in einer von den zustdndigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats und der
Aufnahmemitgliedstaaten akzeptierten Sprache oder in einer in internationalen Finanzkreisen
gebrauchlichen Sprache bekannt zu geben, wenn Wertpapiere mit einer Mindeststiickelung von
50 000 Euro oder — im Falle von auf andere Wahrungen als auf Euro lautenden Schuldtiteln — mit einer
Mindeststiickelung, die am Ausgabetag 50 000 Euro entspricht, zum Handel an einem geregelten Markt
in einem oder mehreren Mitgliedstaaten zugelassen sind.

(7) Befindet sich der Sitz eines Emittenten in einem Drittland, kann die FMA als zustandige Behdrde
des Herkunftsmitgliedstaates diesen Emittenten von den Anforderungen der 88 82 bis 84, 87 und 93
ausnehmen, sofern das Recht des betreffenden Drittlandes zumindest gleichwertige Anforderungen
vorsieht oder der Emittent die Anforderungen der Rechtsvorschriften eines Drittlandes erfillt, die die
FMA als gleichwertig betrachtet. Die gemdR den Vorschriften des Drittlandes vorzulegenden
Informationen sind jedoch gemal §86 zu hinterlegen und im Einklang mit den 8§85 und 86 zu
veroffentlichen. Abweichend davon werden Emittenten mit Sitz in einem Drittland von der Erstellung
ihrer Jahresabschliisse und Zwischenberichte gemaR §§ 84 und 87 vor dem Geschéftsjahr, das am oder
nach dem 1.Januar 2007 beginnt, ausgenommen, vorausgesetzt, die Emittenten stellen ihre
Jahresabschliisse gemafl den auf Grund der VO 1606/2002/EG iibernommenen IFRS auf.

(8) Die FMA hat sicherzustellen, dass in einem Drittland veroffentlichte Informationen, die fiir die
Offentlichkeit in der Gemeinschaft von Bedeutung sein kdénnen, zusitzlich gemaR den §§ 85 und 86
veroffentlicht werden. Dies gilt auch dann, wenn es sich bei den betreffenden Informationen nicht um
vorgeschriebene Informationen geméR 8§ 81a Abs. 1 Z 9 handelt.

(9) Unternehmen mit Sitz in einem Drittland, die eine Zulassung geméR Art.5 Abs.1 der
RL 85/611/EWG oder eine Zulassung im Hinblick auf die Verwaltung von Portfolios gemafR Abschnitt A
Nummer 4 des Anhangs | der RL 2004/39/EG bendtigen wiirden, wenn sie ihren Sitz oder — im Falle von
Wertpapierfirmen — ihre Hauptverwaltung innerhalb der Gemeinschaft hétten, sind ebenfalls gemaR § 92a
Abs. 2 und 3 davon befreit, ihre Beteiligungen mit den Beteiligungen ihrer Mutterunternehmen
zusammenzurechnen, vorausgesetzt, sie erfillen gleichwertige Voraussetzungen hinsichtlich ihrer
Unabhéngigkeit als Verwaltungsgesellschaften oder Wertpapierfirmen.

(10) Die FMA hat den von der Europaischen Kommission gemaBR Art.27 Abs.2 der
RL 2004/109/EG erlassenen Komitologiebestimmungen entsprechend durch Verordnung

1. Verfahren vorzusehen, die die Feststellung der Gleichwertigkeit von vorgeschriebenen
Informationen, einschlieBlich der Abschliisse, mit Informationen gewahrleistet, die gemaR den
Rechts- und Verwaltungsvorschriften eines Drittlandes vorgeschrieben sind;

2. festzustellen, dass das Drittland, in dem der Emittent seinen Sitz hat, aufgrund seiner Rechts- und
Verwaltungsvorschriften oder Praktiken oder Verfahren, die sich auf die von internationalen
Organisationen festgelegten internationalen Standards stlitzen, die Gleichwertigkeit mit
vorgeschriebenen Informationen gewéhrleistet;

3.den betroffenen Emittenten eines Drittlandes, dessen Rechnungslegungsstandards nicht
gleichwertig sind, die weitere Anwendung dieser Rechnungslegungsstandards wahrend einer
angemessenen Ubergangsperiode zu gestatten;

4. festzulegen, welche Art von in einem Drittland verdffentlichten Informationen gemanR Abs. 8 fiir
die Offentlichkeit in der Gemeinschaft von Bedeutung ist und

5 festzustellen, dass ein Drittland aufgrund seiner Rechts- und Verwaltungsvorschriften die
Gleichwertigkeit der Anforderungen an die Unabhéngigkeit gemal der RL 2004/109/EG sowie
der einschlagigen Durchfiihrungsmalinahmen gewdéhrleistet.”

Dieses Dokument wurde mittels e-Mail vom Verfasser zu Verfligung gestellt. Fir die Richtigkeit
und Vollstandigkeit des Inhaltes wird von der Parlamentsdirektion keine Haftung bernommen.
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15. § 86 samt Uberschrift lautet:
»Speichersystem und Behdérdenkompetenzen

§ 86. (1) Veroffentlicht ein Emittent oder eine Person, die ohne Einverstdndnis des Emittenten die
Zulassung von dessen Wertpapieren zum Handel an einem geregelten Markt beantragt hat,
vorgeschriebene Informationen, so hat er oder sie diese Informationen gleichzeitig dem
Bdérseunternehmen und der FMA zu Gbermitteln und an die OeKB zum Zwecke der Speicherung zu
Ubermitteln. Die FMA darf diese Informationen auf ihrer Internetseite verdffentlichen. Weiters ist der
Geschaftsbericht des Emittenten spétestens 14 Tage vor der Haupt- oder der Glaubigerversammlung zu
verdffentlichen und dem Bdrseunternehmen und der FMA zu lbermitteln. Die dem Emittenten gemaR
8§ 91ff mitzuteilenden Informationen sind von diesem gleichzeitig dem Boérseunternehmen und der FMA
zu Ubermitteln. Die vorstehenden Verpflichtungen gelten nur fiir Emittenten und Personen gemal Satz 1,
beziiglich derer Osterreich Herkunftsmitgliedstaat ist. Beabsichtigt der Emittent eine Anderung seiner
Satzung oder seiner Statuten, so verdffentlicht er den Anderungsentwurf und Gbermittelt ihn dem
Borseunternehmen und der FMA. Eine derartige Ubermittlung hat unverziiglich zu erfolgen, spatestens
aber zum Termin der Einberufung der Haupt- oder Glaubigerversammlung, auf der {ber diesen
Anderungsentwurf abgestimmt oder informiert wird.

(2) Die FMA hat den von der Européischen Kommission gemald Art. 27 Abs. 2 der RL 2004/109/EG
erlassenen Komitologiebestimmungen entsprechend durch Verordnung das Verfahren festzulegen, nach
dem ein Emittent, ein Inhaber von Aktien oder anderen Finanzinstrumenten oder eine Person im Sinne
des § 92 dem Bérseunternehmen und der FMA Informationen gemal? Abs. 1 zu ibermitteln hat, um

1. eine Hinterlegung durch elektronische Hilfsmittel zu ermdglichen;

2. die Hinterlegung des Jahresfinanzberichts im Sinne des § 82 Abs. 4 mit der Hinterlegung der
jahrlichen Informationen im Sinne des Art. 10 der RL 2003/71/EG zu koordinieren.

(3) Ein Emittent oder eine Person, die die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt ohne
Einverstandnis des Emittenten beantragt hat, hat die vorgeschriebenen Informationen in einer Form
bekannt zu geben, die in nicht diskriminierender Weise einen schnellen Zugang zu ihnen gewéhrleistet
und sie dem amtlich bestellten System im Sinne des Abs. 4 zur Verfligung zu stellen. Der Emittent oder
die Person, die ohne sein Einverstdndnis die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt beantragt
hat, darf von Anlegern keine Gebuihr fiir den Zugang zu den Informationen verlangen. Der Emittent muss
auf Medien zuriickgreifen, bei denen verniinftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass sie die
Informationen tatsichlich an die Offentlichkeit in der gesamten Gemeinschaft weiterleiten. Sind
Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt in Osterreich als Aufnahmemitgliedstaat, nicht aber
im Herkunftsmitgliedstaat zugelassen, so hat die FMA die Veroffentlichung der vorgeschriebenen
Informationen geméaR den Anforderungen dieses Absatzes sicherzustellen.

(4) Die OeKB fungiert als amtlich bestelltes System flr die zentrale Speicherung vorgeschriebener
Informationen. Sie hat Mindestqualitatsnormen in Bezug auf Datensicherheit einzuhalten, Gewissheit
Uber die Herkunft der Informationen, Zeitaufzeichnung und leichten Zugang der Endnutzer zu
gewabhrleisten und sich auf das Hinterlegungsverfahren gemal? Abs. 1 abzustimmen. Sie ist berechtigt, fur
ihre Téatigkeit eine angemessene Vergiitung zu verrechnen.

(5) Die FMA hat den von der Européischen Kommission gemald Art. 27 Abs. 2 der RL 2004/109/EG
erlassenen Komitologiebestimmungen entsprechend durch Verordnung unter Beachtung technischer
Entwicklungen auf den Finanzmérkten sowie den Entwicklungen in der Informations- und
Kommunikationstechnologie die einheitliche Anwendung der Abs. 3 und 4 sicherzustellen. Insbesondere
legt sie Folgendes fest:

1. Mindestnormen fir die Verbreitung vorgeschriebener Informationen geméai Abs. 3;
2. Mindestnormen fur die zentralen Speicherungssysteme geméaR Abs. 4.
Sie kann auch eine Liste der Medien zusammenstellen und standig aktualisieren, Gber die diese
Informationen der Offentlichkeit zur Kenntnis gebracht werden kénnen.
(6) Die FMA ist im Rahmen der §§ 82 bis 94 befugt,

1. von Abschlussprifern, Emittenten, Inhabern von Aktien und anderen Finanzinstrumenten oder
Personen im Sinne der §§ 91a und 92 und von Personen, die diese kontrollieren oder von diesen
kontrolliert werden, die Vorlage von Informationen und Dokumenten zu verlangen;

2. von Emittenten zu verlangen, Informationen nach Z 1 mit den Mitteln und innerhalb der Fristen
zu verdffentlichen, die sie fir notwendig erachtet. Sie kann diese Informationen von sich aus,
nach Anhérung des Emittenten, veréffentlichen, wenn der Emittent oder die Personen, die ihn
kontrollieren oder von ihm kontrolliert werden, der Aufforderung nicht nachkommen;
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3.von der Geschéftsfilhrung des Emittenten und den Inhabern von Aktien oder anderen
Finanzinstrumenten oder den Personen im Sinne der 8891a und 92 zu verlangen, die
Informationen zu Ubermitteln, die gemaR den 88§ 82 bis 94 gefordert werden, und bei Bedarf
weitere Informationen und Dokumente vorzulegen;

4. den Handel mit Wertpapieren fiir hdchstens zehn aufeinander folgende Tage auszusetzen oder
eine Aussetzung des Handels von dem jeweiligen geregelten Markt zu verlangen, wenn sie
berechtigte Griinde fiir die Annahme hat, dass die Vorschriften der §8 82 bis 94 vom Emittenten
nicht eingehalten wurden;

5. den Handel an einem geregelten Markt zu verbieten, wenn sie feststellt, dass gegen die der §8§ 82
bis 94 verstoRen wurde oder berechtigte Griinde fur die Annahme bestehen, dass gegen sie
verstollen wurde;

6. zu Uberwachen, dass der Emittent Informationen rechtzeitig bekannt gibt, um auf diese Weise
sicherzustellen, dass die Offentlichkeit in allen Mitgliedstaaten, in denen die Wertpapiere
gehandelt werden, tatsachlichen und gleichwertigen Zugang dazu hat, und andernfalls geeignete
MaRnahmen zu ergreifen;

7. die Tatsache 6ffentlich bekannt zu machen, dass ein Emittent oder ein Inhaber von Aktien oder
anderen Finanzinstrumenten oder eine Person im Sinne der §§ 91a und 92 seinen oder ihren
Verpflichtungen nicht nachkommt, sofern diese Bekanntmachung die Stabilitat der Finanzmérkte
nicht erheblich gefahrdet oder den Betroffenen keinen unverhéltnismaRig groRen Schaden zufligt;

8. Nachprifungen vor Ort vorzunehmen, um die Einhaltung der 8882 bis 84 und ihrer
DurchfiihrungsmaRnahmen zu Uberprifen.

(7) Werden Informationen Uber Tatsachen oder Beschlisse im Zusammenhang mit einem
Auskunftsverlangen der zustdndigen Behorde nach Abs.6 Z1 von den Abschlusspriifern an die
zustandigen Behorden weitergegeben, so stellt dies keinen Verstol gegen vertraglich oder durch
Rechtsvorschriften auferlegte Einschrankungen der Weitergabe von Informationen dar, und die
Abschlussprifer kdnnen dafir in keiner Weise haftbar gemacht werden.

(8) Die FMA hat mit den zustdndigen Behdrden anderer Mitgliedstaaten zusammenzuarbeiten,
soweit dies zur Erfillung ihrer Aufgaben geméR den 88 82 bis 94 erforderlich ist. Die FMA hat den
zustandigen Behdrden anderer Mitgliedstaaten Amtshilfe zu leisten. Das Amtsgeheimnis steht einem
Austausch vertraulicher Informationen zwischen den zustdndigen Behdrden nicht entgegen. Die auf
diesem Wege ausgetauschten Informationen unterliegen der Geheimhaltungspflicht, die fiir Personen gilt,
die bei den zustadndigen Behdrden, die Informationen erhalten, arbeiten oder gearbeitet haben.

(9) Gelangt die FMA als zustandige Behorde des Aufnahmemitgliedstaates zu der Auffassung, dass
ein Emittent oder ein Inhaber von Aktien oder anderen Finanzinstrumenten oder die Person im Sinne des
8 92 UnregelméRigkeiten begangen oder gegen seine/ihre Verpflichtungen verstoRen hat, so hat sie diese
Erkenntnisse der zustadndigen Behdrde des Herkunftsmitgliedstaates mitzuteilen. Verstot der Emittent
oder der Wertpapierinhaber trotz der von der zustdndigen Behdrde des Herkunftsmitgliedstaats
ergriffenen MaBnahmen — oder weil sich diese als unzureichend erweisen — weiterhin gegen die
einschlégigen Rechtsvorschriften, so hat die FMA nach Unterrichtung der zustandigen Behdrde des
Herkunftsmitgliedstaats unter Beachtung von § 81a Abs. 3 alle fur den Schutz der Anleger erforderlichen
Malnahmen zu ergreifen. Die FMA hat die Europdische Kommission zum friihestmdglichen Zeitpunkt
tber derartige MalRnahmen zu unterrichten.”

16. § 87 samt Uberschrift lautet:
,.Zwischenberichte

§87. (1) Ein Emittent hat einen Halbjahresfinanzbericht Gber die ersten sechs Monate des
Geschaftsjahres unverzuglich, spétestens jedoch zwei Monate nach Ablauf des Berichtszeitraums zu
veroffentlichen und sicherzustellen, dass dieser Bericht mindestens funf Jahre lang éffentlich zugénglich
bleibt. Der Halbjahresfinanzbericht umfasst:

1. einen verkiirzten Abschluss
2. einen Zwischenlagebericht sowie

3. Erkl&rungen, in denen die beim gesetzlichen Vertreter des Emittenten unter Angabe ihres
Namens und ihrer Stellung versichern, dass der in Einklang mit den malgebenden
Rechnungslegungsstandards aufgestellte verkiirzte Abschluss nach bestem Wissen ein mdglichst
getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten oder der Gesamtheit der
in die Konsolidierung einbezogenen Unternehmen vermittelt und dass der Zwischenlagebericht
die nach Abs.2 geforderten Informationen in einer den tatsdchlichen Verhéltnissen
entsprechenden Weise darstellt.
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(2) Ist der Emittent nicht verpflichtet, einen konsolidierten Jahresabschluss aufzustellen, hat der
verkirzte Abschluss zumindest eine verkirzte Bilanz, eine verkiirzte Gewinn- und Verlustrechnung sowie
einen erlauternden Anhang zu umfassen. Bei der Aufstellung der verkirzten Bilanz und der verkiirzten
Gewinn- und Verlustrechnung hat der Emittent dieselben Ansatz- und Bewertungsgrundsatze wie bei der
Aufstellung des Jahresfinanzberichts zugrundezulegen.

(3) Der Zwischenlagebericht hat zumindest wichtige Ereignisse wéhrend der ersten sechs Monate
des Geschaftsjahres und ihre Auswirkungen auf den verkiirzten Abschluss anzugeben; er hat ferner die
wesentlichen Risiken und Ungewissheiten in den restlichen sechs Monaten des Geschéftsjahres zu
beschreiben. Im Falle von Emittenten, die Aktien begeben, hat der Zwischenlagebericht auch
GroRgeschéfte mit nahe stehenden Personen und Unternehmen zu nennen.

(4) Die FMA hat den von der Européischen Kommission gemal} Art. 27 Abs. 2 der RL 2004/109/EG
erlassenen Komitologiebestimmungen entsprechend durch Verordnung
1. festzulegen, unter  welchen  technischen  Voraussetzungen ein  verdffentlichter
Halbjahresfinanzbericht einschlieRlich einer Bestatigung Uber die priiferische Durchsicht durch
einen Abschlussprifer 6ffentlich zugéanglich bleiben muss,
2. zu prazisieren, welcher Art die priferische Durchsicht durch einen Abschlusspriifer ist, und
3. festzulegen, welche Angaben die verkiirzte Bilanz, die verkiirzte Gewinn- und Verlustrechnung
sowie der erlauternde Anhang dazu mindestens enthalten missen, wenn sie nicht nach Mal3gabe
der gemal’ der VO 1606/2002/EG libernommenen IFRS aufgestellt werden.

(5) Ein Emittent von Aktien hat Zwischenmitteilungen des Vorstandes uber das erste und das dritte
Quartal des Geschaftsjahres unverzuglich zu veréffentlichen, spatestens jedoch einen Monat nach Ablauf
des Berichtszeitraums. Die Zwischenmitteilung umfasst jedenfalls:

1. eine Erldauterung der wesentlichen Ereignisse und Transaktionen, die in dem betreffenden
Zeitraum stattgefunden haben, und ihre Auswirkungen auf die Finanzlage des Emittenten und der
von ihm kontrollierten Unternehmen, insbesondere ist hier auf Auftragslage, Entwicklung der
Kosten und Preise, Zahl der Arbeitnehmer sowie Investitionen einzugehen;

2. eine allgemeine Beschreibung der Finanzlage und des Geschaftsergebnisses des Emittenten und
der von ihm kontrollierten Unternehmen im betreffenden Zeitraum sowie die Aussichten der
Gesellschaft fur das laufende Geschaftsjahr;

3. mindestens folgende Zahlenangaben:
a) Umsatzerlose in gegliederter Form,
b) Ergebnis vor und nach Steuern sowie
c) gegebenenfalls bereits ausgeschittete oder vorgeschlagene Zwischendividenden.
Der Zwischenbericht hat den Zahlenangaben (iber die aktuelle Berichtsperiode die Zahlenangaben des
entsprechenden Zeitraumes des vorangegangenen Geschaftsjahres gegeniiberzustellen.

(6) Ist der Emittent verpflichtet, einen konsolidierten Jahresabschluss aufzustellen, so ist der
verkirzte Abschluss und die Zwischenmitteilung nach MaRgabe der geméR der VO 1606/2002/EG
tbernommenen IFRS fir die Zwischenberichterstattung aufzustellen. Wurde der Halbjahresfinanzbericht
und die Zwischenmitteilung geprift, so ist der Bestatigungsvermerk in vollem Umfang wiederzugeben.
Gleiches gilt fiir die priferische Durchsicht durch einen Abschlussprifer. Wurde der
Halbjahresfinanzbericht und die Zwischenmitteilung weder einer vollstandigen Priifung noch einer
pruferischen Durchsicht durch einen Abschlussprifer unterzogen, so hat der Emittent dies in seinem
Bericht anzugeben.*

17. § 88 Abs. 1 erster Satzteil lautet:

»Sind die Zahlenangaben geméaR § 87 und der Verordnung der FMA gemal} 8 87 Abs. 4 im Hinblick auf
die Téatigkeit des Emittenten nicht geeignet,”

18. In § 88 Abs. 2 wird der Verweis ,,8 87 Abs. 2 durch den Verweis ,,§ 87 ersetzt.
19. § 89 entfallt.

20. § 90 samt Uberschrift lautet:
,~Ausnahmen von der Berichtspflicht
§90. (1) Die 8§ 82 Abs. 4 und 87 gelten nicht fiir die folgenden Emittenten:
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1. Zentralstaaten, regionale Gebietskdrperschaften, internationale 6ffentlich-rechtliche Stellen,
denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort, die EZB und die nationalen Zentralbanken der
Mitgliedstaaten unabhéngig davon, ob sie Aktien oder andere Wertpapiere begeben und

2. Emittenten, die ausschlieRlich zum Handel an einem geregelten Markt zugelassene Schuldtitel
mit einer Mindeststiickelung von 50 000 Euro oder — bei Schuldtiteln, die auf eine andere
Waéhrung als auf Euro lauten — mit einer Mindeststiickelung, deren Wert am Ausgabetag
mindestens 50 000 Euro entspricht, begeben.

(2) § 87 Abs. 1 findet auf Kreditinstitute, deren Aktien nicht zum Handel an einem geregelten Markt
zugelassen sind und die dauernd oder wiederholt ausschlieBlich Schuldtitel begeben haben, keine
Anwendung, vorausgesetzt, dass der Gesamtnennbetrag der begebenen Schuldtitel 100 Millionen Euro
nicht erreicht und kein Prospekt gemaR der RL 2003/71/EG veroffentlicht wurde.

(3) 887 Abs.1 findet auf Emittenten, die am 31. Dezember 2003 bereits existierten und die
ausschlieBlich ~ Schuldtitel begeben, die vom Herkunftsmitgliedstaat oder einer seiner
Gebietskorperschaften unbedingt und unwiderruflich garantiert werden, keine Anwendung.”

21. 8 91 Abs. 1 lautet:

,»8 91. (1) Erwerben oder verduRern Personen unmittelbar oder mittelbar eine Beteiligung an einer
Aktiengesellschaft, deren Herkunftsmitgliedstaat Osterreich ist und deren Aktien an einem geregelten
Markt gehandelt werden, so haben sie unverziglich, spatestens jedoch nach vier Handelstagen die FMA
und das Borseunternehmen sowie die Gesellschaft (iber den Anteil an Stimmrechten zu unterrichten, den
sie nach diesem Erwerb oder dieser VerauBerung halten, wenn als Folge dieses Erwerbs oder dieser
Verédulerung der Anteil an den Stimmrechten 5 vH, 10 vH, 15 vH, 20 vH, 25 vH, 30 vH, 35 vH, 40 vH,
45vH, 50vH, 75vH und 90 VvH erreicht, (bersteigt oder unterschreitet. Dies gilt auch fiir die
Anteilsschwelle, die eine solche Gesellschaft in Ansehung des § 27 Abs. 1 Z 1 Ubernahmegesetz — UbG,
BGBI. I Nr. 127/1998, in ihrer Satzung vorgesehen hat. Die Frist von vier Handelstagen wird berechnet
ab dem Tag, der auf den Tag folgt, an dem die Person

1. von dem Erwerb oder der VerduBerung oder der Mdglichkeit der Ausiibung der Stimmrechte
Kenntnis erhélt oder an dem er oder sie unter den gegebenen Umstanden davon hatte Kenntnis
erhalten missen, ungeachtet des Tages, an dem der Erwerb, die VerduBerung oder die
Maéglichkeit der Ausiibung der Stimmrechte wirksam wird, oder

2. Uber das in Abs.1a genannte Ereignis informiert wird.*

22. Nach § 91 Abs. 1 wird folgender Abs. 1a eingefigt:

»(1a) Der Anteil der Stimmrechte gemaf Abs. 1 ist ausgehend von der Gesamtzahl der mit
Stimmrechten versehenen Aktien zu berechnen, auch wenn die Austibung dieser Stimmrechte ausgesetzt
ist. Dieser Anteil ist dartiber hinaus auch in Bezug auf alle mit Stimmrechten versehenen Aktien ein und
derselben Gattung anzugeben. Eine Meldepflicht gemaR Abs. 1 fiir Personen besteht auch dann, wenn
deren Stimmrechtsanteil infolge von Ereignissen, die die Aufteilung der Stimmrechte verandern, bei
Zugrundelegung der nach MaRgabe des 893 Abs. 1 verdffentlichten Angaben eine der in Abs. 1
genannten Schwellen erreicht, Uber- oder unterschreitet. Hat der Emittent seinen Sitz in einem Drittstaat,
so erfolgt eine Mitteilung bei vergleichbaren Ereignissen.*

23. 8§ 91 Abs. 2 lautet:

»(2) Abs. 1 findet keine Anwendung auf Aktien, die ausschlieBlich fiir den Zweck der Abrechnung
und Abwicklung von Geschéften innerhalb des tblichen kurzen Abrechnungszyklus erworben werden,
noch auf Verwahrstellen, die Aktien nur als Verwahrer halten, vorausgesetzt, die Verwahrstelle kann die
Stimmrechte aus diesen Aktien nur aufgrund von Weisungen austiben, die schriftlich oder uber
elektronische Hilfsmittel erteilt wurden. Abs. 1 findet ferner keine Anwendung auf den Erwerb oder die
Verdullerung einer bedeutenden Beteiligung, sofern hierdurch die Schwelle von 5 vH oder mehr durch
einen Market Maker, der in dieser Eigenschaft handelt, erreicht, tberschritten oder unterschritten wird,
vorausgesetzt

1. er ist in seinem Herkunftsmitgliedstaat nach Malgabe der RL 2004/39/EG zugelassen und

2. er greift nicht in die Geschéftsfiihrung des betreffenden Emittenten ein und (bt keinen Einfluss
auf diesen dahin aus, die betreffenden Aktien zu kaufen oder den Aktienkurs zu stiitzen.*

24. Nach § 91 Abs. 2 wird folgender Abs. 2a eingefiigt:

,»(2a) Stimmrechte, die ein Kreditinstitut oder eine Wertpapierfirma im Rahmen der Ausiibung des
Effektengeschéftes (§1 Abs.2 Z7 BWG) hélt, werden fir die Zwecke dieses Paragraphen nicht
mitgez&hlt, vorausgesetzt

Dieses Dokument wurde mittels e-Mail vom Verfasser zu Verfligung gestellt. Fir die Richtigkeit
und Vollstandigkeit des Inhaltes wird von der Parlamentsdirektion keine Haftung bernommen.

19 von 65



20 von 65

419/ME XXII. GP - Entwurf elektronisch tbermittelt

1. der Anteil der aufgrund des Wertpapierhandels gehaltenen Stimmrechte ist nicht héher als 5 vH
und

2. das Kreditinstitut oder die Wertpapierfirma stellt sicher, dass die Stimmrechte aus Aktien, die
aufgrund des Wertpapierhandels gehalten werden, nicht ausgeiibt werden und nicht anderweitig
benutzt werden, um in die Geschaftsfiihrung des Emittenten einzugreifen.”

25. § 91a samt Uberschrift lautet:
,,.Derivative Instrumente

§9la. Die Mitteilungspflicht gemdR 8§91 gilt auch fur Personen, die direkt oder indirekt
Finanzinstrumente halten, die ihrem Inhaber das Recht verleihen, von sich aus im Rahmen einer
formlichen Vereinbarung mit Stimmrechten verbundene und bereits ausgegebene Aktien eines
Emittenten, dessen Aktien zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind, zu erwerben.*

26. § 92 samt Uberschrift lautet:
»Feststellung der Stimmrechtsanteile

§ 92. Die Mitteilungspflicht nach § 91 Abs. 1 und 1a gilt auch fir jene Personen, die zur Auslibung
von Stimmrechten in einem oder mehreren der folgenden Falle berechtigt sind:

1. Stimmrechte aus Aktien eines Dritten, mit dem diese Person eine schriftliche Vereinbarung
getroffen hat, die beide verpflichtet, langfristig eine gemeinsame Politik bezuglich der
Geschéftsfuhrung des betreffenden Emittenten zu verfolgen, indem sie die Stimmrechte
einvernehmlich austiiben;

2. Stimmrechte aus Aktien, die diese Person einem Dritten als Sicherheit (ibertragen hat, wenn sie
die Stimmrechte ohne ausdriickliche Weisung des Sicherungsnehmers ausiben oder die
Ausiibung der Stimmrechte durch den Sicherungsnehmer beeinflussen kann;

3. Stimmrechte aus Aktien, an denen dieser Person ein Fruchtgenussrecht eingerdumt wird, wenn
sie die Stimmrechte ohne ausdriickliche Weisung des Sicherungsnehmers ausiiben oder die
Austibung der Stimmrechte durch den Sicherungsnehmer beeinflussen kann;

4. Stimmrechte aus Aktien, die einem Unternehmen gehéren oder nach den Z 1 bis 3 zugerechnet
werden, an dem diese Person eine unmittelbare oder mittelbare kontrollierende Beteiligung (8 22
Abs. 2 und 3 UbG) halt;

5. Stimmrechte, die diese Person ausiiben kann, ohne Eigentlimer zu sein;

6. Stimmrechte, die diese Person als Bevollmachtigte nach eigenem Ermessen austiben darf, wenn
keine besonderen Weisungen der Aktionare vorliegen.”

27. § 92a samt Uberschrift lautet:
,.Verfahrensvorschriften

§ 92a. (1) Die Anzeige gemaR den 88 91 und 92 muss folgende Angaben enthalten:
1. die Anzahl der Stimmrechte nach dem Erwerb oder der VerduRerung;

2. gegebenenfalls die Kette der kontrollierten Unternehmen, (iber die die Stimmrechte tatséchlich
gehalten werden;

3. das Datum, zu dem die Schwelle erreicht oder (iberschritten wurde und

4. den Namen des Aktiondrs, selbst wenn dieser nicht berechtigt ist, Stimmrechte unter den
Voraussetzungen des 8§92 auszuliben, sowie denjenigen der Person, die berechtigt ist,
Stimmrechte im Namen dieses Aktionars auszulben.

(2) Das Mutterunternehmen einer Verwaltungsgesellschaft muss seine Beteiligungen gemaR den
88 91 und 92 nicht mit den Beteiligungen zusammenrechnen, die von der Verwaltungsgesellschaft nach
Maligabe der RL 85/611/EWG verwaltet werden, sofern die Verwaltungsgesellschaft ihre Stimmrechte
unabhéngig vom Mutterunternehmen ausiibt. Die 88 91 und 92 sind jedoch anzuwenden, wenn das
Mutterunternehmen oder ein anderes vom Mutterunternehmen kontrolliertes Unternehmen seinerseits
Anteile an der von der betreffenden Verwaltungsgesellschaft verwalteten Beteiligung hélt und die
Verwaltungsgesellschaft die Stimmrechte, die mit diesen Beteiligungen verbunden sind, nicht nach freiem
Ermessen, sondern nur aufgrund direkter oder indirekter Weisungen ausiiben kann, die ihr vom
Mutterunternehmen oder einem anderen kontrollierten Unternehmen des Mutterunternehmens erteilt
werden.

(3) Das Mutterunternehmen einer nach der RL 2004/39/EG zugelassenen Wertpapierfirma muss
seine Beteiligungen nicht gemal den §8 91 und 92 mit den Beteiligungen zusammenrechnen, die die
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betreffende Wertpapierfirma auf Einzelkundenbasis im Sinne des Art. 4 Absatz 1 Nummer 9 der
RL 2004/39/EG verwaltet, sofern

1. die Wertpapierfirma eine Zulassung fir die Portfolioverwaltung gemaR Anhang | Abschnitt A
Nummer 4 der RL 2004/39/EG erhalten hat;

2. sie die Stimmrechte, die mit den betreffenden Aktien verbunden sind, nur aufgrund von in
schriftlicher Form oder Uber elektronische Hilfsmittel erteilten Weisungen ausiiben darf oder
durch geeignete Vorkehrungen sicherstellt, dass die individuelle Portfolioverwaltung unabhéngig
von anderen Dienstleistungen und unter Bedingungen, die denen der RL 85/611/EWG
gleichwertig sind, erfolgt, und

3. die Wertpapierfirma ihre Stimmrechte unabhangig vom Mutterunternehmen ausubt.

Die 88 91 und 92 sind jedoch anzuwenden, wenn das Mutterunternehmen oder ein anderes kontrolliertes
Unternehmen des Mutterunternehmens seinerseits Anteile an der von dieser Wertpapierfirma verwalteten
Beteiligung halt und die Wertpapierfirma die Stimmrechte, die mit diesen Beteiligungen verbunden sind,
nicht nach freiem Ermessen, sondern nur aufgrund direkter oder indirekter Weisungen austiben kann, die
ihr vom Mutterunternehmen oder einem anderen kontrollierten Unternehmen des Mutterunternehmens
erteilt werden.

(4) Die 88 91 und 92 Z 3 gelten nicht fur Aktien, die den Mitgliedern des Européischen Systems der
Zentralbanken (ESZB) bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben als Wahrungsbehdrden zur Verfligung
gestellt oder von diesen bereit gestellt werden; hierzu gehdren auch Aktien, die den Mitgliedern des
ESZB als Pfand oder im Rahmen eines Pensionsgeschéfts oder einer &hnlichen Vereinbarung gegen
Liquiditat fiir geldpolitische Zwecke oder innerhalb eines Zahlungssystems zur Verfligung gestellt oder
von diesen bereit gestellt werden. Voraussetzung fiir die Ausnahme ist, dass es sich bei den genannten
Transaktionen um kurzfristige Geschéfte handelt und die Stimmrechte aus den betreffenden Aktien nicht
ausgeibt werden.*

28. § 93 samt Uberschrift lautet:
,»Zusatzliche Angaben

§93. (1) Fur die Zwecke der Berechnung der Schwellen gemaR 8§91 hat der Emittent die
Gesamtzahl der Stimmrechte und das Kapital am Ende jeden Kalendermonats, an dem es zu einer Zu-
oder Abnahme von Stimmrechten oder Kapital gekommen ist, zu verdffentlichen.

(2) Sobald der Emittent die Mitteilung gemaR 8§92a Abs.1 erhélt, spatestens jedoch drei
Handelstage nach deren Erhalt hat er alle darin enthaltenen Informationen zu verdffentlichen.

(3) Erwirbt oder verduRert ein Emittent von Aktien eigene Aktien entweder selbst oder uber eine in
eigenem Namen aber fiir Rechnung des Emittenten handelnde Person, hat er den Anteil an eigenen Aktien
unverziiglich, spatestens jedoch vier Handelstage nach dem Erwerb oder der VerduRerung zu
veroffentlichen, wenn dieser Anteil die Schwelle von 5 vH oder 10 vH der Stimmrechte erreicht, Uber-
oder unterschreitet. Der Anteil errechnet sich ausgehend von der Gesamtzahl der Aktien, die mit
Stimmrechten versehen sind.

(4) Ein Emittent von Aktien hat unverziiglich jede Anderung bei den an die verschiedenen
Aktiengattungen gekniipften Rechte zu verdffentlichen, einschlieBlich der Rechte, die an derivative, vom
Emittenten selbst begebene Wertpapiere geknipft sind, die Zugang zu den Aktien des betreffenden
Emittenten verschaffen.

(5) Ein Emittent von anderen Wertpapieren als Aktien hat unverziiglich jede Anderung bei den
Rechten der Inhaber dieser Wertpapiere, die keine Aktien sind, zu verdffentlichen, wozu auch
Anderungen der Ausstattung oder der Konditionen dieser Wertpapiere gehoren, die die betreffenden
Rechte indirekt, insbesondere aufgrund einer Anderung der Anleihekonditionen oder der Zinssatze,
bertihren kénnten.

(6) Ein Emittent hat unverziglich Anleiheneuemissionen und insbesondere alle damit
zusammenhdngenden Garantien und Sicherheiten zu verdffentlichen. Unbeschadet der RL 2003/6/EG
findet dieser Absatz keine Anwendung auf internationale &ffentlich-rechtliche Einrichtungen, denen
mindestens ein Mitgliedstaat angehort.*

29. § 94 lautet:
,894. Die FMA hat den von der Europédischen Kommission gemaR Art. 27 Abs.2 der
RL 2004/109/EG erlassenen Komitologiebestimmungen entsprechend durch Verordnung

1. eine Spezifikation der in § 91 Abs. 1a genannten Ereignisse, allenfalls in aufzéhlender Weise,
vorzunehmen;
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. eine Hochstdauer des kurzen Abrechnungszyklus und angemessene und verhdltnisméRige

Kontrollmechanismen fir die Ausnahmebestimmungen gemal} § 91 Abs. 2 und 2a zu regeln;

. die Arten von Finanzinstrumenten und ihre Kumulierung, die Art der férmlichen Vereinbarung,

den Inhalt der Mitteilung sowie das fiir diesen Zweck gemeinschaftsweit zu verwendende
Standardformular, den Mitteilungszeitraum sowie den Adressaten der Mitteilung gemal § 91a
festzulegen;

. ein Standardformular zu erstellen, das gemeinschaftsweit bei der Mitteilung der Informationen

gemaR § 92a Abs. 1 an den Emittenten oder der Hinterlegung von Informationen gemaR § 86 zu
verwenden ist;

. einen Kalender der ,,Handelstage* fir alle Mitgliedstaaten zu erstellen;
. festzulegen, in welchen Fallen der Aktionadr oder die Person im Sinne des § 92 oder beide die

erforderliche Mitteilung an den Emittenten vorzunehmen hat oder haben;

. ZuU prazisieren, unter welchen Umstanden der Aktiondr oder die Person im Sinne des § 92 von

dem Erwerb oder der VerduRerung hatte Kenntnis erhalten missen;

. festzulegen, unter welchen Umstadnden die Unabhangigkeit einer Verwaltungsgesellschaft von

ihrem Mutterunternehmen und einer Wertpapierfirma von ihrem Mutterunternehmen gegeben ist,
damit die Ausnahmeregelung der §§ 92a Abs. 2 und 3 in Anspruch genommen werden kann und

. technische DurchfiihrungsmaBnahmen hinsichtlich der Verdffentlichung des Erwerbs eigener

Aktien geméaR § 93 Abs. 3 zu normieren.*

30. Dem 8 96 werden folgende Ziffern 15 bis 17 angefigt:

»15.

16.

17.

(Zu 8 87 Abs. 6)

Emittenten, die den VVoraussetzungen des § 906 Abs. 12 Satz 1 und 2 UGB entsprechen, sind von
der Verpflichtung gemal § 87 Abs. 6, einen verkirzten Abschluss geméR den auf Grund der VO
1606/2002/EG Ubernommenen IFRS vorzulegen, fir das Geschéftsjahr, das am oder nach dem
1. Januar 2006 beginnt, ausgenommen.

(Zu 8891, 91a und 92)

Unbeschadet des § 91 Abs. 1 3. Satz hat ein Aktionar dem Emittenten gemaR den 88§ 91, 91a und
92 spatestens zwei Monate nach dem 20. Janner 2007 mitzuteilen, welchen Stimmrechts- und
Eigenkapitalanteil er am Unternehmen des Emittenten zu diesem Zeitpunkt halt, es sei denn, er
hat bereits vor diesem Zeitpunkt eine Mitteilung mit gleichwertigen Informationen an den
Emittenten gerichtet. Unbeschadet des 893 Abs.2 gibt ein Emittent seinerseits die
Informationen, die er im Rahmen dieser Meldungen erhalten hat, spétestens drei Monate nach
dem 20. Janner 2007 bekannt.
(Zu 8 82 Abs. 4)
Ein Emittent mit Sitz in einem Drittland ist von der Veroffentlichung seines Jahresabschlusses
und seines Lageberichtes gemal? § 82 Abs. 4 im Hinblick auf solche Schuldtitel ausgenommen,
die bereits vor dem 1. Januar 2005 zum Handel an einem geregelten Markt in der Europdischen
Union zugelassen waren. Die Befreiung kann nur erfolgen, solange
a) die zustdndige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats bestatigt, dass die von Emittenten aus
einem solchen Drittland erstellten Abschliisse ein den tatsachlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten vermitteln;
b) das Drittland, in dem der Emittent seinen Sitz hat, die Anwendung der geméaR der VO
1606/2002/EG ibernommenen IFRS nicht gesetzlich vorschreibt und
c¢) die Kommission keinen Beschluss gemaR Art. 23 Abs. 4 Ziffer ii) der RL 2004/109/EG
daruiber gefasst hat, ob die gemal der VO 1606/2002/EG Ubernommenen IFRS gleichwertig
sind mit
aa) den in den Rechts- und Verwaltungsvorschriften des Drittlandes, in dem der Emittent
seinen Sitz hat, festgelegten Rechnungslegungstandards oder
bb) den Rechnungslegungsstandards eines Drittlandes, flr deren Einhaltung ein solcher
Emittent optiert hat.”

31. 8§ 101e in der Fassung BGBI. | Nr. 2005/78 wird in ,,8 101f*“ umbenannt.
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32. Die Uberschrift vor § 102 lautet:
LIn-Kraft-Treten*

33. Dem & 102 werden folgende Abs. 25 und 26 angefligt:

.(25) 8§48 Abs. 126,866 Abs. 1 Z5lit.a), § 74, 8§75 Abs. 1 Z 8 lit. €) und f), § 75a Abs. 1, § 81a
Abs. 1 bis 5, § 82 Abs. 4, § 82 Abs. 6, § 83 Abs. 1 bis 5, § 84 Abs. 1 bis 5, § 85 Abs. 1 bis 10, § 86 Abs. 1
bis 9, § 87 Abs. 1 bis 6, § 88 Abs. 1 und 2, § 90 Abs. 1 bis 3, 8§ 91 Abs. 1 bis 2a, § 91a, § 92, § 92a Abs. 1
bis 4, 8§93 Abs.1 bis 6, 8§94 und §96 Z 15 bis 17 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. |
Nr. xxx/2006 treten mit 20. J&nner 2007 in Kraft.

(26) § 48 Abs. 1 Z 6a, § 82 Abs. 5a sowie § 89 treten mit Ablauf des 19. Janner 2007 auRer Kraft.“
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Vorblatt
Inhalt:

Der vorliegende Gesetzesentwurf beinhaltet in Art. 2 ein neues ,,Enforcement-Verfahren* zur Uberpriifung der
Rechnungslegung kapitalmarktorientierter Unternehmen.

In Art. 3 soll die Richtlinie 2004/109/EG des Europdischen Parlamentes und des Rates vom 15. Dezember 2004
zur Harmonisierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf Informationen (ber Emittenten, deren
Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind, und zur Anderung der Richtlinie
2001/34/EG umgesetzt werden.

Alternativen:

Soweit damit geltendes EU-Recht umgesetzt wird, bestehen keine Alternativen. Die konkrete Ausgestaltung des
Enforcement-Verfahrens unterliegt der nationalen Gestaltung. Hierbei wurde im Gesetzesentwurf insbesondere
auf das deutsche Vorbild zuriickgegriffen, das sich bereits in der Praxis bewahrt hat.

Verhaltnis zu Rechtsvorschriften der Européaischen Union:

Da der vorliegende Gesetzesentwurf in Art. 3 ausschlieflich Recht der Europdischen Union umsetzen soll, ist
Konformitdt mit dem geltenden EU-Recht gegeben. Der zweite Teil widerspricht nicht den Vorschriften der
Europaischen Union.

Kompetenzgrundlage:

Der vorliegende Entwurf stutzt sich auf Art. 10 Abs. 1 Z 5 B-VG.
Besonderheiten des Normsetzungsverfahrens:

Keine.

Auswirkungen auf den Wirtschaftsstandort Osterreich:

Da in allen EU-Landern vergleichbare Vorschriften eingefiihrt werden missen, ergeben sich im Verhaltnis zu
den anderen Mitgliedstaaten der Europdischen Union keine Wetthewerbsverzerrungen. Im Verhéltnis zu
Drittlandern ergeben sich maximal marginale Auswirkungen, da im allgemeinen zumindest in industrialisierten
Drittstaaten &hnliche Regelungen hinsichtlich der Transparenzanforderungen und der Uberpriifung von
Rechnungslegungsdaten bestehen.

Finanzielle Auswirkungen im Bereich der Gebietskdrperschaften:

Auswirkungen auf den Bundeshaushalt: Keine.

Auswirkungen auf die Planstellen des Bundes: Keine.

Auswirkungen auf andere Gebietskdrperschaften: Keine.

Durch die vorgesehenen Anderungen wird kein zusatzlicher Verwaltungsaufwand verursacht.

Auswirkungen auf das Abgabenaufkommen

Keine messharen budgetaren Auswirkungen.

Gender Mainstreaming — Auswirkungen auf Frauen und Ménner

Die Bestimmungen im vorliegenden Entwurf lassen eine sinnvolle Zuordnung zu Méannern und Frauen nicht zu.
Finanzielle Auswirkungen auf die Wirtschaft:

Die Einfiihrung des Enforcement-Verfahrens ist fir die Wirtschaft mit Kosten verbunden, da die
kapitalmarktorientierten Unternehmen den GroRteil der Kosten zu tragen haben, die durch die Uberwachung der
Rechnungslegung anfallen. Dieser finanziellen Belastung stehen jedoch positive Effekte gegentber. Die
verbesserte  Uberwachung der Einhaltung von Rechnungslegungsvorschriften wird die Integritat der
Kapitalmérkte und damit letztlich den heimischen Finanzplatz stirken. Insgesamt betrachtet wird die Wirtschaft
von der Einfuhrung des Enforcement-Verfahrens profitieren. Negative Auswirkungen auf das Preisniveau sind
daher nicht zu erwarten.

Aufgrund der verstarkten Transparenzanforderungen fiir borsenotierte Emittenten wird das Informationsniveau
aktueller und potentieller Investoren in geregelten Mérkten erhoht, weshalb eine vermehrte Investitionstatigkeit
und daher auch eine Starkung des ésterreichischen Kapitalmarkts zu erwarten ist. Diese sollte sich mittelbar
positiv auf die Beschaftigungslage und den Wirtschaftsstandort Osterreich auswirken.

Im Einzelfall kann es durch die umfangreicheren Publizitatsvorschriften zu leicht erhohten Kosten fir
Emittenten von Wertpapieren an geregelten Méarkten kommen. Da aber schon bisher in Osterreich relativ
umfangreiche Veroffentlichungspflichten auf gesetzlicher Basis vorgesehen waren und viele Emittenten auf
Grund von "Corporate-Governance"-Regeln oder im Sinne guter Investor-Relations dem Publikum auf
freiwilliger Basis Zusatzinformationen zur Verfligung gestellt haben, werden sich diese zusatzlichen Kosten in
engen Grenzen halten und durch die oben angefiihrten positiven Auswirkungen zumindest kompensiert werden.
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Vermehrte Kosten fiir die Borseaufsicht, die die Wirtschaft belasten kénnten, sind wenn berhaupt nur in
geringstem Ausmal zu erwarten.

Bei den nicht unmittelbar normadressierten sonstigen Wirtschaftsunternehmen und Privatpersonen wird es zu
keinen messbaren finanziellen Auswirkungen kommen.
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Erlauterungen

Allgemeiner Teil
Grundlagen des Gesetzesentwurfs:

Die Einrichtung einer Prifstelle fur die Rechnungslegung kapitalmarktorientierter Unternehmen hat als
europarechtliche Grundlage des Gesetzesentwurfs insbesondere die VO 1606/2002/EG (,,IAS-VO*), die fir die
konsolidierte Finanzberichterstattung solcher Unternehmen die verpflichtende Anwendung der Internationalen
Rechnungslegungsstandards (IFRS) vorschreibt.

In Art. 3 des Gesetzesentwurfes soll die Richtlinie 2004/109/EG umgesetzt werden.

Die Kommission hatte ihren urspriinglichen Vorschlag einer Richtlinie zur Harmonisierung der
Transparenzanforderungen fur Emittenten bdrsenotierter  Wertpapiere (“Transparenzrichtlinie”, COM
2003/0138) im Mérz 2003 vorgelegt.

Diese Richtlinie dndert und ersetzt Bestimmungen der Richtlinie 2001/34/EG (ber die Zulassung von
Wertpapieren zur amtlichen Bérsennotierung.

Sie aktualisiert das EU-Recht uber Informationen, die Aktiondren und Anleiheinhabern regelmaRig zu
Ubermitteln sind und fasst die Regelungen Uber Beteiligungsédnderungsmeldungen neu. Weiters sieht sie
umfassende Regelungen lber anzuwendende Sprachenregime, Informationen von Emittenten mit Sitz in einem
Drittstaat sowie Behérdenkompetenzen vor.

Die Richtlinie wurde im Mai 2004 von Rat und Europdischem Parlament angenommen und am 15. Dezember
2004 formell beschlossen. Die Verdffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union erfolgte am
31. Dezember 2004 (L 390/38). Umsetzungstermin ist der 20. Janner 2007.

Hauptgesichtspunkte des Entwurfes:

Das ,,Bundesgesetz tber die Einrichtung einer Prifstelle fir die Finanzberichterstattung von Unternehmen, deren
Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind (Enforcementstellen-Gesetz)* sieht eine
vom Bundesminister fur Finanzen im Einvernehmen mit dem Bundesminister fur Justiz anzuerkennende
privatrechtlich organisierte unabhdngige Einrichtung als Prifstelle fiir die Rechnungslegung vor (§1). Der
Prifstelle wird die Aufgabe Ubertragen, Jahresabschlisse oder Konzernabschliisse sowie sonstige
vorgeschriebene Informationen kapitalmarktorientierter Unternehmen auf ihre RechtmaRigkeit, Richtigkeit und
auf die Einhaltung von Rechnungslegungsstandards hin zu Uberprifen (8 2). Sollte die Einrichtung oder
Anerkennung einer Prifstelle fir Rechnungslegung fehlschlagen, nimmt die Enforcement-Behdérde die Aufgaben
der Priifstelle wahr (88§ 8f).

Die Prufstelle wird tatig, sobald ihr Anhaltspunkte fur einen Verstof3 gegen Rechnungslegungsvorschriften
vorliegen oder die Enforcement-Behorde sie zur Priifung auffordert (§ 2 Abs. Z 1 und 2). AuRerdem wird die
Prifstelle stichprobenartige Priifungen bei den Unternehmen vornehmen (8 2 Abs. 1 Z 3). Die Zusammenarbeit
des Unternehmens mit der Prifstelle erfolgt auf freiwilliger Basis. Verweigert ein Unternehmen der Priifstelle
den Zutritt, gewahrt es ihr keine Akteneinsicht und behindert es auf sonstige Weise die Priifung, so berichtet die
Prifstelle der Enforcement-Behdrde dariiber (8 9 Abs. 1 Z 1). Diese kann nun auf der zweiten Stufe die Priifung
und allenfalls die Verdffentlichung von Rechnungslegungsfehlern mit 6ffentlich-rechtlichen Mitteln durchsetzen
(811 Abs.?2). Die Enforcement-Behdrde kann sich bei ihrer Prifung auch der Priufstelle, externer
Wirtschaftspriifer oder Sachverstandiger bedienen (§ 9 Abs. 3)

Kooperiert das zu Uberpriifende Unternehmen mit der Prifstelle, so fiihrt diese die Prifung der
Unternehmensabschliisse oder -berichte durch. Sobald das Ergebnis der Priifung feststeht, teilt die Priifstelle das
Ergebnis sowohl dem Unternehmen als auch der Enforcement-Behorde mit (§ 3 Abs. 2 und § 4 Abs. 1 Z 3).
Wurden bei der Uberprifung der Unternehmensabschliisse und -berichte Fehler festgestellt, so erhilt das
Unternehmen Gelegenheit zur AuRerung, ob es mit dem Priifungsergebnis der Priifstelle einverstanden ist (§ 3
Abs. 2). Ist dies der Fall, soll die Enforcement-Behdrde die Verdffentlichung des festgestellten Fehlers anordnen.

Weigert sich das betroffene Unternehmen, mit der Prifstelle zusammenzuarbeiten, oder ist es mit dem
Prifungsergebnis der Prifstelle nicht einverstanden, wird die Enforcement-Behérde tatig. Dies gilt auch, wenn
erhebliche Zweifel an der Richtigkeit des Prifungsergebnisses der Prifstelle bestehen (8 9 Abs. 1). In beiden
Féllen ordnet die Enforcement-Behdrde eine erneute Prifung der Rechnungslegung an. Ergibt die von der
Enforcement-Behorde angeordnete Priifung, dass die Rechnungslegung des tberpriften Unternehmens fehlerhaft
ist, so verpflichtet die Enforcement-Behtrde nach MaRgabe des 6ffentlichen Interesses das Unternehmen, die
festgestellten Fehler zu verdffentlichen, sofern das Unternehmens nicht berechtigte Interessen gegen eine
Verdffentlichung ins Treffen filhrt (§ 11 Abs. 2).

Das Uberpriifte Unternehmen hat die Mdglichkeit, gegen Bescheide der Enforcement-Behérde Beschwerde an
den Verfassungs- oder den Verwaltungsgerichtshof zu richten (vgl. § 64 Abs. 3 BorseG).
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Die Enforcement-Behtrde hat Tatsachen, die den Verdacht einer Straftat im Zusammenhang mit der
Rechnungslegung begriinden, bei der fur die Verfolgung zustandigen Behérde anzuzeigen. Zudem hat sie
Tatsachen, die auf das Vorliegen einer Berufspflichtverletzung durch den Wirtschaftspriifer deuten, an die
Kammer der Wirtschaftstreuhédnder und solche Tatsachen, die auf die Verletzung boérserechtlicher Vorschriften
schlieRen lassen, an die FMA zu tibermitteln (8 12). Eine gleich gelagerte Anzeigepflicht gegeniiber den fir die
Verfolgung von Straftaten zustdndigen Behdrden und gegenuiber der Kammer der Wirtschaftstreuhénder besteht
fiir die private Priifstelle (§ 4 Abs. 3).

Die Kosten der Priifstelle (einschlieflich der Kosten fiir konkrete Priifungen) werden groBteils durch die
kapitalmartkorientierten Unternehmen selbst einerseits durch einen Fixbetrag, andererseits durch einen ihrer
Borsekapitalisierung entsprechenden Betrag finanziert. Ein j&hrlicher Fixbetrag ist auch durch die Mitglieder der
Prifstelle aufzubringen (§6). Die Finanzierung der Enforcement-Behdrde erfolgt gemaR der
Kostentragungsregel in 8 64a, wobei hiervon auch dritte Personen erfasst werden, derer sich die Enforcement-
Behorde bei ihrer Priiftatigkeit bedient (§ 8 Abs. 3).

Von den Bestimmungen der RL 2004/109/EG sind vor allem die §8 82 bis 94 Borsegesetz betroffen.

Den einschlagigen Bestimmungen vorangestellt wird eine Liste der fiir diesen Bereich notwendigen
Definitionen, die um Ausnahmebestimmungen erganzt wird (§ 81a).

Hauptunterschied der neuen zur bisherigen Rechtslage sowohl auf europdischer als auch auf nationaler Ebene ist,
dass von den Informations- und Verdffentlichungspflichten der Richtlinie nunmehr alle Emittenten an einem
geregelten Markt gleichméBig betroffen sind und daher eine weitgehende Angleichung der
Transparenzanforderungen fiir Emittenten im amtlichen Handel und im geregelten Freiverkehr erfolgt.

Weiters ist zu beachten, dass gemdf dem ,Herkunftsmitgliedstaatsprinzip” (Art.2 Abs.1 lit.i) der
RL 2004/109/EG) nunmehr von der innerstaatlichen Aufsicht auch Unternehmen erfasst sein kdnnen, die ihren
Firmensitz nicht im Inland haben und/oder nicht an einem inlandischen geregelten Markt notieren. Umgekehrt ist
fiir die Aufsicht von Emittenten, die zwar im Inland an einem geregelten Markt notieren, flir die jedoch nicht
Osterreich, sondern ein anderer Staat Herkunftsmitgliedstaat ist, grundsétzlich die Aufsichtsbehorde dieses
Herkunftsmitgliedstaates zusténdig.

Demgemal wird die Verpflichtung zur Veroffentlichung eines Jahresfinanzberichtes in die Bestimmung Gber
Allgemeine Pflichten fiir Emittenten (§ 82 Abs. 4) integriert.

Die Vorschriften der RL 2001/34/EG uber die Halbjahresfinanzberichterstattung werden erweitert, eine
Zwischenberichterstattung ist auch fir den Zeitraum des ersten und dritten Quartals europarechtlich geboten,
weswegen die Bestimmung des § 87 Uiber die Zwischenberichterstattung neu gefasst wird.

Das System (ber die Beteiligungsanderungsmeldungen wird erganzt (88 91, 91a und 92), die Pflichten der
Emittenten von Aktien im amtlichen Handel und im geregelten Freiverkehr sowie derjenigen von Schuldtiteln im
amtlichen Handel und im geregelten Freiverkehr jeweils zusammengefasst (8 83 ersetzt die bisherigen 8§ 83 und
85, § 84 die bisherigen 8§ 84 und 86).

In den dadurch frei gewordenen 88 85 und 86 finden sich nunmehr die ganzlich neuen Vorschriften Gber die bei
der Veroffentlichung zu verwendenden Sprachen, die Drittstaatsregelungen sowie die Bestimmungen uber die
Behdrdenkompetenzen und das Speichermedium, als welches die OeKB vorgesehen ist.

Verordnungserméchtigungen fiir die FMA finden sich inshbesondere bezliglich des konkreten Inhalts des
Halbjahresfinanzberichtes (887  Abs.4) als auch  beziglich  der  Konkretisierung  der
Beteiligungsédnderungsmeldungen (§ 94). In diesen Ermachtigungen wird der FMA die Kompetenz Ubertragen,
Komitologiebestimmungen der Europaischen Kommission per Verordnung ins nationale Recht zu Gibernehmen.

In-Kraft-Treten:
Das Gesetz (iber die Enforcementstelle tritt per 1. Janner 2007 in Kraft.

Die gesetzlichen Bestimmungen in Art. 3 treten unbeschadet der Ubergangsbestimmungen in § 96 Z 15 bis 17
dem europarechtlich vorgegebenen Umsetzungstermin der RL 2004/109/EG gemaR am 20. Janner 2007 in Kraft.
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Erlauterungen:

Besonderer Teil
Zu Artikel. 1:
Umsetzungshinweis.
Zu Artikel. 2 (Enforcementstellen-Gesetz):
Zu 81 Abs. 1:

Der Bundesminister fur Finanzen kann einvernehmlich mit dem Bundesminister fir Justiz einen gemeinniitzigen
Verein zur Prifung von Verstollen gegen Rechnungslegungsvorschriften durch Bescheid anerkennen und ihm
die Aufgabe (bertragen, die Rechnungslegung kapitalmarktorientierter (= an einem geregelten Markt
notierender) Unternehmen zu prifen. Dieser Verein wird im weiteren Gesetzestext als ,,Prifstelle® bezeichnet.
Nach dem Entwurf ist nur die Anerkennung einer Prifstelle vorgesehen; die Existenz mehrerer Prifstellen
erscheint weder erforderlich noch sinnvoll.

Zu 8§81 Abs. 2:

Es werden Mindestbedingungen formuliert, die fir eine Anerkennung als Prifstelle unabdingbar sind. Die
Statuten, die personelle Zusammensetzung und die von dem Verein vorgelegte Verfahrensordnung missen
gewdbhrleisten, dass eine Prifung unabhéngig, sachverstdndig, vertraulich und unter Einhaltung -eines
festgelegten Verfahrensablaufs erfolgen. Anderungen der Statuten und der Verfahrensordnung, die nach der
Anerkennung der Prifstelle erfolgen sollen, bedirfen der Genehmigung des Bundesministers fiir Finanzen im
Einvernehmen mit dem Bundesminister flir Justiz. Eine Befristung des Anerkennungsbescheids auf flinf Jahre
soll eine Evaluierung der Téatigkeit des Vereins durch die anerkennenden Behdrden nach einem angemessenen
Zeitraum ermdglichen.

Zu § 2 Abs. 1:

Abs. 1 definiert den Prifungsmalstab. Geprift wird die Einhaltung der flr die Rechnungslegung geltenden
gesetzlichen Vorschriften einschlieBlich der Grundsétze ordnungsméRiger Buchfiihrung oder der sonstigen durch
Gesetz zugelassenen Rechnungslegungsstandards. Hierzu gehdren insbesondere die nach Art. 3 der Verordnung
(EG) Nr. 1606/2002 ubernommenen und anwendbaren internationalen Rechnungslegungsstandards. Im Fall von
Unternehmen mit Sitz im Ausland ist darauf abzustellen, welche Rechnungslegungsgrundsatze nach den
gesetzlichen Vorschriften fir diese maRgeblich sind.

Weiters beschreibt Abs. 1, aus welchem Anlass die Priifstelle tatig wird. Um ein effektives Enforcement zu
gewabhrleisten, sieht der Entwurf im Einklang mit den CESR-Empfehlungen eine Kombination aus
Anlassprifung und Prifung ohne besonderen Anlass (stichprobenartige Priifung) vor.

Nach Abs. 1 Z 1 hat die Priifstelle die Aufgabe, eine Priifung einzuleiten, soweit ihr konkrete Anhaltspunkte fir
einen VerstoR gegen Rechnungslegungsvorschriften vorliegen. Es muss sich um konkrete Umstande
tatsachlicher Art handeln, bloBe Vermutungen, Spekulationen oder Hypothesen reichen nicht aus. Solche
Anhaltspunkte kénnen sich fur die Priifstelle auf unterschiedliche Art und Weise ergeben. Anlass fir eine
Prafung konnen Anregungen Betroffener (z. B. Glaubiger oder Aktionare), aber auch Berichte in der
Wirtschaftspresse bieten. Eine Priifung hat zu unterbleiben, wenn offensichtlich kein 6ffentliches Interesse an
einer Prifung besteht. Gemeint sind Félle, in denen es zwar konkrete Anhaltspunkte fiir eine fehlerhafte
Rechnungslegung gibt, in denen es aber — das Zutreffen der Anhaltspunkte unterstellt — unter dem Blickwinkel
der korrekten Information des Kapitalmarkts nicht erforderlich ist, dem Fall weiter nachzugehen, weil die
Auswirkungen belanglos sind. Es geht also um offensichtlich unwesentliche VerstdRe gegen einschlagige
Rechnungslegungsvorschriften. Im Fall der Anlassprifung wird daher regelméRig keine Vollprifung
durchzufiihren sein; der Umfang der Prifung beschrénkt sich auf die Punkte, hinsichtlich derer Anhaltspunkte
fiir Fehler bestehen. Die Priifstelle ist aber nicht gehindert, den Umfang der Priifung zu erweitern, wenn sich im
Lauf der Prufung weiterer Prifungsbedarf ergibt, weil sich weitere Anhaltspunkte fiir Bilanzfehler ergeben
haben.

Nach Abs. 1 Z 2 wird die Prufstelle auf Verlangen des Borseberufungssenates tatig. Der Borseberufungssenat
kann nach § 8 Abs. 1 von der Prufstelle die Einleitung einer Prifung nur unter der Voraussetzung verlangen,
dass ihm konkrete Anhaltspunkte fiir Rechnungslegungsverstdie vorliegen.

Die stichprobenartige Prifung gemal Abs. 1 Z 3 erfolgt nach den von der Priifstelle im Einvernehmen mit dem
Bundesminister fir Finanzen und dem Bundesminister fir Justiz festgelegten Grundsdtzen in der
Verfahrensordnung. Der in diesen Grundsdtzen bestimmte Umfang von stichprobenartig nachzupriifenden
Abschlissen sollte sich lediglich an statistischer Relevanz orientieren, so dass jahrlich eine sinnvoll ausgesuchte,
kleine Gruppe von Unternehmen ausreicht. Eine liickenlose Uberpriifung aller Abschliisse soll und kann die
Prifstelle nicht leisten, da die hier betroffenen Abschliisse bereits durch Abschlussprifer geprift und bestatigt
wurden. Zudem ist zu beriicksichtigen, dass bei der Festlegung der Menge der stichprobenartig zu priifenden
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Abschlisse schon diejenigen Abschliisse herausfallen, die bereits anlassbezogen uberprift wurden. Bei den
festzulegenden Grundsatzen soll ferner eine Schichtung der Unternehmen in verschiedene Gruppen, etwa nach
UmsatzgrofRe oder Zugehorigkeit zu einem bestimmten Marktsegment an der Bdrse beriicksichtigt werden.
SchlieRlich sollte ein pro-aktiver Ansatz (themenbezogene Prifung) gewahlt werden und sichergestellt sein, dass
die Unternehmen im Rahmen des stichprobenbasierten Enforcement tber die Jahre nicht unverhaltnisméaBig
belastet werden.

Zu § 2 Abs. 2:

Gegenstand der Priifung ist der — bezogen auf den Zeitpunkt des Beginns der Priifung — zuletzt festgestellte
Jahresabschluss und der zugehdrige Lagebericht oder der zuletzt gebilligte Konzernabschluss und der zugehdérige
Konzernlagebericht sowie die sonstigen vorgeschriebenen Informationen des vergangenen und laufenden
Geschaftsjahres eines Unternehmens gemédBR 81 Abs. 1. Die Beschrdnkung der Prifung auf den zuletzt
festgestellten Abschluss erscheint insofern sachgerecht. als hierdurch sowohl dem Interesse des Unternehmens
an Rechtssicherheit als auch dem Interesse des Schutzes potentieller Anleger ausreichend Rechnung getragen
wird. Unter den ,,sonstigen vorgeschriebenen Informationen* sind insbesondere die Zwischenberichte geman
§ 87 BorseG sowie die ad-hoc Mitteilungen gemaR § 48d BorseG zu verstehen. Dass auch diese Informationen
vom Enforcement-Verfahren umfasst sein missen, ergibt sich aus Art. 24 Abs. 4 lit. h der RL 2004/109/EG
(., Transparenzrichtlinie*), die in dieser Bestimmung eine behérdliche Kompetenz zur Uberpriifung auch von
Zwischenberichten, ad-hoc Mitteilungen sowie Beteiligungsdnderungsmeldungen von kapitalmarktorientierten
Unternehmen verpflichtend vorsieht.

Das Enforcement-Verfahren tritt hinter die aktienrechtlichen Institute der Nichtigkeitsklage geméaR § 255 AktG
und der Sonderprifung gem&R 88118 ff AktG zuriick, um die Gefahr divergierender Entscheidungen
auszuschlieRen. Es besteht eine Sperrwirkung, solange eine Klage auf Feststellung der Nichtigkeit des
Jahresabschlusses anhédngig ist. Stellt das Gericht die Nichtigkeit rechtskraftig fest, erlibrigt sich die
Enforcement-Prifung; andernfalls lebt die Méglichkeit einer Enforcement-Priifung wieder auf.

Eine Sperrwirkung einer Sonderpriifung gemaR 8§ 118 ff AktG gegeniiber der Enforcement-Priifung tritt nur ein,
soweit der Gegenstand der Enforcement-Priifung mit dem der laufenden oder abgeschlossenen Sonderprifung
Ubereinstimmt. Dies ist anhand des Priifungsauftrags des Sonderprifers oder der Reichweite der Feststellungen
im Priifungsbericht zu entscheiden.

Zu 8 3 Abs. 1:

Dem Unternehmen steht es frei, an einer Prifung durch die private Prifstelle mitzuwirken. Wenn das
Unternehmen auf der ersten Stufe des Verfahrens seine Mitwirkung bei einer Prifung durch die Prifstelle nicht
verweigert und damit seine Abschliisse und Berichte auf freiwilliger Basis einer Prifung unterziehen lasst, so
sind die gesetzlichen Vertreter des Unternehmens und die sonstigen Personen, derer sich die gesetzlichen
Vertreter bei der Mitwirkung bedienen, verpflichtet, der Prifstelle richtige und vollstdndige Auskiinfte und
Unterlagen zu unterbreiten. Zu den sonstigen Personen im Sinne der Regelungen gehért auch der
Abschlusspriifer des Unternehmens, wenn er der Prifstelle nach Entbindung von der Verschwiegenheitspflicht
durch das Unternehmen Auskunfte erteilt. Nur so kann die Prifstelle in die Lage versetzt werden, entsprechend
ihrem gesetzlichen Auftrag Unternehmensabschliisse und sonstige vorgeschriebene Informationen zu tberpriifen
und gegebenenfalls vorhandene Fehler aufzudecken. Derjenige, der sich oder einen Angehdrigen gemaf § 152
Abs. 1 StPO der Gefahr einer strafgerichtlichen Verfolgung aussetzen wiirde, darf die Auskunft und VVorlage von
Unterlagen verweigern. Die Prifstelle hat dartiber auch zu belehren.

Zu 8 3 Abs. 2:

Stellt die Prifstelle Fehler bei der Rechnungslegung fest, so gibt sie dem Unternehmen unter Bestimmung einer
angemessenen Frist Gelegenheit zur AuBerung, ob es mit dem Ergebnis der Priifstelle einverstanden ist. Ist dies
nicht der Fall, berichtet die Prufstelle dem Borseberufungssenat dariiber. Der Bérseberufungssenat kann dann
eine Prifung auf der zweiten Stufe geméR 8 9 Abs. 1 Z 1 einleiten.

Zu 84 Abs. 1:

Die Prifstelle berichtet der Enforcement-Behdrde gem&B Z 1 zundchst (ber die Absicht, eine Priifung
einzuleiten. Weiterhin berichtet die Prufstelle der Enforcement-Behérde nach Z 2 dariiber, dass ein Unternehmen
die Mitwirkung an der Prufung verweigert. Gemal § 9 Abs. 1 erdffnet sich hierdurch fir die Enforcement-
Behérde die Befugnis, auf der zweiten Stufe selbst eine Priifung des Unternehmens anzuordnen und allenfalls
mit Offentlich-rechtlichen Mitteln durchzusetzen. Nach Z 3 berichtet die Prifstelle des Weiteren Uber das
Prafungsergebnis sowie dariiber, ob sich das Unternehmen mit diesem Ergebnis einverstanden erklart hat. Wenn
das Unternehmen das Prifungsergebnis der Prifstelle im Fall einer Fehlerfeststellung akzeptiert, kann die
Enforcement-Behorde die Bekanntmachung des Ergebnisses nach § 11 Abs. 2 anordnen. Ist das Unternehmen
mit dem Prifungsergebnis nicht einverstanden, eréffnet sich fir die Enforcement-Behdrde die Befugnis zur
Priifung auf der zweiten Stufe (§ 9 Abs. 1).

Es gibt keinen Rechtsbehelf gegen die Weiterleitung der Berichte durch die Prifstelle nach Z 3. Ein
Unternehmen, das mit der Prufung auf erster Stufe nicht einverstanden ist, hat daher keine Mdglichkeit, den
eventuellen Fortgang des Verfahrens auf der zweiten Stufe durch Rechtsmittel zu blockieren. Die erste Stufe der
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Prifung wird nicht mit einer férmlichen Entscheidung abgeschlossen. Erst auf der zweiten Stufe werden
hoheitliche Akte mit Regelungswirkung gegenuber dem Unternehmen getroffen. Im Rahmen des
Verwaltungsverfahrens der Enforcement-Behdrde kénnen Einwénde des Unternehmens gegen die nach Z 3
Ubermittelten Berichte uneingeschréankt geltend gemacht werden. MaRnahmen der Enforcement-Behdrde auf der
zweiten Stufe kénnen uneingeschrankt mit Rechtsbehelfen angefochten werden.

Zu 8§84 Abs. 2:

Die Frage nach einer Haftung der Priifstelle konnte sich stellen, wenn die Prifstelle bei ihrer Priifung zu einem
falschen Ergebnis kommt. Da die Priifstelle und ihre Mitglieder nicht hoheitlich handeln, ist allenfalls an eine
Haftung nach den Vorschriften des Allgemeinen Birgerlichen Gesetzbuches zu denken.

Eine Haftung der Prifstelle oder ihrer Mitglieder gegenuber Dritten (z. B. Anlegern, die aufgrund eines
veroffentlichten falschen Prifungsergebnisses eine unvorteilhafte  Anlageentscheidung treffen) st
ausgeschlossen, da die Vorschriften tber die Priifung nicht dazu bestimmt sind, Individualinteressen Dritter zu
schiitzen.

Im Zusammenhang mit einer Haftung der Prifstelle gegeniiber dem betroffenen Unternehmen ist zu
berticksichtigen, dass das von der Priifung betroffene Unternehmen selbst entscheidet, ob es mit dem
Prafungsergebnis der Prufstelle einverstanden ist, und welche Konsequenzen es daraus zieht.

Die Haftungsprivilegierung der Prifstelle und ihrer Mitarbeiter im Hinblick auf die Beschrdnkung auf
Vorsatzdelikte und grobe Fahrléssigkeit erscheint aus Griinden der Sicherung der Funktionsfahigkeit der
Prifstelle und der Attraktivitat der Mitarbeit in der Priifstelle angemessen.

Zu 8§84 Abs. 3:

Ergibt sich flr die Prufstelle der Verdacht einer Straftat im Zusammenhang mit der Rechnungslegung des
Unternehmens, so ist sie verpflichtet, die zugrunde liegenden Tatsachen der zustdndigen Verfolgungsbehorde
anzuzeigen. Lassen die Erkenntnisse der Prifstelle auf eine Berufspflichtverletzung des Abschlussprifers
schlielfen, muss sie diese Tatsachen der Kammer der Wirtschaftstreuhdnder (ibermitteln. Hauptanwendungsfall
der letztgenannten Regelung wird die Feststellung eines Fehlers in einem gepriiften Abschluss sein, zu dem
gleichwohl ein uneingeschrénkter Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers erteilt wurde.

Zu 85 Abs. 1:

Die Unternehmen werden nur dann bereit sein, der Priifstelle Informationen anzuvertrauen, wenn sichergestellt
ist, dass diese Informationen vertraulich behandelt werden missen. Eine gesetzliche Regelung ist erforderlich,
um dem Umstand gerecht zu werden, dass die Priifstelle regelméRig wirtschaftlich sensible vertrauliche Daten
aus dem Inland und gegebenenfalls auch aus dem Ausland erhalten wird.

Von der Verschwiegenheitspflicht sind die Geschéfts- und Betriebsgeheimnisse des Unternehmens und die bei
der Prufungstatigkeit bekannt gewordenen Erkenntnisse umfasst. Zu diesen Erkenntnissen gehort auch das von
der Priifstelle ermittelte Prifungsergebnis.

Zu 85 Abs. 2:

Da es sich bei der Tatigkeit der Priifstelle um eine der Abschlusspriifung ahnliche Tatigkeit handelt, werden die
Haftungsvoraussetzungen und Entschadigungssummen in Analogie zu der Haftung des Abschlussprifers geman
8§ 275 UGB geregelt. Gegenlber Dritten haftet lediglich die Prifstelle, im Innenverhdltnis kann sie sich jedoch
geméR den Bestimmungen des Dienstnehmerhaftpflichtgesetzes regressieren.

Zu § 6 Abs. 1:

Die Erstellung eines Wirtschaftsplans durch die Prifstelle dient der Finanzplanung der Prifstelle und der
Kostenkontrolle durch den Bundesminister fur Finanzen und den Bundesminister fiir Justiz.

Die Kosten der Prufstelle werden Uber Beitrage der dem Enforcement unterliegenden Unternehmen sowie der
Vereinsmitglieder vorfinanziert. Die Beitrdge der Unternehmen setzen sich aus einem Fixbetrag pro
Kalenderjahr und — falls mit den Fixbetrdgen und den Beitrdgen der Vereinsmitglieder kein Auslangen gefunden
wird — einer gemaR der jeweiligen Borsekapitalisierung zu leistenden Summe zusammen.

Zu 8§ 6 Abs. 2:

Mit dieser Bestimmung wird sichergestellt, dass die Prifstelle jedenfalls einen erweiterten Jahresabschluss
gemaR § 22 Abs. 2 VerG aufzustellen hat, der einer Abschlusspriifung gemaR § 22 Abs. 4 VerG zu unterziehen
ist.

ZUs8T:

Die Norm dient der Durchsetzung der Pflicht des Unternehmens, die Priifstelle richtig und vollstandig zu
unterrichten, wenn es seine Mitwirkung nicht verweigert hat. Es wird vorsatzliches und fahrlassiges Handeln
geahndet. Zustandige Strafbehdrde ist die Enforcement-Behorde.
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Zu § 8 Abs. 1:

Der durch BGBI. Nr. 529/1993 geschaffene Borseberufungssenat wird als Enforcement-Behdrde eingerichtet. In
dieser Eigenschaft ist er nicht als Berufungsinstanz, sondern als einzige Verwaltungsbehorde auf dem Gebiet der
Rechnungslegungsiberpriifung tatig. Eine Erweiterung der Kompetenzen des Borseberufungssenates kann in
diesem Fall auch durch einfaches Gesetz erfolgen, da er hier nicht als Instanz fur eine ,,aulerhalb der mittelbaren
Bundesverwaltung stehende Sonderbehdrde™ (vgl. 1049 der Beilagen zu den Stenographischen Protokollen des
Nationalrates, XVII. GP 1989) tétig wird. Der Borseberufungssenat hat gemal Art. Il Abs. 2 Z. 14 EGVG auf
das behordliche Verfahren das Allgemeine Verwaltungsverfahrensgesetz (AVG) und das Verwaltungsstrafgesetz
(VStG) anzuwenden.

Abs. 1 weist die mit dem Enforcement-Verfahren verbundenen Befugnisse grundsatzlich der Enforcement-
Behorde in vollem Umfang zu. Ein Teil dieser Aufgaben wird im Fall der Anerkennung einer privaten Priifstelle
gesetzlich gemdR § 1 Abs. 1 an die Prifstelle Ubertragen. Die vorgesehene Konstruktion gewéhrleistet, dass auch
dann, wenn es nicht zu der vom Gesetzgeber fir sinnvoll erachteten Griindung und Anerkennung eines Vereins
kommt, ein in sich geschlossenes Regelwerk zur Durchfiihrung des Enforcements durch die Enforcement-
Behorde zur Verfligung steht.

Bei der angeordneten Anlassprifung beschrénkt sich der Umfang der Priifung auf die Punkte, hinsichtlich derer
Anhaltspunkte fur Fehler bestehen. Das Enforcement soll gezielt dort ansetzen, wo Zweifel hinsichtlich der
RechtmaRigkeit eines Abschlusses bestehen. Es ist zu bedenken, dass alle zu prifenden Abschliisse bereits der
Prifung durch einen Abschlusspriifer unterzogen wurden. Die Enforcement-Behérde ist allerdings nicht
gehindert, den Umfang der Prifungsanordnung zu erweitern, wenn sich im Lauf der Prifung weiterer
Prifungsbedarf ergibt, weil sich weitere Anhaltspunkte fiir Bilanzfehler ergeben haben.

Zu § 8 Abs. 2:

Mit dieser Bestimmung wird sichergestellt, dass der Borseberufungssenat als Enforcement-Behdrde die
erforderliche Anzahl von Mitgliedern aufweist und dass ihre Struktur als weisungsfreie Kollegialbehorde
oberster Instanz gemal Art. 20 iVm Art. 133 Z 4 B-VG aufrecht bleibt, da bei jeder Entscheidung ein Richter,
der dem Aktivstand angehdrt, mitwirken muss.

Zu § 8 Abs. 3:

Da die Anzahl der Mitglieder und die genaue Verfahrensweise der Enforcement-Behorde erst in einer
Geschaftsordnung festgelegt wird, scheint eine Genehmigung dieser Geschéftsordnung durch den
Bundesminister fur Finanzen im Einvernehmen mit dem Bundesminister flr Justiz sinnvoll.

Mit dieser Bestimmung wird weiters klargestellt, dass die Regelung (ber die Finanzierung des
Borseberufungssenates in § 64a BorseG auch fiir die Aufgaben des Borseberufungssenates als Enforcement-
Behorde gelten. Sollte sich die Enforcement-Behérde zur Durchfihrung der Priftatigkeit dritter Personen
bedienen, so ist auch fur diese eine Verglitung geméaR dieser Gesetzesstelle zu leisten.

Zu § 9 Abs. 1:

Dieser Absatz regelt die Prifungsbefugnisse der Enforcement-Behdrde, wenn eine privatrechtliche Prifstelle
gemé&l § 1 Abs. 1 anerkannt ist. In so einem Fall wird die Enforcement-Behorde nur auf der zweiten Stufe tatig.
Stichprobenartige Priifungen sind grundsétzlich nur von der Prifstelle durchzufiihren. Anlasspriifungen durch
die Enforcement-Behérde finden auf der zweiten Stufe erst statt, wenn die erste Stufe durchlaufen ist, die
Prifstelle aber entweder mangels Kooperation des Unternehmens keine Prifung durchfiihren konnte oder das
betroffene Unternehmen mit dem Prufungsergebnis der Prifstelle nicht einverstanden ist. Die Enforcement-
Behorde ermittelt in so einem Fall den Sachverhalt nach allgemeinen verwaltungsverfahrensrechtlichen Regeln
von Amts wegen; dabei wird sie aber regelmaRig auf die bereits von der Priifstelle gewonnenen Erkenntnisse
zuruckgreifen konnen oder, soweit dies im Einzelfall erforderlich erscheint, daran anknipfend eigene
Ermittlungen tatigen.

Nach Z 2 kann die Enforcement-Behdrde ferner selbst tatig werden, wenn erhebliche Zweifel an der Richtigkeit
des Prifungsergebnisses der Priifstelle oder an der ordnungsgeméaRen Durchftihrung der Priifung bestehen.

Zu § 9 Abs. 2:

Die Enforcement-Behérde unterliegt hinsichtlich des Prufungsumfanges grundsétzlich  denselben
Beschréankungen wie die Prifstelle in 8 2 Abs. 2. Etwas anderes gilt aber, wenn eine Priifung der Priifstelle auf
der ersten Stufe vorangegangen ist. Ein Unternehmen soll der Priifung eines Abschlusses auf der zweiten Stufe
nicht allein durch Zeitablauf entgehen kénnen.

Zu § 9 Abs. 3:

Der erste Satz stellt klar, dass sich die Enforcement-Behorde bei Durchfiihrung einer Priifung der Priifstelle
bedienen kann. Die Prifstelle wird dann aber nicht gemaR § 2 tétig, sondern als Hilfsorgan der Enforcement-
Behorde. Dieser kann sich bei der Prifung nach eigenem Ermessen aber auch anderer Personen oder
Einrichtungen bedienen, zB eines Wirtschaftspriifers. Der Enforcement-Behdrde bleibt es daneben
unbenommen, eine Priifung mit eigenem Personal durchzufihren.

Dieses Dokument wurde mittels e-Mail vom Verfasser zu Verfligung gestellt. Fir die Richtigkeit
und Vollstandigkeit des Inhaltes wird von der Parlamentsdirektion keine Haftung bernommen.
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Der zweite Satz rdumt der Enforcement-Behdrde ein Auskunftsrecht gegeniiber der Priifstelle ein, um das
Vorliegen der Voraussetzungen von Abs. 1 Z 2 beurteilen zu kénnen. Zu diesem Zweck kann die Enforcement-
Behorde auch die VVorlage des Prifungsberichts von der Priifstelle verlangen.

Zu § 10 Abs. 1:

Die Regelung verpflichtet Unternehmen, deren Rechnungslegung von der Enforcement-Behérde Gberprift wird,
dieser Auskinfte zu erteilen und Unterlagen vorzulegen. Diese Mitwirkungspflicht gilt auch gegenuber
Personen, derer sich die Enforcement-Behorde zur Priifung der Rechnungslegung bedient. Die Pflicht zur
Auskunftserteilung und zur Vorlage von Unterlagen erstreckt sich auch auf die Abschlussprifer. Die
Auskunftspflicht besteht jedoch nur, soweit dies fiir die Priifung der Rechnungslegung notwendig ist. Die Pflicht
des Abschlussprufers zur Auskunftserteilung beschrankt sich auf Fragen der Rechnungslegung und Erkenntnisse,
die dieser bei seiner Pruftatigkeit gewonnen hat. Die Regelung ist erforderlich, um der Enforcement-Behorde
auch dann eine Priifung zu erméglichen, wenn eine Zusammenarbeit auf freiwilliger Basis verweigert wird. Zur
Uberpriifung des Konzernabschlusses kann es dariiber hinaus erforderlich sein, auch von einem
Tochterunternehmen, das nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs in den Konzernabschluss
einzubeziehen ist, Auskunfte und Unterlagen zu verlangen. Vor diesem Hintergrund werden auch diese
Tochterunternehmen von der Mitwirkungspflicht erfasst.

Zu § 10 Abs. 2:

Diese Bestimmung korrespondiert mit § 3 Abs. 1, allerdings mit dem Unterschied, dass die Vorlage von
Unterlagen gegeniiber der Enforcement-Behorde nicht mehr verweigert werden kann, da in so einem Fall
jegliche Prufungstatigkeit unmdoglich sein wirde.

Zu 8§10 Abs. 3:

Es wird der Enforcement-Behdrde oder den von ihr beauftragten Personen das Betreten der Grundstiicke und
Geschaftsraume der nach Abs. 1 zur Auskunft und Vorlage von Unterlagen Verpflichteten sowie die VVornahme
von Vor-Ort-Ermittlungen gestattet. Dies ermdglicht es der Enforcement-Behdrde und den von ihr beauftragten
Personen, Einblick in die Unterlagen nehmen und Ermittlungen an Ort und Stelle durchfiihren zu kénnen.

Zu 8§11 Abs. 1:

Ergibt eine Prufung durch die Enforcement-Behorde, dass die Rechnungslegung des Unternehmens fehlerhaft
ist, so stellt die Enforcement-Behorde den Fehler durch Bescheid fest. Es handelt sich dabei um einen
Feststellungsbescheid, gegen den eine Beschwerde an den Verfassungsgerichtshof sowie gemal § 64 Abs. 3
BorseG eine Beschwerde an den Verwaltungsgerichtshof zuldssig ist. Auf eine Befugnis der Enforcement-
Behdrde, dem betroffenen Unternehmen die konkrete Art der Fehlerkorrektur vorzugeben, wurde verzichtet. Die
in Abs. 2 vorgesehene Verdffentlichung des festgestellten Fehlers erscheint als Sanktion ausreichend.
Entscheidend ist, dass die Information des Kapitalmarkts sichergestellt ist. Eine VVorgabe der Berichtigungsform
ist im Ubrigen auch deswegen nicht erforderlich, weil sich die Anforderungen an die Art der Fehlerkorrektur
bereits aus den materiellen Rechnungslegungsvorschriften ergeben. Die Fehlerfeststellung durch die
Enforcement-Behorde bleibt ohne unmittelbare Auswirkungen auf etwaige gesellschaftsrechtliche Anspriiche
(z.B. Dividendenanspriiche), die sich aus dem beanstandeten Abschluss ergeben. Allerdings kann ein Bescheid,
mit dem ein Fehler in der Rechnungslegung eines Unternehmens festgestellt wird, in einem allféalligen
Zivilprozess geschadigter Personen Tatbestandswirkung haben.

Zu § 11 Abs. 2:

Werden im Rahmen des Enforcements Fehler in der Rechnungslegung festgestellt, so soll der Kapitalmarkt
dartber umgehend informiert werden. Daher kann die Enforcement-Behérde nach Satz 1 anordnen, dass das
Unternehmen den festgestellten Fehler samt den wesentlichen Teilen der Begrindung des
Feststellungsbescheides nach Abs. 1 gemal? § 10 Abs. 3 Z 3 bis 5 KMG bekannt zu machen hat; dasselbe gilt,
wenn die Priifstelle einen Fehler ermittelt hat und das Unternehmen das von der Priifstelle gefundene Ergebnis
akzeptiert.

Die Enforcement-Behdrde hat nur nach ,Mallgabe des offentlichen Interesses* eine Verdffentlichung
anzuordnen, weshalb Bagatellfalle, also offensichtlich unwesentliche Verstole gegen
Rechnungslegungsvorschriften, fiir eine Veroffentlichung nicht in Betracht kommen. Auf Antrag des
Unternehmens kann die Enforcement-Behdrde von einer Anordnung nach Satz 1 absehen. Hier bedarf es einer
Abwagung zwischen den berechtigten Interessen des Unternehmens an der Geheimhaltung und dem
Informationsinteresse insbesondere des Anlegerpublikums. Die Bekanntmachung durch das Unternehmen muss
unverziglich, d. h. ohne schuldhaftes Zdgern erfolgen. Auf diese Art und Weise wird eine adaquate Information
des Kapitalmarkts sichergestellt.

Zu 8§11 Abs. 3:

Die Mitteilung an das Unternehmen hat keinen normativen Charakter und stellt daher keinen Bescheid dar. Das
Prifungsverfahren ist damit beendet. Von einer Mitteilungspflicht an einen eventuellen Hinweisgeber wurde
abgesehen.
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Zu §12:

Ergibt sich nach den Erkenntnissen der Enforcement-Behorde, die allenfalls auch auf einer Mitteilung der
Prifstelle Uber das Prifungsergebnis basieren kdnnen, der Verdacht einer Straftat im Zusammenhang mit der
Rechnungslegung des Unternehmens, so hat die Enforcement-Behdrde gemal der allgemeinen Anzeigepflicht
fur Behorden und offentliche Dienststellen in § 84 StPO dies der zur Verfolgung zustdndigen Behorde
anzuzeigen.

Ergeben sich Tatsachen, die aus Sicht der Enforcement-Behdrde auf das Vorliegen einer Berufspflichtverletzung
durch den Abschlussprifer oder auf Verstdle gegen bérsenrechtliche Vorschriften schlieen lassen, werden
diese Informationen an die Kammer der Wirtschaftstreuh&nder oder an die FMA als Bérsenaufsichtsbehérde und
das Bdrseunternehmen weitergeleitet. Die Kammer der Wirtschaftstreuhdnder oder FMA haben in eigener
Zustandigkeit zu entscheiden, wie weiter zu verfahren ist.

Die Regelung im letzten Satz ist § 16 Abs. 8 A-QSG nachgebildet, in dem eine gleichartige Mitteilungspflicht
fur die FMA normiert ist.

Zu § 13 Abs. 1:

Die Enforcement-Behoérde wird erméchtigt, mit zustdndigen ausléndischen Stellen zusammenzuarbeiten,
entweder zum Erhalt von Informationen, die sie bendtigt, um eine Prufung der Rechnungslegung durchzufiihren,
oder zur Ubermittlung von Informationen, die diese benétigen, um die Rechnungslegung eines Unternehmens zu
uberprifen. Die Zusammenarbeit betrifft Unternehmen, deren Wertpapiere im In- oder Ausland zum Handel an
einem organisierten Markt zugelassen sind.

Satz 2 gewdhrt der Enforcement-Behdrde das Recht, vertrauliche Informationen an zustdndige Stellen im
Ausland weiterzugeben und stellt durch den Verweis auf das notwendige MaR sowie auf die Einhaltung des
Bank- und Abgabengeheimnisses sicher, dass der generell beim Informationsaustausch mit Drittstaaten geltende
Datenschutzstandard (vgl. 8 77 Abs. 1 BWG) auch hier Anwendung findet. Weitere Voraussetzung fur eine
Ubermittlung von personenbezogenen Daten an Behorden in Drittstaaten ist, dass diese ein dem europaischen
Datenschutzniveau vergleichbares Schutzniveau aufweisen.

Zu § 13 Abs. 2:

Dieser Absatz berticksichtigt die laufenden Arbeiten in europdischen Gremien zur Koordinierung der
Anwendung insbesondere der International Financial Reporting Standards (IFRS) in der EU. Die angestrebte
einheitliche Anwendung dieser Standards in Europa wird nur mdglich sein, wenn problematische
Anwendungsfalle zwischen den zustdndigen Stellen erdrtert und einheitliche Positionen gefunden werden
kénnen. Die Vorschrift soll es insbesondere mdglich machen, auch von &sterreichischer Seite Falle auf einer
européischen Datenbank einzustellen, die von anderen zustédndigen Stellen jederzeit abgerufen werden kénnen,
um bei problematischen Anwendungsfillen dort konsultiert zu werden. Uber die Ubermittlung von
Entscheidungen der Enforcement-Behdrde oder der Priifstelle entscheidet die Enforcement-Behdrde nach
pflichtgemalem Ermessen. Die Einstellung eines Prifungsergebnisses der Prifstelle wird in der Regel nur in
Betracht kommen, wenn es sich um ein im Einvernehmen mit dem betroffenen Unternehmen erzieltes Ergebnis
handelt. In anderen Fallen wird eine spatere Entscheidung der Enforcement-Behérde vorliegen. Die
Ubermittlung von Entscheidungen im Einzelfall muss in anonymisierter Form erfolgen.

Zu § 13 Abs. 3:

Die internationale Zusammenarbeit nach den Abs. 1 und 2 erfolgt grundsatzlich durch die Enforcement-Behorde.
So wird sichergestellt, dass international fiir das Osterreichische Enforcement-System ,,mit einer Stimme*
gesprochen wird. Die Enforcement-Behdrde hat sich jedoch bei der internationalen Zusammenarbeit mit der
Prifstelle ins Benehmen zu setzen und so die Priifstelle in die internationale Zusammenarbeit einzubeziehen.

Zu § 14:

Bestimmung uber die sprachliche Gleichbehandlung.
Zu § 15:

Verweisregel.

Zu § 16:

Durch diese Ubergangsvorschrift wird geregelt, dass sich die Priifungen der Priifstelle erstmals auf Abschliisse
und sonstige vorgeschriebene Informationen des Geschéftsjahres erstreckt, das am 31. Dezember 2006 oder
spater endet.

Zu 8 17:
In-Kraft-Tretens Bestimmung.
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Zu Artikel 3 (Anderung des Boresegesetzes):
Zu 848 Abs.1Z 6:

Strafbestimmung, die alle Verdffentlichungs-, Mitteilungs- und Ubermittlungspflichten hinsichtlich der
laufenden Informationen (88 75a, 82 bis 89) zusammenfasst. Diese Bestimmung bezieht sich auch auf die auf
Grund der bezeichneten Gesetzesstellen erlassenen Verordnungen der FMA.

Zum Entfall von § 48 Abs. 1 Z 6a:

Diese Bestimmung geht im neu gefassten 8 48 Abs. 1 Z 6 auf.
Zu § 66 Abs. 1:

Redaktionelle Anpassungen.

Zu § 74:

Redaktionelle Anpassungen.

Zu 875 Abs. 1:

Redaktionelle Anpassungen.

Zu § 75a Abs. 1:

Redaktionelle Anpassungen.

Zu § 8la Abs. 1:

Mit diesen Definitionen werden die fir die nachfolgenden Bestimmungen und § 75a wesentlichen Begriffe des
Art. 2 der RL 2004/109 ins nationale Recht ibernommen.

Zu § 8la Abs. 2:

Die Formulierung die ,,FMA hat den von der Europdischen Kommission gemaR Art. 27 Abs.2 der RL
2004/109/EG erlassenen Komitologiebestimmungen entsprechend durch Verordnung festzulegen* bedeutet, dass
die FMA nach Vorliegen entsprechender europarechtlicher Vorgaben verpflichtet ist, diese in einer
innerstaatlichen Verordnung umzusetzen. Komitologiebestimmungen der Europédischen Kommission (vgl. Art 2
Abs. 3 der RL 2004/109) sind beziglich der Wahl des Herkunftsmitgliedstaates geméR § 81a Abs. 1 Z 7 lit. b)
des Emittenten und der elektronischen Hilfsmittel gemaR § 81a Abs. 1 Z 10 zu erwarten.

Zu § 8la Abs. 3:

Art. 3 der RL 2004/109 erlaubt es den Mitgliedstaaten nur insofern, strengere als in der Richtlinie vorgesehene
Anforderungen fiir Emittenten, Aktionare und diesen gleichzustellenden Personen zu normieren, als Osterreich
fir diese Personen Herkunftsmitgliedstaat ist. Insofern muss gesetzlich klargestellt werden, dass die
nachfolgenden Bestimmungen uneingeschrénkt nur flir solche Personen gelten und fur alle anderen die Pflichten
durch die Anforderungen der RL 2004/109 begrenzt werden.

Zu § 81a Abs. 4:

Umsetzung der Ausnahmebestimmung fir Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW’s) im
Sinne des Art. 1 Abs. 2 der RL 2004/1009.

Zu § 8la Abs. 5:

Inanspruchnahme der Ausnahmebestimmung fiir von Gebietskdrperschaften begebene Wertpapiere im Sinne des
Art. 1 Abs. 3 der RL 2004/109.

Zu § 82 Abs. 4:

§82 Abs.4 idF BGBI. Nr.104/2006 steht mit dem in §8la Abs.3 umgesetzten Verbot flir einen
Aufnahmemitgliedstaat, einen Emittenten strengeren Anforderungen als den in der RL 2004/109 vorgesehen zu
unterwerfen, in Widerspruch und wird daher gestrichen. An dessen Stelle wird die Vorschrift Uber die
Veroffentlichung des Jahresfinanzberichtes (Art. 4 der RL 2004/109) gesetzt, die nunmehr fiir alle Emittenten
von Aktien und Schuldtiteln sowohl im amtlichen Handel als auch im geregelten Freiverkehr gilt. Neu ist auch,
dass jedenfalls sowohl der konsolidierte Abschluss als auch der Jahreseinzelabschluss zu verdffentlichen sind
und es daher keine Mdglichkeit mehr gibt, durch das Bérseunternehmen von der Verpflichtung zur Vorlage einer
der beiden Abschlusse befreit zu werden.

Die Wendung ,,ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage” wurde gleichlautend mit
den einschlagigen UGB-Bestimmungen formuliert (vgl. §222 Abs.2 und 8250 Abs.2 UGB). Damit ist
sichergestellt, dass sich die Erklarung der gesetzlichen Vertreter gemaR Z 3 auf den gemall UGB erstellten
Jahresabschluss bezieht, sofern es sich nicht um einen nach den IFRS aufgestellten (konsolidierten)
Jahresabschluss handelt (vgl. § 245a UGB).

Zum Entfall von § 82 Abs. 5a:
Diese Bestimmung geht im neuen Abs. 6 auf.
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Zu § 82 Abs. 6:

Die urspriinglich in Abs. 5a normierte VVerordnungserméchtigung der FMA wird um Bestimmungen tber den
Jahresfinanzbericht erweitert und als neuer Abs.6 normiert. Die FMA soll durch diese
Verordnungserméchtigung verpflichtet werden, allféllige Komitologiebestimmungen der Europdischen
Kommission gemaR Art. 4 Abs. 6 in Verbindung mit Art. 27 Abs. 2 der RL 2004/109 in einer innerstaatlichen
Verordnung umzusetzen.

Zu § 82 Abs. 8:

Mit dieser Erganzung werden die Verdffentlichungsmodalitaten fir den Jahresfinanzbericht geméR Abs. 4, den
Halbjahresfinanzbericht geméR § 87 Abs. 1, die Zwischenberichte gemaR § 87 Abs. 5, den Geschéftsbericht
sowie die Beteiligungsanderungsmeldungen gemal 8§93 Abs.1 bis 6 in gleicher Weise wie fur die
Verdffentlichung von Insider-Informationen geméaR § 48d festgelegt. Dass lediglich auf die Ziffern 3 bis 5 des
Abs. 3 von § 10 KMG verwiesen wird, liegt daran, dass gemall Art. 21 Satz 3 der RL 20004/109 lediglich
Veroffentlichungsmedien gewahlt werden dirfen, die fur eine effektive Verbreitung der Informationen in der
gesamten Gemeinschaft sorgen. Diese VVoraussetzung ist nur im Falle von elektronischen Medien sichergestellt.

Zu § 83 Abs. 1 bis 5:

Es wird in dieser Bestimmung Art. 17 der RL 2004/109 umgesetzt sowie die urspriinglich getrennt in § 83 und
§ 85 normierten Pflichten von Aktienemittenten im amtlichen Handel und im geregelten Freiverkehr in einer
Gesetzesstelle zusammengefasst. Dies deshalb, da einerseits das geltende Europarecht hinsichtlich der
Transparenzverpflichtungen auf einem geregelten Markt keine Unterschiede macht, andererseits die bisherigen
Pflichten in den §§ 83 und 85 schon in relativ dhnlicher Weise geregelt waren. Der Abs. 3 in der urspriinglichen
Fassung ist durch die Neuregelung der Verdffentlichung des Jahresfinanz- und des Geschaftsberichtes in § 82
Abs. 4 obsolet, der bisherige Abs. 4 geht im neuen § 93 Abs. 1 und 4 auf.

Es ist zu beachten, dass die Informationen, die der Emittent gemaR Abs. 2 an seine Aktionare libermittelt, keine
»vorgeschriebenen Informationen” im Sinne des § 81a Abs. 1 Z 9 sind. Fir diese gilt daher nicht 8 86 Abs. 1,
sondern es gelten die einschlagigen Vorschriften des Gesellschaftsrechts (vgl. 8§ 105ff AktG).

Zu § 84 Abs. 1 bisb:

Es wird in dieser Bestimmung Art. 18 der RL 2004/109 umgesetzt sowie die urspriinglich getrennt in § 84 und
§ 86 normierten Pflichten von Schuldtitelemittenten im amtlichen Handel und im geregelten Freiverkehr in einer
Gesetzesstelle  zusammengefasst. Auch im Bereich der Schuldtitelemissionen gibt es was die
Veroffentlichungspflichten betrifft europarechtlich keine Unterschiede zwischen den Bdrsensegmenten
mamtlicher Handel*“ und ,,geregelter Freiverkehr*, und waren die Mitteilungspflichten in den beiden Segmenten
schon bisher ahnlich geregelt. Regelungen Uber die Jahresfinanz- und Geschéftsberichte sind nunmehr ebenso
wie flir den Aktienbereich in § 82 Abs. 4 normiert.

Es ist zu beachten, dass die Informationen, die der Emittent gemaR Abs. 2 an seine Glaubiger Gbermittelt, keine
»vorgeschriebenen Informationen” im Sinne des § 81a Abs. 1 Z 9 sind. Fir diese gilt daher nicht § 86 Abs. 1,
sondern es gelten die einschlagigen Vorschriften des Gesellschaftsrechts.

Die in 884 Abs.2 Z1 und 2, Abs. 3 und Abs. 4 erwahnte ,,Glaubigerversammlung® bedeutet eine mdgliche
Versammlung  von  Schuldtitelinhabern  auf ~ von  bdrsenotierten  Unternehmen  organisierten
Informationsveranstaltungen. Es ist bisher in Osterreich nicht tiblich gewesen, dass Schuldtitelemittenten solche
Veranstaltungen einberufen. Die Bezugnahme auf diese ,,Glaubigerversammlungen® bedeutet auch keinerlei
Verpflichtung fur Emittenten, solche Versammlungen abzuhalten. Da es aber nicht auszuschlielen ist, dass
einzelne Schuldtitelemittenten von dieser Mdglichkeit, ihre Investoren zu informieren, in Zukunft Gebrauch
machen und fiir einen solchen Fall die Information des Anlegerpublikums (ber Daten zu der jeweiligen
Glaubigerversammlung sichergestellt werden muss, erfolgt eine Umsetzung gemaf dem Wortlaut der
RL 2004/1009.

Zu § 85 Abs. 1 bis 10:

Umsetzung von Art. 20 (885 Abs.1 bis 6) und 23 (8§85 Abs.7 bis 10) der RL 2004/109, die eine
Sprachenregelung fiir vorgeschriebene Informationen sowie die Frage der Aquivalenz mit Drittstaatsregelungen
betreffen. Beziiglich letzterer Problematik sind DurchfiihrungsmalRnahmen der Europdischen Kommission
insbesondere hinsichtlich der Frage, welche Finanzinformationen von Drittlandern gleichwertig zu den in der
RL 2004/109 geforderten sind, vorgesehen. Deshalb wird der FMA in einer Verordnungserméchtigung die
Kompetenz libertragen, solche Vorschriften per Verordnung ins dsterreichische Recht zu tibernehmen.

Zu § 86 Abs. 1 bis 9:

Umsetzung der Art. 19 (in § 86 Abs. 1 und 2), 21 (in 8 86 Abs. 3 bis 5), 24 (in § 86 Abs. 6 bis 9) und 28 Abs. 2
(in §86 Abs.6 Z7) der RL 2004/109. In dieser Bestimmung werden die bisher verstreut in einzelnen
Paragraphen geregelten Ubermittlungspflichten der Emittenten zusammengefasst und klargestellt, dass alle
vorgeschriebenen Informationen einschlie8lich des Geschéftsberichtes des Emittenten an das Bérseunternehmen
und die FMA zu (bermitteln sind. Der Geschéftsbericht ist nunmehr ebenso segmentunabhdngig zu
veroffentlichen und dem Bdérseunternehmen und der FMA gemal § 82 Abs. 8 zu Ubermitteln.
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Beabsichtigte Satzungsanderungen sind ebenso — wie schon nach bisheriger Rechtslage (vgl. & 83 Abs. 5 BérseG
idF BGBI. Nr. 104/2006) — durch Verweis in § 82 Abs. 8 gemdl § 10 KMG zu veroffentlichen.

Zu beachten ist hier allerdings, dass die Ubermittlungspflichten grundsétzlich nur fir Emittenten gelten,
beziiglich derer Osterreich Herkunftsmitgliedstaat ist. Diese Einschrankung ergibt sich schon aus § 81a Abs. 3,
wird aber zur Klarstellung noch einmal im Gesetzestext wiederholt. Satzungs- oder Statutendnderungen sind
jedoch jedenfalls vom Emittenten dem Bdrseunternehmen und der FMA zu Ubermitteln, unabhdngig davon,
welcher Staat sein Herkunftsmitgliedstaat ist (vgl. Art. 19 Abs. 1 3. Satz der RL 2004/109).

Als ,amtlich bestelltes System fiir die zentrale Speicherung vorgeschriebener Informationen” gemaR Art. 21
Abs. 2 der Richtlinie wird die OeKB eingesetzt, an die die Emittenten die vorgeschriebenen Informationen
ebenso wie an das Borseunternehmen und die FMA (ibermitteln miissen.

Die Vorschrift in Art. 24 Abs. 4 lit. h der RL 2004/109, die eine Befugnis der zustandigen Behdérde vorsieht, ,,zu
prufen, ob die Informationen im Sinne dieser Richtlinie den einschldgigen Anforderungen an die
Berichterstattung entsprechen und im Falle aufgedeckter VerstoRe die geeigneten MalRnahmen zu ergreifen”,
wird deshalb nicht als FMA-Kompetenz gemdfR § 86 Abs. 6 umgesetzt, da diese Kompetenz einer eigenen
LEnforcement-Behorde” zur Uberpriifung der Rechnungslegung von Unternehmen, die an einem geregelten
Markt notieren, Ubertragen werden wird. Die Mdglichkeit hierfir eine andere Behdrde zu nominieren, ist
ausdriicklich in Art. 24 Abs. 1 3. Satz der RL 2004/109 vorgesehen. Es soll eine doppelte Zustandigkeit der
FMA und der genannten Priifbeh6rde vermieden werden.

Die Bestimmungen des Art. 25 der RL 2004/109 Uber das Berufsgeheimnis zustdndiger Behorden werden nicht
in diesen Paragraphen aufgenommen, da die FMA ohnehin dem Amtsgeheimnis gemaR Art. 20 Abs. 3 B-VG
unterliegt.

Zu § 87 Abs. 1:

In Art. 5 der RL 2004/109 ist vorgesehen, dass Emittenten von an einem geregelten Markt gehandelten Aktien
und Schuldtiteln Halbjahresfinanzberichte zu verdffentlichen haben. Da von § 87 Bdrsegesetz bisher lediglich
Aktiengesellschaften, deren Aktien amtlich notieren, erfasst wurden, ist eine entsprechende Erweiterung der
Bestimmung notwendig. Auch wird die Frist fir die Verdffentlichung des Halbjahresfinanzberichtes geméan
europarechtlichen Vorgaben (Art. 5 Abs. 1 der RL 2004/109) von 3 auf 2 Monate verkiirzt.

Zur Wendung ,,ein méglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage* vgl. die Ausfiihrungen zu
§ 82 Abs. 4.

Zu § 87 Abs. 2:

Es werden gemall Art. 5 Abs. 3 der RL 2004/109 Mindestanforderungen an einen Halbjahresfinanzbericht, der
nicht gemaR den auf Grund der VO 1606/2002/EG tbernommenen IFRS aufgestellt wird, normiert.

Zu § 87 Abs. 3:

Bestimmung Uber den Lagebericht im Sinne des Art. 5 Abs. 4 der RL 2004/109, die fir alle Emittenten gilt, da
die IFRS keine Vorschriften Gber den Lagebericht kennen.

Zu § 87 Abs. 4:

Eine Verordnungsermdchtigung fir die FMA ist im gegebenen Zusammenhang insofern notwendig, als
spezifische level 2 Mallnahmen betreffend die inhaltliche Ausgestaltung der Halbjahresfinanzberichte
vorgesehen sind (vgl. Art. 5 Abs. 6 der RL 2004/109), die dann in einer solchen Verordnung umgesetzt werden
mussen.

Zu § 87 Abs. 5:

Hier wird die Regelung Uber Zwischenmitteilungen in Art. 6 der RL 2004/109 umgesetzt. Die im bisherigen § 87
Abs.2 und 7 vorgesehenen Zahlenangaben wund Berichtsinhalte werden als Mindestinhalt der
Zwischenmitteilungen auch weiterhin vorgesehen. Diese Vorschriften gelten grundsatzlich auch fir nach gemaf
der VO 1606/2002/EG ubernommenen IFRS aufgestellte Zwischenberichte, soferne die geforderten Angaben
sich nicht bereits aus diesen IFRS ergeben.

Zu § 87 Abs. 6:

Dieser Paragraph beinhaltet gemeinsame Vorschriften fiir Halbjahresfinanzberichte (Art. 5 Abs. 3 und 5 der
RL 2004/109) und fur Zwischenmitteilungen der Geschaftsfiihrung.

Zu 8 88 Abs. 1 und 2:
Formale Anpassung des Abs. 1 und 2 an die neue Struktur des § 87.
Zum Entfall von § 89:

Die Konsolidierungsbestimmungen befinden sich nunmehr in den Bestimmungen tber den Jahresfinanzbericht
(8 82 Abs. 4) und die Zwischenberichte (8 87 Abs. 6). Zwischenberichte sind jedenfalls in konsolidierter Form
zu verdffentlichen, falls der Emittent einen konsolidierten Jahresabschluss erstellen muss.
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Zu 8 90 Abs. 1 bis 3:

Die Ausnahmevorschriften betreffend die Verdffentlichung von Finanzinformationen werden im Sinne des Art. 8
der RL 2004/109 neu geregelt. Von den Wahlrechten gemal Abs.2 und 3 leg.cit. (Ausnahmen beziiglich
ausschlieBlich Schuldtitel begebende Emittenten sowie fir Emittenten, die staatsgarantierte Emissionen begeben)
wird Gebrauch gemacht.

Zu 8§91 Abs. 1:

Verkirzung der bisherigen siebentégigen Frist fur die Beteiligungsanderungsmeldung auf eine Frist von vier
Handelstagen gemafi Art. 12 Abs. 2 der RL 2004/1009.

Im dritten Satz findet sich die Berechnungsvorschrift in Art. 12 Abs. 2 der RL 2004/109 fir die in Satz 1
genannte Frist .

Zu § 91 Abs. 1a:

Umsetzung der Bestimmung des Art. 9 Abs. 1 Satz 2 und Abs. 2 der RL 2004/109. Unter den verschiedenen
Aktiengattungen sind die nach § 10 f AktG zuldssigen Aktiengattungen zu verstehen, wie zB Inhaber- und
Namensaktien.

Zu § 91 Abs. 2 und 2a:

Neuregelung der Ausnahmebestimmungen betreffend die Meldepflichten gema Abs. 1 im Sinne des Art. 9
Abs. 4, 5 und 6 der RL 2004/109.

Zu 8§ 9la:

Auch derivative Instrumente sind gemall Art. 13 der RL 2004/109 im Rahmen der Mitteilungspflichten gemar
§ 91 BorseG zu beriicksichtigen. Die genaue Festlegung, welche Finanzinstrumente von dieser Pflicht umfasst
sind sowie die formalen Erfordernisse der Mitteilung werden in einer Verordnung der FMA gemalR § 94 geregelt.

Zu 8§92 Z 1 bis 6:

Es kommt gegeniber der bisherigen Regelung tber die Feststellung der Stimmrechtsanteile, die auf Art. 92 der
RL 2001/34 beruht, insofern zu einer Anderung durch Art. 10 der RL 2004/109, als nun nicht mehr nur die
Stimmrechte dritter Personen den Stimmrechten der natirlichen oder juristischen Person geméR §91
Borsegesetz gleichgestellt werden und daher die Mitteilungspflichten letzterer erstreckt werden, sondern die
Mitteilungspflicht selbst trifft nun auch teilweise diese dritten Personen. Die genaue Festlegung, welche
Personen zur Abgabe der Beteiligungsanderungsmeldung verpflichtet sind, wird in einer Verordnung der FMA
gemaR § 94 geregelt.

Die Terminologie des Art. 10 der RL 2004/109 wird an die osterreichische Rechtsordnung angepasst. Es ist
insbesondere zu beachten, dass Stimmrechte nach dsterreichischem Recht nicht ,,gehalten” und isoliert von
Aktien Ubertragen werden konnen, sondern lediglich eine andere Person als der Aktiondr zur Ausiibung des
Stimmrechts berechtigt sein kann (vgl. jedoch Art. 10 lit. a), b) und g) der RL 2004/109). Im Falle einer
Sicherungstbereignung ist der Sicherheitennehmer ohnedies Aktionar, sodass fir ihn 8 91 Abs. 1 anwendbar ist
(vgl. jedoch Art. 10 lit. ¢) der RL 2004/109). Es wird daher lediglich fiir den Fall, dass der Sicherheitenbesteller
nach wie vor einen Einfluss auf die Stimmrechtsausiibung nehmen kann, in Z 2 Bezug genommen.

Zu § 92a Abs. 1 bis 4:
Umsetzung der Verfahrens- und Ausnahmebestimmungen des Art. 11 und 12 Abs. 1, 4 und 5 der RL 2004/1009.
Zu § 93 Abs. 1 bis 6:

Die in der RL 2004/109 in den Art. 12 Abs. 6, 14 Abs. 1, 15 und 16 enthaltenen Veréffentlichungspflichten
werden in diesem Paragraphen zusammengefasst und eine Ubermittlungspflicht an das Bérseunternehmen sowie
die FMA vorgesehen. Die Veroffentlichung hat gemaR § 82 Abs. 8 zu erfolgen.

Zu 8§ 94:

Die Bestimmung des § 94 idF BGBI. Nr. XXX/2006 wird gestrichen, da sie mit Art. 3 Abs. 2 der RL 2004/109
in Widerspruch steht, der ein Verbot fiir den Aufnahmemitgliedstaat beinhaltet, strengere Veréffentlichungs- und
Mitteilungspflichten zu normieren als in der RL 2004/109 vorgesehen. An deren Stelle findet sich nunmehr eine
Verordnungserméchtigung fir die FMA, in der diese verpflichtet wird, die im wesentlichen im
Komitologieverfahren zu normierenden Durchflihrungsbestimmungen hinsichtlich der
Beteiligungsédnderungsmeldungen per Verordnung unter Beachtung der europarechtlichen VVorgaben zu regeln.

Zu 8§96 Z 15 bis 17:
Ubergangsbestimmungen im Sinne des Art. 30 der RL 2004/109.
Zu § 101f:

Sowohl durch BGBI. | Nr.2004/127 als auch durch BGBI. I Nr.2005/78 wurde ein ,,8 101e* geschaffen,
weshalb § 101e in der Fassung BGBI. I Nr. 2005/78 in ,,§ 101f* umbenannt wird.
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Zu § 102 Abs. 25 und 26:
In-Kraft-Tretens und AuBer-Kraft-Tretens Bestimmungen.
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Textgegenuberstellung

Geltende Fassung

Vorgeschlagene Fassung

Artikel 3
Anderung des Borsegesetzes
§48.(1) ... §48. (1) ...
1.-5 .. 1.-5 ..

6. als Emittent die Verdffentlichungspflicht gemaR § 87 nicht oder nicht
rechtzeitig erflllt oder der Vorlagepflicht gemaR § 75a nicht entspricht,

6a. als Emittent seine Verpflichtung zur Verdffentlichung oder Meldung geman
882 Abs. 4 und 6 bis 9, gemal der auf Grund des § 82 Abs. 9 erlassenen
Verordnung oder gemafi § 83 Abs. 4 nicht oder nicht rechtzeitig erfillt oder
seine Verpflichtungen gemal § 82 Abs. 5 verletzt,

7.—Ta. ...

2) - @) ..
§66. (1) ...
1.-5. ..

a) nicht voll eingezahlte Wertpapiere, wenn sichergestellt ist, dass dadurch
der Borsehandel nicht beeintréchtigt wird und wenn im Prospekt oder in
der Verlautbarung Uber die Zulassung gemaR § 78 Abs. 2 auf die fehlende
Volleinzahlung sowie auf die dafir getroffenen Vorkehrungen
hingewiesen wird sowie

b) ...
6.-0. ..

@-@) ..
8 74. Der Prospekt ist unbeschadet § 8b KMG geméaR den 882 ff KMG zu
erstellen und von der FMA gemé&R § 2 KMG zu billigen.
875.(1) ...
1.-8. ..
a)—d) ...
e) die Person, die die Zulassung eines Wertpapiers zum Handel an einem

geregelten Markt nach dieser Ausnahmeregelung beantragt, hat ein
zusammenfassendes Dokument erstellt, das in einer Sprache verdffentlicht

6. als Emittent seine Verpflichtung zur Verdffentlichung, Ubermittlung oder
Mitteilung gemé&R den 88 75a und 82 bis 89 nicht oder nicht rechtzeitig erfillt
oder seine Verpflichtungen gemaR § 82 Abs. 5 verletzt,*

7.—Ta. ...

@) -(4) ...
§66. (1) ...
1.-5. ..

a) nicht voll eingezahlte Wertpapiere, wenn sichergestellt ist, dass dadurch
der Borsehandel nicht beeintrachtigt wird und wenn im Prospekt auf die
fehlende Volleinzahlung sowie auf die dafiir getroffenen Vorkehrungen
hingewiesen wird sowie

b) ...
6.-9. ..

@ - ...
8 74. Der Prospekt ist unbeschadet § 80 KMG gemdl den §§2 ff KMG zu
erstellen und von der FMA gemél § 8a KMG zu billigen.
875.(1) ...
1.-8. ..
a)—d)..
e) die Person, die die Zulassung eines Wertpapiers zum Handel an einem

geregelten Markt nach dieser Ausnahmeregelung beantragt, hat ein
zusammenfassendes Dokument erstellt, das in einer Sprache verdffentlicht
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Geltende Fassung
wurde, die von der zustandigen Behdrde des EWR-Vertragsstaats
anerkannt wird, in dem sich der geregelte Markt befindet, fur den die
Zulassung angestrebt wird;

f) das zusammenfassende Dokument gemaR lit. e wird dem Publikum in dem
EWR-Vertragsstaat, in dem sich der geregelte Markt befindet, fir den die
Zulassung zum Handel angestrebt wird, nach der in § 10 Abs. 3 KMG
vorgesehenen Weise ver6ffentlicht und

g) -

2)-(3)...

8 75a. (1) Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel an einem geregelten
Markt zugelassen sind, missen mindestens einmal jahrlich ein Dokument vorlegen,
das alle Informationen enthalt oder auf sie verweist, die sie in den vorausgegangenen
zwoOIf Monaten in einem oder mehreren EWR-Vertragsstaaten und in Drittstaaten auf
Grund ihrer Verpflichtungen nach dem Gemeinschaftsrecht und den einzelstaatlichen
Vorschriften Uber die Beaufsichtigung von Wertpapieren, Wertpapieremittenten und
Wertpapiermérkten verdffentlicht oder dem Publikum zur Verfligung gestellt haben.
Die Emittenten verweisen zumindest auf die Informationen, die gemaf den
Gesellschaftsrechtrichtlinien, der Richtlinie 2001/34/EG und der Verordnung (EG)
Nr. 1606/2002 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002
betreffend die Anwendung internationaler Rechnungslegungsstandards gefordert
werden.

2)-@3) ..

419/ME XXII. GP - Entwurf elektronisch tbermittelt

Vorgeschlagene Fassung
wurde, die von der zustandigen Behorde des Mitgliedstaats anerkannt wird,
in dem sich der geregelte Markt befindet, fir den die Zulassung angestrebt
wird;

f) das zusammenfassende Dokument geman lit. e wird dem Publikum in dem
Mitgliedstaat, in dem sich der geregelte Markt befindet, fur den die
Zulassung zum Handel angestrebt wird, nach der in § 10 Abs. 3 KMG
vorgesehenen Weise verdffentlicht und

g) -

2)-@3)..

8 75a. (1) Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt
zugelassen sind, missen mindestens einmal jahrlich ein Dokument veréffentlichen,
das alle Informationen enthalt oder auf sie verweist, die sie in den vorausgegangenen
zwolf Monaten in einem oder mehreren Mitgliedstaat(en) und in Drittstaaten auf
Grund ihrer Verpflichtungen nach dem Gemeinschaftsrecht und den einzelstaatlichen
Vorschriften Uber die Beaufsichtigung von Wertpapieren, Wertpapieremittenten und
Wertpapiermérkten verdffentlicht oder dem Publikum zur Verfugung gestellt haben.
Die Emittenten verweisen zumindest auf die Informationen, die gemaR den
Gesellschaftsrechtrichtlinien, den Richtlinien 2003/71/EG sowie 2004/109/EG und der
Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Européischen Parlaments und des Rates vom
19. Juli 2002 betreffend die Anwendung internationaler Rechnungslegungsstandards
gefordert werden.

2)-@3)..
§8la. (1) Fir die Zwecke der 8§ 75a und 8la bis 94 gelten folgende
Begriffshestimmungen:
1. ,Wertpapiere* sind Ubertragbare Wertpapiere im Sinne von Art. 4 Abs. 1
Nummer 18 der RL 2004/39/EG mit Ausnahme von Geldmarktinstrumenten
im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Nummer 19 jener Richtlinie mit einer Laufzeit
von weniger als 12 Monaten.

2. ,,Schuldtitel* sind Schuldverschreibungen oder andere bertragbare
Forderungen in verbriefter Form, mit Ausnahme von Wertpapieren, die
Aktien gleichzustellen sind oder die bei Umwandlung oder Ausiibung der
durch sie verbrieften Rechte zum Erwerb von Aktien oder Aktien
gleichzustellenden Wertpapieren berechtigen.

3. ,,Geregelter Markt* ist ein Markt im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Nummer 14 der
RL 2004/39/EG.

4., Emittent” ist eine juristische Person des privaten oder 6ffentlichen Rechts,
einschlieBlich eines Staates, deren Wertpapiere zum Handel an einem
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Vorgeschlagene Fassung
geregelten Markt zugelassen sind, wobei im Falle von Zertifikaten, die
Wertpapiere vertreten, als Emittent der Emittent der vertretenen Wertpapiere
gilt.

. »7Aktionar* ist jede Person des privaten oder 6ffentlichen Rechts, die direkt

oder indirekt Folgendes hélt:

a) Aktien des Emittenten in eigenem Namen und fiir eigene Rechnung,

b) Aktien des Emittenten in eigenem Namen, aber im Auftrag einer anderen
natiirlichen oder juristischen Person,

c) Zertifikate, wobei der Inhaber des Zertifikats als Aktionédr der zugrunde
liegenden, durch das Zertifikat vertretenen Aktien gilt.

. ,kontrolliertes Unternehmen* ist jedes Unternehmen,

a) an dem eine Person Uber die Mehrheit der Stimmrechte verfigt, oder

b) bei dem eine Person das Recht hat, die Mehrheit der Mitglieder des
Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans zu bestellen oder
abzuberufen und gleichzeitig Aktionar oder Gesellschafter des
betreffenden Unternehmens ist; dabei umfassen die Rechte des Inhabers in
Bezug auf Abstimmung, Bestellung und Abberufung auch die Rechte jedes
anderen vom Aktiondr kontrollierten Unternehmens sowie die Rechte jeder
Person, die zwar in eigenem Namen, aber im Auftrag des Aktionars oder
jedes anderen vom Aktionar kontrollierten Unternehmens handelt, oder

c) bei dem eine Person Aktionar oder Gesellschafter ist und aufgrund einer
Vereinbarung mit anderen Aktiondren oder Gesellschaftern des
betreffenden Unternehmens allein (iber die Mehrheit der Stimmrechte der
Aktiondre oder Gesellschafter verfiigt, oder

d) auf das oder Uber das eine Person beherrschenden Einfluss oder die
Kontrolle ausiiben kann oder tatséchlich ausibt.

7. ,Herkunftsmitgliedstaat” ist

a) im Falle eines Emittenten von Schuldtiteln mit einer Stiickelung von

weniger als 1 000 Euro oder eines Emittenten von Aktien,

aa) fur Emittenten mit Sitz in der Gemeinschaft der Mitgliedstaat, in dem
sich der Sitz befindet,

bb) fur Emittenten mit Sitz in einem Drittland der Mitgliedstaat, bei dessen
zustandiger Behorde die jahrlichen Informationen nach Art. 10 der
RL 2003/71/EG zu hinterlegen sind;

die Begriffsbestimmung ,,Herkunftsmitgliedstaat” gilt fir Schuldtitel, die

auf eine andere Wahrung als Euro lauten, wenn der Stiickelungswert am

Dieses Dokument wurde mittels e-Mail vom Verfasser zu Verfligung gestellt. Fir die Richtigkeit
und Vollstandigkeit des Inhaltes wird von der Parlamentsdirektion keine Haftung Ubernommen.

41 von 65



42 von 65

Geltende Fassung
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Vorgeschlagene Fassung
Ausgabetag weniger als 1 000 Euro entspricht, sofern er nicht annahernd
1 000 Euro entspricht;

b) fir jeden nicht unter lit. a fallenden Emittenten der Mitgliedstaat, den der
Emittent unter seinem Sitzstaat und den Mitgliedstaaten, die seine
Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt in ihrem
Hoheitsgebiet zugelassen haben, auswahlt. Ein Emittent darf nicht mehr als
einen Mitgliedstaat als Herkunftsmitgliedstaat auswahlen. Die Wahl ist
mindestens drei Jahre gultig, auBer wenn die Wertpapiere des Emittenten
an keinem geregelten Markt in der Européischen Union mehr zum Handel
zugelassen sind.

. »yAufnahmemitgliedstaat“ ist ein Mitgliedstaat, in dem Wertpapiere zum

Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind, sofern es sich dabei nicht
um den Herkunftsmitgliedstaat handelt.

. ,vorgeschriebene Informationen® sind das Dokument geméR § 75a Abs. 1

und alle Angaben, die ein Emittent oder jede andere Person, die ohne
Zustimmung des Emittenten die Zulassung von dessen Wertpapieren zum
Handel an einem geregelten Markt beantragt hat, nach §82 Abs.8
verdffentlichen muss.

»elektronische Hilfsmittel“ sind elektronische Gerate fiir die Verarbeitung
(einschlieBlich der digitalen Komprimierung), Speicherung und Ubertragung
von Daten (ber Kabel, Funk, optische Technologien oder andere
elektromagnetische Verfahren.

»Verwaltungsgesellschaft” ist eine Gesellschaft im Sinne des Art. 1a Nummer
2 der RL 85/611/EWG.

»-Market Maker ist eine Person, die an den Finanzmarkten dauerhaft ihre
Bereitschaft anzeigt, durch den An- und Verkauf von Finanzinstrumenten
unter Einsatz des eigenen Kapitals zu von ihr festgestellten Kursen Handel fur
eigene Rechnung zu betreiben.

»Kreditinstitut® ist ein Unternehmen im Sinne des Art.1 Z1 der
RL 2006/48/EG.

»,Mitgliedstaat ist jeder Staat, der dem Européischen Wirtschaftsraum
angehort.

»Person” ist eine natlrliche oder eine juristische Person.

(2) Die FMA hat den von der Europdischen Kommission geméaR Art. 27 Abs. 2
der RL 2004/109/EG erlassenen Komitologiebestimmungen entsprechend durch
Verordnung

1.

fiir die Zwecke des Abs. 1 Z 7 lit. b festzulegen, nach welchen Verfahren ein
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Geltende Fassung

§82.(1)-(3) ...

(4) Emittenten, deren Wertpapiere zugleich an einer dsterreichischen Borse und
an einer oder mehreren auslédndischen Bdrsen amtlich notieren, missen dem
oOsterreichischen Publikum zumindest gleichwertige Informationen zur Verfugung
stellen wie dem auslandischen Publikum.

Vorgeschlagene Fassung

Emittent die Wahl des Herkunftsmitgliedstaats zu treffen hat;

2.den Dreijahreszeitraum in Verbindung mit der Geschaftstatigkeit des
Emittenten an etwaige neue gemeinschaftsrechtliche Bestimmungen Uber die
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt anzupassen, wenn dies fiir
die in Abs. 1 Z 7 lit. b genannte Wahl des Herkunftsmitgliedstaats angezeigt
sein sollte;

3. fur die Zwecke des Abs.1 Z 10 eine indikative Liste der Hilfsmittel zu
erstellen, die nicht als elektronische Hilfsmittel anzusehen sind, und dabei
Anhang V der RL 98/34/EG Rechnung zu tragen.

(3) Die Veroffentlichungs- und Mitteilungspflichten gemaR den 88§ 75a Abs. 1
und 82 his 94 gelten fiir Emittenten, beziiglich derer Osterreich
Aufnahmemitgliedstaat ist, sowie bezlglich Aktiondren gemaR § 91 und Personen
gemaR § 92 mit (Wohn-) Sitz auRerhalb Osterreichs nur insoweit, als sie nicht tber
das in der RL 2004/109/EG geforderte hinausgehen.

(4) Von den Veréffentlichungs- und Mitteilungspflichten gemaR den §§ 82 bis 94
gelten fur Anteile, die von Organismen fiir gemeinsame Anlagen eines anderen als des
geschlossenen Typs gemalR der RL 85/611/EWG (OGAW'’s) ausgegeben werden,
sowie fiir Anteile, die im Rahmen derartiger Organismen erworben oder verauRert
werden, lediglich die Bestimmungen der 8§ 91 bis 94.

(5) Vom Bund oder den regionalen Gebietskorperschaften begebene Wertpapiere,
die zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind, sind von der Anwendung
des § 84 Abs. 2 bis 4 und § 93 Abs. 6 ausgenommen.

§82.(1)-(3) ...

(4) Ein Emittent hat seinen Jahresfinanzbericht spatestens vier Monate nach
Ablauf jedes Geschéftsjahres zu verdffentlichen und sicherzustellen, dass er
mindestens funf Jahre lang oOffentlich zugénglich bleibt. Der Jahresfinanzbericht
umfasst

1. den gepruften Jahresabschluss,

2. den Lagebericht sowie

3. Erklarungen, in denen die gesetzlichen Vertreter des Emittenten unter Angabe
ihres Namens und ihrer Stellung bestéatigen, dass der im Einklang mit den
maRgebenden Rechnungslegungsstandards aufgestellte Jahresabschluss ihres
Wissens ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Emittenten oder der Gesamtheit der in die Konsolidierung
einbezogenen Unternehmen vermittelt und dass der Lagebericht den
Geschaftsverlauf, das Geschéftsergebnis oder die Lage der Gesamtheit der in
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Geltende Fassung Vorgeschlagene Fassung
die Konsolidierung einbezogenen Unternehmen so darstellt, dass ein den
tatséchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild entsteht, und dass er die
wesentlichen Risiken und Ungewissheiten, denen sie ausgesetzt sind,
beschreibt.
Ist der Emittent verpflichtet, einen konsolidierten Jahresabschluss aufzustellen, so hat
der gepriifte Jahresabschluss den konsolidierten Jahresabschluss und den
Jahresabschluss des Mutterunternehmens zu umfassen. Der Bestatigungsvermerk ist in
vollem Umfang zusammen mit dem Jahresfinanzbericht zu ver&ffentlichen.*

(5) ... (5) ...
(5a) Die FMA ist erméachtigt, durch Verordnung Grundsédtze fir die
Informationsweitergabe im Unternehmen gemal Abs.5 Z.2 sowie fir
organisatorische MalRnahmen gemdaR Z. 3 zu regeln. Diese Grundsatze haben unter
Beachtung der §8 11 bis 18 WAG der Mdglichkeit der Entstehung von Sachverhalten
gemé&l § 48a entgegenzuwirken und zur Nachvollziehbarkeit solcher Sachverhalte
beizutragen.

(6) Die FMA hat den von der Europaischen Kommission gemaR Art. 27 Abs. 2
der RL 2004/109/EG erlassenen Komitologiebestimmungen entsprechend durch
Verordnung festzulegen, unter welchen technischen Voraussetzungen ein gemaR
Abs. 4 verdffentlichter Jahresfinanzbericht einschlieBlich des Bestatigungsvermerks
offentlich zuganglich bleiben muss. Weiters ist sie ermédchtigt, durch Verordnung
Grundsétze fir die Informationsweitergabe im Unternehmen gemal Abs. 5 Z 2 sowie
fir organisatorische MalBnahmen geméR Z 3 zu regeln. Diese Grundsatze haben unter
Beachtung der 8§ 11 bis 18 WAG der Mdglichkeit der Entstehung von Sachverhalten
gemal 8§ 48a entgegenzuwirken und zur Nachvollziehbarkeit solcher Sachverhalte
beizutragen.

@ .. @ ...
(8) Die Veroffentlichung nach § 48d ist (8) Die Verdffentlichung nach Abs. 4, 8 48d, § 75a Abs. 1, 886 Abs. 1, §87
Abs. 1 und 5 sowie § 93 Abs. 1 bis 6 ist
1. gemé&R § 10 KMG oder 1. geméaBR § 10 Abs.3 Z3 bis 5 KMG samt Hinweisbekanntmachung geméaR
§ 10 Abs. 4 KMG oder
2. liber ein elektronisch betriebenes Informationsverbreitungssystem, das 2. Uber ein elektronisch betriebenes Informationsverbreitungssystem, das
zumindest im gesamten Bundesgebiet weit verbreitet ist, in deutscher zumindest im gesamten Bundesgebiet weit verbreitet ist, in deutscher Sprache
Sprache vorzunehmen. vorzunehmen.
Welche Informationsverbreitungssysteme die Anforderungen der Z. 2 erfiillen, VWelche Informationsverbreitungssysteme die Anforderungen der Z 2 erfullen, wird
wird durch Verordnung der FMA festgestellt. durch Verordnung der FMA festgestelt.
(9) - (10) ... (9) - (10) ...
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Geltende Fassung
Pflichten der Emittenten amtlich notierter Aktien

8 83. (1) Aktiengesellschaften, deren Aktien amtlich notieren, miissen allen
ihren Aktiondren die gleiche Behandlung beziglich der mit dem Aktienbesitz
verbundenen Rechte sicherstellen, sofern nicht auf Grund der besonderen Art einer
Kategorie von Aktien oder auf Grund besonderer Verhéltnisse einer Gruppe von
Aktionédren eine abweichende Behandlung aller Aktiondre, die sich in solchen
besonderen Verhéltnissen befinden, gerechtfertigt ist.

(2) Die Aktiengesellschaft muss alle Vorkehrungen treffen, um den Aktionaren
die Auslibung ihrer Rechte zu ermdglichen. Insbesondere hat sie

1. die Aktionére Uber die Hauptversammlung zu unterrichten und ihnen die
Ausiibung ihres Stimmrechtes zu ermdéglichen;

2. die Aktiondre durch Veroffentlichung oder Rundschreiben Gber die
Ausschiittung von Dividenden, die Begebung neuer Aktien, die Ausiibung
von Bezugs-, Umtausch- und Wandlungsrechten zu informieren.

(3) Die Aktiengesellschaft hat dem Publikum unverziglich ihren jeweils letzten
Jahresabschluss und Geschéftsbericht zur Verfligung zu stellen. Erstellt die
Gesellschaft gleichzeitig einen nicht konsolidierten und einen konsolidierten
Jahresabschluss, so hat sie beide zu verdffentlichen, wenn nicht das
Borseunternehmen von der Verdffentlichung eines der beiden Jahresabschliisse
befreit, weil der nicht verdffentlichte Jahresabschluss keine wesentlichen zusétzlichen

Vorgeschlagene Fassung
Pflichten der Emittenten von Aktien

§ 83. (1) Ein Emittent von Aktien muss allen Aktionéren, die sich in der gleichen
Lage befinden, die gleiche Behandlung gewahren.

(2) Der Emittent hat sicherzustellen, dass alle Einrichtungen und Informationen,
die die Aktionére zur Ausiibung ihrer Rechte benétigen, im Herkunftsmitgliedstaat zur
Verfligung stehen und dass die Integritdt der Daten gewahrt wird. Die Aktionére
kénnen ihre Rechte durch einen Bevollmachtigten wahrnehmen lassen, sofern die
Rechtsvorschriften des Sitzstaats des Emittenten erfiillt werden. Insbesondere muss
der Emittent

1. Gber Ort, Zeitpunkt und Tagesordnung der Hauptversammlung wie auch tber
die Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte und die Rechte der Aktiondre
beziiglich der Teilnahme an den Hauptversammlungen informieren;

2. jeder Person, die berechtigt ist, an der Hauptversammlung stimmberechtigt
teilzunehmen zusammen mit der Benachrichtigung zur Hauptversammlung
oder auf Verlangen nach ihrer Anberaumung ein Vollmachtsformular
entweder in Papierform oder gegebenenfalls durch elektronische Hilfsmittel
Ubermitteln;

3. ein Kredit- oder Finanzinstitut als bevollméachtigte Stelle benennen, tber die
die Aktionare ihre finanziellen Rechte austiben kénnen, und

4. Mitteilungen an die Aktionére versenden, in denen die Zuteilung und Zahlung
von Dividenden und die Emission neuer Aktien angekiindigt sowie Uber
Satzungsanderungen und Rechte in Bezug auf die Zuteilung, Zeichnung,
Einziehung oder den Umtausch von Aktien informiert wird.

Die FMA hat den von der Europdischen Kommission gemal Art. 27 Abs. 2 der RL
2004/109/EG erlassenen Komitologiebestimmungen entsprechend durch Verordnung
festzulegen, Uber welche Arten von Kredit- oder Finanzinstituten ein Aktionar die in
Z 3 genannten finanziellen Rechte austiben kann.

(3) Zum Zwecke der Ubermittlung von Informationen an die Aktionire kénnen
Emittenten  elektronische Hilfsmittel benutzen, sofern eine entsprechende
Entscheidung von einer Hauptversammlung getroffen wird und die folgenden
Bedingungen erfillt sind:
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Informationen enthalt.

(4) Die Aktiengesellschaft hat das Publikum unverziiglich zu informieren, wenn

1. Anderungen der mit den Aktien verbundenen Rechte eintreten;

2. wesentliche Anderungen gegeniber friher verdffentlichten
Kapitalanteilsverhaltnissen eintreten, sobald die Gesellschaft davon Kenntnis
erlangt.

(5) Die Aktiengesellschaft hat jede beabsichtigte Anderung ihrer Satzung oder
ihres Errichtungsaktes dem Borseunternehmen spatestens zugleich mit der
Einberufung der Hauptversammlung, die die Anderung beschlieBen soll, schriftlich
anzuzeigen und gemal § 10 KMG zu verdffentlichen. Die sonstigen gemal Abs. 2
bis 4 vorgeschriebenen Informationen sind vom Emittenten unverziglich gemai § 78
zu verdffentlichen und der FMA und dem Borseunternehmen anzuzeigen.

(6) Die Pflichten von Aktiengesellschaften gemalR Abs. 1 bis 5 sind auf die
Emittenten von Partizipationsscheinen geméR § 12 Abs. 6 KWG und 8 73 ¢ Abs. 1
VAG sowie auf die Emittenten von Wertpapieren Uber Genussrechte gemal} § 174
AktG sinngem&BR anzuwenden. Fir die Dauer der amtlichen Notierung von
Zertifikaten, die Aktien vertreten, sind die Pflichten der Abs. 1 bis 5 auch von

419/ME XXII. GP - Entwurf elektronisch tbermittelt

Vorgeschlagene Fassung

1. Die Verwendung elektronischer Hilfsmittel hangt in keiner Weise vom Sitz
oder vom Wohnort des Aktionérs oder der Personen gemaR § 92 ab.

2. Es sind Vorkehrungen zur Identifizierung zu treffen, damit die Aktionare oder
die Personen, die Stimmrechte ausiiben oder Weisungen zur Auslibung der
Stimmrechte geben durfen, tatséchlich informiert werden.

3. Die Aktiondre oder die Personen gemal §92 Z 1 bis 5, die Stimmrechte
erwerben, verdufern oder austiben dirfen, werden schriftlich um ihre
Zustimmung zur Verwendung elektronischer Hilfsmittel fur die Ubermittlung
von Informationen gebeten; ihre Zustimmung gilt als erteilt, wenn sie nicht
innerhalb eines angemessenen Zeitraums widersprechen. Sie kénnen zu
jedem spateren Zeitpunkt beantragen, dass ihnen die Informationen wieder
schriftlich Gbermittelt werden.

4. Jegliche Aufteilung der Kosten, die mit der Ubermittlung derartiger
Informationen durch elektronische Hilfsmittel einhergehen, ist vom
Emittenten im Sinne des Grundsatzes der Gleichbehandlung gemal Abs. 1
festzulegen.

(4) Die Zurickziehung der Aktien vom geregelten Freiverkehr ist dem
Bdérseunternehmen und der FMA mindestens einen Monat im vorhinein anzuzeigen
und gleichzeitig zu veroffentlichen. Diese Frist kann auf Antrag vom
Bdrseunternehmen verkiirzt werden, wenn berlicksichtigungswirdige Umstande
vorliegen.

(5) Die Pflichten der Emittenten von Aktien gemaR Abs. 1 bis 3 sind auch auf die
Emittenten von Partizipationsscheinen gemaR § 23 Abs. 4 BWG und § 73c Abs. 1
VAG sowie auf die Emittenten von Wertpapieren Uber Genussrechte gemal § 174
AktG anzuwenden.
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Emittenten von Aktien zu erfillen, deren Aktien durch Zertifikate vertreten werden.

Pflichten der Emittenten amtlich notierter Schuldverschreibungen

8 84. (1) Emittenten von amtlich notierten Schuldverschreibungen haben den
Gléaubigern derselben Anleihe die gleiche rechtliche Behandlung zu gewdéhrleisten.
Dies gilt jedoch nicht fur vorzeitige Ricknahmeangebote, soweit diese den
Emissionsbedingungen entsprechen oder auf Grund bundesgesetzlicher Vorschriften
zuldssig sind.

(2) Der Emittent muss alle Vorkehrungen treffen, um seinen Anleiheglaubigern
die Ausibung ihrer Rechte zu ermdglichen. Insbesondere hat er durch
Verdffentlichung oder Rundschreiben (iber Zinszahlungen und die Ausiibung von
Umwandlungs-, Austausch-, Zeichnungs- und Kindigungsrechten  sowie
gegebenenfalls Gber die Abhaltung von Versammlungen der Inhaber der
Schuldverschreibungen zu informieren.

(3) Besteht fur ausldndische Emittenten in ihrem Sitzstaat eine
Veroffentlichungspflicht fir ihren Jahresabschluss, so sind die Jahresabschliisse auch

Vorgeschlagene Fassung

Pflichten der Emittenten von Schuldtiteln

§84. (1) Ein Emittent von Schuldtiteln muss allen Inhabern gleichrangiger
Schuldtitel in Bezug auf alle mit diesen Schuldtiteln verbundenen Rechte die gleiche
Behandlung sicherstellen. Dies gilt jedoch nicht fur vorzeitige Riicknahmeangebote,
soweit diese den Emissionsbedingungen entsprechen oder auf Grund
bundesgesetzlicher Vorschriften zulassig sind.

(2) Der Emittent hat sicherzustellen, dass alle Einrichtungen und Informationen,
die die Inhaber von Schuldtiteln zur Auslbung ihrer Rechte bendtigen, im
Herkunftsmitgliedstaat 6ffentlich zur Verfligung stehen und dass die Integritat der
Daten gewahrt wird. Die Schuldtitelinhaber koénnen ihre Rechte durch einen
Bevollméchtigten wahrnehmen lassen, sofern die Rechtsvorschriften des Sitzstaats des
Emittenten erfullt werden. Insbesondere muss der Emittent

1. Benachrichtigungen oder Rundschreiben an die Schuldtitelinhaber versenden,
in denen Uber Ort, Zeitpunkt und Tagesordnung der Glaubigerversammlung
der Schuldtitelinhaber sowie Uber die Zahlung von Zinsen, die Ausiibung der
Rechte auf Umtausch, Austausch, Zeichnung oder Annullierung und
Ruckzahlung sowie das Teilnahmerecht dieser Inhaber von Schuldtiteln
informiert wird;

2. jeder Person, die berechtigt ist, an der Glaubigerversammlung der
Schuldtitelinhaber stimmberechtigt teilzunehmen zusammen mit der
Benachrichtigung zur Versammlung oder auf Verlangen nach ihrer
Anberaumung ein Vollmachtsformular entweder in Papierform oder
gegebenenfalls durch elektronische Hilfsmittel Ubermitteln;

3. ein Kredit- oder Finanzinstitut als bevollméachtigte Stelle benennen, (ber die
die Inhaber von Schuldtiteln ihre finanziellen Rechte ausiiben kdnnen und

4. Mitteilungen  an  die  Schuldtitelinhaber ~ (ber  Zinszahlungen,
Satzungsanderungen, die Ausiubung von Umwandlungs-, Austausch-,
Zeichnungs- und Kindigungsrechten sowie Beschliisse  betreffend
Konvertierung, Ausgabe neuer Zinsscheinbogen, Nummern der verlosten und
gekundigten Stiicke versenden.

Die FMA hat den von der Europdischen Kommission gemél Art. 27 Abs. 2 der RL
2004/109/EG erlassenen Komitologiebestimmungen entsprechend durch Verordnung
festzulegen, (Uber welche Arten von Kredit- oder Finanzinstituten ein
Schuldtitelinhaber die in Z 3 genannten finanziellen Rechte ausiiben kann.

(3) Wenn lediglich Inhaber von Schuldtiteln mit einer Mindeststiickelung von
50 000 Euro oder — im Falle von Schuldtiteln, die auf andere Wahrungen als Euro
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in Osterreich zu verdffentlichen. Erstellt der Emittent gleichzeitig einen nicht
konsolidierten Jahresabschluss, so ist § 83 Abs. 3 anzuwenden.

(5) Der Emittent hat jede beabsichtigte Anderung seiner Satzung oder seines
Errichtungsaktes dem Bdrseunternehmen spatestens zugleich mit der Einberufung des
iber die Anderung beschlieRenden Organs schriftlich anzuzeigen, wenn die
Anderung die Rechte der Anleiheglaubiger berihrt.

Pflichten der Emittenten von Aktien im Geregelten Freiverkehr

8§ 85. (1) Emittenten von Aktien haben wéhrend der Dauer der Einbeziehung in
den Geregelten Freiverkehr samtliche flr die Inhaber von Aktien wichtigen
Umstdnde,  insbesondere  die  Einberufung  von  Hauptversammlungen,
Satzungsdnderungen, vor allem Kapitalerhdhungen und -herabsetzungen,
Abstempelungen, Abschluss eines Gewinn- oder VerlustausschlieRungsvertrages,
Ausschittung von Dividenden, Ausschreibung von Bezugsrechten, Umtausch von

419/ME XXII. GP - Entwurf elektronisch tbermittelt

Vorgeschlagene Fassung
lauten — mit einer Mindeststlickelung, die am Ausgabetag 50 000 Euro entspricht, zu
einer Glaubigerversammlung eingeladen werden, kann der Emittent jeden
Mitgliedstaat als Versammlungsort wahlen, sofern dort sdémtliche Einrichtungen und
Informationen gegeben sind, die die Inhaber von Schuldtiteln zur Ausiibung ihrer
Rechte bendtigen.

(4) Zum Zwecke der Ubermittlung von Informationen an die Inhaber von
Schuldtiteln kénnen Emittenten elektronische Hilfsmittel benutzen, sofern eine
entsprechende Entscheidung von einer Glaubigerversammlung getroffen wird und die
folgenden Bedingungen erfiillt sind:

1. Die Verwendung elektronischer Hilfsmittel hangt in keiner Weise vom Sitz
oder vom Wohnort des Schuldtitelinhabers oder des diese Person vertretenden
Bevollméchtigten ab.

2. Es sind Vorkehrungen zur ldentifizierung zu treffen, damit die Inhaber von
Schuldtiteln tatséchlich informiert werden.

3. Die Inhaber von Schuldtiteln werden schriftlich um ihre Zustimmung zur
Verwendung elektronischer  Hilfsmittel fur die Ubermittlung von
Informationen gebeten; ihre Zustimmung gilt als erteilt, wenn sie nicht
innerhalb eines angemessenen Zeitraums widersprechen. Sie kodnnen zu
jedem spateren Zeitpunkt beantragen, dass ihnen die Informationen wieder
schriftlich tibermittelt werden.

4. Jegliche Aufteilung der Kosten, die mit der Ubermittlung derartiger
Informationen durch elektronische Hilfsmittel einhergehen, ist vom
Emittenten im Sinne des Grundsatzes der Gleichbehandlung gemaR Abs. 1
festzulegen.

(5) Die Zurickziehung der Schuldtitel vom geregelten Freiverkehr ist dem
Bdrseunternehmen und der FMA mindestens einen Monat im vorhinein anzuzeigen
und gleichzeitig zu veroffentlichen. Diese Frist kann auf Antrag vom
Bdérseunternehmen verkiirzt werden, wenn berlcksichtigungswirdige Umstande
vorliegen. Diese Frist gilt nicht, wenn vor ihrem Ablauf einem Antrag auf Zulassung
zur amtlichen Notierung stattgegeben wird.

Sprachregelung und Drittstaatsproblematik

885, (1) Sind Wertpapiere lediglich zum Handel an einem geregelten Markt in
Osterreich zugelassen, so sind die vorgeschriebenen Informationen in Deutsch zu
veroffentlichen.

Dieses Dokument wurde mittels e-Mail vom Verfasser zu Verfligung gestellt. Fir die Richtigkeit
und Vollstandigkeit des Inhaltes wird von der Parlamentsdirektion keine Haftung Ubernommen.



419/ME XXII. GP - Entwurf elektronisch tbermittelt

Geltende Fassung
Aktienurkunden, Ausgabe neuer Kuponbdgen, unverziiglich dem Borseunternehmen
schriftlich anzuzeigen.

(2) Waéhrend der Dauer der Einbeziehung ist der Jahresabschluss samt
Geschaftsbericht und Vorschlag fiir die Gewinnverteilung innerhalb der gesetzlichen
Fristen aufzustellen und zu veroffentlichen. Wenn der Jahresabschluss nicht
zeitgerecht veroffentlicht wird, ist innerhalb der gesetzlichen Frist ein
Zwischenbericht iber das vorlaufige Ergebnis des abgelaufenen Geschéftsjahres zu
veroffentlichen.

(3) Sie haben die im Abs.2 genannten Berichte unverziglich, den
Geschaftsbericht sowie den Inhalt der bei Hauptversammlungen zu behandelnden
Antrége spéatestens 14 Tage vor der Hauptversammlung dem Borseunternehmen zu
Ubermitteln. Im Falle, dass der Jahresabschluss nicht zeitgerecht veréffentlicht wird,
ist das Borseunternehmen vom Ausmall der vom Aufsichtsrat gewéhrten
Fristverlangerung in Kenntnis zu setzen.

(4) Die Zuriickziehung der Aktien vom Geregelten Freiverkehr ist dem
Borseunternehmen mindestens ein Monat im vorhinein anzuzeigen und gleichzeitig
im Amtsblatt zur Wiener Zeitung zu verdffentlichen. Diese Frist kann auf Antrag
verkirzt werden, wenn berlicksichtigungswirdige Umstande vorliegen. Sind Aktien
des Emittenten mit Bescheid des Borseunternehmens gemaR Art. IV § 3 Abs. 3 des
Bundesgesetzes BGBI. | Nr.127/1998 in den Geregelten Freiverkehr umgereiht
worden, hat die Frist jedoch mindestens zwei Jahre zu betragen.

(5) Die Pflichten von Aktiengesellschaften gemal Abs. 1 bis 4 sind auf die
Emittenten von Partizipationsscheinen geméR § 12 Abs. 6 KWG und § 73 ¢ Abs. 1
VAG sowie auf die Emittenten von Wertpapieren Uber Genussrechte gemal? § 174
AktG sinngemal anzuwenden. Fir die Dauer des Handels im Geregelten Freiverkehr
von Zertifikaten, die Aktien vertreten, sind die Pflichten der Abs. 1 bis 5 auch von
Emittenten von Aktien zu erflllen; deren Aktien durch Zertifikate vertreten werden.

Vorgeschlagene Fassung

(2) Sind Wertpapiere sowohl an einem geregelten Markt in Osterreich als
Herkunftsmitgliedstaat als auch an einem geregelten Markt in einem oder mehreren
Aufnahmemitgliedstaat(en) zum Handel zugelassen, so sind die vorgeschriebenen
Informationen

1. in Deutsch und

2.je nach Wahl des Emittenten entweder in einer Sprache, die von den
zustandigen Behorden der betreffenden Aufnahmemitgliedstaaten akzeptiert
wird oder in einer Sprache, die in internationalen Finanzkreisen gebrduchlich
ist, bekannt zu geben.

(3) Sind Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt in Osterreich als
Aufnahmemitgliedstaat zugelassen, so sind die vorgeschriebenen Informationen je
nach Wahl des Emittenten in Deutsch oder in einer in internationalen Finanzkreisen
gebrauchlichen Sprache zu verdffentlichen.

(4) Werden Wertpapiere ohne Zustimmung des Emittenten zum Handel an einem
geregelten Markt zugelassen, so gelten die Verpflichtungen nach Abs. 1 bis 3 nicht flr
den Emittenten, sondern fiir die Person, die die Zulassung ohne Zustimmung des
Emittenten beantragt hat.

(5) Aktionédren und Personen im Sinne der 88 91, 91a und 92 ist es gestattet,
einem Emittenten vorgeschriebene Informationen lediglich in einer in internationalen
Finanzkreisen gebrauchlichen Sprache mitzuteilen.

(6) Abweichend von Abs. 1 bis 4 sind die vorgeschriebenen Informationen nach
Wahl des Emittenten oder der Person, die die Zulassung ohne Einverstdndnis des
Emittenten beantragt hat, entweder in einer von den zustdndigen Behdrden des
Herkunftsmitgliedstaats und der Aufnahmemitgliedstaaten akzeptierten Sprache oder
in einer in internationalen Finanzkreisen gebrauchlichen Sprache bekannt zu geben,
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wenn Wertpapiere mit einer Mindeststlickelung von 50 000 Euro oder — im Falle von
auf andere Wahrungen als auf Euro lautenden Schuldtiteln — mit einer
Mindeststiickelung, die am Ausgabetag 50 000 Euro entspricht, zum Handel an einem
geregelten Markt in einem oder mehreren Mitgliedstaaten zugelassen sind.

(7) Befindet sich der Sitz eines Emittenten in einem Drittland, kann die FMA als
zustdndige Behorde des Herkunftsmitgliedstaates diesen Emittenten von den
Anforderungen der §882 bis 84, 87 und 93 ausnehmen, sofern das Recht des
betreffenden Drittlandes zumindest gleichwertige Anforderungen vorsieht oder der
Emittent die Anforderungen der Rechtsvorschriften eines Drittlandes erfiillt, die die
FMA als gleichwertig betrachtet. Die gemal den Vorschriften des Drittlandes
vorzulegenden Informationen sind jedoch gemdaR § 86 zu hinterlegen und im Einklang
mit den 88 85 und 86 zu verdffentlichen. Abweichend davon werden Emittenten mit
Sitz in einem Drittland wvon der Erstellung ihrer Jahresabschlisse und
Zwischenberichte gemé&R 88 84 und 87 vor dem Geschéftsjahr, das am oder nach dem
1. Januar 2007 beginnt, ausgenommen, vorausgesetzt, die Emittenten stellen ihre
Jahresabschliisse gemal3 den auf Grund der VO 1606/2002/EG iibernommenen IFRS
auf.

(8) Die FMA hat sicherzustellen, dass in einem Drittland verdffentlichte
Informationen, die fur die Offentlichkeit in der Gemeinschaft von Bedeutung sein
kdnnen, zusatzlich gemaR den §8 85 und 86 verdffentlicht werden. Dies gilt auch
dann, wenn es sich bei den betreffenden Informationen nicht um vorgeschriebene
Informationen gemal § 81a Abs. 1 Z 9 handelt.

(9) Unternehmen mit Sitz in einem Drittland, die eine Zulassung gemal Art. 5
Abs. 1 der RL 85/611/EWG oder eine Zulassung im Hinblick auf die Verwaltung von
Portfolios gemaR Abschnitt A Nummer 4 des Anhangs | der RL 2004/39/EG
bendtigen wiirden, wenn sie ihren Sitz oder — im Falle von Wertpapierfirmen — ihre
Hauptverwaltung innerhalb der Gemeinschaft hétten, sind ebenfalls gemaR § 92a
Abs.2 und 3 davon befreit, ihre Beteiligungen mit den Beteiligungen ihrer
Mutterunternehmen zusammenzurechnen, vorausgesetzt, sie erflllen gleichwertige
Voraussetzungen hinsichtlich ihrer Unabhangigkeit als Verwaltungsgesellschaften
oder Wertpapierfirmen.

(10) Die FMA hat den von der Europdischen Kommission gemaR Art. 27 Abs. 2
der RL 2004/109/EG erlassenen Komitologiebestimmungen entsprechend durch
Verordnung

1. Verfahren vorzusehen, die die Feststellung der Gleichwertigkeit von
vorgeschriebenen Informationen, einschliellich der Abschlisse, mit
Informationen  gewahrleistet, die  gemdl den  Rechts- und
Verwaltungsvorschriften eines Drittlandes vorgeschrieben sind;
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Geltende Fassung

Pflichten der Emittenten von Schuldverschreibungen im Geregelten Freiverkehr

8 86. (1) Emittenten von festverzinslichen Wertpapieren haben wéhrend der
Dauer der Einbeziehung in den Geregelten Freiverkehr samtliche fir die Inhaber der
Wertpapiere  wichtigen ~ Umstdnde, insbesondere  Beschliisse  betreffend
Konvertierung, Ausgabe neuer Zinsscheinbogen, Nummern der verlosten und
gekundigten Stiicke, unverziiglich dem Borseunternehmen schriftlich anzuzeigen und
im Amtsblatt zur Wiener Zeitung zu veréffentlichen.

(2) Wahrend der Dauer der Einbeziehung festverzinslicher Wertpapiere sind die
Jahresabschliisse und  Geschéftsberichte  spatestens 14  Tage vor der
Hauptversammlung dem Borseunternehmen zu tbermitteln.

Vorgeschlagene Fassung

2. festzustellen, dass das Drittland, in dem der Emittent seinen Sitz hat, aufgrund
seiner Rechts- und Verwaltungsvorschriften oder Praktiken oder Verfahren,
die sich auf die wvon internationalen Organisationen festgelegten
internationalen Standards stiitzen, die Gleichwertigkeit mit vorgeschriebenen
Informationen gewabhrleistet;

3. den betroffenen Emittenten eines Drittlandes, dessen
Rechnungslegungsstandards nicht gleichwertig sind, die weitere Anwendung
dieser  Rechnungslegungsstandards ~ wahrend  einer ~ angemessenen
Ubergangsperiode zu gestatten;

4. festzulegen, welche Art von in einem Drittland veréffentlichten
Informationen gemaR Abs. 8 fir die Offentlichkeit in der Gemeinschaft von
Bedeutung ist und

5 festzustellen, dass ein Drittland aufgrund seiner Rechts- und
Verwaltungsvorschriften die Gleichwertigkeit der Anforderungen an die
Unabhéangigkeit gemal der RL 2004/109/EG sowie der einschlagigen
Durchfihrungsmalinahmen gewéhrleistet.

Speichersystem und Behdrdenkompetenzen

8 86. (1) Veroffentlicht ein Emittent oder eine Person, die ohne Einverstandnis
des Emittenten die Zulassung von dessen Wertpapieren zum Handel an einem
geregelten Markt beantragt hat, vorgeschriebene Informationen, so hat er oder sie
diese Informationen gleichzeitig dem Bérseunternehmen und der FMA zu Gbermitteln
und an die OeKB zum Zwecke der Speicherung zu tbermitteln. Die FMA darf diese
Informationen auf ihrer Internetseite verdffentlichen. Weiters ist der Geschéftsbericht
des Emittenten spatestens 14 Tage vor der Haupt- oder der Glaubigerversammlung zu
verdffentlichen und dem Borseunternehmen und der FMA zu Ubermitteln. Die dem
Emittenten gemaR 88 91ff mitzuteilenden Informationen sind von diesem gleichzeitig
dem Borseunternehmen und der FMA zu U{bermitteln. Die vorstehenden
Verpflichtungen gelten nur fur Emittenten und Personen geméaR Satz 1, beziglich
derer Osterreich Herkunftsmitgliedstaat ist. Beabsichtigt der Emittent eine Anderung
seiner Satzung oder seiner Statuten, so veroffentlicht er den Anderungsentwurf und
ibermittelt inn dem Boérseunternehmen und der FMA. Eine derartige Ubermittlung hat
unverziiglich zu erfolgen, spatestens aber zum Termin der Einberufung der Haupt-
oder Glaubigerversammlung, auf der iiber diesen Anderungsentwurf abgestimmt oder
informiert wird.

(2) Die FMA hat den von der Européischen Kommission geméR Art. 27 Abs. 2
der RL 2004/109/EG erlassenen Komitologiebestimmungen entsprechend durch
Verordnung das Verfahren festzulegen, nach dem ein Emittent, ein Inhaber von
Aktien oder anderen Finanzinstrumenten oder eine Person im Sinne des § 92 dem
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Geltende Fassung

3) Die Zuriickziehung der Wertpapiere vom Geregelten Freiverkehr ist dem
Borseunternehmen mindestens einen Monat im vorhinein anzuzeigen und gleichzeitig
im Amtsblatt zur Wiener Zeitung zu verdffentlichen. Diese Frist kann auf Antrag
verkirzt werden, wenn berlcksichtigungswirdige Umstande vorliegen. Diese Frist
gilt nicht, wenn vor ihrem Ablauf einem Antrag auf Zulassung zur amtlichen
Notierung stattgegeben wird.

419/ME XXII. GP - Entwurf elektronisch tbermittelt

Vorgeschlagene Fassung
Bdérseunternehmen und der FMA Informationen gemaR Abs. 1 zu (bermitteln hat, um

1. eine Hinterlegung durch elektronische Hilfsmittel zu ermdglichen;

2. die Hinterlegung des Jahresfinanzberichts im Sinne des § 82 Abs. 4 mit der
Hinterlegung der jahrlichen Informationen im Sinne des Art. 10 der
RL 2003/71/EG zu koordinieren.

(3) Ein Emittent oder eine Person, die die Zulassung zum Handel an einem
geregelten Markt ohne Einverstandnis des Emittenten beantragt hat, hat die
vorgeschriebenen Informationen in einer Form bekannt zu geben, die in nicht
diskriminierender Weise einen schnellen Zugang zu ihnen gewéhrleistet und sie dem
amtlich bestellten System im Sinne des Abs. 4 zur Verfligung zu stellen. Der Emittent
oder die Person, die ohne sein Einverstandnis die Zulassung zum Handel an einem
geregelten Markt beantragt hat, darf von Anlegern keine Gebihr fir den Zugang zu
den Informationen verlangen. Der Emittent muss auf Medien zuruickgreifen, bei denen
verniinftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass sie die Informationen
tatsachlich an die Offentlichkeit in der gesamten Gemeinschaft weiterleiten. Sind
Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt in Osterreich als
Aufnahmemitgliedstaat, nicht aber im Herkunftsmitgliedstaat zugelassen, so hat die
FMA die Veroffentlichung der vorgeschriebenen Informationen geméR den
Anforderungen dieses Absatzes sicherzustellen.

(4) Die OeKB fungiert als amtlich bestelltes System fiir die zentrale Speicherung
vorgeschriebener Informationen. Sie hat Mindestqualitatsnormen in Bezug auf
Datensicherheit einzuhalten, Gewissheit Uber die Herkunft der Informationen,
Zeitaufzeichnung und leichten Zugang der Endnutzer zu gewéhrleisten und sich auf
das Hinterlegungsverfahren gemall Abs. 1 abzustimmen. Sie ist berechtigt, fiir ihre
Tatigkeit eine angemessene Vergitung zu verrechnen.

(5) Die FMA hat den von der Europdischen Kommission gemaR Art. 27 Abs. 2
der RL 2004/109/EG erlassenen Komitologiebestimmungen entsprechend durch
Verordnung unter Beachtung technischer Entwicklungen auf den Finanzmérkten
sowie den Entwicklungen in der Informations- und Kommunikationstechnologie die
einheitliche Anwendung der Abs. 3 und 4 sicherzustellen. Insbhesondere legt sie
Folgendes fest:

1. Mindestnormen fiir die Verbreitung vorgeschriebener Informationen geman
Abs. 3;

2. Mindestnormen fur die zentralen Speicherungssysteme gemafl Abs. 4.

Sie kann auch eine Liste der Medien zusammenstellen und standig aktualisieren, Gber
die diese Informationen der Offentlichkeit zur Kenntnis gebracht werden kdnnen.

(6) Die FMA ist im Rahmen der §§ 82 bis 94 befugt,
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Vorgeschlagene Fassung

.von Abschlussprifern, Emittenten, Inhabern von Aktien und anderen

Finanzinstrumenten oder Personen im Sinne der 88 91a und 92 und von
Personen, die diese kontrollieren oder von diesen kontrolliert werden, die
Vorlage von Informationen und Dokumenten zu verlangen;

. von Emittenten zu verlangen, Informationen nach Z 1 mit den Mitteln und

innerhalb der Fristen zu verdffentlichen, die sie fiir notwendig erachtet. Sie
kann diese Informationen von sich aus, nach Anhdérung des Emittenten,
veroffentlichen, wenn der Emittent oder die Personen, die ihn kontrollieren
oder von ihm kontrolliert werden, der Aufforderung nicht nachkommen;

. von der Geschéftsfihrung des Emittenten und den Inhabern von Aktien oder

anderen Finanzinstrumenten oder den Personen im Sinne der 8§ 91a und 92
zu verlangen, die Informationen zu tibermitteln, die gemaR den §§ 82 bis 94
gefordert werden, und bei Bedarf weitere Informationen und Dokumente
vorzulegen;

. den Handel mit Wertpapieren fiir htchstens zehn aufeinander folgende Tage

auszusetzen oder eine Aussetzung des Handels von dem jeweiligen geregelten
Markt zu verlangen, wenn sie berechtigte Griinde fur die Annahme hat, dass
die Vorschriften der §8 82 bis 94 vom Emittenten nicht eingehalten wurden;

. den Handel an einem geregelten Markt zu verbieten, wenn sie feststellt, dass

gegen die der 88 82 bis 94 verstolen wurde oder berechtigte Griinde fir die
Annahme bestehen, dass gegen sie verstoien wurde;

. zu Uberwachen, dass der Emittent Informationen rechtzeitig bekannt gibt, um

auf diese Weise sicherzustellen, dass die Offentlichkeit in allen
Mitgliedstaaten, in denen die Wertpapiere gehandelt werden, tatséchlichen
und gleichwertigen Zugang dazu hat, und andernfalls geeignete MalRnahmen
zu ergreifen;

. die Tatsache 6ffentlich bekannt zu machen, dass ein Emittent oder ein Inhaber

von Aktien oder anderen Finanzinstrumenten oder eine Person im Sinne der
88 91a und 92 seinen oder ihren Verpflichtungen nicht nachkommt, sofern
diese Bekanntmachung die Stabilitdt der Finanzmérkte nicht erheblich
gefahrdet oder den Betroffenen keinen unverhéltnismaiig groBen Schaden
zufiigt;

. Nachpriifungen vor Ort vorzunehmen, um die Einhaltung der 88 82 bis 84

und ihrer Durchfiihrungsmalnahmen zu tberprifen.

(7) Werden Informationen Uber Tatsachen oder Beschliisse im Zusammenhang
mit einem Auskunftsverlangen der zustdndigen Behdrde nach Abs.6 Z 1 von den
Abschlussprifern an die zustandigen Behorden weitergegeben, so stellt dies keinen
VerstoR gegen vertraglich oder durch Rechtsvorschriften auferlegte Einschrankungen
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Zwischenberichte

8 87. (1) Aktiengesellschaften, deren Aktien amtlich notieren, haben ber die
ersten drei, sechs und neun Monate des Geschaftsjahres Zwischenberichte geméaR
§ 10 KMG zu verdffentlichen, die dem anlagesuchenden Publikum Informationen zur
Beurteilung Uber die Geschéftstatigkeit der Aktiengesellschaft in diesem Zeitraum
bieten. Der Zwischenbericht muss innerhalb von drei Monaten nach Ablauf des
Berichtszeitraumes verdffentlicht und mindestens zum gleichen Zeitpunkt dem
Borseunternehmen und der FMA zugegangen sein.

419/ME XXII. GP - Entwurf elektronisch tbermittelt

Vorgeschlagene Fassung
der Weitergabe von Informationen dar, und die Abschlussprifer kénnen dafir in
keiner Weise haftbar gemacht werden.

(8) Die FMA hat mit den zustdndigen Behdrden anderer Mitgliedstaaten
zusammenzuarbeiten, soweit dies zur Erfillung ihrer Aufgaben gemaR den 88 82 bis
94 erforderlich ist. Die FMA hat den zustandigen Behérden anderer Mitgliedstaaten
Amtshilfe zu leisten. Das Amtsgeheimnis steht einem Austausch vertraulicher
Informationen zwischen den zustdndigen Behdrden nicht entgegen. Die auf diesem
Wege ausgetauschten Informationen unterliegen der Geheimhaltungspflicht, die fur
Personen gilt, die bei den zustandigen Behorden, die Informationen erhalten, arbeiten
oder gearbeitet haben.

(9) Gelangt die FMA als zustdndige Behdrde des Aufnahmemitgliedstaates zu
der Auffassung, dass ein Emittent oder ein Inhaber von Aktien oder anderen
Finanzinstrumenten oder die Person im Sinne des § 92 Unregelmé&Rigkeiten begangen
oder gegen seine/ihre Verpflichtungen verstoRen hat, so hat sie diese Erkenntnisse der
zustandigen Behdorde des Herkunftsmitgliedstaates mitzuteilen. Verstoit der Emittent
oder der Wertpapierinhaber trotz der von der zustdndigen Behdrde des
Herkunftsmitgliedstaats ergriffenen MalBnahmen — oder weil sich diese als
unzureichend erweisen — weiterhin gegen die einschldgigen Rechtsvorschriften, so
hat die FMA nach Unterrichtung der zustandigen Behoérde des Herkunftsmitgliedstaats
unter Beachtung von § 8la Abs. 3 alle fir den Schutz der Anleger erforderlichen
MaRnahmen zu ergreifen. Die FMA hat die Europdische Kommission zum
frihestmdglichen Zeitpunkt Uber derartige Manahmen zu unterrichten.

Zwischenberichte

§ 87. (1) Ein Emittent hat einen Halbjahresfinanzbericht Uiber die ersten sechs
Monate des Geschéftsjahres unverzuglich, spatestens jedoch zwei Monate nach
Ablauf des Berichtszeitraums zu verdffentlichen und sicherzustellen, dass dieser
Bericht mindestens funf Jahre lang offentlich zugénglich bleibt. Der
Halbjahresfinanzbericht umfasst:

1. einen verkirzten Abschluss
2. einen Zwischenlagebericht sowie

3. Erklarungen, in denen die beim gesetzlichen Vertreter des Emittenten unter
Angabe ihres Namens und ihrer Stellung versichern, dass der in Einklang mit
den maRgebenden Rechnungslegungsstandards aufgestellte verkirzte
Abschluss nach bestem Wissen ein moglichst getreues Bild der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage des Emittenten oder der Gesamtheit der in die
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Geltende Fassung

(2) Der Zwischenbericht hat inshesondere Zahlenangaben (ber die Téatigkeit und
die Ergebnisse der Aktiengesellschaft im Berichtszeitraum zu enthalten und diese zu
erlautern. Mindestens sind Zahlenangaben Uber den Betrag der Umsatzerldse sowie
das Ergebnis vor oder nach Steuern auszuweisen. Die FMA ist erméchtigt, durch
Verordnung zu bestimmen, dass diese Zahlenangaben in Entsprechung derjenigen
bundesgesetzlichen Vorschriften (ber die Rechnungslegung von Unternehmen zu
erstellen sind, die in der Verordnung bezeichnet werden.

(3) Der Zwischenbericht hat den Zahlenangaben
Berichtsperiode die Zahlenangaben des entsprechenden
vorangegangenen Geschaftsjahres gegentberzustellen.

Uber die aktuelle
Zeitraumes  des

(4) Hat die Gesellschaft Zwischendividenden ausgeschuttet oder schldgt sie dies
vor, so sind unter den Zahlenangaben das Ergebnis nach Steuern fiir den
Berichtszeitraum sowie die ausgeschutteten oder  vorgeschlagenen
Zwischendividenden auszuweisen.

(5) Sind die Zahlenangaben des Zwischenberichtes von einem Abschlusspriifer
gepruft worden, so sind dessen Bestatigungsvermerk und gegebenenfalls
Einschrédnkungen vollstandig wiederzugeben.

Vorgeschlagene Fassung
Konsolidierung einbezogenen Unternehmen vermittelt und dass der
Zwischenlagebericht die nach Abs. 2 geforderten Informationen in einer den
tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechenden Weise darstellt.

(2) Ist der Emittent nicht verpflichtet, einen konsolidierten Jahresabschluss
aufzustellen, hat der verkurzte Abschluss zumindest eine verkirzte Bilanz, eine
verkirzte Gewinn- und Verlustrechnung sowie einen erlauternden Anhang zu
umfassen. Bei der Aufstellung der verkirzten Bilanz und der verkiirzten Gewinn- und
Verlustrechnung hat der Emittent dieselben Ansatz- und Bewertungsgrundsétze wie
bei der Aufstellung des Jahresfinanzberichts zugrundezulegen.

(3) Der Zwischenlagebericht hat zumindest wichtige Ereignisse wéhrend der
ersten sechs Monate des Geschaftsjahres und ihre Auswirkungen auf den verkiirzten
Abschluss anzugeben; er hat ferner die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten in
den restlichen sechs Monaten des Geschéftsjahres zu beschreiben. Im Falle von
Emittenten, die Aktien begeben, hat der Zwischenlagebericht auch GrolRgeschafte mit
nahe stehenden Personen und Unternehmen zu nennen.

(4) Die FMA hat den von der Europdischen Kommission geméaR Art. 27 Abs. 2
der RL 2004/109/EG erlassenen Komitologiebestimmungen entsprechend durch
Verordnung

1. festzulegen, unter welchen technischen Voraussetzungen ein veroffentlichter
Halbjahresfinanzbericht einschliellich einer Bestatigung uber die priferische
Durchsicht durch einen Abschlusspriifer 6ffentlich zugénglich bleiben muss,

2.zu prézisieren, welcher Art die priferische Durchsicht durch einen
Abschlussprifer ist, und

3. festzulegen, welche Angaben die verkirzte Bilanz, die verkirzte Gewinn-
und Verlustrechnung sowie der erlduternde Anhang dazu mindestens
enthalten mussen, wenn sie nicht nach MaBRgabe der gemdR der VO
1606/2002/EG libernommenen IFRS aufgestellt werden.

(5) Ein Emittent von Aktien hat Zwischenmitteilungen des Vorstandes Uber das
erste und das dritte Quartal des Geschéftsjahres unverziglich zu veréffentlichen,
spatestens jedoch einen Monat nach Ablauf des Berichtszeitraums. Die
Zwischenmitteilung umfasst jedenfalls:

1. eine Erlauterung der wesentlichen Ereignisse und Transaktionen, die in dem
betreffenden Zeitraum stattgefunden haben, und ihre Auswirkungen auf die
Finanzlage des Emittenten und der von ihm kontrollierten Unternehmen,
insbesondere ist hier auf Auftragslage, Entwicklung der Kosten und Preise,
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(6) Das Borseunternehmen kann Aktiengesellschaften, deren Aktien nur in
Osterreich amtlich notieren, gestatten, das Ergebnis in Form einer geschatzten
Zahlenangabe auszuweisen, wenn die Gesellschaft bescheinigt, dass dies zur
Vermeidung hoher Kosten erforderlich ist, und der zusétzliche Informationswert fiir
das Publikum gering waére. Die Veroffentlichung geschétzter Zahlen darf jedoch in
keinem Fall zu einer Irrefihrung des Publikums geeignet sein, und es sind im
Zwischenbericht die geschatzten Angaben ausdricklich als solche zu bezeichnen.

(7) In den Erlauterungen sind, soweit es fur die Beurteilung der Entwicklung der
Geschaftstatigkeit und der Ergebnisse der Gesellschaft erforderlich ist, die
Umsatzerldse aufzugliedern und Auftragslage, Entwicklung der Kosten und Preise,
Zahl der Arbeitnehmer, Investitionen sowie Vorgéange von besonderer Bedeutung, die
sich auf das Ergebnis der Geschaftstatigkeit auswirken kénnen, darzustellen. Soweit
besondere Umsténde die Entwicklung der Geschaftstatigkeit beeinflusst haben, ist
darauf hinzuweisen. Die Erlduterungen miissen einen Vergleich mit den
Vorjahresangaben ermdglichen. Soweit als moglich sind in den Erlduterungen auch
die Aussichten der Gesellschaft fiir das laufende Geschéftsjahr darzustellen.

(8) Der Zwischenbericht ist in deutscher Sprache zu erstellen. Das
Borseunternehmen kann jedoch Gesellschaften mit Sitz auBerhalb des deutschen
Sprachraums gestatten, dass der Zwischenbericht in einer anderen Sprache erstellt
wird, wenn diese Sprache auf dem Gebiet der Wertpapiere und des Kapitalmarktes
auch in Osterreich tiblich ist und eine ausreichende Information des Publikums unter
Beriicksichtigung des angesprochenen Anlegerkreises dadurch nicht gefahrdet
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Vorgeschlagene Fassung
Zahl der Arbeitnehmer sowie Investitionen einzugehen;

2. eine allgemeine Beschreibung der Finanzlage und des Geschéftsergebnisses
des Emittenten und der von ihm kontrollierten Unternehmen im betreffenden
Zeitraum sowie die Aussichten der Gesellschaft fur das laufende
Geschaftsjahr;

3. mindestens folgende Zahlenangaben:
a) Umsatzerldse in gegliederter Form,
b) Ergebnis vor und nach Steuern sowie

c) gegebenenfalls bereits ausgeschittete
Zwischendividenden.

Der Zwischenbericht hat den Zahlenangaben Uber die aktuelle Berichtsperiode die
Zahlenangaben des entsprechenden Zeitraumes des vorangegangenen Geschéftsjahres
gegeniberzustellen.

(6) Ist der Emittent verpflichtet, einen konsolidierten Jahresabschluss
aufzustellen, so ist der verkiirzte Abschluss und die Zwischenmitteilung nach
MaRgabe der gemadR der VO 1606/2002/EG Ubernommenen IFRS fir die
Zwischenberichterstattung aufzustellen. Wurde der Halbjahresfinanzbericht und die
Zwischenmitteilung gepruft, so ist der Bestétigungsvermerk in vollem Umfang
wiederzugeben. Gleiches gilt fur die priferische Durchsicht durch einen
Abschlussprifer. Wurde der Halbjahresfinanzbericht und die Zwischenmitteilung
weder einer vollstandigen Prifung noch einer priiferischen Durchsicht durch einen
Abschlusspriifer unterzogen, so hat der Emittent dies in seinem Bericht anzugeben.

oder vorgeschlagene
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erscheint.

(9) Die Abs.1 bis 8 gelten auch fir Emittenten von amtlich notierten
Wertpapieren (ber Partizipationskapital und Genussrechte gemall § 174 AktG.

888. (1) Sind die Zahlenangaben gem&R 8§87 Abs.2 im Hinblick auf die
Tatigkeit der Aktiengesellschaften nicht geeignet, eine den tatséchlichen
Verhdltnissen entsprechende Beurteilung der Geschéaftstatigkeit und der Ergebnisse
der Gesellschaft zu geben, so ist der Zwischenbericht durch die entsprechenden
Zahlenangaben zu ergénzen.

(2) Kreditinstitute haben anstelle der Angaben gem&R 8§ 87 Abs. 2 die in der
Anlage angefiihrten Positionen anzugeben. Die Zahlenangaben sind auf Grund des
letztvorliegenden Monatsausweises und Quartalsberichts gemal & 74 BWG zu
erstellen; wenn gleichzeitig mit dem Zwischenbericht ein Monatsausweis oder
Quartalsbericht zu erstellen ist, so sind diese als Grundlage fiir den Zwischenbericht
heranzuziehen.

3) ..

Konzernbericht

889. Veroffentlicht eine  Aktiengesellschaft  einen  konsolidierten
Jahresabschluss, so hat sie ihren Zwischenbericht in konsolidierter Form zu
verdffentlichen. Das Borseunternehmen kann jedoch fiir den Fall, dass die jeweils
nicht verdffentlichte Form wichtige zusétzliche Angaben enthdlt, deren
Veroffentlichung teilweise oder zur Génze verlangen.

Ausnahmen von der Berichtspflicht

890. (1) Das Borseunternehmen kann auf Antrag der Gesellschaft von der
Aufnahme einzelner Angaben in den Zwischenbericht befreien, wenn die Verbreitung
der Angaben

1. nicht im 6ffentlichen Interesse liegt oder

2.dem  Emittenten  erheblichen  Schaden  zufugt, sofern  die
Nichtverdffentlichung das Publikum nicht Uber Tatsachen und Umsténde
tauscht, die fiir die Beurteilung der Aktien der Gesellschaft wesentlich sind.

Vorgeschlagene Fassung

8 88. (1) Sind die Zahlenangaben gemal? § 87 und der Verordnung der FMA
gemaR § 87 Abs. 4 im Hinblick auf die Tatigkeit des Emittenten nicht geeignet, eine
den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechende Beurteilung der Geschéftstatigkeit und
der Ergebnisse der Gesellschaft zu geben, so ist der Zwischenbericht durch die
entsprechenden Zahlenangaben zu erganzen.

(2) Kreditinstitute haben anstelle der Angaben gemaR § 87 die in der Anlage
angefilhrten Positionen anzugeben. Die Zahlenangaben sind auf Grund des
letztvorliegenden Monatsausweises und Quartalsberichts gemal §74 BWG zu
erstellen; wenn gleichzeitig mit dem Zwischenbericht ein Monatsausweis oder
Quartalsbericht zu erstellen ist, so sind diese als Grundlage fir den Zwischenbericht
heranzuziehen.

3) ..

Ausnahmen von der Berichtspflicht
8 90. (1) Die 88§ 82 Abs. 4 und 87 gelten nicht flr die folgenden Emittenten:

1. Zentralstaaten, regionale Gebietskorperschaften, internationale 6ffentlich-
rechtliche Stellen, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehért, die EZB und
die nationalen Zentralbanken der Mitgliedstaaten unabhéngig davon, ob sie
Aktien oder andere Wertpapiere begeben und

2. Emittenten, die ausschlieflich zum Handel an einem geregelten Markt
zugelassene Schuldtitel mit einer Mindeststuckelung von 50 000 Euro oder —
bei Schuldtiteln, die auf eine andere Wéhrung als auf Euro lauten — mit einer
Mindeststuckelung, deren Wert am Ausgabetag mindestens 50 000 Euro
entspricht, begeben.
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(2) Der Antrag auf Befreiung hat die Angaben, die vom Zwischenbericht
ausgenommen werden sollen, genau zu bezeichnen und die Umsténde, die nach
Ansicht der Gesellschaft die Befreiung rechtfertigen, darzutun und zu bescheinigen,
dass durch die Befreiung die Anleger nicht geschadigt werden.

891. (1) Erwerben oder verduBern natlrliche oder juristische Personen
unmittelbar oder mittelbar eine Beteiligung an einer Aktiengesellschaft mit Sitz in
Osterreich, deren Aktien an einer Gsterreichischen Borse amtlich notieren oder im
geregelten Freiverkehr gehandelt werden, so haben sie innerhalb von sieben Tagen
die FMA und das Borseunternehmen sowie die Gesellschaft Uber den Anteil an
Stimmrechten zu unterrichten, den sie nach diesem Erwerb oder dieser VerduBerung
halten, wenn als Folge dieses Erwerbs oder dieser VerduRBerung der Anteil an den
Stimmrechten 5vH, 10vH, 15vH, 20 vH, 25vH, 30 vH, 35VvH, 40 vH, 45 VvH,
50 vH, 75 vH und 90 vH erreicht, Gbersteigt oder unterschreitet. Dies gilt auch fur die
Anteilsschwelle, die eine solche Gesellschaft in Ansehung des §27 Abs.1 Z.1
Ubernahmegesetz in ihrer Satzung vorgesehen hat. Die Frist von sieben
Kalendertagen lauft ab dem Zeitpunkt zu dem der Inhaber einer bedeutenden
Beteiligung von dem Erwerb oder der VerdufRerung Kenntnis hatte oder ab dem
Zeitpunkt, zu dem er nach den Umstanden davon hatte Kenntnis haben miissen.
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(2) 887 Abs. 1 findet auf Kreditinstitute, deren Aktien nicht zum Handel an
einem geregelten Markt zugelassen sind und die dauernd oder wiederholt
ausschlielich Schuldtitel begeben haben, keine Anwendung, vorausgesetzt, dass der
Gesamtnennbetrag der begebenen Schuldtitel 100 Millionen Euro nicht erreicht und
kein Prospekt gemaR der RL 2003/71/EG verdffentlicht wurde.

(3) 887 Abs.1 findet auf Emittenten, die am 31. Dezember 2003 bereits
existierten und die ausschlieBlich Schuldtitel begeben, die vom Herkunftsmitgliedstaat
oder einer seiner Gebietskorperschaften unbedingt und unwiderruflich garantiert
werden, keine Anwendung.

891. (1) Erwerben oder verdufern Personen unmittelbar oder mittelbar eine
Beteiligung an einer Aktiengesellschaft, deren Herkunftsmitgliedstaat Osterreich ist
und deren Aktien an einem geregelten Markt gehandelt werden, so haben sie
unverziiglich, spatestens jedoch nach vier Handelstagen die FMA und das
Borseunternehmen sowie die Gesellschaft (ber den Anteil an Stimmrechten zu
unterrichten, den sie nach diesem Erwerb oder dieser VeréuBerung halten, wenn als
Folge dieses Erwerbs oder dieser VerduRerung der Anteil an den Stimmrechten 5 vH,
10 vH, 15 vH, 20 vH, 25 vH, 30 vH, 35 vH, 40 vH, 45 vH, 50 vH, 75 vH und 90 vH
erreicht, Ubersteigt oder unterschreitet. Dies gilt auch fiir die Anteilsschwelle, die eine
solche Gesellschaft in Ansehung des §27 Abs.1 Z 1 Ubernahmegesetz — UbG,
BGBI. | Nr.127/1998, in ihrer Satzung vorgesehen hat. Die Frist von vier
Handelstagen wird berechnet ab dem Tag, der auf den Tag folgt, an dem die Person

1. von dem Erwerb oder der VerduRerung oder der Mdglichkeit der Austibung
der Stimmrechte Kenntnis erhélt oder an dem er oder sie unter den gegebenen
Umstanden davon hatte Kenntnis erhalten missen, ungeachtet des Tages, an
dem der Erwerb, die VerduRerung oder die Mdglichkeit der Auslibung der
Stimmrechte wirksam wird, oder

2. Uber das in Abs.1a genannte Ereignis informiert wird.

(1a) Der Anteil der Stimmrechte geméal Abs. 1 ist ausgehend von der Gesamtzahl
der mit Stimmrechten versehenen Aktien zu berechnen, auch wenn die Ausiibung
dieser Stimmrechte ausgesetzt ist. Dieser Anteil ist dariiber hinaus auch in Bezug auf
alle mit Stimmrechten versehenen Aktien ein und derselben Gattung anzugeben. Eine
Meldepflicht gema Abs.1 flir Personen besteht auch dann, wenn deren
Stimmrechtsanteil infolge von Ereignissen, die die Aufteilung der Stimmrechte
verdndern, bei Zugrundelegung der nach MaRgabe des § 93 Abs. 1 verdffentlichten
Angaben eine der in Abs. 1 genannten Schwellen erreicht, Uber- oder unterschreitet.
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(2) Sofern der Erwerb oder die VerduRerung gemall Abs.1 im Rahmen der
Auslibung des Effektengeschaftes (§ 1 Abs. 2 Z.5 KWG) erfolgt, ist Abs. 1 nicht
anzuwenden.

3)- (@) ...

Feststellung der Stimmrechtsanteile

8§92. Den Stimmrechten des Erwerbers oder Verauferers sind fiir die
Anwendung des § 91 folgende Stimmrechte gleichzustellen:

Vorgeschlagene Fassung
Hat der Emittent seinen Sitz in einem Drittstaat, so erfolgt eine Mitteilung bei
vergleichbaren Ereignissen.

(2) Abs. 1 findet keine Anwendung auf Aktien, die ausschliel3lich fir den Zweck
der Abrechnung und Abwicklung von Geschaften innerhalb des Ublichen kurzen
Abrechnungszyklus erworben werden, noch auf Verwahrstellen, die Aktien nur als
Verwahrer halten, vorausgesetzt, die Verwahrstelle kann die Stimmrechte aus diesen
Aktien nur aufgrund von Weisungen austiben, die schriftlich oder tber elektronische
Hilfsmittel erteilt wurden. Abs. 1 findet ferner keine Anwendung auf den Erwerb oder
die VerauRerung einer bedeutenden Beteiligung, sofern hierdurch die Schwelle von
5 vH oder mehr durch einen Market Maker, der in dieser Eigenschaft handelt, erreicht,
Uberschritten oder unterschritten wird, vorausgesetzt

1. er ist in seinem Herkunftsmitgliedstaat nach Malgabe der RL 2004/39/EG
zugelassen und

2. er greift nicht in die Geschaftsfihrung des betreffenden Emittenten ein und
Ubt keinen Einfluss auf diesen dahin aus, die betreffenden Aktien zu kaufen
oder den Aktienkurs zu stiitzen.“

»(2a) Stimmrechte, die ein Kreditinstitut oder eine Wertpapierfirma im Rahmen
der Auslbung des Effektengeschéftes (8§ 1 Abs.2 Z7 BWG) halt, werden fur die
Zwecke dieses Paragraphen nicht mitgezahlt, vorausgesetzt

1. der Anteil der aufgrund des Wertpapierhandels gehaltenen Stimmrechte ist
nicht hoher als 5 vH und

2. das Kreditinstitut oder die Wertpapierfirma stellt sicher, dass die Stimmrechte
aus Aktien, die aufgrund des Wertpapierhandels gehalten werden, nicht
ausgelibt werden und nicht anderweitig benutzt werden, um in die
Geschaftsfuhrung des Emittenten einzugreifen.

3)-@ ..
Derivative Instrumente

§ 91a. Die Mitteilungspflicht gem&R § 91 gilt auch fiir Personen, die direkt oder
indirekt Finanzinstrumente halten, die ihrem Inhaber das Recht verleihen, von sich aus
im Rahmen einer férmlichen Vereinbarung mit Stimmrechten verbundene und bereits
ausgegebene Aktien eines Emittenten, dessen Aktien zum Handel an einem geregelten
Markt zugelassen sind, zu erwerben.

Feststellung der Stimmrechtsanteile

8 92. Die Mitteilungspflicht nach § 91 Abs. 1 und 1a gilt auch fiir jene Personen,
die zur Austbung von Stimmrechten in einem oder mehreren der folgenden Félle
berechtigt sind:
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. Stimmrechte, die von anderen Personen in ihrem eigenen Namen fiir

Rechnung des Erwerbers oder VerauRRerers gehalten werden;

. Stimmrechte, die von Unternehmen gehalten werden, die der Erwerber oder

VeraulRRerer kontrolliert;

. Stimmrechte, die von einem Dritten gehalten werden, mit dem der Erwerber

oder VeréduRerer eine schriftliche Vereinbarung getroffen hat, die beide
verpflichtet, langfristig eine gemeinsame Politik beziiglich  der
Geschaftsfuhrung der betreffenden Aktiengesellschaft zu verfolgen, in dem
sie die von ihnen gehaltenen Stimmrechte einvernehmlich austiben;

. Stimmrechte, die von einem Dritten auf Grund einer schriftlichen

Vereinbarung gehalten werden, die mit dem Erwerber oder VerauRerer oder
mit einem von ihm kontrollierten Unternehmen getroffen worden ist und eine
vorlaufige Ubertragung dieser Stimmrechte gegen Entgelt vorsieht;

. Stimmrechte aus vom Erwerber oder Verduf3erer gehaltenen Aktien, die als

Sicherheit verwahrt werden, es sei denn, der Verwahrer halt die Stimmrechte
und bekundet die Absicht, sie auszulben; in diesem Fall sind sie den
Stimmrechten des VVerwahrers gleichzustellen;

. Stimmrechte aus Aktien, an denen zugunsten des Erwerbers oder

Veraulerers ein Fruchtgenussrecht eingerdumt ist;

. Stimmrechte, die der Erwerber oder VVerauRRerer oder eine der anderen unter

Z. 1 bis 6 bezeichneten Personen auf Grund einer formlichen Vereinbarung
durch einseitige Willenserklarung erwerben kann; in diesem Fall ist die im
891 Abs. 1 vorgesehene Unterrichtung zu dem Zeitpunkt vorzunehmen, in
dem die Vereinbarung getroffen wird;

. Stimmrechte aus Aktien, die beim Erwerber oder VerduRerer verwahrt sind,

sofern er diese Stimmrechte nach seinem Ermessen ausiiben kann, wenn
keine besonderen Weisungen der Eigentiimer vorliegen; erreichen oder
lberschreiten diese Stimmrechte zusammen mit eigenen des Erwerbers oder
VerauRerers oder mit solchen gemaR Z.1 bis 7 die im §91 Abs.1
angefiihrten Hundertsétze, so ist anstelle der im § 91 Abs. 1 angefiihrten Frist
eine Unterrichtung der Gesellschaft spatestens drei Wochen vor deren
Hauptversammlung erforderlich;

. Stimmrechte aus Aktien, die nach §23 Ubernahmegesetz mit den

Stimmrechten des Erwerbers zusammenzuzahlen sind

Vorgeschlagene Fassung

. Stimmrechte aus Aktien eines Dritten, mit dem diese Person eine schriftliche

Vereinbarung getroffen hat, die beide verpflichtet, langfristig eine
gemeinsame Politik bezliglich der Geschaftsfuhrung des betreffenden
Emittenten zu verfolgen, indem sie die Stimmrechte einvernehmlich ausiiben;

. Stimmrechte aus Aktien, die diese Person einem Dritten als Sicherheit

Ubertragen hat, wenn sie die Stimmrechte ohne ausdriickliche Weisung des
Sicherungsnehmers ausiben oder die Ausubung der Stimmrechte durch den
Sicherungsnehmer beeinflussen kann;

. Stimmrechte aus Aktien, an denen dieser Person ein Fruchtgenussrecht

eingeraumt wird, wenn sie die Stimmrechte ohne ausdrickliche Weisung des
Sicherungsnehmers ausiiben oder die Austibung der Stimmrechte durch den
Sicherungsnehmer beeinflussen kann;

. Stimmrechte aus Aktien, die einem Unternehmen gehoren oder nach den Z 1

bis 3 zugerechnet werden, an dem diese Person eine unmittelbare oder
mittelbare kontrollierende Beteiligung (§ 22 Abs. 2 und 3 UbG) halt;

. Stimmrechte, die diese Person ausuben kann, ohne Eigentiimer zu sein;

. Stimmrechte, die diese Person als Bevollméchtigte nach eigenem Ermessen

ausliben darf, wenn keine besonderen Weisungen der Aktionare vorliegen.
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Verfahrensvorschriften

§92a. (1) Die Anzeige gemdalR den 8891 und 92 muss folgende Angaben
enthalten:

1. die Anzahl der Stimmrechte nach dem Erwerb oder der VerauRerung;

2. gegebenenfalls die Kette der kontrollierten Unternehmen, (ber die die
Stimmrechte tatsachlich gehalten werden;

3. das Datum, zu dem die Schwelle erreicht oder (iberschritten wurde und

4.den Namen des Aktiondrs, selbst wenn dieser nicht berechtigt ist,
Stimmrechte unter den Voraussetzungen des 8§92 auszuilben, sowie
denjenigen der Person, die berechtigt ist, Stimmrechte im Namen dieses
Aktionérs auszuiben.

(2) Das Mutterunternehmen einer Verwaltungsgesellschaft muss seine
Beteiligungen gemdR den 8891 und 92 nicht mit den Beteiligungen
zusammenrechnen, die von der Verwaltungsgesellschaft nach Mallgabe der
RL 85/611/EWG verwaltet werden, sofern die Verwaltungsgesellschaft ihre
Stimmrechte unabhéngig vom Mutterunternehmen ausiibt. Die §8 91 und 92 sind
jedoch anzuwenden, wenn das Mutterunternehmen oder ein anderes vom
Mutterunternehmen kontrolliertes Unternehmen seinerseits Anteile an der von der
betreffenden  Verwaltungsgesellschaft verwalteten Beteiligung halt und die
Verwaltungsgesellschaft die Stimmrechte, die mit diesen Beteiligungen verbunden
sind, nicht nach freiem Ermessen, sondern nur aufgrund direkter oder indirekter
Weisungen ausitiben kann, die ihr vom Mutterunternehmen oder einem anderen
kontrollierten Unternehmen des Mutterunternehmens erteilt werden.

(3) Das Mutterunternehmen einer nach der RL 2004/39/EG zugelassenen
Wertpapierfirma muss seine Beteiligungen nicht gemaR den 88 91 und 92 mit den
Beteiligungen zusammenrechnen, die die betreffende Wertpapierfirma auf
Einzelkundenbasis im Sinne des Art. 4 Absatz 1 Nummer 9 der RL 2004/39/EG
verwaltet, sofern

1. die Wertpapierfirma eine Zulassung fir die Portfolioverwaltung geman

Anhang | Abschnitt A Nummer 4 der RL 2004/39/EG erhalten hat;

2. sie die Stimmrechte, die mit den betreffenden Aktien verbunden sind, nur
aufgrund von in schriftlicher Form oder (ber elektronische Hilfsmittel
erteilten Weisungen ausiiben darf oder durch geeignete Vorkehrungen
sicherstellt, dass die individuelle Portfolioverwaltung unabhdngig von
anderen Dienstleistungen und unter Bedingungen, die denen der
RL 85/611/EWG gleichwertig sind, erfolgt, und
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Unterrichtung des Publikums

8§903. (1) Die Aktiengesellschaft, deren Stimmrechtsverhéltnisse eine
wesentliche Veranderung erfahren, hat innerhalb von neun Kalendertagen, nachdem
sie davon Kenntnis erlangt hat, das Publikum darliber zu unterrichten, wenn die
Beteiligungsénderung zu einer Abweichung von friher verdffentlichten Angaben
uber die Stimmrechts- und Kapitalverhéltnisse flhrt; die Unterrichtung hat jedenfalls
zu erfolgen, wenn durch die Beteiligungsanderung die im § 91 Abs. 1 angefiihrten
Stimmrechtsanteile erreicht, tber- oder unterschritten werden. Die Unterrichtung
kann durch Bekanntmachung im Amtsblatt zur Wiener Zeitung oder dadurch
erfolgen, dass im Amtsblatt zur Wiener Zeitung auf die Tatsache der
Beteiligungsénderung hingewiesen und eine inldndische Bezugsquelle fir die ndheren
Angaben genannt wird.

(2) Unterlasst die Gesellschaft die Verodffentlichung gemaR Abs. 1, so kann die
FMA nach erfolglosem Verstreichen einer angemessenen Nachfrist, die nicht kirzer
als sieben Tage und nicht l&nger als drei Wochen sein darf, die Unterrichtung des
Publikums auf Kosten der Gesellschaft vornehmen.
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3. die Wertpapierfirma ihre Stimmrechte unabhangig vom Mutterunternehmen
austibt.

Die 88 91 und 92 sind jedoch anzuwenden, wenn das Mutterunternehmen oder ein
anderes kontrolliertes Unternehmen des Mutterunternehmens seinerseits Anteile an
der von dieser Wertpapierfirma verwalteten Beteiligung halt und die Wertpapierfirma
die Stimmrechte, die mit diesen Beteiligungen verbunden sind, nicht nach freiem
Ermessen, sondern nur aufgrund direkter oder indirekter Weisungen ausiiben kann, die
ihr vom Mutterunternehmen oder einem anderen kontrollierten Unternehmen des
Mutterunternehmens erteilt werden.

(4) Die 8891 und 92 Z 3 gelten nicht fur Aktien, die den Mitgliedern des
Européischen Systems der Zentralbanken (ESZB) bei der Wahrnehmung ihrer
Aufgaben als Wahrungsbehtrden zur Verfligung gestellt oder von diesen bereit
gestellt werden; hierzu gehdren auch Aktien, die den Mitgliedern des ESZB als Pfand
oder im Rahmen eines Pensionsgeschéfts oder einer ahnlichen Vereinbarung gegen
Liquiditat fir geldpolitische Zwecke oder innerhalb eines Zahlungssystems zur
Verfiigung gestellt oder von diesen bereit gestellt werden. Voraussetzung fir die
Ausnahme ist, dass es sich bei den genannten Transaktionen um kurzfristige
Geschéfte handelt und die Stimmrechte aus den betreffenden Aktien nicht ausgelibt
werden.

Zusatzliche Angaben

8 93. (1) Fur die Zwecke der Berechnung der Schwellen gemdR § 91 hat der
Emittent die Gesamtzahl der Stimmrechte und das Kapital am Ende jeden
Kalendermonats, an dem es zu einer Zu- oder Abnahme von Stimmrechten oder
Kapital gekommen ist, zu veréffentlichen.

(2) Sobald der Emittent die Mitteilung gemaR § 92a Abs. 1 erhélt, spétestens
jedoch drei Handelstage nach deren Erhalt hat er alle darin enthaltenen Informationen
zu veroffentlichen.

(3) Erwirbt oder verauRert ein Emittent von Aktien eigene Aktien entweder selbst
oder Uber eine in eigenem Namen aber flir Rechnung des Emittenten handelnde
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Gleichwertigkeit der Informationen

8 94. Sind die Aktien einer Gesellschaft gemall § 91 Abs. 1 auch an einer oder
mehreren auslandischen Bérsen amtlich notiert, so sind in Osterreich mindestens jene
Informationen zu verdffentlichen, die dem Publikum in den Sitzstaaten der
auslédndischen Bdrsen, an denen die Aktien ebenfalls notieren, bekanntgemacht
werden; § 93 Abs. 2 ist sinngemaR anzuwenden.

Vorgeschlagene Fassung
Person, hat er den Anteil an eigenen Aktien unverzuglich, spatestens jedoch vier
Handelstage nach dem Erwerb oder der VeréuBerung zu verdffentlichen, wenn dieser
Anteil die Schwelle von 5vH oder 10 vH der Stimmrechte erreicht, Uber- oder
unterschreitet. Der Anteil errechnet sich ausgehend von der Gesamtzahl der Aktien,
die mit Stimmrechten versehen sind.

(4) Ein Emittent von Aktien hat unverziiglich jede Anderung bei den an die
verschiedenen Aktiengattungen geknipften Rechte zu verdffentlichen, einschlieBlich
der Rechte, die an derivative, vom Emittenten selbst begebene Wertpapiere geknupft
sind, die Zugang zu den Aktien des betreffenden Emittenten verschaffen.

(5) Ein Emittent von anderen Wertpapieren als Aktien hat unverziiglich jede
Anderung bei den Rechten der Inhaber dieser Wertpapiere, die keine Aktien sind, zu
verdffentlichen, wozu auch Anderungen der Ausstattung oder der Konditionen dieser
Wertpapiere gehoren, die die betreffenden Rechte indirekt, insbesondere aufgrund
einer Anderung der Anleihekonditionen oder der Zinssatze, beriihren kénnten.

(6) Ein Emittent hat unverziiglich Anleiheneuemissionen und insbesondere alle
damit zusammenhédngenden Garantien und Sicherheiten zu verdffentlichen.
Unbeschadet der RL 2003/6/EG findet dieser Absatz keine Anwendung auf
internationale 6ffentlich-rechtliche Einrichtungen, denen mindestens ein Mitgliedstaat
angehort.

8 94. Die FMA hat den von der Europdischen Kommission gemdl Art. 27 Abs. 2
der RL 2004/109/EG erlassenen Komitologiebestimmungen entsprechend durch
Verordnung

1. eine Spezifikation der in § 91 Abs. la genannten Ereignisse, allenfalls in
aufzahlender Weise, vorzunehmen;

2. eine Hochstdauer des kurzen Abrechnungszyklus und angemessene und
verhéltnismaBige Kontrollmechanismen fiir die Ausnahmebestimmungen
gemaRl § 91 Abs. 2 und 2a zu regeln;

3. die Arten von Finanzinstrumenten und ihre Kumulierung, die Art der
formlichen Vereinbarung, den Inhalt der Mitteilung sowie das fiir diesen
Zweck gemeinschaftsweit zu verwendende Standardformular, den
Mitteilungszeitraum sowie den Adressaten der Mitteilung gemal § 9la
festzulegen;

4. ein Standardformular zu erstellen, das gemeinschaftsweit bei der Mitteilung
der Informationen gemé&R §92a Abs.1 an den Emittenten oder der
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Hinterlegung von Informationen gemaR § 86 zu verwenden ist;

5. einen Kalender der ,,Handelstage* fiir alle Mitgliedstaaten zu erstellen;

6. festzulegen, in welchen Féllen der Aktiondr oder die Person im Sinne des
8 92 oder beide die erforderliche Mitteilung an den Emittenten vorzunehmen
hat oder haben;

7. zu prézisieren, unter welchen Umstdnden der Aktionédr oder die Person im
Sinne des & 92 von dem Erwerb oder der VerdulRerung hatte Kenntnis erhalten
mussen;

8. festzulegen, unter welchen Umstdnden die Unabhéngigkeit einer
Verwaltungsgesellschaft von ihrem  Mutterunternehmen und  einer
Wertpapierfirma von ihrem Mutterunternehmen gegeben ist, damit die
Ausnahmeregelung der §8 92a Abs. 2 und 3 in Anspruch genommen werden
kann und

9. technische DurchfihrungsmaBnahmen hinsichtlich der Verdffentlichung des
Erwerbs eigener Aktien gemaR § 93 Abs. 3 zu normieren.

§ 96. Z 1 bis 14... §96. Z 1 bis 14...

15.

16.

17.

(Zu § 87 Abs. 6)

Emittenten, die den Voraussetzungen des § 906 Abs. 12 Satz 1 und 2 UGB
entsprechen, sind von der Verpflichtung gemdaR § 87 Abs. 6, einen verkirzten
Abschluss geméR den auf Grund der VO 1606/2002/EG ibernommenen IFRS
vorzulegen, fiir das Geschaftsjahr, das am oder nach dem 1. Januar 2006
beginnt, ausgenommen.

(Zu 88 91, 91a und 92)

Unbeschadet des § 91 Abs. 1 3. Satz hat ein Aktiondr dem Emittenten geméan
den 8891, 91a und 92 spatestens zwei Monate nach dem 20. Janner 2007
mitzuteilen, welchen Stimmrechts- und Eigenkapitalanteil er am
Unternehmen des Emittenten zu diesem Zeitpunkt halt, es sei denn, er hat
bereits vor diesem Zeitpunkt eine Mitteilung mit gleichwertigen
Informationen an den Emittenten gerichtet. Unbeschadet des § 93 Abs. 2 gibt
ein Emittent seinerseits die Informationen, die er im Rahmen dieser
Meldungen erhalten hat, spéatestens drei Monate nach dem 20. Janner 2007
bekannt.

(Zu 8 82 Abs. 4)
Ein Emittent mit Sitz in einem Drittland ist von der Veroffentlichung seines

Jahresabschlusses und seines Lageberichtes gemaR 8 82 Abs. 4 im Hinblick
auf solche Schuldtitel ausgenommen, die bereits vor dem 1. Januar 2005 zum
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Geltende Fassung

8 101e. Bei Zulassungsantragen gemaf § 72, die vor dem 10. August 2005 beim
Bdérseunternehmen eingebracht worden sind und denen vor dem 10. November 2005
stattgegeben wurde, geniigt abweichend von § 2 KMG die Ver6ffentlichung eines
gemalR den Bestimmungen des Borsegesetzes in der Fassung BGBI. | 127/2004
errichteten Prospekts. Die Zustindigkeit, das Verfahren und die Entscheidung uber
die Prospektprifung (8 77 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. 11/1989)
richten sich ausschlieflich nach der im Zeitpunkt der Einbringung des Antrages
geltenden Rechtslage. § 8b Abs. 3 KMG kommt fiir solcherart errichtete Prospekte
nicht zur Anwendung.

§102. (1) ...(24)

Vorgeschlagene Fassung
Handel an einem geregelten Markt in der Europdischen Union zugelassen
waren. Die Befreiung kann nur erfolgen, solange
a) die zustandige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats bestétigt, dass die von
Emittenten aus einem solchen Drittland erstellten Abschliisse ein den
tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Emittenten vermitteln;

b) das Drittland, in dem der Emittent seinen Sitz hat, die Anwendung der
gemalR der VO 1606/2002/EG Ubernommenen IFRS nicht gesetzlich
vorschreibt und

¢) die Kommission keinen Beschluss gemdalR Art. 23 Abs. 4 Ziffer ii) der
RL 2004/109/EG dariiber gefasst hat, ob die gemal der VO 1606/2002/EG
tibernommenen IFRS gleichwertig sind mit

aa) den in den Rechts- und Verwaltungsvorschriften des Drittlandes, in

dem der Emittent seinen Sitz hat, festgelegten
Rechnungslegungstandards oder
bb) den Rechnungslegungsstandards eines Drittlandes, fir deren

Einhaltung ein solcher Emittent optiert hat.“

8 101f. Bei Zulassungsantrdgen gemaR § 72, die vor dem 10. August 2005 beim
Bdérseunternehmen eingebracht worden sind und denen vor dem 10. November 2005
stattgegeben wurde, genigt abweichend von 8 2 KMG die Verdffentlichung eines
gemall den Bestimmungen des Borsegesetzes in der Fassung BGBI. | 127/2004
errichteten Prospekts. Die Zustandigkeit, das Verfahren und die Entscheidung tber die
Prospektpriifung (8 77 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. 11/1989)
richten sich ausschlieBlich nach der im Zeitpunkt der Einbringung des Antrages
geltenden Rechtslage. 8 8b Abs. 3 KMG kommt fiir solcherart errichtete Prospekte
nicht zur Anwendung.

In-Kraft-Treten
§102. (1) ...(24)

(25) 8§48 Abs. 126,866 Abs.1 Z5 lit. a), 874, § 75 Abs. 1 Z 8 lit. €) und f),
§ 75a Abs. 1, §81la Abs. 1 bis 5, 882 Abs. 4, § 82 Abs. 6, § 83 Abs. 1 bis 5, § 84
Abs. 1 bis 5, § 85 Abs. 1 bis 10, § 86 Abs. 1 bis 9, § 87 Abs. 1 bis 6, § 88 Abs. 1 und
2,890 Abs. 1 bis 3, § 91 Abs. 1 bis 2a, § 91a, § 92, § 92a Abs. 1 bis 4, § 93 Abs. 1 bis
6, § 94 und 8 96 Z 15 bis 17 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. xxx/2006
treten mit 20. J&nner 2007 in Kraft.

(26) § 48 Abs. 1 Z 6a, 8 82 Abs. 5a sowie § 89 treten mit Ablauf des 19. Janner
2007 auler Kraft.
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