1 von 83

143 der Beilagen XXIII. GP

Beschluss des Nationalrates

Bundesgesetz, mit dem ein Bundesgesetz lber die Beaufsichtigung von
Wertpapierdienstleistungen (Wertpapieraufsichtsgesetz 2007 — WAG 2007) erlassen wird
sowie das Bankwesengesetz, das Borsegesetz 1989, das Investmentfondsgesetz, das
Kapitalmarktgesetz, das Finanzmarktaufsichtsbehdrdengesetz, das
Konsumentenschutzgesetz und die Gewerbeordnung 1994 gedndert werden

Der Nationalrat hat beschlossen:

Inhaltsverzeichnis

Artikel 1 Umsetzung von Richtlinien der Europdischen Union

Artikel 2 Bundesgesetz tber die Beaufsichtigung von Wertpapierdienstleistungen
(Wertpapieraufsichtsgesetz 2007 — WAG 2007)

Artikel 3 Anderung des Bankwesengesetzes

Artikel 4 Anderung des Bérsegesetzes 1989

Artikel 5 Anderung des Investmentfondsgesetzes

Artikel 6 Anderung des Kapitalmarktgesetzes

Artikel 7 Anderung des Finanzmarktaufsichtsbehordengesetzes

Avrtikel 8 Anderung des Konsumentenschutzgesetzes

Artikel 9 Anderung der Gewerbeordnung 1994
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Artikel 1

Dieses Bundesgesetz dient der Umsetzung der Richtlinie 2004/39/EG des Européischen Parlaments
und des Rates iber Markte fiir Finanzinstrumente, zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und
93/6/EWG des Rates und der Richtlinie 2000/12/EG des Europdischen Parlaments und des Rates und zur
Aufhebung der Richtlinie 93/22/EWG des Rates (ABI. Nr. L 145 vom 30.04.2004, S. 1) in der Fassung
der Richtlinie 2006/31/EG des Europaischen Parlaments und des Rates zur Anderung der Richtlinie
2004/39/EG iber Mérkte fiir Finanzinstrumente in Bezug auf bestimmte Fristen (ABI. Nr. L 114 vom
27.04.2006, S. 60) und der Richtlinie 2006/73/EG der Kommission zur Durchfihrung der Richtlinie
2004/39/EG des Europdischen Parlaments und des Rates in Bezug auf die organisatorischen
Anforderungen an Wertpapierfirmen und die Bedingungen fur die Ausubung ihrer Tétigkeit sowie in
Bezug auf die Definition bestimmter Begriffe fur die Zwecke der genannten Richtlinie (ABI. Nr. L 241
vom 02.09.20086, S. 26).

Artikel 2

Bundesgesetz Uber die Beaufsichtigung von Wertpapierdienstleistungen
(Wertpapieraufsichtsgesetz 2007 - WAG 2007)

Inhaltsverzeichnis

1. Hauptstiick

1. Abschnitt: Allgemeine Bestimmungen

81 Begriffsbestimmungen

§2. Ausnahmen

§ 3. Wertpapierfirmen

§4. Wertpapierdienstleistungsunternehmen

8 5. Rucknahme und Erléschen der Konzession
§ 6. Anwendung des BWG

87. Verschwiegenheitspflicht

§8. Firmenbuch

§09. Eigenkapital

810.  Geschéaftsleiter

8 11.  Aktiondre oder sonstige Gesellschafter mit qualifizierten Beteiligungen

2. Abschnitt: Niederlassungs- und Dienstleistungsfreiheit

§12.  Wertpapierfirmen aus Mitgliedstaaten in Osterreich
8 13.  Osterreichische Wertpapierfirmen in Mitgliedstaaten
8 14.  Aufsicht im Rahmen der Dienstleistungs- und Niederlassungsfreiheit

2. Hauptstiick: Organisatorische Anforderungen

1. Abschnitt: Organisation

§15.  Rechtstrager

816. Bedingungen fir die Bereitstellung von Informationen
8 17.  Allgemeine organisatorische Anforderungen

§18.  Einhaltung der Vorschriften (,,Compliance®)

819. Risikomanagement

§20. Interne Revision

821.  Zusténdigkeiten der Geschéftsleitung

8 22.  Verpflichtung zum Fihren von Aufzeichnungen

§23.  Personliches Geschéft

§24.  Arten der personlichen Geschafte

2. Abschnitt: Auslagerung und Heranziehung von vertraglich gebundenen Vermittlern

§825.  Auslagerung von wesentlichen betrieblichen Aufgaben an Dienstleister
§26.  Auslagerung von Privatkundenportfolios an Dienstleister im Drittland
§27.  Erbringung von Dienstleistungen tber einen anderen Rechtstréger
§28.  Heranziehung von vertraglich gebundenen Vermittlern



143 der Beilagen XXIII. GP - Beschluss NR - Gesetzestext 3von 83

3. Abschnitt: Schutz des Kundenvermdgens

§29.  Schutz der Finanzinstrumente und Gelder von Kunden
8 30. Hinterlegung von Kundenfinanzinstrumenten

§31.  Hinterlegung von Kundengeldern

§32.  Verwendung der Finanzinstrumente von Kunden

§33.  Berichte von Abschlusspriifern

4. Abschnitt: Interessenkonflikte

§34.  Fur Kunden potenziell nachteilige Interessenkonflikte

§35.  Leitlinien fir den Umgang mit Interessenkonflikten

§36.  Finanzanalysen

8§ 37.  Zusatzliche organisatorische Anforderungen fir die Erstellung von Finanzanalysen

5. Abschnitt: Verpflichtung zum Handeln im besten Interesse des Kunden

§38.  Allgemeine Pflichten
§39.  Gewahrung und Annahme von Vorteilen

6. Abschnitt: Information fiir Kunden

840. Angemessene Informationen
841.  Bedingungen fir redliche, eindeutige und nicht irreflihrende Informationen
8§42.  Zeitpunkt der Ubermittlung der Informationen

7. Abschnitt: Eignung und Angemessenheit von Wertpapierdienstleistungen

§43.  Allgemeine Bestimmungen

844.  Eignung von Anlageberatungs- und Portfolioverwaltungsdienstleistungen

§45.  Angemessenheit von sonstigen Wertpapierdienstleistungen

846.  Geschéfte, die nur in der Ausfiihrung oder Annahme und Ubermittlung von Kundenauftragen
bestehen

847. Dokumentation der Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

8. Abschnitt: Berichtspflichten gegentiber den Kunden

§48.  Berichtspflicht

§849. Berichtspflichten bei der Ausfiihrung von Auftrdgen aulerhalb der Portfolioverwaltung
§50.  Berichtspflichten bei der Portfolioverwaltung

§51.  Berichtspflichten fur Rechtstrager, die Kundenfinanzinstrumente und Kundengelder halten

9. Abschnitt: Bestmdgliche Durchfiihrung von Dienstleistungen

§52.  Bestmdgliche Durchfiihrung
8 53.  Organisatorische Vorschriften uber die Durchfiihrungspolitik
§54.  Besondere Vorschriften fiir Privatkunden

10. Abschnitt: Bearbeitung von Kundenauftragen

§55.  Allgemeine Bestimmungen
§56. Zusammenlegung und Zuordnung von Auftragen
§57.  Zusammenlegung und Zuordnung von Geschéften fur eigene Rechnung

11. Abschnitt: Professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien

§58.  Professionelle Kunden
860. Geschéfte mit geeigneten Gegenparteien
861. Information Uber die Kundeneinstufung

12. Abschnitt: Unerbetene Nachrichten und Haustlirgeschafte

§62. Unerbetene Nachrichten
§63.  Haustlirgeschafte

3. Hauptstiick

1. Abschnitt: Melde- und Verdéffentlichungspflichten

8§64. Meldepflichten
§65.  Veroffentlichungen nach dem Handel
§66.  Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflichten
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2. Abschnitt: Betrieb eines multilateralen Handelssystems (MTF)

§67.
§ 68.

Handel und Abschluss von Geschéften tiber MTF
Vor- und Nachhandels-Transparenzvorschriften fiir MTF

3. Abschnitt: Systematische Internalisierer

869.  Vorhandels-Transparenzvorschriften
8 70.  Ausflihrung von Kundenauftragen

8 71.  Allgemeine Geschéftsbedingungen
§72. Aufsicht

4. Hauptstiick

1. Abschnitt

8§ 73.und § 74. Rechnungslegung und Jahresabschlussprifung
§ 75. bis § 78.  Anlegerentschadigung
§79.bis §89.  Geschéftsaufsicht und Insolvenzbestimmungen

2. Abschnitt; Kosten und Verfahrensvorschriften

§ 90.

Kosten

8§91.und 8§ 92. Verfahrensvorschriften

8§ 93.

Berichtspflicht von Abschlusspriifern

3. Abschnitt
§ 94.bis§96.  Strafbestimmungen
4. Abschnitt: Behdrdliche Zusammenarbeit

§97.  Kontaktstelle und Informationsaustausch

§98.  Zusammenarbeit bei der Uberwachung, Uberpriifung vor Ort und bei Ermittlungen
899.  Ablehnung der Zusammenarbeit und Behdrdenkonsultation

8§ 100. Befugnisse der Aufnahmemitgliedstaaten

§101. Von den Aufnahmemitgliedstaaten zu treffende SicherungsmaBnahmen

5. Hauptstiick: Ubergangs- und Schlussbestimmungen
§ 102. und § 103. Ubergangsbestimmungen

§104. Verweise und Verordnungen
8 105. Sprachliche Gleichbehandlung
§106. AuRer-Kraft-Treten

§107. Vollziehung

§108. In-Kraft-Treten

Anlage 1 zu § 25
Anlage 1 zu § 40
Anlage 2 zu § 40
Anlage 3 zu § 40
Anlage 4 zu § 40
Anlage 1 zu § 49
Anlage 1 zu 8 50

1. Hauptstick

1. Abschnitt
Allgemeine Bestimmungen

Begriffsbestimmungen

8 1. Im Sinne dieses Bundesgesetzes gelten folgende Begriffshestimmungen:

1. Wertpapierfirma: eine Wertpapierfirma geméafR § 3 sowie naturliche und juristische Personen, die
in ihrem Herkunftsmitgliedstaat zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen oder
Anlagetatigkeiten als Wertpapierfirma im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Z 1 der Richtlinie 2004/39/EG
zugelassen sind.

2. Wertpapierdienstleistungen und Anlagetatigkeiten:

a) Annahme und Ubermittlung von Auftragen, sofern diese Tatigkeiten ein oder mehrere
Finanzinstrumente zum Gegenstand haben;
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b) Ausfilhrung von Auftrdgen fur Rechnung von Kunden: die Téatigkeit zum Abschluss von
Vereinbarungen, Finanzinstrumente auf Rechnung von Kunden zu kaufen oder verkaufen;
hinsichtlich der Abschnitte 5 bis 11 des 2. Hauptstiicks erfasst dies sowohl die Ausfiihrung
von Auftrdgen gemal § 1 Abs. 1 Z 7 Bankwesengesetz — BWG, BGBI. Nr. 532/1993, als auch
die Dienstleistung nach lit. a;

¢) Handel fiir eigene Rechnung: Handel unter Einsatz des eigenen Kapitals zum Abschluss von
Geschéften mit Finanzinstrumenten, sofern der Handel nicht fur das Privatvermdgen erfolgt;

d) Portfolioverwaltung: die Verwaltung von Portfolios auf Einzelkundenbasis mit einem
Ermessensspielraum im Rahmen einer VVollmacht des Kunden, sofern das Kundenportfolio ein
oder mehrere Finanzinstrumente enthalt;

e) Anlageberatung: die Abgabe personlicher Empfehlungen gemaR Z 27 (ber Geschafte mit
Finanzinstrumenten an einen Kunden, sei es auf dessen Aufforderung oder auf Initiative des
Erbringers der Dienstleistung;

f) Ubernahmg der Emission von Finanzinstrumenten oder Platzierung von Finanzinstrumenten
mit fester Ubernahmeverpflichtung;

g) Platzierung von Finanzinstrumenten ohne feste Ubernahmeverpflichtung;
h) Betrieb eines multilateralen Handelssystems (MTF).

Werden diese Tatigkeiten fur Dritte erbracht, so sind es Dienstleistungen, ansonsten

Anlagetatigkeiten.

. Wertpapiernebendienstleistungen:

a) Die Verwahrung und Verwaltung von Finanzinstrumenten fir Rechnung von Kunden,
einschlieBlich der Depotverwahrung und verbundener Dienstleistungen wie Cash-
Management oder Sicherheitenverwaltung;

b) Die Gewahrung von Krediten oder Darlehen an Anleger fiir die Durchfiihrung von Geschaften
mit einem oder mehreren Finanzinstrumenten, sofern das kredit- oder darlehensgewéhrende
Unternehmen an diesen Geschéften beteiligt ist;

c) Die Beratung von Unternehmen hinsichtlich der Kapitalstrukturierung, der
branchenspezifischen Strategie und damit zusammenhangender Fragen sowie Beratung und
Dienstleistungen bei Unternehmensfusionen und -bernahmen;

d) Devisengeschafte, wenn diese im Zusammenhang mit der Erbringung von Wertpapier-
dienstleistungen stehen;

e) Die Erstellung, Verbreitung oder Weitergabe von Wertpapier- oder Finanzanalysen oder
sonstiger Formen allgemeiner Empfehlungen, die Geschafte mit Finanzinstrumenten betreffen;

f) Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Ubernahme von Emissionen fiir Dritte;

g) Wertpapierdienstleistungen und Anlagetétigkeiten geman YAy sowie
Wertpapiernebendienstleistungen gemafR lit. a bis f betreffend Waren, Klimavariable,
Frachtsatze, Emissionsberechtigungen, Inflationsstatistiken und andere  offizielle
Wirtschaftsstatistiken, sofern diese als Basiswerte der in Z 6 lit. e bis g und j genannten
Derivate verwendet werden und sie mit der Erbringung der Wertpapierdienstleistung,
Anlagetatigkeit oder der Wertpapiernebendienstleistung in Zusammenhang stehen.

. Ubertragbare Wertpapiere: die Gattungen von Wertpapieren, die auf dem Kapitalmarkt gehandelt
werden kénnen, mit Ausnahme von Zahlungsmitteln, wie insbesondere
a) Aktien und andere Anteile an in- oder ausléandischen juristischen Personen,

Personengesellschaften und sonstigen Unternehmen, soweit sie Aktien vergleichbar sind,
sowie Aktienzertifikate;

b) Schuldverschreibungen oder andere verbriefte Schuldtitel, einschlieRlich Zertifikaten
(Hinterlegungsscheinen) fiir solche Wertpapiere;

c) alle sonstigen Wertpapiere, die zum Kauf oder Verkauf solcher Wertpapiere berechtigen oder
zu einer Barzahlung fihren, die anhand von Ubertragbaren Wertpapieren, Wahrungen,
Zinssétzen oder -ertrégen, Waren oder anderen Indizes oder MessgroRen bestimmt wird.

. Geldmarktinstrumente: die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelten Gattungen von
Instrumenten, wie Schatzanweisungen, Einlagenzertifikate und Commercial Papers, mit
Ausnahme von Zahlungsmitteln.

. Finanzinstrumente:

a) Ubertragbare Wertpapiere gemaR Z 4;

b) Geldmarktinstrumente gemaR Z 5;
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10.

c) Anteile an in- oder ausldndischen Kapitalanlagefonds, in- oder ausléndischen
Immobilienfonds oder ahnlichen Einrichtungen, die Vermdgenswerte mit Risikostreuung
zusammenfassen;

d) Optionen, Terminkontrakte (Futures), Swaps, auRerbdrsliche Zinstermingeschéfte (Forward
Rate Agreements) und alle anderen Derivatkontrakte in Bezug auf Wertpapiere, Wahrungen,
Zinssétze oder -ertrége, oder andere Derivat-Instrumente, finanzielle Indizes oder MessgroRen,
die effektiv geliefert oder bar abgerechnet werden kénnen;

e) Optionen, Terminkontrakte (Futures), Swaps, auerbérsliche Zinstermingeschafte (Forward
Rate Agreements) und alle anderen Derivatkontrakte in Bezug auf Waren, die bar abgerechnet
werden missen oder auf Wunsch einer der Parteien bar abgerechnet werden kénnen und diese
Barabrechnung nicht wegen eines vertraglich festgelegten Beendigungsgrunds erfolgt;

f) Optionen, Terminkontrakte (Futures), Swaps und alle anderen Derivatkontrakte in Bezug auf
Waren, die effektiv geliefert werden kénnen, wenn diese Instrumente an einem geregelten
Markt oder tiber ein MTF gehandelt werden;

g) Optionen, Terminkontrakte (Futures), Swaps, Termingeschéfte (Forwards) und alle anderen
Derivatkontrakte in Bezug auf Waren geméaR Art. 38 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 der
Kommission;

h) derivative Instrumente fiir den Transfer von Kreditrisiken;

i) finanzielle Differenzgeschéfte;

j) Optionen, Terminkontrakte (Futures), Swaps, auerbdrsliche Zinstermingeschafte (Forward
Rate Agreements) und alle anderen Derivatkontrakte in Bezug auf Klimavariablen,
Frachtsatze, Emissionsberechtigungen, Inflationsraten ~ oder  andere  offizielle
Wirtschaftsstatistiken, die bar abgerechnet werden missen, oder auf Wunsch einer der
Parteien bar abgerechnet werden koénnen und diese Barabrechnung nicht wegen eines
vertraglich festgelegten Beendigungsgrunds erfolgt, sowie alle anderen Derivatkontrakte
gemaR Art. 39 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006.

. nicht komplexe Finanzinstrumente:

a) Aktien, die zum Handel an einem geregelten Markt oder an einer anerkannten Borse eines
Drittlandes zugelassen sind, Geldmarktinstrumente, Schuldverschreibungen oder sonstige
verbriefte Schuldtitel — ausgenommen Schuldverschreibungen oder verbriefte Schuldtitel, in
die ein Derivat eingebettet ist —, Anteile eines der Richtlinie 85/611/EWG unterliegenden
Organismus fur gemeinsame Anlagen;

b) ein anderes als in lit. a genanntes Finanzinstrument, das folgende Kriterien erfillt:
aa) Es fallt nicht unter Z 4 lit. c oder Z 6 lit. d bis j;

bb) es bestehen hdufig Mdglichkeiten zur VerdulRerung, zum Rickkauf oder zur sonstigen
Realisierung des Instruments zu Preisen, die fur die Marktbeteiligten &ffentlich verfugbar
sind und bei denen es sich entweder um Marktpreise oder um Preise handelt, die durch
emittentenunabhdngige Bewertungssysteme ermittelt oder bestétigt wurden;

cc) es beinhaltet keine bestehende oder potenzielle Verpflichtung fir den Kunden, die tber
die Anschaffungskosten des Instruments hinausgeht und

dd) es sind in angemessenem Umfang Informationen dber die Merkmale des
Finanzinstruments &6ffentlich verfigbar, die so gut verstdndlich sein missen, dass der
durchschnittliche Privatkunde in die Lage versetzt wird, hinsichtlich eines Geschéafts mit
dem Instrument eine informierte Entscheidung zu treffen.

. Geregelter Markt: ein geregelter Markt gemé&R §1 Abs.2 Borsegesetz 1989 — BorseG,

BGBI. Nr. 555/1989.

. Multilaterales Handelssystem (MTF): ein von einer Wertpapierfirma oder einem Marktbetreiber

betriebenes multilaterales System, das die Interessen einer Vielzahl Dritter am Kauf und Verkauf
von Finanzinstrumenten innerhalb des Systems nach nicht-diskretiondren Regeln in einer Weise
zusammenfihrt, die zu einem Vertrag geméR den Bestimmungen des Titels Il der Richtlinie
2004/39/EG fiihrt, das jedoch kein geregelter Markt ist.

Systematischer Internalisierer: ein Kreditinstitut oder eine Uber eine Zweigstelle im Inland tatige
Wertpapierfirma geméal §12, die gemadBR Art. 21 der Verordnung (EG) Nr.1287/2006 in
organisierter und systematischer Weise héufig und regelméRig fir eigene Rechnung zur
Ausfuhrung von Kundenauftrdgen auflerhalb von geregelten Markten und MTF mit
Finanzinstrumenten handeln.
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Market Maker: wer auf den Finanzmdrkten kontinuierlich Angebote zum An- und Verkauf von
Finanzinstrumenten stellt und mit diesen Instrumenten Handel fur eigene Rechnung und unter
Einsatz eigenen Kapitals zu den gestellten An- und Verkaufskursen betreibt.

Kunde: jede natirliche oder juristische Person, fir die ein Rechtstrager
Wertpapierdienstleistungen oder Nebendienstleistungen erbringt und jede natlrliche oder
juristische Person gegeniber der den Rechtstrager vorvertragliche Pflichten treffen.
Professioneller Kunde: ein Kunde im Sinne von 8§ 58 Abs. 1.

Privatkunde: ein Kunde, der kein professioneller Kunde ist.

Limitauftrag: ein Kauf- oder Verkaufsauftrag fur ein Finanzinstrument zu einem festgelegten
Kurslimit oder besser und in einem festgelegten Umfang.

Herkunftsmitgliedstaat einer Wertpapierfirma: der Herkunftsmitgliedstaat gema 82 Z 6 lit. b
BWG.

Herkunftsmitgliedstaat eines geregelten Marktes: der Mitgliedstaat, in dem der geregelte Markt
zugelassen ist oder, sofern er gemall dem Recht dieses Mitgliedstaates keinen Sitz hat, der
Mitgliedstaat, in dem sich die Hauptverwaltung des geregelten Marktes befindet.
Aufnahmemitgliedstaat: der Mitgliedstaat, der nicht der Herkunftsmitgliedstaat ist und in dem
eine Wertpapierfirma eine Zweigstelle hat oder Dienstleistungen erbringt oder Tatigkeiten
ausibt, oder ein Mitgliedstaat, in dem ein geregelter Markt Vorkehrungen bietet, die den in
diesem Mitgliedstaat niedergelassenen Fernmitgliedern oder -teilnehmern den Zugang zum
Handel Gber sein System ermdglichen.

Zustandige Behorde: die Behdrde eines Mitgliedstaates, die von diesem als zustdndige Behorde
gemal Art. 48 der Richtlinie 2004/39/EG benannt wurde.

Vertraglich gebundener Vermittler: jede naturliche oder juristische Person, die als
Erfullungsgehilfe oder sonst unter vollstdndiger und unbedingter Haftung einer einzigen
Wertpapierfirma oder eines einzigen Kreditinstituts Wertpapierdienstleistungen oder
Nebendienstleistungen erbringt, Auftrdge von Kunden iber Wertpapierdienstleistungen oder
Finanzinstrumente annimmt und tbermittelt, Finanzinstrumente platziert oder die Dienstleistung
der Anlageberatung erbringt; ein vertraglich gebundener Vermittler ist keine Wertpapierfirma.
Zweigstelle: eine Zweigstelle einer Wertpapierfirma gemdR §2 Z16 BWG, die
Wertpapierdienstleistungen  oder  Anlagetétigkeiten  erbringt  oder  ausibt,  wobei
Nebendienstleistungen zusétzlich, jedoch nicht ausschlielich ausgetibt werden kdnnen; alle
Geschéftsstellen einer Wertpapierfirma in demselben Mitgliedstaat, deren Sitz oder
Hauptverwaltung in einem anderen Mitgliedstaat liegen, gelten als eine einzige Zweigstelle.

Qualifizierte Beteiligung: eine qualifizierte Beteiligung im Sinne des § 2 Z3 BWG; bei der
Feststellung der Stimmrechte ist § 92 BorseG anzuwenden.

Mutterunternehmen: ein Mutterunternehmen im Sinne von § 2 Z 11 BWG.
Tochterunternehmen: ein Tochterunternehmen im Sinne von § 2 Z 12 BWG.

Enge Verbindungen: enge Verbindungen im Sinne des § 2 Z 28 lit. a und b BWG, wobei das
Verhéltnis im Fall des § 2 Z 28 lit. b BWG auch durch Kontrolle im Sinne von Z 26 hergestellt
werden kann; eine Situation, in der zwei oder mehrere natrliche oder juristische Personen mit
ein und derselben Person durch ein Kontrollverhdltnis dauerhaft verbunden sind, gilt ebenfalls als
enge Verbindung zwischen diesen Personen.

Kontrolle: ein Verhéltnis zwischen einem Mutterunternehmen und einem Tochterunternehmen
im Sinne von § 244 Abs. 1 und 2 UGB oder ein &hnliches Verhaltnis zwischen einer natiirlichen
oder juristischen Person und einem Unternehmen.
personliche  Empfehlung:  eine  Empfehlung, die  nicht  ausschlieflich  uber
Informationsverbreitungskanile gemaR § 48f Abs.1 Z7 BorseG oder fiir die Offentlichkeit
abgegeben wird und die
a) an einen Anleger oder potenziellen Anleger oder an einen Beauftragten eines Anlegers oder
potenziellen Anlegers gerichtet ist und
b) als fiir die in lit. a genannten Personen geeignet dargestellt wird oder auf eine Prifung der
Verhaltnisse der betreffenden Person gestitzt ist und auf eine der folgenden Handlungen
abzielt:
aa) Kauf, Verkauf, Zeichnung, Tausch, Riickkauf, Halten oder Ubernahme eines bestimmten
Finanzinstruments;
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bb) Ausiibung oder Nichtausibung eines mit einem bestimmten Finanzinstrument
einhergehenden Rechts betreffend Kauf, Verkauf, Zeichnung, Tausch oder Rickkauf
eines Finanzinstruments.

28. dauerhafter Datentréger: jedes Medium, das es dem Kunden gestattet, an ihn personlich
gerichtete Informationen derart zu speichern, dass er sie in der Folge fur eine fir die Zwecke der
Informationen angemessene Dauer einsehen kann, und das die unverdnderte Wiedergabe der
gespeicherten Informationen ermdglicht.

29. relevante Person:

a) Ein Gesellschafter oder ein Mitglied der Geschéftsleitung oder ein vertraglich gebundener
Vermittler der Wertpapierfirma oder des Kreditinstituts;

b) ein Gesellschafter oder ein Mitglied der Geschéftsleitung eines vertraglich gebundenen
Vermittlers der Wertpapierfirma oder des Kreditinstituts;

c) ein Angestellter der Wertpapierfirma, des Kreditinstituts oder eines vertraglich gebundenen
Vermittlers sowie jede andere naturliche Person, deren Dienste der Firma, dem Institut oder
einem vertraglich gebundenen Vermittler der Firma oder des Instituts zur Verfligung gestellt
und von dieser oder diesem kontrolliert werden und die an den von der Firma oder dem
Institut erbrachten Wertpapierdienstleistungen und Anlagetatigkeiten beteiligt ist;

d) eine natlrliche Person, die im Rahmen einer Auslagerung unmittelbar an der Erbringung von
Dienstleistungen fiir die Wertpapierfirma, das Kreditinstitut oder deren vertraglich
gebundenen Vermittler beteiligt ist, welche der Wertpapierfirma oder dem Kreditinstitut die
Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und Anlagetatigkeiten ermdglichen.

30. Finanzanalyst: eine Person, die den wesentlichen Teil einer Finanzanalyse erstellt.

31. Auslagerung: eine Vereinbarung zwischen einer Wertpapierfirma oder einem Kreditinstitut und
einem anderen Dienstleister, in deren Rahmen der Dienstleister anstatt der Wertpapierfirma oder
des Kreditinstituts ein Verfahren abwickelt, eine Dienstleistung erbringt oder eine Tatigkeit
ausfunhrt.

32. Gruppe: die Gruppe, der eine Wertpapierfirma oder ein Kreditinstitut angehort, bestehend aus

a) einem Mutterunternehmen, dessen Tochterunternehmen und den Unternehmen, an denen das
Mutterunternehmen oder seine Tochterunternehmen eine Beteiligung halten, sowie
b) mehrere Unternehmen, die untereinander nicht in einer Beziehung als Mutterunternehmen
oder Tochterunternehmen stehen und
aa) die aufgrund eines untereinander geschlossenen Vertrags oder einer Satzungsbestimmung
dieser Unternehmen einer einheitlichen Leitung unterstehen oder
bb) deren Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgane sich mehrheitlich aus denselben
Personen zusammensetzen, die wahrend des Geschéftsjahres und bis zur Aufstellung des
konsolidierten Jahresabschlusses im Amt sind.
33. Geschéftsleitung: eine oder mehrere Personen, die die Geschafte einer Wertpapierfirma, eines
Kreditinstituts oder eines Wertpapierdienstleistungsunternehmens tatsachlich leiten.
Im Ubrigen gelten, soweit in diesem Bundesgesetz nichts Anderes bestimmt ist, die
Begriffsbestimmungen des BWG, des Borsegesetzes und der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006.

Ausnahmen

8 2. (1) Die Bestimmungen dieses Bundesgesetzes finden keine Anwendung auf:

1. Versicherungsunternehmen gemdR 8§81 und 1a Versicherungsaufsichtsgesetz — VAG,
BGBI. Nr. 569/1978, nach MaRgabe von Abs. 2;

2. Personen, die Wertpapierdienstleistungen ausschlieBlich fur ihr Mutterunternehmen, ihre
Tochterunternehmen oder andere Tochterunternehmen ihres Mutterunternehmens erbringen;

3. Personen, deren Wertpapierdienstleistungen ausschlielflich in der Verwaltung von Systemen der
Arbeitnehmerbeteiligung bestehen;

4. Personen, die ausschlieRlich geméR Z 2 und 3 Wertpapierdienstleistungen erbringen;

5. Personen, die nur gelegentlich Wertpapierdienstleistungen im Rahmen ihrer beruflichen Tétigkeit
erbringen, wenn diese Tatigkeit durch Gesetze oder Standesregeln geregelt ist, die die
Erbringung dieser Dienstleistung nicht ausschliefen;

6. Personen, deren Wertpapierdienstleistung oder Anlagetétigkeit nur im Handel fir eigene
Rechnung besteht, sofern sie keine Market Maker sind oder in organisierter und systematischer
Weise hdufig flr eigene Rechnung aufRerhalb eines geregelten Marktes oder eines multilateralen
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13.

14.

15.
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Handelssystems Handel treiben, indem sie ein fur Dritte zugangliches System anbieten, um mit
ihnen Geschéfte durchzufihren;

. die Oesterreichische Nationalbank, ausgenommen ihre Meldepflicht geméR § 64 Abs. 1, sowie

andere Mitglieder des Europdischen Systems der Zentralbanken;

. die Osterreichische Bundesfinanzierungsagentur;
. Kapitalanlagegesellschaften gemdfl 82 Abs. 1 Investmentfondsgesetz — InvFG 1993, BGBI.

Nr. 532/1993, vorbehaltlich des Abs. 3 sowie Kapitalanlagegesellschaften fir Immobilien geman
8§ 2 Abs. 1 Immobilien-Investmentfondsgesetz — ImmolnvFG, BGBI. | Nr. 80/2003;

Pensionskassen nach dem Pensionskassengesetz — PKG, BGBI. Nr.281/1990, sowie
Mitarbeitervorsorgekassen gemal? Betriebliches Mitarbeitervorsorgegesetz — BMVG, BGBI. |
Nr. 100/2002;

Personen, die fur eigene Rechnung mit Finanzinstrumenten handeln  oder
Wertpapierdienstleistungen in Bezug auf Derivatkontrakte geméal § 1 Z 6 lit. e bis g und j fur die
Kunden ihrer Haupttétigkeit erbringen, sofern dies

a) auf Ebene der Unternehmensgruppe eine Nebentétigkeit zu ihrer Haupttétigkeit darstellt und

b) diese Haupttatigkeit weder in der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen gemal 8§ 1 Z 2
noch von Bankgeschéften gemdR § 1 Abs. 1 BWG besteht.

Die fur Kunden der Haupttatigkeit zu erbringenden Wertpapierdienstleistungen in Bezug auf

Derivatkontrakte gemaB § 1 Z 6 lit. e bis g und j haben in einem sachlichen Zusammenhang mit

der Haupttatigkeit zu stehen.

Personen, die im Rahmen einer anderen beruflichen Téatigkeit die Anlageberatung betreiben, die

als solche nicht gesondert vergiitet wird;

Personen, deren Haupttétigkeit im Handel fur eigene Rechnung mit Waren oder Warenderivaten

gemaR 81 Z6 lit. e bis g besteht, und die nicht Teil einer Unternehmensgruppe sind, deren

Haupttatigkeit in der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen gemall §1 Z 2 oder von

Bankgeschéften gemél § 1 Abs. 1 BWG besteht;

Unternehmen, die  ausschliellich eine oder mehrere der nachstehenden

Wertpapierdienstleistungen oder Anlagetatigkeiten erbringen, sofern Clearingmitglieder der in

lit. a genannten Markte oder Handelssysteme fiir die Erfiillung der von solchen Unternehmen an

diesen Mérkten oder in diesen Handelssystemen abgeschlossenen Geschéfte haften:

a) der Handel fir eigene Rechnung an geregelten Markten oder in multilateralen
Handelssystemen, an oder in denen Derivate gehandelt werden (Derivatemérkte), und auf
Kassamérkten nur zur Absicherung von Positionen auf den genannten Derivatemarkten;

b) der Handel fir Rechnung anderer Mitglieder dieser Markte;

c) die Stellung von An- und Verkaufsangeboten als Market Maker fiur Rechnung anderer
Mitglieder dieser Markte

(Lokale Firmen);

Natirliche Personen, die wenngleich selbstédndig, eine oder mehrere Dienstleistungen geméal § 3
Abs.2 Z 1 und 3 ausschlielich beziiglich Finanzinstrumenten gemas § 1 Z 6 lit.a und ¢ im
Namen und auf  Rechnung einer  Wertpapierfirma  geméR 8§83, eines
Wertpapierdienstleistungsunternehmens, eines &sterreichischen Kreditinstituts oder eines
Osterreichischen Versicherungsunternehmens nach MaRgabe von Abs. 2 im Inland erbringen,
brauchen keine Konzession geméal den §8 3 oder 4. Das Unternehmen haftet fiir das Verschulden
der Personen, deren es sich bei der Erbringung der Wertpapierdienstleistungen bedient, geméan
§ 1313a ABGB. In Bezug auf die Einhaltung der Bestimmungen dieses Bundesgesetzes sowie
der dbrigen fur Wertpapierdienstleistungen geltenden Gesetze und Verordnungen ist das
Verhalten der selbstédndigen Vertreter jedenfalls nur dem Unternehmen selbst zuzurechnen.

(2) Auf Versicherungsunternehmen, die die Vermittlung von Investmentfondsanteilen gemaR § 3
Abs. 3 VAG durchfiihren, finden hinsichtlich dieser Téatigkeit die Bestimmungen der 8§ 16 bis 25, 28, 34,
35, 38 his 43, 46 und 48 bis 49, 91, 92 Abs. 9 und 10 und der 88 94 bis 96 Anwendung; sofern diese
Versicherungsunternehmen gemaf den Vorschriften des VAG Uber eine hinreichend unabhangige Risiko-
Management-Funktion und eine interne Revision verfiigen, kdnnen die in 88 18 bis 20 genannten
Aufgaben von der betreffenden Organisationseinheit ausgelibt werden. Diese Gesellschaften sind dem
Subrechnungskreis Wertpapierdienstleistungen zuzurechnende Kostenpflichtige im Sinne des § 90 Abs. 1
und bei der Erlassung der Verordnung nach §90 Abs. 2 zu 67 vH zu berlicksichtigen. Die auf sie
entfallenden Betrége sind mit Bescheid vorzuschreiben.
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(3) Auf Kapitalanlagegesellschaften gemal? 8 2 Abs. 1 InvFG 1993, die Dienstleistungen nach § 3
Abs. 2 Z 1 und 2 erbringen, finden hinsichtlich dieser Téatigkeiten die Bestimmungen der 88 15 Abs. 3, 16
bis 26, 29 bis 51, 52 Abs. 1 bis 4, 53, 54 Abs. 1, 91, 92 Abs. 9 und 10 und der 88§ 94 bis 96 Anwendung.
Diese Gesellschaften sind dem Subrechnungskreis Wertpapierdienstleistungen zuzurechnende
Kostenpflichtige im Sinne des § 90 Abs. 1 und bei der Erlassung der Verordnung nach § 90 Abs. 2 zu
67 vH zu beriicksichtigen. Die auf sie entfallenden Betrdge sind mit Bescheid vorzuschreiben.

Wertpapierfirmen

~ 83. (1) Eine Wertpapierfirma ist eine juristische Person, die ihren Sitz und ihre Hauptverwaltung in
Osterreich hat und auf Grund dieses Bundesgesetzes berechtigt ist, Wertpapierdienstleistungen und
Anlagetatigkeiten zu erbringen. Natirliche und juristische Personen, deren Berechtigung zur Erbringung
von Wertpapierdienstleistungen und Anlagetétigkeiten sich auf § 4, das BWG oder das BérseG griindet,
sind keine Wertpapierfirmen.

(2) Die gewerbliche Erbringung folgender Wertpapierdienstleistungen bedarf einer Konzession der
FMA:

1. Die Anlageberatung in Bezug auf Finanzinstrumente;

2. die Portfolioverwaltung durch Verwaltung von Portfolios auf Einzelkundenbasis mit einem
Ermessensspielraum im Rahmen einer Vollmacht des Kunden, sofern das Kundenportfolio ein
oder mehrere Finanzinstrumente enthalt;

3. Annahme und Ubermittlung von Auftragen, sofern diese Tétigkeiten ein oder mehrere
Finanzinstrumente zum Gegenstand haben;

4. der Betrieb eines multilateralen Handelssystems (MTF).

(3) Osterreichische Kreditinstitute und Wertpapierfirmen sind auch zur Wertpapier- und
Finanzanalyse und sonstigen allgemeinen Empfehlungen zu Geschaften mit Finanzinstrumenten
berechtigt.

(4) Die Berechtigung zur Erbringung anderer als der in Abs.2 und 3 genannten
Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen durch Unternehmen mit Sitz im Inland
richtet sich nach dem BWG.

(5) Die Konzession ist zu erteilen, wenn:

1. Das Unternehmen in der Rechtsform einer Kapitalgesellschaft oder einer Genossenschaft gefiihrt
werden soll;

2. das Eigenkapital mindestens die in Abs. 6 genannte Hohe betragt und den Geschéftsleitern
unbeschrénkt und ohne Belastung in den Mitgliedstaaten zur freien Verfligung steht;

3. die Geschéftsleiter gemaR 8§ 10 auf Grund ihrer Vorbildung fachlich geeignet sind und die fiir die
Erbringung von Wertpapierdienstleistungen erforderlichen Eigenschaften und Erfahrungen
haben;

4. das Unternehmen keine Dienstleistungen erbringt, die das Halten von Geld, Wertpapieren oder
sonstigen Instrumenten von Kunden umfassen, so dass das Unternehmen diesbeziiglich zu keiner
Zeit Schuldner seiner Kunden werden kann;

5. fur den Betrieb eines MTF die Allgemeinen Geschéftsbedingungen, Regeln und Verfahren den
Anforderungen des 8§ 67 entsprechen;

6. die Voraussetzungen gemdl § 5 Abs. 1 Z 2 bis 4, 6, 7 und 9 bis 14 BWG vorliegen.
Bei einem Kreditinstitut ist fur die Erteilung einer Konzession zum Betrieb eines MTF Z 4 nicht
anzuwenden.
(6) Das Anfangskapital einer Wertpapierfirma hat mindestens zu betragen:
1. 50 000 Euro, sofern der Geschaftsgegenstand ausschliellich
a) die Anlageberatung in Bezug auf Finanzinstrumente oder

b) die Annahme und Ubermittlung von Auftragen, sofern diese Titigkeiten ein oder mehrere
Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, oder

c) beide Geschafte gemaR lit. a und b umfasst;

2. 125000 Euro, sofern der Geschéftsgegenstand die Portfolioverwaltung gemal Abs.2 Z3
umfasst;

3. 730 000 Euro, sofern der Geschéftsgegenstand den Betrieb eines MTF umfasst.

(7) Wertpapierfirmen, die Dienstleistungen auf die in 8 2 Abs. 1 Z 15 genannte Weise erbringen
mdochten, haben dies mit dem Antrag auf Erteilung oder Erweiterung der Konzession ausdriicklich zu
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beantragen. Im Bescheid, mit dem die Konzession erteilt wird, ist Uber die Zuldssigkeit der
Dienstleistungserbringung gemaR § 2 Abs. 1 Z 15 gesondert abzusprechen.

(8) Die Konzession ist bei sonstiger Nichtigkeit schriftlich zu erteilen; sie kann mit entsprechenden
Bedingungen und Auflagen versehen werden, auch nur auf einzelne oder mehrere Geschéfte gemaR
Abs. 2 lauten und Teile von einzelnen Dienstleistungen aus dem Konzessionsumfang ausnehmen.
Hinsichtlich des Antrags auf Erteilung einer Konzession ist § 4 Abs. 3 und 5 BWG anzuwenden.

(9) Vor Erteilung einer Konzession ist die Entschédigungseinrichtung anzuhdéren.
Wertpapierdienstleistungsunternehmen

8 4. (1) Fur die gewerbliche Erbringung von Wertpapierdienstleistungen gemalR § 3 Abs. 2 Z 1 und 3
brauchen natirliche oder juristische Personen mit Sitz und Hauptverwaltung im Inland, sofern diese im
Rahmen der in Art. 3 Abs. 1 der Richtlinie 2004/39/EG angefiihrten Schranken erfolgt, flr die Erlangung
der Konzession die in Abs. 2 genannten Voraussetzungen solange nicht erfillen, als die Summe der
jahrlichen Umsatzerldse des Unternehmens 730 000 Euro nicht ubersteigt. Solche Unternehmen durfen
sich nicht als Wertpapierfirmen bezeichnen. Sie sind ausschlielich zur Erbringung von Dienstleistungen
im Inland berechtigt.

(2) Folgende Konzessionsvoraussetzungen und sonstige fur Wertpapierfirmen geltende
Anforderungen mussen von Wertpapierdienstleistungsunternehmen nicht erfullt werden:

1. Diein 8 5 Abs. 1 Z 12 und 13 BWG genannten Voraussetzungen fur Geschéftsleiter;

2.die  Voraussetzung nach 83 ADbs.6, wenn das Unternehmen durch eine

Berufshaftpflichtversicherung versichert ist;

3. die Verpflichtung gemaR § 9 Abs. 2.
Auf die fehlende VVoraussetzung nach § 5 Abs. 1 Z 12 BWG muss in den Geschéftspapieren in geeigneter
Form hingewiesen werden.

(3) Die Berufshaftpflichtversicherung geméR Abs. 2 Z 2 muss bei einem im Inland zum Betrieb des
Versicherungsgeschaftes berechtigten Versicherungsunternehmen abgeschlossen werden und muss das
aus der Geschaftstatigkeit  resultierende  Risiko abdecken. Die  Haftungssumme  des
Versicherungsvertrages muss mindestens eine Million Euro fur jeden einzelnen Schadensfall und eine
Gesamtsumme von mindestens 1,5 Millionen Euro fur sdmtliche Schadensfélle eines Kalenderjahres
betragen. Der Versicherer hat ein allfalliges spateres Erléschen des Versicherungsschutzes, bei sonstiger
Schadenersatzpflicht, der FMA unverziglich schriftlich bekannt zu geben. Im Versicherungsvertrag ist
vorzusehen, dass

1. dem Kunden ein von der Innehabung des Versicherungsscheines unabhéngiger, unmittelbarer
Anspruch gegen den Versicherer zusteht,

2. 8 158c Abs. 1 und 2 Versicherungsvertragsgesetz 1958 — VersVG, BGBI. Nr. 2/1959, sinngemé&R
anzuwenden ist und

3. eine dreijahrige Nachhaftung der Versicherung gilt.
(4) Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die Dienstleistungen auf die in § 2 Abs. 1 Z 15 genannte
Weise erbringen méchten, haben dies mit dem Antrag auf Erteilung oder Erweiterung der Konzession

ausdricklich zu beantragen. Im Bescheid, mit dem die Konzession erteilt wird, ist Uber die Zul&ssigkeit
der Dienstleistungserbringung gemal § 2 Abs. 1 Z 15 gesondert abzusprechen.

Ricknahme und Erléschen der Konzession

8 5. (1) Die FMA kann die Konzession zuriicknehmen, wenn

1. der Geschaftsbetrieb, auf den sie sich bezieht, nicht binnen zwdlf Monaten nach Erteilung der
Konzession aufgenommen wurde oder

2. der Geschéftsbetrieb, auf den sie sich bezieht, mehr als sechs Monate lang nicht ausgeubt wurde.

(2) Die FMA hat die Konzession zuriickzunehmen, wenn

1. sie aufgrund falscher Erklarungen oder auf sonstige rechtswidrige Weise erhalten wurde;

2. die Konzessionsvoraussetzungen geméaRl 8 3 Abs. 5 nicht mehr erfillt sind;

3. in schwerwiegender Weise systematisch gegen die Bestimmungen dieses Bundesgesetzes sowie
der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 verstoRen wurde, die die Bedingungen fur die Ausiibung
der Tétigkeit von Wertpapierfirmen und Wertpapierdienstleistungsunternehmen regeln;

4. Uber das Vermogen der Wertpapierfirma oder des Wertpapierdienstleistungsunternehmens ein
Konkursverfahren eréffnet wird.
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(3) Die Zurucklegung einer Konzession ist nur schriftlich moglich und nur dann, wenn zuvor
samtliche Wertpapierdienstleistungen abgewickelt worden sind. Das Erléschen der Konzession ist von
der FMA durch Bescheid festzustellen. 8 6 Abs. 4 und 5 BWG ist anzuwenden.

Anwendung des BWG

8 6. Folgende Bestimmungen des BWG flr Kreditinstitute finden auch auf Wertpapierfirmen und
Wertpapierdienstleistungsunternehmen Anwendung: 8 21 Abs.1 Z 1, 3 und 5 bis 7 und Abs. 2 und 3,
8§839,40und 41,8 73 Abs. 1 Z 1 bis8 und 11, § 78 Abs. 8 und 9 und § 96.

Verschwiegenheitspflicht

87. (1) Wertpapierfirmen und Wertpapierdienstleistungsunternehmen sowie die flr sie tétigen
Personen sind zur Verschwiegenheit Uber Geheimnisse verpflichtet, die sie ausschlieflich aus
Wertpapiergeschaften (81 Abs.1 Z 7 lit. b bis f BWG) oder Wertpapierdienstleistungen gemai § 3
Abs. 2 ihrer Kunden, die sie im Auftrag ihrer Kunden gemal § 3 Abs. 2 Z 3 vermitteln oder im Rahmen
ihrer Vollmacht gemdl 83 Abs.2 Z2 fir diese ausfihren, erfahren haben, sofern dieser
Verschwiegenheitspflicht keine gesetzliche Auskunftspflicht entgegensteht oder der Kunde der
Offenbarung des Geheimnisses schriftlich zustimmt. Die Verschwiegenheitspflicht nach dem ersten Satz
gilt weiters nicht, soweit die Offenbarung des Geheimnisses zur Klarung von Rechtsangelegenheiten aus
dem Verhéltnis zwischen Wertpapierfirmen oder Wertpapierdienstleistungsunternehmen und Kunden
erforderlich ist.

(2) Abs. 1 gilt auch fur Entschadigungseinrichtungen, ausgenommen die gemal den 8§ 75 bis 77
dieses Bundesgesetzes und den 8893 bis 93b BWG erforderliche Zusammenarbeit mit anderen
Sicherungssystemen.

(3) Gegeniiber den Abgabenbehdrden besteht eine Durchbrechung der Verschwiegenheitspflicht
nach Abs. 1 nur im Zusammenhang mit eingeleiteten Strafverfahren wegen Finanzvergehen sowie dann,
wenn die Auskunft oder Offenlegung zur Feststellung der eigenen Abgabepflicht des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens oder jener des depotfihrenden Kreditinstituts erforderlich ist.

Firmenbuch

8 8. Wertpapierfirmen und Wertpapierdienstleistungsunternehmen dirfen nur dann in das
Firmenbuch eingetragen werden, wenn die entsprechenden rechtskraftigen Bescheide in Urschrift oder
beglaubigter Abschrift (Kopie) vorliegen. Die Vorlage der Bescheide entfallt, soweit die Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen nach § 102 zuléssig ist. Das zustdndige Gericht hat Beschliisse (iber solche
Firmenbucheintragungen auch der FMA zuzustellen.

Eigenkapital

8 9. (1) Wertpapierfirmen und Wertpapierdienstleistungsunternehmen haben jederzeit ausreichendes
Eigenkapital zu halten.

(2) Das Eigenkapital von Wertpapierfirmen hat zumindest 25 vH der fixen Gemeinkosten des letzten
festgestellten Jahresabschlusses zu betragen; als fixe Gemeinkosten gelten die Betriebsaufwendungen
(Anlage2 zu 843 BWG, Teil2, Positionlll), die vom jeweiligen Beschaftigungsgrad der
Wertpapierfirma unabhédngig sind und die den einzelnen Kostentrdgern (Produkten) nicht direkt
zugerechnet werden kénnen; flir Wertpapierfirmen, die ihre Geschaftstatigkeit seit weniger als einem Jahr
austiben, sind die im Unternehmensplan vorgesehenen fixen Gemeinkosten heranzuziehen. Ungeachtet
dieses Eigenkapitalerfordernisses haben Wertpapierfirmen und Wertpapierdienstleistungsunternehmen
das bei Konzessionserteilung geforderte Anfangskapital als Mindestkapital zu halten oder die
erforderliche Berufshaftpflichtversicherung aufrecht zu halten.

(3) Das Eigenkapital besteht aus dem eingezahlten Kapital und den offenen Riicklagen.

(4) Sinkt das Eigenkapital auf Grund einer Auszahlung von Entschédigungen geméaR § 76 unter das
gemaRl Abs. 2 erforderliche AusmaR, so hat die Wertpapierfirma das erforderliche AusmaR von 25 vH der
fixen Gemeinkosten langstens innerhalb der folgenden drei Geschéftsjahre zu erreichen.

(5) Wertpapierfirmen haben

1. zur Absicherung ihres Kreditrisikos gemél § 22 Abs. 1 Z 1 BWG Eigenmittel im Ausmal von
8 vH der gemal} § 22a BWG ermittelten Bemessungsgrundlage zu halten und

2. sofern im vorangegangenen Geschaftsjahr die Anzahl der dem Unternehmen zurechenbaren
Mitarbeiter und vertraglich gebundenen Vermittler im Jahresdurchschnitt mehr als 100 betragen
hat, zur Absicherung ihres operationellen Risikos zusétzlich Eigenkapital in jenem Ausmaf zu
halten, wie es gemal dem BWG V. Abschnitt 3. Unterabschnitt erforderlich ist.
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(6) Andere als die in Abs.5 Z2 genannten Wertpapierfirmen haben zur Absicherung ihres
operationellen Risikos zusétzlich Eigenkapital im Ausmal von 12/88 von 25 vH der fixen Gemeinkosten
zu halten.

Geschaftsleiter

810. (1) Personen, die die Geschéfte von Wertpapierfirmen und Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen tatséchlich leiten, haben tber die erforderliche Zuverlassigkeit und ausreichende Erfahrung
zu verfugen, um die solide und umsichtige Fuhrung der Wertpapierfirmen und
Wertpapierdienstleistungsunternehmen sicherzustellen.

(2) Wertpapierfirmen und Wertpapierdienstleistungsunternehmen haben der FMA sémtliche
Verdnderungen in der Geschéftsleitung zusammen mit allen Informationen anzuzeigen, die erforderlich
sind, um zu beurteilen, ob neue zur Leitung bestellte Personen tber die erforderliche Zuverléssigkeit und
ausreichende Erfahrung im Sinne von § 3 Abs. 5 Z 3 verfligen.

(3) Die FMA hat die Konzession zuriickzunehmen, wenn sie der Ansicht ist, dass die Personen, die
die Geschéfte der Wertpapierfirmen und Wertpapierdienstleistungsunternehmen tatsachlich leiten werden,
nicht Uber die erforderliche Zuverlassigkeit oder ausreichende Erfahrung verfligen, oder wenn objektive
und nachweisbare Griunde fiir die Vermutung vorliegen, dass die vorgeschlagenen Verénderungen in der
Geschéftsleitung deren solide und umsichtige Flhrung geféhrden.

Aktionére oder sonstige Gesellschafter mit qualifizierten Beteiligungen

8 11. (1) Die FMA hat Wertpapierfirmen und Wertpapierdienstleistungsunternehmen die Konzession
zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen oder zur Ausubung von Anlagetatigkeiten erst dann zu
erteilen, wenn ihr die Namen der natiirlichen oder juristischen Personen, die als Aktiondre oder sonstige
Gesellschafter direkt oder indirekt qualifizierte Beteiligungen halten, sowie die Hohe der jeweiligen
Beteiligungen angezeigt wurde.

(2) Jede natiirliche oder juristische Person, die beabsichtigt, eine qualifizierte Beteiligung an einer
Wertpapierfirma oder einem Wertpapierdienstleistungsunternehmen

1. direkt oder indirekt zu halten oder zu verdufern, hat dies zuvor der FMA unter Angaben des
Betrages dieser Beteiligung schriftlich anzuzeigen;

2. derart zu erh6hen oder zu senken, dass die Schwellen von 20 vH, 33 vH oder 50 vH der
Stimmrechte oder des Kapitals erreicht, unter- oder Uberschritten werden oder dass die
Wertpapierfirma oder das Wertpapierdienstleistungsunternehmen ihr Tochterunternehmen wird
oder nicht mehr ihr Tochterunternehmen ist, hat das zuvor der FMA schriftlich anzuzeigen.

(3) Unbeschadet des Abs. 4 kann die FMA innerhalb von drei Monaten nach einer Anzeige geman
Abs. 2 die beabsichtigte Beteiligung untersagen, wenn sie der Ansicht ist, dass die in Abs. 2 genannten
Personen nicht geeignet sind, die erforderliche solide und umsichtige Fiihrung der Wertpapierfirma oder
des Wertpapierdienstleistungsunternehmens zu gewahrleisten. Untersagt die FMA die beabsichtigte
Beteiligung nicht, so kann die FMA einen Termin vorschreiben, bis zu dem die in Abs. 2 genannten
Absichten verwirklicht werden missen.

(4) Handelt es sich bei dem Erwerber der in Abs. 2 genannten Beteiligung

1.um eine Wertpapierfirma im Sinne von Art.4 Abs.1 Z1 der Richtlinie 2004/39/EG, ein
Kreditinstitut, Versicherungsunternehmen oder eine OGAW-Verwaltungsgesellschaft, die oder
das in einem anderen Mitgliedstaat zugelassen ist;

2.um ein  Mutterunternehmen  einer  Wertpapierfirma, eines  Kreditinstituts, eines
Versicherungsunternehmens oder einer OGAW-Verwaltungsgesellschaft, die oder das in einem
anderen Mitgliedstaat zugelassen ist, oder

3. um eine Person, die eine Wertpapierfirma, ein Kreditinstitut, ein Versicherungsunternehmen oder
eine OGAW-Verwaltungsgesellschaft kontrolliert, die oder das in einem anderen Mitgliedstaat
zugelassen ist

und wirde das Unternehmen aufgrund des Erwerbs zu einem Tochterunternehmen des Erwerbers oder
von diesem kontrolliert werden, so unterliegt die Beurteilung des Erwerbs der in § 99 Abs. 2 bis 4
genannten vorherigen Konsultation.

(5) Wertpapierfirmen und Wertpapierdienstleistungsunternehmen haben

1. die FMA unverziglich dartiber zu informieren, wenn sie von einem Erwerb oder einer Abtretung
von Beteiligungen an ihrem Kapital Kenntnis erhalten, auf Grund deren diese Beteiligungen
einen der in Abs. 2 genannten Schwellenwerte Uber- oder unterschreiten;
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2. der FMA mindestens einmal jahrlich die Namen der Aktiondre oder sonstigen Gesellschafter, die
qualifizierte Beteiligungen halten, sowie die jeweiligen Beteiligungsbetrage mitzuteilen, die zum
Beispiel aus den Mitteilungen anlésslich der Jahreshauptversammlung der Aktiondre und
Mitglieder oder aus den Pflichtmeldungen der Gesellschaften hervorgehen, deren Ubertragbare
Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind.

(6) Die FMA hat, falls der Einfluss der in Abs. 1 genannten Personen die umsichtige und solide
Geschéftsfuhrung der Wertpapierfirma oder des Wertpapierdienstleistungsunternehmens geféhrden
koénnte, die erforderlichen Malnahmen zu ergreifen, um diesen Zustand zu beenden. Solche MalRnahmen
sind insbesondere:

1. Antrége auf einstweilige Verfugungen;

2. AufsichtsmalRnahmen gemaR § 92;

3.der Antrag, bei dem fir den Sitz der Wertpapierfirmen oder des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens zustadndigen, zur Auslbung der Gerichtsbarkeit in
Handelssachen erster Instanz zustdndigen Gerichtshof auf Anordnung des Ruhens der
Stimmrechte flr jene Aktien oder sonstigen Anteile, die von den betreffenden Aktiondren oder
sonstigen Gesellschaftern gehalten werden,

a) fiir die Dauer dieser Gefahr, wobei deren Ende vom Gerichtshof festzustellen ist, oder

b) bis zum Kauf dieser Aktien oder sonstigen Anteile durch Dritte nach erfolgter
Nichtuntersagung geméal Abs. 3; der Gerichtshof entscheidet im Verfahren auBer Streitsachen.

(7) Die FMA hat vergleichbare MaRnahmen in Bezug auf Personen zu ergreifen, die ihrer Pflicht zur
vorherigen Information der FMA beim Erwerb oder der Erhéhung einer qualifizierten Beteiligung nicht
nachkommen. Wird eine Beteiligung trotz Einspruchs der FMA erworben, so haben unbeschadet der zu
verhdngenden Sanktionen die Stimmrechte fir jene Aktien oder sonstigen Anteile, die von den
betreffenden Aktiondren oder sonstigen Gesellschaftern gehalten werden, zu ruhen

1. bis zur Feststellung der FMA, dass der Erwerb der Beteiligung gemalR Abs. 3 nicht untersagt
worden ware oder

2. bis zur Feststellung der FMA, dass der Grund fir die erfolgte Untersagung nicht mehr besteht.

(8) Verfugt ein Gerichtshof das Ruhen der Stimmrechte gemaR Abs. 6 Z 3, so hat der Gerichtshof
gleichzeitig einen Treuhdnder zu bestellen, der den Anforderungen des 85 Abs.1 Z3 BWG zu
entsprechen hat, und ihm die Auslibung der Stimmrechte zu Ubertragen. Im Fall des Abs. 7 hat die FMA
bei dem fur den Sitz der Wertpapierfirma oder des Wertpapierdienstleistungsunternehmens zustandigen,
zur Austibung der Gerichtsbarkeit in Handelssachen erster Instanz zustandigen Gerichtshof die Bestellung
eines Treuhdnders unverziglich zu beantragen, wenn ihr bekannt wird, dass die Stimmrechte ruhen. Der
Treuhénder hat Anspruch auf Ersatz seiner Auslagen und auf Vergutung flr seine Tatigkeit, deren Hohe
vom Gericht festzusetzen ist. Die Wertpapierfirma oder das Wertpapierdienstleistungsunternehmen und
die betreffenden Aktiondre und sonstigen Gesellschafter haften dafiir zur ungeteilten Hand. Gegen
Beschlisse, womit die Hohe der Vergltung des Treuhdnders und der ihm zu ersetzenden Auslagen
bestimmt wird, steht den Verpflichteten der Rekurs offen. Gegen die Entscheidung des
Oberlandesgerichtes findet ein weiterer Rechtszug nicht statt.

2. Abschnitt
Niederlassungs- und Dienstleistungsfreiheit

Wertpapierfirmen aus Mitgliedstaaten in Osterreich

8 12. (1) Wertpapierdienstleistungen und Anlagetétigkeiten gemal Art. 4 Abs. 1 Z 2 der Richtlinie
2004/39/EG sowie die in Anhang | Abschnitt B der Richtlinie 2004/39/EG angefiihrten
Nebendienstleistungen kdnnen von einer Wertpapierfirma im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Z 1 der Richtlinie
2004/39/EG, die in einem anderen Mitgliedstaat zugelassen ist, nach MaRgabe der Richtlinie 2004/39/EG
in Osterreich (iber eine Zweigstelle erbracht oder ausgeiibt oder im Wege der Dienstleistungsfreiheit
erbracht werden, soweit ihre Zulassung sie dazu berechtigt. Nebendienstleistungen dirfen nur in
Verbindung mit einer Wertpapierdienstleistung oder Anlagetatigkeit erbracht werden.

(2) Die Errichtung einer Zweigstelle in Osterreich ist zulassig, wenn die zustdndige Behorde des
Herkunftsmitgliedstaates der FMA alle Angaben gemal § 13 Abs. 1 Z 1 bis 4 und Abs. 3 Gibermittelt hat.

(3) Nach Einlangen einer Mitteilung gemall Abs. 2, spatestens jedoch nach zwei Monaten nach
Weiterleitung der Mitteilung durch die zustdndige Behorde des Herkunftsmitgliedstaates, kann die
Zweigstelle errichtet werden und ihre Tatigkeit aufnehmen.
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(4) Wertpapierfirmen, die Tatigkeiten in Osterreich tber eine Zweigstelle ausiiben, haben die §§ 36,
38 his 59, 61 bis 66 und 69 bis 71 dieses Bundesgesetzes und die 88 33 bis 38, 40, 41 und § 93 Abs. 8a
BWG sowie die auf Grund dieser Bestimmungen erlassenen Verordnungen und Bescheide einzuhalten.

(5) Die zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaates einer Wertpapierfirma gemal Art. 4
Abs.1 Z1 der Richtlinie 2004/39/EG konnen nach vorheriger Unterrichtung der FMA selbst in
Wahrnehmung ihrer Pflichten bei der Zweigstelle vor Ort Ermittlungen in dieser Zweigstelle vornehmen.

(6) Wertpapierfirmen und Marktbetreiber aus anderen Mitgliedstaaten, die ein MTF betreiben,
kdnnen geeignete Systeme im Inland bereitstellen, um Fernnutzern oder -teilnehmern im Inland den
Zugang zu ihren Systemen sowie deren Nutzung zu erleichtern.

Osterreichische Wertpapierfirmen in Mitgliedstaaten

8§ 13. (1) Jede Wertpapierfirma geméaR § 3, die im Hoheitsgebiet eines anderen Mitgliedstaates eine
Zweigstelle errichten mochte, hat dies zuvor der FMA schriftlich anzuzeigen und dabei die folgenden
Angaben zu Gbermitteln:

1. den Mitgliedstaat, in dessen Hoheitsgebiet die Errichtung einer Zweigstelle geplant ist;

2. einen Geschaftsplan, in dem die Art der angebotenen Wertpapierdienstleistungen und
Anlagetatigkeiten sowie Nebendienstleistungen sowie die Organisationsstruktur der Zweigstelle
anzugeben sind; beabsichtigt die betreffende Wertpapierfirma, vertraglich gebundene Vermittler
heranzuziehen, ist auch diese Absicht anzugeben;

3. die Anschrift, unter der im Aufnahmemitgliedstaat Unterlagen der Wertpapierfirma angefordert
werden koénnen;

4. die Namen der Geschéftsleiter der Zweigstelle.

Ziehen Wertpapierfirmen einen vertraglich gebundenen Vermittler heran, der in einem anderen
Mitgliedstaat als Osterreich anséssig ist, so wird dieser vertraglich gebundene Vermittler der Zweigstelle
gleichgestellt und unterliegt den fiir Zweigstellen geltenden Bestimmungen der Richtlinie 2004/39/EG.

(2) Sofern die FMA in Anbetracht der geplanten Tatigkeiten der Wertpapierfirma keinen Grund hat,
die Angemessenheit der Verwaltungsstrukturen oder der Finanzlage der Wertpapierfirma anzuzweifeln,
hat sie die Angaben gemdR Abs. 1 innerhalb von drei Monaten nach Einlangen aller Angaben der geméaR
Art. 56 Abs.1 der Richtlinie 2004/39/EG als Kontaktstelle benannten zustdndigen Behorde des
Aufnahmemitgliedstaates zu Gbermitteln; der Wertpapierfirma gegentber hat die FMA darlber binnen
der obigen Frist bescheidméalig abzusprechen.

(3) Zusatzlich zu den Angaben gemaR Abs.1 hat die FMA der zustdndigen Behorde des
Aufnahmemitgliedstaates genaue Angaben zu dem anerkannten Anlegerentschadigungssystem, dem die
Wertpapierfirma angeschlossen ist, zu tibermitteln.

(4) Nach Einlangen einer Mitteilung der zustandigen Behérde des Aufnahmemitgliedstaates oder bei
deren NichtduRerung spétestens nach zwei Monaten nach Weiterleitung der Mitteilung durch die FMA,
kann die Zweigstelle errichtet werden und ihre Tatigkeit aufnehmen.

(5) Wertpapierfirmen, die im Hoheitsgebiet eines anderen Mitgliedstaates im Wege der
Dienstleistungsfreiheit erstmals Wertpapierdienstleistungen erbringen oder Anlagetétigkeiten ausiiben
oder die Arten ihrer dort angebotenen Wertpapierdienstleistungen oder Anlagetétigkeiten &ndern
mochten, haben dies zuvor der FMA schriftlich anzuzeigen und dabei die folgenden Angaben zu
Ubermitteln:

1. den Mitgliedstaat, in dem sie ihre T&tigkeit auszutiben beabsichtigen;
2. die in Abs. 1 Z 2 genannten Angaben.

Auf Ersuchen der zustandigen Behorde des Aufnahmemitgliedstaates einer Wertpapierfirma, hat die
FMA dieser Behorde innerhalb einer angemessenen Frist den oder die Namen der vertraglich gebundenen
Vermittler zu Gbermitteln, die die Wertpapierfirma in jenem Mitgliedstaat heranzuziehen beabsichtigt.

(6) Die FMA hat die Anzeige gemall Abs. 5 innerhalb eines Monats nach Erhalt an die gemal
Art.56 Abs.1 der Richtlinie 2004/39/EG als Kontaktstelle benannte zustdndige Behdrde des
Aufnahmemitgliedstaates weiterzuleiten. Die Wertpapierfirma kann dann im Aufnahmemitgliedstaat die
betreffenden Wertpapierdienstleistungen und Anlagetatigkeiten im Wege der Dienstleistungsfreiheit
erbringen.

(7) Die Wertpapierfirma hat der FMA jede Anderung der nach Abs. 1 oder 5 tibermittelten Angaben
und, sofern es sich um eine Wertpapierfirma handelt, die Ober eine Zweigstelle in einem anderen
Mitgliedstaat tatig ist, der Angaben nach Abs. 3 mindestens einen Monat vor deren Durchfiihrung
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schriftlich  mitzuteilen. Die FMA hat diese Angaben der zustindige Behorde des
Aufnahmemitgliedstaates unverziglich zu Gbermitteln.

(8) Die FMA kann die zustandige Behdrde eines Herkunftsmitgliedstaates einer Wertpapierfirma
ersuchen, ihr den oder die Namen der vertraglich gebundenen Vermittler zu Gbermitteln, die diese
Wertpapierfirma im Inland heranzuziehen beabsichtigt. Die FMA kann die von der zustdndigen Behdrde
des Herkunftsmitgliedstaates erhaltenen Informationen verdffentlichen.

(9) Eine Wertpapierfirma gemaR § 3, die ein MTF betreibt, hat der FMA anzuzeigen, in welchem
anderen Mitgliedstaat sie ein MTF bereitzustellen beabsichtigt. Die FMA hat diese Angaben innerhalb
eines Monats an den Mitgliedstaat, in dem die Wertpapierfirma ein MTF bereitstellen mochte, zu
Ubermitteln. Weiters hat die FMA der zustdndigen Behdrde des Aufnahmemitgliedstaates des MTF auf
deren Ersuchen innerhalb einer angemessenen Frist die Namen der Mitglieder oder Teilnehmer des in
jenem Mitgliedstaat niedergelassenen MTF zu tibermitteln.

Aufsicht im Rahmen der Niederlassungsfreiheit

8 14. (1) Zweigstellen von Wertpapierfirmen gemdl § 12 haben die Beachtung der §8 36, 38 bis 59,
61 bis 66 und 69 bis 71 durch Abschlusspriifer priifen zu lassen. Uber das Ergebnis der Priifung ist ein
Prufungsbericht zu erstellen und erforderlichenfalls zu erldutern. Dieser Bericht ist von den Zweigstellen
von Wertpapierfirmen innerhalb von sechs Monaten nach Abschluss des Geschéftsjahres der FMA zu
Ubermitteln.

(2) Der Prifungsbericht ist so zeitgerecht zu erstellen und den Geschaftsleitern der Zweigstellen von
Wertpapierfirmen aus Mitgliedstaaten in Osterreich zu Ubermitteln, dass die in Abs.1 genannte
Vorlagefrist eingehalten werden kann.

(3) Die Angaben gemaR Abs. 1 sind in deutscher Sprache zu erstellen.

2. Hauptstick
Organisatorische Anforderungen

1. Abschnitt
Organisation

Rechtstrager

8 15. (1) Rechtstrager im Sinne dieses Hauptstiickes sind Kreditinstitute, Wertpapierfirmen,
Wertpapierdienstleistungsunternehmen, Versicherungsunternehmen nach MalRgabe von § 2 Abs. 2 sowie
Zweigstellen von Wertpapierfirmen nach MalRgabe von § 12 Abs. 4 und Kreditinstituten nach Mal3gabe
von § 9 Abs. 7 BWG aus Mitgliedstaaten.

(2) Folgende Bestimmungen gelten nicht fiir Wertpapierdienstleistungsunternehmen:

1. Das Erfordernis einer unabhéngigen Compliance-Funktion gemaR § 18 Abs. 3 und 4;

2. das Erfordernis einer unabhangigen Risiko-Management-Funktion geméaR § 19 Abs. 2;

3. das Erfordernis einer getrennten unabhéngigen internen Revision gemaR § 20 und

4. 8 28 dahin gehend, dass Wertpapierdienstleistungsunternehmen keine vertraglich gebundenen
Vermittler heranziehen dirfen.

(3) Bei Kreditinstituten, die gemaR der Vorschriften des BWG uber eine hinreichend unabhéngige
Risiko-Management-Funktion und eine interne Revision verfiigen, kénnen die in 88 18 bis 20 genannten
Aufgaben von der betreffenden Organisationseinheit ausgelibt werden.

Bedingungen fiir die Bereitstellung von Informationen

8 16. (1) Schreibt dieses Bundesgesetz die Bereitstellung von Informationen auf einem dauerhaften
Datentréger vor, so ist die Verwendung eines anderen dauerhaften Datentrdgers als Papier nur zuldssig,
wenn

1. die Bereitstellung dieser Informationen (ber dieses Medium den Rahmenbedingungen, unter
denen das Geschaft zwischen einem Rechtstrager und dem Kunden ausgefuhrt wird oder werden
soll, angemessen ist und

2. dem Kunden die Wahlmdglichkeit mitgeteilt wird, diese Informationen auf Papier oder auf einem
anderen dauerhaften Datentrdger zu erhalten, und dieser sich ausdriicklich fur Letzteres
entscheidet.
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(2) Stellt ein Rechtstrager einem Kunden geméaR § 40, § 42 und § 54 Abs. 2 Informationen, die nicht
an ihn personlich gerichtet sind, Uber eine Website zur Verfiigung, so sind folgende Bedingungen
einzuhalten:

1. Die Bereitstellung dieser Informationen uber dieses Medium ist den Rahmenbedingungen, unter
denen das Geschaft zwischen einem Rechtstrager und dem Kunden ausgefuhrt wird oder werden
soll, angemessen;

2. der Kunde muss der Bereitstellung dieser Informationen in dieser Form ausdriicklich zustimmen;

3. die Adresse der Website und die Stelle, an der die Informationen auf dieser Website zu finden
sind, mussen dem Kunden auf elektronischem Wege mitgeteilt werden;

4. die Informationen missen aktuell sein und Uber diese Website laufend abgefragt werden kénnen
und zwar so lange, wie sie flr den Kunden nach verniinftigem Ermessen einsehbar sein mussen.

(3) Die Bereitstellung von Informationen auf elektronischem Wege gilt als angemessen im Sinne des
Abs.1 Z1 und des Abs. 2 Z 1, wenn der Kunde nachweislich tber einen regelméRigen Zugang zum
Internet verflgt. Dies gilt als nachgewiesen, wenn der Kunde fur die Ausfihrung dieses Geschéafts eine E-
Mail Adresse angegeben hat.

Allgemeine organisatorische Anforderungen

§ 17. (1) Ein Rechtstrager hat

1. Entscheidungsprozesse und eine Organisationsstruktur, durch die Berichtspflichten und
zugewiesene Funktionen und Aufgaben klar dokumentiert sind, einzurichten und laufend
anzuwenden;

2. dafir zu sorgen, dass alle relevanten Personen die Verfahren, die fiir eine ordnungsgemalie
Erfullung ihrer Aufgaben einzuhalten sind, kennen;

3. angemessene interne Kontrollmechanismen, die die Einhaltung von Beschliissen und Verfahren
auf allen Ebenen sicherstellen, einzurichten und laufend aufrecht zu erhalten;

4. dafur zu sorgen, dass die Aufgaben von Mitarbeitern erflllt werden, die Uber die notwendigen
Féhigkeiten, Kenntnisse und Erfahrungen verfugen;

5. auf allen maligeblichen Ebenen eine reibungslos funktionierende interne Berichterstattung und
Weitergabe von Informationen einzurichten und laufend sicherzustellen;

6. angemessene und systematische Aufzeichnungen Uber seine Geschéftstatigkeit und interne
Organisation zu fiihren und

7. daftr zu sorgen, dass die ordentliche, redliche und professionelle Erfullung der einzelnen
Funktionen auch dann gewahrleistet ist, wenn relevante Personen mehrere Funktionen ausuben.

Dabei ist der Art, dem Umfang und der Komplexitit der Geschaftstatigkeit des Rechtstrégers sowie der
Art und dem Umfang der erbrachten Wertpapierdienstleistungen und Anlagetétigkeiten Rechnung zu
tragen.

(2) Ein Rechtstrager hat weiters angemessene Systeme und Verfahren zum Schutz von Sicherheit,
Integritat und Vertraulichkeit von Informationen einzurichten und laufend anzuwenden und dabei der Art
dieser Informationen Rechnung zu tragen.

(3) Ein Rechtstrdger hat angemessene Vorkehrungen zu treffen, um die Kontinuitdt und
RegelmaRigkeit der Wertpapierdienstleistungen und Anlagetatigkeiten zu gewahrleisten. Zu diesem
Zweck hat er geeignete und angemessene Systeme, Ressourcen und Verfahren einzurichten und sonstige
angemessene Vorkehrungen zu treffen, die bei einer Unterbrechung seiner Systeme und Verfahren
gewabhrleisten, dass wesentliche Daten und Funktionen erhalten bleiben und Wertpapierdienstleistungen
und Anlagetatigkeiten fortgefiihrt werden kdnnen. Sollte dies nicht mdglich sein, missen diese Daten und
Funktionen rechtzeitig zurlick gewonnen werden koénnen, damit die Wertpapierdienstleistungen und
Anlagetatigkeiten rechtzeitig wieder aufgenommen werden kénnen.

(4) Die Angemessenheit und Wirksamkeit der nach Abs. 1 und 2 geschaffenen Systeme, internen
Kontrollmechanismen und Vorkehrungen sind zu Uberwachen, regelmaRig zu bewerten und die zur
Behebung etwaiger Mangel erforderlichen MaBnahmen sind zu ergreifen.

(5) Ein Rechtstrdger hat wirksame und transparente Verfahren fir die angemessene und
unverzigliche Bearbeitung von Beschwerden von Privatkunden einzurichten und laufend anzuwenden.
Jede Beschwerde sowie die Aufzeichnung der zu ihrer Erledigung getroffenen MalRnahmen sind
aufzubewahren.



18 von 83 143 der Beilagen XXIII. GP - Beschluss NR - Gesetzestext

Einhaltung der Vorschriften (,,Compliance*)

8§ 18. (1) Ein Rechtstrager hat durch Festlegung angemessener Strategien und Verfahren dafir zu
sorgen, dass er selbst, seine Geschaftsleitung, Beschéftigten und vertraglich gebundenen Vermittler den
Verpflichtungen dieses Bundesgesetzes sowie den Vorkehrungen fiir persénliche Geschéfte geméal § 24
dieser Personen nachkommen.

(2) Der Rechtstrager hat angemessene Grundsdtze und Verfahren festzulegen und laufend
einzuhalten, die darauf ausgelegt sind, jedes Risiko einer etwaigen Missachtung der in diesem
Bundesgesetz festgelegten Pflichten sowie die damit verbundenen Risiken aufzudecken. Durch
angemessene MalRnahmen und Verfahren sind diese Risiken auf ein MindestmaR zu beschréanken. Hierbei
ist zu gewahrleisten, dass der FMA alle erforderlichen Unterlagen zur Verfligung gestellt werden, sodass
sie ihre Befugnisse wirksam ausiiben kann. Der Art, dem Umfang und der Komplexitat der
Geschéftstatigkeit des Rechtstrdgers sowie der Art und dem Umfang der erbrachten
Wertpapierdienstleistungen und Anlagetatigkeiten ist Rechnung tragen.

(3) Ein Rechtstrager hat eine unabhéngige Compliance-Funktion dauerhaft einzurichten, die

folgende Aufgaben hat:

1. Die Uberwachung und regelméRige Bewertung der Angemessenheit und Wirksamkeit der
Verfahren gemdfl Abs.1, sowie der Malnahmen, die zur Behebung etwaiger Mangel
unternommen wurden;

2. die Beratung und Unterstiitzung der fir Wertpapierdienstleistungen und Anlagetatigkeiten
zustandigen relevanten Personen im Hinblick auf die Einhaltung der in diesem Hauptstuck fir
den Rechtstrager festgelegten Pflichten.

(4) Damit die Compliance-Funktion ihre Aufgaben ordnungsgemal und unabhangig wahrnehmen
kann, hat der Rechtstréger Folgendes zu gewahrleisten:

1. Die mit der Funktion betrauten Personen missen (ber die notwendigen Befugnisse, Ressourcen
und Fachkenntnisse verfugen und zu allen fir sie relevanten Informationen Zugang haben;

2. es ist ein Compliance-Beauftragter zu benennen, der fir die Compliance-Funktion und die
Erstellung eines Téatigkeitsberichts verantwortlich ist;

3. relevante Personen, die in diese Funktion eingebunden sind, dirfen nicht in die Dienstleistungen
oder Tétigkeiten eingebunden werden, die sie Uberwachen;

4. das Verfahren, nach dem die Vergitung der in diese Funktion eingebundenen relevanten
Personen bestimmt wird, darf weder deren Objektivitat beeintrachtigen noch dazu geeignet sein.

Die unter Z3 und 4 genannten Anforderungen mussen nicht erfullt werden, wenn der Rechtstrager
nachweist, dass diese aufgrund der Art, dem Umfang und der Komplexitét seiner Geschéftstatigkeit sowie
der Art und dem Umfang der erbrachten Wertpapierdienstleistungen und Anlagetétigkeiten
unverhéltnismalig sind und die Compliance-Funktion auch ohne Erflllung dieser Anforderungen
einwandfrei ihre Aufgabe erfullt.

Risikomanagement

8 19. (1) Ein Rechtstrdger hat tUber eine ordnungsgeméRe Verwaltung und Buchhaltung, interne
Kontrollmechanismen, effiziente Verfahren zur Risikobewertung sowie wirksame Kontroll- und
Sicherheitsmechanismen flr Datenverarbeitungssysteme zu verfiigen und hat insbesondere

1. angemessene Leitlinien und Verfahren fur sein Risikomanagement festzulegen, die die mit seinen
Geschéften, Abladufen und Systemen verbundenen Risiken erfassen; diese Leitlinien und
Verfahren sind laufend anzuwenden;

2. zur Steuerung der mit seinen Geschéften, Abldufen und Systemen verbundenen Risiken
wirksame Vorkehrungen zu treffen und wirksame Abldufe und Mechanismen festzulegen; dabei
hat der Rechtstrager eine Risikotoleranzschwelle flr die Abldufe und Mechanismen festzulegen;

3. Folgendes zu liberwachen:

a) Die Angemessenheit und Wirksamkeit der von dem Rechtstréger fur das Risikomanagement
festgelegten Leitlinien und Verfahren;

b) die Einhaltung der nach Z 2 festgelegten VVorkehrungen, Ablaufe und Mechanismen durch den
Rechtstrager und seine relevanten Personen;

c) die Angemessenheit und Wirksamkeit der Manahmen, mit denen etwaige Unzulanglichkeiten
dieser Leitlinien, Verfahren, Vorkehrungen, Abldufe und Mechanismen, einschlielich ihrer
Missachtung durch die relevanten Personen, behoben werden sollen.

(2) Ein Rechtstrager hat eine unabhédngige Risikomanagement-Funktion dauerhaft einzurichten,
soweit dies angesichts der Art, dem Umfang und der Komplexitat seiner Geschaftstatigkeit sowie der Art
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und dem Umfang der erbrachten Wertpapierdienstleistungen und Anlagetatigkeiten angemessen und
verhaltnismaBig ist. Diese hat folgende Aufgaben:

1. Die Anwendung der in Abs. 1 genannten Leitlinien und Verfahren und
2. die Berichterstattung an die Geschéftsleitung geméaR § 21 Abs. 2 und deren Beratung.

(3) Ist ein Rechtstrédger nicht zur Einrichtung einer unabhdngigen Risikomanagement-Funktion
gemal Abs. 2 verpflichtet, muss er dennoch nachweisen kénnen, dass die von ihm gemaR Abs. 1
festgelegten Leitlinien und Verfahren den dort festgelegten Anforderungen entsprechen und
uneingeschrénkt wirksam sind.

Interne Revision

8 20. Ein Rechtstrager hat eine von seinen Ubrigen Funktionen und Tatigkeiten getrennte und
unabhéngige interne Revision dauerhaft einzurichten, soweit dies angesichts der Art, dem Umfang und
der Komplexitdt seiner Geschaftstatigkeit sowie der Art und dem Umfang der erbrachten
Wertpapierdienstleistungen und Anlagetétigkeiten angemessen und verhéltnismaRig ist. Diese hat
folgende Aufgaben:

1. Die Erstellung und dauerhafte Umsetzung eines Revisionsprogramms mit dem Ziel, die

Angemessenheit und Wirksamkeit der Systeme, internen Kontrollmechanismen und
Vorkehrungen des Rechtstrégers zu prifen und zu bewerten;

2. die Ausgabe von Empfehlungen auf der Grundlage der Ergebnisse der gemal Z 1 ausgefiihrten
Aufgaben;

3. die Uberpriifung der Einhaltung dieser Empfehlungen und
4. die Erstellung von Tétigkeitsberichten gemaR § 21 Abs. 2.

Bei einem Kreditinstitut kénnen diese Aufgaben von der gemalR & 42 BWG eingerichteten internen
Revision wahrgenommen werden.

Zustandigkeiten der Geschaftsleitung

821. (1) Fur die Erfullung der in diesem Bundesgesetz festgelegten Pflichten ist die
Geschéftsleitung verantwortlich. Die Geschéftsleitung ist insbesondere verpflichtet, die Wirksamkeit der
zur Einhaltung der in diesem Bundesgesetz festgelegten Pflichten, vom Rechtstrager festgelegten
Leitlinien, Vorkehrungen und Verfahren zu bewerten und regelméBig zu Uberpriifen und angemessene
Malnahmen zur Behebung etwaiger Méngel zu ergreifen. Hat der Rechtstréger ein Aufsichtsorgan, so hat
dieses im Rahmen der gesellschaftsrechtlichen Vorschriften die Geschéftsleitung in Bezug auf die
Einhaltung ihrer Pflichten zu Gberwachen.

(2) Soweit in den 88 18 bis 20 die Erstellung von Berichten vorgesehen ist, sind diese schriftlich und
regelméaBig, zumindest einmal jahrlich zu erstatten. Diese haben eine Zusammenfassung der Tatigkeit der
jeweiligen Funktion zu enthalten und es ist insbesondere anzugeben, ob zur Behebung etwaiger Méngel
geeignete MalRnahmen getroffen wurden. Sofern ein Rechtstréager Gber ein Aufsichtsorgan verfugt, sind
diese Berichte auch an dieses weiterzuleiten.

Verpflichtung zum Fiihren von Aufzeichnungen

8 22. (1) Ein Rechtstréger hat Aufzeichnungen (ber alle seine Dienstleistungen und Geschéfte zu
fiihren, aufgrund der die FMA die Einhaltung der Anforderungen dieses Bundesgesetzes tberpriifen und
sich vor allem vergewissern kann, ob der Rechtstradger samtliche Verpflichtungen gegeniber seinen
Kunden eingehalten hat. Der Rechtstrager hat hierbei Art. 7 und 8 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 zu
beachten.

(2) Ein Rechtstréger hat alle nach diesem Bundesgesetz erforderlichen Aufzeichnungen mindestens

fiinf Jahre lang aufzubewahren, sofern nicht einer der folgenden Falle vorliegt:

1. Die Aufzeichnungen, in denen die Rechte und Pflichten des Rechtstrdgers gegeniliber seinen
Kunden im Rahmen eines Dienstleistungsvertrags oder die Bedingungen, unter denen der
Rechtstréger Dienstleistungen fiir den Kunden erbringt, festgehalten sind, sind mindestens fir die
Dauer der Geschaftsbeziehung aufzubewahren;

2. bei Vorliegen von aulergewdhnlichen Umstanden kann die FMA verlangen, dass ein
Rechtstréger einzelne oder alle derartigen Aufzeichnungen wahrend eines langeren, durch die Art
des Instruments oder Geschéfts gerechtfertigten Zeitraums aufbewahrt, sofern dies notwendig ist,
damit die FMA ihre Aufsichtsfunktion nach diesem Bundesgesetz ausiiben kann.

Die FMA kann in dem Bescheid, mit dem (ber die Ricknahme oder das Erloschen der Konzession
abgesprochen wird, anordnen, dass die Aufzeichnungen bis zum Ablauf eines hdchstens flinfjahrigen
Zeitraums aufzubewahren sind.
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(3) Die Aufzeichnungen sind auf einem Datentrdger aufzubewahren, damit diese der FMA auch in
Zukunft zugéanglich gemacht werden kénnen. Zusatzlich missen folgende Bedingungen erfillt sein:

1. Die Aufzeichnungen missen der FMA unverziiglich zugénglich gemacht werden kdénnen und
jede wichtige Phase der Bearbeitung samtlicher Geschéfte muss rekonstruierbar sein;

2. jegliche Korrekturen oder sonstige Anderungen sowie der Inhalt der Aufzeichnungen vor diesen
Korrekturen oder Anderungen miissen leicht feststellbar sein und

3. die Aufzeichnungen missen ausreichend gegen Manipulationen oder sonstige unbefugte
Veréanderungen geschiitzt sein.

(4) Die FMA hat ein Verzeichnis der Mindestaufzeichnungspflichten, die Rechtstrager nach diesem
Bundesgesetz erfulllen mussen, zu fahren und auf ihrer Homepage zu veréffentlichen.

(5) Die FMA ist flr die Kontrolle der Einhaltung von Abs. 1 bis 3 in Bezug auf die von Zweigstellen
von Wertpapierfirmen und Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat oder einem Drittland
getatigten Geschafte verantwortlich. Davon unbeschadet bleibt die direkte Zugriffsmoglichkeit der
zustandigen Aufsichtsbehdrde des Herkunftsmitgliedstaates des Rechtstrégers auf diese Aufzeichnungen.

Personliches Geschaft

8 23. Fir die Zwecke der 88 24 und 37 ist ein ,personliches Geschéft“ ein Geschéft mit einem
Finanzinstrument, das von einer relevanten Person fir eigene Rechnung oder fur Rechnung Dritter
getatigt wird und

1. die relevante Person auBerhalb ihres Aufgabenbereichs handelt, fir den sie bei dem

Rechtstréger zustandig ist oder
2. das Geschéft fir Rechnung einer der folgenden Personen erfolgt:

a) der relevanten Person,

b) einer Person, zu der sie eine familidre Bindung im Sinne des § 48a Abs. 1 Z 9 lit. a bis ¢
BdrseG oder eine enge Verbindung hat,

c) einer Person, deren Verhdltnis zur relevanten Person so beschaffen ist, dass Letztere ein
direktes oder indirektes wesentliches Interesse am Ausgang des Geschéfts hat; dies gilt nicht,
wenn das Interesse ausschlief3lich in einer Gebihr oder Provision fur die Abwicklung des
Geschéfts besteht.

Arten der personlichen Geschéfte

8 24. (1) Ein Rechtstrager hat angemessene Vorkehrungen zu treffen und dauernd einzuhalten, um
relevante Personen, deren Tatigkeiten zu einem Interessenkonflikt Anlass geben kdnnten, oder die
aufgrund von Tétigkeiten, die sie im Namen des Rechtstrégers austiben, Zugang zu Insider-Informationen
im Sinne von § 48a Abs. 1 Z 1 BorseG oder zu anderen vertraulichen Informationen (iber Kunden oder
Uber Geschafte haben, die mit oder fur Kunden getétigt werden, daran zu hindern,

1. ein personliches Geschéft zu tatigen, bei dem zumindest eine der folgenden Voraussetzungen
erfullt ist:
a) die Person darf das Geschaft gemal? den 88§ 48b bis 48d BdrseG oder einer in einem anderen
Mitgliedstaat auf Grund der Richtlinie 2003/6/EG erlassenen Vorschrift nicht tatigen;

b) das Geschéft geht mit dem Missbrauch oder der vorschriftswidrigen Weitergabe der
vertraulichen Informationen einher;

c) das Geschaft verstdlit gegen eine Pflicht des Rechtstragers nach diesem Bundesgesetz oder es
besteht Grund zur Annahme, dass es gegen eine solche verstof3en konnte;

2. auBerhalb ihres reguldren Beschéaftigungsverhéltnisses oder Dienstleistungsvertrags einer anderen
Person ein Geschaft mit Finanzinstrumenten zu empfehlen, das, wenn es sich um ein
personliches Geschaft der relevanten Person handeln wirde, unter Z 1, § 37 Abs. 2 Z 1 oder 2
oder § 55 Abs. 4 fallen wirde, oder die andere Person zu einem solchen Geschéaft zu veranlassen;

3. auBerhalb  ihres reguldren  Beschéftigungsverhdltnisses oder  Dienstleistungsvertrags
Informationen oder Meinungen an eine andere Person weiterzugeben, wenn die relevante Person
weil’ oder nach verniinftigem Ermessen wissen musste, dass diese Weitergabe die andere Person
dazu veranlasst oder veranlassen kann,

a) ein Geschéaft mit Finanzinstrumenten zu tatigen, das, wenn es sich um ein personliches
Geschéft der relevanten Person handeln wirde, unter Z 1, § 37 Abs. 2 Z 1 oder 2 oder § 55
Abs. 4 fallen wiirde, oder

b) einer anderen Person ein solches Geschaft zu empfehlen oder eine andere Person zu einem
solchen Geschaft zu veranlassen.
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(2) Die in Abs. 1 vorgeschriebenen VVorkehrungen miissen insbesondere Folgendes gewahrleisten:

1. Jede unter Abs. 1 fallende relevante Person hat die Beschrdnkungen bei personlichen Geschéften
und die MaRnahmen, die der Rechtstrdger im Hinblick auf personliche Geschéafte und
Informationsweitergabe gemall Abs. 1 getroffen hat, zu kennen.

2. Der Rechtstréger ist unverziiglich tber jedes personliche Geschaft einer unter Abs. 1 fallenden
relevanten Person zu unterrichten. Dies kann entweder durch Meldung des Geschéfts oder durch
andere Verfahren, die dem Rechtréger die Feststellung solcher Geschéfte ermdglichen, erfolgen.
Wenn der Rechtstrdger Aufgaben ausgelagert hat, hat er sicherzustellen, dass der Dienstleister
personliche Geschafte aller relevanten Personen festhalt und dem Rechtstrager auf Verlangen
unverziglich mitteilt.

3. Ein dem Rechtstrédger gemeldetes oder von ihm festgestelltes personliches Geschaft sowie jede
Erlaubnis und jedes Verbot im Zusammenhang mit einem solchen Geschéft ist festzuhalten.

(3) Von Abs. 1 und 2 sind ausgenommen:

1. personliche Geschéfte, die im Rahmen eines Vertrags Uber die Portfolioverwaltung mit
Entscheidungsspielraum  getétigt werden, sofern vor Abschluss des Geschéfts keine
diesbeziiglichen Kontakte zwischen dem Portfolioverwalter und der relevanten Person oder der
Person, fur deren Rechnung das Geschaft getétigt wird, stattfinden;

2. personliche Geschafte mit Anteilen an Organismen fir gemeinsame Anlagen gemaR §2 Z 35
litta und b BWG; dies gilt auch fiir Anteile an sonstigen Anteilen an Organismen flr
gemeinsame Anlagen, die nach den Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaates einem gleich hohen
MaR an Risikostreuung unterliegen und diesbeziiglich beaufsichtigt werden; die relevante Person
und jede andere Person, fiir deren Rechnung die Geschéfte getatigt werden, dirfen nicht an der
Geschéftsleitung des betreffenden Organismus beteiligt sein.

2. Abschnitt
Auslagerung und Heranziehung von vertraglich gebundenen Vermittlern

Auslagerung von wesentlichen betrieblichen Aufgaben an Dienstleister

8 25. (1) Ein Rechtstrager hat sicherzustellen, dass beim Rickgriff auf Dritte (Dienstleister) zur
Wahrnehmung betrieblicher Aufgaben, die fiir die kontinuierliche und zufrieden stellende Erbringung von
Dienstleistungen fur Kunden und Ausiubung von Anlagetitigkeiten wesentlich sind, angemessene
Vorkehrungen geméaR Anlage 1 zu § 25 getroffen werden, um unnétige zusatzliche Geschéftsrisiken zu
vermeiden. Die Auslagerung wesentlicher betrieblicher Aufgaben an Dienstleister darf jedenfalls nicht so
erfolgen, dass die Qualitat der internen Kontrolle oder die Mdglichkeit der FMA zu Uberprifen, ob das
Unternehmen sémtlichen Anforderungen genigt, wesentlich beeintrachtigt werden. Bei Abschluss,
Durchfuhrung oder Kiindigung einer Vereinbarung tber die Auslagerung von wesentlichen betrieblichen
Aufgaben, Wertpapierdienstleistungen oder Anlagetatigkeiten an einen Dienstleister ist mit der gebotenen
Professionalitat und Sorgfalt zu verfahren. Insbesondere ist eine klare Aufteilung der Rechte und
Pflichten zwischen dem Rechtstrdger und dem Dienstleister in Form einer schriftlichen Vereinbarung
vorzunehmen.

(2) Eine betriebliche Aufgabe ist wesentlich im Sinne von Abs. 1, wenn deren unzureichende oder
unterlassene Wahrnehmung die jederzeitige Einhaltung der Konzessionsvoraussetzungen oder der
anderen Verpflichtungen nach diesem Bundesgesetz, die finanzielle Leistungsfahigkeit des Rechtstrégers
oder die Soliditat oder Kontinuitdt der Wertpapierdienstleistungen und Anlagetéatigkeiten wesentlich
beeintrachtigen wirde. Folgende Aufgaben werden jedenfalls nicht als wesentlich betrachtet:

1. Fur einen Rechtstrager erbrachte Beratungs- und andere Dienstleistungen, die nicht Teil seines
Anlagegeschéfts sind, insbesondere die Beratung in Rechtsfragen, Mitarbeiterschulungen, die
Buchhaltung und die Bewachung von Geb&uden und Schutz von Mitarbeitern;

2. der Erwerb standardisierter Dienstleistungen, wie insbesondere Marktinformationsdienste und
Preisdaten.

(3) Ein Rechtstrager, der wesentliche betriebliche Aufgaben oder Wertpapierdienstleistungen oder
Anlagetétigkeiten auslagert, ist fur die Erfillung aller seiner Verpflichtungen nach diesem Bundesgesetz
verantwortlich und hat insbesondere Folgendes zu gewéhrleisten:

1. Die Auslagerung darf nicht zu einer Delegation der Aufgaben der Geschéftsleitung fuhren;

2. das Verhaltnis und die Pflichten des Rechtstrégers gegeniiber seinen Kunden miissen unverandert
bleiben;

3. die Voraussetzungen fiir eine Konzession nach § 3 oder 8 4 BWG missen weiterhin erfallt sein.
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Sofern der Rechtstrdger und der Dienstleister ein und derselben Gruppe angehéren, kann bericksichtigt
werden, in welchem Umfang er den Dienstleister kontrolliert oder sein Handeln beeinflussen kann.

(4) Auf deren Verlangen hat der Rechtstrager der FMA alle Informationen zur Verfiigung zu stellen,
die notwendig sind, um zu Uberwachen, ob die Anforderungen dieses Bundesgesetzes betreffend die
Auslagerung von Aufgaben eingehalten werden.

Auslagerung von Privatkundenportfolios an Dienstleister im Drittland

8 26. (1) Die Verwaltung von Privatkundenportfolios darf nur dann an einen Dienstleister mit Sitz in
einem Drittland ausgelagert werden, wenn zusatzlich zu den Anforderungen gemal § 25 die folgenden
Bedingungen eingehalten werden:

1. Der Dienstleister muss in seinem Herkunftsland fiir die Erbringung dieser Dienstleistung
zugelassen oder registriert sein und einer behordlichen Beaufsichtigung hinsichtlich seiner
Dienstleistungen unterliegen und

2. zwischen der FMA und der Aufsichtsbehtrde des Herkunftslandes des Dienstleisters muss eine
angemessene Kooperationsvereinbarung bestehen.

(2) Ist eine der in Abs.1 genannten Bedingungen nicht erflllt, darf die Verwaltung von
Privatkundenportfolios nur dann an einen Drittlandsdienstleister ausgelagert werden, wenn der FMA der
Inhalt der Auslagerungsvereinbarung mitgeteilt wurde und diese innerhalb von drei Monaten nach Erhalt
der Meldung keine Einwénde gegen die Auslagerung erhoben hat.

(3) Die FMA hat mit Verordnung Grundsatze flr die unter Abs.2 fallende Auslagerung der
Verwaltung von Privatkundenportfolios an Drittlandsdienstleister zu erlassen und auf ihrer Homepage zu
verdffentlichen. Diese Verordnung hat Beispiele fiir Félle zu enthalten, in denen die FMA flr den Fall,
dass eine der in Abs. 1 Z 1 und 2 genannten Bedingungen nicht erfullt ist, unter gewohnlichen Umstanden
keine Einwdande gegen eine Auslagerung gemal Abs.2 erheben wirde. Die FMA hat in der
Veroffentlichung zu begrinden, warum eine Auslagerung in diesen Féllen nach Auffassung der FMA
einen Rechtstréger nicht in seiner Fahigkeit einschrankt, die in § 25 festgelegten Pflichten zu erfillen.

(4) Die FMA hat ein Verzeichnis der Aufsichtsbehdrden aus Drittlandern, mit denen
Kooperationsvereinbarungen geschlossen wurden, die fiir die Zwecke des Abs. 1 Z 2 als angemessen zu
betrachten sind, auf ihrer Homepage zu veroffentlichen.

Erbringung von Dienstleistungen tber einen anderen Rechtstrager

827. (1) Ein Rechtstrager, der von einem anderen Rechtstrdger den Auftrag erhalt,
Wertpapierdienstleistungen oder Nebendienstleistungen im Namen eines Kunden zu erbringen, darf sich
auf Kundeninformationen stltzen, die von dem anderen Rechtstrdger weitergeleitet wurden. Die
Verantwortung fiir die Vollstandigkeit und Richtigkeit der weitergeleiteten Kundeninformation tragt der
Rechtstréger, der den Auftrag erteilt hat.

(2) Der Rechtstrager, der einen Auftrag gemaR Abs. 1 erhélt, darf sich auch auf Empfehlungen in
Bezug auf die Dienstleistung oder das Geschéft verlassen, die dem Kunden von dem anderen Rechtstréger
gegeben wurden. Die Verantwortung fir die Eignung der Empfehlungen oder der Beratung fir den
Kunden trégt der Rechtstrager, der den Auftrag erteilt hat.

(3) Die Verantwortung fiir die Erbringung der Dienstleistung oder den Abschluss des Geschafts auf
der Grundlage solcher Angaben oder Empfehlungen nach Maligabe der einschldgigen Bestimmungen
dieses Bundesgesetzes tragt der Rechtstrager, der den Auftrag erhalten hat.

Heranziehung von vertraglich gebundenen Vermittlern

§28. (1) Ein Rechtstrdger kann vertraglich gebundene Vermittler fur die Forderung seines
Dienstleistungsgeschéfts, die Akquisition neuer Geschéfte oder die Annahme von Kundenauftrdgen sowie
fiir die Ubermittlung dieser Auftrage, das Platzieren von Finanzinstrumenten und fiir die Anlageberatung
hinsichtlich der Finanzinstrumente und Dienstleistungen, die vom Rechtstrdger angeboten werden,
heranziehen.

(2) Ein Rechtstrager, der einen vertraglich gebundenen Vermittler heranzieht, haftet gemaR § 1313a
ABGB fiir jede Handlung oder Unterlassung des vertraglich gebundenen Vermittlers, wenn dieser im
Namen des Rechtstrégers tatig ist.

(3) Ein Rechtstrager hat die Téatigkeiten der vertraglich gebundenen Vermittler zu tberwachen, die
Uber ihn tatig werden. Er hat sicherzustellen, dass ein vertraglich gebundener Vermittler dem Kunden,
wenn er Kontakt aufnimmt oder bevor er mit den Kunden Geschafte abschliet, mitteilt, in welcher
Eigenschaft er handelt und welchen Rechtstrager er vertritt.
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(4) Ein Rechtstrager darf nur vertraglich gebundene Vermittler heranziehen, die in ein ¢ffentliches
Register des Mitgliedstaates eingetragen sind, in dem sie niedergelassen sind.

(5) In Osterreich tatige vertraglich gebundene Vermittler haben iiber eine gewerbliche Berechtigung
gemdl § 136a Gewerbeordnung 1994 — GewO 1994, BGBI. Nr. 194/1994, zu verfligen. Sie dirfen nur
dann in das offentliche Register eingetragen werden, wenn feststeht, dass sie uUber die erforderliche
Zuverlassigkeit und Uber entsprechende allgemeine, kaufménnische und berufliche Kenntnisse verfligen,
um alle relevanten Informationen Uber die angebotene Dienstleistung korrekt an den Kunden weiterleiten
zu konnen. Der vertraglich gebundene Vermittler hat dem Rechtstrdger auf sein Verlangen alle
Nachweise zu erbringen, die zur Uberpriifung der Voraussetzungen erforderlich sind.

(6) Das oOffentliche Register ist bei der FMA zu filhren. Das Register ist laufend zu aktualisieren. Die
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen haben die Eintragung der vertraglich gebundenen Vermittler
unverziglich vorzunehmen und sind fir die ordnungsgemé&Re Uberpriifung verantwortlich.

(7) Ein Rechtstrager, der vertraglich gebundene Vermittler heranzieht, hat durch geeignete
MaRnahmen sicherzustellen, dass die Tatigkeiten des vertraglich gebundenen Vermittlers, die keiner
Konzession zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen bedirfen, keine nachteiligen Auswirkungen
auf die Tatigkeiten haben, die er im Namen des Rechtstragers ausubt.

(8) Die Tatigkeit als vertraglich gebundener Vermittler begriindet kein Arbeitsverhéltnis im Sinne
bundesgesetzlicher arbeits-, sozial- oder steuerrechtlicher Bestimmungen.

3. Abschnitt
Schutz des Kundenvermdogens

Schutz der Finanzinstrumente und Gelder von Kunden

829. (1) Ein Rechtstrdger, der Kunden gehdrende Finanzinstrumente halt, hat geeignete
Vorkehrungen zu treffen, insbesondere fir den Fall der Insolvenz, um deren Eigentumsrechte an diesen
Instrumenten zu schiitzen und zu verhindern, dass die Finanzinstrumente eines Kunden ohne dessen
ausdrickliche Zustimmung fir eigene Rechnung verwendet werden.

(2) Ein Rechtstrager, der Kunden gehdrende Gelder halt, hat geeignete VVorkehrungen zu treffen, um
die Rechte der Kunden zu schiitzen und, aufler im Fall von Kreditinstituten, zu verhindern, dass die
Gelder der Kunden fiir eigene Rechnung verwendet werden.

(3) Um die Rechte der Kunden an ihren Finanzinstrumenten und Geldern zu schiitzen, hat ein
Rechtstrager

1. die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten zu filhren, die es ihm jederzeit ermdglichen, die
fur die einzelnen Kunden gehaltenen Vermdgensgegenstdnde unverziglich sowohl voneinander
als auch von seinen eigenen Vermdgensgegenstdnden zu unterscheiden;

2. seine Aufzeichnungen und Konten so zu filhren, dass diese stets korrekt sind und insbesondere
mit den flr Kunden gehaltenen Finanzinstrumenten und Geldern in Einklang stehen;

3. seine internen Konten und Aufzeichnungen regelmafig mit denen aller Dritten, die diese
Vermdgensgegenstande halten, abzustimmen;

4. die erforderlichen MalRnahmen zu treffen, um zu gewéhrleisten, dass alle gemé&R § 30 bei einem
Dritten hinterlegten Kundenfinanzinstrumente durch unterschiedliche Benennung der in den
Bichern des Dritten gefuihrten Konten oder vergleichbare MalRnahmen, die ein gleich hohes Mal}
an Schutz gewahrleisten, von den Finanzinstrumenten des Rechtstrdgers und den
Finanzinstrumenten dieses Dritten unterschieden werden kénnen;

5. die erforderlichen MalRnahmen zu treffen, um zu gewéhrleisten, dass Kundengelder, die bei einer
Stelle geméR § 31 Abs. 1 Z 1 bis 4 hinterlegt werden, auf einem oder mehreren separaten Konten
gefuhrt werden, die von allen anderen Konten, auf denen Gelder des Rechtstragers geflhrt
werden, getrennt sind, und

6. angemessene organisatorische Vorkehrungen zu treffen, um das Risiko, dass die
Vermdgenswerte des Kunden oder die damit verbundenen Rechte aufgrund einer
missbrauchlichen Verwendung der Vermogenswerte oder aufgrund von Betrug, schlechter
Verwaltung, unzureichender Aufzeichnungen oder Fahrléssigkeit verloren gehen oder
geschmaélert werden, so gering wie mdéglich zu halten.

(4) Die FMA st erméachtigt, durch Verordnungen die ndhere Ausgestaltung der in Abs. 3 Z 1 bis 6
genannten MalRnahmen und Vorkehrungen festzulegen, soweit das fur den Schutz des Kundenvermdégens
erforderlich ist.
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Hinterlegung von Kundenfinanzinstrumenten

8 30. (1) Ein Rechtstrager darf die fur seine Kunden gehaltenen Finanzinstrumente auf einem oder
mehreren bei einem Dritten erdffneten Konten hinterlegen, wenn er bei der Auswahl, Bestellung und
regelmaRigen Uberpriifung dieses Dritten sowie bei den fir die Verwahrung dieser Finanzinstrumente
getroffenen Vereinbarungen mit der gebotenen Professionalitit und Sorgfalt verfahrt. Insbesondere
missen die Sachkenntnis und die Reputation des Dritten auf dem Markt sowie alle rechtlichen
Anforderungen oder Marktpraktiken, die mit der Verwahrung dieser Finanzinstrumente in
Zusammenhang stehen und die Rechte von Kunden beeintréchtigen kdnnten, beriicksichtigt werden.

(2) Ein Rechtstrager hat fur den Fall, dass die Verwahrung von Finanzinstrumenten fiir Rechnung
einer anderen Person in dem Land, in dem er Finanzinstrumente von Kunden bei einem Dritten
hinterlegen will, besonderen Vorschriften und einer besonderen Aufsicht unterliegt, zu beachten, dass
diese Finanzinstrumente in diesem Land nicht bei einem Dritten hinterlegt werden, der von diesen
Vorschriften und dieser Aufsicht nicht erfasst wird.

(3) Ein Rechtstrager darf Finanzinstrumente, die er flir Kunden hélt, nur dann bei einem Dritten in
einem Drittland hinterlegen, in dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten fiir Rechnung einer anderen
Person nicht geregelt ist, wenn eine der folgenden Bedingungen erfullt ist:

1. Aufgrund der Art der Finanzinstrumente oder der mit diesen verbundenen
Wertpapierdienstleistungen muss die Hinterlegung bei einem Dritten in diesem Drittland
erfolgen;

2. die Finanzinstrumente werden im Namen eines professionellen Kunden verwahrt und dieser
fordert den Rechtstréger schriftlich auf, sie bei einem Dritten in diesem Drittland zu hinterlegen.

Hinterlegung von Kundengeldern

8 31. (1) Ein Rechtstrager hat entgegengenommene Kundengelder unverziglich auf einem oder
mehreren Konten bei einer der folgenden Stellen zu hinterlegen:

1. einer Zentralbank,

2. einem Kreditinstitut, das gemaR der Richtlinie 2006/48/EG zugelassen ist,
3. einer in einem Drittland zugelassenen Bank oder

4. einem qualifizierten Geldmarktfonds (Abs. 3).

(2) Abs. 1 gilt nicht fur Kreditinstitute, die nach der Richtlinie 2006/48/EG fir die Entgegennahme
von Einlagen im Sinne der genannten Richtlinie zugelassen sind.

(3) Ein qualifizierter Geldmarktfonds im Sinne des Abs. 1 Z 4 ist ein Organismus fiir gemeinsame
Anlagen, der entweder nach der Richtlinie 85/611/EWG zugelassen ist oder einer Aufsicht unterliegt und
gegebenenfalls von einer Behdrde nach dem innerstaatlichem Recht eines Mitgliedstaates zugelassen
wurde und die folgenden Voraussetzungen erfullt:

1. Sein priméres Anlageziel besteht in der Erhaltung seines Nettoinventarwerts, und zwar entweder
konstant zu pari (abziglich der Ertrdge) oder zum Wert des Ausgangskapitals des Anlegers, plus
Ertrage;

2. zur Erreichung seines primédren Anlageziels investiert er ausschlieflich in erstklassige
Geldmarktinstrumente mit einer Laufzeit oder Restlaufzeit von hdchstens 397 Tagen oder
regelméaRigen mit einer solchen Laufzeit in Einklang stehenden Renditeangleichungen und einer
gewichteten durchschnittlichen Laufzeit von 60 Tagen; zur Erreichung dieses Ziels kann er
erganzend auch in Einlagen bei Kreditinstituten investieren;

3. durch taggleiche Abwicklung oder Regulierung am néchsten Tag ist Liquiditat gewéhrleistet.

(4) Ein Geldmarktinstrument im Sinne des Abs. 3 Z 2 ist als erstklassig anzusehen, wenn es von
jeder kompetenten Rating-Agentur, die dieses Instrument bewertet hat, das hdchste Rating erhalten hat.
Eine Rating-Agentur ist als kompetent anzusehen, wenn sie auf gewerblicher Basis regelméRig Ratings
fir Geldmarktfonds erstellt und eine anerkannte Rating-Agentur im Sinne von 8§ 21b BWG ist. Ein
Instrument, das von keiner kompetenten Rating-Agentur bewertet wird, kann nicht als erstklassig
angesehen werden.

(5) Ein Rechtstrager hat, wenn er die Kundengelder nicht bei einer Zentralbank hinterlegt, bei der
Auswahl, Bestellung und regelméaRigen Uberpriifung des Kreditinstituts oder des Geldmarktfonds, bei
dem die Gelder platziert werden, und bei den hinsichtlich der Verwahrung dieser Gelder getroffenen
Vereinbarungen mit der gebotenen Professionalitit und Sorgfalt zu verfahren.

(6) Ein Rechtstrager hat zum Schutz der Rechte seiner Kunden die Sachkenntnis und den Ruf dieser
Institute oder Geldmarktfonds auf dem Markt sowie alle rechtlichen Anforderungen oder Marktpraktiken,
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die mit der Verwahrung von Kundengeldern in Zusammenhang stehen und die Rechte von Kunden
beeintréchtigen konnten, zu beachten.

(7) Die Kunden haben das Recht, gegen die Anlage ihrer Gelder in einem qualifizierten
Geldmarktfonds Einspruch zu erheben.

Verwendung der Finanzinstrumente von Kunden

§32. (1) Ein Rechtstrager darf Vereinbarungen (ber Wertpapierfinanzierungsgeschafte mit
Finanzinstrumenten, die er fir einen Kunden halt, oder die anderweitige Nutzung solcher
Finanzinstrumente fur eigene Rechnung oder fiir Rechnung eines anderen Kunden des Rechtstragers nur
abschlieRBen, wenn dabei folgende Bedingungen erfiillt sind:

1. Der Kunde muss der Verwendung zu genau festgelegten Bedingungen zuvor ausdriicklich
zugestimmt haben; dies ist im Falle eines Privatkunden durch dessen Unterschrift oder eine
gleichwertige andere Weise zu belegen.

2. Die Verwendung der Finanzinstrumente dieses Kunden muss auf die genau festgelegten
Bedingungen beschrankt sein, denen der Kunde zugestimmt hat.

(2) Ein Rechtstrager darf Vereinbarungen (ber Wertpapierfinanzierungsgeschafte —mit
Finanzinstrumenten, die im Namen eines Kunden auf einem von einem Dritten gefiihrten Sammelkonto
gehalten werden, oder die anderweitige Nutzung der auf einem solchen Konto gefiihrten
Finanzinstrumente fur eigene Rechnung oder fir Rechnung eines anderen Kunden nur abschlieen, wenn
neben den in Abs. 1 genannten Bedingungen mindestens eine der folgenden Bedingungen erfillt ist:

1. Jeder Kunde, dessen Finanzinstrumente zusammen auf einem Sammelkonto gefiihrt werden, hat
dem gemaR Abs. 1 Z 1 zuvor ausdriicklich zugestimmt;

2. der Rechtstrager verfigt Uber Systeme und Kontrollen, die gewéhrleisten, dass nur
Finanzinstrumente von Kunden, die gemaR Abs.1 Z 1 zuvor ihre ausdriickliche Zustimmung
erteilt haben, in dieser Weise verwendet werden.

(3) Um eine korrekte Zuweisung etwaiger Verluste zu erméglichen, enthalten die Aufzeichnungen
des Rechtstragers néhere Angaben zu dem Kunden, auf dessen Weisungen hin die Verwendung der
Finanzinstrumente erfolgt ist, sowie Uber die Zahl der verwendeten Finanzinstrumente der einzelnen
Kunden, die ihre Zustimmung erteilt haben.

Berichte von Abschlussprfern

8§ 33. Ein Rechtstréger hat dafiir zu sorgen, dass seine Abschlussprifer oder Priifer gemalRl § 74
Abs. 3 mindestens einmal jahrlich einen Bericht Uber die Angemessenheit der Vorkehrungen, welche
gemé&R den 88 29 bis 32 getroffen wurden, erstatten. Der Rechtstrédger hat den Bericht der FMA zu
Ubermitteln. Die Vorschriften Uber die Haftung des Abschlussprifers geméB § 275 UGB sind sinngemal
anzuwenden.

4. Abschnitt
Interessenkonflikte

Fur Kunden potenziell nachteilige Interessenkonflikte

834. (1) Ein Rechtstrdger hat angemessene Vorkehrungen zu treffen, um Interessenkonflikte
zwischen ihm selbst, relevanten Personen, vertraglich gebundenen Vermittlern oder anderen Personen,
die mit ihm direkt oder indirekt durch Kontrolle verbunden sind, einerseits und seinen Kunden
andererseits oder zwischen seinen Kunden untereinander zu erkennen, die bei der Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen, Anlagetatigkeiten und Nebendienstleistungen oder einer Kombination
derselben entstehen.

(2) Hierbei hat ein Rechtstrager zur Feststellung von Interessenkonflikten im Sinne des Abs. 1, die
den Interessen eines Kunden abtraglich sein kdénnen, zumindest zu prifen, ob einer der folgenden
Sachverhalte vorliegt:

1. Es besteht die Gefahr, dass der Rechtstrager oder eine der in Abs. 1 genannten Personen zu
Lasten des Kunden einen finanziellen Vorteil erzielt oder finanziellen Verlust vermeidet;

2. der Rechtstrager oder eine der in Abs. 1 genannten Personen hat am Ergebnis einer fir den
Kunden erbrachten Dienstleistung oder eines fur den Kunden getétigten Geschéfts ein Interesse,
das nicht mit dem Interesse des Kunden an diesem Ergebnis Ubereinstimmt;
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3. fur den Rechtstrager oder eine der in Abs. 1 genannten Personen gibt es einen finanziellen oder
sonstigen Anreiz, die Interessen eines anderen Kunden oder einer anderen Gruppe von Kunden
uber die Interessen des Kunden zu stellen;

4. der Rechtstrager oder eine der in Abs.1 genannten Personen (bt die gleiche geschéftliche
Tatigkeit aus wie der Kunde;

5. der Rechtstrager oder eine der in Abs. 1 genannten Personen erhdlt gegenwartig oder kiinftig von
einer vom Kunden verschiedenen Person in Bezug auf eine fur den Kunden erbrachte
Dienstleistung zusétzlich zu der flr diese Dienstleistung blichen Provision oder Geblhr einen
Vorteil gemaR § 39.

Leitlinien fur den Umgang mit Interessenkonflikten

8§ 35. (1) Ein Rechtstréger hat in schriftlicher Form wirksame, seiner Gr6Re und Organisation sowie
der Art, des Umfangs und der Komplexitét seiner Geschéfte angemessene Leitlinien fir den Umgang mit
Interessenkonflikten festzulegen und laufend anzuwenden, um zu verhindern, dass Interessenkonflikte
den Kundeninteressen schaden. Ist der Rechtstréger Teil einer Gruppe, missen diese Leitlinien dariiber
hinaus allen Umsténden Rechnung tragen, von denen der Rechtstréger weifl oder wissen musste und die
aufgrund der Struktur und der Geschéftstéatigkeiten anderer Gruppenmitglieder einen Interessenkonflikt
nach sich ziehen kdnnten.

(2) In den Leitlinien flr den Umgang mit Interessenkonflikten ist

1. im Hinblick auf die Wertpapierdienstleistungen, Anlagetétigkeiten und Nebendienstleistungen
oder einer Kombination derselben, die vom Rechtstrdger oder im Namen des Rechtstrégers
erbracht werden, festzulegen, unter welchen Umstdnden ein Interessenkonflikt, der den
Interessen eines oder mehrerer Kunden schaden kdnnte, vorliegt oder entstehen kénnte, und

2. festzulegen, welche Verfahren einzuleiten und welche MaRnahmen zu treffen sind, um diese
Interessenkonflikte zu bewéltigen.

(3) Diese Verfahren und MaRnahmen sind so zu gestalten, dass relevante Personen, die mit
Tatigkeiten befasst sind, bei denen ein Interessenkonflikt im Sinne von Abs.2 Z 1 besteht, diese
Tatigkeiten mit einem Grad an Unabhéngigkeit ausfiihren, der der GrofRe und dem Betatigungsfeld des
Rechtstragers und der Gruppe, der er angehdrt, sowie dem Risiko einer Schadigung von
Kundeninteressen angemessen ist.

(4) Die FMA hat durch Verordnung Standards festzulegen, denen die Verfahren und MaRnahmen
nach Abs.2 Z2 entsprechen missen. Die Verordnung hat Art. 22 Abs. 3 zweiter Unterabsatz der
Richtlinie 2006/73/EG zu entsprechen. Sollten die getroffenen MalRnahmen oder Verfahren in der Praxis
nicht ausreichen, um das erforderliche Mal an Unabhéangigkeit zu gewahrleisten, so hat der Rechtstrager
alternative oder zusatzliche Manahmen oder Verfahren einzurichten.

(5) Reichen die Verfahren und MaRnahmen nicht aus, um nach verniinftigem Ermessen zu
gewabhrleisten, dass das Risiko der Beeintradchtigung von Kundeninteressen vermieden wird, so hat der
Rechtstrager dem Kunden die Art und die Ursache von Interessenkonflikten offenzulegen, bevor er
Geschéfte fur den Kunden tatigt. Diese Information hat auf einem dauerhaften Datentrager zu erfolgen.
Der Umfang hat sich an der Einstufung des Kunden zu orientieren, damit dieser seine Entscheidung Gber
die Dienstleistung, in deren Zusammenhang der Interessenkonflikt auftritt, auf informierter Grundlage
treffen kann.

(6) Ein Rechtstrédger hat alle Arten von Wertpapierdienstleistungen, Nebendienstleistungen und
Anlagetatigkeiten, bei denen ein Interessenkonflikt einem oder mehreren Kunden erheblich geschadet hat
oder bei denen ein Interessenkonflikt bei noch laufenden Dienstleistungen oder Tétigkeiten auftreten
konnte, aufzuzeichnen und diese Aufzeichnungen laufend zu aktualisieren.

Finanzanalysen

8 36. (1) Finanzanalysen sind von einem Rechtstréger erstellte Informationen (ber ein oder mehrere
Finanzinstrumente oder die Emittenten von Finanzinstrumenten, die direkt oder indirekt eine Empfehlung
fur eine bestimmte Anlagestrategie enthalten, einschlieBlich aller fir Informationsverbreitungskanéle oder
fur die Offentlichkeit bestimmte Stellungnahmen zum aktuellen oder kiinftigen Wert oder Preis dieser
Instrumente, sofern folgende Bedingungen erfillt sind:

1. Sie werden als Finanzanalysen oder Ahnliches bezeichnet oder in einer Weise dargestellt, die den
Eindruck einer Finanzanalyse erweckt oder sonst als objektive oder unabhangige Analyse
dargestellt;

2. wirde die betreffende Empfehlung von einem Rechtstréger an einen Kunden gegeben werden, so
wirde sie keine Anlageberatung im Sinne dieses Bundesgesetzes darstellen.
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(2) Alle anderen unter §48f Abs.1 Z3 BorseG fallenden Empfehlungen, die von einem
Rechtstrager erstellt wurden, sich auf Finanzinstrumente beziehen und die in Abs. 1 genannten
Bedingungen nicht erfillen, werden fiir die Zwecke dieses Bundesgesetzes als Marketingmitteilung
behandelt und sind eindeutig als Marketingmitteilung zu kennzeichnen. Darliber hinaus muss jede
derartige Empfehlung, gleichglltig ob sie miindlich oder schriftlich erteilt wurde, einen klaren und
deutlichen Hinweis darauf enthalten, dass sie nicht unter Einhaltung der Rechtsvorschriften zur Férderung
der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen erstellt wurde und auch nicht dem Verbot des Handels im
Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen unterliegt.

Zusétzliche organisatorische Anforderungen fir die Erstellung von Finanzanalysen

8 37. (1) Ein Rechtstrager, der im eigenen Namen oder im Namen eines Mitglieds seiner Gruppe
Finanzanalysen erstellt oder erstellen lasst, die unter seinen Kunden oder in der Offentlichkeit verbreitet
werden sollen oder aller Wahrscheinlichkeit nach verbreitet werden, hat daflir zu sorgen, dass in Bezug
auf die an der Erstellung dieser Analysen beteiligten Finanzanalysten sowie in Bezug auf andere relevante
Personen, deren Aufgaben oder Geschéftsinteressen mit den Interessen der Personen, an die die
Finanzanalysen weitergegeben werden, kollidieren konnten, allen aufgrund von 8 35 Abs. 4 mittels
Verordnung der FMA erlassenen Standards entsprochen wird.

(2) Zusatzlich zu Abs. 1 hat der Rechtstrdger, der im Sinne des Abs. 1 Finanzanalysen erstellt und
verbreitet, Vorkehrungen zu treffen, die die Erfallung der folgenden Bedingungen gewébhrleisten:

1. Finanzanalysten und andere relevante Personen, die den wahrscheinlichen Zeitplan oder Inhalt
einer Finanzanalyse kennen, die fiir die Offentlichkeit oder fiir Kunden nicht zugénglich ist und
deren Inhalt aus den 6ffentlich verfligbaren Informationen nicht ohne Weiteres abgeleitet werden
kann, durfen personliche oder im Namen einer anderen Person, einschlieBlich des Rechtstrégers,
zu tatigende Geschéfte mit Finanzinstrumenten, auf die sich die Finanzanalyse bezieht, nur

a) als Market Maker in gutem Glauben,
b) im normalen Verlauf des Market Making oder
¢) in Ausfiihrung eines unaufgeforderten Kundenauftrags tatigen;
dies jeweils erst dann, wenn die Empféanger der Finanzanalyse ausreichend Gelegenheit hatten,
auf diese zu reagieren;

2.in den von Z1 nicht abgedeckten Féllen durfen Finanzanalysten und alle anderen an der
Erstellung von Finanzanalysen beteiligten relevanten Personen nur unter auBergewohnlichen
Umstanden und mit vorheriger Genehmigung jener Person, die mit der Ausilibung der
Compliance-Funktion des Rechtstrdgers betraut ist, ein den aktuellen Empfehlungen
zuwiderlaufendes personliches Geschaft mit den Finanzinstrumenten, auf die sich die
Finanzanalyse bezieht, tatigen;

3. der Rechtstréger, Finanzanalysten und andere an der Erstellung von Finanzanalysen beteiligte
relevante Personen dirfen keine Vorteile gem&R §39 von Personen annehmen, die ein
wesentliches Interesse am Gegenstand der Finanzanalysen haben;

4. der Rechtstrager, Finanzanalysten und andere an der Erstellung von Finanzanalysen beteiligte
relevante Personen dirfen Emittenten keine fiir sie giinstige Analyse versprechen;

5. der Entwurf einer Finanzanalyse darf nur von Finanzanalysten vor deren Weitergabe auf die
Korrektheit der darin dargestellten Sachverhalte oder einen anderen Zweck hin berprift werden,
sofern der Entwurf eine Empfehlung oder einen Zielpreis enthdlt; davon ausgenommen ist die
Kontrolle der Einhaltung der rechtlichen Pflichten durch den Rechtstrager.

Die Z1 bis 5 gelten auch fir verbundene Finanzinstrumente. Darunter ist ein Finanzinstrument zu
verstehen, dessen Preis stark durch Preisbewegungen bei einem anderen Finanzinstrument, das
Gegenstand der Finanzanalyse ist, beeinflusst wird; dies umfasst auch ein Derivat dieses anderen
Finanzinstruments.

(3) Ein Rechtstrager, der von Dritten erstellte Finanzanalysen an die Offentlichkeit oder seine
Kunden weitergibt, ist von den Anforderungen des Abs. 1 ausgenommen, wenn folgende Kriterien erfillt
sind:

1. Die Person, die die Finanzanalyse erstellt, gehort nicht derselben Gruppe an wie der

Rechtstrager;
2. der Rechtstréger dndert die in der Finanzanalyse enthaltenen Empfehlungen nicht wesentlich ab;
3. der Rechtstrager stellt die Finanzanalyse nicht als von ihm erstellt dar und

4. der Rechtstrager vergewissert sich, dass fur den Ersteller der Finanzanalyse Bestimmungen
gelten, die den Anforderungen dieses Bundesgesetzes furr die Erstellung von Finanzanalysen
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gleichwertig sind, oder dass der Ersteller interne Vorschriften festgelegt hat, die diesen
Anforderungen entsprechen.

5. Abschnitt
Verpflichtung zum Handeln im besten Interesse des Kunden

Allgemeine Pflichten

§38. Ein Rechtstrdger hat bei der Erbringung wvon Wertpapierdienstleistungen und
Nebendienstleistungen ehrlich, redlich und professionell im bestmdglichen Interesse seiner Kunden zu
handeln und den 88 36 bis 51 zu entsprechen; beim Handel sowie der Annahme und Ubermittlung von
Auftrdgen im Zusammenhang mit Veranlagungen gemél 8 1 Abs. 1 Z 3 Kapitalmarktgesetz — KMG,
BGBI. Nr. 625/1991, ist inshesondere den 8§ 39, 40, 41, 42, 47 und 48 zu entsprechen.

Gewahrung und Annahme von Vorteilen

8 39. (1) Ein Rechtstrager handelt nicht ehrlich, redlich und professionell im bestmdglichen Interesse
seiner Kunden geméaR § 38, wenn er im Zusammenhang mit der Erbringung von Wertpapier- oder
Nebendienstleistungen einen Vorteil gewéhrt oder annimmt.

(2) Vorteile sind Gebiihren, Provisionen, sonstige Geldleistungen oder nicht in Geldform angebotene
Zuwendungen.

(3) Die Gewahrung oder Annahme von Vorteilen ist jedoch zuldssig, wenn diese

1. dem Kunden oder einer in seinem Auftrag handelnden Person oder von einer dieser Personen
gewahrt werden oder

2. einem Dritten oder einer in seinem Auftrag handelnden Person oder von einer dieser Personen
gewahrt werden und

a) die Existenz, die Art und der Betrag des Vorteiles dem Kunden vor Erbringung der
betreffenden Wertpapier- oder Nebendienstleistung in umfassender, zutreffender und
verstandlicher Weise offen gelegt werden; ist die Hohe des Betrages nicht feststellbar, so ist
die Art und Weise der Berechnung dem Kunden offen zu legen; und

b) der Vorteil darauf ausgelegt ist, die Qualitat der flr die Kunden erbrachten Dienstleistungen
zu verbessern, und der Vorteil den Rechtstrédger nicht dabei beeintrachtigt, pflichtgemal im
besten Interesse des Kunden zu handeln,

oder

3. die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen erméglichen oder dafiir erforderlich sind, wie
Verwahrungsgebuhren, Abwicklungs- und Handelsplatzgebiihren, Verwaltungsgebihren oder
gesetzliche Gebihren und die ihrer Natur nach keine Konflikte mit der Verpflichtung des
Rechtstragers hervorrufen kdnnen, im besten Interesse seiner Kunden zu handeln.

(4) Die Offenlegung gemé&R Abs. 3 Z 2 lit. a kann in Form einer Zusammenfassung der wesentlichen
Bestandteile einer Vereinbarung tber Vorteile erfolgen. Ein Rechtstrager hat jedoch auf Nachfrage dem
Kunden weitere Einzelheiten offen zu legen.

6. Abschnitt
Information fur Kunden

Angemessene Informationen

8 40. (1) Ein Rechtstréger hat seinen Kunden in verstandlicher Form angemessene Informationen zur
Verfiigung zu stellen. Dadurch missen seine Kunden nach verniinftigem Ermessen in die Lage versetzt
werden, die genaue Art und die Risiken der Wertpapierdienstleistungen und des speziellen Typs von
Finanzinstrument, der ihnen angeboten wird, zu verstehen, um so auf informierter Grundlage
Anlageentscheidungen treffen zu kénnen. Diese Verpflichtung umfasst zumindest Informationen tber

1. den Rechtstrager und seine Dienstleistungen; bei der Portfolioverwaltung haben Rechtstrager auf
der Grundlage der Anlageziele des Kunden und der Art der im Kundenportfolio enthaltenen
Finanzinstrumente eine angemessene Bewertungs- und Vergleichsmethode, etwa eine
aussagekraftige VergleichsgroRe, festzulegen, damit der Kunde, fir den die Dienstleistung
erbracht wird, die Leistung des Rechtstrdgers bewerten kann; einem Privatkunden sind die
Informationen mit den in Anlage 1 und 2 zu § 40 genannten Angaben zu Ubermitteln;

2. Finanzinstrumente gemaR Abs. 2;
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3. den Schutz von Kundenfinanzinstrumenten und Kundengeldern gemaR Abs. 3;

4. Kosten und Nebenkosten; einem Privatkunden sind die Informationen mit den in Anlage 4 zu
8 40 genannten Angaben zu Ubermitteln;

5. vorgeschlagene Anlagestrategien; dies umfasst auch eine geeignete Beschreibung und
Warnhinweise zu den mit diesen Anlagestrategien verbundenen Risiken; und

6. Ausfuhrungsplatze.
Diese Informationen kénnen auch in standardisierter Form zur Verfligung gestellt werden.

(2) Fur die Zwecke von Abs. 1 Z 2 gelten folgende Informationspflichten:

1. Ein Rechtstrdger hat seinen Kunden eine allgemeine Beschreibung der Art und der Risiken der
Finanzinstrumente gem&R Anlage 3 zu § 40 zu Ubermitteln; diese Beschreibung hat insbesondere
der Einstufung des Kunden als Privatkunde oder professioneller Kunde Rechnung zu tragen;
weiters sind in dieser Beschreibung die Wesensmerkmale der betreffenden Art von Instrument
sowie die damit verbundenen spezifischen Risiken ausreichend detailliert zu erlautern, damit der
Kunde seine Anlageentscheidungen auf fundierter Grundlage treffen kann.

2. Ubermittelt ein Rechtstrager einem Privatkunden Informationen tiber ein Finanzinstrument, das
zu diesem Zeitpunkt oOffentlich angeboten wird und zu dem in Zusammenhang mit diesem
Angebot ein Prospekt gemdl den 88 2 ff KMG oder den auf Grund der Richtlinie 2003/71/EG
erlassenen Vorschriften eines anderen Mitgliedstaates verdffentlicht worden ist, hat der
Rechtstréger dem Kunden mitzuteilen, wo dieser Prospekt erhaltlich ist.

3. Besteht die Wahrscheinlichkeit, dass die Risiken bei einem aus mindestens zwei verschiedenen
Finanzinstrumenten oder Finanzdienstleistungen zusammengesetzten Finanzinstrument grofer
sind als die mit jedem der Bestandteile verbundenen Risiken, hat der Rechtstrager eine
angemessene Beschreibung der Bestandteile des betreffenden Instruments und der Art und
Weise, in der sich das Risiko durch die gegenseitige Beeinflussung dieser Bestandteile erhoht, zu
ubermitteln.

4. Im Falle von Finanzinstrumenten, die eine Garantie durch einen Dritten beinhalten, haben die
Informationen Uber die Garantie ausreichende Details Uber den Garantiegeber und die Garantie
zu umfassen, damit der Privatkunde die Garantie angemessen bewerten kann.

(3) Fur die Zwecke von Abs. 1 Z 3 hat ein Rechtstrager den Kunden

1. entsprechend zu informieren, wenn Konten mit Finanzinstrumenten oder Geldern des
betreffenden Kunden unter die Rechtsvorschriften eines Drittlands fallen, und ihn darauf
hinzuweisen, dass dies seine Rechte in Bezug auf die betreffenden Finanzinstrumente oder
Gelder beeinflussen kann;

2. Uiber die Existenz und die Bedingungen eines etwaigen Sicherungs- oder Pfandrechts oder eines
Rechts auf Aufrechnung zu informieren, das er in Bezug auf die Finanzinstrumente oder Gelder
des Kunden hat oder haben kdnnte; gegebenenfalls hat er den Kunden auch dariiber zu
informieren, dass eine Verwahrstelle ein Sicherungsrecht oder ein Pfandrecht oder ein Recht auf
Aufrechnung in Bezug auf die betreffenden Instrumente oder Gelder haben kdnnte.

(4) Ein Rechtstrager hat seinen Kunden alle wesentlichen Anderungen in Bezug auf die gemaf
Abs. 1 Z 1 bis 6 Ubermittelten Informationen rechtzeitig mitzuteilen, die fir eine Dienstleistung relevant
sind, die er fiir den betreffenden Kunden erbringt. Diese Mitteilung ist auf einem dauerhaften Datentréger
zu ubermitteln, wenn die Informationen, auf die sie sich bezieht, ebenfalls auf einem dauerhaften
Datentréger Ubermittelt wurden.

(5) Bei Anteilen eines der Richtlinie 85/611/EWG unterliegenden Organismus fiir gemeinsame
Anlagen gilt ein vereinfachter Prospekt gemaR Art. 28 dieser Richtlinie im Hinblick auf Abs. 1 Z 2 und 5
als angemessene Information. Beziiglich der Kosten und Nebenkosten, einschlieBlich Ausgabeauf- und
Rucknahmeabschlage, gilt dieser Prospekt im Hinblick auf Abs. 1 Z 4 als angemessene Information.

(6) Steht eine Wertpapierdienstleistung im Zusammenhang mit einem Verbraucherkreditvertrag, so
ist fiir die Informationen tber den Verbraucherkredit § 33 BWG anzuwenden.

(7) Betreffend Marketingmitteilungen hat ein Rechtstrager folgende Anforderungen einzuhalten:

1. die in einer Marketingmitteilung enthaltenen Informationen missen mit den anderen
Informationen in Einklang stehen, die der Rechtstrdger seinen Kunden im Rahmen der
Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und Nebendienstleistungen ubermittelt;

2. eine Marketingmitteilung hat auch die in Abs. 1 Z1 bis 6 genannten Informationen — soweit
diese relevant sind — zu enthalten, sofern die Marketingmitteilung
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a) ein Angebot enthédlt, einen Vertrag Uber eine Wertpapierdienstleistung oder eine
Nebendienstleistung abzuschlieRen, oder

b) eine Aufforderung enthdlt, ein Angebot zum Abschluss eines Vertrags (ber eine
Wertpapierdienstleistung oder eine Nebendienstleistung abzugeben,

und die Art und Weise der Antwort vorgibt oder ein Antwortformular beinhaltet. Dies gilt jedoch
nicht, wenn die Marketingmitteilung nicht alle zur Annahme des Angebots oder zur Stellung
eines Angebotes aufgrund der Aufforderung erforderlichen Informationen enthédlt und der
Privatkunde hierfir noch ein oder mehrere andere Dokumente heranziehen misste, die einzeln
oder zusammen die betreffenden Informationen enthalten.

Bedingungen fiir redliche, eindeutige und nicht irrefihrende Informationen

8 41. (1) Alle Informationen, einschliellich Marketingmitteilungen, die ein Rechtstrdger an Kunden
richtet, missen redlich und eindeutig sein und dirfen nicht irrefiihrend sein. Zu diesen Informationen
zéhlen auch der Name und die Firma des Rechtstragers. Marketingmitteilungen missen eindeutig als
solche erkennbar sein. Alle Informationen, einschlielich Marketingmitteilungen, die ein Rechtstréger an
Privatkunden richtet oder so verbreitet, dass diese Personen wahrscheinlich von ihnen Kenntnis erlangen,
haben zusétzlich die in Abs. 2, 4 und 5 sowie in der aufgrund von Abs. 3 erlassenen Verordnung der
FMA festgelegten Bedingungen zu erfillen.

(2) Die Informationen missen zutreffend sein und dirfen insbesondere keine mdglichen Vorteile
einer Wertpapierdienstleistung oder eines Finanzinstruments hervorheben, ohne redlich und deutlich auf
etwaige damit einhergehende Risiken hinzuweisen. Sie mussen ausreichend und in einer Art und Weise
dargestellt sein, dass sie fur einen durchschnittlichen Angehdrigen des Personenkreises, an den sie
gerichtet sind oder zu dem sie wahrscheinlich gelangen, verstdndlich sind. Wichtige Aussagen oder
Warnungen diirfen nicht verschleiert, abgeschwécht oder missverstandlich dargestellt werden.

(3) Die FMA hat mittels Verordnung festzulegen, welche Anforderungen Informationen erfillen
mussen, die die nachfolgenden Angaben enthalten:

1. Einen Vergleich von Wertpapierdienstleistungen, Nebendienstleistungen, Finanzinstrumenten
oder Personen, die Wertpapierdienstleistungen oder Nebendienstleistungen erbringen,

2. einen Hinweis auf die frilhere Wertentwicklung eines Finanzinstruments, eines Finanzindexes
oder einer Wertpapierdienstleistung,
3. eine Simulation einer friheren Wertentwicklung oder einen Verweis auf eine solche Simulation
oder
4. eine kinftige Wertentwicklung.
Diese Anforderungen haben Art. 27 Abs. 3 bis 6 der der Richtlinie 2006/73/EG zu entsprechen und
mussen gewahrleisten, dass diese Angaben redlich, eindeutig und nicht irrefiihrend sind.

(4) Beziehen sich die Informationen auf eine bestimmte steuerliche Behandlung, ist deutlich darauf
hinzuweisen, dass diese von den personlichen Verhaltnissen des jeweiligen Kunden abhangt und
kinftigen Anderungen unterworfen sein kann.

(5) In den Informationen darf der Name einer Aufsichtsbehdrde nicht in einer Weise genannt
werden, die andeutet oder nahe legt, dass die Produkte oder Dienstleistungen des Rechtstréagers von dieser
Aufsichtsbehérde gebilligt oder genehmigt werden.

Zeitpunkt der Ubermittlung der Informationen

8§ 42. (1) Privatkunden hat ein Rechtstréger rechtzeitig, somit

1. bevor der Privatkunde durch Abschluss eines Vertrags Uber die Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen oder Nebendienstleistungen gebunden ist oder bevor die
Dienstleistungen erbracht werden — je nachdem, welcher Zeitpunkt friiher liegt —,

a) die Bedingungen des Vertrags und

b) die gemdl §40 Abs.1 Z1 uber den Vertrag oder die Wertpapierdienstleistung oder
Nebendienstleistung zu tbermittelnden Informationen sowie

2. vor der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen oder Nebendienstleistungen die geméan § 40
Abs. 1 Z 1 bis 6 erforderlichen Informationen

zu Ubermitteln.

(2) Professionellen Kunden hat ein Rechtstrager die in §40 Abs.1 Z3 lit.a und b genannten
Informationen rechtzeitig, somit vor der Erbringung der Dienstleistung zu tibermitteln.
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(3) Die in den Abs. 1 und 2 genannten Informationen sind auf einem dauerhaften Datentréger zu
Ubermitteln oder auf einer Website zur Verfligung zu stellen, sofern die in § 16 Abs. 2 genannten
Voraussetzungen erfllt sind.

(4) Abweichend von Abs.1 kann der Rechtstrager einem Privatkunden die geméaR Abs.1 Z1
erforderlichen Informationen unmittelbar nach Abschluss eines Vertrages Uber die Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen oder Nebendienstleistungen und die gemaR Abs.1 Z 2 erforderlichen
Informationen unmittelbar nach Beginn der Erbringung der Dienstleistung Ubermitteln, wenn der
Rechtstrager

1. die in Abs. 1 genannten Fristen nicht einhalten konnte, weil der Vertrag auf Wunsch des Kunden
unter Verwendung eines Fernkommunikationsmittels gemaR § 3 Z 3 Fern-Finanzdienstleistungs-
Gesetz — FernFinG, BGBI. 1 Nr. 62/2004, geschlossen wurde, sodass der Rechtstrager die
Informationen nicht geméalR Abs. 1 Z 1 oder 2 Gbermitteln kann, und

2. den Informationspflichten gem&R den 88 5 oder 6 FernFinG in Bezug auf den Privatkunden
nachkommt, als ob dieser Kunde ein Verbraucher im Sinne des Konsumentenschutzgesetzes —
KSchG, BGBI. Nr. 140/1979, sei.

7. Abschnitt
Eignung und Angemessenheit von Wertpapierdienstleistungen

Allgemeine Bestimmungen

8 43. (1) Sofern in diesem Abschnitt Informationen tber die Kenntnisse und Erfahrungen eines
Kunden im Anlagebereich einzuholen sind, haben diese die nachfolgend genannten Punkte zu enthalten,
soweit dies nach Art des Kunden, Art und Umfang der zu erbringenden Dienstleistung und Art des in
Betracht gezogenen Produkts oder Geschéfts unter Beriicksichtigung der damit jeweils verbundenen
Komplexitat und Risiken angemessen ist:

1. Die Art der Dienstleistungen, Geschéfte und Finanzinstrumente, mit denen der Kunde vertraut
ist;

2. die Art, den Umfang und die Haufigkeit der Geschéfte des Kunden mit Finanzinstrumenten und
den Zeitraum, in dem sie getatigt worden sind;

3. den Bildungsstand und den Beruf oder relevanten friheren Beruf des Kunden.

(2) Ein Rechtstrager darf einen Kunden nicht dazu veranlassen, die Ubermittlung der fiir diesen
Abschnitt erforderlichen Informationen zu unterlassen.

(3) Ein Rechtstrager darf sich auf die von seinen Kunden lbermittelten Informationen verlassen, es
sei denn, er weill oder misste wissen, dass die Informationen offensichtlich veraltet, unzutreffend oder
unvollsténdig sind.

Eignhung von Anlageberatungs- und Portfolioverwaltungsdienstleistungen

8 44. (1) Ein Rechtstrager, der Anlageberatungs- oder Portfolioverwaltungsdienstleistungen erbringt,
hat Informationen Uber die Kenntnisse und Erfahrungen des Kunden im Anlagebereich in Bezug auf den
speziellen Typ der Produkte oder Dienstleistungen, seine finanziellen Verhaltnisse und seine Anlageziele
einzuholen, damit er dem Kunden fiir ihn geeignete Wertpapierdienstleistungen und Finanzinstrumente
empfehlen kann.

(2) Diese Informationen missen es dem Rechtstrager ermdglichen, die wesentlichen Fakten in Bezug
auf den Kunden zu erfassen. Der Rechtstrager muss unter Beriicksichtigung der Art und des Umfangs der
Dienstleistung nach verniinftigem Ermessen davon ausgehen kénnen, dass das Geschéft, das im Rahmen
der  Anlageberatung dem Kunden empfohlen oder das im Rahmen einer
Portfolioverwaltungsdienstleistung getétigt werden soll, die folgenden Anforderungen erfiillt:

1. Es entspricht den Anlagezielen des Kunden;

2. etwaige mit dem Geschéft einhergehende Anlagerisiken sind fur den Kunden, seinen
Anlagezielen entsprechend, finanziell tragbar und

3. der Kunde kann die mit dem Geschaft oder der Verwaltung seines Portfolios einhergehenden
Risiken aufgrund seiner Kenntnisse und Erfahrungen verstehen.

(3) Die Informationen Uber die finanziellen Verhéaltnisse des Kunden haben — soweit relevant —
Informationen Uber Herkunft und Héhe seines regelmaRigen Einkommens, seine Vermodgenswerte
einschlieBlich der liquiden Vermégenswerte, Anlagen und Immobilienbesitz sowie seine regelmaigen
finanziellen Verpflichtungen zu umfassen.
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(4) Die Informationen Uber die Anlageziele des Kunden haben — soweit relevant — Informationen
Uber den Zeitraum, in dem der Kunde die Anlage zu halten gedenkt, seine Préaferenzen hinsichtlich des
einzugehenden Risikos, sein Risikoprofil und den Zweck der Anlage zu umfassen.

(5) Sofern ein Rechtstrager bei der Erbringung von Dienstleistungen in Form der Anlageberatung
oder Portfolioverwaltung die gemaR Abs. 1 erforderlichen Informationen nicht erhalt, darf er dem Kunden
keine Wertpapierdienstleistungen oder Finanzinstrumente empfehlen.

(6) Erbringt ein Rechtstrager fur einen professionellen Kunden eine Dienstleistung gemaR Abs. 1, so
ist er berechtigt, davon auszugehen, dass der Kunde in Bezug auf die Produkte, Geschafte und
Dienstleistungen, fir die er als professioneller Kunde eingestuft ist, Gber die erforderlichen Kenntnisse
und Erfahrungen im Sinne von Abs. 2 Z 3 verfugt. Besteht die Dienstleistung in einer Anlageberatung fir
einen professionellen Kunden gemal § 58 Abs. 2, ist der Rechtstrager fur die Zwecke von Abs. 2 Z 2
berechtigt, davon auszugehen, dass etwaige mit dem Vorgang einhergehende Anlagerisiken fiir den
Kunden, seinen Anlagezielen entsprechend, finanziell tragbar sind.

Angemessenheit von sonstigen Wertpapierdienstleistungen

8 45. (1) Die Rechtstrager haben bei der Erbringung von anderen, als den in § 44 Abs. 1 genannten,
Wertpapierdienstleistungen vom Kunden Informationen zu seinen Kenntnissen und Erfahrungen im
Anlagebereich in Bezug auf den speziellen Typ der angebotenen oder vom Kunden gewinschten
Produkte oder Dienstleistungen einzuholen, um beurteilen zu kénnen, ob diese fiir den Kunden
angemessen sind. Dabei hat der Rechtstrdger zu beriicksichtigen, ob der betreffende Kunde uber die
erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen verfiigt, um die Risiken im Zusammenhang mit den
angebotenen oder gewtiinschten Produkten oder Dienstleistungen zu verstehen.

(2) Gelangt der Rechtstrager aufgrund der gemalR Abs.1 erhaltenen Informationen zu der
Auffassung, dass das betreffende Produkt oder die betreffende Dienstleistung fur den Kunden nicht
angemessen ist, so warnt er den Kunden. Diese Warnung kann in standardisierter Form erfolgen.

(3) Falls der Kunde die in Abs.1 genannten Informationen nicht erteilt oder unzureichende
Informationen Uber seine Kenntnisse und Erfahrungen erteilt, hat der Rechtstrdger den Kunden zu
warnen, dass er ohne diese Informationen nicht beurteilen kann, ob die angebotenen oder gewiinschten
Produkte oder Dienstleistungen fiir ihn angemessen sind. Diese Warnung kann in standardisierter Form
erfolgen.

(4) Erbringt ein Rechtstrager fur einen professionellen Kunden eine Dienstleistung gemaR Abs. 1, so
ist er berechtigt, davon auszugehen, dass dieser Uber die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen
verfugt, um die Risiken im Zusammenhang mit den Produkten, Geschéften und Dienstleistungen, fir die
er als professioneller Kunde eingestuft ist, zu erfassen.

Geschéfte, die nur in der Ausfithrung oder Annahme und Ubermittlung von Kundenauftragen
bestehen

8 46. Ein Rechtstrager, dessen Wertpapierdienstleistungen lediglich in der Ausfiihrung von
Kundenauftragen oder der Annahme und Ubermittlung von Kundenauftragen mit oder ohne
Nebendienstleistungen bestehen, darf diese Wertpapierdienstleistungen fiir seine Kunden erbringen, ohne
zuvor die Angaben gemall 8 45 Abs. 1 einzuholen oder bewerten zu missen, wenn die nachstehenden
Voraussetzungen erfllt sind:

1. Die Dienstleistungen beziehen sich auf nicht komplexe Finanzinstrumente gemaR 8§ 1 Z 7;

2. die Dienstleistungen werden auf Veranlassung des Kunden erbracht;

3. der Kunde wurde eindeutig dartiber informiert, dass der Rechtstrager bei der Erbringung dieser
Dienstleistungen die Angemessenheit der Instrumente oder Dienstleistungen, die erbracht oder
angeboten werden, nicht gemafi § 45 priifen muss und der Kunde daher nicht in den Genuss des
Schutzes der einschldgigen Wohlverhaltensregeln kommt; diese Warnung kann in
standardisierter Form erfolgen;

4. der Rechtstrager kommt seinen Pflichten gemaR den §§ 34 und 35 nach.

Dokumentation der Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

847. (1) Ein Rechtstréger hat eine Aufzeichnung zu erstellen, die das Dokument oder die
Dokumente mit den Vereinbarungen zwischen dem Rechtstrdger und dem Kunden enthélt, die die Rechte
und Pflichten der Parteien sowie die sonstigen Bedingungen, zu denen der Rechtstrédger Dienstleistungen
fiir den Kunden erbringt, festlegt.

(2) Ein Rechtstrager, der fiir einen Privatkunden erstmals eine Wertpapierdienstleistung erbringt, die
keine Anlageberatung darstellt, hat mit diesem eine Rahmenvereinbarung abzuschlieBen und auf einem
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dauerhaften Datentréger festzuhalten. In dieser Rahmenvereinbarung sind die wesentlichen Rechte und
Pflichten der Vertragsparteien festzulegen.

(3) Die Rechte und Pflichten der Vertragsparteien im Sinne des Abs. 1 und 2 kénnen durch Verweis
auf andere Dokumente oder Rechtstexte festgelegt werden.

8. Abschnitt
Berichtspflichten gegeniiber den Kunden

Berichtspflicht

8 48. Ein Rechtstrdger hat seinen Kunden in geeigneter Form Uber die fiir ihn erbrachten
Dienstleistungen zu berichten. Diese Berichte haben die Kosten zu enthalten, die mit den im Namen des
Kunden durchgefiihrten Geschéften und den erbrachten Dienstleistungen verbunden sind.

Berichtspflichten bei der Ausfihrung von Auftrégen auflerhalb der Portfolioverwaltung

849. (1) Ein Rechtstrager, der im Namen eines Kunden einen Auftrag auferhalb der
Portfolioverwaltung ausgefuhrt hat, hat dem Kunden

1. unverziglich auf einem dauerhaften Datentrager die wesentlichen Informationen Uber die
Ausfiihrung des Auftrags zu tbermitteln und

2. sofern der Auftrag einen Privatkunden betrifft, diesem schnellstmdglich, spatestens aber am
ersten Geschaftstag nach der Ausfuhrung des Auftrags oder — sofern er die Bestatigung der
Ausfiihrung von einem Dritten erhélt — spatestens am ersten Bankarbeitstag nach Eingang der
Bestdtigung des Dritten auf einem dauerhaften Datentrdger eine Bestitigung der
Auftragsausfiihrung zu bermitteln. Diese Mitteilung hat die Angaben — soweit relevant — gemaf
Anlage 1 zu § 49, gegebenenfalls unter Beachtung von Anhang | Tabelle 1 der Verordnung (EG)
Nr. 1287/2006, zu enthalten. Der Rechtstrdger kann dem Kunden die Angaben unter
Verwendung von Standardcodes mitteilen, wenn er eine Erlduterung der verwendeten Codes
beifugt.

Z 2 ist nicht anzuwenden, wenn die Bestdtigung die gleichen Informationen enthalten wirde wie eine
Bestatigung, die dem Privatkunden unverziglich von einer anderen Person zuzusenden ist. Z 1 und Z 2
sind nicht anzuwenden, wenn sich Auftrdge, die fur Kunden ausgefuhrt werden, auf Anleihen zur
Finanzierung von Hypothekarkreditvertrdgen mit diesen Kunden beziehen. In diesem Fall ist das Geschéft
spatestens einen Monat nach Auftragsausfihrung zusammen mit den Gesamtbedingungen des
Hypothekendarlehens zu melden.

(2) Auf Anfrage sind dem Kunden tber die Anforderungen geméaR Abs. 1 hinaus Informationen Uber
den Stand seines Auftrags zu Ubermitteln.

(3) Ein Rechtstrager hat bei regelmaRig ausgefiihrten Auftrdgen von Privatkunden (ber Anteile an
einem Organismus fur gemeinsame Anlagen gemal § 2 Z 35 lit. a und b BWG entweder gemal Abs. 1
Z 2 zu verfahren oder dem Privatkunden mindestens alle sechs Monate die in der Anlage 1 zu § 49
genannten Informationen zu Ubermitteln.

Berichtspflichten bei der Portfolioverwaltung

8 50. (1) Ein Rechtstréger, der Portfolioverwaltungsdienstleistungen fiir einen Kunden erbringt, hat
dem Kunden auf einem dauerhaften Datentrdger periodisch eine Aufstellung der in seinem Namen
erbrachten Portfolioverwaltungsdienstleistungen zu tbermitteln, sofern derartige Aufstellungen nicht von
anderen Personen (bermittelt werden. Eine periodische Aufstellung, die an Privatkunden tbermittelt
wird, hat — soweit relevant — die Angaben gemaR Anlage 1 zu § 50 zu enthalten.

(2) Privatkunden hat der Rechtstrager die in Abs. 1 genannte periodische Aufstellung alle sechs
Monate zu bermitteln. Dies gilt nicht, sofern einer der folgenden Félle vorliegt:

1. Auf Verlangen ist einem Privatkunden die periodische Aufstellung alle drei Monate zu
tbermitteln; ein Rechtstrager hat einen Privatkunden auf dieses Recht hinzuweisen;

2. die periodische Aufstellung ist dem Privatkunden einmal alle zwdlf Monate vorzulegen, wenn
diesem gemdR Abs. 3 Z 2 (iber jedes ausgefiihrte Geschéaft einzeln berichtet wird,;

3. die periodische Aufstellung ist mindestens einmal monatlich zu Gbermitteln, sofern der Vertrag
uber die Portfolioverwaltung zwischen dem Rechtstrdger und dem Privatkunden ein
kreditfinanziertes Portfolio zul&sst.

Die Ausnahme geméaR Z 2 gilt nicht fur Geschéafte mit Finanzinstrumenten, die unter 8 1 Z 4 lit. ¢ oder
Z 6 lit. d bis j fallen.
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(3) Der Rechtstrager hat auf Verlangen des Kunden fiir jedes einzelne ausgefiihrte Geschéaft

1. einem Kunden die wesentlichen Informationen tber das betreffende Geschaft geméaR § 49 Abs. 1
Z1lund

2. einem Privatkunden die Mitteilung zur Bestdtigung der Auftragsausfihrung geméal § 49 Abs. 1
Z2

auf einem dauerhaften Datentrédger zu Ubermitteln. Z 2 gilt nicht, wenn die Bestatigung die gleichen
Informationen enthalten wirde wie eine Bestdtigung, die dem Privatkunden unverziiglich von einer
anderen Person zuzusenden ist.

(4) Ein Rechtstrdger hat bei der Ausfiihrung von Geschéften im Rahmen der Portfolioverwaltung fiir
Privatkunden und der Fihrung von Privatkundenkonten, die eine ungedeckte Position bei einem Geschaft
mit Eventualverbindlichkeiten enthalten, dem Privatkunden auch Verluste mitzuteilen, die einen
etwaigen, zuvor zwischen dem Rechtstrager und dem Privatkunden vereinbarten Schwellenwert
Ubersteigen. Diese Mitteilung hat spatestens am Ende des Geschaftstags, an dem der Schwellenwert
Uberschritten wird oder — falls der Schwellenwert an einem geschéaftsfreien Tag Uberschritten wird — am
Ende des folgenden Geschéftstags zu erfolgen.

Berichtspflichten fiir Rechtstrager, die Kundenfinanzinstrumente und Kundengelder halten

8 51. (1) Ein Rechtstrager hat jedem Kunden, fur den er Finanzinstrumente oder Gelder hélt oder
verwaltet, mindestens einmal jahrlich auf einem dauerhaften Datentrdger eine Aufstellung der
betreffenden Finanzinstrumente oder Gelder zu Ubermitteln, es sei denn, eine solche Aufstellung ist
bereits in einer anderen periodischen Aufstellung dieses Rechtstragers oder eines depotfilhrenden
Kreditinstituts Gbermittelt worden. Einlagen bei Kreditinstituten gemaR § 1 Abs. 1 Z 1 BWG, die nicht im
Zusammenhang mit § 1 Abs. 1 Z5 oder 7 BWG oder sonstigen Wertpapierdienstleistungen geman 8§ 1
Z 2 stehen, sind nicht in die Aufstellung aufzunehmen.

(2) Die in Abs. 1 genannte Aufstellung der Kundenvermdgenswerte enthalt folgende Informationen:

1. Angaben zu allen Finanzinstrumenten und Geldern, die der Rechtstrager am Ende des von der
Aufstellung erfassten Zeitraums fiir den betreffenden Kunden halt;

2. Angaben dariber, inwieweit Kundenfinanzinstrumente oder Kundengelder Gegenstand von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften gewesen sind und
3. Héhe wund Grundlage etwaiger Ertrdge, die dem Kunden aus der Beteiligung an
Wertpapierfinanzierungsgeschéften zugeflossen sind.
Enthélt das Portfolio eines Kunden Erlése aus nicht abgerechneten Geschéften, kann fur die unter Z 1
genannte Information entweder das Abschluss- oder das Abwicklungsdatum zugrunde gelegt werden.
Dies hat flr alle derartigen Informationen in der Aufstellung in der gleichen Weise zu erfolgen.

(3) Die Aufstellung der Kundenvermdgenswerte gemaR Abs. 1 kann in die periodische Aufstellung
einbezogen werden, die dem Kunden geméaR § 50 Abs. 1 tbermittelt wird.

9. Abschnitt
Bestmagliche Durchfuihrung von Dienstleistungen

Bestmdgliche Durchfiihrung

8 52. (1) Ein Rechtstrager, der

1. Auftrage fir den Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten fiir seine Kunden ausfiihrt oder die
Auftrage bei der Erbringung von Dienstleistungen gemaR Z 2 oder 3 selbst ausfiihrt,

2. bei der Erbringung von Portfolioverwaltungsdienstleistungen andere Einrichtungen mit der
Ausfiihrung von Auftragen beauftragt, denen Anlageentscheidungen des Rechtstragers zugrunde
liegen, fiir den Kunden mit Finanzinstrumenten zu handeln, oder

3. bei der Annahme und Ubermittlung von Auftragen seiner Kunden fiir den Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten Auftrdge an andere Einrichtungen zur Ausfiihrung weiterleitet,

hat wirksame Vorkehrungen zu treffen, eine Durchfiihrungspolitik festzulegen und sicherzustellen, dass
die in Z1 bis 3 genannten Dienstleistungen jeweils nach MaRgabe der Durchfiihrungspolitik
vorgenommen werden, um gleich bleibend das bestmdgliche Ergebnis fur seine Kunden zu erreichen. Die
Ausgabe und Ricknahme von Anteilen an inlandischen Investmentfonds und Immobilien-
Investmentfonds sowie von Anteilen an auslandischen Kapitalanlagefonds, deren Vertrieb in Osterreich
zulassig ist, Uber eine Depotbank ist keine Ausfihrung von Kundenauftrégen im Sinne dieses Absatzes.
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(2) Bei der Erstellung der Durchfuhrungspolitik sind alle zur Erzielung des bestmdglichen
Ergebnisses relevanten Aspekte, insbesondere der Kurs, die Kosten, die Schnelligkeit, die
Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und der Abwicklung des Umfangs sowie die Art des Auftrages, zu
berticksichtigen. Diese Aspekte sind unter Berlcksichtigung der folgenden Kriterien zu gewichten:

1. Merkmale des Kunden und dessen Einstufung als Privatkunde oder als professioneller Kunde,
2. Merkmale des Kundenauftrags,

3. Merkmale der Finanzinstrumente, die Gegenstand des betreffenden Auftrags sind und

4. Merkmale der Ausfilhrungsplatze, an die der Auftrag weitergeleitet werden kann.

Fir die Zwecke dieses Abschnitts ist unter ,,Ausfihrungsplatz* ein geregelter Markt, ein multilaterales
Handelssystem (MTF), ein systematischer Internalisierer, ein Market Maker, ein sonstiger
Liquiditatsgeber oder eine Einrichtung zu verstehen, die in einem Drittland eine vergleichbare Funktion
austibt.

(3) Die Durchfihrungspolitik hat jedenfalls auch die nachstehend angefiihrten Informationen zu
enthalten:

1. hinsichtlich des Abs.1 Z1 fir jede Gattung von Finanzinstrumenten Angaben zu den
verschiedenen Ausfiihrungsplatzen, an denen der Rechtstrdger Auftrage seiner Kunden ausfiihrt,
und die Faktoren, die fur die Wahl des Ausfiihrungsplatzes ausschlaggebend sind. Es sind
zumindest die Ausfiihrungsplatze zu nennen, an denen der Rechtstrager gleich bleibend die
bestmdglichen Ergebnisse bei der Ausflihrung von Kundenauftrégen erzielen kann;

2. hinsichtlich des Abs. 1 Z 2 und 3 fir jede Gattung von Finanzinstrumenten die Einrichtungen, bei
denen der Rechtstrager Auftrdge platziert oder an die er Auftrdge zur Ausfilhrung Ubermittelt.
Die von diesen Einrichtungen fur die Auftragsausfiihrung getroffenen VVorkehrungen missen den
Rechtstrager in die Lage versetzen, bei der Platzierung oder Ubermittlung von Auftragen an eine
solche Einrichtung seinen in diesem Abschnitt festgelegten Pflichten nachzukommen.

(4) Ein Rechtstrager erfillt seine Verpflichtungen geméal Abs. 1, alle angemessenen Mallnahmen zu
treffen, um gleich bleibend das bestmdgliche Ergebnis fur einen Kunden zu erreichen, wenn dieser im
Fall des Abs.1 Z 1 einen Auftrag oder einen bestimmten Teil desselben nach den ausdriicklichen
Weisungen, die der Kunde in Bezug auf den Auftrag oder den bestimmten Teil desselben erteilt hat,
ausfiihrt oder im Fall des Abs.1 Z2 und 3 bei der Platzierung eines Auftrags bei einer anderen
Einrichtung oder seiner Ubermittlung an diese Einrichtung zur Ausfiinrung speziellen Weisungen des
Kunden folgt.

(5) Betreffend die Ausflhrung von Auftrdgen im Sinne des Abs.1 Z 1 hat ein Rechtstréger
auBerdem Folgendes einzuhalten:

1. Sofern in der Durchfiihrungspolitik vorgesehen ist, dass Auftrdge auBerhalb eines geregelten
Marktes oder eines MTF ausgefiihrt werden dirfen, hat der Rechtstrager seine Kunden auf diese
Maglichkeit hinzuweisen. Bevor ein Rechtstrdger Kundenauftrdge auRerhalb eines geregelten
Marktes oder eines MTF ausfiihrt, hat er die vorherige ausdriickliche Zustimmung des Kunden
einzuholen. Diese Zustimmung kann entweder in Form einer allgemeinen Vereinbarung oder zu
jedem Geschaft einzeln eingeholt werden;

2. kann ein Auftrag zum Kauf eines Finanzinstruments an mehreren konkurrierenden Platzen
ausgefuhrt werden, so missen — um die in der Durchfihrungspolitik des Rechtstragers
angefiihrten und zur Ausfiihrung des Auftrags geeigneten Ausfuihrungsplatze fur den Kunden
miteinander vergleichbar und bewertbar zu machen — die Provisionen des Rechtstrégers und die
Kosten der Ausfiihrung an den einzelnen in Frage kommenden Platzen im Interesse einer
bestmdglichen Ausfiihrung in diese Bewertung einflielRen;

3. die Provisionen dirfen nicht in einer Weise strukturiert oder in Rechnung gestellt werden, die
eine sachlich nicht gerechtfertigte Ungleichbehandlung der Ausflihrungsplatze bewirkt.

(6) Auf Anfrage eines Kunden hat der Rechtstrager nachzuweisen, dass er die Auftrage in Einklang
mit seiner Durchfiihrungspolitik durchgefihrt hat.

Organisatorische Vorschriften tber die Durchfiihrungspolitik

8 53. (1) Ein Rechtstréger hat seine Kunden Uber seine Durchfiihrungspolitik in geeigneter Form zu
informieren. Der Rechtstrdger hat die vorherige Zustimmung seiner Kunden zu seiner
Durchfiihrungspolitik einzuholen und hat seinen Kunden wesentliche Anderungen seiner Vorkehrungen
und seiner Durchfiihrungspolitik mitzuteilen.

(2) Ein Rechtstrager hat die Effizienz und Wirksamkeit seiner Vorkehrungen und seiner
Durchfihrungspolitik zu Uberwachen, um Mangel festzustellen und gegebenenfalls zu beheben.
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Hinsichtlich des § 52 Abs. 1 Z 1 hat der Rechtstréager insbesondere regelméRig zu prifen, ob die in der
Durchfuhrungspolitik genannten Ausfiihrungsplétze gleich bleibend das bestmdgliche Ergebnis fur die
Kunden erbringen oder ob die Vorkehrungen oder die Durchfiihrungspolitik geandert werden missen.
Hinsichtlich des § 52 Abs. 1 Z2 und 3 hat der Rechtstréger insbesondere die Qualitat der Ausfiihrung
durch die in der Durchfiihrungspolitik genannten Einrichtungen regelméRig zu prifen und bei Bedarf
etwaige Méngel zu beheben.

(3) Zusétzlich hat ein Rechtstrdger seine Vorkehrungen und seine Durchfiihrungspolitik einmal
jahrlich zu Gberprifen. Eine derartige Uberpriifung ist auch immer dann vorzunehmen, wenn eine
wesentliche Verdnderung eintritt, die die Fahigkeit des Rechtstrdgers beeintrachtigt, im Sinne des § 52
Abs.1 Z 1 bei der Ausfilhrung seiner Kundenauftrdge an den in der Durchfiihrungspolitik genannten
Platzen weiterhin gleich bleibend das bestmdgliche Ergebnis zu erzielen oder im Sinne des § 52 Abs. 1
Z 2 und 3 fir seine Kunden auch weiterhin gleich bleibend das bestmdgliche Ergebnis zu erzielen.

Besondere Vorschriften fur Privatkunden

8§ 54. (1) Fuhrt ein Rechtstréger eine Dienstleistung im Sinne des § 52 Abs. 1 fiir einen Privatkunden
durch, so hat er das bestmdgliche Ergebnis hinsichtlich des Gesamtentgelts zu bestimmen. Dieses umfasst
den Preis fur das Finanzinstrument und die mit der Auftragsausfihrung verbundenen Kosten. Diese
Kosten umfassen alle dem Kunden entstehenden Auslagen, die unmittelbar mit der Ausfiihrung des
Auftrags zusammenhangen, einschlieBlich Ausfuhrungsplatzgebihren, Clearing- und
Abwicklungsgeblihren sowie alle sonstigen Gebiihren, die an Dritte gezahlt werden, die an der
Ausflihrung des Auftrags beteiligt sind.

(2) Ein Rechtstrager hat einem Privatkunden rechtzeitig vor Erbringung einer Dienstleistung im
Sinne des 8 52 Abs. 1 folgende Angaben zu seiner Durchfiihrungspolitik zu tbermitteln:
1. eine Darlegung der relativen Bedeutung, die der Rechtstrédger den in § 52 Abs. 2 angefiihrten
Aspekten und Kriterien beimisst, oder eine Darlegung der Art und Weise, in der der Rechtstrager
die relative Bedeutung dieser Aspekte bestimmt;

2. ein Verzeichnis der Ausfiihrungsplétze, auf die sich der Rechtstrager weitgehend stutzt, damit er
pflichtgemdR alle angemessenen MaRnahmen treffen kann, um bei der Ausfiihrung von
Kundenauftragen gleich bleibend das bestmdgliche Ergebnis zu erzielen;

3. eine klare und deutliche Warnung, dass eine Weisung des Privatkunden gemaR § 52 Abs. 4 den
Rechtstréger davon abhalten kann, hinsichtlich der von der Weisung erfassten Elemente die
Malnahmen zu treffen, die dieser im Rahmen seiner Durchfuhrungspolitik festgelegt und
umgesetzt hat, um bei der Durchfiihrung der Dienstleistungen im Sinne des § 52 Abs. 1 das
bestmdgliche Ergebnis zu erzielen; diese Warnung kann in standardisierter Form erfolgen.

Die Informationen sind auf einem dauerhaften Datentrdger zu Ubermitteln oder auf einer Website
bereitzustellen; ist die Website kein dauerhafter Datentrdger, so sind die Bedingungen des § 16 Abs. 2
einzuhalten.

10. Abschnitt
Bearbeitung von Kundenauftragen

Allgemeine Bestimmungen

8 55. (1) Ein Rechtstrager hat bei der Bearbeitung von Kundenauftrédgen

1. Verfahren und Systeme anzuwenden, welche die unverziigliche, redliche und rasche Abwicklung
von Kundenauftragen im Verhaltnis zu anderen Kundenauftragen oder den Handelsinteressen des
Rechtstragers gewahrleisten; diese Verfahren oder Systeme ermdglichen es, dass ansonsten
vergleichbare Kundenauftrage gemal dem Zeitpunkt ihres Eingangs bei dem Rechtstrager
ausgefiihrt werden;

2. sicherzustellen, dass die Kundenauftradge unverzuglich korrekt registriert und zugeordnet werden;

3. vergleichbare Kundenauftrdge der Reihe nach und unverziglich ausfiihren, es sei denn die Art
des Auftrags oder die vorherrschenden Marktbedingungen machen das unmdglich oder im
Interesse des Kunden ist anderweitig zu handeln, und

4. einen Privatkunden unverziiglich nach Kenntnis tber alle wesentlichen Schwierigkeiten, die die
korrekte Bearbeitung des Auftrags beeintrachtigen, zu informieren.

(2) Wenn der Kunde nicht ausdriicklich eine anders lautende Anweisung gibt, haben Rechtstrager
bei Kundenlimitauftrdgen in Bezug auf Aktien, die zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen
sind, wenn die Auftrdge zu den vorherrschenden Marktbedingungen nicht unverziglich ausgefiihrt
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werden, MalRnahmen zu ergreifen, um die schnellstmégliche Ausfiihrung dieser Auftrdge dadurch zu
erleichtern, dass sie diese unverziglich und auf eine Art und Weise veréffentlichen, die fiir andere
Marktteilnehmer leicht zugénglich ist. Ein Rechtstrager erfallt diese Pflicht, wenn er die
Kundenlimitauftrage an einen geregelten Markt oder ein MTF gemal Art.31 und 32 der
Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 weiterleitet. Die FMA kann mit Verordnung von dieser Verpflichtung
zur Bekanntmachung eines Limitauftrags absehen, wenn dieser Limitauftrag gemaR Art. 20 der
Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 im Vergleich zum marktiiblichen Geschaftsumfang sehr grof3 ist.

(3) Ist ein Rechtstrager fir die Uberwachung oder Organisation der Abwicklung eines ausgefiihrten
Auftrags verantwortlich, so trifft er alle angemessenen Mallnahmen, um sicherzustellen, dass alle
Kundenfinanzinstrumente oder Kundengelder, die zur Abwicklung des ausgefiihrten Auftrags
eingegangen sind, unverziglich und korrekt auf das Konto des jeweiligen Kunden gebucht werden.

(4) Ein Rechtstréger darf Informationen im Zusammenhang mit laufenden Kundenauftrdgen nicht
missbrauchen und hat alle angemessenen MalRnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs derartiger
Informationen durch seine relevanten Personen zu treffen.

Zusammenlegung und Zuordnung von Auftragen

8 56. (1) Ein Rechtstrager darf einen Kundenauftrag oder ein Geschaft flr eigene Rechnung mit
einem anderen Kundenauftrag nur zusammen bearbeiten, wenn
1. es nicht zu erwarten ist, dass die Zusammenlegung der Auftrdge und Geschéfte flr jeden
Kunden, dessen Auftrag mit anderen zusammengelegt wird, insgesamt nachteilig ist;

2. jedem Kunden, dessen Auftrag mit anderen Auftragen und Geschéften zusammengelegt werden
soll, mitgeteilt wird, dass eine derartige Zusammenlegung in Bezug auf einen bestimmten
Auftrag nachteilig sein kann und

3. Leitlinien flr die Zuordnung von Auftrédgen festgelegt und wirksam umgesetzt werden, die die
redliche Zuordnung zusammengelegter Auftrdge und Geschéfte auch im Hinblick darauf regeln,
wie das Volumen und der Preis von Auftrdgen die Zuordnung und Teilbearbeitung von
Auftrdgen bestimmen.

(2) Ein Rechtstrager, der einen Auftrag mit anderen Kundenauftrdgen zusammenlegt und den
zusammengelegten Auftrag teilweise ausfiihrt, hat die verbundenen Geschéfte geméaR seinen Leitlinien fur
die Zuordnung von Auftrdgen zu verteilen.

Zusammenlegung und Zuordnung von Geschéften fur eigene Rechnung

§57. (1) Die Rechtstrager, die mit Kundenauftrdgen zusammengelegte Geschéfte fiir eigene
Rechnung tétigen, dirfen bei der Zuordnung der verbundenen Abschlisse nicht in einer flr einen Kunden
nachteiligen Weise verfahren.

(2) Ein Rechtstrager, der einen Kundenauftrag mit einem Geschaft fur eigene Rechnung
zusammenlegt und den zusammengelegten Auftrag teilweise ausfuhrt, hat bei der Zuordnung der
verbundenen Geschéafte dem Kunden gegeniber seinen Eigengeschéften Vorrang einzurdumen. Kann der
Rechtstrager jedoch schliissig darlegen, dass er den Auftrag ohne die Zusammenlegung nicht zu gleichen
glnstigen Bedingungen oder Uberhaupt nicht hatte ausfiihren kénnen, kann er das Geschaft fur eigene
Rechnung in Einklang mit seinen in 8 56 Abs.1 Z 3 genannten Leitlinien fir die Zuordnung von
Auftrégen anteilsmaRig verteilen.

(3) Die Rechtstrager haben gemal § 56 Abs. 1 Z 3 im Rahmen ihrer Leitlinien fur die Zuordnung
von Auftragen Verfahren vorzusehen, die verhindern, dass die Neuzuordnung von Geschaften fiir eigene
Rechnung, die zusammen mit Kundenauftragen ausgefiihrt werden, fir den Kunden nachteilig ist.

11. Abschnitt
Professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien

Professionelle Kunden

8 58. (1) Ein professioneller Kunde ist ein Kunde, der (ber ausreichende Erfahrungen, Kenntnisse
und Sachverstand verfligt, um seine Anlageentscheidungen selbst treffen und die damit verbundenen
Risiken angemessen beurteilen zu kénnen. Als professionelle Kunden gelten die in Abs. 2 genannten
Rechtspersonlichkeiten sowie jene Kunden, die gem&B 8§59 auf Antrag als professionelle Kunden
behandelt werden.

(2) Professionelle Kunden in Bezug auf alle Wertpapierdienstleistungen und Finanzinstrumente sind
jedenfalls:



38 von 83 143 der Beilagen XXIII. GP - Beschluss NR - Gesetzestext

1. die nachstehenden Rechtspersonlichkeiten, sofern sie im Inland, in einem Mitgliedstaat oder in
einem Drittstaat eine Zulassung erhalten haben oder beaufsichtigt werden, um auf Finanzmaérkten
tatig werden zu kénnen:

a) Kreditinstitute,

b) Wertpapierfirmen,

C) sonstige zugelassene oder beaufsichtigte Finanzinstitute,

d) Versicherungsgesellschaften,

e) Organismen fur Veranlagungen gemédR §1 Abs.1 Z3 KMG, in- oder ausléandische
Kapitalanlagefonds, in- oder auslandische Immobilienfonds oder &hnliche Einrichtungen, die

Vermogenswerte  mit  Risikostreuung  zusammenfassen, sowie ihre  jeweiligen
Verwaltungsgesellschaften,

f) Pensionsfonds und ihre Verwaltungsgesellschaften,
g) Warenhéandler und Warenderivate-Héandler,

h) Lokale Firmen im Sinne von § 2 Z 14,

i) sonstige institutionelle Anleger;

2. andere als in Z 1 genannte groRe Unternehmen, die auf Unternehmensebene mindestens zwei der
nachfolgenden Eigenschaften aufweisen:

a) eine Bilanzsumme in der Hohe von mindestens 20 Millionen Euro,
b) einen Nettoumsatz in der Hohe von mindestens 40 Millionen Euro,
c¢) Eigenmittel in der Héhe von mindestens 2 Millionen Euro;

3. Zentralstaaten geméBR 82 Z 5a BWG, Lander, Regionalregierungen der Mitgliedstaaten und
Drittlander, sowie Stellen der staatlichen Schuldenverwaltung;

4. Zentralbanken gemaR § 2 Z 9a BWG sowie internationale und supranationale Einrichtungen, wie
insbesondere die Weltbank, der Internationale Wéhrungsfonds, die Europdische Investitionsbank
und andere vergleichbare internationale Organisationen;

5. andere institutionelle Anleger, deren Haupttétigkeit in der Anlage in Finanzinstrumenten besteht,
einschlieBlich Einrichtungen, die die wertpapiermaBige Verbriefung von Verbindlichkeiten und
andere Finanzierungsgeschafte betreiben.

(3) Der Rechtstrager hat vor Erbringung jeglicher Dienstleistungen gegeniiber einem in Abs. 2
genannten Unternehmen darauf hinzuweisen, dass es aufgrund der vorliegenden Informationen als
professioneller Kunde eingestuft und behandelt wird, sofern der Rechtstrdger und das betreffende
Unternehmen nichts Anderes vereinbaren. Weiters hat ein Rechtstrager professionelle Kunden Uber die
Maoglichkeit zur Anderung der Einstufung gemaR Abs. 4 zu informieren.

(4) Ein Rechtstrdger kann mit einem professionellen Kunden geméf Abs. 2 auf dessen Wunsch
vereinbaren, dass dieser als Privatkunde eingestuft wird. Die Vereinbarung zur Einstufung des
professionellen Kunden als Privatkunde bedarf der Schriftform. In dieser Vereinbarung ist ausdricklich
festzulegen, fur welche  Wertpapierdienstleistungen,  Wertpapiernebendienstleistungen  oder
Finanzinstrumente die Einstufung als Privatkunde gilt. Ein Rechtstrdger ist berechtigt, auch ohne
ausdricklichen Wunsch des professionellen Kunden diesen als Privatkunden zu behandeln.

§59. (1) Andere als die in §58 genannten Kunden, einschlielich Kdrperschaften offentlichen
Rechts und Privatkunden, kdnnen bei dem Rechtstrager die Einstufung und Behandlung als professionelle
Kunden im Sinne von § 58 Abs. 1 beantragen. Auf diese Kunden finden dann die fir Privatkunden
geltenden Schutzbestimmungen keine Anwendung mehr.

(2) Die Einstufung und Behandlung eines Kunden im Sinne von Abs. 1 als professioneller Kunde ist
nur zuldssig, wenn

1. der Kunde dem Rechtstrager schriftlich mitteilt, dass er generell oder in Bezug auf eine
bestimmte Wertpapierdienstleistung oder ein bestimmtes Wertpapiergeschaft oder in Bezug auf
eine bestimmte Art von Geschaft oder Produkt als professioneller Kunde behandelt werden
mdchte;

2. der Rechtstréger den Kunden schriftlich klar darauf hinweist, welches Schutzniveau und welche
Anlegerentschadigungsrechte er gegebenenfalls durch die Einstufung als professioneller Kunden
verliert;

3. der Kunde schriftlich in einem vom jeweiligen Vertrag getrennten Dokument bestétigt, dass er
sich der Folgen des Verlustes dieses Schutzniveaus bewusst ist;
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4. der Rechtstrager sich durch eine angemessene Beurteilung des Sachverstands, der Erfahrungen
und der Kenntnisse des Kunden davon vergewissert hat, dass dieser in Anbetracht der Art der
geplanten Geschafte oder Dienstleistungen nach vernilinftigem Ermessen in der Lage ist, seine
Anlageentscheidungen selbst zu treffen und die damit einhergehenden Risiken versteht, und

5. auf Grund der Beurteilung geméaR Z 4 mindestens zwei der folgenden Kriterien erfiillt sind:

a) Der Kunde hat an dem relevanten Markt innerhalb der letzten vier vorhergehenden Quartale
durchschnittlich pro Quartal zehn Geschafte von erheblichem Umfang getatigt,

b) das Finanzinstrument-Portfolio des Kunden einschliellich seiner Bankguthaben ubersteigt den
Wert von 500 000 Euro,

¢) der Kunde ist oder war mindestens ein Jahr lang in einer beruflichen Position im Finanzsektor
téatig, die Kenntnisse Uber die geplanten Geschafte oder Dienstleistungen voraussetzt.

(3) Der Rechtstrager hat zweckmaRige schriftliche Leitlinien festzulegen und Verfahren einzufiihren,
anhand deren die Kunden eingestuft werden. Der Rechtstrager hat durch angemessene Vorkehrungen
sicherzustellen, dass ein Kunde, der als professioneller Kunde behandelt werden mdchte, die Kriterien
geméal Abs. 2 Z 4 und 5 erfullt, bevor einem Antrag im Sinne von Abs. 1 stattgegeben wird; dabei darf
nicht davon ausgegangen werden, dass dieser Kunde tber Marktkenntnisse und -erfahrungen verfigt, die
denen der professionellen Kunden nach § 58 Abs. 2 vergleichbar sind.

(4) Ein professioneller Kunde hat den Rechtstrager tiber alle Anderungen zu informieren, die seine
Einstufung beeinflussen konnten. Der Rechtstrager hat geeignete MaBnahmen zu ergreifen, wenn der
Kunde nicht mehr die VVoraussetzungen flr die Einstufung als professioneller Kunde erfillt.

Geschafte mit geeigneten Gegenparteien

8 60. (1) Rechtstréger, die zur Ausfilhrung von Auftragen fiir Kunden oder zum Handel flr eigene
Rechnung oder zur Annahme und Ubermittlung von Auftrigen berechtigt sind, dirfen Geschafte mit
geeigneten Gegenparteien vermitteln oder abschlieRen, ohne die Bestimmungen der §8§ 36 und 38 bis 57
auf diese Geschéafte oder auf Nebendienstleistungen in direktem Zusammenhang mit diesen Geschéften
anwenden zu missen.

(2) Fir die Zwecke dieses Paragrafen und § 61 sind die in 858 Abs.2 Z1 bis 4 genannten
Rechtspersdnlichkeiten geeignete Gegenparteien. Die in §58 Abs.2 Z1 lit. g bis i genannten
Rechtspersonlichkeiten haben einen Nettoumsatz in der Ho6he von mindestens 40 Millionen Euro
aufzuweisen. Unternehmen gemaR § 2 Abs. 1 Z 13 und 14 sind geeignete Gegenparteien. Sofern eine
Rechtspersonlichkeit Rechtsordnungen von verschiedenen Mitgliedstaaten unterliegt, bestimmt sich die
Einstufung dieser Rechtspersonlichkeit nach den Rechtsvorschriften jenes Mitgliedstaates, in dem diese
Rechtspersonlichkeit ihren Sitz hat.

(3) Eine als geeignete Gegenpartei gemall Abs. 2 eingestufte Rechtspersdnlichkeit kann entweder
generell oder fiir jedes Geschéaft einzeln den Ausschluss der Anwendung des Abs. 1 verlangen. Der
Rechtstrager hat die betreffende geeignete Gegenpartei auf ihren Antrag als professionellen Kunden zu
behandeln, sofern diese nicht ausdriicklich eine Behandlung als Privatkunde verlangt. Verlangt die
betreffende geeignete Gegenpartei hingegen ausdriicklich, als Privatkunde behandelt zu werden, ist § 58
Abs. 3 und 4 sinngemall anzuwenden. Der Rechtstréger darf eine als geeignete Gegenpartei geméal Abs. 2
eingestufte Rechtspersdnlichkeit auch von sich aus als professionellen Kunden oder als Privatkunden
behandeln.

(4) Fur die Zwecke dieses Paragrafen und 8 61 kann der Rechtstrdger ein Unternehmen fir
diejenigen Dienstleistungen oder Geschafte vom Rechtstrager als geeignete Gegenpartei einstufen, fiir die
es als professioneller Kunde behandelt werden kann, sofern dieses Unternehmen die nachstehenden
Bedingungen erfullt:

1. Die Erfordernisse fiir eine Einstufung als professioneller Kunde geméaR § 59 missen erfillt sein
und

2. das Unternehmen muss eine Einstufung als geeignete Gegenpartei bei dem Rechtstrager
beantragen.

Sofern das Unternehmen Rechtsordnungen von verschiedenen Mitgliedsstaaten unterliegt, bestimmt sich
die Einstufung des Unternehmens nach den Rechtsvorschriften und MalRnahmen jenes Mitgliedstaates, in
dem das Unternehmen seinen Sitz hat.

(5) Eine Rechtspersonlichkeit, die ihren Sitz in einem Drittland hat, ist eine geeignete Gegenpartei,
sofern diese den in Abs. 2 genannten Rechtspersonlichkeiten gleichwertig ist oder die in Abs. 4 genannten
Bedingungen erfallt.
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Information Uber die Kundeneinstufung

8 61. (1) Ein Rechtstrager hat seine Kunden Uber ihre Einstufung als Privatkunde, professioneller
Kunde oder geeignete Gegenpartei zu unterrichten, sobald er aufgrund dieses Bundesgesetzes eine
Einstufung vorgenommen hat.

(2) Ein Rechtstrager hat seine Kunden auf einem dauerhaften Datentrdger zu unterrichten, ob eine
Méglichkeit, eine andere Einstufung zu verlangen, besteht, und Uber jegliche sich daraus ergebende
Einschrankung des Kundenschutzniveaus zu informieren.

12. Abschnitt
Unerbetene Nachrichten und Haustlirgeschéafte

Unerbetene Nachrichten

8 62. Die Zulassigkeit der Zusendung unerbetener Nachrichten zur Werbung flr einesderin 8176
genannten Finanzinstrumente und fur Veranlagungen im Sinne des § 1 Abs. 1 Z 3 KMG richtet sich nach
§ 107 Telekommunikationsgesetz 2003 — TKG 2003, BGBI. | Nr. 70/2003.

Haustiirgeschéafte

§ 63. (1) Die in § 15 genannten Rechtstrager diirfen Verbraucher im Sinne des 8§ 1 Abs. 1 Z 2 KSchG
zur Werbung fur den Erwerb von einem der in §1 Z6 genannten Finanzinstrumente und von
Veranlagungen im Sinne des 8 1 Abs. 1 Z 3 KMG nur auf Grund einer Einladung aufsuchen.

(2) Ist die Vertragserklarung eines Verbrauchers auf den Erwerb
1. einer Veranlagung im Sinne des § 1 Abs. 1 Z 3 KMG oder

2.von Anteilen an in- oder auslédndischen Kapitalanlagefonds, in- oder auslandischen
Immobilienfonds oder &hnlichen Einrichtungen, die Vermdgenswerte mit Risikostreuung
zusammenfassen,

gerichtet, kommt § 3 KSchG unbeschadet einer Anbahnung der geschaftlichen Verbindung zwecks
Schliefung dieses Vertrags durch den Verbraucher zur Anwendung.

3. Hauptstiick

1. Abschnitt
Melde- und Verdffentlichungspflichten

Meldepflichten

8 64. (1) Meldepflichtige Institute haben der FMA jedes Geschéft mit meldepflichtigen Instrumenten
(Abs. 2) unverziglich, spatestens an dem auf den Tag des Geschéftsabschlusses folgenden Bankarbeitstag
gemé&R Abs. 3 zu melden. Meldepflichtige Institute sind:

1. Kreditinstitute gemafR § 1 Abs. 1 BWG,

2. inlandische Zweigstellen von Kreditinstituten und Finanzinstituten gemaR den 88§ 9 ff BWG und
inlandische Zweigstellen von Wertpapierfirmen gemai § 12 Abs. 1,

3. die Oesterreichische Nationalbank und

4. anerkannte Wertpapierfirmen mit Sitz in einem Drittland (8 15 Abs.1 Z3 BorseG) und
Unternehmen mit Sitz in einem Drittland (8 15 Abs.1 Z 4 BorseG), die Mitglied einer
Wertpapierbdrse im Sinne des Borsegesetzes sind, sowie an einer Wertpapierbdrse im Sinne des
Borsegesetzes tatige Mitglieder einer Kooperationshorse (§ 15 Abs. 5 BorseG).

(2) Meldepflichtige Instrumente sind alle Finanzinstrumente gemaR 8 1 Z 6, die zum Handel an
einem geregelten Markt im Sinne von § 1 Abs. 2 BorseG zugelassen sind oder, sofern es sich nicht um
Anteile an Kapitalanlagefonds handelt, fir die ein Antrag auf Zulassung zum Handel auf einem
geregelten Markt gestellt wurde, unabhéngig davon, ob dieses Geschéft an einem geregelten Markt
abgeschlossen oder abgewickelt wurde. Meldepflichtige Instrumente im Sinne dieser Bestimmung sind
auch solche Instrumente, die nicht zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind, wenn ihr
Wert von einer Aktie oder von einem aktienahnlichen Wertpapier abhéngt, sofern diese Aktie oder dieses
aktiendhnliche Wertpapier entweder zum Handel an einem inlandischen geregelten Markt zugelassen ist
oder fir diese Aktie oder dieses aktiendhnliche Wertpapier ein Antrag auf Zulassung zum Handel an
einem inlandischen geregelten Markt gestellt wurde, oder wenn ihr Wert von einem Derivat auf eine
solche Aktie oder ein solches aktiendhnliches Wertpapier abhangt.
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(3) Die Meldungen gemdl Abs.1 haben die in Tabellel des Anhangsl der
Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 genannten Angaben in Bezug auf die jeweilige Kategorie des
meldepflichtigen Instruments zu beinhalten und sind in elektronisch lesbarer Form unter Einhaltung der in
Art. 12 Abs. 1 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 genannten Kriterien zu Ubermitteln. Einzelne
Meldeinhalte kdnnen ganz oder teilweise entfallen, wenn die FMA gegenuber dem meldepflichtigen
Institut eine Erklarung gemaR Art. 13 Abs. 1 zweiter Satz der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 abgegeben
hat.

(4) Die FMA hat die gemaR Abs. 3 gemeldeten Angaben unter Einhaltung der in Art. 14 der
Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 vorgesehenen Bestimmungen an die in Art. 14 Abs. 1 lit. a bis ¢ der
Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 genannten Stellen zu tbermitteln und ihrerseits Vorkehrungen fur den
Austausch der Meldungen mit anderen zustandigen Behorden zu treffen.

(5) Die FMA ist ermé&chtigt, Verordnungen Uber die Meldungen zu erlassen; bei der Erlassung dieser
Verordnungen hat sie auf das volkswirtschaftliche Interesse an einem funktionsfahigen Wertpapierwesen
Bedacht zu nehmen. In diesen Verordnungen kénnen geregelt werden:

1. die Verwendung von Datentrigern zur Ubermittlung von meldepflichtigen Daten, wenn die in
Art. 12 Abs. 1 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 genannten Anforderungen erfllt werden;

2. zusétzliche meldepflichtige Angaben hinsichtlich meldepflichtiger Instrumente, sofern die
Voraussetzungen gemaf Art. 13 Abs. 3 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 vorliegen;

3. Angaben, die gemaR Art. 13 Abs. 4 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 der Identifizierung von
Kunden dienen, fur die das meldepflichtige Institut das Geschéft ausgeflhrt hat;

4. die Zulassung von Melde- oder Abwicklungssystemen, sofern diese Systeme die in Art. 12 der
Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 vorgesehenen Voraussetzungen erfiillen, die Meldungen
innerhalb der gemal Abs. 1 vorgeschriebenen Frist an die FMA weitergeleitet werden, die
Wahrnehmung der Aufsichtstétigkeit hierdurch nicht beeintréchtigt wird und den Anforderungen
der 88 10 und 11 Datenschutzgesetz 2000 — DSG 2000, BGBI. I Nr. 165/1999, entsprochen wird;

5. bei meldepflichtigen Instituten kann die Meldung auch durch einen geregelten Markt oder ein
MTF, Uber deren Systeme die Geschéfte abgewickelt wurden, oder einen geeigneten Dritten
erfolgen, bei Kreditinstituten, die einem Zentralinstitut angeschlossen sind, insbesondere durch
das zustandige Zentralinstitut;

Wird die Meldung Uber ein zugelassenes Meldesystem geméaR Z 4 oder durch einen geregelten Markt oder
ein MTF, Uber deren Systeme die Geschéfte abgewickelt wurden, erstattet, gilt die Meldepflicht des
meldepflichtigen Instituts als erfdllt; in diesem Fall haben die meldepflichtigen Institute der mit der
Meldung betrauten Stelle alle zur Durchfihrung ihrer Aufgaben erforderlichen Informationen zu
ubermitteln; die Auskunftspflichten des meldepflichtigen Instituts gegeniber der FMA bleiben hiervon
unbertihrt.

(6) Ausgenommen von der Meldepflicht nach den vorstehenden Absétzen sind
Kapitalanlagegesellschaften gem&R 8§ 2 des Investmentfondsgesetzes 1993, Kapitalanlagegesellschaften
fur Immobilien gemaR § 2 des Immobilien-Investmentfondsgesetzes, Mitarbeitervorsorgekassen gemaf
8§ 18 des betrieblichen Mitarbeitervorsorgegesetzes und die Oesterreichische Nationalbank hinsichtlich
ihrer wahrungspolitischen Transaktionen. Unbeschadet dieser Ausnahmen sind
Kapitalanlagegesellschaften gem&R 8§ 2 des Investmentfondsgesetzes 1993, Kapitalanlagegesellschaften
fir Immobilien geméR § 2 des Immobilien-Investmentfondsgesetzes, Mitarbeitervorsorgekassen gemal
§ 18 des betrieblichen Mitarbeitervorsorgegesetzes sowie Wertpapierdienstleistungsunternehmen der
FMA hinsichtlich aller von ihnen getatigten Wertpapierdienstleistungen auskunftspflichtig.

Veroffentlichungen nach dem Handel

865. (1) Kreditinstitute, Zweigstellen von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen aus
Mitgliedstaaten, sowie Zweigstellen von Kreditinstituten aus Drittlandern, die fur eigene Rechnung oder
fir Rechnung von Kunden Geschafte mit Aktien, die zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen
wurden, aulRerhalb eines geregelten Marktes oder eines MTF tatigen, haben den Umfang der Geschéfte,
den Kurs und den Zeitpunkt des Geschéftsabschlusses sowie weitere Informationen geméR Art. 27 der
Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 nach Maligabe der Art.29, 30 und 32 der Verordnung (EG)
Nr. 1287/2006 zu veroffentlichen. Diese Informationen sind so weit wie mdglich in Echtzeit zu
angemessenen kaufmannischen Bedingungen und in einer Weise zu verdffentlichen, die den anderen
Marktteilnehmern einen leichten Zugang zu diesen Informationen erméglicht.

(2) Mit Bewilligung der FMA konnen einzelne Nachhandelsinformationen Uber abgeschlossene
Geschéfte gemal Abs. 1, die im Vergleich zum marktlblichen Geschéftsumfang bei der betreffenden
Aktie oder Aktiengattung ein groBes Volumen aufweisen, zeitlich verzégert verdffentlicht und die dafir
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notwendigen Vorkehrungen vorgenommen werden. Die Bewilligung ist zu erteilen, wenn die in Art. 28
der Verordnung (EG) Nr.1287/2006 genannten Kriterien erfiillt sind und die vorgeschlagenen
Vorkehrungen eine diesen Kriterien entsprechende verzdgerte Veroffentlichung erwarten lassen. Die
getroffenen Vorkehrungen sind zu verdffentlichen. Eine Bewilligung im Einzelfall ist nicht erforderlich,
soweit die FMA eine dem Art. 28 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 entsprechende Verordnung
erlassen hat. Eine solche Verordnung hat auch die entsprechenden notwendigen VVorkehrungen zu regeln.

Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflichten

8 66. (1) Die meldepflichtigen Institute haben unbeschadet der Art. 7 und 8 der Verordnung (EG)
Nr. 1287/2006 samtliche relevante Daten iber die Geschéfte mit Finanzinstrumenten, die sie fur eigene
Rechnung oder fir Kunden getatigt haben, aufzuzeichnen. Bei Geschaften, die auf Rechnung von Kunden
getatigt wurden, missen Aufzeichnungen die zur Identifikation von Kunden erforderlichen Angaben
enthalten; diese Anforderung ist erfullt, wenn die Aufbewahrung geman § 40 Abs. 3 BWG erfolgt und die
Aufzeichnungen der FMA auf Anfrage jeder Zeit unverziglich zur Verflgung gestellt werden kénnen.

(2) Die Aufzeichnungen geméall Abs. 1 sind mindestens funf Jahre aufzubewahren und der FMA bei
Bedarf zur Verfiigung zu stellen.

2. Abschnitt
Betrieb eines multilateralen Handelssystems (MTF)

Handel und Abschluss von Geschaften tber MTF

8 67. (1) Die Betreiber eines MTF haben transparente und nicht-diskretiondre Regeln und Verfahren
fiir einen fairen und ordnungsgeméRen Handel sowie objektive Kriterien fiir die wirksame Ausfiihrung
von Auftragen festzulegen.

(2) Die Betreiber eines MTF haben insbesondere
1. Uber Allgemeine Geschaftsbedingungen zu verfiigen, in denen zumindest vorzusehen sind:
a) Regeln, nach denen sich bestimmt, welche Finanzinstrumente innerhalb ihrer Systeme
gehandelt werden koénnen;
b) Regeln tber die Berechtigung zur Handelsteilnahme im MTF; diese Regeln haben sinngemaf
zumindest den Anforderungen geméaRl den 8§ 14 und 15 BérseG zu entsprechen;

2. die Nutzer ihres Systems klar (iber ihre jeweilige Verantwortung fur die Abrechnung der tiber das
System abgewickelten Geschafte zu informieren;

3. die erforderlichen Vorkehrungen zu treffen, um die wirksame Abrechnung der innerhalb des
MTF geschlossenen Geschafte zu erleichtern;

4. fur ihre Systeme auf Dauer wirksame Vorkehrungen und Verfahren festzulegen, um die
Einhaltung der Regeln des MTF durch dessen Handelsteilnehmer regelméRig zu tiberwachen;

5. iber Systeme zur Uberwachung der von ihren Nutzern innerhalb ihrer Systeme abgeschlossenen
Geschéfte zu verfugen, um VerstdBe gegen diese Regeln, marktstérende Handelsbedingungen
oder Verhaltensweisen, die auf Marktmissbrauch hindeuten kdénnten, zu erkennen.

(3) Die Betreiber eines MTF haben gegebenenfalls ausreichende offentlich zugéngliche
Informationen bereitzustellen oder den Zugang zu solchen Informationen zu ermdglichen, damit seine
Nutzer sich ein Urteil sowohl tber die Art der Nutzer als auch tber die Art der gehandelten Instrumente
bilden kénnen.

(4) Auf Geschéfte, die nach den Regeln des MTF zwischen dessen Handelsteilnehmern oder
zwischen dem MTF und seinen Mitgliedern in Bezug auf die Nutzung des MTF geschlossen werden,
finden die 88§ 36 bis 57 keine Anwendung. Fuhren Handelsteilnehmer eines MTF Auftrége fir Kunden
innerhalb des MTF aus, sind die §8 36 bis 57 anzuwenden.

(5) Wird ein Obertragbares Wertpapier, das zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen
wurde, ohne Zustimmung des Emittenten Gber ein MTF gehandelt, ist der Emittent nicht verpflichtet,
Informationen Uber das Uibertragbare Wertpapier fir das MTF zu verdffentlichen.

(6) Die Betreiber eines MTF haben der FMA Verst6Re im Sinne vom Abs. 2 Z 5 unverziiglich zu
melden und dabei die einschldgigen Informationen zu Ubermitteln. Weiters haben diese Betreiber die
FMA bei Ermittlungen wegen Marktmissbrauchs innerhalb oder tiber ihre Systeme zu unterstitzen.

(7) Die Betreiber eines MTF haben unverziglich jeder Anweisung der FMA nachzukommen, ein
Finanzinstrument vom Handel auszuschlieRen oder den Handel damit auszusetzen.
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(8) Bei der Entscheidung von Rechtsstreitigkeiten aus Geschaften, die Uber ein MTF abgeschlossen
werden, ist der Einwand, dass dem Anspruch ein als Spiel oder Wette zu beurteilendes Differenzgeschaft
zugrunde liegt, unstatthaft.

(9) Die FMA kann, wenn dies fur die Aufrechterhaltung des ordnungsgemafRen Funktionierens eines
MTF nétig ist, den Betreibern eines MTF die Nutzung einer zentralen Gegenpartei, einer Clearingstelle
oder eines Abrechnungssystems in einem anderen Mitgliedstaat untersagen. Die Nutzung eines solchen
Abrechnungssystems kann insbesondere untersagt werden, wenn

1. eine effiziente und wirtschaftliche Abrechnung des betreffenden Geschéfts nicht mehr
gewadhrleistet ist;

2. die technischen Voraussetzungen fiir die Abrechnung der Uber das MTF getétigten Geschéfte ein
reibungsloses und ordnungsgemalies Funktionieren der Finanzmarkte nicht ermdglichen.

Vor- und Nachhandels-Transparenzvorschriften fur MTF

8 68. (1) Der Betreiber eines MTF hat fir die in sein System einbezogenen Aktien, die zum Handel
an einem geregelten Markt zugelassen sind, die aktuellen Geld- und Briefkurse und das jeweilige
Handelsvolumen zu diesen Kursen zu angemessenen kaufmannischen Bedingungen und kontinuierlich
wahrend der (Ublichen Geschéaftszeiten gemal den Art.17, 29, 30 und 32 der
Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 zu veroffentlichen.

(2) Der Betreiber eines MTF hat den Kurs, den Umfang und den Zeitpunkt der Geschafte, die in
Bezug auf Aktien gemaR Abs. 1 abgeschlossen wurden, zu angemessenen kaufmannischen Bedingungen
und so weit wie moglich auf Echtzeitbasis und nach Malgabe der Art. 27, 29, 30 und 32 der
Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 zu veroffentlichen, sofern diese Nachhandelsinformationen beziiglich
der abgeschlossenen Geschéfte nicht Giber die Systeme eines geregelten Markts vertffentlicht werden.

(3) Die FMA ist ermé&chtigt, nach Maligabe von Art. 17 bis 20 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006
mit Verordnung Aushahmen von der Veroffentlichungspflicht gemaR Abs. 1, insbesondere hinsichtlich
Geschéften, die im Vergleich zum marktiiblichen Geschéaftsumfang fiir die betreffende Aktie oder den
betreffenden Aktientyp ein grofles VVolumen aufweisen, vorzusehen; bei der Erlassung der Verordnung
hat die FMA auf das volkswirtschaftliche Interesse an einem funktionsféhigen Wertpapierwesen Bedacht
zu nehmen.

(4) Die Betreiber von MTF kénnen mit Bewilligung der FMA einzelne Nachhandelsinformationen
Uber abgeschlossene Geschéfte gemaR Abs. 2, die im Vergleich zum marktiblichen Geschéftsumfang bei
der betreffenden Aktie oder Aktiengattung ein groBes Volumen aufweisen, zeitlich verzdgert
verdffentlichen und die daftir notwendigen Vorkehrungen vornehmen. Die Bewilligung ist zu erteilen,
wenn die in Art. 28 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 genannten Kriterien erfullt sind und die
vorgeschlagenen Vorkehrungen eine diesen Kriterien entsprechende verzdgerte Verdffentlichung
erwarten lassen. Die Betreiber von MTF haben die Marktteilnehmer und das Anlegerpublikum Gber die
getroffenen Vorkehrungen in geeigneter Weise zu informieren. Eine Bewilligung im Einzelfall ist nicht
erforderlich, soweit die FMA eine dem Art. 28 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 entsprechende
Verordnung erlassen hat. Eine solche Verordnung hat auch die entsprechenden notwendigen
Vorkehrungen zu regeln.

3. Abschnitt
Systematische Internalisierer

Vorhandels-Transparenzvorschriften

8 69. (1) Systematische Internalisierer haben verbindliche Kursofferten fiir die an einem geregelten
Markt gehandelten Aktien zu verdffentlichen, fur die sie systematische Internalisierung betreiben und fur
die es einen liquiden Markt gemaR Art. 22 Abs. 1, 4 und 5 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 gibt;
besteht kein liquider Markt, haben systematische Internalisierer ihren Kunden auf Anfrage Quotierungen
anzubieten.

(2) Systematische Internalisierer kdnnen die GréRRe festlegen, zu der sie Kursofferten angeben. Jedes
Angebot flr eine Aktie hat einen verbindlichen Geld- oder Briefkurs zu umfassen, wobei die GroRe bis
zur StandardmarktgroRe fur die Aktienklasse, der die Aktie angehort, festgelegt werden kann. Der Kurs
hat die vorherrschenden Marktbedingungen fir die betreffende Aktie gemal Art. 24 der
Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 widerzuspiegeln.

(3) Die StandardmarktgroBe  fir jede  Aktienklasse ist gema&R  Art.23  der
Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 zu ermitteln.
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(4) Systematische Internalisierer haben ihre Kursangebote regelméRig und kontinuierlich wahrend
der Ublichen Handelszeiten gemaR den Art. 29, 30 und 32 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 zu
verdffentlichen. Die Angebote koénnen jederzeit aktualisiert werden und im Falle auergewdhnlicher
Marktbedingungen zurlickgezogen werden. Die Kursangebote sind den (brigen Marktteilnehmern zu
angemessenen kaufménnischen Bedingungen in leicht zugénglicher Weise bekannt zu machen.

(5) Die Abs. 1 bis 4 gelten nicht fiir systematische Internalisierer, die Auftrage in Aktien ausfihren,
die Uber der Standardmarktgrofe liegen.

(6) Die FMA hat als zustandige Behdrde des unter Liquiditatsaspekten wichtigsten Marktes im Sinne
von Art. 9 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006

1. einmal jahrlich flr jede Aktie auf der Grundlage des arithmetischen Durchschnittswertes der
Auftrage, die im Markt fur diese Aktie ausgefiihrt werden, die jeweilige Aktienklasse festzulegen
und diese Informationen auf ihrer Homepage zu verdffentlichen; Art. 33 und 34 der
Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 sind anzuwenden;

2. eine Liste sdmtlicher liquider Aktien, fur die sie zustdndig ist, gemal Art. 22 Abs. 6 der
Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 zu erstellen und zu veréffentlichen.

(7) Ein Markt fur jede Aktie besteht aus allen Auftrdgen, die in der Europdischen Union im Hinblick
auf diese Aktie ausgefiihrt werden, ausgenommen jene, die im Vergleich zur normalen Marktgrolie fir
diese Aktie ein groBRes Volumen gemal Art. 20 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 aufweisen.

Ausfuhrung von Kundenauftragen

8 70. (1) Systematische Internalisierer haben die Auftrdge von Kunden in Bezug auf Aktien, flr die
sie systematische Internalisierung betreiben, zu den zum Zeitpunkt des Auftragseingangs gebotenen
Kursen auszufithren. Bei Auftrdgen von Privatkunden sind die 88 52 bis 54 anzuwenden.

(2) Systematische Internalisierer kdnnen Auftrdge von professionellen Kunden

1.in begrindeten Féllen zu besseren Kursen ausfiihren, sofern diese Kurse innerhalb einer
veroffentlichten, marktnahen Bandbreite liegen und das Auftragsvolumen groRer als das tbliche
Auftragsvolumen von Privatkunden gemaR Art. 26 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 ist;

2. zu anderen als den von ihnen angebotenen Kursen ausfiihren, ohne die Anforderungen gemél Z 1
einhalten zu missen, wenn die Voraussetzungen

a) ein Portfoliogeschaft mit mindestens zehn Wertpapieren oder

b) weder ein Auftrag zur Ausfiihrung eines Aktiengeschéfts zum vorherrschenden Marktpreis
noch ein Limitauftrag

gemaR Art. 25 Abs. 1 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 erfillt sind.

(3) Ein systematischer Internalisierer, der nur eine Kursofferte angibt oder dessen hdchste
Kursofferte unter der Standardmarktgrofle liegt, kann bei einem Kundenauftrag, der (ber seiner
QuotierungsgroRe, jedoch unter der StandardmarktgroRe liegt, den Teil des Auftrags ausfiihren, der seine
QuotierungsgroRe Ubersteigt, sofern die Ausflihrung zum quotierten Kurs erfolgt; dies gilt nicht fir Falle
geméal Abs. 2 Z 1 und 2.

(4) Veroffentlicht ein systematischer Internalisierer Kursofferten in verschiedenen Gréen und liegt
ein Kundenauftrag zwischen diesen GroRen, so ist der Auftrag gemaR den Bestimmungen der §8§ 55 bis
57 zu einem der quotierten Kurse auszufiihren; dies gilt nicht fur Falle gemal Abs. 2 Z 1 und 2.

(5) Die Abs. 1 bis 4 gelten nicht fiir systematische Internalisierer, die Auftrage in Aktien ausfiihren,
die Uber der Standardmarktgrofiie liegen.

Allgemeine Geschaftsbedingungen

871. (1) Systematische Internalisierer haben in ihren Allgemeinen Geschaftsbedingungen
Regelungen (ber den Zugang zu ihren Kursofferten zu treffen. Ein Zugang zu ihren Kursofferten ist in
objektiver und nicht diskriminierender Weise zu gewahren. Systematische Internalisierer kénnen in ihren
Allgemeinen Geschéftsbedingungen insbesondere festlegen, dass

1. die Aufnahme von Geschéftsbeziehungen abgelehnt werden kann oder Geschéftsbeziehungen
beendet werden kdnnen, wenn dies aufgrund wirtschaftlicher Erwdgungen, insbesondere wegen
der Bonitdt des Anlegers, des Gegenparteirisikos und der Abwicklung des Geschafts, notig
erscheint;

2. die Zahl der Geschafte, die sie zu den verdffentlichten Bedingungen mit demselben Kunden
abzuschlieRen bereit sind, in nicht diskriminierender Weise beschrénkt werden kann, um das
Risiko aufgrund einer Haufung von Geschéften mit ein und demselben Kunden zu minimieren;
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3. in nicht diskriminierender Weise und geméaR den Bestimmungen der 88 55 bis 57 die Gesamtzahl
der flr verschiedene Kunden gleichzeitig ausgefiihrten Geschéfte beschrankt werden kann,
sofern die Anzahl oder der Umfang der Kundenauftrége erheblich (iber der Norm gemaR Art. 25
Abs. 2 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 liegt.
Hinsichtlich der Beschrdnkung wvon Geschaften gemdR Z2 und 3 ist Art.25 Abs. 3 der
Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 anzuwenden.

(2) Abs. 1 gilt nicht fur systematische Internalisierer, die Auftrége in Aktien ausfiihren, die Uber der
StandardmarktgroRe liegen.

Aufsicht

§ 72. Die FMA hat die Kreditinstitute und Wertpapierfirmen gemaR § 12 Abs. 1, die in Osterreich
Uber eine Zweigstelle tatig werden, dahin gehend zu beaufsichtigen, dass diese
1. die Geld- oder Briefkurse, die sie geméR § 69 verdffentlichen, regelméRig aktualisieren und
Kurse anbieten, die den allgemeinen Marktbedingungen entsprechen, und

2. die Bedingungen fir die Kursverbesserungen gemal § 70 Abs. 2 erfiillen.

4. Hauptstiick

1. Abschnitt
Rechnungslegung und Jahresabschlussprifung

8§ 73. (1) Wertpapierfirmen haben ihren Jahresabschluss gemal der Gliederung der Anlage 2 zu § 43
BWG so rechtzeitig zu erstellen, dass die Frist des Abs. 2 eingehalten werden kann; die §§ 43, 45 bis 59a,
64 und 65 Abs. 1 und 2 BWG sind anzuwenden.

(2) Die gemall Abs. 1 erstellten und gemal Abs. 3 gepriiften Jahresabschliisse und die geméaR Abs. 4
erstellten Prafungsberichte sind langstens innerhalb von sechs Monaten nach Abschluss des
Geschéftsjahres der FMA vorzulegen. Die FMA kann die Vorlage der Daten der Jahresabschliisse auch
mittels elektronischer Ubermittlung oder elektronischer Datentrager in standardisierter Form verlangen.

(3) Die Jahresabschlisse sind von Abschlussprufern, bei Genossenschaften von den
Prafungsorganen gesetzlich zustandiger Prifungseinrichtungen zu prifen. Der Abschlussprifer hat die
GesetzméBigkeit des Jahresabschlusses zu prifen. Die Priifung hat weiters zu umfassen:

1. Die sachliche Richtigkeit der Bewertung einschlieBlich der Vornahme gebotener

Abschreibungen, Wertberichtigungen und Ruckstellungen sowie

2. die Beachtung der Bestimmungen dieses Bundesgesetzes, insbesondere der 88 6 und 9, des
2. Hauptstiicks und der §8 64 bis 68.

(4) Das Ergebnis dieser Priifung ist in einer Anlage zum Priifungsbericht iber den Jahresabschluss
darzustellen. Dieser Bericht ist den Geschaftsleitern und den nach Gesetz oder Satzung bestehenden
Aufsichtsorganen der Wertpapierfirmen so zeitgerecht zu tbermitteln, dass die Vorlagefrist des Abs. 2
eingehalten werden kann.

8§ 74. (1) Wertpapierdienstleistungsunternehmen (8 4) haben, soweit sie gemaR § 189 Abs. 1 und 2
Unternehmensgesetzbuch — UGB, dRGBI. 1897 S. 219, zur Buchfihrung verpflichtet sind, einen
Jahresabschluss geméR der Gliederung der §8 224 und 231 UGB, und soweit sie gemall § 189 Abs. 4
UGB keine Buchfuhrungspflicht trifft, eine Einnahmen-Ausgabenrechnung nach den Vorschriften des § 4
Abs. 3 Einkommensteuergesetz 1988 — EStG 1988, BGBI. Nr. 400/1988, zu erstellen.

(2) Die gemal Abs. 1 erstellten Jahresabschliisse oder Einnahmen-Ausgabenrechnungen und die
gemal Abs. 4 erstellten Priifungsberichte sind langstens innerhalb von sechs Monaten nach Abschluss des
Geschéftsjahres der FMA zu Ubermitteln.

(3) Wertpapierdienstleistungsunternehmen haben eine der in § 271 Abs. 1 UGB genannten Personen
zur Priifung der Beachtung der Bestimmungen dieses Bundesgesetzes, insbesondere der 88 6 und 9 und
des 2. Hauptstiicks zu bestellen; die Vorschriften iber die Auswahl der Abschlussprifer gemaR § 271
Abs. 2 UGB sind anzuwenden. Bei Genossenschaften ist die Priifung der Beachtung der Bestimmungen
dieses Bundesgesetzes von den Prifungsorganen gesetzlich zustandiger Priifungseinrichtungen
vorzunehmen. Die Vorschriften gemaR § 275 UGB iber die Verantwortlichkeit des Abschlussprifers sind
sinngemaR anzuwenden.

(4) Das Ergebnis dieser Priifung ist in einen gesonderten Prufungsbericht aufzunehmen. Dieser
Bericht ist den Geschéftsleitern der Wertpapierdienstleistungsunternehmen so zeitgerecht zu ibermitteln,
dass die Vorlagefrist des Abs. 2 eingehalten werden kann.
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Anlegerentschadigung

8 75. (1) Wertpapierfirmen, die eine oder beide der in §3 Abs.2 Z2 und 3 genannten
Dienstleistungen betreiben, haben einer Entschddigungseinrichtung anzugehéren. Gehért eine solche
Wertpapierfirma der Entschadigungseinrichtung nicht an, so erlischt die Berechtigung (Konzession) zur
Erbringung von Wertpapierdienstleistungen gemal § 3 Abs. 2; 8 7 Abs. 2 BWG ist anzuwenden.

(2) Die Entschadigungseinrichtung hat alle Wertpapierfirmen mit der Berechtigung zur Erbringung
von Wertpapierdienstleistungen gemadl §3 Abs.2 Z2 oder 3 als Mitglieder aufzunehmen. Die
Entschadigungseinrichtung ist in der Form einer Haftungsgesellschaft als juristische Person zu betreiben.
Die Entschadigungseinrichtung hat zu gewahrleisten, dass, falls tber ein Mitgliedsinstitut der Konkurs
erdffnet wird oder eine Mitteilung der zustdndigen Behdrde gemaR Anhang Il Buchstabe b der Richtlinie
97/9/EG erfolgt, Forderungen eines Anlegers aus Wertpapierdienstleistungen gemall § 93 Abs. 2a BWG
bis zu einem Héchstbetrag von 20 000 Euro oder Gegenwert in fremder Wéhrung pro Anleger auf dessen
Verlangen und nach Legitimierung innerhalb von drei Monaten ab dem Zeitpunkt, zu dem Ho6he und
Berechtigung der Forderung festgestellt wurden, ausbezahlt werden. Die Bestimmungen des § 93 Abs. 3
BWG (ber anhdngige Strafverfahren im Sinne des § 93 Abs. 5 Z 3 BWG sowie ber Unterstiitzungs- und
Informationspflichten gegenuber der Entschadigungseinrichtung sind anzuwenden.

(3) Die Entschadigungseinrichtung hat nach MalRgabe der 88 75 bis 78 und der anzuwendenden
Bestimmungen des BWG Anleger fur Forderungen aus Wertpapierdienstleistungen zu entschédigen, die
dadurch entstanden sind, dass eine Wertpapierfirma nicht in der Lage war, entsprechend den gesetzlichen
oder vertraglichen Regelungen

1. Gelder zuriickzuzahlen, die Anlegern im Zusammenhang mit Wertpapierdienstleistungen
geschuldet werden oder

2. den Anlegern Instrumente zuriickzugeben, die diesen gehéren und fiir deren Rechnung im
Zusammenhang mit Wertpapiergeschaften verwaltet werden.

Von der Entschadigung ausgeschlossen sind Forderungen im Sinne von § 93 Abs. 5 Z 1a bis 12 BWG
sowie Bestandteile des Eigenkapitals der Wertpapierfirma.

(4) Folgende Bestimmungen des BWG sind hinsichtlich der sicherungspflichtigen
Wertpapierdienstleistungen anzuwenden: 893 Abs. 4, 6, 8a und 11; §93a Abs. 6 hinsichtlich der
Madglichkeit, zur Sanierung von Mitgliedsinstituten beizutragen, sowie 8§ 93b Abs. 2 und 4.

(5)  Wertpapierfirmen und  Wertpapierdienstleistungsunternehmen,  die  nicht  einer
Entschadigungseinrichtung angeh6éren missen, haben ihre Kunden auf diesen Umstand spatestens bei
Vertragsabschlul® schriftlich hinzuweisen sowie gegebenenfalls durch Aushang in den Geschéftsrdumen
zu informieren.

8 76. (1) Die Entschadigungseinrichtung hat ihre Mitgliedsinstitute zu verpflichten, fir den Fall einer
Auszahlung von Entschddigungen unverziglich anteilsmaBige Beitrdge zu leisten. Die
Entschadigungseinrichtung hat jene organisatorischen Vorkehrungen zu treffen, die die unverzigliche
Bemessung und Auszahlung der gesicherten Forderungen erméglichen.

(2) Forderungsberechtigte aus Wertpapierdienstleistungen konnen wahrend eines Zeitraums von
einem Jahr ab der Er6ffnung des Konkurses oder der Mitteilung der zustandigen Behorde gemall Anhang
Il Buchstabe b der Richtlinie 97/9/EG ihre Anspriiche bei der Entschadigungseinrichtung anmelden. § 93
Abs. 3c letzter Satz BWG ist anzuwenden.

(3) Die Entschédigungseinrichtung hat unverziiglich nach Ablauf des Anmeldungszeitraums
Beitrage der Mitgliedsinstitute zur Deckung der Entschadigungsanspriiche einzuheben. Die nach § 93b
Abs. 4 BWG zu bemessenden Beitrage sind fir das einzelne Mitgliedsinstitut dadurch begrenzt, dass es
im Geschaftsjahr hochstens zu Beitragsleistungen im AusmaR von 10 vH des Eigenkapitals (§ 9 Abs. 3)
verpflichtet ist.

(4) Die Entschadigungseinrichtung hat zu gewadhrleisten, dass Forderungen eines Anlegers aus
Wertpapierdienstleistungen gemédR 875 Abs.3 bis zu einem Hochstbetrag von 20 000 Euro oder
Gegenwert in fremder Wahrung pro Anleger auf dessen Verlangen und nach Legitimierung innerhalb von
drei Monaten ab dem Zeitpunkt, zu dem Hdhe und Berechtigung der Forderung festgestellt wurden,
ausbezahlt werden. Die Entschédigungseinrichtung ist berechtigt, Entschadigungsforderungen mit
Forderungen des Mitgliedsinstituts aufzurechnen. § 19 Abs. 2 KO ist anzuwenden.

(5) Stehen der Feststellung der Forderungen oder der Aufbringung der Entschadigungswerte
aullergewohnliche Hindernisse entgegen und kann auf Grund dessen die Frist gemaR Abs. 4 nicht
eingehalten werden, so verlangert sich diese Frist um weitere drei Monate. Die FMA ist weiters auf
Antrag der Entschadigungseinrichtung berechtigt, die Verlangerung der Frist um weitere drei Monate zu
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bewilligen, wenn dies auf Grund besonderer Umsténde zur Abwehr eines volkswirtschaftlichen Schadens,
insbesondere durch die Gefahrdung der Stabilitat des Finanzsystems, erforderlich ist.

8§ 77. (1) Die Entschadigungseinrichtung hat

1. ihre Jahresabschliisse langstens innerhalb von sechs Monaten nach Abschluss des
Geschéftsjahres der FMA vorzulegen und

2. der FMA das Ausscheiden eines Institutes aus der Sicherungseinrichtung unverziglich zu
melden.

(2) Kreditinstitute, die im Rahmen von Bankgeschaften mit der Anschaffung, Verduferung,
Verwahrung oder Verwaltung von Geldern oder Instrumenten des Mitgliedsinstituts oder von dessen
Kunden betraut sind, haben der Entschadigungseinrichtung die zur Feststellung der Forderungen
erforderlichen Informationen zu erteilen.

§ 78. (1) Wertpapierfirmen gemaB § 12, die in Osterreich Wertpapierdienstleistungen gemaR § 3
Abs. 2 Z 2 und 3 erbringen und diese Dienstleistungen das Halten von Geld, Wertpapieren oder sonstigen
Instrumenten nicht umfassen, so dass der Erbringer der Dienstleistungen diesbeziglich zu keiner Zeit
Schuldner seiner Kunden werden kann, sind, sofern sie in ihrem Heimatland einem
Anlegerentschadigungssystem im Sinne der Richtlinie 97/9/EG angehdren, berechtigt, sich der
Entschéadigungseinrichtung erganzend zum Anlegerentschadigungssystem ihres Herkunftsmitgliedstaates
anzuschlieBen; als Sicherungsfall gilt diesfalls die Mitteilung der zustdndigen Behdrde gemaR Anhang |1
Buchstabe b der Richtlinie 97/9/EG. Der erginzende Anschluss gilt nur beziglich der in Osterreich
erbrachten sicherungspflichtigen Wertpapierdienstleistungen und nur insoweit, als die 8§ 75 und 76 eine
hohere oder weitergehende Sicherung von Forderungen aus Wertpapierdienstleistungen gewahrleisten als
das  Anlegerentschadigungssystem des  Herkunftsmitgliedstaates der  Wertpapierfirma. Die
Sicherungseinrichtung hat die freiwillig ergdnzend angeschlossenen Wertpapierfirmen zu verpflichten,
fur den Fall einer Auszahlung gesicherter Forderungen aus Wertpapierdienstleistungen unverziiglich
anteilsméaRige Beitrége zu leisten. Bei der Festsetzung der anteilsméRigen Beitrége ist 8§ 93b Abs. 2 und 4
BWG sinngem&R anzuwenden. Hierbei darf die freiwillig ergdnzend angeschlossene Wertpapierfirma
nicht schlechter gestellt werden als ein nach Institutstyp und Geschéftsgegenstand vergleichbares
Osterreichisches Kreditinstitut. Hat eine freiwillig ergdnzend angeschlossene Wertpapierfirma mehrere
Zweigstellen in Osterreich, so sind diese bei der Berechnung der Forderungen und bei der Berechnung
der Beitragsleistung geméaR § 93b BWG als eine Zweigstelle zu betrachten.

(2) Kommt die freiwillig ergénzend angeschlossene Wertpapierfirma ihren Verpflichtungen nicht
nach, so hat die Entschadigungseinrichtung hievon die FMA unverziglich zu verstdndigen. Diese hat die
freiwillig ergdnzend angeschlossene Wertpapierfirma unter gleichzeitiger Benachrichtigung der
zustdndigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaates der Wertpapierfirma aufzufordern, ihren
Verpflichtungen nachzukommen. Kommt die freiwillig ergédnzend angeschlossene Wertpapierfirma trotz
dieser Maltnahmen ihren Verpflichtungen nicht nach, so kann sie von der Entschadigungseinrichtung
unter Setzung einer Kiindigungsfrist von zwolf Monaten mit Zustimmung der zustandigen Behorde des
Herkunftsmitgliedstaates ausgeschlossen werden. Vor dem Zeitpunkt des Ausschlusses erbrachte
Wertpapierdienstleistungen verbleiben nach diesem Zeitpunkt in der Deckung der ergdnzenden
Anlegerentschadigung. Die Anleger sind von der Sicherungseinrichtung vom Wegfall der ergidnzenden
Deckung durch Verlautbarung im ,,Amtsblatt zur Wiener Zeitung“ sowie in zumindest einer weiteren
bundesweit erscheinenden Tageszeitung zu benachrichtigen. Die ausgeschlossene Wertpapierfirma hat
den Umstand des Wegfalls der ergdnzenden Deckung in den Geschéftsrdumen auszuhangen sowie in ihrer
Werbung und in den Vertragsurkunden deutlich erkennbar anzumerken.

(3) Die Entschadigungseinrichtung hat mit den Anlegerentschadigungssystemen der Mitgliedstaaten
gemall Anhang Il der Richtlinie 97/9/EG zusammenzuarbeiten. Wertpapierfirmen gemal Abs. 1 haben
der zustdndigen Sicherungseinrichtung des Herkunftsmitgliedstaates alle Informationen zu erteilen, die
diese benétigt, um sicherzustellen, dass die Anleger unverziglich und ordnungsgemdaR entschédigt
werden. Im Gbrigen gelten fur Wertpapierfirmen gemal Abs. 1 die Bestimmungen der 88 75 bis 77 und
8 95 einschlieBlich der dort genannten Bestimmungen des BWG.

(4) Wertpapierfirmen, die in einem anderen Mitgliedstaat im Wege der Niederlassungsfreiheit
Zweigstellen errichten, sind bezliglich der in diesem Mitgliedstaat erbrachten Wertpapierdienstleistungen
in gleicher Weise berechtigt, sich einem dortigen Anlegerentschédigungssystem erganzend
anzuschlieBen. Die FMA hat bei Konkurs der Wertpapierfirma gegeniber der zustandigen Behdrde des
Aufnahmemitgliedstaates die im Anhang Il Buchstabe b der Richtlinie 97/9/EG vorgesehene Mitteilung
abzugeben.
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Geschéftsaufsicht und Insolvenzbestimmungen

8§ 79. Die 8§ 80 bis 89 sind nur auf Wertpapierfirmen und Wertpapierdienstleistungsunternehmen in
der Rechtsform einer Kapitalgesellschaft oder Genossenschaft (§ 3 Abs. 5 Z 1) anzuwenden.

§80. (1) Uber das Vermdgen einer Wertpapierfirma oder eines Wertpapierdienstleistungs-
unternehmens kann ein Ausgleichsverfahren nicht er6ffnet werden. Im Konkurs einer Wertpapierfirma
oder eines Wertpapierdienstleistungsunternehmens findet ein Zwangsausgleich nicht statt.

(2) In  Geschéftsaufsichts- und  Konkursverfahren  von  Wertpapierfirmen  und
Wertpapierdienstleistungsunternehmen steht der FMA Parteistellung zu.

(3) Der Antrag auf Eroffnung des Konkurses einer Wertpapierfirma kann nur von der FMA,
derjenige eines Wertpapierdienstleistungsunternehmens kann auch von der FMA, wéhrend aufrechter
Geschéftsaufsicht jedoch in beiden Fallen nur von der Aufsichtsperson gestellt werden. Ansonsten ist
§ 70 KO anzuwenden.

(4) Als Aufsichtsperson kann auch eine juristische Person bestellt werden.

(5) Das Gericht hat wvor Bestellung und Abberufung einer Aufsichtsperson oder eines
Masseverwalters die FMA anzuhoren.

(6) Das Gericht hat die FMA von der Anordnung der Geschaftsaufsicht durch Ubersendung eines
Edikts unverzuglich zu verstandigen.

881. (1) Wertpapierfirmen und Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die berschuldet oder
zahlungsunfihig sind, kénnen, wenn die Uberschuldung oder Zahlungsunfihigkeit voraussichtlich wieder
behoben werden kann, bei dem fur die Konkurseroffnung zustdandigen Gericht die Anordnung der
Geschéftsaufsicht beantragen. Diesen Antrag kann auch die FMA stellen.

(2) Wertpapierfirmen und Wertpapierdienstleistungsunternehmen haben mit dem Antrag ein
geordnetes Verzeichnis seiner Forderungen und Verbindlichkeiten sowie die Jahresabschliisse samt
Anhangen und die Lageberichte der letzten drei Jahre vorzulegen.

(3) Das Gericht kann zur Vorbereitung seiner Entscheidung Auskunftspersonen und Sachversténdige
einvernehmen und andere Erhebungen pflegen.

8§ 82. (1) Wird die Aufsicht angeordnet, so hat das Gericht eine physische oder juristische Person als
Aufsichtsperson zu bestellen. Dieser obliegt es, die Geschéftsfiihrung der Wertpapierfirma oder des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens zu tiberwachen. Sie haftet allen Beteiligten fur den Schaden, den
sie durch pflichtwidrige Fuhrung ihres Amtes verursacht.

(2) Die Aufsichtsperson hat das Recht, in die Geschéftsunterlagen der Wertpapierfirma oder des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens Einsicht zu nehmen; sie ist zu den Sitzungen der Verwaltungs-
und Aufsichtsorgane einzuladen und kann auch selbst solche Sitzungen einberufen. Die Aufsichtsperson
ist berechtigt, die Durchfihrung von Beschliissen der Organe der Wertpapierfirma oder des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens zu untersagen.

(3) Das Gericht kann die Bestellung der Aufsichtsperson jederzeit widerrufen.

(4) Die Aufsichtsperson hat fir ihre Tatigkeit Anspruch auf Vergiitung, deren Hohe vom Gericht zu
bestimmen ist.

(5) Die Anordnung der Geschéftsaufsicht und die Aufsichtsperson sind 6ffentlich bekannt zu
machen. Das Gericht hat zu veranlassen, dass die Anordnung der Geschéftsaufsicht und die
Aufsichtsperson im Firmenbuch eingetragen werden.

§ 83. Die Wirkungen der Aufsicht treten mit Beginn des Tages ein, der der o&ffentlichen
Bekanntmachung des Edikts Uiber die Anordnung der Geschéftsaufsicht folgt.

884. (1) Mit dem Wirksamkeitsbeginn der Geschéftsaufsicht sind alle vorher entstandenen
Forderungen gegen die Wertpapierfirma oder das Wertpapierdienstleistungsunternehmen einschliellich
der Forderungen aus Wechseln und Schecks, die im Konkurs aus der gemeinschaftlichen Konkursmasse
(8 50 KO) zu befriedigen waren, sowie deren Zinsen und sonstige Nebengeblhren, selbst wenn sie erst
wahrend der Dauer der Geschéftsaufsicht fallig geworden oder aufgelaufen sind, gestundet.

(2) Nach Anordnung der Geschéftsaufsicht hat das Gericht den finanziellen Stand der
Wertpapierfirma oder des Wertpapierdienstleistungsunternehmens auf dessen Kosten durch
Sachverstandige feststellen zu lassen. Uber das Ergebnis der Feststellung hat die Aufsichtsperson dem
Gericht schriftlich zu berichten. Der Bericht hat auch anzugeben, ob die Wertpapierfirma oder das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen in der Lage ist, einen bestimmten Bruchteil seiner vor dem Eintritt
der Rechtswirkungen der Geschéftsaufsicht entstandenen Verbindlichkeiten zu bezahlen. Nach MaRgabe
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des Berichtes kann das Gericht anordnen, dass die alten Forderungen nur mit einem bestimmten Bruchteil
der Kiindigung unterliegen; es kann auch gestatten, dass die Aufsichtsperson nach Gattung oder Héhe zu
bestimmende alte Forderungen zur Génze befriedigt.

(3) Wahrend der Geschaftsaufsicht diirfen die alten Forderungen weder sichergestellt noch, soweit
nicht etwa eine teilweise Auszahlung zugelassen ist (Abs. 2), ausbezahlt oder in irgendeiner Weise
befriedigt werden.

(4) Wahrend der Geschéftsaufsicht kann wegen der alten Forderungen, soweit sie der Stundung
unterliegen, tber das Vermdgen der Wertpapierfirma oder des Wertpapierdienstleistungsunternehmens
weder der Konkurs erdffnet noch an dem ihm angehdrigen Sachen ein richterliches Pfand- oder
Befriedigungsrecht erworben werden.

(5) Die Zeit, um die infolge der Stundung die Zahlung hinausgeschoben wird, ist bei der Berechnung
der Verjéhrungsfrist und der gesetzlichen Fristen zur Erhebung von Klagen nicht einzurechnen.

(6) Anleger sind im Konkurs der Wertpapierfirma oder des Wertpapierdienstleistungsunternehmens
berechtigt, ihre Forderungen gegeniber der Wertpapierfirma oder dem
Wertpapierdienstleistungsunternehmen mit dessen Forderungen aufzurechnen.

885. (1) Ist die Wertpapierfirma oder das Wertpapierdienstleistungsunternehmen, fiir das die
Geschéftsaufsicht angeordnet ist, eine Genossenschaft, so kdnnen die Geschéftsanteile wéhrend der
Geschéftsaufsicht weder rechtswirksam gekindigt werden noch dirfen die Anteile und die dem
ausgeschiedenen Genossenschafter sonst auf Grund des Genossenschaftsverhaltnisses gebiihrenden
Guthaben ausbezahlt werden; bereits laufende Kiindigungs- und Haftungsfristen werden gehemmt.

(2) Die Wertpapierfirma oder das Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann, falls das Gericht auf
Antrag der Aufsichtsperson nichts anderes verfiigt, seine Geschaftstatigkeit fortsetzen. Zur Vornahme von
Geschéften, die nicht zum gewohnlichen Geschéftsbetrieb gehoéren, ist jedoch die Zustimmung der
Aufsichtsperson erforderlich. Die Wertpapierfirma oder das Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat
aber auch zum gewdhnlichen Geschéftsbetrieb gehérende Handlungen zu unterlassen, wenn die
Aufsichtsperson dagegen Einspruch erhebt. Rechtshandlungen, die ohne Zustimmung oder gegen den
Einspruch der Aufsichtsperson vorgenommen wurden, sind den Glaubigern gegeniiber unwirksam, wenn
der Dritte wusste oder wissen musste, dass sie Uber den gewdhnlichen Geschéftsbetrieb hinausgehen und
die Aufsichtsperson ihre Zustimmung nicht erteilt oder dass sie Einspruch gegen ihre Vornahme erhoben
hat.

(3) Die Mittel, die der Wertpapierfirma oder dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen aus den
nach Wirksamkeitsbeginn der Geschéftsaufsicht geschlossenen Geschaften (neue Forderungen) zuflieRen,
sind gesondert zu verrechnen und zu verwalten; sie bilden — auch nach Erléschen der Geschéaftsaufsicht —
eine zur vorzugsweisen Befriedigung der Anspriiche aus der neuen Forderung dienende Sondermasse.

8§ 86. Nach Ablauf von zwei Jahren seit Beendigung der Geschéaftsaufsicht kann die Wertpapierfirma
oder das Wertpapierdienstleistungsunternehmen, wenn nicht innerhalb dieser Zeit Gber ihr oder sein
Vermogen ein Konkurs eréffnet wurde, ihre oder seine Befreiung von der Verpflichtung der gesonderten
Verrechnung und Verwaltung der aus den neuen Forderungen zugeflossenen Mittel beantragen. Wird ein
solcher Antrag gestellt, so hat das Gericht die Vermdgenslage der Antragstellerin zu priifen. Ergibt die
Uberpriifung, dass die Sicherheit der neuen Forderungen durch die Auflassung nicht gefahrdet wird, so ist
dem Antrag stattzugeben; von diesem Zeitpunkt an ist die Sondermasse als aufgeldst anzusehen.

8 87. In Streitfallen, die sich aus den Anordnungen der Aufsichtsperson ergeben, entscheidet das
Gericht mit Beschluss. Das Gericht kann die erforderlichen Aufklarungen auch ohne Vermittlung der
Beteiligten einholen und zum Zwecke der erforderlichen Feststellungen von Amts wegen alle hiezu
geeigneten Erhebungen pflegen.

8 88. (1) Die Geschaftsaufsicht erlischt durch Aufhebungsbeschluss des Gerichtes sowie durch
Eroffnung des Konkursverfahrens.
(2) Das Gericht hat die Geschéaftsaufsicht aufzuheben, wenn
1. die Voraussetzungen, die fir die Anordnung maligebend waren, weggefallen sind oder
2. seit der Anordnung der Geschaftsaufsicht ein Jahr verstrichen ist.
(3) Die Aufhebung der Geschéftsaufsicht ist nach Rechtskraft des Aufhebungsbeschlusses 6ffentlich

bekannt zu machen. Weiters hat das Gericht zu veranlassen, dass im Firmenbuch die Aufhebung der
Geschéftsaufsicht eingetragen und die Eintragung der Aufsichtsperson geléscht wird.

(4) Ist die Geschaftsaufsicht infolge Eroffnung des Konkursverfahrens erloschen oder wird ein
Konkursverfahren auf Grund eines binnen 14 Tagen nach Erldschen der Geschéaftsaufsicht eingebrachten
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Antrages erdffnet, so sind die nach der Konkursordnung vom Tage des Antrages auf Eréffnung eines
solchen Verfahrens oder vom Tage der Eréffnung eines solchen Verfahrens zurlickzurechnenden Fristen
von dem Tage an zu berechnen, an dem die Geschéaftsaufsicht in Wirksamkeit getreten ist.

(5) Gegen die Abweisung des Antrages auf Anordnung der Geschaftsaufsicht und gegen die
Aufhebung  der  Geschéftsaufsicht  steht  sowohl  der  Wertpapierfirma  oder  dem
Wertpapierdienstleistungsunternehmen als auch der FMA der Rekurs offen, gegen Beschliisse, womit die
Hohe der Vergltung der Aufsichtsperson und der ihr zu ersetzenden Barauslagen bestimmt wird, jedoch
nur der Wertpapierfirma oder dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen. Andere Entscheidungen
kdnnen nicht angefochten werden. Gegen die Entscheidungen des Oberlandesgerichtes findet ein weiterer
Rechtszug nicht statt.

8 89. (1) Fur die offentlichen Bekanntmachungen gelten die Vorschriften der Konkursordnung.

(2) Die Einsicht in die Ediktsdatei ist nicht mehr zu gewdahren, wenn seit der Aufhebung der
Geschéftsaufsicht drei Jahre vergangen sind. Ist die Geschéftsaufsicht infolge der Eréffnung des
Konkursverfahrens erloschen, so ist die Einsicht erst dann nicht mehr zu gewéhren, wenn auch die Frist
fur die Einsicht im Konkurs abgelaufen ist (§ 14 IEG).

2. Abschnitt
Kosten und Verfahrensvorschriften

Kosten

§90. (1) Die Kosten der FMA aus dem Rechnungskreis Wertpapieraufsicht (8§ 19 Abs. 1 Z 3 und
Abs. 4 FMABG) sind von den meldepflichtigen Instituten, den Emittenten, den Wertpapierfirmen sowie
den Wertpapierdienstleistungsunternehmen zu erstatten. Unter Beachtung des Verursacherprinzips und
des  volkswirtschaftlichen  Interesses an  einer  funktionsfdhigen = Beaufsichtigung  von
Wertpapierdienstleistungen sind diese Aufsichtskosten nach der Kostenrechnung der FMA aufzuteilen.
Die FMA hat zu diesem Zweck im Rechnungskreis Wertpapieraufsicht einen Subrechnungskreis fur
meldepflichtige Institute, einen fir Emittenten mit Ausnahme des Bundes sowie einen gemeinsamen fir
Wertpapierfirmen und Wertpapierdienstleistungsunternehmen zu bilden. Die Kostenaufteilung innerhalb
der Subrechnungskreise erfolgt gemaR der nach Abs. 2 zu erlassenden Verordnung.

(2) Die auf die Kostenpflichtigen gemaR Abs. 1 entfallenden Betrdge sind von der FMA mit
Bescheid vorzuschreiben; die Festsetzung von Pauschalbetrdgen ist zuldssig. Die FMA hat ndhere
Regelungen Uber diese Kostenaufteilung und ihre Vorschreibung mit Verordnung festzusetzen. Hierbei
sind insbesondere zu regeln:

1. Die Bemessungsgrundlagen der einzelnen Arten von Kostenvorschreibungen;

2. die Termine fiir die Kostenbescheide und die Fristen fiir die Zahlungen der Kostenpflichtigen.
Bei der Erlassung von Verordnungen gemals Z1 und 2 ist auf Art und Ausmall der meldepflichtigen
Geschéfte und der erbrachten Wertpapierdienstleistungen sowie hinsichtlich der Emittenten auf Art und
Ausmal der ausgegebenen meldepflichtigen Instrumente Bedacht zu nehmen. Die Kostenpflichtigen und
das Borseunternehmen haben der FMA alle erforderlichen Auskinfte 0ber die Grundlagen der
Kostenbemessung zu erteilen.

Verfahrensvorschriften

8 91. (1) Die FMA hat die Einhaltung dieses Bundesgesetzes durch
1. Wertpapierfirmen geméR § 3,
2. Wertpapierdienstleistungsunternehmen,

3. Kreditinstitute gemdR 81 Abs.1 BWG hinsichtlich des 2. und 3. Hauptsticks dieses
Bundesgesetzes,

4. Kreditinstitute und Finanzinstitute aus Mitgliedstaaten gemaf den §§ 9 ff BWG hinsichtlich der
88 36 und 38 bis 59, 61 bis 66 und 69 bis 71,

5. Wertpapierfirmen aus Mitgliedstaaten gemaR § 12 Abs. 1, die Tatigkeiten in Osterreich tiber eine
Zweigstelle ausiben, hinsichtlich der 88 36 und 38 bis 59, 61 bis 66 und 69 bis 71 dieses
Bundesgesetzes und der 88§ 33 bis 38, 40, 41 und § 93 Abs. 8a BWG,

6. anerkannte Wertpapierfirmen mit Sitz in einem Drittland, Lokale Firmen und an einer
Osterreichischen Borse tatige Mitglieder einer Kooperationshérse (815 Abs.5 BorseG),
hinsichtlich des 2. und 3. Hauptstticks und der 88 39 Abs. 3, 40 und 41 BWG,

7. Versicherungsunternehmen im Rahmen des § 2 Abs. 2 und
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Kapitalanlagegesellschaften gemaR § 2 Abs. 1 InvFG 1993 im Rahmen des § 2 Abs. 3

zu Uberwachen und dabei auf das volkswirtschaftliche Interesse an einem funktionsfahigen Kapitalmarkt
und auf die Interessen der Anleger Bedacht zu nehmen.

(2) Die FMA hat auf Grund der ihr nach diesem Bundesgesetz und dem Bo6rseG zukommenden
Aufgaben nach MafRgabe der Bestimmungen dieser Bundesgesetze alle Untersuchungen durchzufiihren
und jene MalRnahmen zu ergreifen, die erforderlich sind,

1.

2.

3.

um die OrdnungsmaRigkeit und Fairness des Handels mit Instrumenten, die auf einem geregelten
Markt eines Mitgliedstaates (§ 2 Z 5 BWG) zugelassen sind, beurteilen und sichern zu kénnen;
um bei der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und Anlagetétigkeiten die Wahrung der
Interessen der Anleger im Sinne des 2. Hauptstiicks zu gewéhrleisten;

um anderen Verwaltungsbehdrden, insbesondere dem Bundesminister fiir Finanzen und den
zusténdigen Behdrden (8 2 Z 9 BWG) anderer Mitgliedstaaten, die zur Erfullung ihrer Aufgaben
nach dem BWG und den fir Kreditinstitute geltenden sonstigen Gesetzen (§ 69 Abs. 1 BWG)
oder ihrer Aufgaben gemalR den Richtlinien 2003/6/EG, 2004/39/EG, 2004/109/EG und
2006/49/EG erforderlichen Informationen zu erteilen;

.um die Verfolgung wvon Verstolen gegen die in 8§48 Abs.4 BorseG genannten

Verwaltungsstraftatbestande sicherzustellen.

(3) In Ausiibung der Zustandigkeiten gemall Abs. 1 und Abs. 2 ist die FMA unbeschadet der ihr auf
Grund anderer bundesgesetzlicher Bestimmungen zustehenden Befugnisse jederzeit erméachtigt,

1.

2.

10.

11.

in die Bucher, Schriftstiicke und Datentrager der Unternehmen gemaR Abs. 1 Einsicht zu nehmen
und Kopien von ihnen zu erhalten;

von den Unternehmen gemafR Abs. 1 und ihren Organen Auskinfte zu verlangen und gemaR den
Verwaltungsverfahrensgesetzen Personen vorzuladen und zu befragen;

. durch eigene Prifer, Abschlussprifer oder sonstige Sachverstandige vor Ort Priifungen

durchzuftihren;

.von den Unternehmen gemadR Abs.1 bereits existierende Aufzeichnungen von

Telefongesprachen und Datendibermittlungen anzufordern;

. zur Unterbindung von Gesetzesverletzungen und zur dauernden Gewahrleistung der Einhaltung

der Konzessionsvoraussetzungen MalRnahmen gemaR 8§92 Abs. 8 dieses Bundesgesetzes in
Verbindung mit § 70 Abs. 4 BWG zu treffen;

. beziiglich Vermogenswerten die Erlassung einstweiliger Verfigungen gemaR § 144a

Strafprozeflordnung 1975 — StPO, BGBI. Nr. 631/1975, bei der zustdndigen Staatsanwaltschaft
zu beantragen;

. MaRnahmen gegen Geschéftsleiter gemal § 92 Abs. 1 und Abs. 8 dieses Bundesgesetzes sowie

geméaR 8 70 Abs. 2 und 4 des Bankwesengesetzes zu treffen;

.von den Abschlusspriifern und gesetzlichen Prifungseinrichtungen von Unternehmen gemaR

Abs. 1 und den Abschlussprifern geregelter Méarkte Auskiinfte einzuholen;

. die Aussetzung des Handels mit einem Finanzinstrument durch ein Borseunternehmen gemaf

8 25b Abs. 3 BorseG und ein MTF geméR 8§ 67 Abs. 7 zu verlangen;

den Widerruf der Zulassung eines Finanzinstruments durch AufsichtsmalRnahmen gemaR § 45
Abs. 2 und 3 BorseG oder den Handelsausschluss gemaR § 67 Abs. 7 zu verlangen;

den Verdacht strafbarer Handlungen gem&R §84 StPO einer Staatsanwaltschaft oder
Sicherheitsbehtrde anzuzeigen.

(4) Die FMA st zur Verarbeitung von Daten im Sinne des DSG 2000 ermdchtigt, soweit dies eine
wesentliche Voraussetzung zur Wahrnehmung der ihr nach diesem Bundesgesetz und dem BorseG
Ubertragenen Aufgaben in folgenden Bereichen ist:

1.

2.

Konzessionen von Wertpapierfirmen und Wertpapierdienstleistungsunternehmen und die fir die
Erteilung maRgeblichen Umsténde;

Leitung, verwaltungsméBige und buchhalterische Organisation sowie interne Kontrolle und
Revision von Wertpapierfirmen, Wertpapierdienstleistungsunternehmen und meldepflichtigen
Instituten;

. Zweigstellen und die Austibung des freien Dienstleistungsverkehrs;
. Daten meldepflichtiger Geschéfte gemaR § 64 Abs. 2 und 3 und die hiertiber gemaR § 64 Abs. 6

eingeholten Auskiinfte;

. Beachtung der Bestimmungen des 2. Hauptstiicks;
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6. Eigenkapital,
7. Qualifizierte Beteiligungen an Wertpapierfirmen und Wertpapierdienstleistungsunternehmen;
8. Jahresabschluss und Rechnungslegung;
9. aufsichtsbehdrdliche MaRnahmen gemaR § 92 Abs. 8 bis 10;
10. Verwaltungsstrafen gemal §§ 94 und 95 und geman 8§ 44, 48 und 48c BorseG;
11. Ermittlungen geméaR § 48q Abs. 1 BorseG und § 22b FMABG;

12. Informationen, die von zustdndigen Behdrden im Rahmen des Informationsaustausches gemaf
88 97 bis 101 oder gemal 8§88 47a, 48r und § 86 Abs. 8 und 9 BorseG erlangt wurden.

(5) Die Weiterleitung von Daten gemafR Abs. 4 ist im Rahmen der Amtshilfe zuldssig sowie an
zustéandige Behorden von Mitgliedstaaten, soweit dies fiir die Erfullung von Aufgaben, die den Aufgaben
der FMA nach diesem Bundesgesetz, dem Borsegesetz 1989, der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 oder
der Verordnung (EG) Nr.2273/2003 der Kommission entsprechen, erforderlich ist, und soweit die
weitergeleiteten Daten bei diesen Behorden dem Berufsgeheimnis gemafR Art. 54 der Richtlinie
2004/39/EG unterliegen.

(6) Die Weiterleitung von Daten gemall Abs. 4 ist innerhalb desselben Rahmens, zu denselben
Zwecken und mit denselben Beschrankungen wie an zustdndige Behdrden von Mitgliedstaaten gemaR
Abs. 3 auch an Behorden von Drittldndern, die den Aufgaben der FMA entsprechende Aufgaben
wahrzunehmen haben, nur zuldssig, soweit die weitergeleitenden Daten bei diesen Behorden einem dem
Berufsgeheimnis in Art. 54 der Richtlinie 2004/39/EG entsprechenden Berufsgeheimnis unterliegen und
im Einklang mit Kapitel 1V der Richtlinie 95/46/EG stehen.

(7) Meldedaten gemall § 64 Abs. 2 und 4 dirfen bei sonstiger Nichtigkeit in einem ausschlieRlich
wegen §8 33 bis einschlieBlich 41 und 49 bis einschlieflich 52 des Finanzstrafgesetzes — FinStrG, BGBI.
Nr. 129/1958, gefiihrten Verfahren nicht zum Nachteil des Beschuldigten oder der Nebenbeteiligten
verwendet werden. Ergibt sich bei der FMA auf Grund der von ihr ermittelten Daten ein Verdacht
lediglich auf Verletzung der 88 33 bis einschlieRlich 41 und 49 bis einschliellich 52 FinStrG, so hat sie
die Anzeige gemal § 84 StPO sowie die Anzeige an die Finanzstrafbehdrde zu unterlassen.

(8) Ergibt sich fir die FMA bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben der Verdacht, dass eine
Transaktion der Geldwascherei dient, so hat sie die Behorde (8 6 SPG) hievon unverziglich in Kenntnis
zu setzen. § 41 Abs. 6 BWG ist anzuwenden.

8 92. (1) Zur Abwendung einer Gefahr fir die finanziellen Belange der Kunden eines Rechtstrégers
gemdl 8§91 Abs.1 Z1 und 2 im Zusammenhang mit dessen Tatigkeit, kann die FMA bei solchen
Rechtstragern in der Rechtsform einer Kapitalgesellschaft oder Genossenschaft (§ 3 Abs. 5 Z 1) befristete
MaRnahmen durch Bescheid anordnen, die spatestens 18 Monate nach Wirksamkeitsbeginn auBer Kraft
treten. Die FMA kann durch Bescheid insbesondere

1. Kapital- und Gewinnentnahmen sowie Kapital- und Gewinnausschittungen ganz oder teilweise
untersagen;

2. eine fachkundige Aufsichtsperson (Regierungskommissar) bestellen, die dem Berufsstand der
Rechtsanwélte oder der Wirtschaftsprifer angehért; die Aufsichtsperson, der alle Rechte geman
8 91 Abs. 3 zustehen, hat

a) diesem Rechtstrager alle Geschafte zu untersagen, die geeignet sind, die obige Gefahr zu
vergroRern, bzw.

b) im Falle, dass dem Rechtstrager die Fortfihrung der Geschafte ganz oder teilweise untersagt
wurde, einzelne Geschafte zu erlauben, die die obige Gefahr nicht vergréRern;

3. Geschaftsleitern des Rechtstrégers unter gleichzeitiger Verstandigung des zur Bestellung der
Geschéftsleiter zustdndigen Organs die Fihrung des Unternehmens ganz oder teilweise
untersagen; das zustadndige Organ hat binnen eines Monats die entsprechende Anzahl von
Geschéftsleitern neu zu bestellen; die Bestellung bedarf zu ihrer Rechtswirksamkeit der
Zustimmung der FMA, die zu versagen ist, wenn die neu bestellten Geschéftsleiter nicht geeignet
scheinen, eine Abwendung der obigen Gefahr herbeifiihren zu kénnen;

4. die Fortflihrung des Geschéftsbetriebes ganz oder teilweise untersagen.

(2) Die FMA kann auf Antrag der gemdR Abs.1 Z2 oder Abs. 3 bestellten Aufsichtsperson
(Regierungskommissar) einen Stellvertreter bestellen, wenn und so lange dies aus wichtigen Griinden,
inshesondere wegen voriibergehender Verhinderung der Aufsichtsperson, erforderlich ist. Fir die
Bestellung des Stellvertreters sowie flr dessen Rechte und Pflichten finden die fiir die Aufsichtsperson
geltenden Bestimmungen Anwendung. Die Aufsichtsperson (Regierungskommissar) kann sich mit
Genehmigung der FMA zur Erflllung ihrer Aufgaben fachlich geeigneter Personen bedienen, soweit dies
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nach Umfang und Schwierigkeit der Aufgaben erforderlich ist. Die Genehmigung der FMA hat diese
Personen namentlich zu benennen und ist auch dem Rechtstrager zuzustellen. Diese Personen handeln auf
Weisung und im Namen der Aufsichtsperson (Regierungskommissar) oder ihres Stellvertreters.

(3) Die FMA hat vom Osterreichischen Rechtsanwaltskammertag und von der Kammer der
Wirtschaftstreuhdnder Meldungen ({iber geeignete Regierungskommissdare einzuholen. Ist ein
Regierungskommissér nach Abs.1 Z 2 oder ein Stellvertreter nach Abs. 2 zu bestellen und ist keine
Bestellung auf Grund dieser Meldungen mdglich, so hat die FMA die nach dem Sitz des Rechtstragers
zustandige Rechtsanwaltskammer oder die Kammer der Wirtschaftstreuh@nder zu benachrichtigen, damit
diese einen fachlich geeigneten Rechtsanwalt oder Wirtschaftspriifer als Regierungskommissér namhaft
machen. Bei Gefahr in Verzug kann die FMA

1. einen Rechtsanwalt oder
2. einen Wirtschaftstreuhander

vorlaufig als Regierungskommissar bestellen. Diese Bestellung tritt mit der Bestellung eines
Rechtsanwaltes oder Wirtschaftspriifers nach dem ersten Satz auler Kraft.

(4) Alle von der FMA gemaR Abs. 1 und 2 angeordneten MaRnahmen ruhen fir die Dauer eines
Geschéftsaufsichtsverfahrens.

(5) Dem Regierungskommissar ist von der FMA eine Vergitung (Funktionsgebihr) zu leisten, die in
einem angemessenen Verhéltnis zu der mit der Aufsicht verbundenen Arbeit und den Aufwendungen
hiefur steht. Der Regierungskommissér ist zur Rechnungslegung Uber das jeweils vorangegangene
Quartal sowie nach Beendigung seiner Tatigkeit berechtigt. Die FMA hat die Vergutung unverziglich
nach Rechnungsprifung zu leisten.

(6) Die FMA ist zur Information der Offentlichkeit berechtigt, von ihr getroffene MaRnahmen nach
Abs. 1, 3 und 8 durch Abdruck im ,,Amtsblatt zur Wiener Zeitung*“ oder in einer Zeitung mit Verbreitung
im gesamten Bundesgebiet oder im Internet oder durch Aushang an geeigneter Stelle in den
Geschéftsraumlichkeiten des Rechtstragers gemé&R 891 Abs.1 Z1 und 2 bekannt zu machen.
Verdffentlichungen von MaBnahmen nach Abs. 8 in Verbindung mit 8 70 Abs. 4 Z 1 BWG sind jedoch
nur vorzunehmen, wenn dies nach Art und Schwere des VerstoRes zur Information der Offentlichkeit
erforderlich ist. Diese Veroffentlichungsmainahmen kdnnen alternativ oder kumulativ getroffen werden.

(7) Bescheide, mit denen Geschaftsleitern die Flihrung eines Rechtstragers gemall § 91 Abs. 1 Z 1
und 2 ganz oder teilweise untersagt wird (Abs. 1 Z 3 und Abs. 8), sind wie auch eine allfallige Aufhebung
dieser MaRnahme von der FMA dem Firmenbuchgericht zur Eintragung in das Firmenbuch zu
Ubermitteln.

(8) Liegt eine Konzessionsvoraussetzung gemafl 8§ 3 Abs. 5 nach Erteilung der Konzession nicht
mehr vor oder verletzt ein Rechtstrager gemdl §91 Abs.1 Z1 und 2 Bestimmungen dieses
Bundesgesetzes, einer auf Grund dieses Bundesgesetzes erlassenen Verordnung oder eines Bescheides, so
hat die FMA die in § 70 Abs. 4 Z 1 bis 3 BWG genannten MalRnahmen in Bezug auf diesen Rechtstrager
zu ergreifen. Verletzt ein in § 91 Abs. 1 Z 3 bis 6 genannter Rechtstréger, ein Versicherungsunternehmen
im Rahmen des § 2 Abs. 2 oder eine Kapitalanlagegesellschaft im Rahmen des § 2 Abs. 3 Bestimmungen
dieses Bundesgesetzes, einer auf Grund dieses Bundesgesetzes erlassenen Verordnung oder eines
Bescheides, so hat die FMA die in § 70 Abs. 4 Z1 BWG genannten MalRnahmen in Bezug auf diesen
Rechtstrager zu ergreifen.

(9) Bei einer Prifung gemadB §91 Abs.3 sind die Prifungsorgane mit einem schriftlichen
Prufungsauftrag zu versehen und haben sich vor Beginn der Prifung unaufgefordert auszuweisen sowie
den Prifungsauftrag vorzuweisen. Im tbrigen ist § 71 Abs. 1 bis 6 BWG anzuwenden.

(10) Zur Prifung von Zweigstellen und Représentanzen in Mitgliedstaaten kann die FMA auch die
zustéandigen Behodrden des Aufnahmemitgliedstaates um die VVornahme der Prifung ersuchen, wenn dies
das Verfahren vereinfacht oder beschleunigt oder wenn dies im Interesse der ZweckmaRigkeit,
Einfachheit, Raschheit oder Kostenersparnis gelegen ist; unter diesen Voraussetzungen ist auch die
Teilnahme eigener Prifer an einer von den zustdndigen Behdrden des Aufnahmemitgliedstaates
durchgeflhrten Prifung moglich.

(11) Die FMA st berechtigt, im Einzelfall durch Kundmachung im Internet, im ,, Amtsblatt zur
Wiener Zeitung* oder in einem anderen bundesweit verbreiteten Bekanntmachungsblatt die Offentlichkeit
zu informieren, dass ein namentlich genanntes Unternehmen zur Vornahme bestimmter
Wertpapierdienstleistungsgeschéafte (§3 Abs.2 Z1 bis 4) nicht berechtigt ist. Die FMA hat auf
individuelle Anfrage in angemessener Frist Auskiinfte uber den Konzessionsumfang von Rechtstrdgern
gemélR § 91 Abs. 1 Z 1 und 2 zu erteilen. Die FMA hat eine Datenbank zu fiihren, die Informationen uber
den aktuellen Umfang der bestehenden Konzessionen dieser Rechtstrédger enthélt, und hat Uber Internet
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eine Abfrage dieser Daten zu ermdglichen. Die FMA hat weiters in dieser Datenbank ein Verzeichnis der
Wertpapierfirmen aus Mitgliedstaaten zu fihren, die im Inland zur Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen im Wege der Dienstleistungsfreiheit oder (ber eine Zweigstelle berechtigt
sind, soweit diese Tatigkeit im Inland gemaR Art. 31 oder 32 der Richtlinie 2004/39/EG notifiziert wurde.

Berichtspflicht von Abschlussprifern

§03. (1) Stellt ein Abschlusspriifer, der den Jahresabschluss eines in 891 Abs.1 Z1 und 2
genannten Rechtstrégers prift oder bei diesem eine sonstige gesetzlich vorgeschriebene Tétigkeit austibt,
Tatsachen fest, die eine Berichtspflicht gemdall § 273 Abs. 2 UGB begriinden, so hat er unverziiglich,
spétestens gleichzeitig, den gemalR § 273 Abs.3 UGB zu erstattenden Bericht auch der FMA zu
Ubermitteln.

(2) Der Abschlussprifer hat, auch wenn keine Berichtspflicht gemé&R § 273 Abs. 2 UGB besteht, der
FMA sowie den Geschéftsleitern und dem nach Gesetz oder Satzung zustdndigen Aufsichtsorgan
unverziglich zu berichten, wenn ein den gepriiften Rechtstréger betreffender Sachverhalt, von dem er in
Auslibung seiner Tétigkeit Kenntnis erlangt hat,

1. einen erheblichen Verstol? gegen die Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 darstellen kénnte oder

2. einen erheblichen Versto? gegen dieses Bundesgesetz oder gegen auf Grund dieses
Bundesgesetzes erlassener Verordnungen oder Bescheide darstellen kdnnte oder

3. dazu flhren konnte, dass der Prifungsvermerk verweigert oder eingeschrankt wird.

Der Abschlussprufer ist auch zur Meldung derartiger Sachverhalte verpflichtet, von denen er in
Ausiibung einer der vorgenannten Tatigkeiten in einem Unternehmen Kenntnis erlangt, das in enger
Verbindung zu dem in §91 Abs.1 Z1 und 2 genannten Rechtstréger steht, fur das er diese Tétigkeit
ausiibt.

(3) Erstattet der Abschlusspriifer in gutem Glauben Anzeige nach Abs. 1 oder 2, so gilt dies nicht als
Verletzung einer vertraglich oder durch Rechts- oder Verwaltungsvorschriften geregelten
Bekanntmachungsbeschrédnkung und zieht fur ihn keine Haftung nach sich.

(4) Die Abs. 2 und 3 gelten in gleicher Weise fur Prufer von Zweigstellen von Wertpapierfirmen
gemal § 14 hinsichtlich der dort genannten Bestimmungen.

3. Abschnitt
Strafbestimmungen

8 94. (1) Wer Wertpapierdienstleistungen gemaR § 3 Abs. 2 ohne die erforderliche Berechtigung
erbringt, begeht, sofern die Tat nicht den Tatbestand einer in die Zustandigkeit der Gerichte fallenden
strafbaren Handlung bildet, eine Verwaltungstbertretung und ist mit Geldstrafe bis zu 50 000 Euro zu
bestrafen.

(2) Wer Wertpapierdienstleistungen gemal § 3 Abs. 2 ohne die erforderliche Berechtigung erbringt,
hat auf alle mit diesen Geschéaften verbundenen Vergitungen, wie insbesondere Provisionen, keinen
Anspruch. Die Rechtsunwirksamkeit der mit diesen Geschaften verbundenen Vereinbarungen zieht nicht
die Rechtsunwirksamkeit des ganzen Geschéfts nach sich. Entgegenstehende Vereinbarungen sowie mit
diesen Geschéften verbundene Biirgschaften und Garantien sind rechtsunwirksam.

(3) Wer vertrauliche Tatsachen entgegen § 7 offenbart oder verwertet, um sich oder einem anderen
einen Vermdgensvorteil zu verschaffen oder um einem anderen einen Nachteil zuzufugen, ist vom
Gericht mit Freiheitsstrafe bis zu sechs Monaten oder mit Geldstrafe bis zu 360 Tagessatzen zu bestrafen.
Der Tater ist nur mit Erméchtigung des in seinem Interesse an der Geheimhaltung Verletzten zu
verfolgen.

(4) Die FMA kann jede MaRRnahme oder Sanktion, die sie bei einem VerstoR gegen die nach diesem
Bundesgesetz erlassenen Vorschriften oder auf Grund von § 48 Abs. 5 BorseG verhangt, bekannt machen,
sofern eine solche Bekanntgabe die Stabilitdt der Finanzmadrkte nicht ernstlich gefédhrdet oder den
Beteiligten keinen unverhaltnismagig hohen Schaden zufigt.

895. (1) Wer als Verantwortlicher (89 VStG) eines Rechtstrdgers die Melde- oder
Verdffentlichungspflichten gemalR den 88 64 bis 66 nicht rechtzeitig und vollstandig erfullt oder hierbei
unwahre Angaben macht, begeht eine Verwaltungsibertretung und ist mit Geldstrafe bis zu 30 000 Euro
zu bestrafen.

(2) Wer als Verantwortlicher (8 9 VStG) eines Rechtstrégers
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1. gegen eine Verpflichtung geman 8§ 14, 28 bis 59, 61 bis 63, 73 oder 74 verstoft oder gegen eine
Verpflichtung gemal einer auf Grund von 8§88 29 Abs. 4, 35 Abs. 4, 41 Abs. 3 oder 55 Abs. 2
erlassenen Verordnung der FMA verstdft;

2. gegen eine Verpflichtung gemaR 88 9 bis 11, 13, 16 bhis 22, 24 bis 26 oder 67 bis 71 verstoRt
oder gegen eine Verpflichtung gemaR einer auf Grund von 8826 Abs.3, 68 Abs. 3 oder
68 Abs. 4 erlassenen Verordnung der FMA verstoRt,
begeht eine Verwaltungsiibertretung und ist hinsichtlich der Z 1 mit Geldstrafe bis zu 50 000 Euro und
hinsichtlich der Z 2 mit Geldstrafe bis zu 30 000 Euro zu bestrafen.

(3) Wer als Verantwortlicher (8 9 VStG) eines Rechtstrégers die Informationspflichten des 8§ 75
Abs. 5 verletzt, begeht eine Verwaltungsibertretung und ist mit Geldstrafe bis zu 10 000 Euro zu
bestrafen.

(4) Wer als Verantwortlicher (8 9 VStG) eines Rechtstragers

1. es unterlasst, der FMA entgegen § 77 Abs.1 Z 1 den Jahresabschluss rechtzeitig vorzulegen,
oder

2. es unterlasst, der FMA entgegen § 77 Abs. 1 Z 2 das Ausscheiden eines Instituts unverzuglich
anzuzeigen,

begeht eine Verwaltungsubertretung und ist mit Geldstrafe bis 10 000 Euro zu bestrafen.
(5) Wer als Abschlusspriifer eines in §91 Abs.1 Z1 und 2 genannten Rechtstrégers seine

Meldepflichten gemaR & 93 Abs. 1 verletzt, begeht eine Verwaltungsuibertretung und ist mit Geldstrafe
bis zu 50 000 Euro zu bestrafen.

(6) Verwaltungsstrafen nach den Abs. 1 bis 5 sind nur dann zu verhangen, sofern die Tat nicht den
Tatbestand einer in die Zustandigkeit der Gerichte fallenden strafbaren Handlung bildet.

(7) Bei der Ermittlung in Verwaltungsstrafverfahren gemaR § 94 und geméR den Abs. 1 bis 6 sowie
8 und 9 kommen der FMA alle Kompetenzen gemal3 § 91 Abs. 3 zu.
(8) Wer als Verantwortlicher (8 9 VStG) eines Rechtstragers gemaR § 91 Abs. 1 Z 1 und 2
1. die Pflichten der 88 40 und 41 Abs. 1 bis 4 BWG verletzt;

2. die unverzlgliche schriftliche Anzeige von in § 73 Abs.1 Z1 bis 8 und 11 BWG genannten
Sachverhalten an die FMA unterlasst;

begeht, sofern die Tat nicht den Tatbestand einer in die Zustandigkeit der Gerichte fallenden strafbaren
Handlung bildet, eine Verwaltungsubertretung und ist in den Féllen nach Z 1 von der FMA mit Geldstrafe
bis zu 30 000 Euro und in Fallen nach Z 2 mit einer Geldstrafe bis zu 10 000 Euro zu bestrafen.

(9) Wer als Verantwortlicher (8 9 VStG) eines Rechtstragers gemal § 91 Abs. 1 Z5

1. die Pflichten der 88 33 bis 36 BWG verletzt;

2. die Pflichten der 8§ 40 und 41 Abs. 1 bis 4 BWG verletzt;
begeht, sofern die Tat nicht den Tatbestand einer in die Zusténdigkeit der Gerichte fallenden strafbaren
Handlung bildet, eine Verwaltungsubertretung und ist in den Fallen nach Z 1 von der FMA mit Geldstrafe
bis zu 3 000 Euro und in Féllen nach Z 2 mit Geldstrafe bis zu 30 000 Euro zu bestrafen.

§ 96. (1) Fur die Verhangung von Verwaltungsstrafen gemal 88 94 und 95 ist in erster Instanz die
FMA zusténdig.

(2) Bei Verwaltungsubertretungen gemafR den §§ 94 und 95 gilt anstelle der Verjahrungsfrist des
§ 31 Abs. 2 VStG von sechs Monaten eine Verjéhrungsfrist von 18 Monaten.

4, Abschnitt
Behoérdliche Zusammenarbeit

Kontaktstelle und Informationsaustausch
8 97. (1) Die FMA fungiert als Kontaktstelle geméaR Art. 56 Abs. 1 der Richtlinie 2004/39/EG.

(2) Die FMA kann mit zustandigen Behdrden von anderen Mitgliedstaaten zusammen arbeiten, wenn
dies zur Wahrnehmung von in der Richtlinie 2004/39/EG, der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 oder der
Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Aufgaben erforderlich ist und soweit die an diese Behdérden
Ubermittelten Informationen bei diesen dem Berufsgeheimnis gemaR Art. 54 der Richtlinie 2004/39/EG
unterliegen. Die FMA kann fur die Zwecke der Zusammenarbeit von ihren Befugnissen Gebrauch
machen, auch wenn die Verhaltensweise, die Gegenstand der Ermittlung ist, keinen Verstol? gegen eine in
Osterreich geltende Vorschrift darstellt. Von ihren Befugnissen nach § 91 Abs. 3 Z 1, 2 und 4 kann die
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FMA fir die Zwecke der Zusammenarbeit auch gegentber natirlichen und juristischen Personen
Gebrauch machen, die in ihrem Herkunftsmitgliedstaat zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen
oder Anlagetatigkeiten als Wertpapierfirma im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Z 1 der Richtlinie 2004/39/EG
zugelassen sind.

(3) Haben die Geschafte eines geregelten Marktes mit Zweigstellen in einem Aufnahmemitgliedstaat
in Anbetracht der Lage an den Wertpapierméarkten des Aufnahmemitgliedstaates wesentliche Bedeutung
fiir das Funktionieren der Wertpapiermarkte und den Anlegerschutz in diesem Mitgliedstaat erlangt, so
hat die FMA als zustdndige Behorde des Herkunfts- oder des Aufnahmemitgliedstaates des geregelten
Marktes angemessene Vorkehrungen fir die Zusammenarbeit mit der zustdndigen Behorde des
Aufnahme- oder Herkunftsmitgliedstaates des geregelten Marktes zu treffen.

(4) Hat die FMA begriindeten Anlass zu der Vermutung, dass Unternehmen, die nicht ihrer Aufsicht
unterliegen, im Hoheitsgebiet eines anderen Mitgliedstaates gegen die Bestimmungen der Richtlinie
2004/39/EG verstollen oder verstoRen haben, so hat sie dies der zustdndigen Behdrde des anderen
Mitgliedstaates so genau wie moglich mitzuteilen. Sie hat ihrerseits geeignete MaBnahmen zu ergreifen,
wenn sie eine solche Mitteilung von einer anderen zustidndigen Behdrde erhalten hat, und hat diese
Behorde Uber den Ausgang dieser MaRnahmen und soweit wie mdglich (ber wesentliche
zwischenzeitlich eingetretene Entwicklungen zu unterrichten. Die Befugnisse der FMA als zusténdige
Behorde, die die Information Ubermittelt hat, werden durch diesen Absatz nicht beruhrt.

Zusammenarbeit bei der Uberwachung, Uberpriifung vor Ort und bei Ermittlungen

§ 98. (1) Die FMA kann die zustandige Behdrde eines anderen Mitgliedstaates um Zusammenarbeit
bei einer Uberwachung oder einer Uberpriifung vor Ort oder einer Ermittlung ersuchen. Im Falle von
Wertpapierfirmen, die Fernmitglieder eines geregelten Marktes in Osterreich sind, kann die FMA sich
auch direkt an diese wenden, wobei sie die zustdndige Behorde des Herkunftsmitgliedstaates des
Fernmitglieds davon in Kenntnis setzt. Erhélt die FMA ein Ersuchen um eine Uberpriifung vor Ort oder
eine Ermittlung, so hat sie im Rahmen ihrer Befugnisse tatig zu werden, indem sie

1. die Uberpriifungen oder Ermittlungen selbst vornimmt oder
2. der ersuchenden Behorde die Durchfiinrung der Uberpriifung oder Ermittlung gestattet oder

3. Wirtschaftspriifern oder Sachverstindigen die Durchfilhrung der Uberpriifung oder Ermittlung
gestattet.

(2) Die FMA hat anderen Kontaktstellen unverziglich die fir die Wahrnehmung der Aufgaben der
gemalR Art. 48 Abs.1 der Richtlinie 2004/39/EG benannten zustdndigen Behdrden erforderlichen
Informationen zu (bermitteln, die sich aus diesem Bundesgesetz, dem BorseG sowie der
Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 ergeben. Die FMA kann, wenn sie Informationen mit anderen
zustandigen Behorden austauscht, bei der Ubermittlung darauf hinweisen, dass diese Informationen nur
mit ihrer ausdriicklichen Zustimmung verdffentlicht werden durfen. In diesem Fall dirfen sie nur fiir die
Zwecke, fur die die Zustimmung erteilt wurde, ausgetauscht werden.

(3) Die FMA darf Informationen gem&R § 93 und Informationen aus einem Drittland aufRer in
gebiihrend begrindeten Fallen nur mit ausdriicklicher Zustimmung der Behdrde eines anderen
Mitgliedstaates, die sie Ubermittelt hat, und nur fur die Zwecke, fir die diese Behorde ihre Zustimmung
gegeben hat, an andere Stellen oder natiirliche oder juristische Personen weitergeben. In diesem Fall hat
die FMA unverziglich die Kontaktstelle, von der die Information stammt, zu unterrichten.

(4) Die FMA sowie andere Stellen oder natiirliche oder juristische Personen, die vertrauliche
Informationen nach Abs. 2, gemaR 8§ 93 oder aus einem Drittland erhalten, diirfen diese in Wahrnehmung
ihrer Aufgaben insbesondere nur fir folgende Zwecke verwenden:

1. zur Prifung, ob die Zulassungsbedingungen fur die in 8 91 Abs. 1 genannten Rechtstrager erfullt
sind, und zur leichteren Uberwachung der Ausiibung der Tatigkeit auf Einzelfirmen- oder auf
konsolidierter Basis, insbesondere hinsichtlich der in der Richtlinie 2006/49/EG vorgesehenen
Eigenkapitalanforderungen, der verwaltungsméBigen und buchhalterischen Organisation und der
internen Kontrollmechanismen;

2. zur Uberwachung des reibungslosen Funktionierens der Handelsplatze;

3. zur Verhangung von Sanktionen;

4.im Rahmen eines Verwaltungsverfahrens (ber die Anfechtung von Entscheidungen der
zustandigen Behorden;

5. im Rahmen von Gerichtsverfahren oder

6. im Rahmen aulergerichtlicher Verfahren fur Anlegerbeschwerden.
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(5) Das Amtsgeheimnis, die Abs. 2 bis 4 sowie § 91 Abs. 6 hindern nicht, dass die FMA den
Zentralbanken, dem Europdischen System der Zentralbanken und der Européischen Zentralbank in ihrer
Eigenschaft als Wahrungsbehdrden sowie gegebenenfalls anderen staatlichen Behdrden, die mit der
Uberwachung der Zahlungssysteme betraut sind, zur Erfiillung ihrer Aufgaben vertrauliche Informationen
Ubermittelt; ebenso wenig stehen sie dem entgegen, dass diese Behdrden oder Stellen den zustandigen
Behorden die Informationen Gbermitteln, die diese zur Erfillung ihrer Aufgaben gemdafR der
Richtlinie 2004/39/EG bendtigen.

Ablehnung der Zusammenarbeit und Behdrdenkonsultation

§99. (1) Die FMA kann ein Ersuchen auf Zusammenarbeit bei der Durchfuhrung einer Ermittlung,
einer Uberprifung vor Ort oder einer Uberwachung oder auf Austausch von Informationen geméR § 98
nur ablehnen, wenn

1. die Ermittlung, Uberpriifung vor Ort, Uberwachung oder Austausch der Information die
Souveranitat, die Sicherheit oder die 6ffentliche Ordnung Osterreichs beeintrichtigen kénnte;

2. aufgrund derselben Handlungen und gegen dieselben Personen bereits ein Verfahren vor einem
Gericht in Osterreich anhangig ist;

3.in Osterreich gegen die betreffenden Personen aufgrund derselben Handlungen bereits ein
rechtskraftiges Urteil des Staates ergangen ist.

Im Falle einer Ablehnung hat die FMA dies der ersuchenden zustandigen Behodrde mitzuteilen und ihr
maglichst genaue Informationen zu tbermitteln.

(2) Die FMA hat die zustandigen Behorden des anderen betroffenen Mitgliedstaates zu konsultieren,
bevor einer Wertpapierfirma die Zulassung erteilt wird, die
1. Tochterunternehmen einer Wertpapierfirma oder eines Kreditinstituts ist, die oder das in einem
anderen Mitgliedstaat zugelassen ist, oder
2. Tochterunternehmen des Mutterunternehmens einer Wertpapierfirma oder eines Kreditinstituts
ist, die oder das in einem anderen Mitgliedstaat zugelassenen ist, oder

3. von denselben natirlichen oder juristischen Personen kontrolliert wird wie eine Wertpapierfirma
oder ein Kreditinstitut, die oder das in einem anderen Mitgliedstaat zugelassen ist.

(3) Die FMA hat die zustindige Behorde des fiir die Uberwachung von Kreditinstituten oder
Versicherungsunternehmen zustandigen Mitgliedstaates zu konsultieren, bevor einer Wertpapierfirma die
Zulassung erteilt wird, die

1. Tochterunternehmen eines in der Gemeinschaft zugelassenen Kreditinstituts oder
Versicherungsunternehmens ist;

2. Tochterunternehmen des Mutterunternehmens eines in der Gemeinschaft zugelassenen
Kreditinstituts oder Versicherungsunternehmens ist;

3. von derselben nattrlichen oder juristischen Person kontrolliert wird wie ein in der Gemeinschaft
zugelassenes Kreditinstitut oder Versicherungsunternehmen.

(4) Die FMA hat die Behdrden im Sinne der Abs. 2 und 3 insbesondere zu konsultieren, wenn sie die
Eignung der Aktionére oder Mitglieder sowie die Zuverlassigkeit und die Erfahrung der Personen, die die
Geschéfte eines anderen Unternehmens derselben Gruppe tatsachlich leiten, Uberpriift. Sie hat diesen
Behdrden alle Informationen hinsichtlich der Eignung der Aktiondre oder Mitglieder sowie der
Zuverléssigkeit und der Erfahrung der Personen, die die Geschafte tatsachlich leiten, zu Ubermitteln,
sofern diese fur die anderen zustdndigen Behorden bei der Erteilung der Zulassung und der laufenden
Uberpriifung der Einhaltung der Bedingungen fiir die Austibung der Téatigkeit von Belang sind.

Befugnisse der Aufnahmemitgliedstaaten

§100. (1) Die FMA als zustandige Behdrde des Aufnahmemitgliedstaates kann fir statistische
Zwecke verlangen, dass alle Rechtstrager geméR § 91 Abs. 1 Z 4 und 5 mit Zweigstellen in Osterreich ihr
in regelmaRigen Abstanden Uber die Tétigkeit dieser Zweigstellen Bericht erstatten.

(2) Die FMA als zustandige Behdrde des Aufnahmemitgliedstaates kann in Austibung der ihr nach
diesem Bundesgesetz oder dem BorseG ibertragenen Befugnisse von den Zweigstellen der Rechtstrager
gemal § 91 Abs.1 Z4 und 5 die Angaben verlangen, die erforderlich sind, um die Einhaltung der auf
diese Unternehmen anwendbaren Normen zu kontrollieren. Diese Anforderungen dirfen nicht strenger
sein als die Anforderungen, die die FMA den niedergelassenen Firmen zur Uberwachung der Einhaltung
derselben Normen auferlegen.
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VVon den Aufnahmemitgliedstaaten zu treffende Sicherungsmalinahmen

§101. (1) Hat die FMA als zustindige Behdrde des Aufnahmemitgliedstaates klare und
nachweisliche Griinde zu der Annahme, dass ein in Osterreich im Rahmen des freien
Dienstleistungsverkehrs tatiger Rechtstrdger gemé&R 812 Abs.1 oder §91 Abs.1 Z4 gegen die
Verpflichtungen verstot, die ihm aus diesem Bundesgesetz oder dem BorseG sowie der
Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 erwachsen, oder dass ein Rechtstrdger gemai § 91 Abs. 1 Z 4 und 5 mit
einer Zweigstelle in Osterreich gegen Verpflichtungen verstoRt, die ihm aus diesem Bundesgesetz oder
dem BorseG sowie der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 erwachsen, die der FMA als zustdndiger
Behorde des Aufnahmemitgliedstaates keine Zustandigkeit (bertragen, so hat sie ihre Erkenntnisse der
zustédndigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaates mitzuteilen.

(2) Stellt die FMA als zustandige Behorde des Aufnahmemitgliedstaates fest, dass ein Rechtstrager
gemaR § 91 Abs. 1 Z 4 und 5, der eine Zweigstelle in Osterreich hat, die Gsterreichischen Rechts- oder
Verwaltungsvorschriften betreffend die Zustandigkeit der FMA als Behdrde des Aufnahmemitgliedstaates
nicht beachtet, so hat die FMA den betreffenden Rechtstrager aufzufordern, binnen drei Monaten den
rechtmaRigen Zustand herzustellen. Kommt der Rechtstrager der Aufforderung nicht nach, so hat die
FMA als zustandige Behdrde des Aufnahmemitgliedstaates alle geeigneten Mallnahmen zu treffen, damit
der betreffende Rechtstrager die vorschriftswidrige Situation beendet. Die FMA hat die Art dieser
MalRnahmen den zustdndigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaates mitzuteilen. Verletzt der
Rechtstrager trotz der von der FMA getroffenen MalRnahmen weiter die genannten Osterreichischen
Rechts- oder Verwaltungsvorschriften, so kann die FMA nach Unterrichtung der zustdndigen Behdrden
des Herkunftsmitgliedstaates geeignete Malinahmen ergreifen, um weitere VerstoRRe zu verhindern oder
zu ahnden; soweit erforderlich, kann sie den verantwortlichen Leitern der Zweigstelle des Instituts die
Geschéftsfuhrung ganz oder teilweise untersagen und dem Rechtstrdger auch neue Geschéfte in
Osterreich untersagen.

(3) Hat die FMA als zustdndige Behorde des Aufnahmemitgliedstaates eines geregelten Marktes
oder eines MTF Klare und nachweisbare Grunde fur die Annahme, dass der betreffende geregelte Markt
oder das betreffende MTF gegen die Verpflichtungen verstoRt, die ihm aus diesem Bundesgesetz oder
dem BorseG sowie der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 erwachsen, so hat sie ihre Erkenntnisse der
zustandigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaates des geregelten Marktes oder des MTF mitzuteilen.
Handelt der geregelte Markt oder das MTF trotz der von der zustindigen Behorde des
Herkunftsmitgliedstaates getroffenen MalRnahmen oder weil sich diese MaRnahmen als unzureichend
erweisen weiterhin in einer Weise, die die Interessen der Anleger in Osterreich oder das ordnungsgemaRe
Funktionieren der Markte eindeutig gefahrdet, so hat die FMA als zustdndige Behorde des
Aufnahmemitgliedstaates nach Unterrichtung der zustdndigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaates alle
geeigneten MaRnahmen zu ergreifen, um die Anlegerinteressen zu schiitzen und das ordnungsgemalie
Funktionieren der Mérkte zu gewéhrleisten. Zu diesen MaBnahmen gehért auch die Mdglichkeit, dem
geregelten Markt oder MTF zu untersagen, sein System Fernmitgliedern oder -teilnehmern in Osterreich
zugénglich zu machen.

(4) Die FMA hat jede Malinahme gemaR den Abs. 1, 2 oder 3, die Sanktionen oder Einschrankungen
der Tétigkeit eines Rechtstragers oder eines geregelten Marktes beinhaltet, ordnungsgeméR zu begriinden
und dem betreffenden Rechtstréager oder dem betreffenden geregelten Markt mitzuteilen.

(5) Verletzt ein Rechtstrager gemall 891 Abs.1 Z1 und 3, der seine Tétigkeiten in einem
Mitgliedstaat durch eine Zweigstelle erbringt, trotz Aufforderung durch die zustdndigen Behdrden, den
rechtmaBigen Zustand herzustellen, weiter die nationalen Vorschriften des Aufnahmemitgliedstaates, so
hat die FMA nach Verstdndigung durch die zustdndigen Behdrden des Aufnahmemitgliedstaates
geeignete MaRnahmen nach §92 Abs.8 zu setzen, um den gesetzeskonformen Zustand im
Aufnahmemitgliedstaat herzustellen. Die zustdndige Behorde des Aufnahmemitgliedstaates ist von den
getroffenen MalRnahmen unverziglich schriftlich in Kenntnis zu setzen.

(6) Wird einem Rechtstrager gemaR 8§ 91 Abs. 1 Z 1 und 3 die Konzession entzogen, so hat die FMA
dies den zustandigen Behdrden der Mitgliedstaaten, in denen er seine Tatigkeiten austbt, unverziglich
schriftlich zur Kenntnis zu bringen.
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5. Hauptstiick
Ubergangs- und Schlussbestimmungen

Ubergangsbestimmungen

8§ 102. (1) Zum Zeitpunkt des In-Kraft-Tretens dieses Bundesgesetzes geméR dem WAG, BGBI.
Nr. 753/1996 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. 48/2006, bestehende Berechtigungen
werden wie folgt libergeleitet:
1.81 Abs.1 Z19 lit.ta bis ¢ BWG in der Fassung des Bundesgesetzes
BGBI. I Nr. 19/2007, sofern § 20 Abs. 4 WAG, BGBI. Nr. 753/1996 in der Fassung
des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. 48/2006, keine Anwendung findet:

a)81 Abs.1 Z19 lit.a BWG entspricht der Berechtigung gemaBR 83 Abs.2 Z 1 dieses

Bundesgesetzes;

b)§1 Abs.1 Z19 lit. b BWG entspricht der Berechtigung gemall §3 Abs.2 Z 2 dieses
Bundesgesetzes;

c)8§1 Abs.1 Z19 lit.c BWG entspricht der Berechtigung gemaB 83 Abs.2 Z 3 dieses
Bundesgesetzes;

2.81 Abs. 1719 lit. aund c BWG, sofern § 20 Abs. 4 WAG, BGBI. Nr. 753/1996 in
der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. 48/2006, Anwendung findet:

a) 81 Abs. 1 Z 19 lit. a BWG entspricht der Berechtigung gemal § 4 zum Betrieb der in § 3
Abs. 2 Z 1 dieses Bundesgesetzes genannten Tatigkeit;

b) 81 Abs. 1 Z19 lit. c BWG entspricht der Berechtigung gemal § 4 zum Betrieb der in § 3
Abs. 2 Z 3 dieses Bundesgesetzes genannten Tatigkeit.

Die FMA hat nach In-Kraft-Treten dieses Bundesgesetzes hinsichtlich der gemdl Z1 und 2
Ubergeleiteten Konzessionstrager besonderes Augenmerk auf die Einhaltung der Bestimmungen des
2. Hauptstiicks zu legen. Dies hat spétestens anhand der Abschluss- und Priifungsberichte (ber das
Geschéftsjahr 2008 zu erfolgen. Die FMA hat dabei auf die Grofle und Struktur des Geschéftsbetriebes
angemessen Bedacht zu nehmen.

(2) Zum Zeitpunkt des In-Kraft-Tretens dieses Bundesgesetzes auf Grund der GewO 1994
bestehende Berechtigungen zur Annahme und Ubermittlung von Auftragen, sofern diese Titigkeiten
Finanzinstrumente geméR §1 Z 6 lit. e bis g und j zum Gegenstand haben, erléschen mit Ablauf des
31. Dezember 2007. Falls bis zu diesem Datum bei der FMA ein Konzessionsantrag gemall § 3 Abs. 2
oder § 4 Abs. 2 gestellt wurde, kann dieses Gewerbe weiterhin bis zum 30. Juni 2008 ausgelibt werden.
Berechtigungen zur Annahme und Ubermittlung von Auftragen durch Personen gemiB § 2 Abs. 1 Z 11
und 13 WAG 2007 erldschen jedoch nicht auf Grund dieser Ubergangsbestimmung.

§ 103. Nach dem In-Kraft-Treten dieses Bundesgesetzes gelten folgende Ubergangsbestimmungen:
1. (zu § 13):
Eine Notifikation ist flir Wertpapierdienstleistungen geméaR § 3 Abs. 2 erforderlich, sofern diese
nicht bereits der FMA vor In-Kraft-Treten dieses Bundesgesetzes geméR § 21 WAG, BGBI.
Nr. 753/1996 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. 141/2006, in Verbindung mit § 10
BWG notifiziert wurden.

2. (zu 8 25 Abs. 1):

Vereinbarungen (ber die klare Aufteilung der Rechte und Pflichten zwischen dem Rechtstréger
und dem Dienstleister bei der Auslagerung von wesentlichen betrieblichen Aufgaben an
Dienstleister mussen erst mit 1. Oktober 2008 das Erfordernis der Schriftform erfullen.

3. (zu § 58):
Kunden, die bereits vor dem In-Kraft-Treten dieses Bundesgesetzes von einem Rechtstrager
gemal § 15 als professionelle Kunden im Sinne des § 58 Abs. 2 dieses Bundesgesetzes eingestuft
wurden, gelten auch nach In-Kraft-Treten von § 58 als professionelle Kunden im Sinne dieses
Bundesgesetzes, ohne dass es einer neuerlichen Einstufung als professionelle Kunden bedarf; der
Rechtstrager hat diese Kunden Uber die Voraussetzungen, die in diesem Bundesgesetz fiir die
Kategorisierung von Kunden vorgesehen sind, zu informieren.

4. (zu § 59):
Kunden, die bereits vor dem In-Kraft-Treten dieses Bundesgesetzes von einem Rechtstrager
gemaR § 15 auf Grundlage von Verfahren und Kriterien, die jenen von 8 59 Abs.2 Z4 und 5
vergleichbar sind, als professionelle Kunden im Sinne des § 58 Abs. 1 dieses Bundesgesetzes
eingestuft wurden, gelten auch nach In-Kraft-Treten von § 59 als professionelle Kunden im Sinne
dieses Bundesgesetzes, ohne dass es einer neuerlichen Einstufung als professionelle Kunden
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bedarf; der Rechtstrager hat diese Kunden Uber die Voraussetzungen, die in diesem Bundesgesetz
fur die Kategorisierung von Kunden vorgesehen sind, zu informieren.

5. (zu § 61):
Kunden, die bereits vor dem In-Kraft-Treten dieses Bundesgesetzes vom Rechtstréger als
Privatkunden eingestuft sind und von diesem Rechtstrdger mit In-Kraft-Treten dieses
Bundesgesetzes weiterhin als Privatkunden eingestuft werden, missen darliber nicht gesondert
informiert werden.

6. (zu § 62):
Am 31. Oktober 2007 anhé&ngige Verwaltungsstrafverfahren wegen Verletzung des § 107
TKG 2003 sind von der zu diesem Zeitpunkt zustdndigen Behdrde auch dann fortzufiihren, wenn
sich die Werbung auf eines der im & 62 genannten Instrumente bezogen hat.

7. (zu § 74):
Die Bestimmungen des 8 74 lber die Rechnungslegung und den Aufsichtsbericht sind erstmals
auf jenes Geschéftsjahr anzuwenden, in dem der Wertpapierfirma oder dem
Wertpapierdienstleistungsunternehmen die Konzession erteilt wurde.

8. (zu § 75 Abs. 1):
Bei Wertpapierfirmen gemdR 8§75 Abs.1, die zum Zeitpunkt des In-Kraft-Tretens dieses
Bundesgesetzes (iber eine Konzession gemal § 19 WAG, BGBI. Nr. 753/1996 in der Fassung des
Bundesgesetzes BGBI. | Nr. 141/2006, verfigen und die keiner Entschadigungseinrichtung
angehoren, erlischt die Konzession am 30. April 2008, sofern sie nicht bis zu diesem Zeitpunkt
einer Entschédigungseinrichtung angehéren.

Verweise und Verordnungen

8 104. (1) Soweit in diesem Bundesgesetz auf andere Bundesgesetze verwiesen wird, sind diese,
sofern nichts Anderes bestimmt wird, in ihrer jeweils geltenden Fassung anzuwenden.

(2) Soweit in diesem Bundesgesetz auf die Richtlinie 2004/39/EG oder die Richtlinie 2006/73/EG
verwiesen wird, so ist, sofern nichts Anderes angeordnet ist, jeweils die folgende Fassung anzuwenden:

1. Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des Rates (ber Markte fir
Finanzinstrumente, zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der
Richtlinie 2000/12/EG des Europdischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der
Richtlinie 93/22/EWG des Rates (ABI. Nr. L 145 vom 30.04.2004, S. 1) in der Fassung der
Richtlinie 2006/31/EG des Europaischen Parlaments und des Rates zur Anderung der Richtlinie
2004/39/EG Uber Markte flr Finanzinstrumente in Bezug auf bestimmte Fristen (ABI. Nr. L 114
vom 27.04.20086, S. 60) und

2. Richtlinie 2006/73/EG der Kommission zur Durchfiihrung der Richtlinie 2004/39/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates in Bezug auf die organisatorischen Anforderungen an
Wertpapierfirmen und die Bedingungen flr die Ausiibung ihrer Tatigkeit sowie in Bezug auf die
Definition bestimmter Begriffe flir die Zwecke der genannten Richtlinie (ABI. Nr. L 241 vom
02.09.2006, S. 26).

(3) Verordnungen auf Grund dieses Bundesgesetzes kénnen bereits von dem seiner Kundmachung
folgenden Tag an erlassen werden.

Sprachliche Gleichbehandlung

8 105. Soweit in diesem Bundesgesetz personenbezogene Bezeichnungen nur in ménnlicher Form
angefiihrt sind, beziehen sie sich auf Frauen und Manner in gleicher Weise. Bei der Anwendung auf
bestimmte Personen ist die jeweils geschlechtsspezifische Form zu verwenden.

AulRer-Kraft-Treten

8 106. Das Wertpapieraufsichtsgesetz — WAG, BGBI. Nr.753/1996 in der Fassung des
Bundesgesetzes BGBI. | Nr. 141/2006, tritt mit Ablauf des 31. Oktober 2007 auBer Kraft.

Vollziehung
8§ 107. Mit der Vollziehung dieses Bundesgesetzes ist
1. hinsichtlich des § 94 Abs. 3 der Bundesminister fiir Justiz,

2. hinsichtlich der 88 7 und 38 bis 54 der Bundesminister fiir Finanzen im Einvernehmen mit dem
Bundesminister fiir Justiz,

3. hinsichtlich der ubrigen Bestimmungen der Bundesminister flir Finanzen betraut.
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In-Kraft-Treten
8§ 108. Dieses Bundesgesetz tritt mit 1. November 2007 in Kraft.

Anlage 1

Zu 8§25

AUSLAGERUNGSBEDINGUNGEN

1. Der Dienstleister hat Uber die Eignung, die Kapazitat sowie alle gesetzlich vorgeschriebenen
Zulassungen zu verfugen, um die ausgelagerten Aufgaben, Dienstleistungen oder Téatigkeiten
zuverlassig und professionell auszufiihren;

2. der Dienstleister hat die ausgelagerten Dienstleistungen wirkungsvoll auszufiihren, der
Rechtstrager hat zu diesem Zweck Methoden fiir die Bewertung seiner Leistungen festzulegen;

3. der Dienstleister hat die Ausfiihrung der ausgelagerten Aufgaben ordnungsgeman zu (iberwachen
und die mit der Auslagerung verbundenen Risiken angemessen zu steuern;

4. falls Zweifel bestehen, dass der Dienstleister seine Aufgaben wirkungsvoll und unter Einhaltung
aller geltenden Rechts- und Verwaltungsvorschriften ausfihrt, haben angemessene Schritte
eingeleitet zu werden;

5. der Rechtstrdger hat weiterhin Uber die notwendigen Fachkenntnisse zu verfligen, um die
ausgelagerten Aufgaben wirkungsvoll zu tGberwachen und die mit der Auslagerung verbundenen
Risiken zu steuern. Er hat diese Aufgaben auch tatsachlich zu Uberwachen und diese Risiken
auch tatsachlich zu steuern;

6. der Dienstleister hat dem Rechtstrager jede Entwicklung zur Kenntnis zu bringen, die seine
Fahigkeit, die ausgelagerten Aufgaben wirkungsvoll und unter Einhaltung aller geltenden
Rechts- und Verwaltungsvorschriften auszufiihren, wesentlich beeintrachtigen konnte;

7. der Rechtstrdger muss die Auslagerungsvereinbarung erforderlichenfalls kiindigen kénnen, ohne
dass dies die Kontinuitdt und Qualitat der fiir seine Kunden erbrachten Dienstleistungen
beeintrachtigt;

8. der Dienstleister hat in Bezug auf die ausgelagerten Tétigkeiten mit der FMA
zusammenzuarbeiten;

9. der Rechtstrager, seine Abschlussprufer und die FMA missen tatséchlich Zugang zu den mit den
ausgelagerten Tatigkeiten zusammenhéngenden Daten und zu den Geschaftsraumen des
Dienstleisters haben. Die FMA muss von diesen Zugangsrechten Gebrauch machen kdnnen;

10. der Dienstleister hat alle vertraulichen Informationen, die den Rechtstrdger und seine Kunden
betreffen, zu schiitzen;

11. der Rechtstrager und der Dienstleister haben einen Notfallplan festzulegen und dessen
kontinuierliche Einhaltung sicherzustellen, der bei einem Systemausfall die Speicherung der
Daten gewahrleistet und regelmaRige Tests der Backup-Systeme vorsieht, sollte dies angesichts
der ausgelagerten Funktion, Dienstleistung oder Tatigkeit erforderlich sein.

Anlage 1

zu 8§40

INFORMATIONEN FUR PRIVATKUNDEN UBER DEN RECHTSTRAGER UND SEINE
DIENSTLEISTUNGEN
1. Rechtstrager haben einem Privatkunden — soweit relevant — folgende allgemeine Informationen

zu Ubermitteln:

a) Name und Anschrift des Rechtstragers sowie Angaben, die dem Kunden eine effektive
Kommunikation mit dem Rechtstréger ermdglichen;

b) Sprachen, in denen der Kunde mit dem Rechtstrager kommunizieren und Dokumente sowie
andere Informationen von ihm erhalten kann;

¢) Kommunikationsmittel, die zwischen dem Rechtstrager und dem Kunden zu verwenden sind,
und — soweit relevant — Kommunikationsmittel zur Ubermittlung und zum Empfang von
Auftrégen;

d) Hinweis auf die Konzession des Rechtstragers, einschlieBlich Angabe von Namen und
Adresse der zustdndigen Behdrde, die die Konzession erteilt hat;
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e) gegebenenfalls Hinweis darauf, dass der Rechtstrdger (ber einen vertraglich gebundenen
Vermittler handelt, einschlieBlich Angabe des Mitgliedstaats, in dem dieser Vermittler
registriert ist;

f) Art, Haufigkeit und Zeitpunkt der Berichte tber die erbrachten Dienstleistungen gemal § 48;

g) falls der Rechtstrédger Finanzinstrumente oder Gelder seiner Kunden halt, kurze Beschreibung
der MalRnahmen, die der Rechtstréger zu deren Schutz trifft, einschlieflich kurzer Angaben zu
etwaigen Anlegerentschadigungs- oder Einlagensicherungssystemen, denen der Rechtstrager
aufgrund seiner Tétigkeit im Inland oder in einem anderen Mitgliedstaat angeschlossen sein
muss;

h) Beschreibung — gegebenenfalls als Zusammenfassung — der Leitlinien fir den Umgang mit
Interessenkonflikten gemaR § 35;

i) auf Wunsch des Kunden jederzeit weitere Einzelheiten zu diesen Interessenkonflikten auf
einem dauerhaften Datentrager oder auf einer Website (8§ 16 Abs. 2).

2. Rechtstrdger ~ haben  einem  Privatkunden, dem sie die  Erbringung  von
Portfolioverwaltungsdienstleistungen  vorschlagen, aufler den nach Z1 erforderlichen
Informationen gegebenenfalls noch folgende Informationen zu tGbermitteln:

a) Art und Weise sowie Haufigkeit der Bewertung der Finanzinstrumente im Kundenportfolio;

b) Einzelheiten zur etwaigen Zuldssigkeit einer Delegation der Vermdgensverwaltung mit
Ermessensspielraum in Bezug auf alle oder einen Teil der Finanzinstrumente oder Gelder im
Kundenportfolio;

¢) Vergleichsgrofe, anhand derer die Wertentwicklung des Kundenportfolios verglichen werden
kann;

d) Art der Finanzinstrumente, die in das Kundenportfolio aufgenommen werden kénnen, und Art
der Geschéfte, die mit diesen Instrumenten ausgefihrt werden kénnen, einschlielich Angabe
etwaiger Einschrankungen;

e) Managementziele, bei der Ausiibung des Ermessens durch den Verwalter zu beachtendes
Risikoniveau und etwaige spezifische Einschrankungen dieses Ermessens.

Anlage 2

Zu 840

INFORMATIONSANFORDERUNGEN ZUM SCHUTZ VON
KUNDENFINANZINSTRUMENTEN UND KUNDENGELDERN

Rechtstrager, die Privatkunden gehdrende Finanzinstrumente oder Gelder halten, haben den
betreffenden Privatkunden — soweit relevant — die folgenden Informationen zu ibermitteln:
1. Der Rechtstrager informiert den Privatkunden dariiber, wo seine Finanzinstrumente oder Gelder
im Namen des Rechtstrdgers von einem Dritten gehalten werden kénnen, und informiert ihn Gber
die Haftung des Rechtstrdgers nach dem anwendbaren nationalen Recht fur etwaige Handlungen
oder Unterlassungen des Dritten und tber die Folgen einer Zahlungsunfahigkeit des Dritten fur
den Kunden.

2. Koénnen Finanzinstrumente des Privatkunden, soweit dies nach nationalem Recht zulassig ist, von
einem Dritten auf einem Sammelkonto gefuhrt werden, informiert der Rechtstrédger den Kunden
daruiber und warnt ihn deutlich vor den damit verbundenen Risiken.

3. Der Rechtstrager informiert den Privatkunden entsprechend, wenn es nach nationalem Recht
nicht moglich ist, Kundenfinanzinstrumente, die von einem Dritten gehalten werden, von den
Eigenhandelsfinanzinstrumenten dieses Dritten oder des Rechtstragers getrennt zu halten, und
warnt ihn deutlich vor den damit verbundenen Risiken.

4. Bevor ein Rechtstrdger Wertpapierfinanzierungsgeschafte im  Zusammenhang mit
Finanzinstrumenten tatigt, die er im Namen eines Privatkunden halt, oder bevor er die
betreffenden Finanzinstrumente fiir eigene Rechnung oder die eines anderen Kunden verwendet,
Ubermittelt der Rechtstrdger dem Privatkunden rechtzeitig vor der Verwendung der betreffenden
Instrumente auf einem dauerhaften Datentréger klare, vollstandige und zutreffende Informationen
Uber die Rechte und Pflichten des Rechtstragers in Bezug auf die Verwendung der betreffenden
Finanzinstrumente und die Bedingungen flr seine Riickgabe sowie Uber die damit verbundenen
Risiken.

Anlage 3
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zu 8§40
INFORMATIONEN UBER RISIKEN

Die Beschreibung der Risiken hat sich — soweit flr die betreffende Art von Finanzinstrument sowie
den Status und den Kenntnisstand des Kunden relevant — zu erstrecken auf

1.

die mit Finanzinstrumenten der betreffenden Art einhergehenden Risiken, einschlieRlich einer
Erlauterung der Hebelwirkung und ihrer Effekte, und Risiko des Verlusts der gesamten
Kapitalanlage;

. die Volatilitdt des Preises der betreffenden Instrumente und etwaige Beschrdnkungen des fur

derlei Instrumente verfligbaren Marktes;

. den Umstand, dass jeder Anleger auf Grund von Geschéften mit den betreffenden Instrumenten

moglicherweise finanzielle und sonstige Verpflichtungen einschlieBlich
Eventualverbindlichkeiten tibernehmen muss, die zu den Kosten fiir den Erwerb der Instrumente
hinzukommen;

. etwaige Einschusspflichten oder &hnliche Verpflichtungen, die flr Instrumente der betreffenden
Art gelten.

Anlage 4

zu 8§40

INFORMATIONEN UBER KOSTEN UND NEBENKOSTEN

Rechtstrager haben einem Privatkunden Informationen mit folgenden Angaben zu Ubermitteln:

1.

© 00 ~NO O &~ WN P

e ol
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Gesamtpreis, den der Kunde im Zusammenhang mit dem Finanzinstrument, der
Wertpapierdienstleistung oder der Nebendienstleistung zu zahlen hat, einschlieBlich aller damit
verbundener Geblhren, Provisionen, Entgelte und Auslagen sowie aller tiber den Rechtstréger zu
entrichtender Abgaben, oder — wenn die Angabe eines genauen Preises nicht maglich ist — die
Grundlage fur die Berechnung des Gesamtpreises, damit der Kunde diesen iberpriifen kann; die
von dem Rechtstrdger in Rechnung gestellten Provisionen sind in jedem Fall getrennt
anzufihren;

. falls ein Teil des unter Z 1 genannten Gesamtpreises in einer Fremdwahrung zu zahlen ist oder

einen Betrag in einer Fremdwahrung darstellt, die betreffende Wéhrung und den anzuwendenden
Wechselkurs und die damit verbundenen Kosten;

. gegebenenfalls einen Hinweis auf die Mdglichkeit, dass dem Kunden aus Geschaften in

Zusammenhang mit dem Finanzinstrument oder der Wertpapierdienstleistung noch weitere
Kosten und Abgaben entstehen kdnnen, die nicht iber den Rechtstrager gezahlt oder von ihm in
Rechnung gestellt werden;

. Bestimmungen Uber die Zahlung oder sonstige Gegenleistungen.

Anlage 1

Zu 8§49
MITTEILUNGEN

. Name der Firma, die die Mitteilung macht;

. Name oder sonstige Bezeichnung des Kunden;

. Handelstag;

. Handelszeitpunkt;

. Art des Auftrags;

. Ausfiihrungsplatz;

. Instrument;

. Kauf- oder Verkauf-Indikator;

. Wesen des Auftrags, falls es sich nicht um einen Kauf- oder Verkaufsauftrag handelt;
. Menge;

. Stiickpreis;

. Gesamtentgelt;

. Summe der in Rechnung gestellten Provisionen und Auslagen sowie auf Wunsch des

Privatkunden eine Aufschlisselung nach Einzelposten;
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14. Aufgaben des Kunden in Zusammenhang mit der Abwicklung des Geschafts unter Angabe der
Zahlungs- oder Einlieferungsfrist sowie der jeweiligen Konten, sofern diese Angaben und
Aufgaben dem Kunden nicht bereits friher mitgeteilt worden sind;

15. war die Gegenpartei des Kunden der Rechtstréger selbst, eine Person der Gruppe, der dem
Rechtstréger angehort, oder ein anderer Kunde des Rechtstrégers, ein Verweis darauf, dass dies
der Fall war, es sei denn, der Auftrag wurde Uber ein Handelssystem ausgefiihrt, das den
anonymen Handel erleichtert.

Fur die Zwecke von Z 9 gilt, dass der Rechtstrager dem Kunden bei tranchenweiser Ausfiihrung des
Auftrags den Preis flr die einzelnen Tranchen oder den Durchschnittspreis Ubermitteln kann. Gibt der
Rechtstrager den Durchschnittspreis an, Ubermittelt er dem Privatkunden auf Wunsch den Preis fiir die
einzelnen Tranchen.

Anlage 1

Zu 8 50

PERIODISCHE AUFSTELLUNGEN

1. Name des Rechtstragers;

. Name oder sonstige Bezeichnung des Kontos des Privatkunden;

3. Zusammensetzung und Bewertung des Portfolios mit Einzelangaben zu jedem gehaltenen
Finanzinstrument, seinem Marktwert oder — wenn dieser nicht verfugbar ist — dem beizulegenden
Zeitwert, dem Kontostand zum Beginn und zum Ende des Berichtszeitraums sowie der
Wertentwicklung des Portfolios wahrend des Berichtszeitraums;

4. Gesamtbetrag der in dem Berichtszeitraum angefallenen Gebulhren und Entgelte, mindestens
aufgeschlisselt in Gesamtverwaltungsgebiihren und Gesamtkosten im Zusammenhang mit der
Leistungserbringung, gegebenenfalls mit dem Hinweis, dass auf Wunsch eine detailliertere
Aufschliisselung erhéltlich ist;

5. Vergleich der Wertentwicklung wéhrend des Berichtszeitraums und der VergleichsgroRe, falls
eine solche zwischen Rechtstrédger und Kunde vereinbart wurde;

6. Gesamtbetrag der Dividenden-, Zins- und sonstigen Zahlungen, die wahrend des
Berichtszeitraums im Zusammenhang mit dem Kundenportfolio eingegangen sind;

7. Informationen (ber sonstige MaBnahmen des Unternehmens, die Rechte in Bezug auf im
Portfolio gehaltene Finanzinstrumente verleihen;

8. fur jedes in dem Berichtszeitraum ausgefiihrte Geschaft — soweit relevant — die in der Anlage 1
zu § 49 Z 1 bis 12 genannten Informationen, es sei denn, der Kunde wiinscht die Informationen
Uber die ausgefiihrten Geschafte jeweils einzeln, da dann § 50 Abs. 3 anzuwenden ist.

N

Artikel 3
Anderung des Bankwesengesetzes

Das Bankwesengesetz - BWG, BGBI. Nr.532/1993, zuletzt ge&ndert durch das Bundesgesetz
BGBI. | Nr. 19/2007, wird wie folgt gedndert:

1.In 8§ 1 Abs. 1 Z 7 wird nach dem Wort ,erfolgt” der Punkt durch einen Strichpunkt ersetzt.

2.81Abs. 1Z7a lautet:
,»7a. der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit Finanzinstrumenten gemai § 1 Abs. 1 Z 6 lit. e
bis g und j Wertpapieraufsichtsgesetz 2007 — WAG 2007, BGBI. I Nr. XXX/2007, ausgenommen
der Handel durch Personen geméR § 2 Abs. 1 Z 11 und 13 WAG 2007;*

3. 81 Abs. 1 Z 19 entféllt.

4,81 Abs. 3 lautet:

»(3) Kreditinstitute sind auch zur Durchfilhrung der in Abs. 1 Z 22 und 23 und Abs. 2 genannten
Tatigkeiten berechtigt, sowie zur Durchfihrung aller sonstigen Tatigkeiten, die in unmittelbarem
Zusammenhang mit der Banktatigkeit entsprechend dem jeweiligen Konzessionsumfang stehen oder
Hilfstatigkeiten in Bezug auf diese darstellen, wie insbesondere die Vermittlung von Bausparvertragen,
von Unternehmen und Betrieben, von Investmentfondsanteilen, von Eigenmittelanteilen, die Erbringung
von Dienstleistungen im Bereich der automatischen Datenverarbeitung sowie der Vertrieb von
Kreditkarten. Weiters sind sie im Rahmen der devisenrechtlichen Bestimmungen zum Handel mit
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Minzen und Medaillen sowie mit Barren aus Gold berechtigt, ferner zur Vermietung von Schrankfachern
(Safes) unter Mitverschluss durch die Vermieter. Sie sind auch zur Durchfihrung der in § 3 Abs. 2 Z 1 bis
3 WAG 2007 genannten Tatigkeiten berechtigt.”

5.82Z7 lautet:
.. Aufnahmemitgliedstaat: der Mitgliedstaat, in dem
a) ein Kreditinstitut oder

b) ein Kreditinstitut im Sinne von Art.4 Nummer 1 der Richtlinie 2006/48/EG oder eine
Wertpapierfirma im Sinne von Art. 4 Abs.1 Z 1 der Richtlinie 2004/39/EG, die in einem
anderen Mitgliedstaat zugelassen sind,

eine Zweigstelle betreiben oder Dienstleistungen erbringen;*

6.8 2 Z 29 lautet:

»29. Wertpapierdienstleistung: eine Wertpapierdienstleistung oder Anlagetétigkeit gemal §1 Z2
WAG 2007;“

7.82Z 30 lautet:
,»30. Wertpapierfirma:
a) eine Wertpapierfirma gemal § 3 WAG 2007,
b) eine anerkannte Wertpapierfirma;
c) ein Unternehmen mit Sitz im Ausland, das keine anerkannte Wertpapierfirma ist und das

Geschéafte im Sinne des 8 1 Abs. 1 Z 7 lit. b bis f, Z 11 oder § 3 Abs. 2 Z 1 bis 3 WAG 2007
betreibt;*

8. 8§27 31 lautet:
,»31. anerkannte Wertpapierfirma:
a) ein Unternehmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat, das Geschéafte im Sinne des § 1 Abs. 1 Z 7
lit. b bis f oder Z 11 betreibt und den Vorschriften der Richtlinie 2004/39/EG unterliegt;
b) ein Unternehmen mit Sitz in einem Drittland, das
aa) Geschéfte im Sinne des 8 1 Abs. 1 Z 7 lit. b bis f oder Z 11 betreibt,
bb) in einem Drittland zugelassen ist, das im Basler Ausschuss fiir Bankenaufsicht vertreten
ist, und das
cc) Aufsichtsregeln einzuhalten hat, die den Mindeststandards der Européischen Union fir
Wertpapierfirmen zumindest gleichwertig sind;
ein Unternehmen, das ausschlielflich Auftrdge von Anlegern entgegennimmt und Ubermittelt,

ohne dass es Geld oder Wertpapiere seiner Kunden hélt, und das auf Grund dessen zu keiner Zeit
zum Schuldner dieser Kunden werden kann, gilt nicht als anerkannte Wertpapierfirma;*

9. 82732 lautet:

»32. anerkannte Borse: ein geregelter Markt im Sinne von 8 1 Abs. 2 Bérsegesetz 1989 — BorseG,
BGBI. Nr. 555/1989, und gleichwertige Mérkte mit Sitz in Drittlandern, die von einer staatlichen
Stelle oder einer staatlich anerkannten Stelle geregelt und Uberwacht werden, regelmaRig
stattfinden und fir das Publikum unmittelbar oder mittelbar (ber einen Clearing-Teilnehmer
zuganglich sind; ein Markt eines Drittlandes gilt als einem geregelten Markt gleichwertig, wenn
er Vorschriften unterliegt, die den unter Titel Il der Richtlinie 2004/39/EG festgelegten
Vorschriften gleichwertig sind.*

10. § 2 Z 37 lautet:
,»37. geregelter Markt: ein Markt gemaR § 1 Abs. 2 BorseG;*

11. § 3 Abs. 1 Z 9 lautet:

,»9. den Betrieb des Wechselstubengeschéfts (8 1 Abs. 1 Z 22) und des Finanztransfergeschafts (§ 1
Abs. 1 Z 23) hinsichtlich 8 1 Abs. 3, 85 Abs. 1 Z 5, 12 und 13, 8§ 22 bis 23, § 24, soweit es sich
um ein Ubergeordnetes Kreditinstitut handeln wiirde, 8§ 25 bis 29, § 30, soweit es sich um ein
Ubergeordnetes Kreditinstitut handeln wiirde, 8§ 31 bis 34, 88 36, 37 und 39a, 88 42 bis 65,
soweit nicht die Mitwirkung an der Erstellung des Konzernabschlusses des Ubergeordneten
Kreditinstitutes erforderlich ist, 8§ 66 bis 68, § 73 Abs. 1 Z 1, §8 74 bis 76, § 78 Abs. 1 bis 7 und
des XIX. Abschnitts;"
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12. 8 3 Abs. 4 Z 2 lautet:

»2.Uunabhdngig von der Eigenmittelanforderung gemdR Z1 die Eigenmittel der
Kapitalanlagegesellschaft zu keiner Zeit unter den geméR § 9 Abs. 2 WAG 2007 zu ermittelnden
Betrag absinken durfen.“

13. § 3 Abs. 4a Z 2 lautet:

»2. die Eigenmittel unabhéngig von der Eigenmittelanforderung zu keiner Zeit unter den geméaR § 9
Abs. 2 WAG 2007 zu ermittelnden Betrag absinken durfen.*

14. § 3 Abs. 5 entfallt.

15. § 3 Abs. 7 lit. d lautet:
,»d). unabhangig von den Eigenmittelanforderungen gemal Z 1 und § 20 BMVG diirfen die
Eigenmittel der Mitarbeitervorsorgekasse zu keiner Zeit unter den gemdR §9 Abs. 2
WAG 2007 zu ermittelnden Betrag absinken, wobei zur Ermittlung der Betriebsaufwendungen
Anlage 1 zu § 40 BMVG, Formblatt B, Position B.2. heranzuziehen ist.“

16. In 8 9 Abs. 1 wird die Wortfolge ,,Die in Nummer 1 bis 14 des Anhangs | der Richtlinie 2006/48/EG
angefihrten Tétigkeiten* durch die Wortfolge ,,Die in Anhang | der Richtlinie 2006/48/EG angefiihrten
Tatigkeiten“ ersetzt.

17. 8 9 Abs. 6 bis 8 lauten:

,»(6) Das erstmalige Tatigwerden in Osterreich im Wege des freien Dienstleistungsverkehrs erfordert
eine Mitteilung der zustdndigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaates an die FMA, welche der
Tatigkeiten nach Anhang | der Richtlinie 2006/48/EG ausgeibt werden sollen.

(7) Kreditinstitute gemaR Abs. 1, die Tatigkeiten in Osterreich iiber eine Zweigstelle ausiiben, haben
die §8 25, 31 his 41, 44 Abs. 3 bis 6, 60 bis 63, 65 Abs. 3a, 66 bis 68, 74, 75, 93 Abs. 8 und 8a, 94 und 95
Abs. 3 und 4 sowie je nach ihrem Geschéftsgegenstand die §§ 36, 38 bis 59, 61 bis 66 und 69 bis 71
WAG 2007 und die Ubrigen in 8 69 genannten Bundesgesetze und die auf Grund der vorgenannten
Vorschriften erlassenen Verordnungen und Bescheide einzuhalten.

(8) Kreditinstitute gemaB Abs.1, die Tatigkeiten in Osterreich im Wege des freien
Dienstleistungsverkehrs erbringen, haben die §8 31 bis 41, 66 bis 68, 93 Abs. 8 und 8a, 94 und 95 Abs. 3
und 4 sowie je nach ihrem Geschaftsgegenstand die tbrigen in § 69 genannten Bundesgesetze und die auf
Grund der vorgenannten Vorschriften erlassenen Verordnungen und Bescheide einzuhalten.”

18. § 9a samt Uberschrift entfallt.

19. In 810 Abs. 6 wird die Wortfolge , Tatigkeiten nach den Nummern 1 bis 14 des Anhangs | der
Richtlinie 2006/48/EG* durch die Wortfolge ,, Tatigkeiten nach Anhang I der Richtlinie 2006/48/EG*
ersetzt.

20. § 22a Abs. 8 Z 2 lit. e lautet:
»€) eine Wertpapierfirma geméaRl 8 3 Abs. 2 Z 2 und 4 WAG 2007;"

21. 8§23 Abs. 9 Z 2 lautet:

»2. dem Buchwert und dem Kurswert bei Wertpapieren, die zum Handel an einem geregelten Markt
oder einer anderen anerkannten Borse zugelassen sind; bei Vorliegen besonderer Umstande ist
ein niedrigerer Wert als der Borsekurs anzusetzen; wird von der Bewertung der Wertpapiere nach
den Grundsatzen des Anlagevermdgens Gebrauch gemacht, sind die Neubewertungsreserven um
den Unterschiedsbetrag zwischen dem malgeblichen Wert und dem hoheren Buchwert zu
kirzen; stille Reserven gemdaR 8 57 Abs. 1 sind dem Buchwert der Wertpapiere bei Ermittlung
des Unterschiedsbetrages hinzuzurechnen;*

22. 825 Abs. 10 Z 4 lautet:

,A. festverzinsliche Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in Osterreich oder einem anderen
Mitgliedstaat, die an einem geregelten Markt (8 1 Abs. 2 BorseG) zugelassen sind, sowie zur
Refinanzierung bei der Oesterreichischen Nationalbank zugelassene Wechsel;*

23. § 44 Abs. 5a entfallt.
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24. 8 44 Abs. 6 lautet:
.»(6) Die Angaben gemaR den Abs. 2, 4 und 5 sind in deutscher Sprache zu erstellen.*

25. 8 51 Abs. 5 lautet:

»(5) Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere umfassen nur zum Handel an
einer anerkannten Bdrse zugelassene Wertpapiere. Schuldverschreibungen o6ffentlicher Stellen sind
jedoch nur insoweit einzubeziehen, als sie nicht in Aktivposten 2 auszuweisen sind. Als festverzinslich
gelten auch Wertpapiere, die mit einem veranderlichen Zinssatz ausgestattet sind, sofern dieser an eine
bestimmte GroRe, etwa an einen Interbankzinssatz oder an einen Eurogeldmarktsatz, gebunden ist. Nur
die angekauften, zum Handel an einer anerkannten Bdrse zugelassenen eigenen Schuldverschreibungen
dirfen im Darunterposten zum Aktivposten 5 lit. b ausgewiesen werden.*

26. § 56 Abs. 4 und 5 lauten:

»(4) Falls zum Handel an einer anerkannten Borse zugelassene Wertpapiere, die nicht die
Eigenschaft von Finanzanlagen haben, mit ihren Anschaffungskosten bilanziert werden, haben die
Kreditinstitute im Anhang den Unterschiedsbetrag zwischen den Anschaffungskosten und dem héheren
Marktwert am Bilanzstichtag anzugeben.

(5) Zum Handel an einer anerkannten Borse zugelassene Wertpapiere, die nicht die Eigenschaft von
Finanzanlagen haben, koénnen zum hdoheren Marktwert am Bilanzstichtag bilanziert werden. Der
Unterschiedsbetrag zwischen den Anschaffungskosten und dem hdéheren Marktwert ist im Anhang
anzugeben.”

27.8 63 Abs. 4 Z 2a lautet:
»2a. die Beachtung des 2. und 3. Hauptstiicks WAG 2007;*

28. § 63 Abs. 6 lautet:

.»(6) Die Angaben gemaR § 44 Abs. 4 sind auch von Zweigstellen von Kreditinstituten gemaf § 9
Abs. 1 und Finanzinstituten gemal 8 11 Abs. 1 und § 13 Abs. 1, die Tatigkeiten gemaR 8 1 Abs. 1 Z 2 bis
8, 11 und 15 bis 17 in Osterreich erbringen, prifen zu lassen. Die Prifung hat zu umfassen:

1. Die Richtigkeit und Ubereinstimmung mit dem Jahresabschluss (§ 44 Abs. 3);

2. die Beachtung der in den 88 9 Abs. 7, 11 Abs. 5 sowie 13 Abs. 4 genannten Vorschriften und die
Beachtung der 8§ 36, 38 bis 59, 61 bis 66 und 69 bis 71 WAG 2007.*

29. § 63 Abs. 6a entfallt.

30. § 63 Abs. 7 lautet:

.»(7) Das Ergebnis der Priifung gemaR Abs. 6 ist in einer Anlage zum Prifungsbericht gemal § 44
Abs. 4 darzustellen. Der Prifungsbericht ist einschlieBlich der Anlage den Geschéftsleitern der
Zweigstellen von Kreditinstituten und Finanzinstituten aus Mitgliedstaaten in Osterreich so zeitgerecht zu
Ubermitteln, dass die Vorlagefristen des § 44 Abs. 3 bis 5 eingehalten werden kdnnen.*

31. 893 Abs. 2a lautet:

»(2a) Sicherungspflichtige Wertpapierdienstleistungen sind:

1. Das Depotgeschaft (§ 1 Abs. 1 Z 5),

2. der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit Instrumenten geméR § 1 Abs. 1 Z 7 lit. b bis f,
3. das Loroemissionsgeschéft (§ 1 Abs. 1 Z 11),

4. das Mitarbeitervorsorgekassengeschaft (§ 1 Abs. 1 Z 21).

Weiters haben der Sicherungseinrichtung alle Kreditinstitute des Fachverbandes anzugehéren, die von der
im 8 1 Abs. 3 genannten Berechtigung zur Erbringung der Wertpapierdienstleistung nach § 3 Abs. 2 Z 2
WAG 2007 Gebrauch machen.*

32. Der Einleitungsteil von § 93 Abs. 3b lautet:

.»(3b) Die Sicherungseinrichtungen haben nach Mal3gabe dieses Abschnitts Anleger flir Forderungen
aus Wertpapierdienstleistungen gemall Abs. 2a zu entschédigen, die dadurch entstanden sind, dass ein
Kreditinstitut oder eine Wertpapierfirma gemal §12 Abs.1 WAG 2007 nicht in der Lage war,
entsprechend den gesetzlichen oder vertraglichen Regelungen*
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33. 893 Abs. 5 Z 6 lautet:
,0. Einlagen und Forderungen von

a) Geschaftsleitern und Mitgliedern gesetzlich oder satzungsgemaf zustédndiger Aufsichtsorgane
des Kreditinstitutes oder der Wertpapierfirma gemaR 8§12 Abs. 1 WAG 2007 sowie bei
Kreditgenossenschaften von ihren VVorstandsmitgliedern,

b) personlich haftenden Gesellschaftern von Kreditinstituten oder Wertpapierfirmen in der
Rechtsform einer Personengesellschaft des Handelsrechts,

c) Einlegern und Forderungsberechtigten, die zumindest 5 vH des Kapitals des Kreditinstitutes
oder der Wertpapierfirma gemafi § 12 Abs. 1 WAG 2007 halten,

d) Einlegern und Forderungsberechtigten, die mit der gesetzlichen Kontrolle der
Rechnungslegung des Kreditinstitutes oder der Wertpapierfirma gemdl 8§12 Abs. 1
WAG 2007 betraut sind und

e) Einlegern und Forderungsberechtigten, die eine der in lit. a bis d genannten Funktionen in
verbundenen Unternehmen (§ 244 HGB) des Kreditinstitutes oder der Wertpapierfirma geméan
§ 12 Abs. 1 WAG 2007 innehaben,*

34. 8§93 Abs. 5 Z 8 bis 11 lauten:

,8. Einlagen und Forderungen anderer Gesellschaften, die verbundene Unternehmen (§ 244 HGB)
des betroffenen Kreditinstitutes oder der Wertpapierfirma geméal § 12 Abs. 1 WAG 2007 sind,

9. Einlagen und Forderungen, fir die der Einleger oder Forderungsberechtigte vom Kreditinstitut
oder von der Wertpapierfirma gemal § 12 Abs. 1 WAG 2007 auf individueller Basis Zinssatze
oder andere finanzielle Vorteile erhalten hat, die zu einer VVerschlechterung der finanziellen Lage
des Kreditinstitutes oder der Wertpapierfirma gemal § 12 Abs. 1 WAG beigetragen haben,

10. Schuldverschreibungen des Kreditinstitutes oder der Wertpapierfirma geméal 8§12 Abs. 1
WAG 2007 und Verbindlichkeiten aus eigenen Akzepten und Solawechseln,

11. Einlagen und Forderungen, die nicht auf Euro, Schilling, Landeswahrung eines Mitgliedstaates
oder auf ECU lauten, wobei diese Einschrdnkung jedoch nicht fur Finanzinstrumente geméaRi § 1
Z 6 WAG 2007 gilt, sowie*

35. 893 Abs. 7a lautet:

»(7a) Wertpapierfirmen gemaR § 12 Abs. 1 WAG 2007, die in Osterreich tiber eine Zweigstelle
sicherungspflichtige Wertpapierdienstleistungen gemaR Abs. 2a Z 1 bis 3 erbringen, sind, sofern sie in
ihrem Heimatland einem Anlegerentschadigungssystem im Sinne der Richtlinie 97/9/EG angehéren,
berechtigt, sich  der  Sicherungseinrichtung  jenes Fachverbandes  ergdnzend  zum
Anlegerentschadigungssystem ihres Herkunftsmitgliedstaates anzuschlieRen, dem sie ihrem Institutstyp
nach angehdren wiirden, wenn sie ein osterreichisches Kreditinstitut waren; sind sie auf Grund dessen
keinem Fachverband zuordenbar, so kénnen sie sich jenem Fachverband anschlieRlen, dessen Mitglieder
im Institutstyp der betreffenden Wertpapierfirma am &hnlichsten sind. Fir Wertpapierfirmen geméR § 12
WAG 2007, die in Osterreich Wertpapierdienstleistungen gemaR § 3 Abs. 2 Z 2 WAG 2007 erbringen
und diese Dienstleistungen das Halten von Geld, Wertpapieren oder sonstigen Instrumenten nicht
umfassen, so dass der Erbringer der Dienstleistungen diesbeziiglich zu keiner Zeit Schuldner seiner
Kunden werden kann, gilt hingegen § 78 WAG 2007. Der ergdnzende Anschluss gilt nur beziglich der in
Osterreich erbrachten sicherungspflichtigen Wertpapierdienstleistungen gemaR Abs. 2a Z 1 bis 3 und nur
insoweit, als die Abs.1 bis 5 eine hohere oder weitergehende Sicherung von Forderungen aus
Wertpapierdienstleistungen gewabhrleisten als das Anlegerentschadigungssystem des
Herkunftsmitgliedstaates der Wertpapierfirma. Die Sicherungseinrichtung hat die freiwillig erganzend
angeschlossenen Wertpapierfirmen zu verpflichten, fur den Fall einer Auszahlung gesicherter
Forderungen aus Wertpapierdienstleistungen unverziglich anteilsmaRige Beitrdge zu leisten. Bei der
Festsetzung der anteilsmaBigen Beitrage ist 8 93b sinngemélR anzuwenden. Hierbei darf die freiwillig
erganzend angeschlossene Wertpapierfirma nicht schlechter gestellt werden als ein nach Institutstyp und
Geschéftsgegenstand vergleichbares 6sterreichisches Kreditinstitut. Hat eine freiwillig ergénzend
angeschlossene Wertpapierfirma mehrere Zweigstellen in Osterreich, so sind diese bei der Berechnung
der Forderungen gemé&B Abs. 2a und bei der Berechnung der Beitragsleistung gemall § 93b als eine
Zweigstelle zu betrachten.*

36. § 93a Abs. 9 lautet:

»(9) Die Sicherungseinrichtungen haben mit  den Einlagensicherungs- und
Anlegerentschadigungssystemen der Mitgliedstaaten gema Anhang Il der Richtlinie 94/19/EG und
gemall Anhang Il der Richtlinie 97/9/EG zusammenzuarbeiten. Kreditinstitute gemaR § 9 Abs. 1 und
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Wertpapierfirmen gemaR § 12 Abs. 1 WAG 2007, die in Osterreich {ber eine Zweigstelle Einlagen
entgegennehmen oder sicherungspflichtige Wertpapierdienstleistungen erbringen, haben der zustandigen
Sicherungseinrichtung des Herkunftsmitgliedstaates alle Informationen zu erteilen, die diese bendtigt, um
sicherzustellen, dass die Einleger (Anleger) unverziglich und ordnungsgeman entschadigt werden.*

37. 8 93c lautet:

»,893c. Die 8893 bis 93b gelten bei Kreditinstituten gemaB §1 Abs.1 und §9 und
Wertpapierfirmen gemal 8 12 WAG 2007, denen die Konzession oder Berechtigung zur Entgegennahme
sicherungspflichtiger Einlagen oder zur Durchfiihrung sicherungspflichtiger Wertpapierdienstleistungen
entzogen wurde oder deren diesbezigliche Konzession oder Berechtigung erloschen ist, fir alle Einlagen
und Forderungen, die bis zum Zeitpunkt des Entzugs oder des Erldschens dieser Konzession oder
Berechtigung entgegengenommen wurden oder entstanden sind, auch dann, wenn der Sicherungsfall
gemal §93 Abs.3 Z1 bis 4 nach dem Entzug oder Erléschen dieser Konzession oder Berechtigung
eingetreten ist. Solche Institute haben alle in den §8 93 bis 93b genannten Verpflichtungen gegentiber der
Sicherungseinrichtung ungeachtet des Entzugs oder Erléschens der Konzession oder Berechtigung zu
erfullen.”

38. § 94 Abs. 1 lautet:

,894. (1) Die Bezeichnungen ,Geldinstitut®, ,Kreditinstitut“, ,Kreditunternehmung®,
,»Kreditunternehmen®, ,,Bank®, ,,Bankier” oder eine Bezeichnung in der eines dieser Worter enthalten ist,
durfen - soweit gesetzlich nichts anderes bestimmt ist - nur Unternehmen, die zum Betrieb von
Bankgeschaften berechtigt sind, fuhren. Unternehmen, die ausschlieflich zur Erbringung des
Finanztransfergeschéftes gemal 8 1 Abs. 1 Z 23 berechtigt sind, durfen jedoch die im ersten Satz
genannten Bezeichnungen nicht fihren. Unternehmen, die ausschlieBlich zum Wechselstubengeschaft
berechtigt sind, dirfen sich nur als Wechselstuben bezeichnen.*

39. In § 101 Abs. 2 wird die Wortfolge ,,auf Antrag” durch die Wortfolge ,,mit Ermachtigung” ersetzt.

40. Nach § 103e wird folgender § 103f eingefligt:

_ »8103f. Nach Kundmachung des Bundesgesetzes BGBI. 1 Nr. XXX/2007 gelten folgende
Ubergangsbestimmungen:

1. (zu 8§81 Abs. 1 Z 7a):

Zum Zeitpunkt des In-Kraft-Tretens dieses Bundesgesetzes auf Grund der GewO 1994
bestehende Berechtigungen zum Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit
Finanzinstrumenten gemal 8 1 Abs. 1 Z 6 lit. e bis g und j WAG 2007 erléschen mit Ablauf des
30. Juni 2008. Falls bis zu diesem Datum bei der FMA ein Konzessionsantrag geméR § 1 Abs. 1

Z Ta gestellt wurde, kann dieses Gewerbe weiterhin bis zum 31. Dezember 2008 ausgeibt

werden. Berechtigungen zum Handel durch Personen gemal? § 2 Abs. 1 Z 11 und 13 WAG 2007

erloschen jedoch nicht auf Grund dieser Ubergangsbestimmung.

2.(zu 8§81 Abs.1Z7a):

Kreditinstitute, deren Haupttétigkeit ausschlieBflich den Betrieb des Bankgeschafts geméaR § 1

Abs. 1 Z 7a umfasst und die nicht zum Betrieb von anderen Bankgeschéften berechtigt sind

sowie keiner Kreditinstitutsgruppe angehéren, deren Haupttatigkeit auch andere Geschafte als die

gemal § 1 Abs. 1 Z 7a umfasst, sind bis zum Ablauf des 31. Dezember 2010 von den 8§ 22 bis

26 ausgenommen. Darlber hinaus finden auf diese Kreditinstitute bis zum Ablauf des

31. Dezember 2010 die §8 27 und 75 keine Anwendung, und § 74 nur hinsichtlich Abs.1 Z 1

Anwendung, sofern diese Kreditinstitute

a) den Handel mit Finanzinstrumenten gemaR § 1 Abs. 1 Z 6 lit. e bis g und j WAG 2007 nicht
fiir Rechnung von Privatkunden betreiben,

b) Uber eine dokumentierte Strategie fur die Verwaltung und insbesondere die Kontrolle und
Beschréankung von Risiken verfligen, die sich aus der Konzentration von Aktivposten oder
auBerbilanzmaRigen Geschéften ergeben,

c) der FMA unverziiglich diese Strategie sowie alle wesentlichen Anderungen dieser Strategie
anzeigen,

d) die erforderlichen Vorkehrungen treffen, um eine kontinuierliche Uberwachung der Bonitt
der Kreditnehmer nach MaRgabe ihrer Bedeutung fir das Konzentrationsrisiko
sicherzustellen, und auf Grund dieser Vorkehrungen in der Lage sind, angemessen und
rechtzeitig auf eine Verschlechterung der Bonitat zu reagieren, und
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e) bei Uberschreitung der gemaB der in lit. b genannten Strategie festgelegten internen
Obergrenzen der FMA unverziiglich die Art und Umfang der Uberschreitung sowie die
Gegenpartei anzeigen.

3. (zu § 10):

Nach In-Kraft-Treten des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. XXX/2007 ist eine Anzeige und deren

Weiterleitung nur fiir jene Wertpapierdienstleistungen gemal § 1 Z 2 WAG 2007 erforderlich,

die nicht bereits vor dem In-Kraft-Treten des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. XXX/2007 der FMA

angezeigt wurden.*

41. In 8 105 wird folgender Abs. 6 angefiigt:

»(6) Soweit in diesem Bundesgesetz auf die Richtlinie 2004/39/EG verwiesen wird, so ist, sofern
nichts Anderes angeordnet ist, die Richtlinie 2004/39/EG des Européischen Parlaments und des Rates
ilber Mérkte fiir Finanzinstrumente, zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates
und der Richtlinie 2000/12/EG des Européischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der
Richtlinie 93/22/EWG des Rates (ABI. Nr. L 145 vom 30.04.2004, S. 1) in der Fassung der Richtlinie
2006/31/EG des Europaischen Parlaments und des Rates zur Anderung der Richtlinie 2004/39/EG iiber
Mérkte fur Finanzinstrumente in Bezug auf bestimmte Fristen (ABI. Nr. L 114 vom 27.04.2006, S. 60)
anzuwenden.*

42. In 81 Abs.4 und 8108 Z5 wird jeweils die Wortfolge ,,Bundesminister flr wirtschaftliche
Angelegenheiten* durch die Wortfolge ,,Bundesminister fir Wirtschaft und Arbeit” ersetzt.

43. In 8 107 wird folgender Abs. 54 angefligt:

»(54) 81 Abs.1 Z7 und 7a und Abs. 3, 82 Z7, 29 bis 32 und 37, §3 Abs.1 Z9, Abs. 4 Z 2,
Abs. 4a Z 2 und Abs. 7 lit. d, 89 Abs. 1, 6, 7 und 8, § 10 Abs. 6, § 23 Abs. 972, §25 Abs. 10 Z 4, § 44
Abs. 6, § 51 Abs. 5, § 56 Abs. 4 und 5, § 63 Abs. 4 Z 2a, Abs. 6 und 7, § 93 Abs. 2a, 3b, 5Z 6 und Z 8
bis 11 und Abs. 7a, § 93a Abs. 9, § 93¢, § 94 Abs. 1 und § 105 Abs. 6 in der Fassung des Bundesgesetzes
BGBI. I Nr. XXX/2007 treten mit 1. November 2007 in Kraft. § 101 Abs.2 in der Fassung des
Bundesgesetzes BGBI. | Nr. XXX/2007 tritt mit 1. Jinner 2008 in Kraft. § 1 Abs. 1 Z 19, § 3 Abs. 5, § 9a
samt Uberschrift, § 44 Abs. 5a, § 63 Abs. 6a treten mit Ablauf des 31. Oktober 2007 auRer Kraft.“

Artikel 4
Anderung des Borsegesetzes 1989

Das Borsegesetz 1989 — BorseG, BGBI. Nr. 555/1989, zuletzt gedndert durch das Bundesgesetz
BGBI. | Nr. 19/2007, wird wie folgt gedndert:

1. § 1 samt Uberschrift lautet:
,»Begriffsbestimmungen

8 1. (1) Wertpapierborsen sind inlandische Markte, an denen Finanzinstrumente gemal §1 Z 6
Wertpapieraufsichtsgesetz 2007 — WAG 2007, BGBI. | Nr. XXX/2007, gehandelt werden. An einer
Wertpapierborse konnen auch auslandische Zahlungsmittel, Minzen und Edelmetalle gehandelt und die
damit in Verbindung stehenden Hilfsgeschéfte getatigt werden.

(2) Geregelter Markt: ein von einem Bdorseunternehmen im Inland oder einem Marktbetreiber in
einem Mitgliedstaat betriebenes oder verwaltetes multilaterales System, das die Interessen einer Vielzahl
Dritter am Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten innerhalb des Systems nach nicht-diskretionéren
Regeln in einer Weise zusammenfihrt oder das Zusammenfihren fordert, die zu einem Vertrag Uber
Finanzinstrumente fihrt, die gemal den Regeln und Systemen des Marktes zum Handel zugelassen
wurden. Der geregelte Markt muss eine Konzession erhalten haben und geméR jenen Vorschriften des
Herkunftsmitgliedstaates ordnungsgemdf funktionieren, die dem Titel Il der Richtlinie 2004/39/EG
entsprechen.

(3) Wer das Geschaft eines geregelten Markts verwaltet oder betreibt, ist ein Marktbetreiber. Ein
Marktbetreiber kann der geregelte Markt selbst sein.

(4) Allgemeine Warenbdrsen sind Borsen, an denen alle zum bdrseméaRigen Handel geeigneten
Waren, die nicht ausdricklich den geregelten Mérkten oder den landwirtschaftlichen Produktenbérsen
zum Handel zugewiesen sind, gehandelt sowie die mit dem Warenhandel in Verbindung stehenden
Hilfsgeschafte getatigt werden.
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(5) Im Ubrigen gelten, soweit in diesem Bundesgesetz nichts Anderes angeordnet ist, die
Begriffsbestimmungen des BWG und des WAG 2007.“

2.8 2 Abs. 1 und 2 lauten:

»8 2. (1) Wer einen geregelten Markt leitet und verwaltet oder wer eine sonstige Wertpapierbdrse
oder eine allgemeine Warenborse betreibt, ist ein Borseunternehmen. Das Bdérseunternehmen hat zu
gewabhrleisten, dass geregelte Markte, die es leitet und verwaltet, und sonstige Wertpapierbdrsen und
allgemeine Warenborsen, die es betreibt, stets die Anforderungen dieses Bundesgesetzes erfillen.
Insoweit ein Borseunternehmen nach diesem Bundesgesetz als beliehenes Unternehmen handelt, hat es
die ihm 0bertragenen Aufgaben unter Bedachtnahme auf das volkswirtschaftliche Interesse an einem
funktionsfahigen Bérsewesen und auf die schutzwiirdigen Interessen des anlagesuchenden Publikums zu
besorgen.

(2) Die Leitung und Verwaltung eines geregelten Markts oder einer sonstigen Wertpapierborse
bedarf der Konzession der FMA; der Betrieb einer allgemeinen Warenbdrse bedarf jedoch der
Konzession des Bundesministers fur Wirtschaft und Arbeit.*

3. In § 2 wird nach Abs. 2 folgender Abs. 2a eingefligt:

»(2a) Ein zur Leitung und Verwaltung eines geregelten Markts berechtigtes Bérseunternehmen kann
mit Bewilligung der FMA ein multilaterales Handelssystem (MTF) betreiben, ohne dass es dafir einer
gesonderten Konzession nach § 3 WAG 2007 bedarf. Die Bewilligung ist zu erteilen, wenn die 8§ 67 und
68 WAG 2007 eingehalten werden. Beim Betrieb eines MTF durch ein Borseunternehmen gelten die
organisatorischen Anforderungen gemdR den 8816 bis 35 WAG 2007 als erfillt, wenn das
Bdrseunternehmen § 9 erfullt. Der Nachweis einer gesonderten Qualifikation fur die Leitung eines MTF
ist nicht erforderlich, soweit die Leitung des MTF durch die Geschéftsleiter erfolgt, die die in § 3 Abs. 1
genannten erforderlichen Voraussetzungen erftllen.*

4.8 3 Abs. 1 Z 9 letzter Halbsatz lautet:

,»die fachliche Eignung fir die Leitung eines Bdrseunternehmens ist anzunehmen, wenn eine zumindest
dreijéhrige leitende Tatigkeit bei einem Unternehmen vergleichbarer Grofe und Geschéaftsart
nachgewiesen wird oder die vorgesehenen Geschaftsleiter nachweislich bereits einen gemafR der
Richtlinie 2004/39/EG zugelassenen geregelten Markt leiten;*

5. 8 4 Abs. 1 lautet:

.3 4. (1) Die FMA, jedoch bei allgemeinen Warenbdrsen der Bundesminister flir Wirtschaft und
Avrbeit, kann die Konzession zuriicknehmen, wenn der Borsebetrieb, auf den sie sich bezieht,

1. nicht innerhalb eines Jahres nach Konzessionserteilung aufgenommen wurde oder
2. mehr als sechs Monate lang nicht ausge(bt worden ist.*

6. In 8 6 Abs. 5 wird im ersten und zweiten Satz jeweils die Wortfolge ,,Bundesminister fur wirtschaftliche
Angelegenheiten* durch die Wortfolge ,,Bundesminister fir Wirtschaft und Arbeit” ersetzt.

7.1n 8§ 6 Abs. 5 wird folgender Satz angeflgt:

»Die Borseunternehmen haben die gemaf diesem Absatz der FMA, jedoch bei allgemeinen Warenbdorsen
dem Bundesminister fur Wirtschaft und Arbeit, anzuzeigenden Angaben auch in einem der Offentlichkeit
zuganglichen Medium zu veroffentlichen.”

8. Nach § 7 wird folgender § 7a samt Uberschrift eingefugt:
»Anzeigen

8 7a. (1) Die Borseunternehmen haben der FMA, jedoch bei allgemeinen Warenborsen dem
Bundesminister fiir Wirtschaft und Arbeit, unverziiglich jede Anderung in der Person eines
Geschéftsleiters sowie jede sonstige Anderung der fiir die Konzessionserteilung gemaR § 3 maBgeblichen
Umstande schriftlich anzuzeigen.

(2) Ein Marktbetreiber, der ein MTF betreibt, hat der FMA anzuzeigen, in welchem anderen
Mitgliedstaat er ein MTF bereitzustellen beabsichtigt. Die FMA hat diese Angaben innerhalb eines
Monats an den Mitgliedstaat, in dem der Marktbetreiber ein MTF bereitstellen méchte, zu bermitteln.
Weiters hat die FMA der zustandigen Behdrde des Aufnahmemitgliedstaates des MTF auf deren
Ersuchen innerhalb einer angemessenen Frist die Namen der Mitglieder oder Teilnehmer des in jenem
Mitgliedstaat niedergelassenen MTF zu Ubermitteln.*
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9. Nach § 8 wird folgender § 9 samt Uberschrift eingefiigt:
,»Organisatorische Anforderungen fur die Leitung und Verwaltung geregelter Méarkte

8 9. Das Borseunternehmen hat

1. Vorkehrungen zu treffen, um nachteilige Auswirkungen von Interessenkonflikten zwischen dem
Borseunternehmen, seinen Eigentimern und dem einwandfreien Funktionieren des geregelten
Marktes auf den Betrieb des geregelten Marktes oder seine Teilnehmer klar erkennen und regeln
zu kdnnen, inshesondere, wenn solche Interessenkonflikte die Erfillung von Aufgaben, die dem
Bdrseunternehmen auf Grund dieses Bundesgesetzes tibertragen wurden, behindern kénnten;

2. Uber angemessene Vorkehrungen und Systeme zur Ermittlung aller fiir seinen Betrieb
wesentlichen Risiken zu verfigen und wirksame MaRnahmen zur Begrenzung dieser Risiken zu
treffen;

3. Vorkehrungen fiir eine solide Verwaltung der technischen Ablaufe des Systems, einschliellich
wirksamer NotmaRnahmen bei einem Systemausfall zu treffen;

4. wirksame Vorkehrungen zu treffen, die einen reibungslosen und rechtzeitigen Abschluss der
innerhalb seiner Systeme ausgeflihrten Geschafte erleichtern;

5. MaRnahmen festzulegen, die eine regelmaRige Uberprifung der Einhaltung der
Zulassungsanforderungen gemaR den 88 66, 66a und 68 fur die von ihnen zum Handel
zugelassenen Finanzinstrumente erméglichen.*

10. § 13 Abs. 3 lautet:

.»(3) Die Borsemitgliedschaft setzt die Zulassung durch das Bérseunternehmen voraus. Sie darf nicht
auf Mitglieder mit Sitz im Inland beschrankt werden. Das Borseunternehmen hat diesbeziiglich Klare,
nicht diskriminierende und auf objektiven Kriterien beruhende Regeln fur die Zulassung zur Borse
festzulegen. Das Borseunternehmen entscheidet auch tber den Ausschluss von der Bérsemitgliedschaft.

11. In § 14 wird folgender Abs. 5 angeflgt:

»(5) Das Borseunternehmen hat ein Verzeichnis der Handels- und Abwicklungsteilnehmer an den
von ihm betriebenen geregelten Markten in einem der Offentlichkeit zugdnglichen Medium zur Einsicht
bereit zu halten; dieses Verzeichnis ist laufend zu aktualisieren.”

12. § 15 lautet:

»815. (1) Die Mitgliedschaft an einer Wertpapierborse berechtigt zur Teilnahme am Handel an
einem oder mehreren vom Borseunternehmen betriebenen geregelten Markten und MTF und zur
Teilnahme am Handel mit auslédndischen Zahlungsmitteln, Mlnzen und Edelmetallen sowie an der
Abwicklung. Mitglieder einer Wertpapierbdrse kdnnen werden:

1. Kreditinstitute gemaR §1 Abs.1 Bankwesengesetz — BWG, BGBI. Nr.532/1993, die zur

Ausiibung eines der Geschéfte gemaR § 1 Abs. 1 Z 7 BWG berechtigt sind;

2. Kreditinstitute, Wertpapierfirmen aus Mitgliedstaaten und Lokale Firmen aus Mitgliedstaaten,
die

a) in ihrem Herkunftsmitgliedstaat zur Auslibung der Dienstleistungen gemaB Abschnitt A
Nummern 1 bis 3 des Anhangs zur Richtlinie 2004/39/EG oder gemdal? Art. 3 Nummer 1 lit. p
der Richtlinie 2006/49/EG berechtigt sind und die Berechtigung die Ausibung der
Dienstleistungs- oder Niederlassungsfreiheit umfasst,

b) die Eigenkapitalanforderungen gemdR der Richtlinie 2006/49/EG einhalten und — sofern es
sich nicht um eine Lokale Firma handelt — die hinsichtlich dieser Einhaltung der Kontrolle der
zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaates unterliegen und

c¢) wenn die Mitteilung der zustandigen Behdrde des Herkunftsmitgliedstaates des Kreditinstituts
gemdal § 9 Abs. 2 oder 6 BWG erfolgt ist; bei Lokalen Firmen geniigt eine Bestatigung der
zustandigen Behdrde des Herkunftsmitgliedstaates oder ein sonstiger Nachweis Uber die
Erfillung der Anforderungen geméaR Art. 6 der Richtlinie 2006/49/EG;

3. anerkannte Wertpapierfirmen mit Sitz in einem Drittland gemaR § 2 Z 31 lit. b BWG;

4. Unternehmen mit Sitz in einem Drittland (§ 2 Z 8 BWG), die dort zur Ausiibung mindestens
eines der Geschéafte geméR § 1 Abs. 1 Z 7 lit. b bis f BWG berechtigt sind;

5. anerkannte Clearingstellen gemal §2 Z 33 BWG mit Sitz oder Zulassung in einem EWR-

Mitgliedstaat soweit sie ausschlielich an der Abwicklung teilnehmen;
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6. Unternehmen mit Sitz im Inland oder anderen Mitgliedstaaten, die zum Handel fiir eigene
Rechnung mit Warenderivaten gemaR 8 1 Z 6 lit. e bis g WAG 2007 berechtigt sind, auch wenn
ihre Berechtigung sich nicht auf § 1 Abs. 1 Z 7a BWG griindet.

(2) Die ausschliefliche Berechtigung zum Devisen- und Valutengeschaft berechtigt nur zur
Teilnahme am Handel mit ausldndischen Zahlungsmitteln.

(3) Mitglieder einer Wertpapierborse dirfen Oberdies nur zugelassen werden, wenn ihre fir die
Teilnahme am Handels- oder Abwicklungssystem erforderlichen technischen Einrichtungen geeignet
sind, das stérungsfreie Handels- oder Abwicklungssystem des betreffenden Marktes nicht zu behindern.
Sie mussen bei ihrer Zulassung unverziglich

1. einem bestehenden Handelssystem und einem bestehenden oder einem gemé&R § 15a geeigneten
Abwicklungssystem beitreten und hierfir vorgesehene Kautionen erlegen;

2. bei Teilnahme am Handel zumindest einen Borsebesucher nominieren, der am Handel im
Borsesaal teilnimmt oder Zugang zum automatisierten Handelssystem bei dem betreffenden
Borsemitglied hat.

(4) Anerkannte Wertpapierfirmen und sonstige Unternehmen mit Sitz in einem Drittland drfen nur
solange Mitglieder einer Wertpapierbdrse sein, als im Terminmarkt mindestens ein dazu berechtigter
Clearing-Teilnehmer (82 Z48 BWG) und im Kassamarkt mindestens ein dazu berechtigtes
Kreditinstitut, der oder das seinen Sitz und seine Zulassung in einem Mitgliedstaat hat und Mitglied der
inlandischen Wertpapierbdrse ist, dem Bdrseunternehmen gegenuber in die von der anerkannten
Wertpapierfirma oder vom Unternehmen an der inldndischen Borse getatigten Geschéfte eintritt und dem
Borseunternehmen gegeniiber fiir die Erfullung garantiert.

(5) Es konnen Kooperationsvertrage zwischen dem Bdrseunternehmen und anderen Betreibern
anerkannter Borsen gemaR §2 Z32 BWG geschlossen werden. Anerkannte Bdrsen mit Sitz in
Drittlandern mussen diesfalls die fur geregelte Markte geltenden Anforderungen erfillen. Die
Kooperationsvertrage kdnnen regeln, dass

1. die Mitglieder einer Borse oder eines geregelten Marktes im Umfang ihrer Zulassung an der

Herkunftshorse oder dem Herkunftsmarkt Mitglieder der Aufnahmebérse oder des
Aufnahmemarktes werden; dadurch wird die Mitgliedschaft an der inlandischen Wertpapierborse
im vergleichbaren Umfang begriindet; der Wirksamkeitszeitpunkt und die sonstigen
Bedingungen der Mitgliedschaft sind im Kooperationsvertrag festzulegen;

2. im Falle der Vereinbarung von Z 1 fur den Kassamarkt ein dazu berechtigtes Kreditinstitut mit
Sitz und Zulassung in einem Mitgliedstaat dem Borseunternehmen gegentber fir die Erflllung
der von allen oder einzelnen Borse- oder Marktmitgliedern an der inldndischen Borse getétigten
Geschéfte garantiert;

3.im Falle der Vereinbarung von Z1 fir den Terminmarkt ein dazu berechtigter Clearing-
Teilnehmer mit Sitz und Zulassung in einem Mitgliedstaat in die Erfillung der von allen oder
einzelnen Boérse- oder Marktmitgliedern an der inlandischen Bérse getatigten Geschéfte eintritt.

Die Regelung der in Z 2 und 3 genannten VVoraussetzungen kann unterbleiben oder eingeschrankt werden,
wenn und insoweit die Abwicklung der Borsegeschéfte anders sichergestellt ist. Des Weiteren kénnen
vertragliche Regelungen zur Sicherung eines den technischen und rechtlichen Bedingungen des
Bdérseunternehmens  vergleichbaren  Standards aufgenommen werden, die als ergdnzende
Mitgliedschaftsbedingungen an der inlandischen Bérse gelten und neben die entsprechenden Regelungen
der Herkunftsborse oder des Herkunftsmarktes treten.

(6) Durch Kooperationsvertrag zwischen dem Borseunternehmen und einer anerkannten
Clearingstelle kann vereinbart werden, dass die Clearingstelle an der Abwicklung von an der
Wertpapierborse abgeschlossenen Bérsegeschaften durch Beitritt zum Abwicklungssystem teilnimmt. Die
Clearingstelle ist dann berechtigt, als Teilnehmer am Abwicklungssystem in die von seinen Mitgliedern
an der Wertpapierbdrse abgeschlossenen Borsegeschafte einzutreten und sie abzuwickeln.

(7) Das Bdrseunternehmen hat in seinen Allgemeinen Geschaftsbedingungen (§ 13) festzulegen,
welche Pflichten den Mitgliedern der Wertpapierborse aus den Regeln und Verfahren (ber das Clearing
und die Abrechnung der an diesem Markt getatigten Geschéafte erwachsen. Das Bdrseunternehmen hat
jedem Mitglied den Zugang zu Clearing- und Abrechnungssystemen unter gleichen Bedingungen zu
bieten und darf inshesondere nicht nach dem Sitz des Mitglieds unterscheiden.

(8) Beabsichtigt das Borseunternehmen, in einem anderen Mitgliedstaat ein System fiir den
Fernzugang von Mitgliedern zu einem seiner geregelten Markte bereitzustellen, so hat das
Borseunternehmen dies der FMA anzuzeigen. Die FMA hat diese Angaben innerhalb eines Monats an die
zustandige Behorde des Mitgliedstaates zu Ubermitteln, in dem das Borseunternehmen ein derartiges
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System bereitstellen méchte. Auf Ersuchen der zustdndigen Behdrde des Aufnahmemitgliedstaates hat die
FMA dieser Behérde innerhalb einer angemessenen Frist die Namen der Mitglieder des betreffenden
geregelten Marktes zu Ubermitteln. Das Borseunternehmen hat zu diesem Zweck der FMA auf deren
Verlangen unverziglich ein aktuelles Mitgliederverzeichnis zur Verfligung zu stellen.

(9) Beabsichtigt ein Betreiber eines geregelten Markts mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat die
Bereitstellung eines Systems im Sinne von Abs. 8 im Inland, kann die FMA die zustandige Behérde des
Herkunftsmitgliedstaates zur Ubermittlung der Namen der Mitglieder des betreffenden geregelten Markts
ersuchen.”

13. Nach 8§ 15 werden folgende §8 15a und 16 eingefligt:

.815a. (1) Das Borseunternehmen hat allen Mitgliedern das Recht auf Wahl des
Abwicklungssystems einzurdumen, dber das die an einem vom betreffenden Bérseunternehmen
betriebenen geregelten Markt getatigten Geschafte mit Finanzinstrumenten abgerechnet werden, sofern

1. die Verbindungen und Vereinbarungen zwischen dem gewéhlten Abwicklungssystem und jedem
anderen System oder jeder anderen Einrichtung bestehen, die fur eine effiziente und
wirtschaftliche Abrechnung des betreffenden Geschéfts erforderlich sind, und

2. die technischen Voraussetzungen fir die Abwicklung der auf dem geregelten Markt getétigten
Geschafte durch ein anderes Abwicklungssystem als das von dem geregelten Markt gewdhlte ein
reibungsloses und ordnungsgemalies Funktionieren der Finanzmarkte erméglichen.

(2) Abs.1 l&sst das Recht der Betreiber zentraler Gegenpartei-, Clearing- oder
Wertpapierabwicklungssysteme, aus berechtigten gewerblichen Grunden die Bereitstellung der
angeforderten Dienstleistungen zu verweigern, unberhrt.

8 16. Borsemitglieder, die Geschafte an einem geregelten Markt schlielen, sind nicht verpflichtet,
die 8§88 36 bis 57 WAG 2007 einzuhalten; dies gilt nicht, wenn die Bérsemitglieder fir Kunden Auftrage
an einem geregelten Markt ausfihren.*

14. § 23 samt Uberschrift entfallt.

15. In 8 25a Abs. 1 wird die Wortfolge ,,Wertpapieraufsichtsgesetz - WAG, BGBI. Nr. 753/1996, Art. I
durch die Wortfolge ,,WAG 2007 ersetzt.

16. Nach § 25a wird folgender § 25b eingefiigt:

»3 25b. (1) Das Borseunternehmen hat unbeschadet des § 91 Abs. 3 Z 9 WAG 2007 den Handel mit
einem Finanzinstrument, das den Regeln des geregelten Marktes nicht mehr entspricht, auszusetzen,
sofern eine solche Malnahme nicht den Anlegerinteressen oder dem Interesse am ordnungsgemafien
Funktionieren des Marktes entgegensteht.

(2) Setzt das Borseunternehmen den Handel mit einem Finanzinstrument aus, hat es seine
Entscheidung in einem der Offentlichkeit zuganglichen Medium zu veroffentlichen und die FMA von der
Aussetzung zu verstédndigen; dabei hat das Borseunternehmen alle einschldgigen Informationen an die
FMA zu Ubermitteln. Zusatzlich kann das Boérseunternehmen die Betreiber anderer geregelter Markte
direkt von der Aussetzung des betreffenden Finanzinstruments vom Handel unterrichten. Die FMA hat
die zustandigen Behdrden anderer Mitgliedstaaten tiber die Aussetzung des Handels zu informieren.

(3) Die FMA hat, sofern das Borseunternehmen nicht von sich aus geméal Abs. 1 vorgeht, die
Aussetzung des Handels fir ein Finanzinstrument an einem oder mehreren geregelten Mérkten zu
verlangen, wenn dies im Interesse eines ordnungsgemal funktionierenden Marktes notwendig ist und
Anlegerinteressen dem nicht entgegenstehen; dabei hat die FMA ihre Entscheidung unverziglich zu
verdffentlichen und die zustdndigen Behdrden der anderen Mitgliedstaaten dariiber zu informieren.

(4) Erhélt die FMA von einer zustdndigen Behdrde eines anderen Mitgliedstaates Informationen, die
zur Aussetzung eines Finanzinstruments vom amtlichen Handel, vom Handel im geregelten Freiverkehr
oder einem sonstigen inldndischen geregelten Markt oder vom Handel innerhalb eines multilateralen
Handelssystems, das vom Bdérseunternehmen betrieben wird, fihren kénnen, so hat die FMA im Rahmen
ihrer Zustandigkeit das Borseunternehmen dariiber unverzuglich zu informieren. Das Borseunternehmen
hat in der Folge gemadR Abs.1 vorzugehen und die FMA 0Uber eine Aussetzung des betreffenden
Finanzinstruments vom Handel zu verstdndigen.*

17. In 8 29 wird folgender Abs. 3 angefugt:
»(3) An den allgemeinen Warenbdérsen gibt es nur einen amtlichen Handel.*

18. In § 31 Abs. 2 entféllt die Wortfolge ,,in Kursblattern®.
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19. § 48 Abs. 3a lautet:

,»(3a) Die Einrichtung von Systemen, die die Teilnahme am Handel an einem geregelten Markt oder
an einem multilateralen Handelssystem eines Mitgliedstaates vom Inland aus ermdglichen, fallt nicht
unter Abs. 1 Z 1. Die Teilnahme an einem solchen geregelten Markt oder einem solchen multilateralen
Handelssystem vom Inland aus féllt nicht unter Abs. 2 Z 2.*

20. In § 48 Abs. 3b Einleitungsteil wird der Verweis ,,Abs. 1 Z 1 und 2 durch den Verweis ,,Abs.1 Z 1
und Abs. 2 Z 2* ersetzt.

21. § 48 Abs. 3b Z 3 lautet:

,,3. die fir die Uberwachung dieses Marktes zustandige Behorde des Sitzstaates erklart, dass sich die
Uberwachung der OrdnungsmaBigkeit des Handels auch auf die im Inland durchgefiihrten
Tatigkeiten erstreckt und dass sie in Bezug auf diese Uberwachung mit der FMA gemaR den
88 98 bis 101 WAG 2007 zusammenarbeitet.”

22. § 48 Abs. 4 lautet:

»(4) Verwaltungsstrafen gemall Abs. 1, 2 und 5 sowie gemaR § 44 Abs. 1 werden von der FMA
verhéngt. Das VStG ist anzuwenden. Das Borseunternehmen ist hinsichtlich der Abs. 1 und 2 und des
844 Abs.1 verpflichtet, der FMA die ihm bekannt gewordenen, mafgeblichen Sachverhalte
unaufgefordert, vollstandig und unverzuglich bekannt zu geben.*

23. In § 48 wird folgender Abs. 5 angefugt:

»(5) Wer als Verantwortlicher (§ 9 VStG) eines Borseunternehmens

1. eine ihm fir eine Aussetzung eines Finanzinstruments vom Handel obliegende Pflicht gemaR
8§ 25b Abs.1 und 2 nicht erfullt;

2. eine ihm gemdl § 65 Abs. 2 und 3 obliegende Veroffentlichungspflicht nicht erfillt;

3. eine ihm fir den Widerruf der Zulassung eines Finanzinstruments vom Handel gemaR § 66
Abs. 8 obliegende Pflicht nicht erfullt;

4. eine ihm obliegende Meldepflicht im Hinblick auf die Einleitung des Verfahrens nach § 64
Abs. 5 gemél § 66 Abs. 10 oder eine ihm obliegende Anzeigepflicht geméal § 15 Abs. 8 nicht
erfullt;

5. eine ihm obliegende Veroffentlichungspflicht gemaR § 14 Abs. 5 nicht erfillt,

begeht eine Verwaltungsubertretung und ist mit einer Geldstrafe bis zu 30 000 Euro zu bestrafen.*

24. 8§ 48a Abs. 1 Z 3 lit. a lautet:
“a) Wertpapiere im Sinne von § 1 Z 4 WAG 2007,

25. § 48a Abs. 1 Z 4 entfallt.

26.848a Abs. 1 Z 11 und 12 lauten:

»11. Eine ,,Wertpapierfirma® ist eine juristische Person im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Z 1 der Richtlinie
2004/39/EG.

12. Ein ,,Kreditinstitut* ist ein Unternehmen im Sinne von Art. 4 Z 1 der Richtlinie 2006/48/EG.*

27. In § 48a wird nach Abs. 1 folgender Abs. 1a eingefiigt:

»(1a) Fir die Zwecke der 8§ 48a bis 48c und 48q umfasst der Begriff geregelte Markte auch
multilaterale Handelssysteme.*

28. 8 48f Abs. 1 Z 1 und 2 lauten:
»1. ,Wertpapierhaus* ist jede Person im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Z 1 der Richtlinie 2004/39/EG;
2. ,Kreditinstitut* ist jede juristische Person im Sinne von Art. 4 Z 1 der Richtlinie 2006/48/EG;"

29. § 57 Abs. 2 lautet:

»(2) Die vom Borseunternehmen geméR Abs. 1 bestellten Freien Makler miissen zum Betrieb von
Bankgeschéaften gemdl §1 Abs.1 Z7 BWG mit anderen zu diesen Geschaften berechtigten
Kreditinstituten gemal § 2 Z 23 BWG oder mit Wertpapierfirmen geméR Art. 4 Abs. 1 Z 1 der Richtlinie
2004/39/EG berechtigt sein. Dartiber hinaus dirfen sie keine Bankgeschéfte betreiben.*

30. In § 59 Abs. 4 entfallt im ersten Satz die Wortfolge ,,im Kursblatt*.
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31. In § 64 Abs. 4 wird der Verweis ,,88 66, 70 bis 73 und 82 Abs. 5“ durch den Verweis ,,88 66a, 70 bis
73 und 82 Abs. 5 ersetzt.

32. § 65 samt Uberschrift lautet:
»Veroffentlichung von Vor- und Nachhandelsinformationen

8 65. (1) Das Borseunternehmen kann unbeschadet der Abs. 2 und 3 alle Kurse, Preise und Umsétze,
die an der Wertpapierborse in Finanzinstrumenten gemal 8 1 Z 6 WAG 2007 vorfallen, unverziglich in
einem Informationsdienst mit bundesweiter Verbreitung in Echtzeit verdffentlichen, wenn dies im
Interesse der Anleger und auf Grund der Art des Borsehandels zweckmaRig ist.

(2) Das Borseunternehmen hat fiir die in sein Handelssystem einbezogenen Aktien, die zum Handel
an einem geregelten Markt zugelassen sind, die aktuellen Geld- und Briefkurse und das jeweilige
Handelsvolumen zu diesen Kursen geméR den Art. 17, 29, 30 und 32 der Verordnung (EG)
Nr. 1287/2006 zu angemessenen kaufmannischen Bedingungen und kontinuierlich wahrend der Gblichen
Geschaftszeiten zu verdffentlichen.

(3) Das Bdorseunternehmen hat den Kurs, den Umfang und den Zeitpunkt der Geschéfte, die in Bezug
auf zum Handel zugelassene Aktien abgeschlossen wurden, so weit wie moglich in Echtzeit nach
MaRgabe der Art.27, 29, 30 und 32 der Verordnung (EG) Nr.1287/2006 zu angemessenen
kaufmannischen Bedingungen zu verdffentlichen.

(4) Das Borseunternehmen kann unbeschadet des § 15 Unternehmen, die Informationen gemal § 65
oder § 69 WAG 2007 im Rahmen der Vor- oder Nachhandelstransparenz zu verdffentlichen haben, zu
angemessenen kaufmannischen Bedingungen und in nicht diskriminierender Weise den Zugang zu den
Systemen gewahren, die das Borseunternehmen fiir die Verdffentlichung der Informationen nach Abs. 2
und 3 verwendet.

(5) Das Borseunternehmen kann mit Bewilligung der FMA einzelne Nachhandelsinformationen tber
abgeschlossene Geschéfte gemaR Abs. 3, die im Vergleich zum marktiblichen Geschaftsumfang bei der
betreffenden Aktie oder Aktiengattung ein grofRes Volumen aufweisen, zeitlich verzdgert veroffentlichen
und die dafiir notwendigen Vorkehrungen vornehmen. Die Bewilligung ist zu erteilen, wenn die in
Art. 28 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 genannten Kriterien erfallt sind und die vorgeschlagenen
Vorkehrungen eine diesen Kriterien entsprechende verzogerte Verdffentlichung erwarten lassen. Das
Borseunternehmen hat die Marktteilnehmer und das Anlegerpublikum auf die getroffenen Vorkehrungen
deutlich hinzuweisen. Eine Bewilligung im Einzelfall ist nicht erforderlich, soweit die FMA eine dem
Art. 28 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 entsprechende Verordnung erlassen hat. Eine solche
Verordnung hat auch die entsprechenden notwendigen Vorkehrungen zu regeln.

(6) Die FMA ist erméchtigt, nach MalRgabe von Art. 17 bis 20 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006
mit Verordnung Ausnahmen von der Verdffentlichungspflicht geméR Abs. 2, insbesondere hinsichtlich
Geschéften, die im Vergleich zum marktiiblichen Geschéaftsumfang fur die betreffende Aktie oder den
betreffenden Aktientyp ein grofes VVolumen aufweisen, vorzusehen; bei der Erlassung der Verordnung
hat die FMA auf das volkswirtschaftliche Interesse an einem funktionsfahigen Wertpapierwesen Bedacht
zu nehmen.*

33. § 66 samt Uberschrift lautet:
»Allgemeine Zulassungsvoraussetzungen zum geregelten Markt

8§ 66. (1) Der Handel mit Finanzinstrumenten an einem geregelten Markt bedarf der Zulassung durch
das Bdrseunternehmen. Die Zulassung ist zu erteilen, wenn die Finanzinstrumente fair, ordnungsgeman
und effizient gehandelt werden kénnen und — im Falle Ubertragbarer Wertpapiere — frei handelbar sind.
Wird die Zulassung zum amtlichen Handel oder zum geregelten Freiverkehr beantragt, sind auch die
Voraussetzungen gemaRl § 66a oder § 68 zu erfillen.

(2) Bei der Beurteilung, ob (Ubertragbare Wertpapiere gemal 81 Z4 WAG 2007 oder
Investmentfondsanteile gemé&R § 2 Z 35 lit. a und b BWG fair, ordnungsgemé&R und effizient handelbar
sind, hat das Bdrseunternehmen die Art. 35 Abs. 4 und 6 oder Art. 36 Abs. 1, 3 und 4 der Verordnung
(EG) Nr. 1287/2006 zu beriicksichtigen.

(3) Ein Ubertragbares Wertpapier gilt dann als frei handelbar, wenn die Anforderungen gemaf
Art. 35 Abs. 1 bis 3 oder Abs. 5 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 erfullt sind.

(4) Bei der Zulassung von Derivaten gemdl § 1 Z 6 lit. d bis j WAG 2007 zum Handel ist Art. 37 der
Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 anzuwenden.
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(5) Ubertragbare Wertpapiere koénnen auch ohne Zustimmung des Emittenten vom
Bdérseunternehmen zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen werden, wenn diese Wertpapiere
bereits an einem der folgenden geregelten Méarkte zum Handel zugelassen sind:

1. an einer inldndischen Wertpapierborse;
2. an einem geregelten Markt in einem anderen Mitgliedstaat oder

3.an einer anerkannten Wertpapierborse in einem Drittstaat, sofern an dieser Borse die
Anforderungen fur die Zulassung von Wertpapieren mit den jeweiligen Anforderungen der
Richtlinie 2004/39/EG und die in dem Drittstaat vorhandenen Rechtsvorschriften (ber die
Erstellung eines Prospekts fiir ein ¢ffentliches Angebot von Wertpapieren oder die Zulassung
zum Handel mit denen der Richtlinie 2003/71/EG vergleichbar sind.
Das Borseunternehmen hat dabei den jeweiligen Emittenten und die FMA von der Zulassung der
Ubertragbaren Wertpapiere zum Handel zu verstandigen und die Zulassung auf der Homepage bekannt zu
machen.

(6) Im Falle des Abs. 5 ist der Emittent nicht verpflichtet, die auf Grund dieses Bundesgesetzes zu
verdffentlichenden Angaben an das Borseunternehmen, das die Ubertragbaren Wertpapiere ohne seine
Zustimmung zum Handel zugelassen hat, zu ibermitteln.

(7) Das Borseunternehmen hat unbeschadet §73 auf Dauer wirksame organisatorische
Vorkehrungen zur Prifung zu treffen, ob die Emittenten von Ubertragbaren Wertpapieren, die zum
Handel an einem vom ihm betriebenen geregelten Markt zugelassen sind, den in diesem Bundesgesetz
vorgesehenen Veroffentlichungspflichten nachkommen. Das Bdérseunternehmen hat Vorkehrungen zu
treffen, die seinen Mitgliedern den Zugang zu diesen veroffentlichten Informationen erleichtern.

(8) Das Bdrseunternehmen hat unbeschadet 8 91 Abs.3 Z 10 WAG 2007 die Zulassung eines
Finanzinstruments zum Handel zu widerrufen, wenn die VVoraussetzungen geméaR Abs. 1 bis 4 nicht mehr
erflllt sind. Fur den Widerruf der Zulassung ist grundsétzlich § 64 Abs. 5 mit der MalRgabe anzuwenden,
dass in Féllen, die andere als zum amtlichen Handel zugelassene Finanzinstrumente zum Gegenstand
haben, statt den Zulassungsvoraussetzungen gemal § 66a jene gemal § 68 heranzuziehen sind. Wird die
Zulassung zum Handel widerrufen, hat das Borseunternehmen seine Entscheidung in einem der
Offentlichkeit zuganglichen Medium zu veréffentlichen und die FMA vom Widerruf der Zulassung zu
verstdndigen; dabei hat das Bodrseunternehmen alle einschlégigen Informationen an die FMA zu
Ubermitteln. Die FMA hat die zustandigen Behdrden der anderen Mitgliedstaaten Gber den Widerruf der
Zulassung zu informieren. Zusétzlich kann das Boérseunternehmen die Betreiber anderer geregelter
Markte direkt vom Widerruf der Zulassung des betreffenden Finanzinstruments vom Handel unterrichten.

(9) Erlangt die FMA Kenntnis von Grinden, die den Widerruf der Zulassung eines
Finanzinstruments zum amtlichen Handel, geregelten Freiverkehr oder zu einem sonstigen inl&ndischen
geregelten Markt rechtfertigen, so hat sie das Bdrseunternehmen dariiber zu informieren und mit der
Uberpriifung der vorliegenden Griinde fiir den Widerruf zu beauftragen und diese Entscheidung
unverziglich auf der Homepage zu verdffentlichen. Kommt das Bdérseunternehmen im Zuge dieser
Uberpriifung zum Ergebnis, dass ein Grund fiir einen Widerruf vorliegt, so ist Abs. 8 anzuwenden.

(10) Erhalt die FMA von einer zustdndigen Behorde eines anderen Mitgliedstaates Informationen,
die zum Widerruf der Zulassung eines Finanzinstruments vom Handel an einem inlandischen geregelten
Markt fuhren kénnen, so hat die FMA das Borseunternehmen dartiber unverziglich zu informieren. Das
Bdrseunternehmen hat die FMA im Hinblick auf die Einleitung des Verfahrens geméR § 64 Abs. 5 zu
verstandigen.“

34. Nach § 66 wird folgender § 66a samt Uberschrift eingefiigt:
»Zulassungsvoraussetzungen zum Amtlichen Handel

8 66a. (1) Die Voraussetzungen fur die Zulassung von Wertpapieren und Emissionsprogrammen
zum Amtlichen Handel sind:
1. Die Griindung sowie die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag des Emittenten miissen dem
Recht des Staates entsprechen, in dem der Emittent seinen Sitz hat.

2. Das Gesamtnominale der zur Zulassung beantragten Wertpapiere muss bei Aktien mindestens 2,9
Millionen Euro, bei anderen Wertpapieren mindestens 725 000 Euro betragen. Bei der Zulassung
von Wertpapieren, die nicht auf einen Geldbetrag lauten, ist vom Emittenten zu bescheinigen,
dass der voraussichtliche Kurswert mindestens 725 000 Euro betrégt; die Gesamtstlickzahl
solcher Wertpapiere muss mindestens 20 000 betragen. Bei stimmrechtslosen Vorzugsaktien
oOsterreichischer Aktiengesellschaften, deren Stammaktien nicht zum Amtlichen Handel
zugelassen sind, muss das Nominale der VVorzugsaktien eine Million Euro betragen.
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3. Bei der erstmaligen Zulassung von Aktien muss die Aktiengesellschaft mindestens drei Jahre
bestanden haben und ihre Jahresabschliisse fiir die drei dem Antrag vorangegangenen vollen
Geschéftsjahre entsprechend den geltenden Vorschriften veroffentlicht haben; ist die
Aktiengesellschaft ~ Gesamtrechtsnachfolgerin  einer anderen  Gesellschaft und liegt
Bilanzkontinuitat vor, dann ist die Zeit des Bestehens dieser anderen Gesellschaft auf die
Bestandsfrist von drei Jahren anzurechnen. Vom Erfordernis der dreijéhrigen Bestandsfrist kann
abgesehen werden, wenn die Zulassung im Interesse des Emittenten und des Publikums liegt und
der Antragsteller dem Publikum Unterlagen zur Verfligung stellt, deren Informationsgehalt dem
der letzten drei Jahresabschlisse im Hinblick auf die Beurteilung der wirtschaftlichen und
rechtlichen Verhaltnisse des Emittenten im wesentlichen gleichwertig ist. Die Aktiengesellschaft
muss jedoch jedenfalls den Jahresabschluss flr ein volles Geschéftsjahr veréffentlicht haben.

4. Den fir die Wertpapiere und fiir deren Ausgabe geltenden bundes- und landesgesetzlichen
Vorschriften sowie den auf Grund dieser Vorschriften erlassenen Verordnungen und Bescheiden
muss vom Emittenten entsprochen worden sein; dies gilt sinngemaR flr auslandische
Vorschriften desjenigen Staates, in dem die Wertpapiere ausgegeben wurden. Sofern die
Ausgabe der Wertpapiere in ein offentliches Register einzutragen ist, muss diese Eintragung
erfolgt sein.

5. Die Stickelung der Wertpapiere, insbesondere die Kleinste Stiickelung und die Anzahl der in
dieser Stiickelung ausgegebenen Wertpapiere missen den Bedirfnissen des Borsehandels und
des anlagesuchenden Publikums Rechnung tragen.

6. Der Antrag auf Zulassung muss sich auf alle bereits begebenen Aktien derselben Gattung oder
auf alle Wertpapiere derselben Emission beziehen; es kdnnen jedoch Aktien, die flr eine
bestimmte Zeit auf Grund gesetzlicher Bestimmungen nicht gehandelt werden dirfen, von der
Zulassung ausgenommen werden, wenn durch diese Ausnahme fiir die Inhaber der zuzulassenden
Aktien keine Nachteile zu befiirchten sind und im Prospekt oder in der Verlautbarung Gber die
Zulassung auf diese Ausnahme hingewiesen wird.

7. Die Wertpapiere missen im Publikum entsprechend gestreut sein oder, wenn die Streuung Uber
die Einfuhrung an der Bdrse erreicht werden soll, dem Bérsehandel in entsprechender Anzahl zur
Verfugung gestellt werden. Bei Aktien ist eine entsprechende Streuung anzunehmen, wenn
mindestens ein Nominale von 725 000 Euro, bei nennwertlosen Aktien mindestens 10 000 Stiick,
in Publikumsbesitz stehen oder dem Publikum zum Kauf angeboten werden.

8. Bei Wertpapieren, die den Inhabern ein Umtausch- oder Bezugsrecht auf andere Wertpapiere
einrdumen und deren Mindeststiickelung weniger als 50 000 Euro betrdgt, missen die
Wertpapiere, auf die sich das Umtausch- oder Bezugsrecht bezieht, spatestens gleichzeitig zum
Borsehandel zugelassen werden; von diesem Erfordernis kann abgesehen werden, wenn der
Emittent den Nachweis erbringt, dass den Inhabern der Wertpapiere, die ein Umtausch- oder
Bezugsrecht einrdumen und deren Mindeststlickelung weniger als 50 000 Euro betrégt, alle
Informationen zur Verfigung stehen, die erforderlich sind, um sich ein Urteil tber den Wert der
Wertpapiere zu bilden, auf die sich das Umtausch- oder Bezugsrecht bezieht; dies ist
insbesondere dann anzunehmen, wenn die Wertpapiere, auf die sich das Umtausch- oder
Bezugsrecht bezieht, an einer international anerkannten Wertpapierbdrse amtlich notieren und
der Prospekt fur die Zulassung der Wertpapiere mit Umtausch- oder Bezugsrecht die geméal 8 7
KMG erforderlichen Angaben enthélt.

(2) Bei der Zulassung von Aktien, die bereits an einer oder mehreren auslandischen Bdrsen zum
Amtlichen Handel zugelassen sind und bei denen eine ausreichende Streuung im Ausland gegeben ist, gilt
die Voraussetzung nach Abs. 1 Z 7 nicht.

(3) Bei der Ausdehnung der Notierungsbewilligung auf weitere Wertpapiere derselben Gattung
gelten die Voraussetzungen nach Abs. 1 Z 2 und 7 nicht.

(4) Fur die Zulassung von Schuldverschreibungen, die ohne Beschrankung auf eine Zeichnungsfrist
und einen bestimmten Hochstbetrag standig ausgegeben werden, gilt die Beschrankung nach Abs. 1 Z 2
nicht.

(5) Schuldverschreibungen einer internationalen Organisation mit &ffentlich-rechtlicher
Rechtspersonlichkeit mussen fur die Zulassung zum Amtlichen Handel uneingeschrankt handelbar sein,
der Zulassungsantrag muss sich auf alle Schuldverschreibungen einer Emission beziehen.
Schuldverschreibungen des Bundes, der Lander und von Vertragsstaaten des EWR-Abkommens sind an
jeder Wertpapierborse zur amtlichen Notierung zugelassen.

(6) Zertifikate, die Aktien vertreten, kénnen zugelassen werden, wenn
1. der Emittent der vertretenen Aktien die Erfordernisse gemafld Abs. 1 Z 1 bis 3 erfiillt,
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2. die Zertifikate den Erfordernissen gemal? Abs. 1 Z 4 bis 8 entsprechen und
3. der Emittent der Zertifikate Gewahr fur die Erfullung seiner Verpflichtung gegeniiber den
Zertifikatsinhabern bietet.

(7) Nichtdividendenwerte, die im Rahmen eines zum amtlichen Handel zugelassenen
Emissionsprogramms innerhalb von zwolf Monaten ab Verdffentlichung des Prospekts ausgegeben
werden, bedurfen keiner gesonderten Zulassung. Die amtliche Notierung erfolgt, sofern die
Voraussetzungen des Abs.1 Z2 und 4 bis 8 gegeben sind und nachdem der Antragsteller dem
Borseunternehmen die Emissionsbedingungen tbermittelt hat.*

35. § 67 Abs. 3 entfallt.
36. 8§ 68 Abs. 1 Z 6 entfallt.

37. In §68 Abs. 1 Z9 wird die Wortfolge ,,an einer international anerkannten Wertpapierb6rse amtlich
notieren“ durch die Wortfolge ,,an einer anerkannten Borse geméaR 8 2 Z 32 BWG notieren* ersetzt.

38. 8 68 Abs. 3 lautet:
,»(3) Die Ausnahmebestimmungen des § 66a Abs. 2 bis 4 gelten sinngemaf.*

39. § 69 samt Uberschrift entfallt.
40. Die Uberschriften vor den §§ 76 bis 80 entfallen.

41. Nach § 75a wird folgender § 76 samt Uberschrift eingeftigt:
»Verzeichnis geregelter Méarkte

876. (1) Die FMA hat ein Verzeichnis der inldndischen geregelten Markte gemaR Art. 47 der
Richtlinie 2004/39/EG zu fiihren. Geregelte Markte sind in Osterreich insbesondere der amtliche Handel
und der geregelte Freiverkehr im Sinne dieses Bundesgesetzes.

(2) Die FMA hat dieses Verzeichnis der Européischen Kommission und den anderen Mitgliedstaaten
zu Ubermitteln.*

42. § 81 Abs. 7 entfallt.
43. § 81a Abs. 1 Z 3 entfallt.
44. In 8§ 82 Abs. 1 wird der Verweis ,,8 66 Abs. 1 Z 5“ durch den Verweis ,,8 66 Abs. 3 ersetzt.

45. In 8 82 Abs. 6 3. Satz wird die Wortgruppe ,,der 8§ 11 bis 18 WAG*" durch die Wortgruppe ,,des
2. Hauptstiicks des WAG 2007“ ersetzt.

46. In 8 96 werden folgende Z 19 bis 21 angefiigt:
,»19. (zu § 2 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. XXX/2007)

Eine Konzession zur Leitung und Verwaltung einer Wertpapierbérse, die vor dem Zeitpunkt des
In-Kraft-Tretens des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. XXX/2007 erteilt wurde, gilt nach dem In-
Kraft-Treten des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. XXX/2007 als Konzession zum Betrieb geregelter
Markte. Die vom Bérseunternehmen zum Zeitpunkt des In-Kraft-Tretens des Bundesgesetzes
BGBI. I Nr. XXX/2007 betriebenen Markte des amtlichen Handels und des geregelten
Freiverkehrs sind geregelte Markte gemal § 1 Abs. 2. Der ungeregelte dritte Markt gemaf § 69
in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I Nr.19/2007 ist nach dem In-Kraft-Treten des
Bundesgesetzes BGBI. I Nr. XXX/2007 ein multilaterales Handelssystem; eine Bewilligung der
FMA gemal} § 2 Abs. 2a ist hierfir nicht erforderlich.

20. (zu 8§ 15 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. 1 Nr. XXX/2007)
Zum Zeitpunkt des In-Kraft-Tretens des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. XXX/2007 bestehende
Borsemitgliedschaften berechtigen weiterhin zum Handel an vom Bdrseunternehmen betriebenen
geregelten Mérkten und multilateralen Handelssystemen.

21. (zum Entfall von § 69)
Finanzinstrumente, die bis zum Zeitpunkt des In-Kraft-Tretens des Bundesgesetzes BGBI. |
Nr. XXX/2007 gemaR 8§ 69 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. 19/2007 zum Handel
an einem ungeregelten dritten Markt zugelassen waren, kénnen auch nach dem In-Kraft-Treten
des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. XXX/2007 in einem multilateralen Handelssystem, das vom
Bdrseunternehmen in Fortfihrung dieses ungeregelten dritten Marktes betrieben wird, gehandelt
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werden, ohne dass es dafur einer neuerlichen Zulassung durch das Bérseunternehmen bedarf. Das
Borseunternehmen hat in seinen Allgemeinen Geschéftsbedingungen festzulegen, dass die
Rechtsstellung der Emittenten dieser Finanzinstrumente in einer dem § 69 Abs. 1,2, 4,5 und 7 in
der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. 19/2007 entsprechenden Weise gewahrt bleibt.*

47. § 101a lautet:

»8 101a. (1) Soweit in diesem Bundesgesetz auf andere Bundesgesetze verwiesen wird, sind diese,
sofern nichts Anderes bestimmt wird, in ihrer jeweils geltenden Fassung anzuwenden.

(2) Soweit in diesem Bundesgesetz auf die Richtlinie 2004/39/EG verwiesen wird, so ist, sofern
nichts Anderes angeordnet ist, die Richtlinie 2004/39/EG des Européischen Parlaments und des Rates
iiber Markte fur Finanzinstrumente, zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates
und der Richtlinie 2000/12/EG des Européischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der
Richtlinie 93/22/EWG des Rates (ABI. Nr. L 145 vom 30.04.2004, S. 1) in der Fassung der Richtlinie
2006/31/EG des Europaischen Parlaments und des Rates zur Anderung der Richtlinie 2004/39/EG uber
Markte flr Finanzinstrumente in Bezug auf bestimmte Fristen (ABI. Nr. L 114 vom 27.04.2006, S. 60)
anzuwenden.*

48. § 101c lautet:

»3 101c. Das Borseunternehmen hat auf Antrag eines Emittenten mit Bescheid, gegen den kein
ordentliches Rechtsmittel zul&ssig ist, die Umreihung von Wertpapieren vom Amtlichen Handel
(Geregelten Freiverkehr) an jener Wertpapierborse, an der nach seiner Satzung bestimmte Wertpapiere
nicht (mehr) gehandelt werden durfen, in den Amtlichen Handel (Geregelten Freiverkehr) einer anderen
inlandischen Wertpapierborse, an der ein weiterer Handel nach der Satzung des die andere Borse
leitenden und verwaltenden Bérseunternehmens zuléssig ist, auszusprechen. Der Umreihungsbescheid
16st fur sich allein keine Prospekt- oder sonstigen Publizitatspflichten des Emittenten aus.*

49. § 101d entfallt.

50. In 8 4 Abs. 2 bis 4, § 5 Abs. 2, 8 6 Abs. 1 bis 3, 6, 7 Einleitungsteil und Abs. 8, 8 7 Abs. 3, § 8 Abs. 1,
8§13 Abs.1, 846 Abs.1, 8§49 Abs.2 und 3, §55 und 8101 Z2 wird jeweils die Wortfolge
»Bundesminister fir wirtschaftliche Angelegenheiten” durch die Wortfolge ,,Bundesminister flr
Wirtschaft und Arbeit* ersetzt.

51. In 86 Abs.7 Z1 und 2, 87 Abs.1 Einleitungsteil und §45 Abs. 1 wird jeweils die Wortfolge
»Bundesministers flr wirtschaftliche Angelegenheiten* durch die Wortfolge ,,Bundesministers fir
Wirtschaft und Arbeit* ersetzt.

52. In § 96a Abs. 1 wird die Wortfolge ,,Bundesministerium fir wirtschaftliche Angelegenheiten” durch
die Wortfolge ,,Bundesministerium flr Wirtschaft und Arbeit* ersetzt.

53. In § 102 werden folgende Abs. 25 und 26 angefugt:

»(25) § 1 samt Uberschrift, § 2 Abs. 1, 2 und 2a, § 3 Abs. 1 Z9, §4 Abs. 1, § 6 Abs. 5, § 7a samt
Uberschrift, § 9 samt Uberschrift, § 13 Abs. 3, § 14 Abs. 5, § 15, § 15a, § 16, § 25a Abs. 1, § 25b, § 29
Abs. 3, § 48 Abs. 3a, Abs. 3b, Abs. 4 und 5, § 48a Abs. 1 Z 3 und 11 und Abs. 1a, § 48f Abs. 17 1, § 57
Abs. 2, §64 Abs. 4, §§65, 66 und 66a samt Uberschriften, § 68 Abs.1 Z9 und Abs. 3, § 76 samt
Uberschrift, § 82 Abs. 1 und 6, § 101a, § 101c in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. XXX/2007
treten mit 1. November 2007 in Kraft.

(26) § 23 samt Uberschrift, § 48a Abs. 1 Z 4, § 67 Abs. 3, § 68 Abs. 1 Z 6, § 69 samt Uberschrift,
8 81 Abs. 7, § 81a Abs. 1 Z 3 und § 101d treten mit Ablauf des 31. Oktober 2007 aufier Kraft.”

Artikel 5
Anderung des Investmentfondsgesetzes

Das Investmentfondsgesetz — InvFG 1993, BGBI. Nr.532/1993, zuletzt geéndert durch das
Bundesgesetz BGBI. | Nr. 134/2006, wird wie folgt gedndert:

1. 82 Abs. 2 Z 2 und der Schlussteil zu Abs. 2 lauten:
»2. sofern sie Uber eine entsprechende Konzession der FMA hiefir gemal § 3 WAG 2007, BGBI. |
Nr. XXX/2007, verfugen, die Erbringung von Dienstleistungen geméR §3 Abs.2 Z1 und 2
WAG 2007 oder, sofern die Konzession vor In-Kraft-Treten des WAG 2007, BGBI. |
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Nr. XXX/2007, erteilt wurde, die Erbringung von Dienstleistungen gemaR § 1 Z 19 lit. a und b
Bankwesengesetz — BWG, BGBI. Nr. 532/1993 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. |
Nr. 19/2007, insbesondere auch flir Pensionsfonds, sofern die betreffenden Portfolios eines oder
mehrere der in der Anlage D Schema D genannten Instrumente enthalten.
Die Kapitalanlagegesellschaft darf nicht ausschliellich die Tatigkeiten gemadl Z2 ausuben. Die
Tatigkeiten gemal § 3 Abs. 2 Z 1 WAG 2007 dirfen nur Kapitalanlagegesellschaften ausiiben, die auch
zu Dienstleistungen im Sinne des 8 3 Abs. 2 Z 2 WAG 2007 berechtigt sind.
Die unter Z 2 angefihrten Dienstleistungen beziehen sich nicht auf Dienstleistungen, die von einer
Gegenpartei dem Staat, der Zentralbank eines Mitgliedstaates oder anderen nationalen Einrichtungen mit
ahnlichen Aufgaben im Rahmen der Geld-, Wechselkurs-, Staatsschuld- oder Reservepolitik des
betreffenden Mitgliedstaates erbracht werden.*

2. In §2 Abs. 13 wird der Verweis ,8 1 Abs.1 Z 19 lit. b BWG* durch den Verweis ,,§3 Abs.2 Z 2
WAG 2007 ersetzt.

3. § 2 Abs. 14 lautet:

.»(14) Die Kapitalanlagegesellschaft hat in Bezug auf das Investmentgeschéft (§ 1 Abs. 1 Z 13 BWG)

1. recht und billig im besten Interesse der von ihr verwalteten Fonds und der Integritat des Marktes
zu handeln und alle fiir die Auslibung ihrer Tatigkeit geltenden Vorschriften im besten Interesse
der Anleger und der Integritat des Marktes einzuhalten;

2. ihre Tétigkeiten mit der erforderlichen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit im besten
Interesse der von ihr verwalteten Fonds zu erbringen;

3. sich um die Vermeidung von Interessenkonflikten zu bemiihen und dafir zu sorgen, dass bei
unvermeidbaren Interessenkonflikten die von ihr verwalteten Fonds nach Recht und Billigkeit
behandelt werden, und

4. Uber die fur eine ordnungsgemale Geschaftstatigkeit notwendigen Mittel und Verfahren zu
verfligen und wirksam einzusetzen.*

4. § 39a Abs. 3 lautet:

»(3) Fur die Aufsicht Gber Verwaltungsgesellschaften im Rahmen der Dienst- und
Niederlassungsfreiheit ist § 15 BWG anzuwenden, mit der MaBgabe, dass an die Stelle der einschlagigen
Richtlinienbestimmung 2006/48/EG in § 15 Abs. 5 BWG Art. 6¢ der Richtlinie 85/611/EWG tritt. Fir die
Aufsicht (ber Verwaltungsgesellschaften, die im Rahmen der Dienst- und Niederlassungsfreiheit
Dienstleistungen nach § 3 Abs. 2 Z 1 und 2 WAG 2007 erbringen, gelten die §8 97 bis 101 WAG 2007
sinngemaf.*

5. In 8 49 wird folgender Abs. 20 angeflgt:

»(20) 82 Abs.2, 13 und 14 und §39a Abs.3 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. |
Nr. XXX/2007 treten mit 1. November 2007 in Kraft.*

Artikel 6
Anderung des Kapitalmarktgesetzes

Das Kapitalmarktgesetz — KMG, BGBI. Nr. 625/1991, zuletzt gedndert durch das Bundesgesetz
BGBI. | Nr. 48/2006, wird wie folgt gedndert:

1.8 1 Abs. 1Z 4 lautet:

4. Wertpapiere: Ubertraghare Wertpapiere im Sinne von Art.4 Abs.1 Z18 der Richtlinie
2004/39/EG mit Ausnahme von Geldmarktinstrumenten im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Z 19 der
Richtlinie 2004/39/EG mit einer Laufzeit von weniger als zwolf Monaten;*

2.81 Abs. 1Z8und 9 lauten:
,8. Kreditinstitute: Unternehmen im Sinne von Art. 4 Z 1 lit. a der Richtlinie 2006/48/EG;

9. geregelter Markt: ein  Markt gemdR 81 Abs.2 Borsegesetz 1989 - BorseG,
BGBI. Nr. 555/1989;"
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3. In § 19 wird folgender Abs. 12 angefigt:

»(12) 81 Abs. 1 Z4 und 9 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. XXX/2007 treten mit
1. November 2007 in Kraft.“

Artikel 7
Anderung des Finanzmarktaufsichtsbehordengesetzes

Das Finanzmarktaufsichtsbehdrdengesetz — FMABG, BGBI. | Nr. 97/2001, zuletzt gedndert durch
das Bundesgesetz BGBI. | Nr. 141/2006, wird wie folgt gedndert:

1. In § 2 Abs. 3 wird die Wortgruppe ,,Wertpapieraufsichtsgesetz — WAG, BGBI. Nr. 753/1996“ durch die
Wortgruppe ,,Wertpapieraufsichtsgesetz 2007 — WAG 2007, BGBI. | Nr. XXX/2007* ersetzt.

2. 85 Abs. 3 lautet:

»(3) Vor der Bestellung von Mitgliedern des Vorstandes hat der Bundesminister fir Finanzen eine
Ausschreibung zu veranlassen; das Stellenbesetzungsgesetz 1998, BGBI. | Nr. 26/1998, ist anzuwenden.
Auf Grund der Ergebnisse des Ausschreibungsverfahrens haben fur den Vorschlag der Bundesregierung
geméaR Abs. 2 aus dem Kreis der Bewerber namhaft zu machen:

1. Bei der Bestellung des ersten Vorstandes der FMA der Bundesminister fur Finanzen und die
Oesterreichische Nationalbank je eine Person,

2. bei jeder weiteren Bestellung von Mitgliedern des Vorstandes jene Institution, die das Mitglied
des Vorstandes namhaft gemacht hat, dessen Funktionsbeendigung (8 7 Abs. 1) die Bestellung
eines neuen Vorstandsmitglieds erfordert, eine Person.

Die Einbringung des Antrags zur Beschlussfassung der Bundesregierung tber die von ihr zur Bestellung
vorzuschlagenden Personen obliegt dem Bundesminister fur Finanzen; dieser ist hinsichtlich des von der
Oesterreichischen Nationalbank namhaft gemachten Vorstandsmitglieds an den Vorschlag der
Oesterreichischen Nationalbank gebunden.*

3.1n 8§10 Abs. 2 Z 8 wird der Verweis ,,8 16 Abs. 4 durch den Verweis ,,§ 16 Abs. 3“ ersetzt.
4.1n § 19 Abs. 4 wird das Wort ,,WAG* durch die Wortgruppe ,,WAG 2007* ersetzt.
5. In § 19 Abs. 10 wird das Zitat ,,8 7 Abs. 1 WAG* durch das Zitat ,,§ 90 Abs. 1 WAG 2007* ersetzt.

6. In § 22a wird in Z 1 lit. b das Zitat ,,§8 23 Abs. 2 und 4 WAG* durch das Zitat ,,§8 73 Abs. 2 und 4
WAG 2007%, in Z 1 lit. ¢ das Zitat ,,8 23a Abs. 2 und 4 WAG* durch das Zitat ,,§8 74 Abs.2 und 4
WAG 2007“ und in Z 2 lit. b das Zitat ,,§ 24 Abs. 2 WAG* durch das Zitat ,,.§ 91 Abs. 3 Z 1 bis 4 und 8
WAG 2007 ersetzt.

7.1n 822b Abs. 1, § 22c und § 22d Abs. 1 wird jeweils das Zitat ,,§ 26 Abs. 1 WAG* durch das Zitat
»8 94 Abs. 1 WAG 2007“ ersetzt.

8. Dem § 28 wird folgender Abs. 12 angefiigt:

»(12) 8 2 Abs. 3, § 19 Abs. 4 und 10, § 22a, § 22b Abs. 1, 8 22c und § 22d Abs. 1 in der Fassung des
Bundesgesetzes BGBI. | Nr. XXX/2007 treten mit 1. November 2007 in Kraft.”

Artikel 8
Anderung des Konsumentenschutzgesetzes

Das Konsumentenschutzgesetz — KSchG, BGBI. Nr. 140/1979, zuletzt gedndert durch das
Bundesgesetz BGBI. | Nr. 92/2006, wird wie folgt gedndert:

1. 8 28a Abs. 1 lautet:

»828a. (1) Wer im geschaftlichen Verkehr mit Verbrauchern im Zusammenhang mit
Haustirgeschéften, Verbraucherkreditverhaltnissen, Pauschalreisevereinbarungen,
Teilzeitnutzungsrechtsverhéltnissen, Abschliissen im Fernabsatz, der Vereinbarung von missbrauchlichen
Vertragsklauseln, der Gewahrleistung oder Garantie beim Kauf oder bei der Herstellung beweglicher
kdrperlicher Sachen oder im Zusammenhang mit Diensten der Informationsgesellschaft im elektronischen
Geschéftsverkehr oder Wertpapierdienstleistungen gegen ein gesetzliches Gebot oder Verbot verstofit und
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dadurch die allgemeinen Interessen der Verbraucher beeintréchtigt, kann unbeschadet des § 28 Abs. 1 auf
Unterlassung geklagt werden.*

2. In § 41a wird folgender Abs. 20 angefigt:

.»(20) 8 28a Abs. 1 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. XXX/2007 tritt mit 1. November
2007 in Kraft.“

Artikel 9
Anderung der Gewerbeordnung 1994

Die Gewerbeordnung 1994 — GewO 1994, BGBI. Nr.194/1994, zuletzt gedndert durch das
Bundesgesetz BGBI. | Nr. 161/2006, wird wie folgt gedndert:

1. §2 Abs. 1 Z 14 lautet:

»14. den Betrieb von Bankgeschaften einschlielich der nach dem Wertpapieraufsichtsgesetz 2007
erbrachten Dienstleistungen mit Ausnahme der Tétigkeiten eines vertraglich gebundenen
Vermittlers gemall § 1 Z 20 oder eines Finanzdienstleistungsassistenten gemal 8 2 Abs. 1 Z 15
des Wertpapieraufsichtsgesetzes 2007 (WAG 2007), BGBI. I Nr. XXX/2007, den Betrieb von
Versicherungsunternehmen sowie den Betrieb von Pensionskassen. Soweit das BWG nicht
besondere Regelungen vorsieht, gelten fir die Ausiibung der Versicherungsvermittlung durch
Kreditinstitute die Bestimmungen dieses Bundesgesetzes, ausgenommen die Bestimmungen tber
Betriebsanlagen;*

2. § 136a lautet:

»3 136a. (1) Der Gewerbliche Vermdgensberater (§ 94 Z 75) ist berechtigt zur

1. Beratung bei Aufbau, Sicherung und Erhaltung von Vermdgen und Finanzierung mit Ausnahme
der Anlageberatung in Bezug auf Finanzinstrumente (§ 3 Abs. 2 Z 1 WAG 2007),

2. Vermittlung von
a) Veranlagungen und Investitionen, ausgenommen Finanzinstrumente (8 3 Abs. 2 Z3 WAG
2007),
b) Personalkrediten und Hypothekarkrediten und Finanzierungen und
¢) Lebens- und Unfallversicherungen.
(2) Beziglich der Vermittlung von Lebens- und Unfallversicherungen unterliegt der Gewerbliche

Vermogensberater den Bestimmungen der 88 137 bis 138 und den sonstigen Bestimmungen betreffend
Versicherungsvermittlung.

(3) Ausschlielllich gewerbliche Vermdégensberater diirfen Téatigkeiten gemaR § 1 Z 20 WAG 2007
durchfiihren. Gewerbliche Vermdgensberater (§ 94 Z 75) sind bei Einhaltung der Bedingungen des § 2
Abs. 1 Z 15 WAG 2007 auch zu Tatigkeiten im Sinne dieser Bestimmungen berechtigt. § 7 WAG 2007
gilt flr diese Tatigkeiten sinngemag.*

3. § 138 Abs. 4 lautet:

»(4) Versicherungsvermittler sind bei Einhaltung der Bedingungen des 8 2 Abs. 1 Z 15 WAG 2007
auch zu Tétigkeiten im Sinne dieser Bestimmungen berechtigt. 8§ 7 WAG 2007 gilt fur diese Tatigkeiten
sinngemaR.*

4. In § 382 wird folgender Abs. 29 eingefigt:

»(29) Die 882 Abs.1 Z 14, 136a und 138 Abs. 4 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. |
Nr. XXX/2007 treten mit 1. November 2007 in Kraft.*



