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BEGRUNDUNG

1. KONTEXT DESVORSCHLAGS

Ein integrierter EU-Finanzmarkt ist ein entscheidender Faktor, um die Wettbewerbsf&higkeit
der europdischen Wirtschaft zu steigern und die Kapitalkosten fir Unternehmen zu senken.
Der Finanzdienstleistungsaktionsplan (FSAP) 1999-2005 sollte die Grundlagen fir einen
leistungsstarken EU-Finanzmarkt schaffen, indem drei strategische Ziele verfolgt wurden:

¢ Binnenmarkt fir Grolkunden-Finanzdienstlei stungen,
¢ offene und sichere Privatkundenmérkte sowie
e moderne Aufsichtsregeln und Uberwachung.

Vor diesem Hintergrund wurde auf der Grundlage der im Rahmen der G-10 erzielten
Ubereinkunft ,,Basel 11* im Juni 2006 mit der Eigenkapitalrichtlinie (CRD) ein neuer Rahmen
fur die Eigenkapitalvorschriften abgesteckt; er umfasst die Richtlinien 2006/48/EG und
2006/49/EG. Ubergeordnetes Ziel des vorliegenden Vorschlags ist sicherzustellen, dass die
Eigenkapitalrichtlinie in ihrer Wirksamkeit nicht beeintrachtigt wird. Die Anderungen
umfassen Folgendes:

e Uberarbeitung von Regelungen, die noch aus friiheren Richtlinien stammen, wie der
Grofkreditvorschriften und der aufsichtlrechtlichen Ausnahmen fir Banknetze,

e Einflhrung von bislang auf EU-Ebene noch nicht formlich festgelegten Grundsdtzen und
Regelungen, etwa zur Behandlung von hybriden Finanzinstrumenten im Rahmen der
ursprunglichen Eigenmittel,

o Klarstellung des Aufsichtsrahmens fir das Krisenmanagement und Einrichtung von
Kollegien, um Effizienz und Wirksamkeit der Beaufsichtigung zu erhéhen.

In anderen Bereichen wurde die Uberarbeitung durch die 2007 einsetzenden
Finanzmarktturbulenzen notwendig und soll enen angemessenen Schutz der
Glaubigerinteressen und der Finanzstabilitdt insgesamt gewéahrleisten.

Inkohérenzen, die wahrend der Umsetzung der CRD deutlich geworden sind, missen beseitigt
werden, damit die eigentlichen Ziele der CRD nicht unterlaufen werden. Die meisten davon
sind technischer Art und werden durch Komitol ogiemal3nahmen gesondert geregelt.

2. ANHORUNG VON INTERESSIERTEN KREISEN

Vom 16. April bis 17. Juni 2008 fand eine 6ffentliche Konsultation Uber das Internet statt. Die
Kommission erhielt 118 Beitrage, die mit Ausnahme als vertraulich gekennzeichneter Inhalte
Uber folgende Internetadresse eingesehen werden kénnen:

http://circa.europa.eu/Public/irc/markt/markt consultations/library?=/financial services/cross
-sector issues& vm=detailed& sh=Title
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Drei Aspekte wurden von einer Vielzahl von Teilnehmern angesprochen und verdienen daher
besondere Aufmerksamkeit.

2.1 Grof’kredite unter Banken

Die Kommission vertritt die Auffassung, dass Interbankenkredite nicht risikolos sind und ein
vorsichtiges Risikomanagement erfordern. Sie schlagt vor, Interbankenkredite auf den jeweils
hoheren Wert von entweder 25% der Eigenmittel oder insgesamt 150 Mio. EUR zu
begrenzen.

2.2 K apitalanforderungen bei Verbriefung

Im Konsultationspapier war vorgesehen, dass originierende Kreditinstitute fir Forderungen,
die sie verbriefen, einen bestimmten Prozentsatz ihres Kapitals vorhalten missen. In Reaktion
auf die Konsultation wird nun vorgeschlagen, dass ein Teil der Risiken bei den Originatoren
und Sponsoren verbleiben muss und die Anleger dafir sorgen muissen, dass dies auch
tatsachlich der Fall ist. In Anbetracht der Antworten auf eine weitere 6ffentliche Konsultation
hdlt die Kommission beim Geschéftsmodell , Kreditvergabe-Verbriefung-Verkauf*
(, originate-to-distribute") ein nachweisbares Mal3 an gebiihrender Sorgfalt und Strenge (,, due
diligence and rigour*) nach wie vor fur absolut unabdingbar.

2.3 Aufsichtskollegien

Im Konsultationspapier wurde erstmals die Forderung erhoben, dass fur alle
grenzibergreifende Banken ,Aufsichtskollegien’ eingerichtet werden und die an diesen
Kollegien teilnehmenden Aufsichtsbehdrden spezifische Fragen erdrtern und einvernehmlich
entscheiden mussten, was mit Hilfe eines unverbindlichen Schlichtungsmechanismus Uber
den Ausschuss der europaischen Bankaufsichtsbehtrden (CEBS) geschehen sollte, ohne dass
sich die Zustandigkeitsvertellung zwischen den Aufsichtsbehdrden des Herkunfts- und des
Aufnahmemitgliedstaats andert.

Dieser Vorschlag wurden aus verschiedenen Griinden von den meisten Interessengruppen als
unzufriedenstellend betracht.

Entscheidend ist, dass die Kollegien bel der Beaufsichtigung von Bankengruppen effektiv und
effizient bleiben. Daher sollte der vermehrte Informationsfluss nach Auffassung der
Kommission damit einhergehen, dass die endguiltige Entscheidung Gber zwei zentrale Aspekte
(Eigenkapitalanforderungen der Saule 2 und Meldepflichten) der Behdrde tberlassen wird,
die fur die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zusténdig ist.

2.4 Fachkenntnisse/Gutachten

Im Zeitraum 2005 bis 2007 erteilte die Kommission dem CEBS mehrere Beratungsauftrége
zu hybriden Finanzinstrumenten und Grofkrediten. Zum Thema hybride Finanzinstrumente
schlug der CEBS vor, dass hybride Instrumente bestimmte V oraussetzungen erfullen miissten,
um in der EU als Kernkapitalbestandteil angerechnet werden zu kénnen. Was Grof3kredite
angeht, so machte der CEBS Vorschldge zu Definitionen, zum Anwendungsbereich der
Grolkreditvorschriften, zu den Risikolimits und zur Kalkulation der Forderungsbetrage. Die
in den Beitrdgen dargelegten Grundsitze wurden weitgehend berticksichtigt. Die
Stellungnahmen des CEBS werden auf folgender Website veroffentlicht:

http://www.c-ebs.org/Advice/advice.htm
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AulBerdem setzten die Kommissionsdienststellen eine Arbeitsgruppe mit Vertretern des
Européischen Bankenausschusses (EBC) ein, die 2007 und 2008 Uber insgesamt neun Tage
zusammenkam. Ein Entwurf des Vorschlags wurde vom EBC auf seiner Sitzung am 20. Juni
2008 gebilligt.

3. FOLGENABSCHATZUNG

Die Folgenabschétzung kann Uber folgende Website abgerufen werden:

http://ec.europa.eu/internal market/bank/regcapital/index en.htm#capitalrequire

Insgesamt wurden Uber 60 verschiedene Optionen ausgewertet. Nachstehend werden die
bevorzugten Optionen fur ale sechs in der Folgenabschatzung —untersuchten
Themenstellungen und ihre voraussichtlichen Auswirkungen fir die wichtigsten
| nteressengruppen zusammengefasst.

31 GrolRkredite

Eine Uberarbeitete, auf Obergrenzen basierende Backstop-Regelung wird a's wirkungsvollste
angesehen, da sie speziell darauf zugeschnitten ist, die festgestellten Schwéchen der aktuellen
Regelung auszumerzen. Auch ist die Kosten-Nutzen-Verteilung zwischen den
Interessengruppen bel dieser Option am stimmigsten. Die Banken dirften durch eine stérker
harmonisierte Regelung und eine engere Abstimmung mit den Solvabilitatsvorschriften
Blrokratieaufwand einsparen. Bestimmte Arten von Wertpapierfirmen werden von der
Regelung ausgenommen sein. Und was zé&hlt: Die Finanzstabilitét wird zunehmen, da die
maximale Forderung eines Kreditinstituts an einen Dritten mit Gewissheit begrenzt ist.

3.2 Hybride Finanzinstrumente

Ein gemeinsamer EU-Rechtsrahmen wirde die Schwachstellen der heutigen Situation
beseitigen, indem er der Konvergenz zwischen Mitgliedstaaten und Branchen Vorschub
leisten und so eher zu gleichen Wettbewerbsbedingungen innerhalb des Binnenmarkts
beitragen wirde. Eine klare EU-Regelung wird die Qualitét des Kapitals aus Sicht der
Branche und der Aufsicht verbessern, wahrend sich die Anleger gleichzeitig Gber mehr
Auswahl und Liquiditét freuen kénnen.

3.3 Herkunfts-/Aufnahmestaataufsicht und Krisenmanagement

Potenziellen Konflikten und Aufsichtsiiberschneidungen soll durch Aufsichtskollegien
begegnet werden, denen die fur die verschiedenen Teile der Gruppe in verschiedenen
Mitgliedstaaten zustdndigen Aufsichtsbehdrden angehtren. Ergénzend dazu sollen die
Befugnisse der fur die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zustandigen Behorde gestérkt
werden. In Krisensituationen wird den Betroffenen eine engere Zusammenarbeit der
Aufsichtsbehdrden und eine  klarere  Aufgabenteilung zugute  kommen.
Schlichtungsmechanismen werden die Konfliktlosung sicherstellen, waéhrend ein
regelmaldiger Austausch daflir sorgen soll, dass Spannungen an den Finanzmaérkten frihzeitig
erkannt werden.
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34 Ausnahmen von bestimmten Aufsichtsanforderungen fiir Banknetze

In Mitgliedstaaten, die die Ausnahmeregelungen nach Artikel 3 der CRD nach Ablauf der
vorgesehenen Termine in nationales Recht umgesetzt haben, muss die Lage ,legdisiert*
werden. Anderen Mitgliedstaaten konnte dies die Mdglichkeit eréffnen, dass EU-Banknetze
mit einem Vermdgen von uber 331 Mrd. EUR und Uber 5 Mio. Mitgliedern in den Genuss der
in diesem Artikel vorgesehenen Regelung kommen. Derartige Netze bestehen typischerweise
aus Genossenschaftsbanken, auch wenn Artikel 3 nicht auf sie beschrénkt ist.

35 Behandlung von Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGA) im Rahmen des
auf internen Ratings basierenden Ansatzes (,, | RB-Ansatzes*)

Die Anwendung zielgenauerer Aufschléage auf die standardméaldigen Risikogewichte wére eine
solide und risikosensible Alternative fir die Behandlung von OGA-Positionen, wobei die
prozentuale Erhéhung der Risikogewichte bel Positionen mit gutem Rating niedriger und bei
Positionen mit niedrigerem oder ohne Rating hoher ausfallen wirde.

3.6 Eigenkapitalanforderungen und Risikomanagement bei Verbriefungspositionen

Potenziellen Interessenkonflikten beim , Originate-to-distribute”-Modell sollte vorgebeugt
werden, indem sichergestellt wird, dass Originatoren und Sponsoren des Kreditrisikotransfers
einen Teil der Risiken, die sie gezeichnet haben, behalten. Aus diesem Grund werden die
Anleger sicherstellen missen, dass Originatoren und Sponsoren einen wesentlichen Antelil
und keinesfalls weniger als 5 % des Gesamtrisikos behalten, so dass faktisch sowohl unter die
CRD falende as auch davon nicht betroffene Originatoren und Sponsoren einen Teil der
Risiken selbst halten missen. Schérfere und rigorosere Verbriefungsvorschriften, die auch
strengere Sorgfaltspflichten umfassen, dirften dazu beitragen, dass die Ubernahmepraxis
verantwortungsvoller wird und sich die enormen Kosten, die Anlegern und Finanzinstituten in
den letzten 18 Monaten entstanden sind, nicht wiederholen.

4, RECHTLICHE ASPEKTE

Als Rechtsinstrument ist eine Richtlinie zur Anderung der geltenden Richtlinien am besten
geeignet. Der Vorschlag stitzt sich auf Artikel 47 Absatz 2 EG-Vertrag, die Rechtsgrundlage
fir den Erlass gemeinschaftlicher Mal3nahmen zur Errichtung eines Binnenmarkts fir
Finanzdienstlei stungen.

Die Ziele der vorgeschlagenen Malinahme werden im Einklang mit den in Artikel 5 EG-
Vertrag verankerten Grundsdtzen der Subsidiaritdt und Verhdltnismaldigkeit besser auf
Gemeinschaftsebene verwirklicht, da sie auf Ebene der Mitgliedstaaten nicht ausreichend
erreicht werden kdnnen. Die Bestimmungen gehen nicht Gber das zur Erreichung dieser Ziele
notwendige Mal3 hinaus.

Nur durch eine gemeinschaftsrechtliche Regelung kann erreicht werden, dass Kreditinstitute
und Ingtitutsgruppen, die in mehr als einem Mitgliedstaat tétig sind, denselben
Aufsichtsanforderungen unterliegen, so dass gleiche Wettbewerbsvoraussetzungen
gewdhrleistet und unnétige Erfullungskosten im grenzibergreifenden Geschéft vermieden
werden und die Integration des Binnenmarkts weiter voranschreiten kann. Ein Tétigwerden
der Gemeinschaft gewahrleistet aul3erdem ein hohes Mal3 an Finanzstabilitét innerhalb der
EU.
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Der Vorschlag bringt keinen zusétzlichen Burokratieaufwand fur die Mitgliedstaaten oder
Wirtschaftsteilnehmer mit sich. Vielmehr werden die Grof3kreditvorschriften vereinfacht und
die Meldepflichten verringert. Die Harmonisierung der Behandlung von hybriden
Finanzinstrumenten fihrt ebenfalls zu einer Vereinfachung und reduziert somit den
Burokratieaufwand fir grenziibergreifend tétige Banken.

5. AUSWIRKUNGEN AUF DEN HAUSHALT

Der Vorschlag hat keine Auswirkungen auf den Gemeinschaftshaushalt.

6. EINZELERLAUTERUNG ZUM VORSCHLAG
6.1 Hybridkapital (Kapitel 2 Abschnitt 1 der Richtlinie 2006/48/EG)

Hybride Finanzinstrumente weisen Eigenschaften von sowohl Fremd- als auch Eigenkapital
auf. Sie werden begeben, um den Kapitalbedarf von Banken zu decken und gleichzeitig eine
Anlegergruppe anzusprechen, die ein héheres Risiko zu Ubernehmen bereit ist as bel
festverzindichen (Schuld-)Titeln und daher auch hohere Renditeerwartungen hat. Diese
Instrumente sind in der Regel so ausgestaltet, dass sie fir Aufsichtszwecke in jedem Fall noch
als, urspringliche Eigenmittel” gelten.

Da solche Instrumente im EU-Recht nicht geregelt sind, gelten derzeit innerhalb der EU
unterschiedliche Anrechnugnsvoraussetzungen und Limits. Dies fuhrt dazu, dass keine
gleichen Wettbewerbsbedingungen herrschen und Banken innerhalb des Binnenmarkts ihre
Téatigkeit tendenziell dorthin verlagern, wo die gesetzlichen und regulatorischen Auflagen am
niedrigsten sind, denn die unterschiedliche Behandlung hybrider Finanzinstrumente wirkt sich
auf die Kosten fir deren Auflage aus.

6.1.1 Differenzierung zwischen den Bestandteilen des , Kernkapitals® der Banken und
hybriden Finanzinstrumenten, die als , urspriingliche Eigenmittel* angerechnet
werden kénnen (Artikel 57 Buchstaben a und ca der Richtlinie 2006/48/EG)

Bislang ist begrifflich noch nicht eindeutig festgelegt, welche hybriden Instrumente als
ursprungliche Eigenmittel (, Eigenkapitalklasse 1*) angerechnet werden kénnen. Da eine
Auflistung der einzelnen Instrumente in der Richtlinie wegen der standigen Neuerungen rasch
Uberholt ware, wurden Grundsdtze aufgestellt, die die als urspriingliche Eigenmittel
anrechenbaren hybriden Instrumente beschreiben.

Zum Kernkapital der urspringlichen Eigenmittel gehdren alle Instrumente, die unter die
nationale Definition von Betelligungskapital fallen, unter Zugrundelegung der
Unternehmensfortfihrungspramisse einen vollstandigen Verlustausgleich bieten und im
Liquidationsfalle die nachrangigste Forderung darstellen. Genauer gesagt sollten diese
Instrumente bei jeder Bank sowohl in normalen Zeiten as auch im Falle der Liquidation die
,letzte Verteidigungsreihe® bilden. Ublicherweise handelt es sich bei diesen Instrumenten um
Stammaktien und entsprechende Pramienwerte, genereller jedoch um jede Art von
Instrument, die bei negativer Wertentwicklung keine Vorzugsrechte beinhaltet.

Allerdings gibt es auch Instrumente, die nicht in diesen Anwendungsbereich fallen, wie
Vorzugsaktien, die Vorzugsrechte bei Dividendenausschittung und Liquidation beinhalten
und deshalb zur Kategorie der Hybridinstrumente gerechnet werden.
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6.1.2. Voraussetzungen fir die Anrechenbarkeit (Artikel 63a der Richtlinie 2006/48/EG)

Damit hybride Instrumente als ,urspringliche Eigenmittel’ angerechnet werden konnen,
mussen sie Verluste auffangen kdnnen, die Streichung von Zahlungen in Stresssituationen
ermoglichen, im Liquidationsfall weit nachrangig sein und standig verflgbar sein, so dass
kein Zweifel daran besteht, dass sie in finanziellen Stresssituationen zur Unterstiitzung der
Einleger und sonstigen Glaubiger dienen kénnen. Diese Kriterien wurden auf G-10-Ebene
beschlossen und in einer Pressemitteilung von 1998 bekannt gegeben, jedoch nie in EU-Recht
umgesetzt. Anrechenbare Instrumente erfillen das Kriterium der Dauerhaftigkeit, wenn sie
entweder unbefristet sind, oder eine Ursprungslaufzeit von Uber 30 Jahren aufweisen. Sie
konnen zwar vorzeitig kindbar sein, jedoch nur durch den Emittenten mit
aufsichtsbehordlicher Genehmigung und wenn sie durch Eigenmittel derselben Qualitét
ersetzt werden, es sei denn, die Aufsichtsbehdrde hélt die Eigenkapitalausstattung fur
ausreichend. Die Aufsichtsbehdrde sollte aul3erdem befugt sein, die Tilgung von Instrumenten
mit festen Laufzeiten je nach Solvabilitét der Bank auszusetzen.

Anrechenbare Instrumente sollten auf3erdem die Moglichkeit bieten, Zahlungen ausfallen zu
lassen oder Tilgungen vorzunehmen, solange die Mindestkapitalanforderungen eingehalten
werden. Anrechenbare Instrumente dirfen keine Kumulativklausel aufweisen, d.h. bei Ausfall
von Zahlungen sollte der Zahlungsanspruch verfalen. Unter sehr engen, von den
Aufsichtsbehdrden  festzulegenden Voraussetzungen sollten alerdings alternative
Zahlungsmechanismen (z.B. durch Begebung neuer Anteile) zugelassen werden (die
entstehenden Kosten werden von den Antellseignern durch Verwasserung ihrer Anteile

getragen).

Anrechenbare Instrumente sollten Verluste im Liquidationsfall auffangen, dem Institut aber
auch die Fortfuhrung des laufenden Geschéftsbetriebs in Normal situationen erméglichen und
die Rekapitaliserung des Emittenten nicht behindern. Hybride Instrumente sollten also
lediglich vor dem Stammkapital Vorrang haben und gegeniiber hybriden Instrumenten, die zu
den erganzenden Eigenmitteln z&hlen, nachrangig sein.

6.1.3. Quantitative Anrechnungsbeschrankungen (Artikel 66 der Richtlinie 2006/48/EG)

Banken und Wertpapierfirmen sollten nicht zu Lasten der in Artikel 57 Buchstabe a
genannten Kernkapitalbestandteile in allzu hohem Mal3e auf hybride Finanzinstrumente
setzen. Die Kommission schldgt daher differenzierte Anrechnungsbeschrankungen mit
unterschiedlichen Kategorien vor.

Das Hauptkriterium fur die Unterscheidung zwischen den Kategorien, namlich die
Wandelbarkeit hybrider Instrumente im Bedarfsfall, liefert den Anreiz, Hybridinstrumente zu
entwickeln, die die Qualitdt des Kapitals im Krisenfal (durch einen hoheren Antell an
Kernkapital) erhdhen. In  Krisensituationen konnen die Aufsichtsbehdrden die
Anrechnungsbeschrankungen zeitwel se aufheben.

Die nachrangigsten Instrumente eines Kreditinstituts, die keine Eigentimer oder Anteilseigner
nach nationalem Recht haben, etwa die Anteilsscheine bestimmter Genossenschaftsbanken,
sollten wie wandelbare Hybridinstrumente behandelt werden, sofern das entsprechende
Kapital eingezahlt worden und gegentber allen anderen Forderungen nachrangig ist.
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6.1.4. Ubergangsbestimmungen (Artikel 154 Absitze 8 und 9 der Richtlinie 2006/48/EG)

Die Kommission erkennt an, dass hybride Finanzinstrumente als Finanzierungsquelle eine
wichtige Rolle spielen und die Auswirkungen der neuen Regelung mdglichst gering gehalten
werden miissen. Aus diesem Grund sieht der Vorschlag vor, dass sich Firmen, die die neuen
guantitativen Anrechnungsbeschrankungen noch nicht einhalten, sich tber einen Zeitraum
von 30 Jahren allméhlich auf die neuen Vorschriften umstellen konnen.

6.1.5. Vorschriften zur Offenlegung (Anhang XI1 Teil 2 Nummer 3 Buchstaben a und b der
Richtlinie 2006/48/EG)

Nachdem festgelegt wurde, welche Kriterien hybride Finanzinstrumente erfillen missen, um
als urspringliche Eigenmittel angerechnet werden zu dirfen, muss Anhang XI1 entsprechend
gedndert werden. Diese Anderungen sind Bestandteil des vorliegenden Vorschlags. Banken
muissen zu hybriden Finanzinstrumenten spezielle Angaben machen, insbesondere wenn diese
nur wahrend der Ubergangszeit anrechenbar sind.

6.2. GrolRkredite

Die aktuellen Vorschriften der CRD beruhen auf der allgemeinen Annahme, dass die Banken
ihre Risiken im Kundengeschéft verteilen. Dis schliefdt jedoch nicht aus, dass die Institute
dennoch ein Risiko gegeniiber einem einzelnen Kunden oder einer Gruppe verbundener
Kunden eingehen. In Extremfallen kann dies zum Verlust der gesamten Position oder eines
Teils davon fuhren. Die Grof¥kreditvorschriften sollen verhindern, dass ein Institut
unverhdltnisméllig hohe Verluste erleidet, wenn ein einzelner Kunde (oder einer Gruppe
verbundener Kunden) aufgrund unvorhergesehener Ereignisse ausfalt. Um diesem Problem
zu begegnen, hat die Europaische Kommission 1987 eine Empfehlung" abgegeben, auf die
1992 eine Richtlinie® folgte. Da bei der Verabschiedung der CRD nur wenige begrenzte
Anderungen an den GroRkreditvorschriften vorgenommen wurden, sind diese praktisch seit
16 Jahren nicht Uberarbeitet worden. Angesichts dessen ist in Artikel 119 der Richtlinie
2006/48/EG und Artikel 28 Absatz 3 der Richtlinie 2006/49/EG vorgesehen, dass die
geltenden Regelungen eingehender Uberprift und dem Européischen Parlament und dem Rat
»gegebenenfalls zweckdienliche Vorschldge” unterbreitet werden sollen.

Die aktuellen CRD-Vorschriften haben mehrere Schwachstellen: hohe Kosten fur die
Kreditwirtschaft, einschliefdlich unnétiger Erflllungskosten fur bestimmte Arten von
Wertpapierfirmen, Unklarheiten und keine gleichen Wettbewerbsvoraussetzungen. Aul3erdem
werden die aktuellen Regelungen dem Problem des Marktversagens bei  bestimmten
Risikoarten (z.B. Kredite an Institute) nicht hinreichend gerecht, was eine hthere Belastung
des Steuerzahlers und Kapitalineffizienzen mit sich bringt. Diese Schwachstellen werden
beseitigt, indem nationale Ermessensspielraume nach Moglichkeit ausgeschaltet, bestimmte
Arten von Wertpapierfirmen von der Regelung ausgenommen und die angewandten
Methoden besser auf die fir Kapitaladdguanzzwecke angewandten Verfahren abgestimmt
werden, wahrend die Rechtssicherheit durch Klarung von Begriffsbestimmungen erhéht und
die Behandlung bestimmter Arten von Risiken (z.B. Forderungen an Institute) angepasst wird.

! Empfehlung 87/62/EWG (iber die Uberwachung und Kontrolle der Grofkredite von Kreditinstituten.
2 Richtlinie 92/121/EWG iber die Uberwachung und Kontrolle der Grofkredite von Kreditinstituten.
8
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6.2.1. Begriffsbestimmungen (Artikel 4 Nummer 45 und Artikel 106 der
Richtlinie 2006/48/EG)

Was den in Artikel 4 definierten Begriff der ,verbundenen Kunden* angeht, so haben die
Aufsichtsbehdrden ihr Augenmerk bislang ausschliefdlich auf die Vermdgensseite der
betreffenden Kunden konzentriert, um festzustellen, ob ener aufgrund finanzieller
Schwierigkeiten eines anderen RUckzahlungsprobleme haben koénnte. Die jlngsten
Marktentwicklungen haben deutlich gemacht, dass zwei oder mehrere Unternehmen finanziell
voneinander abhangig sein (und signifikante Risiken darstellen) kénnen, wenn sie von ein und
derselben Gesellschaft finanziert werden. Infolgedessen wird im vorliegenden Vorschlag
nicht nur das Risiko berlicksichtigt, das aus dem Geschéft und dem Vermdgen zweier
verbundener Parteien herriihrt, sondern auch aus ihren Verbindlichkeiten bzw. ihrer
Finanzierungsseite.

6.2.2. Vereinfachung der Grofkreditvorschriften (Kapitel 2 Abschnitt 5 der Richtlinie
2006/48/EG)

Die Meldepflichten in Artikel 110 wurden vereinfacht und harmonisiert, denn sie waren bei
der aktuellen Regelung mit am haufigsten von der Kreditwirtschaft beanstandet worden. In
Zukunft werden keine Zwischenberichte mehr vorgeschrieben, und Institute, die den IRB-
Ansatz anwenden, mussen ihre 20 grofiten, nicht von der Meldepflicht befreiten Kredite auf
konsolidierter Basis melden.

Derzeit gelten fur GrofRkredite vielerlei Obergrenzen. Diese Struktur wird in Artikel 111
vereinfacht und zu einem einzigen Limit von 25 % zusammengefasst.

Die Liste der Ausnahmen in Artikel 113 ist derzeit lang, fuhrt zu komplizierten Unterschieden
zwischen den Mitgliedstaaten und verhindert gleiche Wettbewerbsbedingungen. Kinftig
bleilben as enzige Ausnahmen Kredite an Staaten, Regionaregierungen und
Gebietskorperschaften, Kredite, die die typischen Merkmale von Genossenschaftsbanken
widerspiegeln, Kreite innerhab von Bankengruppen, wenn sie nach den
Solvabilitétsvorschriften freigestellt sind, Kredite, die mit bestimmten Sicherheiten unterlegt
sind, und Kredite aus nicht in Anspruch genommenen Kreditfazilitéten, sofern die in
Anspruch genommene Fazilitét die vorgeschriebene Obergrenze nicht Uberschreitet.

Die gegenwartige Anwendung verschiedener Berechnungsmethoden und
Risikominderungstechniken hat die Ergebnisse, die Finanzunternehmen und ihre
Aufsichtsbehdrden zu bewerten haben, nicht gerade durchschaubarer gemacht. In den
Artikeln 114, 115 und 117 werden die Methoden klargestellt und soweit wie moglich auf die
im Rahmen der Kapitaladaquanzvorschriften angewandten Verfahren abgestimmt. Um den
Unternehmen mehr  Flexibilitdt einzurdumen, wurden die heutigen nationalen
Ermessensspielraume zur Anwendung der jeweiligen Verfahren in Optionen fur die Institute
selbst umgewandelt.

6.2.3. Interbankenkredite (Artikel 111 der Richtlinie 2006/48/EG)

Interbankenkredite stellen ein erhebliches Risiko dar, da Banken durchaus auch dann bankrott
gehen konnen, wenn sie der Aufsicht unterliegen. Der Zusammenbruch eines Instituts kann
weitere Institute zu Fall bringen, was letztlich eine Systemkrise ausl6sen kann. Aus diesem
Grund erfordern Grofkredite unter Banken ein sehr vorsichtiges Management. Da ein
traumatischer Verlust aus einem Kredit an ein Institut ebenso schwer ausfallen kann wie bel
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jedem anderen Kredit, ist die Kommission zu der Auffassung gelangt, dass die aktuelle, aus
einem komplizierten Mix aus Risikogewichten und Laufzeitendifferenzierung bestehende
Regelung nicht vorsichtig genug angelegt ist. Vor diesem Hintergrund ist die Kommission
nach einer Analyse der Kosten und Nutzen verschiedener denkbarer Regulierungsansétze zur
Ansicht gelangt, dass vieles dafur spricht, Interbankenkredite unabhéngig von ihrer Laufzeit
wie ale anderen Kredite zu behandeln. Spezifischen Besorgnissen begegnet die Kommission,
indem sie alternativ eine Obergrenze von 150 Mio. EUR sowie Ausnahmeregelungen fur in
Netzen tétige Banken, unter bestimmten Voraussetzungen fur Sparkassen und fir bestimmte
Arten von Forderungen in Zusammenhang mit Clearing- und Abrechnungsgeschaften
vorschlégt.

6.24. Ausnahmeregelung for  bestimmte  Wertpapierfirmen  (Artikel 28  der
Richtlinie 2006/49/EG)

Bei der aktuellen Regelung werden Wertpapierfirmen mit unndtigen Erfullungskosten
belastet, ohne dass der Gesellschaft ein Nutzen entstinde. Daher wird vorgeschlagen,
Wertpapierfirmen mit ,eingeschrankter Zulassung' und ,eingeschranktem Tétigkeitsbereich’
von den Grolkreditvorschriften der Richtlinie 2006/49/EG auszunehmen.

6.3. Aufsichtsregelungen

6.3.1. Informationsaustausch und Zusammenarbeit — Artikel 40, 42a, 42 b, 49 und 50 der
Richtlinie 2006/48

In Krisensituationen ist en reilbungsloser und uneingeschrankter —multilateraler
Informationsaustausch besonders wichtig. Daher wird vorgeschlagen, in Artikel 42a die
Informationsrechte der Aufsichtsbehdrden des Aufnahmemitgliedstaats systemrelevanter
Zweigniederlassungen zu starken und in den Artikeln 49 und 50 den Rechtsrahmen fur die
Informationstibermittlung an die Finanzministerien und Zentral banken abzustecken.

In Artikel 42a des Vorschlags wird der Begriff ,systemrelevante Zweigniederlassungen’
definiert. Der Zugang zu den einschlégigen Informationen wirde erleichtert, wenn die fir
systemrelevante Zweigniederlassungen zusténdigen Aufsichtsbehdrden an Aufsichtskollegien
beteiligt wirden. Uber eine solche Teilnahme soll die fir die Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis zustandige Behorde je nach anstehenden Themen entscheiden.

Indem die Aufsichtsbehtrden in Artikel 40 Absatz 3 aufgefordert werden, den Auswirkungen
ihrer Entscheidungen auf die Finanzstabilitdt in anderen Mitgliedstaaten Rechnung zu tragen,
wird die europdische Tragweite von Aufsichtsentscheidungen aufgezeigt; dies ist wichtig, um
die Zusammenarbeit zwischen den Behorden zu unterstiitzen.

6.3.2. Aufsichtskollegien — Artikel 42a, 129 und 131a (neu) der Richtlinie 2006/48

Die vorgeschlagenen Anderungen sollen die Beaufsichtigung grenzibergreifender
Bankengruppen effizienter und wirksamer machen, indem Folgendes vorgeschrieben wird:

e Einrichtung von Aufsichtskollegien, um der fir die Beaufsichtigung auf konsolidierter
Basis zustéandigen Behorde und den Aufsichtsbehdrden der Aufnahmemitgliedstaaten ihre
Aufgabe zu erleichtern,

e gemeinsame Entscheidung Uber zwei zentrale Aspekte bel der Gruppenaufsicht (Saule 2
und Meldepflichten), wobei die fir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
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zustandigen BehOrden das letzte Wort haben. Dies wird mit enem
Schlichtungsmechanismus fir Streitfélle kombiniert.

e Die an der Beaufsichtigung einer Gruppe beteiligten zusténdigen Behérden missen die
aufsichtlichen Anforderungen im Rahmen der Richtlinie innerhalb der Bankengruppe
koharent anwenden.

Diefir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zustandigen Behtorden missen den CEBS
Uber die Tétigkeit der Kollegien unterrichten, damit ein stimmiges Vorgehen aller Kollegien
sichergestellt werden kann. Kollegien werden auch fur die zustandigen Aufsichtsbehdrden
von grenzibergreifend tétigen Institute vorgeschrieben, die zwar keine Zweigniederlassung in
anderen Mitgliedstaaten, jedoch systemrelevante Zweigniederlassungen unterhal ten.

6.4.  Technische Anderungen

6.4.1. Ausnahmeregelungen fir Kreditinstitute, die einer Zentralorganisation zugeordnet
sind (Artikel 3 der Richtlinie 2006/48/EG)

Es wird vorgeschlagen, die in Artikel 3 der Richtlinie 2006/48/EG genannten Termine
(15. Dezember 1977 und 15. Dezember 1979), die die Anwendung dieses Artikels
einschranken, zu streichen. Der jlngste Beitritt neuer Mitgliedstaaten hat deutlich gemacht,
dass die in diesem Artikel vorgesehenen Ausnahmeregelungen allen Mitgliedstaaten offen
stehen missen, nicht nur jenen, die der EU vor dreif3ig Jahren beigetreten sind.

6.4.2. Eigenmittelanforderungen fir Anlagen in Organismen fur gemeinsame Anlagen
(Artikel 87 der Richtlinie 2006/48/EG)

Die Kreditwirtschaft hadlt die Eigenmittelanforderungen fur Anlagen in Organismen flr
gemeinsame Anlagen (OGA) wie Investmentfonds nach dem IRB-Ansatz fur zu streng, wenn
Banken fur das Risiko des OGA kein internes Rating vorlegen kénnen oder wollen. Mit dem
Vorschlag werden die Eigenkapitalanforderungen fur risikoarmere Vermogenswerte des OGA
deutlich abgesenkt, bleiben jedoch hoch, wenn Vermdgenswerte entweder risikoreich sind
oder das Risiko unbekannt ist. Der Tendenz, dass unbekannte Risiken, die sich hinter Anlagen
in OGA ohne angemessene Eigenkapitalanforderungen verbergen, in der Bilanz einer Bank
verschleiert werden, wird also weiterhin entgegengewirkt.

6.4.3. Verbriefung (neuer Artikel 122a der Richtlinie 2006/48/EG)

Potenziellen Interessenkonflikten beim , Originate-to-distribute*-Modell muss begegnet
werden, indem sichergestellt wird, dass Originatoren und Sponsoren der schwerer zu
durchschauenden Kreditrisikotransferinstrumente einen Teil der Risiken, die an Anleger
weitergeben werden, behalten. Aus diesem Grund sollten die Anleger sicherstellen missen,
dass Originatoren und Sponsoren einen wesentlichen Teil (mindestens 5 %) der Risiken
behalten, so dass effektiv sowohl unter die Richtlinie fallende als auch davon ausgenommene
Originatoren und Sponsoren einen Tell der Risiken fur eigene Rechnung behalten mussen.
Ergénzend zu dieser Anforderung sollte sichergestellt werden, dass den Anlegern die
zugrundeliegenden Risiken und die komplexen strukturellen Merkmale des Produkts, das sie
erwerben, in vollem Umfang bewusst sind. Damit die Anleger fundierte Entscheidungen
treffen kbnnen, missen sie Uber detaillierte Informationen verfligen.
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6.4.4. Gegenparteiausfallrisiko (Anhang I11 und Artikel 150 der Richtlinie 2006/48/EG)

Der Anhang regelt, wie die Eigenkapitalanforderungen fur das Gegenparteiausfallrisiko im
Einzelnen zu berechnen sind. Mit den vorgeschlagenen technischen Anderungen sollen
verschiedene Probleme, die bel der Umsetzung der CRD zutage getreten sind, ausgeblgelt
werden. Der Inhat des Anhangs wird dadurch materiell nicht veradndert, sondern es wird
lediglich die Anwendung geklért und gestrafft.

Weitere technische Anderungen von Anhanglll sollten im Komitologieverfahren
verabschiedet werden. In den Durchf ihrungsbefugnissen wird derzeit nicht explizit auf diesen
Anhang verwiesen.

6.4.5. Liquiditatsrisiko (Anhange V und XI der Richtlinie 2006/48/EG)

Die aktuellen Marktturbulenzen haben deutlich gemacht, dass die Gesundheit des
Bankensektors ganz entscheidend von der Liquiditét abhangt.

Mit den Anderungsvorschlagen werden die Arbeiten des CEBS und des Baseler Ausschusses
fur Bankenaufsicht an soliden Grundsétzen flr das Liquiditatsrisikomanagement umgesetzt.
Die vorgeschlagenen Anderungen an AnhangV machen deutlich, dass der Vorstand die
Liquiditatsrisikotoleranz  auf einen angemessenen Wert festlegen muss. Mit den
vorgeschlagenen Anderungen an Anhang X| soll der richtige Anreiz fir die Banken gesetzt
werden, ihr Liquiditétsrisikoprofil besser zu begreifen. Die nationalen Aufsichtsbehdrden
werden verpflichtet, den Unternehmen das Verstandnis des eigenen Liquiditiétsrisikoprofils
zu erleichtern; dabei wird nicht ausgeschlossen, dass fur Aufsichtszwecke bis zu einem
gewissen Grade auf interne Methoden zuriickgegriffen wird.

Da diese Anderungen wesentliche Neuerungen beinhalten, sollten sie Bestandteil des
vorliegenden Vorschlags sein.

12
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2008/0191 (COD)
Vorschlag fur eine
RICHTLINIE DESEUROPAISCHEN PARLAMENTSUND DESRATES

zur Anderung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG hinsichtlich

Zentralor ganisationen zugeor dneter Banken, bestimmter Eigenmittelbestandteile,

Grofl3kredite, Aufsichtsregelungen und Krisenmanagement

(Text von Bedeutung fir den EWR)

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION —

gestutzt auf den Vertrag zur Grindung der Europaischen Gemeinschaft, insbesondere auf
Artikel 47 Absatz 2,

auf Vorschlag der Kommission®,

nach Stellungnahme des Européischen Wirtschafts- und Sozialausschusses’,

nach Stellungnahme der Europaischen Zentralbank®,

nach Stellungnahme des Ausschusses der Regionen®,

gemal dem Verfahren des Artikels 251 EG-Vertrag’,

in Erwagung nachstehender Grinde:

(D

Nach Artikel 3 der Richtlinie 2006/48/EG des Européi schen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2006 (iber die Aufnahme und Ausiibung der Tatigkeit der K reditinstitute®
durfen die Mitgliedstaaten auf Kreditingtitute, die seit 15. Dezember 1977 standig
einer Zentralorganisation zugeordnet sind, aufsichtliche Sonderregelungen anwenden,
sofern diese Sonderregelungen spatestens zum 15. Dezember 1979 in den nationalen
Rechtsvorschriften vorgesehen wurden. Diese Befristung fihrt dazu, dass die
Mitgliedstaaten, insbesondere jene, die der Européischen Union seit 1980 beigetreten
sind, diese Regelung bei vergleichbaren Zuordnungen von Kreditinstituten, die spater
auf ihrem Gebiet errichtet wurden, nicht einfihren konnen. Die in Artikel 3
festgelegten Termine sollten daher gestrichen werden, um fir den Wettbewerb
zwischen den Kreditingtituten in den Mitgliedstaaten gleiche Voraussetzungen zu
schaffen. Der Ausschuss der europaischen Bankaufsichtsbehdrden sollte verbindliche

o N o 0 b~ W

ABI.Cvom...,
ABI.Cvom ...,
ABI.Cvom ...,
ABI.Cvom ...,
ABI.Cvom..., S. ...
ABI. L 177 vom 30.6.2006, S. 1.
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(2)

©)

(4)

(%)

(6)

(7)

Leitlinien festlegen, um die Konvergenz der Aufsichtspraktiken in dieser Hinsicht zu
verbessern.

Hybride Finanzinstrumente spielen beim laufenden Kapitalmanagement der
Kreditinstitute eine wichtige Rolle. Diese Instrumente geben Kreditinstituten die
Maoglichkeit, ihre Kapitalstruktur zu diversifizieren und ein breites Spektrum von
Finanzinvestoren zu erreichen. Am 28. Oktober 1998 erzielte der Baseler Ausschuss
fir Bankenaufsicht eine Ubereinkunft sowohl (ber die Kriterien als auch die
Obergrenzen fir die Anrechnung bestimmter Arten von hybriden Finanzinstrumenten
als urspringliche Eigenmittel der Kreditinstitute.

Daher ist es wichtig, Kriterien festzulegen, die diese Finanzinstrumente erfillen
mussen, um als urspriingliche Eigenmittel der Kreditinstitute angerechnet werden zu
konnen, und die Vorschriften der Richtlinie 2006/48/EG an die genannte Ubereinkunft
anzupassen. Die Anderungen an Anhang XI1 der Richtlinie 2006/48/EG ergeben sich
unmittelbar aus der Festlegung dieser Kriterien. Die Anrechnungskriterien sollten auf
die nachrangigsten Instrumente eines Kreditinstituts verweisen, die keine Eigentiimer
oder Anteilseigner nach nationalem Recht haben, etwa die Anteilsscheine bestimmter
Genossenschaftsbanken, sofern das entsprechende Kapital eingezahlt worden und
gegenlber allen anderen Forderungen nachrangig ist.

Um an den Mérkten keine Verwerfungen hervorzurufen und die Kontinuitét des
Eigenkapitalniveaus insgesamt zu gewahrleisten, sollten spezielle Vorkehrungen fur
den Ubergang zur neuen Regelung fir hybride Finanzinstrumente getroffen werden.

Um den Rahmen fir das Krisenmanagement in der Gemeinschaft zu stérken, ist esvon
wesentlicher Bedeutung, dass die zustandigen Behdrden ihre Mal3nahmen auf
effiziente Weise mit anderen zustdndigen Behtrden und gegebenenfalls mit den
Zentralbanken abstimmen. Um die Beaufsichtigung von in der Gemeinschaft
zugelassenen Mutterkreditinstituten effizienter zu gestalten und den zustandigen
Behorden die Durchfihrung der Beaufsichtigung von Bankengruppen auf
konsolidierter Basis zu erleichtern, sollte die Aufsichtstétigkeit wirksamer koordiniert
werden. Aus diesem Grund sollten Aufsichtskollegien eingerichtet werden. Die
Einrichtung von Kollegien sollte die Rechte und Pflichten der zustandigen Behdrden
im Rahmen der Richtlinie 2006/48/EG unberihrt lassen. Ihre Einrichtung sollte ein
Mittel fir eine engere Zusammenarbeit sein, wobei sich die zustandigen Behdrden
Uber zentrale Aufgaben der Aufsicht einigen. Die Kollegien sollten die Handhabung
der laufenden Aufsicht und von Krisensituationen erleichtern. Die konsolidierende
Aufsichtsbehdrde kann im Verbund mit den anderen Mitgliedern des Kollegiums
beschlieffen, Sitzungen oder Tétigkeiten zu organisieren, die nicht von algemeinem
Interesse sind, und daher die Teilnahme gegebenenfalls entsprechend straffen.

Die Mandate der zustandigen Behdrden sollten der Gemeinschaftsdimension
Rechnung tragen. Die zustdndigen Behdrden sollten also die Auswirkungen ihrer
Entscheidungen auf die Stabilitét der Finanzsysteme aller anderen Mitgliedstaaten
beriicksichtigen.

Den zustandigen Behorden sollte die Teilnahme an Kollegien ermdglicht werden, die
zur Beaufsichtigung von Kreditinstituten mit einem in einem Drittstaat ansdssigen
Mutterinstitut ~ eingerichtet  werden. Der  Ausschuss der  europdischen
Bankaufsichtsbehorden sollte bel Bedarf unverbindliche Leitlinien und Empfehlungen
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(8)

(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

ausgeben, um gemd? der Richtlinie 2006/48/EG die Konvergenz der
Aufsichtspraktiken zu fordern.

Informationsdefizite zwischen den zustdndigen Behtrden des Herkunfts- und des
Aufnahmemitgliedstaats kénnen sich als schadlich fir die Finanzstabilitét in den
Aufnahmemitgliedstaaten erweisen. Die Informationsrechte der Aufsichtsbehtdrden des
Aufnahmemitgliedstaats, insbesondere bel ener Krise systemrelevanter
Zweigniederlassungen, sollten daher gestarkt werden. Zu diesem Zweck sollten
systemrelevante Zweigniederlassungen definiert werden. Die zusténdigen Behotrden
sollten Informationen Ubermitteln, die fir die Durchfihrung der Aufgaben der
Zentralbanken und Finanzministerien bei Finanzkrisen von wesentlicher Bedeutung
sind.

Die Uberméllige Konzentration von Krediten auf einen einzigen Kunden oder eine
Gruppe verbundener Kunden kann ein unannehmbares Verlustrisiko zur Folge haben.
Eine derartige Situation kann fir die Solvabilitét eines Kreditinstituts als abtraglich
angesehen werden. Die Uberwachung und Kontrolle der GroRkredite eines
Kreditinstituts sollte daher fester Bestandteil seiner Beaufsichtigung sein.

Die gegenwartigen Grof3kreditvorschriften stammen aus dem Jahr 1992. Daher sollten
die geltenden Anforderungen fur Grofkredite in der Richtlinie 2006/48/EG und der
Richtlinie 2006/49/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2006
Uber die angemessene Eigenkapitalausstattung von Wertpapierfirmen und
K reditinstituten® iberarbeitet werden.

Da die Kreditinstitute im Binnenmarkt in unmittelbarem Wettbewerb miteinander
stehen, sollten die wesentlichen Vorschriften fiir die Uberwachung und Kontrolle der
Grofkredite von Kreditingtituten weiter harmonisiert werden. Um  den
Burokratieaufwand fur Kreditinstitute zu verringern, sollte die Zahl der Optionen, die
den Mitgliedstaaten bei Grofkrediten offensteht, verringert werden.

Bei der Feststellung, ob eine Gruppe verbundener Kunden vorliegt und die
Forderungen somit ein einziges Risiko darstellen, missen auch Risiken berticksichtigt
werden, die sich aus einer gemeinsamen Quelle fur erhebliche Finanzierungen
ergeben, welche vom Kreditinstitut oder der Wertpapierfirma selbst, ihrer
Finanzgruppe oder den mit ihnen verbundenen Parteien bereitgestellt werden.

Auch wenn es wiinschenswert ist, die Kalkulation des Forderungswerts auf die fir die
Bestimmung der Mindesteigenkapitalanforderungen vorgesehene Berechnung zu
stiitzen, ist es doch sinnvoll, fur die Uberwachung von GroRkrediten Vorschriften
ohne Risikogewichte oder Risikograde festzulegen. Auf3erdem wurde be der
Gestaltung der Kreditrisikominderungstechniken der Solvabilitétsordnung von der
Annahme eines gut diversifizierten Kreditrisikos ausgegangen. Bei Grol3krediten ist
das Kreditrisiko, wenn es um das Risiko der Konzentration von Krediten auf eine
einzige Adresse geht, nicht gut diversifiziert. Die Auswirkungen solcher Techniken
sollten daher aufsichtsrechtlichen Schutzklauseln unterliegen. In  diesem
Zusammenhang muss bei  Grolkrediten ein effektiver RuUckgriff auf die
Kreditsicherheit vorgesehen werden.

ABI. L 177 vom 30.6.2006, S. 201.
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(14)

(15

(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

Da ein Velust aus einem Kredit an ein Kreditinstitut oder eine Wertpapierfirma
ebenso schwer ausfallen kann wie bel jedem anderen Kredit, sollten diese Kredite wie
alle anderen behandelt und gemeldet werden.

Inkongruenzen zwischen den Interessen der Firmen, die Kredite in handelbare
Wertpapiere und andere Finanzinstrumente ,umverpacken® (Originatoren), und der
Firmen, die in diese Wertpapiere oder Instrumente investieren (Anleger), missen
beseitigt werden. Daher ist es wichtig, dass die Originatoren das Risiko aus den
fraglichen Krediten nicht ganzlich weitergeben. Insbesondere wenn das Kreditrisiko
durch Verbriefung Ubertragen wird, sollten die Anleger ihre Entscheidungen erst nach
gebihrend sorgfdtiger Abwagung treffen, wofir sie hinreichend Uber die
Verbriefungen informiert sein missen.

Anhang Il der Richtlinie 2006/48/EG sollte angepasst werden, um bestimmte
Vorschriften zugunsten einer starkeren Konvergenz der Aufsichtspraktiken zu kléren.

Die jungsten Marktentwicklungen haben deutlich gemacht, dass die Steuerung des
Liquiditatsrisikos ein entscheidender Bestimmungsfaktor fur die Gesundheit der
Kreditinstitute ist. Die in den AnhdngenV und Xl der Richtlinie 2006/48/EG
festgelegten Kriterien sollten verscharft werden, um die betreffenden Regelungen an
die Arbeiten des Ausschusses der europdischen Bankaufsichtsbehdrden und des
Baseler Ausschusses fur Bankenaufsicht anzupassen.

Die zur Durchfiihrung der Richtlinie 2006/48/EG erforderlichen Mal3nahmen sollten
gemald dem Beschluss 1999/468/EG des Rates vom 28. Juni 1999 zur Festlegung der
Modalitdten fur die Ausibung der der Kommission Ubertragenen
Durchfiihrungsbefugnisse™® beschlossen werden.

Inshesondere  sollte die Kommission zur Anderung von Anhanglll der
Richtlinie 2006/48/EG erméchtigt werden, um Entwicklungen an den Finanzmaérkten,
bei Rechnungslegungsstandards oder bel gemeinschaftsrechtlich  bedingten
Anforderungen oder im Hinblick auf die Konvergenz der Aufsichtspraktiken
Rechnung zu tragen und um den in Artikel 111 Absatz 1 jener Richtlinie festgelegten
Prozentsatz zu &ndern und damit Finanzmarktentwicklungen Rechnung zu tragen. Da
es sich hier um Malnahmen allgemeiner Tragweite handelt, die eine Anderung von
nicht wesentlichen Bestimmungen der Richtlinie 2006/48/EG bewirken, missen diese
Maltnahmen gemald dem in Artikel 5a des Beschlusses 1999/468/EG genannten
Regelungsverfahren mit Kontrolle erlassen werden.

Da das Zid der vorgeschlagenen Mal3nahme, d.h. die Einfihrung von Vorschriften fir
die Aufnahme und Ausiibung der Téatigkeit der Kreditinstitute und ihre Beaufsichtigung,
aufgrund der Tatsache, dass dies die Harmonisierung einer Vielzahl unterschiedlicher
Rechtsvorschriften der verschiedenen Mitgliedstaaten erfordert, auf Ebene der
Mitgliedstaaten nicht ausreichend erreicht werden kann, sondern besser auf
Gemeinschaftsebene zu erreichen ist, kann die Gemeinschaft im Einklang mit dem in
Artikel 5 EG-Vertrag niedergelegten Subsidiaritétsprinzip tétig werden. Entsprechend
dem in demselben Artikel genannten Grundsatz der Verhdtnismaigkeit geht diese
Richtlinie nicht Gber das fir die Erreichung dieser Ziele erforderliche Mal3 hinaus.
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(21) Die Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG sollten daher entsprechend gedndert
werden -

HABEN FOLGENDE RICHTLINIE ERLASSEN:

Artikel 1

Anderung der Richtlinie 2006/48/EG
Die Richtlinie 2006/48/EG wird wie folgt gedndert:
1 Artikel 3 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
a) In Unterabsatz 1 erhélt der Einleitungssatz folgende Fassung:

»3ind ein oder mehrere Kreditinstitute im gleichen Mitgliedstaat niedergelassen und
sténdig einer Zentralorganisation zugeordnet, die sie Uberwacht und die in dem
betreffenden Mitgliedstaat niedergelassen ist, so kdnnen sie von den Anforderungen
nach Artikel 7 und Artikel 11 Absatz 1 befreit werden, sofern die nationalen
Rechtsvorschriften vorgesehen haben, dass:”

b) Die Unterabsétze 2 und 3 werden gestrichen.
2. Artikel 4 wird wie folgt gedndert:
a) Nummer 6 erhélt folgende Fassung:

,0. ,Institute” for die Zwecke von Kapitel 2 Titel V Abschnitte 2, 3 und 5:
Institute im Sinne von Artikd 3 Absatizl Buchstabec der
Richtlinie 2006/49/EG;"

b) Nummer 45 Buchstabe b erhalt folgende Fassung:

,0) zwel oder mehr natlrliche oder juristische Personen, zwischen denen kein
Kontrollverhadltnis gemald Buchstabe a besteht, die aber im Hinblick auf den
Kredit als Einheit anzusehen sind, da zwischen ihnen Abhangigkeiten
bestehen, die es wahrscheinlich erscheinen lassen, dass, wenn einer dieser
Kunden in finanzielle Schwierigkeiten, insbesondere Finanzierungs- oder
Rickzahlungsschwierigkeiten gerdt, die anderen oder alle anderen auf
Finanzierungs- oder Rickzahlungsschwierigkeiten stof3en.”

C) Folgende Nummer 48 wird angefugt:

,48. ,konsolidierende Aufsichtsbehorde”: Behorde, die fur die Beaufsichtigung von
EU-Mutterkreditingtituten und von Kreditinstituten, die von EU-
Mutterfinanzhol dinggesel | schaften kontrolliert werden, auf konsolidierter Basis
zustandig ist.”

3. Dem Artikel 40 wird folgender Absatz 3 angefugt:
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»(3) Die zustdndigen Behtrden in einem Mitgliedstaat bertcksichtigen die
potenziellen Auswirkungen ihrer Entscheidungen auf die Stabilitdt des
Finanzsystems in alen anderen betroffenen Mitgliedstaaten und insbesondere in
Krisensituationen.”

Folgender Artikel 42awird eingeflgt:

» Artikel 42a

(1) Die zustéandigen Behorden eines Aufnahmemitgliedstaats konnen in Falen, in
denen Artikel 129 Absatz1l Anwendung findet, bei der konsolidierenden
Aufsichtsbendrde und andernfalls bel den zustandigen Behdrden des
Herkunftsmitgliedstaats beantragen, dass eine Zweigniederlassung eines
Kreditinstituts al's systemrel evant angesehen wird.

In dem Antrag wird begriindet, warum die Zweigniederlassung als systemrelevant
angesehen werden soll, wobei folgende Aspekte besonders beachtet werden:

a ob der Marktanteil der Zweigniederlassung eines Kreditinstituts im
Aufnahmemitgliedstaat gemessen an den Einlagen 2 % Ubersteigt,

b) wie sich eine Aussetzung oder Einstellung der Tétigkeit des Kreditinstituts
wahrscheinlich auf die Zahlungsverkehrss sowie Clearing- und
Abrechnungssysteme im Aufnahmemitgliedstaat auswirken wirde,

c) wie grol3 und bedeutend die Zweigniederlassung gemessen an der Kundenzahl
innerhalb des Bank- bzw. Finanzsystems des Aufnahmemitgliedstaats ist.

Die zustandigen Behorden des Herkunfts- und des Aufnahmemitgliedstaats sowie in
Falen, in denen Artikel 129 Absatz1 Anwendung findet, die konsolidierende
Aufsichtsbehdrde setzen alles daran, bel der Einstufung von Zweigniederlassungen
als systemrelevant zu einer gemeinsamen Entscheidung zu gelangen.

Wird innerhalb von zwel Monaten nach Erhalt eine Antrags gemal3 Unterabsatz 1
keine gemeinsame Entscheidung erzielt, so entscheiden die zustandigen Behorden
des Aufnahmemitgliedstaats innerhalb von weiteren zwei Monaten allein, ob die
Zweigniederlassung systemrelevant ist. Bei dieser Entscheidung tragen sie etwaigen
Auffassungen und Vorbehalten der konsolidierenden Aufsichtsbehdrde oder der
zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats Rechnung.

Die Entscheidungen geméal3 den Unterabsétzen 3 und 4 werden in einem Dokument
mit einer vollsténdigen Begrindung dargelegt, den betroffenen zustandigen
Behorden Gbermittelt, als maligeblich anerkannt und von den zustandigen Behdrden
in den betroffenen Mitgliedstaaten angewandt.

Die Einstufung einer Zweigniederlassung als systemrelevant lasst die Rechte und
Pflichten der zustandigen Behdrden im Rahmen dieser Richtlinie unberthrt.

(2) Die zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats Ubermitteln den
zustandigen Behotrden eines Aufnahmemitgliedstaats, in dem eine systemrelevante
Zweigniederlassung errichtet wird, die in Artikel 132 Absatz 1 Buchstaben ¢ und d
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b)

genannten Informationen und fuhren die in Artikel 129 Absatz 1 Buchstabe c
genannten Aufgaben in Zusammenarbeit mit den zustdndigen Behotrden des
Aufnahmemitgliedstaats aus.

Erhédlt die zustandige Behorde eines Herkunftsmitgliedstaats Kenntnis von einer
Krisensituation innerhalb eines Kreditinstituts im Sinne von Artikel 130 Absatz 1,
alarmiert sie so rasch wie moglich die in Artikel 49 Absatz4 und in Artikel 50
genannten Stellen.

(3) Findet Artikel 131a keine Anwendung, so richten die fur die Beaufsichtigung
eines Kreditingtituts mit systemrelevanten Zweigniederlassungen in anderen
Mitgliedstaaten zustandigen Behdrden unter eigenem Vorsitz ein Aufsichtskollegium
ein, um die Zusammenarbeit nach Artikel 42 und Absatz 2 dieses Artikels zu
erleichtern. Die Modalitdten fur die Einrichtung und Funktionsweise des Kollegiums
werden nach Konsultation der betroffenen zusténdigen Behdrden von den
zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats schriftlich festgelegt.”

Folgender Artikel 42b wird eingefugt:

» Artikel 42b

(1) Bei der Erfullung ihrer Aufgaben tragen die zusténdigen Behorden der
Konvergenz der Aufsichtsinstrumente und -verfahren bei der Anwendung der gemal3
dieser Richtlinie erlassenen Rechts- und Verwaltungsvorschriften Rechnung. Zu
diesem Zweck tragen die Mitgliedstaaten dafir Sorge, dass sich die zusténdigen
Behorden an den Tétigkeiten des Ausschusses der  europdischen
Bankaufsichtsbehorden beteiligen und dessen unverbindliche Leitlinien und
Empfehlungen berticksichtigen.

(2) Der Ausschuss der européischen Bankaufsichtsbehtrden berichtet dem Rat, dem
Européischen Parlament und der Européischen Kommission alle drei Jahre ab
31. Dezember 2010 Uber die Konvergenzfortschritte im Bereich der Aufsicht.”

Artikel 49 wird wie folgt geéndert:
Absatz 1 Buchstabe a erhélt folgende Fassung:

»8) Zentralbanken und anderen Einrichtungen mit &hnlichen Aufgaben in ihrer
Eigenschaft als Wahrungsbehorden, wenn diese Informationen fur die Wahrnehmung
ihrer jeweiligen gesetzlichen Aufgaben, einschlieffdlich der Durchfihrung der
Geldpoalitik, der Uberwachung der Zahlungsverkehrs- und
Wertpapierabrechnungssysteme und der Erhaltung der Finanzstabilitét, relevant sind,
und*

Der folgender Absatz wird angeflgt:

»In  Krisensituationen im Sinne von Artikel 130 Absatz1 gestatten die
Mitgliedstaaten den zustandigen Behorden, Informationen an die Zentralbanken in
der Gemeinschaft weiterzugeben, wenn diese Informationen fur die Wahrnehmung
ihrer jeweiligen gesetzlichen Aufgaben, einschlieffdlich der Durchfihrung der
Geldpoalitik, der Uberwachung der Zahlungsverkehrs- und
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b)

10.

11.

Wertpapierabrechnungssysteme und der Erhaltung der Finanzstabilitét, relevant
sind.”

Dem Artikel 50 wird folgender Absatz angefugt:

.In  Krisensituationen im Sinne von Artikel 130 Absatz1 gestatten die
Mitgliedstaaten den zustandigen Behorden, Informationen an die in Absatz 1
genannten Dienststellen in alen betroffenen Mitgliedstaaten weiterzugeben.”

Artikel 57 wird wie folgt geéndert:
Buchstabe a erhélt folgende Fassung:

.8 Kapital im Sinne von Artikel 22 der Richtlinie 86/635/EWG, sofern es
eingezahlt wurde, zuziglich des Emissionsagiokontos, sofern es Verluste in
Normalsituationen vollstdndig auffangt und sofern es im Konkurs- oder
Liquidationsfall gegentiber allen anderen Forderungen nachrangig ist.”

Folgender Buchstabe cawird eingefugt:

,Ca) andere als die unter Buchstabe a genannten Instrumente, die die Anforderungen
des Artikels63 Absatz 2 Buchstabena, ¢, d und e sowie des Artikels 63a
erfillen;”

Artikel 61 Absatz 1 erhélt folgende Fassung:

»Der Eigenmittelbegriff nach Artikel 57 Buchstaben a bis h umfasst eine Hochstzahl
von Bestandteilen und Betragen. Den Mitgliedstaaten konnen entscheiden, ob diese
Bestandteile verwendet und ob andere as die in Artikel 57 Buchstabeni bis r
aufgefiihrten Bestandteile abgezogen werden sollen.”

Dem Artikel 63 Absatz 2 wird folgender Unterabsatz angefugt:

»Die in Artikel 57 Buchstabe ca genannten Instrumente erfillen die Anforderungen
der Buchstaben a, ¢, d und .

Folgender Artikel 63awird eingefligt:

, Artikel 63a

.(1) Die in Artikel 57 Buchstabeca genannten Instrumente erfillen die
Anforderungen der nachstehenden Absétze 2 bis 5.

(2) Die Instrumente sind unbefristet oder haben eine Ursprungslaufzeit von
mindestens 30 Jahren. Nach alleinigem Ermessen des Emittenten kdnnen diese
Instrumente eine oder mehrere Kindigungsoptionen beinhalten, dirfen jedoch
frihestens funf Jahre nach dem Emissionstermin getilgt werden. Sehen die fir
unbefristete Instrumente geltenden gesetzlichen oder vertraglichen Bestimmungen
fur das Kreditinstitut nach DafUrhalten der zustandigen Behtrden einen geméaligten
Tilgungsanreiz vor, so darf dieser Anreiz frihestens zehn Jahre nach dem
Emissionstermin wirksam werden.
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12.

Befristete und unbefristete Instrumente dirfen nur mit vorheriger Zustimmung der
zustandigen Behorden gekindigt oder getilgt werden. Die zusténdigen Behdrden
konnen diese Zustimmung erteilen, sofern der Wunsch vom Kreditinstitut ausgeht
und weder die Finanz- noch die Solvabilitatslage des Kreditinstituts hierdurch tber
Gebuhr beeintrachtigt wird. Die zustandigen Behdrden kénnen verlangen, dass die
Institute das Instrument durch Bestandteile ersetzt, die die in Artikel 57 Buchstabe ca
geforderte oder eine bessere Qualitéat aufweisen.

Die zustandigen Behodrden verlangen die Aussetzung der Tilgung befristeter
Instrumente, wenn das Kreditinstitut die Eigenkapitalanforderungen des Artikels 75
nicht erfullt.

Die zustandigen Behdrden konnen die vorzeitige Tilgung befristeter und
unbefristeter Instrumente jederzeit genehmigen, wenn bel der geltenden steuerlichen
Behandlung oder der rechtlichen Einstufung eine zum Zeitpunkt der Emission nicht
absehbare Anderung eintritt.

(3) Die fur das Instrument geltenden gesetzlichen oder vertraglichen Bestimmungen
geben dem Kreditinstitut die Moglichkeit, die Zahlung von Zinsen oder Dividenden,
wenn dies notwendig ist, fur unbegrenzte Zeit ohne Kumulation ausfallen zu lassen.

Das Kreditingtitut lasst derartige Zahlungen jedoch ausfallen, wenn es die
Eigenkapitalanforderungen des Artikels 75 nicht erfullt.

Die zusténdigen Behdrden kénnen je nach Finanz- und Solvabilitdtslage des
Kreditinstituts verlangen, dass derartige Zahlungen ausfallen. Der Ausfall hindert das
Kreditinstitut nicht daran, die Zins- oder Dividendenzahlung durch eine Zahlung in
Form eines Instruments im Sinne von Artikel 57 Buchstabe a zu ersetzen, sofern ein
solches Verfahren dem Kreditingtitut den Erhalt seiner Finanzmittel gestattet. Eine
derartige Ersatzleistung kann besonderen Bedingungen unterliegen, die von den
zustandigen Behorden festgel egt werden.

(4) Die fur das Instrument geltenden gesetzlichen oder vertraglichen Bestimmungen
sehen vor, dass der Kapital betrag sowie nicht ausgeschittete Zinsen oder Dividenden
so beschaffen sein missen, dass sie Verluste auffangen und die Rekapitalisierung des
Kreditinstituts nicht behindern.

(5) Im Falle des Konkurses oder der Liquidation des Kreditinstituts sind die
Instrumente gegeniber den in Artikel 63 Absatz2 genannten Bestandteilen
nachrangig.

(6) Der Ausschuss der européischen Bankaufsichtsbehtrden arbeitet Leitlinien far
die Konvergenz der Aufsichtspraktiken in Bezug auf die in Absatz 1 genannten
Instrumente aus und Uberwacht ihre Anwendung. Spétestens im Januar 2012
Uberprift die Kommission die Anwendung dieses Artikels und erstattet dem
Parlament und dem Rat Bericht.”

Artikel 65 Absatz 1 Buchstabe a erhélt folgende Fassung:

,8) die Anteille anderer Gesellschafter im Sinne des Artikels21 der Richtlinie
83/349/EWG im Fal der Anwendung der Methode der vollsténdigen
Konsolidierung. Instrumente nach Artikel 57 Buchstabe ca, die Anteile anderer
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13.

b)

Gesellschafter begriinden, erfullen die Anforderungen der Artikel 63a, 66 und
63 Absatz 2 Buchstaben a, ¢, d und g;*

Artikel 66 wird wie folgt geéndert:
Absatz 1 erhélt folgende Fassung:

»(1) Die in Artikel 57 Buchstaben d bis h aufgefiihrten Bestandteile unterliegen
folgenden Beschrankungen:

a) Die Summe der Bestandteile des Artikels57 Buchstabend bis h ist auf
hochstens 100 % der Summe der Bestandteile der Buchstabena bis ca
abzuglich der Bestandteile der Buchstaben i, j und k beschrankt, und

b) die Summe der Bestandteile des Artikels57 Buchstabeng bis h ist auf
hochstens 50 % der Summe der Bestandteile der Buchstaben a bis ca abziglich
der Bestandteile der Buchstaben i, j und k beschrankt.”

Folgender Absatz 1a wird eingefugt:

»(18) Unbeschadet Absatz 1 unterliegt die Summe der in Artikel 57 Buchstabe ca
aufgefihrten Bestandteile folgenden Beschrankungen:

a) Die Summe der Instrumente, die in Krisensituationen innerhalb eines im
Voraus festgel egten Spektrums in die Bestandteile des Artikels 57 Buchstabe a
umgewandelt werden miissen, und des Kapitals, das eingezahlt wurde, Verluste
in Normalsituationen vollstandig auffangt und im Konkurs- oder
Liquidationsfall gegeniiber alen anderen Forderungen nachrangig ist, ist auf
hochstens 50 % der Summe der Bestandteile des Artikels 57 Buchstabe a bis ca
abzlglich der Bestandteile der Buchstaben i, j und k beschrankt;

b) im Rahmen der Beschrankung des Buchstabens a ist die Summe aller Ubrigen
Instrumente auf hochstens 35 % der Bestandteile des Artikels 57 Buchstaben a
bis ca abziiglich der Bestandteile der Buchstaben i, j und k beschréankt;

¢) im Rahmen der Beschrankungen der Buchstaben a und b ist die Summe der
befristeten Instrumente und der Instrumente, bei denen die gesetzlichen oder
vertraglichen Bestimmungen fur das Kreditinstitut einen Anreiz zur Tilgung
beinhalten, auf hdchstens 15 % der Bestandteile des Artikels 57 Buchstaben a
bis ca abziiglich der Bestandteile der Buchstaben i, j und k beschrénkt;

d) der Uber die Beschrankungen der Buchstaben a, b und ¢ hinausgehende Betrag
der Bestandteile unterliegt der Beschrankung des Absatzes 1.

Absatz 2 erhédlt folgende Fassung:

»(2) Die Summe der Bestandteile des Artikels 57 Buchstaben | bisr wird zur Hélfte
von der Summe der Bestandteile der Buchstaben a bis ca abziglich der Bestandteile
der Buchstaben i, j und k und zur Héalfte von der Summe der Bestandteile der
Buchstabend bis h unter Anwendung der Beschrankungen gemél Absatz 1
abgezogen. Sofern die Hélfte der Summe der Bestandteile des Artikels57
Buchstaben | bis r die Summe der Bestandteile der Buchstaben d bis h tbersteigt,
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d)

14.

wird der Mehrbetrag von der Summe der Bestandteile der Buchstaben a bis ca
abzlglich der Bestandteile der Buchstaben i, j und k abgezogen. Die Bestandteile des
Artikels 57 Buchstaber werden nicht abgezogen, sofern sie in die Berechnung der
risikogewichteten Forderungsbetrége, die fur die Zwecke des Artikels 75 gemal}
Anhang IX Teil 4 vorgenommen werden, einbezogen wurden.”

Absatz 4 erhélt folgende Fassung:

»(4) Die zustdndigen Behorden konnen den Kreditinstituten gestatten, die in den
Absdtzen 1 und la festgelegten Beschrankungen in Krisensituationen zeitweise zu
uberschreiten.”

Artikel 87 wird wie folgt geédndert:
Absatz 11 erhdlt folgende Fassung:

»(11) , Erflllen Forderungen in Gestalt eines Organismus fir Gemeinsame Anlagen
(OGA) die in Anhang VI Teil 1 Nummern 77 und 78 genannten Kriterien und sind
dem Kreditingtitut alle oder ein Teil der zugrundeliegenden Forderungen des OGA
bekannt, so berechnet das Kreditinstitut die risikogewichteten Forderungsbetrage und
die erwarteten Verlustbetrége fur die dem OGA zugrundeliegenden Forderungen
nach den in diesem Unterabschnitt beschriebenen Verfahren. Fur den Teil der
zugrundeliegenden Forderungen des OGA, der dem Kreditinstitut nicht bekannt ist
und nach verninftigem Ermessen nicht bekannt sein kann, gilt Absatz 12.

Werden die Voraussetzungen fir die Anwendung der in diesem Unterabschnitt
beschriebenen Verfahren fir alle oder einen Teil der zugrundeliegenden Forderungen
des OGA von dem Kreditinstitut nicht erfiillt, so werden die risikogewichteten
Forderungsbetrége und erwarteten Verlustbetrdge wie folgt ermittelt:

a) bei Forderungen der in Artikel 86 Absatz1l Buchstabee genannten
Forderungsklasse nach der in Anhang VIl Teil 1 Nummern19 bis 21
beschriebenen Methode;

b) be alen anderen zugrundeliegenden Forderungen nach der in den Artikeln 78
bis 83 beschriebenen Methode, die fir diese Zwecke wie folgt geéndert wird:

1) bei Forderungen, fur die ein spezifisches Risikogewicht fir Forderungen
ohne Rating oder die hochste Bonitétsstufe fir eine bestimmte
Forderungsklasse gilt, wird das Risikogewicht mit dem Faktor 2
multipliziert, betrégt jedoch nicht mehr al's 1250 %;

i) be alen anderen Forderungen wird das Risikogewicht mit dem
Faktor 1,1 multipliziert, betrégt jedoch nicht weniger als 5 %."

Ist das Kreditinstitut nicht in der Lage, fir die Zwecke des Buchstabens a zwischen
privaten, borsengehandelten und sonstigen Beteiligungspositionen zu unterscheiden,
so behandelt es die betreffenden Forderungen als sonstige Beteiligungspositionen.
Sind diese Forderungen zusammengenommen mit den direkten Forderungen des
Kreditinstituts in dieser Forderungsklasse im Sinne von Artikel 89 Absatz 2 nicht
wesentlich, so kann mit Zustimmung der zustandigen Behtrden Artikel 89 Absatz 1
angewandt werden.”
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16.

b)

17.
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Absatz 12 Unterabsatz 2 erhdt folgende Fassung:

»Alternativ zu der in Unterabsatz 1 beschriebenen Methode kdnnen Kreditinstitute
nach den in Absatz 11 Buchstaben a und b genannten Methoden eigene oder von
Dritten stammende Berechnungen der  durchschnittlichen  gewichteten
Forderungsbetrége der dem OGA zugrundeliegenden Forderungen verwenden und
melden, sofern durch angemessene Mal3nahmen fir die Richtigkeit der Berechnung
und Meldung gesorgt ist.”

In Artikel 89 Buchstabe d erhélt der Einleitungssatz folgende Fassung:

»d) Forderungen an Zentralstaaten (Mitgliedstaaten) und deren
Gebietskorperschaften und V erwal tungsei nrichtungen, wenn*

Artikel 106 wird wie folgt geandert:
Absatz 2 erhélt folgende Fassung:
»(2) Kredite umfassen nicht die folgenden Kredite:

a) im Fall von Wechselkursgeschaften nicht die Kredite, die im Rahmen des
ublichen Abrechnungsverfahrens im Zeitraum von 48 Stunden nach Leistung
der Zahlung vergeben werden,

b) im Fal von Wertpapiergeschéaften nicht die Kredite, die im Rahmen des
Ublichen Abrechnungsverfahrens im Zeitraum von 5 Arbeitstagen nach
Leistung der Zahlung oder nach Lieferung der Wertpapiere - je nachdem,
welches der frihere Termin ist - vergeben werden, oder

c) im Fal der Erbringung von Dienstleistungen zur Durchfihrung des
Zahlungsverkehrs oder zum Clearing oder zur Abrechnung von
Wertpapiertransaktionen fir Kunden, keine verspateten Eingange bel
Finanzierungen und anderen Kredite im Kundengeschéft, die langstens bis zum
folgenden Geschéftstag bestehen.”

Folgender Absatz 3 wird angefiigt:

»(3) Um festzustellen, ob bei Forderungen im Sinne des Artikels79 Absatz 1
Buchstaben m, o und p eine Gruppe verbundener Kunden vorliegt, bewertet das
Kreditinstitut im Falle von Positionen, die aus zugrundeliegenden Vermogenswerten
resultieren, das Gesamtkonstrukt und seine zugrundeliegenden Forderungen. Das
Kreditinstitut bewertet zu diesem Zweck die wirtschaftliche Substanz und die
strukturinhédrenten Risiken des Geschéfts.”

Artikel 107 erhalt folgende Fassung:

,» Artikel 107

Zum Zwecke der Berechnung des Forderungswerts gemal3 diesem Abschnitt schlief3t
der Begriff ,Kreditinstitut’ auch private oder 6ffentliche Unternehmen einschliefdlich
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18.

19.

ihrer Zweigniederlassungen ein, die der Definition des ,Kreditinstituts entsprechen
und in einem Drittland zugel assen wurden.”

Artikel 110 erhdt folgende Fassung:

» Artikel 110

(1) Grofkredite werden vom Kreditinstitut, auch wenn sie von der Anwendung des
Artikels111 Absatz 1 ausgenommen sind, bei den zustandigen Behtrden mit
folgenden Angaben gemeldet:

a) Name des Kunden oder der Gruppe verbundener Kunden, an den bzw. an die
das Kreditinstitut den Grof3kredit vergeben hat,

b)  Forderungswert ohne Berticksichtigung der Wirkung der
Kreditrisikominderung, soweit dies moglich ist,

c) gegebenenfalls Art der verwendeten Absicherung mit oder ohne
Sicherheitdleistung,

d) Forderungswert nach Berlicksichtigung der Wirkung der fir die Zwecke des
Artikels 111 Absatz 1 berechneten Kreditrisikominderung.

Kreditinstitute, die den Artikeln 84 bis 89 unterliegen, melden den zustandigen
Behdrden ihre 20 grofiten Kredite auf konsolidierter Basis ohne die von der
Anwendung des Artikels 111 Absatz 1 ausgenommenen Grol3kredite.

(2) Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die Meldung mindestens zweimal jéhrlich
erfolgt.

(3) Die Mitgliedstaaten verlangen von den Kreditinstituten, dass sie ihre Kredite an
Sicherheitsemittenten und Bereitsteller von Absicherungen ohne Sicherheitsleistung
soweit wie mdglich auf etwaige Konzentrationen prifen und gegebenenfalls
geeignete Mal3nahmen ergreifen und ihrer zustandigen Behotrde etwaige wesentliche
Feststellungen mitteilen.”

Artikel 111 wird wie folgt gedndert:
Absatz 1 erhédlt folgende Fassung:

»(1) Ein Kreditinstitut darf gegentiber einem Kunden oder einer Gruppe verbundener
Kunden nach Berticksichtigung der Wirkung der Kreditrisikominderung gemal3 den
Artikeln 112 bis 117 keine Forderung eingehen, deren Wert 25 % seiner Eigenmittel
Ubersteigt.

Ist der Kunde ein Institut oder gehort zu einer Gruppe verbundener Kunden ein oder
mehr as ein Institut, so darf der Forderungswert den jewells hdheren Wert von
entweder 25% der Eigenmittel des Kreditingtituts oder 150 Mio. EUR nicht
Ubersteigen, sofern die Summe der Forderungswerte nach Berlicksichtigung der
Wirkung der Kreditrisskominderung gemald den Artikeln 112 bis 117 gegentiber
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20.

b)
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samtlichen verbundenen Kunden, die keine Institute sind, 25 % der Eigenmittel des
Kreditinstituts nicht Ubersteigt.

Die Mitgliedstaaten kdnnen eine niedrigere Obergrenze as 150 Mio. EUR festlegen
und setzen die Kommission davon in Kenntnis.”

Die Absétze 2 und 3 werden gestrichen.
Absatz 4 erhélt folgende Fassung:

»(4) Die in Absatz 1 festgelegte Obergrenze wird von den Kreditinstituten jederzeit
eingehalten. Wird bei Krediten diese Obergrenzen jedoch ausnahmsweise
Uberschritten, so ist der Forderungswert den zustandigen Behdrden unverziglich zu
melden, die, sofern es die Umstande rechtfertigen, eine begrenzte Frist einrdumen
konnen, bis zu deren Ablauf das betreffende Kreditinstitut die Obergrenze wieder
einhalten muss.”

Artikel 112 wird wie folgt gedndert:
Absatz 2 erhélt folgende Fassung:

»(2) Darf vorbehaltlich Absatz 3 eine Absicherung mit oder ohne Sicherheitsleistung
nach den Artikeln 113 bis 117 angerechnet werden, so missen dabel die in den
Artikeln 90 his 93 festgelegten Anrechnungsvoraussetzungen und sonstigen
Mindestanforderungen erfillt sein.”

Folgender Absatz 4 wird angefiigt:

»(4) Fur die Zwecke dieses Abschnitts berticksichtigen die Kreditinstitute die in
Anhang VIII Teil 1 Nummern 20 bis 22 aufgefuihrten Sicherheiten nur dann, wenn
dies nach Artikel 115 zulassigist.”

Artikel 113 wird wie folgt geandert:

Die Absétze 1 und 2 werden gestrichen.
Absatz 3 wird wie folgt geandert:

Der Einleitungssatz erhalt folgende Fassung:

»(3) Von der Anwendung des Artikels11l Absatz1l sind folgende Kredite
ausgenommen:*

Die Buchstaben e und f erhalten folgende Fassung:

,€) Aktiva in Form von Forderungen an Gebietskorperschaften der
Mitgliedstaaten, denen nach den Artikeln 78 bis 83 ein Risikogewicht von 0 %
zugewiesen wirde, sowie andere gegenlber diesen Gebietskorperschaften
bestehende bzw. von ihnen abgesicherte Kredite, denen nach den Artikeln 78
bis 83 ein Risikogewicht von 0 % zugewiesen wirde;
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i)

f)

Kredite an die in Artikel 80 Absatz 7 oder Absatz 8 genannten Gegenparteien,
wenn ihnen nach den Artikeln78 bis 83 ein Risikogewicht von 0%
zugewiesen wirde; Kredite, die diese Kriterien nicht erfillen, werden
ungeachtet der Tatsache, ob sie von Artikel 111 Absatz 1 ausgenommen sind,
as Kredite an Dritte behandelt.”

Buchstabe i erhdt folgende Fassung:

i)

Kredite aus nicht in Anspruch genommenen Kreditfazilitdten, diein Anhang I1,
als aulBerbilanzmalBige Geschafte mit geringem Risiko eingestuft werden,
sofern mit dem betreffenden Kunden bzw. der betreffenden Gruppe
verbundener Kunden eine Vereinbarung getroffen wurde, wonach die Fazilitét
nur in Anspruch genommen werden darf, wenn festgestellt wurde, dass die
gemald Artikel 111 Absatz 1 geltende Obergrenze dadurch nicht Uberschritten
wird.”

Die Buchstaben j bist werden gestrichen.

Die Unterabsétze 3, 4 und 5 werden gestrichen.

Folgender Absatz 4 wird angefiigt:

»(4) Die Mitgliedstaaten konnen folgende Kredite ganz oder teilweise von der
Anwendung des Artikels 111 Absatz 1 ausnehmen:

a)

b)

d)

gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne von AnhangVIl Tell
Nummern 68, 69 und 70;

Aktiva in Form von Forderungen an Gebietskdrperschaften der
Mitgliedstaaten, denen nach den Artikeln 78 bis 83 ein Risikogewicht von
20%  zugewiesen  wdrde, sowie andere  gegeniuber  diesen
Gebietskorperschaften bestehende bzw. von ihnen abgesicherte Kredite, denen
nach den Artikeln 78 bis 83 ein Risikogewicht von 20 % zugewiesen wirde;

ungeachtet Absatz 1 Buchstabef die von einem Kreditinstitut vergebenen
Kredite an die Muttergesellschaft, andere Tochtergesellschaften derselben und
eigene Tochtergesellschaften, sofern diese in die Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis einbezogen sind, welcher das Kreditinstitut gemal3 dieser
Richtlinie oder nach gleichwertigen Normen eines Drittlandes auch selbst
unterliegt; Kredite, die diese Kriterien nicht erfullen, werden ungeachtet der
Tatsache, ob sie von Artikel 111 Absatz 1 ausgenommen sind, als Kredite an
Dritte behandelt;

Aktiva in Form von Krediten oder Beteiligungen oder sonstigen Anteilen an
regionden Kreditinstituten oder Zentrakreditinstituten, denen das
kreditgebende Kreditinstitut aufgrund von Rechts- oder Satzungsvorschriften
im Rahmen einer Vereinigung angeschlossen ist und die nach diesen
Vorschriften beauftragt sind, den Liquiditdtsausgleich innerhalb dieser
Vereinigung vorzunehmen,

Aktiva in Form von Forderungen oder sonstigen Krediten an Kreditinstitute
von Kreditinstituten, die bei ihrer Tétigkeit nicht dem Wettbewerb ausgesetzt
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DE

sind und im Rahmen von Gesetzesprogrammen oder ihrer Satzung unter
staatlicher Aufsicht gleich welcher Art Darlehen mit eingeschranktem
Verwendungszweck zur Forderung bestimmter Wirtschaftssektoren vergeben,
sofern die betreffenden Positionen aus diesen Darlehen herriihren, die Uber
andere Kreditinstitute an die Beglinstigten weitergereicht werden.

f)  Aktiva in Form von Forderungen und sonstigen Krediten an Ingtitute, sofern
diese Kredite keine Eigenmittel dieser Institute darstellen, hdchstens bis zum
folgenden Geschéftstag bestehen und auf eine Wahrung des Mitgliedstaats
lauten, der diese Moglichkeit in Anspruch nimmt, sofern es sich bei dieser
Wahrung nicht um Euro handelt.”

Artikel 114 wird wie folgt gedndert:
Absatz 1 erhélt folgende Fassung:

»(1) Vorbehaltlich des Absatzes 3 kann ein Kreditinstitut bei der Berechnung des
Forderungswerts fur die Zwecke des Artikels 111 Absatz 1 den nach den Artikeln 90
bis 93 berechneten ,vollstandig angepassten Forderungswert’ zugrunde legen, der
Kreditrisikominderung, Volatilitétsanpassungen und etwaige Laufzeitinkongruenzen
berticksichtigt (E*).*

Absatz 2 wird wie folgt geéndert:
Unterabsatz 1 erhdt folgende Fassung:

»Vorbehatlich des Absatzes3 kann ein Kreditinstitut, das nach den Artikeln 84
bis89 fir ene  Forderungsklasse eigene  LGD-Schéazungen  und
Umrechnungsfaktoren verwenden darf, fuir den Fall, dass es die Wirkungen von
Finanzsicherheiten auf sein Risko in ener die zustdndigen Behorden
zufriedenstellenden Weise getrennt von anderen L GD-relevanten Aspekten schatzen
kann, diese Wirkungen bei der Berechnung des Forderungswerts fir die Zwecke des
Artikels 111 Absatz 1 anrechnen.”

Unterabsatz 4 erhdt folgende Fassung:

» Kreditingtitute, die nach den Artikeln 84 bis 89 fur eine Forderungsklasse eigene
L GD-Schétzungen und Umrechnungsfaktoren verwenden durfen und den Wert ihrer
Forderungen nicht nach der in Unterabsatz 1 genannten Methode berechnen, konnen
den Forderungswert nach der umfassenden Methode zur Bertcksichtigung
finanzieller Sicherheiten (Financial Collateral Comprehensive Method) oder nach der
in Artikel 117 Absatz 1 Buchstabe b dargel egten Methode ermitteln.”

Absatz 3 wird wie folgt geéndert:
Unterabsatz 1 erhdlt folgende Fassung:

»Ein Kreditinstitut, das bel der Berechnung des Werts seiner Forderungen fir die
Zwecke des Artikels111 Absatz 1 nach der umfassenden Methode verfahrt oder
nach der in Absatz 2 beschriebenen Methode verfahren darf, fihrt in Bezug auf seine
Kreditriskokonzentrationen regelméldig Stresstests durch, die auch den
Veraul3erungswert etwaiger Sicherheiten einschlief3en.”
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i)

d)

23.

Unterabsatz 4 erhélt folgende Fassung:

»0llte ein solcher Stresstest darauf hindeuten, dass eine Sicherheit einen geringeren
VeraulRerungswert hat als nach der umfassenden Methode bzw. der in Absatz 2
genannten Methode eigentlich berilicksichtigt werden dirfte, so wird der bel der
Berechnung des Forderungswerts fur die Zwecke des Artikels11l Absatz 1
anrechnungsfahige Wert der Sicherheit entsprechend herabgesetzt.”

Unterabsatz 5 Buchstabe b erhélt folgende Fassung:

»0)  Vorschriften und Verfahren fir den Fall, dass ein Stresstest darauf hindeutet,
dass eine Sicherheit einen geringeren Verduflerungswert hat, als nach der
umfassenden Methode oder der in Absatz 2 dargelegten Methode angerechnet
wurde, und”

Absatz 4 wird gestrichen.
Artikel 115 erhdt folgende Fassung:
»Artikel 115

(1) Fur die Zwecke dieses Abschnitts kann ein Kreditinstitut den Forderungswert um
bis zu 50 % des Werts des betreffenden Wohneigentums herabsetzen, wenn eine oder
mehrere der folgenden Bedingungen erfillt sind:

a) die Forderung ist hinreichend durch Hypotheken auf Wohneigentum oder
Antelle an finnischen Wohnungsbaugesellschaften im Sinne des finnischen
Wohnungsbaugesellschaftsgesetzes von 1991  oder  nachfolgender
entsprechender Gesetze gesichert;

b) die Forderung bezieht sich auf ein Leasinggeschéft, bel dem der vermietete
Wohnraum so lange vollsténdig Eigentum des Leasinggebers bleibt, wie der
Mieter seine Kaufoption nicht ausgelibt hat.

Der Wert der Immobilie wird nach strikten Schétzungsnormen, die durch Rechts-
oder Verwaltungsvorschriften festgelegt sind, in einer die zusténdigen Behorden
zufriedenstellenden Weise berechnet. Die Schatzung wird mindestens einmal pro
Jahr durchgefuhrt.

Wohneigentum bezeichnet eine Immobilie, die vom Eigentimer genutzt oder
vermietet wird.

(2) Fur die Zwecke dieses Abschnitts kann ein Kreditinstitut den Forderungswert nur
dann um bis zu 50% des Werts der betreffenden gewerblichen Immobilie
herabsetzen, wenn den folgenden Forderungen nach den Artikeln 78 bis 83 ein
Risikogewicht von 50 % zugewiesen wirde:

a) Krediten, die durch Hypotheken auf Biro- oder sonstige Gewerbeimmobilien
oder durch Anteile an finnischen Wohnungsbaugesellschaften besichert sind,
welche ihre  Téatigkeit auf der Grundlage des  finnischen
Wohnungsbaugesellschaftsgesetzes von 1991 oder oder nachfolgender
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24,

25.

b)

26.

27.

entsprechender Gesetze austiben, und Biro- oder sonstige Gewerbeimmobilien
betreffen, oder

b) Krediten in Verbindung mit Immobilienleasinggeschéften, die Buro- oder
sonstige Gewerbeimmobilien betreffen.

Die gewerblichen Immobilien sind baulich fertiggestellt, vollstandig vermietet und
erbringen angemessene Mieteinnahmen.”

Artikel 116 wird gestrichen.
Artikel 117 wird wie folgt gedndert:
Absatz 1 erhélt folgende Fassung:

»(1) Wird ein Kredit an einen Kunden von einem Dritten garantiert oder mit einer
von einem Dritten gestellten Sicherheit abgesichert, so kann ein Kreditinstitut

a) den garantierten Teil des Kredits als Kredit ansehen, der an den Garantiegeber
und nicht an den Kunden vergeben wurde, sofern dem ungesicherten Kredit an
den Garantiegeber nach den Artikeln 78 bis 83 dasselbe oder ein geringeres
Risikogewicht zugewiesen wirde as dem ungesicherten Kredit an den
Kunden;

b) den durch den Marktwert der anerkannten Sicherheit garantierten Teil des
Kredits als Kredit ansehen, der an den Dritten und nicht an den Kunden
vergeben wurde, sofern der Kredit durch eine Sicherheit abgesichert ist und
dem besicherten Teil des Kredits nach den Artikeln 78 bis 83 dasselbe oder ein
geringeres Risikogewicht zugewiesen wirde als dem ungesicherten Kredit an
den Kunden.

Ein Kreditinstitut nimmt den unter Buchstabeb dargelegten Ansatz nicht in
Anspruch, wenn zwischen dem Kredit und der Sicherheit eine Laufzeitinkongruenz
besteht.

Fir die Zwecke dieses Abschnitts darf ein Kreditingtitut nur dann sowohl die
umfassende Methode als auch die in Unterabsatz 1 Buchstabeb vorgesehene
Vorgehensweise anwenden, wenn es fir die Zwecke des Artikels 75 Buchstabe a
sowohl die umfassende Methode als auch die einfache Methode (Financial Collateral
Simple Method) anwenden darf.”

In Absatz 2 erhélt der Einleitungssatz folgende Fassung:

» Verfahrt ein Kreditinstitut nach Absatz 1 Buchstabe a, so gilt:*”

Artikel 119 wird gestrichen.

Dem Kapitel 2 wird folgender Abschnitt 7 angefiigt:
»Abschnitt 7

Forderungen aus Ubertragenen Kreditrisiken
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Artikel 122a

(1) Ein Kreditinstitut tréagt das Kreditrisiko einer Verpflichtung oder potenziellen
Verpflichtung oder eines Pools von Verpflichtungen oder potenziellen
Verpflichtungen - sofern es nicht an der direkten Aushandlung, Strukturierung und
Dokumentation der urspriinglichen Vereinbarung, aus der die Verpflichtungen oder
potenziellen Verpflichtungen erwachsen sind, beteiligt war - nur dann, wenn

a) die Personen oder Unternehmen, die die urspringliche Vereinbarung mit dem
Schuldner oder dem potenziellen Schuldner direkt ausgehandelt, strukturiert
und dokumentiert haben, oder alternativ und gegebenenfalls

b)  die Personen oder Unternehmen, die solche Verpflichtungen oder potenziellen
Verpflichtungen direkt oder indirekt im Auftrag des Kreditinstituts verwalten
und erwerben,

sich gegeniber dem Kreditinstitut ausdrticklich verpflichtet haben, kontinuierlich
einen materiellen Nettoantell (,net economic interest”) und keinesfalls weniger as
5 % an Positionen zu halten, die dasselbe Risikoprofil aufweisen wie digjenige, die
das Kreditinstitut eingegangen ist.

(2) Absatz 1 gilt nicht fur Verpflichtungen oder potenzielle Verpflichtungen, welche
Forderungen oder Eventualforderungen darstellen, die gegentber folgenden
Einrichtungen bestehen oder von diesen garantiert werden:

a) Zentrastaaten oder Zentralbanken;

b) Institute, denen nach Anhang VI Teil 1 Nummer 29 eine Bonitétsstufe von 3
oder besser zugewiesen wird; und

c¢)  multilaterale Entwicklungsbanken.

Absatz 1 gilt weder fir Konsortialkredite noch fur Credit Default Swaps, sofern diese
nicht dazu benutzt werden, eine unter Absatz1l falende Verpflichtung zu
»verpacken® und/oder abzusichern.

(3) Die Absdtze1l und 2 gelten fur Positionen, die das Kreditinstitut nach dem
1. Januar 2011 eingeht. Die zustandigen Behtrden konnen beschlief3en, die
Anforderungen in Zeiten adlgemein angespannter Marktliquiditdt zeitweise
auszusetzen.

(4) Die Kreditinstitute sind vor der Investition und anschlief3end jederzeit in der
Lage, den zustandigen Behdrden gegenuber nachzuweisen, dass sie bel jeder
einzelnen Verbriefungsposition in den nachfolgend genannten Punkten Uber
umfassende und grindliche Kenntnis verfigen und formliche Vorschriften und
Verfahren umgesetzt haben, um diese zu analysieren und schriftlich zu erfassen:

a)  nach Absatz 1 bestehende Verpflichtung der Originatoren und/oder Sponsoren,
einen ,net economic interest* an der Verbriefung zu behalten, und Dauer, fr
die diese Verpflichtung Ubernommen wurde;

b) Riskomerkmale der einzelnen Verbriefungsposition;

31

DE



DE

¢) Riskomerkmale der Forderungen, die der Verbriefungsposition zugrunde
liegen;

d) Ruf und erlittene Verluste bel friheren Verbriefungen der Originatoren in den
betreffenden Forderungsklassen, die der V erbriefungsposition zugrunde liegen;

e)  Erklarungen der Originatoren und Sponsoren Uber die gebotene Sorgfalt, die
sie im Hinblick auf die Schuldner und gegebenenfalls im Hinblick auf die
Besicherungsqualitdt der Forderungen, die der Verbriefungsposition zugrunde
liegen, haben walten lassen;

f)  gegebenenfalls Methoden und Konzepte, nach denen die Besicherung der
Forderungen, die der Verbriefungsposition zugrunde liegen, bewertet wird,
sowie Vorschriften, die die Originatoren zur Gewéhrleistung der
Unabhangigkeit des Bewerters vorgesehen haben; und

g) alle strukturellen Merkmale der Verbriefung, die wesentlichen Einfluss auf die
Entwicklung der Verbriefungsposition des Kreditinstituts haben kdnnen. Zu
diesem Zweck werden von dem Kreditinstitut vor der Investition und
anschlief?end regelméalig geeignete Stresstests vorgenommen und erfasst,
wobel diese Stresstests unabhéngig von der Ratingagentur bzw. den
Ratingagenturen, die die Verbriefung bewertet haben, durchzufihren und auf
ale einschldgigen Informationen zu stiitzen sind, die der Originator zu diesem
Zweck bereitstellt.

(5) Die Kreditingtitute richten formliche Verfahren ein, um Informationen tber die
Entwicklung der Forderungen, die ihren Verbriefungspositionen zugrunde liegen,
laufend und zeitnah zu verfolgen. Gegebenenfalls umfasst dies zumindest Folgendes:
Art der Forderung, Dauer, fur die der Originator die Forderungen gehaten hat,
einschliefdich Prozentsatz, den der Originator weniger as 2 Jahre lang gehalten hat,
Prozentsatz der Kredite, die mehr as 30, 60 und 90 Tage uUberfdlig sind,
Ausfallquoten, Quote der vorzeitigen Rickzahlungen, unter Zwangsvollstreckung
stehende Kredite, Art der Sicherheit und Belegung, Frequenzverteilung von
Kreditpunktebewertungen und  anderen  Bonitatsbewertungen  fir  die
zugrundeliegenden Forderungen, sektorale und geografische Diversifizierung,
Frequenzverteilung der Beleihungsquoten mit Bandbreiten, die eine angemessene
Sensitivitdtsanalyse erleichtern. Sind die zugrundeliegenden Forderungen selbst
Verbriefungspositionen, gelten die Anforderungen in Bezug auf die Verfolgung von
und den Zugriff auf Informationen fur die Forderungen, die diesen
Verbriefungspositionen zugrunde liegen. Sind die Anforderungen des Absatzes 4 und
dieses Absatzes nicht erfillt, so wenden die Kreditinstitute auf diese
Verbriefungspositionen nach Anhang I X Tell 4 ein Risikogewicht von 1250 % an.

(6) Sponsor-Kreditinstitute und originierende Kreditinstitute wenden bei
Forderungen, die verbrieft werden sollen, dieselben soliden, klar definierten
Kreditvergabekriterien im Sinne von Anhang V. Nummer 3 an wie bel Forderungen,
die sie selbst im Nichthandelsbuch halten wollen. Zu diesem Zweck wenden die
originierenden Kreditinstitute und die Sponsor-Kreditinstitute dieselben Verfahren
fur die Genehmigung und gegebenenfalls Anderung, Verlangerung und
Refinanzierung von Krediten an. Die Kreditingtitute wenden dieselben
Analysestandards auch auf Beteiligungen an und/oder Ubernahmen von
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Verbriefungsemissionen an, die von Dritten erworben werden, und zwar unabhangig
davon, ob diese Beteiligungen und/oder Ubernahmen in ihrem Handelsbuch oder
aulRerhalb ihres Handel sbuchs gehalten werden sollen.

(7) Die Sponsor-Kreditinstitute und die originierenden Kreditinstitute legen den
Anlegern gegenuiber offen, in welcher Hohe sie sich nach Absatz 1 verpflichtet
haben, einen ,,net economic interest* an der Verbriefung zu behalten. Die Sponsor-
Kreditinstitute und die originierenden Kreditinstitute stellen sicher, dass kunftige
Anleger problemlosen Zugang zu alen wesentlichen einschléagigen Daten Uber
Bonitéat und Entwicklung der einzelnen zugrundeliegenden Forderungen, Cashflows
und Sicherheiten einer Verbriefungsposition sowie zu Informationen haben, die
notwendig sind, um umfassende und fundierte Stresstests in Bezug auf die Cashflows
und Besicherungswerte, die hinter den zugrundeliegenden Forderungen stehen,
durchfiihren zu koénnen. Sind diese Anforderungen und die Anforderungen des
Absatzes 6 nicht erfillt, so darf das originierende Kreditinstitut Artikel 95 Absatz 1
nicht anwenden und die verbrieften Forderungen bei der Berechnung seiner
Eigenkapitalanforderungen gemal? dieser Richtlinie nicht unberiicksichtigt lassen.

(8 Die Absdtze4 bis 7 gelten fur Verbriefungen, die ab dem Zeitpunkt des
Inkrafttretens dieser Richtlinie emittiert werden, sowie fur bestehende
Verbriefungen, bel denen zugrundeliegende Forderungen nach diesem Zeitpunkt neu
hinzukommen oder andere ersetzen.

(9) Die zustdndigen Behdrden machen Folgendes mindestens einmal jahrlich
offentlich bekannt:

a  Methoden, die zur Uberprifung der Einhaltung der Absitze 1 bis 7 beschlossen
wurden;

b) Beschreibung und Anzahl der Malinahmen, die in den vorangehenden
12 Monaten zur Uberpriifung der Einhaltung der Absitze 1 bis 7 ergriffen
wurden; und

¢) Anzahl und zusammenfassende Beschreibung der Féle, in denen in den
vorangehenden 12 Monaten ein Verstol3 gegen die Absdtze 1 bis 7 festgestellt
wurde.

Diese Anforderung gilt vorbehaltlich des Artikels 144 Unterabsatz 2.

(10) Der Ausschuss der europaischen Bankaufsichtsbehdrden berichtet der
Kommission aljahrlich Gber die Einhatung dieses Artikels durch die zusténdigen
Behorden. Spétestens im Dezember 2014 berichtet die Kommission dem
Européischen Parlament und dem Rat Uber Anwendung und Wirksamkeit dieses
Artikelsim Lichte der Marktentwicklungen.”

Artikel 129 wird wie folgt geandert:
Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

Buchstabe b erhélt folgende Fassung:
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i)

b)

,0) se plant und koordiniert die Aufsichtstétigkeiten in Normalsituationen,
einschliefdlich der in den Artikeln 123, 124 und 136 sowie in Kapitel 5 und
Anhang V genannten Tétigkeiten, wobel sie mit den jeweils zustandigen
Behorden zusammenarbeitet;*

Folgender Buchstabe ¢ wird angefugt:

,C) sie plant und koordiniert die Aufsichtstétigkeiten in Zusammenarbeit mit den
jewells zustandigen Behdrden und gegebenenfalls mit den Zentralbanken bei
der Vorbereitung auf und in Krisensituationen, einschliefdich widriger
Entwicklungen bei Kreditinstituten oder an den Finanzmérkten.

Die Planung und Koordinierung der Aufsichtstétigkeiten im Sinne des
Buchstabens ¢ schliefit auf3ergewohnliche Mal3nahmen im  Sinne des
Artikels132 Absatz3 Buchstabeb, die Ausarbeitung gemeinsamer
Bewertungen, die Durchfihrung von Ausfallplénen und die Kommunikation
mit der Offentlichkeit ein."

Folgender Absatz 3 wird angefugt:

»(3) Die konsolidierende Aufsichtsbehtrde und die in einem Mitgliedstaat fur die
Beaufsichtigung von Tochtergesellschaften eines EU-M utterkreditinstituts oder einer
EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft zustdndigen Behdrden setzen ales daran, zu
einer gemeinsamen Entscheidung zu gelangen:

a) Uber die Anwendung der Artikel 123 und 124, um festzustellen, ob die
konsolidierte Eigenmittelausstattung der Gruppe ihrer Finanzlage und ihrem
Risikoprofil angemessen ist und somit welche Eigenmittelausstattung fir die
Anwendung von Artikel 136 Absatz 2 auf jedes einzelne Unternehmen der
Bankengruppe und auf konsolidierter Basis erforderlich ist;

b)  Uber einheitliche Meldeformate, -intervalle und -termine zur Anwendung von
Artikel 74 Absatz 2 auf alle Unternehmen der Bankengruppe.

Fir die Zwecke des Buchstabensa ergeht die gemeinsame Entscheidung sechs
Monate, nachdem die konsolidierende Aufsichtsbehtérde den anderen jeweils
zustandigen Behorden gemél? den Artikeln 124 und 123 einen Bericht mit einer
Risikobewertung der Gruppe Ubermittelt hat.

Fir die Zwecke des Buchstabens b ergeht die gemeinsame Entscheidung spétestens
am 30. Juni 2011.

Die gemeinsame Entscheidung nach Unterabsatz 1 wird in einem Dokument mit
einer vollstandigen Begrindung dargelegt und dem EU-Mutterkreditinstitut von der
konsolidierenden Aufsichtsbehdrde Ubermittelt. Bel Uneinigkeit konsultiert die
konsolidierende Aufsichtsbehtrde auf Antrag einer der anderen zustandigen
Behorden den Awusschuss der europaischen Bankaufsichtsbehdrden. Die
konsolidierende Aufsichtsbehérde kann den Ausschuss der europaischen
Bankaufsichtsbehorden auch auf eigene Initiative konsultieren.

Gelangen die zusténdigen Behdrden innerhalb von sechs Monaten zu keiner solchen
gemeinsamen Entscheidung, so entscheidet die konsolidierende Aufsichtsbehérde

34

DE



DE

29.

30.

alein Uber die Anwendung der Artikel 74 Absatz 2, 123, 124 und 136 Absatz 2.
Diese Entscheidung wird in einem Dokument mit einer vollstandigen Begriindung
dargelegt und tréagt den von den anderen zustdndigen Behorden innerhab des
Zeitraums von sechs Monaten geduRRerten Auffassungen und Vorbehalten Rechnung.
Die Entscheidung wird den anderen zustandigen Behorden von der konsolidierenden
Aufsichtsbehdrde tbermittelt.

Wurde der Ausschuss der européischen Bankaufsichtsbehtrden konsultiert, tragt die
konsolidierenden Aufsichtsbehorde dessen Stellungnahme Rechnung und begriindet
jede signifikante Abweichung davon.

Die gemeinsame Entscheidungen gemald Unterabsatz 1 und die Entscheidung gemal3
Unterabsatz 6 werden als mal3geblich anerkannt und von den zustéandigen Behérden
in den betroffenen Mitgliedstaaten umgesetzt.”

Artikel 130 Absatz 1 erhalt folgende Fassung:

»(1) Bei Eintritt einer Krisensituation, einschliefdich widriger Entwicklungen an den
Finanzmérkten, die die Stabilitét des Finanzsystems in einem der Mitgliedstaaten, in
denen Unternehmen einer Gruppe zugelassen oder  systemrelevante
Zweigniederlassungen im Sinne von Artikel 42a errichtet wurden, untergraben
konnte, alarmiert die konsolidierende Aufsichtsbehtrde vorbehatlich Kapitel 1
Abschnitt 2 so rasch wie moglich die in Artikel 49 Unterabsatz 4 und in Artikel 50
genannten Behorden und Ubermittelt ihnen alle fir die Durchfihrung ihrer Aufgaben
wesentlichen Informationen. Diese Verpflichtung gilt fur alle nach den Artikeln 125
und 126 zustandigen Behdrden und fur die nach Artikel 129 Absatz 1 zusténdige
Behorde.

Erhdlt die in Artikel 49 Unterabsatz 4 genannte Behtrde Kenntnis von ener
Krisensituation im Sinne von Unterabsatz 1, alarmiert sie so rasch wie mdglich diein
den Artikeln 125 und 126 genannten zustandigen Behdrden.

So weit wie moglich nutzen die zustdndigen Behdrden und die in Artikel 49
Unterabsatz 4 genannte Behotrde bestehende Kommunikationswege.”

Folgender Artikel 131awird eingeflgt:

» Artikel 131a
(1) Die konsolidierende Aufsichtsbehorde richtet Aufsichtskollegien ein, um die
Durchfiihrung der in den Artikeln 129 und 130 Absatz 1 genannten Aufgaben zu
erleichtern.

Die Aufsichtskollegien stecken den Rahmen ab, innerhalb dessen die
konsolidierenden Aufsichtsbehtrde und die anderen jewells zusténdigen Behérden
folgende Aufgaben wahrnehmen:

a)  Austausch von Informationen,

b)  Einigung Uber die freiwillige Ubertragung von Aufgaben und Weitergabe von
Zustandigkeiten,
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c) Festlegung von aufsichtlichen Prifungsprogrammen auf der Grundlage einer
Risikobewertung der Gruppe gemal3 Artikel 124,

d) Steigerung der Effizienz der Aufsicht durch Beseitigung unnétiger
aufsichtlicher Doppelanforderungen, auch im Hinblick auf
Informationsanfragen nach den Artikeln 130 Absatz 2 und 132 Absatz 2,

e)  konsequente Anwendung der aufsichtlichen Anforderungen im Rahmen der
Richtlinie auf alle Unternehmen der Bankengruppe,

f)  Anwendung des Artikels 129 Absatz 1 Buchstabe ¢ unter Berlicksichtigung der
Arbeiten anderer Foren, die in diesem Bereich eingerichtet werden konnten.

Die am Aufsichtskollegium beteiligten zustandigen Behorden arbeiten eng
zusammen. Die Geheimhaltungsvorschriften nach Kapital 1 Abschnitt 2 hindern die
zustandigen Behorden nicht daran, innerhalb der Aufsichtskollegien vertrauliche
Informationen auszutauschen. Die Einrichtung von Aufsichtskollegien lasst die
Rechte und Pflichten der zustandigen Behdrden im Rahmen dieser Richtlinie
unberthrt.

(2) Einrichtung und Funktionsweise des Kollegiums beruhen auf den Modalitdten im
Sinne von Artikel 131, die nach Konsultation der betroffenen zusténdigen Behdrden
von der konsolidierenden Aufsichtsbehtrde schriftlich festgel egt werden.

Der Ausschuss der europaischen Bankaufsichtsbehtrden arbeitet Leitlinien fur die
praktische Arbeitsweise der Kollegien aus.

Die fur die Beaufsichtigung von Tochtergesellschaften eines EU-
Mutterkreditinstituts oder einer EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft zustandigen
Behorden und die zusténdigen Behorden eines Aufnahmemitgliedstaats, in dem
systemrelevante Zweigniederlassungen im Sinne von Artikel 42a errichtet wurden,
sowie gegebenenfalls die Behorden von Drittlandern kdnnen an Aufsichtskollegien
teilnehmen.

Die konsolidierende Aufsichtsbehdrde fuhrt bel den Sitzungen des Kollegiums den
Vorsitz und entscheidet, welche zustandigen Behdrden an einer Sitzung oder einer
Tétigkeit des Kollegiums teilnehmen. Die konsolidierende Aufsichtsbehtrde
informiert alle Mitglieder des Kollegiums laufend und umfassend Uber die
Organisation solcher Sitzungen und Tétigkeiten sowie die bel diesen Sitzungen
getroffenen Entscheidungen.

Bei der Entscheidung der konsolidierenden Aufsichtsbehtrde werden die Relevanz
der zu planenden oder zu koordinierenden Aufsichtstatigkeit fur die betreffenden
Behorden sowie die Pflichten im Rahmen der Artikel 40 Absatz 3 und 42a Absatz 2
berticksichtigt.

Vorbehaltlich der Geheimhaltungsvorschriften nach Kapitel 1 Abschnitt 2
unterrichtet die konsolidierende Aufsichtsbehdrde den Ausschuss der européischen
Bankaufsichtsbehorden Uber die Téatigkeiten des Aufsichtskollegiums, einschlief3lich
in Krisensituationen, und Ubermittelt dem Ausschuss alle Informationen, die fir die
Zwecke der Aufsichtskonvergenz von besonderem Belang sind.”
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31.

b)

32.

b)

33.

Artikel 132 wird wie folgt gedndert:

In Absatz1l Buchstabed wird die Bezugnahme auf Artikel 136 durch die
Bezugnahme auf Artikel 136 Absatz 1 ersetzt.

In Absatz3 Buchstabeb wird die Bezugnahme auf Artikel 136 durch die
Bezugnahme auf Artikel 136 Absatz 1 ersetzt.

Artikel 150 wird wie folgt gedndert:
Absatz 1 wird wie folgt geéndert:
Die Buchstaben k und | erhalten folgende Fassung:

.K) Liste und Klassifizierung der aulRerbilanzmaigen Geschéfte in den
Anhangen Il und 1V;

)  Anpassung der Bestimmungen der Anhange Il und V bis XIlI an
Entwicklungen auf den Finanzmérkten (insbesondere neue Finanzprodukte),
bei  Rechnungslegungsstandards oder  -anforderungen, mit denen
gemeinschaftsrechtlichen Vorschriften Rechnung getragen wird, oder im
Hinblick auf die Konvergenz der Ausichtspraktiken, oder”

folgender Buchstabe m wird angefugt:

,M) Anderung des Betrags und des Prozentsatzes in Artikel 111 Absatz 1, um
Entwicklungen an den Finanzmérkten Rechnung zu tragen.”

Absatz 2 Buchstabe c erhélt folgende Fassung:
,C) Klarstellung der Ausnahmeregelungen nach Artikel 113;"
In Artikel 154 werden folgende Absétze 8 und 9 angefigt:

»(8) Kreditingtitute, die die in Artikel 66 Absatz 1a festgelegten Beschrankungen
zum [in Artikel 4 genannter Zeitpunkt — wenn bekannt, einfiigen] nicht einhalten,
entwickeln gemald Artikel 123 Strategien und Verfahren fir die notwendigen
Malinahmen, um dieser Lage vor den in Absatz9 festgelegten Zeitpunkten
abzuhelfen.

Diese Malinahmen werden nach Artikel 124 Uberprdift.

(9) Instrumente, die zum [in Artikel 4 genannter Zeitpunkt — wenn bekannt, einflgen]
nach nationalem Recht als den in Artikel 57 Buchstabena, b und ¢ genannten
Instrumenten gleichwertig angesehen wurden, aber nicht unter Artikel 57
Buchstabe a fallen oder die Kriterien nach Artikel 63a nicht erfillen, werden bis zum
[30 Jahre nach dem in Artikel 4 genannten Zeitpunkt — wenn bekannt, einfligen]
welterhin als gleichwertig angesehen, und zwar bis zu einer Héhe von:

a 20% der Summe der Bestandteile des Artikels57 Buchstabena bis ca,
abzlglich der Summe der Bestandteilte des Artikels 57 Buchstaben i, j und k
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b)

0)

b)

[10 bis 20 Jahre nach dem in Artikel 4 genannten Zeitpunkt — wenn bekannt,
einflgen];

10% der Summe der Bestandteile des Artikels57 Buchstabena bis ca,
abzlglich der Summe der Bestandteile des Artikels 57 Buchstaben i, j und k
[20 bis 30 Jahre nach dem in Artikel 4 genannten Zeitpunkt — wenn bekannt,
einfugen).”

Anhang I11 wird wie folgt gedndert:

In Teil 1 Nummer 5 wird folgender Wortlaut angefugt:

,Bé der in Teil 6 dieses Anhangs beschriebenen Methode (IMM) konnen alle
Netting-Sdtze mit einer einzigen Gegenpartie als einziger Netting-Satz behandelt
werden, wenn die simulierten negativen Marktwerte der einzelnen Netting-Sétze bei
der Schédtzung des erwarteten Wiederbeschaffungswerts (EE) gleich null gesetzt
werden.”

Teil 2 Nummer 3 erhélt folgende Fassung:

” 3

Erwirbt ein Kreditinstitut zur Absicherung eines Risikos einer Position, die
nicht im Handelsbuch gehalten wird, oder eines Gegenparteiausfalrisikos ein
Kreditderivat, so kann es die Eigenkapitalanforderung fur die abgesicherte
Forderung nach AnhangVIII Teil 3 Nummern83 bis 92 oder be
entsprechender Genehmigung der zustdndigen Behdrden nach Anhang VI
Teil 1 Nummer 4 oder Anhang VII Teil 4 Nummern 96 bis 104 bestimmen.

In diesen Féllen und wenn die Option in Anhang Il Nummer 11 Satz 2 der
Richtlinie 2006/49/EG nicht angewendet wird, wird der Forderungswert fir das
mit diesen Kreditderivaten verbundene Gegenparteiausfallrisiko gleich null
gesetzt.

Allerdings ist es einem Kreditinstitut freigestellt, bei der Berechnung der
Eigenkapitalanforderungen fur das Gegenparteiausfallrisko alle nicht zum
Handelsbuch gehdrenden Derivate, die zur Absicherung einer nicht im
Handelsbuch  gehaltenen Forderung oder zur Absicherung  des
Gegenparteiausfallrisikos erworben wurden, durchgangig einzubeziehen, wenn
die Kreditabsicherung gemal3 dieser Richtlinie anerkannt wird.”

Teil 5 Nummer 15 erhdlt folgende Fassung:

»15. Fur jeden Emittenten eines Referenzschul dtitels, der einem Credit Default Swap

zugrunde liegt, gibt es einen Hedging-Satz. ,Nth-to-Default’-Swaps werden
wie folgt behandelt:

a) Die Hohe der Risikoposition aus einem Referenzschuldtitel in einem
Korb, der einem ,Nth-to-default’-Swap zugrunde liegt, ergibt sich aus
dem effektiven Nominalwert des Referenzschuldtitels, multipliziert mit
der gednderten Laufzeit des ,Nth-to-default’-Derivats bezogen auf die
Veranderung des Credit Spreads des Basisschul dtitels;
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35.

f)

9)

b) fur jeden Referenzschuldtitel in einem Korb, der einem gegebenen , Nth-
to-Default’-Swap zugrunde liegt, gibt es enen Hedging-Satz;
Risikopositionen aus verschiedenen , Nth-to-default’ -Swaps werden nicht
in demselben Hedging-Satz zusammengefasst;

c) for jeden Hedging-Satz, der fir einen Referenzschuldtitel eines ,Nth-to-
default’-Derivats er6ffnet wird, gilt bel Referenzschuldtiteln, die von
einer anerkannten Ratingagentur ein Rating entsprechend der
Bonitétsstufe 1 bis 3 erhaten haben, ein CCR-Multiplikator von 0,3 %
und bel anderen Schuldtiteln von 0,6 %."

Anhang V wird wie folgt gedndert:
Nummer 14 erhélt folgende Fassung:

»14. FUr die Ermittlung, Messung und Steuerung des Liquiditatsrisikos Uber eine
angemessene Zahl von Zeitraumen, einschliefdich innerhalb eines
Geschéftstages, liegen robuste Strategien, Vorschriften, Verfahren und
Systeme vor, um sicherzustellen, dass die Kreditinstitute die Liquiditatspuffer
auf einem angemessenen Niveau halten. Diese Strategien, Vorschriften,
Verfahren und Systeme werden auf die betreffenden Geschéftsfelder,
Wahrungen und Rechtssubjekte zugeschnitten und umfassen unter anderem
Mechanismen fir eine angemessene Liquiditatskostenallokation.”

Die folgende Nummer 14awird eingeflgt:

»14a. Die Strategien, Vorschriften, Verfahren und Systeme nach Nummer 14 sind der
Komplexitdt, dem Risikoprofil und dem Geschéaftsbereich des Unternehmens
sowie der vom Leitungsorgan vorgegebenen Risikotoleranz angemessen und
spiegeln die Systemrelevanz des Kreditinstituts in jedem Mitgliedstaat, in dem
estatigist, wider.”

Nummer 15 erhdlt folgende Fassung:

,15. Die Kreditinstitute entwickeln Methoden fir die Ermittlung, Messung,
Steuerung und Uberwachung von Finanzierungspositionen, insbesondere durch
ein System von Obergrenzen. Darin einbezogen werden die Zahlungsstrome
aus Aktivposten, Passivposten, aulRerbilanzméaligen Posten, einschliefdlich
Eventualverbindlichkeiten, und die potenziellen Auswirkungen des
Reputationsrisikos.”

Folgende Nummern 16 bis 22 werden angefigt:

,16. Die Kreditinstitute unterscheiden zwischen verpfandeten und unbelasteten
Aktivposten, die jederzeit, insbesondere in Krisensituationen verfligbar sind.
Sie beriicksichtigen auch die rechtliche Einheit, bei der die Aktivposten liegen,
sowie ihre Anrechenbarkeit und zeitnahe Mobilisierung.

17. Die Kreditinstitute tragen auch den geltenden rechtlichen, regulatorischen und
operationellen Beschrankungen fir potenzielle Ubertragungen von Liquiditét
und unbelasteten Aktivposten zwischen rechtlichen Einheiten, sowohl
innerhalb al's auch aul3erhalb des EWR, Rechnung.

39

DE



DE

36.

b)

18.

19.

20.

21.

22.

Ein Kreditinstitut erwagt verschiedene Mittel der Liquiditatsrisikominderung,
einschliefdlich Liquiditatspuffern, damit es unterschiedlichen Stresssituationen
standhalten kann, sowie einer hinreichend diversifizierten
Finanzierungsstruktur und Zugang zu Finanzierungsquellen. Diese
Vorkehrungen werden regelmafdig tberprift.

FOr  Liquiditétspositionen  und  Risikominderungsfaktoren  werden
Alternativszenarien erwogen, und die Annahmen, die den Entscheidungen Uber
die Finanzierungsposition zugrunde liegen, werden regelmaldig Uberprift. Zu
diesem  Zweck  sprechen die  Alternativszenarien  inshesondere
aulBerbilanzméfige Posten und andere Eventualverbindlichkeiten an,
einschlief3dlich jener von Verbriefungszweckgesell schaften (SSPE) und anderen
Zweckgesellschaften, bei denen das Kreditinstitut als Sponsor auftritt oder
materielle Liquiditatshilfe leistet.

Die Kreditinstitute berlicksichtigen die potenziellen Auswirkungen von
institutsspezifischen, marktweiten und kombinierten Alternativszenarien.
Dabel werden unterschiedliche Zeithorizonte und Stressgrade bedacht.

Die Kreditinstitute passen ihre Strategien, internen Vorschriften und
Obergrenzen fur das Liquiditdtsrisko an und stellen  wirkungsvolle
Ausfallplane auf, wobel sie die Ergebnisse der Alternativszenarien nach
Nummer 19 berticksichtigen.

Fir den Fal von Liquiditdtskrisen verfigen die Kreditinstitute Uber
Ausfalplane mit angemessenen Strategien und geeigneten
DurchfUhrungsmal3nahmen, um etwaige Liquiditdtsengpasse zu Uberwinden.
Diese Plane werden regelmallig erprobt, gemal den Ergebnissen der
Alternativszenarien nach Nummer 16 aktualisiert, dem hoheren Management
gemeldet und von diesem gebilligt, damit die internen Vorschriften und
V erfahren entsprechend angepasst werden kénnen.”

Anhang XI wird wie folgt gedndert:

Nummer 1 Buchstabe e erhalt folgende Fassung:

w€)

das Ausmal3, in dem die Kreditinstitute Liquiditétsrisiken ausgesetzt sind,
sowie die Messung und Steuerung dieser Risiken, einschliefdlich der
Entwicklung von Alternativszenarioanalysen, der Handhabung von
Riskominderungstechniken (insbesondere Hohe, Zusammensetzung und
Qualitat von Liquiditatspuffern) und wirkungsvoller Ausfallplane,”

Die folgende Nummer 1lawird eingeflgt:

»1la Fur die Zwecke von Nummer 1 Buchstabe e fihren die zusténdigen Behorden

in  regelmaligen Abstdnden eine umfassende Bewertung des
Liquiditatsrisikomanagements durch die Kreditinstitute insgesamt durch und
fordern die Entwicklung solider interner Verfahren. Bel der Durchfihrung
dieser Uberpriifungen tragen die zustandigen Behdrden der Rolle der
Kreditinstitute an den Finanzmérkten Rechnung. Die zustandigen Behdrden in
einem Mitgliedstaat berticksichtigen auch die potenziellen Auswirkungen ihrer
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Entscheidungen auf die Stabilitdt des Finanzsystems in allen anderen
betroffenen Mitgliedstaaten.”

Anhang XI1 Teil 2 Nummer 3 Buchstaben a und b erhalten folgende Fassung:

»8)

b)

Zusammenfassung der Konditionen fir die Hauptcharakteristika aller
Eigenmittel posten und ihrer Bestandteile, einschliefdich von Instrumenten nach
Artikel 57 Buchstabe ca, Instrumenten, deren gesetzliche oder vertragliche
Bestimmungen fir das Kreditinstitut einen Tilgungsanreiz beinhalten, und
Instrumenten nach Artikel 154 Absatz 9;

Betrag der urspriinglichen Eigenmittel bei getrennter Offenlegung aller
positiven Posten und Abzige, der Gesamtbetrag der Instrumente nach
Artikel 57 Buchstabeca und der Instrumente, deren gesetzliche oder
vertragliche Bestimmungen fir das Kreditinstitut einen Tilgungsanreiz
beinhalten, werden ebenfalls gesondert offengelegt; Instrumente, die unter
Artikel 154 Absatz9 falen, werden bei dieser Offenlegung jeweils
ausgewiesen.”

Artikel 2

Anderung der Richtlinie 2006/49/EG

Die Richtlinie 2006/49/EG wird wie folgt gedndert:

)

)

b)
3
(4)

DE

Artikel 12 Absatz 1 erhdlt folgende Fassung:

»» Jrspringliche Eigenmittel’ sind die Summe der in Artikel 57 Buchstaben a bis ca
der Richtlinie 2006/48/EG aufgefihrten Mittel, abzlglich der Summe der in
Artikel 57 Buchstaben i, j und k jener Richtlinie aufgefUhrten Mittel.

Artikel 28 wird wie folgt geéndert:

Absatz 1 erhélt folgende Fassung:

»(1) Institute, mit Ausnahme von Wertpapierfirmen, die die Voraussetzungen des
Artikels 20 Absatz 2 oder 3 dieser Richtlinie erfillen, Gberwachen und kontrollieren
ihre Grof3kredite geméal3 den Artikeln 106 bis 118 der Richtlinie 2006/48/EG.”

Absatz 3 wird gestrichen.

Artikel 30 Absatz 4 wird gestrichen.

Artikel 31 wird wie folgt geéndert:

Absatz 1 Buchstaben a und b erhalten folgende Fassung:

»8)

das auf das Nicht-Handelsbuch entfallende Risko gegenuber dem
Einzelkunden oder der Kundengruppe Uberschreitet nicht die in Artikel 111
Absatz 1 der Richtlinie 2006/48/EG genannte und unter Berticksichtigung der
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b)

(5)

(6)

(7)

(8)

(1)

Eigenmittel im Sinne jener Richtlinie berechnete Obergrenze, so dass sich die
Uberschreitung allein aus dem Handel sbuch ergibt;

b) das Indtitut erfiillt in Bezug auf die Uberschreitung der Obergrenze nach
Artikel 111 Absatz1l der Richtlinie 2006/48/EG eine zusétzliche
Kapitalanforderung, die gemal3 Anhang VI jener Richtlinie berechnet wird;"

Absatz 1 Buchstabe e erhélt folgende Fassung:

,€) die Ingtitute melden den zustdndigen Behotrden vierteljdhrlich ale Fale, in
denen die in Artikel 111 Absatz1 der Richtlinie 2006/48/EG festgelegte
Obergrenze in den vorangegangenen drei Monaten Uberschritten worden ist.”

Absatz 2 erhélt folgende Fassung:

»IN jedem der unter Buchstabee genannten Féle, in denen die Obergrenze
Uberschritten worden ist, werden die Hohe der Uberschreitung und der Name des
betreffenden Kunden mitgeteilt.

Artikel 32 Absatz 1 Unterabsatz 1 erhdt folgende Fassung:

»(1) Die zustdndigen Behorden entwickeln Verfahren, damit die Institute die
zusétzlichen Kapitalanforderungen, die sie normalerweise fur Risiken jenseits der in
Artikel 111 Absatz 1 der Richtlinie 2006/48/EG festgelegten Obergrenze bei einer
Risikodauer von mehr als zehn Tagen erfullen missten, nicht vorsétzlich umgehen
konnen, indem sie die betreffenden Risiken vorUbergehend auf eine andere
Gesellschaft innerhalb oder auRerhalb der gleichen Gruppe Ubertragen und/oder
Scheingeschéfte tétigen, um das Risiko innerhalb der Zehn-Tages-Frist abzul6sen
und ein neues Risiko einzugehen.”

Dem Artikel 38 wird folgender Absatz angefugt:

»(3) Artikel 42a, mit Ausnahme des Buchstabensa der Richtlinie 2006/48/EG gilt
sinngemdld fur die Beaufsichtigung von Wertpapierfirmen, es sei denn, die
Wertpapierfirmen erflillen die Kriterien der Artikel 20 Absatz 2, 20 Absatz 3 oder 46
Absatz 1 dieser Richtlinie.”

In Artikel 45 Absatz 1 wird das Datum ,31. Dezember 2010" durch das Datum
. 31. Dezember 2012“ ersetzt.

In Artikel 48 Absatz 1 wird das Datum ,31. Dezember 2010" durch das Datum
. 31. Dezember 2012“ ersetzt.

Artikel 3

Umsetzung

Die Mitgliedstaaten erlassen die erforderlichen Rechts- und
Verwaltungsvorschriften, um dieser Richtlinie spatestens zum 31. Januar 2010
nachzukommen. Sie teilen der Kommission den Wortlaut dieser Vorschriften
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)

unverziglich mit und Ubermitteln ihr zugleich eine Tabelle mit den Entsprechungen
zwischen den genannten Vorschriften und dieser Richtlinie.

Siewenden die Vorschriften ab dem 31. Méarz 2010 an.

Wenn die Mitgliedstaaten diese Vorschriften erlassen, nehmen sie in diesen
Vorschriften selbst oder durch einen Hinweis bei der amtlichen Verdffentlichung auf
diese Richtlinie Bezug. Die Mitgliedstaaten regeln die Einzelheiten der Bezugnahme.

Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission den Wortlaut der wichtigsten
innerstaatlichen Rechtsvorschriften mit, die sie auf dem unter diese Richtlinie
fallenden Gebiet erlassen.

Artikel 4

I nkr afttreten

Diese Richtlinie tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Verdffentlichung im Amtsblatt
der Europaischen Union in Kraft.

Artikel 5

Adressaten

Diese Richtlinieist an die Mitgliedstaaten gerichtet.

Geschehen zu Briissel am

Im Namen des Europaischen Parlaments  Im Namen des Rates
Der Prasident Der Prasident
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