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Stand: 9. Juni 2008

Vorblatt
Problem:

Die EG-Richtlinien fur Banken, Wertpapierfirmen und Versicherungen regelten bislang das
aufsichtsrechtliche Verfahren beim Beteiligungserwerb an Banken, Wertpapierfirmen und
Versicherungen nur in sehr allgemeiner Hinsicht und lieBen nationaler Umsetzung und nationalem
Vollzug grofen Gestaltungsspielraum. Dies filhrte EU-weit zu teilweise sehr unterschiedlichen,
manchmal auch intransparenten Verfahren hinsichtlich Fristenlauf und durch den interessierten Erwerber
zu erfiillenden Bedingungen und erwies sich auch fiir den grenziiberschreitenden Beteiligungserwerb
vielfach als hinderlich. Fir die Konsolidierung der européischen Finanzmérkte war diese Entwicklung
nicht gerade forderlich.

Ziel:

Durch eine entsprechende Anpassung der einschldgigen Bestimmungen in der Bankenrichtlinie
(2006/48/EG), MIFID (2004/39/EG), Nichtlebensversicherungsrichtlinie (92/49/EWG),
Rickversicherungsrichtlinie (2005/68/EG) sowie der Lebensversicherungsrichtlinie (2002/83/EG) in
Bezug auf Verfahrensregeln und Bewertungskriterien fur die aufsichtsrechtliche Beurteilung des Erwerbs
und der Erhdhung von Beteiligungen im Finanzsektor soll das Aufsichtsverfahren transparenter und EU-
weit einheitlich werden. Dariber hinaus soll dem Anlegerschutz in den einzelnen Finanzmarktgesetzen in
maglichst einheitlicher Weise Rechnung getragen werden.

Inhalt/Problemldsung:

Der vorliegende Gesetzentwurf soll die Richtlinie 2007/44/EG des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 5. September 2007 zur Anderung der Richtlinie 92/49/EWG des Rates sowie der Richtlinien
2002/83/EG, 2004/39/EG, 2005/68/EG und 2006/48/EG in Bezug auf WVerfahrensregeln und
Bewertungskriterien fir die aufsichtsrechtliche Beurteilung des Erwerbs und der Erhéhung von
Beteiligungen im Finanzsektor (ABI. L 247 vom 21. 09. 2007, S. 1) umsetzen. Durch die neuen
detaillierteren Regelungen soll der Ermessensspielraum der Aufsichtsbehdrden bei der Zustimmung zu
Zusammenschliissen und Beteiligungserwerben bei Banken, Versicherungen oder Wertpapierfirmen
eingeschrankt werden. Der vorliegende Gesetzentwurf verdeutlicht im wesentlichen die in Osterreich
bereits (bliche Verwaltungspraxis. Weiters wird ein neuer Vertragstypus der kapitalanlageorientierten
Lebensversicherung im VAG eingefiihrt, der nicht nur den Wirtschaftsstandort Osterreich nachhaltig
starken soll, sondern auch die Produktfamilie im Lebensversicherungsbereich attraktiver, transparenter
und konsumentenfreundlicher gestalten soll.

Alternativen:

Keine.

Auswirkungen des Regelungsvorhabens:

- Finanzielle Auswirkungen:

- Auswirkungen auf den Bundeshaushalt: Keine.

- Auswirkungen auf die Planstellen des Bundes: Keine.

- Auswirkungen auf andere Gebietskorperschaften: Keine.

- Wirtschaftspolitische Auswirkungen:

-~ Auswirkungen auf die Beschaftigung und den Wirtschaftsstandort Osterreich:

- keine Auswirkungen auf die Beschaftigung in Kreditinstituten, Versicherungsunternehmen oder
Kapitalanlagegesellschaften

- keine administrativen Belastungen fiir Unternehmen, Kunden oder Verwaltungsbehorden, da der
vorliegende Gesetzentwurf im wesentlichen nur die bereits in Osterreich iibliche Verwaltungspraxis
im Bereich des Beteiligungserwerbs verdeutlicht. Die Priifung ist zwar genauer und was die zu
prifenden Kriterien betrifft — zumindest im Hinblick auf interessierte Erwerber, die kein
Kreditinstitut sind, - im Vergleich zur bisherigen Rechtslage eingehender gestaltet, jedoch
unterliegen nur noch Beteiligungserwerbe ab einer gewissen Schwelle der Anzeigepflicht.

- Gesicherte rechtliche Rahmenbedingungen fordern das reibungslose Funktionieren des
osterreichischen Kapitalmarktes und das Vertrauen der Offentlichkeit und fihren zu vermehrten
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Investitionen in diesen Markt. Erhohte Prosperitat des Kapitalmarktes fihrt auf Grund der
Wechselwirkung zur Realwirtschaft zu positiven Effekten auf den Wirtschaftsstandort Osterreich.

- Die Wetthewerbsfahigkeit des Finanzplatzes Osterreich wird weiter verbessert, was letztlich durch
die damit verbundene Wertschépfung auch positive Beschaftigungseffekte auslost.

-~ Auswirkungen auf die Verwaltungslasten fiir Unternehmen:

- Die Novelle verursacht keine nennenswerten Auswirkungen auf die Verwaltungslasten fir
Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen oder Kapitalanlagegesellschaften, da der vorliegende
Gesetzentwurf im wesentlichen nur die bereits in Osterreich tibliche Verwaltungspraxis verdeutlicht.

- Relevante neue Informationsverpflichtungen werden durch die Novelle nicht geschaffen.
- Auswirkungen in umweltpolitischer, konsumentenschutzpolitischer sowie sozialer Hinsicht:

- Es sind keine negativen umweltpolitischen, konsumentenschutzpolitischen oder sozialen
Auswirkungen zu erwarten. Durch die Einfihrung vom am WAG 2007 orientierten
Wohlverhaltensregeln im Lebensversicherungsbereich wird das Schutzniveau fiir Konsumenten
nochmals angehoben.

--  Geschlechtsspezifische Auswirkungen:

- Die Anderungen im vorliegenden Entwurf lassen eine sinnvolle Zuordnung zu Mannern und Frauen
nicht zu.

Verhaltnis zu Rechtsvorschriften der Européischen Union:

Die EU-Konformitat ergibt sich aus der Umsetzung der vorgenannten Richtlinien. Soweit der
Gesetzestext nicht die vorgenannten EU-Richtlinien umsetzt, handelt es sich um nicht harmonisierte
Regelungsbereiche.

Besonderheiten des Normsetzungsverfahrens:
Keine.
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Erlauterungen

Allgemeiner Teil
Grundlagen des Gesetzesentwurfes:

Mit dem Gesetzentwurf soll die Richtlinie 2007/44/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
5. September 2007 zur Anderung der Richtlinie 92/49/EWG des Rates sowie der Richtlinien 2002/83/EG,
2004/39/EG, 2005/68/EG und 2006/48/EG in Bezug auf Verfahrensregeln und Bewertungskriterien fir
die aufsichtsrechtliche Beurteilung des Erwerbs und der Erhéhung von Beteiligungen im Finanzsektor
(ABI. L 247 vom 21. 09. 2007, S. 1) umgesetzt werden. Die Umsetzung erfolgt dementsprechend durch
Adaptierung der einschléagigen Bestimmungen (ber den Beteiligungserwerb im BWG, WAG 2007 und
VAG.

AuBerdem wird ein neuer Vertragstypus der kapitalanlageorientierten Lebensversicherung im VAG
eingefihrt.

Es wurde von Lénderseite der Wunsch nach einer Mittelaufnahme im Wege der OBFA an das BMF
herangetragen und soll dies kiinftig fir alle L&nder mdglich sein, was aus Kostengriinden auch dem
Interesse des Bundes entspricht. Das Bundesfinanzierungsgesetz wurde daher entsprechend angepasst.

Im BorseG wird klargestellt, dass Transparenzpflichten fir den Aktienerwerb und —Verkauf auch fir
borsenotierte Zertifikate gelten.

Weiters werden mit diesem Gesetzesentwurf auch terminologische Verdeutlichungen und Klarstellungen
von Verweisen im BWG, WAG 2007, VAG, BorseG, BundesfinanzierungsG, SparkassenG und
FinanzkonglomerateG vorgenommen sowie Bestimmungen hinsichtlich obsoleter Begriffe oder Verweise
bereinigt.

Technik der Umsetzung:
Klar erkennbare Richtlinienumsetzung

Die Bundesregierung unterstitzt die europdische Zielsetzung eines mdglichst einheitlichen
Rechtsrahmens fiir das Aufsichtsverfahren bei Beteiligungserwerben im Finanzsektor. Dazu gehort auch
die erkennbare Riickfilhrbarkeit des Gesetzestextes auf den Richtlinientext. Daher wurden Systematik und
Terminologie der Richtlinie so weit ibernommen, als sie klar genug sind, um dem verfassungsrechtlichen
Legalitatsprinzip zu entsprechen, und in die Osterreichische Rechtsordnung integrierbar sind.

Prioritat des Gesetzesrangs

Der Gesetzentwurf enthdlt eine Verordnungserméchtigung der FMA, diese ist jedoch eng begrenzt und
ausschlieflich technischer Natur. Bei der relevanten Bestimmung handelt es sich um eine Regelung, die
auch auf europdischer Ebene durch Leitlinien der Ausschisse der Europdischen Aufsichtshehorden
konkretisiert und in ihrem detaillierten Regelungsgehalt standardisiert werden soll. VVon einer laufenden
Anpassung dieser Leitlinien ist auszugehen, weshalb auch bei der Umsetzung eine gewisse Flexibilitat
erforderlich ist.

Umsetzung ohne Gold Plating:

Dem Grundsatz der Maximumharmonisierung wird entsprochen. Nach Absicht des Bundesministeriums
fur Finanzen enthélt der Entwurf keine iber dem Harmonisierungsniveau liegenden Vorschriften.

Auswirkungen auf die Wirtschaft:

Die Auswirkungen sind als durchwegs positiv einzustufen. Es wird durch die Richtlinie Rechtsklarheit
und Transparenz hinsichtlich des Aufsichtsverfahrens beim Beteiligungserwerb im Finanzsektor
geschaffen und die Regelungen (ber die Zusammenarbeit der Aufsichtsbehdrden beim
grenziberschreitenden Beteiligungserwerb verbessert. Hirden, die durch unterschiedliche Auslegungen
innerhalb der EG entstanden waren, werden wiederum beseitigt. Die Novelle verursacht keine
nennenswerten Auswirkungen auf die Verwaltungslasten fur Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen
oder Kapitalanlagegesellschaften. Relevante neue Informationsverpflichtungen werden durch die Novelle
nicht geschaffen. Es werden die bisherigen Bewilligungstatbestande der 88 20 und 21 Abs. 1 Z 2 BWG
zusammengefasst. Anderungen ergeben sich vor allem fiir die FMA hinsichtlich des anzuwendenden
Verfahrens. Durch die Einfilhrung der kapitalanlageorientierten Lebensversicherung wird nicht nur die
Wetthewerbsgleichheit und Standortsicherheit aufrechterhalten und dadurch der Wirtschaftsstandort
Osterreich nachhaltig gestarkt, sondern auch die Produktfamilie im Lebensversicherungsbereich
attraktiver und transparenter gestaltet. Die Anderungen des Bundesfinanzierungsgesetzes sind geeignet,
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die Gesamtfinanzierungskosten der Gebietskorperschaften zu verringern, das Ausmal hangt von
Inanspruchnahme und Marktsituation ab.

Ausgewahlte wichtige Regelungsbereiche:

Die Richtlinie und der diese umsetzende vorliegende Gesetzentwurf enthdlt Klarstellungen betreffend das
Erreichen, Uber- oder Unterschreiten von Beteiligungsschwellen, das aufsichtsrechtliche Verfahren
hinsichtlich Fristenlauf und beizubringender Informationen, Kriterien fiir die Beurteilung der Zul&ssigkeit
eines entsprechenden Erwerbs sowie die Zusammenarbeit mehrerer zustindiger Behdrden. Unter
Normierung rein aufsichtsrechtlicher Kriterien wird die Einbeziehung wirtschafts- bzw.
standortpolitischer ~ Uberlegungen im  Aufsichtsverfahren ausgeschlossen. Da die Richtlinie
Maximalharmonisierung vorsieht, hatten vorhandene weitere Melde- und Anzeigepflichten zu entfallen.
Die Priifung ist zwar genauer und was die zu priifenden Kriterien betrifft — zumindest im Hinblick auf
interessierte Erwerber, die kein Kreditinstitut sind, - im Vergleich zur bisherigen Rechtslage eingehender
gestaltet, jedoch unterliegen nur noch Beteiligungserwerbe ab einer gewissen Schwelle der
Anzeigepflicht.

Die neue Form der Lebensversicherung im VAG (8§ 18 ff) schafft die Mdglichkeit durch eine spezielle
Veranlagungsstrategie flir einen Tarif und einer damit verbundenen persénlichen Risikoeinschatzung
kundenorientierte und moderne Versicherungslésungen anzubieten. Die Veranlagung soll bei diesem
Produkt durch das Versicherungsunternehmen nicht individuell fiir jeden einzelnen Versicherungsnehmer
erfolgen, sondern gesamt fir einen bestimmten Tarif. Unter kapitalanlageorientierten
Lebensversicherungen sind Lebensversicherungstarife zu verstehen, bei denen die Kapitalanlage nach —
zwischen dem Versicherungsnehmer und dem Versicherungsunternehmen vereinbarten — ausreichend
konkretisierten Vorgaben erfolgt oder bei denen die Darstellung der Versicherungsleistung eine
besondere Kapitalanlagestrategie fur den konkreten Tarif erforderlich macht, ohne dass diese Tarife der
klassischen Lebensversicherung, fondsgebundenen Lebensversicherung, indexgebundenen
Lebensversicherung, prédmienbeginstigten Zukunftsvorsorge und betrieblichen Kollektivversicherung
zugeordnet werden kénnen.

Das neue Versicherungsprodukt soll in zwei Ausgestaltungsformen maoglich sein. In der Form der
kapitalanlageorientierten ~ Lebensversicherung  ohne  Garantiezins  wird  zwischen  dem
Versicherungsunternehmen und dem Versicherungsnehmer eine bestimmte Veranlagungsstrategie
vereinbart. Die Versicherungsleistung hangt von der Entwicklung der — entsprechend der vereinbarten
Strategie — ausgewahlten Kapitalanlagen ab. Der Versicherungsnehmer hat bei diesem Produkt Anspruch
auf den Ertrag aus der Veranlagung, wobei das Versicherungsunternehmen keine Garantie bernimmt und
daher auch nicht das Kapitalanlagerisiko tragt. In der Form der kapitalanlageorientierten
Lebensversicherung mit Garantiezins hat der Versicherungsnehmer Anspruch auf eine bestimmte
Leistung, die vom Versicherungsunternehmen garantiert wird unter Heranziehung der Bestimmungen der
Hochstzinssatzverordnung. Das Versicherungsunternehmen wéhlt auf Grund des Versicherungsvertrages
eine spezielle Kapitalanlagestrategie, um die Leistung zu erfullen und 0Obernimmt auch das
Kapitalanlagerisiko. Wird im Gesetz bloR der Begriff ,kapitalanlageorientierte Lebensversicherung*
verwendet, so betrifft die Bestimmung beide Ausgestaltungsformen der kapitalanlageorientierten
Lebensversicherung. Die aufsichtsrechtlichen Vorschriften sehen verpflichtend vor, dass fir jede
Abteilung innerhalb der Lebensversicherung ein gesonderter Deckungsstock zu bilden ist. Dies ist auch
aus Griinden der Transparenz geboten. Daher sollen fiir diese beiden Varianten neue und getrennte
Deckungsstockabteilungen errichtet werden.

Die Einfihrung des Produktes der kapitalanlageorientierten Lebensversicherung wurde zum Anlass
genommen, fur alle Produkte des Lebensversicherungshereiches, bei denen der Versicherungsnehmer das
Anlagerisiko Ubernimmt, ein entsprechendes Schutzniveau zu schaffen wie fir jene Investmentprodukte,
die dem WAG 2007 unterliegen.

Es wurde von Landerseite der Wunsch nach einer Mittelaufnahme im Wege der OBFA an das BMF
herangetragen und soll kiinftig fur alle La&nder moglich sein, was aus Kostengriinden auch dem Interesse
des Bundes entspricht. Das Bundesfinanzierungsgesetz wurde daher entsprechend angepasst.

Im BorseG wird klargestellt, dass Transparenzpflichten fiir den Aktienerwerb und —Verkauf auch flr
boérsenotierte Zertifikate gelten.

Weiters werden mit diesem Gesetzesentwurf auch terminologische Verdeutlichungen und Kilarstellungen
von Verweisen im BWG, WAG 2007, VAG, BorseG, BundesfinanzierungsG, SparkassenG und
FinanzkonglomerateG vorgenommen sowie Bestimmungen hinsichtlich obsoleter Begriffe oder Verweise
bereinigt.
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Kompetenzgrundlage:

Die Kompetenz zu Regelungen des Bundes auf diesem Gebiet ergibt sich aus Art. 10 Abs.1 Z4
(Bundesfinanzen), Art.10 Abs.1 Z5 (Boérse- und Bankwesen) und Art.10 Abs.1 Z11
(Vertragsversicherungswesen) B-VG.
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Besonderer Teil
Zu Art. 2 (Anderung des Bankwesengesetzes):

Entsprechend der Struktur der Richtlinie 2006/48/EG in der Fassung de Richtlinie 2007/44/EG wird das
Aufsichtsverfahren beim Beteiligungserwerb an Kreditinstituten nunmehr vereinheitlicht und es gilt
dasselbe Verfahren (88 20 bis 20b neu) sowohl fiir Erwerbe durch Kreditinstitute als auch durch alle
anderen Personen. Bei der VerduRerung von Beteiligungen gelten nunmehr nur noch Anzeigepflichten
(§ 20 Abs. 2).

Zul. (8223):

Setzt Art. 5 Abs. 1 der Richtlinie 2007/44/EG um, der wiederum Art. 12 Abs. 1 Unterabs. 2 der Richtlinie
2006/48/EG insofern andert, als der Verweis auf den nunmehr obsoleten Art. 92 der Richtlinie
2001/34/EG durch den Verweis auf die Art.9 und 10 und Art. 12 Abs. 4 und 5 der Richtlinie
2004/109/EG ersetzt. Weiters enthalt der durch die Richtlinie 2007/44/EG neu gefasste Art. 12 der
Richtlinie 2006/48/EG eine weitere Ausnahme vom Zusammenrechnungsgebot, die nicht in der Richtlinie
2004/109/EG enthalten ist. Aus Griinden der Konsistenz wurde daher diese weitere Ausnahme auch
direkt in die Definition des BWG aufgenommen.

Zu?2.(822Z23lit.c):
Anpassung erfolgt wegen geanderter Regelungssystematik in §§ 20 ff.
Zu 3. und 4. (§ 2 Z 59 und 59a):

Redaktionelle Richtigstellung auf Grund der Umbenennung der Mitarbeitervorsorgekassen (MV-Kassen)
in Betriebliche Vorsorgekassen (BV-Kassen).

Zu 5. (8 20):

Die Struktur und Formulierungen des § 20 BWG wurden weitestgehend beibehalten. Wegen der in
Art. 19 Abs. 8 der Richtlinie 2006/48/EG in der Fassung der Richtlinie 2007/44/EG enthaltenen
Vollharmonisierungsklausel hatte jedoch die im alten Abs. 1 enthaltene allgemeine Anzeigepflicht zu
entfallen und es verbleibt daher lediglich eine Anzeigepflicht im Falle des qualifizierten
Beteiligungserwerbs. Die Einzelheiten des Verfahrens, das nunmehr in der Richtlinie umfassender
geregelt ist, wird zu Zwecken der Ubersichtlichkeit in einem eigenen Paragraphen (8§ 20a) geregelt,
ebenso wie die Beurteilungskriterien dafiir (8 20b). Die Pflichten des Kreditinstituts fur den Fall des
Beteiligungserwerbs wurden ebenso in 820 belassen wie das Verfahren bei Geféhrdung des
Kreditinstitutes durch den Einfluss des qualifiziert beteiligten Eigentimers. Die Absétze wurden lediglich
neu nummeriert. Die im bisherigen Abs. 8 enthaltene Pflicht zur Zusammenarbeit wurde durch die
Richtlinie 2007/44/EG novelliert und entsprechend in § 20a gesondert im Zusammenhang mit den
Verfahrensbestimmungen geregelt. Die Bestimmungen betreffend die Bewilligungspflicht in Abs. 9
hatten wegen der in Art. 19 Abs. 8 der Richtlinie 2006/48/EG in der Fassung der Richtlinie 2007/44/EG
enthaltenen Vollharmonisierungsklausel zu entfallen. Daher hat auch § 21 Abs. 1 Z 2 zu entfallen (siehe
zu § 21 Abs. 1 Z 2); folglich richtet sich die Anzeigepflicht in § 20 Abs. 1 nunmehr an alle, auch an
Kreditinstitute.

Zu 820 Abs. 1:

Setzt Art. 5 Abs. 2 der Richtlinie 2007/44/EG um, der wiederum Art. 19 der Richtlinie 2006/48/EG neu
fasst; im neuen Art. 19 Abs. 1 der Richtlinie 2006/48/EG wird die Schwelle von 33 vH auf 30 vH
geandert und hinsichtlich der Form und Umfang der Anzeige wird insoweit prézisiert, als auch
gemeinsames Handeln juristisch selbstdndiger Personen tatbestandsmaRig sein kann. Auch gemeinsam
handelnde Personen sind nunmehr ausdrticklich zur Anzeige verpflichtet. Dies wird inshesondere - aber
nicht nur - bei Syndikats- oder Stimmrechtsbindungsvertrdgen von Relevanz sein. Art. 19 sieht nun auch
ausdriicklich die Schriftform vor. In Bezug auf die osterreichische Rechtslage bringt dies keine Anderung,
da schon bisher Schriftlichkeit des Antrags vorgesehen war. Hinsichtlich des Umfanges der Anzeige wird
in der Richtlinie auf einen weiteren Artikel (Art. 19a der Richtlinie 20006/48/EG in der Fassung der
Richtlinie 2007/44/EG) verwiesen. Die Umsetzung folgt dieser Systematik und enthalt einen Verweis auf
den eigens neu einzufilhrenden § 20b, der die materiellen Beurteilungskriterien und beizubringenden
Informationen regeln soll. Die sonstigen Abweichungen im Richtlinientext des Art. 19 im Vergleich zum
Vortext sind rein sprachlicher Natur ohne inhaltliche Neuerung. Die Anzeige hat nach wie vor ex ante —
also vor dem Abschluss des Verpflichtungsgeschéfts - zu erfolgen. Mit dem Abstellen auf einen
Beschluss zum Beteiligungserwerb (,,beschlossen hat*) soll dem Richtlinientext gefolgt und verdeutlicht
werden, dass die Erwerbsabsicht zumindest im Bereich des Antragstellers einigermalien substantiiert sein
muss. Es reicht jedenfalls aus, dass der Beschluss auf der Exekutivebene der Gesellschaft gefasst worden
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ist, eine Befassung des Aufsichtsrates oder der Hauptversammlung ist nicht erforderlich zur Erfillung des
Tatbestandes. Auch geplante Kapitalerh6hungen mit Bezugsrechten, die zu einer Verschiebung der
Beteiligungsverhaltnisse fiihren kdnnen, Idsen eine Anzeigepflicht aus, ebenso wie die bevorstehende
Einziehung verpfandeter Aktien. Die Bestimmungen betreffend die Bewilligungspflicht in
8§21 Abs. 1 Z2 hatten wegen der in Art. 19 Abs. 8 der Richtlinie 2006/48/EG in der Fassung der
Richtlinie 2007/44/EG enthaltenen Vollharmonisierungsklausel zu entfallen; folglich richtet sich die
Anzeigepflicht nunmehr an alle, auch an Kreditinstitute.

Zu § 20 Abs. 2:

Setzt Art. 5 Abs. 4 der Richtlinie 2007/44/EG um, der wiederum Art. 20 der Richtlinie 2006/48/EG neu
fasst. Auch im Fall der Unterschreitung der Beteiligungsschwellen wird auf den entsprechenden
Beschluss abgestellt. Auch in diesem Fall hat die Anzeige nach wie vor vor dem Abschluss des
Verpflichtungsgeschafts zu erfolgen.

Zu § 20 Abs. 3 bis 6:

Setzt Art. 21 Abs. 1 und 2 der Richtlinie 2006/48/EG um und entspricht den bisherigen § 20 Abs. 5 bis
7a. Die enthaltenen Verweise waren entsprechend anzupassen.

Zu 6. (8 20a):

Setzt Art. 5 Abs. 2 der Richtlinie 2007/44/EG um, der wiederum Art. 19 der Richtlinie 2006/48/EG neu
fasst. § 20a regelt konzentriert das anzuwendende Verfahren und folgt in der Systematik weitestgehend
der Vorgangerbestimmung in § 20 Abs. 3 BWG, die ebenfalls die Mdglichkeit der bloRen Verschweigung
— anstelle einer positiven Erledigung — vorsah. Damit soll sichergestellt werden, dass sich kein
zusétzlicher Verwaltungsaufwand ergibt. Der interessierte Erwerber hat jedoch, auch im Falle einer
positiven Erledigung, ein Recht auf Ausstellung eines Bescheides. Im Falle der Untersagung durch die
FMA ergeht wie bisher ein ablehnender begriindeter Bescheid; das von der FMA unbeeinspruchte
Verstreichen des Beurteilungszeitraums gilt als Genehmigung des angezeigten Erwerbs. Der Ablauf des
Verfahrens im einzelnen ist in Umsetzung der Richtlinie 2007/44/EG néher prazisiert. Neu ist die bereits
in der Richtlinie vorgesehene eingehende inhaltliche Priifung der Anzeige.

Zu 8 20a Abs. 1:

Setzt Art. 5 Abs. 2 der Richtlinie 2007/44/EG um, der wiederum Art. 19 der Richtlinie 2006/48/EG neu
fasst; hiemit wird der neue Art. 19 Abs. 2 1. und 3. Unterabsatz der Richtlinie 2006/48/EG umgesetzt. Die
Bestédtigung der Anzeige, die aus den Informationen gemdR 8§ 20 Abs. 1 zu bestehen hat, 16st den
Fristenlauf fur das Verfahren aus. Dabei ist kein inhaltlicher MaRstab anzusetzen, sondern ein formales
Uberpriifen der Vollstandigkeit. Das Uberpriifungsverfahren kann dartiber hinaus eine inhaltliche
Unvollstandigkeit feststellen, die einen Ablehnungsgrund darstellt. Zum Beispiel wird hier geprift, ob die
in der Liste angefragten Jahresabschlisse vorliegen; das Beurteilungsverfahren kann dann ergeben, dass
die Jahresabschlisse inhaltslos, weil nicht ordnungsgemaR oder fachkundig erstellt, sind. Auch der
anschlieende Erhalt von Informationen sowie die durch diese Informationseinholung ausgeldste
allféllige Verlangerung des Fristenlaufes ist von der FMA gemal Abs. 1 schriftlich zu bestétigen, um dem
interessierten Erwerber eine genaue Information Uber das Ende des Beurteilungszeitraumes zu geben. Aus
der Verwaltungspraxis ergibt sich bereits, dass von der FMA zur Vermeidung von Verzdégerungen und
Missverstandnissen auf diesbeziigliche offenkundige Mangel hingewiesen wird.

Zu 8 20a Abs. 2:

Setzt Art. 5 Abs. 2 und 3 der Richtlinie 2007/44/EG um, der wiederum Art. 19 der Richtlinie 2006/48/EG
neu fasst und einen neuen Art. 19a einfligt; hiemit wird der neue Art. 19 Abs. 2 2. Unterabsatz, Abs. 5, 6
und 7 sowie Art. 19a Abs. 2 der Richtlinie 2006/48/EG umgesetzt. Die in der Richtlinie enthaltene Pflicht
zur Begriindung des ablehnenden Bescheides ergibt sich schon aus § 58 Abs. 2 AVG, eine gesonderte
Erwéhnung an dieser Stelle ware irrefilhrend, da es den Riickschluss zuliele, dass sonst ablehnende
Bescheide keiner Begriindung bedirfen. Mit der Verpflichtung des Vermerks der Bemerkungen der fir
den Erwerber zustandigen Behorde in der Begrindung wird Art. 5 Abs. 3 der Richtlinie 2007/44/EG
umgesetzt, der wiederum einen neuen Art. 19b in die Richtlinie 2006/48/EG einfiigt; hiemit wird der neue
Art. 19b Abs. 2 der Richtlinie 2006/48/EG letzter Satz umgesetzt. Die Formulierung ,,verniinftige Griinde
[...] fur die Untersagung* wurde aus der Richtlinie ibernommen. Damit soll klargestellt sein, dass ein
begriindeter Verdacht bzw. begriindete Zweifel bereits ausreichen. Eine rechtskraftige Verurteilung ist
nicht erforderlich, umgekehrt wird aber das bloRe Vorliegen einer Anzeige zu wenig sein. Der Bescheid
hat jedenfalls immer innerhalb der Frist von 60 Arbeitstagen zu ergehen. Die Frist fur die
Bescheidversendung von zwei Arbeitstagen ab Entscheidung der Behdrde ergibt sich aus der Richtlinie
und soll verhindern, dass — insbesondere im Fall von mehreren konkurrierenden Antragstellern, fir die
das Gleichbehandlungsgebot gilt, - die Behdrde willkirlich die Information Uber die Untersagung
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hinauszégert und somit dem interessierten Erwerber einen Nachteil verschafft. Die von der FMA
festlegbare Frist fir den Abschluss des Erwerbs ist erstreckbar - dies folgt zwar bereits aus
8 33 Abs. 4 AVG (e contrario) — da aber in der Richtlinie explizit vorgesehen, wurde dies auch
ausdriicklich in den Gesetzestext aufgenommen. Die Mdglichkeit Auflagen und Bedingungen im
positiven Bescheid vorzusehen, soll ein mdglichst einzelfalladédquates VVorgehen erméglichen (so auch
Erwdgungsgrund 3 der Richtlinie 2007/44/EG). Der Erwerb darf erst durchgefiihrt werden, wenn die 60-
Tagefrist verstrichen ist oder die FMA einen positiven Bescheid ausstellt. Der Richtlinientext stellt
nunmehr ausdriicklich klar, dass eine Verschweigung der Behorde als Genehmigung zu qualifizieren ist.
Dies war schon bisher geltende Rechtslage und Rechtsauffassung, im Sinne der Konsistenz mit dem
Richtlinientext wurde auch diese Klarstellung in den Text aufgenommen. Der Bescheid kann
grundsétzlich auch auf Antrag des interessierten Erwerbers von der FMA verdffentlicht werden. Eine
Verdffentlichung durch die FMA ohne Antrag des interessierten Erwerbers ist grundsatzlich bereits
aufgrund des § 22c FMABG maéglich.

Zu 8 20a Abs. 3:

Setzt Art. 5 Abs. 2 der Richtlinie 2007/44/EG um, der wiederum Art. 19 der Richtlinie 2006/48/EG neu
fasst; hiemit wird der neue Art. 19 Abs. 3 der Richtlinie 2006/48/EG umgesetzt. Die FMA kann hiebei
Prézisierungen zu den bereits in Erflllung der Informationspflicht geméR der Liste nach 8§ 20b Abs. 3 mit
der Anzeige beizubringenden Unterlagen verlangen. Génzlich neue Informationen, die mit denen laut
Liste gem&R § 20 Abs. 3 nicht in Zusammenhang stehen, diirfen hiebei nicht nachgefragt werden.

Zu 8 20a Abs. 4:

Setzt Art. 5 Abs. 2 der Richtlinie 2007/44/EG um, der wiederum Art. 19 der Richtlinie 2006/48/EG neu
fasst; hiemit wird der neue Art. 19 Abs. 4 der Richtlinie 2006/48/EG umgesetzt.

Zu 8 20a Abs. 5:

Setzt Art. 5 Abs. 3 der Richtlinie 2007/44/EG um, der wiederum einen neuen Art. 19b in die Richtlinie
2006/48/EG einfligt; hiemit wird der neue Art. 19b Abs. 1 und Abs. 2 der Richtlinie 2006/48/EG
umgesetzt. Der Richtlinientext ordnet eine Pflicht zur Zusammenarbeit mit Aufsichtsbehdrden anderer
Branchen und anderer Mitgliedsstaaten an. In Osterreich unterliegen grundsatzlich die in Art. 19b der
Richtlinie 2006/48/EG genannten Institute der Aufsicht der FMA,; sollte jedoch bei einem
Mutterunternehmen oder aus sonst einem Grund die Zustdndigkeit einer anderen Behérde vorliegen, so
besteht diesbeziiglich eine Pflicht zur Zusammenarbeit. Ebenso besteht implizit eine Pflicht zur
Zusammenarbeit der verschiedenen Zustandigkeitsbereiche in der FMA.

Zu 8 20a Abs. 6:

Setzt Art. 5 Abs. 3 der Richtlinie 2007/44/EG um, der wiederum einen neuen Art. 19b in die Richtlinie
2006/48/EG einfligt; hiemit wird der neue Art. 19b Abs. 2 der Richtlinie 2006/48/EG umgesetzt. Die
bereits in der Vorgéngerbestimmung (§ 20 Abs. 8 BWG) enthaltene Pflicht zur Information im
Untersagungsfall wird an dieser Stelle wiederholt; die Behdrdenzusammenarbeit erschopft sich jedoch
nicht darin, dies kommt auch mit der Wortfolge ,insbesondere [...] auch“ zum Ausdruck. Die
Bestimmung soll Mindestanhaltspunkte festlegen, wo eine Kontaktaufnahme mit anderen Behdrden
jedenfalls geboten scheint; im Ubrigen gebietet der Wortlaut eine Kontaktaufnahme immer dann, wenn
eine solche relevant ist.

Zu 7. (8 20b):

Setzt Art. 5 Abs. 3 der Richtlinie 2007/44/EG um, der wiederum einen neuen Art. 19a in die Richtlinie
2006/48/EG einfugt; hiemit wird der neue Art. 19a der Richtlinie 2006/48/EG umgesetzt. Wahrend die
frihere Rechtslage die Priifung auf die Person des Erwerbers und die Mdglichkeit der ordnungsgemalien
Beaufsichtigung beschrénkte, soll nunmehr zum einen sichergestellt sein, dass die Umgehung der
urspriinglichen  Zulassungsbedingungen durch den Erwerb einer qualifizierten Beteiligung am
Zielunternehmen nicht méglich ist und zum anderen die Prifung durch die Aufsichtsbehérde auf klar
festgelegte aufsichtsrechtliche Kriterien beschrankt ist (Erwagungsgrund 3 der Richtlinie 2007/44/EG).
Die Kriterien werden umfassend und abschlieBend festgelegt und entsprechen in auf den
Beteiligungserwerbsfall angepasster Weise den Kriterien fiir die Erstzulassung. Dieser Logik folgt auch
die Umsetzung des Art. 19a der Richtlinie. Der Kriterienkatalog der Richtlinie wurde dabei Gbernommen
und gleichzeitig zu den entsprechenden Bestimmungen (ber die Konzessionsanforderungen in Bezug
gesetzt. Auch die beizubringenden Unterlagen orientieren sich entsprechend an den einschldgigen
Bestimmungen (ber den Konzessionsantrag.
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Zu 8§ 20b Abs. 1:

Setzt Art. 5 Abs. 3 der Richtlinie 2007/44/EG um, der wiederum einen neuen Art. 19a in die Richtlinie
2006/48/EG einfligt; hiemit wird der neue Art. 19a Abs. 1 der Richtlinie 2006/48/EG umgesetzt. Beim
Kriterium der Zuverléssigkeit des interessierten Erwerbers muss geprift werden, ob Zweifel hinsichtlich
der Integritdt und fachlichen Eignung des interessierten Erwerbers bestehen und ob diese Zweifel
begriindet sind. Die Zweifel kénnen zum Beispiel auf ein Geschéftsgebaren in der Vergangenheit
zuriickgehen (so auch Erwdgungsgrund 8 der Richtlinie 2007/44/EG).

Zu § 20b Abs. 2:

Setzt Art. 5 Abs. 3 der Richtlinie 2007/44/EG um, der wiederum einen neuen Art. 19a in die Richtlinie
2006/48/EG einfligt; hiemit wird der neue Art. 19a Abs. 3 der Richtlinie 2006/48/EG umgesetzt. Auch
Vorbedingungen im Hinblick auf die Hohe der zu erwerbenden Beteiligung sind unzuléssig.

Zu 8 20b Abs. 3:

Setzt Art. 5 Abs. 3 der Richtlinie 2007/44/EG um, der wiederum einen neuen Art. 19a in die Richtlinie
2006/48/EG einfugt; hiemit wird der neue Art. 19a Abs. 4 der Richtlinie 2006/48/EG umgesetzt. Es sollen
geeignete Informationen abgefragt werden, nur solche von aufsichtsrechtlicher Relevanz und in
angemessener Weise. Der Charakter des Erwerbers (im Englischen ,,nature of the proposed acquirer®) soll
der Behorde vor allem eine Grundlage fiir umfassendere Informationsmdglichkeiten fiir den Fall eines
nicht beaufsichtigten Erwerbers oder eines Erwerbers aus einem Drittstaat geben, so auch
Erwdgungsgrund 9 der Richtlinie 2007/44/EG. Die Verordnungserméchtigung ist notwendig, da sich
Kommission und Mitgliedstaaten im Rahmen der Umsetzungsworkshops geeinigt haben, mit der Frage
einer harmonisierten VVorgangsweise beziiglich der Erstellung der Listen den Ausschuss der Europaischen
Bankaufsichtsbehdrden (CEBS) zu befassen. Auf der Basis der Ergebnisse der Arbeitsgruppen der
Européischen Aufsichtsbehdrden diesbeziiglich soll die FMA die Verordnung erstellen.

Zu 8 20b Abs. 4:

Setzt Art. 5 Abs. 3 der Richtlinie 2007/44/EG um, der wiederum einen neuen Art. 19a in die Richtlinie
2006/48/EG einfugt; hiemit wird der neue Art. 19a Abs. 5 der Richtlinie 2006/48/EG umgesetzt.

Zu8. (8§21 Abs. 1Z 2):

Die Bewilligungspflicht bei Erreichen, Uberschreiten oder Unterschreiten der Grenzen einer qualifizierten
Beteiligung, wenn der Erwerber ein Kreditinstitut ist, kann entfallen, da die Mdglichkeit der qualifizierten
Priifung eines beabsichtigten Beteiligungserwerbes nunmehr entsprechend den Anderungen in der
Richtlinie 2006/48/EG in der Fassung der Richtlinie 2007/44/EG bereits bei sdmtlichen Fallen des
qualifizierten Beteiligungserwerbes vorgesehen ist. Im Gegensatz zur friheren Rechtslage ist nun bereits
im Anwendungsfall des §20 nicht nur die Eignung der Eigentlimer und die Mdoglichkeit der
ordnungsgemaRen Beaufsichtigung zu priifen, sondern auch die Eignung der kiinftigen Geschaftsleiter,
die finanzielle Soliditdit des Erwerbers und die Zukunftsperspektiven des Kreditinstituts aus
aufsichtsrechtlicher Sicht. All diese Voraussetzungen sind auch mittels entsprechender Unterlagen zu
belegen (8 20a Abs. 3). Umgekehrt bleibt fur eine Bewilligungspflicht des Unterschreitens einer
Beteiligungsgrenze kein Raum mehr, da die Richtlinie 2007/44/EG insoweit VVollharmonisierung vorsieht
(Erwagungsgrund 6 der Richtlinie 2007/44/EG und Art. 19 Abs. 8 der Richtlinie 2006/48/EG in der
Fassung der Richtlinie 2007/44/EG). Der Verweis auf § 6 (Konzessionsentzug) ist insofern uberfliissig,
als die FMA im Zuge der laufenden Aufsicht jederzeit im Rahmen des § 70 Abs. 3 Z 4 im entsprechenden
Fall die Konzession entziehen kann, wenn die Konzessionsvoraussetzungen nicht mehr vorliegen und mit
anderen Mitteln ein gesetzeskonformer Zustand nicht hergestellt werden kann (so auch Erwagungsgrund
4 der Richtlinie 2007/44/EG).

Zu 9. (8 40c Abs. 2):

Durch diese Neuregelungen kénnen auch kleinere NPOs, die Uber keinen von einem Wirtschaftsprifer
gepriften Jahresabschluss verfiigen, die Erleichterungen bei der Identifizierung von Spendern kleinerer
Geldbetradge niitzen. Das Spendegltesiegel der Kammer der Wirtschaftstreuhander (KWT) gilt als
Bescheinigung der KWT, da die in 840c Abs.2 genannten Voraussetzungen auch Teil des
Kriterienkatalogs der KWT zur Erlangung des Spendegutesiegels sind. Fiir Zwecke der Veroffentlichung
des Rechnungsabschlusses gemaR dieser Bestimmung ist die Veroffentlichung auf der Internetseite des
Begunstigten oder des Spendeguitesiegels ausreichend.

Zu 10. (§ 61 Abs. 2):

Redaktionelle Richtigstellung der Verweise auf die neu gefassten Ausschliefungs- und
Befangenheitsgriinde der 88 271 ff UGB. Es wird inshesondere auf den neuen § 271b UGB verwiesen
und hinsichtlich Ausschliefungs- und Befangenheitsgriinden betreffend den Bankprufer differenziert.

9von 75



10von 75

205/ME XXIII. GP - Ministerialentwurf - Materialien

Zu 11. (§ 63a Abs. 4):

Es werden die Aufgaben des Prifungsausschusses der Bestimmung des 8 92 Abs. 4a AktG entsprechend
angepasst.

Zu 12. und 13. (§ 73 Abs. 2 und § 78 Abs. 9 Z 3):

Verweisanderung wegen Neufassung der 88 20 folgende erforderlich. Keine inhaltliche Anderung.
Zu 14. (§ 93b Abs. 4):

Anpassung der Bemessungsgrundlage fiir BV-Kassen an die neu geschaffene Selbstandigenvorsorge.
Zu 15. bis 18. (§ 93b Abs.4, 8§ 98 Abs. 2 Z3und 4, 8 99 Z 4 und 5):

Verweisanderung wegen Neufassung der 88§ 20 folgende erforderlich. Keine inhaltliche Anderung.
Zu 19. (§ 103h):

Setzt Art. 8 der Richtlinie 2007/44/EG um.

Zu 20. (§ 105 Abs. 6):

Aktualisiert die Bestimmung hinsichtlich der geltenden Fassung der Richtlinie 2006/48.

Zu 21. (§ 105 Abs. 7):

Stellt sicher, dass mit Inkrafttreten der gednderten Bestimmungen zum Beteiligungserwerb auch die
FMA-Verordnungen dazu vorliegen kénnen.

Zu 22. (8§ 107 Abs. 60):

Setzt Art. 7 der Richtlinie 2007/44/EG um.

Zu 23. (8 108 Z 4):

Verweisanderung wegen Neufassung der 88§ 20 folgende erforderlich. Keine inhaltliche Anderung.
Zu Art. 3 (Anderung des Wertpapieraufsichtsgesetzes 2007):

Zul. (81Z22):

Setzt Art. 3 Abs. 1 der Richtlinie 2007/44/EG um, der wiederum Art. 4 Abs. 1 Z 27 der Richtlinie
2004/39/EG insofern &andert, als der Verweis auf den nunmehr obsoleten Art. 92 der Richtlinie
2001/34/EG durch den Verweis auf die Art.9 und 10 und Art. 12 Abs. 4 und 5 der Richtlinie
2004/109/EG ersetzt wird. Weiters enthdlt der durch die Richtlinie 2007/44/EG neu gefasste Art. 10
Abs. 3 letzter Unterabsatz der Richtlinie 2004/39/EG eine weitere Aushahme vom
Zusammenrechnungsgebot, die nicht in der Richtlinie 2004/109/EG enthalten ist. Aus Grinden der
Konsistenz wurde daher diese weitere Ausnahme auch direkt in die Definition des WAG aufgenommen.

Zu?2.,6.und 7. (8 3Abs. 6Z 2,841 Abs. 3und 8§ 42 Abs. 2):
Redaktionelle Berichtigungen bzw. Anpassung von Verweisen.
Zu 3. (§11):

Die Struktur und Formulierungen des § 11 WAG wurden weitestgehend beibehalten; zudem soll
groRtmagliche Konsistenz mit der Parallelbestimmung in 8 20 BWG erzielt werden. Wegen der in
Art. 10a Abs. 7 der Richtlinie 2004/39/EG in der Fassung der Richtlinie 2007/44/EG enthaltenen
Vollharmonisierungsklausel hatte jedoch die im alten Abs. 2 enthaltene allgemeine Anzeigepflicht zu
entfallen und es verbleibt daher lediglich eine Anzeigepflicht im Falles des qualifizierten
Beteiligungserwerbs. Die Einzelheiten des Verfahrens, das nunmehr in der Richtlinie umfassender
geregelt ist, wird zu Zwecken der Ubersichtlichkeit in einem eigenen Paragraphen (§11a) geregelt, ebenso
wie die Beurteilungskriterien dafir (§11b). Die Pflichten der Wertpapierfirma bzw. des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens fir den Fall des Beteiligungserwerbs wurden ebenso in § 11
belassen  wie das  Verfahren bei  Gefdhrdung der  Wertpapierfirma  oder  des
Wertpapierdienstleistungsunternehmens durch den Einfluss des qualifiziert beteiligten Eigentlimers. Die
Absétze wurden lediglich neu nummeriert. Die im bisherigen Abs. 4 enthaltene Pflicht zur
Zusammenarbeit wurde durch die Richtlinie 2007/44/EG novelliert und entsprechend in § 11a gesondert
im Zusammenhang mit den Verfahrensbestimmungen geregelt.

Zu 811 Abs. 1:
Bleibt unveréandert.
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Zu 8§ 11 Abs. 2:

Setzt Art. 3 Abs. 2 der Richtlinie 2007/44/EG um, der wiederum Art. 10 Abs. 3 und 4 der Richtlinie
2004/39/EG neu fasst; im neuen Art. 10 Abs. 3 der Richtlinie 2004/39/EG wird die Schwelle von 33 vH
auf 30 vH gedndert und hinsichtlich der Form und Umfang der Anzeige wird insoweit prézisiert, als auch
gemeinsames Handeln juristisch selbstandiger Personen tatbestandsméaBig sein kann. Auch gemeinsam
handelnde Personen sind nunmehr ausdriicklich zur Anzeige verpflichtet. Dies wird insbesondere - aber
nicht nur - bei Syndikats- oder Stimmrechtsbindungsvertrdgen von Relevanz sein. Art. 10 sieht nun auch
ausdriicklich die Schriftform vor. In Bezug auf die osterreichische Rechtslage bringt dies keine Anderung,
da schon bisher Schriftlichkeit des Antrags vorgesehen war. Hinsichtlich des Umfanges der Anzeige wird
in der Richtlinie auf einen weiteren Artikel (Art. 10a der Richtlinie 2004/39/EG in der Fassung der
Richtlinie 2007/44/EG) verwiesen. Die Umsetzung folgt dieser Systematik und enthélt einen Verweis auf
den eigens neu einzufilhrenden § 10b, der die materiellen Beurteilungskriterien und beizubringenden
Informationen regelt. Die sonstigen Abweichungen im Richtlinientext des Art. 10 im Vergleich zum
Vortext sind rein sprachlicher Natur ohne inhaltliche Neuerung. Die Anzeige hat nach wie vor ex ante —
also vor dem Abschluss des Verpflichtungsgeschéfts - zu erfolgen. Mit dem Abstellen auf einen
Beschluss zum Beteiligungserwerb (,,beschlossen hat*) soll dem Richtlinientext gefolgt und verdeutlicht
werden, dass die Erwerbsabsicht zumindest im Bereich des Antragstellers einigermaBen substantiiert sein
muss. Es reicht jedenfalls aus, dass der Beschluss auf der Exekutivebene der Gesellschaft gefasst worden
ist, eine Befassung des Aufsichtsrates oder der Hauptversammlung ist nicht erforderlich zur Erfullung des
Tatbestandes. Auch geplante Kapitalerh6hungen mit Bezugsrechten, die zu einer Verschiebung der
Beteiligungsverhaltnisse fihren kdénnen, losen eine Anzeigepflicht aus, ebenso wie die bevorstehende
Einziehung verpfandeter Aktien.

Zu 811 Abs. 3:

Setzt Art.3 Abs. 2 der Richtlinie 2007/44/EG um, der wiederum Art. 10 Abs. 3 der Richtlinie
2004/39/EG neu fasst. Auch im Fall der Unterschreitung der Beteiligungsschwellen wird auf den
entsprechenden Beschluss abgestellt. Auch in diesem Fall hat die Anzeige nach wie vor vor dem
Abschluss des Verpflichtungsgeschafts zu erfolgen.

Zu 8§11 Abs. 4 bis 7:

Setzt Art. 10 Abs. 5 und 6 der Richtlinie 2004/39/EG um und entspricht den bisherigen § 11 Abs. 5 bis 8.
Die enthaltenen Verweise waren entsprechend anzupassen.

Zu 4. (8 11a):

Setzt Art. 3 Abs. 3 der Richtlinie 2007/44/EG um, der wiederum einen neuen Artikel 10a in der Richtlinie
2004/39/EG einfilhrt. 8 11a regelt konzentriert das anzuwendende Verfahren und folgt in der Systematik
weitestgehend der Vorgéngerbestimmung in § 11 Abs. 3 WAG, die ebenfalls die Mdéglichkeit der blof3en
Verschweigung — anstelle einer positiven Erledigung — vorsah. Damit soll sichergestellt werden, dass sich
kein zusétzlicher Verwaltungsaufwand ergibt. Im Falle der Untersagung durch die FMA ergeht wie bisher
eine ablehnender begrindeter Bescheid; das von der FMA unbeeinspruchte Verstreichen des
Beurteilungszeitraums gilt als Genehmigung des angezeigten Erwerbs. Der Ablauf des Verfahrens im
einzelnen ist in Umsetzung der Richtlinie 2007/44/EG néher prazisiert. Neu ist die bereits in der
Richtlinie vorgesehene eingehende inhaltliche Priifung der Anzeige.

Zu 8 11a Abs. 1:

Setzt Art. 3 Abs. 3 der Richtlinie 2007/44/EG um, der wiederum einen neuen Art. 10a in der Richtlinie
2004/39/EG einfilhrt; hiemit wird der neue Art. 10a Abs. 1 umgesetzt. Die Bestatigung der Anzeige, die
aus den Informationen gemaR § 11 Abs. 2 zu bestehen hat, 16st den Fristenlauf fur das Verfahren aus.
Dabei ist kein inhaltlicher MaRstab anzusetzen, sondern ein formales Uberpriifen der Vollstandigkeit. Das
Uberprifungsverfahren kann dartber hinaus eine inhaltliche Unvollstandigkeit feststellen, die einen
Ablehnungsgrund darstellt. Zum Beispiel wird hier geprift, ob die in der Liste angefragten
Jahresabschlisse vorliegen; das Beurteilungsverfahren kann dann ergeben, dass die Jahresabschlisse
inhaltslos, weil nicht ordnungsgeméal oder fachkundig erstellt, sind. Auch der anschlieBende Erhalt von
Informationen sowie die durch diese Informationseinholung ausgel6ste allfallige Verlangerung des
Fristenlaufes ist von der FMA gemaR Abs. 1 schriftlich zu bestatigen, um dem interessierten Erwerber
eine genaue Information Uber das Ende des Beurteilungszeitraumes zu geben. Aus der Verwaltungspraxis
ergibt sich bereits, dass von der FMA zur Vermeidung von Verzdgerungen und Missverstdndnissen auf
diesbezugliche offenkundige Mangel hingewiesen wird.

Zu 8 11a Abs. 2:

Setzt Art. 3 Abs. 3 der Richtlinie 2007/44/EG um, der wiederum einen neuen Art. 10a einfugt; hiemit
wird der neue Art. 10a Abs. 1 2. Unterabsatz, Abs. 4, 5 und 6 sowie Art. 19a Abs. 2 der Richtlinie
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2004/39/EG umgesetzt. Die in der Richtlinie enthaltene Pflicht zur Begriindung des ablehnenden
Bescheides ergibt sich schon aus § 58 Abs. 2 AVG, eine gesonderte Erwahnung an dieser Stelle ware
irrefihrend, da es den Riickschluss zulieBe, dass sonst ablehnende Bescheide keiner Begriindung
bedirfen. Mit der Verpflichtung des Vermerks der Bemerkungen der fiir den Erwerber zustdndigen
Behorde in der Begrindung wird Art. 3 Abs. 2 der Richtlinie 2007/44/EG umgesetzt, der wiederum
Art. 10 Abs. 4 der Richtlinie 2004/39/EG neu fasst. Weiters wird Art. 3. Abs. 3 der Richtlinie
2007/44/EG umgesetzt, der einen neuen Art. 10b in der Richtlinie 2004/39/EG einfilhrt; mit der
Voraussetzung der begriindeten Ablehnung wird der neue Art. 10b Abs. 2 der Richtlinie 2004/39/EG
umgesetzt. Die Formulierung ,,verniinftige Griinde* wurde aus der Richtlinie Gbernommen. Damit soll
klargestellt sein, dass ein begriindeter Verdacht bzw. begriindete Zweifel bereits ausreichen. Eine
rechtskréftige Verurteilung ist nicht erforderlich, umgekehrt wird aber das bloRe Vorliegen einer Anzeige
zu wenig sein. Der Bescheid hat jedenfalls immer innerhalb der Frist von 60 Arbeitstagen zu ergehen. Die
Frist fir die Bescheidversendung von zwei Arbeitstagen ab Entscheidung der Behorde ergibt sich aus der
Richtlinie und soll verhindern, dass — insbesondere im Fall von mehreren konkurrierenden Antragstellern,
fir die das Gleichbehandlungsgebot gilt, - die Behorde willkirlich die Information tber die Untersagung
hinauszégert und somit dem interessierten Erwerber einen Nachteil verschafft. Die von der FMA
festlegbare Frist flir den Abschluss des Erwerbs ist erstreckbar - dies folgt bereits aus § 33 Abs. 4 AVG (e
contrario) — da aber in der Richtlinie explizit vorgesehen, wurde dies auch ausdriicklich in den
Gesetzestext aufgenommen. Die Mdoglichkeit Auflagen und Bedingungen im positiven Bescheid
vorzusehen, soll ein moglichst einzelfalladdquates Vorgehen ermdglichen (so auch Erwagungsgrund 3 der
Richtlinie 2007/44/EG). Der Erwerb darf erst durchgefiihrt werden, wenn die 60-Tagefrist verstrichen ist
oder die FMA einen positiven Bescheid ausstellt. Der Richtlinientext stellt nunmehr ausdriicklich klar,
dass eine Verschweigung der Behorde als Genehmigung zu qualifizieren ist. Dies war schon bisher
geltende Rechtslage und Rechtsauffassung, im Sinne der Konsistenz mit dem Richtlinientext wurde auch
diese Klarstellung in den Text aufgenommen. Der Bescheid kann grundsatzlich auch auf Antrag des
interessierten Erwerbers von der FMA veroffentlicht werden. Eine Verdffentlichung durch die FMA ohne
Antrag des interessierten Erwerbers ist grundsétzlich bereits aufgrund des § 22c FMABG mdglich.

Zu 8 11a Abs. 3:

Setzt Art. 3 Abs. 3 der Richtlinie 2007/44/EG um, der wiederum einen neuen Art. 11a der Richtlinie
2004/39/EG einfihrt; hiemit wird der neue Art. 11a Abs. 2 der Richtlinie 2004/39/EG umgesetzt. Die
FMA kann hiebei Préazisierungen zu den bereits in Erfiillung der Informationspflicht gemal der Liste
nach § 11b Abs. 3 mit der Anzeige beizubringenden Unterlagen verlangen. Génzlich neue Informationen,
die mit denen laut Liste gem&3 §11 Abs.3 nicht in Zusammenhang stehen, dirfen hiebei nicht
nachgefragt werden.

Zu 8 11a Abs. 4:

Setzt Art. 3 Abs. 3 der Richtlinie 2007/44/EG um, der wiederum einen neuen Art. 11a der Richtlinie
2004/39/EG einfihrt; hiemit wird der neue Art. 11a Abs. 3 der Richtlinie 2004/39/EG umgesetzt.

Zu 8 11a Abs. 5:

Setzt Art.3 Abs. 3 der Richtlinie 2007/44/EG um, der wiederum Art. 10 Abs. 4 der Richtlinie
2004/39/EG neu fasst. Der Richtlinientext ordnet eine Pflicht zur Zusammenarbeit mit Aufsichtshehorden
anderer Branchen und anderer Mitgliedsstaaten an. In Osterreich unterliegen grundsatzlich die in Art. 10
Abs. 4 der Richtlinie 2004/39/EG genannten Institute der Aufsicht der FMA,; sollte jedoch bei einem
Mutterunternehmen oder aus sonst einem Grund die Zustdndigkeit einer anderen Behérde vorliegen, so
besteht diesheziiglich eine Pflicht zur Zusammenarbeit. Ebenso besteht implizit eine Pflicht zur
Zusammenarbeit der verschiedenen Zustandigkeitsbereiche in der FMA.

Zu 8 11a Abs. 6:

Setzt Art.3 Abs. 3 der Richtlinie 2007/44/EG um, der wiederum Art. 10 Abs. 4 der Richtlinie
2004/39/EG neu fasst. Die bereits in der Vorgangerbestimmung (8 11 Abs. 4 WAG) enthaltene Pflicht zur
Konsultation wird an dieser Stelle wiederholt; die Behdrdenzusammenarbeit erschopft sich jedoch nicht
in der Kontaktaufnahme in bestimmten Anlassféllen, dies kommt auch mit der Wortfolge ,,insbesondere
[...] auch® zum Ausdruck. Die Bestimmung soll Mindestanhaltspunkte festlegen, wo eine
Kontaktaufnahme mit anderen Behdrden jedenfalls geboten scheint; im tbrigen gebietet der Wortlaut eine
Kontaktaufnahme immer dann, wenn eine solche relevant ist.

Zu 5. (8 11h):

Setzt Art. 3 Abs. 3 der Richtlinie 2007/44/EG um, der wiederum einen neuen Art. 10b in die Richtlinie
2004/39/EG einfiugt; hiemit wird der neue Art. 10b der Richtlinie 2004/39/EG umgesetzt. Wéhrend die
frihere Rechtslage die Prifung auf die Person des Erwerbers und die Mdglichkeit der ordnungsgemalien
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Beaufsichtigung beschrénkte, soll nunmehr zum einen sichergestellt sein, dass die Umgehung der
urspriinglichen  Zulassungsbedingungen durch den Erwerb einer qualifizierten Beteiligung am
Zielunternehmen nicht moglich ist und zum anderen die Prifung durch die Aufsichtsbehorde auf klar
festgelegte aufsichtsrechtliche Kriterien beschrénkt ist (Erwagungsgrund 3 der Richtlinie 2007/44/EG).
Die Kriterien werden umfassend und abschlielend festgelegt und entsprechen in auf den
Beteiligungserwerbsfall angepasster Weise den Kriterien fiir die Erstzulassung. Dieser Logik folgt auch
die Umsetzung des Art. 10b der Richtlinie 2004/39/EG in der Fassung der Richtlinie 2007/44/EG. Der
Kriterienkatalog der Richtlinie wurde dabei Ubernommen und gleichzeitig zu den entsprechenden
Bestimmungen (ber die Konzessionsanforderungen in Bezug gesetzt. Auch die beizubringenden
Unterlagen orientieren sich entsprechend an den einschldgigen Bestimmungen (ber den
Konzessionsantrag.

Zu 8 11b Abs. 1:

Setzt Art. 3 Abs. 3 der Richtlinie 2007/44/EG um, der wiederum einen neuen Art. 10b in die Richtlinie
2004/39/EG einfligt; hiemit wird der neue Artikel 10b Abs. 1 der Richtlinie 2004/39/EG umgesetzt. Beim
Kriterium der Zuverléssigkeit des interessierten Erwerbers muss geprift werden, ob Zweifel hinsichtlich
der Integritdt und fachlichen Eignung des interessierten Erwerbers bestehen und ob diese Zweifel
begriindet sind. Die Zweifel kénnen zum Beispiel auf ein Geschéftsgebaren in der Vergangenheit
zuriickgehen (so auch Erwdgungsgrund 8 der Richtlinie 2007/44/EG).

Zu 8 11b Abs. 2:

Setzt Art. 3 Abs. 3 der Richtlinie 2007/44/EG um, der wiederum einen neuen Art. 10b in die Richtlinie
2004/39/EG einfligt; hiemit wird der neue Art. 10b Abs. 3 der Richtlinie 2004/39/EG umgesetzt. Auch
Vorbedingungen im Hinblick auf die Hohe der zu erwerbenden Beteiligung sind unzuléssig.

Zu 8 11b Abs. 3:

Setzt Art. 3 Abs. 3 der Richtlinie 2007/44/EG um, der wiederum einen neuen Art. 10b in die Richtlinie
2004/39/EG einfligt; hiemit wird der neue Art. 10b Abs. 4 der Richtlinie 2004/39/EG umgesetzt. Es
sollen geeignete Informationen abgefragt werden, nur solche von aufsichtsrechtlicher Relevanz und in
angemessener Weise. Der Charakter des Erwerbers (im Englischen ,,nature of the proposed acquirer®) soll
der Behorde vor allem eine Grundlage fiir umfassendere Informationsmdglichkeiten fir den Fall eines
nicht beaufsichtigten Erwerbers oder eines Erwerbers aus einem Drittstaat geben, so auch
Erwagungsgrund 9 der Richtlinie 2007/44/EG. Die Verordnungsermachtigung ist notwendig, da sich
Kommission und Mitgliedstaaten im Rahmen der Umsetzungsworkshops geeinigt haben, mit der Frage
einer harmonisierten VVorgangsweise beziiglich der Erstellung der Listen den Ausschuss der Europdischen
Bankaufsichtsbehérden (CEBS) zu befassen. Auf der Basis der Ergebnisse der Arbeitsgruppen der
Europdischen Aufsichtsbehérden diesbeziiglich soll die FMA die Verordnung erstellen.

Zu 8 11b Abs. 4:

Setzt Art. 3 Abs. 3 der Richtlinie 2007/44/EG um, der wiederum einen neuen Art. 10b in die Richtlinie
2004/39/EG einfligt; hiemit wird der neue Art. 10b Abs. 5 der Richtlinie 2006/48/EG umgesetzt.

Zu 8. (891 Abs. 4 Z 11):

In dieser Bestimmung werden wertpapieraufsichtsrelevante Ermittlungsbestimmungen aufgezéhlt. Schon
bisher wurde hier auf § 48q Abs. 1 BorseG und § 22b FMABG verwiesen. Ergénzt wird dies nunmehr
auch um die zentrale Ermittlungsnorm des WAG 2007 in § 91 Abs. 3.

Zu 9. (891 Abs. 6):
Redaktionelle Richtigstellung.
Zu 10. (8 91 Abs. 7):

Der Informationsaustausch und die Zusammenarbeit der FMA mit Schwesterbehérden ist im WAG 2007
in Abs. 5 und 6 sowie in 88 97ff geregelt. Abs. 5 und 6 — die an die in Abs. 4 aufgelisteten Daten, die die
FMA im Sinne des DSG verarbeiten kann, anknipft — sind die zentralen Informationsaustauschnormen
im Wertpapieraufsichtsbereich. Die §§ 97ff dienen der Umsetzung der Richtlinie 2004/39/EG (MiFID)
und der einschldgigen Durchfiihrungsrechtsakte und regeln demnach nur die Zusammenarbeit und den
Informationsaustausch mit Schwesterbehorden aus Mitgliedsstaaten im Rahmen der MiFID. Mit der hier
vorgesehenen Anderung wird erreicht, dass der FMA auch im Rahmen der Zusammenarbeit nach Abs. 5
und 6 dieselben Befugnisse zustehen, wie sie ihr bereits im Rahmen der Zusammenarbeit nach 8§ 97ff
gemaR § 97 Abs. 2 zustehen. Dies aber angesichts des weiteren Anwendungsbereiches ausdriicklich nur
fur die Erfullung von Aufgaben, die jenen der FMA im Rahmen der Wertpapieraufsicht entsprechen und
unter der ausdricklichen zusatzlichen Anforderung der Reziprozitat. Dadurch soll vor dem Hintergrund
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der zunehmenden Internationalisierung des Wertpapierdienstleistungsgeschafts und der Wertpapiermarkte
eine effiziente und enge internationale Zusammenarbeit und ein umfassender Informationsaustausch der
FMA mit anderen Aufsichtsbehdrden im Interesse des dsterreichischen Finanzmarktes bestmdglich
sichergestellt werden.

Zu 11. (8§ 103 Z 10):

Setzt Art. 8 der Richtlinie 2007/44/EG um.

Zu12. (8104 Abs. 2 Z 1):

Aktualisiert die Bestimmung hinsichtlich der geltenden Fassung der Richtlinie 2004/39.
Zu 13. (8 104 Abs. 3):

Stellt sicher, dass mit Inkrafttreten der gednderten Bestimmungen zum Beteiligungserwerb auch die
FMA-Verordnungen dazu vorliegen kénnen.

Zu 14. (8 108 Abs. 3):

Setzt Art. 7 der Richtlinie 2007/44/EG um.
Zu Artikel 4 (Anderung des Borsegesetzes):
Zul. (814 Abs.1Z 4):

Als Zulassungsvoraussetzung flr die Borsemitgliedschaft wird nunmehr ausdriicklich das Nichtvorliegen
einer strafgerichtlichen Verurteilung gemaR 8 48b (,,Missbrauch einer Insiderinformation*) sowie einer
Verwaltungsstrafe gem&R §48c (,Marktmanipulation) normiert. Ein Delikt gem&R diesen
Gesetzesstellen kann niemals als geringfligig angesehen werden. Der Ersatz des Wortes
»Verwaltungsstrafe durch das Wort ,Strafe” trdgt dem Umstand Rechnung, dass es sich beim
Missbrauch einer Insiderinformation geméaR § 48b um einen gerichtlich strafbaren Tatbestand handelt.

Zu?2. (815 Abs. 1Z6):

Die Regelung soll sicherstellen, dass auch jene Warenderivatehandler, die den Warenderivatehandel zur
Ausfilhrung von Kundenauftrégen durchfihren, Mitglieder an einer Borse werden kénnen. Darlber
hinaus wird klargestellt, dass sowohl Warenderivatehandler mit Sitz in der EU als auch mit Sitz in
Drittlandern Mitglieder an der Borse werden kdnnen. Diese Regelung entspricht — in Konformitat mit der
Richtlinie 2004/39/EG (MIiFID) — auch den Regelungen in anderen Mitgliedstaaten und ist aus
Wettbewerbsgriinden geboten. Im Ubrigen wird durch diese Regelung eine allfillige Anwendbarkeit des
WAG 2007 auf Warenderivatehandler nicht ber(hrt.

Zu 3. (§ 26 Abs. 3):

Da die CCP.A (,Central Counterparty Austria“) nicht nur im Bereich des Optionen- und
Finanzterminkontrakthandels als zentrale Gegenpartei fungieren soll, wird die gesetzliche Erméchtigung
zum Eintritt in die entsprechenden Geschafte samt aller Berechtigungen und Verpflichtungen auf den
gesamten borslichen Handel ausgedehnt.

Die Abwicklung der im MTF abgeschlossenen Geschéfte erfolgt ebenso wie die Abwicklung der
Borsegeschafte tber die CCP.A als Abwicklungsstelle gemaR deren Abwicklungsbedingungen. Es wird
daher sichergestellt, dass im Gleichklang mit der Abwicklung des Boérsehandels auch die Abwicklung von
in einem MTF, das von einem Marktbetreiber betrieben wird, abgeschlossenen Geschéften durch die
CCP.A nicht der Bankkonzessionspflicht unterliegt.

Zu 4. (8 82 Abs. 9):

Klarstellung, dass von dieser Regelung auch Emittenten von Zertifikaten erfasst sind. Dies ergibt sich
zwar schon aus der Emittentendefinition des § 8la Abs. 1 Z 4, soll aber zur Klarheit explizit in dieser
Gesetzesstelle verankert werden. Unter Emittenten sind im (brigen auch solche zu verstehen, die ihren
Sitz nicht in Osterreich haben, sofern sie an einem geregelten Markt in Osterreich Aktien oder Zertifikate
begeben haben. Damit unterscheidet sich das Borsegesetz als Spezialnorm von den aktienrechtlichen
Vorschriften, die grundsatzlich nur fiir Gesellschaften mit Sitz in Osterreich gelten.

Zu 5. (891 Abs. 1):

Mit dieser Formulierung wird klargestellt, dass die Meldepflichten auch fir auBerbdérsliche Aktien eines
Emittenten gelten, soferne der Emittent solche Aktien neben Aktien, die an der Borse zugelassen sind,
begeben hat. Zu diesem Ergebnis muss man auch kommen, wenn man eine korrekte deutsche
Ubersetzung des Art. 9 der Transparenzrichtlinie (Richtlinie 2004/109/EG) heranzieht. Im (ibrigen kann
nur auf diesem Weg ein vollstandiges Bild der Beteiligungsverhéltnisse eines solchen Emittenten erreicht
werden.
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Zu7. (895 Abs. 1):

Die Anderung in Abs. 1 soll sicherstellen, dass auch Warenderivatkontrakte, die Finanzinstrumente
gemal’ WAG 2007 sind, von 8 95 erfasst sind. Da bei an internationalen Bérsen gehandelten Instrumenten
eine antragslose Zulassung zum Borsehandel durch das Borseunternehmen durchaus dblich ist, wird
klargestellt, dass § 72 nur dann zum Tragen kommt, wenn fiir das jeweilige Instrument ein Antrag gestellt
wird. Des Weiteren wird klargestellt, dass der Verweis auf § 72 (Zulassungsantrag) der Mdglichkeit des
Borseunternehmens, neben dem amtlichen Handel und dem geregelten Freiverkehr auch andere geregelte
Markte einzurichten, nicht entgegen steht.

Zu Artikel 5 (Anderung des Sparkassengesetzes):
Zul. (813 Abs. 2 Z5):

Durch die Neuregelung des Vorsitzes im Sparkassenrat kann die Namhaftmachung jener
Haftungsgemeinde, deren Biirgermeister Vorsitzender des Sparkassenrats ist, entfallen.

Zu Artikel 6 (Aufhebung des Borsefondsgesetz 1993 und des Bérsefondsiiberleitungsgesetz):

Die seinerzeit gemaR § 1 Abs. 1 BorsefondstberleitungsG, BGBI. | Nr. 11/1998 Art. Il, zur Verwaltung
und Verwertung der Vermogen des Wiener Borsefonds und der Wiener Borsekammer errichtete
BorsebeteiligungsgmbH  wurde gemdR 84 Abs.1 dieses Bundesgesetzes im Wege der
»,Gesamtrechtsnachfolge durch den Bund“ mit Erklarung des Bundesministers fir Finanzen am 6.11.2000
mit Wirkung vom 15.11.2000 aufgeldst. Grund fiir die Auflésung der Gesellschaft war die Erflllung des
oben angefiihrten Gesellschaftszweckes.

Daraus ergibt sich schliissig, dass die Bestimmungen des Borsefondsiberleitungsgesetzes und des
zugrundeliegenden Bérsefondsgesetzes Uberholt sind und daher im Sinne der Rechtshereinigung
gestrichen werden kdénnen.

Zu Artikel 7 (Anderung des Bundesfinanzierungsgesetzes):
Zul. (81 Abs. 3):

Diese Anderung dient der legistischen Aktualisierung bzw. Anpassung. Die Ankniipfung der Ausnahme
an die Tatigkeit der Osterreichischen Bundesfinanzierungsagentur (OBFA) soll insbesondere
sicherstellen, dass die Vorschriften des WAG 2007 hinsichtlich der Kundeneinstufung der OBFA
unberthrt bleiben.

Zu 2. (82 Abs. 7):

Diese neue Bestimmung stellt klar, dass ein Bundesland nicht in den Anwendungsbereich des
Bankwesengesetzes, des Wertpapieraufsichtsgesetzes 2007 und der Gewerbeordnung fallt, wenn das
Land Finanzmittel von der Osterreichischen Bundesfinanzierungsagentur (OBFA) aufnimmt und
bezuglich dieser Mittel eine oder mehrere der in Z 1 bis 7 genannten Tatigkeiten (z.B. Aufnahme und
Weitergabe von Finanzmitteln) fiir seine Gemeinden oder sonstige von ihm beaufsichtigte Einrichtungen
(ausgegliederte Rechtstrager), die dem Sektor Staat gemaR Europdischen System Volkwirtschaftlicher
Gesamtrechnungen 1995 (ESVG 95) zuzuordnen sind, ausfuhrt. Unter Einheiten des Sektors Staat
verstehen sich die gemaR der Statistik Austria dem Offentlichen Sektor Staat (Sektor 13 gemaR ESVG 95)
zugeordneten Einheiten.

Gleiches gilt, wenn das Land die Téatigkeiten gemaR Z 1 bis 7 nicht selbst erbringt, sondern sich zur
Durchfiihrung dieser Tatigkeiten eines Dritten bedient und dieser auf Grund landesgesetzlicher
Ermaéchtigung mit der Durchfiihrung der Tatigkeiten im Namen und auf Rechnung des Landes betraut ist.
Denkbar wére z.B. ein ausgegliederter Rechtstrager des Landes, der nach dem Vorbild der OBFA
eingerichtet ist, und der die genannten Tatigkeiten im Namen und auf Rechnung des Landes durchfihrt.
Klargestellt ist, dass diese Tatigkeiten, wie z.B. die Aufnahme und die Weitergabe von Finanzmitteln,
wiederum nur fiir die landeseigenen Gemeinden oder sonstige vom Land beaufsichtigte Einrichtungen
erbracht werden drfen, sofern letztere dem Sektor Staat gemaf ESVG 95 zuzuordnen sind.

Fur die Anwendbarkeit der Ausnahmeregelung ist klargestellt, dass die Aufnahme der Finanzmittel nur
iiber die OBFA erfolgen darf und dass diese vom Bund zur Verfiigung gestellten Mittel ausschlieRlich fiir
jene Einheiten verwendet diirfen, die gemaR der Statistik Austria dem Offentlichen Sektor Staat
(Sektor 13 geméll ESVG 95 — Einheit des Sektor Staat) zugeordnet sind. Somit ist auch festgelegt, dass
eine Mittelverwendung fiir Einheiten, die von der Statistik Austria gemal Maastricht-Kriterien dem
Privaten Sektor zugeordnet sind (z.B. Betriebe mit marktbestimmter Tatigkeit, wirtschaftliche
Unternehmungen, ausgegliederte Betriebe, Unternehmungen, an denen die Gemeinde bzw. das Land
beteiligt ist) jedenfalls ausgeschlossen und unzuldssig ist.
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Diese Ausnahmeregelung des Abs. 7 stellt sicher, dass derartige in den Z 1 bis 7 genannte Tatigkeiten der
Lander nicht unter die in Frage kommenden Organisationsgesetze (BWG, WAG 2007, GewO) fallen, um
jedenfalls die Gefahr eines unberechtigten Betriebes von Bankgeschéften, Wertpapierdienstleistungen
oder der Vermdogensberatung auszuschlieen. Aus Griinden der Praktikabilitat bietet sich eine solche
Ausnahmeregelung im  Bundesfinanzierungsgesetz an, um die Notwendigkeit paralleler
Ausnahmeregelungen in den betreffenden Materiengesetzen zu vermeiden und den Zusammenhang mit
weitergegebenen Mitteln der OBFA zum Ausdruck zu bringen.

Zu 2. (82 Abs. 8):

Diese Bestimmung soll der OBFA die Maglichkeit geben, die vertragskonforme Verwendung jener
Finanzmittel, die sie fiir die Zwecke des Abs. 7 einem Land gewihrt hat, zu iiberpriifen. Die OBFA kann
somit vom Land einen Nachweis (ber die ausschlieRliche Verwendung dieser Mittel im Sektor Staat
gemal ESVG 1995 verlangen. Die Art und Weise der Erbringung des Verwendungsnachweises wird
vertraglich zwischen OBFA und dem betreffenden Land zu regeln sein.

Zu Artikel 8 (Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes):
ZuZ1. (8§ 11b):

Die Richtlinie 2007/44/EG &ndert drei den Versicherungsbereich betreffende Richtlinien. Art. 1 andert
die Richtlinie 92/49/EWG des Rates vom 18. Juni 1992 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften fiir die Direktversicherung (mit Ausnahme der Lebensversicherung), ABI. L 228
vom 11.8.1992 (Dritte Richtlinie Schadenversicherung), Art. 2 andert die Richtlinie 2002/83/EG des
Européischen Parlaments und des Rates vom 5. November 2002 iiber Lebensversicherungen, ABI. L 345
vom 19.12.2002 (Lebensversicherungsrichtlinie) und Art. 4 &ndert die Richtlinie 2005/68/EG des
Européischen Parlaments und des Rates vom 16. November 2005 (iber die Riickversicherung, ABI. L 323
vom 9.12.2005 (Riickversicherungsrichtlinie).

Die genannten Richtlinien haben schon bisher Félle geregelt, in denen eine natiirliche oder juristische
Person beabsichtigt hat, eine qualifizierte Beteiligung an einem Lebens-, Schaden-, oder
Rickversicherungsunternehmen zu erwerben, zu erhéhen, aufzugeben oder zu verringern. Die
entsprechende nationale Umsetzung erfolgte in § 11b VAG.

Mit den vorliegenden Richtliniendnderungen soll diese Aktionérskontrolle nunmehr ausgebaut werden
um eine hoher Rechtssicherheit und verbesserte Transparenz zu gewahrleisten sowie den immer starker
integrierten Markte und verzweigten Gruppenstrukturen Rechnung zu tragen.

8§ 11b Abs. 1 setzt Art. 15 Abs. 1 und Art. 1 lit. g zweiter Absatz der Richtlinie 92/49/EWG, Art. 15
Abs. 1 und Art. 1 Abs. 1 lit. j zweiter Absatz der Richtlinie 2002/83/EG und Art. 19 Abs. 1 und Art. 2
Abs. 2 dritter Absatz der Richtlinie 2005/68/EG um.

Die mit dieser Bestimmung umgesetzten Anderungen in den Richtlinien sehen eine Senkung der
Beteiligungsschwelle von bisher 33 vH auf 30 vH vor. Die dbrigen Beteiligungsschwellen bleiben
unveréndert. Auch gemeinsam handelnde Personen sind nunmehr ausdriicklich zur Anzeige verpflichtet.
Dies wird beispielsweise bei Stimmbindungsvertrdgen von Relevanz sein. Die Anzeige hat nach wie vor
ex ante — also vor dem Abschluss des Verpflichtungsgeschéfts - zu erfolgen. Der Inhalt der Anzeige und
die gleichzeitig beizubringenden Informationen sind in § 11d Abs. 3 geregelt.

8§ 11b Abs. 2 setzt Art. 15a Abs. 1 zweiter Unterabsatz, Art. 15a Abs. 5 und 6 sowie Art. 15b Abs. 2 der
Richtlinie 92/49/EWG, Art. 15a Abs. 1 zweiter Unterabsatz, Art. 15a Abs. 5 und 6 sowie Art. 15b Abs. 2
der Richtlinie 2002/83/EG und Art. 19 Abs. 2 zweiter Unterabsatz, Art. 19 Abs. 6 und 7 sowie Art. 19a
Abs. 2 der Richtlinie 2005/68/EG um.

Die Frist der FMA zur Beurteilung und Entscheidung eines beabsichtigten Erwerbs oder Erhéhung der
Beteiligung wird von bisher hdchstens drei Monaten auf 60 Arbeitstage verkirzt. Diese Frist ist unter
Umsténden erstreckbar (siehe § 11c Abs. 2).

Bisher hatte eine Untersagung nur bei Vorliegen der Voraussetzungen gemall 84 Abs. 6 Z5 oder Z 7
VAG zu erfolgen. Nunmehr ist eine Untersagung vorgesehen, wenn es aufgrund der Prifung nach den
Kriterien gemal 8 11d Abs. 1 dafir verninftige Griinde gibt, oder die vorgelegten Informationen
unvollstandig sind. Die Formulierung ,,verniinftige Griinde [...] fur die Untersagung“ wurde aus der
Richtlinie tibernommen. Der Erwerb darf erst erfolgen, wenn der Beurteilungszeitraum verstrichen ist
oder die FMA einen positiven Bescheid erldsst. Wie bisher kann die FMA eine Frist setzen, innerhalb
derer der Erwerb erfolgen muss.
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8§ 11b Abs. 3 setzt Art. 15 Abs. 2 der Richtlinie 92/49/EWG, Art. 15 Abs. 2 der Richtlinie 2002/83/EG
und Art. 21 zweiter Absatz der Richtlinie 2005/68/EG um.

Bei Aufgabe oder Herabsetzung einer Beteiligung ist nunmehr verpflichtend eine schriftliche Anzeige an
die FMA vorgesehen. Auch hier wird die Beteiligungsschwelle von 33 vH auf 30 vH gesenkt. Die bereits
geltenden Vorschriften betreffend die Mitteilungspflichten der Versicherungsunternehmen fir den Fall
des Erwerbs oder der Aufgabe von Anteilsrechten (Abs. 4) sowie das Verfahren bei Gefdhrdung eines
Versicherungsunternehmens durch den Einfluss des qualifiziert beteiligten Eigentimers (Abs. 5 bis 7)
wurde durch die Richtlinie nicht gedndert und dementsprechend auch im 8§ 11b gleich belassen.

ZuZ 2. (8 11c):

8 11c Abs. 1 setzt Art. 15a Abs. 1 erster und dritter Unterabsatz der Richtlinie 92/49/EWG, Art. 15a
Abs. 1 erster und dritter Unterabsatz der Richtlinie 2002/83/EG und Art. 19 Abs. 2 erster und dritter
Unterabsatz der Richtlinie 2005/68/EG um.

Zur prazisen Festlegung des Beginns des Beurteilungszeitraums hat die FMA den Erhalt der Anzeige
schriftlich zu bestatigen. Vor Bestitigung des Eingangs der Anzeige hat die FMA eine formale
Uberpriifung der Anzeige auf Vollstandigkeit durchzufiihren. Insbesondere ist zu priifen, ob die gemaR
§ 11d Abs. 3 beizubringenden Informationen vorgelegt wurden. Sofern dies nicht gegeben ist, ist die
Anzeige von der FMA dem Antragsteller zur VVerbesserung zuriickzustellen. Aus der Verwaltungspraxis
ergibt sich bereits, dass von der FMA zur Vermeidung von Verzdgerungen und Missverstandnissen auf
diesbezugliche offenkundige Méngel hingewiesen wird. Diesfalls kommt es noch nicht zu einem Beginn
des Fristenlaufs geméaR § 11b Abs. 2.

8 11c Abs. 2 setzt Art. 15a Abs. 2 erster und zweiter Unterabsatz der Richtlinie 92/49/EWG, Art. 15a
Abs. 2 erster und zweiter Unterabsatz der Richtlinie 2002/83/EG und Art. 19 Abs. 3 erster und zweiter
Unterabsatz der Richtlinie 2005/68/EG um.

8 11c Abs. 3 setzt Art. 15a Abs. 3 der Richtlinie 92/49/EWG, Art. 15a Abs. 3 der Richtlinie 2002/83/EG
und Art. 19 Abs. 4 der Richtlinie 2005/68/EG um.

8 11c Abs. 4 setzt Art. 15a Abs. 2 zweiter Unterabsatz (letzter Satz) der Richtlinie 92/49/EWG, Art. 15a
Abs. 2 zweiter Unterabsatz (letzter Satz) der Richtlinie 2002/83/EG und Art.19 Abs. 3 zweiter
Unterabsatz (letzter Satz) der Richtlinie 2005/68/EG um.

Die FMA kann zusétzlich zu den bereits mit der Anzeige beizubringenden Unterlagen einmalig weitere
Informationen anfordern, was zu einer Unterbrechung des Fristenlaufes fiihrt. Auch den Eingang dieser
Informationen sowie die durch diese Informationseinholung ausgeltste allfallige Verlangerung des
Fristenlaufes ist von der FMA gemal? Abs. 1 schriftlich zu bestétigen, um dem interessierten Erwerber
eine genaue Information Uber das Ende des Beurteilungszeitraums zu geben.

8§ 11c Abs. 5 setzt Art. 15a Abs. 4 erster Satz, Art. 15¢ Abs. 2 letzter Satz und Art. 15a Abs. 4 vorletzter
Satz der Richtlinie 92/49/EWG, Art. 15a Abs. 4 erster Satz, Art. 15¢ Abs. 2 letzter Satz und Art. 15a
Abs. 4 vorletzter Satz der Richtlinie 2002/83/EG und Art. 19 Abs. 5 erster Satz, Art. 20 Abs. 2 letzter
Satz und Art. 19 Abs. 5 vorletzter Satz der Richtlinie 2005/68/EG um.

Abs. 5 enthélt Vorschriften zum Verfahren bei Bescheiderlassung. Nunmehr hat auf Ersuchen des
interessierten Erwerbers die FMA auch im Falle der Nichtuntersagung einen Bescheid auszustellen. Der
Bescheid kann Bedingungen und Auflagen enthalten, um die Erfullung der Kriterien gemafR § 11d Abs. 1
sicherzustellen und soll ein mdglichst einzelfalladdquates Vorgehen ermdglichen (so auch
Erwagungsgrund 3 der Richtlinie 2007/44/EG). Eine Veroffentlichung durch die FMA ohne Antrag des
interessierten Erwerbers ist grundsétzlich bereits aufgrund des § 22c FMABG mdglich.

8 11c Abs. 6 setzt Art. 15¢ Abs. 1 und Art. 15¢c Abs. 2 erster Satz der Richtlinie 92/49/EWG, Art. 15¢
Abs. 1 und Art. 15¢c Abs. 2 erster Satz der Richtlinie 2002/83/EG und Art. 20 Abs. 1 letzter Satz und
Art. 20 Abs. 2 erster Satz der Richtlinie 2005/68/EG um.

8 11c Abs. 7 setzt Art. 15¢c Abs. 2 zweiter Satz der Richtlinie 92/49/EWG, Art. 15¢ Abs. 2 zweiter Satz
der Richtlinie 2002/83/EG und Art. 20 Abs. 2 zweiter Satz der Richtlinie 2005/68/EG um.

Die Richtlinien ordnen eine Pflicht zur Zusammenarbeit mit Behdrden anderer Branchen und anderer
Mitgliedsstaaten an. In Osterreich unterliegen grundsétzlich die in § 11c Abs. 6 genannten Institute alle
der Aufsicht der FMA; sollte jedoch bei einem Mutterunternenmen oder aus sonst einem Grund die
Zusténdigkeit einer anderen Behorde vorliegen, so besteht auch diesbezuglich eine Pflicht zur
Zusammenarbeit.

17von 75



18 von 75

205/ME XXIII. GP - Ministerialentwurf - Materialien

ZuZ 2. (8 11d):

8§ 11d Abs. 1 setzt Art. 15b Abs. 1 der Richtlinie 92/49/EWG, Art. 15b Abs. 1 der Richtlinie 2002/83/EG
und Art. 20 Abs. 1 der Richtlinie 2005/68/EG um.

8§ 11d Abs. 2 setzt Art. 15b Abs. 3 zweiter Halbsatz der Richtlinie 92/49/EWG, Art. 15b Abs. 3 zweiter
Halbsatz der Richtlinie 2002/83/EG und Art. 19a Abs. 3 erster Halbsatz der Richtlinie 2005/68/EG um.

Mit den Richtliniendnderungen werden nunmehr klare Kriterien festgelegt, an die sich die sich die FMA
bei der Prifung des beabsichtigten Erwerbs bzw. Erhéhung der Beteiligung zu halten hat. Die Aufzéhlung
der Kriterien ist taxativ.

8§ 11d Abs. 3 setzt Art. 15b Abs. 4 der Richtlinie 92/49/EWG, Art. 15b Abs. 4 der Richtlinie 2002/83/EG
und Art. 19a Abs. 4 der Richtlinie 2005/68/EG um.

Abs. 3 enthdlt eine Verordnungserméchtigung der FMA zur Festlegung der gemeinsam mit dem Anzeige
gemal § 11b Abs. 1 vorzulegenden Informationen und Unterlagen. Die Verordnungsermachtigung ist
notwendig, da sich die Européische Kommission und die Mitgliedstaaten im Rahmen der Workshops zur
Umsetzung der Richtlinie 2007/44/EG geeinigt haben, mit der Frage einer harmonisierten VVorgangsweise
beziiglich der Erstellung dieser Listen den Ausschuss der Europdischen Bankaufsichtsbehérden (CEBS)
zu befassen. Es ist davon auszugehen, dass in der Folge fir den Versicherungsbereich in gleicher Weise
auch der Ausschusses der Europdischen Aufsichtsbehdrden fiir das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung (CEIOPS) befasst wird. Auf der Basis der Ergebnisse der Arbeitsgruppen
der Européischen Aufsichtsbehdrden soll die FMA die Verordnung erstellen.

8 11b Abs. 4 setzt Art. 15b Abs. 5 der Richtlinie 92/49/EWG, Art. 15b Abs. 5 der Richtlinie 2002/83/EG
und Art. 19a Abs. 5 der Richtlinie 2005/68/EG um.

Zu Z 3. (818 Abs. 1):

Da bei der kapitalanlageorientierten Lebensversicherung, wie auch bei der fonds- und indexgebundenen
Lebensversicherung und bei der prémienbegunstigten Zukunftsvorsorge, der Kapitalanlage ein besonderer
Stellenwert zukommt, missen auch bei der kapitalanlageorientierten Lebensversicherung Grundséatze der
Kapitalanlagen Teil der versicherungsmathematischen Grundlagen sein.

ZuZ4.und Z 5. (§18b Abs. 1 Z 8 bis 10 und § 18b Abs. 2 Z 1 und Z 2):

Bei der kapitalanlageorientierten Lebensversicherung erfolgt die Zuordnung von Vermdgenswerten zu
den Versicherungsvertragen, wie etwa bei der fondsgebundenen Lebensversicherung, andererseits hat
aber das Versicherungsunternehmen im Gegensatz zur fondsgebundenen Lebensversicherung einen
groBeren Spielraum bei der Veranlagung. Eine Fehlveranlagung hat nicht die gesamte
Deckungsstockabteilung zu tragen, wie bei der klassischen Lebensversicherung, sondern ein bestimmter
Tarif (Gruppe von Vertragen).

Fur die kapitalanlageorientierte Lebensversicherung sind daher spezielle Informationspflichten
festzulegen. Der Versicherungsnehmer ist sowohl bei der kapitalanlageorientierten Lebensversicherung
ohne Garantiezins, bei der sich die Leistung nach dem Wert des veranlagten Kapitals bestimmt, als auch
bei der kapitalanlageorientierten Lebensversicherung mit Garantiezins, vor Vertragsabschluss in Klarer
und verstandlicher Art und Weise Uber die Art der Kapitalanlage, die Vertragsinhalt werden soll,
aufzukléaren. Eine aussagekraftige Zuordnung zu Veranlagungskategorien wie z.B. Aktien, Anleihen,
Kapitalanlagefonds, allenfalls mit Angabe von Schwerpunkten in bestimmten Markten bzw. Arten von
Kapitalanlagefonds soll dadurch erreicht werden. Bei beiden Varianten ist der Versicherungsnehmer (iber
die Voraussetzungen unter denen eine Kapitalanlagestrategie geandert werden darf, zu informieren.
Gleichsam als Zusatzinformation soll der Versicherungsnehmer vor Vertragsabschluss auch Uber
bestehende Sicherungssysteme informiert werden. Wird die Lebensversicherung aufgrund einer
Konzession nach dem &sterreichischen VAG betrieben, ist Uber das Deckungsstocksystem (auch (ber die
exekutions- und insolvenzrechtlichen Folgen) zu informieren. Lebensversicherungsunternehmen aus
anderen Mitgliedsstaaten des EWR haben Uber die fiir sie geltenden entsprechenden Sicherungssysteme
(allenfalls auch auf Garantiefonds) zu informieren. Damit der Versicherungsnehmer auch praktischen
Nutzen aus dieser Information ziehen kann, bezieht sich die Informationspflicht auch auf die
Zugangsmoglichkeiten zum  jeweiligen  Sicherungssystem. Im  Ubrigen entspricht es der
Rechtsentwicklung der letzten Jahre, auch hinsichtlich ,,Schutzeinrichtungen® Informationspflichten
vorzusehen (vgl. 8 5 Abs. 1 Z 4 lit. b FernFinG, § 40 Abs. 1 Z 3 WAG 2007 sowie Anlage 1 zu 8§40 Z 1
lit. g WAG 2007).

Die abgabenrechtliche Informationsverpflichtung bezieht sich nur auf die fir den Versicherungsnehmer
relevanten Vorschriften, insbesondere des Einkommensteuerrechts und des Versicherungssteuerrechts.
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Der Versicherungsnehmer ist daher auch wahrend der Laufzeit des Vertrages Uber die seinem Vertrag
zurechenbaren Kapitalanlageanteile sowie iber eine Anderung der Kapitalanlagestrategie zu informieren.

In der kapitalanlageorientierten Lebensversicherung mit Garantiezins ist der Versicherungsnehmer, wie
bei allen Produkten mit Gewinnbeteiligung Ublich, jahrlich Uber den Stand einer erworbenen
Gewinnbeteiligung zu informieren. Dariiber hinaus ist ihm ein Uberblick zu verschaffen, in welche
Vermdgenskategorien investiert wird. Dies entspricht der vorvertraglichen Information gem. § 18b Abs. 1
Z8).

Zu Z 6. (§ 18b Abs. 4):
Diese Bestimmung entspricht 8 41 Abs. 1 und 5 WAG.
Zu Z 7. (§ 18f Abs. 2):

Die kapitalanlageorientierte Lebensversicherung ohne Garantiezins ist ebenso wie die fondsgebundene
und indexgebundene Lebensversicherung wegen ihrer vergleichsweise hohen Volatilitat als Produkt der
betrieblichen Altersvorsorge nicht geeignet.

Zu Z 8. (§ 18f Abs. 3 bis 6):

Korrespondierend zu den Bestimmungen des 8 5 Z 1 PKG in Verbindung mit § 15a PKG soll auch den
Arbeitgebern sowie den Mitgliedern von Vertretungsorganen juristischer Personen des Privatrechts der
Zugang zu betrieblichen Kollektivversicherung unter der Voraussetzung eréffnet werden, dass sie ihre
Arbeitnehmer/innen in diese Form der betrieblichen Altersvorsorge einbeziehen. Weiters wird auch
analog zum PKG die Ubertragung der Abfindung einer direkten Leistungszusage in eine betrieblichen
Kollektivversicherung ermdglicht.

Zu Z 9 (8§ 20):

Die kapitalanlageorientierte Lebensversicherung kann in ihren beiden Ausprdgungen weder der
Deckungsstockabteilung fiir die klassische Lebensversicherung, noch den Deckungsstockabteilungen fiir
die fondsgebundene oder indexgebundene Lebensversicherung zugeordnet werden. Die Fiihrung der
kapitalanlageorientierten  Lebensversicherung in der Deckungsstockabteilung der Klassischen
Lebensversicherung ist nicht moglich, weil es innerhalb der Deckungsstockabteilung keine Zuordnung
einzelner Vermdgenswerte zu bestimmten Tarifen oder Vertrdgen gibt. Vielmehr sind die Zinsertrage
gleichmaRig auf die in dieser Deckungsstockabteilung gefiihrten Vertrdge zu verteilen. Bei der
kapitalanlageorientierten Lebensversicherung ist die Zuordnung von bestimmten Vermdgenswerten zu
bestimmten Vertrdgen innerhalb eines Tarifs notwendig, um fir Kundengruppen eine risikogerechte
Kapitalanlagestrategie wahlen zu kénnen. Durch diese Zuordnung ist das Versicherungsunternehmen in
die Lage versetzt, kundenorientierte Versicherungsldésungen anzubieten, die etwa den individuellen
Risikopréaferenzen Rechnung tragt wie beispielsweise eine nach Alter des Versicherungsnehmers
verschiedene Aktien- oder Rentenquote. Die Zuordnung zur Deckungsstockabteilung der fonds- oder
indexgebundenen Lebensversicherung ist nicht mdglich, da es sich dabei um Produkte handelt, bei denen
die Veranlagung aufgrund der Bindung an einen externen Fonds oder einen Index nachvollziehbar ist. Bei
der kapitalanlageorientierten Lebensversicherung ohne Garantiezins, bei der sich die Leistung nach dem
Wert des veranlagten Kapitals orientiert, fehlt diese Nachvollziehbarkeit, da es weder einen externen
Fonds noch einen Index/Bezugswert gibt.

ZuZ9. (820 Abs. 2 Z 4a):

Diese Bestimmung dient der Einrichtung der notwendigen Deckungsstockabteilungen, die erforderlich
sind, weil eine Zuordnung von Vermdgenswerten zu Versicherungsvertragen erfolgt und kein Fonds im
Sinne der fondsgebundenen Lebensversicherung und kein Index bzw. Bezugswert im Sinne einer
indexgebundenen Lebensversicherung vorliegt. Zwei getrennte Deckungsstockabteilungen fir die beiden
Varianten der kapitalanlageorientierten Lebensversicherung sind zweckmaRig, weil aufgrund ihrer
Ausgestaltung unterschiedliche Bewertungsmethoden zugrunde gelegt werden mdissen.

Z 4da lit. a und lit. b skizzieren die beiden Varianten der kapitalanlageorientierten Lebensversicherung,
namlich  die  kapitalanlageorientierte ~ Lebensversicherung  ohne  Garantiezins und  die
kapitalanlageorientierte Lebensversicherung mit Garantiezins.

Mit der Formulierung in Z 4a lit. a ,,bei der sich die Leistung nach dem Wert des veranlagten Kapitals
bestimmt* ist gemeint, dass sich die Ablaufleistung jedes einzelnen Versicherungsvertrags nach dem
Wert des dem Versicherungsvertrag zugeordneten veranlagten Kapitals bestimmt. Dies gilt nur flr die
Leistung nach Vertragsablauf, weil fur die Leistung im Todesfall eine fixe Summe vereinbart werden
kann.
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In der zweiten Variante in der Form der kapitalanlageorientierten Lebensversicherung mit Garantiezins
Z 4a lit. b bezieht sich der Garantiezins nur auf das veranlagte Kapital .Rlckkaufswerte miissen nicht
garantiert sein.

In der Deckungsstockabteilung flir die sog. klassische Lebensversicherung (8 20 Abs. 2 Z 1) wird am
Prinzip der Unteilbarkeit der Deckungsstockabteilung festgehalten, da es hier keine Zuordnung einzelner
Vermogenswerte zu bestimmten Tarifen oder Vertrdgen gibt. In der kapitalanlageorientierten
Lebensversicherung ist hingegen die Veranlagungsstrategie Vertragsinhalt (sieche § 18b Abs. 1 Z 7a),
sodass eine weitere Differenzierung innerhalb dieser Deckungsstockabteilung mdglich st
Korrespondierend dazu werden erweiterte Informationspflichten nach 8 18b Abs. 2 geschaffen.

ZuZ 10. (§ 75 Abs. 2 und 3):

Jene Wohlverhaltensregeln, die im §44 Abs. 1, 2,4 und SWAG 2007 fiur Wertpapierdienstleistungen
vorgesehen sind, sollen nun auch fiir die fondsgebundene, indexgebundene und kapitalanlageorientierte
Lebensversicherung ohne Garantiezins zur Anwendung kommen. Fir den Abschluss von derartigen
Versicherungsvertrdgen haben besondere Regeln zu gelten, die dem mit diesen Versicherungsvertragen
fir den Versicherungsnehmer verbundenen spezifischen Risiko Rechnung tragen.

Die Pflicht zur Einholung von Informationen, die die Situation der Versicherungsnehmer betreffen, hat
den Zweck eine bestmdogliche Empfehlung fir das Versicherungsprodukt abgeben zu koénnen. Die
Kenntnisse und Erfahrungen der Versicherungsnehmer auf dem Gebiet der Veranlagung in Wertpapieren
sind in Zusammenhang mit dem Versicherungsprodukt der kapitalanlageorientierten Lebensversicherung
zu sehen. Die Versicherungsunternehmen missen in der Lage sein, die finanzielle Situation der
Versicherungsnehmer in Bezug auf die Risikofahigkeit richtig einschatzen zu kénnen. Der Umfang der
einzuholenden Angaben (ber die finanziellen Verhaltnisse ist im Sinne der Bestimmungen des WAG
2007 zu sehen. Den Versicherungsnehmern dirfen nur solche Veranlagungen empfohlen werden, die der
individuellen Risikoféhigkeit der Versicherungsnehmer entsprechen wie beispielsweise sichere
Anlageformen fiir eine geringe Risikoféhigkeit oder riskante Portfolios fur eine hohe Risikofahigkeit.

Die Pflicht der Versicherungsunternehmen zur Ubermittlung von Informationen entspricht einerseits dem
geltenden 8§75 Abs.2 Z2 VAG und wurde andererseits im Sinne einer Verbesserung des
Informationsstandes  der  Versicherungsnehmer dem WAG entsprechend ausgebaut.  Der
Versicherungsnehmer  soll dadurch genugend Informationen erhalten um eine fundierte
Anlageentscheidung treffen zu koénnen. Das Veranlagungsrisiko des Versicherungsnehmers in der
fondsgebundenen, in der indexgebundenen und in der kapitalanlageorientierten Lebensversicherung kann
vielfache Auspragungen annehmen und Ausfallsrisiken, Zinsadnderungsrisiken, Wahrungsrisiken und
Kursrisiken in den zugrunde liegenden Produkten oder Indices umfassen. Die in Z2 zu gebenden
Informationen mussen auf diese Risiken Bezug nehmen. Diese Informationen sind zu einem Zeitpunkt zu
Ubermitteln, bevor der Versicherungsnehmer die entsprechende Veranlagungsentscheidung fur ein
Versicherungsprodukt trifft.

Die néhere Ausgestaltung der Leistungsdarstellung fir die fondsgebundene, indexgebundene und
kapitalanlageorientierte Lebensversicherung ohne Garantiezins kann in  Mindeststandards fir die
Informationspflichten in der Lebensversicherung erfolgen, die von der FMA erstellt werden konnen.

Die Verpflichtung bei der Erbringung von Dienstleistungen ehrlich, redlich und professionell handeln zu
mussen soll im Sinne des § 38 WAG 2007 einen bestmdglichen Anlegerschutz gewéhrleisten. Aufgrund
der erheblichen Spezifizierung der Wohlverhaltensregeln muss in der Anwendung differenziert werden.

Die Bestimmungen Uber die Gewahrung oder Annahme von Vorteilen entsprechen § 39 WAG 2007.
Versicherungsunternehmen haben keine Vorteile im Sinne einer bestmdglichen Wahrung der Interessen
der Versicherungsnehmer anzunehmen oder zu gewahren, auler in den in Abs. 2 Z 4 genannten Fallen.

Es wird klargestellt, dass neben Geldleistungen auch sonstige geldwerte Vorteile wie zum Beispiel die
Erbringung von Dienstleistungen, die Ubermittlung von Finanzanalysen, das Uberlassen von IT-
Hardware oder Software oder die Durchfilhrung von Schulungen als Vorteil anzusehen sind.

Bei der Zulassigkeit der Gewéahrung oder Annahme von Vorteilen wird vermutet, dass die Gewéhrung
oder Annahme eines Vorteiles im Zusammenhang mit dem Abschluss einer fondsgebundenen,
indexgebundenen und Kkapitalanlageorientierten Lebensversicherung ohne Garantiezins oder mit
allgemeinen Empfehlungen darauf ausgerichtet ist, eine qualitative Verbesserung dieser Dienstleistungen
gegeniber dem Versicherungsnehmer zu bewirken, wenn die jeweilige Beratung oder Empfehlung trotz
dieser Zuwendung unvoreingenommen erfolgt.

Abs. 2 Z7 soll Klarstellen, dass der Versicherungsnehmer die zu Ubermittelnden Informationen
unabhéngig vom Vertriebsweg erhélt.
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ZuZ 11.,12. und 13. (§ 79):

Die Bestimmung enthélt eine redaktionelle Anpassung an die geltende Fassung des § 79 Abs. 2a und 3.
Bei der kapitalanlageorientierten Lebensversicherung ohne Garantiezins, bei der sich die Leistung nach
dem Wert des veranlagten Kapitals bestimmt, erfolgt die Bedeckung mit jenen Vermdgenswerten, die
Vertragsinhalt sind bzw. die der vereinbarten Kapitalanlagestrategie entsprechen und damit Grundlage fir
die Versicherungsleistung darstellt. Bei der kapitalanlageorientierten Lebensversicherung mit
Garantiezins erfolgt die Bedeckung mit jenen Vermdgenswerten, die das Versicherungsunternehmen zur
Erreichung der vereinbarten Leistung gewéhlt hat.

Das Versicherungsunternehmen kann bei der kapitalanlageorientierten Lebensversicherung eine spezielle
Kapitalanlagestrategie verfolgen, muss aber bei beiden Varianten die Bestimmungen der
Kapitalanlageverordnung (KAVO) einhalten.

Zu Z 14. (8§ 81c Abs. 2 Posten C):

Fir die Zuordnung der Bilanzabteilung ist maRgeblich, ob das Versicherungsunternehmen ein
Kapitalanlagerisiko trégt oder nicht. Nur wenn das Versicherungsunternehmen kein Kapitalanlagerisiko
tragt, wie bei der kapitalanlageorientierten Lebensversicherung ohne Garantiezins, bei der sich die
Leistung nach dem Wert des veranlagten Kapitals bestimmt, sind die Kapitalanlagen entsprechend jenen
der fonds- und indexgebundenen Lebensversicherung auszuweisen.

Zu Z 15. (8 81c Abs. 3 Posten E):

Auf der Passivseite werden die versicherungstechnischen Riickstellungen unter dem Posten fir die fonds-
und indexgebundene Lebensversicherung ausgewiesen, wenn das Versicherungsunternehmen kein
Kapitalanlagerisiko trégt.

Zu Z 16. (§ 81h Abs. 3):

Durch diese Bestimmung wird festgelegt, dass nur bei der Variante der kapitalanlageorientierten
Lebensversicherung ohne Garantiezins, bei der sich die Leistung nach dem Wert des veranlagten Kapitals
bestimmt, die Kapitalanlagen zu den Borsen- oder Marktpreisen bewertet werden.

Zu Z 17. (§ 810 Abs. 4):

Im Anhang soll auch eine gesonderte Angabe der verrechneten Prdmien der kapitalanlageorientierten
Lebensversicherung ohne Garantiezins, bei der sich die Leistung nach dem Wert des veranlagten Kapitals
bestimmt und der kapitalanlageorientierten Lebensversicherung mit Garantiezins erfolgen.

Zu Z 18. (§ 82b Abs. 1):

Diese Anderung beinhaltet eine redaktionelle Richtigstellung der Verweise auf die neu gefassten
AusschlieBungs- und Befangenheitsgrinde der 88 271 ff UGB. Insbesondere wird nunmehr auch auf die
Befangenheit (§ 271 Abs. 1 UGB) sowie auf die neu hinzugekommene Ausgeschlossenheit und
Befangenheit im Netzwerk (8 271b UGB) verwiesen.

Zu Z 19, 20., 21. und 22. (8 82b Abs. 4):

Mit diesen Anderungen werden lediglich redaktionelle Angleichungen an den Wortlaut der den
Prifungsausschuss regelnden Bestimmung des § 92 Abs. 4a Aktiengesetz 1965 vorgenommen.

Zu Z 23. (8 107b Abs. 1 und 2 und § 108):

Mit dieser Anderung wird eine Angleichung der Hohe der Strafbetrage innerhalb des VAG sowie an die
entsprechenden Strafbetrdge im Bankwesengesetz vorgenommen.

Zu Z 24.und 25. (§ 108a Abs. 1 Z 5 und Abs. 2):

Diese Bestimmung enthélt die entsprechenden Strafbestimmungen, die der H6he nach dem derzeit
geltenden § 75 entsprechen.

Zu Z 26. (8 119i Abs. 22):

Enthalt die Inkrafttretensbestimmung. Die Vorschriften zur Umsetzung der Richtlinie 2007/44 EG sollen
geman Art. 7 Abs. 1 der Richtlinie 2007/44 EG am 21. Mérz 2009 in Kraft treten. Die
Ubergangsbestimmung fir die 8§ 11b, 11c und 11d entspricht Art. 8 Abs. 2 der Richtlinie 2007/44 EG.

Zu Z 27. (Anlage A Z 21):

Durch diese Bestimmung wird die Einteilung der Versicherungszweige geregelt. Soweit die
kapitalanlageorientierte Lebensversicherung mit Garantiezins nach der Art der klassischen
Lebensversicherung betrieben wird, ist sie als von Zweig 19 umfasst anzusehen. Im Ubrigen ist die
kapitalanlageorientierte Lebensversicherung dem Zweig 21 zuzuordnen.
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Zu Z 28. (Anlage D Abschnitt B) Z 1 und Z 4):

Soweit die kapitalanlageorientierte Lebensversicherung unter Zweig 21 eingeordnet wird, ist das
Eigenmittelerfordernis entsprechend Abschnitt B) Z 4 der Anlage D zu berechnen. Fir die
kapitalanlageorientierte Lebensversicherung mit Garantiezins gilt Abschnitt B) Z 1.

Zu Artikel 9 (Anderung des Betriebspensionsgesetzes):
ZuZ1.(§81Abs. 2):

Im Rahmen des BPG wird auch Mitgliedern von Vertretungsorganen juristischer Personen des
Privatrechts der Zugang zu betrieblichen Kollektivversicherung unter der Voraussetzung eréffnet, dass sie
ihre Arbeitnehmer/innen in diese Form der betrieblichen Altersvorsorge einbeziehen.

Zu Z 2. (Artikel VI Abs. 1 Z 8):

Enthélt die Inkrafttretensbestimmung.

Zu Artikel 10 (Anderung des Finanzkonglomerategesetzes):
ZuZ 1. (89 Abs. 3und § 10 Abs. 3):

Mit diesen Anderungen wird eine Anpassung an die englische Fassung des Textes der Richtlinie
2002/87/EG vorgenommen. Die derzeitige Fassung geht auf die deutsche Ubersetzung des Anhangs Il der
Richtlinie 2002/87/EG zuriick und bewirkt eine nicht risikoaddquate Ankniipfung am Eigenmittelsoll.

ZuZ 2. und 3. (8§ 14 Abs. 3 und Abs. 5):

Die derzeit vorgesehene Meldefrist von vier Wochen nach Ablauf jeden Kalendervierteljahres hat sich in
der Praxis als zu kurz erwiesen. Die Frist ist nunmehr von der FMA im Rahmen ihrer
Verordnungserméchtigung gemal § 14 Abs. 5 festzusetzen.

ZuZ4. (818 Abs. 4):
Enthélt die Inkrafttretensbestimmung.
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