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Entwurf eines Bundesgesetzes, mit dem das Bankwesengesetz, das
Wertpapieraufsichtsgesetz 2007, das Bérsegesetz 1989, das Sparkas-
sengesetz, das Bundesfinanzierungsgesetz, das Versicherungsaufsichts-
gesetz, das Betriebspensionsgesetz und das Finanzkonglomerategesetz
gedndert werden

Die Bundesarbeitskammer (BAK) nimmt zu dem im Betreff genannten Gesetz wie folgt
Stellung:
Art 4 Anderung des Bérsegesetzes 1989

Zu §82 Abs 9
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Die BAK begrufit die Klarstellung bezuglich des Umstands, dass die Informationspflicht
selbstverstandlich auch fur Zertifikate gilt, und teilt die Auffassung, dass es sich dabei
insofern nur um eine Klarstellung handelt, als diese Instrumente ohnedies schon jetzt von
der Veroffentlichungspflicht erfasst sind.

Zu § 91 Abs 1

Auch in diesem Bereich begruf’t die BAK die Klarstellung, dass die Meldepflichten auch
fur auBerborsliche Aktien gelten und teilt ebenfalls die Auffassung, dass die Intention der
Transparenzrichtlinie nur dann erfullt sein kann, wenn ein umfassendes und vollstandi-
ges Bild der Beteiligungsverhaltnisse gegeben ist.
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Art 8 Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Wie schon in der BAK-Stellungnahme zum VAG-Entwurf 2007 festgehalten wurde, fehlen
im vorliegenden Entwurf noch immer Definitionen zur kapitalanlageorientierten Lebens-
versicherung. Im Hinblick darauf, dass zu den bestehenden Produkten nun zuséatzlich
swei neue Varianten der Lebensversicherung eingefihrt werden, ware es sinnvoll Beg-
riffsbestimmungen und abgrenzende Definitionen im VAG einzufthren.

In den Erlauterungen des Entwurfs 2007, war zu lesen, warum die Schutzbestimmungen
des § 75 VAG auf beide Varianten der kapitalanlageorientierten Lebensversicherung
anzuwenden sind. Bei der kapitalanlageorientierten Lebensversicherung mit Garantiezins
trage zwar der Versicherungsnehmer nicht das Veranlagungsrisiko, aber eine Anwen-
dung der Schutzbestimmungen sei deswegen notwendig, da bei der kapitalanlageorien-
tierten Lebensversicherung mit Garantiezins bei einer Fehlveranlagung eine grokere
Auswirkung auf die Gewinnbeteiligung, als bei der klassischen Lebensversicherung zu
erwarten sei. Aufgrund der Zuordnung von Vermégenswerten zum Versicherungsvertrag
sei eine andere Veranlagung durch die Deckungsstockabteilung nicht méglich und eine
unmittelbare Auswirkung auf den Versicherungsnehmer gegeben. Es ist daher nicht
nachvoliziehbar, warum die kapitalanlageorientierten Lebensversicherung mit Garantie-
zins im vorliegenden neuen Entwurf vom Schutzbereich des § 75 VAG (= die ,Wonhlver-
haltensregeln“ des WAG) zur Ganze ausgenommen wird, insbesondere weil dieses Pro-
dukt auch mit bestimmten Risiken behaftet ist.

Es ist begriRenswert, dass das Schutzniveau des WAG 2007 in § 75 VAG eingefihrt
werden soll. In § 44 Abs 3 WAG wird die Einholung von Informationen betreffend der
finanziellen Verhaltnisse des Kunden bei der Anlageberatung und Portfolioverwaltungs-
dienstleistungen genauer geregelt. Diese Bestimmung wurde im vorliegenden Entwurf
nicht beriicksichtigt und sollte als Teil des Schutzregimes auch in § 75 VAG Eingang

finden.

Mit freundlichen GriiRen
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