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Josef Proll
Bundesminister fiir Finanzen

BUNDESMINISTERIUM
FUR FINANZEN

XXIV.GP.-NR
440 InB
09. Feb. 2009

Frau Prasidentin
des Nationalrates ZuU ZﬂG 1J
Mag. Barbara Prammer Wien, am 9. Februar 2009
Parlament
1017 Wien GZ: BMF-310205/0170-1/4/2008

Sehr geehrte Frau Prasidentin!

Auf die schriftliche parlamentarische Anfrage Nr. 396/ vom 9, Dezember 2008 der
Abgeordneten Mag. Werner Kogler, Kolleginnen und Kollegen beehre ich mich, Folgendes
mitzuteilen:

Zul.und 2.:

Das Aviso der Bundesanleihe erfolgt eine Woche vor dem Auktionstermin. Zum Zeitpunkt
28. Oktober 2008 war aufgrund der Budgetentwicklung keine Aufnahme nétig. Daher wurde
die November-Anleihe abgesagt mit der Intention, eventuell im Dezember eine weitere
Anleihe zu begeben, falls sich zuséatzlicher Finanzierungsbedarf fir 2008 ergeben solite. Die
Absage hatte nichts mit hoheren Risikopramien zu tun.

Zu3.und 4.:

Die Ausweitung des Renditeabstandes zu Deutschiand betrifft nicht nur Osterreich, sondern
auch viele andere Staaten. In die Bewertung von Staatsanleihen durch die Finanzmérkte
flieBen viele verschiedene Griinde ein, dabei spielt unter anderem auch die jeweilige
Exposure-Struktur der Banken eine Rolle.
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ZusS.:

GemaB Finanzmarktstabilitdtsgesetz (FinStaG) und Interbankmarktstarkungsgesetz (IBSG)
gewahrt der Staat kapital- und liquiditatsstarkende MaBnahmen. Ob diese MaBnahmen von
den Banken auch fiir die Bereiche in den genannten Landern Verwendung finden werden, ist
mir nicht bekannt.

Zub.:
Auch unter Berlicksichtigung der Exposures bewerten die Ratingagenturen Osterreich mit

dem besten Rating, was das Vertrauen in die Bonitat Osterreichs zeigt.

ui.:
Der Finanzierungsbedarf ergibt sich im Wesentlichen durch das Zeichnen von

Partizipationskapital und die Ubernahme von Bankanteilen. Auf Grundlage der zur Zeit
bekannten  Anfragen betreffend KapitalstarkungsmaBnahmen wird von einem
Finanzierungsbedarf in der Héhe von EUR 10 bis 11 Mrd. ausgegangen.

Zu 8.:

Lehman war Gegenpartei und Primarhandler im Rahmen des Schuldenportfoliomanagements
der Republik Osterreich. Die Republik ist Schuldner (EUR 29,6 Mio.), nicht Gldubiger
gegeniiber Lehman. Die Abwicklung der Geschdfte zwischen Lehman und der Republik
Osterreich wurde am 22. Jénner 2009 finalisiert. Aus den Ersatzgeschiften, in welche die
Republik eintrat, konnten EUR 37,3 Mio. erwirtschaftet werden. Somit lasst sich der
budgetdre Nettoerfolg mit EUR 7,7 Mio. beziffern.

Zu9.,18., 19. und 20.:

Nach Angaben der Geschiftsfilhrung der OBFA betreibt diese eine sehr konservative
Veranlagungsstrategie, um die Risken fir den Bund moglichst gering zu halten. Dabei
beachtet die OBFA insbesondere das entsprechende Rating jener Adressen, bei denen sie
veranlagt und legt daher die Geschéftsfiihrung der OBFA groBen Wert auf die Feststellung,
dass sie keine Spekulation betreibt. Aufgrund dieser vorsichtigen Veranlagungsstrategie




440/AB XXI1V. GP - Anfragebeantwortung gescannt

Seite 3

verzichtet die OBFA auf mégliche héhere Veranlagungsertrage, die allerdings mit einem
entsprechend hdéheren Veranlagungsrisiko fir den Bund verbunden wéren. Die budgetaren
Auswirkungen dieses Verzichtes auf hdhere Veranlagungsertrage in Kombination mit einem
héheren Risiko hangen von entsprechenden angenommenen Vergleichsparametern ab.
Erganzend halt die Geschaftsfithrung der OBFA fest, dass sich das durch die konjunkturelle
Abschwachung gesunkene Zinsniveau dampfend auf die vom Bund zu leistenden
Zinszahlungen auswirkt.

Zu 10.:

Es wurden keine Mittel in Island veranlagt.

Zuli.:
Laut Mitteilung der Geschiftsfiihrung der OBFA sind diese mit Null zu beziffern.

Zul2.:

Das Bundesministerium fiir Finanzen bediente sich fir das Rating der Republik Osterreich in
den letzten 10 Jahren nachstehender Rating Agenturen: Standard and Poor’s (seit 1989),
Moody'’s (seit 1985), Fitch (seit 1994) und Oekom Research (seit 2001). Die Kosten pro Jahr
sind wie folgt zu beziffern: Moody’s: USD 250.000; S&P: EUR 225.000; Fitch: EUR 0; Oekom
Research: EUR 0.

Zui3.:

Die von der Republik ausgewahlten Rating Agenturen Standard and Poor’s und Moody’s sind
die Agenturen mit dem groBten Marktanteil. Fitch und Oekom ergriffen von sich aus die
Initiative zum Rating der Republik.

Zu 14.:

Die Ratings werden auf Basis von Kriterien erstelit, die von anerkannten Rating-Agenturen
entwickelt und angewandt werden.

Zu 15.:

Die Republik Osterreich wird einmal pro Jahr geratet.
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Zu 16.:

Eine Kooperation im engeren Sinne zwischen OBFA und der Kommunalkredit gab es nicht. Es
existierte fur die Kommunalkredit eine Linie fir kurzfristige Geldmarktgeschafte in der Héhe
von EUR 195 Mio.

Zul7.:
Derzeit gibt es keine Auswirkungen auf das Bundesbudget. Die Ubernahme der Anteile ist
zum Preis von EUR 2 erfolgt, etwaige KapitalstarkungsmaBnahmen des Bundes werden im
Zusammenhang mit dem der Europdischen Kommission vorliegenden Restrukturierungsplan
erortert.

Das Sicherungspaket orientiert sich an europdischen Vorgaben und es kann davon
ausgegangen werden, dass die Europdische Kommission anndhernd gleiche
Sicherungspakete im europdischen Kontext genehmigt hat. Die Konditionen, die mit der Erste
Bank AG betreffend das Partizipationskapital noch zu vereinbaren sind, werden damit der

Finanzmarktsituation entsprechen und jedem internationalen Vergleich standhalten.

Zu 22.:

Der in der Fragestellung genannte Zinssatz in Hohe von 8 % ist noch nicht endgilitig fixiert,
die Republik Osterreich wird sich jedoch mit ihren Konditionen im Rahmen der von der
Europdischen Kommission genehmigten Bedingungen bewegen.

Bei dem noch zu vereinbarenden Zinssatz von 8 % hat bei Vorliegen einer gesunden Bank
die Rickzahlung nicht zu 100 %, sondern mit einem Agio, namlich zu 110 % des
Nennwertes zu erfolgen, oder es hat 30 % des Kapitals durch Private gezeichnet zu werden,
wobei hiervon nur ein Drittel von ,Altaktiondren™ gezeichnet werden darf.

Zu 24.:

Bei der Dividendenausschiittung gibt es sehr wohl eine Beschrankung. Fiir Dividenden von
LAltaktiondren" besteht fiir den Zeitraum der Inanspruchnahme staatlicher Hilfe eine
Ausschiittungsbegrenzung von 17,5% des ausschiittungsfahigen Gewinns  vor
Riicklagendotierung. Diese Begrenzung entfallt nur dann, wenn sich Private zu mehr als
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30 % an der Kapitalzufuhr beteiligt haben, solange von diesen 30 % nicht mehr als 10 %-
Punkte von bestehenden Aktiondren und mindestens 20 %-Punkte von Dritten gezeichnet
werden.

Zu 25.:

Es ist nicht ausgeschlossen, dass die Eigenkapitalstarkung der Unternehmen durch das
Zeichnen von Partizipationskapital durch Aktiondre — allerdings im Rahmen des von der
Europdischen Kommission genehmigten Umfanges - erfolgt.

Zu 26.:

Wie bereits mehrfach erwahnt, sind die Verhandlungen mit der Erste Bank AG noch nicht
finalisiert, allerdings enthalt die Ausfiihrungsverordnung zum FinStaG und IBSG sehr wohl
Bestimmungen, die auch die Méglichkeit der vertraglichen Beschrankung von Vorstands-
vergiitungen beinhalten.

Zu 27.:

FinStaG und IBSG verfolgen das Ziel, die Stabilitit des Finanzplatzes Osterreich zu sichern.
Dennoch wird die Offentliche Hand kiinftig an den Ertrdgen partizipieren, da aus-
schittungsfahige Gewinne vorrangig auf das Partizipationskapital ausgeschiittet werden.

Zu 28.:
Die Kommunalkredit AG hat gemaB IBSG einen Haftungsrahmen in Hohe von EUR 5,3 Mrd.

in Anspruch genommen und das Haftungsentgelt orientiert sich an europdischen Vorgaben.

Zu 29.:
Das Gesetzespaket wurde am 31. Oktober 2008 zur Notifizierung nach Briissel geschickt, die

Genehmigung der MaBnahmen durch die Europdische Kommission erfolgte am 10. Dezember
2008.

Zu 30.:
Eine Beantwortung dieser Frage kénnte nur rein spekulativ erfolgen. Ich ersuche daher um
Verstiéndnis dafiir, dass ich diese Fragestellung nicht beantworten kann.
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Die Priifungskompetenz des Rechnungshofes ist im B-VG normiert. Nach den Bestimmungen
des B-VG ist eine Prifungskompetenz bei privaten Rechtstragern ohne Bundesbeteiligung
nicht vorgesehen.

Steueroptimierung im Sinne von Steuerplanung mit dem Ziel, die geringste Steuerbelastung
zu erzielen, ist laut hdéchstgerichtlicher Judikatur zuldssig. Aber der Gesetzgeber sagt
deutlich, dass fiir die Beurteilung abgabenrechtlicher Fragen in wirtschaftlicher
Betrachtungsweise der wahre wirtschaftliche Gehalt und nicht die duBere Erscheinungsform
maBgebend ist (§ 21 BAO). Der Gesetzgeber sagt auch, dass durch Missbrauch von Formen
und Gestaltungsmdglichkeiten des biirgerlichen Rechts die Abgabenpflicht nicht umgangen
oder gemindert werden kann (§ 22 BAO). Auf-§ 23 BAO (Scheingeschéfte) wird ebenfalls
verwiesen.

Grundsatzlich ist der Abgabepflichtige aber nicht gehindert, Formen und
Gestaltungsmaglichkeiten des biirgerlichen Rechts so einzusetzen, dass er die geringste
Steuerbelastung erzielt. Das gilt auch dann, wenn er einen bestimmten rechtlichen Weg
ausschlieBlich zum Zweck der Steuerersparnis einschlagt (VwWGH 24. 11. 1982, 81/13/0021,
OstzB 1983, 237; 23. 5. 1990, 89/13/0272-0275, OStZB 1990, 381 = Slg 6503/F; 22. 6.
1993, 91/14/0017, OStZB 1994, 82; 27. 9. 1995, 93/13/0095, OStzB 1996, 146; 10. 12.
1997, 93/13/0185, OStZB 1998, 568; 10. 9. 1998, 93/15/0051, OStZB 1999, 365; 14. 12.
2000, 95/15/0111, OStZB 2001/403, 570; 30. 4. 2003, 97/13/0130, OStZB 2004/66, 71).

Die Finanzverwaltung wird daher — wie bisher — Gestaltungen eingehend im Sinne des
Gesetzes und der hochstgerichtlichen Judikatur priifen und gegebenenfalls Feststellungen
treffen.

Der Nationalrat hat im EntschlieBungsantrag 2/E vom 10. Dezember 2008 einstimmig
beschlossen, dass dem Finanzausschuss hiezu berichtet werden soll. Ich werde dieser
Aufforderung zum gegebenen Zeitpunkt nachkommen.
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Zu 34.:

Ein Osterreichischer Alleingang ist grundsatzlich abzulehnen. Dies wirde nur dem
Osterreichischen Kapitalmarkt erheblich schaden, ohne aber die erhofften Effekte zu erzielen.
Im Ubrigen verweise ich auf den Wunsch aller Parlamentsparteien im EntschlieBungsantrag

2/E nach einer europaweit einheitlichen Vorgehensweise.

Mit freundlichen GriiBen






