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VERORDNUNG (EU) Nr. .../2013
DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES

vom 17. April 2013
iiber Européische Risikokapitalfonds

(Text mit Bedeutung fiir den EWR)

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION —

gestiitzt auf den Vertrag tiber die Arbeitsweise der Europdischen Union, insbesondere auf

Artikel 114,

auf Vorschlag der Européischen Kommission,

nach Zuleitung des Entwurfs des Gesetzgebungsakts an die nationalen Parlamente,
nach Stellungnahme der Europiischen Zentralbank',

nach Stellungnahme des Europiischen Wirtschafts- und Sozialausschusses?,

gemiB dem ordentlichen Gesetzgebungsverfahren®,

! ABI. C 175 vom 19.6.2012, S. 11.

? ABL. C 191 vom 29.6.2012, S. 72.

Standpunkt des Europdischen Parlaments vom 12. Mérz 2013 (noch nicht im Amtsblatt
verdffentlicht) und Beschluss des Rates vom 21. Mérz 2013.
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in Erwédgung nachstehender Griinde:

(1) Risikokapital finanziert Unternehmen, die in der Regel sehr klein sind, in der
Anfangsphase ihres Unternehmensdaseins stehen und ein starkes Wachstums- und
Expansionspotenzial aufweisen. Zudem bieten Risikokapitalfonds Unternehmen wertvolles
Know-how und Kenntnisse, Geschiftskontakte, Markenwert und strategische Beratung.
Durch die Finanzierung und Beratung dieser Unternehmen stimulieren Risikokapitalfonds
das Wirtschaftswachstum, tragen zur Schaffung von Arbeitspldtzen und zur
Kapitalbeschaffung bei, fordern die Entstehung und Entwicklung innovativer
Unternehmen, steigern deren Investitionen in Forschung und Entwicklung und fordern
Unternehmertum, Innovation und Wettbewerbsfahigkeit entsprechend den Zielen der
Strategie Europa 2020, die in der Mitteilung der Kommission vom 3. Mérz 2010 mit dem
Titel ,,Europa 2020: Eine Strategie fiir intelligentes, nachhaltiges und integratives
Wachstum* (Europa 2020) aufgestellt wurde, und als Reaktion auf die langfristigen
Herausforderungen der Mitgliedstaaten, wie beispielsweise diejenigen, die in dem Bericht
des Européischen Systems fiir strategische und politische Analysen vom Mérz 2012 mit
dem Titel ,,Global Trends 2030 — Citizens in an interconnected and polycentric world*

genannt werden.

PE-CONS 73/1/12 REV 1 2
DE



(2) Es ist erforderlich, gemeinsame Rahmenbedingungen fiir die Verwendung der
Bezeichnung ,,EuVECA* fiir qualifizierte Risikokapitalfonds zu schaffen, indem
insbesondere die Zusammensetzung des Portfolios von Fonds, die diese Bezeichnung
fithren, geeignete Anlageobjekte, zuldssige Anlageinstrumente und die Kategorien von
Anlegern, die in sie investieren konnen, in unionsweit geltenden einheitlichen Vorschriften
geregelt werden. Ohne einen solchen gemeinsamen Rahmen besteht die Gefahr, dass die
Mitgliedstaaten auf nationaler Ebene abweichende MaBBnahmen treffen, die direkte
negative Auswirkungen auf das ordnungsgeméfe Funktionieren des Binnenmarkts haben
und diesbeziiglich Hindernisse schaffen konnen, da Risikokapitalfonds, die unionsweit
tatig sein wollen, in unterschiedlichen Mitgliedstaaten unterschiedlichen Regeln
unterliegen wiirden. Zudem konnten abweichende Qualitdtsanforderungen an die
Zusammensetzung des Portfolios, die Anlageobjekte und die in Frage kommenden Anleger
zu einem unterschiedlichen Grad an Anlegerschutz und zu Verwirrung hinsichtlich der
Moglichkeiten fiir Investitionen im Zusammenhang mit qualifizierten Risikokapitalfonds
fithren. Die Anleger sollten auch das Angebot verschiedener qualifizierter
Risikokapitalfonds vergleichen konnen. Es ist erforderlich, signifikante Hindernisse fiir
eine grenziiberschreitende Mittelbeschaffung von qualifizierten Risikokapitalfonds zu
beseitigen, Wettbewerbsverzerrungen zwischen diesen Fonds zu vermeiden und der
kiinftigen Entstehung etwaiger weiterer Handelshemmnisse und signifikanter
Wettbewerbsverzerrungen vorzubeugen. Folglich ist die geeignete Rechtsgrundlage fiir
diese Verordnung Artikel 114 des Vertrags iiber die Arbeitsweise der Europdischen Union
(AEUV) gemil dessen Auslegung in der standigen Rechtsprechung des Gerichtshofs der

Européischen Union.
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3) Es ist erforderlich, eine Verordnung zu erlassen, die einheitliche Regeln fiir qualifizierte
Risikokapitalfonds schafft und deren Verwaltern, die in der Union unter Verwendung der
Bezeichnung ,,EuVECA* Kapital beschaffen wollen, in allen Mitgliedstaaten geltende
entsprechende Verpflichtungen auferlegt. Diese Verpflichtungen sollten sicherstellen, dass

Anleger, die in Risikokapitalfonds investieren wollen, das nétige Vertrauen haben konnen.

4) Die Festlegung von Qualititsanforderungen beziiglich der Verwendung der Bezeichnung
,»EUVECA* in Form einer Verordnung stellt sicher, dass diese Anforderungen fiir
Verwalter von Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die unter Verwendung dieser
Bezeichnung Kapital beschaffen, direkt anwendbar sind. Dies fiihrt ferner zu einheitlichen
Bedingungen fiir die Verwendung der Bezeichnung, da abweichende nationale
Anforderungen infolge der Umsetzung einer Richtlinie vermieden werden. Verwalter von
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die diese Bezeichnung verwenden, sollten in der
gesamten Union den gleichen Vorschriften unterliegen, wodurch auch das Vertrauen von
Anlegern gestirkt wird. Diese Verordnung verringert die Komplexitat der Regulierung und
die Befolgungskosten der Verwalter, die hdufig unterschiedliche nationale Vorschriften fiir
Risikokapitalfonds erfiillen miissen, insbesondere wenn sie grenziiberschreitend Kapital

beschaffen wollen. Sie triagt auBerdem dazu bei, Wettbewerbsverzerrungen zu beseitigen.

(5) Wie in der Mitteilung der Kommission vom 7. Dezember 2011 mit dem Titel ,,Aktionsplan
zur Verbesserung des Finanzierungszugangs fiir KMU* erwéhnt, sollte die Kommission
2012 ihre Untersuchung iiber die steuerlichen Hindernisse fiir grenziiberschreitende
Risikokapitalanlagen abschlieen, um 2013 Losungen vorzustellen, die diese Hindernisse

beseitigen, gleichzeitig aber Steuerumgehung und Steuerhinterziehung verhindern sollen.
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(6) Ein qualifizierter Risikokapitalfonds sollte von einem intern oder extern bestellten
Verwalter verwaltet werden konnen. Wird ein qualifizierter Risikokapitalfonds intern
verwaltet, fungiert der Fonds gleichzeitig als Verwalter und sollte demnach alle
einschldgigen Anforderungen an Verwalter aufgrund dieser Verordnung erfiillen und
gemdl dieser Verordnung registriert sein. Ein intern verwalteter qualifizierter
Risikokapitalfonds sollte aber nicht als externer Verwalter anderer Organismen fiir
gemeinsame Anlagen oder von Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren

(OGAW) titig werden diirfen.

(7) Um klarzustellen, in welchem Verhéltnis diese Verordnung zu den anderen Vorschriften
tiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen und ihre Verwalter steht, ist es erforderlich
festzulegen, dass diese Verordnung nur fiir die Verwalter von anderen Organismen fiir
gemeinsame Anlagen als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) ! gelten soll, die in der Union niedergelassen und gemifB der
Richtlinie 2011/61/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 tiber
die Verwalter alternativer Investmentfonds > bei der zustindigen Behorde ihres
Herkunftsmitgliedstaats registriert sind, sofern diese Verwalter Portfolios qualifizierter
Risikokapitalfonds verwalten. Externe Verwalter von qualifizierten Risikokapitalfonds, die
gemdl dieser Verordnung registriert sind, sollten jedoch, vorbehaltlich einer Zulassung

gemil der Richtlinie 2009/65/EG, auch OGAW verwalten diirfen.

! ABL L 302 vom 17.11.2009, S. 32.
2 ABL L 174 vom 1.7.2011, S. 1.
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(8) Ferner gilt diese Verordnung nur fiir Verwalter derjenigen Organismen fiir gemeinsame
Anlagen, deren verwaltete Vermogenswerte insgesamt nicht tiber den in Artikel 3 Absatz 2
Buchstabe b der Richtlinie 2011/61/EU genannten Schwellenwert hinausgehen. Die
Berechnung des Schwellenwerts fiir die Zwecke dieser Verordnung ist dieselbe wie fiir den

in Artikel 3 Absatz 2 Buchstabe b der Richtlinie 2011/61/EU genannten Schwellenwert.

9) Allerdings sollten Risikokapitalfondsverwalter, die geméR dieser Verordnung registriert
sind und deren von ihnen verwaltete Vermogenswerte insgesamt spiter den in Artikel 3
Absatz 2 Buchstabe b der Richtlinie 2011/61/EU genannten Schwellenwert iiberschreiten
und die daher im Einklang mit Artikel 6 der genannten Richtlinie eine Zulassung der
zustdndigen Behorden ihres Herkunftsmitgliedstaats bendtigen, die Bezeichnung
»EUVECA® beim Vertrieb von qualifizierten Risikokapitalfonds in der Union weiterhin
verwenden konnen, wenn sie die in dieser Richtlinie niedergelegten Anforderungen
erfiillen und bestimmten Anforderungen fiir die Verwendung der Bezeichnung
»EUVECA®, die in dieser Verordnung im Einzelnen festgelegt sind, in Bezug auf die
qualifizierten Risikokapitalfonds weiterhin jederzeit entsprechen. Dies gilt sowohl fiir
bestehende qualifizierte Risikokapitalfonds als auch fiir qualifizierte Risikokapitalfonds,

die nach Uberschreiten des Schwellenwerts errichtet werden.

(10) Fiir Verwalter von Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die nicht beabsichtigen, die
Bezeichnung ,,EuVECA* zu verwenden, sollte diese Verordnung nicht gelten. In diesen
Féllen sollten die bestehenden nationalen Vorschriften und die allgemeinen Vorschriften

der Union weiterhin gelten.
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(11) Diese Verordnung sollte einheitliche Regeln fiir qualifizierte Risikokapitalfonds festlegen,
insbesondere im Hinblick auf die qualifizierten Portfoliounternehmen, in die qualifizierte
Risikokapitalfonds investieren diirfen, und die zuldssigen Anlageinstrumente. Dies ist
erforderlich, damit eine eindeutige Abgrenzung zwischen qualifizierten Risikokapitalfonds
und alternativen Investmentfonds mit anderen, weniger stark spezialisierten
Anlagestrategien, z. B. Ubernahmen oder spekulative Investitionen in Immobilien,

vorgenommen werden kann, die durch diese Verordnung nicht gefordert werden sollen.

(12) Im Einklang mit dem Ziel, die von dieser Verordnung erfassten Organismen fiir
gemeinsame Anlagen genau zu bestimmen und schwerpunktméfig die Kapitalbeschaffung
fiir kleine Unternehmen in der Anfangsphase ihres Unternehmensdaseins sicherzustellen,
sollten Fonds, die mindestens 70 % ihres aggregierten eingebrachten Kapitals und noch
nicht eingeforderten zugesagten Kapitals fiir Investitionen in solche Unternehmen
aufwenden wollen, als qualifizierte Risikokapitalfonds gelten. Qualifizierte
Risikokapitalfonds sollten hochstens 30 % ihres aggregierten eingebrachten Kapitals und
noch nicht eingeforderten zugesagten Kapitals fiir Investitionen in andere Vermogenswerte
als qualifizierte Anlagen einsetzen diirfen. Dies bedeutet, dass die 30-Prozent-Schwelle
jederzeit die Obergrenze fiir andere als qualifizierte Anlagen darstellt, wéhrend die 70-
Prozent-Schwelle qualifizierten Anlagen vorbehalten bleiben sollte, und zwar iiber die
gesamte Laufzeit des qualifizierten Risikokapitalfonds. Die genannten Schwellenwerte
sollten auf der Grundlage der Betrdge berechnet werden, die nach Abzug aller
einschldgigen Kosten sowie der Kassenbestidnde und vergleichbarer liquider Mittel fiir
Anlagen zur Verfiigung stehen. In dieser Verordnung sollten die zur Berechnung der

genannten Schwellenwerte erforderlichen Einzelheiten festgelegt werden.
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(13) Mit dieser Verordnung sollen Wachstum und Innovationen von kleinen und mittleren
Unternehmen (KMU) in der Union gestirkt werden. Durch Investitionen in qualifizierte
Portfoliounternehmen, die in Drittlaindern niedergelassen sind, kann den qualifizierten
Risikokapitalfonds mehr Kapital verschafft werden, wovon wiederum die KMU in der
Union profitieren kdnnten. Mit dieser Verordnung sollten jedoch auf keinen Fall
Investitionen begiinstigt werden, die in Portfoliounternehmen getétigt werden, welche in
Drittlindern niedergelassen sind, in denen es an angemessenen Vorkehrungen fiir die
Zusammenarbeit zwischen den zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des
Verwalters eines qualifizierten Risikofondskapitals und jedem anderen Mitgliedstaat, in
dem die Anteile des qualifizierten Risikokapitalfonds vertrieben werden sollen, fehlt oder

in denen kein wirksamer Informationsaustausch in Steuerangelegenheiten stattfindet.

(14) Ein qualifizierter Risikokapitalfonds sollte zunichst in der Union niedergelassen sein, um
zur Verwendung der mit dieser Verordnung geschaffenen Bezeichnung ,,EuVECA* befugt
zu sein. Die Kommission sollte innerhalb von zwei Jahren nach dem Geltungsbeginn
dieser Verordnung die Beschrinkung der Verwendung der Bezeichnung ,,EuVECA* auf in
der Union niedergelassene Fonds tiberpriifen und dabei den Erfahrungen Rechnung tragen,
die bei der Anwendung der Empfehlung der Kommission fiir MaBnahmen, durch die
Drittlander zur Anwendung von Mindeststandards fiir verantwortungsvolles staatliches

Handeln im Steuerwesen veranlasst werden sollen, gemacht wurden.

(15) Verwalter eines Risikokapitalfonds sollten wihrend der Laufzeit eines Fonds zusétzliche
Kapitalzusagen beschaffen diirfen. Solche zusétzlichen Kapitalzusagen wihrend der
Laufzeit des qualifizierten Risikokapitalfonds sollten beriicksichtigt werden, wenn die
nédchsten Investitionen in andere als qualifizierte Vermogenswerte in Erwidgung gezogen
werden. Zusitzliche Kapitalzusagen sollten im Einklang mit den in den
Anlagebedingungen oder der Satzung des qualifizierten Risikokapitalfonds niedergelegten

Kriterien und Bedingungen zuldssig sein.
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(16)

Bei den qualifizierten Anlagen sollte es sich um Eigenkapital- oder eigenkapitalédhnliche
Instrumente handeln. Eigenkapitaldhnliche Instrumente umfassen eine Art von
Finanzinstrument, das aus Eigenkapital und Fremdkapital zusammengesetzt ist und bei
dem die Rendite des Instruments an den Gewinn oder Verlust des qualifizierten
Portfoliounternehmens gebunden ist und bei dem die Riickzahlung des Instruments im
Falle der Zahlungsunfdhigkeit nicht vollstdndig gesichert ist. Diese Instrumente umfassen
eine Vielzahl von Finanzinstrumenten wie zum Beispiel nachgeordnete Darlehen, stille
Beteiligungen, Beteiligungsdarlehen, Genussrechte, Wandelschuldverschreibungen und
Optionsanleihen. Besicherte und unbesicherte Darlehen, wie zum Beispiel
Uberbriickungsfinanzierungen, die vom qualifizierten Risikokapitalfonds einem
qualifizierten Portfoliounternehmen gewéhrt werden, an dem der qualifizierte
Risikokapitalfonds bereits qualifizierte Anlagen hilt, sollten als mogliche Ergdnzung —
jedoch nicht als Ersatz — fiir Eigenkapital- und eigenkapitaldhnliche Instrumente moglich
sein, sofern hochstens 30 % des aggregierten eingebrachten Kapitals und noch nicht
eingeforderten zugesagten Kapitals des qualifizierten Risikokapitalfonds fiir diese
Darlehen verwendet werden. Um dem iiblichen Geschéftsgebaren auf dem
Risikokapitalmarkt Rechnung zu tragen, sollte ein qualifizierter Risikokapitalfonds zudem
bestehende Anteile an einem qualifizierten Portfoliounternehmen von bestehenden
Anteilseignern dieses Unternehmens erwerben diirfen. Damit so viele Moglichkeiten der
Mittelbeschaffung wie moglich offenstehen, sollten ferner Investitionen in andere
qualifizierte Risikokapitalfonds gestattet sein. Um eine Verwédsserung der Investitionen in
qualifizierte Portfoliounternehmen zu verhindern, sollten qualifizierte Risikokapitalfonds
Investitionen in andere qualifizierte Risikokapitalfonds nur dann titigen diirfen, wenn
diese qualifizierten Risikokapitalfonds selbst hochstens 10 % ihres aggregierten
eingebrachten Kapitals und noch nicht eingeforderten zugesagten Kapitals in andere

qualifizierte Risikokapitalfonds investiert haben.
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(17)

(18)

(19)

(20)

Das Kerngeschift von qualifizierten Risikokapitalfonds besteht darin, KMU mittels
Primérinvestitionen Finanzmittel bereitzustellen. Risikokapitalfonds sollten sich weder an
systemisch wichtigen Banktitigkeiten aulerhalb des tiblichen aufsichtsrechtlichen
Rahmens (sogenanntes ,,Schattenbankwesen®) beteiligen noch typische Private-Equity-

Strategien, wie fremdfinanzierte Ubernahmen, verfolgen.

GemiB Europa 2020 ist das Ziel dieser Verordnung, Risikokapitalinvestitionen in
innovative KMU zu fordern, die in der Realwirtschaft verankert sind. Kreditinstitute,
Wertpapierfirmen, Versicherungsunternehmen, Finanzholdinggesellschaften sowie
gemischte Unternehmen sollten daher nicht unter die Definition von qualifizierten

Portfoliounternehmen gemal dieser Verordnung fallen.

Um einen wirksamen Mechanismus zu schaffen, der zwischen qualifizierten
Risikokapitalfonds im Sinne dieser Verordnung und der breiteren Kategorie der
alternativen Investmentfonds, die in Wertpapieren auf dem Sekunddrmarkt handeln,
unterscheidet, miissen Regeln aufgestellt werden, damit qualifizierte Risikokapitalfonds

hauptsédchlich in direkt begebene Instrumente investieren.

Um Verwaltern eines qualifizierten Risikokapitalfonds hinsichtlich der Anlagepolitik und
des Liquiditdtsmanagements ihres qualifizierten Risikokapitalfonds ein gewisses Mal3 an
Flexibilitdt zu bieten, sollte Handel, zum Beispiel mit Anteilen oder Beteiligungen an nicht
qualifizierten Portfoliounternehmen oder dem Kauf nicht qualifizierter Anlagen, bis zu
einer Obergrenze von 30 % des aggregierten eingebrachten Kapitals und noch nicht

eingeforderten Kapitals erlaubt werden.
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21

(22)

(23)

Um sicherzustellen, dass die Bezeichnung ,,EuVECA* fiir Anleger in der gesamten Union
zuverléssig und leicht erkennbar ist, sollten nur Verwalter eines qualifizierten
Risikokapitalfonds, die die in dieser Verordnung festgelegten einheitlichen
Qualitdtskriterien erfiillen, beim unionsweiten Vertrieb von qualifizierten

Risikokapitalfonds die Bezeichnung ,,EuVECA* verwenden diirfen.

Um sicherzustellen, dass qualifizierte Risikokapitalfonds ein eigenes, erkennbares Profil
haben, das ihrem Ziel angemessen ist, sollten einheitliche Regeln fiir die
Zusammensetzung des Portfolios und die Anlagetechniken, die solche Fonds anwenden

diirfen, bestehen.

Um sicherzustellen, dass qualifizierte Risikokapitalfonds nicht zum Entstehen von
Systemrisiken beitragen und sich bei ihren Investitionstitigkeiten auf die Unterstiitzung
qualifizierter Portfoliounternehmen konzentrieren, sollten Hebelfinanzierungen auf Ebene
der Fonds nicht erlaubt sein. Die Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds sollten
auf der Ebene des qualifizierten Risikokapitalfonds nur dann Darlehen aufnehmen,
Schuldtitel begeben oder Garantien stellen diirfen, wenn diese Darlehen, Schuldtitel oder
Garantien durch noch nicht eingeforderte Zusagen gedeckt sind und dadurch das Risiko
des Fonds nicht iiber die Hohe seines zugesagten Kapitals hinaus erhéhen. Barvorschiisse
von Anlegern eines qualifizierten Risikokapitalfonds, die durch Kapitalzusagen dieser
Anleger vollstandig gedeckt sind, erh6hen nicht das Risiko des qualifizierten
Risikokapitalfonds und sollten daher zuldssig sein. Damit der Fonds au3ergewohnlichen
Liquidititsbedarf decken kann, der zwischen der Einforderung zugesagten Kapitals von
Anlegern und dem tatsichlichen Eingang des Kapitals auf seinen Konten entstehen kann,
sollte zusétzlich eine kurzfristige Kreditaufnahme erlaubt sein, sofern der Betrag einer
solchen Kreditaufnahme das noch nicht eingeforderte zugesagte Kapital des Fonds nicht

ibersteigt.
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(24) Um sicherzustellen, dass sich der Vertrieb von qualifizierter Risikokapitalfonds nur an
Anleger richtet, deren Erfahrung, Wissen und Sachkenntnis sie befdhigen, eigene
Anlageentscheidungen zu treffen und die Risiken dieser Fonds angemessen einzuschétzen,
und um das Vertrauen der Anleger in qualifizierte Risikokapitalfonds zu wahren, sollten
bestimmte Schutzvorkehrungen getroffen werden. Deshalb sollte sich der Vertrieb von
qualifizierten Risikokapitalfonds nur an Anleger richten, die nach der Richtlinie
2004/39/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 {iber Markte
fiir Finanzinstrumente' entweder professionelle Kunden sind oder als professionelle
Kunden behandelt werden kénnen. Um jedoch iiber eine ausreichend breite Anlegerbasis
fiir Investitionen in qualifizierte Risikokapitalfonds zu verfiigen, sollten auch bestimmte
andere Anleger, einschlieflich vermodgender Privatpersonen, Zugang zu qualifizierten
Risikokapitalfonds haben. Allerdings sollten hinsichtlich dieser anderen Anleger besondere
Schutzvorkehrungen getroffen werden, die gewihrleisten, dass qualifizierte
Risikokapitalfonds ausschlieSlich an Anleger vertrieben werden, deren Profil solchen
Investitionen angemessen ist. Diese Schutzvorkehrungen schlie3en einen Vertrieb iiber
Sparplédne aus. Dariiber hinaus sollten Investitionen durch Geschiéftsfiihrer, Vorstinde oder
Mitarbeiter, die in die Verwaltung eines Verwalters eines qualifizierten Risikokapitalfonds
eingebunden sind, moglich sein, wenn sie in den von thnen verwalteten qualifizierten
Risikokapitalfonds investieren, da dieser Personenkreis sachkundig genug ist, um sich an

Risikokapitalinvestitionen zu beteiligen.

! ABL. L 145 vom 30.4.2004, S. 1.
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(25) Um sicherzustellen, dass nur Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds, die
hinsichtlich ihres Verhaltens auf dem Markt einheitliche Qualitétskriterien erfiillen, die
Bezeichnung ,,EuVECA* fiihren, sollten Regeln fiir die Geschéftstatigkeit und das
Verhiltnis dieser Verwalter zu ihren Anlegern bestehen. Aus dem gleichen Grund sollten
einheitliche Bedingungen dafiir festgelegt werden, wie diese Verwalter mit
Interessenkonflikten umzugehen haben. Diese Regeln und Bedingungen sollten den
Verwalter ferner dazu verpflichten, die erforderlichen organisatorischen und
verwaltungsméBigen Vorkehrungen zu treffen, um einen angemessenen Umgang mit

Interessenkonflikten zu gewéhrleisten.

(26) Beabsichtigt ein Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds, Funktionen einem
Dritten zu tibertragen, so sollte dies nicht die Haftung des Verwalters gegeniiber dem
Risikokapitalfonds und dessen Anlegern beriihren. Auflerdem sollte der Verwalter
Funktionen nicht in einem Umfang tibertragen, dass er im Grunde genommen nicht mehr
als Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds, sondern nur noch als
Briefkastenunternehmen angesehen werden kann. Der Verwalter sollte jederzeit fiir die
ordnungsgeméfie Ausiibung der iibertragenen Funktionen und die Einhaltung dieser
Verordnung verantwortlich bleiben. Die Ubertragung von Funktionen sollte die wirksame
Beaufsichtigung des Verwalters nicht aushohlen; insbesondere sollte sie weder den
Verwalter daran hindern, im Interesse seiner Anleger zu handeln, noch verhindern, dass

der Fonds im Interesse seiner Anleger verwaltet wird.
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(27) Um die Integritéit der Bezeichnung ,,EuVECA* zu schiitzen, sollten Qualitétskriterien
hinsichtlich der Organisation von Verwaltern eines qualifizierten Risikokapitalfonds
aufgestellt werden. Deshalb sollten einheitliche, verhéltnismédBige Anforderungen in Bezug
auf das Erfordernis der Aufrechterhaltung angemessener technischer und personeller

Ressourcen festgelegt werden.

(28) Damit die qualifizierten Risikokapitalfonds ordnungsgemif verwaltet werden und ihre
Verwalter in der Lage sind, die aus ihren Tétigkeiten entstehenden potenziellen Risiken
abzudecken, sollten einheitliche, verhéltnisméfBige Anforderungen festgelegt werden,
denen zufolge Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds ausreichende Eigenmittel
vorhalten miissen. Diese Eigenmittel sollten so bemessen sein, dass dadurch die
Fortfithrung und die ordnungsgeméfBe Verwaltung des qualifizierten Risikokapitalfonds

sichergestellt sind.

(29) Aus Griinden des Anlegerschutzes ist sicherzustellen, dass die Vermogenswerte von
qualifizierten Risikokapitalfonds ordnungsgemil3 bewertet werden. Deshalb sollten die
Anlagebedingungen oder die Satzung der qualifizierten Risikokapitalfonds Bestimmungen
iiber die Bewertung der Vermogenswerte enthalten. Dies sollte die Integritéit und

Transparenz der Bewertung gewéhrleisten.

(30) Um sicherzustellen, dass Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds, die die
Bezeichnung ,,EuVECA* verwenden, in ausreichendem Umfang Rechenschaft iiber ihre

Tatigkeiten ablegen, sollten einheitliche Regeln fiir die Jahresberichte festgelegt werden.

PE-CONS 73/1/12 REV 1 14
DE



31 Um in den Augen der Anleger die Integritit der Bezeichnung ,,EuVECA* zu gewihr-
leisten, ist es erforderlich, dass die Verwendung dieser Bezeichnung Verwaltern eines
qualifizierten Risikokapitalfonds vorbehalten bleibt, die hinsichtlich ihrer Anlagestrategie
und ihrer Anlageobjekte vollstindige Transparenz bieten. Deshalb sollten einheitliche
Regeln fiir Offenlegungspflichten festgelegt werden, die diese Verwalter im Verhéltnis zu
thren Anlegern zu erfiillen haben. Dazu gehoéren insbesondere vorvertragliche
Offenlegungspflichten in Bezug auf Anlagestrategie und Anlageziele des qualifizierten
Risikokapitalfonds, die eingesetzten Anlageinstrumente, Angaben zu Kosten und
Gebiihren sowie das Risiko- und Ertragsprofil der von dem qualifizierten Fonds
angebotenen Anlagen. Um ein hohes Maf3 an Transparenz zu erreichen, sollten diese
Offenlegungspflichten auch Angaben dariiber umfassen, wie die Vergiitung des Verwalters

eines qualifizierten Risikokapitalfonds berechnet wird.

(32) Um eine wirksame Uberwachung der in dieser Verordnung festgelegten einheitlichen
Anforderungen sicherzustellen, sollte die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats
die Einhaltung dieser Anforderungen durch den Verwalter eines qualifizierten
Risikokapitalfonds tiberwachen. Zu diesem Zweck sollten Verwalter, die beabsichtigen,
ihre qualifizierten Fonds unter der Bezeichnung ,,EuVECA* zu vertreiben, der zustdndigen
Behorde ihres Herkunftsmitgliedstaats diese Absicht mitteilen. Die zustdndige Behorde
sollte einen Verwalter registrieren, wenn alle erforderlichen Informationen vorliegen und
angemessene Vorkehrungen zur Einhaltung der Anforderungen dieser Verordnung

getroffen wurden. Diese Registrierung sollte in der gesamten Union gelten.

(33) Damit qualifizierte Risikokapitalfonds auf effiziente Art und Weise leichter
grenziiberschreitend vermarktet werden konnen, sollte der Verwalter so schnell wie

moglich registriert werden.
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(34)

(35)

(36)

(37)

(38)

Obwohl in dieser Verordnung Schutzbestimmungen enthalten sind, mit denen eine
ordnungsgemédfle Verwendung der Fonds sichergestellt wird, sollten die Aufsichtsbehorden

unbedingt darauf achten, dass diese Schutzbestimmungen eingehalten werden.

Um eine wirksame Uberwachung der Einhaltung der in dieser Verordnung festgelegten
einheitlichen Kriterien sicherzustellen, sollten Bestimmungen tiber die Modalitéten fiir die
Aktualisierung der an die zustdndige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats tibermittelten

Informationen festgelegt werden.

Im Interesse einer wirksamen Uberwachung der in dieser Verordnung niedergelegten
Anforderungen sollte ferner ein Verfahren fiir grenziiberschreitende Mitteilungen zwischen
den zustdndigen Aufsichtsbehorden festgelegt werden, das bei der Registrierung des
Verwalters eines qualifizierten Risikokapitalfonds in seinem Herkunftsmitgliedstaat in

Gang gesetzt wird.

Um in der gesamten Union transparente Bedingungen fiir den Vertrieb von qualifizierten
Risikokapitalfonds aufrechtzuerhalten, sollte die Européische Aufsichtsbehorde
(Europédische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde) (,,ESMA®), die durch die
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europiischen Parlaments und des Rates ' eingesetzt
wurde, mit der Fithrung einer zentralen Datenbank betraut werden, in der alle gemiB dieser
Verordnung registrierten Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds und die von

thnen verwalteten qualifizierten Risikokapitalfonds aufgelistet sind.

Hat die zustédndige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats klare und nachweisbare Griinde
fiir die Annahme, dass der Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds in ihrem
Hoheitsgebiet gegen diese Verordnung verstoft, sollte sie die zustdndige Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats unverziiglich davon in Kenntnis setzen, die daraufhin geeignete

MalBnahmen ergreifen sollte.

1

ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 84.
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(39)

(40)

(41)

(42)

Die zustdndige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats sollte, wenn der Verwalter eines
qualifizierten Risikokapitalfonds — trotz der Mallnahmen, die die zustindige Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats ergriffen hat oder weil die zustindige Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats innerhalb einer zumutbaren Frist nichts unternommen hat —
weiterhin auf eine Art und Weise verfihrt, die eindeutig gegen diese Verordnung verstoft,
nachdem sie die zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats informiert hat, alle
geeigneten MalBnahmen zum Schutz der Anleger treffen konnen, einschlieBlich der
Moglichkeit, den betreffenden Verwalter an der weiteren Vermarktung seiner

Risikokapitalfonds im Hoheitsgebiet des Aufnahmemitgliedstaats zu hindern.

Um eine wirksame Uberwachung der in dieser Verordnung festgelegten einheitlichen
Kriterien sicherzustellen, enthélt diese Verordnung eine Liste der Aufsichtsbefugnisse, mit

denen die zustdndigen Behorden ausgestattet sein miissen.

Um eine ordnungsgeméfe Durchsetzung sicherzustellen, enthélt diese Verordnung
Verwaltungssanktionen und andere Maflnahmen fiir Verstofe gegen zentrale
Bestimmungen dieser Verordnung, ndmlich die Vorschriften tiber die Zusammensetzung
des Portfolios, iiber Schutzvorkehrungen hinsichtlich der Identitdt in Frage kommender
Anleger und tiber die Verwendung der Bezeichnung ,,EuVECA* ausschlieSlich durch
Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds, die geméB dieser Verordnung registriert
sind. Ein Verstof3 gegen diese zentralen Bestimmungen sollte gegebenenfalls ein Verbot
der Verwendung dieser Bezeichnung und die Streichung des betroffenen Verwalters aus

dem Register nach sich ziehen.

Aufsichtsrelevante Informationen sollten zwischen den zustédndigen Behorden des

Herkunfts- und des Aufnahmemitgliedstaats und der ESMA ausgetauscht werden.
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(43)

(44)

(45)

(46)

Eine wirksame regulatorische Zusammenarbeit zwischen den Stellen, die mit der
Uberwachung der Einhaltung der in dieser Verordnung festgelegten einheitlichen Kriterien
betraut sind, setzt voraus, dass alle einschldgigen nationalen Behérden und die ESMA das

Berufsgeheimnis sorgfiltig wahren.

Zur Prizisierung der in dieser Verordnung enthaltenen Anforderungen sollte der
Kommission die Befugnis zum Erlass von Rechtsakten gemif3 Artikel 290 AEUV
beziiglich der Arten von Interessenkonflikten, die Verwalter eines qualifizierten
Risikokapitalfonds vermeiden miissen, und der diesbeziiglich zu treffenden Maflnahmen
iibertragen werden. Es ist von besonderer Bedeutung, dass die Kommission im Zuge ihrer
Vorbereitungsarbeit angemessene Konsultationen, auch auf der Ebene von
Sachverstdandigen, durchfiihrt. Bei der Vorbereitung und Ausarbeitung delegierter
Rechtsakte sollte die Kommission gewahrleisten, dass die einschlagigen Dokumente dem
Européischen Parlament und dem Rat gleichzeitig, rechtzeitig und auf angemessene Weise

tibermittelt werden.

Technische Standards fiir Finanzdienstleistungen sollten eine kohérente Harmonisierung
und ein hohes Mal} an Beaufsichtigung in der gesamten Union gewihrleisten. Da die
ESMA iiber hochspezialisierte Fachkrifte verfiigt, wére es sinnvoll und angemessen, sie
mit der Erstellung von Entwiirfen fiir technische Durchfiihrungsstandards, die keine
politischen Entscheidungen erfordern, und deren Ubermittlung an die Kommission zu

beauftragen.

Der Kommission sollte die Befugnis iibertragen werden, technische
Durchfiihrungsstandards mittels Durchfithrungsrechtsakten gemaf3 Artikel 291 AEUV und
gemil Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen. Die ESMA sollte mit
der Ausarbeitung technischer Durchfiihrungsstandards fiir das Format der in dieser

Verordnung beschriebenen Mitteilung beauftragt werden.
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(47)

(48)

(49)

Innerhalb von vier Jahren nach dem Geltungsbeginn dieser Verordnung sollte die
Kommission eine Uberpriifung dieser Verordnung vornehmen, um die Entwicklung des
Markts fiir Risikokapital zu bewerten. Die Uberpriifung sollte einen allgemeinen Uberblick
tiber die Funktionsweise der Vorschriften dieser Verordnung und die bei deren
Anwendung gemachten Erfahrungen umfassen. Auf der Grundlage dieser Uberpriifung
sollte die Kommission dem Européischen Parlament und dem Rat einen Bericht

unterbreiten, dem gegebenenfalls Gesetzgebungsvorschldge beigefiigt sind.

Aullerdem sollte die Kommission innerhalb von vier Jahren nach dem Geltungsbeginn
dieser Verordnung eine Uberpriifung der Wechselwirkungen zwischen dieser Verordnung
und anderen Vorschriften {iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen und ihre Verwalter,
insbesondere den Vorschriften der Richtlinie 2011/61/EU, in die Wege leiten. Diese
Uberpriifung sollte sich insbesondere auf den Anwendungsbereich dieser Verordnung
erstrecken und bewerten, ob eine Ausdehnung des Anwendungsbereichs dahin gehend
erforderlich ist, dass auch Verwalter groferer alternativer Investmentfonds die
Bezeichnung ,,EuVECA* verwenden koénnen. Auf der Grundlage dieser Uberpriifung sollte
die Kommission dem Européischen Parlament und dem Rat einen Bericht unterbreiten,

dem gegebenenfalls Gesetzgebungsvorschliage beigefiigt sind.

Bei dieser Uberpriifung sollte die Kommission auch bewerten, ob es Hindernisse gibt, die
der Akzeptanz der Fonds durch die Anleger im Wege stehen, und sich unter anderem mit
der Frage befassen, welche Auswirkungen andere aufsichtsrechtliche Vorschriften
moglicherweise auf institutionelle Anleger haben konnten. AuBBerdem sollte die
Kommission Daten sammeln, um bewerten zu konnen, inwieweit die Schaffung der
Bezeichnung ,,EuVECA* zu anderen Programmen der Union, wie etwa Horizont 2020,

beitrdgt, mit denen ebenfalls Innovationen in der Union unterstiitzt werden sollen.

PE-CONS 73/1/12REV 1 19

DE



(50) Angesichts der Mitteilung der Kommission vom 6. Oktober 2010 mit dem Titel
,Leitinitiative der Strategie Europa 2020 — Innovationsunion* und der Mitteilung der
Kommission vom 7. Dezember 2011 mit dem Titel ,,Aktionsplan zur Verbesserung des
Finanzierungszugangs fir KMU* ist es wichtig, die Wirksamkeit der 6ffentlichen
Programme in der gesamten Union, die der Unterstiitzung des Risikokapitalmarkts dienen,
und die Koordinierung und gegenseitige Kohirenz zwischen den verschiedenen
Mafnahmen der Union zur Férderung von Innovationen, einschlielich der Maflnahmen in
den Bereichen Wettbewerb und Forschung, sicherzustellen. Bei den MaBBnahmen der
Union in den Bereichen Innovation und Wachstum stehen die umweltfreundlichen
Technologien im Mittelpunkt, da die Union sich zum Ziel gesetzt hat, beim intelligenten
und nachhaltigen Wachstum und bei der Energie- und Ressourceneffizienz, einschlieBlich
in Bezug auf die finanzielle Forderung von KMU, weltweiter Vorreiter zu sein. Bei der
Uberpriifung dieser Verordnung sollte die Kommission deren Auswirkungen in Bezug auf

die Fortschritte zur Verwirklichung dieses Ziels bewerten.

(51) Die ESMA sollte ihren Personal- und Mittelbedarf, der sich aus der Wahrnehmung der ihr
gemil dieser Verordnung tibertragenen Aufgaben und Befugnisse ergibt, beurteilen und

dem Europiischen Parlament, dem Rat und der Kommission einen Bericht unterbreiten.

(52) Der Europdische Investmentfonds (EIF) investiert unter anderem in Risikokapitalfonds in
der gesamten Union. Aufgrund der in dieser Verordnung vorgesehenen Maflnahmen, mit
denen eine leichtere Ermittlung von Risikokapitalfonds mit festgelegten gemeinsamen
Merkmalen erméoglicht wird, sollte es dem EIF leichter fallen, Risikokapitalfonds geméaf
dieser Verordnung als mogliche Anlageobjekte zu ermitteln. Der EIF sollte daher

angehalten werden, in qualifizierte Risikokapitalfonds zu investieren.

(53) Diese Verordnung steht im Einklang mit den Grundrechten und Grundsitzen, die
insbesondere mit der Charta der Grundrechte der Europédischen Union anerkannt wurden,
einschlieBlich des Rechts der Achtung des Privat- und Familienlebens (Artikel 7) und des
Rechts der unternehmerischen Freiheit (Artikel 16).
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(54) Die Verarbeitung personenbezogener Daten, die in den Mitgliedstaaten im Zusammenhang
mit dieser Verordnung und unter der Aufsicht der zustidndigen Behorden der
Mitgliedstaaten, insbesondere der von den Mitgliedstaaten benannten unabhingigen
offentlichen Stellen erfolgt, unterliegt der Richtlinie 95/46/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 24. Oktober 1995 zum Schutz natiirlicher Personen bei der
Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr '. Die Verarbeitung
personenbezogener Daten, die im Rahmen dieser Verordnung und unter der Aufsicht des
Européischen Datenschutzbeauftragten bei der ESMA erfolgt, unterliegt der Verordnung
(EG) Nr. 45/2001 des Européischen Parlaments und des Rates vom 18. Dezember 2000
zum Schutz natiirlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten durch die

Organe und Einrichtungen der Gemeinschaft und zum freien Datenverkehr 2

(55) Diese Verordnung sollte die Anwendung der Vorschriften fiir staatliche Beihilfen auf
qualifizierte Risikokapitalfonds nicht beriihren.

! ABL L 281 vom 23.11.1995, S. 31.
2 ABIL. L 8 vom 12.1.2001, S. 1.
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(56) Da die Ziele dieser Verordnung, ndmlich einheitliche Anforderungen fiir den Vertrieb von
qualifizierten Risikokapitalfonds sicherzustellen und ein einfaches Registrierungssystem
fiir Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds einzurichten, um dadurch den
Vertrieb von qualifizierten Risikokapitalfonds in der gesamten Union zu erleichtern, wobei
gleichzeitig dem Erfordernis eines Gleichgewichts zwischen Sicherheit und
Zuverldssigkeit im Zusammenhang mit der Verwendung der Bezeichnung ,,EuVECA*
einerseits und dem effizienten Funktionieren des Markts fiir Risikokapital und den Kosten
fuir die verschiedenen Beteiligten dieses Markts andererseits uneingeschrankt Rechnung zu
tragen ist, auf der Ebene der Mitgliedstaaten nicht ausreichend verwirklicht werden konnen
und daher wegen ihres Umfangs und ihrer Wirkungen besser auf Unionsebene zu
verwirklichen sind, kann die Union im Einklang mit dem in Artikel 5 des Vertrags iiber die
Européische Union niedergelegten Subsidiaritétsprinzip tdtig werden. Entsprechend dem in
demselben Artikel genannten VerhidltnismaBigkeitsprinzip geht diese Verordnung nicht

tiber das fiir die Erreichung dieser Ziele erforderliche Maf} hinaus —

HABEN FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:
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KAPITEL 1

Gegenstand, Anwendungsbereich und Begriffsbhestimmungen

Artikel 1

In dieser Verordnung werden einheitliche Anforderungen an und Bedingungen fiir die Verwalter
von Organismen fiir gemeinsame Anlagen festgelegt, die fiir den Vertrieb von qualifizierten
Risikokapitalfonds in der Union die Bezeichnung ,,EuVECA* verwenden wollen, wodurch ein

Beitrag zum reibungslosen Funktionieren des Binnenmarkts geleistet wird.

Die Verordnung enthilt ferner einheitliche Regeln fiir den Vertrieb von qualifizierten
Risikokapitalfonds an in Frage kommende Anleger in der Union, fiir die Zusammensetzung des
Portfolios von qualifizierten Risikokapitalfonds, fiir die von den qualifizierten Risikokapitalfonds
zu verwendenden geeigneten Anlageinstrumente und Anlagetechniken sowie fiir Organisation,
Verhaltensweise und Transparenz der Verwalter, die qualifizierte Risikokapitalfonds in der Union

vertreiben.

Artikel 2

(1) Diese Verordnung gilt fiir Verwalter von Organismen fiir gemeinsame Anlagen im Sinne

des Artikels 3 Buchstabe a, welche die folgenden Bedingungen erfiillen:

a)  ihre verwalteten Vermogenswerte gehen insgesamt nicht iiber den in Artikel 3

Absatz 2 Buchstabe b der Richtlinie 2011/61/EU genannten Schwellenwert hinaus,
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(2)

€)

b)  sie sind in der Union niedergelassen,

c) sie unterliegen gemif Artikel 3 Absatz 3 Buchstabe a der Richtlinie 2011/61/EU

einer Registrierung bei den zustédndigen Behorden ihres Herkunftsmitgliedstaats und
d)  sie verwalten Portfolios von qualifizierten Risikokapitalfonds.

Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds, die gemif Artikel 14 registriert sind und
deren von ihnen verwaltete Vermogenswerte insgesamt spater den in Artikel 3 Absatz 2
Buchstabe b der Richtlinie 2011/61/EU genannten Schwellenwert {iberschreiten und die
daher der Zulassung gemil3 Artikel 6 der genannten Richtlinie unterliegen, konnen
weiterhin die Bezeichnung ,,EuVECA* fiir den Vertrieb von qualifizierten
Risikokapitalfonds in der Union verwenden, sofern sie in Bezug auf die von ihnen

verwalteten qualifizierten Risikokapitalfonds jederzeit
a)  die in der Richtlinie 2011/61/EU niedergelegten Anforderungen einhalten und

b) die Artikel 3 und 5 sowie Artikel 13 Absatz 1 Buchstaben ¢ und i dieser Verordnung

weiterhin einhalten.

Sofern Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds externe Verwalter sind und sie
gemil Artikel 14 registriert sind, konnen sie zusétzlich Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) verwalten, die der Zulassung gemif der Richtlinie
2009/65/EG unterliegen.
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Artikel 3
Fiir die Zwecke dieser Verordnung bezeichnet der Ausdruck

a) ,»Organismus fiir gemeinsame Anlagen® einen alternativen Investmentfonds (AIF) im

Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Buchstabe a der Richtlinie 2011/61/EU;
b) ,»qualifizierter Risikokapitalfonds* einen Organismus fiir gemeinsame Anlagen, der

1)  beabsichtigt, innerhalb der in seinen Anlagebedingungen oder seiner Satzung
festgelegten Frist mindestens 70 % seines aggregierten eingebrachten Kapitals und
noch nicht eingeforderten zugesagten Kapitals, berechnet auf der Grundlage der
Betrige, die nach Abzug aller einschldgigen Kosten sowie der Kassenbestéinde und
vergleichbarer liquider Mittel fiir Anlagen zur Verfiigung stehen, in Vermdgenswerte

zu investieren, die qualifizierte Anlagen sind;

i1)  nicht mehr als 30 % seines aggregierten eingebrachten Kapitals und noch nicht
eingeforderten zugesagten Kapitals, berechnet auf der Grundlage der Betrége, die
nach Abzug aller einschldgigen Kosten sowie der Kassenbestidnde und vergleichbarer
liquider Mittel fiir Anlagen zur Verfiigung stehen, fiir den Erwerb von anderen

Vermogenswerten als qualifizierten Anlagen einsetzt;
ii1) im Hoheitsgebiet eines Mitgliedstaates niedergelassen ist;

c) ,»Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds® eine juristische Person, deren
regelméBig ausgeiibte wirtschaftliche Téatigkeit darin besteht, mindestens einen

qualifizierten Risikokapitalfonds zu verwalten;
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d) »qualifiziertes Portfoliounternehmen* ein Unternehmen, das
1)  zum Zeitpunkt einer Investition des qualifizierten Risikokapitalfonds

— nicht fiir den Handel an einem geregelten Markt oder in einem multilateralen
Handelssystem (MTF) im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummern 14 und 15
der Richtlinie 2004/39/EG zugelassen ist,

—  weniger als 250 Personen beschéftigt und

- einen Jahresumsatz von hochstens 50 Mio. EUR oder eine Jahresbilanzsumme

von hochstens 43 Mio. EUR hat;
ii)  nicht selbst ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen ist;
iii)  nicht unter eine oder mehrere der folgenden Gesellschaftsformen fillt:

— Kreditinstitut im Sinne des Artikels 4 Nummer 1 der Richtlinie 2006/48/EG
des Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2006 iiber die

Aufnahme und Ausiibung der Titigkeit der Kreditinstitute ',

— Wertpapierfirma im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 1 der Richtlinie
2004/39/EG,

— Versicherungsunternehmen im Sinne des Artikels 13 Nummer 1 der
Richtlinie 2009/138/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2009 betreffend die Aufnahme und Austibung der

Versicherungs- und der Riickversicherungstitigkeit (Solvabilitit IT) %,

! ABL L 177 vom 30.6.2006, S. 1.
2 ABL. L 335 vom 17.12.2009, S. 1.
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— Finanzholdinggesellschaft im Sinne des Artikels 4 Nummer 19 der Richtlinie
2006/48/EG oder

— gemischtes Unternehmen im Sinne des Artikels 4 Nummer 20 der Richtlinie

2006/48/EG;

iv)  im Hoheitsgebiet eines Mitgliedstaats oder in einem Drittland niedergelassen ist,

sofern das Drittland

— nicht auf der Liste der nicht-kooperativen Lander und Gebiete steht, die von
der Arbeitsgruppe ,,Finanzielle Mafinahmen gegen Geldwésche und

Terrorismusfinanzierung® aufgestellt wurde,

— mit dem Herkunftsmitgliedstaat des Verwalters eines qualifizierten
Risikokapitalfonds sowie mit jedem anderen Mitgliedstaat, in dem die Anteile
des qualifizierten Risikokapitalfonds vertrieben werden sollen, eine
Vereinbarung unterzeichnet hat, damit sichergestellt werden kann, dass das
Drittland den Standards des Artikels 26 des OECD-Musterabkommens zur
Vermeidung der Doppelbesteuerung von Einkommen und Vermégen
vollstdndig entspricht und einen wirksamen Informationsaustausch in
Steuerangelegenheiten, einschlieBlich multilateraler Steuerabkommen,

gewihrleistet;
e) »qualifizierte Anlagen* eines der folgenden Instrumente:
1)  Eigenkapital- oder eigenkapitaldhnliche Instrumente, die

—  von einem qualifizierten Portfoliounternehmen begeben werden und die der
qualifizierte Risikokapitalfonds direkt vom qualifizierten Portfoliounternehmen

erwirbt,
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— von einem qualifizierten Portfoliounternehmen im Austausch fiir vom
qualifizierten Portfoliounternehmen begebene Dividendenwerte begeben

werden oder

—  von einem Unternehmen begeben werden, von dem das qualifizierte
Portfoliounternehmen eine in Mehrheitsbesitz befindliche Tochtergesellschaft
ist, und die der qualifizierte Risikokapitalfonds im Austausch fiir ein vom

qualifizierten Portfoliounternehmen begebenes Eigenkapitalinstrument erwirbt;

i1)  besicherte und unbesicherte Darlehen, die von dem qualifizierten Risikokapitalfonds
einem qualifizierten Portfoliounternehmen gewéhrt werden, an dem der qualifizierte
Risikokapitalfonds bereits qualifizierte Anlagen hélt, sofern hochstens 30 % des
aggregierten eingebrachten Kapitals und noch nicht eingeforderten zugesagten

Kapitals des qualifizierten Risikokapitalfonds fiir diese Darlehen verwendet werden;

iii)  Anteile an einem qualifizierten Portfoliounternehmen, die von bestehenden

Anteilseignern dieses Unternehmens erworben werden;

iv)  Anteile von einem oder mehreren anderen qualifizierten Risikokapitalfonds, sofern
diese qualifizierten Risikokapitalfonds selbst hochstens 10 % ihres aggregierten
eingebrachten Kapitals und noch nicht eingeforderten zugesagten Kapitals in

qualifizierte Risikokapitalfonds investiert haben;

f) ,einschligige Kosten Gebiihren, Abgaben und Aufwendungen, die direkt oder indirekt
von den Anlegern getragen werden und die zwischen dem Verwalter eines qualifizierten

Risikokapitalfonds und den Anlegern dieses Fonds vereinbart werden;
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h)

)

k)

D

,Eigenkapital* die Beteiligung an einem Unternehmen in Form von Anteilen oder anderen
fiir seine Anleger begebenen Formen der Beteiligung am Kapital des qualifizierten

Portfoliounternehmens;

,eigenkapitaldhnliche Mittel“ jede Art von Finanzinstrument, das aus Eigenkapital und
Fremdkapital zusammengesetzt ist und bei dem die Rendite sich nach dem Gewinn oder
Verlust des qualifizierten Portfoliounternehmens bemisst und bei dem die Riickzahlung des

Instruments im Fall der Zahlungsunfahigkeit nicht vollstdndig gesichert ist;

,Vertrieb® das direkte oder indirekte, auf Initiative des Verwalters eines qualifizierten
Risikokapitalfonds oder in dessen Auftrag erfolgende Anbieten oder Platzieren von
Anteilen eines vom ihm verwalteten qualifizierten Risikokapitalfonds an Anleger oder bei

Anlegern mit Wohnsitz oder satzungsmafBigem Sitz in der Union,;

»zugesagtes Kapital“ jede Verpflichtung eines Anlegers zum Erwerb einer Beteiligung am
qualifizierten Risikokapitalfonds oder zur Einbringung einer Kapitaleinlage in den Fonds

innerhalb der in den Anlagebedingungen oder der Satzung des Fonds festgelegten Frist;

,Herkunftsmitgliedstaat* den Mitgliedstaat, in dem der Verwalter eines qualifizierten
Risikokapitalfonds niedergelassen ist und gemif Artikel 3 Absatz 3 Buchstabe a der
Richtlinie 2011/61/EU einer Registrierung bei den zustdndigen Behorden unterliegt;

»2Aufnahmemitgliedstaat den Mitgliedstaat, der nicht Herkunftsmitgliedstaat ist und in
dem der Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds qualifizierte Risikokapitalfonds

gemif} dieser Verordnung vertreibt;
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m) »zustdndige Behorde die nationale Behorde, die vom Herkunftsmitgliedstaat aufgrund von
Rechtsvorschriften benannt und mit der Registrierung von Verwaltern von Organismen fiir
gemeinsame Anlagen, die in den Anwendungsbereich dieser Verordnung fallen, beauftragt

ist.

Hinsichtlich Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ wird der qualifizierte Risikokapitalfonds selbst als
Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds gemal3 Artikel 14 registriert, wenn die Rechtsform
des qualifizierten Risikokapitalfonds eine interne Verwaltung zulédsst und das Leitungsgremium des
Fonds keinen externen Verwalter bestellt. Ein qualifizierter Risikokapitalfonds, der als interner
Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds registriert ist, darf nicht als externer Verwalter
eines qualifizierten Risikokapitalfonds anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen registriert

werden.

KAPITEL II
Bedingungen fiir die Verwendung der Bezeichnung ,, EuVECA*

Artikel 4

Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds, die die Anforderungen dieses Kapitels erfiillen,
diirfen beim Vertrieb von qualifizierten Risikokapitalfonds in der Union die Bezeichnung

,,EUVECA‘ verwenden.
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(1)

2)

€)

Artikel 5

Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds sorgen dafiir, dass beim Erwerb von
anderen Vermogenswerten als qualifizierten Anlagen hochstens 30 % des aggregierten
eingebrachten Kapitals und noch nicht eingeforderten zugesagten Kapitals des Fonds fiir
den Erwerb solcher Vermogenswerte eingesetzt werden. Die 30-Prozent-Schwelle wird
anhand der Betrige berechnet, die nach Abzug aller einschldgigen Kosten fiir Anlagen zur
Verfligung stehen. Kassenbestédnde und vergleichbare liquide Mittel werden bei der
Berechnung dieses Schwellenwerts nicht beriicksichtigt, da Kassenbestinde und

vergleichbare liquide Mittel nicht als Anlagen zu betrachten sind.

Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds wenden auf der Ebene des qualifizierten
Risikokapitalfonds keine Methode an, durch die sich das Risiko des Fonds durch
Kreditaufnahme, Wertpapierleihe, Engagements in Derivatepositionen oder auf andere

Weise tiber die Hohe seines zugesagten Kapitals hinaus erhoht.

Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds nehmen auf der Ebene des qualifizierten
Risikokapitalfonds nur dann Darlehen auf, begeben Schuldtitel oder stellen Garantien,
wenn diese Darlehen, Schuldtitel oder Garantien durch nicht eingeforderte Zusagen

gedeckt sind.
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(1)

(2)

Artikel 6

Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds vertreiben die Anteile der qualifizierten
Risikokapitalfonds ausschlielich an Anleger, die als professionelle Kunden gemal
Anhang II Abschnitt I der Richtlinie 2004/39/EG betrachtet werden oder geméll Anhang I1
Abschnitt IT der Richtlinie 2004/39/EG auf Antrag als professionelle Kunden behandelt

werden konnen, oder an andere Anleger, sofern diese
a)  sich verpflichten, mindestens 100 000 EUR zu investieren und

b)  schriftlich in einem vom Vertrag iiber die Investitionsverpflichtung getrennten
Dokument angeben, dass sie sich der Risiken im Zusammenhang mit der

beabsichtigten Verpflichtung oder Investition bewusst sind.

Absatz 1 gilt nicht fiir Investitionen durch Geschéftsfiihrer, Vorstinde oder Mitarbeiter, die
in die Verwaltung eines Verwalters eines qualifizierten Risikokapitalfonds eingebunden

sind, wenn sie in den von ihnen verwalteten qualifizierten Risikokapitalfonds investieren.

Artikel 7

Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds miissen beziiglich der von thnen verwalteten

qualifizierten Risikokapitalfonds

a) ithrer Tatigkeit ehrlich, redlich sowie mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und
Gewissenhaftigkeit nachgehen;
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b)

d)

g)

(1)

geeignete Strategien und Verfahren zur Verhinderung unzuléssiger Praktiken anwenden,
bei denen verniinftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass sie den Interessen der

Anleger und der qualifizierten Portfoliounternehmen schaden;

ihre Geschiftstétigkeit so ausiiben, dass sie dem besten Interesse der von ihnen verwalteten
qualifizierten Risikokapitalfonds, der Anleger dieser Fonds und der Integritit des Marktes

dienlich sind;

bei der Auswahl und der laufenden Uberwachung der Investitionen in qualifizierte

Portfoliounternehmen ein hohes Mal3 an Sorgfalt walten lassen;

in qualifizierte Portfoliounternehmen investieren, die sie in angemessenem Maf3e kennen

und verstehen;
ihre Anleger fair behandeln;

dafiir sorgen, dass kein Anleger eine Vorzugsbehandlung erhilt, es sei denn, eine solche
Vorzugsbehandlung ist in den Anlagebedingungen oder der Satzung des qualifizierten

Risikokapitalfonds vorgesehen.

Artikel 8

Die Haftung des Verwalters eines qualifizierten Risikokapitalfonds gegeniiber dem
qualifizierten Risikokapitalfonds oder dessen Anlegern wird nicht durch die Tatsache
beriihrt, dass der Verwalter Funktionen an Dritte {ibertragen hat. Der Verwalter iibertragt
seine Funktionen nicht in einem Umfang, der darauf hinauslduft, dass er im Grunde
genommen nicht mehr als Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds, sondern nur

noch als Briefkastenunternehmen angesehen werden kann.

PE-CONS 73/1/12REV 1 33

DE



)

(1)

2)

Die Ubertragung von Funktionen gemif3 Absatz 1 darf die wirksame Beaufsichtigung des
Verwalters eines qualifizierten Risikokapitalfonds nicht untergraben und weder den
Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds daran hindern, im besten Interesse seiner
Anleger zu handeln, noch verhindern, dass der qualifizierte Risikokapitalfonds im besten

Interesse seiner Anleger verwaltet wird.

Artikel 9

Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds ermitteln und vermeiden
Interessenkonflikte, gewdhrleisten, wo diese nicht vermieden werden kénnen, eine
Steuerung und Beobachtung von Interessenkonflikten und legen gemal3 Absatz 4 solche
Interessenkonflikte unverziiglich offen, um nachteilige Auswirkungen auf die Interessen
der qualifizierten Risikokapitalfonds und ihrer Anleger und eine unfaire Behandlung der

von ihnen verwalteten qualifizierten Risikokapitalfonds zu vermeiden.

Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds ermitteln insbesondere

Interessenkonflikte, die entstehen konnen zwischen

a)  Verwaltern eines qualifizierten Risikokapitalfonds, Personen, die die Geschéfte des
Verwalters eines qualifizierten Risikokapitalfonds tatsdchlich fithren, Mitarbeitern
oder jeder anderen Person, die den Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds
direkt oder indirekt kontrolliert oder direkt oder indirekt von diesem kontrolliert
wird, und dem vom Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds verwalteten

qualifizierten Risikokapitalfonds oder seinen Anlegern;

b)  dem qualifizierten Risikokapitalfonds oder dessen Anlegern und einem anderen
qualifizierten Risikokapitalfonds, der von demselben Verwalter verwaltet wird, oder

dessen Anlegern;
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3)

(4)

)

c) dem qualifizierten Risikokapitalfonds oder dessen Anlegern und einem Organismus
fiir gemeinsame Anlagen oder OGAW, der von demselben Verwalter verwaltet wird,

oder dessen Anlegern.

Um den Anforderungen der Absidtze 1 und 2 nachzukommen, erhalten Verwalter eines
qualifizierten Risikokapitalfonds wirksame organisatorische und verwaltungsmifBige

Vorkehrungen aufrecht, und wenden diese Vorkehrungen an.

Die in Absatz 1 genannte Offenlegung von Interessenkonflikten erfolgt, wenn die vom
Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds zur Ermittlung, Vorbeugung, Steuerung
und Beobachtung von Interessenkonflikten getroffenen organisatorischen Vorkehrungen
nicht ausreichen, um nach verniinftigem Ermessen zu gewahrleisten, dass das Risiko einer
Beeintriachtigung von Anlegerinteressen vermieden wird. Die Verwalter eines
qualifizierten Risikokapitalfonds unterrichten die Anleger, bevor sie in deren Auftrag
Geschifte tatigen, unmissversténdlich tiber die allgemeine Art oder die Quellen von

Interessenkonflikten.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, gemaf3 Artikel 25 delegierte Rechtsakte zu

erlassen, in denen Folgendes im Einzelnen festgelegt wird:
a) die in Absatz 2 dieses Artikels genannten Arten von Interessenkonflikten;

b) die MaBnahmen, die Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds hinsichtlich
der Strukturen und der organisatorischen und administrativen Verfahren zu ergreifen
haben, um Interessenkonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu

beobachten bzw. offenzulegen.
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Artikel 10

(1) Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds verfiigen jederzeit {iber ausreichende
Eigenmittel und setzen jederzeit angemessene und geeignete personelle und technische
Ressourcen ein, um eine ordnungsgeméifle Verwaltung der von ihnen verwalteten

qualifizierten Risikokapitalfonds zu ermoglichen.

(2) Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds sorgen dafiir, dass sie jederzeit
nachweisen konnen, dass sie {iber ausreichende Eigenmittel verfiigen, um die Kontinuitét
des Geschiéftsbetriebs zu gewéhrleisten, und dass sie gemil3 Artikel 13 die Griinde dafiir

offenlegen kdnnen, warum diese Mittel ausreichend sind.

Artikel 11

(1) Die Regeln fiir die Bewertung der Vermogenswerte werden in den Anlagebedingungen
oder der Satzung des qualifizierten Risikokapitalfonds niedergelegt und gewéhrleisten ein

zuverlédssiges und transparentes Bewertungsverfahren.

(2) Durch die angewandten Bewertungsverfahren wird sichergestellt, dass die
Vermogenswerte ordnungsgemail bewertet werden und die Berechnung des

Vermogenswerts mindestens einmal jahrlich erfolgt.
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Artikel 12

(1) Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds legen der zustidndigen Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats fiir jeden von ihnen verwalteten qualifizierten Risikokapitalfonds
spétestens sechs Monate nach Ende des Geschiftsjahres einen Jahresbericht vor. In diesem
Bericht werden die Zusammensetzung des Portfolios des qualifizierten Risikokapitalfonds
und die Tatigkeiten des Vorjahres beschrieben. Zudem werden in diesem Bericht die
Gewinne des qualifizierten Risikokapitalfonds am Ende seiner Laufzeit und gegebenenfalls
die wihrend seiner Laufzeit ausgeschiitteten Gewinne offengelegt. Der Bericht enthélt die

gepriiften Jahresabschliisse des qualifizierten Risikokapitalfonds.

Der Jahresbericht wird im Einklang mit den bestehenden Berichterstattungsstandards und
gemdl den zwischen dem Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds und den
Anlegern vereinbarten Bedingungen erstellt. Verwalter eines qualifizierten
Risikokapitalfonds legen den Anlegern den Jahresbericht auf Anfrage vor. Die Verwalter
eines qualifizierten Risikokapitalfonds und die Anleger kénnen sich untereinander auf die

Offenlegung ergénzender Informationen einigen.

(2) Eine Rechnungspriifung des qualifizierten Risikokapitalfonds findet mindestens einmal
jéhrlich statt. Mit der Priifung wird bestétigt, dass das Geld und die Vermogenswerte im
Namen des qualifizierten Risikokapitalfonds gehalten werden und dass der Verwalter des
qualifizierten Risikokapitalfonds eine angemessene Buchfiihrung und angemessene
Priifungen beziiglich der Verwendung eines Mandats oder der Kontrolle iiber das Geld und
die Vermogenswerte des qualifizierten Risikokapitalfonds und von dessen Anlegern

eingerichtet und durchgefiihrt hat.
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3) Ist der Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds gemaf3 Artikel 4 der
Richtlinie 2004/109/EG des Europédischen Parlaments und des Rates vom 15. Dezember
2004 zur Harmonisierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf Informationen tiber
Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind ',
zur Veroffentlichung eines Jahresfinanzberichts {iber den qualifizierten Risikokapitalfonds
verpflichtet, so konnen die in Absatz 1 dieses Artikels genannten Informationen getrennt

oder als Ergidnzung zum Jahresfinanzbericht vorgelegt werden.

Artikel 13

(1) Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds unterrichten ihre Anleger in Bezug auf
die von ihnen verwalteten qualifizierten Risikokapitalfonds vor deren Anlageentscheidung

in klarer und verstiandlicher Weise iiber Folgendes:

a) die Identitdt des Verwalters sowie jeglicher anderer Dienstleistungsanbieter, die im
Auftrag des Verwalters Verwaltungsaufgaben fiir den qualifizierten

Risikokapitalfonds tibernehmen, und eine Beschreibung ihrer Aufgaben;

b)  die Hohe der Eigenmittel, iiber die der Verwalter verfiigt, sowie eine genaue Aussage
dariiber, warum dieser Betrag nach Ansicht des Verwalters ausreicht, um die
angemessenen personellen und technischen Ressourcen aufrechtzuerhalten, die fiir
die ordnungsgemidfie Verwaltung seiner qualifizierten Risikokapitalfonds

erforderlich sind;

! ABI. L 390 vom 31.12.2004, S. 38.
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c) eine Beschreibung der Anlagestrategie und der Anlageziele des qualifizierten

Risikokapitalfonds, einschlieBlich

1) der Arten qualifizierter Portfoliounternehmen, in die er zu investieren

beabsichtigt,
i1)  anderer qualifizierter Risikokapitalfonds, in die er zu investieren beabsichtigt,

iii)  der Arten qualifizierter Portfoliounternehmen, in die ein anderer qualifizierter

Risikokapitalfonds gemif Ziffer ii zu investieren beabsichtigt,
iv)  der nicht-qualifizierten Anlagen, die er zu titigen beabsichtigt,
v)  der Anlagetechniken, die er anzuwenden beabsichtigt,
vi) etwaiger Anlagebeschrinkungen;

d) eine Beschreibung des Risikoprofils des qualifizierten Risikokapitalfonds und
jeglicher Risiken im Zusammenhang mit Vermogenswerten, in die der Fonds

investieren kann, oder den zuldssigen Anlagetechniken;

e) eine Beschreibung des Bewertungsverfahrens des qualifizierten Risikokapitalfonds
und der Kalkulationsmethoden fiir die Bewertung von Vermogenswerten,

einschlieBlich der Verfahren fiir die Bewertung qualifizierter Portfoliounternehmen;

f)  eine Beschreibung der Methode zur Festlegung der Vergiitung des Verwalters eines

qualifizierten Risikokapitalfonds;
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g) eine Beschreibung sdmtlicher einschldgigen Kosten unter Angabe der jeweiligen

Hochstbetriage;

h)  sofern verfiigbar, die bisherige Wertentwicklung des qualifizierten

Risikokapitalfonds;

1)  die Wirtschaftsdienstleistungen und andere unterstiitzende Dienstleistungen, die der
Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds selbst erbringt oder von Dritten
erbringen lasst, um die Entwicklung, das Wachstum oder in anderweitiger Hinsicht
die laufenden Tatigkeiten der qualifizierten Portfoliounternehmen, in die der
qualifizierte Risikokapitalfonds investiert, zu fordern, oder, wenn solche Dienste

oder Leistungen nicht erbracht werden, eine Erkldrung hierzu;

1) eine Beschreibung der Verfahren, nach denen der qualifizierte Risikokapitalfonds

seine Anlagestrategie, seine Anlagepolitik oder beide dndern kann.

(2) Die in Absatz 1 genannten Angaben haben redlich, eindeutig und nicht irrefithrend zu sein.

Sie werden regelméBig aktualisiert und gegebenenfalls tiberpriift.

3) Ist der qualifizierte Risikokapitalfonds geméal der Richtlinie 2003/71/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 betreffend den Prospekt, der beim
offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu
verdffentlichen ist', oder gemiB fiir den qualifizierten Risikokapitalfonds geltenden
nationalen Rechtsvorschriften zur Veroffentlichung eines Prospekts verpflichtet, so konnen
die in Absatz 1 genannten Informationen getrennt oder als Teil des Prospekts veroffentlicht

werden.

! ABL. L 345 vom 31.12.2003, S. 64.
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KAPITEL III

Aufsicht und Verwaltungszusammenarbeit

Artikel 14

(1) Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds, die fiir den Vertrieb ihrer qualifizierten

Risikokapitalfonds die Bezeichnung ,,EuVECA* verwenden wollen, unterrichten die

zustdndige Behorde ihres Herkunftsmitgliedstaats iber ihre Absicht und legen folgende

Informationen vor:

a)  die Identitdt der Personen, die die Geschifte zur Verwaltung der qualifizierten
Risikokapitalfonds tatsdchlich fiihren;

b)  die Identitdt der qualifizierten Risikokapitalfonds, deren Anteile vertrieben werden
sollen, und ihre Anlagestrategien;

c)  Angaben zu den Vorkehrungen, die zur Einhaltung der Anforderungen von Kapitel 11
getroffen wurden;

d) eine Liste der Mitgliedstaaten, in denen der Verwalter eines qualifizierten
Risikokapitalfonds die einzelnen qualifizierten Risikokapitalfonds zu vertreiben
beabsichtigt;

e) eine Liste der Mitgliedstaaten, in denen der Verwalter eines qualifizierten
Risikokapitalfonds qualifizierte Risikokapitalfonds errichtet hat oder zu errichten
beabsichtigt.
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(2) Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats nimmt die Registrierung des
Verwalters eines qualifizierten Risikokapitalfonds nur vor, wenn die folgenden

Bedingungen erfiillt sind:

a)  die Personen, die die Geschéfte zur Verwaltung eines qualifizierten
Risikokapitalfonds tatsdchlich fithren, sind ausreichend gut beleumdet und verfiigen
iiber ausreichende Erfahrung auch in Bezug auf die vom Verwalter eines

qualifizierten Risikokapitalfonds verfolgten Anlagestrategien;
b)  die nach Absatz 1 vorgeschriebenen Informationen sind vollstindig;

c) die gemill Absatz 1 Buchstabe ¢ mitgeteilten Vorkehrungen sind geeignet, die

Anforderungen von Kapitel II zu erfiillen;

d) aus der gemdll Absatz 1 Buchstabe e tibermittelten Liste geht hervor, dass simtliche
qualifizierten Risikokapitalfonds gemal3 Artikel 3 Buchstabe b Ziffer iii

niedergelassen sind.

3) Die Registrierung nach diesem Artikel gilt fiir das gesamte Gebiet der Union und verleiht
Verwaltern eines qualifizierten Risikokapitalfonds das Recht, qualifizierte
Risikokapitalfonds in der gesamten Union unter der Bezeichnung ,,EuVECA* zu

vertreiben.
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Artikel 15

Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds unterrichten die zustdndige Behorde des

Herkunftsmitgliedstaats, wenn sie beabsichtigen,
a) einen neuen qualifizierten Risikokapitalfonds oder

b) einen bestehenden qualifizierten Risikokapitalfonds in einem Mitgliedstaat, der nicht in der

in Artikel 14 Absatz 1 Buchstabe d genannten Liste aufgefiihrt ist,

zu vertreiben.

Artikel 16

(1) Unmittelbar nach Registrierung des Verwalters eines qualifizierten Risikokapitalfonds, der
Hinzufiigung eines neuen qualifizierten Risikokapitalfonds, der Hinzufiigung eines neuen
Sitzes fiir die Niederlassung eines qualifizierten Risikokapitalfonds oder der Hinzufiigung
eines neuen Mitgliedstaats, in dem der Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds
den Vertrieb von qualifizierten Risikokapitalfonds beabsichtigt, setzt die zustédndige
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats die gemdl Artikel 14 Absatz 1 Buchstabe d

angegebenen Mitgliedstaaten und die ESMA hiervon in Kenntnis.

(2) Die gemil Artikel 14 Absatz 1 Buchstabe d angegebenen Aufnahmemitgliedstaaten
erlegen gemal Artikel 14 registrierten Verwaltern eines qualifizierten Risikokapitalfonds
hinsichtlich des Vertriebs ihrer qualifizierten Risikokapitalfonds keine Anforderungen oder
Verwaltungsverfahren auf und verlangen auch keine vorherige Genehmigung des

Vertriebs.
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3) Um eine einheitliche Anwendung dieses Artikels zu gewihrleisten, arbeitet die ESMA
Entwiirfe fiir technische Durchfiihrungsstandards zur Festlegung des Formats der

Mitteilung nach diesem Artikel aus.

4) Die ESMA legt diese Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards der Kommission bis

zum ... () vor.

(5) Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Absatz 3 genannten technischen
Durchfiihrungsstandards nach dem in Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010

festgelegten Verfahren zu erlassen.

Artikel 17

Die ESMA fiihrt eine zentrale, im Internet 6ffentlich zugéngliche Datenbank, in der alle geméf
Artikel 14 registrierten Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds und die von ithnen
vertriebenen qualifizierten Risikokapitalfonds sowie die Lander, in denen diese Fonds vertrieben

werden, aufgelistet sind.

Artikel 18

(1) Die zustidndige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats iiberwacht die Einhaltung der in

dieser Verordnung festgelegten Anforderungen.

*

@) ABI.: Bitte Datum einsetzen: neun Monate nach dem Inkrafttreten dieser Verordnung.
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)

€)

Bestehen klare und nachweisbare Griinde, die die zustéindige Behorde des
Aufnahmemitgliedstaats zu der Annahme fithren, dass der Verwalter eines qualifizierten
Risikokapitalfonds in ihrem Hoheitsgebiet gegen diese Verordnung verstoft, so setzt diese
die zustdandige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats unverziiglich davon in Kenntnis. Die
zustidndige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats ergreift daraufthin angemessene

MalBnahmen.

VerstoBt der Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds trotz der von der
zustidndigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats ergriffenen MafBinahmen oder infolge
nicht rechtzeitig durch die zustdndige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats getroffener
Maflinahmen weiterhin auf offensichtliche Weise gegen diese Verordnung, so kann die
zustidndige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats nach Unterrichtung der zustidndigen
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats alle angemessenen Maflnahmen ergreifen, die zum
Schutz der Anleger erforderlich sind, einschlieBlich der Untersagung des weiteren
Vertriebs seiner qualifizierten Risikokapitalfonds durch den Verwalter eines qualifizierten

Risikokapitalfonds im Hoheitsgebiet des Aufnahmemitgliedstaats.

Artikel 19

Die zustdndigen Behorden werden im Einklang mit dem nationalen Recht mit allen fiir die

Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderlichen Aufsichts- und Ermittlungsbefugnissen ausgestattet.

Sie erhalten insbesondere die Befugnis,

a) Zugang zu Unterlagen aller Art zu fordern und Kopien von ihnen zu erhalten oder
anzufertigen;

b) vom Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds unverziigliche Auskiinfte zu
verlangen;
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d)

(1)

2)

von jeder mit den Téatigkeiten des Verwalters eines qualifizierten Risikokapitalfonds oder
des qualifizierten Risikokapitalfonds in Verbindung stehenden Person Auskiinfte zu

verlangen;
angekiindigte und unangekiindigte Ermittlungen vor Ort durchzufiihren;

geeignete Mallnahmen zu ergreifen, um sicherzustellen, dass ein Verwalter eines

qualifizierten Risikokapitalfonds diese Verordnung weiterhin einhélt;

eine Anweisung zu erteilen, um sicherzustellen, dass ein Verwalter eines qualifizierten
Risikokapitalfonds diese Verordnung einhélt und jegliches Verhalten, das einen Verstof3

gegen diese Verordnung darstellen konnte, einstellt.

Artikel 20

Die Mitgliedstaaten legen Vorschriften fiir Verwaltungssanktionen und andere
Maflnahmen fest, die bei VerstoBen gegen die Bestimmungen dieser Verordnung verhiangt
werden, und ergreifen die erforderlichen Mallnahmen, um deren Durchsetzung zu
gewihrleisten. Die Verwaltungssanktionen und anderen MaBBnahmen miissen wirksam,

verhéltnismafBig und abschreckend sein.

Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission und der ESMA die in Absatz 1 genannten
Vorschriften bis zum ... (") mit. Sie melden der Kommission und der ESMA unverziiglich

spitere Anderungen dieser Vorschriften.

*

)

ABIL.: Bitte Datum einfligen: 24 Monate nach Inkrafttreten dieser Verordnung.
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Artikel 21

(1) Die zustdndige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats ergreift unter Achtung des

Grundsatzes der VerhidltnismaBigkeit die in Absatz 2 genannten geeigneten Maflnahmen,

wenn ein Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds

a)  esunter Verstol gegen Artikel 5 versdumt, den Anforderungen an die
Zusammensetzung des Portfolios nachzukommen,;

b)  unter Verstol3 gegen Artikel 6 Anteile eines qualifizierten Risikokapitalfonds an
nicht in Frage kommende Anleger vertreibt;

c) die Bezeichnung ,,EuVECA® verwendet, ohne geméil Artikel 14 registriert zu sein;

d) die Bezeichnung ,,EuVECA* fiir den Vertrieb von Fonds verwendet, die nicht gemal
Artikel 3 Buchstabe b Ziffer 1ii niedergelassen sind;

e) eine Registrierung unter Verstof3 gegen Artikel 14 aufgrund falscher Erklarungen
oder auf sonstige rechtswidrige Weise erlangt hat;

f)  seiner Téatigkeit unter Verstoll gegen Artikel 7 Buchstabe a nicht ehrlich, redlich oder
mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt oder Gewissenhaftigkeit nachgeht;

g) unter VerstoB3 gegen Artikel 7 Buchstabe b keine geeigneten Strategien und
Verfahren zur Verhinderung unzuldssiger Praktiken anwendet;
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h)  wiederholt den in Artikel 12 niedergelegten Anforderungen in Bezug auf den

Jahresbericht nicht nachkommt;

1)  wiederholt der in Artikel 13 niedergelegten Verpflichtung zur Information der

Anleger nicht nachkommt.

(2) In den unter Absatz 1 beschriebenen Féllen erlédsst die zustdndige Behorde des

Herkunftsmitgliedstaats gegebenenfalls

a)  MaBnahmen, mit denen dafiir gesorgt wird, dass der betroffene Verwalter eines
qualifizierten Risikokapitalfonds die Artikel 5 und 6, Artikel 7 Buchstaben a und b
sowie die Artikel 12, 13 und 14 einhilt;

b)  ein Verbot zur Verwendung der Bezeichnung ,,EuVECA* und streicht den Verwalter

eines qualifizierten Risikokapitalfonds aus dem Register.

3) Die zustidndige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats unterrichtet die zustdndigen Behorden
der gemil Artikel 14 Absatz 1 Buchstabe d angegebenen Aufnahmemitgliedstaaten und
die ESMA unverziiglich tiber die in Absatz 2 Buchstabe b genannte Streichung des

Verwalters eines qualifizierten Risikokapitalfonds aus dem Register.

4) Das Recht zum Vertrieb eines oder mehrerer qualifizierter Risikokapitalfonds unter der
Bezeichnung ,,EuVECA* in der Union erlischt mit sofortiger Wirkung ab dem Zeitpunkt

der in Absatz 2 Buchstabe b genannten Entscheidung der zustdndigen Behorde.
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(1)

(2)

(1)

(2)

Artikel 22

Zur Wahrnehmung ihrer jeweiligen Aufgaben im Rahmen dieser Verordnung arbeiten die
zustdandigen Behorden und die ESMA gemél der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010

zuSammen.

Die zustdndigen Behorden und die ESMA tauschen alle Informationen und Unterlagen aus,
die erforderlich sind, um ihre jeweiligen Aufgaben im Rahmen dieser Verordnung im
Einklang mit der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 wahrzunehmen, insbesondere um

Verstofle gegen diese Verordnung festzustellen und diesen abzuhelfen.

Artikel 23

Alle Personen, die fiir die zustidndigen Behorden oder die ESMA titig sind oder tétig
waren, sowie die von den zustidndigen Behorden oder der ESMA beauftragten
Wirtschaftspriifer und Sachverstindigen unterliegen dem Berufsgeheimnis. Vertrauliche
Informationen, die diese Personen in Ausiibung ihrer Aufgaben erhalten, diirfen —
vorbehaltlich der Félle, die unter das Strafrecht fallen, und in dieser Verordnung
vorgesehener Verfahren — an keine Person oder Behorde weitergegeben werden, es sei
denn, in zusammengefasster oder aggregierter Form, so dass die einzelnen Verwalter eines
qualifizierten Risikokapitalfonds und qualifizierten Risikokapitalfonds nicht zu erkennen

sind.

Die zustdndigen Behorden der Mitgliedstaaten und die ESMA werden nicht am
Informationsaustausch gemif dieser Verordnung oder anderen fiir Verwalter eines
qualifizierten Risikokapitalfonds und qualifizierte Risikokapitalfonds geltenden

Rechtsvorschriften der Union gehindert.
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(3) Erhalten die zustédndigen Behorden oder die ESMA vertrauliche Informationen gemél3
Absatz 2, so diirfen diese Informationen ausschlieBlich in Wahrnehmung ihrer Aufgaben

und fiir die Zwecke von Verwaltungs- oder Gerichtsverfahren verwendet werden.

Artikel 24

Im Falle einer Uneinigkeit zwischen den zustdndigen Behorden der Mitgliedstaaten tiber eine
Bewertung, Mafinahme oder eine Unterlassung einer zustindigen Behorde in Bereichen, in denen
nach dieser Verordnung eine Zusammenarbeit oder Koordinierung der zustéindigen Behorden
verschiedener Mitgliedstaaten erforderlich ist, konnen die zustdndigen Behorden die ESMA mit der
Angelegenheit befassen; diese kann nach Mallgabe der ihr durch Artikel 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 tibertragenen Befugnisse tédtig werden, soweit die Uneinigkeit nicht Artikel 3
Buchstabe b Ziffer iii oder Artikel 3 Buchstabe d Ziffer iv dieser Verordnung betriftt.

KAPITEL IV

Ubergangs- und Schlussbestimmungen

Artikel 25

(1) Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte wird der Kommission unter den in diesem

Artikel festgelegten Bedingungen tibertragen.
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(2) Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte gemif3 Artikel 9 Absatz 5 wird der
Kommission fiir einen Zeitraum von vier Jahren ab dem ... () tibertragen. Die
Kommission erstellt spdtestens neun Monate vor Ablauf des Zeitraums von vier Jahren
einen Bericht iiber die Befugnisiibertragung. Die Befugnisiibertragung verlingert sich
stillschweigend um Zeitrdume gleicher Linge, es sei denn, das Européische Parlament oder
der Rat widersprechen einer solchen Verldngerung spétestens drei Monate vor Ablauf des

jeweiligen Zeitraums.

3) Die Befugnisiibertragung gemal3 Artikel 9 Absatz 5 kann vom Europdischen Parlament
oder vom Rat jederzeit widerrufen werden. Der Beschluss liber den Widerruf beendet die
Ubertragung der in diesem Beschluss angegebenen Befugnis. Er wird am Tag nach seiner
Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union oder zu einem im Beschluss {iber
den Widerruf angegebenen spéteren Zeitpunkt wirksam. Die Giiltigkeit von delegierten
Rechtsakten, die bereits in Kraft sind, wird von dem Beschluss iiber den Widerruf nicht

beriihrt.

4) Sobald die Kommission einen delegierten Rechtsakt erldsst, iibermittelt sie ihn gleichzeitig

dem Europdischen Parlament und dem Rat.

(5) Ein delegierter Rechtsakt, der gemil3 Artikel 9 Absatz 5 erlassen wurde, tritt nur in Kraft,
wenn weder das Européische Parlament noch der Rat innerhalb einer Frist von drei
Monaten nach Ubermittlung dieses Rechtsakts an das Europ#ische Parlament und den Rat
Einwénde erhoben haben oder wenn vor Ablauf dieser Frist das Européische Parlament
und der Rat beide der Kommission mitgeteilt haben, dass sie keine Einwinde erheben
werden. Auf Initiative des Europdischen Parlaments oder des Rates wird diese Frist um

drei Monate verlidngert.

*

@) ABI.: Bitte Datum des Inkrafttretens dieser Verordnung einfiigen.
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Artikel 26

(1) Die Kommission iiberpriift diese Verordnung gemif Absatz 2. Die Uberpriifung beinhaltet

einen allgemeinen Uberblick iiber die Funktionsweise der Bestimmungen dieser

Verordnung und iiber die bei deren Anwendung gemachten Erfahrungen, einschlieBlich

folgender Aspekte:

a)

der Umfang der Verwendung der Bezeichnung ,,EuVECA® durch Verwalter eines
qualifizierten Risikokapitalfonds in verschiedenen Mitgliedstaaten, auf nationaler

Ebene und grenziiberschreitend;

b)  die geografische und sektorspezifische Verteilung der durch qualifizierte
Risikokapitalfonds getédtigten Anlagen;

c¢) die Bewertung der Angemessenheit der Informationsanforderungen geméf
Artikel 13 und insbesondere der Frage, ob diese Anforderungen ausreichen, um den
Anlegern zu ermoglichen, eine fundierte Anlageentscheidung zu treffen;

d) die Verwendung der verschiedenen qualifizierten Anlagen durch Verwalter eines
qualifizierten Risikokapitalfonds und insbesondere die Bewertung der Frage, ob die
qualifizierten Anlagen in dieser Verordnung angepasst werden miissen;

e) die Moglichkeit, den Vertrieb qualifizierter Risikokapitalfonds auf Kleinanleger
auszuweiten;
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2)

€)

g

h)

3

die Wirksamkeit, VerhéltnismaBigkeit und Anwendung von Verwaltungssanktionen

und anderer Mallnahmen der Mitgliedstaaten im Einklang mit dieser Verordnung;
die Auswirkungen dieser Verordnung auf den Risikokapitalmarkt;

die Moglichkeit, in Drittlaindern niedergelassenen Risikokapitalfonds die
Verwendung der Bezeichnung ,,EuVECA* zu gestatten, wobei die Erfahrungen aus
der Anwendung der Empfehlung der Kommission fiir Malnahmen, durch die
Drittlander zur Anwendung von Mindeststandards fiir verantwortungsvolles Handeln

im Steuerbereich veranlasst werden sollen, zu berticksichtigen sind;

die Bewertung der Frage, ob diese Verordnung durch ein Verwahrstellensystem

erginzt werden sollte;

eine Auswertung moglicher Hindernisse fiir Investitionen in Fonds, die die
Bezeichnung ,,EuVECA* verwenden, einschlieBlich der Auswirkungen anderer

aufsichtsrechtlicher Vorschriften der Union auf institutionelle Anleger.

Die Uberpriifung gemiB Absatz 1 wird vorgenommen:

a)

b)

bis zum 22. Juli 2017 hinsichtlich der Buchstaben a bis g, i und j und

bis zum 22. Juli 2015 hinsichtlich Buchstabe h.

Die Kommission unterbreitet dem Europdischen Parlament und dem Rat nach der

Uberpriifung geméB Absatz 1 und nach Anhérung der ESMA einen Bericht, dem

gegebenenfalls ein Gesetzgebungsvorschlag beigefiigt ist.
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(1)

2)

Artikel 27

Die Kommission leitet bis zum 22. Juli 2017 eine Uberpriifung der Wechselwirkungen
zwischen dieser Verordnung und anderen Vorschriften {iber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen und ihre Verwalter, insbesondere den Vorschriften der Richtlinie 2011/61/EU,
ein. Diese Uberpriifung befasst sich mit dem Anwendungsbereich dieser Verordnung. Im
Rahmen dieser Uberpriifung werden Daten gesammelt, mit denen bewertet werden kann,
ob der Anwendungsbereich dahingehend auszudehnen ist, dass Verwalter von
Risikokapitalfonds, deren verwaltete Vermogenswerte insgesamt {iber den in Artikel 2
Absatz 1 genannten Schwellenwert hinausgehen, Verwalter eines qualifizierten

Risikokapitalfonds entsprechend dieser Verordnung werden konnen.

Die Kommission unterbreitet dem Europdischen Parlament und dem Rat nach der
Uberpriifung gemiB Absatz 1 und nach Anhérung der ESMA einen Bericht, dem
gegebenenfalls ein Gesetzgebungsvorschlag beigefiigt ist.
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Artikel 28

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Verdffentlichung im Amtsblatt der

Européischen Union in Kraft.

Sie gilt ab dem 22. Juli 2013, mit Ausnahme von Artikel 9 Absatz 5, der ab dem ... () gilt.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem Mitgliedstaat.

Geschehen zu Straflburg, ...

Im Namen des Europdischen Parlaments Im Namen des Rates

Der Prdisident Der Prdisident

@ ABI.: Bitte Datum einfiigen: Zeitpunkt des Inkrafttretens dieser Verordnung.
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