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VERMERK
des Generalsekretariats des Rates
fur die Delegationen
Betr.: Vorschlag fiir eine RICHTLINIE DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND

DES RATES zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richt-

linien 77/91/EWG und 82/891/EG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG und 2011/35/EG sowie der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010

— Allgemeine Ausrichtung

Die Delegationen erhalten nachstehend den Wortlaut der allgemeinen Ausrichtung, tiber die auf der

Juni-Tagung des Rates (Wirtschaft und Finanzen) Einigung erzielt wurde.
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Vorschlag fiir eine

RICHTLINIE DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES

zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wert-
papierfirmen und zur Anderung der Richtlinien 77/91/EWG und 82/891/EG des Rates, der Richt-
linien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG und 2011/35/EG sowie der

Verordnung (EU) Nr. 1093/2010

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION —

gestiitzt auf den Vertrag tiber die Arbeitsweise der Europdischen Union, insbesondere auf Arti-

kel 114,

auf Vorschlag der Européischen Kommission',

nach Zuleitung des Entwurfs des Gesetzgebungsakts an die nationalen Parlamente,

nach Stellungnahme des Europiischen Wirtschafts- und Sozialausschusses’,

nach Stellungnahme der Européischen Zentralbank®,

gemil dem ordentlichen Gesetzgebungsverfahren,

in Erwigung nachstehender Griinde:

' ABLC[..]vom[...],S.[...
2 ABLC[...]vom][...],S.[...
3 ABLCI[...]vom[...],S.[...

—_
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Die 2008 einsetzende Finanzkrise hat gezeigt, dass es auf Ebene der Union eindeutig an
angemessenen Instrumenten fiir einen wirksamen Umgang mit unsoliden oder ausfallenden
Kreditinstituten mangelt. Derartige Instrumentarien werden vor allem zur Verhinderung
einer Insolvenz benétigt, bzw. falls eine solche eintritt, zur Minimierung der negativen
Auswirkungen, indem die systemisch wichtigen Funktionen des betreffenden Instituts auf-
rechterhalten werden. Wahrend der Krise spielten diese Herausforderungen eine wesentliche
Rolle dafiir, dass die Mitgliedstaaten Kreditinstitute unter Riickgriff auf 6ffentliche Gelder

retten mussten.

Die Finanzmérkte der Union sind stark integriert und miteinander verflochten, und zahl-
reiche Kreditinstitute arbeiten in hohem Mafle {iber die nationalen Grenzen hinweg. Der
Ausfall eines grenziibergreifend tdtigen Kreditinstituts diirfte die Stabilitdt der Finanzmérkte
in den verschiedenen Mitgliedstaaten, in denen es tétig ist, beeinflussen. Die fehlende
Moglichkeit der Mitgliedstaaten, die Kontrolle iiber ein ausfallendes Kreditinstitut zu tiber-
nehmen und es auf eine Art und Weise abzuwickeln, mit der ein weitergehender System-
schaden wirksam verhindert wird, kann das gegenseitige Vertrauen der Mitgliedstaaten
sowie die Glaubwiirdigkeit des Binnenmarkts auf dem Gebiet der Finanzdienstleistungen
unterminieren. Die Stabilitdt der Finanzmarkte ist folglich eine wesentliche Voraussetzung

fur die Schaffung und das gute Funktionieren des Binnenmarkts.

Derzeit sind die Verfahren fiir die Abwicklung von Kreditinstituten auf Unionsebene nicht
harmonisiert. Einige Mitgliedstaaten wenden auf Kreditinstitute die gleichen Verfahren wie
auf andere insolvente Unternehmen an, die in bestimmten Fillen fiir Kreditinstitute ange-
passt wurden. Zwischen den Rechts- und Verwaltungsvorschriften, die die Insolvenz von
Kreditinstituten in den Mitgliedstaaten regeln, bestehen erhebliche grundlegende und ver-
fahrensmiBige Unterschiede. Dariiber hinaus hat die Finanzkrise aufgezeigt, dass sich die
allgemeinen Insolvenzverfahren fiir Unternehmen nicht immer fiir Kreditinstitute eignen, da
sie u.U. nicht immer eine ausreichend rasche Intervention, Kontinuitdt der kritischen Funk-

tionen von Kreditinstituten und Wahrung der Finanzstabilitdt garantieren.
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Folglich bedarf es einer Regelung, mit der den Behorden Instrumente an die Hand gegeben
werden, die ihnen eine rechtzeitige und rasche Intervention bei einem unsoliden oder aus-
fallenden Institut ermoglichen, so dass die Kontinuitdt der kritischen Finanz- und Wirt-
schaftsfunktionen des Instituts gewédhrleistet und gleichzeitig die Auswirkungen eines Aus-
falls des Instituts auf das Finanzsystem so gering wie moglich gehalten werden konnen.
Durch die Regelung sollte auch sichergestellt werden, dass die Verluste zundchst von den
Anteilsinhabern und erst danach von den Glaubigern getragen werden, unter der Voraus-
setzung, dass kein Glaubiger grofere Verluste tragen sollte als er im Falle einer Liquidation
des Instituts im Wege eines regulidren Insolvenzverfahrens im Einklang mit dem Grundsatz
"keine Schlechterstellung von Glaubigern" zu tragen gehabt hitte. Neue Befugnisse sollten
es den Behorden beispielsweise ermoglichen, ununterbrochenen Zugang zu Einlagen und
Zahlungsvorgédngen zu wahren, gegebenenfalls existenzfihige Teile des Instituts zu ver-
duBern und Verluste auf faire und vorhersehbare Art und Weise zu verteilen. Diese Ziele
sollten dazu beitragen, eine Destabilisierung der Finanzmirkte zu vermeiden, und die

Kosten fiir die Steuerzahler so gering wie moglich halten.

Einige Mitgliedstaaten haben bereits legislative Anderungen verabschiedet, die Mecha-
nismen zur Abwicklung ausfallender Kreditinstitute einfiihren. Andere haben ihre Absicht
zur Einfiihrung derartiger Mechanismen bekundet, sollten sie nicht auf européischer Ebene
angenommen werden. Das Fehlen von gemeinsamen Voraussetzungen, Befugnissen und
Verfahren fiir die Abwicklung von Kreditinstituten diirfte ein Hemmnis fiir die reibungslose
Funktionsweise des Binnenmarkts darstellen und eine Zusammenarbeit zwischen den natio-
nalen Behorden beim Umgang mit ausfallenden grenziibergreifend titigen Bankengruppen
behindern. Dies gilt besonders fiir Fille, in denen verschiedene Anséitze bedeuten, dass
nationale Behorden nicht iiber dasselbe Kontrollniveau oder tiber die gleichen Abwick-
lungsmoglichkeiten fiir Kreditinstitute verfiigen. Diese unterschiedlichen Abwicklungs-
regelungen konnen auch die Bankfinanzierungskosten in den Mitgliedstaaten auf ver-
schiedene Art und Weise beeinflussen und moglicherweise zu Wettbewerbsverzerrungen
zwischen Banken fiihren. Dariiber hinaus bedarf es in allen Mitgliedstaaten wirksamer
Abwicklungsregelungen, um zu gewihrleisten, dass die Institute bei der Wahrnehmung ihres
Niederlassungsrechts im Rahmen des Binnenmarkts nicht durch die finanzielle Kapazitit

ihres Herkunftsmitgliedstaats, ihren Ausfall zu bewiéltigen, eingeschrankt werden diirfen.

Diese Hindernisse sollten beseitigt und es sollten Vorschriften angenommen werden, durch
die sichergestellt wird, dass eine Unterminierung der Binnenmarktvorschriften verhindert
wird. Zu diesem Zweck sollten Bestimmungen zur Abwicklung von Instituten gemeinsamen

Mindestharmonisierungsregeln unterworfen werden.
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Da die Ziele der zu treffenden Maflnahme, ndmlich die Mindestharmonisierung der Vor-
schriften und Verfahren fiir die Abwicklung von Instituten, von den Mitgliedstaaten allein
nicht in ausreichendem Mafe erreicht werden konnen, sondern sich wegen der Aus-
wirkungen eines Ausfalls eines Instituts in der gesamten Union besser auf Unionsebene
verwirklichen lassen, kann die Union im Einklang mit dem Subsidiaritétsprinzip nach Arti-
kel 5 des Vertrags liber die Europédische Union tétig werden. Entsprechend dem in dem-
selben Artikel genannten Grundsatz der VerhdltnismaBigkeit geht diese Richtlinie nicht tiber

das zur Erreichung dieser Ziele erforderliche Maf} hinaus.

Um die Kohdrenz mit den vorhandenen Unionsrechtsvorschriften auf dem Gebiet der
Finanzdienstleistungen sowie das hochstmogliche Niveau an Finanzstabilitit fiir alle Insti-
tute zu gewéhrleisten, sollte die Abwicklungsregelung nicht nur fiir Kreditinstitute, sondern
auch fiir Wertpapierfirmen gelten, die den Aufsichtsanforderungen der Richt-

linie 2006/49/EG des Europédischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2006 {iber die
angemessene Eigenkapitalausstattung von Wertpapierfirmen und Kreditinstituten® unter-
liegen. Die Regelung sollte auch auf Finanzholdinggesellschaften und gemischte Finanz-
holdinggesellschaften im Sinne der Richtlinie 2002/87/EG des Europédischen Parlaments und
des Rates vom 16. Dezember 2002 iiber die zusitzliche Beaufsichtigung der Kreditinstitute,
Versicherungsunternehmen und Wertpapierfirmen eines Finanzkonglomerats und zur Ande-
rung der Richtlinien 73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG und
93/22/EWG des Rates und der Richtlinien 98/78/EG und 2000/12/EG des Europédischen
Parlaments und des Rates’ sowie auf gemischte Holdinggesellschaften sowie Finanzinstitute
Anwendung finden, wenn Letztere Tochtergesellschaften eines Kreditinstituts oder einer
Wertpapierfirma sind. Die Krise hat gezeigt, dass die Insolvenz eines einer Gruppe ange-
horenden Unternehmens rasch die Solvenz der gesamten Gruppe beeintréchtigen und folg-
lich sogar ihre eigene systemische Auswirkung haben kann. Die Behorden sollten deshalb
auch tiber wirksame Mittel fiir diese Unternehmen verfiigen, um eine Ansteckung zu verhin-
dern und eine kohérente Abwicklungsregelung fiir die gesamte Gruppe auszuarbeiten, da die
Insolvenz eines einer Gruppe angehérenden Unternehmens rasch die Solvenz der gesamten

Gruppe beeintrachtigen konnte.

5

ABIL. L 177 vom 30.6.2006, S. 201.
ABI. L 35 vom 11.2.2003, S. 1.
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Mit dem Riickgriff auf die in dieser Richtlinie vorgesehenen Abwicklungsinstrumente und
Abwicklungsbefugnisse konnte in die Rechte der Anteilsinhaber und Gléubiger eingegriffen
werden. Vor allem aber greift die Befugnis der Behorden, Anteile oder alle bzw. einen Teil
der Vermogenswerte eines Instituts auf einen privaten Kédufer ohne Zustimmung der
Anteilsinhaber zu tibertragen, in die Eigentumsrechte der Anteilsinhaber ein. Dariiber hinaus
kann die Befugnis, dariiber zu befinden, welche Verbindlichkeiten aus einem ausfallenden
Institut angesichts der Ziele der Gewahrleistung der Fortfithrung der Dienstleistungen und
der Vermeidung negativer Effekte auf die Finanzstabilitdt ausgelagert werden sollten, die
Gleichbehandlung von Gldubigern beeintrichtigen. Folglich kann eine Abwicklungs-
mafinahme nur dann getroffen werden, wenn sie im 6ffentlichen Interesse erforderlich ist,
und jeglicher Eingriff in die Rechte der Anteilsinhaber und Glaubiger, der im Rahmen einer
AbwicklungsmaBnahme geschieht, sollte im Einklang mit der Charta der Grundrechte
stehen. Insbesondere wenn Glaubiger derselben Klasse im Zuge einer Abwicklungs-
malBnahme unterschiedlich behandelt werden, muss eine solche unterschiedliche Behand-
lung aus Griinden des 6ffentlichen Interesses gerechtfertigt und verhéltnismaBig sein und

sollte weder direkt noch indirekt aus Griinden der Staatsangehorigkeit diskriminierend sein.

Die nationalen Behorden sollten dem Risiko, der GroBe und der Verflechtung eines Instituts
im Zusammenhang mit den Sanierungs- und Abwicklungsplédnen — insbesondere wenn eine
Ausnahme von den Anforderungen der Sanierungs- und Abwicklungsplanung gewéhrt

wird — sowie beim Riickgriff auf die verschiedenen ihnen zur Verfiigung stehenden Instru-
mente Rechnung tragen, um sicherzustellen, dass die Regelung auf zweckmifBige Art und

Weise angewandt wird.
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Um eine rasche Intervention und die Unabhéngigkeit von Wirtschaftsakteuren zu garantieren
sowie Interessenkonflikte zu vermeiden, sollten die Mitgliedstaaten 6ffentliche Verwal-
tungsbehorden oder mit 6ffentlichen Verwaltungsbefugnissen ausgestattete Behorden
bestellen, die die im Rahmen einer Abwicklung im Sinne dieser Richtlinie anfallenden
Funktionen und Aufgaben wahrnehmen. Die Mitgliedstaaten sollten dafiir sorgen, dass
diesen Abwicklungsbehérden angemessene Ressourcen zugewiesen werden. Die Benennung
staatlicher Behorden sollte die Moglichkeit einer Ubertragung von Aufgaben, bei der die
Verantwortung bei einer Abwicklungsbehorde verbleibt, nicht ausschlieBen. Dennoch ist es
nicht erforderlich, die genaue Behorde bzw. die genauen Behorden festzulegen, die die Mit-
gliedstaaten als Abwicklungsbehorde benennen sollten. Auch wenn eine Harmonisierung
dieses Aspekts die Koordinierung erleichtern konnte, wiirde sie doch erheblich in die Ver-
fassungs- und Verwaltungssysteme der Mitgliedstaaten eingreifen. Eine ausreichende Koor-
dinierung kann auch mit einer weniger einschneidenden Mafinahme erreicht werden: Alle an
einer Abwicklung von Instituten beteiligten nationalen Behorden sollten in Abwicklungs-
kollegien vertreten sein, in denen eine grenziibergreifende oder unionsweite Koordinierung
erfolgen sollte. Die Mitgliedstaaten sollten folglich frei dariiber befinden kénnen, welche
Behorden fiir die Anwendung der Abwicklungsinstrumente und die Ausiibung der in dieser

Richtlinie vorgesehenen Befugnisse zustiandig sein sollten.

Angesichts der Folgen, die der Ausfall eines Kreditinstituts oder einer Wertpapierfirma fiir
das Finanzsystem und die Volkswirtschaft eines Mitgliedstaats und den eventuellen Riick-
griff auf 6ffentliche Gelder zur Krisenlosung haben kann, sollten die Finanzministerien oder
andere einschldgige Ministerien in den Mitgliedstaaten frithzeitig eng in den Prozess des

Krisenmanagements und der Krisenbewiltigung involviert werden.
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Die wirksame Abwicklung von Instituten oder Unternehmen einer Gruppe, die unionsweit
agieren, erfordert die Zusammenarbeit der zustindigen Behorden und der Abwicklungs-
behorden innerhalb der Aufsichts- und der Abwicklungskollegien in allen in dieser Richt-
linie genannten Phasen, d.h. von der Ausarbeitung der Sanierungs- und Abwicklungspléne
bis hin zur tatsédchlichen Abwicklung eines Instituts. Im Falle einer Uneinigkeit zwischen
den nationalen Behorden tiber die gemil dieser Richtlinie im Hinblick auf Institute zu
fassenden Beschliisse, sollte der Européischen Bankenaufsichtsbehorde (EBA) — soweit in
dieser Richtlinie festgelegt — als letzter Instanz die Rolle einer Vermittlungsstelle
zukommen. Diese Richtlinie sieht eine verbindliche Vermittlung durch die EBA im Ein-
klang mit Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 — soweit in dieser Richtlinie fest-
gelegt — vor. Dadurch wird jedoch die nicht bindende Vermittlertitigkeit im Einklang mit
Artikel 31 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 in anderen Féllen nicht bertihrt.

Es gilt die allgemeine Regel, dass die Gruppensanierungs- und Gruppenabwicklungspléne
fur die Gruppe als Ganzes ausgearbeitet werden und Mallnahmen in Bezug auf das Mutter-
institut und alle einzelne Tochterunternehmen, die Teil der Gruppe sind, enthalten. Die
betroffenen Behorden unternehmen gemeinsam im Rahmen des Abwicklungskollegiums
alle erforderlichen Anstrengungen, um zu einer gemeinsamen Entscheidung tiber die
Bewertung und Annahme dieser Pléane zu gelangen. In den besonderen Féllen jedoch, in
denen jeweils ein einzelner Sanierungs- oder Abwicklungsplan nach Artikel 8 Absatz 2b
oder Artikel 12 Absatz 4b ausgearbeitet wurde, gilt der von der konsolidierenden Aufsichts-
behorde nach Artikel 8 Absatz 2a bewertete Geltungsbereich des Gruppenabwicklungsplans
oder der von der fiir die Gruppenabwicklung zustdndigen Behorde nach Artikel 12

Absatz 4a beschlossene Gruppensanierungsplan nicht fiir die Unternehmen der Gruppe, fiir

die die jeweiligen Behorden einzelne Pliane bewertet oder ausgearbeitet haben.

Um einen einheitlichen und konsistenten Ansatz auf den von dieser Richtlinie abgedeckten
Gebieten zu gewihrleisten, sollte die EBA ebenfalls — soweit in dieser Richtlinie fest-
gelegt — befugt sein, Leitlinien zu verabschieden sowie Regulierungsstandards und tech-
nische Standards auszuarbeiten, die von der Kommission mittels delegierter Rechtsakte
gemal Artikel 290 des Vertrags iiber die Arbeitsweise der Europédischen Union gebilligt

werden.
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Um ausfallende Institute wirksam handhaben zu konnen, sollten die Behorden befugt sein,

vorbereitende und praventive Mallnahmen zu verhdngen.

Es ist von grundlegender Bedeutung, dass Institute Sanierungspléne ausarbeiten und regel-
mafig aktualisieren, in denen Mallnahmen festgelegt sind, die von den besagten Instituten
im Falle einer signifikanten Verschlechterung fiir die Wiederherstellung ihrer Finanzlage zu
treffen sind. Derartige Pliane sollten detailliert sein und sich auf realistische Annahmen
stiitzen, die im Rahmen robuster und strenger Szenarien gelten. Die Anforderung zur Aus-
arbeitung eines Sanierungsplans sollte indes im Hinblick auf die systemische Bedeutung des
Instituts angemessen angewandt werden. Dementsprechend sollte der geforderte Inhalt auch
der Wesensart der Finanzierungsquellen des Instituts sowie dem Niveau der vermutlich von
der Gruppe zu erwartenden Unterstiitzung Rechnung tragen. Die Institute sollten gehalten
sein, den Aufsichtsbehorden ihre Pline zwecks vollstandiger Bewertung vorzulegen; dies
betrifft auch den Aspekt der Vollstindigkeit der Pline sowie deren Fahigkeit, die Funktions-
fahigkeit des Instituts rechtzeitig, auch in Zeiten ernster finanzieller Stresssituationen, wie-

derherstellen zu konnen.

Legt ein Institut keinen angemessenen Sanierungsplan vor, so sollten die Aufsichtsbehdrden
befugt sein, diesem Institut die Ergreifung aller Maflnahmen vorzuschreiben, die zur Besei-
tigung der Méngel des Plans erforderlich sind. Diese Anforderung kann die unternehme-
rische Freiheit beeintridchtigen, so wie sie von Artikel 16 der Charta der Grundrechte garan-
tiert wird. Die Beschrinkung dieses Grundrechts ist jedoch erforderlich, um die Ziele der
Finanzstabilitét zu erreichen. Insbesondere bedarf es dieser Beschrankung, um die
Geschiftstitigkeit der Institute zu stdrken und um zu vermeiden, dass die Institute iiber-
méBig wachsen oder tibermaBig hohe Risiken eingehen, ohne dass sie Riickschldge oder
Verluste auffangen oder ihre Eigenkapitalbasis wiederherstellen konnten. Die Beschriankung
ist zudem verhéltnismifBig, da sie praventive MaBBnahmen in dem Maf3e vorsieht, wie es fiir
die Beseitigung von Unzuldnglichkeiten erforderlich ist; folglich geniigt diese Beschriankung

Artikel 52 der Charta der Grundrechte.
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Der Planung einer Abwicklung kommt folglich im Hinblick auf ihre Wirksamkeit eine ent-
scheidende Rolle zu. Die Behorden sollten iiber alle erforderlichen Informationen verfiigen,
damit sie die kritischen Funktionen ermitteln und ihre Fortfiihrung sicherstellen konnen. Die
Anforderung zur Ausarbeitung eines Abwicklungsplans sollte indes im Hinblick auf die

systemische Bedeutung des Instituts angemessen angewandt werden.

Um dem Grundsatz der VerhéltnismaBigkeit zu entsprechen und {ibermifligen Verwaltungs-
aufwand zu vermeiden, sollten die zustdndigen Behorden und gegebenenfalls die Abwick-
lungsbehorden die Moglichkeit haben, fallweise auf die Anforderungen in Bezug auf die
Ausarbeitung des Sanierungs- und Abwicklungsplans in einer beschriankten Anzahl von in
dieser Richtlinie festgelegten Fillen zu verzichten. Solche Fille erstrecken sich auf kleine
Institute, die nur in einem einzigen Mitgliedstaat téitig sind und deren Ausfall keine wesent-
lichen nachteiligen Auswirkungen auf die Finanzmérkte hétte, Institute, die nach Artikel 3
der Richtlinie 2006/48/EG einer Zentralorganisation zugeordnet und vollstindig oder teil-
weise von den Aufsichtsanforderungen des nationalen Rechts ausgenommen sind, und
Institute, die Mitglied eines institutsbezogenen Sicherungssystems nach Artikel 80 Absatz 8
der Richtlinie 2006/48/EG sind. In jedem dieser Fille sollte die Gewédhrung einer Ausnahme

den in dieser Richtlinie festgelegten Bedingungen unterliegen.
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Die Abwicklungsbehorden sollten befugt sein, von den Instituten direkt oder indirekt iiber
die zustdndige Behorde zu verlangen, Mallnahmen zu ergreifen, die zur Verringerung oder
Beseitigung praktischer Hindernisse fiir die Anwendung der Abwicklungsinstrumente und
zur Gewdhrleistung der Abwicklungsfihigkeit der betroffenen Unternehmen erforderlich
und verhéltnismaBig sind. Angesichts der potenziell systemischen Wesensart simtlicher
Institute ist es zur Aufrechterhaltung der Finanzmarktstabilitidt von ausschlaggebender
Bedeutung, dass die Behorden die Moglichkeit haben, ein Institut abzuwickeln. Um das
Recht auf unternehmerische Freiheit nach Artikel 16 der Charta der Grundrechte zu respek-
tieren, sollte der Ermessensspielraum der Behorden auf das beschriankt werden, was erfor-
derlich ist, um die Abwicklungsfahigkeit von Instituten zu verbessern. Dariiber hinaus sollte
jede diesbeziigliche Mafinahme im Einklang mit dem Unionsrecht stehen. Die Maflnahmen
sollten weder direkt noch indirekt aus Griinden der Staatsangehorigkeit diskriminierend sein
und mit dem {ibergeordneten Argument des 6ffentlichen Interesses an der Finanzmarkt-
stabilitdt gerechtfertigt sein. Dartiiber hinaus sollte eine MalB3nahme nicht iiber das zur Reali-
sierung der Ziele Notwendige hinausgehen. Bei der Festlegung der zu ergreifenden MaB-
nahmen sollten die Abwicklungsbehérden den Warnungen und Empfehlungen des mit der
Verordnung (EU) Nr. 1092/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom

24. November 2010 tiber die Finanzaufsicht der Europdischen Union auf Makroebene und
zur Errichtung eines Europédischen Ausschusses fiir Systemrisiken eingesetzten Euro-

paischen Ausschusses fiir Systemrisiken® Rechnung tragen.

MaBnahmen, mit denen die Hindernisse fiir die Abwicklungsfahigkeit eines Instituts oder
einer Gruppe abgebaut bzw. ausgerdumt werden sollen, sollten die Institute nicht an der
Wahrnehmung ihres im Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europdischen Union verankerten

Niederlassungsrechts hindern.

In den Sanierungs- und Abwicklungsplidnen sollten nicht die Unterstiitzung durch aufer-
ordentliche 6ffentliche Gelder vorausgesetzt oder die Steuerzahler einem Verlustrisiko

ausgesetzt werden.

6

ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 1.
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Die Gewihrung einer finanziellen Unterstiitzung seitens eines Unternehmens einer

grenziibergreifenden Gruppe fiir ein anderes Unternehmen derselben Gruppe unterliegt der-

zeit einer Reihe von Bestimmungen in den nationalen Gesetzen einiger Mitgliedstaaten. Mit

diesen Bestimmungen sollen die Glaubiger und Anteilsinhaber eines jeden Unternehmens
geschiitzt werden. Nicht beriicksichtigt werden hingegen die Interdependenzen der Unter-
nehmen ein und derselben Gruppe. Deshalb ist es zweckmiBig festzulegen, unter welchen
Bedingungen eine finanzielle Unterstiitzung zwischen den Unternehmen einer grenz-
tibergreifend tatigen Bankengruppe geleistet werden kann, um die Finanzstabilitdt der
gesamten Gruppe zu sichern, ohne dabei die Liquiditéit oder Zahlungsféhigkeit des die
Unterstiitzung gewdhrenden Unternehmens der Gruppe zu geféhrden. Eine finanzielle
Unterstlitzung zwischen den Unternehmen einer Gruppe sollte freiwillig sein und sollte
angemessenen Schutzvorkehrungen unterliegen. Es ist zweckmifBig, dass seitens der Mit-
gliedstaaten die Ausiibung des Niederlassungsrechts weder direkt noch indirekt von der
Existenz einer Vereinbarung zur Erbringung einer finanziellen Unterstiitzung abhingig
gemacht wird. Die Bestimmungen in Bezug auf eine gruppeninterne finanzielle Unter-
stiitzung gemal Titel IT Kapitel I1I lassen vertragliche oder satzungsméfige Haftungs-
vereinbarungen zwischen Instituten unberiihrt, durch die die teilnehmenden Institute im
Rahmen von gegenseitigen Biirgschaften und gleichwertigen Vereinbarungen abgesichert

sind.
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(23)

Zur Wahrung der Finanzstabilitit ist es von groBer Bedeutung, dass die zustdndigen Behor-
den Abhilfe bei der Verschlechterung der Wirtschafts- und Finanzlage eines Instituts
schaffen konnen, bevor das Institut an einen Punkt gelangt, an dem es die Behorden nur
noch abwickeln kénnen. Daher sollten die zustindigen Behorden Befugnisse fiir ein friih-
zeitiges Eingreifen erhalten, einschlielich der Befugnis, einen Sonderverwalter zu bestellen,
der die Geschéftsleitung eines Instituts entweder ablost oder voriibergehend mit ihr zusam-
menarbeitet. Damit wiirde Druck auf das besagte Institut ausgeiibt, Malnahmen zur Wieder-
herstellung seiner finanziellen Soliditdt und/oder zur Umstrukturierung seiner Geschéfts-
tatigkeit zu ergreifen, so dass seine Existenzfdhigkeit frithzeitig wiederhergestellt wiirde.
Aufgabe des Sonderverwalters sollte es sein, alle ihm {ibertragenen Befugnisse auszuiiben,
um Losungen zur Stabilisierung der Finanzlage des Instituts voranzubringen. Die Bestellung
des Sonderverwalters sollte jedoch nicht ungebiihrlich in die Rechte der Anteilsinhaber oder
Eigentlimer oder nach dem Gesellschaftsrecht der Union oder der Mitgliedstaaten festge-
legten Verfahrenspflichten eingreifen und die internationalen Verpflichtungen der Union
bzw. der Mitgliedstaaten auf dem Gebiet des Anlegerschutzes respektieren. Die Befugnisse
furr ein frithzeitiges Eingreifen sollten die bereits in der Richtlinie 2006/48/EG des Euro-
pdischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2006 iiber die Aufnahme und Ausiibung
der Titigkeit der Kreditinstitute’ genannten Befugnisse fiir Fille umfassen, bei denen es sich
nicht um ein frithzeitiges Eingreifen handelt, sowie fiir andere Situationen, die als fiir die

Wiederherstellung der finanziellen Soliditdt eines Instituts notwendig angesehen werden.

7

ABI. L 177 vom 30.6.2006, S. 1.

11148/1/13 REV 1 gha/AS,DK/ar 13

DGG IB DE



(24)

Der Abwicklungsrahmen sollte ein rechtzeitiges Inkrafttreten der Abwicklung vorsehen, d.h.
bevor ein Institut bilanzméBig insolvent wird und das gesamte Eigenkapital aufgezehrt ist.
Eine Abwicklung sollte eingeleitet werden, wenn eine zustindige Behorde oder eine
Abwicklungsbehorde nach Abstimmung mit einer zustdndigen Behorde zu der Feststellung
gelangt, dass ein Institut ausfillt oder auszufallen droht und ein solcher Ausfall innerhalb
eines angemessenen Zeitrahmens durch die in dieser Richtlinie festgelegten alternativen
MaBnahmen abgewendet werden konnte. Die Tatsache, dass ein Institut die Zulassungs-
anforderungen nicht erfiillt, sollte nicht als solche die Einleitung einer Abwicklung recht-
fertigen, insbesondere wenn das Institut noch existenzfahig ist oder sein diirfte. In diesem
Zusammenhang sollte ein Institut als ausfallend oder von einem Ausfall bedroht angesehen
werden, wenn es gegen die an eine dauerhafte Zulassung gekniipften Anforderungen ver-
stofBt oder in naher Zukunft verstofen diirfte, wenn die Vermogenswerte des Instituts gerin-
ger als seine Verbindlichkeiten sind oder in naher Zukunft sein diirften, wenn das Institut
nicht in der Lage ist oder in naher Zukunft nicht in der Lage sein diirfte, seine Schulden bei
Filligkeit zu begleichen, oder wenn das Institut eine aullerordentliche finanzielle Unter-
stiitzung aus 6ffentlichen Mitteln anfordert, auler unter den in dieser Richtlinie vorge-
sehenen besonderen Umsténden. Die Notwendigkeit einer Notfallliquiditétshilfe von Seiten
der Zentralbank sollte nicht als solche eine Bedingung sein, anhand deren hinreichend nach-
gewiesen werden konnte, dass ein Institut nicht in der Lage ist — oder es in naher Zukunft
nicht sein wird —, seine Verbindlichkeiten bei Filligkeit zu begleichen. Zur Wahrung der
Finanzstabilitét, vor allem bei einer systemischen Liquiditidtsknappheit, sollten die staat-
lichen Garantien fiir Liquiditétsfazilititen, die von Zentralbanken oder staatlichen Garantien
fiir neu emittierte Verbindlichkeiten bereitgestellt werden, um bei einer schweren Stoérung
der Volkswirtschaft eines Mitgliedstaats Abhilfe zu schaffen, den Abwicklungsrahmen nicht
auf den Plan rufen, sofern eine Reihe von Bedingungen erfiillt ist. Vor allem sollten die
staatlichen GarantiemaBnahmen innerhalb des staatlichen Hilfsrahmens angenommen
werden und nicht Teil eines groBBeren Hilfspakets sein, und der Riickgriff auf Garantie-
malnahmen sollte zeitlich streng begrenzt sein. AuBBerdem sollte die Gewahrung einer
auflerordentlichen finanziellen Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln nicht eine Abwick-
lung auslosen, wenn ein Mitgliedstaat vorsorglich eine Kapitalbeteiligung an einem Institut
tibernimmt, das seine Kapitalanforderungen erfiillt oder geringfiigig darunter liegt. Dies
kann beispielsweise der Fall sein, wenn von einem Institut verlangt wird, sich neues Kapital
zu beschaffen aufgrund einer bevorstehenden Erh6hung seiner Kapitalanforderungen oder
des Ergebnisses eines szenariogestiitzten Stresstests, das Institut jedoch nicht in der Lage ist,
sich privat auf dem Markt Kapital zu beschaffen. Ein Institut sollte nicht nur auf der Grund-
lage, dass eine auBBerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln vor
Inkrafttreten dieser Richtlinie gewéhrt wurde, als ausfallend oder von einem Ausfall bedroht

angesehen werden.
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(25)

(26)

27)

Die Befugnisse der Abwicklungsbehorden sollten auch auf Holdinggesellschaften Anwen-
dung finden, wenn die Holdinggesellschaft ausfillt oder ausfallen diirfte und ein Tochter-
institut ausféllt oder ausfallen diirfte. Unbeschadet der Tatsache, dass eine Holdinggesell-
schaft vielleicht nicht ausfillt oder ausfallen diirfte, sollten sich die Befugnisse der Abwick-
lungsbehorden auf die Holdinggesellschaft erstrecken, sofern ein oder mehrere Tochter-
kreditinstitute bzw. -wertpapierfirmen die Bedingungen fiir eine Abwicklung erfiillen und
die Anwendung der Abwicklungsinstrumente und -befugnisse in Bezug auf die Holding-
gesellschaft fiir die Abwicklung eines oder mehrerer Tochterunternehmen oder fiir die

Abwicklung der Gruppe als Ganzes erforderlich ist.

Fir den Fall, dass ein Institut ausfillt oder von einem Ausfall bedroht ist, sollten die natio-
nalen Behorden tiber ein harmonisiertes Mindestpaket an Abwicklungsinstrumenten und
-befugnissen verfiigen. Ihre Umsetzung sollte an gemeinsame Voraussetzungen, Ziele und
allgemeine Grundsitze gekniipft sein. Sobald die Abwicklungsbehorde beschlossen hat, das
Institut abzuwickeln, sollten die reguldren Insolvenzverfahren ausgeschlossen werden. Die
Mitgliedstaaten sollten in der Lage sein, auf die Abwicklungsbehorden zusétzlich zu den im
Rahmen dieser Richtlinie iibertragenen Befugnissen und Instrumenten weitere Befugnisse
und Instrumente zu tibertragen. Der Riickgriff auf diese zusétzlichen Instrumente und
Befugnisse sollte im Einklang mit den Abwicklungsgrundsitzen und -zielen stehen, so wie
sie in dieser Richtlinie erldutert sind. Insbesondere sollte mit der Inanspruchnahme dieser
Instrumente oder Befugnisse nicht in die wirksame Abwicklung grenziibergreifender

Gruppen eingegriffen werden.

Um ein moralisches Fehlverhalten zu vermeiden, sollte der Marktaustritt eines ausgefallenen
Instituts unabhingig von dessen Gréfle und Vernetzung und ohne eine Systemverwerfung
moglich sein. Ein ausfallendes Institut konnte in der Regel nach den regulédren Insolvenz-
verfahren abgewickelt werden. Allerdings konnte eine Liquidation nach diesen regulédren
Insolvenzverfahren die Finanzstabilitdt gefdhrden, die Bereitstellung kritischer Funktionen
unterbrechen und den Einlegerschutz beeintridchtigen. In einem solchen Fall besteht ein
offentliches Interesse am Riickgriff auf Abwicklungsinstrumente. Ziele der Abwicklung
sollten folglich die Garantie der Kontinuitit kritischer Funktionen, die Vermeidung nach-
teiliger Auswirkungen auf die Finanzstabilitét, der Schutz 6ffentlicher Mittel durch mog-
lichst geringe Inanspruchnahme auf3erordentlicher finanzieller Unterstiitzung aus 6ffent-
lichen Mitteln fiir ausfallende Institute und der Schutz abgesicherter Einleger und Anleger

sowie von Geldern und Vermogenswerten der Kunden sein.
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(28)

(29)

(30)

Die Liquidation eines insolventen Instituts sollte stets im Rahmen eines reguldren Insolvenz-
verfahrens ins Auge gefasst werden, bevor ein Beschluss iiber die Fortfithrung der
Geschiftstitigkeit des Instituts gefasst werden kann. Die Geschéftstitigkeit eines insol-
venten Instituts sollte im Rahmen des Mdglichen unter Riickgriff auf private Mittel fort-
gefiihrt werden. Dies kann entweder durch die Verduferung an einen privaten Kéufer oder
eine entsprechende Fusion mit seinem Unternehmen oder aber mittels einer Abschreibung
der Verbindlichkeiten des Instituts bzw. einer Umwandlung seiner Schulden in Eigenkapital

zwecks Rekapitalisierung erfolgen.

Bei der Anwendung der Abwicklungsinstrumente bzw. Wahrnehmung der Abwicklungs-
befugnisse sollten die Abwicklungsbehorden alle angemessenen MalB3nahmen treffen, um
sicherzustellen, dass die Abwicklungsmafinahme im Einklang mit bestimmten Grundsétzen
durchgefiihrt wird, wozu auch gehort, dass Anteilsinhaber und Glaubiger einen ange-
messenen Teil der Verluste tragen, die Geschéftsleitung in der Regel ersetzt wird, die
Abwicklungskosten fiir das Institut so gering wie moglich gehalten und Glaubiger derselben
Klasse in gleicher Weise behandelt werden. Insbesondere wenn Glaubiger derselben Klasse
im Zuge einer AbwicklungsmaBBnahme unterschiedlich behandelt werden, muss eine solche
unterschiedliche Behandlung aus Griinden des 6ffentlichen Interesses gerechtfertigt und
verhéltnismaBig sein und sollte weder direkt noch indirekt aus Griinden der Staatsange-
horigkeit diskriminierend sein. Umfasst der Riickgriff auf Abwicklungsinstrumente auch
staatliche Beihilfen, sollten die Interventionen nach den einschligigen staatlichen Beihilfe-
vorschriften bewertet werden. Auf staatliche Beihilfen kann u.a. zuriickgegriffen werden,
wenn Abwicklungsfonds oder Einlagensicherungsfonds bei der Abwicklung ausfallender

Institute intervenieren.

Die Einschrinkungen der Anteilsinhaber- und Glaubigerrechte sollten im Einvernehmen mit
Artikel 52 der Charta der Grundrechte erfolgen. Die Abwicklungsinstrumente sollten folg-
lich nur auf jene Institute angewandt werden, die von einem Ausfall betroffen oder bedroht
sind, und auch nur dann, wenn dies dem Ziel der Wahrung der Finanzstabilitdt im allge-
meinen Interesse dient. Insbesondere sollten die Abwicklungsinstrumente folglich nur dann
angewandt werden, wenn das Institut nicht geméf einem regulédren Insolvenzverfahren
liquidiert werden kann, ohne das Finanzsystem zu destabilisieren, und die Ma3nahmen
erforderlich sind, um den raschen Transfer und die Fortfiihrung systemisch wichtiger Auf-
gaben zu gewihrleisten und keine verniinftige Aussicht auf eine etwaige alternative Privat-
16sung besteht, einschlieBlich einer Kapitalerhohung seitens der vorhandenen Anteilsinhaber
oder eines Dritten, die ausreichen wiirde, um die vollstindige Existenzfihigkeit des Instituts

wiederherzustellen.
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€2))

(32)

Der Eingriff in die Eigentumsrechte sollte nicht unverhaltnismiafBig sein. Folglich sollten die
betroffenen Anteilsinhaber und Gldubiger keine groferen Verluste tragen, als sie in dem Fall
hétten tragen miissen, in dem das Institut zum Zeitpunkt des Abwicklungsbeschlusses liqui-
diert worden wire. Fiir den Fall eines Teiltransfers von Vermogenswerten eines sich in
Abwicklung befindlichen Instituts auf einen privaten Kéufer oder eine Briickenbank sollte
der verbleibende Teil des sich in Abwicklung befindlichen Instituts nach dem reguliren
Insolvenzverfahren liquidiert werden. Zum Schutze von Anteilsinhabern und Gliaubigern,
die beim Liquidationsverfahren des Instituts unberiicksichtigt bleiben, sollten diese befugt
sein, beim Liquidationsverfahren Zahlungen aufgrund ihrer Forderungen in einer Héhe zu
verlangen, die den Betrag nicht unterschreiten, der schdtzungsweise im Falle eines regulidren

Insolvenzverfahrens fiir das gesamte Institut beigetrieben worden wire.

Zum Schutze des Rechts der Anteilsinhaber und Glaubiger sollten klare Verpflichtungen fiir
die Bewertung von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten des Instituts und — soweit nach
dieser Richtlinie vorgeschrieben — fiir die Bewertung der Behandlung festgelegt werden, die
Anteilsinhaber und Glaubiger im Falle einer Liquidation des Instituts im Rahmen eines
reguldren Insolvenzverfahrens erfahren hétten. Es sollte moglich sein, eine Bewertung
bereits in der Phase des frithzeitigen Eingreifens einzuleiten. Vor Ergreifung einer Abwick-
lungsmaBnahme sollte eine faire und realistische Bewertung der Vermogenswerte und Ver-
bindlichkeiten des Instituts vorgenommen werden. Eine solche Bewertung sollte einer
gerichtlichen Uberpriifung nur zusammen mit einem Abwicklungsbeschluss unterliegen.
Dartiber hinaus sollte — soweit nach dieser Richtlinie vorgeschrieben — nach Anwendung der
Abwicklungsinstrumente ein Ex-post-Vergleich zwischen der Behandlung durchgefiihrt
werden, die Anteilsinhaber und Gléubiger derzeit erfahren, und jener, die sie im Rahmen
eines reguldren Insolvenzverfahrens erfahren hétten. Sollte sich herausstellen, dass Anteils-
inhaber und Gldaubiger in Gegenleistung fiir ihre Forderungen eine geringere Zahlung erhal-
ten haben, als sie bei einer Liquidation im Rahmen des regulédren Insolvenzverfahrens
erhalten hétten, so sollten die Anteilsinhaber und Glaubiger — soweit nach dieser Richtlinie
vorgeschrieben — einen Anspruch auf Auszahlung der Differenz haben. Im Gegensatz zur
Bewertung vor der AbwicklungsmaB3nahme sollte es moglich sein, diesen Vergleich geson-
dert vom Abwicklungsbeschluss anzufechten. Die Mitgliedstaaten sollten frei tiber das Ver-
fahren befinden konnen, wie der Unterschiedsbetrag, der sich aus einer nachweislich unter-
schiedlichen Behandlung ergibt, an die Anteilsinhaber und Glaubiger zu entrichten ist.
Dieser eventuell entstehende Unterschiedsbetrag sollte gemdB den im Sinne dieser Richtlinie

festgelegten Finanzierungsmechanismen entrichtet werden.
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(33)

(34)

(35)

(36)

Es ist wichtig, dass Verluste sofort beim Ausfall des Instituts ausgewiesen werden. Die
Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten eines ausfallenden Instituts sollte
auf vorsichtigen Annahmen zum Zeitpunkt des Riickgriffs auf die Abwicklungsinstrumente
beruhen. Aus Dringlichkeitsgriinden sollte es moglich sein, dass die Abwicklungsbehdrden
eine rasche Bewertung der Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten eines ausfallenden
Instituts vornehmen. Diese Bewertung sollte vorldufigen Charakter haben und solange

gelten, bis eine unabhingige Bewertung vorgenommen wird.

Rasche Malinahmen sind erforderlich, um das Vertrauen in den Markt zu untermauern und
die Ansteckung so gering wie mdglich zu halten. Sobald ein Institut als von einem Ausfall
betroffen oder bedroht erachtet wird und nach verniinftigem Ermessen keine Aussicht
besteht, dass der Ausfall des Instituts innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens durch
alternative Maflnahmen des privaten Sektors oder der Aufsichtsbehérden abgewendet
werden kann, sollten die Abwicklungsbehorden unverziiglich angemessene Abwicklungs-
maBnahmen ergreifen. Die Umsténde, unter denen der Ausfall eines Instituts auftreten kann,
insbesondere unter Berticksichtigung der méglichen Dringlichkeit der Situation, sollten es
den Abwicklungsbehorden ermdglichen, Abwicklungsmafinahmen zu ergreifen, ohne dass

zuerst auf die Befugnisse fiir ein frithzeitiges Eingreifen zuriickgegriffen werden muss.

Sofern in dieser Richtlinie nicht ausdriicklich etwas anderes vorgesehen ist, sollten die
Abwicklungsinstrumente vor einer Kapitalspritze des 6ffentlichen Sektors oder einer
gleichwertigen auerordentlichen finanziellen Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln fiir ein
Institut angewandt werden. Dies sollte jedoch den Riickgriff auf Mittel aus den Einlagen-
sicherungssystemen oder dem Abwicklungsfonds nicht ausschlieBen, um Verluste aus-
zugleichen, die abgesicherte Einleger oder auf Ermessensbasis vom "Bail-in" ausge-
schlossene Glaubiger ansonsten erlitten hitten. In diesem Zusammenhang sollten beim
Riickgriff auf auerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln oder den
Abwicklungsfonds, einschlieBlich des Einlagensicherungsfonds, zur Unterstiitzung der
Abwicklung ausfallender Institute die einschldgigen Bestimmungen {iber staatliche Beihilfen

beachtet werden.

Zu den Abwicklungsinstrumenten sollte Folgendes zihlen: die UnternehmensverduBerung
oder die VerduBerung von Anteilen des in Abwicklung befindlichen Instituts, die Errichtung
eines Briickeninstituts, die Trennung der ertragbringenden Vermogenswerte von den wert-
geminderten oder unproduktiven Vermogenswerten des ausfallenden Instituts sowie das

"Bail-in" der Anteilsinhaber und Glaubiger des ausfallenden Instituts.
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(37)

(38)

(39)

(40)

Wurden die Abwicklungsinstrumente zur Ubertragung der systemrelevanten Dienst-
leistungen oder existenzfahigen Geschiftsbereiche eines Instituts auf eine solide Einrichtung
wie einen privaten Kéufer oder ein Briickeninstitut genutzt, sollte der verbleibende Teil des
Instituts innerhalb einer angemessenen Frist liquidiert werden, wobei etwaige Verpflich-
tungen des ausgefallenen Instituts hinsichtlich der Erbringung von Dienstleistungen oder der
Unterstiitzung des Kéufers bzw. des Briickeninstituts bei der Aufrechterhaltung der im Zuge

dieser Ubertragung erworbenen Titigkeiten oder Dienstleistungen zu beriicksichtigen sind.

Mit dem Instrument der Unternehmensveriduflerung sollten die Behorden die VerduBerung
des Instituts oder einzelner Geschiftsbereiche ohne Zustimmung der Anteilsinhaber an einen
oder mehrere Kéufer vornehmen konnen. Bei der Anwendung des Instruments der Unter-
nehmensverduflerung sollten die Behorden Vorkehrungen fiir die Vermarktung dieses Insti-
tuts oder einzelner Geschéftsbereiche auf offene, transparente und nichtdiskriminierende Art
und Weise treffen, wobei — soweit moglich — eine Maximierung des Verkaufspreises anzu-

streben ist.

Alle Nettoerlose aus der Ubertragung von Vermogenswerten oder Verbindlichkeiten des in
Abwicklung befindlichen Instituts bei der Anwendung des Instruments der Unternehmens-
verduBBerung sollten dem in Abwicklung befindlichen Institut zugute kommen. Alle Netto-
erlse aus der Ubertragung von Anteilen oder anderen Eigentumstiteln des in Abwicklung
befindlichen Instituts bei der Anwendung des Instruments der Unternehmensverduf3erung
sollten den Inhabern dieser Anteile oder anderen Eigentumstiteln des ausgefallenen Instituts
zugute kommen. Die Erlose sollten abziiglich der Kosten aus dem Ausfall des Instituts und

aus dem Abwicklungsverfahren berechnet werden.

Um die UnternehmensverduBerung fristgerecht durchzufiihren und die Finanzstabilitét zu
schiitzen, sollte die Bewertung des Kéufers einer qualifizierten Beteiligung so rechtzeitig
erfolgen, dass die Anwendung des Instruments der Unternehmensverduf3erung im Einklang
mit den Bestimmungen dieser Richtlinie in Abweichung von den in der Richtlinie

2006/48/EG und der Richtlinie 2004/39/EG genannten Fristen nicht verzogert wird.
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(41)

(42)

(43)

(44)

Informationen tiber die Vermarktung eines ausgefallenen Instituts und die Verhandlungen
mit potenziellen Kdufern vor der Anwendung des Instruments der Unternehmens-
verduflerung diirften systemrelevant sein. Zur Gewéhrleistung der Finanzstabilitét ist es
wichtig, dass die Offenlegung derartiger Informationen wie in der Richtlinie 2003/6/EG des
Européischen Parlaments und des Rates vom 28. Januar 2003 iiber Insider-Geschéfte und
Marktmanipulation (Marktmissbrauch)® vorgesehen fiir den Zeitraum ausgesetzt werden
kann, der fiir die Planung und Strukturierung der Abwicklung des Instituts unter Beachtung

der bei der Marktmissbrauchsregelung gestatteten Fristen erforderlich ist.

Als ein vollstidndig oder teilweise im Besitz oder unter der Kontrolle einer oder mehrerer
offentlicher Stellen stehendes Institut hétte ein Briickeninstitut als Hauptaufgabe, zu
gewihrleisten, dass die wichtigsten Finanzdienstleistungen fiir die Kunden des insolventen
Instituts weiter erbracht und die wichtigsten Finanztétigkeiten weiter ausgeiibt werden. Das
Briickeninstitut sollte als eine tragfihige Fortfithrung der Geschéftstitigkeit angesehen und
innerhalb des in dieser Richtlinie angegebenen Zeitraums, wenn die Bedingungen dafiir
geeignet sind, an den Markt zuriickgefiihrt werden oder fiir den Fall, dass es nicht iiber-

lebensféhig ist, liquidiert werden.

Das Instrument der Ausgliederung von Vermogenswerten sollte die Behorden in die Lage
versetzen, Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten eines in Abwicklung befind-
lichen Instituts auf ein Sonderinstitut zu iibertragen. Dieses Instrument sollte ausschlieBlich
zusammen mit anderen Instrumenten genutzt werden, um einen unlauteren Wettbewerbs-

vorteil fiir das ausfallende Institut zu verhindern.

Jede wirksame Abwicklungsregelung sollte die vom Steuerzahler zu tragenden Kosten fiir
die Abwicklung eines ausfallenden Instituts so gering wie moglich halten. Sie sollte ferner
gewihrleisten, dass grof3e und systemrelevante Institute ohne Gefdhrdung der Finanz-
stabilitit abgewickelt werden konnen. Das Bail-in-Instrument dient eben diesem Ziel, indem
es sicherstellt, dass die Anteilsinhaber und Glaubiger des ausfallenden Instituts Verluste in
angemessenem Umfang tragen und einen angemessenen Teil dieser Kosten ibernehmen. Zu
diesem Zweck hat der Rat fiir Finanzstabilitdt empfohlen, dass gesetzliche Schulden-
abschreibungsbefugnisse als zusétzliche Option in Zusammenwirkung mit anderen

Abwicklungsinstrumenten in einen Abwicklungsrahmen aufgenommen werden sollten.

8
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(45)

(46)

Um sicherzustellen, dass die Abwicklungsbehorden unter verschiedenen Umsténden tiber
die erforderliche Flexibilitdt fiir die Zuweisung von Verlusten an die Glaubiger verfiigen, ist
es zweckmiBig, dass diese Behorden sowohl dann auf das Bail-in-Instrument zuriickgreifen
konnen, wenn die Fortfiihrung der Geschéftstitigkeit des ausfallenden Instituts angestrebt
wird, sofern eine realistische Aussicht auf die Wiederherstellung der Existenzfiahigkeit des
Instituts besteht, als auch dann, wenn systemrelevante Dienstleistungen auf ein Briicken-
institut tibertragen werden und der verbleibende Geschéftsbereich des Instituts seine Tétig-

keit einstellt und liquidiert wird.

Wird das Bail-in-Instrument mit dem Ziel der Wiederherstellung des Kapitals des ausfallen-
den Instituts angewandt, um die Fortfithrung seiner Geschiftstitigkeit sicherzustellen, sollte
die Abwicklung mittels "Bail-in" stets mit der Auswechslung der Geschiéftsleitung — es sei
denn, die Beibehaltung der Geschiftsleitung ist angemessen und erforderlich fiir die
Erreichung der Abwicklungsziele — sowie einer anschlieBenden Umstrukturierung des
Instituts und seiner Tatigkeiten auf eine Art und Weise einhergehen, die die Griinde des
Ausfalls angeht. Diese Umstrukturierung sollte mittels Umsetzung eines Reorganisations-
plans erfolgen. Erforderlichenfalls sollten solche Plane mit dem Umstrukturierungsplan ver-
einbar sein, den das Institut der Kommission gemafl den Vorschriften der Union fiir staat-
liche Beihilfen vorzulegen hat. Insbesondere sollte der Plan — iiber die Maflnahmen zur
Wiederherstellung der langfristigen Existenzfihigkeit des Instituts hinaus — MaBBnahmen zur
Beschriankung der Beihilfen auf ein Mindestmal} und zur Lastenverteilung sowie Mal3-

nahmen zur Begrenzung von Wettbewerbsverzerrungen enthalten.
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(47)

(48)

Das Bail-in-Instrument sollte nicht auf Forderungen angewandt werden, die abgesichert,
besichert oder auf andere Art und Weise garantiert sind. Um jedoch zu gewihrleisten, dass
das Bail-in-Instrument wirksam ist und seine Ziele erreicht, ist es wiinschenswert, dass es
auf so viele nicht abgesicherte Verbindlichkeiten eines ausfallenden Instituts wie moglich
angewandt werden kann. Allerdings ist es zweckméBig, bestimmte Arten nicht abgesicherter
Verbindlichkeiten vom Anwendungsbereich des Bail-in-Instruments auszunehmen. Um die
Inhaber gedeckter Einlagen zu schiitzen, sollte das Bail-in-Instrument nicht auf jene Ein-
lagen angewandt werden, die unter die Richtlinie 94/19/EG’ des Européischen Parlaments
und des Rates vom 30. Mai 1994 iiber Einlagensicherungssysteme fallen. Um die Konti-
nuitét der kritischen Funktionen zu gewéhrleisten, sollte das Bail-in-Instrument nicht auf
bestimmte Verbindlichkeiten gegeniiber Beschiftigten des ausfallenden Instituts bzw. auf
kommerzielle Forderungen im Zusammenhang mit den fiir das alltdgliche Funktionieren des
Instituts unabdingbaren Giitern und Dienstleistungen angewandt werden. Um die Gefahr
einer systemischen Ansteckung zu verringern, sollte das Bail-in-Instrument nicht auf Ver-
bindlichkeiten aus einer Beteiligung an Zahlungssystemen mit einer Restlaufzeit von
weniger als sieben Tagen oder auf Verbindlichkeiten gegeniiber Instituten — ausgenommen
Unternehmen, die Teil derselben Gruppe sind — mit einer urspriinglichen Laufzeit von

weniger als sieben Tagen angewandt werden.

Einleger, die unter das Einlagensicherungssystem fallende Einlagen halten, sollten insoweit
nicht vom Bail-in-Instrument betroffen sein, als diese Einlagen durch das Einlagen-
sicherungssystem gedeckt sind. Das Einlagensicherungssystem trégt jedoch zur Finan-
zierung des Abwicklungsverfahrens bei, indem Verluste in Hohe der Nettoverluste ausge-
glichen werden, die bei einem reguldren Insolvenzverfahren nach Entschadigung der Ein-
leger entstanden wéren. Die Ausiibung der Bail-in-Befugnisse wiirde gewéhrleisten, dass
Einleger weiterhin Zugang zu ihren Einlagen hétten, was der Hauptgrund fiir die Schaffung
der Einlagensicherungssysteme war. Wiirden diese Systeme in solchen Fillen nicht einbe-
zogen, wiirde dies einen unfairen Vorteil gegeniiber den iibrigen Glaubigern darstellen, die

der Ausiibung der Befugnisse der Abwicklungsbehorde unterldgen.

9

ABI. L 135 vom 31.5.1994, S. 5-14.
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(48a)

Die Abwicklungsbehdrden sollten ferner unter bestimmten Umstidnden Verbindlichkeiten
vollstindig oder teilweise aus dem "Bail-in" ausschlieBen konnen, unter anderem wenn ein
"Bail-in" dieser Verbindlichkeiten innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens nicht moglich
ist, wenn der Ausschluss unbedingt erforderlich und verhéltnisméBig ist, um fiir die Konti-
nuitdt der kritischen Funktionen und Kerngeschiftsbereiche des Instituts zu sorgen, oder
wenn die Anwendung des Bail-in-Instruments auf die Verbindlichkeiten zu einer Wert-
vernichtung fiihren wiirde, bei der die von anderen Gldubigern zu tragenden Verluste hoher
wéren, als wenn diese Verbindlichkeiten nicht vom "Bail-in" ausgeschlossen wiirden. Wird
ein solcher Ausschluss angewandt, kann der Umfang der Abschreibung oder der Umwand-
lung anderer abschreibungsfihiger Verbindlichkeiten erweitert werden, um diesen Aus-
schluss zu beriicksichtigen, sofern der Grundsatz "keine Schlechterstellung von Glaubigern
als bei Insolvenz" beachtet wird. Konnen die Verluste nicht an andere Glaubiger weiter-
gegeben werden, kann der Abwicklungsfinanzierungsmechanismus einen Beitrag zu dem in
Abwicklung befindlichen Institut leisten, wobei einige strenge Bedingungen einzuhalten
sind, einschlieBlich der Anforderung, dass fiir Verluste in Hohe von mindestens 8 % der
gesamten Verbindlichkeiten einschlieSlich Eigenmittel bereits ein "Bail-in" stattgefunden
hat und dass die durch den Abwicklungsfonds bereitgestellten Mittel auf den niedrigeren
Wert aus 5 % der gesamten Verbindlichkeiten einschlieBlich Eigenmittel oder den dem
Abwicklungsfonds zur Verfiigung stehenden Mitteln und dem Betrag, der innerhalb von drei

Jahren durch Ex-post-Beitridge aufgebracht werden kann, beschrinkt sind.

(48ab) Die Mindesthohe des "Bail-in" von 8 % der gesamten Verbindlichkeiten oder gegebenen-

(48b)

(48¢)

falls 20 % der risikogewichteten Vermogenswerte gemil3 Artikel 38 Absatz 3cab sollte auf
der Grundlage der Bewertung gemil3 Artikel 30 berechnet werden. Historische Verluste, die
bereits vor der Bewertung gemif Artikel 30 von den Anteilsinhabern durch eine Redu-
zierung der Eigenmittel absorbiert wurden, sollten nicht in diese Prozentsétze einbezogen

werden.

Unter auflergewohnlichen Umstédnden, wenn Verbindlichkeiten ausgeschlossen worden sind
und der Abwicklungsfonds bis zur zuldssigen Obergrenze fiir einen Beitrag zum "Bail-in"
anstelle dieser Verbindlichkeiten in Anspruch genommen worden ist, kann die Abwick-

lungsbehorde eine Finanzierung durch alternative Finanzierungsmechanismen anstreben.

Diese Richtlinie sollte die Mitgliedstaaten in keiner Weise dazu zwingen, Abwicklungs-

finanzierungsmechanismen aus dem Gesamthaushaltsplan zu finanzieren.
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(49)

(50)

(50a)

Soweit in dieser Richtlinie nichts anderes bestimmt ist, sollten die Abwicklungsbehorden
das Bail-in-Instrument auf eine Art und Weise anwenden, die die Gleichrangbehandlung der
Glaubiger und die gesetzliche Rangfolge der Forderungen im Rahmen des giiltigen Insol-
venzrechts gewihrleistet. Die Verluste sollten zunéchst durch als Eigenkapital anerkannte
Wertpapiere absorbiert und den Anteilsinhabern entweder durch Léschung der Anteile oder
durch eine starke Verwédsserung zugewiesen werden. Reichen diese Instrumente nicht aus,
sollten nachrangige Verbindlichkeiten umgewandelt oder abgeschrieben werden. Vorrangige
Verbindlichkeiten sollten umgewandelt oder abgeschrieben werden, sofern nachrangige

Kategorien vollstindig umgewandelt oder abgeschrieben wurden.

Um zu vermeiden, dass Institute ithre Verbindlichkeiten auf eine Art und Weise struktu-
rieren, die die Wirksamkeit des Bail-in-Instruments einschrinkt, ist es zweckmafBig, fest-
zulegen, dass die Institute jederzeit einen dem Bail-in-Instrument unterliegenden aggre-
gierten Betrag an Eigenmitteln sowie nachrangigen und vorrangigen Verbindlichkeiten —
ausgedriickt als Prozentsatz der Gesamtverbindlichkeiten des Instituts — halten miissen, die
nicht als Eigenmittel im Sinne der Richtlinie 2006/48/EG oder der Richtlinie 2006/49/EG
gelten. Die Abwicklungsbehorden sollten im Einzelfall auch vorschreiben konnen, dass sich
dieser Prozentsatz insgesamt oder teilweise aus Eigenmitteln oder einer bestimmten Art von

Verbindlichkeiten zusammensetzt.

Diese Richtlinie verfolgt einen Top-Down-Ansatz bei der Festlegung der Mindestanforde-
rung an Eigenmittel und abschreibungsfihige Verbindlichkeiten innerhalb einer Gruppe.
Ferner wird der Tatsache Rechnung getragen, dass die AbwicklungsmalBBnahmen auf der
Ebene des einzelnen Rechtstragers angewandt werden und dass es unabdingbar ist, dass die
Verlustabsorptionskapazitdt in dem Rechtstriager innerhalb der Gruppe, in dem Verluste
auftreten, belegen ist oder diesem Rechtstrager zuginglich ist. Zu diesem Zweck tragen die
Abwicklungsbehorden dafiir Sorge, dass die Verlustabsorptionskapazitét innerhalb einer
Gruppe gemédll dem in ihren einzelnen Rechtstragern gegebenen Risikograd iiber die Gruppe
verteilt wird. Die notwendige Mindestanforderung an jedes einzelne Tochterunternehmen
muss gesondert beurteilt werden. Dariiber hinaus stellen die Abwicklungsbehérden sicher,
dass das gesamte Kapital und alle Verbindlichkeiten, die auf die konsolidierte Mindest-
anforderung angerechnet werden, in den Rechtstridgern belegen sind, in denen Verluste auf-

treten konnten, oder ansonsten zur Absorption der Verluste zur Verfiigung stehen.
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(1)

(52)

(53)

Die Mitgliedstaaten sollten dafiir sorgen, dass Instrumente des zusitzlichen Kernkapitals
und des Ergédnzungskapitals die Verluste bei Nichttragfihigkeit des emittierenden Instituts
voll absorbieren. Folglich sollten die Abwicklungsbehorden gehalten sein, diese Instrumente
zu diesem Zeitpunkt voll abzuschreiben oder sie zum Zeitpunkt der Nichttragfihigkeit des
Instituts und vor Einleitung anderer Abwicklungsmafinahmen in Instrumente des harten
Kernkapitals umzuwandeln. Zu diesem Zweck sollte der Zeitpunkt der Nichttragfiahigkeit
des Instituts als der Zeitpunkt verstanden werden, an dem die jeweils zustdndige Behorde
bestimmt, dass das Institut die Bedingungen fiir eine Abwicklung erfiillt, bzw. als der Zeit-
punkt, an dem die Behorde beschlielt, dass das Institut ohne Abschreibung dieser Kapital-
instrumente nicht mehr existenzfahig sein wird. Die Tatsache, dass die Instrumente von den
Behorden unter von dieser Richtlinie vorgesehenen Umsténden abgeschrieben oder umge-
wandelt werden, sollte in den Konditionen fiir das jeweilige Instrument sowie in jedem
Prospekt oder allen Angebotsunterlagen vermerkt werden, die im Zusammenhang mit den

Instrumenten verdffentlicht oder bereitgestellt werden.

Durch das Bail-in-Instrument, durch das die Geschéftstitigkeit des Instituts fortgefiihrt wird,
sollte der Wert der Forderungen der Glaubiger maximiert, die Sicherheit der Markte erhoht
und den Gegenparteien Sicherheit gegeben werden. Es sollte bis zum 1. Januar 2018 ermog-
licht werden, das Bail-in-Instrument nicht anzuwenden, damit Anleger und Gegenparteien

am Markt sich sicher fithlen und um seine Auswirkungen so gering wie moglich zu halten.

Die Abwicklungsbehorden sollten iiber alle notwendigen rechtlichen Befugnisse verfiigen,
die in unterschiedlicher Zusammensetzung bei der Anwendung der Abwicklungsinstrumente
ausgeiibt werden konnen. Dazu sollte die Befugnis zdhlen, Anteile an einem ausfallenden
Institut bzw. Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten dieses Instituts auf ein ande-
res Unternehmen, z.B. ein anderes Institut oder ein Briickeninstitut, zu tibertragen, die
Befugnis, Anteile abzuschreiben oder zu 16schen oder Schulden eines ausfallenden Instituts
abzuschreiben oder umzuwandeln, die Befugnis, die Geschéftsleitung zu ersetzen, sowie die
Befugnis, fiir die Begleichung von Forderungen ein voriibergehendes Moratorium zu ver-
hiangen. Dartiber hinaus sind noch weitere Befugnisse erforderlich, wie die Befugnis, von

anderen Teilen der Gruppe die Fortfithrung grundlegender Dienstleistungen zu verlangen.

11148/1/13 REV 1 gha/AS,DK/ar 25

DGG IB DE



(54)

(35)

(56)

Es ist nicht notwendig, die genauen Mittel zu vorzuschreiben, mit denen die Abwicklungs-
behorden bei einem insolventen Institut intervenieren sollten. Diese Behorden sollten
zwischen der Kontrolle mittels direkter Intervention in diesem Institut oder einer Durch-
fithrungsanordnung entscheiden konnen. Sie sollten je nach Sachlage entscheiden. Fiir eine
effiziente Zusammenarbeit zwischen den Mitgliedstaaten scheint es zum jetzigen Zeitpunkt

nicht erforderlich zu sein, ein bestimmtes Modell vorzuschreiben.

Der Abwicklungsrahmen sollte Verfahrensanforderungen umfassen, mit denen sichergestellt
wird, dass die Abwicklungsmafnahmen ordnungsgemil3 gemeldet und — von begrenzten
Ausnahmen nach dieser Richtlinie abgesehen — verdffentlicht werden. Da die von den Ab-
wicklungsbehorden und ihren professionellen Beratern wéihrend des Abwicklungsverfahrens
erhaltenen Informationen vertraulich sein diirften, sollten sie vor der Veroffentlichung der

Abwicklungsentscheidung einer wirksamen Geheimhaltungsregelung unterliegen.

Die Abwicklungsbehorden sollten iiber zusétzliche Befugnisse verfiigen, um die Wirksam-
keit der Ubertragung von Anteilen oder Schuldinstrumenten bzw. Vermdgenswerten, Rech-
ten und Verbindlichkeiten sicherzustellen. Zu diesen Befugnissen gehoren sollten vorbe-
haltlich der in dieser Richtlinie vorgesehenen Schutzbestimmungen die Befugnis, Dritt-
parteienrechte an den iibertragenen Instrumenten oder Vermogenswerten aufzuheben, ferner
die Befugnis, Vertrage rechtlich durchzusetzen, sowie die Befugnis, fiir die Kontinuitét der
Vereinbarungen gegeniiber dem Empfinger der iibertragenen Vermogenswerte und Anteile
Sorge zu tragen. Allerdings sollten die Rechte von Beschéftigten, einen Beschéiftigungs-
vertrag zu beenden, nicht betroffen sein. Auch das Recht einer Vertragspartei, einen Vertrag
mit einem in Abwicklung befindlichen Institut oder, soweit in dieser Richtlinie vorgesehen,
mit einem Tochterunternehmen dieses Instituts aus anderen Griinden als dem reinen Ersatz
eines ausfallenden Instituts durch ein neues Institut zu beenden, sollte nicht in Mitleiden-
schaft gezogen werden. Die Abwicklungsbehorden sollten zudem befugt sein, von dem
Restinstitut, das einem regulédren Insolvenzverfahren unterzogen wird, die Erbringung von
Dienstleistungen zu fordern, die dem Institut, auf das die Vermogenswerte oder Anteile
anhand des Instruments fiir die Unternehmensverduflerung oder des Instruments des

Briickeninstituts {ibertragen wurden, die Wahrnehmung seiner Geschéftstitigkeit ermoglicht.
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(57)

(57a)

(57b)

(58)

Nach Artikel 47 der Charta der Grundrechte haben die betroffenen Parteien das Recht auf
ein faires Gerichtsverfahren und einen wirksamen Rechtsbehelf gegen Mafinahmen, die sie
betreffen. Deshalb sollten die von den Abwicklungsbehérden getroffenen Entscheidungen
einer gerichtlichen Uberpriifung unterzogen werden kénnen. Da mit dieser Richtlinie jedoch
duflerst dringliche Situationen abgedeckt werden sollen und durch eine Aussetzung von Ent-
scheidungen der Abwicklungsbehoérden die Kontinuitét kritischer Funktionen beeintrachtigt
werden konnte, ist vorzusehen, dass die Stellung eines Uberpriifungsantrags nicht die auto-
matische Aussetzung der Wirkung der angefochtenen Entscheidung bewirkt und dass die
Entscheidung der Abwicklungsbehorde sofort vollstreckbar ist, wenn zu vermuten ist, dass

ihre Aussetzung dem 6ffentlichen Interesse zuwiderlaufen wiirde.

Wenn dies erforderlich ist, um Dritte zu schiitzen, die im Zuge der Ausiibung von Abwick-
lungsbefugnissen durch die Behorden in gutem Glauben Vermogenswerte, Rechte und Ver-
bindlichkeiten von dem in Abwicklung befindlichen Institut erworben haben, und um die
Stabilitit der Finanzmirkte zu sichern, sollte die gerichtliche Uberpriifung auBerdem nach-
folgende Verwaltungsakte oder Transaktionen, die aufgrund einer aufgehobenen Entschei-
dung abgeschlossen wurden, unberiihrt lassen. In diesen Fillen sollten die Rechtsbehelfe
gegen unrechtméfige Entscheidungen daher auf die Entschiddigung der betroffenen Personen

beschrinkt werden.

Die Mitgliedstaaten kénnen verlangen, dass eine Entscheidung zur Einleitung einer Krisen-
praventionsmaBnahme oder einer KrisenmanagementmafBnahme einer vorab zu erteilenden
gerichtlichen Zustimmung unterliegt. Da Krisenmanagementmalinahmen moglicherweise
dringend zu treffen sind, sollte das nach nationalem Recht vorgesehene Verfahren fiir den
Antrag auf vorab erteilte gerichtliche Zustimmung zu einer Krisenmanagementmafinahme

sowie fiir die gerichtliche Priifung dieses Antrags beschleunigt erfolgen.

Es liegt im Interesse einer wirksamen Abwicklung und der Vermeidung von Kompetenz-
konflikten, dass fiir den Zeitraum, in dem eine Abwicklungsbehorde ihre einschldgigen
Befugnisse wahrnimmt oder die Abwicklungsinstrumente umsetzt, auler auf Initiative bzw.
mit Zustimmung der Abwicklungsbehorde kein regulires Insolvenzverfahren fiir das aus-
fallende Institut eingeleitet oder fortgefiihrt wird. Dariiber hinaus ist es niitzlich und not-
wendig, bestimmte Vertragspflichten fiir einen bestimmten Zeitraum auszusetzen, bis die

Abwicklungsbehorde die Abwicklungsinstrumente in der Praxis anwenden konnte.
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(39)

(60)

(61)

Um sicherzustellen, dass die Abwicklungsbehorden bei der Ubertragung von Vermogens-
werten und Verbindlichkeiten auf einen privaten Kédufer oder ein Briickeninstitut iiber genii-
gend Zeit verfligen, um zu iibertragende Kontrakte zu ermitteln, ist es angebracht, die
Rechte der Gegenparteien auf Glattstellung, Beschleunigung oder sonstige Kiindigung von
Finanzkontrakten angemessen einzuschriinken, bis die Ubertragung erfolgt ist. Mit einer
solchen Einschrankung sollen sich die Behorden ein realistisches Bild von der Bilanz des
ausfallenden Instituts verschaffen konnen, aber ohne jene Anderungen des Werts und des
Anwendungsbereichs, die eine umfangreiche Ausiibung der Kiindigungsrechte mit sich
bringen wiirde. Um den Eingriff in die Vertragsrechte von Gegenparteien so gering wie
moglich zu halten, sollte eine Einschrankung der Kiindigungsrechte nur im Zusammen-
abhang mit der Krisenpraventionsmaflnahme oder der Krisenmanagementmafinahme, ein-
schlieBlich des Eintretens eines unmittelbar mit der Anwendung einer solchen MafBnahme
verbundenen Ereignisses, erfolgen und die Kiindigungsrechte, die sich aus einem anderen
Ausfall ergeben, einschlieBlich eines Zahlungsausfalls oder nicht erfolgter Einschuss-

zahlungen, sollten beibehalten werden.

Um legitime Kapitalmarktvereinbarungen im Falle einer Ubertragung einiger, aber nicht
aller Vermogenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten eines ausfallenden Instituts zu wahren,
sind SchutzmafBlnahmen vorzusehen, die eine Aufsplittung verbundener Verbindlichkeiten,
Rechte und Kontrakte verhindern. Eine solche Beschriankung auf ausgewéhlte Praktiken im
Zusammenhang mit verbundenen Kontrakten sollte auch fiir Kontrakte mit derselben
Gegenpartei gelten, die durch Sicherheitsvereinbarungen, Finanzsicherheiten in Form der
Vollrechtsiibertragung, Aufrechnungsvereinbarungen, Glattstellungs-Nettingvereinbarungen
und strukturierten Finanzierungsvereinbarungen gedeckt sind. Bei Anwendung der Schutz-
mafBnahmen sollten die Abwicklungsbehorden verpflichtet sein, alle in einer geschiitzten
Vereinbarung miteinander verbundenen Kontrakte zu {ibertragen oder sie insgesamt bei der
von der ausgefallenen Bank verbleibenden Restbank zu belassen. Mit diesen Schutz-
malnahmen soll gewéhrleistet werden, dass die gesetzliche Eigenkapitalbehandlung von
Forderungen, die fiir die Zwecke der Richtlinie 2006/48/EG unter eine Netting-Verein-

barung fallen, nicht beriihrt wird.

[gestrichen]
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(62)

(63)

Auch wenn die Gewéhrleistung, dass die Abwicklungsbehorden iiber dieselben Instrumente
und Befugnisse verfiigen, koordinierte Mafinahmen beim Ausfall einer grenziibergreifend
tatigen Gruppe erleichtert, sind doch weitere Schritte erforderlich, um die Zusammenarbeit
zu fordern und fragmentierte nationale Reaktionen zu vermeiden. Die Abwicklungsbehorden
sollten gehalten sein, einander zu konsultieren und zusammenzuarbeiten, wenn es um die
Abwicklung von miteinander verbundenen Instituten durch Abwicklungskollegien geht, mit
dem Ziel, sich auf ein Gruppenabwicklungsschema zu einigen. Abwicklungskollegien soll-
ten um die bereits bestehenden Aufsichtskollegien gebildet werden, indem die Abwick-
lungsbehorden sowie die zustdndigen Ministerien und Zentralbanken, die EBA und gege-
benenfalls die fiir die Einlagensicherungssysteme zustdndigen Behorden hinzugezogen
werden. Im Krisenfall wére das Abwicklungskollegium ein Forum fiir den Informations-

austausch und die Koordinierung von Abwicklungsmafnahmen.

Bei der Abwicklung grenziibergreifender Gruppen sollte abgewogen werden zwischen einer-
seits der Notwendigkeit, Verfahren anzuwenden, bei denen die Dringlichkeit der Situation
beriicksichtigt wird und effiziente, faire und rechtzeitige Losungen fiir die Gruppe insgesamt
gefunden werden, und andererseits der Notwendigkeit, die Finanzmarktstabilitdt in allen
Mitgliedstaaten zu gewéhrleisten, in denen die Gruppe titig ist. Die verschiedenen Abwick-
lungsbehorden sollten ihre Standpunkte im Rahmen des Abwicklungskollegiums aus-
tauschen. Die von der fiir die Gruppenabwicklung zustdndigen Behorde vorgeschlagenen
Abwicklungsmafinahmen sollten im Rahmen der Gruppenabwicklungspldne von den
Abwicklungsbehorden erarbeitet und erértert werden. Die Abwicklungskollegien sollten die
Standpunkte der Abwicklungsbehorden aller Mitgliedstaaten einbeziehen, in denen die
Gruppe tétig ist, um soweit als moglich zu raschen gemeinsamen Entscheidungen zu
kommen. Bei AbwicklungsmafBnahmen der fiir die Gruppenabwicklung zustédndigen
Behorde sollten immer die Folgen fiir die Finanzmarktstabilitét in allen Mitgliedstaaten
beriicksichtigt werden, in denen die Gruppe titig ist. Dies sollte dadurch sichergestellt
werden, dass fiir die Abwicklungsbehorden des Mitgliedstaates, in dem ein Tochterunter-
nehmen ansidssig ist, die Moglichkeit besteht, gegen die Entscheidungen der fiir die
Gruppenabwicklung zustidndigen Behorde Einwidnde zu erheben, und dies nicht nur in
Bezug auf die Eignung der Abwicklungsmallnahmen, sondern auch aufgrund der Not-

wendigkeit des Schutzes der Finanzmarktstabilitét in diesem Mitgliedstaat.
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(64)

(65)

Durch die Erstellung eines Gruppenabwicklungskonzepts diirfte eine koordinierte Abwick-
lung, die fiir alle Institute der Gruppe am ehesten zum bestmoglichen Ergebnis fithren
dirfte, erleichtert werden. Die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde sollte das
Gruppenabwicklungskonzept vorschlagen und es dem Abwicklungskollegium vorlegen.
Nationale Abwicklungsbehorden, die mit dem Konzept nicht einverstanden sind oder die
beschlieBen, eigenstindige Abwicklungsmafinahmen zu treffen, sollten erldutern, aus
welchen Griinden sie nicht einverstanden sind, und der fiir die Gruppenabwicklung zustén-
digen Behorde und den anderen von dem Gruppenabwicklungskonzept erfassten Abwick-
lungsbehorden diese Griinde zusammen mit den Einzelheiten etwaiger von ihnen geplanter
eigenstidndiger Abwicklungsmafnahmen mitteilen. Eine nationale Behorde, die beschlieft,
von dem Gruppenabwicklungskonzept abzuweichen, sollte den potenziellen Auswirkungen
auf die Finanzmarktstabilitit derjenigen Mitgliedstaaten, in denen sich die anderen
Abwicklungsbehorden befinden, sowie der potenziellen Wirkung auf andere Teile der

Gruppe gebiihrend Rechnung tragen.

Als Teil des Gruppenabwicklungssystems sollten die Behorden gehalten sein, auf juristische
Personen, die die Abwicklungsbedingungen erfiillen, das gleiche Instrument anzuwenden.
Die nationalen Behorden sollten nicht befugt sein, Einspruch gegen auf Gruppenebene
angewandte Abwicklungsinstrumente zu erheben, die in die Zustédndigkeit der Gruppen-
abwicklungsbehorde fallen, z.B. die Anwendung des Instruments der Briickenbank auf
Ebene des Mutterinstituts, die VerduBerung der Vermogenswerte des Mutterkreditinstituts
sowie die Schuldenumwandlung auf Ebene des Mutterinstituts. Die Gruppenabwicklungs-
behorden sollten zudem befugt sein, auf das Instrument des Briickeninstituts auf Gruppen-
ebene zuriickzugreifen (was gegebenenfalls auch Vereinbarungen iiber die Lastenverteilung
umfassen kann), um die Gruppe als Ganzes zu stabilisieren. So konnten Eigentumstitel an
Tochterunternehmen unter angemessenen Marktbedingungen entweder als Paket oder ein-
zeln auf die Briickenbank tibertragen werden, um sie weiter zu verduflern. Dariiber hinaus
sollte die Gruppenabwicklungsbehorde befugt sein, das Bail-in-Instrument auf Ebene des

Mutterinstituts anzuwenden.
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(66)

(67)

Fiir eine wirksame Abwicklung international tétiger Institute und Gruppen ist die
Zusammenarbeit zwischen Union, Mitgliedstaaten und Drittlandabwicklungsbehorden
erforderlich. Die Zusammenarbeit wird zudem erleichtert, wenn sich die Abwicklungs-
regelungen von Drittlindern auf gemeinsame Prinzipien und Ansétze stiitzen, die vom Rat
fiir Finanzstabilitdt und der G20 derzeit entwickelt werden. In diesem Zusammenhang sollte
die EBA ermichtigt werden, nicht verbindliche Rahmenvereinbarungen {iber Zusammen-
arbeit mit den Behorden von Drittlindern im Einklang mit Artikel 33 der Verordnung

Nr. 1093/2010 auszuarbeiten und zu schlieBen; die nationalen Behorden sollten bilaterale
Vereinbarungen schlieen konnen, die mit den EBA-Rahmenvereinbarungen iiberein-
stimmen sollten. Die Ausarbeitung solcher Vereinbarungen zwischen den fiir den Ausfall
weltweit titiger Firmen zustidndigen nationalen Behorden sollte als ein Mittel zur Gewéhr-
leistung einer erfolgreichen Planung, Entscheidungsfindung und Koordinierung im
Zusammenhang mit internationalen Gruppen eingesetzt werden. Die Mitgliedstaaten sollten
Drittlandabwicklungsverfahren unter den in dieser Richtlinie vorgesehenen Umstédnden

anerkennen und durchsetzen.

Die Zusammenarbeit sollte in Bezug auf Tochterunternehmen von in der Union oder in
Drittlindern niedergelassenen Gruppen und in Bezug auf Zweigstellen von Unions- oder
Drittlandsinstituten stattfinden. Tochterunternehmen von in Drittléindern niedergelassenen
Gruppen sind in der Union niedergelassene Unternechmen und unterliegen daher in vollem
Umfang dem Unionsrecht, einschlieBlich der in dieser Richtlinie vorgesehenen Abwick-
lungsinstrumente. Die Mitgliedstaaten miissen jedoch weiterhin das Recht haben, in Bezug
auf Zweigstellen von Instituten mit Sitz in Drittldndern titig zu werden, wenn die Aner-
kennung der Abwicklungsverfahren des Drittlands und ihre Anwendung auf eine Zweig-
stelle die Finanzmarktstabilitét in der Union geféhrden wiirde oder Einleger aus der Union
keine Gleichbehandlung mit Drittlandeinlegern genieen wiirden. Unter diesen Umsténden
und unter den in dieser Richtlinie vorgesehenen anderen Umsténden sollten die Mitglied-
staaten das Recht haben, nach Konsultation der nationalen Abwicklungsbehdrden die Aner-
kennung der Abwicklungsverfahren eines Drittlands in Bezug auf ihre Anwendung auf

Zweigstellen von Drittlandinstituten in der Union abzulehnen.
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(68a)

(69)

(70)

(71)

Es gibt Umstinde, unter denen die Wirksamkeit der angewandten Abwicklungsinstrumente
von der Verfligbarkeit einer kurzfristigen Finanzierung fiir das Institut oder das Briicken-
institut, der Bereitstellung von Garantien fiir potenzielle Kéufer bzw. der Bereitstellung von
Kapital fiir das Briickeninstitut abhdngen kann. Unbeschadet der Rolle der Zentralbanken,
die dem Finanzsystem selbst in schwierigen Zeiten Liquiditit zur Verfiigung stellen, ist es
von Bedeutung, dass die Mitgliedstaaten Finanzierungsmechanismen festlegen, mit denen
vermieden wird, dass die erforderlichen Mittel aus den nationalen Haushalten finanziert
werden. Vielmehr sollte die gesamte Finanzbranche die Stabilisierung des Finanzsystems

finanzieren.

Es wurde eine allgemeine Regel festgelegt, nach der jeder Mitgliedstaat seinen nationalen
Finanzierungsmechanismus im Wege eines unter der Kontrolle seiner Abwicklungsbehorde
stehenden Fonds errichten sollte, der fiir die in dieser Richtlinie dargelegten Zwecke zu
verwenden ist. Dabei wurde jedoch eine eng abgesteckte Ausnahme vorgesehen, nach der
ein Mitgliedstaat seinen nationalen Finanzierungsmechanismus durch Pflichtbeitrdge der in
seinem Hoheitsgebiet zugelassenen Institute errichten kann, die nicht durch einen unter der
Kontrolle seiner Abwicklungsbehorde stehenden Fonds gehalten werden, sofern bestimmte

Voraussetzungen erfiillt sind.

In der Regel sollten die Beitrdge von der Branche kommen, und zwar vor der Einleitung
einer AbwicklungsmafBnahme und unabhingig davon. Sollte die Vorfinanzierung zur
Deckung der Verluste oder Kosten, die sich aus dem Riickgriff auf die Finanzierungs-
mechanismen ergeben, nicht ausreichen, miissen zusédtzliche Beitrdge fiir diese zusétzlichen

Kosten oder Verluste erhoben werden.

Um eine kritische Masse zu gewihrleisten und eine prozyklische Wirkung zu vermeiden, die
entstiinde, wenn die Finanzierungsmechanismen in einer Systemkrise ausschlieBlich auf
Ex-post-Beitrdge zuriickgreifen konnten, ist es unerlédsslich, dass die den nationalen Finan-
zierungsmechanismen ex ante zur Verfiigung stehenden Mittel wenigstens eine bestimmte

Mindesthohe erreichen.

Um eine faire Berechnung der Beitridge zu gewéhrleisten und Anreize zu schaffen, weniger
riskant zu operieren, sollten die Beitrdge zu den nationalen Finanzierungsmechanismen der

Hohe des Risikos Rechnung tragen, dem die Institute ausgesetzt sind.

11148/1/13 REV 1 gha/AS,DK/ar 32

DGG IB DE



(72)

(73)

Die Gewihrleistung einer wirksamen Abwicklung ausfallender Finanzinstitute in der Union
ist ein wesentliches Element der Verwirklichung des Binnenmarktes. Der Ausfall von
Finanzinstituten wirkt sich nicht nur auf die Finanzstabilitit der Mérkte aus, in denen das
jeweilige Institut unmittelbar tétig ist, sondern auf die Finanzmarktstabilitdt der Union ins-
gesamt. Mit der Vollendung des Binnenmarkts auf dem Gebiet der Finanzdienstleistungen
verstdrken sich die Wechselwirkungen zwischen den Finanzsystemen der Mitgliedstaaten.
Die Institute operieren aullerhalb des Niederlassungsmitgliedstaates und sind tiber den Inter-
bankenmarkt und andere im Wesentlichen europaweite Markte miteinander verbunden. Die
Sicherstellung einer effektiven Finanzierung der Abwicklung dieser Institute in allen Mit-
gliedstaaten liegt im besten Interesse der Mitgliedstaaten, in denen die Institute tatig sind,
aber auch im besten Interesse aller Mitgliedstaaten ganz allgemein, da es sich um ein Mittel
zur Schaffung gleicher Wettbewerbsbedingungen und fiir ein besseres Funktionieren des
Binnenmarkts fiir Finanzdienstleistungen handelt. Die Einrichtung eines Européischen
Systems der Finanzierungsmechanismen diirfte gewéhrleisten, dass alle in der Union titigen
Institute gleich effektiven Abwicklungsfinanzierungsmechanismen unterliegen und zur

Stabilitit des Binnenmarktes beitragen.

Um die Krisenfestigkeit des Europdischen Systems der Finanzierungsmechanismen zu
erhohen, konnen die Finanzierungsmechanismen im Einklang mit dem Ziel, dass die Finan-
zierung in erster Linie durch die Branche und nicht aus 6ffentlichen Mitteln geschehen soll,
erforderlichenfalls beantragen, bei anderen Finanzierungsmechanismen Kredite aufzu-
nehmen. Ebenso sollten sie befugt sein, anderen Mechanismen, die entsprechenden Bedarf
haben, Kredite zu gewéhren. Die Kreditgewéhrung erfolgt vollkommen freiwillig. Die Ent-
scheidung, anderen Mechanismen einen Kredit zu gewéhren, sollte von dem Finan-
zierungsmechanismus, der den Kredit gewihrt, getroffen werden, aber angesichts der poten-
ziellen haushaltspolitischen Folgen sollten die Mitgliedstaaten verlangen koénnen, dass diese
Entscheidung nach Absprache mit dem zustédndigen Ministerium oder mit dessen

Zustimmung getroffen wird.
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(74)

(74a)

(75)

Finanzierungsmechanismen werden zwar auf nationaler Ebene eingerichtet, sie sollten
jedoch bei Gruppenabwicklungen nach dem Prinzip der gegenseitigen Unterstiitzung funk-
tionieren, sofern zwischen den nationalen Behorden eine Einigung iiber die Abwicklung des
Instituts erzielt wird. Einlagen, die durch Einlagensicherungssysteme gedeckt sind, sollten
beim Abwicklungsprozess keine Verluste erleiden. Wird durch eine AbwicklungsmaBBnahme
sichergestellt, dass Einleger weiterhin auf ihre Einlagen zugreifen konnen, so sollten die
Einlagensicherungssysteme, denen ein in Abwicklung befindliches Institut angehort, ver-
pflichtet sein, einen Beitrag zu leisten, der nicht grof3er ist als der Betrag der Verluste, die
sie hétten erleiden miissen, wenn das Institut nach dem reguliren Insolvenzverfahren liqui-

diert worden wiire.

Zwar sind gedeckte Einlagen im Rahmen der Abwicklung vor Verlusten geschiitzt, andere
erstattungsfihige Einlagen konnten jedoch zum Verlustausgleich herangezogen werden. Um
natiirlichen Personen und Kleinstunternehmen sowie kleinen und mittleren Unternehmen,
die erstattungsfihige Einlagen halten, ein gewisses Schutzniveau zu bieten, sollten solche
Einlagen in der Rangfolge iiber den Forderungen gewdhnlicher nicht abgesicherter und nicht
bevorzugter Glaubiger geméll dem fiir reguldre Insolvenzverfahren geltenden nationalen
Recht stehen. Die Forderung des Einlagensicherungssystems sollte sogar einen noch héhe-
ren Rang gemil diesem nationalen Recht genieBBen als die genannten Kategorien von
erstattungsfiahigen Einlagen. Die Harmonisierung der nationalen Insolvenzvorschriften auf
diesem Gebiet ist auch erforderlich, um die Risikoexponiertheit der Abwicklungsfonds der
Mitgliedstaaten im Einklang mit dem Grundsatz "keine Schlechterstellung von Glaubigern"

im Sinne dieser Richtlinie auf ein Mindestmal} zu reduzieren.

Die Mitgliedstaaten sollten dariiber entscheiden kénnen, ob Einlagensicherungssysteme
nicht nur der Sicherstellung der Entschadigung der Einleger oder des kontinuierlichen
Zugangs zu gedeckten Einlagen, sondern auch als Finanzierungsmechanismen fiir andere
Abwicklungsmafinahmen dienen konnten. Eine solche Flexibilitit sollte allerdings nicht so
ausgenutzt werden, dass die Finanzierung der Einlagensicherungssysteme oder die Funktion

der Sicherstellung der Entschiadigung bei gedeckten Einlagen gefdhrdet wiren.
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(77)

(78)

(79)

(80)

(81)

Im Falle einer Ubertragung von Einlagen im Zusammenhang mit der Abwicklung eines
Kreditinstituts auf ein anderes Institut sollten die Einleger nicht iiber das in der Richtlinie
94/19/EG vorgesehene Deckungsniveau hinaus abgesichert sein. Folglich sollten Forde-
rungen in Bezug auf Einlagen, die bei dem in Abwicklung befindlichen Institut verbleiben,
auf den Unterschiedsbetrag zwischen den iibertragenen Mitteln und dem Deckungsniveau
nach Richtlinie 94/19/EG beschrinkt werden. Ubersteigen die iibertragenen Einlagen das
Deckungsniveau, sollte der Einleger im Zusammenhang mit den Einlagen, die bei dem in
Abwicklung befindlichen Institut verbleiben, keine Anspriiche gegeniiber dem Einlagen-

sicherungssystem haben.

Die Einrichtung von Finanzierungsmechanismen, mit denen das in dieser Richtlinie vorge-
sehene Europédische System der Finanzierungsmechanismen geschaffen werden soll, diirfte
die Koordinierung der Verwendung der Mittel gewéhrleisten, die in den Mitgliedstaaten fiir

die Abwicklung zur Verfiigung stehen.

Technische Standards fiir den Finanzdienstleistungssektor sollten eine kohérente Harmoni-
sierung und einen EU-weit angemessenen Schutz von Einlegern, Anlegern und Ver-
brauchern erleichtern. Da die EBA iiber spezialisierte Fachkrifte verfligt, wire es in den in
dieser Richtlinie festgelegten Fillen sinnvoll und angemessen, ihr die Aufgabe zu tiber-
tragen, fiir technische Regulierungs- und Durchfithrungsstandards, die keine politischen Ent-

scheidungen erfordern, Entwiirfe auszuarbeiten und diese der Kommission vorzulegen.

Die Kommission sollte die Entwiirfe technischer Regulierungsstandards der EBA im Wege
delegierter Rechtsakte gemél Artikel 290 des Vertrags iiber die Arbeitsweise der Euro-
pédischen Union und im Einklang mit den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)

Nr. 1093/2010 erlassen.

Der Kommission sollte die Befugnis {ibertragen werden, delegierte Rechtsakte geméaf} Arti-

kel 290 des Vertrags iiber die Arbeitsweise der Europdischen Union zu erlassen, soweit dies
in dieser Richtlinie festgelegt ist. Es ist von besonderer Bedeutung, dass die Kommission im
Zuge ihrer Vorbereitungsarbeit angemessene Konsultationen, auch auf der Ebene von Sach-

verstdndigen, durchfiihrt.

Es ist sinnvoll, dass — soweit in dieser Richtlinie festgelegt — die EBA die Konvergenz der

Vorgehensweisen der nationalen Behorden durch Leitlinien fordert.
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(83)

(84)

(85)

Bei der Vorbereitung und Abfassung delegierter Rechtsakte sollte die Kommission sicher-
stellen, dass dem Europédischen Parlament und dem Rat friithzeitig und fortlaufend Infor-

mationen zu relevanten Unterlagen tibermittelt werden.

Das Européische Parlament und der Rat sollten ab dem Datum der Notifizierung eines dele-
gierten Rechtsaktes iiber eine Frist von zwei Monaten verfiigen, um Einwédnde zu erheben.
Das Europdische Parlament und der Rat sollten die Moglichkeit haben, die anderen Organe

davon in Kenntnis zu setzen, dass sie keine Einwidnde zu erheben gedenken.

In der Erkldrung zu Artikel 290 des Vertrags tiber die Arbeitsweise der Europdischen Union,
die der Schlussakte der Regierungskonferenz beigefiigt ist, die den Vertrag von Lissabon
angenommen hat, nahm die Konferenz die Absicht der Kommission zur Kenntnis, bei der
Ausarbeitung ihrer Entwiirfe fur delegierte Rechtsakte im Bereich der Finanzdienst-
leistungen entsprechend ihrer {iblichen Vorgehensweise weiterhin von den Mitgliedstaaten

benannte Experten zu konsultieren.

Die Kommission sollte — soweit in dieser Richtlinie festgelegt — zudem befugt sein, tech-
nische Durchfiihrungsstandards im Wege von Durchfithrungsrechtsakten im Sinne von Arti-
kel 291 des Vertrags iiber die Arbeitsweise der Europédischen Union und geméf Artikel 15
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 anzunehmen. Mit der Ausarbeitung dieser technischen
Durchfiihrungsstandards, die der Kommission vorzulegen sind, sollte — soweit in dieser

Richtlinie festgelegt — die EBA betraut werden.
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Die Richtlinie 2001/24/EG des Europédischen Parlaments und des Rates vom 4. April 2001
iiber die Sanierung und Liquidation von Kreditinstituten'’ sieht die gegenseitige Aner-
kennung und rechtliche Durchsetzung von Beschliissen in allen Mitgliedstaaten vor, die die
Sanierung und Liquidation von Kreditinstituten mit Zweigstellen in Mitgliedstaaten
betreffen, in denen sie nicht ihren Sitz haben. Mit der Richtlinie wird gewihrleistet, dass alle
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten eines Kredititinstituts unabhéngig vom Land ihrer
Belegenheit im Herkunftsmitgliedstaat auf homogene Art und Weise und die Glaubiger in
den Aufnahmemitgliedstaaten wie die Glaubiger im Herkunftsmitgliedstaat behandelt
werden. Um eine wirksame Abwicklung sicherzustellen, sollte die Richtlinie 2001/24/EG
auch im Falle des Riickgriffs auf Abwicklungsinstrumente gelten, wenn diese auf Kredit-
institute oder auf andere unter die Abwicklungsregelung fallende Institute angewandt

werden. Die Richtlinie 2001/24/EG sollte daher entsprechend gedndert werden.

Die Gesellschaftsrechtsrichtlinien der Union enthalten obligatorische Vorschriften fiir den
Schutz von Anteilsinhabern und Glaubigern von Kreditinstituten, die in den Anwendungs-
bereich dieser Richtlinien fallen. In Fillen, in denen die Abwicklungsbehorden rasch
handeln miissen, konnten diese Bestimmungen ein wirksames Eingreifen der Abwicklungs-
behorden sowie ihren Riickgriff auf Abwicklungsinstrumente und -befugnisse behindern;
deshalb sollten in dieser Richtlinie geeignete Ausnahmen vorgesehen werden. Um eine
grofBtmogliche Rechtssicherheit fiir die Interessengruppen zu gewihrleisten, sollten derlei
Ausnahmen klar und prazise definiert und lediglich im 6ffentlichen Interesse verwendet
werden, sofern die Schwellenwerte fiir eine Abwicklung gegeben sind. Die Anwendung von
Abwicklungsinstrumenten setzt voraus, dass die in dieser Richtlinie genannten Abwick-

lungsziele und Voraussetzungen fiir eine Abwicklung verfolgt werden bzw. gegeben sind.

10

ABI. L 125 vom 5.5.2001, S. 15.
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(89)

Die Zweite Richtlinie 77/91/EWG des Rates vom 13. Dezember 1976 zur Koordinierung der
Schutzbestimmungen, die in den Mitgliedstaaten den Gesellschaften im Sinne des Arti-

kels 58 Absatz 2 des Vertrages im Interesse der Gesellschafter sowie Dritter fiir die
Griindung der Aktiengesellschaft sowie fiir die Erhaltung und Anderung ihres Kapitals vor-
geschrieben sind, um diese Bestimmungen gleichwertig zu gestalten'' , enthilt Bestimmun-
gen zum Recht der Anteilsinhaber im Hinblick auf einen Beschluss {iber eine Kapital-
erhohung oder -senkung, ihr Recht auf Teilnahme an jeder neuen Aktienemission zur
Bildung von Bareinlagen, zum Gldubigerschutz im Falle einer Kapitalherabsetzung sowie
zum Recht auf Einberufung einer Hauptversammlung im Falle schwerwiegender Kapital-
verluste. Diese Vorschriften konnen ein rasches Eingreifen der Abwicklungsbehérden

behindern; deshalb sollten geeignete Ausnahmen vorgesehen werden.

Die Richtlinie 2011/35/EU des Europédischen Parlaments und des Rates vom 5. April 2011
iiber die Verschmelzung von Aktiengesellschaften'? enthlt unter anderem Bestimmungen
zur Annahme von Verschmelzungen auf der Hauptversammlung jedes verschmelzenden
Unternehmens, zu den Anforderungen fiir den Verschmelzungsplan, zum Tatigkeitsbericht
der Geschiftsfithrung, zum Sachverstdndigenbericht sowie zum Glaubigerschutz. Die
Sechste Richtlinie 82/891/EWG des Rates vom 17. Dezember 1982 gemall Artikel 54
Absatz 3 Buchstabe g des Vertrages betreffend die Spaltung von Aktiengesellschaften'” ent-
halt dhnliche Bestimmungen zur Spaltung von Aktiengesellschaften. Die Richtlinie
2005/56/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Oktober 2005 iiber die
Verschmelzung von Kapitalgesellschaften aus verschiedenen Mitgliedstaaten'* enthilt ent-
sprechende Vorschriften fiir die Verschmelzung von Kapitalgesellschaften aus verschie-
denen Mitgliedstaaten. Fiir diese Richtlinien sollten geeignete Ausnahmen vorgesehen

werden, um ein rasches Eingreifen der Abwicklungsbehérden zu gestatten.

11
12
13
14

ABIL. L 26 vom 31.1.1977, S. 1.
ABIL L 110 vom 29.4.2011, S. 1.
ABIL. L 378 vom 31.12.1982, S. 47.
ABI. L 310 vom 25.11.2005, S. 1.
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Die Richtlinie 2004/25/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004
betreffend Ubernahmeangebote'” enthilt eine Verpflichtung zur Abgabe eines Ubernahme-
angebots flir simtliche Wertpapiere einer Gesellschaft zu einem angemessenen Preis, wie er
in der genannten Richtlinie festgelegt ist, wenn ein Wertpapierinhaber direkt oder indirekt
allein oder gemeinsam mit anderen einen bestimmten, die Kontrolle begriindenden Prozent-
satz der Wertpapiere dieser Gesellschaft erwirbt, der im einzelstaatlichen Recht festgelegt
ist. Mit diesem obligatorischen Ubernahmeangebot sollen die Minderheitsaktionire im Falle
einer Anderung der Kontrolle geschiitzt werden. Die Méglichkeit einer derart kostspieligen
Verpflichtung konnte jedoch potenzielle Anleger im betreffenden Institut abschrecken, was
fiir die Abwicklungsbehoérden die Wahrnehmung sémtlicher Abwicklungsbefugnisse
erschweren kann. Deshalb sollten geeignete Ausnahmen vom obligatorischen Ubernahme-
angebot in dem Mafle vorgesehen werden, wie es fiir die Anwendung der Abwicklungs-
befugnisse erforderlich ist. Nach Ablauf des Abwicklungszeitraums sollte die obligatorische
Ubernahmeangebotsregel auf jeden Anteilseigner angewandt werden, der die Kontrolle im

jeweiligen Institut erlangt.

15
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11148/1/13 REV 1 gha/AS,DK/ar 39

DGG IB DE



oD

92)

Die Richtlinie 2007/36/EG des Europédischen Parlaments und des Rates vom 11. Juli 2007
iiber die Ausiibung bestimmter Rechte von Aktioniren in borsennotierten Gesellschaften'®
sieht Verfahrensrechte fiir Aktiondre im Zusammenhang mit der Hauptversammlung vor.
Die Richtlinie 2007/36/EG sieht unter anderem eine Mindestfrist fiir die Einberufung von
Hauptversammlungen vor und legt den Inhalt der Mitteilung dieser Einberufung fest. Diese
Vorschriften konnen ein rasches Eingreifen der Abwicklungsbehérden behindern; deshalb
sollten geeignete Ausnahmen von der genannten Richtlinie vorgesehen werden. Im Vorfeld
einer Abwicklung kann eine rasche Kapitalerhohung erforderlich werden, sollte das Institut
die Anforderungen der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG nicht erfiillen oder wahr-
scheinlich nicht erfiillen und sollte eine Kapitalerh6hung die Finanzlage wahrscheinlich
wiederherstellen sowie eine Situation vermeiden, in der die Schwellenwerte fiir eine
Abwicklung erfiillt wiren. In solchen Féllen sollte die Moglichkeit einer kurzfristigen Ein-
berufung einer Hauptversammlung zugelassen werden. Dennoch sollte die Entscheidungs-
befugnis der Anteilsinhaber im Hinblick auf eine Verldngerung oder Verkiirzung der Ein-
berufungsfrist fiir die Hauptversammlung gewahrt werden. Zur Einfiihrung eines solchen
Mechanismus sollten geeignete Ausnahmen von der Richtlinie 2007/36/EG vorgesehen

werden.

Um sicherzustellen, dass die Abwicklungsbehorden in dem durch die Verordnung (EU)

Nr. 1093/2010 geschaffenen Européischen System der Finanzaufsicht vertreten sind, und um
zu gewihrleisten, dass die EBA tiber die erforderlichen Fachkenntnisse verfiigt, um die in
dieser Richtlinie vorgesehenen Aufgaben zu erfiillen, sollte die Verordnung (EU)

Nr. 1093/2010 dahingehend gedndert werden, dass die nationalen Abwicklungsbehérden im
Sinne dieser Richtlinie als "zustdndige Behorden" im Sinne dieser Verordnung angesehen
werden. Eine solche Gleichsetzung von Abwicklungsbehdrden und zustindigen Behorden
gemil der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 steht im Einklang mit den der EBA in Arti-

kel 25 dieser Verordnung iibertragenen Aufgaben, die dazu beizutragen, dass Sanierungs-
und Abwicklungspléne entwickelt und aufeinander abgestimmt werden, sich aktiv daran zu
beteiligen und sich um die Erleichterung der Abwicklung von insolvenzbedrohten Instituten

und insbesondere von grenziiberschreitend tdtigen Gruppen zu bemiihen.

16
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Um zu gewéhrleisten, dass die Institute und die Personen, die die Geschifte der Institute
tatsichlich kontrollieren, sowie die Geschiftsfithrung der Institute den Verpflichtungen aus
dieser Richtlinie nachkommen und EU-weit gleich behandelt werden, sollte den Mitglied-
staaten vorgeschrieben werden, wirksame, verhéltnisméBige und abschreckende Ver-
waltungssanktionen und -mafinahmen zu erlassen. Die Verwaltungssanktionen und
-mafinahmen der Mitgliedstaaten sollten daher in Bezug auf die Adressaten, die bei Ver-
hangung einer Sanktion oder MaBBnahme zu beriicksichtigenden Kriterien, die Bekannt-
machung von Sanktionen oder Maflnahmen, die wesentlichen Sanktionierungsbefugnisse
sowie in Bezug auf die Hohe der von den Verwaltungen verhéngten Geldstrafen bestimmte
grundlegende Anforderungen erfiillen. Die EBA sollte unter strikter Einhaltung der beruf-
lichen Geheimhaltungspflicht eine zentrale Datenbank betreiben, in der alle ihr von den
zustidndigen Behorden und den Abwicklungsbehorden gemeldeten Verwaltungssanktionen

und Informationen iiber Rechtsmittel erfasst werden.

(94) Um alle Schritte zu erfassen, die nach einem Versto3 zur Verhinderung weiterer Verstof3e
eingeleitet werden — gleichgiiltig, ob es sich dabei nach einzelstaatlichem Recht um eine
Sanktion oder eine Maflnahme handelt — sollte diese Richtlinie sowohl Verwaltungs-
sanktionen als auch VerwaltungsmaBnahmen vorsehen.
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95)

(96)

7)

Zwar steht es den Mitgliedstaaten frei, Vorschriften tiber Verwaltungssanktionen sowie
strafrechtliche Sanktionen fiir die gleichen VerstoBe festzulegen, doch sollten die Mitglied-
staaten nicht verpflichtet sein, Vorschriften tiber Verwaltungssanktionen fiir dem nationalen
Strafrecht unterliegende Verstof3e gegen diese Richtlinie festzulegen. Im Einklang mit dem
nationalen Recht sind die Mitgliedstaaten nicht verpflichtet, sowohl Verwaltungssanktionen
als auch strafrechtliche Sanktionen fiir die gleichen Verst6B3e zu verhdngen, doch steht ihnen
dies frei. Die Aufrechterhaltung strafrechtlicher Sanktionen anstelle von Verwaltungs-
sanktionen fiir VerstoBe gegen diese Richtlinie sollte jedoch nicht die Moglichkeiten der
Abwicklungsbehorden und zustindigen Behorden einschrianken oder in anderer Weise
beeintrichtigen, sich fiir die Zwecke dieser Richtlinie rechtzeitig mit den Abwicklungs-
behorden und zustindigen Behorden in anderen Mitgliedstaaten ins Benehmen zu setzen,
um mit ihnen zusammenzuarbeiten, Zugang zu ihren Informationen zu erhalten und mit
ihnen Informationen auszutauschen, und zwar auch dann, wenn die zusténdigen Justiz-
behorden bereits mit der strafrechtlichen Verfolgung der betreffenden Verstof3e befasst

wurden.

Gemail der Gemeinsamen Politischen Erklarung der Mitgliedstaaten und der Kommission zu
erlduternden Dokumenten vom 28. September 20117 haben sich die Mitgliedstaaten
verpflichtet, in begriindeten Fallen zusétzlich zur Mitteilung ihrer UmsetzungsmalBnahmen
ein oder mehrere Dokument(e) zu {ibermitteln, in dem bzw. denen der Zusammenhang
zwischen den Bestandteilen einer Richtlinie und den entsprechenden Teilen einzelstaatlicher
Umsetzungsinstrumente erldutert wird. In Bezug auf diese Richtlinie hilt der Gesetzgeber

die Ubermittlung derartiger Dokumente fiir gerechtfertigt.

Diese Richtlinie steht im Einklang mit den Grundrechten sowie den Rechten, Grund-
freiheiten und Grundsitzen, die unter anderem mit der Charta der Grundrechte anerkannt
wurden, insbesondere mit dem Eigentumsrecht, dem Recht auf einen wirksamen Rechts-

behelf und ein unparteiisches Gericht und den Verteidigungsrechten.

17

ABI. C 369 vom 17.12.2011, S. 14.

11148/1/13 REV 1 gha/AS,DK/ar 42

DGG IB DE



(97a) Die zustindigen Behorden und die Abwicklungsbehorden sollten, wenn sie im Rahmen
dieser Richtlinie Entscheidungen oder Maflnahmen treffen, den Auswirkungen ihrer Ent-
scheidungen und MaBnahmen auf die Finanzmarktstabilitit und die Wirtschaftslage in den
anderen Mitgliedstaaten stets gebiihrend Rechnung tragen und der Bedeutung eines Toch-
terunternehmens oder einer Zweigstelle fiir den Finanzsektor und die Wirtschaft des Mit-
gliedstaats, in dem dieses Tochterunternehmen oder diese Zweigstelle ansdssig ist, Beach-
tung schenken — auch dann, wenn das betreffende Tochterunternehmen oder die betreffende

Zweigstelle von geringerer Wichtigkeit fiir die konsolidierte Gruppe ist.

(97b) Das Abwicklungskollegium ist kein Entscheidungsgremium, sondern eine Plattform, die die
Entscheidungsfindung der nationalen Behorden erleichtern soll. Die gemeinsamen Ent-

scheidungen werden von den betreffenden nationalen Behorden gefasst.

(97c) Die Kommission iiberpriift die allgemeine Anwendung dieser Richtlinie und beriicksichtigt
dabei im Lichte der Vorkehrungen, die im Rahmen eines etwaigen Unionsrechtsakts zur
Errichtung eines mehr als einen Mitgliedstaat erfassenden Abwicklungsmechanismus
getroffen werden, insbesondere die Ausiibung der Befugnisse der EBA gemél dieser Richt-
linie zur Durchfiihrung einer bindenden Vermittlung zwischen einer Abwicklungsbehoérde in
einem Mitgliedstaat, der an dem Mechanismus teilnimmt, und einer Abwicklungsbehorde in

einem Mitgliedstaat, der nicht an dem Mechanismus teilnimmt —

HABEN FOLGENDE RICHTLINIE ERLASSEN:
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TITEL I
ANWENDUNGSBEREICH, BEGRIFFSBESTIMMUNGEN UND
ZUSTANDIGE BEHORDEN

Artikel 1

Gegenstand und Anwendungsbereich

Diese Richtlinie legt Vorschriften und Verfahren fiir die Sanierung und Abwicklung der folgenden

Unternehmen fest:

a)  Kreditinstitute und Wertpapierfirmen, die in der Union niedergelassen sind;

b)  Finanzinstitute, die in der Union niedergelassen und die Tochterunternehmen eines Kredit-
instituts oder einer Wertpapierfirma oder einer Gesellschaft im Sinne der Buchstaben ¢ oder d
sind und in die Beaufsichtigung des Mutterunternehmens auf konsolidierter Basis geméf
Titel V Kapitel 2 Abschnitt 2 Unterabschnitt 1 der Richtlinie 2006/48/EG einbezogen sind;

c)  Finanzholdinggesellschaften, gemischte Finanzholdinggesellschaften und gemischte Holding-
gesellschaften, die in der Union niedergelassen sind,

d)  Mutterfinanzholdinggesellschaften in einem Mitgliedstaat, EU-Mutterfinanzholding-
gesellschaften, gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaften in einem Mitgliedstaat,
gemischte EU-Mutterfinanzholdinggesellschaften;

e)  Zweigstellen von Instituten, die auBBerhalb der Union niedergelassen sind, im Einklang mit
den in dieser Richtlinie festgelegten besonderen Bedingungen.
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Artikel 2
Begriffsbestimmungen

Fiir die Zwecke dieser Richtlinie gelten folgende Begriffsbestimmungen:

(D)

2)

3)

(4)

"Abwicklung": die Anwendung eines Abwicklungsinstruments zur Erreichung eines oder

mehrerer Abwicklungsziele im Sinne von Artikel 26 Absatz 2;

"Kreditinstitut": ein Kreditinstitut im Sinne von Artikel 4 Nummer 1 der Richt-

linie 2006/48/EG mit Ausnahme der in Artikel 2 jener Richtlinie genannten Unternehmen;

"Wertpapierfirma": eine Wertpapierfirma im Sinne von Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe b der
Richtlinie 2006/49/EG, die den in Artikel 9 der genannten Richtlinie festgelegten Anforde-

rungen beziiglich des Anfangskapitals unterliegt;

"Finanzinstitut": ein Unternehmen, das kein Institut ist und dessen Haupttitigkeit darin
besteht, Beteiligungen zu erwerben oder eine oder mehrere der in Anhang I Nummern 2 bis
12 und 15 der Richtlinie [vom Amt fiir Veroffentlichungen einzufiigen] aufgelisteten Tatig-
keiten auszufiihren. Diese Definition schliet Finanzholdinggesellschaften, gemischte
Finanzholdinggesellschaften, Zahlungsinstitute im Sinne der Richtlinie 2007/64/EG und
Vermogensverwaltungsgesellschaften ein, jedoch keine Versicherungsholdinggesellschaften

oder gemischten Versicherungsholdinggesellschaften;
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)

(6)

(7

(8)

©

(10)

"Tochterunternehmen":

a) ein Tochterunternehmen im Sinne der Artikel 1 und 2 der Richtlinie 83/349/EWG,

b) ein Tochterunternehmen im Sinne des Artikels 1 Absatz 1 der Richt-
linie 83/349/EWG sowie jedes Unternehmen, auf das ein Mutterunternehmen

tatsdchlich einen beherrschenden Einfluss ausiibt;

Tochterunternehmen von Tochterunternehmen gelten ebenfalls als Tochterunternehmen des

urspriinglichen Mutterunternehmens;

"Mutterunternechmen": ein Mutterunternechmen im Sinne von Artikel 4 Nummer 12 Buch-

stabe a der Richtlinie 2006/48/EG;

"auf konsolidierter Basis": auf Basis der konsolidierten Finanzlage einer Gruppe, die einer
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis gemal Titel V Kapitel 2 Abschnitt 2 Unter-
abschnitt 1 der Richtlinie 2006/48/EG oder auf unterkonsolidierter Basis gemaf3 Artikel 73

Absatz 2 der genannten Richtlinie unterliegt;

"Finanzholdinggesellschaft": ein Finanzinstitut, das keine gemischte Finanzholding-
gesellschaft im Sinne von Artikel 2 Nummer 15 der Richtlinie 2002/87/EG ist und dessen
Tochterunternehmen ausschlie8lich oder hauptsédchlich Kreditinstitute, Wertpapierfirmen
oder andere Finanzinstitute sind, wobei mindestens eines dieser Tochterunternehmen ein

Kreditinstitut oder eine Wertpapierfirma ist;

"gemischte Finanzholdinggesellschaft": eine gemischte Finanzholdinggesellschaft im Sinne

von Artikel 2 Nummer 15 der Richtlinie 2002/87/EG;

"gemischte Holdinggesellschaft": eine gemischte Holdinggesellschaft im Sinne von
Artikel 4 Nummer 20 der Richtlinie 2006/48/EG oder eine gemischte Holdinggesellschaft
im Sinne von Artikel 3 Absatz 3 Buchstabe b der Richtlinie 2006/49/EG;
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&y

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

"Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat": eine Finanzholdinggesellschaft,
die nicht selbst Tochterunternehmen eines im selben Mitgliedstaat zugelassenen Instituts
oder einer im selben Mitgliedstaat niedergelassenen Finanzholdinggesellschaft oder

gemischten Finanzholdinggesellschaft ist;

"EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft": eine Mutterfinanzholdinggesellschaft, die nicht
selbst Tochterunternehmen eines in einem Mitgliedstaat zugelassenen Instituts oder einer
anderen in einem Mitgliedstaat niedergelassenen Finanzholdinggesellschaft oder gemischten

Finanzholdinggesellschaft ist;

"gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat": eine gemischte Finanz-
holdinggesellschaft, die nicht selbst Tochterunternehmen eines im selben Mitgliedstaat
zugelassenen Instituts oder einer im selben Mitgliedstaat niedergelassenen Finanzholding-

gesellschaft oder gemischten Finanzholdinggesellschaft ist;

"gemischte EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft": eine gemischte Mutterfinanzholding-
gesellschaft, die nicht selbst Tochterunternehmen eines in einem Mitgliedstaat zugelassenen
Instituts oder einer anderen in einem Mitgliedstaat niedergelassenen Finanzholdinggesell-
schaft oder gemischten Finanzholdinggesellschaft ist;

"Abwicklungsziele": die in Artikel 26 Absatz 2 genannten Ziele;

"Zweigstelle": eine Zweigstelle im Sinne von Artikel 4 Nummer 3 der Richt-

linie 2006/48/EG und Artikel 4 Nummer 22 der Richtlinie [ / /EG (MiFID II)];

"Abwicklungsbehorde": eine gemdl3 Artikel 3 von einem Mitgliedstaat benannte Behorde;

"Abwicklungsinstrument: ein Instrument nach Artikel 31 Absatz 2;
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(19) "Abwicklungsbefugnis": eine der in den Artikeln 56 bis 64 genannten Befugnisse;

(20)  "zustdandige Behorde": eine zustindige Behorde im Sinne von Artikel 4 Nummer 4 der
Richtlinie 2006/48/EG oder im Sinne von Artikel 3 Absatz 3 Buchstabe ¢ der Richt-
linie 2006/49/EG;

(21)  "zustdandige Ministerien": die Finanzministerien oder sonstigen auf nationaler Ebene je nach
den nationalen Zusténdigkeiten fiir wirtschafts-, finanz- und haushaltspolitische Entschei-
dungen zustidndigen Ministerien, die nach Artikel 3 Absatz 4a benannt wurden;

(22) "Kontrolle": das Verhiltnis zwischen einem Mutterunternehmen und einem Tochterunter-
nehmen gemdl der Definition in Artikel 1 der Richtlinie 83/349/EWG oder ein gleichartiges
Verhiltnis zwischen einer natiirlichen oder juristischen Person und einem Unternehmen;

(23) "Institut": ein Kreditinstitut oder eine Wertpapierfirma;

(24) "Geschéftsleitung": diejenigen Personen, die im Sinne von Artikel 11 der Richt-
linie 2006/48/EG die Geschiftstatigkeit des Kreditinstituts oder im Sinne von Artikel 9 der
Richtlinie [ / /EG (MiFID II)] die Geschiftstéatigkeit der Wertpapierfirma tatsachlich
bestimmen;

(25)  "Gruppe": ein Mutterunternechmen und seine Tochterunternehmen;

(25a) "grenziibergreifende Gruppe": eine Gruppe, deren einzelne Unternehmen in mehr als einem
Mitgliedstaat niedergelassen sind,

(26)  "auBerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln": eine staatliche Bei-
hilfe im Sinne von Artikel 107 Absatz 1 des Vertrags {iber die Arbeitsweise der Euro-
paischen Union, die zur Erhaltung oder Wiederherstellung der Existenzfahigkeit, Liquiditat
oder Solvenz eines Instituts oder einer Gruppe gewéhrt wird,

(27)  "Unternehmen der Gruppe": ein Rechtstrdger, der Teil einer Gruppe ist;
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(28)

(28a)

(28b)

(29)

(30)

(€2))

(32)

(33)

(34)

(35)

"Sanierungsplan": ein gemal Artikel 5 von einem Institut erstellter und fortgeschriebener

Plan;

"Gruppensanierungsplan": ein gemal Artikel 7 erstellter und fortgeschriebener Plan;

"bedeutende Zweigstelle": eine Zweigstelle, die gemal Artikel 42a Absatz 1 der Richt-

linie 2006/48/EG in einem Aufnahmemitgliedstaat als bedeutend angesehen werden wiirde;

"kritische Funktionen": Tétigkeiten, Dienstleistungen und Geschifte, deren Einstellung zu
einer Storung der fiir die Realwirtschaft unverzichtbaren Dienste oder zu einer Stérung der
Finanzmarktstabilitdt in einem oder mehreren Mitgliedstaaten aufgrund der GréB3e des
Instituts bzw. der Gruppe oder deren Marktanteils, deren externen und internen Verflech-
tungen, deren Komplexitit oder deren grenziiberschreitenden Tatigkeiten fiithren diirfte, ein-
schlieBlich indem das Vertrauen der Offentlichkeit in die Finanzstabilitit untergraben wird,

und zwar insbesondere im Hinblick auf ihre Substituierbarkeit;

"Kerngeschiftsbereiche": Geschiftsbereiche und damit verbundene Dienste, die fiir ein
Institut oder eine Gruppe wesentliche Quellen der Einnahmen, Gewinne oder des Franchise-

Werts darstellen;

"konsolidierende Aufsichtsbehorde": die Behorde, die im Sinne von Artikel 4 Nummer 48

der Richtlinie 2006/48/EG fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zustindig ist;

"Eigenmittel": Eigenmittel im Sinne von Titel V Kapitel 2 der Richtlinie 2006/48/EG;

"Voraussetzungen fiir eine Abwicklung": die in Artikel 27 Absatz 1 genannten Voraus-

setzungen;

"Abwicklungsmalinahme": die Entscheidung tiber die Abwicklung eines Instituts oder
Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d gemal3 Artikel 27 oder Arti-
kel 28, die Anwendung eines Abwicklungsinstruments oder die Ausiibung einer oder mehre-

rer Abwicklungsbefugnisse;

"Abwicklungsplan": ein fiir ein Institut gemif3 Artikel 9 erstellter Plan;
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(36)

(37)

(38)

(38a)

(39)

(40)

(41)

"Gruppenabwicklung":

a) AbwicklungsmaBnahme auf der Ebene des Mutterunternehmens oder des einer

Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis unterliegenden Instituts oder

b) Koordinierung der Anwendung von Abwicklungsinstrumenten und der Ausiibung
von Abwicklungsbefugnissen durch Abwicklungsbehoérden in Bezug auf Unter-

nehmen einer Gruppe, die die Voraussetzungen fiir eine Abwicklung erfiillen;

"Gruppenabwicklungsplan": ein gemif3 den Artikeln 11 und 12 erstellter Plan fiir eine

Gruppenabwicklung;

"fiir die Gruppenabwicklung zustéindige Behorde": die Abwicklungsbehoérde in dem
Mitgliedstaat, in dem sich die konsolidierende Aufsichtsbehorde befindet;

"Gruppenabwicklungskonzept": ein nach Artikel 83 fiir die Zwecke einer Gruppenabwick-

lung ausgearbeiteter Plan;

"Abwicklungskollegium": ein gemal3 Artikel 80 eingerichtetes Kollegium, das die in Arti-

kel 80 Absatz 1 genannten Aufgaben wahrnimmt;

"regulédre Insolvenzverfahren": Gesamtverfahren, welche die Insolvenz des Schuldners
voraussetzen und den vollstindigen oder teilweisen Vermogensbeschlag gegen den Schuld-
ner sowie die Bestellung eines Liquidators oder Verwalters zur Folge haben und nach natio-
nalem Recht tiblicherweise auf Institute Anwendung finden, sei es speziell auf die betreffen-

den Institute oder generell auf natiirliche oder juristische Personen;

"Schuldtitel": im Sinne von Artikel 56 Buchstaben h und 1 Anleihen und andere Formen
iibertragbarer Schuldinstrumente, Instrumente, die eine Schuld begriinden oder anerkennen,

und Instrumente, die einen Anspruch auf den Erwerb von Schuldtiteln begriinden;
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(42)

(43)

(44)

(45)

(46)

(47)

(48)

(48a)

"Mutterinstitut in einem Mitgliedstaat": ein Mutterkreditinstitut in einem Mitgliedstaat im
Sinne von Artikel 4 Nummer 14 der Richtlinie 2006/48/EG oder eine Mutterwertpapierfirma
in einem Mitgliedstaat im Sinne von Artikel 3 Buchstabe f der Richtlinie 2006/49/EG;

"EU-Mutterinstitut": ein EU-Mutterkreditinstitut im Sinne von Artikel 4 Nummer 16 der
Richtlinie 2006/48/EG oder eine EU-Mutterwertpapierfirma im Sinne von Artikel 3 Buch-
stabe g der Richtlinie 2006/49/EG;

"Eigenmittelanforderungen": die Anforderungen des Artikels 75 der Richtlinie 2006/48/EG;

"Aufsichtskollegien": Aufsichtskollegien, die gemdf3 Artikel 131a der Richt-
linie 2006/48/EG eingerichtet werden;

"Rechtsrahmen der Union fiir staatliche Beihilfen": der Rechtsrahmen, der durch die Arti-
kel 107 bis 109 des Vertrags iiber die Arbeitsweise der Europédischen Union sowie durch die
auf der Grundlage von Artikel 108 Absatz 4 oder Artikel 109 des Vertrags iiber die Arbeits-

weise der Europdischen Union erlassenen Verordnungen vorgegeben wird;

"Liquidation": VerduBerung von Vermogenswerten eines Instituts oder eines Unternehmens

im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d;

"Instrument der Ausgliederung von Vermogenswerten": der Mechanismus fiir die Durch-
fiihrung einer Ubertragung von Vermogenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten eines in
Abwicklung befindlichen Instituts durch eine Abwicklungsbehorde gemif Artikel 36 auf

eine eigens fiir die Vermogensverwaltung gegriindete Zweckgesellschatft;

"fiir die Vermogensverwaltung gegriindete Zweckgesellschaft": ein Rechtstriager, der alle

Anforderungen nach Artikel 36 Absatz 2 erfiillt;
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(49)

(50)

1)

(52)

(33)

(53a)

(54)

"Bail-in-Instrument": der Mechanismus fiir die Ausiibung der Abschreibungs- und
Umwandlungsbefugnisse durch eine Abwicklungsbehorde gemal Artikel 37 in Bezug auf

Verbindlichkeiten eines in Abwicklung befindlichen Instituts;

"Instrument der Unternehmensverdullerung": der Mechanismus fiir die Durchfithrung einer
Ubertragung der von einem in Abwicklung befindlichen Institut ausgegebenen Anteile bzw.
anderen Eigentumstitel oder Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten eines in
Abwicklung befindlichen Instituts auf einen Erwerber, bei dem es sich nicht um ein

Briickeninstitut handelt, durch eine Abwicklungsbehorde gemal3 Artikel 32;

"Instrument des Briickeninstituts": der Mechanismus fiir die Ubertragung — gemif Arti-
kel 34 — von Anteilen oder anderen Eigentumstiteln, die von einem in Abwicklung befind-
lichen Institut ausgegeben wurden, oder von Vermdgenswerten, Rechten oder Verbindlich-

keiten eines in Abwicklung befindlichen Instituts auf ein Briickeninstitut;

"Briickeninstitut": ein Rechtstrdger, der alle Anforderungen nach Artikel 34 Absatz 2 erfiillt;

"Eigentumstitel": Anteile, Instrumente zur Ubertragung von Eigentumsrechten, Instrumente,
die in Anteile oder Eigentumstitel umgewandelt werden konnen oder ein Recht auf den
Erwerb von Anteilen oder Eigentumstiteln begriinden, und Instrumente, die eine Option auf

Anteile oder Eigentumstitel darstellen;

"Anteilsinhaber": Anteilsinhaber oder Gesellschafter;

"Ubertragungsbefugnisse": die in Artikel 56 Absatz 1 Buchstaben ¢ oder d genannten Befug-
nisse, Anteile, sonstige Eigentumstitel, Schuldtitel, Vermoégenswerte, Rechte oder Verbind-
lichkeiten — auch in beliebiger Kombination — von einem in Abwicklung befindlichen Insti-

tut auf einen iibernehmenden Rechtstrager zu tibertragen;
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(35)

(56)

(57)

(58)

(39)

(60)

(61)

(62)

"zentrale Gegenpartei": eine juristische Person, die zwischen die Gegenparteien der auf
einem oder mehreren Finanzmérkten gehandelten Vertrage tritt, so dass sie gegeniiber jedem

Verkadufer als Kdufer und gegentiber jedem Kéaufer als Verkdufer auftritt;

"Derivate": die in Anhang I Abschnitt C der Richtlinie 2004/39/EG des Européischen Parla-

ments und des Rates unter den Nummern 4 bis 10 aufgelisteten Finanzinstrumente;

"Abschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse": die in Artikel 56 Absatz 1 Buchstaben f bis
j oder in Artikel 51 Absatz Oa genannten Befugnisse;

"besicherte Verbindlichkeit": eine Verbindlichkeit, bei der der Anspruch des Glaubigers auf
Zahlung oder auf eine andere Form der Leistung durch ein Pfandrecht, ein sonstiges Pfand
oder ein Zuriickbehaltungsrecht bzw. eine Sicherheitenvereinbarung abgesichert ist, ein-
schlieBlich Verbindlichkeiten aus Pensionsgeschiften und anderen Sicherheitenverein-

barungen in Form der Vollrechtsiibertragung;

"zusétzliches Kernkapital": Kapitalinstrumente, die als Eigenmittel im Sinne von Artikel 57

Buchstabe ca der Richtlinie 2006/48/EG einzustufen sind;

"aggregierter Betrag": der aggregierte Betrag, den die Abwicklungsbehorde bei der
Entscheidung zugrunde legt, dass abschreibungsfihige Verbindlichkeiten gemal3 Artikel 41

Absatz 1 abzuschreiben oder umzuwandeln sind;

"hartes Kernkapital": Kapitalinstrumente, die als Eigenmittel im Sinne von Artikel 57 Buch-

stabe a der Richtlinie 2006/48/EG einzustufen sind;

"abschreibungsfihige Verbindlichkeiten": die Verbindlichkeiten eines Instituts oder eines
Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d, die nicht aufgrund von Arti-

kel 38 Absatz 2 vom Anwendungsbereich des Bail-in-Instruments ausgenommen sind,
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(63)

(63a)

(64)

(65)

(66)

(67)

(68)

(69)

"Einlagensicherungssystem": ein Einlagensicherungssystem, das von einem Mitgliedstaat

gemil Artikel 3 der Richtlinie 94/19/EG errichtet und amtlich anerkannt wurde;

"Ergédnzungskapital": Kapitalinstrumente, die als Eigenmittel im Sinne von Artikel 57 Buch-

staben f und h der Richtlinie 2006/48/EG einzustufen sind;

"relevante Kapitalinstrumente": fiir die Zwecke von Titel IV Kapitel III Abschnitt 5 und
Titel IV Kapitel IV zusitzliches Kernkapital sowie Ergdnzungskapital;

"Umwandlungssatz": der Faktor, der die Zahl der Anteile oder anderen Eigentumstitel
bestimmt, in die eine Verbindlichkeit einer spezifischen Kategorie entweder unter Bezug-
nahme auf ein einziges Instrument dieser Kategorie oder auf eine spezifische Einheit des

Werts einer Schuld umgewandelt wird;

"betroffener Glaubiger": ein Glaubiger, dessen Forderung sich auf eine Verbindlichkeit
bezieht, die durch die Ausiibung der Abschreibungs- oder Umwandlungsbefugnisse im Zuge
der Verwendung des Bail-in-Instruments gekiirzt oder in Anteile oder Eigentumstitel umge-

wandelt wird;

"betroffener Inhaber": ein Anteilsinhaber oder ein Inhaber anderer Eigentumstitel, dessen
Anteile oder anderen Eigentumstitel durch Ausiibung der in Artikel 56 Absatz 1 Buchstabe i

genannten Befugnis geloscht wurden;

"geeignete Behorde": die gemil Artikel 54 benannte Behorde eines Mitgliedstaates, die
nach dem nationalen Recht dieses Staates fiir die Feststellungen nach Artikel 51 Absatz 1

zustandig ist;
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(70)

(71)

(72)

(73)

(74)

(75)

"relevantes Mutterinstitut": ein Mutterinstitut in einem Mitgliedstaat, ein EU-Mutterinstitut,
eine Finanzholdinggesellschaft, eine gemischte Finanzholdinggesellschaft, eine gemischte

Holdinggesellschaft, eine Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat, eine EU-
Mutterfinanzholdinggesellschaft, eine gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem
Mitgliedstaat oder eine gemischte EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft, auf die das Bail-in-

Instrument angewandt wird;

"tibernehmender Rechtstrager": der Rechtstrager, auf den Anteile, sonstige Eigentumstitel,
Schuldtitel, Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten — auch in beliebiger Kombi-

nation — eines in Abwicklung befindlichen Instituts tibertragen werden;

"Geschiftstag": jeder Tag auller Samstag, Sonntag und gesetzlichen Feiertagen in einem

entsprechenden Mitgliedstaat;

"Kiindigungsrecht": das Recht, einen Vertrag zu kiindigen, das Recht auf vorzeitige
Filligkeitsstellung, Ablosung, Aufrechnung oder Netting von Verbindlichkeiten oder eine
dhnliche Bestimmung, durch die eine Verpflichtung einer Vertragspartei geédndert wird oder
erlischt, oder eine Bestimmung, durch die eine normalerweise entstehende vertragliche Ver-

pflichtung vermieden wird;

"in Abwicklung befindliches Institut": ein Institut, ein Finanzinstitut, eine Finanzholding-
gesellschaft, eine gemischte Finanzholdinggesellschaft, eine gemischte Holdinggesellschatft,
eine Mutterholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat, eine EU-Mutterholdinggesellschaft,
eine gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat oder eine gemischte
EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft, in Bezug auf das bzw. die eine Abwicklungs-

mafinahme getroffen wird;

"inléndisches Tochterinstitut": ein Institut, das in einem Mitgliedstaat niedergelassen ist und
Tochterunternehmen eines Drittlandsinstituts oder einer Finanzholdinggesellschaft in einem

Drittland ist;
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(76)

(76a)

(77)

(78)

(79)

(80)

(81)

"EU-Mutterunternehmen": ein EU-Mutterinstitut, eine EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft

oder eine gemischte EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft;

"Drittland": ein Land, das kein Mitgliedstaat ist;

"Drittlandsinstitut": ein Unternehmen, dessen Hauptsitz sich in einem Drittland befindet und
das nach dem Recht des betreffenden Drittlands zur Ausiibung einer der in Anhang I der

Richtlinie 2006/48/EG oder in Anhang I Abschnitt A der Richtlinie 2004/39/EG genannten

Tatigkeiten zugelassen ist;

"Drittlandsabwicklungsverfahren": eine nach dem Recht eines Drittlands vorgesehene Mal-
nahme zur Handhabung des Ausfalls eines Drittlandsinstituts, die in ihren Zielen und zu
erwartenden Ergebnissen mit den in dieser Richtlinie vorgesehenen Abwicklungs-

mafBnahmen vergleichbar ist;

"inldndische Zweigstelle": eine Zweigstelle eines Drittlandsinstituts, die in einem Mitglied-

staat niedergelassen ist;
"jeweilige Drittlandsbehorde": eine Drittlandsbehorde, die Funktionen wahrnimmt, die mit
den von Abwicklungsbehorden oder zustdndigen Behorden aufgrund dieser Richtlinie wahr-

genommenen Funktionen vergleichbar sind;

[gestrichen]
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(82)

(83)

(83a)

(83aa)

(83b)

(84)

(85)

"Back-to-back-Transaktion": eine Transaktion zwischen zwei Unternehmen einer Gruppe
zum Zwecke der vollstindigen oder teilweisen Ubertragung der Risiken, die aus einer ande-

ren Transaktion zwischen einem dieser Unternehmen und einem Dritten erwachsen;

"gruppeninterne Garantie": ein Vertrag, durch den ein Unternehmen einer Gruppe eine
Garantie fiir die Erfiillung der Verpflichtungen eines anderen Unternehmens der Gruppe

gegeniiber einem Dritten tibernimmt;

"gedeckte Einlagen": Einlagen, die durch Einlagensicherungssysteme gemill dem nationalen
Recht im Einklang mit der Richtlinie 94/19/EG und bis zu dem Deckungsniveau nach Arti-

kel 7 der genannten Richtlinie gesichert sind;

"erstattungsfahige Einlagen": Einlagen im Sinne von Artikel 1 der Richtlinie 94/19/EG,
die — unabhingig von ihrer H6he — nicht gemif3 Artikel 2 der genannten Richtlinie von der

Einlagensicherung ausgeschlossen sind;

"gedeckte Schuldverschreibung": ein Instrument nach Artikel 52 Absatz 4 der Richt-
linie 2009/65/EG (OGAW), das die Anforderungen nach Artikel 124 Absatz 1 der [Eigen-

mittelverordnung] erfiillt;

"Finanzsicherheiten in Form der Eigentumsiibertragung": eine Ubereignung im Sinne von

Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie 2002/47/EG;

"Nettingvereinbarung": eine Vereinbarung der zufolge eine Reihe von Forderungen oder
Verpflichtungen in eine einzige Nettoforderung umgewandelt werden kann, einschlieBlich
Close-Out-Nettingvereinbarungen, bei denen bei Eintreten eines (gleich wie und gleich wo
definierten) Durchsetzungsereignisses die Verpflichtungen der Parteien beschleunigt
werden, so dass sie unmittelbar fillig oder beendet werden, und in jedem Fall in eine einzige
Nettoforderung umzuwandeln oder durch eine solche zu ersetzen sind. Diese Definition
schlieft die "Aufrechnung infolge Beendigung" ("'close out netting") im Sinne von Artikel 2
Absatz 1 Buchstabe n Ziffer i der Richtlinie 2002/47/EG und die "Aufrechnung" (netting)
im Sinne von Artikel 2 Buchstabe k der Richtlinie 98/26/EG ein;
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(86) "Aufrechnungsvereinbarung": eine Vereinbarung, der zufolge zwei oder mehrere Forde-

rungen oder Verpflichtungen zwischen dem Institut und einer Gegenpartei gegeneinander

aufgerechnet werden konnen;

(87)  "Finanzkontrakte": die folgenden Vertrdge und Vereinbarungen:

a) Wertpapierkontrakte, einschlieBlich

iii)

Kontrakten tiber den Kauf, den Verkauf oder die Leihe eines Wertpapiers,

einer Gruppe von Wertpapieren oder eines Wertpapierindexes,

einer Option auf ein Wertpapier, eine Gruppe von Wertpapieren oder einen

Wertpapierindex,

eines Pensions- oder umgekehrten Pensionsgeschéfts mit einem solchen
Wertpapier, einer solchen Gruppe von Wertpapieren oder einem solchen

Wertpapierindex;

b) Warenkontrakte, einschlieflich

1) Kontrakten iiber den Kauf, den Verkauf oder die Leihe einer Ware, einer
Gruppe von Waren oder eines Warenindexes zwecks kiinftiger Lieferung,
i1) einer Option auf eine Ware, eine Gruppe von Waren oder einen Warenindex,
iii)  eines Pensions- oder umgekehrten Pensionsgeschéfts mit einer solchen Ware,
einer solchen Gruppe von Waren oder einem solchen Warenindex;
c) Terminkontrakte (Futures und Forwards), einschlielich Kontrakten (aufler Waren-

kontrakten) iiber den Kauf, den Verkauf oder die Ubertragung einer Ware oder eines

anderen Gutes, einer Dienstleistung, eines Rechts oder eines Anteils zu einem fest-

gelegten Preis zu einem kiinftigen Zeitpunkt;
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(87a)

(87b)

(88)

d) Swap-Vereinbarungen, die u.a. Folgendes umfassen

1) Zinsswaps und -optionen; Kassa- oder sonstige Devisenvereinbarungen;
Wihrungen; einen Aktienindex oder eine Aktie; einen Schuldtitelindex oder
einen Schuldtitel; Warenindizes oder Waren; Wetter; Emissionen oder Infla-

tion,

i1) Gesamtertrags-, Credit-Spread- oder Credit-Swaps,

ii1)  alle Vereinbarungen oder Geschifte, die einer unter Ziffer i oder ii genannten
Vereinbarung dhneln und an den Swap- oder Derivatemirkten weit verbreitet

sind;

e) Kreditvereinbarungen zwischen Banken mit einer Laufzeit von drei Monaten oder

weniger;

) [gestrichen]

g) Rahmenvereinbarungen fiir die unter den Buchstaben a bis e genannten Kontrakte

oder Vereinbarungen;

"Krisenpraventionsmafinahme": die Ausiibung von Befugnissen zur Anweisung der Beseiti-
gung von Unzuldnglichkeiten oder Hindernissen fiir die Sanierungsfihigkeit nach Artikel 6
Absatz 4, die Austibung von Befugnissen zum Abbau oder zur Beseitigung von Hinder-
nissen fiir die Abwicklungsfihigkeit nach den Artikeln 14 oder 15, die Anwendung von
FrihinterventionsmafBnahmen nach Artikel 23, die Bestellung eines Sonderverwalters nach
Artikel 24 oder die Ausiibung der Abschreibungs- oder Umwandlungsbefugnisse nach Arti-
kel 51;

"Krisenmanagementmafinahme": eine Abwicklungsmafinahme oder die Bestellung eines

Verwalters nach Artikel 46 Absatz 2 oder nach Artikel 64 Absatz 1;

"Sanierungskapazitit": die Fahigkeit eines Instituts, seine finanzielle Stabilitit nach einer

signifikanten Verschlechterung seiner Finanzlage wiederherzustellen;
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(89) "Einleger": der Inhaber einer Einlage im Sinne von Artikel 1 Nummer 1 der Richtlinie

94/19/EG;

(90) "Anleger" ein Anleger im Sinne von Artikel 1 Nummer 4 der Richtlinie 97/9/EG;

(91)  "benannte nationale makroprudenzielle Behorde": die Behorde, die mit der Durchfithrung
der makroprudenziellen Politik nach der Empfehlung B Nummer 1 der Empfehlung des
Europdischen Ausschusses fiir Systemrisiken vom 22. Dezember 2011 zu dem makro-

prudenziellen Mandat der nationalen Behorden (ESRB/2011/3) betraut ist;

(91a) "Kleinstunternehmen sowie kleine und mittlere Unternehmen": Kleinstunternehmen sowie
kleine und mittlere Unternehmen gemil Artikel 2 Absatz 1 der Empfehlung 2003/361/EG

der Kommission.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, im Einklang mit Artikel 103 delegierte Rechtsakte
zur Prézisierung der Kriterien fiir die Bestimmung der unter Nummer 29 genannten Tétigkeiten,
Dienstleistungen und Geschifte in Bezug auf die Definition der "kritischen Funktionen" und der
Kriterien fiir die Bestimmung der unter Nummer 30 genannten Geschéiftsbereiche und damit

verbundenen Dienste in Bezug auf die Definition der "Kerngeschéftsbereiche" zu erlassen.
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4a.

Artikel 3

Benennung der fiir die Abwicklung zustindigen Behirden

Jeder Mitgliedstaat benennt eine oder mehrere Abwicklungsbehorden, die erméchtigt sind,

die Abwicklungsinstrumente anzuwenden und die Abwicklungsbefugnisse auszuiiben.

Abwicklungsbehorden sind 6ffentliche Verwaltungsbehérden oder Behdrden, denen

Befugnisse der 6ffentlichen Verwaltung iibertragen wurden.

Bei den Abwicklungsbehorden kann es sich um die fiir die Zwecke der Richt-

linien 2006/48/EG und 2006/49/EG zustandigen Aufsichtsbehdrden, um die nationalen
Zentralbanken, die zustdndigen Ministerien oder andere 6ffentliche Verwaltungsbehérden
oder die Behorden handeln, denen Befugnisse der 6ffentlichen Verwaltung tibertragen
wurden, sofern angemessene Steuerungsmechanismen bestehen, um jegliche Interessen-
konflikte zu regeln, die durch die Zusammenlegung der Aufsichtsfunktionen nach den
Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG oder anderer Funktionen der jeweiligen Behorde
und der Funktionen von Abwicklungsbehérden im Rahmen dieser Richtlinie entstehen
konnen, unbeschadet der Verpflichtungen zum Informationsaustausch und zur Zusammen-
arbeit nach Mal3gabe des Absatzes 4. Insbesondere stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass
innerhalb der zustdndigen Behorden, Zentralbanken, zustdndigen Ministerien oder anderen
Behorden die Abwicklungsfunktionen von den Aufsichts- oder sonstigen Funktionen der

jeweiligen Behorde operativ unabhéngig sind.

Sowohl fiir den Fall, dass es sich bei der Abwicklungsbehorde und der zustandigen
Behorde um getrennte Stellen handelt, als auch fiir den Fall, dass die Funktionen innerhalb
derselben Stelle ausgeiibt werden, verlangen die Mitgliedstaaten, dass die Behorden, die
die Aufsichts- und Abwicklungsfunktionen ausiiben, und die Personen, die diese Funk-
tionen in ihrem Namen ausiiben, bei der Vorbereitung, Planung und Anwendung von

Abwicklungsentscheidungen eng zusammenarbeiten.

Jeder Mitgliedstaat benennt ein einziges Ministerium, das fiir die Ausiibung der Funk-

tionen des zustdndigen Ministeriums im Sinne dieser Richtlinie verantwortlich ist.
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8a.

Handelt es sich bei der Abwicklungsbehorde in einem Mitgliedstaat nicht um das zustén-
dige Ministerium, so legt dieser Mitgliedstaat die Rolle des zustandigen Ministeriums bei
der Abwicklung fest, einschlieBlich bei welchen Entscheidungen, die die Abwicklungs-
behorde gemil dieser Richtlinie trifft, eine vorherige Unterrichtung oder Zustimmung des
zustdndigen Ministeriums bzw. eine vorherige Abstimmung mit diesem Ministerium erfor-

derlich ist.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehorden iiber das Fachwissen,
die Ressourcen und die operativen Kapazititen fiir die Anwendung von Abwicklungs-
mafnahmen verfiigen und dass sie in der Lage sind, ihre Befugnisse so zeitnah und flexibel

auszuiiben, wie dies zur Erreichung der Abwicklungsziele erforderlich ist.

Benennt ein Mitgliedstaat fiir die Anwendung der Abwicklungsinstrumente und die Aus-
tibung der Abwicklungsbefugnisse mehr als eine Behorde, sorgt er fiir eine klare Auf-
teilung der Funktionen und Zustdndigkeiten zwischen den betreffenden Behorden,
gewihrleistet eine angemessene Koordinierung zwischen ihnen und benennt eine einzige
Behorde als Kontaktstelle fiir die Zwecke der Zusammenarbeit und Koordinierung mit den

jeweiligen Behorden anderer Mitgliedstaaten.

Die Mitgliedstaaten teilen der Europdischen Bankenaufsichtsbehérde (EBA) mit, welche
nationale Behorde bzw. Behorden als Abwicklungsbehdrden und als Kontaktbehorde
benannt wurden, gegebenenfalls auch, welche spezifischen Funktionen und Zustiandig-
keiten sie wahrnehmen. Die EBA veroffentlicht eine Liste der Abwicklungsbehorden und

der Kontaktbehorden.

Unbeschadet des Artikels 78 konnen die Mitgliedsatten die Haftung der Abwicklungs-
behorde, der zustdndigen Behorde und ihres jeweiligen Personals nach nationalem Recht
fir Handlungen und Unterlassungen im Zuge der Ausiibung der ihnen mit dieser Richtlinie

iibertragenen Funktionen beschrianken.
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TITEL II
VORBEREITUNG

KAPITEL 1

SANIERUNGS- UND ABWICKLUNGSPLANUNG

ABSCHNITT 1

ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

Artikel 4

Vereinfachte Anforderungen und Ausnahmeregelungen fiir bestimmte Institute

1. Angesichts der potenziellen Auswirkungen, die der Ausfall eines Instituts aufgrund der Art
seiner Tatigkeit, seiner Groe oder seiner Verflechtungen mit anderen Instituten oder dem
Finanzsystem generell auf die Finanzmaérkte, auf andere Institute oder auf die Finan-
zierungsbedingungen haben kann, stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die zusténdigen
Behorden und Abwicklungsbehorden in Bezug auf die jeweiligen Institute Folgendes fest-

legen:

a)  Inhalt und Detaillierungsgrad der gemél den Artikeln 5 bis 8a und 9 bis 11 zu

erstellenden Sanierungs- und Abwicklungspléne,

b)  Inhalt und Detaillierungsgrad der nach Artikel 5 Absatz 4, Artikel 10 Absatz 1 und
Artikel 11 Absatz 2 von den Instituten beizubringenden Informationen, einschlie3-

lich der Informationen gemifB3 Abschnitt A und Abschnitt B des Anhangs,

ba) den erforderlichen Detaillierungsgrad fiir die Bewertung der Abwicklungsfahigkeit
nach Artikel 13, einschlielich der in Abschnitt C des Anhangs zu priifenden
Aspekte.
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la. Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass — wenn die zustindigen Behorden und gegebenenfalls
die Abwicklungsbehorden der Auffassung sind, dass der Ausfall eines bestimmten Instituts
und seine anschlieende Liquidation im Wege eines reguldren Insolvenzverfahrens insbe-
sondere aufgrund der GroBe dieses Instituts, seines Geschiftsmodells oder seiner Ver-
flechtungen mit anderen Instituten oder im Allgemeinen mit dem Finanzsystem keine
erheblichen nachteiligen Auswirkungen auf die Finanzmérkte, auf andere Institute oder auf
die Finanzierungsbedingungen haben diirfte — von einer oder mehreren der folgenden

Anforderungen abgesehen werden kann:

1) der Anforderung nach Artikel 5 Absatz 1 und Artikel 7 Absatz 1, dass ein Institut

oder eine Gruppe von Instituten einen Sanierungsplan erstellt und fortschreibt;

i) der Anforderung nach Artikel 9 Absatz 1 und Artikel 11 Absatz 1, dass ein
Abwicklungsplan erstellt und fortgeschrieben wird, vorbehaltlich des Absatzes 1b;

1) der Anforderung nach Artikel 5 Absatz 2 und Artikel 7 Absatz 4, dass der

Sanierungsplan mindestens jahrlich aktualisiert wird, und

1v) der Anforderung nach Artikel 9 Absatz 3 und Artikel 12 Absatz 3, dass der

Abwicklungsplan mindestens jéhrlich gepriift und gegebenenfalls aktualisiert wird.
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1b.

lc.

1d.

Die zustidndigen Behorden und gegebenenfalls die Abwicklungsbehorden bewerten die
laufende Anwendung der in diesem Absatz vorgesehenen Ausnahmeregelungen mindes-
tens jihrlich ab dem Tag ihrer Gewihrung oder nach einer Anderung der Rechts- oder
Organisationsstruktur, der Geschiftstitigkeit oder der Finanzlage der Institute nach Unter-

absatz 1.

Die zustidndigen Behorden und gegebenenfalls die Abwicklungsbehorden fiihren die
Bewertung gemil3 den Absidtzen 1 und 1a gegebenenfalls nach Abstimmung mit der natio-

nalen makroprudenziellen Behorde durch.

Die zustindigen Behorden und die Abwicklungsbehorden gewihren einem Institut keine
Ausnahmen, wenn dieses Institut ein oder mehrere Tochterunternehmen oder bedeutende

Zweigstellen in einem anderen Mitgliedstaat oder einem Drittland hat.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass — wenn eine Ausnahme gewéhrt wird — die zustén-
digen Behorden und gegebenenfalls die Abwicklungsbehdrden diese jederzeit zuriick-

nehmen konnen.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass durch die Gewédhrung einer Ausnahme die Befug-
nisse der zustdndigen Behorde und gegebenenfalls der Abwicklungsbehorde, eine Krisen-
praventionsmaBnahme oder eine KrisenmanagementmaBBnahme zu ergreifen, nicht beein-

trachtigt werden.

Die zustdandigen Behorden und die Abwicklungsbehorden unterrichten die EBA dartiber,
wie sie die Absitze 1, 1a, 4 und 5 auf die Institute in threm Rechtsraum anwenden. Die
EBA berichtet der Kommission spétestens bis zum 1. Januar 2018 {iber die Umsetzung der
Absitze 1, 1a, 4 und 5. Insbesondere berichtet die EBA der Kommission iiber etwaige Dis-

krepanzen bei der Umsetzung der Absitze 1, 1a, 4 und 5 auf nationaler Ebene.
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Sa.

5b.

Vorbehaltlich des Absatzes 5 gewéhrleisten die Mitgliedstaaten, dass die zustidndigen
Behorden und gegebenenfalls die Abwicklungsbehorden Institute, die nach Artikel 3 der
Richtlinie 2006/48/EG einer Zentralorganisation zugeordnet und vollstindig oder teilweise
von den Aufsichtsanforderungen des nationalen Rechts ausgenommen sind, von der
Anwendung der in Kapitel 1 Abschnitte 2 und 3 enthaltenen Anforderungen ausnehmen

konnen.

Wird eine Ausnahme nach Absatz 4 gewihrt, so wenden die Mitgliedstaaten die Anforde-
rungen des Kapitels 1 Abschnitte 2 und 3 auf eine Zentralorganisation und die ihr zuge-
ordneten Institute im Sinne von Artikel 3 der Richtlinie 2006/48/EG auf konsolidierter Basis
an. Fiir diese Zwecke schlieft jede Bezugnahme auf eine Gruppe in Kapitel 1 Abschnitte 2
und 3 eine Zentralorganisation und die ihr zugeordneten Institute im Sinne von Artikel 3 der
Richtlinie 2006/48/EG sowie deren Tochterunternehmen ein und schlie3t jede Bezugnahme
auf Mutterunternehmen oder auf einer Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis gemil3 den
Artikeln 125 und 126 der Richtlinie 2006/48/EG unterliegende Institute die Zentralorgani-

sation ein.

Die Mitgliedstaaten gewéhrleisten, dass die zustdndigen Behorden und gegebenenfalls die
Abwicklungsbehorden Institute, die Mitglied eines institutsbezogenen Sicherungssystems
nach Artikel 80 Absatz 8 der Richtlinie 2006/48/EG sind, von der Anwendung der Anforde-
rungen des Kapitels 1 Abschnitte 2 und 3 ausnehmen konnen. Bei der Entscheidung dariiber,
ob einem Institut, das Mitglied eines institutsbezogenen Sicherungssystems ist, eine Aus-
nahme gewihrt wird, miissen die Mitgliedstaaten beriicksichtigen, ob das institutsbezogene
Sicherungssystem in der Lage sein diirfte, gleichzeitige Anforderungen zu erfiillen, die ihm

in Bezug auf seine Mitglieder auferlegt sind.
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6. Die EBA erstellt Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards zur Festlegung von einheit-
lichen Formaten, Dokumentenvorlagen und Definitionen fiir die Ermittlung und Uber-
mittlung von Informationen durch die zustindigen Behorden und die Abwicklungsbehorden

an die EBA fiir die Zwecke des Absatzes 3.

Die EBA tibermittelt der Kommission die entsprechenden Entwiirfe technischer Durch-

fihrungsstandards innerhalb von zw6lf Monaten nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die technischen Durchfithrungsstandards
nach Unterabsatz 1 gemill dem Verfahren nach Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu erlassen.
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ABSCHNITT 2

SANIERUNGSPLANUNG
Artikel 5

Sanierungspline

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass jedes Institut, das nicht Teil einer Gruppe ist, die
einer Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis gemdfl den Artikeln 125 und 126 der Richt-
linie 2006/48/EG unterliegt, einen Sanierungsplan erstellt und fortschreibt, in dem dargelegt
wird, mit welchen von dem Institut zu treffenden Mallnahmen im Falle einer signifikanten
Verschlechterung der Finanzlage des Instituts dessen finanzielle Stabilitdt wiederhergestellt
werden soll. Sanierungsplédne sind als Instrument der Unternehmenssteuerung im Sinne von

Artikel 22 der Richtlinie 2006/48/EG anzusehen.

2. Unbeschadet des Artikels 4 Absatz 1a stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die Institute
ihre Sanierungspline mindestens jihrlich oder nach einer Anderung der Rechts- oder Orga-
nisationsstruktur des Instituts, seiner Geschaftstatigkeit oder seiner Finanzlage, die sich
wesentlich auf den Sanierungsplan auswirken kénnte oder dessen Anderung erforderlich
macht, aktualisieren. Die zustdndigen Behorden konnen von Instituten verlangen, dass sie

ithre Sanierungspléne hiufiger aktualisieren.

3. Die Sanierungsplédne diirfen nicht von der Moglichkeit des Zugangs zu einer auB3erordent-
lichen finanziellen Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln oder vom Erhalt einer solchen
Unterstiitzung ausgehen; in den Plédnen wird jedoch gegebenenfalls analysiert, wie und wann
ein Institut in einer Stresssituation die Nutzung von Zentralbankfazilitidten beantragen kann,
und es werden die Vermogenswerte ermittelt, die als Sicherheit herangezogen werden

konnten.

4. Unbeschadet des Artikels 4 stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die Sanierungspline die
in Abschnitt A des Anhangs genannten Informationen enthalten. Die Mitgliedstaaten konnen

verlangen, dass die Sanierungspline zusitzliche Informationen enthalten.
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4a.

Die Mitgliedstaaten kénnen auch sicherstellen, dass die zustdndigen Behorden die Befugnis
haben, von einem Institut die Fithrung detaillierter Aufzeichnungen tiber Finanzkontrakte zu

verlangen, bei denen das betreffende Institut eine Vertragspartei ist.

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die Sanierungspléne geeignete Bedingungen und
Verfahren enthalten, damit Sanierungsmalinahmen rechtzeitig durchgefiihrt werden kénnen
und ein breites Spektrum an Sanierungsoptionen zur Verfiigung steht. Die Mitgliedstaaten
schreiben vor, dass die Sanierungsplédne verschiedene Szenarien ernster finanzieller Stress-
situationen in Betracht ziehen, einschlieBlich systemweiter Ereignisse, einer auf einen
bestimmten Rechtstrager beschrankten Stresssituation und einer die gesamte Gruppe betref-

fenden Stresssituation.

Die EBA arbeitet in enger Zusammenarbeit mit dem Européischen Ausschuss fiir System-
risiken (ESRB) innerhalb von zw6lf Monaten nach Inkrafttreten dieser Richtlinie Leitlinien
aus, in denen die verschiedenen fiir die Zwecke von Absatz 5 in Einklang mit Artikel 16 der

Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zugrunde zu legenden Szenarien niher festgelegt werden.

Die EBA arbeitet innerhalb von zwolf Monaten nach Inkrafttreten dieser Richtlinie Leit-
linien aus, in denen néher festgelegt wird, welche Informationen geméf Absatz 4 in einem

Sanierungsplan enthalten sein miissen.

Die Geschiftsleitung des Instituts nach Absatz 1 billigt den Sanierungsplan, bevor er der

zustidndigen Behorde tibermittelt wird.
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Artikel 6

Bewertung von Sanierungspliinen

1. Die Mitgliedstaaten verlangen, dass die Institute, die nach Artikel 5 Absatz 1 und Artikel 7
Absatz 1 verpflichtet sind, Sanierungspldne vorzulegen, der zustindigen Behorde diese zur
Priifung iibermitteln. Die Mitgliedstaaten verlangen, dass die Institute gegeniiber der zustin-
digen Behorde glaubhaft nachweisen, dass diese Plane die Kriterien im Sinne von Absatz 2

erfiillen.

2. Die zustidndige Behorde priift nach Abstimmung mit den zustédndigen Behorden der
Mitgliedstaaten, in denen sich bedeutende Zweigstellen befinden — soweit dies fiir die
betreffende Zweigstelle von Belang ist — die Pldne und bewertet, inwieweit sie den Anforde-

rungen des Artikels 5 sowie folgenden Kriterien gentigen:

a)  Die Umsetzung der im Plan vorgeschlagenen Regelungen ist — unter Berticksich-
tigung der vom betreffenden Institut getroffenen oder geplanten vorbereitenden
Malnahmen — mit groBer Wahrscheinlichkeit geeignet, die Existenzfahigkeit und die
Finanzlage des Instituts oder der Gruppe von Instituten aufrechtzuerhalten oder

wiederherzustellen.

b)  Der Plan und die spezifischen Optionen in dem Plan kénnen mit groBer Wahrschein-
lichkeit — ohne dass dies nennenswerte negative Auswirkungen auf das Finanzsystem
hitte — in finanziellen Stresssituationen effektiv umgesetzt werden, auch in Fillen, in

denen andere Institute im selben Zeitraum Sanierungspléne durchfiihren.
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2a.

Die zustidndige Behorde legt der Abwicklungsbehorde den Sanierungsplan vor. Die Abwick-
lungsbehorde kann den Sanierungsplan priifen, um jegliche MaBBnahmen in dem Sanie-
rungsplan zu ermitteln, die sich nachteilig auf die Abwicklungsfihigkeit des Instituts aus-

wirken konnen, und der zustdndigen Behorde diesbeziiglich Empfehlungen geben.

Gelangt die zustidndige Behorde zu der Einschitzung, dass der Sanierungsplan materielle
Unzulianglichkeiten aufweist oder dass seiner Umsetzung potenzielle Hindernisse entgegen-
stehen, so teilt sie dem betreffenden Institut oder dem Mutterunternehmen der Gruppe ihre
Bewertungsergebnisse mit und fordert das Institut auf, innerhalb von drei Monaten einen
tiberarbeiteten Plan vorzulegen, in dem dargelegt wird, wie diese Unzulédnglichkeiten bzw.
Hindernisse beseitigt wurden. Ist die zustdndige Behorde nicht der Auffassung, dass die
Unzuldnglichkeiten und Hindernisse mit dem tiberarbeiteten Plan angemessen beseitigt
wurden, so kann sie das Institut anweisen, bestimmte Anderungen an dem Plan vorzu-

nehmen.

Legt das betreffende Institut keinen tiberarbeiteten Sanierungsplan vor oder gelangt die
zustdndige Behorde zu dem Schluss, dass die von ihr in ihrer urspriinglichen Bewertung
aufgezeigten Unzuldnglichkeiten oder potenziellen Hindernisse mit dem tiberarbeiteten
Sanierungsplan nicht in angemessener Weise behoben werden, und konnen die Unzulidng-
lichkeiten oder Hindernisse durch die Anweisung, bestimmte Anderungen an dem Plan vor-
zunehmen, nicht angemessen beseitigt werden, so gibt die zustindige Behorde dem Institut
die Moglichkeit, Anderungen zu ermitteln, die es an seiner Geschiftstitigkeit vornehmen
kann, um die Unzulidnglichkeiten oder Hindernisse bei der Umsetzung des Sanierungsplans

zu beheben.

Gelangt die zustdndige Behorde zu der Einschitzung, dass die Unzuldnglichkeiten oder
Hindernisse mit den von dem Institut vorgeschlagenen MaBBnahmen nicht angemessen
beseitigt werden konnen, so kann die zustindige Behorde das Institut anweisen, jegliche
Malnahmen zu treffen, die sie — unter Berticksichtigung der Schwere der Unzulanglich-
keiten und Hindernisse sowie der Auswirkungen der Maflnahmen auf die Geschiftstatigkeit

des Instituts — als notwendig und verhiltnisméBig betrachtet.
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Die zustdandige Behorde kann das Institut anweisen,

a)  das Risikoprofil des Instituts zu verringern;

b)  rechtzeitige RekapitalisierungsmaBBnahmen zu ermdoglichen;

c) die Finanzierungsstrategie dahin gehend zu édndern, dass die Widerstandsfahigkeit

der Kerngeschéftsbereiche und kritischen Funktionen erhoht wird;

d)  die Struktur der Unternehmensfithrung des Instituts zu édndern;

e)  jegliche MaBnahmen im Sinne von Artikel 136 der Richtlinie 2006/48/EG zu treffen.

Diese Liste von Maflnahmen hindert die Mitgliedstaaten nicht daran, die zustéindigen

Behorden zu erméchtigen, zusétzliche Maflnahmen nach nationalem Recht zu treffen.

4a. Verlangt die zustdndige Behorde von einem Institut, Malnahmen nach Absatz 4 zu ergrei-

fen, so muss ihr Beschluss iiber die betreffenden Maflnahmen

a) mit Griinden versehen sein und

b) Angaben dazu enthalten, inwieweit er mit dem Grundsatz der

VerhiltnisméaBigkeit ibereinstimmt.

Der Beschluss wird dem Institut schriftlich mitgeteilt; es konnen Rechtsmittel gegen ihn

eingelegt werden.

5. Die EBA arbeitet innerhalb von zwo6lf Monaten nach Inkrafttreten dieser Richtlinie Leit-
linien aus, in denen die Mindestkriterien ndher festgelegt werden, die die zusténdige
Behorde fiir die Zwecke der Bewertung gemal3 Absatz 2 und Artikel 8 Absatz 1 anzu-

wenden hat.
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Artikel 7

Gruppensanierungspline

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass EU-Mutterunternehmen einen Gruppensanierungs-
plan erstellen und der konsolidierenden Aufsichtsbehorde vorlegen. Gruppensanierungs-
plane umfassen einen Sanierungsplan fiir die Gruppe als Ganzes. In dem Gruppen-
sanierungsplan werden Maflnahmen ermittelt, die moglicherweise auf Ebene des EU-

Mutterunternehmens und jedes einzelnen Tochterunternehmens umgesetzt werden miissen.

1b. Im Einklang mit Artikel 8 konnen die zustdndigen Behorden von den Tochterunternehmen

verlangen, dass sie Sanierungsplédne auf Einzelbasis erstellen und tibermitteln.
2. Die konsolidierende Aufsichtsbehorde iibermittelt die Gruppensanierungspldne an
1)  die jeweils zustidndigen Behorden geméf den Artikeln 130 und 131a der Richt-
linie 2006/48/EG, insbesondere auch an die zustindigen Behorden der Tochterunter-

nehmen;

i1)  die zustdndigen Behorden der Mitgliedstaaten, in denen sich bedeutende Zweig-

stellen befinden — soweit dies fiir die betreffende Zweigstelle von Belang ist;

ii1)  die fiir die Gruppenabwicklung zustédndige Behorde und

iv)  die Abwicklungsbehorden der Tochterunternehmen.
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3. Zweck des Gruppensanierungsplans ist es, in einer Stresssituation die Stabilisierung der
Gruppe als Ganzes oder eines Instituts der Gruppe zu erreichen, gegen die Ursachen anzu-
gehen bzw. diese zu beseitigen und die Finanzlage der betreffenden Gruppe bzw. des
betreffenden Instituts wiederherzustellen, wobei gleichzeitig der Finanzlage anderer

Unternehmen der Gruppe Rechnung zu tragen ist.

Der Gruppensanierungsplan sieht Regelungen vor, die die Koordinierung und Kohérenz
der MaBnahmen, die auf der Ebene des EU-Mutterunternehmens sowie auf der Ebene der
Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Buchstaben ¢ und d zu treffen sind, mit den auf der
Ebene der Tochterunternehmen und — gegebenenfalls im Einklang mit der [CRD] — auf der

Ebene bedeutender Zweigstellen zu ergreifenden Mallnahmen gewihrleisten.

4. Der Gruppensanierungsplan enthilt die in Artikel 5 genannten Bestandteile. Dariiber
hinaus enthélt er Regelungen fiir eine mogliche gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung,
die aufgrund einer gemif3 Kapitel I1I getroffenen Vereinbarung tiber gruppeninterne finan-

zielle Unterstiitzung beschlossen wird.

5. Die konsolidierende Aufsichtsbehorde stellt sicher, dass das EU-Mutterunternehmen ver-
schiedene Sanierungsoptionen mit geeigneten MaBBnahmen vorsieht, die bei Eintritt eines
der gemal Artikel 5 Absatz 5 in Betracht gezogenen Szenarien zur Anwendung gelangen

sollen.

Der Gruppensanierungsplan enthilt fiir jedes dieser Szenarien Angaben dazu, ob innerhalb
der Gruppe Hindernisse fiir die Umsetzung von Sanierungsmafinahmen bestehen und ob es
wesentliche Hindernisse praktischer oder rechtlicher Natur gibt, die einer umgehenden
Ubertragung von Eigenmitteln, der Riickzahlung von Verbindlichkeiten oder der Riick-

erstattung von Vermogenswerten innerhalb der Gruppe entgegenstehen.

6. Die Geschiftsleitung des EU-Mutterunternehmens genehmigt den Gruppensanierungsplan,

bevor dieser der konsolidierenden Aufsichtsbehorde vorgelegt wird.
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Artikel 8

Bewertung von Gruppensanierungsplinen

Gemeinsam mit den zustidndigen Behorden der Tochterunternehmen priift die konsoli-
dierende Aufsichtsbehorde nach Abstimmung mit den zustidndigen Behorden gemaf Arti-
kel 131a der Richtlinie 2006/48/EG und mit den zustédndigen Behorden der bedeutenden
Zweigstellen — soweit dies flir die bedeutende Zweigstelle von Belang ist — den Gruppen-
sanierungsplan und bewertet, inwieweit die in den Artikeln 6 und 7 genannten Anforde-
rungen und Kriterien erfiillt sind. Die Bewertung wird nach dem in Artikel 6 festgelegten

Verfahren und den Bestimmungen des vorliegenden Artikels vorgenommen.

Die konsolidierende Aufsichtsbehorde und die zustdndigen Behorden der Tochterunter-

nehmen bemiihen sich, eine gemeinsame Entscheidung zu treffen tiber

1) die Priifung und die Bewertung des Gruppensanierungsplans,

i1)  die Notwendigkeit der Erstellung eines Sanierungsplans auf Einzelbasis fiir Institute,

die Teil der Gruppe sind, und
ii1) die Anwendung der Maflnahmen nach Artikel 6 Absétze 3 und 4.
Die Parteien bemiihen sich, eine gemeinsame Entscheidung innerhalb von vier Monaten

nach Ubermittlung des Gruppensanierungsplans durch die konsolidierende Aufsichts-

behorde gemil Artikel 7 Absatz 2 zu treffen.
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2a.

2b.

Liegt innerhalb von vier Monaten keine gemeinsame Entscheidung der zustédndigen Behor-
den tiber die Priifung und die Bewertung des Gruppensanierungsplans bzw. tiber jegliche
gemil Artikel 6 Absitze 3 und 4 vom EU-Mutterunternehmen zu treffende MaBnahmen
vor, so entscheidet die konsolidierende Aufsichtsbehdrde allein iiber diese Angelegenheiten.
Die konsolidierende Aufsichtsbehorde triagt bei ihrer Entscheidung den von den anderen
zustidndigen Behorden innerhalb der Viermonatsfrist geduBerten Standpunkten und Vor-
behalten Rechnung. Die konsolidierende Aufsichtsbehorde teilt die Entscheidung dem EU-

Mutterunternehmen und den anderen zustédndigen Behorden mit.

Hat eine der in Absatz 2 genannten zustédndigen Behorden nach Ablauf der Viermonatsfrist
gemif Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 die EBA mit einer der in Absatz 3
genannten Angelegenheiten befasst, so stellt die konsolidierende Aufsichtsbehorde ihre Ent-
scheidung in Erwartung eines etwaigen Beschlusses der EBA nach Artikel 19 Absatz 3 der
genannten Verordnung zuriick und trifft anschlieBend ihre Entscheidung im Einklang mit
dem Beschluss der EBA. Die Viermonatsfrist ist als Schlichtungsphase im Sinne der
genannten Verordnung zu betrachten. Die EBA fasst ihren Beschluss innerhalb eines
Monats. Nach Ablauf der Viermonatsfrist oder nachdem eine gemeinsame Entscheidung
getroffen worden ist, kann die EBA nicht mehr mit der Angelegenheit befasst werden. Fasst
die EBA innerhalb eines Monats keinen Beschluss, so findet die Entscheidung der konsoli-

dierenden Aufsichtsbehérde Anwendung.

Liegt innerhalb von vier Monaten keine gemeinsame Entscheidung der zustédndigen Behor-

den vor iiber

(i)  die Notwendigkeit der Erstellung eines Sanierungsplans auf Einzelbasis fiir Institute,

die ihrer Rechtshoheit unterliegen, und

(i1)) die Anwendung der Maflnahmen nach Artikel 6 Absétze 3 und 4 auf Ebene der

Tochterunternehmen,

so entscheidet jede zustindige Behorde selbst tiber diese Angelegenheiten.
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Hat nach Ablauf der Viermonatsfrist eine der betroffenen zustéindigen Behorden gemal
Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 die EBA mit einer der in Absatz 3 genann-
ten Angelegenheiten befasst, so stellt die zustindige Behorde des Tochterunternehmens ihre
Entscheidung in Erwartung eines etwaigen Beschlusses der EBA nach Artikel 19 Absatz 3
der genannten Verordnung zuriick und trifft anschlieend ihre Entscheidung im Einklang
mit dem Beschluss der EBA. Die Viermonatsfrist ist als Schlichtungsphase im Sinne der
genannten Verordnung zu betrachten. Die EBA fasst ihren Beschluss innerhalb eines
Monats. Nach Ablauf der Viermonatsfrist oder nachdem eine gemeinsame Entscheidung
getroffen worden ist, kann die EBA nicht mehr mit der Angelegenheit befasst werden. Liegt
innerhalb eines Monats kein Beschluss der EBA vor, so findet die Entscheidung der fiir das
Tochterunternehmen verantwortlichen zustéindigen Behorde auf Ebene des einzelnen Unter-

nehmens Anwendung.

2c. Die anderen zustdndigen Behorden, unter denen keine Uneinigkeit nach Absatz 2b herrscht,
konnen eine gemeinsame Entscheidung iiber einen Gruppensanierungsplan fiir die ihrer
Rechtshoheit unterliegenden Unternehmen der Gruppe treffen.

2d. Die gemeinsame Entscheidung gemédll den Absédtzen 2 oder 2¢ und die Entscheidungen
geméil den Absédtzen 2a und 2b, die die zustdndigen Behorden bei Fehlen einer gemein-
samen Entscheidung treffen, werden als endgiiltig anerkannt und von den zustdndigen
Behorden in den betroffenen Mitgliedstaaten angewandt.

2e.

3. Auf Ersuchen einer zustindigen Behorde nach den Absétzen 2a oder 2b kann die EBA die
zustindigen Behorden nur dabei unterstiitzen, eine Einigung gemif Artikel 19 Absatz 3
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 in Bezug auf die Bewertung der Sanierungsplidne und
die Umsetzung der Maflnahmen geméif Artikel 6 Absatz 4 Buchstaben a, b und ¢ zu erzie-
len.

4. [gestrichen]

5. [gestrichen]
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Artikel 8a

Indikatoren des Sanierungsplans

1. Fiir die Zwecke der Artikel 5 bis 8 stellen die zustdndigen Behorden sicher, dass jeder
Sanierungsplan einen von dem Institut erstellten Rahmen von Indikatoren enthélt, in dem
festgelegt ist, anhand welcher Anhaltspunkte die im Plan genannten geeigneten Maflnahmen
getroffen werden konnen. Die Indikatoren kénnen qualitativer oder quantitativer Art sein,
beziehen sich auf die Finanzlage eines Instituts und sollten leicht zu tiberwachen sein. Die
zustidndigen Behorden stellen sicher, dass die Institute geeignete Regelungen fiir die regel-

miBige Uberwachung der Indikatoren einfiihren.

Unbeschadet des Unterabsatzes 1 kann ein Institut

a) MaBnahmen im Rahmen seines Sanierungsplans treffen, wenn die Anforderungen
des entsprechenden Indikators nicht erfiillt sind, es die Geschiftsleitung des Instituts

jedoch aufgrund der Umsténde als angemessen betrachtet, oder

b) davon absehen, diese MaBBnahmen zu treffen, wenn es die Geschiftsleitung des Insti-

tuts aufgrund der Umstédnde nicht als angemessen betrachtet.

Die Entscheidung, eine im Sanierungsplan genannte Maflnahme zu treffen, oder die Ent-
scheidung, von einer solchen Maflnahme abzusehen, muss unverziiglich der zustdndigen

Behorde mitgeteilt werden.

2. Die EBA arbeitet innerhalb von zwolf Monaten nach Inkrafttreten dieser Richtlinie Leit-
linien aus, in denen die Mindestliste der in Absatz 1 genannten qualitativen und quanti-

tativen Indikatoren bestimmt wird.
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2a.

2b.

ABSCHNITT 3

ABWICKLUNGSPLANUNG
Artikel 9
Abwicklungspline

Nach Abstimmung mit der zustidndigen Behorde und nach Abstimmung mit den
Abwicklungsbehorden der Rechtsrdume, in denen sich bedeutende Zweigstellen befinden —
soweit dies fiir die bedeutende Zweigstelle von Belang ist —, erstellt die Abwicklungs-
behorde fiir jedes Institut, das nicht Teil einer Gruppe ist und einer Beaufsichtigung auf kon-
solidierter Basis gemif den Artikeln 125 und 126 der Richtlinie 2006/48/EG unterliegt,
einen Abwicklungsplan. Der Abwicklungsplan sieht Abwicklungsmaf3inahmen vor, die die
Abwicklungsbehorde treffen kann, sofern das Institut die Voraussetzungen fiir eine

Abwicklung erfiillt.

Der Abwicklungsplan beriicksichtigt verschiedene Szenarien, unter anderem auch den Fall,
dass das Ausfallereignis idiosynkratischer Natur sein oder in Zeiten allgemeiner finanzieller
Instabilitit oder systemweiter Ereignisse eintreten kann. Der Abwicklungsplan darf — tiber
die Anwendung der gemédl Artikel 91 geschaffenen Finanzierungsmechanismen hinaus —
nicht von der Gewihrung einer auBerordentlichen finanziellen Unterstiitzung aus 6ffent-

lichen Mitteln ausgehen.

Die Abwicklungsbehorden kénnen verlangen, dass die Institute sie bei der Erstellung und

Aktualisierung der Pldne unterstiitzen.

Die Bewertung der Abwicklungsfahigkeit nach Artikel 13 findet gleichzeitig mit der
Erstellung und Aktualisierung der Abwicklungspléane geméf dem vorliegenden Artikel statt.
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3. Unbeschadet des Artikels 4 Absatz 1a werden die Abwicklungsplidne gepriift und
gegebenenfalls aktualisiert, und zwar mindestens jihrlich sowie nach Anderungen der
Rechts- oder Organisationsstruktur des Instituts, seiner Geschiftstatigkeit oder seiner
Finanzlage, die sich wesentlich auf die Pline auswirken oder eine Anderung der Pline
erfordern konnten.

4. Der Abwicklungsplan legt Optionen fiir die Anwendung der in Titel IV vorgesehenen
Abwicklungsinstrumente und -befugnisse auf das betreffende Institut dar. Er enthilt

a)  eine zusammenfassende Darstellung der Hauptbestandteile des Plans;

b) eine zusammenfassende Darstellung der seit Vorlage des letzten Abwicklungsplans
eingetretenen wesentlichen Verdanderungen innerhalb des Instituts;

c)  Ausfithrungen dazu, wie kritische Funktionen und Kerngeschéftsbereiche im
erforderlichen Umfang rechtlich und wirtschaftlich von anderen Funktionen getrennt
werden konnten, um deren Fortfithrung nach einem Ausfall des Instituts zu gewéhr-
leisten;

d) eine Schitzung des Zeitrahmens fiir die Umsetzung jedes einzelnen wesentlichen
Aspekts des Plans;

e) eine detaillierte Darstellung der geméf Absatz 2b und Artikel 13 vorgenommenen
Bewertung der Abwicklungsfahigkeit;

f)  eine Beschreibung etwaiger nach Artikel 14 verlangter Maflnahmen zum Abbau bzw.
zur Beseitigung von Hindernissen fiir die Abwicklungsfihigkeit, die im Rahmen der
nach Artikel 13 vorgenommenen Bewertung festgestellt wurden;
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g) eine Beschreibung der Verfahren zur Ermittlung des Werts und der Marktfahigkeit
der kritischen Funktionen, der Kerngeschiftsbereiche und der Vermogenswerte des

Instituts;

h)  eine detaillierte Beschreibung der Regelungen, durch die gewéhrleistet werden soll,
dass die gemédl Artikel 10 beizubringenden Informationen auf dem aktuellen Stand

sind und den Abwicklungsbehorden jederzeit zur Verfiigung stehen;
1)  Erlduterungen der Abwicklungsbehorde dazu, wie die verschiedenen Abwicklungs-
optionen finanziert werden kdnnten, wobei nicht von einer aullerordentlichen finan-

ziellen Unterstlitzung aus 6ffentlichen Mitteln ausgegangen werden darf;

j)  eine detaillierte Beschreibung der verschiedenen Abwicklungsstrategien, die im

Kontext der unterschiedlichen denkbaren Szenarien angewandt werden konnten;

k)  Erlauterungen zu kritischen wechselseitigen Abhéngigkeiten;

1) eine Analyse der Auswirkungen des Plans auf andere Institute innerhalb der Gruppe;

m) eine Beschreibung der Optionen fiir die Aufrechterhaltung des Zugangs zu Zahlungs-

und Clearingdiensten und anderen Infrastrukturen;

n) einen Plan fiir die Kommunikation mit Medien und Offentlichkeit;

na) die Mindestanforderungen fiir die nach Artikel 39 Absatz 1 erforderlichen Eigen-
mittel und abschreibungsfihigen Verbindlichkeiten sowie gegebenenfalls eine Frist,

bis wann dieses Niveau erreicht werden muss;

naa) gegebenenfalls die Mindestanforderungen fiir die nach Artikel 39 Absatz 1 erforder-
lichen Eigenmittel und vertraglichen Bail-in-Instrumente sowie gegebenenfalls eine

Frist, bis wann dieses Niveau erreicht werden muss;
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nb) eine Beschreibung der wesentlichen Operationen und Systeme zur Fortfithrung des

Geschiiftsbetriebs des Instituts und

nc) eine Beschreibung der Auswirkungen der Umsetzung des Plans auf das Personal,

einschlieBlich einer Bewertung jeglicher damit verbundener Kosten.

4a. Die Mitgliedstaaten stellen auch sicher, dass die Abwicklungsbehorden die Befugnis haben,
von einem Institut und einem Unternchmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d
die Fiihrung detaillierter Aufzeichnungen iiber Finanzkontrakte zu verlangen, bei denen es
eine Vertragspartei ist. Die Abwicklungsbehorde kann eine Frist vorsehen, innerhalb derer
das Institut oder das Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d in der
Lage sein muss, diese Aufzeichnungen zu erstellen. Fiir alle Institute und alle Unternehmen
im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ und d, die ihrer Rechtshoheit unterliegen, gilt die-
selbe Frist. Die Abwicklungsbehorde kann beschliefSen, unterschiedliche Fristen fiir ver-
schiedene Arten von Finanzkontrakten im Sinne von Artikel 2 Nummer 87 festzulegen.
Diese Bestimmung beriihrt nicht die Informationsbeschaffungsbefugnisse der zustdndigen

Behorde.
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Artikel 10

Fiir die Erstellung von Abwicklungsplinen erforderliche Informationen

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehorden befugt sind, entweder
direkt oder {iber die zustindige Behorde zu verlangen, dass Institute ihnen alle zur
Erstellung und Umsetzung von Abwicklungsplénen erforderlichen Informationen iiber-
mitteln. Insbesondere miissen die Abwicklungsbehorden befugt sein, unter anderem die in

Abschnitt B des Anhangs genannten Informationen und Analysen anzufordern.

2. Die zustidndigen Behorden in den betreffenden Mitgliedstaaten priifen in Zusammenarbeit
mit den Abwicklungsbehdrden, ob einige oder alle nach Absatz 1 bereitzustellenden Infor-
mationen bereits vorliegen. Liegen entsprechende Informationen vor, stellen die zustdndigen

Behorden sie den Abwicklungsbehorden zur Verfiigung.

3. [gestrichen]
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Artikel 11
Gruppenabwicklungspline

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehorden gemeinsam mit den
Abwicklungsbehorden der Tochterunternehmen und nach Abstimmung mit den Abwick-
lungsbehorden der bedeutenden Zweigstellen — soweit dies fiir die bedeutende Zweigstelle
von Belang ist — Gruppenabwicklungsplédne erstellen. Gruppenabwicklungsplédne umfassen

einen Plan fiir die Abwicklung der Gruppe als Ganzes und enthalten Mafnahmen fiir die

Abwicklung
1) des EU-Mutterunternehmens,
i1) der Tochterunternehmen, die Teil der Gruppe sind,

1i1) der Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben ¢ und d.

2. Der Gruppenabwicklungsplan wird auf der Grundlage der nach Artikel 10 beigebrachten

Informationen erstellt.

3. Im Gruppenabwicklungsplan

a)  werden die AbwicklungsmaB3nahmen dargelegt, die in Bezug auf alle Unternehmen
einer Gruppe im Rahmen der in Artikel 9 Absatz 2 vorgesehenen Szenarien zu
treffen sind, und zwar sowohl Abwicklungsma3nahmen in Bezug auf die Unter-
nehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben ¢ und d, auf das Mutterunternehmen und
auf Tochterinstitute als auch koordinierte AbwicklungsmafBnahmen in Bezug auf

Tochterinstitute;
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b)

d)

wird analysiert, inwieweit in Bezug auf in der Union ansdssige Unternehmen der
Gruppe die Abwicklungsinstrumente in koordinierter Weise angewandt und die
Abwicklungsbefugnisse in koordinierter Weise ausgeiibt werden kénnten — unter
anderem durch Maflnahmen zur Erleichterung des Erwerbs der Gruppe als Ganzes,
bestimmter abgetrennter Geschiftsbereiche oder Tétigkeiten, in denen mehrere
Unternehmen der Gruppe engagiert sind, oder bestimmter Unternehmen der Gruppe
durch einen Dritten —, und werden etwaige Hindernisse fiir eine koordinierte

Abwicklung aufgezeigt;

werden, sofern einer Gruppe Unternehmen angehoren, die in Drittlindern einge-
tragen sind, die Modalitdten der Zusammenarbeit und Koordinierung mit den jeweils

zustidndigen Behorden der betreffenden Drittldnder festgelegt;

werden MalBnahmen, einschlieSlich einer rechtlichen und wirtschaftlichen
Ausgliederung bestimmter Funktionen oder Geschiftsbereiche, genannt, die erfor-
derlich sind, um eine Abwicklung auf Gruppenebene zu erleichtern, sofern die Vor-

aussetzungen fiir eine Abwicklung erfiillt sind;

werden Angaben zur moglichen Finanzierung der verschiedenen
GruppenabwicklungsmafBnahmen gemacht und gegebenenfalls Grundsétze fiir eine
Aufteilung der Finanzierungsverantwortung zwischen Finanzierungsquellen in
mehreren Mitgliedstaaten dargelegt. Der Plan darf nicht von der Gewéhrung einer
aullerordentlichen finanziellen Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln — iiber die
Anwendung der gemif Artikel 91 vorgesehenen Finanzierungsmechanismen

hinaus — ausgehen. Diese Grundsitze beruhen auf fairen und ausgewogenen Kriterien
und tragen insbesondere den Bestimmungen des Artikels 98 Absatz 3b sowie den
Auswirkungen auf die Finanzstabilitit in allen betroffenen Mitgliedstaaten Rech-

nung.

3a. Die Bewertung der Abwicklungsfahigkeit der Gruppe nach Artikel 13a wird gleichzeitig
mit der Erstellung und Aktualisierung des Gruppenabwicklungsplans gemif3 dem vor-
liegenden Artikel durchgefiihrt. Dem Gruppenabwicklungsplan wird eine ausfiihrliche
Beschreibung der Bewertung der Abwicklungsfahigkeit nach Artikel 13a beigefiigt.
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Artikel 12
Anforderungen und Verfahren fiir Gruppenabwicklungspline

EU-Mutterunternehmen iibermitteln der Abwicklungsbehorde auf Gruppenebene die Infor-
mationen, die nach Artikel 10 dieser Richtlinie angefordert werden koénnen. Diese Infor-
mationen betreffen das EU-Mutterunternehmen und soweit notwendig jedes Unternehmen
der Gruppe. Institute, die gemél den Artikeln 125 und 126 der Richtlinie 2006/48/EG einer
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis unterliegen, haben des Weiteren die gemal3 Arti-
kel 10 dieser Richtlinie erforderlichen Informationen beziiglich der in Artikel 1 Buch-

staben ¢ und d genannten Unternehmen bereitzustellen.

Die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde tibermittelt die gemél diesem Absatz

beigebrachten Informationen an

i)  die EBA,

1) die Abwicklungsbehdrden der Tochterunternehmen,

1) die Abwicklungsbehorden der Rechtsrdume, in denen sich bedeutende Zweigstellen

befinden — soweit dies fiir die bedeutende Zweigstelle von Belang ist,

1v) die entsprechenden in den Artikeln 130 und 131a der Richtlinie 2006/48/EG genann-

ten zustidndigen Behorden und

V) die Abwicklungsbehorden der Mitgliedstaaten, in denen sich die Unternehmen im

Sinne des Artikels 1 Buchstaben ¢ und d befinden.
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Die Informationen, die die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde den Abwick-
lungsbehorden und den zustidndigen Behorden der Tochterunternehmen, den Abwicklungs-
behorden des Rechtsraums, in dem sich bedeutende Zweigstellen befinden, und den in den
Artikeln 130 und 131a der Richtlinie 2006/48/EG genannten jeweils zustdndigen Behorden
vorlegt, enthalten mindestens alle Informationen, die fiir das Tochterunternehmen oder die
bedeutende Zweigstelle von Belang sind. Die der EBA vorgelegten Informationen enthalten
alle Informationen, die fiir die Rolle der EBA in dem Prozess der Gruppenabwicklungs-
planung von Belang sind. Handelt es sich um Informationen iiber Drittlandstochterunter-
nehmen, so ist die Gruppenabwicklungsbehorde nicht verpflichtet, diese Informationen ohne
Zustimmung der betreffenden Aufsichtsbehorde oder Abwicklungsbehorde des Drittlandes

zu iibermitteln.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die fiir die Abwicklung auf Gruppenebene zustén-
digen Behorden gemeinsam mit den in Absatz 1 Unterabsatz 2 genannten Abwicklungs-
behoérden im Rahmen von Abwicklungskollegien — und nach Abstimmung mit den jeweils
zustdndigen Behorden — Gruppenabwicklungspline erstellen und fortschreiben. Die fiir die
Gruppenabwicklung zustdndigen Behorden konnen bei der Ausarbeitung und Fortschrei-
bung der Gruppenabwicklungspliane nach eigenem Ermessen und, falls die Vertraulichkeits-
anforderungen im Sinne von Artikel 89 erfiillt sind, Drittlandsabwicklungsbehorden aus
Rechtsrdaumen einbeziehen, in denen die Gruppe Tochterunternehmen oder Finanzholding-
gesellschaften oder bedeutende Zweigstellen im Sinne von Artikel 42a der Richtlinie

2006/48/EG gegriindet hat.

Unbeschadet des Artikels 4 Absatz 1a stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die Gruppen-

abwicklungspline mindestens jihrlich sowie nach jeder Anderung der Rechts- oder Organi-
sationsstruktur, der Geschéftstatigkeit oder der Finanzlage der Gruppe, einschlieflich jedes

Unternehmens der Gruppe, die sich wesentlich auf den Plan auswirken oder dessen Ande-

rung erforderlich machen konnte, tiberpriift und gegebenenfalls aktualisiert werden.
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4a.

Die Annahme des Gruppenabwicklungsplans ist Gegenstand einer gemeinsamen Entschei-
dung der fiir die Abwicklung auf Gruppenebene zustidndigen Behorde und der fiir die Toch-

terunternehmen zustédndigen Abwicklungsbehorden.

Diese Abwicklungsbehorden treffen innerhalb eines Zeitraums von vier Monaten nach dem
Zeitpunkt der Ubermittlung der in Absatz 1 Unterabsatz 2 genannten Informationen durch

die fiir die Gruppenabwicklung zustédndige Behorde eine gemeinsame Entscheidung.

Liegt innerhalb von vier Monaten keine gemeinsame Entscheidung der Abwicklungs-
behorden vor, so entscheidet die fiir die Abwicklung auf Gruppenebene zustindige Behorde
allein tiber den Gruppenabwicklungsplan. Die Entscheidung wird vollstdndig begriindet und
tragt den Standpunkten und Vorbehalten anderer Abwicklungsbehdrden Rechnung. Die fiir
die Gruppenabwicklung zustéindige Behorde teilt die Entscheidung dem EU-Mutter-

unternechmen mit.

Hat eine Abwicklungsbehorde nach Ablauf der Viermonatsfrist die EBA gemif Artikel 19
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 mit der Angelegenheit befasst, so stellt die fiir die
Gruppenabwicklung zustidndige Behorde unbeschadet des Absatzes 4g ihre Entscheidung in
Erwartung eines etwaigen Beschlusses der EBA nach Artikel 19 Absatz 3 der genannten
Verordnung zuriick und trifft anschlieend ihre Entscheidung im Einklang mit dem
Beschluss der EBA. Die Viermonatsfrist ist als Schlichtungsphase im Sinne der genannten
Verordnung zu betrachten. Die EBA fasst ihren Beschluss innerhalb eines Monats. Nach
Ablauf der Viermonatsfrist oder nachdem eine gemeinsame Entscheidung getroffen worden
ist, kann die EBA nicht mehr mit der Angelegenheit befasst werden. Fasst die EBA inner-
halb eines Monats keinen Beschluss, so findet die Entscheidung der fiir die Gruppen-

abwicklung zustindigen Behorde Anwendung.
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4b.

4c.

4d.

Liegt innerhalb von vier Monaten keine gemeinsame Entscheidung der Abwicklungs-
behorden vor, so entscheidet jede fiir ein Tochterunternehmen zustandige Abwicklungs-
behorde selbst, erstellt einen Abwicklungsplan fiir die ihrer Rechtshoheit unterliegenden
Unternehmen und schreibt diesen fort. Jede der einzelnen Entscheidungen wird vollstindig
begriindet, enthélt ferner eine Angabe der Griinde, warum dem vorgeschlagenen Gruppen-
abwicklungsplan nicht zugestimmt wird, und triagt den Standpunkten und Vorbehalten der
anderen zustdndigen Behorden und Abwicklungsbehérden Rechnung. Jede Abwicklungs-

behorde teilt ihre Entscheidung den anderen Mitgliedern des Abwicklungskollegiums mit.

Hat eine Abwicklungsbehorde nach Ablauf der Viermonatsfrist gemédf Artikel 19 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 1093/2010 die EBA mit der Angelegenheit befasst, so stellt die betroffene
Abwicklungsbehorde, unbeschadet des Absatzes 4g, ihre Entscheidung in Erwartung eines
etwaigen Beschlusses der EBA nach Artikel 19 Absatz 3 der genannten Verordnung zuriick
und trifft anschlieBend ihre Entscheidung im Einklang mit dem Beschluss der EBA. Die
Viermonatsfrist ist als Schlichtungsphase im Sinne der genannten Verordnung zu betrachten.
Die EBA fasst ihren Beschluss innerhalb eines Monats. Nach Ablauf der Viermonatsfrist
oder nachdem eine gemeinsame Entscheidung getroffen worden ist, kann die EBA nicht
mehr mit der Angelegenheit befasst werden. Fasst die EBA innerhalb eines Monats keinen
Beschluss, so findet die Entscheidung der Abwicklungsbehorde des Tochterunternehmens

Anwendung.

Die anderen Abwicklungsbehorden, unter denen keine Uneinigkeit nach Absatz 4b herrscht,
konnen eine gemeinsame Entscheidung tiber einen Gruppenabwicklungsplan fiir die ihrer

Rechtshoheit unterliegenden Unternehmen der Gruppe treffen.

Die gemeinsamen Entscheidungen gemif3 den Absitzen 4 und 4c¢ sowie die Entscheidungen
geméil den Absédtzen 4a und 4b, die die Abwicklungsbehorden bei Fehlen einer gemein-
samen Entscheidung treffen, werden als endgiiltig anerkannt und von den anderen betroffe-

nen Abwicklungsbehorden angewandt.
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4g. Gemil den Absidtzen 4a und 4b kann die EBA auf Ersuchen einer Abwicklungsbehérde im
Einklang mit Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 den Abwicklungs-
behorden dabei helfen, eine Einigung zu erzielen, es sei denn, eine der betroffenen
Abwicklungsbehorden gelangt zu der Einschidtzung, dass sich der Gegenstand der Uneinig-
keit in irgendeiner Weise auf die haushaltspolitischen Zustédndigkeiten des eigenen Mitglied-

staats auswirken konnte.

5. [gestrichen]

6. [gestrichen]

7. [gestrichen]
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2a.

KAPITELII

ABWICKLUNGSFAHIGKEIT
Artikel 13

Bewertung der Abwicklungsfihigkeit von Instituten

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehorde nach Abstimmung mit der
zustidndigen Behorde und den Abwicklungsbehorden der Rechtsrdume, in denen sich
bedeutende Zweigstellen befinden — soweit dies fiir die bedeutende Zweigstelle von Belang
ist —, bewertet, inwieweit ein Institut abwicklungsfihig ist, wobei — tiber die Anwendung der
gemil Artikel 91 vorgesehenen Finanzierungsmechanismen hinaus — nicht von der Gewéh-
rung einer aullerordentlichen finanziellen Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln ausge-
gangen werden darf. Ein Institut ist als abwicklungsfahig zu betrachten, wenn es aus Sicht
der Abwicklungsbehorde machbar und glaubwiirdig ist, das Institut im Rahmen eines regu-
laren Insolvenzverfahrens zu liquidieren oder das Institut durch Anwendung verschiedener
Abwicklungsinstrumente und -befugnisse abzuwickeln, ohne dass dies — auch im Kontext
einer allgemeinen finanziellen Instabilitdt oder systemweiter Ereignisse — wesentliche
nachteilige Auswirkungen auf die Finanzsysteme des Mitgliedstaates, in dem das Institut
niedergelassen ist, oder der anderen Mitgliedstaaten oder der Union hat und wobei es die
Fortfiihrung bestimmter von dem Institut ausgeiibter kritischer Funktionen zu gewéhrleisten

gilt.

Fiir die Zwecke der Bewertung der Abwicklungsfidhigkeit gemafl Absatz 1 priift die
Abwicklungsbehorde mindestens die in Abschnitt C des Anhangs genannten Aspekte.

Die Bewertung der Abwicklungsfahigkeit gemal diesem Artikel wird von der Abwicklungs-
behorde gleichzeitig mit der Erstellung und Aktualisierung des Abwicklungsplans geméaf
Artikel 9 durchgefiihrt.

[gestrichen]

[gestrichen]
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Artikel 13a
Bewertung der Abwicklungsfihigkeit von Gruppen

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die fiir die Abwicklung auf Gruppenebene zustén-
digen Behorden gemeinsam mit den Abwicklungsbehorden der Tochterunternehmen und
nach Abstimmung mit der konsolidierenden Aufsichtsbehdrde und den zustédndigen Behor-
den der Tochterunternehmen bewerten, inwieweit Gruppen abwicklungsfihig sind, wobei —
iiber die Anwendung der gemal Artikel 91 vorgesehenen Finanzierungsmechanismen
hinaus — nicht von der Gewahrung einer aullerordentlichen finanziellen Unterstiitzung aus
offentlichen Mitteln ausgegangen werden darf. Eine Gruppe ist als abwicklungsfihig zu
betrachten, wenn es aus Sicht der Abwicklungsbehérden machbar und glaubwiirdig ist, die
Unternehmen der Gruppe im Rahmen eines regulidren Insolvenzverfahrens zu liquidieren
oder die Unternehmen der Gruppe durch Anwendung der Abwicklungsinstrumente und -
befugnisse abzuwickeln, ohne dass dies — auch im Kontext einer allgemeinen finanziellen
Instabilitdt oder systemweiter Ereignisse — wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die
Finanzsysteme der Mitgliedstaaten, in denen sich die Unternehmen der Gruppe befinden,
der anderen Mitgliedstaat oder der Union hat und wobei es die Fortfithrung bestimmter von
den Unternehmen der Gruppe ausgeiibter kritischer Funktionen zu gewéhrleisten gilt, wenn

diese beispielsweise problemlos und rechtzeitig ausgegliedert werden konnen.

Die Bewertung der Abwicklungsféhigkeit der Gruppe wird von den Abwicklungskollegien
gemil Artikel 80 berticksichtigt und nach Artikel 15 durchgefiihrt.

Fiir die Zwecke der Bewertung der Abwicklungsfiahigkeit gemal Absatz 1 priifen die
Abwicklungsbehorden mindestens die in Abschnitt C des Anhangs genannten Aspekte.

Die Bewertung der Abwicklungsfahigkeit gemif diesem Artikel findet gleichzeitig mit der
Erstellung und Aktualisierung der Gruppenabwicklungspliane gemal Artikel 11 statt. Die
Bewertung findet im Rahmen des Entscheidungsprozesses geméall Artikel 12 statt.
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Artikel 14

Befugnisse zum Abbau bzw. zur Beseitigung von Hindernissen fiir die Abwicklungsfihigkeit

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass eine Abwicklungsbehorde, die aufgrund einer nach
den Artikeln 13 und 13a durchgefiihrten Bewertung der Abwicklungsfahigkeit eines Instituts
nach Abstimmung mit der zustdndigen Behorde zu der Feststellung gelangt, dass potenzielle
wesentliche Hindernisse der Abwicklungsfihigkeit dieses Instituts entgegenstehen, dem
betreffenden Institut, der zustédndigen Behorde und den Abwicklungsbehorden der Rechts-

rdume, in denen sich bedeutende Zweigstellen befinden, ihre Feststellung schriftlich mitteilt.

2. Innerhalb von vier Monaten nach Erhalt einer Mitteilung nach Absatz 1 schlédgt das betref-
fende Institut der Abwicklungsbehdrde Maflnahmen vor, mit denen die in der Mitteilung
genannten Hindernisse abgebaut bzw. beseitigt werden sollen. Die Abwicklungsbehorde
bewertet nach Abstimmung mit der zustdndigen Behorde, ob diese MaBnahmen geeignet

sind, die in Frage stehenden Hindernisse effektiv abzubauen bzw. zu beseitigen.

3. Gelangt die Abwicklungsbehorde zu der Einschédtzung, dass die in Frage stehenden Hinder-
nisse durch die von einem Institut im Einklang mit Absatz 2 vorgeschlagenen Mallnahmen
nicht effektiv abgebaut bzw. beseitigt werden, so verlangt sie entweder direkt oder indirekt
iiber die zustdndige Behorde, dass das Institut alternative MaBBnahmen trifft, mit denen sich
das Ziel erreichen lésst, und teilt diese Maflnahmen dem Institut schriftlich mit. Diese Mal3-
nahmen miissen notwendig und verhéltnisméaBig sein, um die in Frage stehenden Hinder-
nisse fiir die Abwicklungsfihigkeit abzubauen bzw. zu beseitigen, und dabei der Bedrohung
der Finanzstabilitdt durch diese Hindernisse fiir die Abwicklungsfihigkeit sowie den Aus-
wirkungen der MaBBnahmen auf die Geschéftstatigkeit des Instituts, seine Stabilitdt und seine

Fahigkeit, einen Beitrag zur Wirtschaft zu leisten, Rechnung tragen.
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Fiir die Zwecke des Absatzes 3 stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die Abwicklungs-

behorden die Befugnis haben, jede der folgenden MaBBnahmen zu treffen, namlich

a)

b)

d)

g)

h)

vom betreffenden Institut zu verlangen, Dienstleistungsvereinbarungen (innerhalb
der Gruppe oder mit Dritten) iiber die Gewahrleistung kritischer Funktionen zu

schlie3en;

vom betreffenden Institut zu verlangen, seine maximalen individuellen und aggre-

gierten Risikopositionen zu begrenzen,;

dem betreffenden Institut besondere oder regelméBige — fiir Abwicklungszwecke

relevante — Informationspflichten aufzuerlegen;

vom betreffenden Institut die VerduBBerung bestimmter Vermogenswerte zu ver-

langen;

vom betreffenden Institut zu verlangen, bestimmte bestehende oder geplante Tétig-

keiten einzuschrinken oder einzustellen;

die Entwicklung neuer oder bestehender Geschiftsbereiche bzw. die Verdullerung

neuer oder bestehender Produkte einzuschranken oder zu unterbinden;

Anderungen der rechtlichen oder operativen Strukturen des Instituts oder eines
unmittelbar oder mittelbar ihrer Kontrolle unterstehenden Unternehmens einer
Gruppe zu verlangen, um die Komplexitit zu reduzieren und zu gewéhrleisten, dass
kritische Funktionen durch Anwendung der Abwicklungsinstrumente rechtlich und

operativ von anderen Funktionen getrennt werden kdnnen;

von einem Institut oder Mutterunternehmen zu verlangen, eine Mutterfinanzholding-
gesellschaft in einem Mitgliedstaat oder eine EU-Finanzholdinggesellschaft zu

griinden;

von einem Institut oder einem Unternechmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢
oder d zu verlangen, abschreibungsfiahige Verbindlichkeiten zu begeben, um die

Anforderungen nach den Artikeln 39, 39a und 40 zu erfiillen.
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3

von einem Institut oder einem Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢
oder d zu verlangen, eine Neuaushandlung von abschreibungsfihigen Verbindlich-
keiten, von Instrumenten des zusétzlichen Kernkapitals oder von Instrumenten des
Ergénzungskapitals, die es ausgegeben hat, anzustreben, um zu gewéhrleisten, dass
alle Entscheidungen der Abwicklungsbehorde, die betreffende Verbindlichkeit oder
das betreffende Instrument abzuschreiben oder umzuwandeln, nach dem Recht des
Staates durchgefiihrt werden, das fiir diese Verbindlichkeit oder dieses Instrument

maligeblich ist, und

wenn es sich bei einem Institut um ein Tochterunternehmen einer gemischten
Holdinggesellschaft handelt, zu verlangen, dass die gemischte Holdinggesellschaft
zur Kontrolle des Instituts eine getrennte Finanzholdinggesellschaft errichtet, soweit
dies erforderlich ist, um die Abwicklung des Instituts zu erleichtern und um zu ver-
hindern, dass die Anwendung der in Titel IV vorgesehenen Abwicklungsinstrumente
und -befugnisse sich negativ auf die nicht im Finanzsektor operierenden Teile der

Gruppe auswirken.

6. Eine Entscheidung gemil Absatz 1 oder Absatz 3 muss folgenden Anforderungen geniigen:

a)

b)

c)

Sie muss die Griinde enthalten, die zu der betreffenden Bewertung bzw. Feststellung

gefiihrt haben;

sie muss darlegen, dass die Bewertung bzw. Feststellung dem Gebot der Verhéltnis-

méBigkeit gemdl Absatz 4 genligt;

gegen sie konnen Rechtsmittel eingelegt werden.

7. Bevor eine MaBBnahme nach Absatz 3 festgelegt wird, priift die Abwicklungsbehorde nach

Abstimmung mit der zustdndigen Behorde und gegebenenfalls mit der benannten nationalen

makroprudenziellen Behorde sorgfiltig die potenziellen Auswirkungen der betreffenden

Malnahme auf die Finanzstabilitdt in anderen Mitgliedstaaten.

8. Die EBA arbeitet innerhalb von zwolf Monaten nach Inkrafttreten dieser Richtlinie Leit-

linien aus, in denen die in Absatz 4 vorgesehenen Ma3inahmen und die Umstidnde, unter

denen sie jeweils zur Anwendung gelangen konnen, ndher spezifiziert werden.
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Artikel 15
Befugnisse zum Abbau bzw. zur Beseitigung von Hindernissen fiir die Abwicklungsfihigkeit:

Verfahren bei Gruppen

1. Gemeinsam mit den fiir die Tochterunternehmen zustiandigen Abwicklungsbehorden und
nach Abstimmung mit dem Aufsichtskollegium und den Abwicklungsbehorden der Rechts-
rdume, in denen sich bedeutende Zweigstellen befinden — soweit dies fiir die bedeutende
Zweigstelle von Belang ist —, priift die fiir die Gruppenabwicklung zustéindige Behorde die
Bewertung nach Artikel 13a innerhalb des Abwicklungskollegiums und unternimmt alle
geeigneten Schritte, um zu einer gemeinsamen Entscheidung iiber die Anwendung der nach
Artikel 14 Absatz 3 ins Auge gefassten MaBBnahmen in Bezug auf alle Institute, die Teil der

Gruppe sind, zu gelangen.

2. Die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde erstellt in Zusammenarbeit mit der
konsolidierenden Aufsichtsbehorde und der EBA im Einklang mit Artikel 25 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 einen Bericht und legt diesen dem EU-Mutterunternehmen,
den fiir die Tochterunternehmen zustidndigen Abwicklungsbehdrden sowie den Abwick-
lungsbehorden der Rechtsrdume, in denen sich bedeutende Zweigstellen befinden, vor. In
dem Bericht, der nach Abstimmung mit den zustdndigen Behorden ausgearbeitet wird,
werden die wesentlichen Hindernisse fiir eine effektive Anwendung der Abwicklungs-
instrumente und Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse in Bezug auf die Gruppe analysiert.
Ferner werden in dem Bericht Empfehlungen fiir Malnahmen formuliert, die nach Auf-

fassung der Behorde erforderlich oder angemessen sind, um diese Hindernisse zu beseitigen.

3. Innerhalb von vier Monaten nach Eingang des Berichts kann das EU-Mutterunternehmen
Stellung nehmen und der fiir die Gruppenabwicklung zustdndigen Behorde alternative Mal3-
nahmen vorschlagen, mit denen die im Bericht aufgezeigten Hindernisse iiberwunden

werden konnten.
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Die fiir die Gruppenabwicklung zustdndige Behorde unterrichtet die konsolidierende Auf-
sichtsbehorde, die EBA, die fiir die Tochterunternehmen zustindigen Abwicklungsbehdrden
sowie die Abwicklungsbehorden der Rechtsrdume, in denen sich bedeutende Zweigstellen
befinden — soweit dies fiir die bedeutende Zweigstelle von Belang ist —, iiber jede von dem
EU-Mutterunternehmen vorgeschlagene Maflnahme. Die fiir die Gruppenabwicklung
zustdndigen Behorden und die fiir die Tochterunternehmen zustandigen Abwicklungs-
behorden unternehmen nach Abstimmung mit den {ibrigen zustédndigen Behérden und den
Abwicklungsbehorden der Rechtsrdaume, in denen sich bedeutende Zweigstellen befinden,
alles in ithrer Macht Stehende, um im Rahmen des Abwicklungskollegiums zu einer gemein-
samen Entscheidung beziiglich der Identifizierung der wesentlichen Hindernisse und —
soweit erforderlich — der Bewertung der von dem EU-Mutterunternehmen vorgeschlagenen
MaBnahmen sowie der von den Behorden verlangten Maflnahmen zum Abbau bzw. zur

Beseitigung der bestehenden Hindernisse zu gelangen.

Die gemeinsame Entscheidung wird innerhalb von vier Monaten nach Vorlage des Berichts
getroffen. Die Entscheidung wird begriindet und in einem Dokument festgehalten, das die

fuir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde dem EU-Mutterunternehmen tibermittelt.

Liegt innerhalb von vier Monaten nach Ubermittlung des Berichts gemiB den Absitzen 1
oder 2 keine gemeinsame Entscheidung vor, entscheidet die fiir die Abwicklung auf
Gruppenebene zustdndige Behorde allein tiber die nach Artikel 14 Absatz 3 auf Gruppen-
ebene zu treffenden geeigneten MaBBnahmen. Die Entscheidung wird vollstdndig begriindet
und trdgt den Standpunkten und Vorbehalten anderer Abwicklungsbehorden Rechnung. Die
fiir die Gruppenabwicklung zustdndige Behorde teilt die Entscheidung dem EU-Mutter-

unternechmen mit.
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Hat nach Ablauf der Viermonatsfrist eine Abwicklungsbehorde die EBA gemél Artikel 19
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 mit einer Angelegenheit nach Absatz 9 befasst, so stellt
die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde ihre Entscheidung in Erwartung eines
etwaigen Beschlusses der EBA nach Artikel 19 Absatz 3 der genannten Verordnung zuriick
und trifft anschlieBend ihre Entscheidung im Einklang mit dem Beschluss der EBA. Die
Viermonatsfrist ist als Schlichtungsphase im Sinne der genannten Verordnung zu betrachten.
Die EBA fasst ihren Beschluss innerhalb eines Monats. Nach Ablauf der Viermonatsfrist
oder nachdem eine gemeinsame Entscheidung getroffen worden ist, kann die EBA nicht
mehr mit der Angelegenheit befasst werden. Fasst die EBA innerhalb eines Monats keinen
Beschluss, so findet die Entscheidung der fiir die Gruppenabwicklung zustindigen Behorde

Anwendung.

7. Die fiir die Tochterunternehmen zustandigen Abwicklungsbehorden entscheiden selbst iiber
die geeigneten MafBlnahmen, die von den Tochterunternehmen auf Ebene des einzelnen
Unternehmens nach Artikel 14 Absatz 3 zu treffen sind. Die Entscheidung wird vollstindig
begriindet. Die Entscheidung wird dem betroffenen Tochterunternehmen und der fiir die

Gruppenabwicklung zustindigen Behorde mitgeteilt.

Hat nach Ablauf der Viermonatsfrist eine Abwicklungsbehorde die EBA gemél Artikel 19
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 mit einer Angelegenheit nach Absatz 9 befasst, so stellt
die fiir die Tochterunternehmen zustédndige Abwicklungsbehorde ihre Entscheidung in
Erwartung eines etwaigen Beschlusses der EBA nach Artikel 19 Absatz 3 der genannten
Verordnung zuriick und trifft anschlieBend ihre Entscheidung im Einklang mit dem
Beschluss der EBA. Die Viermonatsfrist ist als Schlichtungsphase im Sinne der genannten
Verordnung zu betrachten. Die EBA fasst ihren Beschluss innerhalb eines Monats. Nach
Ablauf der Viermonatsfrist oder nachdem eine gemeinsame Entscheidung getroffen worden
ist, kann die EBA nicht mehr mit der Angelegenheit befasst werden. Fasst die EBA inner-
halb eines Monats keinen Beschluss, so findet die Entscheidung der Abwicklungsbehorde

des Tochterunternehmens Anwendung.
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8. Die gemeinsame Entscheidung gemél3 Absatz 5 und die Entscheidungen gemil3 den
Absitzen 6 und 7, die die Abwicklungsbehorden bei Fehlen einer gemeinsamen Entschei-
dung treffen, werden als endgiiltig anerkannt und von den anderen betroffenen Abwick-

lungsbehorden angewandt.

9. Liegt keine gemeinsame Entscheidung dariiber vor, eine der in Artikel 14 Absatz 4 Buch-
staben g, h oder j genannten MaBBnahmen zu ergreifen, so kann die EBA auf Ersuchen einer
Abwicklungsbehorde nach Absatz 6 oder 7 den Abwicklungsbehérden im Einklang mit
Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 dabei helfen, eine Einigung zu

erzielen.
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la.

1b.

KAPITEL 111

GRUPPENINTERNE FINANZIELLE UNTERSTUTZUNG
Artikel 16

Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ein Mutterinstitut in einem Mitgliedstaat, ein EU-
Mutterinstitut oder eine Gesellschaft im Sinne von Artikel 1 Buchstaben ¢ oder d und ihre
Tochterunternehmen, bei denen es sich um Institute oder Finanzinstitute handelt, die in die
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis des Mutterunternehmens einbezogen sind, eine
Vereinbarung iiber die Gewdhrung einer finanziellen Unterstiitzung an andere Vertrags-
parteien, die die Bedingungen fiir ein frithzeitiges Eingreifen gemil3 Artikel 23 erfiillen,

schlieBen konnen, sofern die in diesem Kapitel festgelegten Bedingungen erfiillt sind.

Dieses Kapitel beriihrt nicht gruppeninterne finanzielle Vereinbarungen einschlie3lich
Finanzierungsmechanismen oder Vereinbarungen tiber die zentrale Bereitstellung von
Mitteln, sofern keine der Parteien solcher Vereinbarungen die Bedingungen fiir ein friih-

zeitiges Eingreifen erfiillt.

Die Mitgliedstaaten beseitigen alle rechtlichen Hindernisse in ihrem nationalen Recht fiir
gemif diesem Kapitel durchgefiihrte Transaktionen fiir eine gruppeninterne finanzielle
Unterstiitzung, wobei keine Bestimmung dieses Kapitels die Mitgliedstaaten daran hindert,
Einschrinkungen fiir gruppeninterne Transaktionen im Zusammenhang mit nationalen
Rechtsvorschriften vorzusehen, die aus Griinden der Finanzstabilitdt die Ausgliederung von
Teilen einer Gruppe oder von Tétigkeiten verlangen, die innerhalb einer Gruppe durch-

gefiihrt werden.
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2. Die Vereinbarung kann

a) eines oder mehrere Tochterunternehmen der Gruppe einbeziehen und eine finan-
zielle Unterstiitzung der Tochterunternehmen durch das Mutterunternehmen, des
Mutterunternehmens durch die Tochterunternehmen, der Tochterunternehmen der
Gruppe, die Partei der Vereinbarung sind, untereinander oder eine andere Kombi-

nation vorsehen;

b) eine finanzielle Unterstiitzung in Form eines Darlehens, einer Garantie oder der
Bereitstellung von Vermogenswerten als Sicherheit bzw. eine Kombination dieser
Formen der finanziellen Unterstiitzung bei einer oder mehreren Transaktionen zwi-

schen dem Empfianger der Unterstiitzung und einem Dritten vorsehen.

3. Erklart sich gemdl3 den Bedingungen der Vereinbarung ein Unternehmen der Gruppe einver-
standen, einem anderen Unternehmen der Gruppe finanzielle Unterstiitzung zu gewihren,
kann die Vereinbarung im Gegenzug eine Einverstdndniserkldrung des die finanzielle Unter-
stiitzung empfangenden Unternehmens der Gruppe enthalten, seinerseits dem die finanzielle
Unterstiitzung gewdhrenden Unternehmen der Gruppe finanzielle Unterstiitzung zu gewih-

ren.

4. In der Vereinbarung wird festgelegt, welche Grundsétze bei der Berechnung der Gegen-
leistung fiir die auf ihrer Grundlage durchgefiihrten Transaktionen zugrunde zu legen sind.
Zu diesen Grundsétzen gehort es, dass die Gegenleistung zu dem Zeitpunkt festgelegt
werden muss, zu dem die finanzielle Unterstiitzung gewéhrt wird. Die Vereinbarung, ein-
schlieBlich der Grundsitze fiir die Berechnung der Gegenleistung fiir die Gewahrung der
finanziellen Unterstiitzung und der {ibrigen Bestimmungen der Vereinbarung, muss den

folgenden Grundsétzen entsprechen:

a) Jede Partei muss die Vereinbarung aus freiem Willen eingehen.
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b) Jede Partei muss in ihrem eigenen Interesse handeln, wobei direkte oder indirekte
Vorteile berticksichtiget werden konnen, die einer Partei aufgrund der Gewéhrung

einer finanziellen Unterstiitzung zugute kommen konnen.

C) Jede Partei, die eine finanzielle Unterstiitzung gewéhrt, muss vor der Festlegung
der Gegenleistung fiir die Gewéhrung einer finanziellen Unterstiitzung und vor der
Entscheidung, eine finanzielle Unterstiitzung zu gewéhren, vollstandigen Zugang
zu allen relevanten Informationen jeder eine finanzielle Unterstiitzung empfangen-

den Partei haben.

d) In Bezug auf die Gegenleistung fiir die Gewidhrung einer finanziellen Unterstiitzung
konnen Informationen berticksichtigt werden, die sich im Besitz der die finanzielle
Unterstiitzung gewihrenden Partei befinden, vorausgesetzt, sie gehort zu derselben
Gruppe wie die die finanzielle Unterstiitzung empfangende Partei, und die auf dem

Markt nicht verfiigbar sind.

e) Im Hinblick auf die Grundsitze fiir die Berechnung der Gegenleistung fiir die
Gewédhrung der finanziellen Unterstiitzung muss den voraussichtlichen vortiber-
gehenden Auswirkungen auf die Marktpreise, die sich aufgrund von Ereignissen

auBBerhalb der Gruppe ergeben, nicht Rechnung getragen werden.

5. Die Vereinbarung kann nur geschlossen werden, wenn nach Auffassung der jeweiligen
zustidndigen Behorden zum betreffenden Zeitpunkt keine der beteiligten Parteien die Bedin-

gungen fiir ein frithzeitiges Eingreifen erfiillt.

6. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass sémtliche aus der Vereinbarung erwachsenden
Rechte, Anspriiche oder Handlungen nur von den Parteien der Vereinbarung und nicht von

Dritten ausgeiibt werden konnen.
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3a.

Artikel 17

Priifung der geplanten Vereinbarung durch die zustindigen Behorden und Vermittlung

Das EU-Mutterinstitut stellt bei der konsolidierenden Aufsichtsbehorde einen Antrag auf
Genehmigung einer geplanten Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle Unter-
stiitzung. Der Antrag hat den Wortlaut der geplanten Vereinbarung zu enthalten und die

Unternehmen der Gruppe zu benennen, die der Vereinbarung beizutreten beabsichtigen.

[gestrichen]

Die konsolidierende Aufsichtsbehorde leitet den Antrag unverziiglich an die jeweils
zustidndigen Behorden fiir die einzelnen Tochterunternehmen, die der Vereinbarung beizu-
treten beabsichtigen, mit dem Ziel weiter, zu einer gemeinsamen Entscheidung zu

gelangen.

Die konsolidierende Aufsichtsbehérde kann nach dem Verfahren gemél3 den Absitzen 4
und 5 den Abschluss der vorgeschlagenen Vereinbarung verbieten, wenn diese als unver-
einbar mit den in Artikel 19 festgelegten Bedingungen fiir eine finanzielle Unterstiitzung

angesehen wird.
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4. Die zustidndigen Behorden unternehmen alles in ihrer Macht Stehende, um innerhalb von
vier Monaten nach Eingang des Antrags bei der konsolidierenden Aufsichtsbehorde zu
einer gemeinsamen Entscheidung dariiber zu gelangen, ob die Bedingungen der geplanten
Vereinbarung den in Artikel 19 festgelegten Bedingungen fiir die Gewéhrung einer finan-
ziellen Unterstiitzung entsprechen. Die gemeinsame Entscheidung wird samt umfassender
Begriindung in einem Dokument festgehalten, das dem Antragsteller von der konsoli-

dierenden Aufsichtsbehdrde tibermittelt wird.

5. Liegt innerhalb von vier Monaten keine gemeinsame Entscheidung der zustdndigen Behor-
den vor, so entscheidet die konsolidierende Aufsichtsbehorde allein tiber den Antrag. Die
Entscheidung wird samt umfassender Begriindung in einem Dokument festgehalten und
tragt den von den anderen zustdndigen Behorden innerhalb der Viermonatsfrist geduBBerten
Standpunkten und Vorbehalten Rechnung. Die konsolidierende Aufsichtsbehorde teilt ihre

Entscheidung dem Antragsteller und den anderen zustéindigen Behorden mit.

6. Hat eine der betroffenen zustdndigen Behorden nach Ablauf der Viermonatsfrist geméf
Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 die EBA mit der Angelegenheit befasst,
stellt die konsolidierende Aufsichtsbehorde ihre Entscheidung in Erwartung eines etwaigen
Beschlusses der EBA nach Artikel 19 Absatz 3 der genannten Verordnung zurtick und
trifft anschlieBend ihre Entscheidung im Einklang mit dem Beschluss der EBA. Die Vier-
monatsfrist ist als Schlichtungsphase im Sinne der genannten Verordnung zu betrachten.
Die EBA fasst ihren Beschluss innerhalb eines Monats. Nach Ablauf der Viermonatsfrist
oder nachdem eine gemeinsame Entscheidung getroffen worden ist, kann die EBA nicht

mehr mit der Angelegenheit befasst werden.
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Artikel 18

Zustimmung der Anteilsinhaber zur geplanten Vereinbarung

1. Die Mitgliedstaaten verlangen, dass eine geplante Vereinbarung, die von den zustindigen
Behorden genehmigt wurde, den Anteilsinhabern jedes Unternehmens der Gruppe, das der
Vereinbarung beizutreten beabsichtigt, zur Zustimmung vorgelegt wird. In diesem Fall gilt
die Vereinbarung nur fiir diejenigen Parteien, deren Anteilsinhaber sie gemal3 Absatz 2

gebilligt haben.

2. Eine Vereinbarung tiber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung ist fiir ein Unternehmen
der Gruppe nur giiltig, wenn seine Anteilsinhaber die Geschéftsleitung dieses Unternehmens
der Gruppe erméchtigt haben, zu beschlie8en, dass das Unternehmen der Gruppe eine finan-
zielle Unterstiitzung im Einklang mit der Vereinbarung und den in diesem Kapitel fest-
gelegten Bedingungen gewihrt oder empfingt, sofern diese Zustimmung der Anteilsinhaber

nicht widerrufen wurde.

3. Die Geschiftsleitung jedes Unternehmens, das einer Vereinbarung beigetreten ist, erstattet
den Anteilsinhabern jdhrlich iiber die Durchfiihrung der Vereinbarung und die Umsetzung

aller auf der Grundlage der Vereinbarung getroffenen Entscheidungen Bericht.
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Artikel 19

Bedingungen fiir die Gewdhrung gruppeninterner finanzieller Unterstiitzung

1. Eine finanzielle Unterstiitzung im Einklang mit einer Vereinbarung {iber gruppeninterne

finanzielle Unterstiitzung darf von einem Unternehmen der Gruppe nur gewahrt werden,

wenn alle der folgenden Bedingungen erfiillt sind:

a)

b)

d)

Es bestehen realistische Aussichten, dass die finanziellen Schwierigkeiten des Unter-
nehmens der Gruppe, das Empfanger der Unterstiitzung ist, durch die gewéhrte

Unterstiitzung merklich behoben werden.

Mit der Gewahrung der finanziellen Unterstiitzung wird bezweckt, die finanzielle
Stabilitat der Gruppe als Ganzes zu erhalten bzw. wiederherzustellen, und sie liegt
im Interesse des die finanzielle Unterstiitzung gewédhrenden Unternehmens der

Gruppe.

Die finanzielle Unterstiitzung wird zu bestimmten Bedingungen, einschlieBlich einer

Gegenleistung, gemal} Artikel 16 Absatz 4 gewéhrt.

Aufgrund der der Geschiftsleitung des die finanzielle Unterstiitzung gewdhrenden
Unternehmens der Gruppe zum Zeitpunkt des Beschlusses tiber die Gewdhrung einer
finanziellen Unterstiitzung vorliegenden Informationen bestehen realistische Aus-
sichten, dass das die Unterstiitzung empfangende Unternehmen der Gruppe die
Gegenleistung fiir die gewéhrte Unterstiitzung entrichtet und dass es — falls die
Unterstiitzung in Form eines Darlehens gewéhrt wurde — dieses Darlehen zurtick-
zahlt. Wird die Unterstlitzung in Form einer Garantie oder in jeglicher Form einer
Sicherheit gewihrt, so gelten fiir die Verbindlichkeiten, die sich fiir den Empfianger
ergeben, dieselben Bedingungen, wenn die Garantie oder die Sicherheit in Anspruch

genommen wird.
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ea)

fa)

fb)

Durch die Gewéhrung der finanziellen Unterstiitzung wiirde die Liquiditit oder
Zahlungsfihigkeit des die Unterstiitzung gewdhrenden Unternehmens der Gruppe
nicht gefihrdet.

Durch die Gewihrung der finanziellen Unterstiitzung wiirde keine Bedrohung fiir die
Finanzstabilitit in dem Mitgliedstaat des die finanzielle Unterstiitzung gewdhrenden

Unternehmens der Gruppe bewirkt.

Das die finanzielle Unterstiitzung gewdhrende Unternehmen der Gruppe erfiillt zum
Zeitpunkt der Bereitstellung der Unterstiitzung die Anforderungen der Richt-

linie 2006/48/EG in Bezug auf Eigenmittel oder Liquiditit sowie sonstige geméf
Artikel 136 Absatz 2 der Richtlinie 2006/48/EG gestellte Anforderungen, und durch
die Gewdhrung der finanziellen Unterstiitzung wird das Unternehmen der Gruppe
nicht dazu veranlasst, gegen diese Anforderungen zu verstof3en, es sei denn, es wurde
von der fiir die Beaufsichtigung — auf Einzelbasis — des Unternehmens, das die

Unterstlitzung gewéhrt, verantwortlichen zustdndigen Behorde dazu erméchtigt.

Das die finanzielle Unterstiitzung gewédhrende Unternehmen der Gruppe erfiillt zum
Zeitpunkt der Bereitstellung der Unterstiitzung die Anforderungen der Richt-

linie 2006/48/EG in Bezug auf GroBkredite, einschlieBlich jeglicher nationaler
Rechtsvorschriften iiber die Ausiibung der darin vorgesehenen Optionen, und durch
die Gewiéhrung der finanziellen Unterstiitzung wird das Unternehmen der Gruppe
nicht dazu veranlasst, gegen diese Anforderungen zu verstof3en, es sei denn, es wurde
von der fiir die Beaufsichtigung — auf Einzelbasis — des Unternehmens, das die

Unterstiitzung gewihrt, verantwortlichen zustdndigen Behorde dazu erméchtigt.

Durch die Gewihrung der finanziellen Unterstiitzung wiirde die Abwicklungsfihig-
keit des die Unterstiitzung gewédhrenden Unternehmens der Gruppe nicht beeintriach-

tigt.

Die EBA gibt innerhalb von achtzehn Monaten nach Inkrafttreten dieser Richtlinie Leitlinien gemal
Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 heraus, um die Angleichung der Praktiken zur Pri-

zisierung der in Absatz 1 genannten Bedingungen zu fordern.
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Artikel 20

Beschluss iiber die Gewiihrung einer finanziellen Unterstiitzung

Der Beschluss iiber die Gewdhrung einer gruppeninternen finanziellen Unterstiitzung im Einklang
mit der Vereinbarung wird von der Geschéftsleitung des die finanzielle Unterstiitzung gewahrenden
Unternehmens der Gruppe gefasst. Der Beschluss wird begriindet und nennt den Zweck der vorge-
schlagenen finanziellen Unterstiitzung. Insbesondere wird in dem Beschluss dargelegt, inwieweit

die Gewidhrung der finanziellen Unterstiitzung den Bedingungen gemal3 Artikel 19 Absatz 1 gentigt.

Der Beschluss iliber die Annahme einer gruppeninternen finanziellen Unterstiitzung im Einklang mit
der Vereinbarung wird von der Geschiftsleitung des die finanzielle Unterstiitzung empfangenden

Unternehmens der Gruppe gefasst.
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Artikel 21
Ablehnungsbefugnis der zustindigen Behiorden

1. Vor Bereitstellung einer Unterstiitzung aufgrund einer gruppeninternen Vereinbarung {iber
die Gewdhrung einer finanziellen Unterstiitzung unterrichtet die Geschéftsleitung des
Unternehmens der Gruppe, das eine finanzielle Unterstiitzung zu gew#hren beabsichtigt,
die fiir das betreffende Unternehmen zustédndige Behorde und die EBA. Die entsprechende
Meldung enthélt den begriindeten Beschluss der Geschéftsleitung geméf Artikel 20 sowie
ndhere Angaben zur geplanten finanziellen Unterstiitzung, einschlieBlich einer Kopie der

Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung.

2. Innerhalb von fiinf Geschéftstagen nach Eingang einer vollstdndigen Meldung kann die fiir
das Unternehmen der Gruppe, das die finanzielle Unterstiitzung gewéhrt, zustdndige
Behorde die Gewéhrung einer finanziellen Unterstiitzung untersagen oder beschrinken,
falls sie zu der Einschétzung gelangt, dass die Bedingungen fiir die Gewahrung der
gruppeninternen finanziellen Unterstiitzung geméf Artikel 19 nicht erfiillt sind. Die Ent-
scheidung der zustdndigen Behorde tiber das Verbot oder die Beschrankung der finan-

ziellen Unterstiitzung wird begriindet.

3. Die zustidndige Behorde setzt die EBA, die konsolidierende Aufsichtsbehorde und die
zustdandigen Behorden gemil Artikel 131a der Richtlinie 2006/48/EG unverziiglich von
ihrer Entscheidung, die Gewéhrung der finanziellen Unterstiitzung zu untersagen oder zu

beschrinken, in Kenntnis.

4. Wird die finanzielle Unterstiitzung von der zustédndigen Behorde nicht innerhalb der in
Absatz 2 angegebenen Frist untersagt oder beschriankt, kann sie im Einklang mit den der

zustdndigen Behorde mitgeteilten Bedingungen gewéhrt werden.
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Artikel 22
Offenlegungspflichten

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Unternehmen der Gruppe, die einer gemaf3 Arti-
kel 16 geschlossenen Vereinbarung iiber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung beige-
treten sind, die allgemeinen Bedingungen der Vereinbarung und die Namen der Unter-
nehmen der Gruppe, die Partei der Vereinbarung sind, verdffentlichen und die entsprechen-

den Informationen mindestens jéhrlich aktualisieren.

Es gelten die Bestimmungen der Artikel 145 bis 149 der Richtlinie 2006/48/EG.

2. Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards beziiglich der Form und

des Inhalts der gemidB Absatz 1 zu verdffentlichenden Informationen aus.

Die EBA tibermittelt der Kommission die entsprechenden Entwiirfe technischer Durch-

fithrungsstandards innerhalb von achtzehn Monaten nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.

3. Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe
technischer Durchfiithrungsstandards nach dem in Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.
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TITEL Il
FRUHZEITIGES EINGREIFEN

Artikel 23

Friihinterventionsmafinahmen

1. Falls ein Institut gegen Anforderungen der Richtlinie 2006/48/EG, der Richtlinie
2006/49/EG oder von Titel II der Richtlinie 2004/39/EG verstoBt oder in naher Zukunft
gegen diese Anforderungen zu verstoflen droht, stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die
zustidndigen Behorden unbeschadet der in Artikel 136 der Richtlinie 2006/48/EG vorge-

sehenen Maflnahmen im Bedarfsfall mindestens

a)  von der Geschiftsleitung des Instituts verlangen konnen, dass sie eine oder mehrere

der im Sanierungsplan genannten Regelungen und Maflnahmen umsetzt;

b)  von der Geschiftsleitung des Instituts verlangen kénnen, dass sie eine Analyse der
Situation vornimmt, MaBnahmen zur Uberwindung etwaiger ermittelter Probleme
festlegt und ein Aktionsprogramm zur Uberwindung dieser Probleme sowie einen

Zeitplan fur die Umsetzung aufstellt;

c¢)  von der Geschiftsleitung des Instituts verlangen konnen, dass sie eine Versammlung
der Anteilsinhaber des Instituts einberuft oder — falls die Geschiftsleitung dieser
Aufforderung nicht nachkommt — die zustdndigen Behorden dies selbst tun konnen,
und in beiden Fillen die Tagesordnung festlegen sowie verlangen konnen, dass
bestimmte Beschliisse im Hinblick auf ihre Annahme durch die Anteilsinhaber eror-

tert werden,;

d)  vom Institut verlangen koénnen, dass es eines oder mehrere Mitglieder der Geschifts-
leitung aus ihrer Funktion entlédsst und ersetzt, sofern man nach Artikel 11 der Richt-
linie 2006/48/EG oder Artikel 9 der Richtlinie 2004/39/EG zu der Einschétzung
gelangt ist, dass die betreffenden Personen nicht zur Ausiibung ihrer Funktionen

geeignet sind;
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la.

ea)

eb)

ec)

von der Geschiftsleitung des Instituts verlangen konnen, dass ein Plan fiir Verhand-
lungen tiber eine Umschuldung mit einigen oder allen Gldubigern des Instituts

erstellt wird;

eine Anderung der Geschiftsstrategie des Instituts verlangen koénnen;

eine Anderung der rechtlichen oder operativen Strukturen des Instituts verlangen

konnen und

unter anderem im Rahmen von Vor-Ort-Kontrollen Zugang zu allen Informationen
erhalten, die sie bendtigen, um die Abwicklung des Instituts vorzubereiten und unter
anderem eine Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Instituts
vorzunehmen, und der Abwicklungsbehorde die einschldgigen erhaltenen Informati-

onen bereitstellen.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustdndigen Behorden die Abwicklungsbehérden

unverziiglich davon unterrichten, wenn sie feststellen, dass die Bedingungen geméf

Absatz 1 in Bezug auf ein Institut erfiillt sind, und dass die Befugnisse der Abwicklungs-

behorden Folgendes umfassen:

a)

b)

die Befugnis, vom Institut zu verlangen, unter Einhaltung der in Artikel 33 Absatz 2
genannten Bedingungen und der in Artikel 76 genannten Geheimhaltungs-
vorschriften an alle potenziellen Erwerber heranzutreten, um die Abwicklung des

Instituts vorzubereiten, und

die Befugnis, unter Einhaltung der in Artikel 33 Absatz 2 genannten Bedingungen
und der in Artikel 76 genannten Geheimhaltungsvorschriften an potenzielle Erwerber

heranzutreten, um die Abwicklung des Instituts vorzubereiten.

Die EBA arbeitet innerhalb von 18 Monaten nach Inkrafttreten dieser Richtlinie Leitlinien

gemal Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 aus, um eine kohédrente Anwendung

der Auslosebedingungen fiir den Riickgriff auf die Maflnahmen nach Absatz 1 zu fordern.
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Artikel 24

Sonderverwalter

1. In Fillen, in denen sich die Finanzlage eines Instituts signifikant verschlechtert oder in
denen schwerwiegende Verstof3e gegen Rechts- und Verwaltungsvorschriften oder Satzun-
gen oder gravierende administrative UnregelmiBigkeiten vorliegen und in denen andere
MaBnahmen nach Artikel 23 nicht ausreichen, um Abhilfe zu schaffen, stellen die Mitglied-
staaten sicher, dass die zustdndigen Behorden einen oder mehrere Sonderverwalter fiir das
Institut bestellen konnen. Die zustdndigen Behorden kénnen — auf der Grundlage dessen,
was unter den jeweiligen Umstédnden verhéltnisméBig ist — Sonderverwalter bestellen, die
entweder die Geschéftsleitung des Instituts voriibergehend ablosen oder voriibergehend mit
der Geschiftsleitung des Instituts zusammenarbeiten; dies wird jeweils zum Zeitpunkt der
Bestellung bekanntgegeben. Bestellt die zustdndige Behorde einen Sonderverwalter, der mit
der Geschiftsleitung des Instituts zusammenarbeiten soll, so gibt sie zum Zeitpunkt der
Bestellung auBBerdem die Funktion, die Aufgaben und die Befugnisse des Sonderverwalters
bekannt sowie etwaige Verpflichtungen der Geschiftsleitung des Instituts, den Sonder-
verwalter zu konsultieren oder seine Zustimmung einzuholen, bevor sie spezifische
Beschliisse fasst oder MaBBnahmen ergreift. Von der zustidndigen Behorde wird verlangt, die
Bestellung eines Sonderverwalters 6ffentlich bekanntzugeben, es sei denn, der Sonder-
verwalter ist nicht befugt, das Institut zu vertreten. Die Mitgliedstaaten stellen ferner sicher,
dass jeder Sonderverwalter iiber die fiir die Ausiibung seiner Funktionen erforderlichen
Qualifikationen, Fahigkeiten und Kenntnisse verfiigt und dass Interessenkonflikte ausge-

schlossen sind.

2. Die zustidndige Behorde gibt die Befugnisse des Sonderverwalters zum Zeitpunkt seiner
Bestellung auf der Grundlage dessen, was unter den jeweiligen Umsténden verhéltnismaBig
ist, bekannt. Diese Befugnisse konnen einige oder sdmtliche Befugnisse umfassen, iiber die
die Geschiftsleitung des Instituts gemill dessen Satzung und aufgrund der nationalen
Rechtsvorschriften verfiigt, unter anderem die Befugnis, einige oder sdmtliche Verwaltungs-

funktionen im Zusammenhang mit der Geschiftsleitung des Instituts auszuiiben.
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3a.

Die zustdndige Behorde gibt die Rolle und Funktionen des Sonderverwalters zum Zeitpunkt
der Bestellung bekannt, wozu Folgendes gehoren kann: Feststellung der Finanzlage des
Instituts, Leitung der Geschéfte oder eines Teils der Geschéfte des Instituts im Hinblick auf
die Erhaltung oder Wiederherstellung einer Finanzlage des Instituts und Ergreifen von MaB-
nahmen zur Wiederherstellung der soliden und umsichtigen Leitung der Geschéfte des
Instituts. Die zustédndige Behorde gibt zum Zeitpunkt der Bestellung ferner etwaige

Beschriankungen der Rolle und Funktionen des Sonderverwalters bekannt.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustdndigen Behorden {iber das ausschlieBliche
Recht zur Bestellung und Abberufung aller Sonderverwalter verfiigen. Die zustédndige
Behorde kann einen Sonderverwalter zu jedem Zeitpunkt und aus beliebigen Griinden abbe-
rufen. Die zustidndige Behorde kann die Bedingungen fiir die Bestellung eines Sonder-

verwalters zu jedem Zeitpunkt unter Einhaltung der Bestimmungen dieses Artikels dndern.

Die zustdandige Behorde kann verlangen, dass bestimmte Handlungen eines Sonder-
verwalters der vorherigen Zustimmung der zustdndigen Behorde bediirfen. Die zustiandige
Behorde gibt diese Anforderungen zum Zeitpunkt der Bestellung eines Sonderverwalters
oder zum Zeitpunkt einer Anderung der Bedingungen fiir die Bestellung eines Sonder-

verwalters bekannt.

In jedem Fall kann der Sonderverwalter die Befugnis, eine Hauptversammlung der Anteils-
inhaber des Instituts einzuberufen und die Tagesordnung dieser Versammlung festzulegen,

nur mit vorheriger Zustimmung der zustdndigen Behorde ausiiben.

Die zustidndige Behorde kann verlangen, dass ein Sonderverwalter in von der zustdndigen
Behorde festzulegenden Abstidnden sowie zum Ende seines Mandats tiber die Finanzlage des
Instituts sowie tiber die im Zuge seiner Bestellung unternommenen Handlungen Bericht

erstattet.

Die Bestellung eines Sonderverwalters erstreckt sich iiber einen Zeitraum von maximal
einem Jahr. Dieser Zeitraum kann ausnahmsweise verldngert werden, wenn die Voraus-
setzungen fiir die Bestellung des Sonderverwalters fortbestehen. Es obliegt der zustdndigen
Behorde festzustellen, ob die Umstinde den Einsatz eines Sonderverwalters nach wie vor
angezeigt erscheinen lassen, und eine entsprechende Entscheidung den Anteilsinhabern

gegeniiber zu vertreten.
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7. Vorbehaltlich der Bestimmungen dieses Artikels ldsst die Bestellung eines Sonderverwalters
die nach dem Gesellschaftsrecht der Union oder der Mitgliedstaaten bestehenden Rechte der

Anteilsinhaber unbertihrt.

8. [gestrichen]

8a. Die Mitgliedstaaten konnen die Haftung der Sonderverwalter gemaf3 den einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften fiir Handlungen oder Unterlassungen in Ausiibung ihrer Pflichten als

Sonderverwalter beschrinken.

8b.  Ein nach diesem Artikel bestellter Sonderverwalter gilt nach nationalem Recht nicht als

Schattengeschéftsfiithrer oder als faktischer Geschéiftsfiihrer.
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2a.

Artikel 25

Koordinierung der Friihinterventionsbefugnisse und Bestellung eines Sonderverwalters

im Falle von Gruppen

Sind in Bezug auf ein EU-Mutterunternehmen die Voraussetzungen fiir die Verhdngung
von Auflagen nach Artikel 23 dieser Richtlinie oder fiir die Bestellung eines Sonder-
verwalters nach Artikel 24 dieser Richtlinie erfiillt, so unterrichtet und konsultiert die kon-
solidierende Aufsichtsbehorde die anderen zustdndigen Behorden innerhalb des Aufsichts-

kollegiums.

Im Anschluss an diese Unterrichtung und Konsultation entscheidet die konsolidierende

Aufsichtsbehorde, ob in Bezug auf das betreffende EU-Mutterunternehmen Mallnahmen
gemill Artikel 23 angewandt werden oder ein Sonderverwalter gemél Artikel 24 bestellt
wird. Die konsolidierende Aufsichtsbehorde unterrichtet die anderen zustéindigen Behor-

den innerhalb des Aufsichtskollegiums iiber diese Entscheidung.

Sind in Bezug auf ein Tochterunternehmen eines EU-Mutterunternehmens die Voraus-
setzungen fiir die Verhdngung von Auflagen nach Artikel 23 dieser Richtlinie oder fiir die
Bestellung eines Sonderverwalters nach Artikel 24 dieser Richtlinie erfiillt, so unterrichtet
und konsultiert die fiir die Beaufsichtigung auf Einzelbasis zustindige Behorde, die eine

MafBnahme gemil den genannten Artikeln plant, die konsolidierende Aufsichtsbehorde.

Nach Eingang der Unterrichtung kann die konsolidierende Aufsichtsbehorde die voraus-
sichtlichen Folgen der Verhdngung der Auflagen gemédf Artikel 23 oder der Bestellung
eines Sonderverwalters gemil3 Artikel 24 fiir das betreffende Institut auf die Gruppe oder
auf Unternehmen der Gruppe in anderen Mitgliedstaaten bewerten. Sie iibermittelt der

zustdndigen Behorde diese Bewertung innerhalb von drei Tagen.
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2b.

2c.

Im Anschluss an diese Unterrichtung und Konsultation entscheidet die zustidndige Behorde,
ob MaBnahmen gemil Artikel 23 angewandt werden oder ein Sonderverwalter gemaf Arti-
kel 24 bestellt wird. Bei dieser Entscheidung wird eine etwaige Bewertung durch die konso-
lidierende Aufsichtsbehorde gebiihrend berticksichtigt. Die zustdndige Behorde unterrichtet
die konsolidierende Aufsichtsbehorde und die anderen zustdndigen Behorden innerhalb des

Aufsichtskollegiums tiber diese Entscheidung.

Beabsichtigt mehr als eine zustdndige Behorde, einen Sonderverwalter fiir mehr als ein Insti-
tut derselben Gruppe zu bestellen oder eine der MaBnahmen geméal Artikel 23 auf mehr als
ein Institut derselben Gruppe anzuwenden, so priifen die konsolidierende Aufsichtsbehdrde
und die anderen zustidndigen Behorden, ob es sinnvoller ist, fiir alle betroffenen Unter-
nehmen ein und denselben Sonderverwalter einzusetzen oder die Anwendung von MaB-
nahmen nach Artikel 23 auf mehr als ein Institut zu koordinieren, um Losungen zu fordern,
die die Finanzlage des betroffenen Instituts wiederherstellen. Die Bewertung ist Gegenstand
einer gemeinsamen Entscheidung der konsolidierenden Aufsichtsbehdrde und der anderen
jeweils zustdndigen Behorden. Die gemeinsame Entscheidung wird innerhalb von fiinf
Tagen nach Ubermittlung einer Mitteilung gemiB Absatz 1 getroffen. Die gemeinsame Ent-
scheidung wird begriindet und in einem Dokument festgehalten, das die konsolidierende

Aufsichtsbehdrde dem EU-Mutterunternehmen tibermittelt.

Liegt innerhalb von fiinf Tagen keine gemeinsame Entscheidung vor, so kdnnen die konsoli-
dierende Aufsichtsbehorde und die fiir die Tochterunternehmen zustidndigen Behorden selbst
iber die Bestellung eines Sonderverwalters fiir die Institute, fiir die sie zustdndig sind, und

tiber die Anwendung einer Maflnahme gemaf3 Artikel 23 entscheiden.

Ist eine betroffene zustéindige Behorde mit der ihr gemil3 den Absétzen 1 oder 2a mitge-
teilten Entscheidung nicht einverstanden oder liegt keine gemeinsame Entscheidung nach
Absatz 2b vor, so kann die zustdndige Behorde die EBA gemédll Absatz 3 mit der Ange-

legenheit befassen.

11148/1/13 REV 1 gha/AS,DK/ar 117

DGG IB DE



3. Die EBA kann auf Ersuchen einer zustdndigen Behorde den zustéindigen Behorden, die
planen, eine oder mehrere MaBBnahmen gemif3 Artikel 23 Absatz 1 Buchstabe a in Bezug
auf Abschnitt A Nummern 4, 10, 11 und 19 des Anhangs oder gemif Artikel 23 Absatz 1
Buchstaben e oder eb anzuwenden, im Einklang mit Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung

(EU) Nr. 1093/2010 dabei helfen, eine Einigung zu erzielen.

4. [gestrichen]

5. Die Entscheidung jeder zustéindigen Behorde wird begriindet. Sie trdgt den von den ande-
ren zustdndigen Behorden wihrend der Konsultationsphase nach den Absétzen 1 oder 2a
oder der Fiinftagesfrist nach Absatz 2b geduflerten Standpunkten und Vorbehalten sowie
den potenziellen Auswirkungen der Entscheidung auf die Finanzstabilitét in den betroffe-
nen Mitgliedstaaten Rechnung. Die Entscheidungen werden dem EU-Mutterunternehmen
von der konsolidierenden Aufsichtsbehérde und den Tochterunternehmen von den jeweils

zustdndigen Behorden tibermittelt.

In den Féllen nach Absatz 3, in denen eine der betroffenen zustédndigen Behorden vor Ende
der Konsultationsphase nach den Absédtzen 1 und 2a oder nach Ablauf der Fiinftagesfrist
nach Absatz 2b die Angelegenheit gemal Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU)

Nr. 1093/2010 an die EBA verwiesen hat, stellen die konsolidierende Aufsichtsbehérde
und die tibrigen zustidndigen Behorden ihre Entscheidungen zuriick, bis ein etwaiger
Beschluss der EBA nach Artikel 19 Absatz 3 der genannten Verordnung ergangen ist, und
treffen ihre Entscheidung im Einklang mit dem Beschluss der EBA. Die Fiinftagesfrist ist
als Schlichtungsphase im Sinne der genannten Verordnung zu betrachten. Die EBA fasst
ihren Beschluss innerhalb von drei Tagen. Nach Ablauf der Fiinftagesfrist oder nachdem
eine gemeinsame Entscheidung getroffen worden ist, kann die EBA nicht mehr mit der

Angelegenheit befasst werden.

Liegt innerhalb von drei Tagen kein Beschluss der EBA vor, so finden die einzelnen Ent-

scheidungen nach Absatz 1, Absatz 2a oder Absatz 2b Unterabsatz 2 Anwendung.
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TITEL IV
ABWICKLUNG
KAPITEL 1

ZIELE, VORAUSSETZUNGEN UND ALLGEMEINE GRUNDSATZE
Artikel 26

Abwicklungsziele

1. Bei der Anwendung der Abwicklungsinstrumente und Ausiibung der Abwicklungs-
befugnisse tragen die Abwicklungsbehorden den Abwicklungszielen Rechnung und wihlen
diejenigen Instrumente und Befugnisse aus, mit denen sich ihrer Ansicht nach die unter den

Umstidnden des Einzelfalls relevanten Ziele am besten erreichen lassen.

2. Abwicklungsziele im Sinne von Absatz 1 sind

a)  die Gewihrleistung der Kontinuitét kritischer Funktionen;

b) die Vermeidung signifikanter negativer Auswirkungen auf die Finanzstabilitit, unter

anderem zur Vermeidung einer Ansteckung und zur Erhaltung der Marktdisziplin;

c)  der Schutz 6ffentlicher Mittel durch geringere Inanspruchnahme auf3erordentlicher

finanzieller Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln und

d)  der Schutz der unter die Richtlinie 94/19/EG fallenden Einleger und der unter die
Richtlinie 97/9/EG fallenden Anleger sowie der Schutz der Gelder und Vermogens-

werte der Kunden.
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Die Abwicklungsbehorde ist bei der Verfolgung der vorstehend genannten Ziele bemiiht,
eine unnotige Vernichtung von Werten zu vermeiden und die Kosten der Abwicklung mog-

lichst gering zu halten.

3. Vorbehaltlich unterschiedlicher Bestimmungen dieser Richtlinie obliegt es der
Abwicklungsbehorde, entsprechend der Art und den Umsténden des jeweiligen Falls eine

angemessene Abwégung der in Absatz 2 genannten Ziele vorzunehmen.

Artikel 27

Voraussetzungen fiir eine Abwicklung

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehorden eine Abwicklungs-
mafnahme in Bezug auf ein Institut oder ein EU-Mutterunternehmen im Sinne von Artikel 1
Buchstabe a treffen, wenn die Abwicklungsbehorde der Ansicht ist, dass alle im Folgenden

genannten Voraussetzungen erfiillt sind:

a)  Die zustindige Behorde oder die Abwicklungsbehorde hat nach Konsultation der
zustdndigen Behorde den Ausfall oder das Risiko eines Ausfalls des Instituts festge-

stellt.

b)  Bei Beriicksichtigung zeitlicher Zwénge und anderer relevanter Umsténde besteht
nach verniinftigem Ermessen keine Aussicht, dass der Ausfall des Instituts innerhalb
eines angemessenen Zeitrahmens durch alternative Maflnahmen des privaten Sektors
oder der Aufsichtsbehorden (einschlieflich Frithinterventionsmafinahmen oder
Abschreibung oder Umwandlung von Kapitalinstrumenten geméaf Artikel 51

Absatz 0a), die in Bezug auf das Institut getroffen werden, abgewendet werden kann.

c) Eine Abwicklungsmaflinahme ist geméf3 Absatz 3 im 6ffentlichen Interesse erforder-

lich.
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2. Fiir die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe a ist ein Institut als von einem Ausfall betroffen
oder bedroht zu betrachten, wenn eine oder mehrere der nachstehenden Voraussetzungen

erfiillt sind:

a)  Das Institut versto3t gegen die an eine dauerhafte Zulassung gekniipften Anforde-
rungen in einer Weise, die den Entzug der Zulassung durch die zustindige Behorde
rechtfertigen wiirde, oder es liegen objektive Anhaltspunkte dafiir vor, dass dies
zumindest in naher Zukunft der Fall sein wird, unter anderem da das Institut Verluste
erlitten hat oder voraussichtlich erleiden wird, durch die sein gesamtes Eigenkapital

oder ein wesentlicher Teil seines Eigenkapitals aufgebraucht wird.

b)  Die Vermogenswerte des Instituts unterschreiten die Hohe seiner Verbindlichkeiten,
oder es liegen objektive Anhaltspunkte dafiir vor, dass dies zumindest in naher

Zukunft der Fall sein wird.

c)  Das Institut ist nicht in der Lage, seine Schulden bei Falligkeit zu begleichen, oder es
liegen objektive Anhaltspunkte dafiir vor, dass dies zumindest in naher Zukunft der

Fall sein wird.

d)  Eine auBerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln wird
bendtigt, es sei denn, die auBBerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus 6ffentlichen
Mitteln erfolgt zur Abhilfe bei einer schweren Storung der Volkswirtschaft eines

Mitgliedstaats und zur Wahrung der Finanzstabilitét in folgender Form:

1)  einer staatlichen Garantie fiir Liquidititsfazilititen, die von Zentralbanken zu
ihren Bedingungen bereitgestellt werden,

11)  einer staatlichen Garantie aus neu emittierten Verbindlichkeiten oder

1)  einer Zufuhr von Eigenmitteln oder des Kaufs von Kapitalinstrumenten zu das
Institut nicht begiinstigenden Preisen und Bedingungen, wenn weder die
Voraussetzungen nach Absatz 2 Buchstaben a, b oder ¢ noch die Voraus-
setzungen nach Artikel 51 Absatz 1 zu dem Zeitpunkt gegeben sind, da die

Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln gewéhrt wird.
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In jedem der unter den Ziffern i, ii und iii genannten Félle sind die Garantie oder gleich-
wertige Mallnahmen, die unter diesen Ziffern genannt werden, solventen Instituten vorbe-
halten und nach den Vorschriften fiir staatliche Beihilfen genehmigungspflichtig. Diese vor-
sorglichen und zeitweiligen Maflnahmen miissen verhéltnismifig sein, um den Folgen
schwerer Stérungen zu begegnen, und sind nicht zum Ausgleich von Verlusten zu verwen-

den, die das Institut erlitten hat oder in naher Zukunft voraussichtlich erleiden wird.

3. Fiir die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe c ist eine AbwicklungsmaBBnahme als im 6ffent-
lichen Interesse liegend zu betrachten, wenn sie fiir die Erreichung eines oder mehrerer der
in Artikel 26 genannten Abwicklungsziele notwendig und mit Blick auf diese Ziele verhalt-
nismafig ist, und wenn dies bei einer Liquidation des Instituts im Wege eines regulidren

Insolvenzverfahrens nicht im selben Umfang der Fall wire.

4. Die EBA gibt im Einklang mit Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 Leitlinien
heraus, um die Konvergenz der Aufsichts- und Abwicklungspraktiken zu fordern beziiglich
der Interpretation der Umsténde, unter denen ein Institut als von einem Ausfall betroffen
oder bedroht zu betrachten ist. Diese Leitlinien arbeitet die EBA bis spitestens 18 Monate

nach dem Inkrafttreten dieser Richtlinie aus.
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Artikel 28

Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug auf Finanzinstitute und Holdinggesellschaften

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehorden eine Abwicklungs-
mafnahme in Bezug auf ein Finanzinstitut im Sinne von Artikel 1 Buchstabe b treffen
konnen, wenn die in Artikel 27 Absatz 1 genannten Voraussetzungen sowohl in Bezug auf
das Finanzinstitut als auch auf das einer Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis unter-

liegende Mutterunternehmen erfiillt sind.

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehorden eine Abwicklungs-
maBnahme in Bezug auf ein Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Buchstaben ¢ oder d
treffen konnen, wenn die in Artikel 27 Absatz 1 genannten Voraussetzungen sowohl in
Bezug auf das Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Buchstaben ¢ und d als auch in Bezug
auf ein oder mehrere Tochterunternehmen, bei denen es sich um Institute handelt, erfiillt

sind.

3. Werden die Tochterinstitute einer gemischten Holdinggesellschaft direkt oder indirekt von
einer Zwischenfinanzholdinggesellschaft gehalten, stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass
sich Abwicklungsmaflnahmen zum Zwecke einer Gruppenabwicklung auf die Zwischen-
finanzholdinggesellschaft beziehen, und ergreifen keine Abwicklungsmafinahmen zum

Zwecke einer Gruppenabwicklung in Bezug auf die gemischte Holdinggesellschaft.

4. Vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatzes 3 und in Abweichung von den Bestimmun-
gen des Absatzes 2 konnen Abwicklungsbehorden auch dann, wenn ein Unternehmen im
Sinne von Artikel 1 Buchstaben ¢ oder d nicht die in Artikel 27 Absatz 1 genannten Voraus-
setzungen erfiillt, Abwicklungsmaflnahmen in Bezug auf ein Unternehmen im Sinne von
Artikel 1 Buchstaben c oder d treffen, sofern ein oder mehrere Tochterunternehmen, bei
denen es sich um Institute handelt, die in Artikel 27 Absétze 1, 2 und 3 genannten Voraus-
setzungen erfiillen und eine AbwicklungsmafBinahme in Bezug auf das Unternehmen im
Sinne von Artikel 1 Buchstaben c oder d fiir die Abwicklung eines oder mehrerer Tochter-
unternehmen, bei denen es sich um Institute handelt, oder fiir die Abwicklung der Gruppe

als Ganzes erforderlich sind.
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Artikel 29

Allgemeine Grundsiitze fiir eine Abwicklung

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehorden bei der Anwendung der
Abwicklungsinstrumente und Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse alle geeigneten Mal3-
nahmen treffen, die gewéhrleisten, dass die Abwicklung im Einklang mit nachstehenden

Grundsétzen erfolgt:

a) Verluste werden zundchst von den Anteilsinhabern des in Abwicklung befindlichen

Instituts getragen.

b) Nach den Anteilsinhabern tragen die Gldubiger des in Abwicklung befindlichen
Instituts die Verluste in der Rangfolge der Forderungen im reguldren Insolvenz-

verfahren, sofern in dieser Richtlinie nicht ausdriicklich etwas anderes vorgesehen ist.

c) Die Geschiftsleitung des in Abwicklung befindlichen Instituts wird ersetzt, auller in
den Féllen, in denen die vollstdndige oder teilweise Beibehaltung der Geschiftsleitung
je nach den gegebenen Umstdnden als erforderlich fiir die Erreichung der Abwick-

lungsziele betrachtet wird.

ca) Die Geschiftsleitung des in Abwicklung befindlichen Instituts stellt jede erforderliche

Unterstiitzung fiir die Erreichung der Abwicklungsziele bereit.

d) Die Ursachen des Ausfalls des in Abwicklung befindlichen Instituts und die Verant-

wortung dafiir werden untersucht.

da) Einzelpersonen und Unternehmen werden gemill dem ordnungsgemiflen Rechts-
verfahren im Rahmen ihrer Verantwortung nach dem einzelstaatlichen Recht fiir den

Ausfall des in Abwicklung befindlichen Instituts haftbar gemacht.
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3a.

e) Glaubiger derselben Klasse werden in gleicher Weise behandelt.

f) Kein Gldubiger hat groere Verluste zu tragen als er im Falle einer Liquidation des
Instituts oder des Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d im
Wege eines regulédren Insolvenzverfahrens im Einklang mit den Schutzbestimmungen

nach den Artikeln 65 bis 67 zu tragen gehabt hétte.

g) Die Abwicklungsmallnahmen werden im Einklang mit den in dieser Richtlinie

vorgesehenen Schutzbestimmungen getroffen.

Handelt es sich bei einem Institut um ein Unternehmen einer Gruppe, wenden die Abwick-
lungsbehorden unbeschadet des Artikels 26 die Abwicklungsinstrumente und Abwicklungs-
befugnisse in einer Weise an, die die Auswirkungen auf andere Unternehmen der Gruppe
und die Gruppe als Ganzes ebenso wie die negativen Auswirkungen auf die Finanzstabilitt
in der Union und ihren Mitgliedstaaten, insbesondere in Landern, in denen die Gruppe tétig

ist, so gering wie moglich halten.

Die Mitgliedstaaten stellen bei der Anwendung der Abwicklungsinstrumente und der Aus-
iibung der Abwicklungsbefugnisse sicher, dass diese — soweit angezeigt — mit dem Rechts-

rahmen der Union fiir staatliche Beihilfen in Einklang stehen.

Wird das Instrument der UnternehmensverauBBerung, das Instrument des Briickeninstituts
oder das Instrument der Ausgliederung von Vermogenswerten auf ein Institut oder ein
Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d angewandt, so gilt dieses
Institut oder dieses Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d als
Gegenstand eines Konkursverfahrens oder eines entsprechenden Insolvenzverfahrens im

Sinne des Artikels 5 Absatz 1 der Richtlinie 2001/23/EG.
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KAPITELII

BEWERTUNG
Artikel 30

Bewertung

1. Bevor AbwicklungsmaBnahmen getroffen werden oder die Befugnis zur Abschreibung oder
Umwandlung von Kapitalinstrumenten ausgetibt wird, stellen die Abwicklungsbehorden
sicher, dass eine faire und realistische Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlich-
keiten des Instituts oder des Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d
durch eine von staatlichen Stellen — einschlieSlich der Abwicklungsbehoérde — und dem
Institut oder dem Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d unabhingige
Person vorgenommen wird. Vorbehaltlich des Absatzes 6 und des Artikels 78 gilt die
Bewertung als endgiiltig, wenn alle im vorliegenden Artikel festgelegten Anforderungen

erfullt sind.

la. Ist eine unabhéngige Bewertung gemdll Absatz 1 nicht moglich, so konnen die Abwick-
lungsbehorden eine vorldaufige Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des
Instituts oder des Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d gemél

Absatz 5 vornehmen.

2. Das Ziel der Bewertung ist, den Wert der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des von
einem Ausfall betroffenen oder bedrohten Instituts oder Unternehmens im Sinne des Arti-

kels 1 Buchstaben b, ¢ oder d zu ermitteln.
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2a. Die Bewertung dient den folgenden Zwecken:

a)

b)

d)

der fundierten Feststellung, ob die Voraussetzungen fiir eine Abwicklung oder die
Voraussetzungen fiir die Abschreibung oder Umwandlung von Kapitalinstrumenten

erfiillt sind;

wenn die Voraussetzungen fiir eine Abwicklung erfiillt sind, der fundierten Entschei-
dung tiber die in Bezug auf das Institut oder das Unternehmen im Sinne des Arti-

kels 1 Buchstaben b, ¢ oder d zu treffenden angemessenen Abwicklungsmafinahmen;

wenn die Befugnis, Kapitalinstrumente abzuschreiben oder umzuwandeln, ausgetibt
wird, der fundierten Entscheidung tiber das Ausmaf3 der Loschung oder der
Verwisserung von Anteilen oder anderen Eigentumstiteln und tiber das Ausmal} der

Abschreibung oder Umwandlung der jeweiligen Kapitalinstrumente;

wenn das Bail-in-Instrument angewandt wird, der fundierten Entscheidung {iber das
Ausmal} der Abschreibung oder Umwandlung von abschreibungsfihigen Verbind-

lichkeiten;

wenn das Instrument des Briickeninstituts oder das Instrument der Ausgliederung
von Vermogenswerten angewandt wird, der fundierten Entscheidung tiber die zu
iibertragenden Vermogenswerte, Rechte, Verbindlichkeiten oder Anteile oder ande-
ren Eigentumstitel und der fundierten Entscheidung iiber den Wert jeglicher Gegen-
leistung, die an das in Abwicklung befindliche Institut oder gegebenenfalls an die

Eigentiimer der Anteile oder anderen Eigentumstitel zu entrichten ist;
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f)  wenn das Instrument der Unternehmensverduflerung angewandt wird, der fundierten
Entscheidung iiber die zu iibertragenden Vermogenswerte, Rechte, Verbindlichkeiten
oder Anteile oder anderen Eigentumstitel und dem Verstindnis der Abwicklungs-
behorde, was unter kommerziellen Bedingungen fiir die Zwecke des Artikels 32 zu

verstehen ist;

g) injedem Fall der Gewahrleistung, dass jegliche Verluste in Bezug auf Vermogens-
werte des Instituts oder des Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢
oder d zum Zeitpunkt der Anwendung der Abwicklungsinstrumente oder der Aus-
tibung der Befugnis zur Abschreibung oder Umwandlung von Kapitalinstrumenten

vollstéandig erfasst werden.

2b. Unbeschadet des Rahmens fiir staatliche Beihilfen der Union beruht die Bewertung gege-
benenfalls auf vorsichtigen Annahmen, einschlieBlich in Bezug auf die Ausfallquoten und
die Schwere der Verluste. Bei der Bewertung darf ab dem Zeitpunkt, an dem eine Abwick-
lungsmafBnahme ergriffen oder die Befugnis zur Abschreibung oder Umwandlung von
Kapitalinstrumenten ausgeiibt wird, nicht von einer potenziellen kiinftigen Gewdhrung
einer aullerordentlichen finanziellen Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln fiir das Institut
oder das Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d ausgegangen
werden. Aullerdem muss bei der Bewertung berticksichtigt werden, dass — wenn ein

Abwicklungsinstrument angewandt wird —

1)  die Abwicklungsbehorde sich im Einklang mit Artikel 31 Absatz 5a alle ange-
messenen Ausgaben, die ordnungsgeméil getétigt wurden, von dem in Abwicklung

befindlichen Institut erstatten lassen kann;

i1)  der Abwicklungsfinanzierungsmechanismus Zinsen und Gebiihren fiir die Garantien
und Darlehen, die dem in Abwicklung befindlichen Institut nach Artikel 92 gewihrt

werden, berechnen kann.
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3. Die Bewertung wird durch folgende in den Biichern und Aufzeichnungen des Instituts oder
des Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d enthaltenen Unterlagen

erginzt:

a)  eine aktualisierte Bilanz und einen Bericht iiber die Finanzlage des Instituts oder des

Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d;

b) eine Analyse und eine Schitzung des Buchwerts der Vermogenswerte;

c) eine Aufstellung der in den Biichern und Aufzeichnungen des Instituts oder des
Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d ausgewiesenen offe-
nen Verbindlichkeiten mit Angaben zu den jeweiligen Krediten und zu ihrem Rang

nach dem anwendbaren Insolvenzrecht;

d) eine Aufstellung der Vermogenswerte, die das Institut oder das Unternehmen im
Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d fiir Rechnung Dritter hélt, die tiber

Eigentumsrechte in Bezug auf diese Vermogenswerten verfiigen.

3a. Gegebenenfalls konnen im Hinblick auf die fundierten Entscheidungen nach Absatz 2a
Buchstaben e und f die Unterlagen nach Absatz 3 Buchstabe b durch eine Analyse und eine
Schétzung des Werts der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Instituts oder des
Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d auf der Grundlage des

Marktwerts ergidnzt werden.

4. Die Bewertung enthilt Angaben zur Unterteilung der Glaubiger in Klassen entsprechend
ihrem Rang nach dem anwendbaren Insolvenzrecht sowie eine Einschitzung der Behand-
lung jeder Klasse von Anteilsinhabern und Glaubigern, die zu erwarten wiére, wenn das
Institut oder das Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d im Wege

eines reguldren Insolvenzverfahrens liquidiert wiirde.
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5a.

Ist es aufgrund der gebotenen Dringlichkeit entweder nicht moglich, die Anforderungen
der Absitze 3 und 4 zu erfiillen, oder gilt Absatz 1 Buchstabe a, wird eine vorldufige
Bewertung vorgenommen. Bei der vorldufigen Bewertung miissen die Anforderungen von
Absatz 2 und — insoweit dies unter den gegebenen Umstdnden angemessen und durchfiihr-

bar ist — die Anforderungen der Absétze 1, 3 und 4 erfiillt werden.

Die vorldaufige Bewertung geméf} Absatz 5 umfasst einen Puffer fiir zusdtzliche Verluste

mit einer angemessenen Begriindung.

Eine Bewertung, die nicht simtliche in diesem Artikel festgelegten Anforderungen erfiillt,
ist als vorlaufig zu betrachten, bis eine unabhédngige Person eine Bewertung vorgenommen
hat, die samtlichen in diesem Artikel festgelegten Anforderungen uneingeschriankt gentigt.
Diese endgiiltige Ex-post-Bewertung wird so bald wie moglich vorgenommen, und sie

kann separat oder zusammen mit der Bewertung gemil3 Artikel 66 durchgefiihrt werden.

Die endgiiltige Ex-post-Bewertung dient den folgenden Zwecken:

1) der Gewdhrleistung, dass jegliche Verluste in Bezug auf Vermogenswerte des
Instituts oder des Unternechmens im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d in
den Biichern des Instituts oder des Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Buch-

staben b, ¢ oder d vollstindig erfasst werden;

i1)  der fundierten Entscheidung iiber die Riickstellung von Forderungen der Glaubiger

oder die Erhohung des Werts der zu entrichtenden Gegenleistung nach Absatz 5b.
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5b.

5c.

Féllt die im Rahmen der endgiiltigen Ex-post-Bewertung durchgefiihrte Schitzung des
Nettovermogenswerts des Instituts oder des Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Buch-
staben b, ¢ oder d hoher aus als die im Rahmen der vorldufigen Bewertung durchgefiihrte
Schitzung der Nettovermogenswerte des Instituts oder des Unternehmens im Sinne des

Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d, so kann die Abwicklungsbehorde

1) ihre Befugnis zur Erhohung des Werts der Forderungen der Glaubiger, die im

Rahmen des Bail-in-Instruments abgeschrieben wurden, ausiiben;

i1)  ein Briickeninstitut oder eine fiir die Vermogensverwaltung gegriindete Zweckgesell-
schaft anweisen, eine weitere Gegenleistung in Bezug auf die Vermogenswerte,
Rechte oder Verbindlichkeiten an das in Abwicklung befindliche Institut oder gege-
benenfalls in Bezug auf Anteile oder Eigentumstitel an die Inhaber der Anteile oder

anderen Eigentumstitel zu entrichten.

Unbeschadet des Absatzes 1 stellt eine geméf den Absétzen 5 und Sa durchgefiihrte vor-
laufige Bewertung eine zuldssige Grundlage fiir die Abwicklungsbehorden dar, um
Abwicklungsmallnahmen zu ergreifen oder die Befugnis zur Abschreibung oder

Umwandlung von Kapitalinstrumenten auszuiiben.

Die Bewertung ist integraler Bestandteil der Entscheidung iiber die Anwendung eines
Abwicklungsinstruments oder die Ausiibung einer Abwicklungsbefugnis bzw. die Ent-
scheidung tiber die Ausiibung der Befugnis zur Abschreibung oder Umwandlung von
Kapitalinstrumenten. Die Bewertung unterliegt keiner gesonderten gerichtlichen Uber-
priifung, sondern lediglich der gerichtlichen Uberpriifung zusammen mit der Entscheidung

gemil den Bestimmungen des Artikels 78.
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7. Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen die im
Folgenden genannten Kriterien fiir die Zwecke der Absétze 1 und 2 dieses Artikels und fiir

die Zwecke des Artikels 66 prazisiert werden:

a)  die Umstinde, unter denen eine Person sowohl von der Abwicklungsbehorde als
auch von dem Institut oder dem Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b,

¢ oder d unabhingig ist;

c) die Methode zur Bewertung des Werts der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten

des Instituts oder des Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d;

d) die Methode zur Berechnung und Einbeziehung eines Puffers fiir zusitzliche Ver-

luste in der vorldufigen Bewertung.

Die EBA tibermittelt der Kommission die entsprechenden Entwiirfe technischer Regulierungs-

standards innerhalb von achtzehn Monaten nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen Regu-
lierungsstandards nach dem in den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 fest-

gelegten Verfahren zu erlassen.
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KAPITEL III
ABWICKLUNGSINSTRUMENTE
ABSCHNITT I

ALLGEMEINE GRUNDSATZE
Artikel 31

Die Abwicklungsinstrumente betreffende allgemeine Grundsiitze

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Abwicklungsbehorden tiber die erforderlichen
Befugnisse verfiigen, um die Abwicklungsinstrumente auf ein Institut oder ein Unternehmen
im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d anzuwenden, die die Voraussetzungen fiir

eine Abwicklung erfiillen.

la. Beschlie3t eine Abwicklungsbehorde, ein Abwicklungsinstrument auf ein Institut oder ein
Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d anzuwenden, und wiirde die
AbwicklungsmaBBinahme zu Verlusten fiir die Glaubiger oder zu einer Umwandlung ihrer
Forderungen fiihren, {ibt die Abwicklungsbehorde die Befugnis zur Abschreibung und
Umwandlung von Kapitalinstrumenten gemif3 Artikel 51 unmittelbar vor oder zeitgleich
mit der Anwendung des Abwicklungsinstruments aus.

2. Bei den Abwicklungsinstrumenten im Sinne von Absatz 1 handelt es sich um
a)  das Instrument der Unternehmensverduf3erung;
b)  das Instrument des Briickeninstituts;

c) das Instrument der Ausgliederung von Vermogenswerten;

d) das Bail-in-Instrument.
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3.

Sa.

Vorbehaltlich des Absatzes 4 konnen die Abwicklungsinstrumente einzeln oder in einer

beliebigen Kombination angewandt werden.

Das Instrument der Ausgliederung von Vermogenswerten konnen die Abwicklungs-

behorden nur zusammen mit einem anderen Abwicklungsinstrument anwenden.

Werden die in Absatz 2 Buchstabe a oder b genannten Abwicklungsinstrumente ange-
wandt, um die Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten des in Abwicklung
befindlichen Instituts nur teilweise zu tibertragen, wird das Restinstitut oder Unternehmen
im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d, dessen Vermogenswerte, Rechte oder Ver-
bindlichkeiten {ibertragen wurden, im Wege eines reguliren Insolvenzverfahrens liquidiert.
Dies erfolgt innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens unter Beriicksichtigung der
etwaigen Notwendigkeit, dass das betreffende Institut oder Unternehmen im Sinne des
Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d gemédl3 Artikel 58 Dienstleistungen erbringt oder Unter-
stiitzung leistet, um es dem tibernehmenden Rechtstriger zu ermoglichen, die aufgrund der
Ubertragung auf ihn {ibergegangenen Titigkeiten und Dienstleistungen durchzufiihren,
sowie aller anderen Griinde dafiir, dass die Fortfithrung des Restinstituts oder Unter-
nehmens im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d notwendig ist, um die Abwick-

lungsziele zu erreichen oder die in Artikel 29 dargelegten Grundsétze zu befolgen.

Die Abwicklungsbehorde kann sich alle angemessenen Ausgaben, die in Verbindung mit
der Anwendung eines Abwicklungsinstruments oder der Ausiibung einer Abwicklungs-
befugnis ordnungsgemail getétigt wurden, auf eine oder mehrere der folgenden Weisen

erstatten lassen:

a) als Abzug von einer vom Empfinger an das in Abwicklung befindliche Institut oder
gegebenenfalls an die Inhaber der Anteile oder anderen Eigentumstitel entrichteten

Gegenleistung;
b) von dem in Abwicklung befindlichen Institut als bevorrechtigter Glaubiger oder

c) aus jeglichen im Zusammenhang mit der Einstellung des Betriebs des Briicken-
instituts oder der fiir die Vermogensverwaltung gegriindeten Zweckgesellschaft

erzielten Erlosen als bevorrechtigter Glaubiger.
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6. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Vorschriften des nationalen Insolvenzrechts iiber
die Anfechtbarkeit und Unwirksamkeit von Rechtshandlungen zum Nachteil von Glaubigern
nicht fiir die in Anwendung eines Abwicklungsinstruments oder in Ausiibung einer
Abwicklungsbefugnis vorgenommene Ubertragung von Vermdgenswerten, Rechten oder
Verbindlichkeiten von einem in Abwicklung befindlichen Institut auf einen anderen Rechts-

trager gelten.

7. Es bleibt den Mitgliedstaaten unbenommen, den Abwicklungsbehorden zusétzliche Instru-
mente und Befugnisse fiir den Fall zu libertragen, dass ein Institut oder ein Unternehmen im
Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d die Voraussetzungen fiir eine Abwicklung

erfiillt, sofern

a) diese zusitzlichen Befugnisse, wenn sie auf eine grenziibergreifende Gruppe ange-
wandt werden, nicht ein Hindernis fiir eine effektive Gruppenabwicklung darstellen

und

b) sie im Einklang mit den Abwicklungszielen und den in den Artikeln 26 und 29

niedergelegten allgemeinen Abwicklungsgrundsétzen stehen.
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ABSCHNITT 2

INSTRUMENT DER UNTERNEHMENSVERAUSSERUNG
Artikel 32

Instrument der Unternehmensverdufierung

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Abwicklungsbehorden tiber die Befugnis verfiigen,
Folgendes auf einen Erwerber, bei dem es sich nicht um ein Briickeninstitut handelt, zu

iibertragen:

a)  von einem in Abwicklung befindlichen Institut ausgegebene Anteile oder andere

Eigentumstitel;

b) alle oder einzelne Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten eines in Abwick-

lung befindlichen Instituts.

Vorbehaltlich der Absitze 8 und 8a sowie des Artikels 78 erfolgt die Ubertragung gemif
Unterabsatz 1, ohne dass die Zustimmung der Anteilsinhaber des in Abwicklung befind-
lichen Instituts oder eines Dritten — auller dem Erwerber — erforderlich ist und ohne dass
irgendwelche anderen als die in Artikel 33 genannten Verfahrensvorschriften nach dem

Gesellschaftsrecht oder Wertpapierrecht einzuhalten sind.

2. Eine Ubertragung nach Absatz 1 erfolgt auf kommerzieller Grundlage unter Beriicksich-

tigung der Umstédnde und im Einklang mit den Vorschriften der Union iiber staatliche Bei-

hilfen.
3. [gestrichen]
4. Gemil Absatz 2 unternehmen die Abwicklungsbehdrden alle geeigneten Schritte, um die

Ubertragung zu kommerziellen Bedingungen vornehmen zu kénnen, die der nach Artikel 30
durchgefiihrten Bewertung unter Beriicksichtigung der Umsténde des Einzelfalls ent-

sprechen.
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4a. Vorbehaltlich des Artikels 31 Absatz 5a wird jede Gegenleistung des Erwerbers

a)  den Eigentiimern der Anteile oder Eigentumstitel zugefiihrt, wenn die
UnternehmensveriduBerung durch Ubertragung von Anteilen oder Eigentumstiteln,
die von dem in Abwicklung befindlichen Institut ausgegeben werden, von den

Inhabern dieser Anteile oder Titel an den Erwerber erfolgt ist,

b) dem in Abwicklung befindlichen Institut zugefiihrt, wenn die Unternehmens-
veriuBerung durch Ubertragung bestimmter oder aller Vermdgenswerte oder Ver-

bindlichkeiten des in Abwicklung befindlichen Instituts auf den Erwerber erfolgt ist.

5. Bei Anwendung des Instruments der UnternehmensverduBerung kann die Abwicklungs-
behorde die Ubertragungsbefugnis mehr als einmal ausiiben, um ergiinzende Ubertragungen
von Anteilen oder anderen Eigentumstiteln, die von einem in Abwicklung befindlichen
Institut ausgegeben werden oder gegebenenfalls von Vermogenswerten, Rechten oder Ver-

bindlichkeiten des in Abwicklung befindlichen Instituts vorzunehmen.

6. Nach Anwendung des Instruments der Unternehmensverdu3erung konnen die Abwicklungs-
behorden mit Zustimmung des Erwerbers die Ubertragungsbefugnisse in Bezug auf Ver-
mogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten, die auf den Erwerber iibertragen wurden, aus-
iiben, um eine Riickiibertragung der Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten auf
das in Abwicklung befindliche Institut oder der Anteile oder anderen Eigentumstitel auf ihre
urspriinglichen Eigentiimer vorzunehmen, und das in Abwicklung befindliche Institut bzw.
die urspriinglichen Eigentiimer sind verpflichtet, diese Vermogenswerte, Rechte oder Ver-

bindlichkeiten bzw. Anteile oder anderen Eigentumstitel zuriickzunehmen.
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7. Ein Erwerber muss iiber die erforderliche Zulassung verfiigen, um das erworbene Unter-
nehmen fortfithren zu konnen, wenn die Ubertragung nach Absatz 1 erfolgt. Die Mitglied-
staaten stellen sicher, dass ein Antrag auf Zulassung im Zusammenhang mit der Uber-

tragung fristgerecht gepriift wird.

8. Abweichend von den Artikeln 19, 19a, 19b und 20 der Richtlinie 2006/48/EG, von der
Anforderung einer Unterrichtung nach Artikel 21 der Richtlinie 2006/48/EG und von Arti-
kel 10 Absitze 3, 4 und 6 sowie den Artikeln 10a und 10b der Richtlinie 2004/39/EG und
von der Anforderung einer Unterrichtung nach Artikel 10 Absatz 5 der Richtlinie
2004/39/EG nimmt die fiir ein Institut zustindige Behorde, wenn eine Ubertragung von
Anteilen oder anderen Eigentumstiteln durch Anwendung des Instruments der Unter-
nehmensverduferung zum Erwerb oder zur Erhohung einer qualifizierten Beteiligung an
dem Institut im Sinne von Artikel 19 Absatz 1 der Richtlinie 2006/48/EG oder von
Artikel 10 Absidtze 3 und 5 der Richtlinie 2004/39/EG fiihren wiirde, die nach den genann-
ten Artikeln erforderliche Bewertung so rechtzeitig vor, dass die Anwendung des Instru-
ments der Unternehmensverduflerung nicht verzégert und die Erreichung der mit der

Abwicklungsmallnahme jeweils angestrebten Abwicklungsziele nicht verhindert wird.

8a. Die Mitgliedstatten stellen sicher, dass — wenn die zustédndige Behorde dieses Instituts die
Bewertung nach Absatz 8 bis zum Tag der Ubertragung der Anteile oder anderen Eigen-
tumstitel bei der Anwendung des Instruments der Unternehmensverduf3erung durch die

Abwicklungsbehorde nicht abgeschlossen hat — die folgenden Bestimmungen gelten:

a) Eine solche Ubertragung der Anteile oder anderen Eigentumstitel an den Erwerber

hat unmittelbare Rechtswirkung.

b) Wihrend des Bewertungszeitraums und wihrend einer VerduBerungsfrist nach Buch-
stabe f wird das Stimmrecht des Erwerbers in Bezug auf solche Anteile oder anderen
Eigentumstitel ausgesetzt und ausschlieBlich auf die Abwicklungsbehdorde tiber-
tragen, die nicht verpflichtet ist, solche Stimmrechte wahrzunehmen, und die in
keiner Weise fiir die Wahrnehmung oder Nichtwahrnehmung solcher Stimmrechte

haftet.
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c) Wihrend des Bewertungszeitraums und wihrend einer Verduferungsfrist nach Buch-
stabe f gelten die in den Artikeln 66, 67 und 68 [der CRD IV] geregelten Sanktionen
und Mallnahmen bei Verstofen gegen die Anforderungen beim Erwerb oder bei der
VeriuBerung qualifizierter Beteiligungen nicht fiir eine solche Ubertragung von

Anteilen oder anderen Eigentumstiteln.

d) Sofort nach Abschluss der Bewertung durch die zustdndige Behorde teilt diese
Behorde der Abwicklungsbehorde und dem Erwerber schriftlich mit, ob sie dieser

Ubertragung von Anteilen oder anderen Eigentumstiteln an den Erwerber zustimmt

oder im Einklang mit Artikel 22 Absatz 5 [der CRD IV] Einspruch dagegen erhebt.

e) Stimmt die zustindige Behorde einer solchen Ubertragung von Anteilen oder ande-
ren Eigentumstiteln an den Erwerber zu, so gilt das Stimmrecht in Bezug auf solche
Anteile oder anderen Eigentumstitel als vollstindig auf den Erwerber iibertragen,
unmittelbar nachdem die Abwicklungsbehorde und der Erwerber eine Mitteilung der

Zustimmung von der zustdndigen Behorde erhalten haben.

f) Lehnt die zustindige Behorde eine solche Ubertragung von Anteilen oder anderen

Eigentumstitel an den Erwerber ab, so

1) behilt das Stimmrecht in Bezug auf solche Anteile oder anderen Eigentums-

titel nach Buchstabe b uneingeschrinkte Giiltigkeit und Wirkung;

i1) kann die Abwicklungsbehorde von dem Erwerber verlangen, solche Anteile
oder anderen Eigentumstitel innerhalb einer von der Abwicklungsbehorde
festgelegten VerduBerungsfrist unter Berticksichtigung der herrschenden

Marktbedingungen zu verduBern, und
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10.

1.

iii)  kann — wenn der Erwerber eine solche VerduBerung nicht innerhalb der von
der Abwicklungsbehorde festgelegten VerduBerungsfrist abschliefit — die
zustindige Behorde mit Zustimmung der Abwicklungsbehorde gegen den
Erwerber die in den Artikeln 66, 67 und 68 [der CRD IV] geregelten Sank-
tionen und MaBBnahmen bei Verstofen gegen die Anforderungen beim Erwerb

und bei der VerduBerung qualifizierter Beteiligungen verhdngen.

Bei Ubertragungen durch Anwendung des Instruments der UnternehmensveriuBerung gelten

die in Titel IV Kapitel VI festgelegten Schutzbestimmungen.

Im Hinblick auf die Ausiibung des Rechts, im Einklang mit der Richtlinie 2006/48/EG bzw.
der Richtlinie 2004/39/EG Dienstleistungen in einem anderen Mitgliedstaat zu erbringen
oder sich in einem anderen Mitgliedstaat niederzulassen, ist der Erwerber als Fortfiihrer des
in Abwicklung befindlichen Instituts anzusehen und kann alle entsprechenden Rechte, die
zuvor von dem in Abwicklung befindlichen Institut in Bezug auf die tibertragenen Ver-
mogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten ausgelibt wurden, weiter ausiiben, einschlief3-
lich des Rechts auf Mitgliedschaft in und Zugang zu Zahlungs- und Clearing- und
Settlement-Systemen, Wertpapierborsen, Systemen fiir die Entschiddigung der Anleger und

Einlagensicherungssystemen.

Insbesondere darf der Zugang nicht aus dem Grund verweigert werden, dass der Erwerber
kein von einer Ratingagentur erteiltes Rating besitzt, oder dass dieses Rating nicht den
Ratingniveaus entspricht, die fiir die Gewéhrung des Zugangs zu den genannten Systemen

erforderlich sind.

Erfillt der Erwerber nicht die Kriterien fiir eine Mitgliedschaft in oder eine Beteiligung an
einem einschldgigen Zahlungs-, Clearing- oder Settlement-System, einer Wertpapierborse
oder einem Einlagensicherungssystem, so werden insbesondere die in Unterabsatz 1
genannten Rechte wihrend eines Zeitraums ausgetibt, der von der Abwicklungsbehorde

bestimmt wird.

Unbeschadet des Titels IV Kapitel VI haben Anteilsinhaber und Glaubiger des in Abwick-
lung befindlichen Instituts sowie sonstige Dritte, deren Vermogenswerte, Rechte oder Ver-
bindlichkeiten nicht iibertragen werden, keinerlei Rechte in Bezug auf die tibertragenen

Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten.
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Artikel 33

Instrument der Unternehmensverdufierung: formale Anforderungen

1. Bei der Anwendung des Instruments der Unternehmensverduflerung auf ein Institut oder ein
Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d vermarktet die zusténdige
Abwicklungsbehorde — vorbehaltlich des Absatzes 3 — das Institut oder seine Vermogens-
werte, Rechte und Verbindlichkeiten, die sie zu {ibertragen beabsichtigt, oder leitet die
erforderlichen Schritte fiir eine Vermarktung ein. Bei Sammelrechten, -vermogen und

-verbindlichkeiten kann die Vermarktung getrennt erfolgen.

2. Unbeschadet des Rechtsrahmens der Union fiir staatliche Beihilfen, soweit anwendbar,

erfolgt die Vermarktung nach Absatz 1 im Einklang mit folgenden Kriterien:

a)  Sie muss unter Berticksichtigung der Umsténde und insbesondere des Erfordernisses

der Wahrung der Finanzstabilitit so transparent wie moglich sein.

b)  Es darf weder eine willkiirliche Begiinstigung noch eine willkiirliche Benach-

teiligung potenzieller Erwerber stattfinden.

c) Interessenkonflikte miissen ausgeschlossen sein.
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d)  Keinem potenziellen Erwerber darf ein unlauterer Vorteil gewdhrt werden.

e)  Esist der Notwendigkeit einer raschen Durchfiithrung der AbwicklungsmalBBnahme

bei gleichzeitiger Beriicksichtigung der Abwicklungsziele Rechnung zu tragen.

f)  Soweit moglich, wird angestrebt, einen moglichst hohen Verkaufspreis fiir die
betroffenen Anteile oder anderen Eigentumstitel sowie Vermogenswerte und Ver-
bindlichkeiten zu erzielen, wobei gleichzeitig die Abwicklungsziele zu berticksich-

tigen sind.

Vorbehaltlich des Buchstabens b hindern die in diesem Absatz niedergelegten Grundsétze
die Abwicklungsbehorde nicht daran, gezielt an bestimmte potenzielle Erwerber heran-

zutreten.

Eine offentliche Bekanntgabe der Vermarktung des Instituts oder des Unternehmens im
Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d, wie sie anderenfalls nach Artikel 6 Absatz 1
der Richtlinie 2003/6/EG erforderlich wire, kann im Einklang mit Artikel 6 Absatz 2 der
Richtlinie 2003/6/EG aufgeschoben werden.

3. Die Abwicklungsbehorde kann das Instrument der Unternehmensverduf3erung anwenden,
ohne die in Absatz 1 genannte Anforderung der Vermarktung einzuhalten, wenn sie zu der
Feststellung gelangt, dass die Einhaltung dieser Anforderungen wahrscheinlich die Errei-
chung eines oder mehrerer Abwicklungsziele beeintrachtigen wiirde, und insbesondere,

wenn eine der folgenden Bedingungen erfiillt ist:

a)  Sie ist der Auffassung, dass ein Ausfall oder potenzieller Ausfall des in Abwicklung
befindlichen Instituts eine schwerwiegende Bedrohung fiir die Finanzstabilitét dar-

stellen bzw. eine bereits bestehende derartige Bedrohung erhohen wiirde, und

b) sie ist der Auffassung, dass die Einhaltung der betreffenden Anforderungen wahr-
scheinlich die Effektivitit des Instruments der Unternehmensverdu3erung mit Blick
auf die Abwendung der Bedrohung oder die Erreichung des in Artikel 26 Absatz 2

Buchstabe b genannten Abwicklungsziels beeintrachtigen wiirde.

4. [gestrichen]
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ABSCHNITT 3

INSTRUMENT DES BRUCKENINSTITUTS
Artikel 34

Instrument des Briickeninstituts

1. Mit Blick auf die Anwendung des Instruments des Briickeninstituts und unter Beriicksich-
tigung des Erfordernisses, kritische Funktionen im Briickeninstitut zu erhalten, stellen die
Mitgliedstaaten sicher, dass die Abwicklungsbehorden befugt sind, Folgendes auf ein

Briickeninstitut zu {ibertragen:

a) Anteile oder andere Eigentumstitel, die von einem oder mehreren in Abwicklung

befindlichen Instituten ausgegeben werden,

b) alle oder einzelne Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten eines oder mehre-

rer in Abwicklung befindlicher Institute.

Vorbehaltlich des Artikels 78 kann die Ubertragung gem#B Unterabsatz 1 erfolgen, ohne
dass die Zustimmung der Anteilsinhaber der in Abwicklung befindlichen Institute oder
eines Dritten — auer dem Briickeninstitut — erforderlich ist und ohne dass irgendwelche
Verfahrensvorschriften nach dem Gesellschaftsrecht oder Wertpapierrecht einzuhalten

sind.

2. Bei dem Briickeninstitut handelt es sich um einen Rechtstrager, der alle nachstehend aufge-

fiihrten Anforderungen erfiillt:

1) Er ist ganz oder teilweise Eigentum bzw. unter Kontrolle einer oder mehrerer
offentlicher Stellen, bei denen es sich auch um die Abwicklungsbehdrde oder den

Finanzierungsmechanismus fiir die Abwicklung handeln kann,
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(ii1) er wird eigens fiir das Entgegennehmen und das Halten bestimmter oder aller
Anteile oder anderer Eigentumstitel, die von einem in Abwicklung befindlichen
Institut ausgegeben werden, oder bestimmter oder aller Vermogenswerte, Rechte
oder Verbindlichkeiten eines oder mehrerer in Abwicklung befindlicher Institute im
Hinblick auf die Kontinuitit bestimmter oder aller ihrer Funktionen, Dienste und

Tatigkeiten gegriindet.

Die Anwendung des Bail-in-Instruments fiir die in Artikel 37 Absatz 2 Buchstabe b
genannten Zwecke hindert die Abwicklungsbehorde nicht daran, das Briicken-

institut zu kontrollieren.

3. Bei der Anwendung des Instruments des Briickeninstituts stellt die Abwicklungsbehorde
sicher, dass der Gesamtwert der auf das Briickeninstitut {ibertragenen Verbindlichkeiten
nicht den Gesamtwert der Rechte und Vermogenswerte iibersteigt, die von dem in Abwick-

lung befindlichen Institut tibertragen werden oder aus anderen Quellen stammen.

3a. Vorbehaltlich des Artikels 31 Absatz 5a wird jede Gegenleistung des Briickeninstituts

a) den Eigentiimern der Anteile oder Eigentumstitel zugefiihrt, wenn die Ubertragung auf
das Briickeninstitut durch Ubertragung von Anteilen oder Eigentumstiteln, die von dem
in Abwicklung befindlichen Institut ausgegeben werden, von den Inhabern dieser

Anteile oder Titel an das Briickeninstitut erfolgt ist,

b) dem in Abwicklung befindlichen Institut zugefiihrt, wenn die Ubertragung auf das
Briickeninstitut durch Ubertragung bestimmter oder aller Vermogenswerte oder Ver-
bindlichkeiten des in Abwicklung befindlichen Instituts auf das Briickeninstitut erfolgt

1st.
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4. Bei Anwendung des Instruments des Briickeninstituts kann die Abwicklungsbehorde die

Ubertragungsbefugnis mehr als einmal ausiiben, um erginzende Ubertragungen von Antei-

len oder anderen Eigentumstiteln, die von einem in Abwicklung befindlichen Institut ausge-

geben werden, oder gegebenenfalls von Vermogenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten

des in Abwicklung befindlichen Instituts vorzunehmen.

5. Nach einer Anwendung des Instruments des Briickeninstituts kann die Abwicklungsbehorde
a)  [gestrichen]
b)  Rechte, Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten vom Briickeninstitut zuriick auf das

in Abwicklung befindliche Institut {ibertragen, oder die Anteile oder anderen Eigen-
tumstitel zurtick auf ihre urspriinglichen Eigentiimer {ibertragen, und das in
Abwicklung befindliche Institut oder die urspriinglichen Eigentiimer sind verpflich-
tet, diese Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten, oder Anteile oder ande-
ren Eigentumstitel zuriickzunehmen, sofern die in Absatz 6 genannten Bedingungen

erfiillt sind, und

c)  Anteile oder andere Eigentumstitel, oder Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlich-
keiten von dem Briickeninstitut auf einen Dritten iibertragen.
6. Die Abwicklungsbehorden kénnen Anteile oder andere Eigentumstitel oder Vermogens-

werte, Rechte oder Verbindlichkeiten nur dann vom Briickeninstitut zuriickiibertragen,

a)

b)

wenn die Moglichkeit einer Riickiibertragung der spezifischen Anteile oder anderen
Eigentumstitel, Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten ausdriicklich in

dem Auftrag erwihnt wird, mit dem die Ubertragung erfolgt ist;

wenn die spezifischen Anteile oder anderen Eigentumstitel, Vermogenswerte, Rechte
oder Verbindlichkeiten de facto nicht den Klassen von Anteilen oder anderen
Eigentumstitel, Vermodgenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten zuzurechnen
sind, die in dem Auftrag angegeben sind, mit dem die Ubertragung erfolgt ist, oder
wenn sie die in dem betreffenden Auftrag genannten Ubertragungsvoraussetzungen

nicht erfiillen.

11148/1/13 REV 1 gha/AS,DK/ar 145

DGG IB DE



Diese Riickiibertragung kann innerhalb eines Zeitraums und unter etwaigen sonstigen
Bedingungen stattfinden, die in dem betreffenden Auftrag fiir den entsprechenden Zweck

festgelegt sind.

7. Finden zwischen dem in Abwicklung befindlichen Institut oder den urspriinglichen Eigen-
tiimern von Anteilen oder anderen Eigentumstiteln einerseits und dem Briickeninstitut ande-
rerseits Ubertragungen statt, so gelten die in Titel IV Kapitel VI festgelegten Schutz-

bestimmungen.

8. Fiir alle Zwecke, einschlieBlich im Hinblick auf die Ausiibung des Rechts, im Einklang mit
der Richtlinie 2006/48/EG bzw. der Richtlinie 2004/39/EG Dienstleistungen in einem ande-
ren Mitgliedstaat zu erbringen oder sich in einem anderen Mitgliedstaat niederzulassen,
konnen die Abwicklungsbehorden verlangen, dass ein Briickeninstitut als Fortfiihrung des in
Abwicklung befindlichen Instituts anzusehen ist und alle entsprechenden Rechte, die zuvor
von dem in Abwicklung befindlichen Institut in Bezug auf die iibertragenen Vermogens-
werte, Rechte oder Verbindlichkeiten ausgeiibt wurden, weiter ausiiben kann, einschlieBlich
des Rechts auf Mitgliedschaft in und Zugang zu Zahlungs- und Clearing- und Settlement-

Systemen, Wertpapierborsen, Anlegerentschdadigungs- und Einlagensicherungssystemen.

Insbesondere darf der Zugang nicht aus dem Grund verweigert werden, dass das Briicken-
institut kein von einer Ratingagentur erteiltes Rating besitzt, oder dass dieses Rating nicht
den Ratingniveaus entspricht, die fiir die Gewédhrung des Zugangs zu den genannten Syste-

men erforderlich sind.

Erfiillt das Briickeninstitut nicht die Kriterien fiir eine Mitgliedschaft in oder eine Beteili-
gung an einem einschligigen Zahlungs- und Clearing- oder Settlement-System, einer Wert-
papierborse, einem Anlegerentschiddigungs- oder einem Einlagensicherungssystem, so
werden die in Unterabsatz 1 genannten Rechte wihrend eines Zeitraums ausgeiibt, der von

der Abwicklungsbehorde bestimmt wird.

9. Unbeschadet des Titels IV Kapitel VI haben Anteilsinhaber und Gl4ubiger des in Abwick-
lung befindlichen Instituts sowie sonstige Dritte, deren Vermogenswerte, Rechte oder Ver-
bindlichkeiten nicht auf das Briickeninstitut iibertragen werden, keinerlei Rechte in Bezug
auf die auf das Briickeninstitut tibertragenen Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlich-

keiten.
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Artikel 35

Betrieb eines Briickeninstituts

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass beim Betrieb eines Briickeninstituts folgende

Bestimmungen eingehalten werden:

a)  Der Inhalt der Griindungsdokumente des Briickeninstituts wird von der

Abwicklungsbehorde genehmigt.

b)  Die Abwicklungsbehorde ernennt oder genehmigt die Geschéftsleitung des Briicken-
instituts, genehmigt ihre Vergiitungen und legt ihre jeweiligen Verantwortlichkeiten

fest.

ba) Die Abwicklungsbehorde genehmigt die Strategie und das Risikoprofil des Briicken-

instituts.

c)  Das Briickeninstitut wird im Einklang mit der Richtlinie 2006/48/EG bzw. der Richt-
linie 2004/39/EG zugelassen und verfiigt iiber die nach anwendbarem nationalen
Recht erforderliche Zulassung zur Fortfithrung der Tatigkeiten bzw. Erbringung der
Dienstleistungen, die es aufgrund einer Ubertragung nach Artikel 56 dieser Richtlinie

ibernimmt.

d)  Das Briickeninstitut gentigt den Anforderungen der Richtlinien 2006/48/EG,
2006/49/EG und 2004/39/EG und unterliegt einer Beaufsichtigung im Einklang mit

diesen Richtlinien.
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Ungeachtet der Buchstaben ¢ und d kann das Briickeninstitut eingerichtet und zugelassen
werden, ohne zum Zeitpunkt der Aufnahme seines Betriebs den Bestimmungen der Richt-
linien 2006/48/EG oder 2004/39/EG zu gentigen. Dazu unterbreitet die Abwicklungsbehorde
der zustédndigen Behorde einen diesbeziiglichen Antrag. Beschlieft die zustédndige Behorde,
diese Zulassung zu erteilen, so gibt sie den Zeitraum der Freistellung des Briickeninstituts
von der Erfiillung der Anforderungen an. Auf jeden Fall muss der Betrieb des Briicken-

instituts mit dem Rechtsrahmen der Union fiir staatliche Beihilfen in Einklang stehen.

2. Vorbehaltlich etwaiger Beschrankungen aufgrund unionsrechtlicher oder einzelstaatlicher
Wettbewerbsvorschriften betreibt die Geschéftsleitung des Briickeninstituts das Briicken-
institut in dem Bestreben, den Zugang zu kritischen Funktionen zu erhalten und das Institut
oder das Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d, seine Vermogens-
werte, Rechte oder Verbindlichkeiten unter angemessenen Bedingungen und innerhalb des
in Absatz 4 oder gegebenenfalls in Absatz 6 genannten Zeitraums an einen oder mehrere

private Erwerber zu verduf3ern.

3. Die Abwicklungsbehorde stellt den Betrieb eines Briickeninstituts so schnell wie moglich

ein, sobald einer der folgenden Fille eintritt:

a)  Verschmelzung des Briickeninstituts mit einem anderen Unternehmen;

b)  Nichterfiillung der Anforderungen des Artikels 34 Absatz 2;

c)  VerduBerung aller oder weitgehend aller Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlich-

keiten des Briickeninstituts an einen Dritten;

d)  Ablauf der in Absatz 4 oder, soweit anwendbar, in Absatz 6 genannten Frist;

da) vollstindige Liquidierung der Vermogenswerte des Briickeninstituts und vollstdndige

Begleichung seiner Verbindlichkeiten.
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4. In Fillen, in denen die Abwicklungsbehorde versucht, das Briickeninstitut oder seine Ver-
mogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten zu verduBern, stellen die Mitgliedstaaten
sicher, dass das Briickeninstitut bzw. die betreffenden Vermoégenswerte oder Verbindlich-
keiten offen und transparent vermarktet werden und dass keiner der potenziellen Erwerber

beim Verkauf willkiirlich begiinstigt oder benachteiligt wird.

Ein Verkauf erfolgt zu kommerziellen Bedingungen unter Beriicksichtigung der Umstidnde

des Einzelfalls und im Einklang mit dem Rechtsrahmen der Union fiir staatliche Beihilfen.

Tritt keiner der in Absatz 3 Buchstaben a, b, ¢ oder da genannten Félle ein, stellt die
Abwicklungsbehorde den Betrieb des Briickeninstituts spétestens bei Ablauf eines Zeit-
raums von zwei Jahren, gerechnet ab dem Zeitpunkt, zu dem die letzte Ubertragung von
einem in Abwicklung befindlichen Institut im Rahmen des Instruments des Briickeninstituts

erfolgt ist, ein.

6. Die Abwicklungsbehorde kann den in Absatz 4 genannten Zeitraum um jeweils ein weiteres

Jahr oder mehrere weitere Jahre verldngern,

a)  wenn davon auszugehen ist, dass durch die Verldngerung eines der in Absatz 3

Buchstaben a, b, ¢ oder da genannten Ergebnisse erzielt wird, oder

b)  wenn eine Verlidngerung erforderlich ist, um die Fortfithrung grundlegender Bank-

oder Finanzdienstleistungen zu gewéhrleisten.

6a. Jeder Beschluss der Abwicklungsbehorde tiber die Verlangerung des in Absatz 4 genann-
ten Zeitraums ist zu begriinden und muss eine detaillierte Beurteilung der Lage, ein-
schlieBlich der Marktkonditionen und -aussichten, enthalten, welche die Verldngerung

rechtfertigt.
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8a.

Wird die Tatigkeit eines Briickeninstituts bei Eintritt einer der in Absatz 3 Buchstaben ¢
oder d genannten Situationen eingestellt, wird das Briickeninstitut nach dem reguldren

Insolvenzverfahren abgewickelt.

Vorbehaltlich des Artikels 31 Absatz 5a flieBen die im Zusammenhang mit der Einstellung
des Betriebs des Briickeninstituts erzielten Erlése den Anteilsinhabern des Briickeninstituts

Zu.

Wird ein Briickeninstitut zum Zwecke der Ubertragung von Vermdgenswerten und Verbind-
lichkeiten von mehr als einem in Abwicklung befindlichen Institut genutzt, bezieht sich die
Verpflichtung gemél Absatz 7 auf die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die jeweils
von den einzelnen in Abwicklung befindlichen Instituten tibertragen wurden, und nicht auf

das Briickeninstitut selbst.

Die Mitgliedstaaten kénnen die Haftung eines Briickeninstituts und seiner Geschéftsleitung
fiir Handlungen und Unterlassungen im Rahmen der Erfiillung ihrer Pflichten im Einklang

mit den einzelstaatlichen Rechtsvorschriften beschrinken.
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ABSCHNITT 4

INSTRUMENT DER AUSGLIEDERUNG VON VERMOGENSWERTEN
Artikel 36

Instrument der Ausgliederung von Vermdogenswerten

1. Mit Blick auf die Anwendung des Instruments der Ausgliederung von Vermogenswerten
stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die Abwicklungsbehérden befugt sind, Ver-
mogenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten eines in Abwicklung befindlichen Instituts
oder eines Briickeninstituts auf eine oder mehrere fiir die Vermogensverwaltung gegriin-

deten Zweckgesellschaften zu iibertragen.

2. Fiir die Zwecke des Instruments der Ausgliederung von Vermogenswerten ist eine fiir die
Vermogensverwaltung gegriindete Zweckgesellschaft ein Rechtstriger, der alle nachstehend

aufgefiithrten Anforderungen erfiillt:

1) Er ist ganz oder teilweise Eigentum bzw. unter Kontrolle einer oder mehrerer
offentlicher Stellen, bei denen es sich auch um die Abwicklungsbehdrde oder den

Finanzierungsmechanismus fiir die Abwicklung handeln kann,

ii1) er ist eigens fiir das Entgegennehmen bestimmter oder aller Vermogenswerte, Rechte
und Verbindlichkeiten eines oder mehrerer in Abwicklung befindlicher Institute oder

eines Briickeninstituts gegriindet worden.

3. Die fiir die Vermogensverwaltung gegriindete Zweckgesellschaft ist mit der Verwaltung
der auf sie tibertragenen Vermogenswerte betraut mit dem Ziel, deren Wert bis zur spéte-

ren VerduBerung oder geordneten Liquidation zu maximieren.
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3a. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass beim Betrieb einer fiir die Vermogensverwaltung

gegriindeten Zweckgesellschaft folgende Bestimmungen eingehalten werden:

a)  Der Inhalt der Griindungsdokumente der fiir die Vermogensverwaltung gegriindeten
Zweckgesellschaft wird von der Abwicklungsbehorde genehmigt.

b)  Die Abwicklungsbehorde ernennt oder genehmigt die Geschéftsleitung der fiir die
Vermogensverwaltung gegriindeten Zweckgesellschaft, genehmigt ihre Vergiitungen
und legt ihre jeweiligen Verantwortlichkeiten fest.

c)  Die Abwicklungsbehorde genehmigt die Strategie und das Risikoprofil der fiir die
Vermogensverwaltung gegriindeten Zweckgesellschaft.

4. Die Abwicklungsbehérden konnen die in Absatz 1 genannte Befugnis zur Ubertragung von

Vermogenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten ausiiben, wenn

iii)

die Lage auf dem spezifischen Markt fiir diese Vermogenswerte derart ist, dass eine
Liquidation dieser Vermogenswerte im Rahmen des reguldren Insolvenzverfahrens
negative Auswirkungen auf einen Finanzmarkt oder mehrere Finanzmérkte haben

konnte;

eine solche Ubertragung erforderlich ist, um das ordnungsgemiBe Funktionieren des

in Abwicklung befindlichen Instituts oder des Briickeninstituts sicherzustellen; oder

eine solche Ubertragung erforderlich ist, um hochstmogliche Liquidationserldse zu

erzielen.
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Sa.

5b.

Bei der Anwendung des Instruments der Ausgliederung von Vermogenswerten legen die
Abwicklungsbehorden — im Einklang mit den in Artikel 30 festgelegten Grundsétzen und
dem Rechtsrahmen der Union fiir staatliche Beihilfen — die Gegenleistung fiir die auf die fiir
die Vermogensverwaltung gegriindete Zweckgesellschaft iibertragenen Vermogenswerte,
Rechte und Verbindlichkeiten fest. Diese Bestimmung steht dem nicht entgegen, dass die

Gegenleistung einen Nominalwert oder negativen Wert annimmt.

Vorbehaltlich des Artikels 31 Absatz 5a wird jede Gegenleistung der fiir die Vermogens-
verwaltung gegriindeten Zweckgesellschaft in Bezug auf die Vermogenswerte, Rechte oder
Verbindlichkeiten dem in Abwicklung befindlichen Institut zugefiihrt. Die Gegenleistung
kann in Form von Schuldtiteln entrichtet werden, die von dieser Zweckgesellschaft aus-

gegeben werden.

Wurde das Instrument des Briickeninstituts angewandt, so kann eine fiir die Vermogens-
verwaltung gegriindete Zweckgesellschaft nach der Anwendung des Instruments des
Briickeninstituts Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten vom Briickeninstitut

erwerben.

Die Abwicklungsbehorden konnen mehr als einmal Vermogenswerte, Rechte oder Verbind-
lichkeiten von dem in Abwicklung befindlichen Institut auf eine oder mehrere dieser
Zweckgesellschaften tibertragen und Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten von
einer oder mehreren dieser Zweckgesellschaften zuriick auf das in Abwicklung befindliche

Institut tibertragen, sofern die in Absatz 7 genannten Bedingungen erfiillt sind.

Das in Abwicklung befindliche Institut ist verpflichtet, diese Vermogenswerte, Rechte oder

Verbindlichkeiten zuriickzunehmen.

Die Abwicklungsbehorden iibertragen Rechte, Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten nur
dann von der fiir die Vermogensverwaltung gegriindeten Zweckgesellschaft zuriick auf das

in Abwicklung befindliche Institut, wenn eine der folgenden Bedingungen erfiillt ist:

a)  wenn die Moglichkeit einer Riickiibertragung der spezifischen Rechte, Vermogens-
werte oder Verbindlichkeiten ausdriicklich in dem Auftrag erwéhnt wird, mit dem

die Ubertragung erfolgt ist;
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10.

10a.

b)  wenn die spezifischen Rechte, Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten de facto
nicht den Klassen von Rechten, Vermogenswerten oder Verbindlichkeiten zuzu-
rechnen sind, die in dem Auftrag angegeben sind, mit dem die Ubertragung erfolgt
ist, oder wenn sie die in dem betreffenden Auftrag genannten Ubertragungsvoraus-

setzungen nicht erfiillen.

In den unter den Buchstaben a und b genannten Féllen kann die Riickiibertragung innerhalb
eines Zeitraums und unter etwaigen sonstigen Bedingungen stattfinden, die in dem betref-

fenden Antrag fiir den entsprechenden Zweck festgelegt sind.

Ubertragungen zwischen dem in Abwicklung befindlichen Institut und der fiir die
Vermogensverwaltung gegriindeten Zweckgesellschaft unterliegen den in Titel IV
Kapitel VI dieser Richtlinie festgelegten Schutzbestimmungen fiir partielle Vermogens-

iibertragungen.

Unbeschadet des Titels IV Kapitel VI haben Anteilsinhaber und Glaubiger des in Abwick-
lung befindlichen Instituts sowie sonstige Dritte, deren Vermogenswerte, Rechte oder Ver-
bindlichkeiten nicht auf die fiir die Vermogensverwaltung gegriindete Zweckgesellschaft
iibertragen werden, keinerlei Rechte in Bezug auf die Vermogenswerte, Rechte oder Ver-

bindlichkeiten, die auf diese Zweckgesellschaft tibertragen werden.

Die Mitgliedstaaten konnen die Haftung einer fiir die Vermogensverwaltung gegriindeten
Zweckgesellschaft und ihrer Geschiéftsleitung fiir Handlungen und Unterlassungen im Rah-
men der Erfiillung ihrer Pflichten im Einklang mit den einzelstaatlichen Rechtsvorschriften

beschrinken.

Vorbehaltlich des Artikels 31 Absatz 5a flieBen die im Zusammenhang mit der Einstellung
des Betriebs der fiir die Vermogensverwaltung gegriindeten Zweckgesellschaft erzielten

Nettoerlose den Anteilsinhabern dieser Zweckgesellschaft zu.
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ABSCHNITT 5
BAIL-IN-INSTRUMENT

UNTERABSCHNITT 1
ZIELSETZUNG UND ANWENDUNG DES BAIL-IN-INSTRUMENTS

Artikel 37

Bail-in-Instrument

1. Mit Blick auf die Anwendung des Bail-in-Instruments stellen die Mitgliedstaaten sicher,
dass die Abwicklungsbehérden unbeschadet des Artikels 56 Absatz 2a tiber die in Arti-
kel 56 Absatz 1 genannten Abwicklungsbefugnisse verfiigen.

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehorden fiir folgende Zwecke das

Bail-in-Instrument anwenden koénnen:

a)  zur Rekapitalisierung eines die Voraussetzungen fiir eine Abwicklung erfiillenden
Instituts oder Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d in einem
Umfang, der ausreichend ist, um es wieder in die Lage zu versetzen, den
Zulassungsbedingungen zu geniigen (soweit diese Bedingungen fiir das Unter-
nehmen gelten) und die Tétigkeiten auszuiiben, fiir die es geméf der Richtlinie
2006/48/EG oder der Richtlinie 2004/39/EG zugelassen ist (sofern das Unternehmen
gemdl diesen Richtlinien zugelassen ist), sowie geniigend Vertrauen des Marktes in

das Institut oder Unternehmen aufrechtzuerhalten, oder

b)  zur Umwandlung in Eigenkapital — oder Reduzierung des Nennwerts — der Forde-

rungen oder Schuldtitel, die tibertragen werden

1) auf ein Briickeninstitut mit dem Ziel, Kapital fiir das Briickeninstitut bereit-
zustellen, oder
1) im Rahmen des Instruments der Unternehmensverduf3erung oder des Instru-

ments der Ausgliederung von Vermogenswerten.
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3. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehorden fiir den in Absatz 2
Buchstabe a genannten Zweck nur dann auf das Bail-in-Instrument zuriickgreifen konnen,
wenn die begriindete Aussicht besteht, dass die Anwendung dieses Instruments — zusam-
men mit anderen einschldgigen Mallnahmen einschlieBlich der Mallnahmen, die im Ein-
klang mit dem nach Artikel 47 vorzulegenden Reorganisationsplans umgesetzt werden —
iiber die Verwirklichung wesentlicher Abwicklungsziele hinaus zur Wiederherstellung der
finanziellen Soliditdt und langfristigen Existenzfiahigkeit des betreffenden Instituts oder

Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d beitrégt.

Artikel 38

Anwendungsbereich des Bail-in-Instruments

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass das Bail-in-Instrument auf alle Verbindlichkeiten
eines Instituts oder Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d ange-
wandt werden kann, die nicht gemaf3 den Absdtzen 2 oder 3¢ vom Anwendungsbereich

dieses Instruments ausgeschlossen sind.

2. Die Abwicklungsbehorden iiben ihre Abschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse nicht

in Bezug auf folgende Verbindlichkeiten aus:

a)  gedeckte Einlagen;

b)  besicherte Verbindlichkeiten einschlielich gedeckter Schuldverschreibungen;

c) etwaige Verbindlichkeiten aus der Verwaltung von Kundenvermégen oder Kunden-
geldern durch das Institut oder Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢
oder d oder aus einem Treuhandverhiltnis zwischen dem Institut oder Unternehmen
im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d (als Treuhdnder) und einer anderen
Person (als Begiinstigtem), sofern dieser Kunde oder Beglinstigte nach dem gelten-

den Insolvenz- oder Zivilrecht geschiitzt ist;

d)  Verbindlichkeiten gegeniiber Instituten — ausgenommen Unternehmen, die Teil der-

selben Gruppe sind — mit einer Ursprungslaufzeit von weniger als sieben Tagen,;

11148/1/13 REV 1 gha/AS,DK/ar 156
DGG IB DE



e)  Verbindlichkeit aus einer Beteiligung an einem System im Sinne der Richtlinie

98/26/EU mit einer Restlaufzeit von weniger als sieben Tagen;
f)  Verbindlichkeiten gegeniiber

i)  Beschiftigten aufgrund riickstidndiger Lohnforderungen, Rentenleistungen oder
anderer fester Vergiitungen (ausgenommen sind variable Komponenten von

Vergiitungen, die nicht gesetzlich oder tarifvertraglich geregelt sind);

i1)  Geschifts- oder Handelsgldubigern aufgrund von Lieferungen und Leistungen,
die fiir den alltdglichen Geschiftsbetrieb des Instituts oder Unternehmens im
Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, c, oder d von wesentlicher Bedeutung sind,
einschlieBlich IT-Diensten, Versorgungsdiensten sowie Anmietung, Bewirt-

schaftung und Instandhaltung von Gebéuden,;

i)  Steuer- und Sozialversicherungsbehorden, sofern es sich nach dem anwend-

baren Insolvenz- oder Zivilrecht um bevorrechtigte Verbindlichkeiten handelt.

Buchstabe b hindert die Abwicklungsbehorden nicht daran, die betreffenden Befugnisse,
soweit dies angezeigt ist, in Bezug auf einen beliebigen Teil einer mit Sicherheiten unter-
legten Verbindlichkeit oder einer Verbindlichkeit, fiir die eine Sicherheit gestellt wurde,
die den Wert der Vermogenswerte, des als Sicherheit gestellten Pfands, des Zuriick-
behaltungsrechts oder der Sicherheit, gegen die sie besichert ist, tibersteigt, anzuwenden.
Die Mitgliedstaaten konnen gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne des Artikels 52
Absatz 4 der Richtlinie 2009/65/EG des Rates und Verbindlichkeiten in Form von zu
Absicherungszwecken verwendeten Finanzinstrumenten, die einen festen Bestandteil des
Deckungspools bilden und nach einzelstaatlichem Recht &hnlich wie gedeckte Schuld-

verschreibungen besichert sind, von der Anwendung dieser Bestimmung ausnehmen.

Buchstabe a hindert die Abwicklungsbehoérden nicht daran, die betreffenden Befugnisse,
soweit angezeigt, in Bezug auf jeglichen Einlagebetrag, der das in Artikel 7 der Richtlinie

94/19/EG vorgesehene Deckungsniveau iibersteigt, auszuiiben.

3. [gestrichen]
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3c.  In Ausnahmefillen kann die Abwicklungsbehorde bei der Anwendung des Bail-in-Instru-

ments bestimmte Verbindlichkeiten aus dem Anwendungsbereich der Abschreibungs- und

Umwandlungsbefugnisse vollstindig oder teilweise ausschlieBen, falls

(1)

(i)

(iii)

(iv)

fiir diese Verbindlichkeiten trotz angemessener Anstrengungen der Abwick-
lungsbehorde kein "Bail-in" innerhalb einer angemessenen Frist moglich ist,

oder

der Ausschluss zwingend notwendig und angemessen ist, um die Kontinuitét
der kritischen Funktionen und Kerngeschéftsbereiche zu erreichen, so dass
die Fahigkeit des in Abwicklung befindlichen Instituts, die wichtigsten
Geschifte, Dienste und Transaktionen fortzusetzen, aufrechterhalten wird,

oder

der Ausschluss zwingend notwendig und angemessen ist, um die Gefahr
einer globalen Ansteckung zu vermeiden, die das Funktionieren der Finanz-
méirkte derart schwer storen wiirde, dass dies die Wirtschaft eines Mitglied-

staats oder der Union ernsthaft beeintrachtigen konnte, oder

die Anwendung des Bail-in-Instruments auf diese Verbindlichkeiten zu einer
Wertvernichtung fithren wurde, bei der die von anderen Gléubigern zu tra-
genden Verluste hoher wiren, als wenn diese Verbindlichkeiten vom "Bail-

in" ausgeschlossen wiirden.

Beschliefit eine Abwicklungsbehorde, eine abschreibungsfihige Verbindlichkeit oder eine

Kategorie abschreibungsfihiger Verbindlichkeiten gemil3 diesem Absatz ganz oder teilweise

auszuschlieflen, so kann der Umfang der auf andere abschreibungsfahige Verbindlichkeiten

angewandten Abschreibung oder Umwandlung erweitert werden, um diesem Ausschluss

Rechnung zu tragen, sofern beim Umfang der auf die anderen abschreibungsfihigen Ver-

bindlichkeiten angewandten Abschreibung oder Umwandlung der Grundsatz gemaf3 Arti-

kel 29 Absatz 1 Buchstabe f eingehalten wird.
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3caa. BeschlieBt eine Abwicklungsbehorde, eine abschreibungsfihige Verbindlichkeit oder eine

3cab.

Kategorie abschreibungsfidhiger Verbindlichkeiten geméf diesem Artikel ganz oder teilweise

auszuschlieBen, und wurden die Verluste, die in Bezug auf diese Verbindlichkeiten entstehen

wiirden, nicht vollstdndig an andere Glaubiger weitergegeben, so kann der Abwicklungs-

finanzierungsmechanismus einen Beitrag zu dem in Abwicklung befindlichen Institut leisten,

um

alle Verluste, die nicht von abschreibungsfihigen Verbindlichkeiten absorbiert
wurden, abzudecken und den Nettovermogenswert des in Abwicklung befindlichen
Instituts gemél Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe a wieder auf Null zu bringen,

und/oder

Anteile oder andere Eigentumstitel oder Kapitalinstrumente des in Abwicklung
befindlichen Instituts zu erwerben, um das Institut gemil3 Artikel 41 Absatz 1 Buch-

stabe b zu rekapitalisieren.

Der Abwicklungsfinanzierungsmechanismus kann den in Absatz 3caa genannten Beitrag nur

leisten, sofern

ein Beitrag zum Verlustausgleich und zur Rekapitalisierung in H6he von mindestens
8 % der gesamten Verbindlichkeiten einschlielich Eigenmittel des in Abwicklung
befindlichen Instituts — berechnet zum Zeitpunkt der AbwicklungsmafBBnahme geméaf
der in Artikel 30 vorgesehenen Bewertung — von den Inhabern von Anteilen und
anderen Eigentumstiteln oder den Inhabern relevanter Kapitalinstrumente und ande-
rer abschreibungsfahiger Verbindlichkeiten durch Abschreibung, Umwandlung oder

auf andere Weise geleistet worden ist und

der Beitrag des Abwicklungsfinanzierungsmechanismus 5 % der gesamten
Verbindlichkeiten einschlieflich Eigenmittel des in Abwicklung befindlichen
Instituts — berechnet zum Zeitpunkt der Abwicklungsmafinahme gemal3 der in

Artikel 30 vorgesehenen Bewertung — nicht tibersteigt.
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Der Beitrag des Abwicklungsfinanzierungsmechanismus kann wie folgt finanziert werden:

a) durch den dem Abwicklungsfinanzierungsmechanismus zur Verfiigung stehenden

Betrag, der durch Beitrdge der Institute gemif Artikel 94 aufgebracht wurde;

b) durch den Betrag, der innerhalb von drei Jahren durch Ex-post-Beitriage gemil3 Arti-

kel 95 aufgebracht werden kann; und

C) wenn die Betrdge gemil den Buchstaben a und b nicht ausreichen, durch Betrége,

die aus alternativen Finanzierungsquellen gemél Artikel 96 aufgebracht werden.

Unter auBlergewohnlichen Umsténden kann die Abwicklungsbehorde eine weitere Finan-

zierung aus alternativen Finanzierungsquellen anstreben, nachdem

a) die unter Ziffer i1 genannte Obergrenze von 5 % erreicht worden ist und

b) alle nicht besicherten und nicht bevorrechtigten Verbindlichkeiten, die keine
abschreibungsfihigen Einlagen sind, vollstindig abgeschrieben oder umgewandelt

worden sind.

Alternativ oder zusétzlich kann der Abwicklungsfinanzierungsmechanismus — sofern die
Voraussetzungen der Buchstaben a und b des vorstehenden Unterabsatzes erfiillt sind — einen
Beitrag aus den Mitteln leisten, die durch Ex-ante-Beitrage gemél Artikel 94 aufgebracht

wurden und noch nicht in Anspruch genommen worden sind.
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3cb.

3d.

Abweichend von Unterabsatz 1 Ziffer i kann der Abwicklungsfinanzierungsmechanismus

auch einen Beitrag gemil3 Absatz 3caa leisten, sofern

a)

b)

der unter Ziffer 1 genannte Beitrag zum Verlustausgleich und zur Rekapitalisierung
mindestens 20 % der risikogewichteten Vermogenswerte des betroffenen Instituts

entspricht;

der Abwicklungsfinanzierungsmechanismus des betroffenen Mitgliedstaats {iber
einen durch Ex-ante-Beitrage (ausschlieBlich der Beitrdge zu einem Einlagen-
sicherungssystem) geméil Artikel 94 aufgebrachten Betrag in H6he von mindestens
3 % der gedeckten Einlagen aller im Hoheitsgebiet dieses Mitgliedstaats zuge-

lassenen Kreditinstitute verfuigt; und

das betroffene Institut auf konsolidierter Basis iiber Vermogenswerte von unter

900 Milliarden EUR verfiigt.

Bei der Ausiibung des Ermessens nach Absatz 3¢ haben die Abwicklungsbehérden Folgendes

gebiihrend zu berticksichtigen:

iii)

den Grundsatz, dass Verluste in erster Linie von den Anteilseignern und dann gene-
rell von den Glaubigern des in Abwicklung befindlichen Instituts in entsprechender

Rangfolge zu tragen sind,

das Niveau der Verlustabsorptionskapazitit, tiber die das in Abwicklung befindliche
Institut noch verfiigen wiirde, wenn die Verbindlichkeit oder Kategorie von Ver-

bindlichkeiten ausgeschlossen wiirde, und

die Notwendigkeit der Beibehaltung ausreichender Mittel zur Abwicklungs-

finanzierung.

Die Ausschliisse nach Absatz 3¢ konnen entweder vorgenommen werden, um eine

Verbindlichkeit vollstandig von der Abschreibung auszuschlieBen oder um den Umfang

der auf diese Verbindlichkeit angewandten Abschreibung zu begrenzen.
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5. Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, gemaf3 Artikel 103 delegierte Rechtsakte
zu erlassen, um die Umstinde ndher zu bestimmen, unter denen der Ausschluss zur Errei-

chung der in Absatz 3¢ angegebenen Ziele notwendig ist.

Sa. Vor Ausiibung des Ermessens zum Ausschluss einer Verbindlichkeit gemél3 Absatz 3¢
meldet die Abwicklungsbehorde dies der Kommission. Wiirde der Ausschluss einen Bei-
trag des Abwicklungsfinanzierungsmechanismus oder aus einer alternativen Finan-
zierungsquelle gemél den Absédtzen 3caa oder 3cab erfordern, kann die Kommission
binnen 24 Stunden — oder mit Einverstidndnis der Abwicklungsbehorde einer ldngeren
Frist — nach Eingang einer derartigen Meldung den vorgeschlagenen Ausschluss unter-
sagen oder Anderungen daran verlangen, wenn die Anforderungen dieses Artikels und der
delegierten Rechtsakte nicht erfiillt sind, um die Integritit des Binnenmarkts im Zuge der

Anwendung der Vorschriften {iber staatliche Beihilfen durch die Kommission zu schiitzen.
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Unterabschnitt 2
MINDESTANFORDERUNG AN EIGENMITTEL UND ABSCHREIBUNGSFAHIGE

VERBINDLICHKEITEN

Artikel 39

Anwendung der Mindestanforderung

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Institute zu jedem Zeitpunkt eine Mindest-
anforderung an Eigenmittel und abschreibungsfdhige Verbindlichkeiten erfiillen. Die
Mindestanforderung wird berechnet als Betrag der Eigenmittel und abschreibungsfiahigen
Verbindlichkeiten, ausgedriickt als Prozentanteil der gesamten Verbindlichkeiten und

Eigenmittel des Instituts (unter Ausschluss der Verbindlichkeiten aus Derivaten).

2. Abschreibungsfihige Verbindlichkeiten, nachrangige Schuldtitel und nachrangige Dar-
lehen, die nicht als zusétzliches Kernkapital oder Ergénzungskapital anzusehen sind,
diirfen im Betrag der Eigenmittel und abschreibungsfahigen Verbindlichkeiten gemaf3
Absatz 1 nur dann enthalten sein, wenn sie folgende Voraussetzungen erfiillen:

a)  Das Instrument wird aufgelegt und in voller Hohe eingezahlt.

b)  Die Verbindlichkeit besteht weder gegeniiber dem Institut selbst, noch ist sie von

diesem abgesichert oder garantiert.

c¢)  Der Kauf des Instruments wird weder direkt noch indirekt durch das Institut finan-

ziert.

d) [gestrichen]
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e) Die Verbindlichkeit hat eine Restlaufzeit von mindestens einem Jahr.

ea) Es handelt sich nicht um eine Verbindlichkeit aus einem Derivat.

eb) Es handelt sich nicht um eine Verbindlichkeit aus Einlagen, fiir die im Einklang mit

Artikel 98a eine Vorzugsstellung in der nationalen Insolvenzrangfolge besteht.

Fiir die Zwecke des Buchstabens e gilt, dass bei einer Verbindlichkeit, die fiir ihren
Inhaber einen Anspruch auf frithzeitige Riickzahlung begriindet, die Falligkeit dieser Ver-

bindlichkeit der fritheste Zeitpunkt ist, zu dem ein solches Anspruch entsteht.

2a. Unterliegt eine Verbindlichkeit dem Recht eines Drittlandes, so konnen die Abwicklungs-
behorden von dem Institut den Nachweis verlangen, dass jede Entscheidung einer
Abwicklungsbehorde tiber Abschreibung oder Umwandlung dieser Verbindlichkeit nach
dem Recht dieses Drittlands durchgefiihrt wiirde, wobei das fiir die Verbindlichkeit gel-
tende Vertragsrecht, internationale Ubereinkiinfte {iber die Anerkennung von Abwick-
lungsverfahren und andere einschldgige Aspekte zu beriicksichtigen sind. Ist die Abwick-
lungsbehorde nicht davon iiberzeugt, dass jede Entscheidung nach dem Recht des betref-
fenden Drittlands durchgefiihrt wiirde, wird die Verbindlichkeit nicht auf die Mindest-

anforderung an Eigenmittel und abschreibungspflichtige Verbindlichkeiten angerechnet.

3. Die nach Absatz 1 fiir jedes Institut geltende Mindestanforderung an Eigenmittel und
abschreibungsfihige Verbindlichkeiten wird von der Abwicklungsbehorde nach Konsul-
tation der zustidndigen Behorde auf der Grundlage mindestens der folgenden Kriterien

bestimmt:

a)  Notwendigkeit, sicherzustellen, dass das Institut durch Anwendung der Abwick-
lungsinstrumente, gegebenenfalls auch des Bail-in-Instruments, in einer den

Abwicklungszielen entsprechenden Weise abgewickelt werden kann;
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b)  Notwendigkeit, gegebenenfalls sicherzustellen, dass das Institut tiber ausreichende
abschreibungsfihige Verbindlichkeiten verfiigt, um zu gewéhrleisten, dass in dem
Fall, in dem auf das Bail-in-Instrument zurtickgegriffen wird, Verluste absorbiert
werden konnen und das harte Kernkapital ("Common Equity Tier 1 ratio") des
Instituts wieder auf ein Niveau angehoben werden kann, das erforderlich ist, damit
das Institut weiterhin den Zulassungsvoraussetzungen geniigen und die Tatigkeiten
ausiliben kann, fiir die es gemal der Richtlinie 2006/48/EG bzw. der Richtlinie
2004/39/EG zugelassen ist, und damit es geniigend Vertrauen des Marktes in das

Institut oder Unternechmen aufrechterhalten kann;

ba) Notwendigkeit, sicherzustellen, dass in dem Fall, dass im Abwicklungsplan bereits
eingeplant ist, dass moglicherweise bestimmte Kategorien abschreibungsfahiger
Verbindlichkeiten nach Artikel 38 Absitze 3, 3¢ oder 3ca vom "Bail-in" ausge-
schlossen werden oder bestimmte Kategorien abschreibungsfahiger Verbindlich-
keiten im Rahmen einer partiellen Ubertragung vollstindig auf einen iibernehmenden
Rechtstrager tibertragen werden, das Institut {iber ausreichende andere abschrei-
bungsfihige Verbindlichkeiten verfligt, um zu gewahrleisten, dass Verluste absor-
biert werden konnen und das harte Kernkapital ("Common Equity Tier 1 ratio") des
Instituts wieder auf ein Niveau angehoben werden kann, das erforderlich ist, damit
das Institut weiterhin den Zulassungsvoraussetzungen geniigen und die Tatigkeiten
austiben kann, fiir die es gemédl der Richtlinie 2006/48/EG bzw. der Richtlinie
2004/39/EG zugelassen ist;

c)  GroBe, Geschiftsmodell und Risikoprofil des Instituts einschlieBlich seiner Eigen-

mittel;

d)  Umfang, in dem das Finlagensicherungssystem im Einklang mit Artikel 99 zur

Finanzierung der Abwicklung beitragen konnte;

e) Umfang, in dem der Ausfall des Instituts — unter anderen aufgrund der Verflech-
tungen mit anderen Instituten oder mit dem {ibrigen Finanzsystem — negative Aus-

wirkungen auf die Finanzstabilitét im Sinne einer Ansteckung andere Institute hitte.
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4. Jedes einzelne Institut muss den in diesem Artikel vorgesehenen Mindestanforderungen

geniigen.

Eine Abwicklungsbehdrde kann nach Konsultation einer zustdndigen Behorde beschlie3en,
die in diesem Artikel vorgesehene Mindestanforderung auf ein Unternehmen im Sinne des

Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d anzuwenden.

4a. Ergénzend zu Absatz 4 miissen EU-Mutterunternechmen den in diesem Artikel vorge-

sehenen Mindestanforderungen auf konsolidierter Basis gentigen.

4b. Die fiir die Gruppenabwicklung zustdndige Behorde und die fiir die einzelnen Tochter-
unternehmen zusténdigen Abwicklungsbehorden unternehmen alles in ihrer Macht
Stehende, um zu einer gemeinsamen Entscheidung in Bezug auf den Umfang der auf

konsolidierter Ebene anzuwendenden Mindestanforderung zu gelangen.

Die gemeinsame Entscheidung ist vollstdndig zu begriinden und dem EU-Mutterunter-

nehmen von der fiir die Gruppenabwicklung zustindigen Behorde vorzulegen.

Kommt innerhalb von vier Monaten keine solche gemeinsame Entscheidung zustande, so
trifft die fiir die Gruppenabwicklung zustédndige Behorde eine Entscheidung tiber die kon-
solidierte Mindestanforderung, nachdem sie die von den zustdndigen Abwicklungs-
behorden vorgenommene Bewertung der Tochterunternehmen gebiihrend beriicksichtigt
hat. Hat eine der betroffenen Abwicklungsbehorden nach Ablauf der Viermonatsfrist
gemil Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 die EBA mit der Angelegenheit
befasst, stellt die fiir die Gruppenabwicklung zustéindige Behorde ihre Entscheidung in
Erwartung eines Beschlusses der EBA gemél Artikel 19 Absatz 3 der genannten Verord-
nung zuriick und trifft anschlieBend ihre Entscheidung im Einklang mit dem Beschluss der
EBA. Die Viermonatsfrist ist als Schlichtungsphase im Sinne der genannten Verordnung
zu betrachten. Die EBA fasst ihren Beschluss innerhalb eines Monats. Nach Ablauf der
Viermonatsfrist oder nachdem eine gemeinsame Entscheidung getroffen worden ist, kann
die EBA nicht mehr mit der Angelegenheit befasst werden. Fasst die EBA innerhalb eines
Monats keinen Beschluss, so findet die Entscheidung der fiir die Gruppenabwicklung

zustidndigen Behorde Anwendung.
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4c.

Die gemeinsame Entscheidung und die in Ermangelung einer gemeinsamen Entscheidung
von der fiir die Gruppenabwicklung zustdndigen Behorde getroffene Entscheidung sind fiir

die Abwicklungsbehdrden in den betroffenen Mitgliedstaaten verbindlich.

Die gemeinsame Entscheidung und die in Ermangelung einer gemeinsamen Entscheidung

getroffenen Entscheidungen werden regelméBig tiberpriift und gegebenenfalls aktualisiert.

Die Abwicklungsbehdrden legen die auf jedes einzelne Tochterunternehmen der Gruppe
anzuwendende Mindestanforderung fest. Diese Mindestanforderungen werden auf eine fiir
das jeweilige Tochterunternehmen angemessene Hohe festgelegt, wobei Folgendes

beriicksichtigt wird:

1) die in Absatz 3 aufgefiihrten Kriterien, insbesondere Grofle, Geschiftsmodell und

Risikoprofil des Tochterunternehmens einschlief8lich seiner Eigenmittel, und

i1)  die fiir die Gruppe gemal3 Absatz 4b festgelegte konsolidierte Anforderung.

Die fiir die Gruppenabwicklung zustédndige Behorde und die fiir die einzelnen Tochter-
unternehmen zustédndigen Abwicklungsbehorden unternehmen alles in ihrer Macht
Stehende, um zu einer gemeinsamen Entscheidung in Bezug auf den Umfang der fiir jedes

einzelne Tochterunternehmen anzuwendenden Mindestanforderung zu gelangen.

Die gemeinsame Entscheidung ist vollstdndig zu begriinden und den Tochterunternehmen
und dem EU-Mutterunternehmen von der Abwicklungsbehorde der Tochterunternehmen

bzw. der fiir die Gruppenabwicklung zustindigen Behorde vorzulegen.

Ergeht nicht innerhalb eines Zeitraums von vier Monaten eine gemeinsame Entscheidung
der Abwicklungsbehorden, so wird die Entscheidung von den jeweiligen Abwicklungs-
behorden der Tochterunternehmen getroffen, wobei die von der fiir die Gruppenabwick-
lung zustdndigen Behorde gedullerten Standpunkte und Vorbehalte gebiihrend zu beriick-

sichtigen sind.
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4ca.

Hat nach Ablauf der Viermonatsfrist die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde
gemdl Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 die EBA mit der Angelegenheit
befasst, so stellen die fiir die einzelnen Tochterunternehmen zustdndigen Abwicklungs-
behorden ihre Entscheidung in Erwartung eines etwaigen Beschlusses der EBA gemél
Artikel 19 Absatz 3 der genannten Verordnung zuriick und treffen anschlieend ihre Ent-
scheidungen im Einklang mit dem Beschluss der EBA. Die Viermonatsfrist ist als
Schlichtungsphase im Sinne der genannten Verordnung zu betrachten. Die EBA fasst ihren
Beschluss innerhalb eines Monats. Nach Ablauf der Viermonatsfrist oder nachdem eine
gemeinsame Entscheidung getroffen worden ist, kann die EBA nicht mehr mit der Ange-
legenheit befasst werden. Die fiir die Gruppe zustidndige Behorde kann die EBA nicht mit
der Wahrnehmung einer bindenden Vermittlertitigkeit befassen, wenn der von der fiir das
Tochterunternehmen zustiandigen Abwicklungsbehorde festgelegte Umfang weniger als
einen Prozentpunkt von dem nach Absatz 4b festgelegten Umfang auf konsolidierter Ebene

abweicht.

Fasst die EBA innerhalb eines Monats keinen Beschluss, so finden die Entscheidungen der

Abwicklungsbehorden der Tochterunternehmen Anwendung.

Die gemeinsamen Entscheidungen und die in Ermangelung einer gemeinsamen Entschei-
dung von den Abwicklungsbehorden der Tochterunternehmen getroffenen Entscheidungen

sind fiir die betroffenen Abwicklungsbehorden verbindlich.

Die gemeinsame Entscheidung und die in Ermangelung einer gemeinsamen Entscheidung

getroffenen Entscheidungen werden regelméafBig tiberpriift und gegebenenfalls aktualisiert.

Die fiir die Abwicklung auf Gruppenebene zustindige Behorde kann vollstéindig von der
Anwendung der individuellen Mindestanforderungen auf ein EU-Mutterinstitut absehen,

wenn

a) das EU-Mutterinstitut auf konsolidierter Basis die Mindestanforderung nach
Absatz 4a erfiillt und

b) die zustindige Behorde des EU-Mutterinstituts das Institut vollstindig von den

Eigenkapitalanforderungen nach [Verweis auf die CRD] ausgenommen hat.
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4d.

Die Abwicklungsbehorde eines Tochterunternehmens kann dieses vollstédndig von der

Anwendung des Absatzes 4 ausnehmen, wenn

a) [gestrichen]

aa) sowohl das Tochterunternehmen als auch sein Mutterunternehmen von demselben
Mitgliedstaat zugelassen und beaufsichtigt werden;

ab)  das Tochterunternehmen in die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis des Insti-
tuts, das das Mutterunternehmen ist, einbezogen ist;

b) das hochstrangige Gruppeninstitut im Mitgliedstaat des Tochterunternehmens —
sofern nicht identisch mit dem EU-Mutterinstitut — auf unterkonsolidierter Basis die
Mindestanforderung nach Absatz 4 erfiillt;

ba)  ein wesentliches praktisches oder rechtliches Hindernis fiir die unverziigliche Uber-
tragung von Eigenmitteln oder die Riickzahlung von Verbindlichkeiten durch das
Mutterunternehmen an das Tochterunternehmen weder vorhanden noch abzusehen
ist;

bb)  entweder das Mutterunternehmen in Bezug auf die umsichtige Fithrung des
Tochterunternehmens die Anforderungen der zustdndigen Behorde erfiillt und mit
deren Zustimmung erklért hat, dass es fiir die von seinem Tochterunternehmen ein-
gegangenen Verpflichtungen biirgt, oder die durch das Tochterunternehmen verur-
sachten Risiken vernachlissigt werden konnen;

bc)  die Risikobewertungs-, -mess- und -kontrollverfahren des Mutterunternehmens sich
auch auf das Tochterunternehmen erstrecken;

bd)  das Mutterunternehmen mehr als 50 % der mit den Anteilen oder Aktien des
Tochterunternehmens verbundenen Stimmrechte hilt oder zur Bestellung oder
Abberufung der Mehrheit der Mitglieder des Leitungsorgans des Tochterunter-
nehmens berechtigt ist;
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de.

4f.

C) die zusténdige Behorde des Tochterunternehmens dieses vollstdndig von den
Eigenkapitalanforderungen nach Artikel 7 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. .../2013 des Européischen Parlaments und des Rates tiber Aufsichtsanforde-
rungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verord-

nung (EU) Nr. 646/2012 ausgenommen hat.

In den nach diesem Artikel ergangenen Entscheidungen kann vorgesehen werden, dass die
Mindestanforderungen an Eigenmittel und abschreibungsfihige Verbindlichkeiten teil-
weise auf konsolidierter oder auf individueller Basis durch vertragliche Bail-in-Instru-

mente erfiillt werden.

Damit ein Instrument als vertragliches Bail-in-Instrument im Sinne des Absatzes 4e gelten

kann, muss sich die Abwicklungsbehorde vergewissert haben, dass es

a)  eine Vertragsbestimmung enthélt, wonach es in dem Fall, dass eine Abwicklungs-
behorde beschlie3t, das "Bail-in" auf das betreffende Institut anzuwenden, in dem
erforderlichen Maf3e abgeschrieben oder umgewandelt wird, bevor andere abschrei-

bungsfihige Verbindlichkeiten abgeschrieben oder umgewandelt werden, und dass es

b) einer verbindlichen Nachrangvereinbarung, -zusage oder -bestimmung unterliegt,
wonach es im Falle eines reguldren Insolvenzverfahrens anderen abschreibungs-
fahigen Verbindlichkeiten nachrangig ist und nicht vor anderen, zu dem betreffenden
Zeitpunkt noch ausstehenden abschreibungsfahigen Verbindlichkeiten zuriickerstattet

werden darf.

Die Abwicklungsbehorden verlangen und tiberpriifen im Benehmen mit den zustdndigen
Behorden, dass Institute die Mindestanforderungen an Eigenmittel und abschreibungs-
fahige Verbindlichkeiten gemif3 Absatz 1 und gegebenenfalls die Anforderung des
Absatzes 4e einhalten, und treffen etwaige Entscheidungen geméf diesem Artikel parallel

zur Ausarbeitung und Fortschreibung von Abwicklungspldnen.
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6a.

6b.

Die Abwicklungsbehorden teilen im Benehmen mit den zustéindigen Behorden der EBA die
Mindestanforderung an Eigenmittel und abschreibungsfiahige Verbindlichkeiten und gege-
benenfalls die Anforderung gemill Absatz 4e mit, die sie fiir jedes einzelne Institut in ihrem

Rechtsraum festgesetzt haben.

Die EBA erstellt Entwiirfe technischer Durchfiithrungsstandards zur Festlegung von einheit-
lichen Formaten, Dokumentenvorlagen und Definitionen fiir die Ermittlung und Uber-
mittlung — an die EBA — von Informationen fiir die Zwecke des Absatzes 6 durch die

Abwicklungsbehorden im Benehmen mit den zusténdigen Behorden.

Die EBA iibermittelt der Kommission diese Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards

innerhalb von vierundzwanzig Monaten nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die technischen Durchfithrungsstandards
nach Unterabsatz 1 gemdl3 dem Verfahren nach Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Die Kommission wird dem Européischen Parlament und dem Rat auf der Grundlage der
Ergebnisse des in Absatz 6¢ genannten Berichts bis zum 31. Dezember 2016 gegebenentalls
einen Gesetzgebungsvorschlag iiber die harmonisierte Anwendung der Mindestanforderung
an Eigenmittel und abschreibungsfdhige Verbindlichkeiten vorlegen. Er enthélt gegebenen-
falls Vorschlige fiir die Einfiihrung einer geeigneten Zahl von Mindestniveaus fiir die
Mindestanforderung unter Beriicksichtigung der unterschiedlichen Geschéftsmodelle von
Instituten und Gruppen. Der Vorschlag enthélt auBerdem etwaige geeignete Anpassungen
der Parameter der Mindestanforderung und erforderlichenfalls geeignete Anderungen der

Anwendung der Mindestanforderung auf Gruppen.
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6¢. Die EBA erstattet der Kommission bis 31. Oktober 2016 mindestens iiber Folgendes

Bericht:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

(@

(h)

auf welche Weise die Mindestanforderung an Eigenmittel und abschreibungsfdhige
Verbindlichkeiten auf nationaler Ebene umgesetzt worden ist und insbesondere ob es
Unterschiede bei den Niveaus gegeben hat, die fiir vergleichbare Institute in den

Mitgliedstaaten festgelegt wurden;

auf welche Weise die Befugnis, von den Instituten die Erfiillung der Mindestanforde-
rung durch vertragliche Bail-in-Instrumente zu verlangen, in den Mitgliedstaaten

umgesetzt wurde und ob es dabei unterschiedliche Vorgehensweisen gab;

die Ermittlung von Geschiftsmodellen, die die allgemeinen Risikoprofile der Insti-

tute widerspiegeln;

das geeignete Niveau der Mindestanforderung fiir jedes der Geschéftsmodelle, die

gemédl Buchstabe c ermittelt wurden;

ob fiir die Mindestanforderung eines jeden Geschéftsmodells eine Bandbreite festge-

legt werden sollte;

die geeignete Ubergangsfrist, in der Institute vorgeschriebene harmonisierte Mindest-

niveaus erreichen miissen,

ob die Anforderungen gemil Artikel 39 ausreichen, damit gewéhrleistet wird, dass
jedes Institut eine ausreichende Verlustabsorptionskapazitit hat und, wenn dies nicht
der Fall ist, welche weiteren Verbesserungen erforderlich sind, damit dieses Ziel

erreicht wird;

ob Anderungen der Berechnungsmethode nach diesem Artikel erforderlich sind,
damit gewéhrleistet wird, dass die Mindestanforderung als geeigneter Indikator fiir

die Verlustabsorptionskapazitit eines Instituts verwendet werden kann;
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(i)  ob es angebracht ist, die Anforderung auf die gesamten Verbindlichkeiten und die
Eigenmittel abziiglich der Verbindlichkeiten aus Derivaten zu stiitzen, und insbe-
sondere ob es eher angebracht ist, die risikogewichteten Aktiva des Instituts als einen

Nenner fiir die Anforderung zu verwenden;

()  obdas Konzept dieses Artikels fiir die Anwendung der Mindestanforderung auf
Gruppen geeignet ist und insbesondere ob mit dem Konzept auf angemessene Weise
gewihrleistet wird, dass die Verlustabsorptionskapazitit der Gruppe sich in den
Unternehmen, in denen Verluste eintreten konnen, befindet oder fiir diese Unter-

nehmen zugénglich ist;

(k) ob die Voraussetzungen fiir Ausnahmen von der Mindestanforderung angemessen
sind und insbesondere ob solche Ausnahmen fiir Tochterunternehmen grenz-

iiberschreitend zur Verfiigung stehen sollten;

(I)  ob es angemessen ist, dass die Abwicklungsbehorden verlangen konnen, dass die
Mindestanforderung durch vertragliche Bail-in-Instrumente erfiillt wird, und ob eine
weitere Harmonisierung des Konzepts fiir vertragliche Bail-in-Instrumente angezeigt

ist;

(m) ob die Definition fiir vertragliche Bail-in-Instrumente in Absatz 4f geeignet ist; und

(n) ob es angebracht ist, dass Institute und Gruppen ihre Mindestanforderung fiir Eigen-
mittel und abschreibungsfihige Verbindlichkeiten oder das Niveau ihrer Eigenmittel
und abschreibungsfihigen Verbindlichkeiten offenlegen miissen, und, wenn dies der

Fall ist, wie oft und in welchem Format diese Offenlegung zu erfolgen hat.
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6d. Der Bericht nach Absatz 6¢ deckt mindestens den Zeitraum vom ...  bis 1. Januar 2016 ab

und berticksichtigt mindestens Folgendes:

(a) die Wirkung der Mindestanforderung und geplanter harmonisierter Niveaus der

Mindestanforderung auf

(1) die Finanzmaérkte im Allgemeinen und die Mérkte fiir unbesicherte

Verbindlichkeiten und Derivate im Besonderen,;

(i1))  die Geschéftsmodelle und die Bilanzstrukturen von Instituten, insbesondere
das Finanzierungsprofil und die Finanzierungsstrategie der Institute, und die

rechtliche und operative Struktur von Gruppen,;
(ii1))  die Rentabilitdt von Instituten, insbesondere ihre Finanzierungskosten;

(iv)  die Migration von Risiken zu Unternehmen, die nicht der aufsichtlichen

Uberpriifung unterliegen;
(v) Finanzinnovationen;

(vi)  die Pravalenz vertraglicher Bail-in-Instrumente und die Art und Marktféhig-

keit solcher Instrumente;
(vi)  das Risikoverhalten der Institute;
(vil)  das Niveau der Belastung von Vermogenswerten von Instituten;

(viii) die MaBnahmen, die Institute ergriffen haben, um die Mindestanforderungen
zu erfiillen, insbesondere das Ausmal, in dem die Mindestanforderungen
durch Abbau von Vermogenswerten, Emission langfristiger Schuldtitel und

Kapitalbeschaffung erfiillt wurden; und

*

ABI.: Bitte das Datum des Beginns der Anwendung dieser Verordnung einfiigen.
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(ix)  das Niveau der Kreditvergabe durch Banken, mit besonderem Augenmerk auf
der Kreditvergabe an Kleinstunternehmen und kleine und mittlere Unter-
nehmen, regionale Gebietskorperschaften und 6ffentlichen Stellen und auf die
Handelsfinanzierung, einschlieBlich der Kreditvergabe im Rahmen offizieller

Exportkreditversicherungssysteme.

(b) das Zusammenwirken der Mindestanforderungen mit den Eigenmittelanforderungen,

der Verschuldungsquote und den Liquiditdtsanforderungen gemal3 der [CRR].

(c) die Fahigkeit der Institute, sich eigensténdig auf den Markten Kapital zu beschaffen
oder zu finanzieren, um etwaige geplante harmonisierte Mindestanforderungen zu

erfiillen.
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UNTERABSCHNITT 3

ANWENDUNG DES BAIL-IN-INSTRUMENTS

Artikel 41

Bewertung des Bail-in-Betrags

1. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehorden bei Anwendung des
Bail-in-Instruments auf der Grundlage einer Bewertung, die den Anforderungen des

Artikels 30 entspricht, Folgendes bewerten:

a)  den aggregierten Betrag, um den die abschreibungsfihigen Verbindlichkeiten abzu-
schreiben sind, um sicherzustellen, dass der Nettovermogenswert des in Abwicklung

befindlichen Instituts gleich Null ist, und und

b)  gegebenenfalls den aggregierten Betrag, fiir den die abschreibungsfahigen
Verbindlichkeiten zur Wiederherstellung der Quote fiir das harte Kernkapital in

Anteile umzuwandeln sind, und zwar entweder der Quote

1) das in Abwicklung befindliche Institut; oder
i1) des Briickeninstituts.
2. Wenden die Abwicklungsbehorden das Bail-in-Instrument zu dem in Artikel 37 Absatz 2

genannten Zweck an, so wird bei der Bewertung nach Absatz 1 des vorliegenden Artikels
der Betrag festgelegt, fiir den die abschreibungsfahigen Verbindlichkeiten umgewandelt
werden miissen, um bei dem in Abwicklung befindlichen Institut oder gegebenenfalls dem
Briickeninstitut die Quote fiir das harte Kernkapital wiederherzustellen, wobei etwaige
Kapitalzufiihrungen durch den Abwicklungsfonds nach Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe d
berticksichtigt werden, und um ausreichendes Vertrauen des Markts in das in Abwicklung
befindliche Institut oder das Briickeninstitut sicherzustellen und es in die Lage zu ver-
setzen, die Zulassungsvoraussetzungen weiterhin zu erfiillen und die Tatigkeiten, fiir die es

im Rahmen der Richtlinien 2006/48/EG oder 2004/39/EG zugelassen ist, fortzufiihren.
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3. Die Abwicklungsbehorden legen Regelungen fest und behalten diese bei, um zu gewéhr-
leisten, dass die Angaben iiber die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des in
Abwicklung befindlichen Instituts, auf die sich die Bewertung stiitzt, so aktuell und

umfassend wie moglich sind.

Artikel 42
Behandlung der Anteilsinhaber bei Anwendung des Bail-in-Instruments oder bei Abschreibung

oder Umwandlung von Kapitalinstrumenten

1. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehérden bei Anwendung des
Bail-in-Instruments nach Artikel 37 Absatz 2 oder bei Abschreibung oder Umwandlung
von Kapitalinstrumenten nach Artikel 51 in Bezug auf die Anteilsinhaber und Inhaber

anderer Eigentumstitel eine oder beide der folgenden Maflnahmen treffen:

a)  Loschung der bestehenden Anteile oder Eigentumstitel;

b)  Verwisserung bei bestehenden Anteilsinhabern und Inhabern anderer Eigentumstitel

infolge der Umwandlung

1) der einschldgigen Kapitalinstrumente, die vom Institut aufgrund der Befugnis

nach Artikel 51 Absatz Oa ausgegeben wurden, oder oder

i1) der abschreibungsfihigen Verbindlichkeiten in Anteile oder andere von dem
in Abwicklung befindlichen Institut auf der Grundlage der Befugnis nach
Artikel 56 Absatz 1 Buchstabe g ausgegebenen Instrumente,

sofern entsprechend der nach Artikel 30 vorgenommenen Bewertung das in
Abwicklung befindliche Institut einen positiven Nettowert aufweist. Die Umwand-
lung wird zu einem Umwandlungssatz durchgefiihrt, der die bestehenden Bestinde

an Anteilen und anderen Eigentumstiteln erheblich verwéssert.
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4a.

Die in Absatz 1 vorgesehenen Maflnahmen werden auch in Bezug auf Anteilsinhaber und
Inhaber anderer Eigentumstitel angewandt, wenn die betreffenden Anteile oder anderen

Eigentumstitel unter folgenden Umsténden ausgegeben oder tibertragen wurden:

a) 1im Rahmen einer Umwandlung von Schuldinstrumenten in Anteile oder andere
Eigentumstitel geméf den Vertragsbedingungen der urspriinglichen Schuldinstru-
mente bei Eintritt eines Ereignisses, das der Bewertung der Abwicklungsbehorde,
wonach das Institut oder Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder
d die Voraussetzungen fiir eine Abwicklung erfiillt, vorangegangen oder zum

gleichen Zeitpunkt eingetreten ist;

b) im Rahmen der Umwandlung relevanter Kapitalinstrumente in Instrumente des

harten Kernkapitals nach Artikel 52.

Bei der Uberlegung, welche MaBnahme gemil Absatz 1 zu treffen ist, beriicksichtigen die
Abwicklungsbehorden die Bewertung und die von der Abwicklungsbehorde nach Arti-
kel 41 bewerteten aggregierten Betrage.

Abweichend von den Artikeln 19, 19a, 19b und 20 der Richtlinie 2006/48/EG, von der
Anforderung der Erteilung einer Benachrichtigung nach Artikel 21 der Richtlinie
2006/48/EG und von Artikel 10 Absétze 3, 4 und 6 sowie den Artikeln 10a und 10b der
Richtlinie 2004/39/EG und von der Anforderung der Erteilung einer Benachrichtigung
nach Artikel 10 Absatz 5 der Richtlinie 2004/39/EG nehmen die zustdndigen Behorden,
wenn die Anwendung des Bail-in-Instruments oder die Umwandlung von Kapitalinstru-
menten zum Erwerb oder zur Erhohung einer qualifizierten Beteiligung an dem Institut im
Sinne des Artikels 19 Absatz 1 der Richtlinie 2006/48/EG oder des Artikels 10 Absatz 3
oder 5 der Richtlinie 2004/39/EG fiihren wiirde, die nach den genannten Artikeln erforder-
liche Bewertung so rechtzeitig vor, dass die Anwendung des Bail-in-Instruments oder die
Umwandlung der Kapitalinstrumente nicht verzégert und die Erreichung der mit der

Abwicklungsmalinahme jeweils angestrebten Abwicklungsziele nicht verhindert wird.

11148/1/13 REV 1 gha/AS,DK/ar 178

DGG IB DE



4b Hat die fiir dieses Institut zustdindige Behorde die Bewertung nach Maligabe des
Absatzes 4a bis zum Zeitpunkt der Anwendung des Bail-in-Instruments oder der Um-
wandlung der Kapitalinstrumente nicht abgeschlossen, so finden die Bestimmungen nach
Artikel 32 Absatz 8a auf jeglichen Erwerb und jegliche Erh6hung einer qualifizierten
Beteiligung durch einen Erwerber, die sich aufgrund der Anwendung des Bail-in-Instru-

ments oder der Umwandlung der Kapitalinstrumente ergeben, Anwendung.

5. Die EBA arbeitet gemil Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 Leitlinien im
Hinblick darauf aus, unter welchen Umstidnden die in Absatz 1 genannten Maflnahmen mit

Blick auf die in Absatz 2 genannten Faktoren jeweils als angemessen zu betrachten wiren.

Diese Leitlinien arbeitet die EBA innerhalb von vierundzwanzig Monaten nach dem

Inkrafttreten dieser Richtlinie aus.
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Artikel 43
Abfolge der Abschreibung und Umwandlung beim "Bail-in"

1. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehdrden bei Anwendung des
Bail-in-Instruments unter Einhaltung der folgenden Anforderungen von ihren Abschrei-
bungs- und Umwandlungsbefugnissen, vorbehaltlich der Ausnahmen gemif3 Artikel 38

Absitze 2 und 3, Gebrauch machen:

a)  Das harte Kernkapital wird im Einklang mit Artikel 52 Absatz 1 Buchstabe a ver-
ringert.

b)  Die relevanten Kapitalinstrumente werden im Einklang mit Artikel 52 Absatz 1

Buchstabe b abgeschrieben oder umgewandelt.

c)  Dann —und nur dann —, wenn die Wertminderung von Anteilen oder anderen Eigen-
tumstiteln und relevanten Kapitalinstrumenten nach den Buchstaben a und b insge-
samt den aggregierten Betrag unterschreitet, setzen die Behorden im erforderlichen
Umfang den Nennwert nachrangiger Verbindlichkeiten, bei denen es sich nicht um
zusidtzliches Kernkapital oder Ergdnzungskapital handelt, im Einklang mit der Rang-
folge der Forderungen im Rahmen eines regulédren Insolvenzverfahrens herab, so
dass sich zusammen mit der Abschreibung nach den Buchstaben a und b der aggre-

gierte Betrag ergibt.

d) Dann —und nur dann —, wenn die nach den Buchstaben a, b oder c erfolgte
Wertminderung von Anteilen oder anderen Eigentumstiteln, relevanten Kapital-
instrumenten und abschreibungsfihigen Verbindlichkeiten insgesamt den aggre-
gierten Betrag unterschreitet, setzen die Behdrden im erforderlichen Umfang den
Nennwert der restlichen nach Artikel 38 abschreibungsfihigen Verbindlichkeiten
oder den bei diesen noch ausstehenden Restbetrag im Einklang mit der Rangfolge
der Forderungen im Rahmen eines reguldren Insolvenzverfahrens (einschlieBlich der
Rangfolge der Einlagen nach Artikel 98a) herab, so dass sich zusammen mit der

Abschreibung nach den Buchstaben a, b oder ¢ der aggregierte Betrag ergibt.
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2. Wenn die Abwicklungsbehorden von ihren Abschreibungsbefugnissen Gebrauch machen,
weisen sie die im aggregierten Betrag ausgedriickten Verluste nach Artikel 41 Absatz 1
Buchstabe a gleichméBig den Anteilen oder anderen Eigentumstiteln und abschreibungs-
fahigen Verbindlichkeiten gleichen Ranges zu, indem sie den Nennwert dieser Anteile oder
anderen Eigentumstitel und abschreibungsfihigen Verbindlichkeiten oder den in Bezug auf
diese noch ausstehenden Restbetrag im gleichen Umfang proportional zu ihrem Wert

herabsetzen.

Diese Bestimmung steht dem nicht entgegen, dass Verbindlichkeiten, die nach Artikel 38
Absatz 2 oder 3 vom "Bail-in" ausgeschlossen wurden, eine giinstigere Behandlung als
abschreibungsfiahige Verbindlichkeiten erhalten, die im Rahmen eines reguliren Insol-

venzverfahrens den gleichen Rang haben.

3. Bevor die Abwicklungsbehorden von der Abschreibung nach Absatz 1 Buchstabe d
Gebrauch machen, wandeln sie den Nennwert der Instrumente geméfl Absatz 1 Buch-
staben b oder ¢ um oder setzen ihn herab, wenn diese Instrumente die folgenden Bedin-

gungen enthalten und noch nicht umgewandelt wurden:

a)  bei Eintritt eines Ereignisses, das die Finanzlage, die Solvenz oder die Hohe der
Eigenmittel des Instituts oder des Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Buch-

staben b, ¢ oder d betrifft, ist der Nennwert des Instruments herabzusetzen;

b)  bei Eintritt eines solchen Ereignisses sind die Instrumente in Anteile oder andere

Eigentumstite] umzuwandeln.

4. Wurde der Nennwert eines Instruments vor Anwendung des "Bail-in" gemdf3 Absatz 1
nach den Bedingungen der in Absatz 3 Buchstabe a genannten Art gemindert, aber nicht
auf null herabgesetzt, wenden die Abwicklungsbehoren die Abschreibungs- und

Umwandlungsbefugnisse gemif3 Absatz 1 auf den verbleibenden Nennwert an.
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Artikel 44
Derivate
Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Bestimmungen dieses Artikels eingehalten wer-
den, wenn die Abwicklungsbehorden bei Verbindlichkeiten aus Derivaten von ihren

Abschreibungs- und Umwandlungsbefugnissen Gebrauch machen.

Die Abwicklungsbehorden iiben die Abschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse in
Bezug auf eine Verbindlichkeit aus einem Derivat nur bei oder nach der Glattstellung der
Derivate aus. Bei Inkrafttreten der Abwicklung sind die Abwicklungsbehorden befugt, alle

Derivatekontrakte zu diesem Zweck zu kiindigen und glattzustellen.

Wurde eine Verbindlichkeit aus Derivaten von der Anwendung des Bail-in-Instruments
gemil Artikel 38 Absatz 3 ausgeschlossen, sind die Abwicklungsbehorden nicht ver-

pflichtet, den Derivatekontrakt zu kiindigen oder glattzustellen.

Unterliegen Transaktionen mit Derivaten einer Nettingvereinbarung, so bestimmt die
Abwicklungsbehorde oder ein unabhéngiger Sachverstiandiger als Teil der Bewertung nach
Artikel 30 die aus diesen Transaktionen resultierende Verbindlichkeit auf Nettobasis

geméil den Bedingungen dieser Vereinbarung.
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3. Den Wert von Verbindlichkeiten aus Derivaten bestimmen die Abwicklungsbehorden

anhand von

a)  angemessenen Methoden zur Bestimmung des Werts von Derivatekategorien, ein-

schlieBlich Transaktionen, die Nettingvereinbarungen unterliegen;

b)  Grundsitzen fiir die Festlegung des Zeitpunkts, zu dem der Wert einer Derivate-

position festgestellt werden sollte; und

c) geeigneten Methoden fiir den Vergleich der Wertvernichtung, die aus der Glatt-
stellung und dem "Bail-in" der Derivate resultieren wiirde, mit der Hohe der Ver-

luste, die fiir die Derivate bei einem "Bail-in" entstehen wiirden.

4. Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen die in
Absatz 3 Buchstaben a, b und ¢ genannten Methoden und Grundsétze fiir die Bewertung

von Verbindlichkeiten aus Derivaten festgelegt werden.

Diese Entwiirfe iibermittelt die EBA der Kommission innerhalb von 24 Monaten nach

Inkrafttreten dieser Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten tech-
nischen Regulierungsstandards nach dem in den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.
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Artikel 45
Satz fiir die Umwandlung von Schulden in Eigenkapital

1. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehorden, wenn sie die Befugnisse
gemdl Artikel 56 Buchstaben f und g ausiiben, gemifl einem oder beiden der in den
Absitzen 2 und 3 genannten Grundsétze auf unterschiedliche Kategorien von Kapital-
instrumenten und Verbindlichkeiten unterschiedliche Umwandlungssidtze anwenden

konnen.

2. Der Umwandlungssatz soll den betroffenen Glaubiger angemessen fiir den Verlust, der ihm
durch die Wahrnehmung der Abschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse entstanden ist,

entschiadigen.

3. Wenn unterschiedliche Umwandlungssétze geméfl Absatz 1 angewandt werden, wird auf
vorrangige Verbindlichkeiten ein hoherer Umwandlungssatz angewandt als auf nach-

rangige Verbindlichkeiten.

4. Die EBA arbeitet gemil3 Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 Leitlinien fiir die

Festlegung von Umwandlungssétzen aus.

Die EBA arbeitet diese Leitlinien innerhalb von hichstens 24 Monaten nach dem Inkraft-

treten dieser Richtlinie aus.

In diesen Leitlinien wird insbesondere dargelegt, wie betroffene Glaubiger mit Hilfe des
Umwandlungssatzes angemessen entschidigt werden konnen, und werden die jeweiligen
Umwandlungssétze genannt, die angemessen sein konnten, um die Prioritdt vorrangiger

Verbindlichkeiten nach geltendem Insolvenzrecht zum Ausdruck zu bringen.
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Artikel 46

"Bail-in"-begleitende Sanierungs- und Reorganisationsmafinahmen

1. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass bei einer Anwendung des Bail-in-Instruments durch
die Abwicklungsbehorden zur Rekapitalisierung eines Instituts oder eines Unternehmens
im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d im Einklang mit Artikel 37 Absatz 2 Buch-
stabe a Regelungen getroffen werden, die gewéhrleisten, dass fiir das betreffende Institut
oder das betreffende Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d gemil3

Artikel 47 ein Reorganisationsplan aufgestellt und umgesetzt wird.

2. Die in Absatz 1 genannten Regelungen konnen die Bestellung eines Verwalters durch die
Abwicklungsbehorde gemif3 Artikel 64 einschlieBen und zielen auf die Erstellung und

Umsetzung des in Artikel 47 vorgeschriebenen Reorganisationsplans ab.

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass Stimmrechte aufgrund von Anteilen oder anderen
Eigentumstiteln des in Abwicklung befindlichen Instituts wéhrend der Zwangsverwaltung

nicht ausgeiibt werden kénnen.

Artikel 47

Reorganisationsplan

1. Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die Geschéftsleitung oder der nach Artikel 46
bestellte Verwalter innerhalb eines Monats, nachdem das Bail-in-Instrument gemaf3 Arti-
kel 37 Absatz 2 Buchstabe a auf ein Institut oder ein Unternehmen im Sinne des Artikels 1
Buchstaben b, ¢ oder d angewandt worden ist, einen Reorganisationsplan erstellt, der die in
den Absitzen 2 und 3 dieses Artikels festgelegten Anforderungen erfiillt, und ihn an die
Abwicklungsbehorde weiterleitet. Sind die EU-Vorschriften fiir staatliche Beihilfen
anwendbar, sorgen die Mitgliedstaaten dafiir, dass dieser Plan mit dem Umstrukturierungs-
plan, den das Institut oder das Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder

d der Kommission gemif den Beihilfevorschriften vorlegen muss, vereinbar ist.

11148/1/13 REV 1 gha/AS,DK/ar 185
DGG IB DE



la.

Unbeschadet der Vorschriften fiir staatliche Beihilfen kann die Abwicklungsbehorde die in
Absatz 1 genannte Frist in Ausnahmefillen verlangern, sofern dies erforderlich ist, um die
Abwicklungsziele zu erreichen. Die verldngerte Frist darf jedoch nicht mehr als drei

Monate, nachdem das Bail-in-Instrument angewandt worden ist, betragen.

In einem Reorganisationsplan werden Mallnahmen festgelegt, die darauf abzielen, inner-
halb eines angemessenen Zeitrahmens die langfristige Existenzfihigkeit des Instituts oder
des Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d oder von Teilen seiner
Geschiftstitigkeit wiederherzustellen. Diese Maflnahmen stiitzen sich auf realistische
Annahmen hinsichtlich der Wirtschafts- und Finanzmarktbedingungen, unter denen das
Institut oder das Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d titig sein

wird.

Der Reorganisationsplan triagt unter anderem dem aktuellen Zustand und den kiinftigen
Aussichten der Finanzmirkte Rechnung und spiegelt "best-" wie "worst-case"-Annahmen

wider.

Ein Reorganisationsplan umfasst mindestens

a)  eine eingehende Analyse der Faktoren und Probleme, aufgrund deren das Institut
oder das Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d ausgefallen ist
oder voraussichtlich ausfallen wird, und die Umsténde, die zu seinen Schwierig-

keiten gefiihrt haben;
b)  eine Beschreibung der zu treffenden Maflnahmen, die die langfristige Existenzfahig-
keit des Instituts oder des Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢

oder d wiederherstellen sollen;

c) einen Zeitplan fiir die Umsetzung dieser Maflnahmen.
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4. Zu den MafBnahmen, die die langfristige Existenzfahigkeit des Instituts oder des Unter-
nehmens im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d wiederherstellen sollen, kann

Folgendes gehoren:

a)  die Reorganisation der Tatigkeiten des Instituts oder des Unternehmens im Sinne des

Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d;

b)  die Aufgabe von Verlustgeschéften;

c) die Umstrukturierung bestehender Tatigkeiten, die wettbewerbsfihig gemacht

werden konnen;

d) die VerduBerung von Vermogenswerten oder Geschiftsbereichen.

5. Die Abwicklungsbehorde bewertet innerhalb eines Monats nach Vorlage des Reorgani-
sationsplans die Wahrscheinlichkeit, dass die langfristige Existenzfahigkeit des Instituts
oder des Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d bei Umsetzung des
Plans wiederhergestellt wird. Die Bewertung wird im Benehmen mit der zustandigen

Behorde vorgenommen.

Die Abwicklungsbehoérde genehmigt den Plan, wenn sie und die zustidndige Behorde sich

davon tiberzeugt haben, dass der Plan dieses Ziel erreichen kann.

6. Ist die Abwicklungsbehorde nicht davon tiberzeugt, dass der Plan dieses Ziel erreichen
kann, teilt sie der Geschéftsleitung oder dem Verwalter ihre Bedenken mit der Aufforde-
rung mit, den Plan so zu dndern, dass ihre Bedenken beriicksichtigt werden. Dies erfolgt

im Benehmen mit der zustdndigen Behorde.

7. Der Verwalter legt der Abwicklungsbehorde innerhalb von zwei Wochen nach Erhalt einer
solchen Mitteilung einen gednderten Plan zur Genehmigung vor. Die Abwicklungsbehorde
bewertet den gednderten Plan und teilt dem Verwalter innerhalb einer Woche mit, ob der
geinderte Plan ihrer Uberzeugung nach den geduBerten Bedenken Rechnung triigt, oder ob

er weiterer Anderungen bedarf.
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8. Die Geschiftsleitung oder der Verwalter setzt den von der Abwicklungsbehérde und der
zustidndigen Behorde genehmigten Reorganisationsplan um und erstattet der Abwicklungs-

behorde mindestens alle sechs Monate tiber die Fortschritte bei der Umsetzung Bericht.

9. Die Geschiftsleitung oder der Verwalter iiberarbeitet den Plan, falls dies nach Ansicht der
Abwicklungsbehorde im Benehmen mit der zustdndigen Behorde zur Erreichung des in
Absatz 2 genannten Ziels erforderlich ist, und legt der Abwicklungsbehorde jede tiber-

arbeitete Fassung zur Genehmigung vor.

9a. Wird das Bail-in-Instrument gemif3 Artikel 37 Absatz 2 Buchstabe a auf zwei oder mehr
Unternehmen einer Gruppe angewandt, so muss der Reorganisationsplan vom EU-
Mutterinstitut erstellt werden und im Einklang mit den Verfahren der Artikel 7 und 8

samtliche Institute der Gruppe abdecken.

10. Die EBA arbeitet innerhalb von 24 Monaten nach Inkrafttreten dieser Richtlinie Leitlinien

aus, in denen Folgendes festgelegt wird:

a)  die Mindestelemente, die ein Reorganisationsplan gemal3 Absatz 3 enthalten sollte,

und

b)  der Mindestinhalt der nach Absatz 8 vorzulegenden Berichte.
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UNTERABSCHNITT 4

BAIL-IN-INSTRUMENT: ZUSATZLICHE BESTIMMUNGEN

Artikel 48

Wirksamwerden des ""Bail-in'"'

1. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass in Fillen, in denen eine Abwicklungsbehorde von
einer der in Artikel 56 Absatz 1 genannten Befugnisse Gebrauch macht, die Herabsetzung
des Nennwerts oder des ausstehenden Restbetrags, die Umwandlung oder die Loschung
wirksam wird und fiir das in Abwicklung befindliche Institut sowie fiir die betroffenen

Gléaubiger und Anteilsinhaber unmittelbar bindend ist.

2. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehorde die Befugnis besitzt, alle
Verwaltungs- und Verfahrensschritte, die fiir die Wahrnehmung der in Artikel 56 Absatz 1
genannten Befugnisse erforderlich sind, durchzufiihren oder ihre Durchfithrung zu fordern,

unter anderem:

a)  Anderung aller einschligigen Register;

b)  Delisting bzw. Entfernung aus dem Handel von Anteilen oder anderen Eigentums-

titeln oder Schuldtiteln;

c)  Listing bzw. Zulassung zum Handel von neu ausgegebenen Anteilen oder anderen

Eigentumstiteln;

d) erneutes Listing oder erneute Zulassung aller abgeschriebenen Schuldtitel, ohne dass

ein Prospekt gemal der Richtlinie 2003/71/EG veroffentlicht werden muss.
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3. Kiirzt eine Abwicklungsbehorde den Nennwert oder den geschuldeten Restbetrag einer
Verbindlichkeit unter Wahrnehmung der in Artikel 56 Absatz 1 Buchstabe g genannten
Befugnis auf null, gelten die betreffende Verbindlichkeit und etwaige daraus resultierende
Verpflichtungen oder Anspriiche, die zum Zeitpunkt der Ausiibung der Befugnis noch
nicht angefallen sind, als erfiillt und kénnen in einem spiteren, das in Abwicklung befind-
liche Institut oder ein etwaiges Nachfolgeunternehmen betreffenden Liquidationsverfahren

nicht geltend gemacht werden.

4. Kiirzt eine Abwicklungsbehdrde den Nennwert oder ausstehenden Restbetrag einer
Verbindlichkeit unter Wahrnehmung der in Artikel 56 Absatz 1 Buchstabe f genannten

Befugnis nur teilweise,

a)  gilt die Schuld als in Hohe des gekiirzten Betrags beglichen;

b)  istdie Urkunde oder die Vereinbarung, durch die die urspriingliche Verbindlichkeit
begriindet wurde, weiterhin auf den verbleibenden Nennwert oder den noch ausste-
henden Restbetrag der Verbindlichkeit anwendbar, vorbehaltlich einer der Kiirzung
des Nennwerts entsprechenden Anderung des zahlbaren Zinsbetrags und etwaiger
weiterer Anderung der Bedingungen, die die Abwicklungsbehorde in Ausiibung der

in Artikel 56 Absatz 1 Buchstabe | genannten Befugnis vorsehen konnte.
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Artikel 49

Beseitigung der verfahrenstechnischen Hindernisse fiir ein "Bail-in"

1. Unbeschadet des Artikels 56 Absatz 1 Buchstabe j verlangen die Mitgliedstaten gegebe-
nenfalls, dass die Institute und die Unternchmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢
und d jederzeit in ausreichendem Umfang autorisiertes Stammkapital oder andere Instru-
mente des harten Kernkapitals vorhalten, so dass in dem Fall, dass die Abwicklungs-
behorde die in Artikel 56 Absatz 1 Buchstaben f, g und h genannten Befugnisse in Bezug
auf ein Institut oder ein Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d oder
eines seiner Tochterunternehmen ausiibt, das Institut oder das Unternehmen im Sinne des
Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d nicht daran gehindert wiirde, geniigend neue Anteile oder
andere Eigentumstitel auszugeben, um sicherzustellen, dass die Umwandlung von Ver-

bindlichkeiten in Anteile oder andere Eigentumstitel praktisch durchfiihrbar wére.

2. ODb es im Falle eines bestimmten Instituts oder eines bestimmten Unternehmens im Sinne
des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d angezeigt ist, die in Absatz 1 vorgesehene Anforde-
rung zu verhdngen, bewerten die Abwicklungsbehorden im Zuge der Ausarbeitung und
Fortschreibung des Abwicklungsplans fiir das betreffende Institut oder die betreffende
Gruppe unter Berlicksichtigung insbesondere der in dem Plan in Betracht gezogenen
Abwicklungsmafinahmen. Sieht der Abwicklungsplan die Moglichkeit der Anwendung des
Bail-in-Instruments vor, iiberpriifen die Behérden, ob das autorisierte Stammbkapital zur

Deckung des in Artikel 41 genannten aggregierten Betrags ausreicht.

3. Die Mitgliedstaten verpflichten die Institute und die Unternehmen im Sinne des Artikels 1
Buchstaben b, ¢ und d sicherzustellen, dass einer Umwandlung von Verbindlichkeiten in
Anteile oder andere Eigentumstitel keine verfahrenstechnischen Hindernisse entgegen-
stehen, die sich aus ihren Griindungsdokumenten oder ihrer Satzung ergeben konnten, ein-
schlieBlich Vorkaufsrechten fiir Anteilsinhaber oder des Erfordernisses einer Zustimmung

der Anteilsinhaber bei einer Kapitalerh6hung.

4. Die in Titel X dieser Richtlinie dargelegten Anderungen an den Richtlinien 77/91/EWG,
82/891/EWG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG und 2011/35/EU bleiben von den

Bestimmungen dieses Artikels unberiihrt.
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Artikel 50

Vertragliche Anerkennung des "Bail-in"

1. Die Mitgliedstaaten schreiben den Instituten und den Unternehmen im Sinne des Artikels 1
Buchstaben b, ¢ und d vor, in die Vertragsbestimmungen von abschreibungsfahigen Ver-
bindlichkeiten und Instrumenten des zusétzlichen Kernkapitals und des Ergidnzungs-
kapitals, die dem Recht eines Drittlandes unterliegen, eine Klausel aufzunehmen, durch die
der Glaubiger oder die Partei der die Verbindlichkeit begriindenden Vereinbarung aner-
kennt, dass die Verbindlichkeit unter die Abschreibungs- oder Umwandlungsbefugnisse
fallen kann, und sich damit einverstanden erklart, eine Herabsetzung des Nennwerts oder
des ausstehenden Restbetrags, eine Umwandlung oder eine Loschung, die eine Abwick-

lungsbehorde unter Wahrnehmung dieser Befugnisse vornimmt, zu akzeptieren.

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehdrden von den Instituten und
den Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ und d verlangen kénnen, dass
sie den Behorden ein Rechtsgutachten in Bezug auf die rechtliche Durchsetzbarkeit und

Rechtswirksamkeit dieser Klausel vorlegen.

2. Versdumt es ein Institut oder ein Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢
oder d, eine gemdll Absatz 1 geforderte Klausel in die vertraglichen Bestimmungen einer
Verbindlichkeit aufzunehmen, hindert dieses Versaumnis die Abwicklungsbehorde nicht
daran, bei dieser Verbindlichkeit von den Abschreibungs- oder Umwandlungsbefugnissen

Gebrauch zu machen.

3. Die Kommission kann mittels delegierter Rechtsakte nach Artikel 103 Mafnahmen

erlassen, um den Inhalt der in Absatz 1 geforderten Klausel ndher festzulegen.
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Oa.

KAPITEL IV

ABSCHREIBUNG VON KAPITALINSTRUMENTEN

Artikel 51

Verpflichtung zur Abschreibung oder Umwandlung von Kapitalinstrumenten

Die Befugnis, Kapitalinstrumente abzuschreiben oder umzuwandeln, kann wie folgt ausgetibt

werden:

a)  einzeln, oder

b)  zusammen mit einer AbwicklungsmafBnahme, wenn die in den Artikeln 27 und 28 ange-

gebenen Voraussetzungen fiir eine Abwicklung ebenfalls erfiillt sind.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehorden die Befugnis haben, die
relevanten Kapitalinstrumente abzuschreiben oder in Anteile oder andere Eigentumstitel der

Institute und der Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ und d umzuwandeln.

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die Abwicklungsbehorden umgehend und geméf den
Bestimmungen des Artikels 52 bei den von einem Institut oder einem Unternehmen im Sinne
des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d ausgegebenen relevanten Kapitalinstrumenten von ihrer
Abschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis Gebrauch machen, wenn einer oder mehrere der

nachstehend genannten Umsténde vorliegt/vorliegen:

a) [gestrichen]

b) die geeignete Behorde stellt fest, dass das Institut oder das Unternehmen im Sinne des

Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d nur dann weiter existenzfihig ist, wenn bei den

relevanten Kapitalinstrumenten von dieser Befugnis Gebrauch gemacht wird,
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ba) bei Kapitalinstrumenten, die von einem Tochterunternehmen ausgegeben werden und
die auf Einzelbasis und auf konsolidierter Basis fiir die Zwecke der Erfiillung der
Eigenmittelanforderungen anerkannt sind, stellen die geeignete Behorde des Mitglied-
staats der konsolidierenden Aufsichtsbehdrde und die geeignete Behorde des Mitglied-
staats des Tochterunternehmens gemeinsam in Form einer gemeinsamen Entscheidung
gemal Artikel 83 Absidtze 5a und 6 fest, dass die Gruppe nur dann weiter existenzfahig
ist, wenn bei diesen Instrumenten von der Abschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis

Gebrauch gemacht wird,

(bb) bei Kapitalinstrumenten, die auf Ebene des Mutterunternehmens ausgegeben werden
und die auf Einzelbasis auf der Ebene des Mutterunternehmens oder auf konsolidierter
Basis fiir die Zwecke der Erfiillung der Eigenmittelanforderungen anerkannt sind, stellt
die geeignete Behorde des Mitgliedstaats der konsolidierenden Aufsichtsbehorde fest,
dass die Gruppe nicht langer existenzfiahig ist, es sei denn, dass bei diesen Instrumenten

von der Abschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis Gebrauch gemacht wird;

¢)  von dem Institut oder dem Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d
wird eine aullerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln benétigt,

auf3er in den Situationen nach Artikel 27 Absatz 2 Buchstabe d Ziffer iii.
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la. Fir die Zwecke von Absatz 1 wird ein Institut oder ein Unternehmen im Sinne des Artikels 1
Buchstaben b, ¢ oder d oder eine Gruppe nur dann als nicht langer existenzféhig erachtet,

wenn die beiden nachstehend aufgefiihrten Voraussetzungen erfiillt sind:

a)  Das Institut oder das Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d oder

die Gruppe ist von einem Ausfall betroffen oder bedroht;

b)  Dbei Beriicksichtigung zeitlicher Zwinge und anderer relevanter Umstdnde besteht nach
verniinftigem Ermessen keine Aussicht, dass der Ausfall des Instituts oder des Unter-
nehmens im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d oder der Gruppe innerhalb
eines angemessenen Zeitrahmens durch andere MaBBnahmen, einschlieBlich alternativer
MafBnahmen des privaten Sektors oder der Aufsichtsbehorden (einschlieBlich Frith-
interventionsmafinahmen), als durch eine einzeln oder zusammen mit einer Abwick-
lungsmafBnahme durchgefiihrte Abschreibung oder Umwandlung von Kapital-

instrumenten abgewendet werden kann.

1b. Fir die Zwecke von Absatz 1a Buchstabe a wird ein Institut oder ein Unternechmen im Sinne
des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d als von einem Ausfall betroffen oder bedroht erachtet,

wenn eine oder mehrere der in Artikel 27 Absatz 2 genannten Situationen eintreten.

lc. Fir die Zwecke von Absatz 1a Buchstabe a wird eine Gruppe als von einem Ausfall betroffen
oder bedroht erachtet, wenn sie gegen ihre konsolidierten Aufsichtsanforderungen in einer
Weise verstoBt, die ein Eingreifen der zustindigen Behorde rechtfertigen wiirde, oder wenn
objektive Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass dies zumindest in naher Zukunft der Fall sein
wird, was unter anderem dadurch bedingt ist, dass die Gruppe Verluste erlitten hat oder vor-
aussichtlich erleiden wird, durch die die Gesamtheit oder ein wesentlicher Teil ihrer Eigen-

mittel aufgebraucht wird.

1d. Ein von einem Tochterunternehmen ausgegebenes relevantes Kapitalinstrument wird héchs-
tens so weit gemdll Absatz 1 Buchstabe ba abgeschrieben oder umgewandelt, wie gleich-
rangige Kapitalinstrumente auf Ebene des Mutterunternehmens abgeschrieben oder umge-

wandelt wurden.
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2. Trifft eine geeignete Behorde eine in Absatz 1 genannte Feststellung, teilt sie dies der fiir das
betreffende Institut oder das betreffende Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b,
c oder d zustdndigen Abwicklungsbehorde — sollte es sich dabei um eine andere Behorde

handeln — umgehend mit.

3. Bevor eine geeignete Behorde in Bezug auf ein Tochterunternehmen, das relevante, auf
Einzelbasis und auf konsolidierter Basis fiir die Zwecke der Erfiillung der Eigenmittelanforde-
rungen anerkannte Kapitalinstrumente ausgibt, eine in Absatz 1 Buchstabe ba genannte Fest-
stellung trifft, kommt sie den in Artikel 55 festgelegten Mitteilungs- und Konsultations-
pflichten nach.

4a. Vor Ausiibung der Befugnis zur Abschreibung oder Umwandlung von Kapitalinstrumenten
stellen die Abwicklungsbehorden sicher, dass eine Bewertung der Vermogenswerte und Ver-
bindlichkeiten des Instituts oder des Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢
oder d gemil Artikel 30 durchgefiihrt wird. Diese Bewertung wird die Grundlage bilden fiir
die Berechnung der Abschreibung, die bei den relevanten Kapitalinstrumenten anzuwenden
ist, um Verluste auszugleichen, und fiir die Berechnung des Umfangs der Umwandlung, die
bei den relevanten Kapitalinstrumenten anzuwenden ist, um das Institut oder das Unter-

nehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d zu rekapitalisieren.
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Artikel 52

Bestimmungen fiir die Abschreibung oder Umwandlung von Kapitalinstrumenten

1. Bei der Erfiillung der in Artikel 51 festgelegten Anforderung machen die Abwicklungs-
behoren im Einklang mit der Rangfolge der Forderungen im Rahmen eines regulédren Insol-
venzverfahrens so von der Abschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis Gebrauch, dass

folgende Ergebnisse erzielt werden:

a)  Das harte Kernkapital wird als Erstes proportional zu den Verlusten bis zu seiner Kapa-
zitdtsgrenze verringert. Die Abwicklungsbehorde ergreift hinsichtlich der Inhaber der
Instrumente des harten Kernkapitals eine oder beide der in Artikel 42 Absatz 1 ange-

gebenen Maflnahmen.

b)  Der Nennwert der relevanten Kapitalinstrumente wird in dem erforderlichen Ausmaf}
und bis zur Kapazitdtsgrenze der relevanten Kapitalinstrumente abgeschrieben und/oder

in Instrumente des harten Kernkapitals umgewandelt.

la. Wird der Nennwert eines relevanten Kapitalinstruments abgeschrieben, so

a)  ist die Herabsetzung dieses Nennwerts von Dauer;

b)  besteht abgesehen von etwaigen bereits angefallenen Verbindlichkeiten und einer
etwaigen Haftung fiir Schiden, die sich aus einer gerichtlichen Uberpriifung der
RechtmiBigkeit der Ausiibung der Abschreibungsbefugnis ergeben kann, bei oder in
Verbindung mit diesem Betrag des Instruments, der abgeschrieben worden ist, gegen-

iiber dem Inhaber des relevanten Kapitalinstruments keinerlei Verbindlichkeit mehr.
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2. Um eine Umwandlung der relevanten Kapitalinstrumente geméll Absatz 1 Buchstabe b durch-
zufiihren, konnen die Abwicklungsbehorden die Institute und die Unternehmen im Sinne des
Artikels 1 Buchstaben b, ¢ und d dazu verpflichten, an die Inhaber der relevanten Kapital-
instrumente Instrumente des harten Kernkapitals auszugeben. Relevante Kapitalinstrumente

konnen nur umgewandelt werden, wenn folgende Bedingungen erfiillt sind:

a)  Die Instrumente des harten Kernkapitals werden von dem Institut oder dem Unter-
nehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d oder von einem Mutterunter-
nehmen des Instituts oder des Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢
oder d mit Zustimmung der Abwicklungsbehorde des Instituts oder des Unternehmens
im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d oder gegebenenfalls der Abwicklungs-

behorde des Mutterunternehmens ausgegeben;

b) sie werden vor einer etwaigen Emission von Anteilen oder Eigentumstiteln ausgegeben,
die das Institut oder das Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d
fiir die Bereitstellung von Eigenmitteln durch den Staat oder eine staatliche Stelle vor-

nimmt;

c) sie werden nach Wahrnehmung der Umwandlungsbefugnis unverziiglich zugeteilt und

iibertragen;

d)  der Umwandlungssatz, der die Anzahl der fiir jedes relevante Kapitalinstrument bereit-
gestellten Instrumente des harten Kernkapitals bestimmt, steht mit den in Artikel 45

festgelegten Grundsitzen in Einklang.
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la.

Damit die Instrumente des harten Kernkapitals gemdf3 Absatz 2 bereitgestellt werden konnen,
konnen die Abwicklungsbehorden von den Instituten und den Unternehmen im Sinne des
Artikels 1 Buchstaben b, ¢ und d verlangen, dass sie jederzeit iiber die erforderliche vorherige
Genehmigung zur Ausgabe der relevanten Anzahl von Instrumenten des harten Kernkapitals

verfiigen.

[gestrichen]

[gestrichen]
Artikel 54
Fiir die Feststellung zustindige Behorden

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Zustdndigkeit fiir die in Artikel 51 Absatz 1

genannten Feststellungen bei den im vorliegenden Artikel bestimmten Behorden liegt.

Jeder Mitgliedstaat benennt im einzelstaatlichen Recht die geeignete Behorde, die fiir die
Feststellungen gemil Artikel 51 zusténdig ist. Die geeignete Behorde kann entweder die

zustidndige Behorde oder die Abwicklungsbehorde sein.

Sind die relevanten Kapitalinstrumente nach Artikel 52 der Richtlinie 2006/48/EG auf Einzel-
basis fiir die Zwecke der Erfiillung der Eigenmittelanforderungen anerkannt, liegt die Zustén-
digkeit fiir die in Artikel 51 Absatz 1 der vorliegenden Richtlinie genannte Feststellung bei
der geeigneten Behorde des Mitgliedstaats, in dem das Institut oder das Unternehmen im
Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d geméal Titel II der Richtlinie 2006/48/EG zuge-

lassen wurde.
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3. Werden die relevanten Kapitalinstrumente von einem Institut oder einem Unternehmen im
Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d ausgegeben, das ein Tochterunternehmen ist, und
sind sie auf Einzelbasis und auf konsolidierter Basis fiir die Zwecke der Erfiillung der Eigen-
mittelanforderungen anerkannt, liegt die Zusténdigkeit fiir die in Artikel 51 Absatz 1 genannte

Feststellung bei der folgenden Behorde:

a)  fiir die in Artikel 51 Absatz 1 Buchstaben b oder ¢ genannten Feststellungen bei der
geeigneten Behorde des Mitgliedstaats, in dem das Institut oder das Unternehmen im
Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d, das diese Instrumente ausgegeben hat,

geméf Titel II der Richtlinie 2006/48/EG errichtet wurde;

b)  fiir die in Artikel 51 Absatz 1 Buchstabe ba genannte gemeinsame Feststellung in Form
einer gemeinsamen Entscheidung bei der geeigneten Behorde des Mitgliedstaats der
konsolidierenden Aufsichtsbehdrde und der geeigneten Behorde des Mitgliedstaats, in
dem das Institut oder das Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d,
das diese Instrumente ausgegeben hat, gemal} Titel II der Richtlinie 2006/48/EG errich-

tet wurde.
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Artikel 55

Konsolidierte Anwendung: Feststellungsverfahren

1. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die geeigneten Behorden, bevor sie in Bezug auf ein
Tochterunternehmen, das relevante Kapitalinstrumente ausgibt, die auf Einzelbasis und auf
konsolidierter Basis fiir die Zwecke der Erfiillung der Eigenmittelanforderungen anerkannt
sind, eine in Artikel 51 Absatz 1 Buchstaben b, ba, bb oder ¢ genannte Feststellung treffen,

die folgenden Anforderungen erfiillen:

a)  zieht eine geeignete Behorde eine in Artikel 51 Absatz 1 Buchstaben b oder ¢ genannte
Feststellung in Betracht, teilt sie dies umgehend der konsolidierenden Aufsichtsbehorde
und, falls unterschiedlich, der geeigneten Behorde des Mitgliedstaats, in dem sich die

konsolidierende Aufsichtsbehorde befindet, mit;

b)  zieht eine geeignete Behorde eine in Artikel 51 Absatz 1 Buchstabe ba genannte Fest-
stellung in Betracht, teilt sie dies umgehend der Behorde, die fiir die einzelnen Institute
oder die einzelnen Unternechmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d zustén-
dig ist, die die relevanten Kapitalinstrumente, bei denen fiir den Fall einer solchen Fest-
stellung von der Abschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis Gebrauch gemacht
werden muss, ausgegeben haben, und, falls unterschiedlich, den geeigneten Behorden

des Mitgliedstaats, in dem sich diese zustdndigen Behorden befinden, mit.
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2.  FEine geeignete Behorde fligt einer Mitteilung gemi Absatz 1 eine Begriindung bei, warum

sie die betreffende Feststellung in Betracht zieht.

3. Wurde gemil Absatz 1 eine Mitteilung gemacht, so bewertet die geeignete Behdrde nach

Abstimmung mit den benachrichtigten geeigneten Behorden,

a)  ob es zur Wahrnehmung der Abschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis gemal3 Arti-
kel 51 Absatz 1 eine Alternative gibt;

b)  wenn es eine Alternative gibt, ob diese durchfiihrbar ist;

c¢)  wenn diese Alternative durchfiihrbar ist, ob realistische Aussichten bestehen, dass sie
die Umstédnde, die ansonsten eine Feststellung nach Artikel 51 Absatz 1 erfordern

wiirden, in einem angemessenen zeitlichen Rahmen beeinflussen wiirde.

4. Fiir die Zwecke des Absatzes 3 bezeichnet "Alternative" das in Artikel 23 dieser Richtlinie
genannte frithzeitige Eingreifen, die in Artikel 136 Absatz 1 der Richtlinie 2006/48/EG

genannten Maflnahmen oder einen Mittel- oder Kapitaltransfer des Mutterunternehmens.

5. Gelangt die geeignete Behorde — nach Abstimmung mit den benachrichtigten geeigneten
Behorden — gemél Absatz 3 zu dem Schluss, dass es eine oder mehrere Alternativen gibt,
diese durchfiihrbar sind und zu dem in Buchstabe ¢ genannten Ergebnis fithren wiirden, sorgt

sie dafiir, dass diese Alternativen zur Anwendung gelangen.
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6a.

Gelangt die geeignete Behorde — nach Abstimmung mit den benachrichtigten geeigneten
Behorden — in einem Fall gemdfl Absatz 1 Buchstabe a und gemif3 Absatz 3 zu dem Schluss,
dass es keine Alternative gibt, die zu dem in Absatz 3 Buchstabe ¢ genannten Ergebnis fithren
wiirde, entscheidet die geeignete Behorde, ob die in Artikel 51 Absatz 1 genannte, in Betracht

gezogene Feststellung angemessen ist.

Entscheidet eine geeignete Behorde, eine Feststellung gemal3 Artikel 51 Absatz 1 Buch-
stabe ba zu treffen, so teilt sie dies umgehend den geeigneten Behorden der Mitgliedstaaten
mit, in denen sich die betroffenen Tochterunternehmen befinden, und die Feststellung erfolgt
in Form einer gemeinsamen Entscheidung gemédl Artikel 83 Absitze 5a und 6. In Ermange-
lung einer gemeinsamen Entscheidung wird keine Feststellung gemdf Artikel 51 Absatz 1

Buchstabe ba gemacht.

Die Abwicklungsbehorde des Rechtsraums, in dem sich die betroffenen Tochterunternehmen
jeweils befinden, setzt eine im Einklang mit diesem Artikel getroffene Entscheidung zur
Abschreibung oder Umwandlung von Kapitalinstrumenten unter gebiihrender Berticksich-

tigung der Dringlichkeit der Umstdnde umgehend um.
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KAPITEL V

ABWICKLUNGSBEFUGNISSE

Artikel 56
Allgemeine Befugnisse
1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehorden iiber alle erforderlichen

Befugnisse verfiigen, um die Abwicklungsinstrumente auf Institute und auf Unternehmen im

Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ und d anzuwenden, die die geltenden Voraussetzungen

fiir eine Abwicklung erfiillen. Insbesondere miissen die Abwicklungsbehorden iiber folgende

Abwicklungsbefugnisse verfiigen, die sie einzeln oder vorbehaltlich von Artikel 31 Absatz 4

miteinander anwenden konnen:

a)  die Befugnis, von jedem Institut oder jedem Unternehmen im Sinne des Artikels 1
Buchstaben b, ¢ oder d sdémtliche Informationen zu verlangen, die fiir die Abwicklungs-
behorde erforderlich sind, um eine Abwicklungsmalinahme zu beschlieen und vorzu-
bereiten, wozu auch Aktualisierungen und Nachtridge zu den in den Abwicklungspldnen
gelieferten Angaben sowie die Anforderung, Informationen im Wege von Vor-Ort-
Kontrollen zu liefern, zihlen;

b)  die Befugnis, die Kontrolle {iber ein in Abwicklung befindliches Institut zu tibernehmen
und sdmtliche den Anteilsinhabern und der Geschiftsleitung des in Abwicklung befind-
lichen Instituts tibertragenen Rechte und Befugnisse auszuiiben;

c) die Befugnis, Anteile und andere von einem in Abwicklung befindlichen Institut ausge-
gebene Eigentumstitel zu tibertragen;

d)  die Befugnis, Rechte, Vermogenswerte und Verbindlichkeiten eines in Abwicklung
befindlichen Instituts auf ein anderes Unternehmen — mit dessen Zustimmung — zu
ibertragen,;

f)  die Befugnis, den Nennwert oder ausstehenden Restbetrag abschreibungsfahiger
Verbindlichkeiten eines in Abwicklung befindlichen Instituts herabzusetzen, unter
Umstidnden auch auf null;
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g) die Befugnis, abschreibungsfihige Verbindlichkeiten eines in Abwicklung befindlichen
Instituts in Anteile oder andere Eigentumstitel dieses Instituts oder dieses Unternehmens
im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d, eines relevanten Mutterinstituts oder
eines Briickeninstituts, auf das Vermodgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten des
Instituts oder des Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d iiber-

tragen werden, umzuwandeln;

h)  die Befugnis, die von einem in Abwicklung befindlichen Institut ausgegebenen Schuld-

titel zu 16schen;

1) die Befugnis, den Nennwert der Anteile oder anderen Eigentumstitel eines in Abwick-
lung befindlichen Instituts herabzusetzen, unter Umstédnden auch auf null, und diese

Anteile oder anderen Eigentumstitel zu 16schen;

1 die Befugnis, von einem in Abwicklung befindlichen Institut oder einem relevanten
Mutterinstitut die Ausgabe neuer Anteile, anderer Eigentumstitel oder anderer Kapital-
instrumente, einschlieBlich Vorzugsaktien und anderer bedingt wandelbarer Instrumente

zu verlangen;

k)  [gestrichen]

1)  die Befugnis, die Félligkeit der von einem in Abwicklung befindlichen Institut ausge-
gebenen Schuldtitel und anderen abschreibungsfihigen Verbindlichkeiten oder den auf-
grund der entsprechenden Schuldtitel und anderen abschreibungsfidhigen Verbindlich-
keiten zahlbaren Zinsbetrag oder den Zeitpunkt, an dem die Zinsen zu zahlen sind, zu

andern, u.a. durch eine zeitlich befristete Aussetzung der Zahlungen;

la) die Befugnis, Finanzkontrakte oder Derivatkontrakte fiir die Zwecke von Artikel 44

glattzustellen oder zu kiindigen;

m) die Befugnis, die Geschiftsleitung eines in Abwicklung befindlichen Instituts zu ent-

lassen bzw. zu ersetzen, und

o) die Befugnis, die zustindige Behorde aufzufordern, den Kaufer einer qualifizierten
Beteiligung in Abweichung von den in Artikel 19 der Richtlinie 2006/48/EG und Arti-
kel 10 Absatz 3 der Richtlinie 2004/39/EG genannten Fristen zligig zu bewerten.
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2a.

Die Mitgliedstaaten treffen alle erforderlichen Maflnahmen, um sicherzustellen, dass fiir die
Abwicklungsbehorden bei der Anwendung der Abwicklungsinstrumente und Ausiibung der
Abwicklungsbefugnisse keine der folgenden Anforderungen gelten, die anderenfalls aufgrund
des nationalen Rechts, eines nach nationalem Recht geschlossenen Vertrags oder anderer

Bestimmungen anwendbar wéren:

a)  vorbehaltlich des Artikels 3 Absatz 5 und des Artikels 78 Absatz Oa die Auflage, die
Genehmigung oder Zustimmung bestimmter 6ffentlicher oder privater Personen, unter
anderem der Anteilsinhaber oder Gl4ubiger des in Abwicklung befindlichen Instituts,

einzuholen;

b)  Verfahrensvorschriften, die die Unterrichtung bestimmter Personen vorsehen,
einschlieBlich von Vorschriften zur Verodffentlichung von Bekanntmachungen oder
Prospekten oder zur Hinterlegung oder Registrierung von Dokumenten bei einer ande-

ren Behorde.

Die Mitgliedstaaten stellen insbesondere sicher, dass die Abwicklungsbehorden die in diesem
Artikel vorgesehenen Befugnisse ohne jede Beschrinkung beziiglich einer Ubertragung der in
Frage stehenden Finanzinstrumente, Rechte, Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten, die

anderenfalls anwendbar sein konnte, und ohne ein Zustimmungserfordernis ausiiben kénnen.

Von Buchstabe b unberiihrt bleiben die Anforderungen des Artikels 74 und des Artikels 75
sowie alle etwaigen Meldepflichten, die im Rahmen der EU-Vorschriften fiir staatliche Bei-

hilfen bestehen.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehérden — insofern eine oder
mehrere der in Absatz 1 Buchstaben a bis o aufgelisteten Befugnisse auf ein Unternehmen im
Sinne des Artikels 1 dieser Richtlinie aufgrund dessen spezifischer Rechtsform nicht anwend-
bar ist — tiber Befugnisse verfiigen, die — auch hinsichtlich ihrer Wirkung — diesen so dhnlich

wie moglich sind.
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Artikel 57

Zusditzliche Befugnisse

1. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehorden bei der Wahrnehmung einer

Abwicklungsbefugnis dazu befugt sind,

a)

b)

d)

g)

vorbehaltlich des Artikels 70 Maflnahmen zu ergreifen, um iibertragene Finanzinstru-
mente, Rechte, Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten von jeglicher Verpflichtung

oder Belastung zu befreien,;

Rechte zum Erwerb weiterer Anteile oder anderer Eigentumstitel aufzuheben;

der jeweiligen Behorde vorzuschreiben, die Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt im Sinne von Artikel 4 Absatz 14 der Richtlinie 2004/39/EG oder die amtliche
Notierung von Finanzinstrumenten gemél der Richtlinie 2001/34/EG aufzuheben oder

auszusetzen;

MafBnahmen zu ergreifen, damit der tibernehmende Rechtstrdager so behandelt wird, als
wiére er das in Abwicklung befindliche Institut, wenn es um die Rechte oder Verpflich-
tungen des in Abwicklung befindlichen Instituts bzw. um von ithm ergriffene Mal3-

nahmen geht, einschlielich von Rechten oder Verpflichtungen im Zusammenhang mit

der Beteiligung an einer Marktinfrastruktur;

dem in Abwicklung befindlichen Institut oder dem iibernehmenden Rechtstrager vorzu-

schreiben, der anderen Seite Informationen zuzuleiten und Hilfe zu gewéhren; und
die Bedingungen eines Vertrags, bei dem das in Abwicklung befindliche Institut
Vertragspartei ist, zu annullieren oder zu dndern oder einen ibernehmenden Rechts-

trager als Vertragspartei zu ersetzen.

[gestrichen]
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2. Die Abwicklungsbehorden machen von den unter Absatz 1 Buchstabe a bis f genannten
Befugnissen nur Gebrauch, wenn dies nach Auffassung der jeweiligen Behorde zur Wirksam-
keit einer Abwicklungsmafinahme oder zur Erreichung eines oder mehrerer Abwicklungsziele

beitrégt.

3. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehorden bei der Wahrnehmung einer
Abwicklungsbefugnis zur Ergreifung von KontinuitdtsmaBBnahmen befugt sind, die erforder-
lich sind um zu gewihrleisten, dass die AbwicklungsmafBnahme wirksam ist und gegebenen-
falls die tibertragene Tatigkeit vom iibernehmenden Rechtstrager wahrgenommen werden

kann. Diese KontinuititsmaBBnahmen umfassen insbesondere:

a)  die Fortfithrung der vom in Abwicklung befindlichen Institut eingegangenen Vertréige,
wobei der iibernehmende Rechtstriger die Rechte und Pflichten des in Abwicklung
befindlichen Instituts in Bezug auf alle iibertragenen Finanzinstrumente, Rechte,
Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten tibernimmt und in allen einschldgigen Ver-
tragsunterlagen anstelle des in Abwicklung befindlichen Instituts (entweder ausdriick-

lich oder implizit) genannt wird;

b)  im Hinblick auf alle tibertragenen Finanzinstrumente, Rechte, Vermogenswerte oder
Verbindlichkeiten die Substituierung des in Abwicklung befindlichen Instituts durch

den tibernehmenden Rechtstrager in simtlichen Gerichtsverfahren;

4.  Folgende Rechte bleiben von den in Absatz 1 Buchstabe d und in Absatz 3 Buchstabe b

genannten Befugnissen unberiihrt:

a)  das Recht eines Mitarbeiters des in Abwicklung befindlichen Instituts, seinen Arbeits-

vertrag zu kiindigen;

b)  vorbehaltlich der Artikel 61, 62 und 63 alle etwaigen Rechte einer Vertragspartei, von
den in diesem Vertrag vorgesehenen Rechten Gebrauch zu machen, einschlieBlich des
Rechts auf Kiindigung, wenn der Vertrag dies bei einer Handlung oder Unterlassung des
in Abwicklung befindlichen Instituts vor der entsprechenden Ubertragung oder des

{ibernehmenden Rechtstrigers nach der Ubertragung vorsieht.
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Artikel 58

Befugnis, die Bereitstellung von Diensten und Einrichtungen zu verlangen

1. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehorden befugt sind, von einem in
Abwicklung befindlichen Institut oder einem Unternehmen der Gruppe, der dieses in
Abwicklung befindliche Institut angehort — auch wenn das in Abwicklung befindliche Institut
oder das relevante Unternehmen der Gruppe nach der Abwicklung in ein reguléres Insolvenz-
verfahren eingetreten ist —, die Bereitstellung von Diensten und Einrichtungen zu verlangen,
die ein tibernehmender Rechtstrager fiir den effektiven Betrieb des auf ihn iibertragenen

Geschifts benotigt.

2. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass ihre Abwicklungsbehorden zur Durchsetzung der Ver-
pflichtungen befugt sind, die Unternehmen einer Gruppe mit Sitz in ihrem Hoheitsgebiet

gemil Absatz 1 von Abwicklungsbehorden anderer Mitgliedstaaten auferlegt werden.

3. Dieinden Absidtzen 1 und 2 genannten Dienste und Einrichtungen sind auf operationelle
Dienste und Einrichtungen beschrinkt und schlieen keine wie auch immer geartete finan-

zielle Unterstiitzung ein.

4.  Die in den Absédtzen 1 und 2 genannten Dienste und Einrichtungen werden zu folgenden

Bedingungen bereitgestellt:

a)  wurden die Dienste und Einrichtungen unmittelbar vor Einleitung der Abwicklungs-
mafnahme im Rahmen einer Vereinbarung fiir das in Abwicklung befindliche Institut
erbracht/bereitgestellt, zu den gleichen Bedingungen wéhrend der Geltungsdauer dieser

Vereinbarung;

b)  trifft Buchstabe a nicht zu, zu angemessenen Bedingungen.

5. Die EBA arbeitet innerhalb von 18 Monaten nach dem Inkrafttreten dieser Richtlinie Leit-
linien gemdl Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 aus, in denen festgelegt wird,
welche Mindestliste der Dienste und Einrichtungen ein {ibernehmender Rechtstriger fiir den

effektiven Betrieb des auf ihn {ibertragenen Geschifts benotigt.
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Artikel 59
Befugnis zur Durchsetzung von Krisenmanagementmafinahmen oder

Krisenpriiventionsmafinahmen anderer Mitgliedstaaten

1.  Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass bei einer Ubertragung von Anteilen, anderen
Eigentumstiteln oder Vermogenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten, bei der Ver-
mogenswerte in einem anderen Mitgliedstaat als dem der Abwicklungsbehorde belegen sind
oder Rechte oder Verbindlichkeiten unter das Recht eines anderen Mitgliedstaats als dem der
Abwicklungsbehorde fallen, die Ubertragung nach dem Recht dieses anderen Mitgliedstaats

wirksam wird.

2. Die Mitgliedstaaten stellen der Abwicklungsbehorde, die die Ubertragung vorgenommen hat
oder vornehmen will, jede angemessene Unterstiitzung zur Verfiigung, um zu gewdahrleisten,
dass die Anteile oder anderen Eigentumstitel oder die Vermdgenswerte, Rechte oder Ver-
bindlichkeiten in Einklang mit allen geltenden nationalen Bestimmungen auf den tiber-

nehmenden Rechtstrager {ibertragen werden.

3. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass keine rechtliche Bestimmung des Mitgliedstaats, in
dem die Vermogenswerte belegen sind, und keine fiir die Anteile, anderen Eigentumstitel,
Rechte oder Verbindlichkeiten geltende rechtliche Bestimmung Anteilsinhaber, Glaubiger
und Dritte, die von der in Absatz 1 genannten Ubertragung von Anteilen, anderen Eigentums-
titeln, Vermogenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten betroffen sind, dazu berechtigt, die

Ubertragung zu verhindern, anzufechten oder auBer Kraft zu setzen.

4. Wenn die Abwicklungsbehorde eines Mitgliedstaats (Mitgliedstaat A) von den Abschrei-
bungs- oder Umwandlungsbefugnissen Gebrauch macht, und diese gemil Artikel 51 auch bei
Kapitalinstrumenten einsetzt, und die abschreibungsfidhigen Verbindlichkeiten des in

Abwicklung befindlichen Instituts
a) Instrumente oder Verbindlichkeiten umfassen, die dem Recht eines anderen Mitglied-
staats als dem der Abwicklungsbehdrde, die von den Abschreibungs- oder Umwand-

lungsbefugnissen Gebrauch gemacht hat (Mitgliedstaat B), unterliegen,

b)  Verbindlichkeiten gegeniiber Glaubigern mit Sitz in Mitgliedstaat B umfassen,
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sorgt Mitgliedstaat B dafiir, dass der Nennwert dieser Verbindlichkeiten oder Instrumente
herabgesetzt wird oder die Verbindlichkeiten bzw. Instrumente umgewandelt werden und dies
mit der Wahrnehmung der Abschreibungs- oder Umwandlungsbefugnisse durch die Abwick-
lungsbehorde von Mitgliedstaat A in Einklang steht.

5. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass keine gesetzliche Bestimmung des Mitgliedstaats B
Glaubiger, die von der Wahrnehmung der in Absatz 4 genannten Abschreibungs- oder
Umwandlungsbefugnisse betroffen sind, dazu berechtigt, die Herabsetzung des Nennwerts des

Instruments oder der Verbindlichkeit bzw. deren Umwandlung anzufechten.

6.  Jeder einzelne Mitgliedstaat sorgt dafiir, dass nach Mal3gabe der Rechtsvorschriften des
Mitgliedstaats der Abwicklungsbehorde Folgendes festgelegt wird:

a)  das Recht fiir Anteilsinhaber, Gliubiger und Dritte, eine in Absatz 1 genannte Uber-
tragung von Anteilen, anderen Eigentumstiteln, Vermoégenswerten, Rechten oder Ver-

bindlichkeiten durch eine gerichtliche Priifung nach Artikel 78 anzufechten;

b)  das Recht fiir Gldubiger, die Herabsetzung des Nennwerts oder die Umwandlung eines
Instruments oder einer Verbindlichkeit, die unter Absatz 4 Buchstaben a oder b fallen,

durch eine gerichtliche Uberpriifung nach Artikel 78 anzufechten;

¢) die in Kapitel VI genannten Schutzbestimmungen fiir partielle Ubertragungen in Bezug

auf die in Absatz 1 genannten Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten.
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la.

Artikel 60

Befugnis in Bezug auf in Drittlindern belegenes Eigentum

Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass die Abwicklungsbehorden in Fillen, in denen sich die

Abwicklungsmafinahme auch auf Eigentum, das in einem Drittland belegen ist, oder auf

Anteile, andere Eigentumstitel, Rechte oder Verbindlichkeiten, die dem Recht eines Drittlands

unterliegen, erstreckt, verlangen konnen, dass

a)  der Verwalter, der vorldufig bestellte Verwalter oder eine andere Person, die die Kon-

trolle tiber das in Abwicklung befindliche Institut ausiibt, und der iibernehmende

Rechtstrédger alle erforderlichen Maflnahmen ergreifen muss, um zu gewéhrleisten,

dass

die Ubertragung, die Abschreibung, die Umwandlung oder die MaBnahme wirksam

wird;

b)  der Verwalter, der vorldufig bestellte Verwalter oder eine andere Person, die das in

Abwicklung befindliche Institut kontrolliert, die Anteile, andere Eigentumstitel, Ver-

mogenswerte oder Rechte halten oder die Verbindlichkeiten im Namen des {iber-

nehmenden Rechtstriigers begleichen muss, bis die Ubertragung, die Abschreibung, die

Umwandlung oder die Maflnahme wirksam wird;

c) die angemessenen Ausgaben des libernehmenden Rechtstrigers, die bei der Durch-

fiihrung der unter den Buchstaben a und b vorgeschriebenen Mafnahmen ordnungs-

gemal getitigt wurden, auf eine der in Artikel 31 Absatz 5a dargelegten Weisen

bestritten werden.

Wenn eine Abwicklungsbehorde die Ubertragung beliebiger Anteile oder anderer Eigentums-

titel oder beliebiger Vermogenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten eines in Abwicklung

befindlichen Instituts auf ein anderes Unternehmen vornimmt oder beabsichtigt, aber

bestimmte Anteile oder andere Eigentumstitel oder Vermogenswerte, deren Ubertragung vor-

genommen wurde oder beabsichtigt ist, auBerhalb der Europdischen Union belegen sind,

oder

bestimmte Anteile, Eigentumstitel, Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten, deren

Ubertragung vorgenommen wurde oder beabsichtigt ist, unter eine Rechtsordnung auBerhalb

der Union fallen, sehen die Mitgliedstaaten vor, dass die Abwicklungsbehorden verlangen

konnen, dass fiir den Verwalter oder eine andere Person, die die Kontrolle iiber das in

Abwicklung befindliche Institut ausiibt, und den tibernehmenden Rechtstriger die Bedin-

gungen von Absatz 1 Buchstaben a, b oder ¢ gelten.
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Artikel 60a
Ausschluss bestimmter vertraglicher Bedingungen bei friihzeitigem Eingreifen und bei der

Abwicklung

1. Eine Krisenprdventionsmafinahme oder eine Krisenmanagementmafinahme, einschlieBlich
des Eintretens eines unmittelbar mit der Anwendung einer solcher MaBBnahme verbundenen
Ereignisses, wird selbst nicht als Verwertungs- bzw. Beendigungsfall im Sinne der Richt-
linie 2002/47/EG des Européischen Parlaments und des Rates oder als Insolvenzverfahren
im Sinne der Richtlinie 98/26/EG des Europidischen Parlaments und des Rates anerkannt,
vorausgesetzt, dass die wesentlichen Verpflichtungen nach dem Vertrag, einschlieflich
Zahlungs- und Leistungsverpflichtungen, und die Stellung von Sicherheiten weiterhin erfiillt

werden.

la. Erkennt ein Mitgliedstaat geméal} Artikel 85 Drittlandsabwicklungsverfahren an, so gelten

diese Verfahren fiir die Zwecke dieses Artikels als Krisenmanagementmafinahme.

2. Eine Krisenpraventionsmafinahme oder eine Krisenmanagementmaf3nahme, einschlieBlich
des Eintretens eines unmittelbar mit der Anwendung einer solchen Ma3nahme verbundenen

Ereignisses, an sich ermdglicht es niemandem,

a) Kiindigungs-, Aussetzungs-, Verrechnungs- oder Aufrechnungsrechte auszuiiben,
einschlieBlich in Bezug auf von einem Tochterunternehmen eingegangene Vertrége,
wenn die Wahrnehmung der sich daraus ergebenden Verpflichtungen garantiert oder
auf andere Art und Weise vom Mutterunternehmen oder einem Unternehmen der

Gruppe unterstiitzt wird,

b) in den Besitz von Eigentum des betreffenden Instituts oder des betreffenden Unter-
nehmens im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d zu gelangen, Kontrolle

dariiber auszuiiben oder Anspriiche aus einer Sicherheit geltend zu machen,

c) etwaige vertragliche Rechte des betreffenden Instituts oder des betreffenden Unter-

nehmens im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d zu beeintrachtigen,

vorausgesetzt, dass die wesentlichen Verpflichtungen nach dem Vertrag, einschlielich
Zahlungs- und Leistungsverpflichtungen, und die Stellung von Sicherheiten weiterhin erfiillt

werden.
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2a.

2b.

2d.

la.

Das Recht einer Person, eine in Absatz 2 genannte Handlung vorzunehmen, bleibt von diesem
Artikel unberiihrt, wenn das Recht aus einem anderen Ereignis als der Krisenpraventions-
mafBnahme, der Krisenmanagementmalnahme oder dem Eintreten eines unmittelbar mit der

Anwendung einer solcher MafBnahme verbundenen Ereignisses entsteht.

Eine Aussetzung oder Beschrinkung gemil3 den Artikeln 61, 62 oder 63 stellt keine Nicht-

erfiillung einer vertraglichen Verpflichtung im Sinne der Absitze 1 und 2 dar.

Die Bestimmungen dieses Artikels gelten als Eingriffsnormen im Sinne des Artikels 9 der

Verordnung (EG) Nr. 593/2008.

Artikel 61

Befugnis zur Aussetzung bestimmter Pflichten

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehorden befugt sind, jede etwaige
Zahlungs- oder Lieferverpflichtung aus Vertrigen, bei denen ein in Abwicklung befindliches
Institut Vertragspartei ist, auszusetzen, und zwar ab der 6ffentlichen Bekanntgabe der Aus-
setzung gemal Artikel 75 Absatz 5a bis Mitternacht des auf diese Bekanntgabe folgenden
Geschiéftstags in dem Mitgliedstaat, in dem die Abwicklungsbehorde des in Abwicklung
befindlichen Instituts ihren Sitz hat.

Eine Zahlungs- oder Lieferverpflichtung, deren Félligkeit in den Aussetzungszeitraum fillt,

wird unmittelbar nach Ablauf des Aussetzungszeitraums fillig.

Werden die Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen eines in Abwicklung befindlichen Instituts
aus einem Vertrag gemil3 Absatz 1 ausgesetzt, so werden die Zahlungs- oder Liefer-
verpflichtungen der Gegenparteien des in Abwicklung befindlichen Instituts aus diesem Ver-

trag flir den gleichen Zeitraum ausgesetzt.
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2. Von einer Aussetzung geméll Absatz 1 sind ausgenommen:

a) erstattungsfiahige Einlagen im Sinne der Richtlinie 94/19/EG;

b) Zahlungs- und Lieferverpflichtungen, die Systemen oder Systembetreibern im Sinne
der Richtlinie 98/26/EG, zentralen Gegenparteien und Zentralbanken geschuldet
werden;

C) erstattungsfihige Forderungen fiir die Zwecke der Richtlinie 97/9/EG.

2a. Die Abwicklungsbehorden beriicksichtigen bei der Ausiibung einer Befugnis gemil diesem

Artikel die moglichen Auswirkungen der Ausiibung dieser Befugnis auf das ordnungs-

gemifBe Funktionieren der Finanzmarkte.
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Artikel 62

Befugnis zur Beschrinkung von Sicherungsrechten

1.  Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehorden befugt sind, den abge-
sicherten Gldubigern eines in Abwicklung befindlichen Instituts in Bezug auf beliebige Ver-
mogenswerte des in Abwicklung befindlichen Instituts die Durchsetzung von Sicherungs-
rechten zu untersagen, und zwar ab der 6ffentlichen Bekanntgabe der Beschrdnkung gemil3
Artikel 75 Absatz 5a bis Mitternacht des auf diese Bekanntgabe folgenden Geschiftstags in
dem Mitgliedstaat, in dem das in Abwicklung befindliche Institut seinen Sitz hat.

2. Bei etwaigen Sicherungsrechten von Systemen oder Systembetreibern im Sinne der Richtlinie
98/26/EG, zentralen Gegenparteien und Zentralbanken tiber Vermogenswerte, die von dem in
Abwicklung befindlichen Institut mittels einer Sicherheitsleistung oder Sicherheit verpfandet
wurden, machen die Abwicklungsbehdrden nicht von ihrer in Absatz 1 festgelegten Befugnis

Gebrauch.

3. Findet Artikel 72 Anwendung, sorgen die Abwicklungsbehorden dafiir, dass alle Beschrén-
kungen, die im Rahmen der in Absatz 1 festgelegten Befugnis verhdngt werden, fiir alle
Unternehmen der Gruppe, beziiglich derer eine AbwicklungsmalBBnahme eingeleitet wird,

kohirent sind.

4.  Die Abwicklungsbehorden beriicksichtigen bei der Ausiibung einer Befugnis gemil3 diesem
Artikel die moglichen Auswirkungen der Ausiibung dieser Befugnis auf das ordnungsgeméfe

Funktionieren der Finanzmérkte.
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la.

1b.

Artikel 63

Befugnis zur voriibergehenden Aussetzung von Kiindigungsrechten

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehdrden befugt sind, die
Kiindigungsrechte einer Partei eines Vertrags mit einem in Abwicklung befindlichen Institut
auszusetzen, und zwar ab der offentlichen Bekanntgabe der Aussetzung geméal3 Artikel 75
Absatz 5a bis Mitternacht des auf diese Bekanntgabe folgenden Geschiftstags in dem Mit-

gliedstaat, in dem das in Abwicklung befindliche Institut seinen Sitz hat.

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehorden befugt sind, die
Kiindigungsrechte einer Partei eines Vertrags mit dem Tochterunternehmen eines in

Abwicklung befindlichen Instituts auszusetzen, wenn

a) die Wahrnehmung der sich aus dem Vertrag ergebenden Verpflichtungen garantiert
oder auf andere Art und Weise von dem in Abwicklung befindlichen Institut unter-

stiitzt wird,

b) die Kiindigungsrechte gemill diesem Vertrag ausschlielich auf der Insolvenz oder

der Finanzlage des in Abwicklung befindlichen Instituts beruhen und

c) fiir den Fall, dass die Ubertragungsbefugnis in Bezug auf das in Abwicklung befind-
liche Institut ausgeiibt wurde oder ausgeiibt werden kann, alle mit diesem Vertrag
verbundenen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des in Abwicklung befind-
lichen Instituts im Tochterunternehmen auf den tibernehmenden Rechtstréger iiber-
tragen und von ithm tibernommen wurden oder werden kénnen oder die Abwick-
lungsbehorde auf eine andere Weise fiir einen angemessenen Schutz dieser Ver-

pflichtungen sorgt.

Die Aussetzung wird ab der 6ffentlichen Bekanntgabe gemil3 Artikel 75 Absatz 5a wirksam
und gilt bis Mitternacht des auf diese Bekanntgabe folgenden Geschéftstags in dem Mitglied-
staat, in dem das Tochterunternehmen des in Abwicklung befindlichen Instituts seinen Sitz

hat.

Eine Aussetzung gemdll Absatz 1 oder 1a gilt nicht fiir Systeme oder Systembetreiber im

Sinne der Richtlinie 98/26/EG, zentrale Gegenparteien und Zentralbanken.
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2. [gestrichen]

3. Eine Person kann vor Ablauf des in Absatz 1 oder 1a genannten Zeitraums von einem im
Rahmen eines Vertrags bestehenden Kiindigungsrecht Gebrauch machen, wenn sie von der
Abwicklungsbehorde die Mitteilung erhélt, dass die unter den Vertrag fallenden Rechte und
Verbindlichkeiten nicht

a) auf einen iibernehmenden Rechtstriger iibertragen werden oder

b) Gegenstand einer Abschreibung oder Umwandlung bei der Anwendung des Bail-in-

Instruments gemif Artikel 37 Absatz 2 Buchstabe a sind.

4.  Macht eine Abwicklungsbehorde von der in Absatz 1 oder 1a genannten Befugnis zur Aus-
setzung von Kiindigungsrechten Gebrauch und ist keine Mitteilung geméfl Absatz 3 ergangen,
konnen diese Rechte bei Ablauf des Aussetzungszeitraums vorbehaltlich von Artikel 60a wie

folgt wahrgenommen werden:

a) In Féllen, in denen die unter den Vertrag fallenden Rechte und Verbindlichkeiten auf
ein anderes Unternehmen iibertragen wurden, darf eine Gegenpartei nur bei einem
etwaigen andauernden oder nachfolgenden Verwertungs- bzw. Beendigungsfall des
iibernehmenden Rechtstragers den Bedingungen dieses Vertrags entsprechend von

Kiindigungsrechten Gebrauch machen.

b)  Wenn die unter den Vertrag fallenden Rechte und Verbindlichkeiten bei dem in
Abwicklung befindlichen Institut verbleiben und die Abwicklungsbehorde das Bail-in-
Instrument nicht gemaB Artikel 37 Absatz 2 Buchstabe a auf das in Abwicklung befind-
liche Institut angewendet hat, kann eine Gegenpartei bei Ablauf des Aussetzungs-
zeitraums geméal Absatz 1 den Bedingungen dieses Vertrags entsprechend von

Kiindigungsrechten Gebrauch machen.

5. Die Abwicklungsbehorden berticksichtigen bei der Ausiibung einer Befugnis gemil3 diesem
Artikel die moglichen Auswirkungen der Ausiibung dieser Befugnis auf das ordnungsgeméfe

Funktionieren der Finanzmérkte.
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5a. Die zustidndigen Behorden oder die Abwicklungsbehdrden konnen von dem Institut oder dem
Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d die Fithrung detaillierter Auf-

zeichnungen {iber Vertrage verlangen.

Auf Ersuchen einer zustdndigen Behorde oder einer Abwicklungsbehdrde macht ein Trans-
aktionsregister gemal3 Artikel 81 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 den zustdndigen Behor-
den oder den Abwicklungsbehorden die fiir die Erfiillung ihrer jeweiligen Aufgaben und

Mandate erforderlichen Informationen zuganglich.

6. [gestrichen]

7.  Die EBA arbeitet innerhalb von 18 Monaten nach dem Inkrafttreten dieser Richtlinie Leit-
linien aus, in denen fiir die Zwecke des Absatzes 5a im Einklang mit Artikel 16 der Verord-

nung (EU) Nr. 1093/2010 Folgendes priazisiert wird:

a)  welche Angaben zu Vertrdgen in den detaillierten Aufzeichnungen enthalten sein soll-

ten,

b)  unter welchen Umstdnden die Fithrung detaillierter Aufzeichnungen vorgeschrieben

werden sollte.
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Artikel 64
Wahrnehmung der Abwicklungsbefugnisse

1. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehérden zur Einleitung einer
AbwicklungsmaBnahme die Kontrolle iiber das in Abwicklung befindliche Institut tiber-

nehmen konnen, um

a)  dasin Abwicklung befindliche Institut mit allen Befugnissen der Anteilsinhaber und der
Geschiéftsleitung des in Abwicklung befindlichen Instituts betreiben und die Tétigkeiten

und Dienstleistungen des Instituts erbringen zu kénnen,

b)  Vermdogenswerte und Eigentum des in Abwicklung befindlichen Instituts verwalten und

dartiber verfiigen zu konnen.

Die in Unterabsatz 1 vorgesehene Kontrolle kann direkt durch die Abwicklungsbehorde oder
indirekt durch eine von der Abwicklungsbehorde bestellte Person oder von ihr bestellte

Personen, beispielsweise einen Verwalter, ausgeiibt werden.

2. Vorbehaltlich des Artikels 78 Absatz Oa sorgen die Mitgliedstaaten ferner dafiir, dass die
Abwicklungsbehorden eine Abwicklungsmafinahme im Wege einer Ausfithrungsanordnung
entsprechend den nationalen Verwaltungszustindigkeiten und -verfahren durchfithren konnen,

ohne Kontrolle iiber das in Abwicklung befindliche Institut auszuiiben.

3. Die Abwicklungsbehorden entscheiden auf Einzelfallbasis, ob es angezeigt ist, die Abwick-
lungsmafBinahme mit den in Absatz 1 oder Absatz 2 genannten Mitteln durchzufiithren und
tragen dabei den Abwicklungszielen und allgemeinen Abwicklungsgrundsétzen, der spezi-
fischen Situation des betreffenden in Abwicklung befindlichen Instituts und der Notwendig-

keit, die effektive Abwicklung grenziibergreifend titiger Gruppen zu erleichtern, Rechnung.

4.  Die Abwicklungsbehorden gelten nach nationalem Recht nicht als Schattengeschéftsfiithrer
oder als faktische Geschiftsfiihrer.
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KAPITEL VI

SCHUTZBESTIMMUNGEN

Artikel 65
Behandlung der Anteilsinhaber und Gliubiger bei partiellen Ubertragungen und Anwendung

des Bail-in-Instruments

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass fiir den Fall der Anwendung eines oder mehrerer Abwick-

lungsinstrumente und insbesondere fiir die Zwecke von Artikel 67

a)  auBer bei Anwendung von Buchstabe b fiir den Fall, dass lediglich eine partielle Uber-
tragung der Rechte, Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des in Abwicklung befind-
lichen Instituts durch die Abwicklungsbehorden erfolgt, die Anteilsinhaber und die-
jenigen Glaubiger, deren Forderungen nicht iibertragen wurden, zur Befriedigung dieser
Forderungen eine Zahlung in mindestens der Hohe erhalten, die sie erhalten hatten,
wenn das in Abwicklung befindliche Institut unmittelbar vor der Ubertragung im

Rahmen des regulédren Insolvenzverfahrens liquidiert worden wire,

b)  bei Anwendung des Bail-in-Instruments durch die Abwicklungsbehorden die Anteils-
inhaber und Gldubiger, deren Forderungen abgeschrieben oder in Eigenkapital umge-
wandelt wurden, keine groBBeren Verluste tragen, als sie sie zu tragen hitten, wenn das
in Abwicklung befindliche Institut unmittelbar vor der Abschreibung oder Umwandlung

im Rahmen des reguldren Insolvenzverfahrens liquidiert worden wiére.
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Artikel 66

Bewertung einer unterschiedlichen Behandlung

1. Die Mitgliedstaaten stellen fiir die Zwecke der Bewertung der Frage, ob Anteilsinhaber und
Glaubiger besser behandelt worden wéren, wenn fiir das in Abwicklung befindliche Institut
das regulére Insolvenzverfahren eingeleitet worden wire, einschlieBlich aber nicht aus-
schlieBlich fiir den Zweck des Artikels 65, sicher, dass nach der AbwicklungsmafBnahme eine
Bewertung durch eine unabhéngige Person vorgenommen wird. Diese Bewertung erfolgt

getrennt von der Bewertung nach Artikel 30.

2. Bei der Bewertung nach Absatz 1 wird festgestellt,

a)  wie Anteilsinhaber und Glaubiger behandelt worden wéren, wenn fiir das in Abwick-
lung befindliche Institut, fiir das die partielle Ubertragung, die Abschreibung oder die
Umwandlung vorgenommen wurde, unmittelbar vor der Ubertragung, Abschreibung

oder Umwandlung das regulire Insolvenzverfahren eingeleitet worden wére;

b)  wie Anteilsinhaber und Gldubiger im Rahmen der Abwicklung des in Abwicklung

befindlichen Instituts behandelt wurden; und

c)  ob Unterschiede zwischen der Behandlung gemif3 Buchstabe a und der Behandlung

gemil Buchstabe b bestehen.

3. Die Bewertung erfolgt

a)  unter der Annahme, dass fiir das in Abwicklung befindliche Institut, fiir das die partielle
Ubertragung, die Abschreibung oder die Umwandlung vorgenommen wurde, unmittel-
bar vor der Abwicklungsmafinahme das reguldre Insolvenzverfahren eingeleitet worden

ware;
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b)  unter der Annahme, dass die partielle Ubertragung oder Ubertragungen von Rechten,
Vermogenswerten oder Verbindlichkeiten oder die Abschreibung oder die Umwandlung

nicht vorgenommen worden wiren;

c)  ohne Beriicksichtigung jeglicher auflerordentlichen Unterstiitzung des in Abwicklung

befindlichen Instituts aus 6ffentlichen Mitteln.

4. Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen die Methode fiir
die Durchfithrung der Bewertung nach diesem Artikel festgelegt wird, insbesondere die
Methode, nach der bewertet wird, wie Anteilsinhaber und Glaubiger behandelt worden wéren,
wenn fiir das in Abwicklung befindliche Institut unmittelbar vor der Ubertragung, Abschrei-

bung oder Umwandlung das regulére Insolvenzverfahren eingeleitet worden wére.

Die EBA tibermittelt der Kommission die entsprechenden Entwiirfe technischer Regu-

lierungsstandards innerhalb von zwdlf Monaten nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen
Regulierungsstandards nach dem in den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

Artikel 67

Schutzbestimmungen fiir Anteilsinhaber und Gliubiger

1. Fuhrt die Bewertung geméal Artikel 66 zu dem Ergebnis, dass ein in Artikel 65 genannter
Anteilsinhaber oder Glaubiger oder das Einlagensicherungssystem geméf Artikel 99 Absatz 1
groflere Verluste zu tragen hat, als er bzw. es bei einer Liquidation im Rahmen des reguléren
Insolvenzverfahrens zu tragen hitte, sorgen die Mitgliedstaaten dafiir, dass dieser Anteils-
inhaber oder Glaubiger bzw. das Einlagensicherungssystem das Recht auf Auszahlung des

Differenzbetrags aus den Finanzierungsmechanismen fiir die Abwicklung haben.
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Artikel 68

Schutzbestimmungen fiir Gegenparteien bei partiellen Vermaogensiibertragungen

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die in Absatz 2 genannten SchutzmafBnahmen in

folgenden Féllen Anwendung finden:

a)  Eine Abwicklungsbehorde tibertriagt einen Teil, nicht aber die Gesamtheit der
Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten eines in Abwicklung befindlichen

Instituts auf ein anderes Unternehmen;

b) eine Abwicklungsbehorde iibt die in Artikel 57 Absatz 1 Buchstabe f genannten Befug-

nisse aus.

2. Die Mitgliedstaaten gewéhrleisten einen angemessenen Schutz folgender Vereinbarungen und

der Gegenparteien folgender Vereinbarungen:

a) Sicherheitenvereinbarungen, denen zufolge eine Person im Wege der Sicherheit eine tat-
sdchliche oder mogliche Beteiligung an den Eigentumsrechten oder Rechten, die
Gegenstand einer Ubertragung sind, hilt, und zwar unabhingig davon, ob diese Beteili-
gung durch ein spezifisches Eigentumsrecht oder Rechte oder mittels einer "Floating

Charge" oder einer dhnlichen Vereinbarung besichert ist;

b)  Finanzsicherheiten in Form der Eigentumsiibertragung, bei denen eine Sicherheit zur
Besicherung oder Unterlegung der Leistung spezifischer Verpflichtungen mittels einer
Ubertragung des vollstindigen Eigentums an den Vermdgenswerten vom Sicherheiten-
geber auf den Sicherheitennehmer zu den Bedingungen gestellt wird, denen zufolge der
Sicherheitennehmer die Vermodgenswerte iibertrdgt, wenn die genannten Verpflich-

tungen wahrgenommen werden,;

¢)  Aufrechnungsvereinbarungen, denen zufolge zwei oder mehrere Forderungen oder Ver-
pflichtungen zwischen dem in Abwicklung befindlichen Institut und einer Gegenpartei

gegeneinander aufgerechnet werden konnen;
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d) Nettingvereinbarungen, denen zufolge eine Reihe von Forderungen oder Verpflich-
tungen in eine einzige Nettoforderung umgewandelt werden konnen, einschlieBlich
Close-Out-Nettingvereinbarungen, bei denen bei Eintreten eines (gleich wie und gleich
wo definierten) Durchsetzungsereignisses die Verpflichtungen der Parteien beschleunigt
werden, so dass sie unmittelbar fillig oder beendet werden, und in jedem Fall in eine

einzige Nettoforderung umzuwandeln oder durch eine solche zu ersetzen sind;

e)  gedeckte Schuldverschreibungen;

f)  strukturierte Finanzierungsvereinbarungen, einschlielich Verbriefungen und zu
Absicherungszwecken verwendeter Instrumente, die einen festen Bestandteil des
Deckungspools bilden und die nach einzelstaatlichem Recht dhnlich wie gedeckte
Schuldverschreibungen besichert sind, die die Gewdhrung und das Halten einer Sicher-
heit durch eine Partei der Vereinbarung oder einen Treuhidnder, Bevollméchtigten oder

Beauftragten beinhalten.

Welche Art des Schutzes angemessen ist, wird fiir die unter den Buchstaben a bis f genannten
Vereinbarungen in den Artikeln 69 bis 73 weiter ausgefiihrt und unterliegt den in den Arti-
keln 60a, 61, 62 und 63 aufgefiihrten Beschrankungen.

3.  Die Anforderung nach Absatz 2 gilt unabhéngig von der Zahl der an den Vereinbarungen

beteiligten Parteien und unabhéngig davon, ob die Vereinbarungen

a)  mittels eines Vertrags, durch Trusts oder auf andere Weise zustande kamen oder sich

durch Austibung des Rechts automatisch ergeben;

b)  sich aufgrund einer anderen Rechtsordnung ergeben oder insgesamt oder teilweise

durch diese geregelt sind.

4.  Die Kommission erldsst mittels geméfl Artikel 103 angenommener delegierter Rechtsakte
Maflnahmen zur weiteren Spezifizierung der Kategorien von Vereinbarungen, die unter den

Anwendungsbereich von Absatz 2 Buchstaben a bis f fallen.
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Artikel 69
Schutz von Vereinbarungen iiber Finanzsicherheiten, Aufrechnungs- und

Nettingvereinbarungen

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ein angemessener Schutz fiir Finanzsicherheiten in
Form der Eigentumsiibertragung, Aufrechnungsvereinbarungen und Nettingvereinbarungen
besteht, so dass eine Ubertragung eines Teils, nicht aber der Gesamtheit der Rechte und
Verbindlichkeiten, die gemél Finanzsicherheiten in Form der Eigentumsiibertragung, Auf-
rechnungsvereinbarungen und Nettingvereinbarungen zwischen dem in Abwicklung befind-
lichen Institut und einer anderen Person geschiitzt sind, sowie eine durch Riickgriff auf
zusitzliche Befugnisse erfolgende Anderung oder Beendigung von Rechten und Verbind-
lichkeiten, die gemdB solcher Finanzsicherheiten in Form der Eigentumsiibertragung, Auf-

rechnungsvereinbarungen und Nettingvereinbarungen geschiitzt sind, vermieden werden.

Fiir die Zwecke von Unterabsatz 1 gelten Rechte und Verbindlichkeiten als geméal einer
solchen Vereinbarung geschiitzt, wenn die Parteien der Vereinbarung zur Aufrechnung oder

zum Netting dieser Rechte und Verbindlichkeiten befugt sind.

2. Der in Absatz 1 genannte Schutz gilt nicht hinsichtlich der Ubertragung, Anderung oder
Aufgabe von Vermogenswerten, Rechten und Verbindlichkeiten in Bezug auf gedeckte

Einlagen.
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Artikel 70

Schutz von Sicherheitenvereinbarungen

1. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass ein angemessener Schutz fiir unter eine Sicherheiten-

vereinbarung fallende Verbindlichkeiten besteht und dadurch Folgendes vermieden wird:

a) Ubertragung von Vermdgenswerten, durch die die Verbindlichkeit besichert ist, es
sei denn, die Verbindlichkeit und der Gewinn aus der Sicherheit werden ebenfalls

iibertragen;

b) Ubertragung einer besicherten Verbindlichkeit, es sei denn, der Gewinn aus der

Sicherheit wird ebenfalls libertragen;

C) Ubertragung des Gewinns aus der Sicherheit, es sei denn, die besicherte Verbindlich-

keit wird ebenfalls tibertragen;

d) Anderung oder Beendigung einer Sicherheitenvereinbarung durch Riickgriff auf
zusitzliche Befugnisse, wenn diese Anderung oder Beendigung ein Ende der

Besicherung der Verbindlichkeit bewirkt.

2. Der in Absatz 1 genannte Schutz gilt nicht hinsichtlich der Ubertragung, Anderung oder
Aufgabe von Vermogenswerten, Rechten und Verbindlichkeiten in Bezug auf gedeckte

Einlagen.
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Artikel 71

Schutg strukturierter Finanzierungsmechanismen und gedeckter Schuldverschreibungen

1. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass ein angemessener Schutz fiir strukturierte

Finanzierungsmechanismen besteht und dadurch Folgendes vermieden wird:

(a) Ubertragung eines Teils, nicht aber der Gesamtheit der Vermogenswerte, Rechte und
Verbindlichkeiten, die einen strukturierten Finanzierungsmechanismus, an dem das in

Abwicklung befindliche Institut beteiligt ist, ausmachen oder Teil davon sind;

(b) Beendigung oder Anderung durch Riickgriff auf zusitzliche Befugnisse der Vermogens-
werte, Rechte und Verbindlichkeiten, die einen strukturierten Finanzierungs-
mechanismus, an dem das in Abwicklung befindliche Institut beteiligt ist, ausmachen

oder Teil davon sind.

2. Der Schutz gemil Absatz 1 gilt sinngemal fiir gedeckte Schuldverschreibungen.

3. Derin Absatz 1 genannte Schutz gilt nicht hinsichtlich der Ubertragung, Anderung oder Auf-

gabe von Vermogenswerten, Rechten und Verbindlichkeiten in Bezug auf gedeckte Einlagen.
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Artikel 72

Partielle Ubertragungen: Schutz von Handels-, Clearing- und Abwicklungssystemen

1. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Anwendung eines Abwicklungsinstruments nicht
die Funktionsweise von unter die Richtlinie 98/26/EG fallenden Systemen oder Bestimmun-

gen bertihrt, wenn die Abwicklungsbehorde

(a) einen Teil, nicht aber die Gesamtheit der Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlich-
keiten eines in Abwicklung befindlichen Instituts auf ein anderes Unternehmen {iber-

tréagt;

(b) Befugnisse nach Artikel 57 nutzt, um die Bedingungen eines Vertrags, bei dem das in
Abwicklung befindliche Institut Vertragspartei ist, zu annullieren oder zu dndern oder

einen Beglinstigten zur Vertragspartei zu machen.

2. Eine solche Ubertragung, Annullierung oder Anderung darf insbesondere keinen
Ubertragungsauftrag entgegen Artikel 5 der Richtlinie 98/26/EG widerrufen und darf nicht die
in Artikel 3 und Artikel 5 der Richtlinie 98/26/EG geforderte rechtliche Verbindlichkeit von
Ubertragungsauftrigen und Aufrechnungen, die Verwendung von Guthaben, Wertpapieren
oder Kreditfazilitdten im Sinne von Artikel 4 der Richtlinie 98/26/EG oder den Schutz ding-

licher Sicherheiten im Sinne von Artikel 9 dieser Richtlinie &ndern oder in Frage stellen.

Artikel 73
[gestrichen]
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KAPITEL VII

VERFAHRENSPFLICHTEN

Artikel 74
Mitteilungspflichten

1. Die Mitgliedstaaten verpflichten die Geschéftsleitung eines Instituts oder eines Unternehmens
im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d zur Unterrichtung der zustdndigen Behorde,
wenn das Institut oder das Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d ihrer

Einschétzung zufolge im Sinne von Artikel 27 Absatz 2 ausfillt oder auszufallen droht.

2. Die zustdndigen Behorden unterrichten die zustindigen Abwicklungsbehorden tiber alle
Krisenpriventionsmaflnahmen, die sie einem Institut oder einem Unternehmen im Sinne des
Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d auferlegen, oder iiber alle Maflnahmen, die sie einem Insti-
tut oder einem Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d gemal3 Arti-

kel 136 Absatz 1 der Richtlinie 2006/48/EG auferlegen.

3. Gelangt eine zustdndige Behorde oder eine Abwicklungsbehorde zu der Einschitzung, dass
die in Artikel 27 Absatz 1 Buchstaben a und b genannten Voraussetzungen in Bezug auf ein
bestimmtes Institut oder ein bestimmtes Unternchmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b,
c oder d gegeben sind, teilt sie diese Bewertung folgenden Stellen unverziiglich mit, sofern es

sich um andere Stellen handelt:

(a) der fiir das betreffende Institut oder das betreffende Unternehmen im Sinne des Arti-

kels 1 Buchstaben b, ¢ oder d zustdndigen Abwicklungsbehorde;

(aa) der fiir das betreffende Institut oder das betreffende Unternehmen im Sinne des Arti-

kels 1 Buchstaben b, ¢ oder d zustdndigen Behorde;

(ab) der fiir alle Zweigstellen des betreffenden Instituts oder des betreffenden Unternehmens

im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d zustindigen Behorde;
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(b) die Zentralbank;

(ba) dem Einlagensicherungssystem, dem das Institut oder das Unternehmen im Sinne des
Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d angehort, wenn dies erforderlich ist, damit die Auf-
gaben des Einlagensicherungssystems erfiillt werden konnen;

(bb) der fiir die Finanzierungsmechanismen fiir die Abwicklung zustédndigen Stelle, wenn
dies erforderlich ist, damit die Aufgaben der Finanzierungsmechanismen fiir die
Abwicklung erfiillt werden konnen;

(c) gegebenenfalls die fiir die Abwicklung auf Gruppenebene zustindige Behorde;

(d) das zustindige Ministerium;

(da) sofern das Institut oder das Unternechmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢
oder d einer Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis nach Titel V Kapitel 4 Abschnitt 1

der Richtlinie 2006/48/EG unterliegt, der konsolidierenden Aufsichtsbehérde und

(db) der benannten nationalen makroprudenziellen Behorde.
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Artikel 74a
Entscheidung der Abwicklungsbehorde

1. Bei Eingang einer Mitteilung der zustandigen Behorde geméf Artikel 74 Absatz 3 oder auf
eigene Initiative bewertet die Abwicklungsbehorde, ob die in Artikel 27 festgelegten Voraus-
setzungen in Bezug auf das betreffende Institut oder das betreffende Unternehmen im Sinne

des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d gegeben sind.

2. Die Entscheidung, dass die Voraussetzungen fiir eine Abwicklung in Bezug auf ein Institut
oder ein Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d gegeben sind, enthélt

die folgenden Informationen:
(a) die Griinde fiir die Entscheidung;
(b) die von der Abwicklungsbehorde geplanten MaBnahmen.
Unbeschadet der Artikel 27 und 28 kann es sich bei den MafBlnahmen gemaf3 Buchstabe b um
eine AbwicklungsmalBBnahme, einen Antrag auf Liquidation, die Bestellung eines Verwalters
oder andere MafBlnahmen nach dem reguldren Insolvenzverfahren oder — vorbehaltlich des
Artikels 31 Absatz 7 — nach dem nationalen Recht handeln.

3.  Die EBA arbeitet innerhalb von 18 Monaten nach Inkrafttreten dieser Richtlinie Leitlinien
gemil Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 aus, in denen die Verfahren und
Inhalte in Bezug auf folgende Anforderungen prézisiert werden:

(a) diein Artikel 74 Absétze 1 bis 3 genannten Mitteilungen,

(b) die in Artikel 75 Absatz 5a genannte Bekanntmachung einer Aussetzung.
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Artikel 75
Verfahrenspflichten der Abwicklungsbehirden

1.  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehorden, sobald dies nach einer

AbwicklungsmalBnahme praktisch moglich ist, den Anforderungen der Absétze 2, 3 und 4

nachkommen.

2. Die Abwicklungsbehorde unterrichtet die folgenden Behorden, falls es sich um andere Behor-
den handelt, tiber die AbwicklungsmalBBnahme:

(a) dasin Abwicklung befindliche Institut;

(b) die fiir das betreffende in Abwicklung befindliche Institut zustindige Behorde;

(c) die fiir alle Zweigstellen des betreffenden in Abwicklung befindlichen Instituts zustan-
dige Behorde;

(d) die Zentralbank;

(e) das Einlagensicherungssystem, dem das betreffende in Abwicklung befindliche Institut
angehort;

(f) die fiir die Finanzierungsmechanismen fiir die Abwicklung zustdndige Stelle;

(g) gegebenenfalls die fiir die Abwicklung auf Gruppenebene zustindige Behorde;

(h) das zustdndige Ministerium,;

(1) sofern das in Abwicklung befindliche Institut einer Beaufsichtigung auf konsolidierter
Basis nach Titel V Kapitel 4 Abschnitt 1 der Richtlinie 2006/48/EG unterliegt, die kon-
solidierende Aufsichtsbehorde;
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(j)  die benannte nationale makroprudenzielle Behorde;

(k) sofern es sich bei dem in Abwicklung befindlichen Institut um ein Institut im Sinne des
Artikels 2 Buchstabe b der Richtlinie 98/26/EG handelt, die Kommission, die EZB, die
ESMA, die EIOPA, die EBA und die Betreiber des Systems, an dem es beteiligt ist.

3.  Die in Absatz 2 genannte Mitteilung enthilt eine Abschrift einer etwaigen Anordnung oder
des Instruments, durch die/das die entsprechenden Befugnisse ausgeiibt werden, und nennt

das Datum, ab dem das Instrument oder die Befugnisse wirksam werden.

4.  Die Abwicklungsbehorde veroffentlicht eine Abschrift der Anordnung bzw. des Instruments
zur Umsetzung der AbwicklungsmaBnahme oder eine Bekanntmachung, in der die Auswir-
kungen der AbwicklungsmaBinahme, insbesondere die Auswirkungen auf die Kleinanleger,

zusammengefasst werden, oder sie veranlasst deren Veroffentlichung, und zwar:

(a) aufihrer offiziellen Website,

(b) aufder Website der zustindigen Behorde (sofern es nicht dieselbe Behorde wie die

Abwicklungsbehorde ist) oder auf der Website der EBA,

(c) aufder Website des in Abwicklung befindlichen Instituts,

(d) wenn die Anteile oder andere Eigentumstitel des in Abwicklung befindlichen Instituts
zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind, unter Nutzung der Mittel fuir
die Bekanntgabe der vorgeschriebenen Informationen {iber das in Abwicklung befind-

liche Institut im Einklang mit Artikel 21 Absatz 1 der Richtlinie 2004/109/EG.

5. [gestrichen]
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Sa. Hat eine Abwicklungsbehorde AbwicklungsmaBnahmen ergriffen und iibt sie

(a) die Befugnis nach Artikel 61 zur Aussetzung von Zahlungs- oder Lieferverpflich-

tungen,

(b) die Befugnis nach Artikel 62 zur Beschrankung der Durchsetzung von Wertpapier-

rechten oder

(c) die Befugnis nach Artikel 63 zur Aussetzung von Kiindigungsrechten aus,

so hilt die Abwicklungsbehorde die Anforderungen nach Absatz 4 ein und veroffentlicht

zudem eine Bekanntmachung der Bedingungen und der Dauer der Aussetzung oder

Beschrinkung nach dem in Absatz 4 angegebenen Verfahren.
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Artikel 76
Vertraulichkeit

1.  Folgende Personen bzw. Stellen unterliegen der beruflichen Schweigepflicht:

(a) Abwicklungsbehorden;

(b) zustindige Behorden und EBA;

(c) zustdndige Ministerien;

(d) [gestrichen]

(e) gemidl Artikel 24 bestellte Sonderverwalter;

(f) potenzielle Erwerber, die von den zustidndigen Behorden kontaktiert oder von den
Abwicklungsbehorden angesprochen wurden, unabhéngig davon, ob die Kontakt-
aufnahme in Vorbereitung der Anwendung des Instruments der Unternehmens-
verduBBerung erfolgt ist, und unabhéngig davon, ob die Kontaktaufnahme zu einem
Erwerb gefiihrt hat;

(g) Rechnungspriifer, Wirtschaftspriifer, Rechtsberater, sonstige professionelle Berater,
Bewerter und andere von den Abwicklungsbehorden, den zustdndigen Behorden, den
zustidndigen Ministerien oder den unter Buchstabe f genannten potenziellen Erwerbern
hinzugezogene Experten;

(h) Stellen, die Einlagensicherungssysteme verwalten;

(1)  Zentralbanken und andere am Abwicklungsprozess beteiligte Stellen;
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(ia) die von der Abwicklungsbehorde ernannte Geschiftsleitung eines Briickeninstituts oder

einer Zweckgesellschaft vor, wihrend oder nach ihrer Ernennung;

(j)  sonstige Personen oder Stellen, die Dienstleistungen fiir die Abwicklungsbehorden

erbringen oder erbracht haben;

(ja) Bedienstete oder ehemalige Bedienstete der unter den Buchstaben a bis 1 genannten Per-

sonen, Stellen oder Behorden.

2. Unbeschadet der allgemeinen Giiltigkeit der in Absatz 1 genannten Anforderungen ist es den
in Absatz 1 genannten Personen und Stellen untersagt, vertrauliche Informationen, die sie in
Austibung ihrer beruflichen Tatigkeiten, einschlielich der Sanierungs- und Abwicklungs-
planung, oder von einer zustindigen Behorde oder einer Abwicklungsbehorde im Rahmen
ihrer Funktionen gemaf dieser Richtlinie erhalten, an andere Personen oder Stellen weiter-
zugeben, es sei denn, dies geschieht in zusammengefasster oder allgemeiner Form, die keine
Riickschliisse auf einzelne Institute oder einzelne Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buch-
staben b, ¢ oder d zuldsst, und die Behorde oder das Institut oder das Unternehmen im Sinne
des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d, von der bzw. dem die Information stammt, hat im

Voraus ausdriicklich ihre bzw. seine Zustimmung erteilt.

3. Dieser Artikel hindert

(a) Bedienstete und Experten der unter Absatz 1 Buchstaben a bis i genannten Personen,

Stellen oder Behorden nicht daran, Informationen untereinander auszutauschen oder

(b) die Abwicklungsbehorden und die zustdndigen Behorden, einschlieBlich ihrer
Bediensteten und Experten, nicht daran, zum Zwecke der Planung oder Durch-
fihrung einer AbwicklungsmafBinahme Informationen untereinander und mit anderen
Abwicklungsbehorden in der Union, mit anderen zustdndigen Behorden in der
Union, zustdndigen Ministerien, Zentralbanken, Einlagensicherungssystemen, den
fiir das reguldre Insolvenzverfahren zustindigen Behorden, der EBA oder — vorbe-
haltlich des Artikels 89 — mit Drittlandsbehorden, die dhnliche Aufgaben wie
Abwicklungsbehorden wahrnehmen, oder einem potenziellen Erwerber auszu-

tauschen.
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4.  Die Bestimmungen dieses Artikels beriihren nicht die nationalen Vorschriften tiber die

Weitergabe von Informationen fiir die Zwecke von Straf- oder Zivilverfahren.

5. Die EBA arbeitet innerhalb von 18 Monaten nach Inkrafttreten dieser Richtlinie Leitlinien
gemal Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 aus, in denen prézisiert wird, wie
Informationen fiir die Zwecke von Absatz 2 in zusammengefasster oder allgemeiner Form

bereitgestellt werden sollten.

11148/1/13 REV 1 gha/AS,DK/ar 238
DGG IB DE



Oa.

Ob.

KAPITEL VIII

RECHTSBEHELF UND AUSSCHLUSS ANDERER MASSNAHMEN

Artikel 78

Vorab erteilte gerichtliche Zustimmung und Anfechtungsrechte

Die Mitgliedstaaten konnen verlangen, dass eine Entscheidung zur Einleitung einer Krisen-
priaventionsmafBnahme oder einer Krisenmanagementmalnahme einer vorab zu erteilenden
gerichtlichen Zustimmung unterliegt, vorausgesetzt, dass in Bezug auf die Entscheidung zur
Einleitung einer KrisenmanagementmafBnahme gemif nationalem Recht das Verfahren im
Zusammenhang mit dem Antrag auf Zustimmung und die Priifung durch das Gericht

beschleunigt erfolgen.

Die Mitgliedstaaten sehen in ihrem jeweiligen einzelstaatlichen Recht das Recht auf Ein-
legung eines Rechtsbehelfs gegen eine Entscheidung zur Einleitung einer Krisenpraventions-
malnahme oder eine Entscheidung zur Ausiibung einer Befugnis geméf dieser Richtlinie, bei

der es sich nicht um eine Krisenmanagementmafinahme handelt, vor.

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass jede von einer Entscheidung zur Einleitung einer
Krisenmanagementmafnahme betroffene Person vorbehaltlich des Absatzes 2 das Recht hat,

diese Entscheidung mittels einer gerichtlichen Uberpriifung anzufechten.

Das Recht auf Anfechtung mittels einer gerichtlichen Uberpriifung im Sinne von Absatz 1

unterliegt folgenden Bestimmungen:

(a) die Stellung des Antrags auf gerichtliche Uberpriifung bewirkt nicht die automatische

Aussetzung der Wirkung der angefochtenen Entscheidung;

(b) die Entscheidung der Abwicklungsbehorde ist sofort vollstreckbar und gibt Anlass zu
der widerlegbaren Vermutung, dass eine Aussetzung ihrer Vollstreckung dem 6ffent-

lichen Interesse zuwiderliefe;
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(c) [gestrichen]

(d) Wenn dies erforderlich ist, um die Interessen Dritter zu schiitzen, die im Zuge der
Anwendung von Abwicklungsinstrumenten oder der Ausiibung von Abwicklungs-
befugnissen durch eine Abwicklungsbehoérde in gutem Glauben Anteile, andere Eigen-
tumstitel, Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten eines in Abwicklung
befindlichen Instituts erworben haben, beriihrt die Nichtigerklarung einer Entscheidung
einer Abwicklungsbehorde nicht nachfolgende Verwaltungsakte oder Transaktionen der
betreffenden Abwicklungsbehorde, die aufgrund der aufgehobenen Entscheidung
erfolgten. In diesem Fall sind Abhilfemafinahmen fiir den Fall einer unrechtmifBigen
Entscheidung oder MaBBnahme der Abwicklungsbehorden auf eine Entschidigung des
vom Antragsteller infolge der Entscheidung oder Maflnahme erlittenen Verlusts

beschrinkt.

Artikel 79

Beschrinkungen sonstiger Verfahren

1. Unbeschadet von Artikel 74a Absatz 2 Unterabsatz 2 sorgen die Mitgliedstaaten in Bezug auf
ein in Abwicklung befindliches Institut oder ein Institut oder ein Unternehmen im Sinne des
Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d, fiir das festgestellt wurde, dass die Voraussetzungen fiir
eine Abwicklung gegeben sind, dafiir, dass ein reguléres Insolvenzverfahren nur auf Initiative
der Abwicklungsbehorde eingeleitet werden kann und dass eine Anordnung zur Einleitung
eines reguldren Insolvenzverfahrens fiir ein Institut oder ein Unternehmen im Sinne des Arti-
kels 1 Buchstaben b, ¢ oder d nur mit der Zustimmung der Abwicklungsbehorde erteilt

werden kann.
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2. Fur die Zwecke von Absatz 1 stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass

(a) die zustindigen Behorden und die Abwicklungsbehorden unverziiglich tiber jeden
Antrag auf Einleitung eines regulidren Insolvenzverfahrens in Bezug auf ein Institut oder
ein Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d informiert werden, und
zwar unabhingig davon, ob sich das Institut oder das Unternehmen im Sinne des Arti-
kels 1 Buchstaben b, ¢ oder d in Abwicklung befindet oder eine Entscheidung gemal3
Artikel 74 Absatz 6 veroffentlicht wurde;

(b) der Antrag nicht beschieden wird, es sei denn, die Mitteilungen nach Buchstabe a sind

erfolgt und einer der beiden folgenden Fille ist eingetreten:

(1) die Abwicklungsbehorde hat die fiir regulédre Insolvenzverfahren zustindigen
Behorden dariiber unterrichtet, dass sie in Bezug auf das Institut oder das Unter-
nehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d keine Abwicklungs-

maflnahme plant;

(i1) seit dem Datum des Eingangs der unter Buchstabe a genannten Mitteilungen ist

ein Zeitraum von 7 Tagen verstrichen.

3. Unbeschadet jeglicher Beschrinkung der Durchsetzung von Wertpapierrechten nach Arti-
kel 62 sorgen die Mitgliedstaaten dafiir, dass die Abwicklungsbehérden — sofern fiir die wirk-
same Anwendung der Abwicklungsinstrumente und -befugnisse erforderlich — das Gericht
ersuchen konnen, eine gerichtliche Malnahme oder ein gerichtliches Verfahren, an dem ein in
Abwicklung befindliches Institut beteiligt ist oder beteiligt wird, wéihrend eines dem verfolg-

ten Ziel angemessenen Zeitraums auszusetzen.
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TITEL V
GRENZUBERSCHREITENDE GRUPPENABWICKLUNG

Artikel 79a
Allgemeine Grundsiitze fiir Entscheidungsfindungen, an denen mehr als ein Mitgliedstaat

beteiligt ist

1.  Wenn die Mitgliedstaaten Entscheidungen treffen oder Mallnahmen geméaf dieser Richtlinie
einleiten, die Auswirkungen in einem oder mehreren anderen Mitgliedstaaten haben kdnnen,

tragen sie dafiir Sorge, dass ihre Behorden die folgenden Grundsétze berticksichtigen:

(a) die Gebote der Wirksamkeit der Entscheidungsfindung und der geringstmoglichen

Abwicklungskosten bei der Einleitung einer Abwicklungsmafinahme;

(b)  die Behorden gehen bei der Entscheidungsfindung und der Einleitung von Maf3-

nahmen erforderlichenfalls ziigig und mit der gebotenen Dringlichkeit vor;

(©) die Abwicklungsbehorden, die zustdndigen Behorden und andere Behorden arbeiten
zusammen, um sicherzustellen, dass die Entscheidungsfindung und die Einleitung von

MalBnahmen koordiniert und effizient erfolgen;

(d) die Aufgaben und Zustdndigkeiten der jeweiligen Behorden in jedem Mitgliedstaat

miissen genau festgelegt sein;

(e) die Interessen der Mitgliedstaaten, in denen die EU-Mutterunternehmen nieder-
gelassen sind, insbesondere die Auswirkungen einer Entscheidung oder einer Mal3-
nahme oder eines Nichttitigwerdens auf die Finanzstabilitit, die Finanzmittel, den
Abwicklungsfonds, das Einlagensicherungs- oder das Anlegerentschiddigungssystem

dieser Mitgliedstaaten, werden gebiihrend beriicksichtigt;
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() die Interessen jedes einzelnen Mitgliedstaats, in dem ein Tochterunternehmen nieder-
gelassen ist, insbesondere die Auswirkungen einer Entscheidung oder einer Mal3-
nahme oder eines Nichttitigwerdens auf die Finanzstabilitdt, die Finanzmittel, den
Abwicklungsfonds, das Einlagensicherungs- oder das Anlegerentschidigungssystem

dieser Mitgliedstaaten, werden gebiihrend beriicksichtigt;

(fa)  die Interessen jedes Mitgliedstaats, in dem bedeutende Zweigstellen niedergelassen
sind, insbesondere die Auswirkungen einer Entscheidung oder einer Malnahme oder
eines Nichttiatigwerdens auf die Finanzstabilitdt dieser Mitgliedstaaten, werden gebiih-

rend beriicksichtigt;

(g)  die Behorden berticksichtigen gebiihrend die Ziele des Ausgleichs der Interessen der
verschiedenen beteiligten Mitgliedstaaten und der Vermeidung einer unfairen Beein-
trachtigung oder eines unfairen Schutzes der Interessen bestimmter Mitgliedstaaten,
einschlieBlich der Vermeidung einer unfairen Verteilung der Lasten auf die Mitglied-

staaten;

(h) die Verpflichtung geméf dieser Richtlinie, vor einer Entscheidung oder einer MaR-
nahme eine Behorde zu konsultieren, beinhaltet zumindest die Verpflichtung, diese
Behorde zu denjenigen Aspekten der vorgeschlagenen Entscheidung oder Mallnahme
zu konsultieren, die Auswirkungen auf das EU-Mutterunternehmen, das Tochterunter-
nehmen bzw. die Zweigstelle haben oder wahrscheinlich haben werden, und zu den-
jenigen Aspekten der vorgeschlagenen Entscheidung oder Mallnahme, die Aus-
wirkungen auf die Stabilitét des Mitgliedstaats, in dem das EU-Mutterunternehmen,
das Tochterunternehmen bzw. die Zweigstelle niedergelassen ist oder sich befindet,

haben oder wahrscheinlich haben werden;

(1) das Transparenzgebot, wenn eine vorgeschlagene Entscheidung oder eine vorge-
schlagene Maflnahme wahrscheinlich Auswirkungen auf die Finanzstabilitit, die
Finanzmittel, den Abwicklungsfonds, das Einlagensicherungs- oder das Anleger-

entschiadigungssystem eines betreffenden Mitgliedstaats haben wird;

() die Anerkenntnis, dass durch Koordinierung und Zusammenarbeit am
wahrscheinlichsten ein Ergebnis erzielt wird, durch das sich die Gesamtkosten der

Abwicklung verringern,

(k) [gestrichen]
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Artikel 80
Abwicklungskollegien

1. Die fiir die Gruppenabwicklung zustindigen Behorden richten Abwicklungskollegien ein, die

die in den Artikeln 11, 12, 13a, 15, 40, 83, 83a und 86 genannten Aufgaben wahrnehmen und

gegebenenfalls die Zusammenarbeit und Koordinierung mit Abwicklungsbehorden in Dritt-

ldndern sicherstellen.

Insbesondere legen die Abwicklungskollegien einen Rahmen fest fiir die Wahrnehmung

folgender Aufgaben durch die fiir die Gruppenabwicklung zustéindige Behorde, die {ibrigen

Abwicklungsbehorden und gegebenenfalls betroffene zustdndige Behérden und konsoli-

dierende Aufsichtsbehdrden:

(a) Austausch von Informationen, die relevant sind fiir die Ausarbeitung von Gruppen-
abwicklungsplénen, fiir die Ausiibung préparativer und praventiver Befugnisse in Bezug
auf Gruppen und fiir die Gruppenabwicklung;

(b)  Ausarbeitung von Gruppenabwicklungspldnen geméafl den Artikel 11 und 12;

(c) Bewertung der Abwicklungsfihigkeit von Gruppen gemil3 Artikel 13a;

(d) Ausiibung von Befugnissen zum Abbau bzw. zur Beseitigung von Hindernissen fiir die
Abwicklungsfihigkeit von Gruppen gemil Artikel 15;

(e) Entscheidung iiber die Notwendigkeit der Ausarbeitung eines Gruppenabwicklungs-
konzepts geméal Artikel 83 oder Artikel 83a;

(f) Forderung der Einigung liber ein Gruppenabwicklungskonzept, das gemal Artikel 83
oder Artikel 83a vorgeschlagen wird;

(g) Koordinierung der 6ffentlichen Kommunikation von Gruppenabwicklungsstrategien
und -konzepten,;

(h) Koordinierung der Inanspruchnahme der geméf Titel VII geschaffenen Finanzierungs-
mechanismen,;
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@

(ia)

Priifung der Anwendung von Mindestanforderungen in Bezug auf Gruppen geméal Arti-

kel 40 und

Erwégung der Anerkennung oder Durchsetzung der Abwicklungsverfahren des Dritt-
lands bzw. der Verweigerung von deren Anerkennung oder Durchsetzung geméaf3 Arti-

kel 86.

Zudem konnen Abwicklungskollegien als Diskussionsforum fiir alle Fragen im Zusammen-

hang mit der grenziiberschreitenden Gruppenabwicklung genutzt werden.

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

Die folgenden Behorden sind Mitglieder des Abwicklungskollegiums:

die fiir die Gruppenabwicklung zusténdige Behorde

die Abwicklungsbehorden der einzelnen Mitgliedstaaten, in denen ein der Beaufsich-
tigung auf konsolidierter Basis unterliegendes Tochterunternehmen niedergelassen

ist;

die Abwicklungsbehorden der Mitgliedstaaten, in denen ein Mutterunternehmen
eines oder mehrerer Institute der Gruppe, d.h. ein Unternehmen im Sinne des Arti-

kels 1 Buchstabe d, niedergelassen ist;

die Abwicklungsbehorden der Rechtsrdume, in denen sich bedeutende Zweigstellen

befinden;

die konsolidierende Aufsichtsbehorde und die zustidndigen Behorden der Mitglied-
staaten, in denen die Abwicklungsbehorde ein Mitglied des Abwicklungskollegiums
ist. Ist die zustdndige Behorde eines Mitgliedstaats nicht die Zentralbank des Mit-
gliedstaats, so kann die zustdndige Behorde entscheiden, sich von einem Vertreter

der Zentralbank des Mitgliedstaats begleiten zu lassen;

die zustdndigen Ministerien, wenn die Abwicklungsbehoérden, die Mitglieder des

Abwicklungskollegiums sind, nicht die zustindigen Ministerien sind;
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2a.

2b.

(2) die Behorde, die fiir das Einlagensicherungssystem eines Mitgliedstaats zustédndig
ist, wenn die Abwicklungsbehorde dieses Mitgliedstaats ein Mitglied eines Abwick-

lungskollegiums ist;

(h) die EBA vorbehaltlich des Absatzes 2b.

Die Abwicklungsbehorden der betreffenden Drittlander, wenn ein in der Union nieder-
gelassenes Mutterunternehmen oder Institut ein Tochterunternehmen oder eine bedeutende
Zweigstelle in diesen Drittlindern hat, konnen auf ihr Ersuchen zur Teilnahme am Abwick-
lungskollegium als Beobachter eingeladen werden, sofern diese Abwicklungsbehdrden Ver-
schwiegenheitspflichten unterliegen, die nach Auffassung der fiir die Gruppenabwicklung

zustdindigen Behorde den in Artikel 89 festgelegten Anforderungen vergleichbar sind.

Die EBA trigt dazu bei, eine effiziente, effektive und kohédrente Arbeitsweise von
Abwicklungskollegien zu gewéhrleisten, und sie wird zu diesem Zweck dazu eingeladen, den
Sitzungen des Abwicklungskollegiums beizuwohnen. Die EBA iibt keine der gemal3 Absatz 1
anderen Mitgliedern des Abwicklungskollegiums zugewiesenen Aufgaben aus, und sie ver-

fuigt tiber keine Stimmrechte fiir etwaige Abstimmungen in den Abwicklungskollegien.

Die fiir die Gruppenabwicklung zustdndige Behorde fiihrt den Vorsitz im Abwicklungs-

kollegium. In dieser Eigenschaft

(a) legt sie nach Konsultation der anderen Mitglieder des Abwicklungskollegiums die
Modalititen und Verfahren fiir die Arbeitweise des Abwicklungskollegiums schrift-
lich fest;

(b) koordiniert sie samtliche Tatigkeiten des Abwicklungskollegiums;

(©) beruft sie dessen Sitzungen ein und fiihrt in allen seinen Sitzungen den Vorsitz und
informiert alle Mitglieder des Abwicklungskollegiums vorab umfassend tiber die
Anberaumung der Sitzungen des Abwicklungskollegiums, die wichtigsten Tages-

ordnungspunkte und die zu erdrternden Fragen;
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(d) teilt sie den Mitgliedern des Abwicklungskollegiums mit, welche Sitzungen geplant

sind, damit diese um Teilnahme ersuchen konnen;

(e) entscheidet sie unter Beriicksichtigung der jeweiligen Notwendigkeiten dartiber,
welche Mitglieder und Beobachter zur Teilnahme an bestimmten Sitzungen des
Abwicklungskollegiums eingeladen werden, wobei sie der Bedeutung der zu
erorternden Frage fiir die betreffenden Mitglieder und Beobachter, insbesondere den
moglichen Auswirkungen auf die Finanzstabilitét in den betreffenden Mitglied-

staaten, Rechnung tragt;

63) informiert sie alle Mitglieder des Kollegiums rechtzeitig iiber die in den betreffenden

Sitzungen getroffenen Entscheidungen und erzielten Ergebnisse.

Die Mitglieder des Abwicklungskollegiums arbeiten eng zusammen.
Unbeschadet des Buchstaben e sind die Abwicklungsbehdrden immer dann zur Teilnahme
an Sitzungen der Abwicklungskollegien berechtigt, wenn Angelegenheiten auf der Tages-
ordnung stehen, die der gemeinsamen Beschlussfassung unterliegen oder die im Zusam-
menhang mit einem Unternehmen der Gruppe stehen, das sich in threm Rechtsraum befin-
det.

4.  [gestrichen]

5.  [gestrichen]

6.  [gestrichen]
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8. Die fiir die Gruppenabwicklung zustéindigen Behorden sind nicht verpflichtet, ein
Abwicklungskollegium einzurichten, wenn bereits andere Gruppen oder Kollegien die in
diesem Artikel genannten Funktionen und Aufgaben wahrnehmen und alle in diesem Artikel
und Artikel 82 festgelegten Bedingungen und Verfahren, einschlieflich derjenigen betreffend
die Mitgliedschaft in und die Beteiligung an Abwicklungskollegien, erfiillen bzw. einhalten.
In diesem Fall sind sdmtliche in dieser Richtlinie enthaltenen Bezugnahmen auf Abwick-

lungskollegien als Bezugnahmen auf diese anderen Gruppen oder Kollegien zu verstehen.

9.  Die EBA arbeitet innerhalb von 18 Monaten nach Inkrafttreten dieser Richtlinie Leitlinien
gemil Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 aus, in denen die konkrete Arbeits-
weise der Abwicklungskollegien zur Wahrnehmung der in Absatz 1 genannten Aufgaben

spezifiziert wird.
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3a.

Artikel 81
Europdische Abwicklungskollegien

Hat ein Drittlandsinstitut oder ein Drittlandsmutterunternehmen Tochterinstitute mit Sitz in
zwei oder mehr Mitgliedstaaten, richten die Abwicklungsbehorden der Mitgliedstaaten, in
denen diese Tochterinstitute niedergelassen sind, ein europédisches Abwicklungskollegium

ein.

Das europdische Abwicklungskollegium nimmt die in Artikel 80 genannten Funktionen und

Aufgaben in Bezug auf die Tochterinstitute wahr.

Werden die inldndischen Tochterunternehmen geméal Artikel 143 Absatz 3 Unterabsatz 3 der
Richtlinie 2006/48/EG von einer Finanzholdinggesellschaft mit Sitz in der Union gehalten,
tibernimmt die Abwicklungsbehorde desjenigen Mitgliedstaats den Vorsitz im européischen
Abwicklungskollegium, in dem sich die fiir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis nach

jener Richtlinie zustidndige konsolidierende Aufsichtsbehorde befindet.

Ist Unterabsatz 1 nicht anwendbar, obliegt die Nominierung und Ernennung des Vorsitzes den

Mitgliedern des europdischen Abwicklungskollegiums.

Die Mitgliedstaaten konnen im wechselseitigen Einverstindnis aller betroffenen Parteien auf
die Anforderung, ein europdisches Abwicklungskollegium einzurichten, verzichten, wenn
bereits andere Gruppen oder Kollegien, einschlieBlich eines gemal Artikel 80 eingerichteten
Abwicklungskollegiums, die im vorliegenden Artikel genannten Funktionen und Aufgaben
wahrnehmen und alle im vorliegenden Artikel und Artikel 82 festgelegten Bedingungen und
Verfahren, einschlieBlich derjenigen betreffend die Mitgliedschaft in und die Beteiligung an
europdischen Abwicklungskollegien, erfiillen bzw. einhalten. In diesem Fall sind sdmtliche in
dieser Richtlinie enthaltenen Bezugnahmen auf europdische Abwicklungskollegien als

Bezugnahmen auf diese anderen Gruppen oder Kollegien zu verstehen.

Vorbehaltlich des Absatzes 3 wird das europédische Abwicklungskollegium im Einklang mit
Artikel 80 tatig.
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Artikel 82

Informationsaustausch

Vorbehaltlich des Artikels 76 tibermitteln die Abwicklungsbehérden und die zusténdigen Behorden
einander auf Antrag alle Informationen, die fiir die Wahrnehmung der ihnen durch diese Richtlinie

tibertragenen Funktionen der anderen Behorden zweckdienlich sind.

Insbesondere stellt die fiir die Gruppenabwicklung zustdndige Behorde den Abwicklungsbehdrden
in anderen Mitgliedstaaten alle einschldgigen Informationen rechtzeitig zur Verfiigung, um ihnen
die Austibung der in Artikel 80 Absatz 1 Unterabsatz 2 Buchstaben b bis ia genannten Aufgaben zu

erleichtern.

Die Abwicklungsbehorden sind nicht verpflichtetet, auf Antrag Informationen weiterzugeben, die
von einer Abwicklungsbehorde eines Drittlands stammen, wenn die zuletzt genannte Behorde dieser

Weiterleitung nicht zugestimmt hat.

Die aufgrund der Bestimmungen dieses Artikels ausgetauschten Informationen miissen auch an die
zustdndigen Ministerien weitergegeben werden, wenn sie sich auf eine Entscheidung oder eine
Angelegenheit beziehen, die eine Mitteilung an das zustdndige Ministerium, eine Konsultation oder
die Zustimmung des zustdndigen Ministeriums erfordert, oder die Auswirkungen auf die 6ffent-

lichen Finanzen haben konnten.
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Artikel 83

Gruppenabwicklung im Zusammenhang mit einem Tochterunternehmen der Gruppe

1. Entscheidet eine Abwicklungsbehorde, dass ein Institut oder ein Unternehmen im Sinne des
Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d, das ein Tochterunternehmen einer Gruppe ist, die Bedin-
gungen gemil Artikel 27 bzw. die Voraussetzungen gemdll Absatz 28 erfiillt, oder erhilt eine
Abwicklungsbehorde gemil3 Artikel 74 Absatz 3 von einem solchen Umstand Kenntnis,
iibermittelt sie unverziiglich folgende Informationen an die fiir die Gruppenabwicklung
zustidndige Behorde, sofern es sich nicht um dieselbe Behorde handelt, an die konsolidierende
Aufsichtsbehorde sowie an die Mitglieder des fiir die betreffende Gruppe zustdndigen
Abwicklungskollegiums:

(a) die Entscheidung, dass das Institut oder das Unternehmen im Sinne des Artikels 1
Buchstaben b, ¢ oder d die Bedingungen geméil Artikel 27 bzw. die Voraussetzungen
gemill Absatz 28 erfiillt;

(b) Angaben zu den AbwicklungsmafBinahmen oder InsolvenzmalBBnahmen, die die Abwick-
lungsbehorde im Falle des betreffenden Instituts oder des betreffenden Unternehmens

im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d fiir zweckméBig erachtet.

2. Bei Eingang einer Mitteilung nach Absatz 1 bewertet die fiir die Gruppenabwicklung zustén-
dige Behorde nach Abstimmung mit den tibrigen Mitgliedern des jeweiligen Abwicklungs-
kollegiums die voraussichtlichen Folgen, welche die AbwicklungsmafBBnahmen oder andere
gemil Absatz 1 Buchstabe b mitgeteilte Mafinahmen voraussichtlich auf die Gruppe und auf
Unternehmen der Gruppe in anderen Mitgliedstaaten haben werden, und insbesondere, ob die
Abwicklungsmalinahmen oder die anderen MaBBnahmen erwarten lassen, dass die Bedin-
gungen bzw. die Voraussetzungen fiir die Abwicklung in Bezug auf ein Unternehmen der

Gruppe in einem anderen Mitgliedstaat erfiillt werden.
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4a.

Gelangt die fiir die Gruppenabwicklung zustéindige Behorde nach Abstimmung mit den
tibrigen Mitgliedern des Abwicklungskollegiums zu der Einschétzung, dass die Abwick-
lungsmafinahmen oder andere gemil3 Absatz 1 Buchstabe b mitgeteilte MaBBnahmen nicht
erwarten lassen, dass die Bedingungen gemil3 Artikel 27 bzw. die Voraussetzungen gemaf
Artikel 28 in Bezug auf ein Unternehmen der Gruppe in einem anderen Mitgliedstaat erfiillt
werden, kann die fiir das betreffende Institut oder das betreffende Unternehmen im Sinne des
Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d zustédndige Abwicklungsbehorde die Abwicklungs-

maBnahmen oder sonstigen geméll Absatz 1 Buchstabe b mitgeteilten Maflnahmen treffen.

Gelangt die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde nach Abstimmung mit den
tibrigen Mitgliedern des Abwicklungskollegiums zu der Einschidtzung, dass die Abwick-
lungsmafBinahmen oder andere gemif3 Absatz 1 Buchstabe b mitgeteilte Mallnahmen erwarten
lassen, dass die Bedingungen gemil Artikel 27 bzw. die Voraussetzungen geméal Artikel 28
in Bezug auf ein Unternehmen der Gruppe in einem anderen Mitgliedstaat erfiillt werden,
unterbreitet die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde dem Abwicklungskollegium
innerhalb von 24 Stunden nach Erhalt der Mitteilung gemall Absatz 1 einen Vorschlag fiir ein
Gruppenabwicklungskonzept. Der 24-Stunden-Zeitraum kann mit Zustimmung der fiir das
betreffende Institut oder das betreffende Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b,

¢ oder d zustidndigen Abwicklungsbehorde verlangert werden.

Kommt innerhalb von 24 Stunden oder eines vereinbarten ldngeren Zeitraums nach Erhalt der
Mitteilung geméf Absatz 1 keine Einschitzung zustande, kann die fiir das betreffende Institut
oder das betreffende Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d zusténdige
Abwicklungsbehorde die AbwicklungsmafBBnahmen oder andere geméf Absatz 1 Buchstabe b

mitgeteilte Mafinahmen ergreifen.
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5.

Sa.

In dem Gruppenabwicklungskonzept nach Absatz 4

(a) werden die AbwicklungsmaBBnahmen umrissen, die die jeweiligen Abwicklungs-
behorden in Bezug auf das EU-Mutterunternehmen oder auf bestimmte Unternehmen
der Gruppe ergreifen sollten mit dem Ziel, die Abwicklungsziele gemal3 Artikel 26

zu erreichen und die Abwicklungsgrundsitze geméll Artikel 29 einzuhalten;

(b) wird dargelegt, wie diese AbwicklungsmalBnahmen koordiniert werden sollten;

(¢) wird ein Finanzierungsplan festgelegt. Der Finanzierungsplan tragt dem Gruppen-
abwicklungsplan, den Grundsétzen fiir die Aufteilung der Finanzierungsverantwor-
tung im Einklang mit Artikel 11 Absatz 3 Buchstabe e und den allgemeinen

Grundsitzen der gegenseitigen Unterstlitzung gemif3 Artikel 98 Rechnung.

Vorbehaltlich des Absatzes 6 ist das Gruppenabwicklungskonzept Gegenstand einer
gemeinsamen Entscheidung der fiir die Gruppenabwicklung zustdndigen Behorde und der
fiir die Tochterunternehmen, die von dem Gruppenabwicklungskonzept erfasst sind, zustén-

digen Abwicklungsbehorden.

Ist eine Abwicklungsbehorde mit dem Gruppenabwicklungskonzept, das von der fiir die
Gruppenabwicklung zustdndigen Behorde vorgeschlagen wurde, nicht einverstanden oder ist
sie der Auffassung, dass es aus Griinden der Finanzstabilitit davon unabhingig andere
AbwicklungsmaBnahmen oder Mafinahmen als die in dem Konzept vorgeschlagenen in
Bezug auf ein Institut oder ein Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d
ergreifen muss, legt sie eine detaillierte Begriindung vor, warum sie nicht damit einver-
standen ist, unterrichtet die fiir die Gruppenabwicklung zustindige Behorde und die anderen
Abwicklungsbehorden, die von dem Gruppenabwicklungskonzept erfasst sind, iiber die
Griinde und teilt ihnen mit, welche Mallnahmen sie ergreifen wird. Bei der Begriindung,
warum sie nicht einverstanden ist, triagt diese Abwicklungsbehorde den potenziellen Aus-
wirkungen auf die Finanzstabilitdt der betreffenden Mitgliedstaaten sowie der potenziellen

Wirkung der Maflnahmen auf andere Teile der Gruppe gebiihrend Rechnung.
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Ta.

10.

11.

Die Abwicklungsbehorden, bei denen kein Nichteinverstédndnis geméll Absatz 6 vorliegt,
konnen eine gemeinsame Entscheidung tiber ein Gruppenabwicklungskonzept fiir die ihrer

Rechtshoheit unterliegenden Unternehmen der Gruppe treffen.

Die gemeinsame Entscheidung geméfl Absatz 5a oder 7 und die von den Abwicklungs-
behorden bei Fehlen einer gemeinsamen Entscheidung gemil3 Absatz 6 getroffenen Ent-
scheidungen werden als endgiiltig anerkannt und von den Abwicklungsbehorden in den

betreffenden Mitgliedstaaten angewandt.

[gestrichen]

Die Behorden fiithren alle MaBBnahmen gemiaf3 diesem Artikel unverziiglich und unter gebiih-

render Beriicksichtigung der gebotenen Dringlichkeit durch.

Wird ein Gruppenabwicklungskonzept nicht umgesetzt und treffen Abwicklungsbehorden
Abwicklungsmafinahmen in Bezug auf ein Unternehmen der Gruppe, arbeiten die betreffen-
den Abwicklungsbehorden innerhalb der Abwicklungskollegien eng zusammen, um eine
koordinierte Abwicklungsstrategie fiir alle von einem Ausfall betroffenen oder bedrohten

Unternehmen der Gruppe zu entwickeln.

Abwicklungsbehorden, die AbwicklungsmaBnahmen in Bezug auf ein Unternehmen der
Gruppe treffen, unterrichten die Mitglieder des Abwicklungskollegiums regelméfig und um-

fassend iiber die betreffenden Manahmen und die laufenden Fortschritte.
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Artikel 83a
Gruppenabwicklung

1. Gelangt eine fiir die Gruppenabwicklung zustidndige Behorde zu der Einschétzung, dass
ein in ithren Zustdndigkeitsbereich fallendes EU-Mutterunternehmen die Bedingungen
gemil Artikel 27 bzw. die Voraussetzungen gemal3 Artikel 28 erfiillt, oder erhilt sie
gemil Artikel 74 Absatz 3 von einem solchen Umstand Kenntnis, tibermittelt sie unver-
ziiglich die in Artikel 83 Absatz 1 Buchstaben a und b genannten Informationen an die
konsolidierende Aufsichtsbehorde, sofern es sich um eine andere Behorde handelt, und an
die anderen Mitglieder des fiir die betreffende Gruppe zustdndigen Abwicklungs-

kollegiums.

Zu den AbwicklungsmaBBnahmen oder Insolvenzmafinahmen fiir die Zwecke von Arti-
kel 83 Absatz 1 Buchstabe b kann unter den folgenden Umsténden auch die Umsetzung

eines gemal Artikel 83 Absatz 5 ausgearbeiteten Gruppenabwicklungskonzepts gehoren:

(a) Aufgrund von gemédl3 Artikel 83 Absatz 1 Buchstabe b notifizierten
AbwicklungsmaBnehmen oder sonstigen MaBnahmen auf Ebene des Mutter-
unternehmens ist es wahrscheinlich, dass die Bedingungen geméaf Artikel 27
bzw. die Voraussetzungen gemil Artikel 28 in Bezug auf ein Unternehmen der

Gruppe in einem anderen Mitgliedstaat erfiillt wiirden;

(b) AbwicklungsmalBlnahmen oder sonstige Maflnahmen auf Ebene des Mutter-
unternehmens reichen nicht aus, um die Lage zu stabilisieren oder tragen wahr-

scheinlich nicht zu einer optimalen Losung bei;

(©) gemil einer Feststellung der fiir sie zustindigen Abwicklungsbehorden erfiillen
ein oder mehrere Tochterunternehmen die Bedingungen gemif3 Artikel 27 bzw.
die Voraussetzungen gemil3 Artikel 28, und das EU-Mutterunternehmen erfiillt
die Bedingungen gemal} Artikel 27 bzw. die Voraussetzungen gemil3 Artikel 28,

oder

(d) AbwicklungsmaBnahmen oder sonstige Maflnahmen auf Ebene der Gruppe
werden den Tochterunternehmen der Gruppe in einer Weise zugute kommen,

dass ein Gruppenabwicklungskonzept angebracht ist.
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2. Umfassen die von der fiir die Gruppenabwicklung zustdndigen Behorde geméll Absatz 1
vorgeschlagenen Maflnahmen kein Gruppenabwicklungskonzept, so trifft die fiir die
Gruppenabwicklung zustédndige Behorde ihre Entscheidung nach Abstimmung mit den

Mitgliedern des Abwicklungskollegiums.

Die fiir die Gruppenabwicklung zustdndige Behorde beriicksichtigt bei ihrer Entscheidung

(a) [gestrichen]
(b) die Finanzstabilitit der betreffenden Mitgliedstaaten.
3. Umfassen die von der fiir die Gruppenabwicklung zustindigen Behorde gemil3 Absatz 1

vorgeschlagenen MafBinahmen ein Gruppenabwicklungskonzept, so ist das Gruppen-
abwicklungskonzept Gegenstand einer gemeinsamen Entscheidung der fiir die Gruppen-
abwicklung zustdndigen Behorde und der fiir die Tochterunternehmen, die von dem

Gruppenabwicklungskonzept erfasst sind, zustdndigen Abwicklungsbehorden.

4. Ist eine Abwicklungsbehorde mit dem Gruppenabwicklungskonzept, das von der fiir die
Gruppenabwicklung zustédndigen Behorde vorgeschlagen wurde, nicht einverstanden oder
ist sie der Auffassung, dass sie aus Griinden der Finanzstabilitdt davon unabhéngig andere
AbwicklungsmaBnahmen oder MaBBnahmen als die in dem Konzept vorgeschlagenen in
Bezug auf ein Institut oder ein Unternehmen der Gruppe ergreifen muss, legt sie eine
detaillierte Begriindung vor, warum sie nicht damit einverstanden ist, unterrichtet die fuir
die Gruppenabwicklung zustéindige Behorde und die anderen Abwicklungsbehorden, die
von dem Gruppenabwicklungskonzept erfasst sind, tiber die Griinde und teilt ihnen mit,
welche Mallnahmen sie zu ergreifen beabsichtigt. Bei der Begriindung, warum sie nicht
einverstanden ist, triagt diese Abwicklungsbehorde den potenziellen Auswirkungen auf die
Finanzstabilitit der betreffenden Mitgliedstaaten sowie der potenziellen Wirkung der

Mafnahmen auf andere Teile der Gruppe gebiihrend Rechnung.
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5. Die Abwicklungsbehorden, bei denen kein Nichteinverstidndnis mit dem Gruppen-
abwicklungskonzept gemill Absatz 4 vorliegt, konnen eine gemeinsame Entscheidung iiber
ein Gruppenabwicklungskonzept fiir die ihrer Rechtshoheit unterliegenden Unternehmen

der Gruppe treffen.

Sa. Die gemeinsame Entscheidung geméfl Absatz 3 oder 5 und die von den Abwicklungs-
behorden bei Fehlen einer gemeinsamen Entscheidung gemil3 Absatz 4 getroffenen Ent-
scheidungen werden als endgiiltig anerkannt und von den Abwicklungsbehorden in den

betreffenden Mitgliedstaaten angewandt.

6. Die Behorden fithren alle MaBBnahmen gemif3 diesem Artikel unverziiglich und unter

gebiihrender Berticksichtigung der gebotenen Dringlichkeit durch.

Wird ein Gruppenabwicklungskonzept nicht umgesetzt und treffen Abwicklungsbehoérden
AbwicklungsmafBinahmen in Bezug auf ein Unternehmen der Gruppe, arbeiten die betref-
fenden Abwicklungsbehorden innerhalb der Abwicklungskollegien eng zusammen, um
eine koordinierte Abwicklungsstrategie fiir alle betroffenen Unternehmen der Gruppe zu

entwickeln.

Abwicklungsbehorden, die Abwicklungsmalinahmen in Bezug auf ein Unternehmen der
Gruppe treffen, unterrichten die Mitglieder des Abwicklungskollegiums regelméfig und

umfassend tiber die betreffenden MaBBnahmen und die laufenden Fortschritte.
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TITEL VI
BEZIEHUNGEN ZU DRITTLANDERN

Artikel 84

Vereinbarungen mit Drittlindern

1.  GemiB Artikel 218 AEUV kann die Kommission dem Rat Vorschliage flir die Aushandlung
von Vereinbarungen mit einem oder mehreren Drittlindern unterbreiten, in denen die Art und
Weise der Zusammenarbeit zwischen den Abwicklungsbehorden und den jeweiligen Dritt-
landsbehorden unter anderem zum Zweck des Informationsaustauschs im Zusammenhang mit
der Sanierungs- und Abwicklungsplanung in Bezug auf Institute, Finanzinstitute, Mutter-

unternehmen und Drittlandsinstitute in folgenden Situationen festgelegt wird:

(a) in Fillen, in denen ein Drittlandsmutterinstitut Tochterinstitute oder bedeutende Zweig-

stellen in zwei oder mehr Mitgliedstaaten hat;

(b) [gestrichen]

(c) in Féllen, in denen ein in einem Mitgliedstaat niedergelassenes Mutterunternehmen, das
in mindestens einem anderen Mitgliedstaat ein Tochterunternehmen oder eine bedeu-
tende Zweigstelle hat, ein oder mehrere Drittlandstochterinstitute hat;

(d) in Fillen, in denen ein in einem Mitgliedstaat niedergelassenes Institut, das in mindes-
tens einem anderen Mitgliedstaat ein Mutterunternehmen, ein Tochterunternehmen oder

eine bedeutende Zweigstelle hat, eine oder mehrere Zweigstellen in einem Drittland hat.

2. [gestrichen]
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2a. Die in Absatz 1 genannten Vereinbarungen enthalten keine Bestimmungen in Bezug auf ein-

zelne Institute, Finanzinstitute, Mutterunternchmen oder Drittlandsinstitute.

3. Die Mitgliedstaaten konnen bilaterale Abkommen mit einem Drittland hinsichtlich der in den
Absitzen 1 und 2 genannten Angelegenheiten eingehen, bis eine Vereinbarung gemaf
Absatz 1 mit dem betreffenden Drittland in Kraft tritt, insofern diese bilateralen Abkommen

nicht im Widerspruch zu den Bestimmungen dieses Titels VI stehen.

Artikel 85

Anerkennung und Durchsetzung von Drittlandsabwicklungsverfahren

1. Die Bestimmungen dieses Artikels gelten in Bezug auf Drittlandsabwicklungsverfahren,
sofern und solange keine internationale Vereinbarung gemif3 Artikel 84 Absatz 1 mit dem
betreffenden Drittland in Kraft tritt. Sie gelten ferner nach dem Inkrafttreten einer internatio-
nalen Vereinbarung gemif Artikel 84 Absatz 1 mit dem betreffenden Drittland, insofern die
Anerkennung und Durchsetzung der Drittlandsabwicklungsverfahren nicht durch diese Ver-

einbarung geregelt wird.

2. AuBer in den in Artikel 86 genannten Fillen erkennen die Mitgliedstaaten Drittlands-

abwicklungsverfahren an und setzen diese in Bezug auf Drittlandsinstitute durch, die

(a) ein inldndisches Tochterinstitut oder eine oder mehrere Zweigstellen in diesem

Mitgliedstaat haben;

(b) anderweitig iiber Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten verfiigen, die in

einem Mitgliedstaat belegen sind oder dem Recht dieses Mitgliedstaats unterliegen.

3. [gestrichen]
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4.  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehorden zu Folgendem berechtigt

sind:

(a) Ausilibung der Abwicklungsbefugnisse in Bezug auf

(1) Vermogenswerte eines Drittlandsinstituts, die sich in ihrem Mitgliedstaat befinden

oder dem Recht ihres Mitgliedstaats unterliegen;

(i1)) Rechte oder Verbindlichkeiten eines Drittlandsinstituts, die der inldndischen
Zweigstelle in ithrem Mitgliedstaat obliegen oder dem Recht ihres Mitgliedstaats

unterliegen oder die in ihrem Mitgliedstaat einklagbare Forderungen begriinden;

(b)  Vollzug bzw. Anordnung des Vollzugs einer Ubertragung von Anteilen oder
Eigentumstiteln an einem im betreffenden Mitgliedstaat niedergelassenen inlédndischen

Tochterinstitut;

(c) Ausiibung der Befugnisse gemil den Artikeln 61, 62 oder 63 in Bezug auf die Rechte
der Parteien eines Vertrags mit einem in Absatz 2 genannten Unternehmen, wenn solche

Befugnisse fiir die Durchsetzung der Drittlandsabwicklungsverfahren notwendig sind.

5. Die Anerkennung und Durchsetzung der Drittlandsabwicklungsverfahren beriihrt nicht die
reguldren Insolvenzverfahren nach nationalen Recht, die gegebenenfalls im Einklang mit

dieser Richtlinie anwendbar sind.

11148/1/13 REV 1 gha/AS,DK/ar 260
DGG IB DE



Artikel 86
Recht auf Verweigerung der Anerkennung oder Durchsetzung von

Drittlandsabwicklungsverfahren

1. Nach Konsultation der betroffenen nationalen Abwicklungsbehdrden gemif3 Artikel 81 kann

ein Mitgliedstaat die Anerkennung oder Durchsetzung der Drittlandsabwicklungsverfahren

gemal Artikel 85 Absatz 2 verweigern, wenn er der Auffassung ist

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

dass sich das betreffende Drittlandsabwicklungsverfahren negativ auf die Finanz-
stabilitdt in dem Mitgliedstaat auswirken wiirde, in dem sich die Abwicklungsbehérden
befinden, oder dass sich das Verfahren negativ auf die Finanzstabilitit in einem anderen

Mitgliedstaat auswirken wiirde oder

dass unabhingige Abwicklungsmafinahmen geméal Artikel 87 in Bezug auf eine inlén-
dische Zweigstelle erforderlich sind, um eines oder mehrere der Abwicklungsziele zu

erreichen, oder

dass Gldaubiger, insbesondere Einleger, die in einem Mitgliedstaat anséssig sind oder
auszuzahlen sind, im Rahmen des Drittlandsabwicklungsverfahrens keine Gleich-

behandlung mit Drittlandsgldubigern und -anlegern genieflen wiirden oder

dass die Anerkennung oder Durchsetzung des Drittlandsabwicklungsverfahrens mate-

rielle haushaltspolitische Auswirkungen auf den Mitgliedstaat haben wiirde oder

dass die Auswirkungen dieser Anerkennung oder Durchsetzung im Widerspruch zur

offentlichen Ordnung stehen wiirden.

[gestrichen]
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Artikel 87

Abwicklung von inléindischen Zweigstellen von Drittlandsinstituten

1.  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Abwicklungsbehorden tiber die nétigen Befugnisse
verfligen, um in Bezug auf eine inlédndische Zweigstelle titig zu werden, wenn diese entweder
keinem Drittlandsabwicklungsverfahren unterliegt oder wenn sie einem Drittlands-

abwicklungsverfahren unterliegt und einer der Umstédnde gemil3 Artikel 86 zutrifft.

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die gemif3 Absatz 1 erforderlichen Befugnisse von
Abwicklungsbehorden ausgeiibt werden konnen, wenn die Abwicklungsbehorde der Auf-
fassung ist, dass eine MaBBnahme im 6ffentlichen Interesse erforderlich ist und wenn eine oder

mehrere der folgenden Voraussetzungen erfiillt sind:

(a) Die inldndische Zweigstelle erfiillt nicht mehr oder erfiillt wahrscheinlich nicht die im
nationalen Recht festgelegten Voraussetzungen fiir ihre Zulassung und die Ausiibung
ihrer Geschéftstatigkeit im betreffenden Mitgliedstaat, und es besteht keine Aussicht,
dass eine MaBBnahme des privaten Sektors, einer Aufsichtsbehorde oder des jeweiligen
Drittlands dafiir sorgt, dass innerhalb eines akzeptablen Zeitrahmens die Anforderungen

wieder erfiillt werden bzw. ein Ausfall der Zweigstelle verhindert wird.

(b) Das Drittlandsinstitut ist nach Auffassung der Abwicklungsbehorde nicht in der Lage
oder nicht dazu bereit oder wahrscheinlich nicht in der Lage, seinen finanziellen Ver-
pflichtungen gegeniiber inldndischen Gldubigern oder den von der Zweigstelle einge-
gangenen finanziellen Verpflichtungen bei Félligkeit nachzukommen, und die Abwick-
lungsbehorde geht davon aus, dass kein Drittlandsabwicklungs- oder -insolvenz-
verfahren in Bezug auf das Drittlandsinstitut eingeleitet wurde oder in einem

akzeptablen Zeitrahmen eingeleitet wird.

(c) (i) Die zustiandige Drittlandsbehorde hat ein Drittlandsabwicklungsverfahren in Bezug

auf das Drittlandsinstitut eingeleitet, oder

(i1)die zustdandige Drittlandsbehorde hat die Abwicklungsbehorde von ihrer Absicht in

Kenntnis gesetzt, ein solches Drittlandsabwicklungsverfahren einzuleiten,

und eine der in Artikel 86 genannten Voraussetzungen ist gegeben.
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3. Trifft eine Abwicklungsbehorde eine unabhéngige MaBBnahme in Bezug auf eine inldndische
Zweigstelle, tragt sie dabei den Abwicklungszielen Rechnung und trifft die MaBBnahme im

Einklang mit den in Artikel 29 festgelegten Grundsitzen.

Artikel 88

Zusammenarbeit mit Drittlandsbehorden

1.  Die Bestimmungen dieses Artikels gelten in Bezug auf die Zusammenarbeit mit einem Dritt-
land, sofern und solange keine internationale Vereinbarung gemal3 Artikel 84 Absatz 1 mit
dem betreffenden Drittland in Kraft tritt. Sie gelten ferner nach dem Inkrafttreten einer inter-
nationalen Vereinbarung gemél Artikel 84 Absatz 1 mit dem betreffenden Drittland, insofern

der Gegenstand des vorliegenden Artikels nicht durch diese Vereinbarung geregelt wird.

2. Die EBA kann rechtlich nicht bindende Rahmenkooperationsvereinbarungen mit folgenden

zustdandigen Drittlandsbehorden schlieen:

(a) 1in Féllen, in denen ein inldndisches Tochterinstitut in zwei oder mehr Mitgliedstaaten
niedergelassen ist, mit den jeweiligen Behorden des Drittlands, in dem das Mutter-
unternehmen oder ein Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben ¢ und d nieder-

gelassen ist;

(b) in Féllen, in denen ein Drittlandsinstitut eine oder mehrere Zweigstellen in zwei oder
mehr Mitgliedstaaten unterhélt, mit der jeweiligen Behorde des Drittlands, in dem das

betreffende Institut niedergelassen ist;

(c) in Féllen, in denen ein in einem Mitgliedstaat niedergelassenes Mutterunternehmen oder
Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben ¢ und d mit einem Tochterunter-
nehmen oder einer bedeutenden Zweigstelle in einem anderen Mitgliedstaat ferner ein
oder mehrere Drittlandstochterinstitute unterhélt, mit den jeweiligen Behorden der

Drittldnder, in denen die betreffenden Tochterinstitute niedergelassen sind;
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(d)

in Fillen, in denen ein Institut mit einem Tochterunternehmen oder einer bedeutenden
Zweigstelle in einem anderen Mitgliedstaat eine oder mehrere Zweigstellen in einem
oder mehreren Drittldndern unterhélt, mit den jeweiligen Behorden der Drittlédnder, in

denen diese Zweigstellen niedergelassen sind.

Die in diesem Absatz genannten Vereinbarungen enthalten keine Bestimmungen in Bezug auf

spezifische Institute. Sie bewirken keine rechtlichen Verpflichtungen fiir die Mitgliedstaaten.

3. Inden in Absatz 2 genannten Rahmenkooperationsvereinbarungen werden die Verfahren und
Modalitéten fiir den Austausch der erforderlichen Informationen und die Zusammenarbeit
zwischen den beteiligten Behorden festgelegt im Hinblick auf die Wahrnehmung mehrerer
oder aller folgender Aufgaben und die Ausiibung mehrerer oder aller folgender Befugnisse in
Bezug auf die in Absatz 2 Buchstaben a bis d genannten Institute oder Gruppen, denen ent-
sprechende Institute angehoren:

(a) Ausarbeitung von Abwicklungspldnen im Einklang mit den Artikeln 9, 10, 11 und 12
und vergleichbaren Anforderungen nach dem Recht der jeweiligen Drittlédnder;

(b) Bewertung der Abwicklungsfihigkeit solcher Institute und Gruppen im Einklang mit
Artikel 13 und vergleichbaren Anforderungen nach dem Recht der jeweiligen Dritt-
ldnder;

(c) Ausiibung der Befugnisse zum Abbau bzw. zur Beseitigung von Hindernissen fiir die
Abwicklungsfihigkeit im Einklang mit den Artikeln 14 und 15 und etwaigen vergleich-
baren Befugnissen nach dem Recht der jeweiligen Drittlander;

(d) Anwendung der Friithinterventionsmafnahmen im Einklang mit Artikel 23 und
vergleichbaren Befugnissen nach dem Recht der jeweiligen Drittlander;

(e) Anwendung der Abwicklungsinstrumente und Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse
und vergleichbarer Befugnisse, die von den jeweiligen Drittlandsbehérden ausgetibt
werden konnen.
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4.  Die zustindigen Behorden oder Abwicklungsbehorden konnen gegebenenfalls rechtlich nicht
bindende, mit der EBA-Rahmenvereinbarung in Einklang stehende Kooperationsverein-

barungen mit den jeweiligen in Absatz 2 genannten Drittlandsbehdrden schlieBen.

Dieser Artikel hindert die Mitgliedstaaten und ihre zustédndigen Behorden nicht daran, bilate-
rale oder multilaterale Vereinbarungen mit Drittlindern gemaf Artikel 33 der Verordnung

(EU) Nr. 1093/2010 zu schlief3en.

5. Die gemiB diesem Artikel zwischen Abwicklungsbehorden der Mitgliedstaaten und Abwick-
lungsbehorden von Drittldndern geschlossenen Kooperationsvereinbarungen kénnen Bestim-

mungen zu folgenden Aspekten enthalten:

(a) zu dem fiir die Ausarbeitung und Fortschreibung von Abwicklungsplénen erforderlichen

Informationsaustausch;

(b) zu Konsultationen und Zusammenarbeit bei der Ausarbeitung von Abwicklungsplanen,
einschlieBlich der Grundsitze fiir die Ausiibung der Befugnisse gemal3 den Artikeln 85

und 87 und vergleichbaren Befugnissen nach dem Recht der jeweiligen Drittlander;

(c) zum Informationsaustausch, der erforderlich ist fiir die Anwendung der Abwicklungs-
instrumente und die Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse und vergleichbarer Befug-

nisse nach dem Recht der jeweiligen Drittldnder;

(d) zur frithzeitigen Warnung oder Konsultation der Parteien der Kooperationsverein-
barung, bevor wesentliche MaBBnahmen gemil3 dieser Richtlinie oder nach dem Recht
des jeweiligen Drittlands ergriffen werden, die das Institut oder die Gruppe betreffen,

die Gegenstand der Vereinbarung ist;

11148/1/13 REV 1 gha/AS,DK/ar 265
DGG IB DE



(e) zur Koordinierung der 6ffentlichen Kommunikation im Falle gemeinsamer

AbwicklungsmafBnahmen,;

(f) zu Verfahren und Modalitéten fiir Informationsaustausch und Zusammenarbeit nach den
Buchstaben a bis e, unter anderem — soweit angezeigt — durch Einsetzung und Tatig-

werden von Krisenmanagementgruppen.

6.  Die Mitgliedstaaten unterrichten die EBA iiber etwaige Kooperationsvereinbarungen, die
Abwicklungsbehorden und zustindige Behorden im Einklang mit diesem Artikel geschlossen

haben.

Artikel 89
Vertraulichkeit

1.  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Abwicklungsbehorden, zustindige Behdrden und
zustidndige Ministerien vertrauliche Informationen nur dann mit den jeweiligen Drittlands-

behorden austauschen, wenn folgende Voraussetzungen erfiillt sind:

(a) Fir die betreffenden Drittlandsbehorden gelten Anforderungen und Standards in Bezug
auf die Wahrung des Berufsgeheimnisses, die den Anforderungen des Artikels 76 min-

destens gleichwertig sind.

(b) Die Informationen sind fiir die jeweiligen Drittlandsbehorden erforderlich, um die ihnen
nach nationalem Recht obliegenden Abwicklungsfunktionen, die den in dieser Richt-
linie vorgesehenen Funktionen vergleichbar sind, auszuiiben, und sie werden — vorbe-

haltlich des Absatzes 1 Buchstabe a — fiir keine anderen Zwecke verwendet.

11148/1/13 REV 1 gha/AS,DK/ar 266
DGG IB DE



2. Aus einem anderen Mitgliedstaat stammende vertrauliche Informationen diirfen die Abwick-
lungsbehorden oder zustindigen Behorden nur dann den jeweiligen Drittlandsbehérden

offenlegen, wenn folgende Voraussetzungen erfiillt sind:

(a) Die zustdndige Behorde des Mitgliedstaats, aus dem die Information stammt,

(Ursprungsbehorde) stimmt der Offenlegung zu.

(b) Die Information wird nur fiir die von der Ursprungsbehérde genehmigten Zwecke

offengelegt.

3.  Fir die Zwecke dieses Artikels ist eine Information dann als vertraulich zu betrachten, wenn

sie Geheimhaltungsvorschriften gemifl Unionsrecht unterliegt.
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TITEL VII

FINANZIERUNGSMECHANISMEN

Artikel 90

Europdisches System von Finanzierungsmechanismen

Das Européische System von Finanzierungsmechanismen umfasst

(a) nationale Finanzierungsmechanismen, die gemif3 Artikel 91 eingerichtet wurden;

(b) die Kreditaufnahme zwischen nationalen Finanzierungsmechanismen geméal Arti-

kel 97;

(c) die gegenseitige Unterstiitzung nationaler Finanzierungsmechanismen gemal3 Arti-

kel 98 im Falle einer Gruppenabwicklung.

Artikel 91

Verpflichtung zur Einrichtung von Abwicklungsfinanzierungsmechanismen

1. Die Mitgliedstaaten schaffen Finanzierungsmechanismen, durch die eine effektive Anwen-
dung der Abwicklungsinstrumente und -befugnisse durch die Abwicklungsbehorde
gewidhrleistet wird. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Inanspruchnahme der
Finanzierungsmechanismen durch eine benannte 6ffentliche Stelle ausgelost werden kann.
Die Finanzierungsmechanismen werden nur nach Maf3gabe der in den Artikeln 26 und 29

genannten Abwicklungsziele und -grundsétze angewandt.

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Finanzierungsmechanismen iiber eine ange-

messene Mittelausstattung verfiigen.
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3a.

3b.

Fiir die Zwecke des Absatzes 2 miissen Finanzierungsmechanismen insbesondere iiber

folgende Befugnisse verfiigen:

(a) ber die Befugnis, im Voraus Beitrdge gemél Artikel 94 zu erheben, um die Ziel-

ausstattung gemdl} Artikel 93 zu erreichen;

(b) uber die Befugnis, nachtraglich aullerordentliche Beitrage gemal Artikel 95 zu

erheben, und

(c) uber die Befugnis, Kreditvereinbarungen zu schlieBen und andere Formen der Unter-

stiitzung gemdl Artikel 96 zu vereinbaren.

AuBler in den in Absatz 3b vorgesehenen Fillen richtet jeder Mitgliedstaat seinen natio-
nalen Finanzierungsmechanismus im Wege eines Fonds ein, dessen Inanspruchnahme fiir
die in Artikel 92 Absatz 1 dargelegten Zwecke durch seine Abwicklungsbehorde ausgelost

werden kann.

Ungeachtet des Absatzes 3a kann ein Mitgliedstaat zum Zwecke der Erfiillung seiner
Pflichten gemédll Absatz 1 seinen nationalen Finanzierungsmechanismus im Wege von
Pflichtbeitragen der in seinem Hoheitsgebiet zugelassenen Institute einrichten; diese Bei-
trage beruhen auf den in Artikel 94 Absatz 7 genannten Kriterien und werden nicht durch
einen unter der Kontrolle seiner Abwicklungsbehorde stehenden Fonds gehalten; hierfiir

miissen sdmtliche folgenden Voraussetzungen erfiillt sein:

(a) Der durch die Beitrage aufgebrachte Betrag entspricht mindestens dem Betrag, der

gemil Artikel 93 aufgebracht werden muss;

(b) die Abwicklungsbehorde des Mitgliedstaats hat Anspruch auf einen Betrag in Hohe
des Betrags dieser Beitrage, und der Mitgliedstaat stellt diesen Betrag seiner
Abwicklungsbehorde auf deren Ersuchen unverziiglich zur Verfiigung, und zwar
ausschlieBlich fiir die in Artikel 92 Absatz 1 dargelegten Zwecke. Der Mitgliedstaat

unterrichtet die Kommission mindestens einmal jéhrlich iiber diesen Betrag; und
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(¢) nutzt ein Mitgliedstaat seinen Ermessensspielraum zur Strukturierung seines Finan-
zierungsmechanismus geméf Absatz 3b, so teilt er dies der Kommission mit, und er
muss — auler in den in Absatz 3b ausdriicklich genannten Féllen — die Anforde-
rungen der Artikel 90, 91, 92, 93, 94 Absitze 1 bis 4 und 6, 95, 96, 97, 98, 98a und
99 erfiillen.

Die verfiigbaren Finanzmittel, die fiir die Erreichung der in Artikel 93 genannten Ziel-
ausstattung zu berticksichtigen sind, konnen Pflichtbeitrége aller Pflichtbeitragsregelungen,
die die Mitgliedstaaten zu einem beliebigen Zeitpunkt zwischen dem 17. Juni 2010 und
dem [Tag der Veroffentlichung dieser Richtlinie im Amtsblatt] eingefiihrt haben,
umfassen, wobei diese Pflichtbeitrdge von den im Hoheitsgebiet des jeweiligen Mitglied-
staats zugelassenen Instituten zum Zweck der Deckung der mit dem Systemrisiko, dem
Ausfall und der Abwicklung von Instituten verbundenen Kosten erbracht werden, sofern
der Mitgliedstaat die Bestimmungen des Titels VII einhilt. Beitrdge zu Einlagen-
sicherungssystemen werden nicht fiir die Zielausstattung der Abwicklungsfinan-

zierungsmechanismen geméf Artikel 93 berticksichtigt.

Artikel 92

Inanspruchnahme des Abwicklungsfinanzierungsmechanismus

1. Die im Einklang mit Artikel 91 geschaffenen Finanzierungsmechanismen kénnen von der
Abwicklungsbehorde bei der Anwendung der Abwicklungsinstrumente fiir folgende

Zwecke genutzt werden:

(a) fiir die Besicherung der Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten des in Abwicklung
befindlichen Instituts, seiner Tochterunternehmen, eines Briickeninstituts oder einer

Zweckgesellschaft;

(b) fur die Gewdhrung von Darlehen an das in Abwicklung befindliche Institut, seine

Tochterunternehmen, ein Briickeninstitut oder eine Zweckgesellschaft;

(c) fiir den Erwerb von Vermogenswerten des in Abwicklung befindlichen Instituts;

(d) fur die Bereitstellung von Kapital fiir ein Briickeninstitut oder eine Zweckgesell-

schaft;
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(da) fur Entschadigungszahlungen an Anteilsinhaber und Glaubiger gemal Artikel 67;

(db) fiir einen Beitrag an das in Abwicklung befindliche Institut anstelle des Beitrags, der
durch die Abschreibungen bestimmter Gléubiger erzielt worden wire, wenn das
Bail-in-Instrument angewandt wird und die Abwicklungsbehdrde beschlief3t,
bestimmte Glaubiger aus dem Anwendungsbereich des Bail-in gemal Artikel 38

Absatz 3 auszuschlief3en;

(e) fiir eine beliebige Kombination der unter den Buchstaben a bis db genannten Mal3-

nahmen.

Die Finanzierungsmechanismen koénnen im Kontext des Instruments der Unternehmens-
verduBerung auch fiir unter den Buchstaben a bis e genannte Maflnahmen in Bezug auf den

Erwerber angewandt werden.

2. [gestrichen]

3. Der Abwicklungsfinanzierungsmechanismus wird nicht direkt angewendet, um die Ver-
luste eines Instituts oder eines Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢
oder d auszugleichen oder um ein Institut oder ein Unternehmen im Sinne des Artikels 1
Buchstaben b, ¢ oder d zu rekapitalisieren. Falls die Anwendung des Abwicklungsfinan-
zierungsmechanismus zum Zwecke des Absatzes 1 indirekt dazu fiihrt, dass Teile der
Verluste eines Instituts oder eines Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢
oder d auf den Abwicklungsfinanzierungsmechanismus abgewilzt werden, gelten die
Grundsitze fur die Inanspruchnahme des Abwicklungsfinanzierungsmechanismus gemaf3

Artikel 38.
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Artikel 93

Zielausstattung

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die im Rahmen ihrer Finanzierungsmechanismen
verfligbaren Mittel innerhalb eines Zeitraums von maximal zehn Jahren nach Inkrafttreten
dieser Richtlinie mindestens eine Hohe von [0,8] % der gedeckten Einlagen aller in ihrem
Hoheitsgebiet zugelassenen Kreditinstitute erreichen. Die Mitgliedstaaten konnen eine

iiber diesen Betrag hinausgehende Zielausstattung festsetzen.

Macht ein Mitgliedstaat von der in Artikel 99 Absatz 5 vorgesehenen Moglichkeit
Gebrauch, so haben der Abwicklungsfinanzierungsmechanismus und das Einlagen-

sicherungssystem zusammen eine Zielausstattung, die Folgendem entspricht:

(a) mindestens [0,8] % der Hohe der gedeckten Einlagen aller in seinem Hoheitsgebiet

zugelassenen Kreditinstitute plus

(b) der Zielausstattung fiir das Einlagensicherungssystem nach geltendem Unionsrecht.

2. In der ersten Phase des in Absatz 1 genannten Zeitraums, werden die gemal3 Artikel 94
erhobenen Beitrdge zu den Finanzierungsmechanismen zeitlich so gleichmifBig wie mog-

lich gestaftelt, bis die Zielausstattung erreicht ist.

Die Mitgliedstaaten konnen die erste Phase bis zu maximal vier Jahren ausdehnen, wenn
die Finanzierungsmechanismen insgesamt Auszahlungen in Hohe von tiber [0,8] % der

gedeckten Einlagen vorgenommen haben.
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3a.

3b.

Liegt nach der in Absatz 1 genannten ersten Phase der Betrag der verfligbaren Mittel unter
der in Absatz 2 genannten Zielausstattung, werden im Einklang mit Artikel 94 erneut Bei-
trage erhoben, bis die Zielausstattung erreicht ist. Liegt der Betrag der verfiigbaren
Finanzmittel unter der Hélfte der Zielausstattung, diirfen die jahrlichen Beitrdge nicht
weniger als 0,2 % der gedeckten Einlagen betragen. Die Mitgliedstaaten konnen eine iiber

diesen Betrag hinausgehende Zielausstattung festsetzen.

Die EBA erstattet der Kommission bis Oktober 2016 Bericht, mit Empfehlungen zum
geeigneten Referenzpunkt fiir die Festlegung des Zielwerts fiir den Abwicklungsfinan-
zierungsmechanismus und insbesondere dariiber, ob die gedeckten Einlagen oder die

gesamten Verbindlichkeiten die angemessenere Grundlage sind.

Die Kommission wird dem Européischen Parlament und dem Rat auf der Grundlage des in
Absatz 6¢ genannten Berichts gegebenenfalls bis zum 31. Dezember 2016 einen Gesetz-
gebungsvorschlag iiber die Grundlage fiir den Zielwert fiir den Abwicklungs-

finanzierungsmechanismus vorlegen.
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Artikel 94

EXx-ante-Beitrige

1. Um die in Artikel 93 genannte Zielausstattung zu erreichen, stellen die Mitgliedstaaten
sicher, dass die Beitrage mindestens jéhrlich von den in ihrem Hoheitsgebiet zugelassenen

Instituten erhoben werden.

2. Die Beitrdge werden von den einzelnen Instituten anteilig zur Hohe ihrer Verbindlich-
keiten (ohne Eigenmittel) minus gedeckte Einlagen im Verhéltnis zu den aggregierten
Verbindlichkeiten (ohne Eigenmittel) minus gedeckte Einlagen aller im Hoheitsgebiet des

betreffenden Mitgliedstaats zugelassenen Institute erhoben.

Diese Beitrige werden entsprechend dem Risikoprofil der Institute angepasst, wobei die in

Absatz 7 festgelegten Kriterien zugrunde gelegt werden.

Macht ein Mitgliedstaat von der in Artikel 99 Absatz 5 vorgesehenen Moglichkeit
Gebrauch, so gilt die Methode nach dem vorliegenden Artikel nur fiir den Teil der kombi-
nierten Zielausstattung gemal Artikel 93 Absatz 1 Buchstabe a.

3. Die verfiigbaren Finanzmittel, die mit Blick auf die Erreichung der Zielausstattung geméaf
Artikel 93 zu berticksichtigen sind, konnen Zahlungsverpflichtungen umfassen, die in
vollem Umfang durch Aktiva mit niedrigem Risiko abgesichert sind, welche nicht durch
Rechte Dritter belastet, frei verfligbar und ausschlieBlich der Verwendung durch die
Abwicklungsbehorden fiir die in Artikel 92 Absatz 1 genannten Zwecke vorbehalten sind.
Der Anteil unwiderruflicher Zahlungsverpflichtungen darf 30 % des Gesamtbetrags der

gemdl diesem Artikel erhobenen Beitrdge nicht iibersteigen.
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4. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Verpflichtung, die in diesem Artikel vorge-
sehenen Beitrige zu entrichten, nach nationalem Recht durchsetzbar ist und dass die

falligen Beitrdge in vollem Umfang gezahlt werden.

Die Mitgliedstaaten sehen geeignete Registrierungs-, Rechnungslegungs- und Berichts-
pflichten sowie sonstige Verpflichtungen vor, um zu gewéhrleisten, dass fillige Beitrage in
vollem Umfang entrichtet werden. Die Mitgliedstaaten fiihren ferner Maflnahmen ein, die
gewihrleisten, dass die ordnungsgemalle Abfiihrung der Beitrdge in angemessener Form
iiberpriift wird. Die Mitgliedstaaten treffen Maflnahmen, um Beitragshinterziehung, Bei-

tragsvermeidung und Missbrauch zu verhindern.

5. Die gemdl diesem Artikel erhobenen Beitrdge werden ausschlieBlich fuir die in Artikel 92
dieser Richtlinie genannten Zwecke und, sofern die Mitgliedstaaten von der in Artikel 99
Absatz 5 dieser Richtlinie vorgesehenen Moglichkeit Gebrauch machen, fiir die in Arti-
kel 92 dieser Richtlinie genannten Zwecke oder fiir die Riickzahlung von nach der Richt-

linie 94/19/EG abgesicherten Einlagen verwendet.

6. Die von dem in Abwicklung befindlichen Institut oder dem Briickeninstitut erhaltenen
Betriage, Zinsen und sonstigen Ertrige aus Anlagen und etwaigen weiteren Einnahmen

werden den Finanzierungsmechanismen zugefiihrt.

11148/1/13 REV 1 gha/AS,DK/ar 275
DGG IB DE



7. Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, delegierte Rechtsakte im Einklang mit
Artikel 103 zu erlassen, in denen das Konzept der Beitragsanpassung entsprechend dem
Risikoprofil von Instituten gemil Absatz 2 unter Beriicksichtigung folgender Aspekte
spezifiziert wird:

(a) Risikoexponiertheit des Instituts, einschlieBlich Umfang seiner Handelstatigkeiten,
seiner aulerbilanziellen Positionen und seines Fremdfinanzierungsanteils;

(b)  Stabilitdt und Diversifizierung der Finanzierungsquellen des Instituts;

(c) Finanzlage des Instituts;

(d)  Wahrscheinlichkeit einer Abwicklung des Instituts;

(e) Umfang der vom betreffenden Institut in der Vergangenheit empfangenen staatlichen
Unterstiitzung;

() Komplexitdt der Struktur des Instituts und Abwicklungsfdhigkeit des Instituts;

(g) Bedeutung des Instituts fiir die Stabilitdt des Finanzsystems oder der Wirtschaft oder
eines oder mehrerer Mitgliedstaaten oder der Union.

8. Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, delegierte Rechtsakte im Einklang mit
Artikel 103 zu erlassen, um Folgendes zu spezifizieren:

(a) die in Absatz 4 erwihnten Registrierungs-, Rechnungslegungs- und Berichtspflichten
sowie sonstigen Verpflichtungen, durch die die effektive Entrichtung der Beitrdge
sichergestellt werden soll;

(b) die in Absatz 4 erwdhnten MalBBnahmen, die gewéhrleisten sollen, dass die ordnungs-
geméile Abfithrung der Beitrdge in angemessener Form tiberpriift wird.
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Artikel 95
Aufierordentliche Ex-post-Beitrige

1. Reichen die verfiigbaren Finanzmittel nicht aus, um Verluste, Kosten und sonstige
Aufwendungen im Zusammenhang mit der Inanspruchnahme der Finanzierungs-
mechanismen zu decken, stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass von den in ithrem Hoheits-
gebiet zugelassenen Instituten aullerordentliche Ex-post-Beitrage erhoben werden, um die
zusdtzlichen Aufwendungen zu decken. Die Berechnung der Hohe der auf die einzelnen
Institute entfallenden auBBerordentlichen Ex-post-Beitrdge erfolgt gemél den in Artikel 94
Absatz 2 festgelegten Regeln.

2. Fiir die gemaR diesem Artikel erhobenen Beitrége gelten die Bestimmungen von Artikel 94

Absitze 4 bis 8.

Artikel 96

Alternative Finanzierungsmaoglichkeiten

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die ihrer Rechtsordnung unterliegenden Finanzierungs-
mechanismen Kredite aufnehmen oder andere Formen der Unterstiitzung durch Institute, Finanz-
institute oder sonstige Dritte in Anspruch nehmen konnen, falls die gemél Artikel 94 erhobenen
Beitrage nicht ausreichen, um die durch Inanspruchnahme der Finanzierungsmechanismen ent-
stehenden Verluste, Kosten oder sonstigen Aufwendungen zu decken, und die in Artikel 95 vorge-

sehenen auBerordentlichen Ex-post-Beitrdge nicht unmittelbar verfiigbar oder ausreichend sind.
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2a.

Artikel 97

Kreditaufnahme unter Finanzierungsmechanismen

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ihrer Rechtsordnung unterliegende Finanzierungs-
mechanismen beantragen konnen, bei allen anderen Finanzierungsmechanismen in der

Union Kredite aufzunehmen, falls

(1) die gemiB Artikel 94 erhobenen Beitrdge nicht ausreichen, um die durch Inanspruch-
nahme der Finanzierungsmechanismen entstehenden Verluste, Kosten oder sonstigen

Aufwendungen zu decken;

(i) die in Artikel 95 vorgesehenen auflerordentlichen Ex-post-Beitrége nicht unmittelbar

verfiigbar sind; und

(ii1) die alternativen Finanzierungsmoglichkeiten gemafl Artikel 96 nicht zu ange-

messenen Bedingungen unmittelbar verfiigbar sind.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ihrer Rechtsordnung unterliegende Finanzierungs-
mechanismen befugt sind, in den in Absatz 1 genannten Féllen anderen Finanzierungs-

mechanismen in der Union Kredite zu gewédhren.

Im Anschluss an einen Antrag gemal3 Absatz 1 entscheidet jeder der anderen
Finanzierungsmechanismen in der Union, ob er dem Finanzierungsmechanismus, der den
Antrag gestellt hat, einen Kredit gewidhrt. Die Mitgliedstaaten konnen verlangen, dass
diese Entscheidung nach Absprache mit dem zustdndigen Ministerium oder mit dessen
Zustimmung zu treffen ist. Die Entscheidung ist mit der gebotenen Dringlichkeit zu

treffen.

[gestrichen]
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3a.

3b.

3c.

Der Zinssatz, die Riickzahlungsfrist und andere Bedingungen fiir die Kreditaufnahme
werden zwischen dem kreditnehmenden Finanzierungsmechanismus und den anderen
Finanzierungsmechanismen, die ihre Teilnahme beschlossen haben, vereinbart. Fiir die
Kredite der einzelnen teilnehmenden Finanzierungsmechanismus sind derselbe Zinssatz,
dieselbe Riickzahlungsfrist und dieselben sonstigen Bedingungen vorzusehen, es sei denn,

die teilnechmenden Finanzierungsmechanismen vereinbaren etwas anderes.

Die Hohe des Kredits der einzelnen teilnehmenden Finanzierungsmechanismen wird anteilig
zur Hohe der gedeckten Einlagen in dem Mitgliedstaat des betreffenden Abwicklungs-
finanzierungsmechanismus im Verhéltnis zu der aggregierten Hohe der gedeckten Einlagen
in den Mitgliedstaaten der teilnehmenden Abwicklungsfinanzierungsmechanismen berech-
net. Im Wege einer Vereinbarung aller teilnehmenden Finanzierungsmechanismen kdnnen

andere Beitragsquoten vorgesehen werden.

Der ausstehende Betrag eines Kredits bei einem Abwicklungsfinanzierungsmechanismus
eines anderen Mitgliedstaats gemil3 diesem Artikel wird als Vermogenswert des Abwick-
lungsfinanzierungsmechanismus, der den Kredit bereitgestellt hat, behandelt und wird auf

die Zielausstattung des betreffenden Finanzierungsmechanismus angerechnet.
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Artikel 98
Gegenseitige Unterstiitzung der nationalen Finanzierungsmechanismen bei einer Gruppen-

abwicklung

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass im Falle einer in Artikel 83 oder Artikel 83a
erlduterten Gruppenabwicklung die nationalen Finanzierungsmechanismen aller Unter-
nehmen der Gruppe, fiir die die Abwicklungsmallnahme vorgeschlagen wird, zur Finan-

zierung der Gruppenabwicklung nach Mafigabe dieses Artikels beitragen.

2. Fiir die Zwecke des Absatzes 1 schldgt die fiir die Abwicklung auf Gruppenebene zustin-
dige Behorde nach Absprache mit den Abwicklungsbehorden der Institute, die Teil der
Gruppe sind, erforderlichenfalls vor Ergreifen einer Abwicklungsmafinahme einen Finan-
zierungsplan als Teil des Gruppenabwicklungskonzepts gemif3 Artikel 83 und Artikel 83a

VOr.

Der Finanzierungsplan wird nach dem Entscheidungsfindungsverfahren gemaf den Arti-

keln 83 und 83a vereinbart.
3. Der Finanzierungsplan umfasst Folgendes:
(a) eine Bewertung gemil3 Artikel 30 in Bezug auf die Unternehmen der Gruppe, fiir die
die Abwicklungsmafinahme im Rahmen des Gruppenabwicklungskonzepts vorge-

schlagen wird;

(b) die Verluste, die von jedem betroffenen Unternehmen der Gruppe zum Zeitpunkt der

Anwendung der Abwicklungsinstrumente zu erfassen sind,

(c) fir jedes betroffene Unternehmen der Gruppe die Verluste, die jede Kategorie von

Anteilsinhabern und Glaubigern erleiden wiirde;

(d) die Beitrdge, die Einlagensicherungssysteme gemif3 Artikel 99 Absatz 1 zu leisten

hitten;
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(e)

¢

(&)

(h)

(@)

die Gesamtfinanzierungsanforderung an die Abwicklungsfinanzierungsmechanismen

sowie Zweck und Form der Finanzierungsanforderung;

die Grundlage fiir die Berechnung des Betrags, den jeder der nationalen
Finanzierungsmechanismen des Mitgliedstaats, in dem die betroffenen Unternehmen
der Gruppe anséssig sind, zur Finanzierung der Gruppenabwicklung einbringen

muss, um die Gesamtfinanzierungsanforderung geméfl Buchstabe e aufzubauen;

den Betrag, den jeder der nationalen Finanzierungsmechanismen der betroffenen
Unternehmen der Gruppe zur Finanzierung der Gruppenabwicklung beitragen muss,

und die Form dieser Beitrége;

den Betrag der Kredite, den die Finanzierungsmechanismen der Mitgliedstaaten, in
denen die betroffenen Unternehmen der Gruppe anséssig sind, durch Institute,

Finanzinstitute oder sonstige Dritte gemdf Artikel 96 in Anspruch nehmen kénnen;

einen Zeitrahmen fiir die Inanspruchnahme der Finanzierungsmechanismen der Mit-
gliedstaaten, in denen die betroffenen Unternehmen der Gruppe ansidssig sind, der

gegebenenfalls verlangert werden kann.

3a. Die Grundlage fiir die Verteilung der Finanzierungsanforderung gemafl Absatz 3 Buch-

stabe f muss im Einklang mit den Grundsétzen des Gruppenabwicklungsplans gemaf3 Arti-

kel 11 Absatz 3 Buchstabe e stehen, es sei denn, im Finanzierungsplan wurde etwas ande-

res vereinbart.
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3b. Sofern im Finanzierungsplan nichts anderes vereinbart wurde, wird bei der Grundlage fiir
die Berechnung des Beitrags jedes nationalen Finanzierungsmechanismus insbesondere

Folgendes berticksichtigt:

(1) der Anteil der Vermogenswerte der Gruppe, die von Instituten und von Unternehmen
im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ und d, die in dem Mitgliedstaat des betref-

fenden Abwicklungsfinanzierungsmechanismus anséssig sind, gehalten werden;

(i1) der Anteil der Verluste, die die Gruppenabwicklung erforderlich machen, die in den
Unternehmen der Gruppe entstanden sind, die unter der Aufsicht der zustdndigen
Behorden in dem Mitgliedstaat des betreffenden

Abwicklungsfinanzierungsmechanismus stehen; und

(iii)  der Anteil der Mittel der Gruppenfinanzierungsmechanismen, die im Rahmen des
Finanzierungsplans voraussichtlich so verwendet werden, dass sie direkt den Unter-
nehmen der Gruppe zugute kommen, die in dem Mitgliedstaat des betreffenden

Abwicklungsfinanzierungsmechanismus anséssig sind.

4. Die Mitgliedstaaten legen im Voraus Regeln und Verfahren fest, um sicherzustellen, dass
jeder ihrer Rechtsordnung unterliegende nationale Finanzierungsmechanismus seinen Bei-
trag zur Finanzierung der Gruppenabwicklung unverziiglich nach Vereinbarung des Finan-
zierungsplans nach Maf3gabe des Entscheidungsfindungsverfahrens geméf den Artikeln 83

und 83a und sofern die Anforderungen des Absatzes 2 erfiillt sind, leisten kann.

5. Fiir die Zwecke dieses Artikels stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass es den Gruppen-
finanzierungsmechanismen unter den in Artikel 96 festgelegten Voraussetzungen gestattet
ist, bei Instituten, Finanzinstituten oder sonstigen Dritten Kredite aufzunehmen oder von

ihnen sonstige Formen der Unterstiitzung anzunehmen.
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6. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die ihrer Rechtsordnung unterliegenden nationalen
Finanzierungsmechanismen fiir die Kredite, die von den Gruppenfinanzierungs-

mechanismen im Einklang mit Absatz 5 aufgenommen wurden, Garantien stellen konnen.

7. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Ertrdge oder sonstige Vorteile, die sich aus der
Inanspruchnahme der Gruppenfinanzierungsmechanismen ergeben, allen nationalen Finan-
zierungsmechanismen entsprechend ihren geméll Absatz 2 festgelegten Beitragen zur

Finanzierung der Abwicklung zugute kommen.
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Artikel 98a

Rang der Einlagen und multilateralen Entwicklungsbanken in der Insolvenzrangfolge

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass im nationalen Recht iiber das regulédre Insolvenz-
verfahren

(1) erstattungsfiahige Einlagen von natiirlichen Personen, Kleinstunternehmen und
kleinen und mittleren Unternehmen eine hohere Prioritédt gegeniiber den Forderungen
von gewoOhnlichen nicht abgesicherten und nicht bevorzugten Glaubigern haben;

(1)  gedeckte Einlagen eine hohere Prioritét gegeniiber dem Teil der erstattungsfihigen
Einlagen von natiirlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen und mittleren
Unternehmen, der das Deckungsniveau {ibersteigt, haben;

(iii)  das Einlagensicherungssystem, das im Falle der Insolvenz in die Rechte und Pflich-
ten der abgesicherten Einleger eintritt, im Rang den gedeckten Einlagen gemélf
Ziffer 11 gleichgestellt ist; und

(iv)  Verbindlichkeiten gegeniiber der Europdischen Investitionsbank eine hohere Prioritét
gegeniiber den Forderungen von gewo6hnlichen nicht abgesicherten und nicht bevor-
zugten Glaubigern haben.
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Artikel 99

Inanspruchnahme von Einlagensicherungssystemen im Rahmen einer Abwicklung

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass falls die Abwicklungsbehorden eine Abwicklungs-
mafBnahme ergreifen und vorausgesetzt, dass durch diese Malnahme Einleger weiterhin
auf ihre Einlagen zugreifen konnen, das Einlagensicherungssystem, dem das Institut ange-

hort, fiir Folgendes haftet:

(a) fir den Fall, dass das Bail-in-Instrument angewendet wird, fiir den Betrag, der den
abgesicherten Einlegern abgeschrieben worden wire, um die Verluste des Instituts
gemdl} Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe a auszugleichen, wenn gedeckte Einlagen in
den Anwendungsbereich des "Bail-in" einbezogen worden wiren und in gleichem
Umfang abgeschrieben worden wiren wie bei Gldubigern mit demselben Rang

nach dem nationalen Insolvenzrecht; oder

(b) fiir den Fall, dass ein oder mehrere andere Abwicklungsinstrumente als das Bail-in-
Instrument angewendet werden, fiir den Betrag der Verluste, den abgesicherte Ein-
leger erlitten hétten, wenn die Verluste der abgesicherten Einleger in Proportion zu
den Verlusten der Glaubiger mit demselben Rang nach dem nationalen Insolvenz-

recht gestanden hitten.

Auf jeden Fall geht die Haftung des Einlagensicherungssystems nicht tiber den Betrag der
Verluste hinaus, die es hitte erleiden miissen, wenn das Institut nach dem regulédren Insol-

venzverfahren liquidiert worden wire.

Wird das Bail-in-Instrument angewendet, so muss das Einlagensicherungssystem keinen
Beitrag zu den Kosten der Rekapitalisierung des Instituts oder des Briickeninstituts gemaf

Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe b leisten.
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Machen die Mitgliedstaaten keinen Gebrauch von der Moglichkeit geméf Absatz 5 und wird
bei der Bewertung gemil3 Artikel 66 festgestellt, dass der Beitrag des Einlagensicherungs-
systems zu der Abwicklung grof3er war als die Nettoverluste, die es bei einer Liquidierung
nach dem reguldren Insolvenzverfahren erlitten hitte, so hat das Einlagensicherungssystem
das Recht auf Auszahlung des Differenzbetrags durch den Abwicklungstinanzierungs-

mechanismus gemal Artikel 67.

2. [gestrichen]

3. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Festlegung des Betrags, fiir den das Einlagen-

sicherungssystem gemil3 Absatz 1 haftet, den in Artikel 30 Absatz 2 festgelegten Bedin-

gungen entspricht.

4. Der Beitrag aus dem Einlagensicherungssystem fiir den Zweck des Absatzes 1 wird bar
gezahlt.
5. Die Mitgliedstaaten konnen auch vorsehen, dass die verfiigbaren finanziellen Mittel der in

ihrem Hoheitsgebiet eingerichteten Einlagensicherungssysteme fiir die Zwecke des Arti-
kels 92 Absatz 1 verwendet werden konnen, sofern diese den Bestimmungen der Artikel 93

bis 98 gentiigen.
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6. [gestrichen]

7. Nehmen die Mitgliedstaaten die in Absatz 5 vorgesehene Moglichkeit in Anspruch, werden
die Einlagensicherungssysteme fiir den Zweck des Artikels 91 als Finanzierungs-
mechanismen betrachtet. In diesem Fall konnen die Mitgliedstaaten darauf verzichten,

gesonderte Finanzierungsmechanismen einzurichten.

8. Nimmt ein Mitgliedstaat die in Absatz 5 vorgesehene Moglichkeit in Anspruch, gilt die
folgende Vorrangigkeitsregel fiir die Verwendung der verfiigbaren finanziellen Mittel des

Einlagensicherungssystems.

Wird vom Einlagensicherungssystem gleichzeitig verlangt, seine verfiigbaren finanziellen
Mittel fiir die in Artikel 92 genannten Zwecke oder fiir den Zweck des Absatzes 1 einzu-
setzen und im Rahmen der Richtlinie 94/19/EG die Riickzahlung an die Einleger zu leisten
und reichen die verfiigbaren finanziellen Mittel nicht aus, um all diese Forderungen zu
erfiillen, wird der Riickzahlung an die Finleger im Rahmen der Richtlinie 94/19/EG und
den in Absatz 1 genannten MaBnahmen Vorrang vor den Zahlungen fiir die in Artikel 92

der vorliegenden Richtlinie vorgesehenen Zwecke eingerdumt.

9. Werden erstattungsfihige Einlagen bei einem in Abwicklung befindlichen Institut an einen
anderen Rechtstrager anhand des Instruments fiir die Unternehmensverduf3erung oder des
Instruments des Briickeninstituts iibertragen, haben die Einleger keinen Anspruch im
Rahmen der Richtlinie 94/19/EG gegeniiber dem Einlagensicherungssystem in Bezug auf
die Teile ihrer Einlagen bei dem in Abwicklung befindlichen Institut, die nicht {ibertragen
werden, vorausgesetzt, dass die Hohe der iibertragenen Mittel dem in Artikel 7 der Richt-

linie 94/19/EG festgelegten Gesamtdeckungsniveau entspricht oder es {ibersteigt.
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TITEL VIII
SANKTIONEN

Artikel 100
Verwaltungssanktionen und -mafinahmen

1. Unbeschadet des Rechts der Mitgliedstaaten, strafrechtliche Sanktionen vorzusehen und zu
verhéngen, legen die Mitgliedstaaten Regeln fiir Verwaltungssanktionen und -mafinahmen
fest, die bei einem Versto3 gegen die zur Umsetzung dieser Richtlinie erlassenen natio-
nalen Vorschriften Anwendung finden, und treffen alle notwendigen Maflnahmen, um
sicherzustellen, dass diese umgesetzt werden. Die Mitgliedstaaten konnen beschliefen, fiir
Verstofle, die dem einzelstaatlichen Strafrecht unterliegen, keine Vorschriften fiir Verwal-
tungssanktionen festzulegen; in diesem Fall teilen sie der Kommission die einschlagigen
strafrechtlichen Vorschriften mit. Diese Verwaltungssanktionen und -maflnahmen miissen

wirksam, verhdltnisméBig und abschreckend sein.

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass bei einem Verstof3 gegen die in Absatz 1 genannten
Pflichten, denen Institute, Finanzinstitute und EU-Mutterunternehmen unterliegen, gegen
die Mitglieder der Geschéftsleitung und andere Einzelpersonen, die dem nationalen Recht
zufolge fiir den Verstol3 verantwortlich sind, vorbehaltlich der im nationalen Recht fest-

gelegten Bedingungen Sanktionen verhidngt werden konnen.

3. Die Abwicklungsbehorden und die zustdndigen Behorden werden mit allen fiir die Wahr-
nehmung ihrer Aufgaben notwendigen Informationsbeschaffungs- und Ermittlungs-

befugnissen ausgestattet.
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3a. Die Abwicklungsbehorden und die zustdndigen Behorden tiben ihre Befugnisse zur Ver-

hiangung von Verwaltungssanktionen gemif dieser Richtlinie und den einzelstaatlichen

Rechtsvorschriften wie folgt aus:

(a) unmittelbar;
(b) in Zusammenarbeit mit anderen Behorden;
(c) unter ihrer Verantwortung durch Ubertragung von Aufgaben an solche Behérden;
(d) durch Antrag bei den zusténdigen Justizbehorden.
Artikel 101
Besondere Bestimmungen
1. Die Mitgliedstaaten sehen in ihren Rechts- und Verwaltungsvorschriften Sanktionen und

Malnahmen mindestens fiir folgende Situationen vor:

(a)

(b)

(c)

(d)

Versdumnis unter Missachtung der Artikel 5 bzw. 7, Sanierungspldane und Gruppen-

sanierungspldne zu erstellen, fortzuschreiben und zu aktualisieren;

Versdumnis unter Missachtung des Artikels 21, der zustédndigen Behorde eine beab-

sichtigte finanzielle Gruppenunterstiitzung zu melden;

Versdumnis unter Missachtung des Artikels 10, alle fur die Entwicklung von

Abwicklungspldnen erforderlichen Informationen bereitzustellen;

Versdumnis — unter Missachtung des Artikels 74 Absatz 1 — der Geschéftsleitung
eines Instituts oder eines Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢
oder d, die zustdndige Behorde zu unterrichten, wenn das Institut oder das Unter-
nehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d ausfillt oder auszufallen

droht.
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2. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Verwaltungssanktionen und -mafinahmen, die in
den in Absatz 1 genannten Féllen verhéngt werden konnen, mindestens Folgendes um-

fassen:

(a) offentliche Bekanntgabe der verantwortlichen natiirlichen Personen, Institute,
Finanzinstitute, EU-Mutterunternehmen oder sonstigen juristischen Personen und

der Art des Verstofes;

(aa)  eine Anordnung, wonach die verantwortliche natiirliche oder juristische Person die

Verhaltensweise einzustellen und von einer Wiederholung abzusehen hat;

(b)  voriibergehendes Verbot fiir das verantwortliche Mitglied der Geschéftsleitung des
Instituts oder des Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d
oder eine andere verantwortliche natiirliche Person, in Instituten oder Unternehmen

im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d Aufgaben wahrzunehmen;

() im Falle einer juristischen Person Verwaltungsgeldstrafen von bis zu 10 % des jihr-
lichen Gesamtnettoumsatzes der juristischen Person im vorangegangenen
Geschiéftsjahr. Handelt es sich bei dem Unternehmen um das Tochterunternehmen
eines Mutterunternehmens, bezeichnet "Umsatz" den Umsatz, der im voran-
gegangenen Geschéftsjahr im konsolidierten Abschluss des Mutterunternehmens an

der Spitze der Gruppe ausgewiesen ist;

(d) im Falle einer natiirlichen Person Verwaltungsgeldstrafen von bis zu
5000 000 EUR bzw. in den Mitgliedstaaten, in denen der Euro nicht die amtliche
Wihrung ist, bis zum entsprechenden Gegenwert in der Landeswéhrung zum Zeit-

punkt des Inkrafttretens dieser Richtlinie;

(e) BulBlgelder in zweifacher Hohe des aus dem Verstof3 gezogenen Nutzens, soweit

sich dieser beziffern ldsst.
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Artikel 101a

Offentliche Bekanntmachung von Verwaltungssanktionen

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehorden und die zustdndigen
Behorden auf ihrer offiziellen Website mindestens alle unanfechtbaren Verwaltungs-
sanktionen, die sie wegen eines Verstofes gegen die zur Umsetzung dieser Richtlinie
erlassenen innerstaatlichen Vorschriften verhdngen, umgehend offentlich bekanntmachen,
nachdem die betreffende natiirliche oder juristische Person iiber diese Entscheidung unter-
richtet wurde, und dabei auch Informationen zu Art und Charakter des Versto3es sowie zur
Identitdt der natiirlichen oder juristischen Person, gegen die die Sanktion verhéngt wurde,

liefern.

Wenn ein Mitgliedstaat die 6ffentliche Bekanntmachung anfechtbarer Sanktionen zuldsst,
verdffentlichen die Abwicklungsbehdrden und die zustdndigen Behorden auf ihrer offi-
ziellen Website umgehend auch Informationen iiber den Stand der jeweiligen Widerspriiche

und deren Ergebnisse.

2. Die Abwicklungsbehorden und die zustdndigen Behorden machen den Beschluss anonym in
einer Art und Weise, die ihrem innerstaatlichen Recht entspricht, bekannt, wenn einer der

folgenden Umstédnde vorliegt:

(a) Bei Verhidngung der Sanktion gegen eine natiirliche Person ergibt eine vorge-
schriebene vorherige Bewertung der VerhéltnisméBigkeit der 6ffentlichen Bekannt-
machung, dass die 6ffentliche Bekanntmachung der personenbezogenen Daten

unverhdltnismaBig wire;

(b) die offentliche Bekanntmachung wiirde die Stabilitdt der Finanzmérkte oder laufende

strafrechtliche Ermittlungen geféhrden;

() die 6ffentliche Bekanntmachung wiirde — sofern sich dieser ermitteln ldsst — den
beteiligten Instituten, Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Buchstaben b, ¢ oder d

oder natiirlichen Personen einen unverhaltnisméBigen Schaden zufiigen.
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Alternativ kann in diesen Fillen die Bekanntmachung der betreffenden Angaben um einen
angemessenen Zeitraum aufgeschoben werden, wenn abzusehen ist, dass die Griinde fiir

eine anonyme Bekanntmachung im Laufe dieses Zeitraums wegfallen werden.

3. Die Abwicklungsbehorden und die zustdndigen Behorden stellen sicher, dass jede Bekannt-
machung nach diesem Artikel vom Zeitpunkt ihrer Verotfentlichung an wéhrend eines Zeit-
raums von mindestens flinf Jahren auf ihrer offiziellen Website zugédnglich bleibt. Die in der
Bekanntmachung enthaltenen personenbezogenen Daten werden nur so lange auf der offi-
ziellen Website der Abwicklungsbehorde oder der zustindigen Behorde gefiihrt, wie nach

den geltenden Datenschutzvorschriften erforderlich ist.

4. Zwei Jahre nach Inkrafttreten dieser Richtlinie erstattet die EBA der Kommission Bericht
iber die anonyme Bekanntmachung von Sanktionen durch die Mitgliedstaaten gemaf
Absatz 2, und insbesondere dariiber, wo erhebliche Unterschiede zwischen den Mitglied-
staaten aufgetreten sind. Zusétzlich erstattet die EBA Bericht iiber alle erheblichen Unter-
schiede in der Dauer der Veroffentlichung geméfl den nationalen Rechtsvorschriften der

Mitgliedstaaten fiir die Bekanntmachung von Sanktionen.
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Artikel 101b
Betrieb einer zentralen Datenbank durch die EBA

1. Die Abwicklungsbehorden und die zustdndigen Behorden unterrichten die EBA unter strik-
ter Einhaltung der beruflichen Geheimhaltungspflicht iiber alle Verwaltungssanktionen, die
gemal Artikel 101 verhidngt wurden, sowie iiber den Stand der jeweiligen Widerspriiche und
deren Ergebnisse. Die EBA betreibt eine zentrale Datenbank der ihr gemeldeten Sanktionen,
deren alleiniger Zweck der Informationsaustausch zwischen den Abwicklungsbehorden ist;
diese Datenbank ist nur den Abwicklungsbehorden zugédnglich und wird anhand der von den
Abwicklungsbehorden bereitgestellten Informationen aktualisiert. Die EBA betreibt eine
zentrale Datenbank der ihr gemeldeten Sanktionen, deren alleiniger Zweck der Infor-
mationsaustausch zwischen den zustidndigen Behorden ist; diese Datenbank ist nur den
zustidndigen Behorden zugénglich und wird anhand der von den zustindigen Behorden

bereitgestellten Informationen aktualisiert.

2. Die EBA betreibt eine Website mit Links zu den gemédl3 Artikel 101a bekanntgemachten
Sanktionen der jeweiligen Abwicklungsbehorden und zustindigen Behorden, wobei die

Dauer, fiir die jeder Mitgliedstaat Sanktionen verdffentlicht, angegeben wird.
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Artikel 102
Wirksame Anwendung von Sanktionen und Ausiibung der Sanktionsbefugnisse durch die
zustindigen Behorden
Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die zustindigen Behorden bei der Festlegung der Art der
Verwaltungssanktionen oder —mafinahmen und der Héhe der Verwaltungsgeldstrafen allen maB-
geblichen Umstidnden Rechnung tragen, gegebenenfalls einschlieBlich
(a) der Schwere und der Dauer des Verstof3es;
(b) des Grads an Verantwortung der verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person;
(©) der Finanzkraft der verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person, wie sie sich bei-
spielsweise aus dem Gesamtumsatz der verantwortlichen juristischen Person oder den

Jahreseinkiinften der verantwortlichen natiirlichen Person ablesen lisst;

(d) der Hohe der von der verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person erzielten

Gewinne oder verhinderten Verluste, sofern sich diese beziffern lassen;

(e) der Verluste, die Dritten durch den Versto3 entstanden sind, sofern sich diese beziffern

lassen;

® der Bereitschaft der verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person zur Zusammen-

arbeit mit der zustindigen Behorde;

(2) fritherer VerstoBe der verantwortlichen natiirlichen oder juristischen Person;

(ga) aller potenziellen systemrelevanten Auswirkungen des VerstoB3es.
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TITEL IX
DURCHFUHRUNGSBEFUGNISSE

Artikel 103
Ausiibung der Befugnisiibertragung

1. Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte wird der Kommission unter den in diesem

Artikel festgelegten Bedingungen {ibertragen.

2. Die Befugnisiibertragung gilt ab dem in Artikel 116 angegebenen Datum auf unbestimmte
Zeit.
3. Die Befugnisiibertragung gemil den Artikeln 2, 4, 27, 36, 38, 39, 42, 50, 62, 68, 86, 94, 97

und 98 kann vom Européischen Parlament oder vom Rat jederzeit widerrufen werden. Der
Beschluss iiber den Widerruf beendet die Ubertragung der in diesem Beschluss ange-
gebenen Befugnis. Er wird am Tag nach seiner Veroffentlichung im Amtsblatt der Euro-
pédischen Union oder zu einem in dem Beschluss iiber den Widerruf angegebenen spiteren
Zeitpunkt wirksam. Die Giiltigkeit von delegierten Rechtsakten, die bereits in Kraft sind,

wird von dem Beschluss iiber den Widerruf nicht beriihrt.

4. Sobald die Kommission einen delegierten Rechtsakt erlésst, iibermittelt sie ihn gleichzeitig

dem Européischen Parlament und dem Rat.

5. Ein delegierter Rechtsakt, der gemal den Artikeln 2, 4, 27, 36, 38, 39, 42, 50, 62, 68, 86,
94, 97 und 98 erlassen wurde, tritt nur in Kraft, wenn weder das Européische Parlament
noch der Rat innerhalb einer Frist von zwei Monaten nach Ubermittlung dieses Rechtsakts
an das Europdische Parlament und den Rat Einwidnde erhoben haben oder wenn vor Ablauf
dieser Frist das Europédische Parlament und der Rat beide der Kommission mitgeteilt
haben, dass sie keine Einwénde erheben werden. Auf Initiative des Européischen Parla-

ments oder des Rates wird diese Frist um zwei Monate verlédngert.
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TITEL X
ANDERUNG DER RICHTLINIEN 77/91/EWG, 82/891/EWG, 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU UND DER
VERORDNUNG (EU) NR. 1093/2010

Artikel 104
Anderung der Richtlinie 77/91/EWG

In Artikel 41 der Richtlinie 77/91/EG wird folgender Absatz 3 angefiigt:

"3. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass Artikel 10, Artikel 17 Absatz 1, Artikel 25 Absétze 1
bis 3, Artikel 27 Absatz 2 Unterabsatz 1 sowie die Artikel 29, 30, 31, 32, 36, 37 und 38 der vor-
liegenden Richtlinie im Fall eines Riickgriffs auf die in Titel IV der Richtlinie XX/XX/EU des
Européischen Parlaments und des Rates(*) [Richtlinie iber Sanierung und Abwicklung] vorge-

sehenen Abwicklungsinstrumente, -befugnisse und -mechanismen nicht angewandt werden.

(*) ABLL...vom...S..."

Artikel 105
Anderung der Richtlinie 82/891/EWG

Artikel 1 Absatz 4 der Richtlinie 82/891/EWG erhiélt folgende Fassung:
"4. Artikel 1 Absétze 2, 3 und 4 der Richtlinie 2011/35/EU des Européischen Parlaments und

des Rates(*) ist anzuwenden.

(*)  ABLL 110 vom 29.4.2011, S. 1."
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Artikel 106
Anderungen der Richtlinie 2001/24/EG

Die Richtlinie 2001/24/EG wird wie folgt gedndert:
1. In Artikel 1 werden die folgenden Absitze 3 und 4 angefiigt:

"3.  Diese Richtlinie findet ferner Anwendung auf Wertpapierfirmen im Sinne von Arti-
kel 3 Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie 2006/49/EG des Europédischen Parlaments und
des Rates(*) und deren in einem anderen Mitgliedstaat als threm Sitzmitgliedstaat errich-
teten Zweigstellen.

4. Im Falle einer Anwendung der Abwicklungsinstrumente und einer Ausiibung der
Abwicklungsbefugnisse gemil der Richtlinie XX/XX/EU des Europdischen Parlaments
und des Rates(**) gelten die Bestimmungen der vorliegenden Richtlinie dariiber hinaus fiir
die in den Anwendungsbereich der Richtlinie XX/XX/EU fallenden Finanzinstitute,

Firmen und Mutterunternehmen.

(*) ABL L 177 vom 30.6.2006, S. 201.
(**) ABLL...vom..,S...."

2. Artikel 2 erhilt folgende Fassung:

"Artikel 2

Begriffsbestimmungen
Fiir die Zwecke dieser Richtlinie gelten folgende Begriffsbestimmungen:

- "Herkunftsmitgliedstaat" ist der Herkunftsmitgliedstaat im Sinne von Artikel 4

Nummer 7 der Richtlinie 2006/48/EG.

— "Aufnahmemitgliedstaat" ist der Aufnahmemitgliedstaat im Sinne von Artikel 4

Nummer 8 der Richtlinie 2006/48/EG.
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— "Zweigstelle" ist eine Zweigstelle im Sinne von Artikel 4 Nummer 3 der Richtlinie
2006/48/EG oder eine Zweigniederlassung im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 26
der Richtlinie 2004/39/EG.

"Zustindige Behorden" sind die zustdndigen Behorden im Sinne von Artikel 4
Nummer 4 der Richtlinie 2006/48/EG oder die zustdndigen Behorden im Sinne von Arti-
kel 3 Absatz 3 der Richtlinie 2006/49/EG.

— "Verwalter" ist jede Person oder Stelle, die von den Behdrden oder Gerichten zur

Durchfiihrung von Sanierungsmafnahmen bestellt wird.

— "Behorden oder Gerichte" sind die Behorden oder Gerichte der Mitgliedstaaten, die

fiir SanierungsmafBnahmen oder Liquidationsverfahren zusténdig sind.

"Sanierungsmafinahmen" sind Maflnahmen, mit denen die finanzielle Lage eines
Kreditinstituts oder einer Wertpapierfirma (im Sinne von Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe b
der Richtlinie 2006/49/EG des Europdischen Parlaments und des Rates) gesichert oder
wiederhergestellt werden soll und die die bestehenden Rechte Dritter beeintriachtigen
konnten, einschlieBlich der Mallnahmen, die eine Aussetzung der Zahlungen, eine Aus-
setzung der VollstreckungsmaBBnahmen oder eine Kiirzung der Forderungen erlauben; zu
diesen MaBBnahmen zdhlen auch die Anwendung der Abwicklungsinstrumente und die

Austibung der Abwicklungsbefugnisse gemél der Richtlinie XX/XX/EU.

- "Liquidator" ist jede Person oder Stelle, die von den Behorden oder Gerichten zur

Abwicklung eines Liquidationsverfahrens bestellt wird.

"Liquidationsverfahren" ist ein von einer Behorde oder einem Gericht eines
Mitgliedstaats eroffnetes und unter deren bzw. dessen Aufsicht durchgefiihrtes Gesamt-
verfahren mit dem Ziel, die Vermogenswerte unter Aufsicht der genannten Behorden oder
Gerichte zu verwerten; dazu zéhlen auch Verfahren, die durch einen Vergleich oder eine

dhnliche Mallnahme abgeschlossen werden.
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— "Geregelter Markt" ist ein geregelter Markt im Sinne von Artikel 2 Absatz 1
Nummer 14 der Richtlinie 2004/39/EG.

— "Finanzinstrumente" sind alle in Abschnitt C des Anhangs I der Richtlinie

2004/39/EG genannten Instrumente."

3. Artikel 25 erhélt folgende Fassung:

"Artikel 25

Nettingvereinbarungen

Unbeschadet der Artikel 60a und 63 [der Richtlinie zur Festlegung eines Rahmens fiir die
Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen] ist fiir Netting-
vereinbarungen ausschlieBlich das Recht mafigeblich, das auf den Vertrag {iber derartige

Vereinbarungen anwendbar ist."

4. Artikel 26 erhélt folgende Fassung:

"Artikel 26

Pensionsgeschifte

Unbeschadet der Artikel 60a und 63 [der Richtlinie zur Festlegung eines Rahmens fiir die
Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen] und unbeschadet
des Artikels 24 ist fiir Pensionsgeschéfte ausschlieBlich das Recht maBgeblich, das auf den

Vertrag tiber derartige Vereinbarungen anwendbar ist."
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Artikel 107
Anderung der Richtlinie 2002/47/EG

In Artikel 1 der Richtlinie 2002/47/EG wird folgender Absatz 6 angefiigt:

"6. Absatz 1 gilt nicht fur Beschrankungen der Wirkung einer Close-out-Netting-Klausel, die
aufgrund des Artikels 60a der Richtlinie XX/XX/EU oder durch Ausiibung der Befugnis zur Ver-
hiangung einer voriibergehenden Aussetzung gemil3 Artikel 63 der genannten Richtlinie durch die

Abwicklungsbehorde auferlegt wird.
*) ABLL...vom...,S...."

Artikel 108
Anderung der Richtlinie 2004/25/EG

In Artikel 4 Absatz 5 der Richtlinie 2004/25/EG wird folgender Unterabsatz 3 angefiigt:
"Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass Artikel 5 der vorliegenden Richtlinie im Fall eines Riick-
griffs auf die in Titel IV der Richtlinie XX/XX/EU des Européischen Parlaments und des Rates(*)

[Richtlinie tiber Sanierung und Abwicklung] vorgesehenen Abwicklungsinstrumente, -befugnisse

und -mechanismen nicht angewandt wird.

*) ABLL...vom...,S...."
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Artikel 109
Anderung der Richtlinie 2005/56/EG

In Artikel 3 der Richtlinie 2005/56/EG wird folgender Absatz 4 angefiigt:

"(4) Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die vorliegende Richtlinie nicht auf Gesellschaften
angewandt wird, die Gegenstand eines Riickgriffs auf die in Titel IV der Richtlinie XX/XX/EU
[Richtlinie tiber Sanierung und Abwicklung] des Europdischen Parlaments und des Rates(*) vorge-

sehenen Abwicklungsinstrumente, -befugnisse und -mechanismen sind.

*) ABLL...vom...,S...."
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Artikel 110
Anderungen der Richtlinie 2007/36/EG

Die Richtlinie 2007/36/EG wird wie folgt gedndert:
1. In Artikel 1 wird folgender Absatz 4 angefiigt:

"4.  Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die vorliegende Richtlinie im Fall eines Riick-
griffs auf die in Titel IV der Richtlinie XX/XX/EU [Richtlinie iiber Sanierung und
Abwicklung] des Europdischen Parlaments und des Rates(*) vorgesehenen Abwicklungs-

instrumente, -befugnisse und -mechanismen nicht angewandt wird.
(* ABLL..vom...,S. .."
2. In Artikel 5 werden folgende Absétze 5 und 6 angefiigt:

"5.  Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass fiir die Zwecke der Richtlinie XX/XX/EU
[Richtlinie tiber Sanierung und Abwicklung] die Hauptversammlung mit der Mehrheit von
zwei Dritteln der abgegebenen giiltigen Stimmen beschlieBen kann, dass in der Satzung
vorgeschrieben wird, dass eine Einberufung der Hauptversammlung zur Beschlussfassung
iiber eine Kapitalerh6hung kurzfristiger als in Absatz 1 vorgesehen erfolgt, sofern die
betreffende Versammlung nicht bereits innerhalb von zehn Kalendertagen nach ihrer Ein-
berufung stattfindet, sofern die in den Artikeln 23 oder 24 der Richtlinie XX/XX/EU
[Ausloser fiir eine Friihintervention] vorgesehenen Bedingungen erfiillt sind und sofern die
Kapitalerh6hung erforderlich ist, um zu verhindern, dass die in Artikel 27 der genannten
Richtlinie aufgefiihrten Voraussetzungen fiir eine Abwicklung eintreten.

6.  Fir die Zwecke des Absatzes 5 sind die in Artikel 6 Absatz 3 enthaltene Verpflich-
tung fiir jeden Mitgliedstaat, einen einheitlichen Stichtag festzusetzen, die in Artikel 6
Absatz 4 enthaltene Verpflichtung, eine geédnderte Tagesordnung rechtzeitig verfiigbar zu
machen, und die in Artikel 7 Absatz 3 enthaltene Verpflichtung fiir jeden Mitgliedstaat,

eine einheitliche Nachweisstichtagsregelung festzulegen, nicht anzuwenden."
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Artikel 111
Anderung der Richtlinie 2011/35/EU

In Artikel 1 der Richtlinie 2011/35/EU wird folgender Absatz 4 angefiigt:

"4. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die vorliegende Richtlinie nicht auf Gesellschaften
angewandt wird, die Gegenstand eines Riickgriffs auf die in Titel IV der Richtlinie XX/XX/EU des
Europdischen Parlaments und des Rates(*) [Richtlinie iiber Sanierung und Abwicklung] vorge-
sehenen Abwicklungsinstrumente, -befugnisse und -mechanismen sind.

*) ABLL...vom...,S...."

Artikel 112
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010

Die Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 wird wie folgt gedndert:
1. Artikel 4 Nummer 2 erhilt folgende Fassung:
"(2) "zustdndige Behorden"

(1)  zustdndige Behorden im Sinne der Richtlinien 2006/48/EG, 2006/49/EG und
2007/64/EG sowie solche, die in der Richtlinie 2009/110/EG genannt sind,

(i) in Bezug auf die Richtlinien 2002/65/EG und 2005/60/EG die Behorden, die dafiir
zusténdig sind, die Einhaltung der Anforderungen der genannten Richtlinien durch

die Kredit- und Finanzinstitute sicherzustellen,
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(i) in Bezug auf Einlagensicherungssysteme Einrichtungen, die Einlagensicherungs-
systeme nach der Richtlinie 94/19/EG verwalten, oder in dem Fall, dass der Betrieb
des Einlagensicherungssystems von einer privaten Gesellschaft verwaltet wird, die
offentliche Behorde, die solche Systeme geméll der genannten Richtlinie beauf-

sichtigt, und

(iv) in Bezug auf die Richtlinie .../... [Richtlinie iber Sanierung und Abwicklung]

zustdndige Behorden oder Abwicklungsbehorden gemil3 der genannten Richtlinie.
(*) ABLL...vom...,S..."
2. In Artikel 40 Absatz 6 wird folgender Unterabsatz angefiigt:
"Fiir die Zwecke des Tatigwerdens im Anwendungsbereich der Richtlinie XX/XX/EU des
Europdischen Parlaments und des Rates(*) [Richtlinie iiber Sanierung und Abwicklung]
kann das in Absatz 1 Buchstabe b genannte Mitglied des Rates der Aufseher gegebenen-

falls von einem nicht stimmberechtigten Vertreter der Abwicklungsbehorde des jeweiligen

Mitgliedstaats begleitet werden.
(*y ABLL..vom...,S..."
Artikel 112a
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
Die Verordnung (EU) Nr. 648/2012 wird wie folgt gedndert:
0. Dem Artikel 81 Absatz 3 wird folgender Buchstabe angefiigt:
"(k)  den gemidl Artikel 3 der Richtlinie XX/XX/EU des Europdischen Parlaments und

des Rates(*) [Richtlinie {iber Sanierung und Abwicklung] benannten Abwicklungs-

behorden."
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TITEL XI
SCHLUSSBESTIMMUNGEN

Artikel 113
EBA-Abwicklungsausschuss

Die EBA setzt fiir die Zwecke der Vorbereitung der in dieser Richtlinie vorgesehenen EBA-
Beschliisse einen stindigen internen Ausschuss gemil3 Artikel 41 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 ein. Ein solcher interner Ausschuss setzt sich zumindest aus den in Artikel 3 der

vorliegenden Richtlinie genannten Abwicklungsbehérden zusammen.

Fiir die Zwecke dieser Richtlinie arbeitet die EBA mit der ESMA und der EIOPA im Rahmen des
durch Artikel 54 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 geschaffenen Gemeinsamen Ausschusses der

Europiischen Aufsichtsbehérden zusammen.

Artikel 114
Uberpriifung

1. Bis zum 1. Juni 2018 tiberpriift die Kommission die Durchfiithrung dieser Richtlinie und
erstattet dem Europdischen Parlament und dem Rat dariiber Bericht. Sie priift insbesondere

Folgendes:

(a) anhand des in Artikel 39 Absatz 6 genannten Berichts der EBA den Anderungs-

bedarf hinsichtlich einer Minimierung der Diskrepanzen auf nationaler Ebene;

(b) anhand des in Artikel 4 Absatz 3 genannten Berichts der EBA den Anderungsbedarf

hinsichtlich einer Minimierung der Diskrepanzen auf nationaler Ebene.

Gegebenenfalls wird diesen Berichten ein Gesetzgebungsvorschlag beigefiigt.
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Unbeschadet der in Absatz 1 vorgesehenen Uberpriifung nimmt die Kommission spiites-
tens drei Jahre nach dem Inkrafttreten dieser Richtlinie eine spezifische Uberpriifung der
Anwendung der Artikel 12, 15 und 39 in Bezug auf die Befugnisse der EBA zur Durch-
fiihrung einer bindenden Vermittlung vor, um den kiinftigen Entwicklungen der Rechts-
vorschriften tiber Finanzdienstleistungen Rechnung zu tragen. Der Bericht und etwaige

begleitende Vorschlige werden dem Européischen Parlament und dem Rat iibermittelt.

Artikel 115

Umsetzung

1. Die Mitgliedstaaten erlassen und verdffentlichen die Rechts- und Verwaltungsvorschriften,
die erforderlich sind, um dieser Richtlinie spétestens innerhalb von zw61f Monaten nach
Inkrafttreten dieser Richtlinie nachzukommen. Sie teilen der Kommission unverziiglich

den Wortlaut dieser Vorschriften mit.

Die Mitgliedstaaten wenden diese Vorschriften ab dem Tag nach zw6lf Monaten nach

Inkrafttreten dieser Richtlinie an.

Die Vorschriften, die erlassen werden, um Titel IV Kapitel III Abschnitt 5 nachzukommen,
wenden die Mitgliedstaaten jedoch spdtestens ab vier Jahren nach Inkrafttreten dieser

Richtlinie an.

2. Bei Erlass dieser Vorschriften nehmen die Mitgliedstaaten in den Vorschriften selbst oder
durch einen Hinweis bei der amtlichen Verdffentlichung auf diese Richtlinie Bezug. Die

Mitgliedstaaten regeln die Einzelheiten dieser Bezugnahme.

3. Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission und der EBA den Wortlaut der wichtigsten
innerstaatlichen Rechtsvorschriften mit, die sie auf dem unter diese Richtlinie fallenden

Gebiet erlassen.
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Artikel 116
Inkrafttreten

Diese Richtlinie tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Euro-

pdischen Union in Kraft.

Artikel 117

Adressaten

Diese Richtlinie ist an die Mitgliedstaaten gerichtet.

Geschehen zu Briissel am

Im Namen des Europdischen Parlaments — Im Namen des Rates

Der Prdisident Der Prdsident
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ANHANG

ABSCHNITT A

INFORMATIONEN, DIE IM SANIERUNGSPLAN ENTHALTEN SEIN MUSSEN

Der Sanierungsplan enthilt:

(1) eine zusammenfassende Darstellung der Hauptpunkte des Plans und eine zusammen-

fassende Darstellung der Sanierungskapazitét insgesamt;

(2) eine zusammenfassende Darstellung der wesentlichen Verdanderungen, die seit Vorlage des

letzten Sanierungsplans bei dem Institut eingetreten sind;

3) einen Kommunikations- und Informationsplan, in dem dargelegt wird, wie die Firma mit

etwaigen negativen Marktreaktionen umzugehen gedenkt;

4) ein Spektrum an Kapital- und Liquiditdtsmanahmen, die zur Wiederherstellung der finan-

ziellen Stabilitit des Instituts erforderlich sind;

%) eine Schitzung des Zeitrahmens fiir die Umsetzung jedes einzelnen wesentlichen Aspekts
des Plans;
(6) eine detaillierte Beschreibung aller etwaigen wesentlichen Hindernisse fiir eine effektive

und rechtzeitige Durchfithrung des Plans, die auch eine Betrachtung der Auswirkungen auf

den Rest der Gruppe, die Kunden und die Gegenparteien einschlief3t;

(7) eine Aufstellung der kritischen Funktionen;

(8) eine detaillierte Beschreibung der Verfahren zur Bestimmung des Werts und der

Marktfahigkeit der Kerngeschéftsbereiche, Operationen und Vermogenswerte des Instituts;
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(10)

&y

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

detaillierte Angaben zur Integration der Sanierungsplanung in die Corporate-Governance-
Struktur des Instituts, zu den Strategien und Verfahren fiir die Genehmigung des Sanie-
rungsplans sowie zu den Personen, die in der betreffenden Organisation fiir die Aus-

arbeitung und Umsetzung des Plans verantwortlich sind;

eine Aufstellung der Regelungen und Mallnahmen zur Erhaltung bzw. Wiederherstellung

der Figenmittel des Instituts;

eine Aufstellung der Regelungen und Mallnahmen, die gewéhrleisten, dass das Institut im
Notfall iiber einen angemessenen Zugang zu alternativen Finanzierungsquellen, ein-
schlieBlich potenzieller Liquiditdtsquellen, verfiigt, eine Bewertung der vorhandenen
Sicherheiten und eine Bewertung der Moglichkeiten eines Liquiditétstransfers zwischen
verschiedenen Unternehmen und Geschéftsbereichen der Gruppe, um sicherzustellen, dass
das Institut seine Geschiftstétigkeit fortfithren und seinen Verpflichtungen bei Filligkeit

nachkommen kann;

eine Aufstellung der Regelungen und Mallnahmen zur Reduzierung der Risiken und des

Fremdfinanzierungsanteils;

eine Aufstellung der Regelungen und MaBnahmen zur Restrukturierung der Verbindlich-

keiten;

eine Aufstellung der Regelungen und MaBinahmen zur Restrukturierung von Geschifts-

bereichen;

eine Aufstellung der Regelungen und MaBBnahmen, die zur Aufrechterhaltung des Zugangs

zu den Finanzmarktinfrastrukturen erforderlich sind;

eine Aufstellung der Regelungen und Mallnahmen, die zur Fortfithrung des Geschéfts-

betriebs des Instituts, einschlieBlich Infrastrukturen und IT-Diensten, erforderlich sind;

eine Aufstellung der vorbereitenden Mallnahmen zur Erleichterung der Verduerung von
Vermogenswerten oder Geschiftsbereichen innerhalb eines fiir die Wiederherstellung der

finanziellen Soliditdt angemessenen Zeitrahmens;

eine Aufstellung sonstiger Managementmalnahmen oder -strategien zur Wiederherstellung
der finanziellen Soliditit und der voraussichtlichen finanziellen Auswirkungen dieser

MafBnahmen und Strategien;
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(19)  eine Aufstellung der vorbereitenden MaBBnahmen, die das Institut getroffen hat oder zu
treffen beabsichtigt, um die Umsetzung des Sanierungsplans zu erleichtern, einschlieflich

der fiir eine rechtzeitige Rekapitalisierung des Instituts erforderlichen MaBnahmen;

(20)  einen Rahmen von Indikatoren, in dem festgelegt ist, anhand welcher Anhaltspunkte die im

Plan genannten geeigneten Mallnahmen getroffen werden kénnen.
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ABSCHNITT B

INFORMATIONEN, DIE DIE ABWICKLUNGSBEHORDEN FUR DIE ERSTELLUNG UND
FORTSCHREIBUNG VON ABWICKLUNGSPLANEN BEI DEN INSTITUTEN ANFORDERN

KONNEN

Fiir die Erstellung und Fortschreibung von Abwicklungsplidnen konnen die Abwicklungsbehérden

bei den Instituten zumindest Folgendes anfordern:

(1) eine detaillierte Beschreibung der Organisationsstruktur des Instituts einschlielich einer

Aufstellung samtlicher Einheiten;

(2) Angaben zum direkten Eigentiimer jeder Einheit und zum jeweiligen Prozentsatz der

Stimmrechte und der stimmrechtslosen Anteile;

3) Angaben zu Standort, Griindungsstaat und Zulassung jeder Einheit sowie zur Besetzung

der Schliisselpositionen;

(4) Zuordnung der kritischen Operationen und der Kerngeschiftsbereiche des Instituts, ein-
schlieBlich wesentlicher Vermogenswerte und Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit

diesen Operationen und Geschéftsbereichen, zu den jeweiligen Einheiten;

(5) detaillierte Angaben zur Zusammensetzung der Verbindlichkeiten des Instituts und samt-
licher seiner Einheiten, wobei mindestens eine Aufschliisselung nach Art und Héhe von
kurzfristigen und langfristigen Schulden, besicherten, unbesicherten und nachrangigen

Verbindlichkeiten vorzunehmen ist;
(6) genaue Angaben zu den abschreibungsfihigen Verbindlichkeiten des Instituts;
(7) eine Aufstellung der Verfahren, die erforderlich sind, um festzustellen, wem das Institut

Sicherheiten verpfandet hat, in wessen Besitz sich die verpfiandeten Sicherheiten befinden

und in welchem Rechtsraum die Sicherheiten belegen sind;
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®)

)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

eine Beschreibung der aullerbilanziellen Positionen des Instituts und seiner Einheiten, ein-

schlieBlich Zuordnung zu den kritischen Operationen und Kerngeschéftsbereichen;

Angaben zu den wesentlichen Absicherungsgeschéften des Instituts, einschlielich Zuord-

nung zur jeweiligen rechtlichen Einheit;

Angaben zu den wichtigsten bzw. kritischsten Gegenparteien des Instituts und Analyse der

Auswirkungen eines Ausfalls wichtiger Gegenparteien auf die Finanzlage des Instituts;

Angaben zu allen Systemen, liber die das Institut ein zahlen- oder wertméBig wesentliches
Geschiftsvolumen abwickelt, einschlielich Zuordnung zu den jeweiligen Einheiten,

kritischen Operationen und Kerngeschéftsbereichen des Instituts;

Angaben zu allen Zahlungs-, Clearing- oder Settlement-Systemen, bei denen das Institut
direkt oder indirekt Mitglied ist, einschlieBlich Zuordnung zu den jeweiligen rechtlichen

Einheiten, kritischen Operationen und Kerngeschéftsbereichen des Instituts;

eine detaillierte Aufstellung und Beschreibung der wichtigsten vom betreffenden Institut —
unter anderem fiir das Risikomanagement und fiir die Berichterstattung in den Bereichen
Rechnungslegung, Finanzen und Regulierung — genutzten Management-Informations-
systeme, einschlieBlich Zuordnung zu den jeweiligen Einheiten, kritischen Operationen

und Kerngeschéftsbereichen des Instituts;

Angaben zu den Eigentiimern der in (Nummer 13) genannten Systeme, zu entsprechenden
Dienstglitevereinbarungen und zu Software, Systemen oder Lizenzen, einschlieBlich
Zuordnung zu den jeweiligen Einheiten, kritischen Operationen und Kerngeschéfts-

bereichen des Instituts;
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(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

eine Aufstellung und Zuordnung der verschiedenen Einheiten und ihrer Verbindungen und

Abhingigkeiten untereinander, z.B.:

— gemeinsame oder gemeinsam eingesetzte Mitarbeiter, Einrichtungen und Systeme;

— Kapital-, Finanzierungs- oder Liquidititsregelungen,;

- bestehende oder eventuelle Kreditrisiken;

—  Riickbiirgschaftsvereinbarungen, Uberkreuzbesicherungsvereinbarungen, Cross-

Default-Klauseln und Cross-Affiliate-Netting-Vereinbarungen;

—  Risikotransfers und Vereinbarungen tiber Back-to-back-Transaktionen; Dienst-

giitevereinbarungen,;

Angabe der zustdndigen Behorde und der Abwicklungsbehorde fiir jede Einheit;

Angabe des Geschéftsleitungsmitglieds, das fiir die Bereitstellung der zur Ausarbeitung
des Abwicklungsplan des Instituts erforderlichen Informationen verantwortlich ist, sowie —
falls es sich nicht um dieselbe Person handelt — des fiir die verschiedenen Einheiten,

kritischen Operationen und Kerngeschiftsbereiche verantwortlichen leitenden Mitarbeiters;

eine Darstellung der innerhalb des Instituts geltenden Regelungen, mit denen gewihrleistet
wird, dass im Falle einer Abwicklung die Abwicklungsbehorde {iber alle von ihr verlang-
ten und fiir die Anwendung der Abwicklungsinstrumente und -befugnisse erforderlichen

Informationen verfiigt;

alle von den Instituten und ithren Einheiten mit Dritten geschlossenen Vereinbarungen,
deren Kiindigung ausgeldst werden konnte, wenn die Behorden die Anwendung eines
Abwicklungsinstruments beschlieen, und Angaben dazu, ob durch die Folgen einer

Kiindigung die Anwendung des Abwicklungsinstruments beeintrachtigen kann.

eine Beschreibung potenzieller Liquiditétsquellen zur Unterstiitzung der Abwicklung;
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(21) Angaben zur Belastung von Vermogenswerten, zu fliissigen Mitteln, aullerbilanziellen

Tatigkeiten, Absicherungsstrategien und Buchungspraktiken.
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ABSCHNITT C

ASPEKTE, DIE DIE ABWICKLUNGSBEHORDE BEI DER BEWERTUNG DER

ABWICKLUNGSFAHIGKEIT EINES INSTITUTS ZU PRUFEN HAT

Bei der Bewertung der Abwicklungsféhigkeit eines Instituts berticksichtigt die Abwicklungs-

behorde Folgendes:

(D

2)

€)

4

©)

(6)

inwieweit das Institut in der Lage ist, Kerngeschiftsbereiche und kritische Operationen

bestimmten Einheiten zuzuordnen;

inwieweit Rechts- und Unternehmensstrukturen auf Kerngeschiftsbereiche und kritische

Operationen abgestimmt sind;

inwieweit Regelungen bestehen, die gewéhrleisten, dass Personal, Infrastrukturen, Finan-
zierung, Liquiditdt und Kapital im erforderlichen MaBle vorhanden sind, um die Kern-

geschiftsbereiche und kritischen Operationen zu stiitzen und aufrechtzuerhalten;

inwieweit die vom Institut geschlossenen Dienstleistungsvereinbarungen im Falle einer

Abwicklung des Instituts in vollem Umfang durchsetzbar sind;

inwieweit die Governance-Struktur des Instituts angemessen ist, um die internen Strategien
des Instituts in Bezug auf getroffene Dienstgiitevereinbarungen umzusetzen und deren

Einhaltung zu gewihrleisten;

inwieweit das Institut fiir den Fall einer Ausgliederung kritischer Funktionen oder Kern-
geschiftsbereiche iiber ein Verfahren fiir die Ubertragung der im Rahmen von Dienst-

glitevereinbarungen erbrachten Dienste auf Dritte verfiigt;
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(7

(8)

)

(10)

(1)

(12)

(13)

(14)

inwieweit Notfallpldne und -mafinahmen bestehen, die einen dauerhaften Zugang zu

Zahlungs- und Abrechnungssystemen gewéhrleisten;

ob die Management-Informationssysteme ausreichend sind, um zu gewihrleisten, dass die
Abwicklungsbehorden in der Lage sind, korrekte und vollstdndige Informationen iiber die
Kerngeschéftsbereiche und die kritischen Operationen zu erheben, so dass eine rasche Ent-

scheidungsfindung erleichtert wird;

ob die Management-Informationssysteme in der Lage sind, jederzeit — auch unter sich
rasch verdndernden Bedingungen — die fiir eine effektive Abwicklung des Instituts wesent-

lichen Informationen bereitzustellen;

inwieweit das Institut seine Management-Informationssysteme einem Stresstest auf der

Grundlage von durch die Abwicklungsbehorde vorgegebenen Szenarien unterzogen hat;

inwieweit das Institut die Kontinuitédt seiner Management-Informationssysteme gewéhr-
leisten kann, und zwar sowohl fiir das betroffene Institut als auch — im Falle einer
Trennung der kritischen Operationen und Kerngeschéftsbereiche von den tibrigen Ope-

rationen und Geschiftsbereichen — fiir das neue Institut;

inwieweit das Institut angemessene Verfahren implementiert hat, um zu gewihrleisten,
dass die Abwicklungsbehorden die fiir die Identifizierung der Einleger und der von den

Einlagensicherungssystemen gedeckten Betrdge erforderlichen Informationen erhalten;

falls gruppeninterne Garantievereinbarungen bestehen: inwieweit diese Garantien zu
Marktkonditionen gewéhrt werden und inwieweit die Risikomanagementsysteme in Bezug

auf diese Garantien robust sind;

falls die Gruppe an Back-to-back-Transaktionen beteiligt ist: Inwieweit diese Trans-
aktionen zu Marktkonditionen durchgefiihrt werden und inwieweit die Risiko-

managementsysteme in Bezug auf diese Transaktionen solide sind;
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(15) inwieweit sich durch gruppeninterne Garantien oder Back-to-back-Transaktionen die

Ansteckungsgefahr innerhalb der Gruppe erhoht;

(16) inwieweit die Rechtsstruktur der Gruppe durch die Zahl der rechtlichen Einheiten, die
Komplexitédt der Gruppenstruktur oder die Schwierigkeit, Geschéftsbereiche auf Unter-
nehmenseinheiten auszurichten, ein Hindernis fiir die Anwendung der Abwicklungs-

instrumente darstellt;

17) die Hohe und die Art der abschreibungsfihigen Verbindlichkeiten des Instituts;

(18) falls sich die Bewertung auf eine gemischte Holdinggesellschaft bezieht: Inwieweit sich
die Abwicklung von Unternehmen der Gruppe, bei denen es sich um Kreditinstitute, Wert-
papierfirmen oder andere Finanzinstitute handelt, negativ auf die nicht im Finanzsektor

operierenden Teile der Gruppe auswirken konnte;

(19) ob Dienstgiitevereinbarungen bestehen und wie solide diese sind;

(20) ob Drittlandsbehorden iiber die zur Unterstiitzung von AbwicklungsmaBBnahmen von
Abwicklungsbehorden aus der Union notwendigen Abwicklungsinstrumente verfiigen und
welche Moglichkeiten fiir koordinierte Mafinahmen zwischen Unions- und Drittlands-

behorden bestehen;

(21) ob die Abwicklungsinstrumente angesichts ihrer Verfiigbarkeit und der Struktur des Insti-

tuts den Abwicklungszielen entsprechend eingesetzt werden kénnen;

(22) inwieweit die Gruppenstruktur es der Abwicklungsbehoérde ermdoglicht, die gesamte
Gruppe oder ein oder mehrere Unternehmen der Gruppe ohne signifikante direkte oder
indirekte Beeintrachtigung des Finanzsystems, des Marktvertrauens oder der Wirtschaft

mit dem Ziel abzuwickeln, den Wert der Gruppe insgesamt zu maximieren,;

(23) mit welchen Regelungen und Mitteln die Abwicklung bei Gruppen erleichtert werden

konnte, deren Tochtergesellschaften in verschiedenen Rechtsraumen niedergelassen sind;
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(24)

wie glaubhaft ein den Abwicklungszielen entsprechender Einsatz der Abwicklungs-
instrumente angesichts der moglichen Auswirkungen auf Glaubiger, Gegenparteien,

Kunden und Mitarbeiter und moglicher Malnahmen von Drittlandsbehérden ist;

(25) inwieweit die Auswirkungen, die die Abwicklung des Instituts auf das Finanzsystem und
das Vertrauen der Finanzmarkte hat, angemessen bewertet werden konnen;

(26) inwieweit die Abwicklung des Instituts eine signifikante direkte oder indirekte Beein-
trachtigung des Finanzsystems, des Marktvertrauens oder der Wirtschaft nach sich ziehen
konnte;

27) inwieweit die Ansteckung anderer Institute oder der Finanzmirkte durch Einsatz der
Abwicklungsinstrumente und -befugnisse eingeddmmt werden konnte;

(28) inwieweit sich die Abwicklung des Instituts signifikant auf den Betrieb von Zahlungs- und
Abrechnungssystemen auswirken konnte.
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Erkldrungen

z.E. Erkldrung der Kommission zum SRM
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