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VERMERK

des Vorsitzes

fur die Delegationen

Betr.: Vorschlag fur eine Verordnung des Européischen Parlaments und des Rates tber

Basisinformationsblatter fir "verpackte" Anlageprodukte fir Kleinanleger (PRIP)
- Allgemeine Ausrichtung

Die Delegationen erhalten nachstehend im Hinblick auf die Sitzung des AStV (2. Teil) am 26. Juni
2013 einen Uberarbeiteten Kompromisstext des Vorsitzes zu dem obengenannten Kommissions-

vorschlag.
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Vorschlag fir eine

VERORDNUNG DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES
Uber Basisinformationsblatter fur "'verpackte' Anlageprodukte fir Kleinanleger (PRIP)

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION -

gestutzt auf den Vertrag Uber die Arbeitsweise der Europdischen Union, insbesondere auf
Artikel 114,

auf Vorschlag der Européischen Kommission,

nach Zuleitung des Entwurfs des Gesetzgebungsakts an die nationalen Parlamente,

nach Stellungnahme der Europdischen Zentralbank,

nach Stellungnahme des Européischen Wirtschafts- und Sozialausschusses,

nach Anhérung des Europdischen Datenschutzbeauftragten,

gemall dem ordentlichen Gesetzgebungsverfahren,

in Erwégung nachstehender Griinde:
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(1)

()

(3)

Kleinanlegern wird zunehmend eine breite Palette verschiedener Arten von "verpackten"
Anlageprodukten fir Kleinanleger (PRIP) angeboten, wenn sie erwdgen, eine Anlage zu tati-
gen. Diese Produkte bieten meist spezielle Anlagelésungen, die zwar auf die Bedurfnisse von
Kleinanlegern zugeschnitten sind, haufig jedoch komplex und schwer zu verstehen sind. Die
Anlegerinformationen Uber diese PRIP sind nicht aufeinander abgestimmt und sind Kleinan-
legern oft weder eine Hilfe fur den Vergleich zwischen den verschiedenen Produkten noch fur
das Verstandnis ihrer jeweiligen Merkmale. Daher haben Kleinanleger hdufig Anlagen geta-
tigt, die mit Risiken und Kosten verbunden waren, deren Tragweite sie nicht verstanden

haben, und haben dadurch zuweilen unvorhergesehene Verluste hinnehmen mussen.

Eine Verbesserung der VVorschriften tUber die Transparenz von PRIP, die Kleinanlegern ange-
boten werden, ist eine wichtige MalRnahme des Anlegerschutzes und Voraussetzung fur die
Wiederherstellung des Vertrauens von Kleinanlegern in den Finanzmarkt. Erste Schritte in
diese Richtung wurden bereits auf Unionsebene mit der Entwicklung der Regelung zu den
wesentlichen Informationen fiir den Anleger durch die Richtlinie 2009/65/EG des Européi-
schen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Ver-
waltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wert-
papieren (OGAW)* ergriffen.

Unterschiedliche Vorschriften je nach dem Wirtschaftszweig, der die PRIP anbietet, und der
nationalen Regelung in diesem Bereich fuhren zu ungleichen Wettbewerbsbedingungen fur
die verschiedenen Produkte und Vertriebskanale und schaffen zusétzliche Hindernisse, die
einem Binnenmarkt fur Finanzdienstleistungen und -produkte entgegenstehen. Zwar haben
die Mitgliedstaaten zur Behebung von Unzulénglichkeiten beim Anlegerschutz bereits
Schritte eingeleitet, doch weichen diese voneinander ab und sind nicht aufeinander abge-
stimmt. Uneinheitliche Konzepte bei der Informationspflicht zu PRIP hemmen die Entwick-
lung gleicher Wettbewerbsbedingungen fir die unterschiedlichen Anbieter von PRIP und fiir
diejenigen, die Uber diese Produkte beraten oder sie verkaufen, und verzerren somit den Wett-
bewerb. Dadurch entsteht auch ein unterschiedliches Mal an Anlegerschutz innerhalb der
Europdischen Union. Solche Unterschiede stellen ein Hemmnis fiir die Errichtung und das
reibungslose Funktionieren des Binnenmarkts dar. Somit ist Artikel 114 AEUV in der Ausle-

gung des Gerichtshofs der Européischen Union die geeignete Rechtsgrundlage.

1

ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 32.
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(4)

(5)

(6)

Um Diskrepanzen zu vermeiden missen auf Ebene der Union einheitliche die fur alle Teil-
nehmer des PRIP-Marktes geltende Transparenzregeln aufgestellt werden. Eine Verordnung
ist notwendig, damit ein gemeinsamer Standard fur Basisinformationsblatter aufgestellt wird,
so dass deren Format und Inhalt vereinheitlicht werden kénnen. Die unmittelbar anwendbaren
Vorschriften einer Verordnung sollten sicherstellen, dass all diejenigen, die tber PRIP beraten
oder diese verkaufen, einheitlichen Anforderungen in Bezug auf die Bereitstellung des
Basisinformationsblatts an Kleinanleger unterliegen. Diese Verordnung beruhrt weder die
Aufsicht Gber Werbeunterlagen noch ProduktinterventionsmalRnahmen.

Wihrend die Verbesserung von PRIP-Informationen zur Riickgewinnung des Vertrauens von
Kleinanlegern in die Finanzmarkte von wesentlicher Bedeutung ist, sind wirksame geregelte
Vertriebsprozesse fir diese Produkte gleichsam wichtig. Die vorliegende Verordnung erganzt
die in der Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen Parlaments und des Rates enthaltenen
MaRnahmen im Bereich des Vertriebs. Sie ergénzt aulerdem die in der Richtlinie 2002/92/EG
des Europaischen Parlaments und des Rates enthaltenen Malinahmen im Bereich des Ver-

triebs von Versicherungsprodukten.

Diese Verordnung sollte unabhéngig von ihrer Form oder Konzeption fir alle von der Finanz-
dienstleistungsbranche aufgelegten Produkte gelten, die Kleinanlegern Investitionsmoglich-
keiten bieten, bei denen der dem Anleger zurlickzuzahlende Betrag aufgrund der Abhéngig-
keit von Referenzwerten oder der Entwicklung eines oder mehrerer Vermégenswerte, die
nicht direkt vom Anleger erworben werden, Schwankungen unterliegt. Fir die Zwecke dieser
Verordnung werden diese Produkte als "PRIP" bezeichnet und zu ihnen sollten unter anderem
Anlageprodukte wie Investmentfonds, Lebensversicherungspolicen mit einem Anlageelement
und strukturierte Einlagen gehdren. Bei diesen Produkten werden Anlagen nicht direkt durch
den Erwerb oder das Halten von Vermdgenswerten selbst getatigt. Stattdessen treten diese
Produkte zwischen den Anleger und die Markte, indem Vermdgenswerte "verpackt", um-
mantelt oder geblndelt werden, so dass die Risiken, die Produktmerkmale oder die Kosten-
strukturen nicht die gleichen sind wie bei direktem Halten. Durch diese "Verpackung" ist es
Kleinanlegern moglich, Anlagestrategien zu verfolgen, die andernfalls fiir sie nicht zugang-
lich oder undurchfiihrbar wéaren; zudem sind hier zusétzliche Informationen nétig, insbeson-
dere um Vergleiche zwischen verschiedenen Arten der "Verpackung" von Anlagen zu

ermoglichen.
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(7)

(7a)

(8)

Um sicherzustellen, dass diese Verordnung lediglich fur solche PRIP gilt, sollten daher Ver-
sicherungsprodukte, die keine Investitionsmoglichkeiten bieten, und Einlagen, die ausschlieR-
lich dem Zinssatzrisiko unterliegen, von ihrem Anwendungsbereich ausgenommen sein. Klar-
zustellen ist, dass diese Verordnung keine Produkte erfasst, die keinen speziellen Anlage-
zweck bzw. kein spezielles Anlageziel verfolgen, aber eine variable Bonus- oder Uberschuss-
rendite erzielen kénnen wie beispielsweise Lebensversicherungspolicen mit einem Bonusele-
ment. Im Fall von Lebensversicherungsprodukten bezeichnet der Ausdruck "Kapital™ das
Kapital, das auf Wunsch des Kleinanlegers angelegt wird. Darlber hinaus sind Einlagen oder
Zertifikate, die klassische Einlagen reprasentieren, mit Ausnahme strukturierter Einlagen im
Sinne des Artikels 4 der Richtlinie 2004/39/EG vom Anwendungsbereich dieser Verordnung
ausgenommen. Vermodgenswerte, die direkt gehalten werden, wie Aktien oder Staatsanleihen,
sind keine "verpackten" Anlageprodukte und sollten daher ausgeschlossen sein. Fir institutio-
nelle Anleger konzipierte Investmentfonds fallen ebenfalls nicht in den Anwendungsbereich
dieser Verordnung, da sie nicht an Kleinanleger vertrieben werden. Individuelle und betrieb-
liche Altersvorsorgeprodukte, deren Zweck in erster Linie darin besteht, dem Anleger im
Ruhestand ein Einkommen zu gewéhren, sind angesichts ihrer Besonderheiten und Zielset-
zungen vom Anwendungsbereich dieser Verordnung ausgenommen.

Diese Verordnung beruhrt nicht das Recht der Mitgliedstaaten, die Bereitstellung von Basis-
informationen Uber Produkte, die nicht in den Anwendungsbereich dieser Verordnung fallen,
zu regeln. Im Einklang mit ihrem Verbraucherschutzauftrag nach Artikel 9 der Verordnung
[EBA, ESMA, EIOPA] sollten die Europaischen Finanzaufsichtsbehorden die vom Anwen-
dungsbereich dieser Verordnung ausgenommenen Produkte Giberwachen und gegebenenfalls
Leitlinien herausgeben, um etwaigen festgestellten Problemen zu begegnen. Diese Leitlinien
sollten bei der Uberpriifung der vorliegenden Verordnung, die vier Jahre nach ihrem Inkraft-
treten im Hinblick auf die mogliche Ausdehnung des Anwendungsbereichs und die Strei-
chung bestimmter Ausnahmen vorzunehmen ist, berticksichtigt werden.

Um den Zusammenhang zwischen den von dieser Verordnung begriindeten Verpflichtungen
und den Verpflichtungen aus anderen Rechtsvorschriften, nach denen den Anlegern Informa-
tionen bereitzustellen sind, unter anderem die Richtlinie 2003/71/EG des Européischen Par-
laments und des Rates vom 4. November 2003 betreffend den Prospekt, der beim 6ffentlichen
Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu veroffentlichen ist, und
zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG und die Richtlinie 2009/138/EG klarzustellen, ist
festzulegen, dass diese Richtlinien - gegebenenfalls mit Ausnahme der Richtlinie
2009/138/EG - zusétzlich zu dieser Verordnung weiterhin Anwendung finden.
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(8a)

(9)

(10)

Zur Gewdhrleistung einer ordnungsgeméafen und wirksamen Uberwachung der Anforderun-
gen dieser Verordnung benennen die Mitgliedstaaten die fiir die Uberwachung der Einhaltung
der Anforderungen dieser Verordnung zustdndigen Behdrden. In vielen Féllen werden die
zustandigen Behorden bereits fiir die Uberwachung anderer Verpflichtungen benannt worden
sein, denen PRIP-Anbieter, -Verkdufer oder -Berater aufgrund anderer einzelstaatlicher oder

EU-Rechtsvorschriften unterworfen sind.

PRIP-Anbieter — beispielsweise Fondsmanager, Versicherungsunternehmen, Wertpapieremit-
tenten, Kreditinstitute oder Wertpapierfirmen — sollten das Basisinformationsblatt fiir von
ihnen angebotene Anlageprodukte abfassen, da sie das betreffende Produkt am besten kennen
und fiir es verantwortlich sind. Das Informationsblatt sollte von dem PRIP-Anbieter abgefasst
werden, bevor das Produkt an Kleinanleger vertrieben werden darf. Wird ein Produkt hinge-
gen nicht an Kleinanleger vertrieben, so besteht keine Notwendigkeit, ein Basisinformations-
blatt abzufassen, und wenn es dem PRIP-Anbieter unmdglich ist, das Basisinformationsblatt
abzufassen, darf dies an andere delegiert werden. Die Verpflichtungen nach den Artikeln 5
und 10 gelten nur fur den Anbieter und gelten, solange das betreffende PRIP an Sekundér-
maérkten gehandelt wird. Mit Blick auf eine weitreichende Verbreitung und Verfligbarkeit der
Basisinformationsbléatter sollte diese Verordnung die Veréffentlichung des Basisinforma-
tionsblatts durch den PRIP-Anbieter auf seiner Website vorschreiben.

Um dem Bedarf von Kleinanlegern gerecht zu werden, muss sichergestellt werden, dass die
Informationen tiber PRIP richtig, redlich und klar sind und diese Anleger nicht in die Irre flh-
ren. Daher sollten in dieser Verordnung gemeinsame Standards fir die Abfassung des
Basisinformationsblatts niedergelegt werden, die sicherstellen, dass es fur Kleinanleger ver-
stdndlich ist. Da es vielen Kleinanlegern schwer féllt, die Fachterminologie des Finanz-
bereichs zu verstehen, sollte besonders auf das in dem Informationsblatt verwendete VVoka-
bular und den Schreibstil geachtet werden. Auch sollte geregelt werden, in welcher Sprache
das Informationsblatt abzufassen ist. Aullerdem sollten Kleinanleger in der Lage sein, das
Basisinformationsblatt zu verstehen, ohne andere nicht den Vertrieb betreffende Informatio-

nen zur Hilfe ziehen zu muissen.
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(11)

(12)

(13)

(14)

Kleinanleger sollten die fir sie notwendigen Informationen erhalten, um eine fundierte
Anlageentscheidungen treffen und unterschiedliche PRIP vergleichen zu kdnnen; sind diese
Informationen jedoch nicht kurz und pragnant, besteht die Gefahr, dass sie nicht genutzt wer-
den. Das Basisinformationsblatt sollte daher nur grundlegende Angaben enthalten, insbeson-
dere in Bezug auf die Art und die Merkmale des Produkts, auch hinsichtlich der Frage, ob ein
Kapitalverlust moglich ist, und in Bezug auf die Kosten und das Risikoprofil des Produkts,
sowie einschlagige Informationen zur Wertentwicklung und sonstige spezifische Informatio-

nen, die fir das Verstandnis der Merkmale einzelner Produktarten notwendig sein kdnnen.

Das Basisinformationsblatt sollte in einem Standardformat abgefasst sein, das Kleinanlegern
den Vergleich unterschiedlicher PRIP ermdglicht, , da mit Blick auf das Verhalten und die
Kompetenzen von Verbrauchern Format, Darstellung und Inhalt der Informationen sorgféltig
abgestimmt sein mussen, damit die Informationen so umfassend wie moglich verstanden und
genutzt werden. In jedem Informationsblatt sollte fiir die Punkte und die Uberschriften dieser
Punkte dieselbe Reihenfolge eingehalten werden. Dariiber hinaus sollten die Einzelheiten der
Informationen, die das Basisinformationsblatt fir die verschiedenen PRIP enthalten muss, und
die Darstellung dieser Informationen durch Rechtsakte der Stufe 2 weiter harmonisiert wer-
den, die vorhandenen und laufenden Untersuchungen des Verbraucherverhaltens, einschlieR3-
lich der Ergebnisse von Tests, bei denen die Wirksamkeit verschiedener Arten der Darstellung
von Informationen bei Verbrauchern gepruft wird, Rechnung tragen. Zudem lassen einige
PRIP dem Kleinanleger die Wahl zwischen mehreren zugrunde liegenden Anlagen. Bei der

Gestaltung des Formats sind solche Produkte zu berticksichtigen.

gestrichen

Das Basisinformationsblatt sollte von den Werbematerialien klar zu unterscheiden sein. Es

sollte durch diese anderen Unterlagen nicht an Bedeutung verlieren.
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(15)

(16)

Damit sichergestellt wird, dass das Basisinformationsblatt verlassliche Angaben enthélt, sollte
diese Verordnung den PRIP-Anbietern vorschreiben, es auf dem neuesten Stand zu halten.
Deshalb sollten in einem von der Kommission zu erlassenden delegierten Rechtsakt detail-
lierte Regeln tiber die Bedingungen und die Haufigkeit der Uberpriifung der Informationen

sowie die Uberarbeitung des Basisinformationsblatts festgelegt werden.

Basisinformationsblatter sind der Ausgangspunkt fir Anlageentscheidungen von Kleinanle-
gern. Aus diesem Grund haben PRIP-Anbieter eine bedeutende Verantwortung gegeniber
Kleinanlegern und missen dafiir Sorge tragen, dass diese Basisinformationsbléatter nicht irre-
fihrend oder fehlerhaft sind oder mit den einschldagigen Teilen der PRIP-Vertragsunterlagen
nicht tbereinstimmen. Deshalb ist es wichtig, zu gewahrleisten, dass Kleinanleger einen wirk-
samen Rechtsbehelfsanspruch haben. AuRerdem sollte sichergestellt werden, dass alle Klein-
anleger in der Union das gleiche Recht haben, fur Schéden, die sie infolge von Versaumnissen
auf Seiten der PRIP-Anbieter Ersatzanspriiche geltend zu machen. Deshalb sollten die Vor-
schriften tber die Haftung der PRIP-Anbieter harmonisiert werden. Diese Verordnung sollte
festlegen, dass der Kleinanleger den PRIP-Anbieter flr einen Verstol? gegen diese Verord-
nung haftbar machen kann, wenn ihm durch die Verwendung des Basisinformationsblatts,
welches mit den der Kontrolle der Produktanbieter unterliegenden Vorvertrags- oder Ver-
tragsunterlagen nicht Gbereinstimmte, irrefiihrend oder fehlerhaft war, ein Verlust entstanden

ist.

(16a) Mit dieser Verordnung selbst wird weder eine unionsweite Einmalzulassung ("'Pass") einge-

fihrt, die den grenzuberschreitenden Verkauf oder Vertrieb von PRIP an Kleinanleger erlaubt,
noch werden mit ihr gegebenenfalls bestehende Regelungen fur die einmalige Zulassung zum
grenziiberschreitenden Verkauf oder Vertrieb geédndert. Mit dieser Verordnung wird die im
Rahmen solcher bestehender Regelungen geltende Aufteilung der Zustandigkeiten zwischen
den betreffenden zustandigen Behorden nicht gedndert. Die von den Mitgliedstaaten fiir die
Zwecke dieser Verordnung benannten zustandigen Behorden sollten deshalb mit den Behor-
den Ubereinstimmen, die als fur den Vertrieb im Rahmen eines gegebenenfalls bestehenden
"Passes” fur PRIP zustandige Behdrden benannt wurden. Die zustandige Behodrde des Mit-
gliedstaats, in dem das betreffende PRIP vertrieben wird, sollte fiir die Uberwachung dieses
Vertriebs zustandig sein. Die zustandige Behorde des Mitgliedstaats, in dem das Produkt ver-
trieben wird, hat stets das Recht, den Vertrieb eines PRIP in ihrem Hoheitsgebiet auszusetzen,

wenn diese Verordnung nicht eingehalten wird.
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(17)

(18)

(19)

(20)

gestrichen

Aspekte, die die Haftpflicht eines PRIP-Anbieters betreffen und die von dieser Verordnung
nicht erfasst werden, sollten durch das anwendbare innerstaatliche Recht geregelt werden.
Welches Gericht fur die Entscheidung tber eine Haftungsklage eines Kleinanlegers zustandig
ist, sollte anhand der einschldgigen Regeln tber die internationale Gerichtsbarkeit bestimmt

werden.

Damit der Kleinanleger in der Lage ist, eine fundierte Anlageentscheidung zu treffen, sollte
von Personen, die tber PRIP beraten oder sie verkaufen, verlangt werden, das Basisinforma-
tionsblatt rechtzeitig vor Abschluss jeder Transaktion bereitzustellen. Diese Anforderung
sollte in der Regel unabh&ngig davon gelten, ob oder wie die Transaktion erfolgt. Erfolgt
jedoch die Transaktion mittels Fernkommunikation, so kann das Basisinformationsblatt
unmittelbar nach Abschluss der Transaktion bereitgestellt werden, sofern es nicht vor dem
Abschluss bereitgestellt werden kann und sofern der Kleinanleger dem zustimmt. Als Perso-
nen, die Gber PRIP beraten oder sie verkaufen, gelten sowohl Zwischenhéndler als auch die
PRIP-Anbieter selbst, wenn sie Uber das PRIP direkt beraten oder es direkt an Kleinanleger
verkaufen. Diese Verordnung gilt unbeschadet der Richtlinie 2000/31/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2000 tiber bestimmte rechtliche Aspekte der Dienste
der Informationsgesellschaft, insbesondere des elektronischen Geschéftsverkehrs, im Bin-
nenmarkt (Richtlinie iiber den elektronischen Geschaftsverkehr) und der Richtlinie
2002/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 23. September 2002 iber den

Fernabsatz von Finanzdienstleistungen an Verbraucher?.

Um der Person, die tber das PRIP berat oder es verkauft, eine gewisse Wahlmaglichkeit hin-
sichtlich des Mediums einzurdumen, Uber das das Basisinformationsblatt Kleinanlegern zur
Verfugung gestellt wird, sollten einheitliche Regeln festgelegt werden, die auch die Nutzung
elektronischer Kommunikationsmittel unter Berlicksichtigung der Umsténde der Transaktion
ermdglichen sollten. Der Kleinanleger sollte jedoch die Mdglichkeit haben, es auf Papier zu
erhalten. Im Interesse des Verbraucherzugangs zu Informationen sollte das Basisinforma-

tionsblatt stets kostenlos zur Verfligung gestellt werden.

ABI. ...
ABI. ...

11430/13 dk/RSZ 9

DGG 1B DE



(21)

(22)

(23)

(24)

Um das Vertrauen von Kleinanlegern in Anlageprodukte zu gewinnen, sollten Anforderungen
an angemessene interne Verfahren aufgestellt werden, durch die gewahrleistet wird, dass
Kleinanleger bei Beschwerden eine sachdienliche Antwort des Anlageproduktanbieters
erhalten.

gestrichen

Da das Basisinformationsblatt fiir PRIP von juristischen oder nattirlichen Personen abgefasst
werden sollte, die im Banken-, VVersicherungs-, Wertpapier- und Fondsbranche der Finanz-
maérkte tatig sind, ist es von herausragender Bedeutung, dass zwischen den verschiedenen
Behdrden, die PRIP-Anbieter und Personen, die Uber PRIP beraten oder sie verkaufen, beauf-
sichtigen, eine reibungslose Zusammenarbeit besteht, damit sie bei der Anwendung dieser
Verordnung ein gemeinsames Konzept verfolgen.

Im Einklang mit der Mitteilung der Kommission vom Dezember 2010 tber die Starkung der
Sanktionsregelungen in der Finanzdienstleistungsbranche und um zu gewéhrleisten, dass die
Anforderungen dieser Verordnung erfillt werden, ist es wichtig, dass die Mitgliedstaaten
Schritte unternehmen, damit bei VerstdRen gegen diese Verordnung angemessene Verwal-
tungssanktionen und -maRnahmen verhangt werden. Um sicherzustellen, dass Sanktionen eine
abschreckende Wirkung haben, und um den Anlegerschutz zu starken, indem Anleger vor
PRIP gewarnt werden, die unter VerstoRR gegen diese Verordnung vertrieben werden, sollten
Sanktionen und MalRnahmen in der Regel, aulRer unter bestimmten genau festgelegten
Umstéanden, veroffentlicht werden.

(24a) Zwar steht es den Mitgliedstaaten frei, fur dieselben Verstolie sowohl Verwaltungssanktionen

als auch strafrechtliche Sanktionen vorzusehen, doch sollten sie nicht verpflichtet sein, fiir
dem nationalen Strafrecht unterliegende Verstolie gegen diese Verordnung auch Verwaltungs-
sanktionen festzulegen. Im Einklang mit dem nationalen Recht sind die Mitgliedstaaten nicht
verpflichtet, sowohl Verwaltungssanktionen als auch strafrechtliche Sanktionen fiir denselben
Verstol3 zu verhangen, doch steht ihnen dies frei. Die Aufrechterhaltung strafrechtlicher
Sanktionen anstelle von Verwaltungssanktionen fiir VerstoRRe gegen diese Verordnung sollte
jedoch nicht die Moglichkeit der zustandigen Behdorden einschréanken oder in anderer Weise
beeintrachtigen, sich fir die Zwecke dieser Verordnung rechtzeitig mit den zustandigen
Behorden in anderen Mitgliedstaaten ins Benehmen zu setzen, um mit ihnen zusammenzu-
arbeiten, Zugang zu ihren Informationen zu erhalten und mit ihnen Informationen auszutau-
schen, und zwar auch dann, wenn die zustédndigen Justizbehdrden bereits mit der strafrecht-
lichen Verfolgung der betreffenden Verstoi3e befasst wurden.
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(25)

(26)

(27)

(28)

gestrichen

gestrichen

Die Richtlinie 95/46/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24. Oktober 1995
zum Schutz nattrlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum
freien Datenverkehr regelt die Verarbeitung personenbezogener Daten, die im Zusammen-
hang mit dieser Verordnung in den Mitgliedstaaten unter der Aufsicht der zustandigen Behor-
den erfolgt. Die Verordnung (EG) Nr. 45/2001 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 18. Dezember 2000 zum Schutz natirlicher Personen bei der Verarbeitung personen-
bezogener Daten durch die Organe und Einrichtungen der Gemeinschaft und zum freien
Datenverkehr regelt die Verarbeitung personenbezogener Daten, die gemal dieser Verord-
nung unter der Aufsicht des Européischen Datenschutzbeauftragten von den Europdischen
Aufsichtsbehdrden vorgenommen wird. Jede Verarbeitung personenbezogener Daten im
Rahmen dieser Verordnung, wie der Austausch oder die Ubermittlung personenbezogener
Daten durch die zustdndigen Behdrden, sollte im Einklang mit der Richtlinie 95/46/EG und
der Austausch oder die Ubermittlung von Informationen durch die Europaischen Aufsichts-
behdrden sollte im Einklang mit der Verordnung (EG) Nr. 45/2001 erfolgen.

Obschon OGAW Anlageprodukte im Sinne dieser Verordnung sind, ware es aufgrund der
unlangst erfolgten Festlegung der Informationspflichten im Rahmen der Richtlinie
2009/65/EG angemessen, solchen OGAW einen Ubergangszeitraum von fiinf Jahren nach
Inkrafttreten dieser Verordnung einzurdumen, in denen sie ihr nicht unterliegen. Falls dieser
Ubergangszeitraum nicht verlangert wird, wiirden sie nach diesem Zeitraum dieser Verord-
nung unterliegen. Dies sollte auch fiir Verwaltungsgesellschaften und Investmentgesellschaf-
ten sowie Personen gelten, die Anteile von Fonds, die keine OGAW-Fonds sind, verkaufen
oder Uber diese beraten, wenn ein Mitgliedstaat VVorschriften betreffend das Format und den
Inhalt des Basisinformationsblatts gemaR den Artikeln 78 bis 81 der Richtlinie 2009/65/EG
auf diese Fonds anwendet.
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(29)

(30)

(31)

(32)

Eine Uberpriifung dieser Verordnung sollte vier Jahren nach ihrem Inkrafttreten durchgefiihrt
werden, um Marktentwicklungen, wie der Entstehung neuer Arten von PRIP, sowie den Ent-
wicklungen in anderen Bereichen des Unionsrechts und den Erfahrungen der Mitgliedstaaten
Rechnung zu tragen. Bei der Uberpriifung sollte gepriift werden, ob die eingefiihrten MaR-
nahmen das Verstandnis des durchschnittlichen Kleinanlegers in Bezug auf Anlageprodukte
und die Vergleichbarkeit der Produkte verbessert haben. Auch sollte geprift werden, ob der
Ubergangszeitraum fir OGAW verlangert werden sollte oder ob andere Optionen fiir die
Behandlung von OGAW in Frage kommen kdnnten. Daruber hinaus sollte geprdift werden, ob
die Ausnahme von Produkten aus dem Anwendungsbereich dieser Verordnung im Hinblick
auf solide Normen fur den Verbraucherschutz und den Vergleich von Finanzprodukten beibe-
halten werden sollte. Auf der Grundlage dieser Uberpriifung sollte die Kommission dem
Européischen Parlament und dem Rat einen Bericht sowie gegebenenfalls VVorschlage fur

Rechtsakte unterbreiten.

Um den Anbietern von PRIP und den Personen, die tber PRIP beraten oder sie verkaufen,
genligend Zeit einzurdumen, um sich auf die praktische Anwendung der Anforderungen die-
ser Verordnung einzustellen, sollten diese erst nach einem Zeitraum von zwei Jahren ab

Inkrafttreten der Verordnung gelten.

Diese Verordnung steht im Einklang mit den Grundrechten und Grundsatzen, die insbeson-

dere in der Charta der Grundrechte der Europaischen Union verankert sind.

Da das Ziel der MaRRnahmen, ndmlich die Erh6hung des Schutzes von Kleinanlegern und die
Starkung ihres Vertrauens in PRIP, auch bei grenziiberschreitendem Vertrieb, auf Ebene der
unabhéngig voneinander tatigen Mitgliedstaaten nicht ausreichend verwirklicht werden kann
und nur ein Tatigwerden auf européischer Ebene die festgestellten Schwéchen beheben kann
und das Ziel daher wegen der Wirkung der MaRnahmen auf Unionsebene besser zu verwirk-
lichen ist, kann die Union im Einklang mit dem in Artikel 5 des Vertrags (iber die Europai-

sche Union niedergelegten Subsidiaritatsprinzip tatig werden. Entsprechend dem in demsel-
ben Artikel genannten Grundsatz der VerhéltnisméaRigkeit geht diese Verordnung nicht tber

das zur Erreichung dieser Ziele erforderliche Mal} hinaus —

HABEN FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:
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KAPITEL I
GEGENSTAND, ANWENDUNGSBEREICH UND BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Artikel 1

Diese Verordnung legt einheitliche VVorschriften fir das Format und den Inhalt des Basisinforma-
tionsblatts fest, das von Anbietern von "verpackten™ Anlageprodukten fir Kleinanleger (packaged
retail investment products — PRIP) abzufassen ist, sowie einheitliche VVorschriften fiir die Bereit-

stellung dieses Informationsblatts an Kleinanleger.

Artikel 2

Diese Verordnung gilt fur PRIP-Anbieter und Personen, die tber PRIP beraten oder sie verkaufen.

Sie gilt jedoch nicht fiir folgende Produkte:

a)  Nichtlebensversicherungsprodukte gemal der Richtlinie 2009/138/EG Anhang | (Versiche-

rungszweige der Nichtlebensversicherung);

aa) Lebensversicherungsprodukte, deren vertragliche Leistungen nur im Todesfall oder bei

Arbeitsunfahigkeit infolge von Korperverletzung, Krankheit oder Gebrechen zahlbar sind;

ab) gestrichen

ac) Lebensversicherungsprodukte, bei denen
i)  das eingesetzte Kapital weder direkt noch indirekt Marktschwankungen ausgesetzt ist
und
i)  die Rendite des eingesetzten Kapitals weder direkt noch indirekt Marktschwankungen

ausgesetzt ist, die die dem PRIP zugrunde liegenden Vermogenswerte betreffen;
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b)  Einlagen, die keine strukturierten Einlagen im Sinne des Artikels 4 der Richtlinie 2004/39/4G
sind,;

c) inArtikel 1 Absatz 2 Buchstaben b bis g, i und j der Richtlinie 2003/71/EG genannte Wert-
papiere;

d)  Altersvorsorgeprodukte im Sinne des Artikels 4 Buchstabe d.

e)  gestrichen

f)  gestrichen

Artikel 3

1.  Fallen PRIP-Anbieter im Sinne dieser Verordnung auch unter andere Rechtsinstrumente, nach
denen den Anlegern Informationen bereitzustellen sind, so gelten sowohl diese Verordnung
als auch diese anderen Rechtsinstrumente auf3er in dem Fall nach Absatz 2.

2.  Die Informationen des Basisinformationsblatts werden von den zustdndigen Behdrden als
denjenigen Anforderungen des Artikels 185 der Richtlinie 2009/138/EG geniuigend angesehen,
die andernfalls gedoppelt wirden.
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Artikel 4

Fur die Zwecke dieser Verordnung bezeichnet der Ausdruck

a)

b)

d)

" 'verpacktes' Anlageprodukt fir Kleinanleger™" oder "PRIP" eine Anlage, bei der unabhéngig
von der Rechtsform der Anlage der dem Anleger zuriickzuzahlende Betrag aufgrund der
Abhangigkeit von Referenzwerten oder der Entwicklung eines oder mehrerer Vermdgens-

werte, die nicht direkt vom Anleger erworben werden, Schwankungen unterliegt;

"Anbieter von 'verpackten' Anlageprodukten fur Kleinanleger" oder "PRIP-Anbieter"

i) eine juristische oder naturliche Person, die ein PRIP anbietet;

ii)  eine juristische oder nattrliche Person, die Anderungen an einem bestehenden PRIP,
wie beispielsweise Anderungen seines Risiko- und Renditeprofils oder der Kosten im
Zusammenhang mit einer Anlage in das PRIP vornimmt;

"Kleinanleger"

i) Kleinanleger im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 12 der Richtlinie 2004/39/EG;

ii)  Kunden im Sinne der Richtlinie 2002/92/EG, wenn diese nicht als professionelle Kun-
den im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 der Richtlinie 2004/39/EG angesehen werden
konnen;

"Altersvorsorgeprodukte” Produkte, die nach einzelstaatlichem Recht als Produkte anerkannt

sind, deren Zweck in erster Linie darin besteht, dem Anleger im Ruhestand ein Einkommen

zu gewéhren, und die dem Anleger einen Anspruch auf bestimmte Leistungen einrdumen;
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e) "dauerhafter Datentrager" einen dauerhaften Datentrédger im Sinne des Artikels 2 Absatz 1

Buchstabe m der Richtlinie 2009/65/EG;
f)  "zustandige Behdrden" die nationalen Behorden, die von den Mitgliedstaaten zur Uber-
wachung der Anforderungen dieser Verordnung an PRIP-Anbieter und Personen, die tber

PRIP beraten oder sie verkaufen, benannt werden.

g)  gestrichen
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KAPITEL Il
BASISINFORMATIONSBLATT
ABSCHNITT 1

ABFASSUNG DES BASISINFORMATIONSBLATTS

Artikel 5

1. Bevor Kleinanlegern ein PRIP angeboten wird, fasst der PRIP-Anbieter ein Basisinforma-
tionsblatt im Einklang mit den Anforderungen dieser Verordnung fiir dieses Produkt ab und

veroffentlicht es auf seiner Website.

2.  Die Mitgliedstaaten konnen fir die in dem betreffenden Mitgliedstaat vertriebenen PRIP die
Vorabmitteilung des Basisinformationsblatts durch den Anbieter oder Verkaufer an die

zustandige Behorde vorschreiben.

ABSCHNITT Il

FORM UND INHALT DES BASISINFORMATIONSBLATTS

Artikel 6

1.  Das Basisinformationsblatt muss prazise, redlich und klar sein und darf nicht irrefiihrend sein.

2.  Das Basisinformationsblatt ist eine eigenstandige Unterlage, die von Werbematerialien deut-
lich zu unterscheiden ist. Gegebenenfalls kann im Basisinformationsblatt angegeben werden,
dass andere nicht den Vertrieb betreffende Unterlagen sowie offizielle Bekanntmachungen
verfugbar sind und Einzelheiten dazu enthalten, wie diese Informationen erlangt werden

kdnnen.
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2a. Abweichend von Absatz 2 wird in dem Fall, in dem ein Anlageprodukt dem Kleinanleger eine
solche Palette von Anlageoptionen bietet, dass die Bereitstellung der Informationen nach
Absatz 2 in einer einzigen eigenstandigen Unterlage nicht moglich ist, ein separates Basis-
informationsblatt fir jedes zugrunde liegende Portfolio, bei dem es sich um ein PRIP handelt,
bereitgestellt. Querverweise zwischen den Unterlagen werden aufgenommen, wenn diese

Ausnahmeregelung angewandt wird.

3. Das Basisinformationsblatt wird als kurze Unterlage abgefasst, die ausgedruckt nicht langer

als drei A4-Seiten sein darf und die

a) ineiner Weise présentiert und aufgemacht ist, die leicht verstandlich ist, wobei Buch-

staben in gut leserlicher Grél3e verwendet werden;

b)  unmissverstandlich und in einer Weise Formuliert ist, die dem Kleinanleger das Ver-
stdndnis der mitgeteilten Informationen erleichtert. Dabei gilt insbesondere:
i)  eswird eine klare, préazise und verstandliche Sprache verwendet;
i) Jargon wird vermieden;
iii)  auf Fachtermini wird verzichtet, wenn stattdessen allgemein verstandliche Aus-
driicke verwendet werden konnen. Sind Fachtermini nicht zu vermeiden, so

miussen sie im Basisinformationsblatt erlautert werden;
¢) den Schwerpunkt auf die wesentlichen Informationenlegt, die Anleger bendtigen.
4.  Werden in dem Basisinformationsblatt Farben verwendet werden, dirfen sie die Verstandlich-

keit der Informationen nicht beeintréchtigen, falls das Blatt in Schwarz und Weil ausgedruckt
oder fotokopiert wird.
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Wird die Unternehmensmarke oder das Logo des PRIP-Anbieters oder der Gruppe, zu der er
gehort, verwendet, darf sie bzw. es den Kleinanleger weder von den in dem Informationsblatt

enthaltenen Informationen ablenken noch den Text verschleiern.

Artikel 7

Das Basisinformationsblatt wird in der Amtssprache oder mindestens einer der Amtssprachen
des Mitgliedstaats abgefasst, in dem das PRIP verkauft wird, oder in einer von den zustandi-
gen Behdrden dieses Mitgliedstaats akzeptierten Sprache; falls es in einer anderen Sprache
abgefasst wurde, wird es in eine dieser Sprachen iibersetzt. Die Ubersetzung gibt den Inhalt

der urspringlichen Informationen zuverldssig und genau wieder.

Wird der Absatz eines PRIP in einem Mitgliedstaat durch Werbeunterlagen, die in einer oder
mehreren Amtssprachen dieses Mitgliedstaats verfasst sind, gefordert, so muss das Basis-

informationsblatt mindestens in der/den entsprechenden Amtssprache(n) verfasst sein.

Artikel 8
Der Titel "Basisinformationsblatt” steht oben auf der ersten Seite des Basisinformationsblatts.
Unmittelbar unter dem Titel folgt eine Erlauterung mit folgendem Wortlaut:
"Dieses Informationsblatt informiert Sie tber die grundlegenden Aspekte dieses Anlagepro-
dukts. Es handelt sich nicht um Werbematerial. Diese Informationen sind gesetzlich vorge-
schrieben, um Ihnen dabei zu helfen, die Art, das Risiko und die Rendite dieses Anlagepro-

dukts zu verstehen, und Sie dabei zu unterstitzen, es mit anderen Anlageprodukten zu

vergleichen.
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Aus dieser vorvertraglichen Unterlage zusammen mit den anderen einschl&gigen vorver-

traglichen und Vertragsdokumenten, die Sie auch lesen sollten, geht nicht hervor, ob das

Produkt fur Sie geeignet ist.”

3.  Das Basisinformationsblatt enthalt folgende Angaben:

a) ineinem Abschnitt am Anfang des Informationsblatts den Namen des PRIP, die Identi-
tat und Kontaktdaten des PRIP-Anbieters, Angaben (ber die zustandige Behodrde des
Anbieters und das Datum des Informationsblatts;

b)  in einem Abschnitt mit der Uberschrift "Um welche Art von Anlage handelt es sich ?"
die Art und die wichtigsten Merkmale des PRIP, darunter:

i)  die Art des PRIP;

ii)  seine Ziele und die zu deren Erreichung eingesetzten Mittel, einschliellich einer
Beschreibung der zugrunde liegenden Instrumente oder Variablen und der
Methode zur Ermittlung der Rendite;

iii)  gestrichen

iv)  Einzelheiten zu den Versicherungsleistungen, die das PRIP gegebenenfalls bietet;

vi) eine Beschreibung der verschiedenen Kategorien von Kleinanlegern, an die das
PRIP vertrieben werden soll;
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¢) ineinem Abschnitt mit der Uberschrift "Was konnte ich zuriickerhalten und welches
sind die Risiken ?" eine kurze Erlduterung dazu, ob ein Kapitalverlust moglich ist,
darunter Angaben zu Folgendem:

i)  geeigneten Renditeszenarien und den ihnen zugrunde liegenden Annahmen;

i) den Garantien oder dem Kapitalschutz im Zusammenhang mit dem PRIP sowie
den Umsténden, unter denen sie anwendbar sind, und etwaigen flr sie geltenden
Beschrankungen; der Identitét der juristischen oder natiirlichen Person, die diese

Garantien oder diesen Kapitalschutz bietet;

iii)  gestrichen

iii a) ob der Anleger das Risiko tragt, fiir zusétzliche finanzielle Zusagen oder Ver-
pflichtungen, einschliellich Eventualverbindlichkeiten, Giber die Kosten des

Erwerbs des PRIP hinaus aufkommen zu mussen;

iv) der Tatsache, dass fiur die Auszahlungsergebnisse Steuern anfallen und dass die
nationale Steuergesetzgebung des Mitgliedstaats des Anlegers Auswirkungen auf
die tatsachliche Auszahlung haben kann;

und dem Risiko- und Renditeprofil des PRIP, einschliel3lich

(v) eines synthetischen Indikators, erganzt durch eine erlduternde Beschreibung die-
ses Indikators und seiner Hauptbeschrankungen sowie eine erlauternde Beschrei-
bung der Risiken, die fur das PRIP wesentlich sind und die von dem synthetischen

Risikoindikator nicht angemessen erfasst werden;
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d)

f)

9)

h)

)

in einem Abschnitt mit der Uberschrift "Was geschieht, wenn der [Name des PRIP-
Anbieters] nicht in der Lage ist, die Auszahlung vorzunehmen ?" eine kurze Erlauterung
zu dem maximalen Verlustrisiko des Anlegers und dazu, ob der Verlust durch ein Ent-

schadigungs- oder Sicherungssystem fur den Anleger gedeckt ist;

gestrichen

gestrichen

in einem Abschnitt mit der Uberschrift "Welche Kosten entstehen ?" die mit einer
Anlage in das PRIP verbundenen Kosten, einschlieRlich der dem Anleger entstehenden
direkten und indirekten Kosten, einschliel}lich Gesamtindikatoren dieser Kosten und
zum Zweck der Vergleichbarkeit die Gesamtkosten in absoluten und Prozentzahlen, um

die Auswirkungen der Gesamtkosten auf die Anlage aufzuzeigen;

gestrichen

in einem Abschnitt mit der Uberschrift "Wie lange sollte ich die Anlage halten und darf
ich vorzeitig Geld entnehmen ?" Angaben zu den mdglichen Folgen, einschlief3lich
Kosten, der Einldsung des PRIP vor Ende der Laufzeit oder gegebenenfalls der emp-
fohlenen Haltedauer und zu dem erwarteten Liquiditatsprofil des Produkts einschliel3-
lich der Moglichkeit und der Bedingungen fir die Auflésung der Anlage (Desinvesti-
tion) unter Berticksichtigung des Risiko- und Renditeprofils des PRIP und der Markt-
entwicklung, auf die es abzielt;

in einem Abschnitt mit der Uberschrift "Wie kann ich mich beschweren ?" Informatio-
nen dartber, wie der Kunde eine Beschwerde iber das Produkt oder tber das Verhalten
des Anbieters oder einer Person, die iber das Produkt berat oder es verkauft, einlegen

kann;

4.  Der PRIP-Anbieter darf weitere objektive Informationen nur hinzufiigen, wenn dies erforder-
lich ist, damit der Kleinanleger einen fundierten Vergleich zwischen einzelnen PRIP vorneh-
men kann.
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Die in Absatz 3 genannten Informationen sind in einem Standardformat mit den gemeinsamen
Uberschriften und in der in jenem Absatz genannten Reihenfolge darzustellen. Das Basis-
informationsblatt tragt an gut sichtbarer Stelle ein gemeinsames Symbol, das eine Unterschei-

dung von anderen Unterlagen ermdglicht.

gestrichen

Um die einheitliche Anwendung dieses Artikels zu gewahrleisten, arbeiten die Européische
Bankenaufsichtsbehorde (EBA), die Europdische Aufsichtsbehdrde fiir das Versicherungs-
wesen und die betriebliche Altersvorsorge (EIOPA) und die Europaische Wertpapierauf-
sichtsbehorde (ESMA) Entwirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen Folgendes

festgelegt wird:

a.i) die Einzelheiten der Darstellung und des Inhalts der in Absatz 3 genannten Informa-

tionen;

a.ii) das Format fur die Beschreibung der zugrunde liegenden Vermdgenswerte und gegebe-
nenfalls VVariablen sowie der Methode zur Ermittlung der Rendite gemaR Absatz 3
Buchstabe b Ziffer ii;

a.iii)  die Darstellung und die Einzelheiten der weiteren objektiven Informationen, die der

Produktanbieter in das Basisinformationsblatt gemaR Absatz 4 aufnehmen kann;
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a.iv)  die Einzelheiten des Standardformats und des gemeinsamen Symbols gemaf
Absatz 5;

a.v) die Umstande, unter denen geméal Artikel 6 Absatz 2a ein separates Basisinforma-
tionsblatt fir jedes zugrunde liegende Portfolio bereitzustellen ist, wenn die Bereit-
stellung der betreffenden Informationen in einer einzigen eigenstdndigen Unterlage

nicht moglich ist;

a.vi)  gestrichen

a.vil)  das geeignete Spektrum von Renditeszenarien gemaR Absatz 3 Buchstabe c Ziffer i;

a) die Methodik fiir die Darstellung der Risiko-Rendite-Relation geméaR Absatz 3 Buch-

stabe ¢ Ziffer v und

b) die Berechnung der Kosten gemél Absatz 3 Buchstabe g.

7a. Die EBA, die EIOPA und die ESMA tragen den Unterschieden zwischen einzelnen PRIP und
den Kompetenzen von Kleinanlegern sowie den Merkmalen von PRIP Rechnung, die es dem
Kleinanleger ermdglichen, zwischen verschiedenen zugrunde liegenden Anlagen oder sonsti-
gen Optionen, die das Produkt bietet, zu wahlen, wobei auch zu beachten ist, ob diese Wahl

zu unterschiedlichen Zeitpunkten vorgenommen oder spéter geandert werden kann.

In den Entwirfen der technischen Regulierungsstandards wird den verschiedenen Arten von

PRIP Rechnung getragen.

Die Europdischen Aufsichtsbehdrden legen der Kommission diese Entwiirfe technischer

Regulierungsstandards bis zum [...] vor.
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Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die technischen Regulierungsstandards nach
Unterabsatz 1 geméal den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, den Avrti-
keln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 und den Artikeln 10 bis 14 der Verord-
nung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

Artikel 9

In Werbematerialien, die spezifische Informationen tiber ein PRIP enthalten, diirfen keine Aussagen
getroffen werden, die im Widerspruch zu den Informationen des Basisinformationsblatts stehen
oder die Bedeutung des Basisinformationsblatts herabstufen. In den Werbematerialien ist darauf

hinzuweisen, dass es ein Basisinformationsblatt gibt und wie und wo es erhaltlich ist.

Artikel 10

1.  Der PRIP-Anbieter Uberpruft regelmaRig die in dem Basisinformationsblatt enthaltenen Infor-
mationen und uberarbeitet das Informationsblatt, wenn sich bei der Uberpriifung herausstellt,

dass Anderungen erforderlich sind.

2. Umdie einheitliche Anwendung dieses Artikels zu gewahrleisten, arbeiten die EBA, die
EIOPA und die ESMA Entwiurfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen Folgendes

festgelegt wird:

a)  die Bedingungen und die Haufigkeit der Uberpriifung der in dem Basisinformationsblatt

enthaltenen Informationen;

b)  die Bedingungen, unter denen die in dem Basisinformationsblatt enthaltenen Informa-
tionen Uberarbeitet werden mussen, und die Bedingungen, unter denen die Veroffent-
lichung des Uberarbeiteten Basisinformationsblatts zwingend vorgeschrieben oder zur
Wahl gestellt wird;

11430/13 dk/RSZ 25
DGG 1B DE



c) die besonderen Bedingungen, unter denen die in dem Basisinformationsblatt enthaltenen
Informationen Uberpriift werden mussen oder das Basisinformationsblatt tberarbeitet

werden muss, wenn ein PRIP Kleinanlegern nicht kontinuierlich angeboten wird;

d) die Falle, in denen Kleinanleger Uber ein Uberarbeitetes Basisinformationsblatt fir ein
von ihnen erworbenes PRIP unterrichtet werden mussen, sowie die Mittel, mit denen die

Kleinanleger zu unterrichten sind.

Die Europdischen Aufsichtsbehérden legen der Kommission diese Entwiirfe technischer

Regulierungsstandards bis zum [...] vor.

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die technischen Regulierungsstandards nach
Unterabsatz 1 gemal den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, den Arti-
keln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 und den Artikeln 10 bis 14 der Verord-
nung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

Artikel 11

1.  Die im Basisinformationsblatt enthaltenen Informationen sind vorvertragliche Informationen.
Sie mussen prézise, redlich und klar sein und durfen nicht irrefihrend sein. Sind verbindliche
Vertragsunterlagen vorhanden, so muss das Basisinformationsblatt mit diesen Unterlagen

Ubereinstimmen.

2. Ein PRIP-Anbieter ist nicht alleine aufgrund des Basisinformationsblatts und dessen Uberset-
zung haftpflichtig, es sei denn, das Basisinformationsblatt stimmt nicht mit den vorvertrag-
lichen oder Vertragsunterlagen unter der Kontrolle des Produktanbieters tiberein oder es ist
irrefihrend oder ungenau. Das Basisinformationsblatt muss diesbeziiglich eine eindeutige

Warnung enthalten.
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ABSCHNITT 11

BEREITSTELLUNG DES BASISINFORMATIONSBLATTS

Artikel 12

1.  Eine Person, die tiber ein PRIP berat oder es an Kleinanleger verkauft, stellt diesen das Basis-
informationsblatt rechtzeitig vor dem Abschluss einer Transaktion im Zusammenhang mit

dem PRIP zur Verfuigung.

2. gestrichen

2.a Abweichend von Absatz 1 und vorbehaltlich des Artikels 3 Absatz 1 und Absatz 3 Buch-
stabe a sowie des Artikels 6 der Richtlinie 2002/65/EG kann eine Person, die ein PRIP ver-
kauft, dem Kleinanleger das Basisinformationsblatt unverzuglich nach Abschluss der Trans-

aktion bereitstellen, sofern alle nachstehenden Bedingungen erfillt sind:

a)  Der Kleinanleger entscheidet sich von sich aus, Verbindung zu dem Verk&ufer eines
PRIP aufzunehmen und die Transaktion mit Hilfe eines Fernkommunikationsmittels zu

tatigen, und

b)  die Bereitstellung des Basisinformationsblatts gemaR Absatz 1 ist nicht mdglich und

c) die Person, die das Anlageprodukt verkauft, hat den Kleinanleger uber diesen Umstand
in Kenntnis gesetzt und hat ihm die Mdglichkeit eingerdumt, die Transaktion zu ver-

schieben, um das Basisinformationsblatt vor dem Abschluss zu erhalten, und

d) der Kleinanleger stimmt dem zu, das Basisinformationsblatt unverziglich nach dem
Abschluss der Transaktion zu erhalten, anstatt die Transaktion zu verschieben, um das

Dokument vor dem Abschluss zu erhalten.
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3. Werden im Namen eines Kleinanlegers aufeinanderfolgende Transaktionen im Zusammen-
hang mit demselben PRIP gemal den Anweisungen, die der Anleger an die Person, die das
PRIP verkauft, vor der ersten Transaktion gegeben hat, durchgefihrt, so gilt die Verpflichtung
nach Absatz 1, ein Basisinformationsblatt zur Verfligung zu stellen, nur flr die erste Trans-
aktion sowie fiir die erste Transaktion nach einer Uberarbeitung des Basisinformationsblatts
gemal Artikel 10.

4. Um die einheitliche Anwendung dieses Artikels zu gewéhrleisten, arbeiten die EBA, die
EIOPA und die ESMA Entwiurfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen Folgendes

festgelegt wird:

a)  die Bedingungen fur die Erfullung der Verpflichtung zur rechtzeitigen Bereitstellung

des Basisinformationsblatts gemald Absatz 1;

b) die Methode und die Frist fir die Bereitstellung des Basisinformationsblatts geman
Absatz 2a.

Die Europdischen Aufsichtsbehérden legen der Kommission diese Entwiirfe technischer

Regulierungsstandards bis zum [...] vor.

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die technischen Regulierungsstandards nach
Unterabsatz 1 gemé&l den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, den Avrti-
keln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 und den Artikeln 10 bis 14 der Verord-
nung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

Artikel 13

1.  Die Person, die ber ein PRIP berat oder es verkauft, stellt Kleinanlegern das Basisinforma-
tionsblatt kostenlos zur Verfugung.
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Die Person, die uber ein PRIP berat oder es verkauft, stellt dem Kleinanleger das Basisinfor-

mationsblatt tiber eines der folgenden Medien zur Verfligung:

a)  auf Papier;

b)  auf einem anderen dauerhaften Datentréger als Papier, sofern die in Absatz 4 festgeleg-

ten Bedingungen erfillt sind, oder

c)  Uber eine Website, sofern die in Absatz 5 festgelegten Bedingungen erfullt sind.

Wird das Basisinformationsblatt auf einem anderen dauerhaften Datentrager als Papier oder
Uber eine Website zur Verfligung gestellt, wird den Kleinanlegern auf Nachfrage kostenlos
ein Papierexemplar ausgehédndigt. Die Kleinanleger werden tber ihr Recht informiert, die

kostenlose Aushéndigung eines Papierexemplars zu verlangen.

Das Basisinformationsblatt kann auf einem anderen dauerhaften Datentrager als Papier zur

Verfligung gestellt werden, wenn die folgenden Bedingungen erfullt sind:

a)  Die Verwendung des dauerhaften Datentrégers ist den Rahmenbedingungen, unter
denen das Geschéft zwischen der Person, die Uber das PRIP berat oder dieses verkauft,

und dem Kleinanleger getatigt wird, angemessen und

b) der Kleinanleger konnte nachweislich wahlen, ob er die Informationen auf Papier oder
auf dem dauerhaften Datentrager erhalten wollte, und hat sich nachweislich fur diesen
anderen Datentrager entschieden.

Das Basisinformationsblatt kann tiber eine Website, die der Definition eines dauerhaften
Datentrégers nicht entspricht, zur Verfugung gestellt werden, wenn alle nachstehenden

Bedingungen erfullt sind:

a)  Die Bereitstellung des Basisinformationsblatts Giber eine Website ist den Rahmenbedin-
gungen, unter denen das Geschéft zwischen der Person, die Uber das PRIP berat oder

dieses verkauft, und dem Kleinanleger getatigt wird, angemessen;
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b)

d)

der Kleinanleger konnte nachweislich wahlen, ob er die Informationen auf Papier oder
uber eine Website erhalten wollte, und hat sich nachweislich fir dieses Medium ent-
schieden;

dem Kleinanleger sind die Adresse der Website und die Stelle, an der das Basisinfor-
mationsblatt auf dieser Website einzusehen ist, auf elektronischem Wege oder schrift-

lich mitgeteilt worden;
gestrichen
es ist gewahrleistet, dass das Basisinformationsblatt Giber die Website laufend abgefragt,

heruntergeladen und auf einem dauerhaften Datentrdger gespeichert werden kann und

zwar so lange, wie es fur den Kleinanleger einsehbar sein muss.

6.  gestrichen
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KAPITEL 111
BESCHWERDEN, RECHTSBEHELFE, ZUSAMMENARBEIT, AUFSICHT

Artikel 14
PRIP-Anbieter und -Verkdufer sehen geeignete Verfahren und VVorkehrungen vor, durch die
gewahrleistet wird, dass Kleinanleger, die in Bezug auf das Basisinformationsblatt eine Beschwerde
eingereicht haben, zeitig und in angemessener Form eine sachdienliche Antwort erhalten.

Artikel 15
gestrichen

Artikel 16
Fur die Zwecke der Anwendung dieser Verordnung arbeiten die zustdndigen Behorden untereinan-
der zusammen und Ubermitteln einander unverziglich die fur die Wahrnehmung ihrer Aufgaben
gemal dieser Verordnung und die Ausubung ihrer Befugnisse relevanten Informationen.
Die zustandigen Behorden werden im Einklang mit dem nationalen Recht mit allen fiir die Wahr-

nehmung ihrer Aufgaben gemaR dieser Verordnung erforderlichen Aufsichts- und Ermittlungs-

befugnissen ausgestattet.
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Artikel 17

1.  Die Mitgliedstaaten wenden die Richtlinie 95/46/EG auf die Verarbeitung personenbezogener

Daten in dem jeweiligen Mitgliedstaat nach Maligabe dieser Verordnung an.

2.  Fur die Verarbeitung personenbezogener Daten durch die EBA, die EIOPA und die ESMA
gilt die Verordnung (EG) Nr. 45/2001 des Europdischen Parlaments und des Rates.

KAPITEL IV
VERWALTUNGSSANKTIONEN UND -MASSNAHMEN

Artikel 18

1. Unbeschadet der Aufsichtsbefugnisse der zustdndigen Behorden und des Rechts der Mitglied-
staaten, strafrechtliche Sanktionen vorzusehen und zu verhéngen, legen die Mitgliedstaaten
Vorschriften fiir angemessene Verwaltungssanktionen und -manahmen fest, die bei Ver-
stoRen gegen die Bestimmungen dieser Verordnung verhéngt werden, und ergreifen die erfor-
derlichen MaBnahmen, um deren Durchsetzung zu gewéhrleisten. Diese Sanktionen und

Mafnahmen mussen wirksam, verhaltnismaRig und abschreckend sein.

Die Mitgliedstaaten kénnen beschliel3en, keine Verwaltungssanktionen gemal Unterabsatz 1
vorzusehen, sofern die betreffenden VerstélRe gemaR dem nationalen Recht bereits strafrecht-

lichen Sanktionen unterliegen.

Spétestens [24 Monate nach Inkrafttreten dieser Verordnung] notifizieren die Mitgliedstaaten
der Kommission und dem Gemeinsamen Ausschuss der Europaischen Aufsichtsbehdrden die
in Unterabsatz 1 genannten Vorschriften. Sie teilen der Kommission und dem Gemeinsamen
Ausschuss der Europaischen Aufsichtsbehorden unverziiglich jegliche Anderungen dieser

Vorschriften mit.
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Bei der Ausubung ihrer Befugnisse nach Artikel 19 arbeiten die zustandigen Behérden eng
zusammen, um sicherzustellen, dass die VerwaltungsmalRnahmen und -sanktionen zu den mit
dieser Verordnung angestrebten Ergebnissen fuhren, und koordinieren ihre Manahmen, um
bei grenziiberschreitenden Fallen Doppelarbeit und Uberschneidungen bei der Anwendung

von Verwaltungsmalinahmen und -sanktionen zu vermeiden.

Artikel 18a

Die zustandigen Behdrden Uben ihre Sanktionsbefugnisse gemal dieser Verordnung und den ein-

zelstaatlichen Rechtsvorschriften wie folgt aus:

unmittelbar,
in Zusammenarbeit mit anderen Behorden,
unter ihrer Verantwortung durch Ubertragung von Aufgaben an solche Behérden;

durch Antrag bei den zustandigen Justizbehorden.

Artikel 19

1.  Dieser Artikel gilt fiir Verstolie gegen die Artikel 5, 6 und 7, den Artikel 8 Absatze 1 bis 5,
die Artikel 9 und 10, den Artikel 11 Absatz 1, den Artikel 12 Absatze 1 und 2a sowie die
Artikel 13 und 14.

2.  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustandigen Behdrden die Befugnis haben, zumin-
dest die folgenden VerwaltungsmafRnahmen und -sanktionen nach MaRgabe des einzelstaat-
lichen Rechts zu verhangen:

a)  Verfligung des Verbots, ein PRIP zu vertreiben;

b)  Verfugung der Aussetzung des Vertriebs eines PRIP;

c) eine o6ffentliche Warnung mit Angaben zu dem Verantwortlichen und der Art des Ver-
stol3es;

d)  Verfligung des Verbots ein Basisinformationsblatt bereitzustellen, das nicht den Anfor-
derungen der Artikel 6, 7, 8 und 10 entspricht;
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e)  Verfiigung der Veroffentlichung einer neuen Fassung des Basisinformationsblatts.

f)  GeldbuflRen von mindestens in folgender Hohe:

i) im Falle einer juristischen Person:

a)  biszu 5000 000 EUR oder bis zu 2 % des jahrlichen Gesamtumsatzes
gemald dem letzten verfugbaren vom Leitungsorgan gebilligten Abschluss;
wenn es sich bei der juristischen Person um eine Muttergesellschaft oder die
Tochtergesellschaft einer Muttergesellschaft handelt, die einen konsolidier-
ten Abschluss nach der Richtlinie 83/349/EWG aufzustellen hat, so ist der
relevante Gesamtumsatz der jahrliche Gesamtumsatz oder die entsprechende
Einkunftsart gemal den relevanten Rechnungslegungsrichtlinien, der bzw.
die im letzten verfugbaren konsolidierten Abschluss ausgewiesen ist, der
vom Leitungsorgan der Muttergesellschaft an der Spitze gebilligt wurde,

oder

b)  bis zur zweifachen Hohe der infolge des VerstoRes erzielten Gewinne oder
verhinderten Verluste, sofern diese sich beziffern lassen;

i) im Falle einer natdrlichen Person:

a)  biszu 500 000 EUR oder - in den Mitgliedstaaten, in denen der Euro nicht
die amtliche Wéhrung ist - der diesem Betrag unter Berucksichtigung des
offiziellen Wechselkurses am [Tag des Inkrafttretens dieser Verordnung ein-

fligen] in der Landeswahrung entsprechende Wert oder

b)  bis zur zweifachen Hohe der infolge des VerstoRes erzielten Gewinne oder

verhinderten Verluste, sofern diese sich beziffern lassen.

2a. Dieser Absatz lasst die Moglichkeit der Mitgliedstaaten unberiihrt, zusétzliche Sanktionen
oder Malinahmen sowie hohere Geldbul3en, als in dieser Verordnung festgelegt, vor-

zusehen.
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3. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustdndigen Behdrden, falls sie eine oder meh-
rere Verwaltungsmalinahmen und -sanktionen geméall Absatz 2 verhangt haben, befugt
sind, den betroffenen Kleinanleger direkt liber die Verwaltungsmalinahme oder -sanktion
zu informieren und ihm mitzuteilen, wo Beschwerden einzureichen oder Schadenersatz-
anspruche anzumelden sind, oder von dem PRIP-Anbieter oder der Person, die hinsichtlich
der PRIP berét oder sie verkauft, zu verlangen, eine entsprechende Mitteilung und Infor-
mation an den betroffenen Kleinanleger zu richten.

Artikel 20

Bei der Anwendung der in Artikel 19 Absatz 2 genannten VerwaltungsmaRnahmen und -sanktionen

berucksichtigen die zustandigen Behorden alle relevanten Umsténde, darunter, soweit angemessen

a)  die Schwere und Dauer des VerstoRes;

b) das Mal} an Verantwortung der verantwortlichen nattrrlichen oder juristischen Person;

c) die Auswirkungen des VerstoRRes auf die Interessen der Kleinanleger;

d) die Kooperationsbereitschaft der fir den VerstoR verantwortlichen natirlichen oder juristi-

schen Person;

e)  frahere VerstoRe der verantwortlichen naturlichen oder juristischen Person;

f)  MaRnahmen der verantwortlichen Person nach dem VerstoR zur VVerhinderung erneuter Ver-

SstoRe;

g)  weitere relevante Faktoren.
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Artikel 20a

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die in Anwendung dieser Verordnung getroffenen Entschei-

dungen und MalRnahmen Rechtsmittel eingelegt werden kénnen.

Artikel 21

1.  Hatdie zustdndige Behorde VerwaltungsmalRnahmen und -sanktionen offentlich bekanntgege-
ben, meldet sie diese gleichzeitig je nach Fall entweder der EBA, der EIOPA oder der ESMA.

2.  Die zustandige Behorde Ubermittelt je nach Sachlage entweder der EBA, der EIOPA oder der
ESMA einmal pro Jahr eine Zusammenfassung von Informationen uber alle gemaR Artikel 18
und Artikel 19 Absatz 2 verhéngten Verwaltungsmalinahmen und -sanktionen.

3. Die EBA, die ESMA und die EIOPA veroffentlichen diese Informationen in ihrem jeweiligen

Jahresbericht.

Artikel 21a

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustandigen Behdrden wirksame Mechanismen

schaffen, um die Meldung von tatséchlichen oder potenziellen Versto3en gegen diese Verord-

nung bei den zustandigen Behérden zu ermdglichen.
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la.

Die Mechanismen nach Absatz 1 umfassen zumindest Folgendes:

a)  spezielle Verfahren fir den Empfang der Meldung von VerstéRen und deren Weiter-

verfolgung;

b)  einen angemessenen Schutz fur Mitarbeiter, die VerstoRe innerhalb ihres Arbeitgebers
anzeigen, zumindest vor Vergeltungsmafnahmen, Diskriminierung oder anderen Arten

von unfairer Behandlung;

c) den Schutz der Identitat sowohl der Person, die die Verstolie anzeigt, als auch der natir-
lichen Person, die mutmalilich fur einen VerstoR verantwortlich ist, in allen Verfahrens-
stufen, es sei denn, die Bekanntgabe der Identitét ist nach innerstaatlichem Recht vor
dem Hintergrund weiterer Ermittlungen oder anschlieRender Gerichtsverfahren vorge-

schrieben.

AuRerdem konnen die Mitgliedstaaten vorsehen, dass die zustdndigen Behdrden nach natio-

nalem Recht zuséatzliche Mechanismen schaffen.

Die Mitgliedstaaten kdnnen von Arbeitgebern, die Tatigkeiten austiben, welche im Hinblick
auf Finanzdienstleistungen bestimmten Vorschriften unterliegen, verlangen, dass sie geeig-
nete Verfahren einrichten, damit ihre Mitarbeiter VerstoRe intern tber einen spezifischen,

unabhangigen und autonomen Kanal melden kénnen.

Artikel 22

Entscheidungen, mit denen eine Verwaltungssanktion oder -malRnahme bei einem VerstoR
gegen diese Verordnung verhangt wird, werden von den zustandigen Behorden unmittelbar
nach Unterrichtung der betroffenen Person Uber diese Entscheidung auf ihrer offiziellen
Website veroffentlicht.
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2.  Dabei werden mindestens Art und Charakter des Verstol3es und die Identitat der verantwort-
lichen Personen bekanntgemacht. Diese Verpflichtung gilt nicht fir Entscheidungen, mit
denen Malinahmen mit Ermittlungscharakter verhangt werden.

3. Istjedoch die zustandige Behdrde nach einer fallbezogenen Bewertung zu der Ansicht
gelangt, dass die Bekanntmachung der Identitét der juristischen Personen oder der ldentitat
oder der personenbezogenen Daten der natlirlichen Personen unverhaltnismaiig ware, oder
wirde die Bekanntmachung die Stabilitat der Finanzmérkte oder laufende Ermittlungen

gefahrden, so machen die zustandigen Behérden entweder

a)  die Entscheidung, mit der eine Sanktion oder eine Malinahme verhangt wird, erst dann

bekannt, wenn die Griuinde fur ihre Nichtbekanntmachung weggefallen sind, oder

b)  die Entscheidung, mit der eine Sanktion oder eine MalRnahme verhangt wird, im Ein-
klang mit dem nationalen Recht auf anonymer Basis bekannt, wenn diese anonyme
Bekanntmachung einen wirksamen Schutz der betreffenden personenbezogenen Daten

gewahrleistet, oder

c) die Entscheidung, mit der eine Sanktion oder eine Malinahme verhangt wird, tberhaupt

nicht bekannt.

Wird entschieden, eine Sanktion oder eine MaRnahme auf anonymer Basis bekanntzumachen,
kann die Bekanntmachung der einschl&gigen Daten um einen angemessenen Zeitraum auf-
geschoben werden, wenn vorhersehbar ist, dass die Griinde fir die anonyme Bekanntmachung

innerhalb dieses Zeitraums wegfallen werden.

Werden gegen die Entscheidung, eine Sanktion oder eine MalRnahme zu verhangen, bei den
einschlagigen Justiz- oder sonstigen Behdrden Rechtsmittel eingelegt, so machen die zustan-
digen Behorden auch diesen Sachverhalt und alle weiteren Informationen lber das Ergebnis
des Rechtsmittelverfahrens unverziglich auf ihrer offiziellen Website bekannt. Ferner wird
jede Entscheidung, mit der eine frilhere bekanntgemachte Entscheidung tber die Verhdngung

einer Sanktion oder einer Malinahme fir ungltig erkléart wird, ebenfalls bekanntgemacht.
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5. Die zustandigen Behdrden stellen sicher, dass jede Bekanntmachung nach diesem Artikel
vom Zeitpunkt ihrer Verdffentlichung an wahrend eines Zeitraums von mindestens funf Jah-
ren auf ihrer offiziellen Website zuganglich bleibt. Enthélt die Bekanntmachung personen-
bezogene Daten, so bleiben diese nur so lange auf der offiziellen Website der zustandigen

Behdrde einsehbar, wie dies nach den geltenden Datenschutzbestimmungen erforderlich ist.

KAPITEL IV
SCHLUSSBESTIMMUNGEN

Artikel 23

gestrichen

Artikel 24

1. Verwaltungsgesellschaften und Investmentgesellschaften gemaR Artikel 2 Absatz 1 bzw. Arti-
kel 27 der Richtlinie 2009/65/EG sowie Personen, die OGAW-Anteile im Sinne des Arti-
kels 1 Absatz 2 jener Richtlinie verkaufen, sind bis zum [im ABI. bitte Datum einfligen: 5

Jahre nach dem Inkrafttreten] von den Verpflichtungen dieser VVerordnung ausgenommen.

2. Wenn ein Mitgliedstaat VVorschriften beziiglich de Formats und des Inhalts des Basisinforma-
tionsblatts gemaR den Artikeln 78 bis 81 der Richtlinie 2009/65/EG auf Fonds anwendet, die
keine OGAW-Fonds sind und die Kleinanlegern angeboten werden, so gilt die Ausnahme
nach Absatz 1 fur Verwaltungsgesellschaften, Investmentgesellschaften und Personen, die

Anteile dieser Fonds an Kleinanleger verkaufen oder sie dartiber beraten.
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Artikel 25

1.  Die Kommission Uberpriift diese Verordnung spatestens vier Jahre nach dem Zeitpunkt ihres
Inkrafttretens. Die Uberpriifung wird auch einen allgemeinen Uberblick tber die praktische
Anwendung der Bestimmungen dieser Verordnung unter Berucksichtigung der Entwicklun-
gen am Markt fiir Kleinanlegerprodukte geben. In Bezug auf OGAW im Sinne des Artikels 1
Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG wird bei der Uberpriifung gepriift, ob die Ubergangs-
regelungen des Artikels 24 verlangert werden sollten oder ob nach Feststellung eventuell
erforderlicher Anpassungen die Vorschriften Gber die wesentlichen Informationen fur den
Anleger in der Richtlinie 2009/65/EG durch das Basisinformationsblatt dieser VVerordnung
ersetzt oder als gleichwertig betrachtet werden konnten. Bei der Uberpriifung wird auch eine
maogliche Ausweitung des Anwendungsbereichs dieser VVerordnung auf sonstige Finanzpro-
dukte in Betracht gezogen, und geprift, ob die Ausnahme von Produkten aus dem Anwen-
dungsbereich dieser Verordnung im Hinblick auf solide Normen furr den Verbraucherschutz
und den Vergleich von Finanzprodukten beibehalten werden sollte. Bei der Uberpriifung wird
zudem geprift, ob gemeinsame Vorschriften dahingehend, dass alle Mitgliedstaaten bei Ver-
stol3en gegen diese Verordnung Verwaltungssanktionen vorsehen missen, eingefuhrt werden

sollten.

2. Die Kommission unterbreitet dem Europdischen Parlament und dem Rat nach Konsultation
des Gemeinsamen Ausschusses der Europdischen Aufsichtsbehdrden einen Bericht sowie

gegebenenfalls einen Vorschlag fir einen Rechtsakt.
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Artikel 26

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Euro-

paischen Union in Kraft.

Sie gilt ab dem [zwei Jahre nach dem Inkrafttreten].

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem Mitgliedstaat.

Geschehen zu StraRburg am

Im Namen des Europdischen Parlaments  Im Namen des Rates

Der Prasident Der Prasident
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