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RICHTLINIE 2013/.../EU
DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES

vom

zur Anderung der Richtlinie 2004/109/EG des Europaischen Parlaments und des Rates
zur Harmonisierung der Transparenzanforderungen
in Bezug auf Informationen tber Emittenten,
deren Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind,
der Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des Rates
betreffend den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren
oder bei deren Zulassung zum Handel zu verdéffentlichen ist,
sowie der Richtlinie 2007/14/EG der Kommission mit Durchfuihrungsbestimmungen
zu bestimmten Vorschriften der Richtlinie 2004/109/EG

(Text von Bedeutung fur den EWR)

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION —

gestutzt auf den Vertrag Uber die Arbeitsweise der Europaischen Union, insbesondere auf die
Acrtikel 50 und 114,

auf Vorschlag der Européischen Kommission,

nach Zuleitung des Entwurfs des Gesetzgebungsakts an die nationalen Parlamente,
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nach Stellungnahme der Europaischen Zentralbank®,
nach Stellungnahme des Europaischen Wirtschafts- und Sozialausschusses?,

gemaR dem ordentlichen Gesetzgebungsverfahren®,

ABI. C 93 vom 30.3.2012, S. 2.
ABI. C 143 vom 22.5.2012, S. 78.

Standpunkt des Européischen Parlaments vom 12. Juni 2013 (noch nicht im Amtsblatt
verdffentlicht) und Beschluss des Rates vom ...
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in Erwégung nachstehender Griinde:

1)

(2)

©)

Nach Artikel 33 der Richtlinie 2004/109/EG des Europaischen Parlaments und des Rates®
hatte die Kommission dem Europaischen Parlament und dem Rat tber die Anwendung
jener Richtlinie Bericht zu erstatten, u. a. auch tber die ZweckmaRigkeit einer Beendigung
der Befreiung bestehender Schuldtitel nach Ablauf der zehnjahrigen Ubergangsfrist geman
Artikel 30 Absatz 4 jener Richtlinie sowie tber die moglichen Auswirkungen der

Anwendung jener Richtlinie auf die europaischen Finanzmarkte.

Am 27. Mai 2010 hat die Kommission einen Bericht iber die Anwendung der Richtlinie
2004/109/EG vorgelegt, worin Bereiche ermittelt wurden, in denen die durch jene
Richtlinie geschaffene Regelung verbessert werden konnte. Insbesondere wird in dem
Bericht die Notwendigkeit aufgezeigt, die Verpflichtungen bestimmter Emittenten zu
vereinfachen, um geregelte Markte fur kleine und mittlere Emittenten, die in Europa
Kapital aufnehmen, attraktiver zu machen. Zusatzlich muss die Wirksamkeit der
bestehenden Transparenzregelung verbessert werden, insbesondere in Bezug auf die

Offenlegung von Unternehmensbeteiligungen.

Daneben hat die Kommission in ihrer Mitteilung vom 13. April 2011 mit dem Titel
"Binnenmarktakte — Zwo6lf Hebel zur Férderung von Wachstum und Vertrauen —
Gemeinsam fiir neues Wachstum™ auf die Notwendigkeit hingewiesen, die Richtlinie
2004/109/EG zu Uberarbeiten, um die VerhaltnismaRigkeit der fir borsennotierte kleine
und mittlere Unternehmen geltenden Verpflichtungen unter Wahrung des gleichen

Anlegerschutzniveaus zu verbessern.

1

ABI. L 390 vom 31.12.2004, S. 38.
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(4)

(5)

Dem Bericht und der Mitteilung der Kommission zufolge sollte der Verwaltungsaufwand
im Zusammenhang mit den Verpflichtungen, die mit der Zulassung zum Handel an einem
geregelten Markt verbunden sind, fur kleine und mittlere Emittenten verringert werden, um
deren Zugang zu Kapital zu verbessern. Die Verpflichtungen zur Veroffentlichung von
Zwischenmitteilungen der Geschéftsleitung oder Quartalsfinanzberichten sind eine groRe
Birde fir viele kleine und mittlere Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel an
geregelten Markten zugelassen sind, ohne fiir den Anlegerschutz notwendig zu sein.
Aulerdem setzen diese Verpflichtungen Anreize zugunsten kurzfristiger Ergebnisse und
zuungunsten langfristiger Investitionen. Fir die Férderung nachhaltiger Wertschépfung
und langfristig orientierter Investitionsstrategien ist es entscheidend, den kurzfristigen
Druck auf Emittenten zu verringern und den Anlegern einen Anreiz fiir eine langerfristige
Sichtweise zu geben. Die Verpflichtung zur Vorlage von Zwischenmitteilungen der

Geschéftsleitung sollte daher abgeschafft werden.

Den Mitgliedstaaten sollte nicht erlaubt sein, in ihren nationalen Rechtsvorschriften die
Veroffentlichung von hdufigeren regelméRigen Finanzinformationen als Jahresfinanz-
berichten und Halbjahresfinanzberichten vorzuschreiben. Die Mitgliedstaaten sollten
jedoch in der Lage sein, die Emittenten dazu zu verpflichten, zusétzlich regelméliige
Finanzinformationen zu veréffentlichen, wenn diese Verpflichtung keine erhebliche
finanzielle Belastung darstellt und die verlangten zusétzlichen Informationen in einem
angemessenen Verhaltnis zu den Faktoren stehen, die zu Anlageentscheidungen beitragen.
Diese Richtlinie lasst alle zusatzlichen Informationen, die aufgrund sektoraler Rechtsvor-
schriften der Union verlangt werden, unberthrt, und die Mitgliedstaaten kénnen
insbesondere die Veroffentlichung zusatzlicher regelméaRiger Finanzinformationen durch
die Finanzinstitute vorschreiben. AuRerdem kann der Betreiber eines geregelten Marktes
von Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel an diesem Markt zugelassen sind,
verlangen, dass sie in einigen oder allen Segmenten dieses Markts zusatzliche regelmaRige

Finanzinformationen verdffentlichen.
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(6) Um fur mehr Flexibilitat zu sorgen und dadurch den Verwaltungsaufwand zu verringern,
sollte die Frist flr die Veroffentlichung von Halbjahresfinanzberichten auf drei Monate
nach Ende des Berichtszeitraums verlangert werden. Da der den Emittenten fir die
Veroffentlichung ihrer Halbjahresfinanzberichte zur Verfligung stehende Zeitraum
verlangert wird, werden die Berichte der kleinen und mittleren Emittenten voraussichtlich
mehr Aufmerksamkeit bei den Marktteilnehmern finden, so dass diese Emittenten starker

ins Blickfeld ruicken.
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Im Interesse grof3erer Transparenz in Bezug auf Zahlungen an staatliche Stellen sollten
Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind
und die in der mineralgewinnenden Industrie oder der Industrie des Holzeinschlags in
Primarwéldern tétig sind, in einem gesonderten Bericht jahrlich die in den L&ndern ihrer
Geschéftstatigkeit an staatliche Stellen geleisteten Zahlungen offenlegen. In dem Bericht
sollten Zahlungen aufgefiihrt werden, die mit denen vergleichbar sind, die im Rahmen der
Initiative flir Transparenz in der Rohstoffwirtschaft (EITI) offengelegt werden. Die
Offenlegung von Zahlungen an staatliche Stellen sollte der Zivilgesellschaft und den
Anlegern Informationen verfligbar machen, anhand derer die staatlichen Stellen
ressourcenreicher Lander fur ihre Einnahmen aus der Ausbeutung von Naturressourcen zur
Rechenschaft gezogen werden kénnten. Daneben ergénzt die Initiative den EU-Aktions-
plan fiir Rechtsdurchsetzung, Politikgestaltung und Handel im Forstsektor (FLEGT-
Aktionsplan) und die Bestimmungen der Verordnung (EU) Nr. 995/2010 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 20. Oktober 2010 uber die Verpflichtungen von Marktteil-
nehmern, die Holz und Holzerzeugnisse in Verkehr bringen®, wonach die mit Holzerzeug-
nissen Handel Treibenden verpflichtet sind, die gebotene Sorgfalt walten zu lassen, um die
Einfuhr illegal geschlagenen Holzes in den Unionsmarkt zu verhindern. Die Mitglied-
staaten sollten daftr sorgen, dass die Mitglieder der zustandigen Organe eines Unterneh-
mens im Rahmen der ihnen durch nationales Recht ibertragenen Zustandigkeiten die
Verantwortung haben zu gewéhrleisten, dass der Bericht tiber Zahlungen an staatliche
Stellen nach ihrem bestem Wissen und Vermdgen entsprechend den Anforderungen dieser
Richtlinie erstellt wird. Die Anforderungen im Einzelnen sind in Kapitel 10 der Richtlinie
2013/34/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 (iber den
Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss und damit verbundene Berichte von

Unternehmen bestimmter Rechtsformen? festgelegt.

ABI. L 295 vom 12.11.2010, S. 23.
ABI. L 182 vom 29.6.2013, S. 19.
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(8)

(9)

Zum Zweck der Transparenz und des Anlegerschutzes sollten die Mitgliedstaaten
verlangen, dass die folgenden Grundsatze auf die Berichterstattung tiber Zahlungen an
staatliche Stellen gemaR Kapitel 10 der Richtlinie 2013/34/EU Anwendung finden:
Wesentlichkeit (eine Zahlung ist unabhangig davon, ob sie als Einmalzahlung oder als eine
Reihe verbundener Zahlungen geleistet wird, nicht in dem Bericht zu beriicksichtigen,
wenn sie im Laufe eines Geschaftsjahrs unter 100 000 EUR liegt); auf staatliche Stellen
und auf Projekte bezogene Berichterstattung (die Berichterstattung tber Zahlungen an
staatliche Stellen sollte in Bezug auf staatliche Stellen und in Bezug auf einzelne Projekte
erfolgen); Universalitat (es sollten keine Ausnahmen gemacht werden — z. B. fiir in
bestimmten Landern tatige Emittenten —, die eine verzerrende Wirkung haben und es
Emittenten ermdglichen, laxe Transparenzanforderungen auszunutzen); Vollstandigkeit
(Uiber alle relevanten an staatliche Stellen geleisteten Zahlungen sollte gemaR Kapitel 10
der Richtlinie 2013/34/EU und im Einklang mit den betreffenden Erwagungsgriinden

Bericht erstattet werden).

Die Innovation im Finanzbereich hat zur Schaffung neuer Arten von Finanzinstrumenten
gefiihrt, mit denen Anleger eine finanzielle Beteiligung an Unternehmen erwerben, deren
Offenlegung in der Richtlinie 2004/109/EG nicht vorgesehen ist. Diese Instrumente
konnten zum heimlichen Erwerb von Aktienbestdnden von Unternehmen genutzt werden,
was zu Marktmissbrauch fuhren und ein falsches und irrefihrendes Bild der wirtschaftli-
chen Eigentumsverhaltnisse borsennotierter Gesellschaften zeichnen kann. Um zu gewahr-
leisten, dass Emittenten und Anleger vollstandig uber die Unternehmensbeteiligungs-
struktur unterrichtet sind, sollte die Definition des Begriffs "Finanzinstrumente" in jener
Richtlinie alle Instrumente erfassen, die eine dem Halten von Aktien oder Aktienbezugs-

rechten vergleichbare wirtschaftliche Wirkung haben.
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(10)

(11)

Finanzinstrumente, die eine dem Halten von Aktien oder Aktienbezugsrechten vergleich-
bare wirtschaftliche Wirkung haben und einen Barausgleich vorsehen, sollten auf einer
"delta-angepassten” Basis berechnet werden, wobei die nominale Anzahl der zugrunde
liegenden Aktien mit dem Delta des Instruments multipliziert wird. Delta gibt an, wie stark
sich der theoretische Wert eines Finanzinstruments im Falle einer Kursschwankung des
zugrunde liegenden Instruments &ndern wirde, und vermittelt ein genaues Bild vom Risiko
des Inhabers in Bezug auf das zugrunde liegende Instrument. Mit diesem Ansatz soll daftr
gesorgt werden, dass die Informationen Uber die gesamten Stimmrechte, die dem Anleger

zustehen, so genau wie maglich sind.

Falls ein Inhaber von Finanzinstrumenten Aktienbezugsrechte ausiibt und die Summe der
gehaltenen Stimmrechte aus den zugrunde liegenden Aktien die Mitteilungsschwelle
uberschreitet, ohne den Gesamtanteil der zuvor gemeldeten Beteiligungen zu berthren,
sollte zur Gewahrleistung angemessener Transparenz bedeutender Beteiligungen zusatzlich
eine erneute Mitteilung zur Offenlegung der Anderung in der Natur der Beteiligungen

vorgeschrieben sein.
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(12)

Eine harmonisierte Regelung fur die Mitteilung bedeutender Stimmrechtsanteile,
insbesondere in Bezug auf die Zusammenrechnung gehaltener Aktien und gehaltener
Finanzinstrumente, durfte die Rechtssicherheit verbessern, die Transparenz steigern und
den Verwaltungsaufwand flr grenzliberschreitend tatige Anleger verringern. Daher sollte
es den Mitgliedstaaten nicht erlaubt sein, hinsichtlich der Berechnung der Mitteilungs-
schwellen, der Zusammenrechnung der Stimmrechtsanteile aus Aktien und aus Finanz-
instrumenten sowie der Ausnahmen von der Mitteilungspflicht VVorschriften zu erlassen,
die strenger sind als jene der Richtlinie 2004/109/EG. Allerdings sollten die Mitglied-
staaten angesichts der im Bereich der Eigentumskonzentration in der Union bestehenden
Unterschiede und der gesellschaftsrechtlichen Unterschiede in der Union, die dazu fihren,
dass bei einigen Emittenten die Gesamtzahl der Aktien von der Gesamtzahl der Stimm-
rechte abweicht, weiterhin sowohl niedrigere als auch zusatzliche Schwellen fir die
Mitteilung gehaltener Stimmrechtsanteile festsetzen und gleichwertige Mitteilungen in
Bezug auf Kapitalanteilsschwellen vorschreiben dirfen. AuRerdem sollte es den Mitglied-
staaten weiterhin gestattet sein, hinsichtlich des Inhalts (wie etwa der Offenlegung der
Absichten der Anteilseigner), des Verfahrens und des Zeitpunkts der Mitteilungen
strengere als die in der Richtlinie 2004/109/EG vorgesehenen Verpflichtungen festzulegen,
und sie sollten weiterhin die Mdglichkeit haben, zusétzliche Informationen Gber bedeu-
tende Beteiligungen zu verlangen, die in der Richtlinie 2004/109/EG nicht vorgesehen
sind. Insbesondere sollten die Mitgliedstaaten auch in der Lage sein, weiterhin Rechts- und
Verwaltungsvorschriften anzuwenden, die im Zusammenhang mit Ubernahmeangeboten,
Zusammenschliissen und anderen Transaktionen erlassen wurden, die die Eigentums-
verhéltnisse oder die Kontrolle von Unternehmen betreffen und die durch die von den
Mitgliedstaaten gemal Artikel 4 der Richtlinie 2004/25/EG des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 21. April 2004 betreffend Ubernahmeangebote® benannten Behdrden
beaufsichtigt werden, die strengere Offenlegungsanforderungen als die der Richtlinie
2004/109/EG vorsehen.

1

ABI. L 142 vom 30.4.2004, S. 12.
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(13)

(14)

Die kohéarente Harmonisierung der Regeln in Bezug auf die Mitteilung bedeutender
Beteiligungen und angemessene Transparenzniveaus sollten durch technische Standards
sichergestellt werden. Es wére sinnvoll und angemessen, der durch die Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010*
errichteten Europaischen Aufsichtsbehdrde (Européische Wertpapier- und Marktaufsichts-
behdrde) (ESMA) die Aufgabe zu Ubertragen, fur technische Regulierungsstandards, die
keine politischen Entscheidungen erfordern, Entwirfe auszuarbeiten und der Kommission
vorzulegen. Die von ESMA erarbeiteten technischen Regulierungsstandards zur
Festlegung der Bedingungen fir die Anwendung bestehender Ausnahmen von der Pflicht
zur Mitteilung bedeutender Stimmrechtsanteile sollten von der Kommission angenommen
werden. ESMA sollte unter Nutzung ihres Fachwissens insbesondere die Félle gerecht-
fertigter Ausnahmen ermitteln und dabei Mdglichkeiten des Missbrauchs zur Umgehung
der Mitteilungspflicht Rechnung tragen.

Zur Berlcksichtigung technischer Entwicklungen sollte der Kommission die Befugnis
ubertragen werden, gemald Artikel 290 des Vertrags tber die Arbeitsweise der Europai-
schen Union (AEUV) Rechtsakte zu erlassen, um die Inhalte der Mitteilung groRerer
Beteiligungen an Finanzinstrumenten festzulegen. Es ist von besonderer Bedeutung, dass
die Kommission im Zuge ihrer Vorbereitungsarbeit angemessene Konsultationen, auch auf
der Ebene von Sachverstandigen, durchfuhrt. Bei der VVorbereitung und Ausarbeitung
delegierter Rechtsakte sollte die Kommission gewahrleisten, dass die einschlagigen
Dokumente dem Européischen Parlament und dem Rat gleichzeitig, rechtzeitig und auf

angemessene Weise Ubermittelt werden.

1

ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 84.
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(15)

Zur Erleichterung grenziibergreifender Investitionen sollten die Anleger leichten Zugang
zu den vorgeschriebenen Informationen in Bezug auf alle borsennotierten Gesellschaften in
der Union haben. Allerdings gewéhrleistet das bestehende Netz der amtlich bestellten
nationalen Systeme flr die zentrale Speicherung vorgeschriebener Informationen nicht,
dass die Suche nach diesen Informationen unionsweit problemlos maéglich ist. Um den
grenzuberschreitenden Zugang zu Informationen sicherzustellen und technischen
Entwicklungen in den Finanzmaérkten und den Kommunikationstechnologien Rechnung zu
tragen, sollte der Kommission die Befugnis Ubertragen werden, gemal Artikel 290 AEUV
Rechtsakte zu erlassen, um Mindeststandards fur die Verbreitung vorgeschriebener
Informationen und den Zugang hierzu auf Unionsebene sowie flr die Mechanismen fur die
zentrale Speicherung vorgeschriebener Informationen festzulegen. Die Kommission sollte
auch dazu erméchtigt werden, mit Unterstiitzung durch ESMA Malinahmen zur Verbesse-
rung des Funktionierens des Netzes der amtlich bestellten nationalen Systeme fiir die
zentrale Speicherung zu treffen und technische Kriterien fur den Zugang zu vorgeschrie-
benen Informationen auf Unionsebene, insbesondere flr den Betrieb eines zentralen
Zugangsportals fur die Suche nach vorgeschriebenen Informationen auf Unionsebene, zu
entwickeln. ESMA sollte ein Webportal entwickeln und betreiben, das als europdisches

elektronisches Zugangsportal (*Zugangsportal™) dient.
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(16)

Zur Verbesserung der Einhaltung der Anforderungen der Richtlinie 2004/109/EG und
entsprechend der Mitteilung der Kommission vom 9. Dezember 2010 mit dem Titel
"Stérkung der Sanktionsregelungen im Finanzdienstleistungssektor™ sollten die
Sanktionsbefugnisse erweitert werden und in Bezug auf die Adressaten, die bei
Verhangung einer verwaltungsrechtlichen Sanktion oder Verwaltungsmafinahme zu
beriicksichtigenden Kriterien, die wesentlichen Sanktionsbefugnisse sowie die Hohe der
von den Verwaltungen verhéngten finanziellen Sanktionen bestimmten grundlegenden
Anspriichen gentigen. Diese Sanktionsbefugnisse sollten zumindest dann anwendbar sein,
wenn wesentliche Bestimmungen der Richtlinie 2004/109/EG verletzt wurden. Die
Mitgliedstaaten sollten sie jedoch auch in anderen Féllen ausiiben kénnen. Insbesondere
sollten die Mitgliedstaaten dafur sorgen, dass die anwendbaren verwaltungsrechtlichen
Sanktionen oder Verwaltungsmalinahmen die Mdglichkeit beinhalten, finanzielle
Sanktionen zu verh&ngen, die hinreichend hoch sind, um abschreckend zu wirken. Bei
Verstdl3en durch juristische Personen sollten die Mitgliedstaaten die Verhangung von
Sanktionen gegen Mitglieder der Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgane der
betreffenden juristischen Person oder andere natlrliche Personen vorsehen kénnen, die
nach MafRgabe des nationalen Rechts fiir diese VerstRe haftbar gemacht werden kdnnen.
Die Mitgliedstaaten sollten ferner vorsehen kénnen, dass die Auslibung der Stimmrechte
derjenigen Inhaber von Aktien und Finanzinstrumenten, die der Mitteilungspflicht nicht
nachkommen, ausgesetzt wird bzw. werden kann. Die Mitgliedstaaten sollten auch
vorsehen kdénnen, dass die Stimmrechte nur bei den schwerwiegendsten VerstoRen
ausgesetzt werden. Damit alle Falle der Nichteinhaltung von Vorschriften erfasst werden —
gleichgltig, ob sie nach nationalem Recht als Sanktion oder als Malnahme einzuordnen
sind — sollte die Richtlinie 2004/109/EG sowohl verwaltungsrechtliche Sanktionen als auch
Verwaltungsmalinahmen vorsehen und etwaige gesetzliche Bestimmungen der Mitglied-

staaten Uber strafrechtliche Sanktionen unberihrt lassen.
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(17)

Angesichts der Notwendigkeit, dass die Sanktionen hinreichend abschreckend sein
mussen, damit saubere und transparente Markte gefordert werden, sollten die Mitglied-
staaten zusatzliche Sanktionen oder MaRnahmen und hohere als die nach der Richtlinie
2004/109/EG von der Verwaltung zu verhangenden finanziellen Sanktionen vorsehen
kénnen. Mit den Bestimmungen Uber die Verhdngung von Sanktionen und den Bestim-
mungen Uber die Bekanntmachung von verwaltungsrechtlichen Sanktionen wird kein
Prézedenzfall fur andere Rechtsvorschriften der Union, insbesondere bei schwerwiegen-
deren Rechtsverletzungen, geschaffen.

Um zu gewabhrleisten, dass Entscheidungen tber die Verhdngung einer Verwaltungs-
malnahme oder einer verwaltungsrechtlichen Sanktion auf breite Kreise abschreckend
wirken, sollten sie in der Regel 6ffentlich bekanntgemacht werden. Die 6ffentliche
Bekanntmachung von Entscheidungen ist auch ein wichtiges Instrument zur Unterrichtung
der Marktteilnehmer daruiber, welches Verhalten als Verstol? gegen die Richtlinie
2004/109/EG betrachtet wird, sowie zur Forderung eines einwandfreien Verhaltens
zwischen den Marktteilnehmern auf breiter Basis. Wirde hingegen die offentliche
Bekanntmachung einer Entscheidung die Stabilitat des Finanzsystems oder eine laufende
offizielle Ermittlung ernsthaft geféhrden oder den beteiligten Institutionen oder nattrlichen
Personen einen unverhaltnismélig grofien Schaden — sofern sich dieser ermitteln lasst —
zufiigen oder ergibt bei Verhangung der Sanktion gegen eine natlrliche Person eine
vorgeschriebene vorherige Bewertung der VerhaltnismaRigkeit der 6ffentlichen Bekannt-
machung, dass die 6ffentliche Bekanntmachung der personenbezogenen Daten unverhélt-
nismanig wére, so sollte die zustandige Behdrde beschlieRen kdnnen, die Bekanntmachung

aufzuschieben oder die Informationen in anonymisierter Form bekanntzumachen.
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(18)

(19)

Zur Klarung der Behandlung nicht notierter Wertpapiere, die durch Zertifikate vertreten
werden, die zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind, und zur VVermeidung
von Transparenzliicken sollte die Definition des Begriffs "Emittent” genauer gefasst
werden, um die Emittenten von nicht notierten Wertpapieren, die durch Zertifikate
vertreten werden, die zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind, zu erfassen.
Daneben ist es angemessen, die Definition des Begriffs "Emittent"” unter Beruicksichtigung
des Umstands zu &ndern, dass in einigen Mitgliedstaaten Emittenten von Wertpapieren, die

zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind, nattirliche Personen sein kénnen,.

GemaR der Richtlinie 2004/109/EG gilt im Falle eines Drittlandsemittenten von Schuld-
titeIn mit einer Stlickelung von weniger als 1 000 EUR oder eines Drittlandsemittenten von
Aktien als Herkunftsmitgliedstaat des Emittenten der in Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe m
Ziffer iii der Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des Rates’ genannte
Mitgliedstaat. Damit der Herkunftsmitgliedstaat dieser Drittlandsemittenten préziser und
einfacher festgelegt werden kann, sollte die Begriffsbestimmung dahin gehend geandert
werden, dass als Herkunftsmitgliedstaat der Mitgliedstaat gilt, der von dem Emittenten
unter den Mitgliedstaaten ausgewahlt wird, in denen seine Wertpapiere zum Handel an
einem geregelten Markt zugelassen sind.

1

ABI. L 345 vom 31.12.2003, S. 64.
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(20)

Alle Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt in der Union
zugelassen sind, sollten von einer zustandigen Behorde eines Mitgliedstaats beaufsichtigt
werden, um sicherzustellen, dass sie ihren Verpflichtungen nachkommen. Emittenten, die
gemal der Richtlinie 2004/109/EG ihren Herkunftsmitgliedstaat wéhlen mussen, dies
jedoch nicht getan haben, kénnen sich jeglicher Beaufsichtigung durch eine zustandige
Behorde in der Union entziehen. Deshalb sollte die Richtlinie 2004/109/EG so geandert
werden, dass fir die Emittenten, die den zustdndigen Behdrden nicht innerhalb von drei
Monaten die Wahl ihres Herkunftsmitgliedstaats mitgeteilt haben, ein Herkunftsmitglied-
staat festgelegt wird. In diesem Fall sollte der Herkunftsmitgliedstaat derjenige Mitglied-
staat sein, in dem die Wertpapiere des Emittenten zum Handel an einem geregelten Markt
zugelassen sind. Sind die Wertpapiere in mehr als einem Mitgliedstaat zum Handel an
einem geregelten Markt zugelassen, werden alle diese Mitgliedstaaten so lange Herkunfts-
mitgliedstaaten, bis der Emittent einen einzigen Herkunftsmitgliedstaat auswéhlt und dies
mitteilt. Damit wirde den betreffenden Emittenten ein Anreiz geboten, einen Herkunfts-
mitgliedstaat auszuwéhlen und dies den jeweils zustandigen Behdrden mitzuteilen;
gleichzeitig waren die zustandigen Behorden nicht Ianger der zum Eingreifen notwendigen
Befugnisse beraubt, bis ein Emittent die Wahl seines Herkunftsmitgliedstaats mitgeteilt
hat.
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(21)

(22)

Gemal der Richtlinie 2004/109/EG gilt im Falle eines Emittenten von Schuldtiteln mit
einer Stuckelung von 1 000 EUR oder mehr die durch den Emittenten getroffene Wabhl
eines Herkunftsmitgliedstaats fur die Dauer von drei Jahren. Sind jedoch die Wertpapiere
eines Emittenten nicht mehr zum Handel an dem geregelten Markt im Herkunftsmitglied-
staat des Emittenten zugelassen und weiterhin in einem oder mehreren Aufnahmemitglied-
staaten zum Handel zugelassen, so besteht keine Beziehung dieses Emittenten zu seinem
urspriinglich gewahlten Herkunftsmitgliedstaat mehr, wenn dieser Mitgliedstaat nicht der
Mitgliedstaat ist, in dem der Emittent seinen Sitz hat. In diesem Fall sollte der Emittent
einen seiner Aufnahmemitgliedstaaten oder den Mitgliedstaat, in dem er seinen Sitz hat,
vor Ablauf des Dreijahreszeitraums als seinen neuen Herkunftsmitgliedstaat wahlen
konnen. Die gleiche Mdglichkeit, einen neuen Herkunftsmitgliedstaat zu wéhlen, hatten
auch ein Drittlandsemittent von Schuldtiteln mit einer Stiickelung von weniger als

1 000 EUR oder ein Drittlandsemittent von Aktien, deren Wertpapiere nicht mehr zum
Handel an dem geregelten Markt in ihrem Herkunftsmitgliedstaat, aber weiterhin zum

Handel in einem oder mehreren Aufnahmemitgliedstaaten zugelassen sind.

Hinsichtlich der Definition des Begriffs "Herkunftsmitgliedstaat” sollte zwischen den
Richtlinien 2004/109/EG und 2003/71/EG Ubereinstimmung bestehen. Damit diesbeziig-
lich gewahrleistet ist, dass die Beaufsichtigung durch den relevantesten Mitgliedstaat
erfolgt, sollte die Richtlinie 2003/71/EG so geéndert werden, dass sie mehr Flexibilitét in
den Fallen bietet, in denen die Wertpapiere eines Emittenten mit Sitz in einem Drittland
nicht mehr zum Handel an dem geregelten Markt in seinem Herkunftsmitgliedstaat, aber

stattdessen zum Handel in einem oder mehreren anderen Mitgliedstaaten zugelassen sind.
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(23)

(24)

Die Richtlinie 2007/14/EG der Kommission* enthalt insbesondere Regeln zur Mitteilung
der Wahl des Herkunftsmitgliedstaats durch den Emittenten. Diese Regeln sollten in die
Richtlinie 2004/109/EG aufgenommen werden. Um sicherzustellen, dass die zustdndigen
Behdrden des bzw. der Aufnahmemitgliedstaaten und des Mitgliedstaats, in dem der
Emittent seinen Sitz hat und der weder Herkunftsmitgliedstaat noch Aufnahmemitglied-
staat ist, ber die vom Emittenten getroffene Wahl des Herkunftsmitgliedstaats informiert
werden, sollten alle Emittenten verpflichtet werden, die Wahl ihres Herkunftsmitglied-
staats der zustdndigen Behdrde ihres Herkunftsmitgliedstaats, den zustandigen Behorden
aller Aufnahmemitgliedstaaten und der zustandigen Behérde des Mitgliedstaats, in dem sie
ihren Sitz haben, falls dieser nicht der Herkunftsmitgliedstaat ist, mitzuteilen. Die Regeln
zur Mitteilung der Wahl des Herkunftsmitgliedstaats sollten daher entsprechend geandert

werden.

Die Pflicht zur Offenlegung von Anleiheneuemissionen geméaf der Richtlinie 2004/109/EG
hat in der Praxis zu vielen Umsetzungsschwierigkeiten gefuhrt, und ihre Durchfiihrung gilt
als komplex. AulRerdem Uberschneidet sich diese Offenlegungspflicht teilweise mit den
Verpflichtungen geméR der Richtlinie 2003/71/EG und gemal der Richtlinie 2003/6/EG
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 28. Januar 2003 Uber Insider-Geschéfte
und Marktmanipulation (Marktmissbrauch)?, und sie ist auch nicht mit vielen Zusatzinfor-
mationen fur den Markt verbunden. Daher sollte diese Verpflichtung zur Vermeidung

unnotigen Verwaltungsaufwands fiir die Emittenten aufgehoben werden.

ABI. L 69 vom 9.3.2007, S. 27.
ABI. L 96 vom 12.4.2003, S. 16.
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(25) Die Pflicht zur Mitteilung jeglicher Anderung des Griindungsaktes oder der Satzung eines
Emittenten an die zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats tiberschneidet sich
mit einer dhnlichen Pflicht gemaR der Richtlinie 2007/36/EG des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 11. Juli 2007 Uber die Ausiibung bestimmter Rechte von Aktionéren in
bérsennotierten Gesellschaften® und kann Verwirrung in Bezug auf die Rolle der zustandi-
gen Behorde stiften. Daher sollte diese Verpflichtung zur Vermeidung unnétigen

Verwaltungsaufwands fir die Emittenten aufgehoben werden.

! ABI. L 184 vom 14.7.2007, S. 17.
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(26)

Ein harmonisiertes elektronisches Format fur die Berichterstattung wére fur Emittenten,
Anleger und zustandige Behdrden von grofiem Nutzen, denn es wirde die Bericht-
erstattung vereinfachen sowie die Zugéanglichkeit, Analyse und Vergleichbarkeit von
Jahresfinanzberichten erleichtern. Deshalb sollte die Erstellung von Jahresfinanzberichten
in einem einheitlichen elektronischen Berichtsformat mit Wirkung vom 1. Januar 2020
verpflichtend sein, sofern ESMA eine Kosten-Nutzen-Analyse durchgefuhrt hat. ESMA
sollte Entwurfe fur technische Regulierungsstandards zum Erlass durch die Kommission
erarbeiten, um das elektronische Berichtsformat unter gebuhrender Bezugnahme auf
bestehende und kinftige Technologieoptionen, wie etwa eXtensible Business Reporting
Language (XBRL), festzulegen. Bei der Ausarbeitung der Entwurfe fur technische
Regulierungsstandards sollte ESMA offene 6ffentliche Anhdrungen fir alle betroffenen
Interessengruppen durchfiihren, eine grindliche Bewertung der moglichen Auswirkungen
der Annahme der verschiedenen Technologieoptionen vornehmen und geeignete Tests in
den Mitgliedstaaten durchfuhren, tber die sie der Kommission bei der VVorlage der
Entwirfe fir technische Regulierungsstandards berichten sollte. Bei der Erarbeitung der
Entwurfe technischer Regulierungsstandards zu den auf Banken und Finanzintermediare
sowie Versicherungsgesellschaften anwendbaren Formaten sollte ESMA regelmaliig und
eng mit der durch die Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Européischen Parlaments und
des Rates vom 24. November 2010 errichteten Européischen Aufsichtsbehdrde
(Europdische Bankenaufsichtsbehtrde) und der durch die Verordnung (EU) Nr. 1094/2010
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24. November 20107 errichteten
Européischen Aufsichtsbehdrde (Europdische Aufsichtsbehdrde fiir das Versicherungs-
wesen und die betriebliche Altersversorgung) zusammenarbeiten, um den Besonderheiten
dieser Sektoren Rechnung zu tragen und so fiir eine sektortibergreifende Kohdrenz der
Arbeiten zu sorgen und gemeinsame Positionen herbeizufiihren. Das Europdische
Parlament und der Rat sollten gemaR Artikel 13 Absatz 3 der Verordnung (EU)

Nr. 1095/2010 Einwande gegen technische Regulierungsstandards erheben kénnen;

erheben sie Einwande, so sollten die betreffenden Standards nicht in Kraft treten.

ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 12.
ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 48.
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(27) In Bezug auf die Verarbeitung personenbezogener Daten fur die Zwecke dieser Richtlinie
sind die Richtlinie 95/46/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24. Oktober
1995 zum Schutz naturlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und
zum freien Datenverkehr! und die Verordnung (EG) Nr. 45/2001 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 18. Dezember 2000 zum Schutz natirlicher Personen bei
der Verarbeitung personenbezogener Daten durch die Organe und Einrichtungen der

Gemeinschaft und zum freien Datenverkehr? uneingeschrénkt anwendbar.

(28) Diese Richtlinie steht im Einklang mit den Grundrechten und Grundsatzen, die mit der
Charta der Grundrechte der Europaischen Union anerkannt wurden und im Vertrag

niedergelegt sind, und ist unter Wahrung dieser Rechte und Grundsétze durchzufuhren.

(29) Da die Ziele dieser Richtlinie, ndmlich die Harmonisierung der Transparenzanforderungen
in Bezug auf Informationen Gber Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel an einem
geregelten Markt zugelassen sind, auf Ebene der Mitgliedstaaten nicht ausreichend
verwirklicht werden kénnen und daher wegen ihres Umfangs oder ihrer Wirkungen besser
auf Unionsebene zu verwirklichen sind, kann die Union im Einklang mit dem in Artikel 5
des Vertrags tber die Européische Union niedergelegten Subsidiaritatsprinzip tatig werden.
Entsprechend dem in demselben Artikel genannten Grundsatz der VerhaltnismaRigkeit

geht diese Richtlinie nicht Gber das zur Erreichung dieser Ziele erforderliche Mal} hinaus.

! ABI. L 281 vom 23.11.1995, S. 31.
2 ABI. L 8 vom 12.1.2001, S. 1.

PE-CONS 37/13 AMM/bba 20
DGG 1B DE



(30) Gemal der Gemeinsamen Politischen Erklarung der Mitgliedstaaten und der Kommission
vom 28. September 2011 zu erlauternden Dokumenten® haben sich die Mitgliedstaaten
verpflichtet, in begriindeten Fallen zusétzlich zur Mitteilung ihrer Umsetzungsmafnahmen
ein oder mehrere Dokumente zu Gbermitteln, in denen der Zusammenhang zwischen den
Bestandteilen einer Richtlinie und den entsprechenden Teilen innerstaatlicher Umsetzungs-
instrumente erldutert wird. In Bezug auf diese Richtlinie hélt der Gesetzgeber die

Ubermittlung derartiger Dokumente fiir gerechtfertigt.

(31) Die Richtlinien 2004/109/EG, 2003/71/EG und 2007/14/EG sollten daher entsprechend

geédndert werden —

HABEN FOLGENDE RICHTLINIE ERLASSEN:

1 ABI. C 369 vom 17.12.2011, S. 14.
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Artikel 1
Anderungen der Richtlinie 2004/109/EG

Die Richtlinie 2004/109/EG wird wie folgt gedndert:

1. Artikel 2 wird wie folgt geandert:

a)  Absatz 1 wird wie folgt geandert:

i)

Buchstabe d erhélt folgende Fassung:

“d)

"Emittent"” ist eine natdrliche oder juristische Person des privaten oder
offentlichen Rechts, einschlieBlich eines Staates, deren Wertpapiere zum

Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind.

Im Falle von Zertifikaten, die zum Handel an einem geregelten Markt
zugelassen sind, gilt als Emittent der Emittent der vertretenen
Wertpapiere, wobei es unerheblich ist, ob diese Wertpapiere zum Handel
an einem geregelten Markt zugelassen sind oder nicht;";
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ii)  Buchstabe i wird wie folgt geéndert:
)] In Ziffer i erhdlt der zweite Gedankenstrich folgende Fassung:

—  flr Emittenten mit Sitz in einem Drittland der Mitgliedstaat, den
der Emittent unter den Mitgliedstaaten auswahlt, in denen seine
Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen
sind. Die Wahl des Herkunftsmitgliedstaats bleibt so lange gultig,
bis der Emittent nach Ziffer iii einen neuen Herkunftsmitgliedstaat
ausgewahlt und seine Wahl geméal Absatz 2 dieser Ziffer i
mitgeteilt hat;";

i)  Ziffer ii erhélt folgende Fassung:

"li)  fur jeden nicht unter Ziffer i fallenden Emittenten der Mitgliedstaat,
den der Emittent unter dem Mitgliedstaat, in dem er seinen Sitz
hat — sofern einschlagig —, und den Mitgliedstaaten, in denen seine
Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen
sind, auswahlt. Der Emittent darf nicht mehr als einen Mitgliedstaat
als Herkunftsmitgliedstaat auswahlen. Die Wabhl ist mindestens drei
Jahre gultig, auler wenn im Laufe des Dreijahreszeitraums die
Wertpapiere des Emittenten auf keinem geregelten Markt in der
Union mehr zum Handel zugelassen sind oder der Emittent unter

die Bestimmungen der Ziffern i oder iii fallt;";
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ii)

folgende Ziffer wird angefugt:

"iii) fr einen Emittenten, dessen Wertpapiere nicht mehr zum Handel
an einem geregelten Markt in seinem Herkunftsmitgliedstaat im
Sinne der Ziffer i zweiter Gedankenstrich oder der Ziffer ii, aber
stattdessen zum Handel in einem oder mehreren anderen Mitglied-
staaten zugelassen sind, der neue Herkunftsmitgliedstaat, den der
Emittent unter den Mitgliedstaaten, in denen seine Wertpapiere
zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind, und —
sofern einschlégig — dem Mitgliedstaat, in dem er seinen Sitz hat,

auswahit;";
folgende Absétze werden angefiigt:

"Ein Emittent teilt seinen Herkunftsmitgliedstaat nach Ziffer i, ii oder iii
gemal den Artikeln 20 und 21 mit. AuRerdem teilt ein Emittent seinen
Herkunftsmitgliedstaat der zustandigen Behérde des Mitgliedstaats, in
dem er seinen Sitz hat — sofern einschlagig —, der zustandigen Behdérde
des Herkunftsmitgliedstaats und den zustdndigen Behdrden aller
Aufnahmemitgliedstaaten mit.
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Teilt der Emittent seinen Herkunftsmitgliedstaat im Sinne der Ziffer i
zweiter Gedankenstrich oder der Ziffer ii nicht binnen drei Monaten ab
der erstmaligen Zulassung seiner Wertpapiere zum Handel an einem
geregelten Markt mit, so ist der Herkunftsmitgliedstaat der Mitgliedstaat,
in dessen Hoheitsgebiet die Wertpapiere des Emittenten zum Handel an
einem geregelten Markt zugelassen sind. Sind die Wertpapiere des
Emittenten zum Handel an geregelten Méarkten zugelassen, die in mehr
als einem Mitgliedstaat gelegen sind oder betrieben werden, so sind diese
Mitgliedstaaten so lange die Herkunftsmitgliedstaaten des Emittenten, bis
dieser einen einzigen Herkunftsmitgliedstaat ausgewéhlt und mitgeteilt
hat.

Fur einen Emittenten, dessen Wertpapiere bereits zum Handel an einem
geregelten Markt zugelassen sind und der die Wahl seines Herkunfts-
mitgliedstaats nach Ziffer i zweiter Gedankenstrich oder nach Ziffer ii

nicht vor dem ..." mitgeteilt hat, beginnt die Frist von drei Monaten am

+

Ein Emittent, der einen Herkunftsmitgliedstaat nach Ziffer i zweiter
Gedankenstrich oder nach Ziffer ii oder iii ausgewahlt und seine Wahl
den zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats vor dem ..."
mitgeteilt hat, ist von der Verpflichtung nach Absatz 2 dieses Buchstaben
befreit, es sei denn, der betreffende Emittent wahlt nach dem ..." einen

anderen Herkunftsmitgliedstaat.";

+

ABI.: Bitte Datum einfligen: 24 Monate nach dem Inkrafttreten dieser Richtlinie
[Transparenzrichtlinie] einfugen.
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v)  folgender Buchstabe wird angefigt:

"q) "formliche Vereinbarung" ist eine Vereinbarung, die nach

geltendem Recht verbindlich ist.";
b)  folgender Absatz wird eingefligt:

"(2a) Bezugnahmen in dieser Richtlinie auf juristische Personen sind so zu
verstehen, dass sie eingetragene Personengesellschaften ohne Rechtsperson-

lichkeit und Investmentfonds einschlieRen."
Artikel 3 wird wie folgt geandert:

a)  Absatz 1 erhalt folgende Fassung:

"(1) Der Herkunftsmitgliedstaat kann fiir Emittenten strengere Anforderungen als
die in dieser Richtlinie festgelegten vorsehen, sie jedoch nicht zur Veroffent-
lichung haufigerer regelmaRiger Finanzinformationen als der in Artikel 4
genannten Jahresfinanzberichte und der in Artikel 5 genannten Halbjahres-

finanzberichte verpflichten.";
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b)  folgende Absétze werden eingeflgt:

"(1a) Abweichend von Absatz 1 kann der Herkunftsmitgliedstaat die Emittenten
dazu verpflichten, zusétzlich hdufigere regelméRige Finanzinformationen als
die in Artikel 4 genannten Jahresfinanzberichte und die in Artikel 5 genannten
Halbjahresfinanzberichte zu veréffentlichen, wenn die folgenden Bedingungen

erfullt sind:

- Die zusétzlichen regelmaRigen Finanzinformationen stellen in dem
betreffenden Mitgliedstaat insbesondere fir die betroffenen kleinen und
mittleren Emittenten keine unverhaltnismaRige finanzielle Belastung dar,

und

- die Inhalte der verlangten zusatzlichen regelméfRigen Finanzinformatio-
nen stehen in einem angemessenen Verhaltnis zu den Faktoren, die zu
Anlageentscheidungen der Anleger in dem betreffenden Mitgliedstaat

beitragen.

Bevor die Mitgliedstaaten einen Beschluss fassen, der Emittenten zur
Veroffentlichung zusétzlicher regelméaBiger Finanzinformationen verpflichtet,
priifen sie sowohl die Frage, ob diese zusatzlichen Anforderungen dazu fihren
kdnnen, dass zu viel Gewicht auf kurzfristige Ergebnisse und Leistung der
Emittenten gelegt wird, als auch die Frage, ob diese Anforderungen sich
negativ auf die Zugangsmaoglichkeiten von kleinen und mittleren Emittenten zu

den geregelten Markten auswirken koénnen.

Die Mdglichkeit der Mitgliedstaaten, von Emittenten, bei denen es sich um
Finanzinstitute handelt, die Veréffentlichung zusatzlicher regelmaiiger

Finanzinformationen zu verlangen, wird dadurch nicht berihrt.
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Der Herkunftsmitgliedstaat darf flr Aktiondre oder natirliche oder juristische

Personen im Sinne der Artikel 10 oder 13 keine strengeren Anforderungen

vorsehen als die in dieser Richtlinie festgelegten, es sei denn,

i)

i)

er legt Mitteilungsschwellen fest, die niedriger als jene gemaR Artikel 9
Absatz 1 sind oder jene ergénzen, und schreibt gleichwertige Mitteilun-

gen in Bezug auf Kapitalanteilsschwellen vor;

er wendet strengere Anforderungen als diejenigen nach Artikel 12 an;

oder

er wendet Rechts- oder Verwaltungsvorschriften an, die im Zusammen-
hang mit Ubernahmeangeboten, Zusammenschliissen und anderen
Transaktionen stehen, die die Eigentumsverhéltnisse oder die Kontrolle
von Unternehmen betreffen, und von den Behorden, die gemal Artikel 4
der Richtlinie 2004/25/EG des Européischen Parlaments und des Rates
vom 21. April 2004 betreffend Ubernahmeangebote™ von den Mitglied-

staaten benannt wurden, beaufsichtigt werden.

ABI. L 142 vom 30.4.2004, S. 12."
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3. Artikel 4 wird wie folgt gedndert:

a)  Absatz 1 erhélt folgende Fassung:

"(1) Ein Emittent veroffentlicht seinen Jahresfinanzbericht spétestens vier Monate

nach Ende jedes Geschaftsjahres und stellt sicher, dass er mindestens zehn

Jahre lang offentlich zugéanglich bleibt.";

b)  folgender Absatz wird angefugt:

"(7) Mit Wirkung vom 1. Januar 2020 werden alle Jahresfinanzberichte in einem

einheitlichen elektronischen Berichtsformat erstellt, sofern die durch die
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Européischen Parlaments und des Rates
vom 24. November 2010” errichtete Europaische Aufsichtsbehorde
(Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehtrde) (ESMA) eine
Kosten-Nutzen-Analyse durchgefihrt hat.

ESMA erarbeitet Entwirfe technischer Regulierungsstandards, um das
elektronische Berichtsformat unter gebiihrender Bezugnahme auf bestehende
und kinftige Technologieoptionen festzulegen. VVor der Annahme der Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards fiihrt ESMA eine angemessene Bewertung
der mdglichen elektronischen Berichtsformate und geeignete Feldtests durch.
ESMA legt der Kommission spatestens bis zum 31. Dezember 2016 diese

Entwurfe technischer Regulierungsstandards vor.
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Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 2 genannten
technischen Regulierungsstandards geméal den Artikeln 10 bis 14 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

*

ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 84."
4. Artikel 5 Absatz 1 erhélt folgende Fassung:

"(1) Ein Emittent von Aktien oder Schuldtiteln veroffentlicht einen Halbjahresfinanz-
bericht liber die ersten sechs Monate des Geschaftsjahres so schnell wie mdglich
nach Ende des jeweiligen Berichtszeitraums, spatestens aber drei Monate danach.
Der Emittent stellt sicher, dass der Halbjahresfinanzbericht mindestens zehn Jahre

lang 6ffentlich zugéanglich bleibt."”
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5. Avrtikel 6 erhélt folgende Fassung:

"Artikel 6

Bericht Gber Zahlungen, die an staatliche Stellen geleistet werden

Die Mitgliedstaaten verpflichten Emittenten, die gemaR der Definition in Artikel 41
Nummern 1 und 2 der Richtlinie 20123/...34/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 iber den Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss und
damit verbundene Berichte von Unternehmen bestimmter Rechtsformen” in der
mineralgewinnenden Industrie oder der Industrie des Holzeinschlags in Primdrwaldern
tatig sind, jahrlich gemaR Kapitel 10 jener Richtlinie einen Bericht Uber Zahlungen, die an
staatliche Stellen geleistet wurden, zu erstellen. Der Bericht ist spéatestens sechs Monate
nach Ende jedes Geschéftsjahres zu verdffentlichen und muss mindestens zehn Jahre lang
offentlich zugénglich bleiben. Uber Zahlungen an staatliche Stellen sind auf konsolidierter

Ebene zu Bericht zu erstatten.

*

ABI. L 182 vom 29.6.2013, S. 19."
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6. Artikel 8 wird wie folgt gedndert:

a)  Absatz 1 erhélt folgende Fassung:

"(1) Die Artikel 4 und 5 gelten nicht fur die folgenden Emittenten:

a)

b)

Staaten, Gebietskorperschaften eines Staates, internationale 6ffentlich-
rechtliche Stellen, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehdrt, die
Europdische Zentralbank (EZB), die durch den EFSF-Rahmenvertrag
eingerichtete Europdische Finanzstabilisierungsfazilitat (EFSF) und jeden
anderen Mechanismus, der geschaffen wurde, um die Finanzstabilitét der
Européischen Wahrungsunion durch Bereitstellung voribergehender
finanzieller Unterstiitzung fir Mitgliedstaaten, deren Wahrung der Euro
ist, zu erhalten, und die nationalen Zentralbanken der Mitgliedstaaten

unabhéngig davon, ob sie Aktien oder andere Wertpapiere begeben, und

Emittenten, die ausschliellich zum Handel an einem geregelten Markt
zugelassene Schuldtitel mit einer Mindeststiickelung von 100 000 EUR
oder — bei Schuldtiteln, die auf eine andere Wéhrung als Euro lauten —
mit einer Mindeststtickelung, die am Ausgabetag mindestens

100 000 EUR entspricht, begeben.";
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b)  Absatz 4 erhélt folgende Fassung:

"(4) Abweichend von Absatz 1 Buchstabe b dieses Artikels gelten die Artikel 4
und 5 nicht fir Emittenten, die ausschlielRlich Schuldtitel mit einer Mindest-
stiickelung von 50 000 EUR oder — bei Schuldtiteln, die auf eine andere
Wahrung als Euro lauten — mit einer Mindeststiickelung, die am Ausgabetag
mindestens 50 000 EUR entspricht, begeben, die bereits vor dem 31. Dezember
2010 zum Handel an einem geregelten Markt in der Union zugelassen wurden,
solange derartige Schuldtitel ausstehen.”

7. Artikel 9 wird wie folgt geandert:
a)  Absatz 6 erhalt folgende Fassung:

"(6) Dieser Artikel gilt nicht fur die Stimmrechte, die ein Kreditinstitut oder eine
Wertpapierfirma im Handelsbuch im Sinne von Artikel 11 der Richtlinie
2006/49/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2006
Uber die angemessene Eigenkapitalausstattung von Wertpapierfirmen und

Kreditinstituten™ halt, sofern

a)  der Anteil der im Handelsbuch gehaltenen Stimmrechte nicht hoher als
5% istund

b)  die Stimmrechte aus Aktien, die im Handelsbuch gehalten werden, nicht
ausgeubt werden und nicht anderweitig benutzt werden, um in die

Geschaftsfiihrung des Emittenten einzugreifen.

ABI. L 177 vom 30.6.2006, S. 201.";
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b) die folgenden Absétze werden eingeflgt:

"(6a) Dieser Artikel gilt nicht fiir die Stimmrechte aus Aktien, die geméaR der
Verordnung (EG) Nr. 2273/2003 der Kommission vom 22. Dezember 2003 zur
Durchfuihrung der Richtlinie 2003/6/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates — Ausnahmeregelungen fir Riickkaufprogramme und Kursstabilisie-
rungsmaRnahmen” — zu Stabilisierungszwecken erworben wurden, sofern die
Stimmrechte aus diesen Aktien nicht ausgeubt werden und nicht anderweitig

benutzt werden, um in die Geschaftsfuhrung des Emittenten einzugreifen.

(6b) ESMA erarbeitet Entwirfe technischer Regulierungsstandards zur Festlegung
der Berechnungsmethode fir die in den Absatzen 5 und 6 genannte
5 %-Schwelle und bezieht hierbei auch Konzerne ein, wobei sie Artikel 12

Absétze 4 und 5 bericksichtigt.

ESMA unterbreitet diese Entwiirfe technischer Regulierungsstandards der

Kommission bis zum ...".

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die technischen Regulierungs-
standards im Sinne von Unterabsatz 1 gemal den Artikeln 10 bis 14 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

ABI. L 336 vom 23.12.2003, S. 33."

+

ABI.: Bitte Datum einfligen: ein Jahr nach Inkrafttreten dieser Richtlinie
[Transparenzrichtlinie].
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8.

In Artikel 12 Absatz 2 erhélt der einleitende Teil folgende Fassung:

"Die Mitteilung an den Emittenten erfolgt unverziglich, spatestens jedoch nach vier

Handelstagen nach dem Tag, an dem der Aktion&r bzw. die nattrliche oder juristische

Person im Sinne des Artikels 10",

Artikel 13 wird wie folgt gedndert:

a)  Absatz 1 erhélt folgende Fassung:

"(1) Die Mitteilungspflicht geméaR Artikel 9 gilt auch fir nattrliche oder juristische

Personen, die direkt oder indirekt Finanzinstrumente halten, die

a)

b)

dem Inhaber bei Falligkeit im Rahmen einer férmlichen Vereinbarung
entweder das unbedingte Recht auf Erwerb mit Stimmrechten
verbundener und bereits ausgegebener Aktien eines Emittenten, dessen
Aktien zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind, oder
aber ein Ermessen in Bezug auf sein Recht auf Erwerb dieser Aktien

verleihen;

nicht unter Buchstabe a fallen, die aber auf Aktien bezogen sind, die
unter jenen Buchstaben fallen, und die eine vergleichbare wirtschaftliche
Wirkung haben wie die unter jenem Buchstaben genannten Finanz-
instrumente, unabhangig davon, ob sie einen Anspruch auf physische

Abwicklung einrdumen oder nicht.
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In der vorzunehmenden Mitteilung ist die Art der geméald Unterabsatz 1
Buchstabe a und der gemaR Unterabsatz 1 Buchstabe b gehaltenen
Finanzinstrumente aufzuschlisseln, wobei zwischen den Finanzinstrumenten,
die einen Anspruch auf physische Abwicklung einrdumen, und denjenigen, die

einen Anspruch auf Barausgleich einrdumen, zu unterscheiden ist.";

b)  folgende Absétze werden eingeflgt:

"(1a) Die Anzahl der Stimmrechte wird unter Bezugnahme auf die volle nominale

Anzahl der dem Finanzinstrument zugrunde liegenden Aktien berechnet, es sei
denn, das Finanzinstrument sieht ausschlief3lich einen Barausgleich vor; in
diesem Fall wird die Anzahl der Stimmrechte auf einer 'delta-angepassten’
Basis berechnet, wobei die nominale Anzahl der zugrunde liegenden Aktien
mit dem Delta des Instruments multipliziert wird. Zu diesem Zweck hat der
Inhaber sdmtliche Finanzinstrumente, die sich auf ein und denselben
Emittenten beziehen, zusammenzurechnen und mitzuteilen. In die Berechnung
der Stimmrechte flielen nur Erwerbspositionen ein. Erwerbspositionen werden
nicht mit VerdulRerungspositionen, die sich auf ein und denselben Emittenten

beziehen, verrechnet.
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ESMA erstellt Entwurfe technischer Regulierungsstandards zur Festlegung

a)  der Berechnungsmethode fiir die in Unterabsatz 1 genannte Anzahl der
Stimmrechte bei Finanzinstrumenten, die sich auf einen Aktienkorb oder

einen Index beziehen, und

b)  der Methoden zur Ermittlung des Deltas fir die Zwecke der nach
Unterabsatz 1 vorzunehmenden Berechnung der Stimmrechte in Bezug

auf Finanzinstrumente, die ausschliel3lich einen Barausgleich vorsehen.

ESMA unterbreitet diese Entwiirfe technischer Regulierungsstandards der

Kommission bis zum ...".

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die technischen Regulierungs-
standards im Sinne von Unterabsatz 2 gemal den Artikeln 10 bis 14 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

+

ABI.: Bitte Datum einfligen: ein Jahr nach Inkrafttreten dieser Richtlinie

[Transparenzrichtlinie].
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(1b) Fir die Zwecke von Absatz 1 werden folgende Instrumente als Finanzinstru-

mente betrachtet, sofern sie eine der in Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe a

oder b genannten Bedingungen erfiillen:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

9)

Ubertragbare Wertpapiere;
Optionen;

Terminkontrakte;

Swaps;
Zinsausgleichsvereinbarungen;
Differenzgeschafte und

alle anderen Kontrakte oder Vereinbarungen mit vergleichbarer
wirtschaftlicher Wirkung, die physisch oder bar abgewickelt werden

kdnnen.

ESMA erstellt unter Beriicksichtigung der technischen Entwicklungen auf den

Finanzmarkten eine nicht erschdpfende Liste der Finanzinstrumente, die

Mitteilungspflichten gemaR Absatz 1 unterliegen, und aktualisiert diese

regelmalig.";

PE-CONS 37/13

AMM/bba 38
DGG 1B DE



c) Absatz 2 erhélt folgende Fassung:

"(2) Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, gemaR Artikel 27 Absatze 2a,

2b und 2c und unter den Voraussetzungen der Artikel 27a und 27b mittels
delegierter Rechtsakte Malinahmen zur Festlegung der Inhalte der vorzuneh-
menden Mitteilungen, des Mitteilungszeitraums und der Adressaten der

Mitteilung gemal Absatz 1 zu erlassen.";

d) folgender Absatz wird angeflgt:

"(4) Die in Artikel 9 Absétze 4, 5 und 6 sowie in Artikel 12 Absétze 3, 4 und 5

vorgesehenen Ausnahmen gelten mutatis mutandis flr die Mitteilungspflichten

nach diesem Artikel.

ESMA erstellt Entwiirfe technischer Regulierungsstandards zur Festlegung der
Félle, in denen die in Unterabsatz 1 genannten Ausnahmen fiir Finanzinstru-
mente gelten, die von einer natiirlichen oder juristischen Person gehalten
werden, welche im Auftrag oder auf Ersuchen von Kunden andere als
Eigenhandelsgeschéfte tatigen oder aus diesen Geschaften resultierende

Positionen absichern.

ESMA unterbreitet diese Entwiirfe technischer Regulierungsstandards der

Kommission bis zum ...".

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die technischen Regulierungs-
standards im Sinne von Unterabsatz 2 gemaR den Artikeln 10 bis 14 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.™

+

ABI.: Bitte Datum einfligen: ein Jahr nach Inkrafttreten dieser Richtlinie

[Transparenzrichtlinie].
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10.

Folgender Artikel wird eingefugt:

"Artikel 13a

Zusammenrechnung

1)

(2)

Die in Artikel 9, 10 und 13 festgelegten Mitteilungspflichten gelten auch fur eine
natlrliche oder juristische Person, wenn die Anzahl der von dieser gemaR den
Artikeln 9 und 10 direkt oder indirekt gehaltenen Stimmrechte zusammengerechnet
mit der Anzahl der Stimmrechte in Bezug auf direkt oder indirekt gehaltene
Finanzinstrumente nach Artikel 13 die in Artikel 9 Absatz 1 festgelegten Schwellen

erreicht, Uberschreitet oder unterschreitet.

In der geméal Unterabsatz 1 dieses Absatzes vorzunehmenden Mitteilung ist die
Anzahl der Stimmrechte aus gemal3 den Artikeln 9 und 10 gehaltenen Aktien und der
in Bezug auf Finanzinstrumente gehaltenen Stimmrechte geméaf Artikel 13

aufzuschlisseln.

Stimmrechte in Bezug auf Finanzinstrumente, die bereits geméal Artikel 13 mitgeteilt
wurden, sind erneut mitzuteilen, wenn die naturliche oder juristische Person die
zugrunde liegenden Aktien erworben hat und dieser Erwerb dazu fiihrt, dass die
Gesamtzahl der Stimmrechte aus Aktien ein und desselben Emittenten die in

Artikel 9 Absatz 1 genannten Schwellen erreicht oder tberschreitet.”
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11. Artikel 16 Absatz 3 wird gestrichen.
12. Artikel 19 Absatz 1 Unterabsatz 2 wird gestrichen.
13. Artikel 21 Absatz 4 erhalt folgende Fassung:

"(4) Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, gemaR Artikel 27 Absatze 2a, 2b
und 2c und unter den VVoraussetzungen der Artikel 27a und 27b mittels delegierter
Rechtsakte MaRnahmen zur Festlegung der folgenden Mindeststandards bzw. Regeln

Zu erlassen:

a)  Mindeststandards flr die Verbreitung der in Absatz 1 genannten

vorgeschriebenen Informationen;
b)  Mindeststandards fiir die in Absatz 2 genannten zentralen Speichersysteme;

¢) Regeln zur Gewéhrleistung der Interoperabilitat der von den in Absatz 2
genannten Systemen genutzten Informations- und Kommunikations-
technologien und zum Zugang zu den vorgeschriebenen Informationen auf

Unionsebene.

Die Kommission kann auch eine Liste der Medien zusammenstellen und aktuali-
sieren, uber die diese Informationen der Offentlichkeit zur Kenntnis gebracht werden

kdnnen."
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14, Folgender Artikel wird eingefugt:

"Artikel 21a

Europaisches elektronisches Zugangsportal

(1) Ein Webportal, das als europdisches elektronisches Zugangsportal (*Zugangsportal")
dient, wird bis zum 1. Januar 2018 eingerichtet. ESMA entwickelt und betreibt dieses
Zugangsportal.

(2) Das System der Vernetzung der amtlich bestellten Systeme setzt sich aus folgenden

Bestandteilen zusammen:
- den Systemen nach Artikel 21 Absatz 2,
- dem Webportal, das als europdisches elektronisches Zugangsportal dient.

(3) Die Mitgliedstaaten stellen den Zugang zu ihren zentralen Speichersystemen tber

das Zugangsportal sicher."
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15. Artikel 22 erhalt folgende Fassung:

"Artikel 22

Zugang zu vorgeschriebenen Informationen auf Unionsebene

(1) ESMA erarbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards mit technischen

Anforderungen an den Zugang zu vorgeschriebenen Informationen auf Unionsebene,

um Folgendes festzulegen:

a)

b)

d)

die technischen Anforderungen an die von in Artikel 21 Absatz 2 genannten

Systemen genutzten Kommunikationstechnologien;

die technischen Anforderungen fiir den Betrieb des zentralen Zugangsportals

fiir die Suche nach vorgeschriebenen Informationen auf Unionsebene;

die technischen Anforderungen der Verwendung einer eindeutigen Kennung

fiir jeden Emittenten durch die in Artikel 21 Absatz 2 genannten Systeme;

das gemeinsame Format fiir die Bereitstellung vorgeschriebener Informationen

durch die in Artikel 21 Absatz 2 genannten Systeme;

die gemeinsame Klassifizierung vorgeschriebener Informationen durch die in
Artikel 21 Absatz 2 genannten Systeme und die gemeinsame Liste von Arten

vorgeschriebener Informationen.
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(2) Bei der Erarbeitung der Entwiirfe technischer Regulierungsstandards tragt ESMA
den technischen Anforderungen an das durch die Richtlinie 2012/17/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juni 2012" eingerichtete System der

Vernetzung von Unternehmensregistern Rechnung.

ESMA unterbreitet diese Entwiirfe technischer Regulierungsstandards der

Kommission bis zum ...".

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die technischen Regulierungs-
standards im Sinne von Unterabsatz 1 gemé&R den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung
(EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

*

ABI. L 156 vom 16.6.2012, S. 1."
16. In Artikel 23 Absatz 1 wird folgender Unterabsatz angefugt:

"Die gemal} den Vorschriften des Drittlandes vorzulegenden Informationen sind geman

Artikel 19 zu hinterlegen und im Einklang mit den Artikeln 20 und 21 zu veréffentlichen.”
17. In Artikel 24 werden folgende Absétze eingefiigt:

"(4a) Unbeschadet des Absatzes 4 werden die zustandigen Behtrden mit allen fir die
Wahrnehmung ihrer Aufgaben notwendigen Ermittlungsbefugnissen ausgestattet.
Diese Befugnisse werden im Einklang mit dem nationalen Recht ausgetbt.

+

ABI.: Bitte Datum einfligen: zwei Jahre nach Inkrafttreten dieser Richtlinie
[Transparenzrichtlinie].
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(4b) Die zustandigen Behorden tben ihre Sanktionsbefugnisse gemal dieser Richtlinie

und den nationalen Rechtsvorschriften wie folgt aus:

unmittelbar,

- in Zusammenarbeit mit anderen Behodrden,

- unter ihrer Verantwortung durch Ubertragung von Aufgaben an solche

Behorden,
- durch Antrag bei den zustandigen Justizbehorden.”
18. In Artikel 25 Absatz 2 wird folgender Unterabsatz angefugt:

"Um zu gewadhrleisten, dass Sanktionen oder Malinahmen die gewlinschten Ergebnisse
erzielen, arbeiten die zustdndigen Behorden bei der Wahrnehmung ihrer Sanktions- und
Ermittlungsbefugnisse zusammen und koordinieren ihre Malinahmen bei grenziber-

greifenden Féllen."
19. Nach Artikel 27b wird folgende Uberschrift eingefligt:

"KAPITEL Vla
SANKTIONEN UND MASSNAHMEN".
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20.

Artikel 28 erhalt folgende Fassung:

"Artikel 28

Verwaltungsmanahmen und -sanktionen

1)

)

Unbeschadet der Befugnisse der zustandigen Behorden nach Artikel 24 und des
Rechts der Mitgliedstaaten, strafrechtliche Sanktionen vorzusehen und zu verhangen,
legen die Mitgliedstaaten fir VerstoRe gegen die zur Umsetzung dieser Richtlinie
erlassenen nationalen Vorschriften VerwaltungsmalRnahmen und verwaltungsrecht-
lichen Sanktionen fest und treffen die zu ihrer Anwendung erforderlichen
MaRnahmen. Diese Verwaltungsmanahmen und verwaltungsrechtlichen Sanktionen

mussen wirksam, verhéltnismaRig und abschreckend sein.

Unbeschadet des Artikels 7 sorgen die Mitgliedstaaten dafir, dass in Féllen, in denen
juristische Personen gegen ihre Pflichten verstoRRen, gegen die Mitglieder des
Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans der betreffenden juristischen Person
und andere natirliche Personen, die nach nationalem Recht flr den Verstof3
verantwortlich sind, nach Maligabe des nationalen Rechts Sanktionen verhangt

werden kdnnen."
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21. Die folgenden Artikel werden eingeflgt:

"Artikel 28a

VerstoRe
Artikel 28b gilt mindestens fiir folgende Verstole:

a)  Versaumnis des Emittenten, Informationen, die nach den zur Umsetzung der
Artikel 4, 5, 6, 14 und 16 erlassenen nationalen Vorschriften vorgeschrieben sind,

innerhalb der vorgeschriebenen Frist zu verdffentlichen;

b)  Versdumnis der natiirlichen oder juristischen Person, den Erwerb oder die VVeréulie-
rung einer bedeutenden Beteiligung gemaR den zur Umsetzung der Artikel 9, 10, 12,
13 und 13a erlassenen nationalen Vorschriften innerhalb der vorgeschriebenen Frist

mitzuteilen.

Artikel 28b

Sanktionsbefugnisse

(1) Im Falle der in Artikel 28a genannten Verstole sind die zustandigen Behdrden
befugt, zumindest die folgenden VerwaltungsmaRnahmen und verwaltungsrecht-

lichen Sanktionen zu verh&ngen:

a) die offentliche Bekanntgabe der verantwortlichen natlrlichen oder juristischen
Person und der Art des Verstol3es;

b)  eine Anordnung, wonach die verantwortliche natirliche oder juristische Person
die den Verstol darstellende Verhaltensweise einzustellen und von einer

Wiederholung abzusehen hat;
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c)

finanzielle Sanktionen

i)

im Falle einer juristischen Person

von bis zu 10 000 000 EUR oder bis zu 5 % des jahrlichen Gesamt-
umsatzes gemal dem letzten verfligbaren Jahresabschluss, der vom
Leitungsorgan gebilligt wurde; handelt es sich bei der juristischen
Person um eine Muttergesellschaft oder die Tochtergesellschaft
einer Muttergesellschaft, die einen konsolidierten Abschluss nach
der Richtlinie 2013/34/EU aufzustellen hat, so ist der relevante
Gesamtumsatz der jahrliche Gesamtumsatz oder die entsprechende
Einkunftsart gemaR den relevanten Rechnungslegungsrichtlinien,
der bzw. die im letzten verfligbaren konsolidierten Jahresabschluss
ausgewiesen ist, der vom Leitungsorgan der Muttergesellschaft an
der Spitze gebilligt wurde, oder

bis zur zweifachen Hohe der infolge des Verstolies erzielten
Gewinne oder vermiedenen Verluste, sofern diese sich beziffern

lassen,

je nachdem, welcher Betrag hoher ist;
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ii)  im Falle einer natdrlichen Person
— von bis zu 2 000 000 EUR oder

- bis zur zweifachen Hohe der infolge des Verstolies erzielten
Gewinne oder vermiedenen Verluste, sofern diese sich beziffern

lassen,
je nachdem, welcher Betrag hoher ist.

In den Mitgliedstaaten, in denen der Euro nicht die amtliche Wéhrung ist,
wird der dem Betrag in Euro entsprechende Wert in der Landeswahrung
unter Beriicksichtigung des offiziellen Wechselkurses am Tag des

Inkrafttretens der Richtlinie ...** berechnet.

(2) Unbeschadet der Befugnisse der zustandigen Behorden nach Artikel 24 und des
Rechts der Mitgliedstaaten, strafrechtliche Sanktionen zu verhéngen, stellen die
Mitgliedstaaten sicher, dass ihre Rechts- und Verwaltungsvorschriften die
Maglichkeit vorsehen, die Austibung der Stimmrechte aus Aktien im Falle der in
Artikel 28a Buchstabe b genannten Verstol3e auszusetzen. Die Mitgliedstaaten
kdnnen vorsehen, dass die Stimmrechte nur bei den schwerwiegendsten Verstdiien

ausgesetzt werden.

(3) Die Mitgliedstaaten konnen zusatzliche Sanktionen und MaRnahmen sowie hohere
Betrége bei von der Verwaltung zu verhdngenden finanziellen Sanktionen als

diejenigen vorsehen, die in dieser Richtlinie vorgesehen sind.

ABI.: Bitte Nummer, Datum und Titel dieser Richtlinie [Transparenzrichtlinie] einfugen.
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Artikel 28c

Wahrnehmung der Sanktionsbefugnisse

(1) Die Mitgliedstaaten sorgen dafur, dass die zustandigen Behorden bei der
Bestimmung der Art und der Hohe der verwaltungsrechtlichen Sanktionen oder
Verwaltungsmalinahmen alle maRgeblichen Umstéande berlicksichtigen. Dazu zéhlen

gegebenenfalls:
a)  die Schwere und Dauer des Verstoles;

b)  der Grad an Verantwortung der verantwortlichen nattrlichen oder juristischen

Person;

c) die Finanzkraft der verantwortlichen natirlichen oder juristischen Person, wie
sie sich beispielsweise aus dem Gesamtumsatz der verantwortlichen juristi-
schen Person oder den Jahreseinkiinften der verantwortlichen natirlichen

Person ablesen lasst;

d)  die Hohe der von der verantwortlichen nattrlichen oder juristischen Person
erzielten Gewinne oder vermiedenen Verluste, sofern diese sich beziffern

lassen:;

e) die Verluste, die Dritten durch den VerstoR entstanden sind, sofern diese sich

beziffern lassen;

f)  das MaR der Bereitschaft der verantwortlichen naturlichen oder juristischen

Person zur Zusammenarbeit mit der zustdndigen Behdrde;

g)  frahere VerstoRe der verantwortlichen naturlichen oder juristischen Person.
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(2) Die Verarbeitung personenbezogener Daten, die bei oder zum Zwecke der Ausubung
der Aufsichts- und Ermittlungsbefugnisse gemal dieser Richtlinie erfasst werden,
erfolgt im Einklang mit der Richtlinie 95/46/EG und gegebenenfalls der Verordnung
(EG) Nr. 45/2001.

*

ABL. L.."™,
22. Vor Artikel 29 wird folgende Uberschrift eingefiigt:

"KAPITEL VIB
BEKANNTMACHUNG VON ENTSCHEIDUNGEN".

23. Artikel 29 erhélt folgende Fassung:

"Artikel 29

Bekanntmachung von Entscheidungen

(1) Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass die zustandigen Behdrden alle Entscheidungen
Uber die wegen eines Verstol3es gegen diese Richtlinie verhangten Sanktionen und
MafRnahmen unverziglich bekanntmachen und dabei zumindest die Art und den
Charakter des VerstoRes und die Identitat der dafiir verantwortlichen naturlichen

oder juristischen Personen anfiihren.

++

ABI.: bitte Fundstelle dieser Richtlinie [Transparenzrichtlinie] einfugen.
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Die zustandigen Behorden konnen jedoch — in einer dem nationalen Recht
entsprechenden Art und Weise — in den folgenden Fallen die Bekanntmachung einer
Entscheidung aufschieben oder den Beschluss in anonymisierter Form

bekanntmachen:

a)  wenn bei Verhangung der Sanktion gegen eine natirliche Person eine
vorgeschriebene vorherige Bewertung der VerhaltnisméaRigkeit der 6ffentlichen
Bekanntmachung ergibt, dass die 6ffentliche Bekanntmachung der personen-

bezogenen Daten unverhéltnismaRig wére;

b)  wenn die Bekanntmachung die Stabilitat des Finanzsystems oder eine laufende

offizielle Ermittlung ernsthaft gefahrden wiirde;

¢) wenn die 6ffentliche Bekanntmachung den beteiligten Institutionen oder
natlrlichen Personen — sofern sich dies ermitteln l1&sst — einen unverhaltnis-

maRigen und ernsthaften Schaden zufiigen wiirde.

(2) Werden gegen die nach Absatz 1 bekanntgemachten Entscheidungen Rechtsmittel
eingelegt, so ist die zustdndige Behdrde verpflichtet, diese Information entweder bei
der Veroffentlichung in die Bekanntmachung aufzunehmen oder aber die Bekannt-
machung zu &ndern, wenn das Rechtsmittel nach deren urspringlicher Veroffentli-

chung eingelegt wird."
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24, Artikel 31 Absatz 2 erhalt folgende Fassung:

"(2) Ergreifen die Mitgliedstaaten MaRnahmen nach Artikel 3 Absatz 1, Artikel 8
Absatz 2 oder 3 oder Artikel 30, so teilen sie diese der Kommission und den anderen

Mitgliedstaaten sofort mit."

Artikel 2
Anderungen der Richtlinie 2003/71/EG

Die Richtlinie 2003/71/EG wird wie folgt geéndert:
Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe m Ziffer iii erhalt folgende Fassung:

"iii) fiir alle Drittstaatsemittenten von Wertpapieren, die nicht in Ziffer ii genannt sind, je nach
Wahl des Emittenten, des Anbieters bzw. der die Zulassung beantragenden Person
entweder den Mitgliedstaat, in dem die Wertpapiere erstmals nach dem Inkrafttreten der
Richtlinie ...” 6ffentlich angeboten werden sollen, oder den Mitgliedstaat, in dem der erste
Antrag auf Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt gestellt wird, vorbehaltlich

einer spateren Wahl durch den Drittstaatsemittenten in den folgenden Féllen:

— wenn der Herkunftsmitgliedstaat nicht gemaR seiner Wahl bestimmt wurde oder

ABI.: Bitte Nummer, Datum und Titel dieser Richtlinie [Transparenzrichtlinie] einfugen.
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- gemal Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe i Ziffer iii der Richtlinie 2004/109/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Dezember 2004 zur Harmoni-
sierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf Informationen (iber Emittenten,

deren Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind™ .

ABL. L..™

**

ABI. L 390 vom 31.12.2004, S. 38."

Artikel 3
Anderungen der Richtlinie 2007/14/EG

Die Richtlinie 2007/14/EG wird wie folgt geéndert:

1. Artikel 2 wird gestrichen.
2. In Artikel 11 werden die Absatze 1 und 2 gestrichen.
3. Artikel 16 wird gestrichen.

++

ABI.: Bitte Amtsblattfundstelle dieser Richtlinie [Transparenzrichtlinie] einfligen.
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Artikel 4

Umsetzung

(1) Die Mitgliedstaaten setzen die Rechts- und Verwaltungsvorschriften in Kraft, die
erforderlich sind, um dieser Richtlinie binnen 24 Monaten nach ihrem Inkrafttreten

nachzukommen. Sie setzen die Kommission unverziglich davon in Kenntnis.

Wenn die Mitgliedstaaten diese VVorschriften erlassen, nehmen sie in den Vorschriften
selbst oder durch einen Hinweis bei der amtlichen Veroffentlichung auf diese Richtlinie
Bezug. Die Mitgliedstaaten regeln die Einzelheiten der Bezugnahme.

2 Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission den Wortlaut der wichtigsten nationalen

Rechtsvorschriften mit, die sie auf dem unter diese Richtlinie fallenden Gebiet erlassen.

Artikel 5
Uberprifung

Bis zum ...” erstattet die Kommission dem Europaischen Parlament und dem Rat Bericht iiber die
Anwendung der Richtlinie, einschliellich Gber ihre Auswirkungen auf kleine und mittlere
Emittenten und die Anwendung von Sanktionen — insbesondere, ob diese wirksam, verhaltnismagig
und abschreckend sind —, und Uberprift das Funktionieren der Methode, die zur Berechnung der
Anzahl der Stimmrechte in Bezug auf die in Artikel 13 Absatz 1a Unterabsatz 1 der Richtlinie
2004/109/EG genannten Finanzinstrumente gewéhlt wurde, und beurteilt die Wirksamkeit dieser
Methode.

Der Bericht wird gegebenenfalls zusammen mit einem Gesetzgebungsvorschlag vorgelegt.

ABI.: Bitte das Datum einfiigen: drei Jahre nach dem Enddatum fur die Umsetzung dieser
Richtlinie.
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Artikel 6
Inkrafttreten

Diese Richtlinie tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer VVerdffentlichung im Amtsblatt der
Europdaischen Union in Kraft.
Artikel 7
Adressaten

Diese Richtlinie ist an die Mitgliedstaaten gerichtet.

Geschehen zu

Im Namen des Europaischen Parlaments Im Namen des Rates

Der Préasident Der Préasident
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