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BEGRUNDUNG

1 KONTEXT DESVORSCHLAGS

Vor rund 20 Jahren entstanden Finanzgruppen mit Geschaftsmodellen, die die Erbringung von
Dienstleistungen und das Angebot von Produkten in verschiedenen Finanzmarktsektoren
miteinander kombinierten. Sie wurden as Finanzkonglomerate bekannt. Konglomerate
konnen Banken, Versicherungsgesellschaften, Wertpapierfirmen und eventuell auch
Vermogensverwaltungsgesellschaften  umfassen. Mehrere  Jahre  lang  diskutierten
verschiedene Expertengruppen auf internationaler und européischer Ebene darliber, wie diese
Konglomerate am Besten tberwacht werden kénnen. Dies fihrte 1999 zu den 'Grundsétzen
fur die Uberwachung von Finanzkonglomeraten, die vom Gemeinsamen Forum? erstellt
wurden. Vor diesem Hintergrund fuhrte die Richtlinie 2002/87/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 16.Dezember 2002° ('FICOD') eine zusitzliche
Gruppenbeaufsichtigung ein. Ziel dieser zusétzlichen Beaufsichtigung war die Kontrolle der
potenziellen Risiken, die sich aus der Mehrfachbelegung von Eigenkapital ergeben, und der
sogenannten Gruppenrisiken (d.h. dem Ansteckungsrisiko, dem mit der Komplexitdt der
Verwaltung solcher Gruppen verbundenen Risiko, dem Konzentrationsrisko sowie der
Gefahr von Interessenkonflikten), die entstehen konnten, wenn eine Gruppe Uber mehrere
Zulassungen fur verschiedene Finanzdienstleistungen verflgt.

Wéhrend die Banken- und die Versicherungsrichtlinien auf die Berechnung ausreichender
Eigenkapitalpuffer zum Schutz von Kunden und Versicherungsnehmern abzielen, regelt die
FICOD die zusétzliche Beaufsichtigung von Gruppenrisiken. Dies bedeutet, dass
Finanzunternehmen, deren Verhdltnis zueinander das Risikoprofil beider Unternehmen
beeinflusst, in den Aufsichtskreis einzubeziehen sind. Auf diese Weise ergénzt die FICOD die
sektoralen Richtlinien, die Bankenrichtlinie 2006/48/EG* ('CRD') und verschiedene
Versicherungsrichtlinien, die alesamt fir die Einzelbeaufsichtigung zugelassener
Unternehmen und fir die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis herangezogen werden
konnen, bei der ale zugelassenen juristischen Personen, die ein und derselben Richtlinie
unterliegen, zusammengefasst werden.

Die FICOD sollte einige Jahre nach ihrer Umsetzung einer Uberprifung unterzogen werden.
Die Uberarbeitung der Basler Eigenkapitalvereinbarung von 1988 im Jahr 2004, deren
Umsetzung auf européischer Ebene in Form der CRD im Jahr 2006 und die EinfUhrung eines
umfassenden Pakets neuer Regeln fur Versicherungsgesellschaften durch die Solvabilitét I1-

Beaufsichtigung von Finanzkonglomeraten, 19. Februar 1999, siehe

http://www.bis.org/publ/bchs47.pdf noframes=1.

Gemeinsamer G 10-Ausschuss des Basder Ausschusses fur Bankenaufsicht, des Internationalen
Verbandes der Versicherungsaufsichtsbehdrden und der Internationalen Vereinigung der
Wertpapi eraufsi chtsbehdrden.

ABI. L 35vom 11.2.2003, S. 1.

Die Richtlinie Uber Eigenkapitalanforderungen (CRD) besteht aus zwei Richtlinien, ndmlich der
Richtlinie 2006/48/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2006 Uber die
Aufnahme und Ausiibung der Tétigkeit der Kreditinstitute (Neufassung), ABI. L 177 vom 30.6.2006,
S. 1, und der Richtlinie 2006/49/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2006
Uber die angemessene Eigenkapitaausstattung von Wertpapierfirmen und Kreditinstituten
(Neufassung), ABI. L 177 vom 30.6.2006, S. 201.
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Richtlinie® spiegeln die jiingsten Entwicklungen fiir Félle wider, in denen die Unternehmen
einer Gruppe im gleichen Sektor — ob Banken- oder Versicherungssektor - tatig sind. Bis zur
Umsetzung der Solvabilitdt II-Richtlinie ergdnzt die FICOD die derzeit glltigen
Versicherungsrichtlinien, insbesondere aber die Versicherungsgruppen-Richtlinie ('1GD")°.

Die Kommission will in zwei Schritten vorgehen. Der vorliegende Vorschlag behandelt
zunachst die dringlichsten technischen Fragen, die durch Analyse des Gemeinsamen
Finanzkonglomerateausschusses (‘Joint Committee on Financial Conglomerates /JCFC)’ im
Zuge der Uberprifung ermittelt wurden, und schlieft dariiber hinaus solche ein, die bei
friheren Uberprifungen festgestellt wurden. Um die Auswirkungen dieser potenziellen
Anderungen® zu bewerten, wurden Konsultationsersuchen versandt und ein
Konsultationsverfahren durchgefiihrt. Ende 2010 wird dann im Kontext der Fortschritte, die
die G20 in Bezug auf die zusétzliche Beaufsichtigung erzielt, eine eingehendere Debatte
stattfinden. In deren Zentrum durften der Aufsichtskreis und Eigenkapitalfragen stehen.

2. ERGEBNISSE DER ANHORUNGEN INTERESSIERTER KREISE UND DER
FOLGENABSCHATZUNGEN

Die Uberprifung der FICOD begann 2008 und stellt die Grundlage fir diesen
Legidlativvorschlag dar. Bestimmte technische Punkte flossen bereits in den Vorschlag der
Kommission fiir eine tbergreifende Richtlinie® ein, der im Oktober 2009 begleitend zu den
Verordnungen zur Einrichtung der neuen Europaischen Finanzaufsichtsbehdrden vorgelegt
wurde.

Waéhrend der Finanzkrise kamen im gesamten Finanzsektor die sogenannten Gruppenrisiken
zum Tragen, wodurch die Bedeutung der zusétzlichen Beaufsichtigung von Verflechtungen
innerhalb von Finanzgruppen und zwischen Finanzinstituten unterstrichen wurde. Ahnliche
Initiativen fanden in den Vereinigten Staaten und Australien™ gestiitzt auf die Grundsstze des
Gemeinsamen Forums statt.

> Richtlinie 2009/138/EG des Europédischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2009
betreffend die Aufnahme und Ausibung der Versicherungs- und der Rlckversicherungstétigkeit
(Solvahilitét 1) (Neufassung), ABI. L 335vom 17.12.2009, S. 1.

6 Richtlinie 98/78/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 27.10.1998 tber die zusétzliche

Beaufsichtigung von Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen in einer Versicherungs- oder

Rickversicherungsgruppe, ABI. L 330 vom 5.12.1998, S. 1.

Der JCFC ist der Stufe 3-Ausschuss fir Finanzkonglomerate in der sogenannten ,Lamfalussy-

Struktur®, wohingegen der Europédische Finanzkonglomerateausschuss (‘European Financial

Conglomerates Committee/EFCC) der Stufe 2-Ausschuss im Sinne der FICOD ist.

Far weitere Einzelheiten siehe Website zu Konglomeraten:

http://ec.europa.eu/internal_market/financial-conglomerates/supervision_de.htm.

KOM (2009) 576 endguiltig, Vorschlag fur eine Richtlinie des Européischen Parlaments und des Rates

zur Anderung der Richtlinien 1998/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/7VEG,

2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG und 2009/65/EG im Hinblick auf
die Befugnisse der Europdischen Bankaufsichtsbehérde, der Européischen Aufsichtsbehtrde fur das

Versicherungswesen und  die  betriebliche  Altersversorgung und der  Européischen

Wertpapieraufsichtsbehoérde.

Die australische Aufsichtsbehorde Uberpriift derzeit, wie die Ansteckungsgefahr, die von nicht

beaufsichtigten Unternehmen einer Finanzgruppe ausgeht, Uberwacht und kontrolliert werden kann.

Siehe http://www.apra.gov.au/media-rel eases/10_06.cfm.
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Dieser Legidativvorschlag zielt darauf ab, durch Anderungen an IGD, FICOD und CRD
unbeabsichtigte Folgen und fachliche Auslassungen in den sektoralen Richtlinien zu
beseitigen und sicherzustellen, dass die Ziele der FICOD auch tatsachlich erreicht werden.

2.1 Ergebnisse der Konsultationen
Konsultationsersuchen an den JCFC ('Joint Committee on Financial Conglomer ates')

Der JCFC legte die Erkenntnisse, die aus dem dritten Konsultationsersuchen der Kommission
an die im Européischen Finanzkonglomerateausschuss (‘'European Financial Conglomerates
Committee/EFCC) vertretenen Finanzministerien gezogen wurden, im Januar 2009 vor. Die
Hauptthemen, die dabel ermittelt wurden, betreffen die Beaufsichtigung auf der obersten
Ebene, die Einstufung nach dem Risiko, die klare Einbeziehung in den Geltungsbereich der
Richtlinie und in die Einstufung als Konglomerat sowie eine klare aufsichtliche Behandlung
von Beteiligungen.

Treffen der Kommissionsarbeitsgruppe und 6ffentliche Anhérung des JCFC

Die Treffen der Kommissionsarbeitsgruppe mit den Mitgliedstaaten fanden am 18. Juni und
23. November 2009 sowie am 21. Januar 2010 statt. Am 8. Juli 2009 veranstaltete der JCFC
eine offentliche Anhdrung. Bei diesen Diskussionen mit den Interessengruppen wurde die
Relevanz der ermittelten Fragen bestétigt und wurde deutlich, dass fur eine wirksame
Beaufsichtigung von Konglomeraten mdglicherweise noch weitere Fragen ertrtert werden
mussen, wie sektorale Unterschiede beim anrechnungsfahigen Eigenkapital sowie mdgliche
Verzerrungen aufgrund unterschiedlicher Eigenkapital berechnungsmethoden. Dariiber hinaus
warfen die Initiativen der Kommission in Bezug auf Verwalter aternativer Investmentfonds
die Frage auf, ob nicht nur Vermdgensverwaltungsgesellschaften, sondern auch andere
verbundene Unternehmen in die zusétzliche Beaufsichtigung von Gruppenrisiken grofier
komplexer Finanzinstitute aufgenommen werden sollten.

Gezielte Konsultation zur Uberarbeitung der FICOD

Auf die im November 2009 eingeleitete gezielte Konsultation gingen von 18 Konglomeraten,
einer Behorde, zwei Verbanden, einer Gewerkschaft und einem Forschungszentrum®
Antworten ein, was der begrenzten Zahl der Hauptzielgruppen und dem fachlichen Charakter
der Fragen entsprach. Die Initiative wurde weitgehend begrifdt und die Kommentatoren
erkannten die nachfolgend aufgelisteten Hauptprobleme sowie die Ldsungsvorschlége der
Kommission an:

— Anwendbarkeit der branchenspezifischen Bestimmungen der Banken- und
Versicherungsrichtlinien in Bezug auf die Beaufsichtigung an der Spitze auf Ebene der
Gemischten Finanzhol dinggesell schaften (‘Mixed Financial Holding Companies/MFHC);

— Klarheit Uber die Einbeziehung von Vermogensverwaltungsgesellschaften in die
zusétzliche Beaufsichtigung;

— Maoglichkeit einer stérker risikobasierten Einstufung a's Konglomerat;

— Klarheit Gber die Behandlung von Beteiligungen bei der zusétzlichen Beaufsichtigung.

Die (nicht vertraulichen) Antworten der Interessengruppen sind abrufbar unter:
http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/2009/fcd review_en.htm
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Unterschiedliche Auffassungen wurden allerdings in Bezug auf die branchentbergreifende
Angleichung der Eigenkapitaldefinition vertreten, die seit der JCFC-Stellungnahme zu diesem
Thema vom April 2008 gepriift wird. Die im EFCC vertretenen Mitgliedstaaten sprachen sich
dafir aus, die entsprechenden Vorschlége bis zum Abschluss der sektoralen Debatten Uber
Banken- und Versicherungsfragen zu verschieben. Die Tellnehmer wiesen ferner auf die
Schwierigkeit hin, noch weiter zwischen Eigenhandel und Nichteigenhandel der
Vermogensverwaltungsgesel|schaften von Finanzkonglomeraten zu unterscheiden. Durch die
Konsultation wurde auch bestédtigt, dass die Behandlung von Beteiligungen bei der
zusétzlichen Beaufsichtigung kein Problem darstellt, das zum jetzigen Zeitpunkt abschlief3end
gel 6st werden muss.

Mit Blick auf eine kiinftige Uberpriifung sprachen sich die Teilnehmer weitgehend dagegen
aus, das Thema Vergiitung branchenibergreifend zu behandeln®®, unterstiitzten aber
Initiativen im Bereich des Eigenkapitals, wie die Uberprifung der Kohérenz der
Bestimmungen Uber die Anrechnungsfahigkeit, und zur Einbeziehung unbeaufsichtigter
Unternehmen, die sich auf das Risikoprofil von Finanzgruppen auswirken.

2.2. Ergebnisder Folgenabschatzung

Bei der Folgenabschétzung wurden siebzehn politische Optionen entwickelt, bewertet und im
Hinblick darauf verglichen, ob sich mit ihnen die in der Analyse festgestellten Probleme |6sen
lassen. In diesem Abschnitt werden fir jeden Bereich die voraussichtlichen Folgen der
favorisierten Optionen erlautert.

Zusatzliche Beaufsichtigung auf Ebene der Holdinggesellschaft und Koordinierung
zwischen den Aufsichtsbehorden

Um die Aufsichtsbefugnisse fur die oberste Ebene eines Konglomerats anzupassen, dem
Verlust von Befugnissen bei einer Anderung der Gruppenstruktur vorzubeugen sowie eine
doppelte Beaufsichtigung auf Konglomeratsebene zu vermeiden und die Koordinierung
zwischen die Aufsichtsbehtrden mit der groften Zustandigkeit zu erleichtern, wurden
folgende Anderungen positiv bewertet:

— Einbeziehung von Holdinggesellschaften an der Spitze ener Banken- oder
Versicherungsgruppe, die als gemischte Finanzholdinggesellschaft eingestuft sind, so dass
die Bestimmungen und Befugnisse, die auf die frihere Finanzholdinggesellschaft oder
Versicherungsholdinggesellschaft Anwendung fanden, erhalten bleiben, wenn sich die
Einstufung einer Gruppe und ihrer Holdinggesellschaft durch einen Erwerb in einem
anderen Sektor verandert;

— Beschrankung der Begriffsbestimmung ‘jewells zustdndige Behérde auf die
Aufsichtsbehdrden der obersten Mutterunternehmen in den einzelnen Sektoren sowie auf
ale weiteren zustéandigen Behotrden, die von den Aufsichtsbehorden der obersten
Mutterunternehmen im jeweiligen Fall als zusténdig betrachtet werden.

Einstufung als Finanzkonglomer at

12 Die Vergiitungspolitik im Bankensektor war Gegenstand des Richtlinienvorschlags zur Anderung der

Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG im Hinblick auf die Eigenkapitalanforderungen fir
Handelsbuch und Weiterverbriefungen und im Hinblick auf die aufsichtliche Uberpriifung der
Vergitungspolitik (KOM/2009/362). Ein ahnlicher Vorschlag ist in Bezug auf die Vergiitungspolitik im
Versicherungssektor geplant.
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— Es wurde als niitzlich angesehen, Vermogensverwaltungsgesellschaften auf jeden Fall in
die zusétzliche Beaufsichtigung einzubeziehen und diese Einbeziehung durch Leitlinien fur
Indikatoren fir eine solche Einbeziehung zu erganzen.

— In Bezug auf die Unklarheiten bei den Parametern und das Fehlen einer risikogestiitzten
Einstufung von Konglomeraten wurde die Festlegung von Leitlinien fur die Anwendung
der bereits bestehenden 'Freistellungsoption’ fir groRRere Gruppen gemald Artikel 3
Absatz 3 der FICOD als positiv eingestuft. Dies sollte mit der Moglichkeit kombiniert
werden, Gruppen, in denen die im kleinsten Sektor gehaltenen Vermdgenswerte unter der
absoluten Schwelle von 6 Mrd. EUR liegen, von der zuséizlichen Beaufsichtigung
auszunehmen.

Beteiligungen

Dem Problem der laufenden Behandlung von Beteiligungen im Rahmen der zusétzlichen
Beaufsichtigung, das durch die Tatsache verschérft wird, dass das Gesellschaftsrecht einem
MinderheitsgeselIschafter den Zugang zu Informationen untersagen kann, die auch anderen
Anteilseignern nicht zur Verfigung stehen, sollte durch Leitlinien fir den Umgang mit
Beteiligungen in verschiedenen Situationen entgegengewirkt werden.

Auswirkungen der favorisierten politischen Optionen

In der Folgenabschiatzung wird erwartet, dass die positiv bewerteten politischen Anderungen
den Rahmen fiur die zusdtzliche Beaufsichtigung stdrken und zu wirksameren
Risikomanagementanreizen und —praktiken fihren werden. Dies dirfte der internationalen
Wettbewerbsposition von EU-Finanzgruppen zu Gute kommen. Diese Optionen durften sich
positiv auf die Einddmmung von Risiken fir die Finanzstabilitét und die moglichen Kosten
fir die Gesellschaft auswirken. Was die Sorgen einzelner Interessengruppen und
systembezogene Bedenken betrifft, wurden die erwarteten Auswirkungen wie folgt
eingeschétzt:

— Bestimmte kleinere EU-Finanzgruppen mit einer einfachen Struktur und nur wenigen
Zulassungen in beiden Sektoren konnen von der zusétzlichen Beaufsichtigung
ausgenommen werden und hétten damit geringere Gesetzesfolgekosten. Dies konnte bel
rund zehn kleineren Finanzgruppen der Fall sein, die zusammen Vermogenswerte von rund
69 Mrd. EUR halten. Demgegeniiber konnten fir gréf3ere Gruppen, die Hunderte von
Zulassungen besitzen und in beiden Branchen tétig sind, die Gesetzesfolgekosten steigen,
da diese Gruppen, auf die bis zu 9Bio. EUR an Vermdgenswerten im Finanzsektor
entfallen, in die zusédtzliche Beaufsichtigung einbezogen werden konnen. Erhohte
Folgekosten konnten auch far  Finanzgruppen entstehen, deren  Struktur
Vermogensverwaltungstatigkeiten einschlief3 und die infolge der vorgeschlagenen
Anderungen am Einstufungsverfahren fir Finanzkonglomerate als solche eingestuft
werden. Fir Finanzgruppen, die neu in die zusétzliche Beaufsichtigung aufgenommen
werden, durften die Folgekosten in Anbetracht ihrer Gesamtgrof3e nur unerheblich sein.

— Doch dirften die Folgekosten auf jeden Fall durch den Nutzen wirksamerer
Risikomanagementpraktiken aufgewogen werden. Eine weitere positive Auswirkung dirfte
sich aus der grof3eren Sichtbarkeit und dem verstérkten Vertrauen in die Mérkte ergeben,
die aus ener Einstufung als Konglomerat resultieren. Diese Vorteile durften die
internationale Wettbewerbsfahigkeit grof3er EU-Gruppen erhéhen.
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— Die positiv bewerteten Anderungen am Konglomerate-Einstufungsverfahren werden fiir
einen angemesseneren Geltungsbereich der zusétzlichen Beaufsichtigung sorgen und
durften die Wirksamkeit der Uberwachung der Risiken von Finanzgruppen durch die
Aufsichtsbehdrden erhéhen. Zusammen mit einer strafferen Beaufsichtigung an der
Konglomeratsspitze und verbesserten Aufsichtsmal3nahmen zur Erkennung von
Ansteckungs-, Konzentrations- und Komplexitatsrisiken sowie von Interessenkonflikten in
Unternehmen, die Uber Beteiligungen mit einem Konglomerat verbunden sind, dirfte dies
einen positiven Beitrag zur Stabilitét des Finanzsystems leisten.

— Grolere  Klarheit bel  den Bestimmungen fur die Einbeziehung von
Vermogensverwaltungsgesellschaften in die Einstufung und zusétzliche Beaufsichtigung
durfte zu gleichen Wettbewerbsbedingungen in diesem Bereich flhren.

— Fur die Kunden der betreffenden Finanzgruppen dirften die Kosten eher gering ausfallen,
da der Nettozusatzeffekt der fur diese Gruppen ermittelten Optionen insgesamt von sehr
untergeordneter Bedeutung ist.

3. RECHTLICHE ASPEKTE

Eine Anderungsrichtlinie ist das zweckmaRigste Instrument, da die erforderlichen
Anderungen in mehreren vorhandenen Richtlinien vorgenommen werden missen. Die
Anderungsrichtlinie sollte dieselbe Rechtsgrundlage haben wie die zu d&ndernden Richtlinien.
Deshab stiitzt sich der Vorschlag auf Artikel 53 Absatz1 AEUV, der die angemessene
Rechtsgrundlage fur die Harmonisierung der Vorschriften fir Finanzingtitute und
-konglomerate ist. Geméald den Grundsédtzen der Verhdtnismalligkeit und der Subsidiaritét
nach Artikel 5 EUV konnen die Ziele des Vorschlags nicht ausreichend auf Ebene der
Mitgliedstaaten, sondern wirksamer auf Ebene der Europdischen Union erreicht werden.
Lediglich mit Rechtsvorschriften der Europdischen Union kann sichergestellt werden, dass
Finanzkonglomerate, die in mehr als einem Mitgliedstaat tdtig sind, den gleichen
Anforderungen und der gleichen Beaufsichtigung unterliegen. In diesem Fale ist
sicherzustellen, dass die Bestimmungen geklart und Aufsichtslticken, die versehentlich durch
friihere Anderungen an Branchenrichtlinien geschaffen wurden, geschlossen werden. Die
Bestimmungen dieses Vorschlags gehen nicht Uber das zur Erreichung der Ziele notwendige
Mal3 hinaus.

4. AUSWIRKUNGEN AUF DEN HAUSHALT

Der Vorschlag hat keine Auswirkungen auf den Haushalt der Européischen Union®,

5. EINZELERLAUTERUNG ZUM VORSCHLAG

5.1 Beaufsichtigung auf oberster Ebene — Artikel 1 (IGD) und 3 (CRD) dieses
Vorschlags
Artikel 1, Artikel 2 Absatz 2, Artikel 3 Absatz 1, Artikel 4 Absatz 2, Artikel 10

B Aufgaben, die dem 'Joint Committee' der Europdischen Finanzaufsichtsbehdrden in Bezug auf

Leitlinien Ubertragen wurden, werden von seinem vorgeschlagenen Mandat abgedeckt und zeitigen
keine spezifischen Auswirkungen auf den Haushalt.
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Absatz2 und mehrere Punkte der Anhédngel wund Il der 1GD
Artikel 4,71, 72, 84, 105, 125, 126, 127, 129, 141, 142 und 143 der CRD

Mittelpunkt und Hauptziel dieses Vorschlags ist die Sicherstellung einer angemessenen
zusétzlichen Beaufsichtigung, d. h. die Beseitigung unbeabsichtigter Licken, die aufgrund
von Definitionen in den branchenspezifischen Richtlinien, vor allem aber in der CRD und den
Versicherungsrichtlinien, bel der zusétzlichen Beaufsichtigung entstanden sind. Da die in den
Branchenrichtlinien vorgesehene Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis/Gruppenbasis nur
fr Finanz-/Versicherungsholdinggesellschaften gilt und sich die branchenbezogenen
Bestimmungen nicht auf gemischte Finanzholdinggesellschaften beziehen, unterliegt eine
Finanz-/V ersicherungsholdinggeselIschaft, die strukturelle Verénderungen vornimmt und
dadurch zu einer gemischten Finanzholdinggesellschaft wird, nur im Rahmen der FICOD
einer zusdtzlichen Beaufsichtigung und geht die konsolidierte Aufsicht/Gruppenaufsicht auf
Ebene der obersten Muttergesellschaft verloren. Folglich missen sich die Aufsichtsbehérden
(bei der Frage, ob sie bei der Einstufung einer Gruppe eine Ausnahmeregelung anwenden)
entscheiden, ob se Unternehmen weiterhin as Finanz- bzw.
Versicherungsholdinggesellschaften  einstufen  wollen, um die Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis/Gruppenbasis aufrechtzuerhalten, oder ob sie ,nur® die zusétzliche
Beaufsichtigung im Sinne der FICOD anwenden wollen. Bei Beibehatung der
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis/Gruppenbasis wirde das aus der Verbindung mit
einem anderen Sektor resultierende zusdtzliche Risiko nicht abgedeckt. Die zusétzliche
Beaufsichtigung bedeutet hingegen, dass alle Erkenntnisse, die die Aufsichtsbehtrden bei der
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis/Gruppenbasis gewinnen, verloren gehen. Folglich
kann die Fortsetzung der branchenbezogenen Beaufsichtigung dazu fihren, dass auf die
zusétzlichen Aufsichtsrisiken, die sich aus der gewachsenen Grofe und Komplexitét der
Gruppe ergeben, nicht ausreichend eingegangen wird. Die derzeitige Regelung kann auch zu
Unterschieden bei der aufsichtlichen Behandlung (die sich eher auf den Aufbau als auf das
Risikoprofil stiitzt) von Konglomeraten fihren.

Um zu gewdhrleisten, dass ale erforderlichen Aufsichtsinstrumentarien eingesetzt werden
konnen, wird durch diesen Vorschlag der Begriff der 'gemischten Finanzhol dinggesell schaft'
in die enschlggigen Bestimmungen der Branchenrichtlinien zur Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis/Gruppenbasis eingefugt.

5.2. Artikel 3und 30 der FICOD - Einstufung als Konglomer at

Durch die Bestimmungen Uber die Einstufung as Finanzkonglomerat ergeben sich drel
Probleme:

— Erstens schreibt die Richtlinie nicht die Einbeziehung von
V ermodgensverwal tungsgesel | schaften in die Schwellenprifungen VOr.
Vermogensverwaltungsgesellschaften verwalten OGAW (Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren), die in der OGAW-Richtlinie* geregelt sind. OGAW und ihre
Verwalter fallen derzeit nicht unter die Branchenaufsicht der FICOD, obwohl Letztere die

14 Richtlinie 85/611/EWG des Rates vom 20. Dezember 1985 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW); ABI. L 375 vom 31.12.1985, S.3, aufgehoben durch Richtlinie 2009/65/EG des
Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) , ABI. L 302 vom 17. 11. 20009, S. 32.

DE



DE

Moglichkeit einer Einbeziehung von Vermogensverwaltungsgesellschaften in  die
zusétzliche Beaufsichtigung vorsieht (Artikel 30).

— Zweitens konnen sich die Schwellenprifungen bei  Vermogenswerten und

Eigenkapitalanforderungen auf unterschiedliche Parameter stitzen. In Bezug auf die
Berechnung der Prifungen sind die Bestimmungen zweideutig, was beispielsweise auf
unterschiedliche Bilanzierungsmethoden fur Vermogenswerte zuriickzufihren ist (siehe
Ziffer i zu Artikel 3 Absatz 5).

— Dirittens basieren die Schwellen, da es sich um feste Werte handelt, nicht auf dem Risiko,

und der Begriff der erwarteten Gruppenrisiken wird bei dem Schwellenkriterium nicht
berticksichtigt. Dies bedeutet, dass sehr kleine Gruppen mit einigen wenigen Zulassungen
in jedem Sektor der zusétzlichen Beaufsichtigung unterliegen, wahrend es — rein von den
Bestimmungen her gesehen — moglich ist, die grofiten, komplexesten Gruppen nicht as
Konglomerat einzustufen. Somit konnen die derzeitigen Bestimmungen dber die
Einstufung als Konglomerate den Zielen der Richtlinie zuwiderlaufen.

Zur Behebung dieser Mange! sieht dieser Vorschlag folgende Anderungen vor:

i) Vermogensverwaltungsgesellschaften werden in Artikel 3 Absatz 2 und Artikel 30
Buchstabe c aufgenommen; in Artikel 3 Absatiz5 wird der Begriff ‘insgesamt
verwaltete Vermogenswerte' als aternativer Indikator eingefihrt; dartber hinaus
wird die Méglichkeit zur Festlegung von Leitlinien fur die Anwendung von Artikel 3
Absdtze 2 und 5 eingefihrt.

i) in Artikel 3 wird in einem neuen Absatz 3a eine Ausnahmeregelung fur kleinere
Gruppen eingefthrt, wonach fiur die Anwendung dieser Ausnahmeregelung
Leitlinien festgel egt werden konnen.

iii) Artikel 3 Absatz 3 erhdlt eine neue Fassung, um die Bedingungen, die auf
Gruppen mit einer Bilanzsumme von unter und tber 6 Mrd. EUR anzuwenden sind,
klar zu unterscheiden. Dartiber hinaus werden Anforderungen im Hinblick auf
mogliche Leitlinien fur die Anwendung der Ausnahmeregelung auf grof3ere Gruppen
eingefugt und dadurch gleiche Wettbewerbsbedingungen gewahrl eistet.

5.3. Artikel 3 Absatz 4 FICOD — Umgang mit Beteiligungen

Der kohérente Umgang mit Beteiligungen bei der laufenden zusétzlichen Beaufsichtigung
wird durch den Mangel an einschlagigen Informationen fir die angemessene Bewertung von
Gruppenrisiken behindert. Kénnen zum Beispiel von Banken gefihrte Konglomerate keine
Informationen  Uber Risken aus Beteligungen an  Versicherungss  und
Ruckversicherungsunternehmen einholen, so kénnen sie ihren Aufsichtsbehdrden gegeniber
nicht den Nachweis erbringen, dass das fir die Konsolidierung erforderliche Mal3 an
Integration des Managements und der internen Kontrolle in Bezug auf diese Unternehmen
ausreichend ist. In diesem Fall muss die Gruppe derlei Beteilligungen von ihrem Eigenkapital
abziehen.

Auch wenn die Frage der Informationen Uber Minderheitsbeteiligungen noch nicht vollends
geklart ist, ist ein erster Schritt in diesem Vorschlag doch die Einfuhrung einer
Ausnahmeregelung fur den Fall, dass eine Beteiligung das einzige Kriterium fir die
Einstufung as Konglomerat ist (Artikel 3 Absatz5 neuer Buchstabec). Solange
einzelstaatliche Gesellschaftsrechtsvorschriften die Erfullung von Anforderungen behindern
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konnen, ist eine Sonderbehandlung im Hinblick auf die Risikokonzentrationsbestimmungen
und Anforderungen flr gruppeninterne Transaktionen gemald Artikel 7 und 8 zuléssig,
eventuell durch Zugrundelegung spezifischer Leitlinien. Leitlinien kénnen zudem eine
koharente Anwendung der aufsichtlichen Uberprifungsverfahren unterstiitzen, einschlieflich
einer Sonderbehandlung von Beteiligungen im Sinne von Artikel 9 der FICOD, Artikel 124
der CRD und Artikel 36 von Solvabilitét 11.

5.4. Sonstige Fragen
Artikel 1 und 2 der FICOD — Aktualisierung der Begriffsbestimmungen

Angesichts der Aufhebung und Neufassung von Richtlinien missen Artikel 1 und 2
aktualisiert werden. Da allerdings die Neufassung der Versicherungsrichtlinie (Solvabilitét 11)
die bisherigen Richtlinien erst mit Wirkung vom 1. November 2012 aufhebt, wurden die
Verweise auf die urspringlichen Versicherungsrichtlinien, die nach wie vor in Kraft sind,
beibehalten.

Artikel 2 Absatz 17 der FICOD — Anderung der Begriffsbestimmung der jeweils zustandigen
Behorde und der Koordinierung zwischen den Aufsichtsbehdrden

Die FICOD eganzt die CRD und die Versicherungsrichtlinien um die zusétzliche
Beaufsichtigung an der Spitze einer Gruppe. Hierzu enthélt sie auch Bestimmungen Uber die
Koordinierung zwischen verschiedenen Aufsichtsbehdrden einer Gruppe. Die FICOD
definiert die jewells zustdndigen Behdrde und verpflichtet den Koordinator (die fur die
oberste Ebene zustandige Aufsichtsbehtrde), diese in bestimmten Aufsichtsfragen zu
konsultieren. Allerdings lassen die jetzigen Bestimmungen unterschiedliche Auslegungen im
Hinblick auf die Bestimmung der jeweils zustandigen Behorde zu. Eine breitere Auslegung
fuhrt zu einer grofen Zahl von Behorden, die vom Koordinator auf Ebene des
Finanzkonglomerats konsultiert werden mussen. Dies konnte die wirksame und effiziente
Koordinierung der Arbeiten des ,Kollegiums® aus Koordinator und jeweils zustandigen
Behdrden behindern.

Artikel 6 Absatz 4 und Anhang | der FICOD — Streichung der dritten Berechnungsmethode

In Anhang! Teilll der FICOD werden fir die Berechnung des Eigenkapitals auf
Konglomeratsebene drei Methoden genannt. Eine Analyse des JCFC aus dem Jahr 2008
ergab, dass die dritte zulassige Eigenkapitalberechnungsmethode stets zu deutlich anderen
Ergebnissen fihrt as die Methoden1l (Konsolidierung) und2 (Abzugss und
Aggregationsmethode). Deshalb sollte die dritte Methode gestrichen werden. Durch die
Beschrankung der zulassigen Berechnungsmethoden auf die Konsolidierung- und die Abzugs-
und Aggregationsmethode wird die FICOD auch an die Branchenrichtlinien angepasst, die sie
erganzt.

Artikel 2 FICOD — Einbeziehung von Rickver sicherungsunter nehmen

Mit der Einfuhrung von Zulassung und Beaufsichtigung von Rickversicherungsunternehmen
in der Richtlinie 2005/68/EG wurden RUckversicherungsunternehmen in den Kreis der
beaufsichtigten Unternehmen, die Tell eines Finanzkonglomerats sein kdnnen, aufgenommen.
In die FICOD muss deshalb ein Verweis auf Rickversicherungsunternehmen aufgenommen
werden. Dies geschieht in Artikel 2 Absétzen 4, 7, 8, 14 und 16.
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Artikel 3 Absatz8, Artikel 7 Absatz5, Artikel 8 Absatz5, Artikel 9 Absatz6, Artikel 11
Absatze 4 und 5 der FICOD — Aufnahme von Bestimmungen fur Leitlinien in bestimmten
Bereichen

Um eine weitere Anndherung der Aufsichtspraktiken zu ermdglichen, sollen die Européische
Bankaufsichtsbehtrde und die Européische Aufsichtsbehdrde fur das Versicherungswesen
und die betriebliche Altersversorgung kinftig die Mdglichkeit haben, gemald Kapitel 1V
Abschnitt 2 der Verordnung zur Einrichtung einer Europaischen Bankaufsichtsbehtrde™ und
gemald Kapitel IV Abschnitt 2 der Verordnung zur Einrichtung einer Europaischen
Aufsichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung™
(,Gemeinsamer Ausschuss der Europédischen Finanzaufsichtsbehorden) Leitlinien zu
veroffentlichen.

Diese Leitlinien sollten den ergénzenden Charakter dieser Richtlinie widerspiegeln. So sollte
beispielsweise die Bewertung von Risikokonzentrationen auf Gruppenbasis, die mehrere
Risikotypen betrifft, die innerhalb einer Gruppe entstehen kdnnen (Zinsrisiko, Marktrisiko
usw.) die spezifische Beaufsichtigung von z. B. Grofkrediten im Sinne der CRD erganzen.
Leitlinien konnen zudem eine kohdrente Anwendung der verschiedenen aufsichtlichen
Uberprifungsverfahren  unterstiitzen, einschliellich  einer  Sonderbehandiung  von
Beteiligungen im Sinne von Artikel 9 der FICOD, Artikel 124 der CRD und Artikel 36 von
Solvabilitét 11.

Aktualisierung der Verweise in verschiedenen Artikeln

In Artikdl 1, Artikel 2, Artikel 6 Absdtze 3 und 4, Artikel 19, Artikel 21 Absatz 2 der FICOD
und Artikel 143 Absatz 3 der CRD werden Verweise und Wortlaut aktualisiert.

15 Vorschlag fir eine Verordnung des Européischen Parlaments und des Rates zur Einrichtung einer

Européischen Bankaufsichtsbehdrde {KOM(2009) 499 endgliltig} {KOM(2009) 500 endgultig}
{KOM(2009) 502 endguiltig} {KOM(2009) 503 endguiltig} {SEK(2009) 1233} {SEK(2009) 1234}
{SEK (2009) 1235} /* KOM/2009/0501 endgiltig - KOD 2009/0142 */

Vorschlag fur eine Verordnung des Européischen Parlaments und des Rates zur Einrichtung einer
Européischen Aufsichtsbehtrde fir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung
{KOM(2009) 499 endgiiltig} { KOM(2009) 500 endguiltig} { KOM(2009) 501 endgliltig} { KOM (2009)
503 endgultig} {SEK(2009) 1233} {SEK(2009) 1234} {SEK (2009) 1235} /* KOM/2009/0502
endgultig - KOD 2009/0143 */
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2010/0232 (COD)
Vorschlag fur eine

RICHTLINIE DESEUROPAISCHEN PARLAMENTSUND DESRATES

zur Anderung der Richtlinien 98/78/EG, 2002/87/EG und 2006/48/EG hinsichtlich der

zusatzlichen Beaufsichtigung der Finanzunter nehmen eines Finanzkonglomer ats

(Text von Bedeutung fur den EWR)

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION -

gestitzt auf den Vertrag Uber die Arbeitsweise der Europaischen Union, insbesondere auf
Artikel 53 Absatz 1,

auf Vorschlag der Européai schen Kommission,

nach Stellungnahme der Europaischen Zentralbank”,

nach Ubermittlung des L egislativentwurfs an die nationalen Parlamente,

gemal? dem ordentlichen Gesetzgebungsverfahren,

in Erwagung nachstehender Grinde:

(1)

Die Richtlinie 2002/87/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom
16. Dezember 2002 Uber die zusdtzliche Beaufsichtigung der Kreditinstitute,
Versicherungsunternehmen und Wertpapierfirmen eines Finanzkonglomerats gibt den
fir den Finanzsektor zustdndigen Behodrden zusétzliche Befugnisse und
Instrumentarien fir die Beaufsichtigung von Gruppen an die Hand, die aus vielen
beaufsichtigten Unternehmen bestehen und in verschiedenen Finanzmarktsektoren
tétig sind. Diese Finanzkonglomerate genannten Gruppen sind folglich den mit der
Beaufsichtigung einer Gruppe verbundenen Risiken (Gruppenrisiken) ausgesetzt.
Dazu gehoren Ansteckungsrisiken, d.h. die Ausbreitung von Risiken innerhalb der
Gruppe, Konzentrationsrisiken, bel denen derselbe Risikotyp gleichzeitig in
verschiedenen Teilen der Gruppe auftritt, die Komplexitat der Verwaltung vieler
unterschiedlicher juristischer Personen, potenzielle Interessenkonflikte, sowie die
Herausforderung, alen beaufsichtigten Unternehmen der  Gruppe das
aufsichtsrechtlich vorgeschriebene Eigenkapital zuzuweisen und dabel gleichzeitig
eine Mehrfachbelegung von Eigenkapital zu vermeiden. Unabhéngig von der
Rechtsstruktur der Gruppe sollten Konglomerate zusétzlich zur Beaufsichtigung auf
Einzelbasis, konsolidierter Basis oder Gruppenbasis einer weiteren Beaufsichtigung
unterworfen werden, die aber nicht doppelt erfolgen und die Gruppe nicht
beeintrachtigen darf.

17
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)

©)

(4)

Um die Beaufsichtigung von V ersicherungsgruppen und ene angemessene zusatzliche
Beaufsichtigung von Versicherungs- und anderen Unternehmen innerhalb einer
gemischten Finanzholdingstruktur zu ermdglichen, sollte fur Vereinbarkeit mit der
Zielsetzung der Richtlinie 2002/87/EG und der Richtlinien 73/239/EWG,
79/1267/IEWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG und 93/22/EWG des Rates sowie
der Richtlinien 98/78/EG und 2000/12/EG des Européischen Parlaments und des
Rates'® gesorgt werden. Aus diesem Grund sollte die Richtlinie 98/78/EG des
Européischen Parlaments und des Rates vom 27. Oktober 1998 Uber die zusétzliche
Beaufsichtigung von Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen in einer
Versicherungs- oder Riickversicherungsgruppe™ gedndert und sollten gemischte
Finanzholdinggesellschaften definiert und in ihren Geltungsbereich einbezogen
werden. Die Richtlinie 98/78/EG sollte auch gedndert werden, um rechtzeitig eine
kohérente Beaufsichtigung zu gewéhrleisten. Dies gilt unabhéngig davon, dass in
Kirze die Richtlinie 2009/138/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2009 betreffend die Aufnahme und Ausiibung der Versicherungs- und
der Riickversicherungstatigkeit (Solvabilitét 11) (Neufassung)® in Kraft tritt.

Es ist erforderlich, dass Finanzkonglomerate in der gesamten Européischen Union in
dem Mal%e als solche eingestuft werden, in dem sie Gruppenrisiken ausgesetzt sind.
Diese Einstufung hat auf der Grundlage gemeinsamer Leitlinien zu erfolgen, die von
der Europédischen Bankaufsichtsbehdrde und der Européischen Aufsichtsbehdrde fr
das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung gemaf3 Artikel 42 der
Verordnung (EU) Nr. .../... zur Einrichtung einer  Europaischen
Bankaufsichtsbehorde® sowie Artikel 42 der Verordnung (EU) Nr. ...[... zur
Einrichtung einer Européischen Aufsichtsbehorde fur das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung” nach Zusammenarbeit im Gemeinsamen Ausschuss
der Europédischen Finanzaufsichtsbehdrden verdffentlicht werden. Wichtig st
ebenfalls, dass die Anforderungen fur eine Freistellung von der zusdtzlichen
Beaufsichtigung diesen Leitlinien entsprechend risikoabhéngig angewandt werden.
Dies gilt insbesondere fur grof3ere international téatige Konglomerate.

Eine umfassende und angemessene Uberwachung von Gruppenrisiken bei groflen,
komplexen und international tétigen Konglomeraten sowie die Beaufsichtigung ihrer
gruppenweiten Eigenkapitalstrategien ist nur moéglich, wenn die zusténdigen Behérden
Aufsichtsinformationen sammeln und Aufsichtsmal3nahmen Uber ihren nationalen
Zustandigkeitsbereich hinaus planen. Deshalb missen die zusténdigen Behdrden die
zusdtzliche Beaufsichtigung internationaler Konglomerate zwischen denjenigen
Behorden koordinieren, die fir die zusétzliche Beaufsichtigung eines Konglomerats
am geeignetsten angesehen werden. Das Kollegium aus den fur das
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ABI. L 35vom 11.2.2003, S. 1.

ABI. L 330vom 5.12.1998, S. 1.

ABI. L 335vom 17.12.2009, S. 1.

Vorschlag fir eine Verordnung des Européischen Parlaments und des Rates zur Einrichtung einer
Européischen Bankaufsichtsbehdrde {KOM(2009) 499 endgliltig} {KOM(2009) 500 endgultig}
{KOM(2009) 502 endgiiltig} {KOM(2009) 503 endgliltig} {SEK(2009) 1233} {SEK(2009) 1234}
{SEK (2009) 1235} /* KOM/2009/0501 endgtiltig - KOD 2009/0142 */

Vorschlag fur eine Verordnung des Européischen Parlaments und des Rates zur Einrichtung einer
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©)

(6)

(7)

Finanzkonglomerat zusténdigen Behdrden sollte den ergadnzenden Charakter dieser
Richtlinie widerspiegeln und als solches den bereits bestehenden Kollegien fur die
Konglomeratsuntergruppen "Banken" und "Versicherungen" zusétzlichen Nutzen
bringen, ohne Doppelarbeit zu leisten oder sie zu ersetzen.

Um zur Stabilitét des Binnenmarktes fur Finanzdienstleistungen beizutragen, muss die
zusétzliche Beaufsichtigung grof3er, komplexer und international tatiger Konglomerate
innerhalb der Européischen Union koordiniert werden. Zu diesem Zweck miissen sich
die zusténdigen Behdrden auf die Aufsichtsansétze fur diese Konglomerate einigen.
Die Européische Bankaufsichtsbehtrde und die Européische Aufsichtsbehdrde fur das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung sollten gemald Artikel 42
der Verordnung (EU) Nr. .../... zur Einrichtung ener Européischen
Bankaufsichtsbehorde” sowie Artikel 42 der Verordnung (EU) Nr. ...[... zur
Einrichtung einer Européischen Aufsichtsbehdrde fur das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung® nach Zusammenarbeit im Gemeinsamen Ausschuss
der Europdischen Finanzaufsichtsbehtrden gemeinsame Leitlinien fir diese
gemeinsamen Ansdtze ausgeben, um so einen umfassenden Aufsichtsrahmen fir die
gemald der Banken-, der Versicherungs- und der Finanzkonglomeratsrichtlinie zur
Verfigung stehenden Aufsichtsinstrumentarien und -befugnisse zu schaffen. Die
gemald dieser Richtlinie zu verdffentlichenden Leitlinien missen den ergdnzenden
Charakter dieser Richtlinie widerspiegeln und die Branchenaufsicht gema3 den
Richtlinien 73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG,
93/22/EWG, 98/78/EG, 2000/12/EG, 2004/39/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG sowie
2009/138/EG erganzen.

Es besteht ein echter Bedarf, die potenziellen Gruppenrisiken, denen ein Konglomerat
aufgrund von Beteiligungen an anderen Unternehmen ausgesetzt ist, zu kontrollieren
und zu Uberwachen. In den Félen, in denen die speziellen, in dieser Richtlinie
vorgesehenen  Aufsichtsbefugnisse  unzureichend  erscheinen, sollten  die
Aufsichtsbehdrden  aternative Methoden zur Behebung und angemessenen
Berticksichtigung dieser Risiken entwickeln. Dies sollte vorzugsweise durch Arbeiten
der Europdischen Bankaufsichtsbehdrde und der Européischen Aufsichtsbehdrde fr
das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung im Rahmen des
Gemeinsamen Ausschuss der Européischen Finanzaufsichtsbehorden erfolgen. Ist eine
Betelligung der einzige Faktor zur Einstufung eines Finanzkonglomerats, sollten die
Aufsichtsbehdrden bewerten dirfen, ob die Gruppe Gruppenrisiken ausgesetzt ist und
die Gruppe gegebenenfalls von der zusétzlichen Beaufsichtigung ausnehmen.

Da die Aufsichtsbehdrden durch die verschiedenen Richtlinien bislang dazu
gezwungen waren, sich entweder fur die branchenspezifische oder die zusétzliche
Beaufsichtigung zu entscheiden, hatten sie in der jungsten Krise bei bestimmten
Gruppenstrukturen keinerlei Befugnisse. Auch wenn eine vollstandige Uberarbeitung
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(8)

9)

(10)

der Richtlinie im Kontext der Arbeiten der G-20 zum Thema Konglomerate erfolgen
sollte, sollten die erforderlichen Aufsichtsbefugnisse doch so schnell wie mdglich
wiederhergestel It werden.

Es ist zweckmaldig, fur Vereinbarkeit mit der Zielsetzung der Richtlinie 2002/87/EG
und der Richtlinie 2006/48/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
14. Juni 2006 Uber die Aufnahme und Ausibung der Tétigkeit der Kreditinstitute
(Neufassung)® zu sorgen. Aus diesem Grund sollte die Richtlinie 2006/48/EG
geandert und sollten gemischte Finanzholdinggesellschaften definiert und in ihren
Geltungsbereich einbezogen werden.

Gemal3 dem in Artikel 5 des Vertrags Uber die Europédische Union festgelegten
Subsidiaritétsprinzip kénnen die Ziele der Malinahme, d. h. die Verbesserung der
zusétzlichen Beaufsichtigung der Finanzunternehmen in einem Finanzkonglomerat,
lediglich auf Ebene der Europdischen Union erreicht werden. Gemd3 dem in
demselben Artikel niedergelegten Grundsatz der Verhadtnismalligkeit geht diese
Richtlinie nicht Gber das fur die Erreichung dieser Ziele erforderliche Mal? hinaus.

Die Richtlinien 98/78/EG, 2002/87/EG und 2006/48/EG sollten daher entsprechend
geéndert werden —

HABEN FOLGENDE RICHTLINIE ERLASSEN:

Artikel 1

Anderung der Richtlinie 98/78/EG

Die Richtlinie 98/78/EG wird wie folgt gedndert:

1.

Dem Artikel 1 wird folgender Buchstabe angefugt:

»M) »gemischte Finanzhol dinggesel | schaft” eine gemischte
Finanzholdinggesellschaft im Sinne von Artikel 2 Absatz 15 der Richtlinie

2002/87/EG.”
Artikel 2 Absatz 2 erhélt folgende Fassung:

,(2) Jedes Versicherungss oder RUckversicherungsunternehmen, — dessen

Mutterunternehmen  eine  Versicherungsholdinggesellschaft, eine gemischte
Finanzhol dinggesel | schaft oder en Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen eines Drittlands ist, unterliegt einer zusétzlichen
Beaufsichtigung nach Maligabe des Artikels5 Absatz 2, sowie der Artikel 6, 8
und 10.

Artikel 3 Absatz 1 erhélt folgende Fassung:

,(1) Die Durchfuhrung der zusdtzlichen Beaufsichtigung gemald Artikel 2 bedeutet
nicht, dass die zustdndigen Behorden gehalten sind, das Versicherungs- oder

ABI. L 177 vom 30. 6.2006, S. 1.
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Ruckversicherungsunternehmen eines Drittlands, die
V ersicherungshol dinggesellschaft, die gemischte Finanzholdinggesellschaft oder die
gemischte Versicherungshol dinggesell schaft einzeln zu beaufsichtigen.”

Artikel 4 Absatz 2 erhélt folgende Fassung:

»(2) Haben Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen, denen in zwei oder
mehr Mitgliedstaaten die Zulassung erteilt wurde, dieselbe
V ersicherungshol dinggesel schaft, dasselbe Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen eines Drittlands, dieselbe gemischte
Finanzholdinggesellschaft oder dieselbe gemischte V ersicherungshol dinggesel | schaft
als Mutterunternehmen, so konnen die zustandigen Behorden der betreffenden
Mitgliedstaaten durch eine Vereinbarung regeln, wer von ihnen die zusétzliche
Beaufsichtigung durchfthrt.”

Artikel 10 Absatz 2 erhélt folgende Fassung:

»(2) FUr die in Artikel 2 Absatz 2 genannten Falle umfasst die Berechnung alle
verbundenen Unternehmen der Versicherungsholdinggesellschaft, der gemischten
Finanzhol dinggesel | schaft oder des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens eines Drittlands nach der Methode gemal3
Anhang IlI.

Die Anhdngel undIl werden gemdld Anhang!| dieser Richtlinie geéndert.
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Artikel 2

Anderung der Richtlinie 2002/87/EG

Die Richtlinie 2002/87/EG wird wie folgt geandert:

1.

Die Artikel 1 und 2 erhalten folgende Fassung:
»Artikel 1
Gegenstand

Diese Richtlinie legt Regeln fur die zusdtzliche Beaufsichtigung der gemal3 Artikel 6
der Richtlinie 73/239/EWG, Artikel 6 der Richtlinie 79/267/EWG, Artikel 5 der
Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des Rates?, Artikel 6 der
Richtlinie 2006/48/EG des Européischen Parlaments und des Rates” oder Artikel 14
der Richtlinie 2009/138/EG des Europdischen Parlaments und des Rates™
zugel assenen beaufsichtigten Unternehmen eines Finanzkonglomerats fest.

Diese Richtlinie &ndert auch die einschlégigen Branchenvorschriften, die fur die
gemal3 diesen Richtlinien beaufsichtigten Unternehmen gelten.

Artikel 2
Begriffsbestimmungen
Fur die Zwecke dieser Richtlinie gelten folgende Begriffsbestimmungen:

1.  Kreditingtitut* ist ein Kreditinstitut im Sinne von Artikel 4 Nummer 1 der
Richtlinie 2006/48/EG.

2. ,Versicherungsunternehmen” ist ein Versicherungsunternehmen im Sinne von
Artikel 13 Nummern 1 und 2 der Richtlinie 2009/138/EG.

3. ,Wertpapierfirma' ist eine Wertpapierfirma im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 1 der Richtlinie 2004/39/EG, einschliefdlich der in Artikel 3 Nummer 1
Buchstabe d der Richtlinie 2006/49/EG genannten Unternehmen.

4. », Beaufsichtigtes Unternehmen® ist en Kreditinstitut, en
V ersicherungsunternehmen, eine Wertpapierfirma oder en
Ruckversicherungsunternehmen.

5. , Vermogensverwaltungsgesellschaft” ist eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne
von Artikel 2 Absatz1l Buchstabeb der Richtlinie 2009/65/EG oder ein
Unternehmen mit Sitz in einem Drittland, das eine Zulassung bendtigen wirde, wenn
sich sein Sitz in der Européi schen Union befande.

26
27
28

ABI. L 145vom 30.4.2004, S. 1.
ABI. L 177 vom 30. 6.2006, S. 1.
ABI. L 335vom 17.12.2009, S. 1.
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6. , Ruckversicherungsunternehmen” ist ein Rickversicherungsunternehmen im
Sinne von Artikel 13 Nummern 4 und 5 der Richtlinie 2009/138/EG.

7. ,Branchenvorschriften” sind die Rechtsvorschriften der Européischen Union im
Bereich der Finanzaufsicht, die insbesondere in den Richtlinien 2004/39/EG,
2006/48/EG, 2006/49/EG und 2009/138/EG festgelegt sind.

8. ,Finanzbranche" ist eine Branche, die eines oder mehrere der nachstehenden
Unternehmen umfasst;

a)  Kreditingtitute, Finanzinstitute oder Anbieter von Nebendienstleistungen
im Sinne von Artikel 4 Nummernl, 5 bzw.21 der Richtlinie
2006/48/EG.

b)  Versicherungsunternehmen, Rickversicherungsunternehmen  oder
V ersicherungshol dinggesellschaften im Sinne von Artikel 13 Nummern 1
und 2 sowie 4 und 5 und Artikel 212 Absatz 1 Buchstabe f der Richtlinie
2009/138/EG.

c) Wertpapierfirmen im Sinne von Artikel 3 Nummer 1 Buchstabe b der
Richtlinie 2006/49/EG.

9. ,Mutterunternehmen” ist ein Mutterunternehmen im Sinne von Artikel 1 der
Siebenten Richtlinie 83/349/EWG des Rates vom 13.Juni 1983 Uber den
konsolidierten Abschluss®® sowie jedes andere Unternehmen, das nach Ansicht der
zustandigen Behorden de facto einen beherrschenden Einfluss auf ein anderes
Unternehmen austibt.

10. , Tochterunternehmen” ist ein Tochterunternehmen im Sinne von Artikel 1 der
Richtlinie 83/349/EWG sowie jedes andere Unternehmen, auf das ein
Mutterunternehmen nach Ansicht der zustandigen Behtrden de facto einen
beherrschenden Einfluss ausiibt; alle Tochterunternehmen von Tochterunternehmen
werden ebenfalls als Tochter des Mutterunternehmens an der Spitze angesehen.

11. ,Betelligung® ist eine Beteiligung im Sinne von Artikel 17 Satz 1 der Richtlinie
78/660/EWG des Rates vom 25.Juli 1978 Uber den Jahresabschluss von
Gesellschaften bestimmter Rechtsformen® oder das direkte oder indirekte Halten
von mindestens 20 % der Stimmrechte oder des Kapitals an einem anderen
Unternehmen.

12. ,Gruppe" ist eine Gruppe von Unternehmen, die aus einem Mutterunternehmen,
seinen Tochterunternehmen und den Unternehmen, an denen das M utterunternehmen
oder seine Tochterunternehmen ene Beteiligung halten, besteht, sowie
Unternehmen, die untereinander durch eine Beziehung im Sinne von Artikel 12
Absatz 1 der Richtlinie 83/349/EWG verbunden sind, einschliefdich etwaiger
Untergruppen.

29
30

ABI. L 193vom 18.7.1983, S. 1.
ABI. L 222 vom 14. 8.1978, S. 11.
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13. ,Enge Verbindung” ist eine Situation, in der zwei oder mehr natirliche oder
juristische Personen durch Beteiligung oder Kontrolle verbunden sind (wobei unter
Letzterem die in Artikel 1 der Richtlinie 83/349/EWG beschriebene Beziehung
zwischen einem Mutterunternehmen und einem Tochterunternehmen oder eine
ahnliche Beziehung zwischen einer nattrlichen oder juristischen Person und einem
Unternehmen zu verstehen ist), oder die Tatsache, dass beide oder alle durch ein
Kontrollverhaltnis dauerhaft mit ein und derselben Person verbunden sind.

14. ,Finanzkonglomerat” ist eine Gruppe oder Untergruppe im Sinne von
Nummer 12, die vorbehaltlich des Artikels 3 folgende Bedingungen erfillt:

a)  ander Spitze der Gruppe steht ein beaufsichtigtes Unternehmen im Sinne
von Artikel 1 oder mindestens eines der Tochterunternehmen in der
Gruppe ist ein beaufsichtigtes Unternehmen im Sinne von Artikel 1,

b)  steht an der Spitze der Gruppe ein beaufsichtigtes Unternehmen im Sinne
von Artikel 1, handelt es sich dabel entweder um das Mutterunternehmen
eines Unternehmens der Finanzbranche, ein Unternehmen, das eine
Betelligung an einem Unternehmen der Finanzbranche halt, oder ein
Unternehmen, das mit einem Unternehmen der Finanzbranche durch eine
Beziehung im Sinne von Artikel 12 Absatz 1 der Richtlinie 83/349/EWG
verbunden ist,

c) steht an der Spitze der Gruppe kein beaufsichtigtes Unternehmen im
Sinne von Artikel 1, ist die Gruppe im Sinne von Artikel 3 Absatz 1
vorwiegend in der Finanzbranche tétig,

d) mindestens eines der Unternehmen der Gruppe ist ein Unternehmen der
Versicherungsbranche und mindestens eines ist ein Unternehmen
entweder der Banken- oder der Wertpapierdienstleistungsbranche,

e) die konsolidierte und/oder aggregierte Tatigkeit der in  der
Versicherungsbranche tétigen Unternehmen der Gruppe und der in der
Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche tatigen Unternehmen
sind jeweils als erheblich im Sinne von Artikel 3 Absatz 2 oder 3
anzusehen.

15. ,, Gemischte Finanzholdinggesellschaft” ist ein nicht der Aufsicht unterliegendes
Mutterunternehmen, das zusammen mit seinen Tochterunternehmen, von denen
mindestens eines ein beaufsichtigtes Unternehmen mit Sitz in der Europaischen
Union ist, und anderen Unternehmen ein Finanzkonglomerat bildet.

16. , Zusténdige Behdrden® sind die Behorden der Mitgliedstaaten, die kraft Gesetzes
oder Verordnung zur Beaufsichtigung von Kreditinstituten,
Versicherungsunternehmen, Ruckversicherungsunternehmen oder Wertpapierfirmen
auf Einzel- oder auf Gruppenebene erméchtigt sind.

17. ,Jewells zustandige Behorden® sind

a) die zustéandigen Behorden der Mitgliedstaaten, die fur die
branchenbezogene Gruppenaufsicht aller beaufsichtigten Unternehmen
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eines Finanzkonglomerats, insbesondere des in einer Branche an der
Spitze stehenden Mutterunternehmens verantwortlich sind,

b) der gemald Artikel 10 bestimmte Koordinator, sofern es sich bei diesem
nicht um eine der unter Buchstabe a genannten Behdrden handelt,

C) sonstige zusténdige Behotrden, die nach Ansicht der unter den
Buchstaben a und b genannten Behdrden gegebenenfals ebenfalls
betroffen sind.

18. ,Gruppeninterne Transaktionen* sind ale Transaktionen, bei denen
beaufsichtigte Unternehmen eines Finanzkonglomerats sich zur Erfullung einer
Verbindlichkeit direkt oder indirekt auf andere Unternehmen innerhalb derselben
Gruppe oder auf natlrliche oder juristische Personen, die durch enge Verbindungen
mit den Unternehmen der Gruppe verbunden sind, stiitzen, unabhangig davon, ob
dies auf vertraglicher oder nicht vertraglicher und auf entgeltlicher oder
unentgeltlicher Basis geschieht.

19. ,Risikokonzentration” sind alle mit Ausfallrisiko behafteten Engagements, bel
denen das Verlustpotenzial grof3 genug ist, um die Solvabilitét oder die allgemeine
Finanzlage der beaufsichtigten Unternehmen des Finanzkonglomerats zu gefahrden,
wobei die Ausfalgefahr durch ein Gegenparteiausfallrisiko/Kreditrisiko, ein
Anlagerisiko, ein Versicherungsrisiko, ein Marktrisiko, durch sonstige Risiken oder
durch eine Kombination bzw. durch Wechselwirkungen zwischen diesen Risiken
bedingt sein kann.”

Artikel 3 wird wie folgt gedndert:
a) Dem Absatz 2 wird folgender Unterabsatz 3 angeflgt:

» Vermogensverwaltungsgesellschaften im Sinne von Artikel 30 werden innerhab
der Gruppe der Branche zugerechnet, der sie angehdren; gehdren sie nicht
ausschliefdlich einer Branche an, werden sie innerhalb der Gruppe der kleinsten
Finanzbranche zugerechnet.”

b) Absatz 3 erhélt folgende Fassung:

,(3) Esist auch dann von erheblichen branchentbergreifenden Tétigkeiten im Sinne

von Artikel 2 Nummer 14 Buchstabe e auszugehen, wenn die Bilanzsumme der in
der Gruppe am schwéchsten vertretenen Finanzbranche 6 Mrd. EUR Ubersteigt.

Erreicht die Gruppe den in Absatz 2 genannten Schwellenwert nicht, konnen die
jewells zustandigen Behodrden einvernehmlich beschlief3en, die Gruppe nicht als
Finanzkonglomerat anzusehen. Sie konnen ferner beschlief3en, von einer Anwendung
der Artikel 7, 8, oder 9 abzusehen, wenn sie der Ansicht sind, dass die Einbeziehung
der Gruppe in den Anwendungsbereich dieser Richtlinie oder die Anwendung
derartiger Bestimmungen nicht erforderlich ist bzw. fur die Ziele der zusétzlichen
Beaufsichtigung unangebracht oder irrefiihrend wére.

Gemal3 diesem Absatz getroffene Beschlisse sind den anderen betroffenen
zustandigen Behdrden mitzuteilen.
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Dem Artikel 3 wird folgender Absatz 3a angeflgt:

»3a Erreicht die Gruppe den in Absatz 2 genannten Schwellenwert, aber geht die
Bilanzsumme der am schwéchsten vertretenen Branche nicht Uber 6 Mrd. EUR
hinaus, kdnnen die jewells zustandigen Behorden einvernehmlich beschlief3en, die
Gruppe nicht als Finanzkonglomerat anzusehen. Sie konnen ferner beschlief3en, von
einer Anwendung der Artikel 7, 8, oder 9 abzusehen, wenn sie der Ansicht sind, dass
die Einbeziehung der Gruppe in den Anwendungsbereich dieser Richtlinie oder die
Anwendung derartiger Bestimmungen nicht erforderlich ist bzw. fur die Ziele der
zusétzlichen Beaufsichtigung unangebracht oder irrefihrend wére.

Gemal3 diesem Absatz getroffene Beschlisse sind den anderen betroffenen
zustandigen Behorden mitzuteilen. ”

d) Dem Absatz 4 wird folgender Buchstabe ¢ angefigt:

,C) €ene Minderheitsbeteiligung an der schwéacher vertretenen Branche
auszuschlief3en, wenn diese Beteiligung das einzige Kriterium fir eine Einstufung als
Finanzkonglomerat ist.”

€) Absatz 5 erhélt folgende Fassung:

,(5) Fur die Anwendung der Absdtzel und2 konnen die jeweils zustandigen

Behorden in Ausnahmefdlen einvernehmlich das Kriterium der Bilanzsumme durch
die Ertragsstruktur, bilanzunwirksame Tétigkeiten und/oder verwaltete
Vermogenswerte ersetzen bzw. ergénzen, wenn diese Parameter ihrer Auffassung
nach fior den Zweck der zusétzlichen Beaufsichtigung nach dieser Richtlinie
besonders aussagekréftig sind.”

f) Folgender Absatz 8 wird angeflgt:

»(8) Die Européische Bankaufsichtsbehtrde und die Européische Aufsichtsbehorde
fur das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung veréffentlichen
gemeinsame Leitlinien, die auf konvergente Aufsichtspraktiken bei der Anwendung
der Absétze 2, 3, 3a, 4 und 5 abzielen.”

Artikel 6 Absdtze 3 und 4 erhalten folgende Fassung:

»,(3) Fur die Berechnung der in Absatz2 Unterabsatz1l genannten
Eigenkapitalanforderung werden folgende Unternehmen in der in Anhangl
beschriebenen Weise und dem dort angegebenen Umfang in die zusétzliche
Beaufsichtigung einbezogen:

a) Kreditinstitute, Finanzinstitute oder Anbieter von Nebendienstleistungen,

b) V ersicherungsunternehmen, Rickversicherungsunternehmen oder
V ersicherungshol dinggesel | schaften,

¢) Wertpapierfirmen,

d) gemischte Finanzhol dinggesel | schaften.
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(4) Wird die zusétzliche Eigenkapitalanforderung an ein Finanzkonglomerat gemal3
der in Anhang!| dargelegten Methodel (,Berechnung auf der Grundlage des
konsolidierten Abschlusses®) ermittelt, so sind die Eigenmittel und die
Solvabilitétsanforderungen an die Unternehmen der Gruppe nach den
entsprechenden Branchenvorschriften tiber Form und Umfang der Konsolidierung zu
errechnen, die insbesondere in den Artikeln 133 und 134 der Richtlinie 2006/48/EG
und in Artikel 221 der Richtlinie 2009/138/EG festgel egt sind.

Bei der Berechnung nach der in Anhang | dargelegten Methode 2 (,Abzugs- und
Aggregationsmethode®) ist der Antell des Mutterunternehmens oder des
Unternehmens, das eine Beteiligung an einem anderen Unternehmen der Gruppe
halt, zu berlcksichtigen. Der Ausdruck ,Anteil’ bezeichnet den Anteil am
gezeichneten Kapital, der direkt oder indirekt von diesem Unternehmen gehalten
wird.”

Dem Artikel 7 wird folgender Absatz 5 angeflgt:

»(5) Die Européische Bankaufsichtsbehorde und die Européische Aufsichtsbehorde
fur das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung veréffentlichen
gemeinsame Leitlinien, die auf konvergente Aufsichtspraktiken bei der in den
Absdtzen 1 bis4 vorgesehenen zusétzlichen Beaufsichtigung der
Risikokonzentration abzielen. Sie vertffentlichen spezielle gemeinsame Leitlinien
im Hinblick darauf, wie die Absitzel bis4 auf Beteiligungen des
Finanzkonglomerats anzuwenden sind, wenn gesellschaftsrechtliche Bestimmungen
eines Mitgliedstaats die Anwendung von Artikel 14 Absatz 2 behindern.”

Dem Artikel 8 wird folgender Absatz 5 angefugt:

»(5) Die Européische Bankaufsichtsbehtrde und die Européische Aufsichtsbehtrde
fur das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung verdffentlichen
gemeinsame Leitlinien, die auf konvergente Aufsichtspraktiken bei der in den
Absdtzen1 bis4 vorgesehenen zusétzlichen Beaufsichtigung gruppeninterner
Transaktionen abzielen. Sie verdffentlichen spezielle gemeinsame Leitlinien im
Hinblick darauf, wie die Absédtze 1 bis4 auf Beteiligungen des Finanzkonglomerats
anzuwenden sind, wenn gesellschaftsrechtliche Bestimmungen eines Mitgliedstaats
die Anwendung von Artikel 14 Absatz 2 behindern.”

Dem Artikel 9 wird folgender Absatz 6 angefugt:

,(6) Die zustandigen Behdrden richten die in diesem Artikel vorgesehene zusétzliche

Beaufsichtigung von internen Kontrollmechanismen und
Risikomanagementverfahren nach den in Artikel 124 der Richtlinie 2006/48/EG und
Artikel 36 der  Richtlinie  2009/138/EG  vorgesehenen  aufsichtlichen
Uberprifungsverfahren aus. Zu diesem Zweck veroffentlichen die Européische
Bankaufsichtsbehdrde und die Europdische Aufsichtsbehdrde fur das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung gemeinsame Leitlinien,
die auf konvergente Aufsichtspraktiken bei der in diesem Artikel vorgesehenen
zusétzlichen  Beaufsichtigung von  internen  Kontrollmechanismen  und
Risikomanagementverfahren sowie auf Kohdrenz mit den in Artikel 124 der
Richtlinie 2006/48/EG und Artikel 36 der Richtlinie 2009/138/EG vorgesehenen
aufsichtlichen Uberprifungsverfahren abzielen. Sie verdffentlichen spezielle

22

DE



DE

10.

gemeinsame Leitlinien im Hinblick darauf, wie dieser Artikel auf Beteiligungen des
Finanzkonglomerats anzuwenden ist, wenn gesellschaftsrechtliche Bestimmungen
eines Mitgliedstaats die Anwendung von Artikel 14 Absatz 2 behindern.”

Dem Artikel 11 werden folgende Absétze 4 und 5 angeflgt:

(4 Um die in diesem Abschnitt verlangte Zusammenarbeit sowie die
Wahrnehmung der in den Absdtzen1, 2 und3 sowie in Artikel 12 genannten
Aufgaben zu erleichtern, setzt der Koordinator ein Kollegium aus den jeweils
zustandigen Behdrden ein und sorgt unter Einhaltung der Gehelmhaltungspflichten
und des EU-Rechts gegebenenfalls fir angemessene Abstimmung und
Zusammenarbeit mit den jewells zustandigen Behdrden von Drittléndern.

Einsetzung und Funktionsweise dieses Kollegiums beruhen auf einer schriftlichen
Koordinierungsvereinbarung im Sinne von Absatz 1. Der Koordinator entscheidet
darUber, welche anderen zustandigen Behdrden an einer Sitzung oder Tétigkeit des
Kollegiums teilnehmen.

(5) Die Européische Bankaufsichtsbehtrde und die Européische Aufsichtsbehérde
for das Vesicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung geben
gemeinsame Leitlinien aus, die auf Kohdrenz der gemaid Artikel 131a der Richtlinie
2006/48/EG und Artikel 248 Absatz 4 der Richtlinie 2009/138/EG geschlossenen
K oordinierungsvereinbarungen abzielen.”

Artikel 19 erhélt folgende Fassung:
»Artikel 19
Zusammenar beit mit zustandigen Behdrden aus Drittlandern

(1) Bei der Aushandlung von Abkommen mit Drittlandern Uber die Einzelheiten der
zusétzlichen Beaufsichtigung der einem Finanzkonglomerat angehdGrenden
beaufsichtigten Unternehmen finden Artikel 39 Absétzel und2 der Richtlinie
2006/48/EG, Artikel 10a der Richtlinie 98/78/EG und Artikel 264 der Richtlinie
2009/138/EG entsprechende Anwendung.

(2) Unbeschadet der in Artikel 218 des Vertrags Uber die Arbeitsweise der
Europédischen Union vorgesehenen Verfahren Uberprift die Kommission mit
Unterstiitzung des Européi schen Bankenausschusses, des Européischen Ausschusses
fir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung und des
Finanzkonglomerateausschusses das Ergebnis der Verhandlungen nach Absatz 1 und
die sich daraus ergebende Lage.”

Der Titel des Kapitels 11 erhalt folgende Fassung:

,BEFUGNISSE DER KOMMISSION, AUSSCHUSSVERFAHREN UND
ANNAHME GEMEINSAMER LEITLINIEN*®

Der folgende Artikel 21 b wird eingeflgt:
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12.

, Artikel 21b
Gemeinsame Leitlinien

Die Européische Bankaufsichtsbehdrde und die Européische Aufsichtsbehorde fur
das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung verdffentlichen diein
Artikel 3 Absatz 3, Artikel 7 Absatz 5, Artikel 8 Absatz 5, Artikel 9 Absatz 6 und
Artikel 11 Absatz 5 genannten gemeinsamen Leitlinien nach Zusammenarbeit im
Gemeinsamen Ausschuss der Européischen Aufsichtsbehérden nach dem Verfahren
des Artikels42 der Verordnung (EU) Nr. ../.. zur Einrichtung einer Européischen
Bankaufsichtsbeh6rde und des Artikels42 der Verordnung (EU) Nr. ./. zur
Einrichtung einer Européischen Aufsichtsbehdrde fur das Versicherungswesen und
die betriebliche Altersversorgung.

In Artikel 30 wird dem Absatz 1 folgender Buchstabe ¢ angefugt:
»C) und in die Bestimmung eines Finanzkonglomerats gemald Artikel 3 Absatz 2”

Anhang | wird entsprechend Anhang |1 dieser Richtlinie gedndert.

Artikel 3

Anderung der Richtlinie 2006/48/EG

Die Richtlinie 2006/48/EG wird wie folgt geandert:

1.

Dem Artikel 4 wird folgende Nummer 49 angeflgt:

»49. »gemischte Finanzhol dinggesell schaft” eine gemischte
Finanzholdinggesellschaft im Sinne von Artikel 2 Nummer 15 der Richtlinie
2002/87/EG des Europdischen Parlaments und des Rates Uber die zusdtzliche
Beaufsichtigung der Kreditinstitute, V ersicherungsunternehmen und

Wertpapierfirmen eines Finanzkonglomerats™ "
Artikel 71 Absatz 2 erhdlt folgende Fassung:

»(2) Unbeschadet der Artikel 68, 69 und 70 kommen Kreditinstitute, die von einer
Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat oder einer gemischten
Mutterfinanzhol dinggesellschaft in einem Mitgliedstaat kontrolliert werden, den in
den Artikeln 75, 120 und 123 sowie in Abschnitt 5 niedergelegten Pflichten in dem
in Artikel 133 festgelegten Umfang und der dort festgelegten Weise nach und legen
zu diesem Zweck die konsolidierte Finanzlage dieser Finanzholdinggesellschaft oder
gemischten Finanzhol dinggesell schaft zugrunde.”

Artikel 72 Absatz 2 erhdlt folgende Fassung:

»(2) Kreditingtitute, die von einer EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder einer
gemischten EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft kontrolliert werden, kommen den in

31
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Kapitel 5 niedergelegten Pflichten auf Basis der konsolidierten Finanzlage dieser
Finanzhol dinggesellschaft oder gemischten Finanzhol dinggesell schaft nach.

Bedeutende Tochterunternehmen von EU-Mutterfinanzholdinggesellschaften oder
gemischten EU-Mutterfinanzholdinggesellschaften legen die in Anhang X1l Teil 1
Nummer 5 genannten Informationen auf Einzelbasis oder auf teilkonsolidierter Basis
offen.”

Artikel 84 Absatz 6 erhélt folgende Fassung:

»(6) Wollen das EU-Mutterkreditinstitut und seine Tochterunternehmen, die EU-
Mutterfinanzholdinggesellschaft und ihre Tochterunternehmen oder die gemischte
EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft und ihre Tochterunternehmen den IRB-Ansatz
anwenden, arbeiten die fur die einzelnen juristischen Personen zustandigen Behdrden
den Artikeln 129 bis 132 entsprechend eng zusammen.*

Artikel 105 Absétze 3 und 4 erhalten folgende Fassung:

»(3) Wollen ein EU-Mutterkreditinstitut und seine Tochterunternehmen oder die
Tochterunternehmen  einer  EU-Muitterfinanzholdinggesellschaft  oder  einer
gemischten EU-M utterfinanzhol dinggesellschaft einen fortgeschrittenen Messansatz
anwenden, arbeiten die fur die einzelnen juristischen Personen zustandigen Behdrden
den Artikeln 129 bis 132 entsprechend eng zusammen. Der Antrag enthdlt die in
Anhang X Tell 3 genannten Elemente.

(4) Verwenden ein EU-Mutterkreditinstitut und seine Tochterunternehmen oder die
Tochterunternehmen  einer  EU-Muitterfinanzholdinggesellschaft  oder  einer
gemischten EU-Mutterfinanzhol dinggesel | schaft einen gemeinsamen
fortgeschrittenen Messansatz, so kdnnen die zustandigen Behorden gestatten, dass
die in Anhang X Teil 3 genannten Voraussetzungen von Mutter und Téchtern
gemeinsam erflllt werden.”

Artikel 125 Absatz 2 erhdlt folgende Fassung:

»(2) Wenn en Kreditinstitut as M utterunternehmen eine
Mutterfinanzhol dinggesel | schaft in  enem Mitgliedstaat, eine  EU-
Mutterfinanzhol dinggesel | schaft oder eine gemischte EU-
Mutterfinanzholdinggesellschaft hat, wird die Beaufsichtigung auf konsolidierter
Basis von den zustdndigen Behdrden, die diesem Kreditinstitut die in Artikel 6
erwahnte Zulassung erteilt haben, ausgelibt.”

Artikel 126 erhdlt folgende Fassung:
»Artikel 126

(1) Wenn in mehr as einem Mitgliedstaat zugelassene Kreditinstitute as
Mutterunternehmen dieselbe Mutterfinanzhol dinggesellschaft in einem Mitgliedstaat,
dieselbe  EU-Mutterfinanzholdinggesell schaft oder dieselbe  gemischte
Finanzholdinggesellschaft haben, wird die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
von den zustandigen Behorden des Kreditingtituts ausgelbt, das in dem Mitgliedstaat
zugelassen wurde, in dem die Finanzholdinggesellschaft oder die gemischte
Finanzholdinggesellschaft ihren Sitz hat.
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Haben in mehr as enem Mitgliedstaat zugelassene Kreditingtitute als
Mutterunternehmen mehr as eine Finanzholdinggesellschaft mit Sitz in
unterschiedlichen Mitgliedstaaten, und befindet sich in jedem dieser Mitgliedstaaten
ein Kreditinstitut, so wird die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis von der fir
das Kreditinstitut mit der hdchsten Bilanzsumme zustandigen Behdrde ausgetibt.

(2) Ist eine Finanzholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft
Mutter von mehr als einem in der Européischen Union zugelassenen Kreditinstitut,
von denen keines im Sitzland der Finanzholdinggesellschaft oder gemischten
Finanzholdinggesellschaft zugelassen wurde, so wird die Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis von der Behdrde wahrgenommen, die das Kreditingtitut mit der
hdchsten Bilanzsumme zugelassen hat, das fur die Zwecke dieser Richtlinie als das
von ener EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder einer gemischten EU-
Mutterfinanzhol dinggesel|schaft kontrollierte Kreditinstitut betrachtet wird.

(3 In Félen, in denen die Anwendung der in den Absdtzen 1 und 2 genannten
Kriterien fur bestimmte Kreditinstitute und die relative Bedeutung ihrer Geschéfte in
verschiedenen Landern unangemessen ware, kénnen die zusténdigen Behorden
einvernehmlich von diesen Kriterien abweichen und fir die Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis eine andere Behdrde benennen. Die zustdndigen Behdrden
geben dem EU-Mutterkreditinstitut, der EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft, der
gemischten EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft bzw. dem Kreditinstitut mit der
hochsten Bilanzsumme vor einer solchen Entscheidung Gelegenheit zur
Stellungnahme.

(4) Die zustandigen Behdrden melden der Kommission jede im Rahmen von
Absatz 3 getroffene Vereinbarung.”

Artikel 127 wird wie folgt gedndert:
a)  Absatz 1 erhdlt folgende Fassung:

»(1) Die Mitgliedstaaten treffen alle Mal3nahmen, die sich as notwendig erweisen,
um Finanzholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesellschaften
gegebenenfalls in die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis einzubeziehen.
Unbeschadet des Artikels135 bedeutet die Konsolidierung der Finanzlage der
Finanzholdinggesellschaft oder gemischten Finanzholdinggesellschaft keinesfalls,
dass die zustandigen Behtrden gehalten sind, die Finanzholdinggesellschaft auf
Basis der Einzelbetrachtung zu beaufsichtigen.”

b) Absatz 3 erhélt folgende Fassung:

»(3) Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass ihre fir die Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis zustandigen Behdrden von den Tochterunternehmen eines
Kreditinstituts, einer  Finanzholdinggesellschaft oder ener  gemischten
Finanzholdinggesellschaft, die nicht in die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
einbezogen sind, die in Artikel 137 genannten Informationen verlangen kénnen. In
diesem Fall finden die dort vorgesehenen Verfahren zur Ubermittlung und
Nachprifung der Informationen Anwendung.”

Artikel 129 Absatz 1 Unterabsatz 1 erhalt folgende Fassung:
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10.

11.

12.

»Neben ihren Verpflichtungen aufgrund der Bestimmungen dieser Richtlinie
tbernimmt die Behorde, die fur die Beaufsichtigung von EU-Mutterkreditinstituten
und von Kreditinstituten, die von EU-Mutterfinanzholdinggesellschaften oder
gemischten  EU-Mutterfinanzholdinggesellschaften  kontrolliert  werden,  auf
konsolidierter Basis zustandig ist, folgende Aufgaben:*

Artikel 129 Absatz 2 Unterabsatz 1 erhélt folgende Fassung:

,Beantragt ein EU-Mutterkreditinstitut mit seinen Tochterunternehmen oder die
Gesamtheit der Tochterunterunternehmen einer EU-M utterfinanzholdinggesell schaft
oder einer gemischten EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft eine Erlaubnis gemald
Artikel 84 Absatz 1, Artikel 87 Absatz 9 oder Artikel 105 bzw. Anhang Il Teil 6, so
entscheiden die zustdndigen Behorden nach umfassender Abstimmung gemeinsam
darlber, ob diesem Antrag stattgegeben wird und an welche Bedingungen die
Erlaubnis gegebenenfalls geknuipft werden sollte.”

Die Artikel 141 und 142 erhalten folgende Fassung:
»Artikel 141

Falls die zusténdigen Behdrden eines Mitgliedstaats in Anwendung dieser Richtlinie
in  bestimmten F&llen die Informationen Uber ein Kreditinstitut, ene
Finanzhol dinggesel | schaft, en Finanzinstitut, einen  Anbieter von
Nebendienstleistungen, ein  gemischtes Unternehmen, ene  gemischte
Finanzholdinggesellschaft, eine Tochtergesellschaft gemald Artikel 137 oder eine
Tochtergesellschaft gemal3 Artikel 127 Absatz3 mit Sitz in einem anderen
Mitgliedstaat nachprifen wollen, ersuchen sie die zusténdigen Behorden des anderen
Mitgliedstaats um diese Nachprifung. Die ersuchten zustdndigen Behotrden
entsprechen dem Ersuchen im Rahmen ihrer Befugnisse, indem sie die Nachprifung
entweder selbst vornehmen oder die ersuchenden zusténdigen Behorden zu ihrer
Durchfiihrung erméchtigen oder gestatten, dass die Nachprifung von einem
Wirtschaftsprifer oder Sachverstandigen durchgefihrt wird. Die ersuchende Behorde
kann auf Wunsch bei der Nachprifung zugegen sein, wenn sie diese nicht selbst
vornimmt.

Artikel 142

Unbeschadet ihrer strafrechtlichen Bestimmungen sorgen die Mitgliedstaaten dafdir,
dass gegen Finanzholdinggesell schaften, gemischte Finanzhol dinggesell schaften und
gemischte Unternehmen oder deren verantwortliche Geschéftdeiter, die gegen die
zur Durchftihrung der Artikel 124 bis 141 und des vorliegenden Artikels erlassenen
Rechts- oder Verwaltungsvorschriften verstof3en, Sanktionen oder Malinahmen mit
dem Ziel verhéangt werden kdnnen, die festgestellten Verstol3e oder deren Ursachen
abzustellen. Die zustéandigen Behorden arbeiten eng zusammen, um den Erfolg dieser
Sanktionen oder Maldnahmen zu sichern, vor alem dann, wenn sich die
Hauptverwaltung oder Hauptniederlassung einer Finanzholdinggesellschaft, einer
gemischten Finanzhol dinggesell schaft oder eines gemischten Unternehmens nicht am
Sitz der Gesellschaft bzw. des Unternehmens befindet.”

Artikel 143 Absatz 1 erhdlt folgende Fassung:
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13.

»(1) Unterliegt ein Kreditinstitut, dessen Mutterunternehmen ein Kreditinstitut, eine
Finanzholdinggesellschaft oder eine gemischte Finanzholdinggesellschaft mit Sitz in
einem Drittland ist, nicht der Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis geméal3 den
Artikeln 125 und 126, so Uberprifen die zustandigen Behorden, ob das Kreditinstitut
von der zustéandigen Drittlandsbehtrde auf konsolidierter Basis beaufsichtigt wird
und diese Aufsicht den Grundsétzen dieser Richtlinie entspricht.

Die zustdndige Behtrde, die in dem in Absaiz3 genannten Fall fir die
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis zustandig ware, nimmt diese Uberpriifung
auf Wunsch des Mutterunternehmens oder eines der in der Européischen Union
zugelassenen beaufsichtigten Unternehmens oder von sich aus vor. Sie konsultiert
die anderen jeweils zustandigen Behorden.”

Anhang X wird entsprechend Anhang |11 dieser Richtlinie gedndert.

Artikel 4

Umsetzung

Die Mitgliedstaaten erlassen und verdffentlichen ist spétestens [30. April 2011] die
erforderlichen Rechts und Verwaltungsvorschriften, um dieser Richtlinie
nachzukommen. Sie teilen der Kommission unverziglich den Wortlaut dieser
Rechtsvorschriften mit und figen eine Tabelle der Entsprechungen zwischen der
Richtlinie und diesen innerstaatlichen Rechtsvorschriften bel.

Sie wenden diese Rechtsvorschriften ab dem [1. Juli 2011] an.

Bei Erlass dieser Vorschriften nehmen die Mitgliedstaaten in den Vorschriften selbst
oder durch einen Hinwels bei der amtlichen Vertffentlichung auf diese Richtlinie
Bezug. Die Mitgliedstaaten regeln die Einzelheiten der Bezugnahme.

Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission den Wortlaut der wichtigsten
innerstaatlichen Rechtsvorschriften mit, die sie auf dem unter diese Richtlinie
fallenden Gebhiet erlassen.

Artikel 5

Diese Richtlinie tritt am [20.] Tag nach ihrer Verdffentlichung im Amtsblatt der Europaischen
Union in Kraft.
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Artikel 6

Diese Richtlinieist an die Mitgliedstaaten gerichtet.

Geschehen zu Briissel am

Im Namen des Européischen Parlaments
Der Prasident

Im Namen des Rates
Der Prasident
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ANHANG |

Die Anhange | und Il der Richtlinie 98/78/EG werden wie folgt gedndert:

A. Anhang | wird wie folgt gedndert:

1.

Abschnitt 2.1 wird wie folgt gedndert:
a) Der zweite Gedankenstrich erhélt folgende Fassung:

.- umenverbundenes Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen einer
Versicherungsholdinggesellschaft oder einer gemischten Finanzholdinggesellschaft
mit satzungsméalligem Sitz in demselben Mitgliedstaat wie das Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen handelt und sowohl die
V ersicherungshol dinggesellschaft oder gemischte Finanzhol dinggesellschaft als auch
das verbundene Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen in die
Berechnung miteinbezogen werden.”

b) Unterabsatz 5 erhdlt folgende Fassung:

»Die Mitgliedstaaten kénnen auch von einer Berechnung der bereinigten Solvabilitat
eines Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens absehen, wenn es sich
um ein verbundenes Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen eines
anderen Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens, einer
Versicherungsholdinggesellschaft oder einer gemischten Finanzholdinggesellschaft
mit satzungsméaldigem Sitz in einem anderen Mitgliedstaat handelt, sofern sich die
zustandigen Behorden der betreffenden Mitgliedstaaten darauf geeinigt haben, der
zustandigen Behorde dieses anderen Mitgliedstaats die Ausiibung der zusétzlichen
Beaufsichtigung zu Ubertragen.”

Abschnitt 2.2 erhélt folgende Fassung:
» 2.2 Zwischengeschaltete Ver sicher ungsholdinggesellschaften

Hat en Versicherungss oder Rickversicherungsunternehmen dber eine
Versicherungsholdinggesellschaft oder eine gemischte Finanzholdinggesellschaft
eine Betelligung an enem verbundenen Versicherungsunternehmen, einem
verbundenen RUckversicherungsunternehmen oder einem Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen eines Drittlands, so wird die Lage der
zwischengeschalteten V ersicherungshol dinggesel | schaft oder der
zwischengeschalteten gemischten Finanzholdinggesellschaft bei der Berechnung der
bereinigten Solvabilitdt des Versicherungsunternehmens berilicksichtigt. Die
betreffende V ersicherungshol dinggesel | schaft oder gemischte
Finanzholdinggesellschaft wird — ausschliefdlich fir die Zwecke dieser Berechnung,
die nach den grundlegenden Prinzipien und Methoden dieses Anhangs vorzunehmen
ist — wie ein Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen behandelt, fur
das eine Solvabilitdtsanforderung von Null gilt und fir das in Bezug auf die
zuldssigen Solvabilitétselemente die Bedingungen von Artikel 16 der Richtlinie
73/239/EWG, Artikel 27 der Richtlinie 2002/83/EG des Europaischen Parlaments
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und des Rates® oder Artikel 36 der Richtlinie 2005/68/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates® gelten.

B. Anhang Il wird wie folgt geéndert:

1.

Der Titel des Anhangs Il erhdlt folgende Fassung:

,ZUSATZLICHE BEAUFSICHTIGUNG VON VERSICHERUNGS- UND
RUCKVERSICHERUNGSUNTERNEHMEN, DIE
TOCHTERUNTERNEHMEN EINER
VERSICHERUNGSHOLDINGGESELLSCHAFT, EINER GEMISCHTEN
FINANZHOLDINGGESELLSCHAFT ODER EINESVERSICHERUNGS-
ODER RUCKVERSICHERUNGSUNTERNEHMENS EINESDRITTLANDS
SIND*

Nummer 1 Unterabsatz 1 erhélt folgende Fassung:

»1. Im Fal mehrerer Versicherungs- oder Ruickversicherungsunternehmen gemald
Artikel 2 Absatz 2, die Tochterunternehmen einer Versicherungshol dinggesellschaft,
einer gemischten Finanzholdinggesellschaft oder eines Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens eines Drittlands sind und ihren Sitz in
verschiedenen Mitgliedstaaten haben, stellen die zusténdigen Behorden sicher, dass
die in diesem Anhang beschriebene Methode in einheitlicher Weise angewandt
wird.”

Der zweite und dritte Gedankenstrich und der Unterabsatz nach dem zweiten
Gedankenstrich erhalten folgende Fassung:

»~  das betreffende Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen und ein
anderes bzw. mehrere andere Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen,
die im selben Mitgliedstaat zugelassen sind, dieselbe
Versicherungsholdinggesellschaft, dieselbe gemischte Finanzholdinggesellschaft
oder dasselbe Versicherungs- oder Ruickversicherungsunternehmen eines Drittlands
as Mutterunternehmen haben und das Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternenmen in die fir eines dieser anderen Unternehmen gemaf3
diesem Anhang vorgenommene Berechnung einbezogen wird,

- das betreffende Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen und ein
anderes bzw. mehrere andere Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen,
die in anderen Mitgliedstaaten zugelassen sind, dieselbe
Versicherungsholdinggesellschaft, dieselbe gemischte Finanzholdinggesellschaft
oder dasselbe Versicherungs- oder Ruickversicherungsunternehmen eines Drittlands
as Mutterunternehmen haben und eine Vereinbarung nach Artikel 4 Absatz 2
geschlossen wurde, derzufolge die zusdtzliche Beaufsichtigung geméfd diesem
Anhang durch die Aufsichtsbehtrden eines anderen Mitgliedstaats durchgefihrt
wird.
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In Féllen, in denen andere V ersicherungsholdinggesellschaften oder Versicherungs-
oder Rickversicherungsunternehmen eines Drittlands gestufte Beteiligungen an der
Versicherungshol dinggesel I schaft oder dem Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen eines Drittlands halten, konnen sich die
Mitgliedstaaten darauf beschranken, die Berechnungen gemald diesem Anhang auf
der Stufe des obersten Mutterunternehmens des Versicherungss  oder
Ruckversicherungsunternehmens, das eine Versicherungsholdinggesellschaft, eine
gemischte  Finanzholdinggesellschaft ~ oder ein Versicherungss  oder
Ruckversicherungsunternehmen eines Drittlands ist, vorzunehmen.*

Nummer 3 erhélt folgende Fassung:

»3. Die zusténdigen Behtrden stellen sicher, dass auf der Stufe der
Versicherungsholdinggesellschaft bzw. der gemischten Finanzholdinggesellschaft
Berechnungen analog zu den in Anhang | beschriebenen vorgenommen werden.

Anadog heilt in diesem Fal, dass auf der Ebene der
Versicherungsholdinggesellschaft, der gemischten Finanzholdinggesellschaft bzw.
des Vesicherungss oder Ruckversicherungsunternehmens eines Drittlands die
grundlegenden Prinzipien und Methoden des Anhangs | angewandt werden.

Ausschliefflich fur die Zwecke dieser Berechnung wird das Mutterunternehmen wie
ein Versicherungsunternehmen behandelt, fir das

— ene Solvabilititsanforderung von Null gilt, wenn es sich um eine
V ersicherungshol dinggesell schaft oder eine gemischte
Finanzhol dinggesel | schaft handelt,

— dne Solvahilitédtsanforderung gilt, die gema? den in Anhang| Nummer 2.3
genannten Prinzipien festgelegt wird, wenn es sich um ein Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen eines Drittlands handelt,

— in Bezug auf die zulassigen Solvabilitétselemente die Bedingungen des
Artikels16 Absatz1 der Richtlinie 73/239/EWG oder des Artikels18 der
Richtlinie 79/267/EWG gelten.”
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ANHANG I

In Anhang | der Richtlinie 2002/87/EG erhalten unter Ziffer II Berechnungsmethoden die
Methoden 3 und 4 folgende Fassung:

,Methode 3: Kombinationsmethode

Die zustdndigen Behtrden konnen eine Kombination der Methoden1 und 2
zulassen.”
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ANHANG Il

In der Richtlinie 2006/48/EG erhdt Anhang X Teil 3 Abschnitt 3 Nummer 30 folgende
Fassung:

“30. Soll een AMA vom EU-Mutterkreditinstitut und seinen Tochtergesellschaften oder von
den Tochtergesellschaften einer EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder einer gemischten
EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft verwendet werden, so ist dem entsprechenden Antrag
eine Beschreibung der Allokationsmethodik beigefiigt, nach der sich das flr das operationelle
Risiko vorgehaltene Eigenkapital auf die verschiedenen Einheiten der Gruppe verteilt.”
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