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Anfrage 
 

des Abgeordneten Podgorschek 
und weiterer Abgeordneter 
 
an die Bundesministerin für Justiz 
 
 
betreffend den Linzer SWAP-Spekulationsskandal 
 
 
Hinsichtlich des Linzer SWAP-Spekulationsskandales besteht ein strafrechtlicher Verdacht 
gegen folgende Personen: 
 
 

1. BAWAG P.S.K. Bank für Arbeit und Wirtschaft und Österreichische 
Postsparkasse Aktiengesellschaft 

 
 

2. Dr. Ewald Nowotny, geb. 28.6.1944 
 Ehemaliger Generaldirektor der Erstverdächtigen  
 
 
3. Mag. Philip Reading, geb. 12.2.1957 

Ehemaliger Bereichsleiter der Erstverdächtigen des Bereichs „Treasury und 
Investmentbanking“ 

 
 
4. Iris Sahinoglu, geb. 24.11.1977 

Ehemalige Mitarbeiterin der Erstverdächtigen im Bereich „Treasury und 
Investmentbanking“ 

 
 
wegen des Verdachtes des schweren Betrugs (§§ 146, 147 Abs 3 StGB [iVm § 3 VbVG]). 
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1. Vorbemerkungen 
 

1.1. Zur Absicherung eines Zinsrisikos für eine begebene Anleihe in Höhe von CHF 
195 Mio. schloss die Stadt Linz am 12.2.2007 mit der Erstverdächtigen, der 
BAWAG P.S.K. Bank für Arbeit und Wirtschaft und Österreichische 
Postsparkasse Aktiengesellschaft (künftig „BAWAG P.S.K.“) einen 
sogenannten „Resttable CHF Linked Swap“. Bei diesem Swap mit der 
Referenznummer 4175 handelt es sich um eine exotische und hoch spekulative 
Zins- und Währungswette, deren Verlauf bei der Stadt Linz zu einem 
kolportierten Schaden von EUR 441.953.881,69 Mio.1 geführt hat. Über den 
Abschluss dieses Geschäfts ist vor dem Handelsgericht Wien zu 48 Cg 218/11k 
(bzw. Widerklage zu 48 Cg 222/11y) ein Verfahren anhängig. Rund um den 
Abschluss des Swap 4175 wurden auch strafrechtliche Ermittlungen sowohl 
gegen die auf Seiten der Stadt Linz agierenden Personen wegen Untreue als 
auch gegen die BAWAG P.S.K wegen Untreue und Betrugs aufgenommen. 
Mittlerweile wurde aufgrund dieser Ermittlungen auch seitens der 
Staatsanwaltschaft Linz gegen den ehemaligen Finanzstadtrat Johann Mayr 
sowie den ehemaligen Finanzdirektor der Stadt Werner Penn Anklage wegen 
Untreue erhoben. Hinsichtlich der BAWAG P.S.K. beschränken sich die 
Ermittlung auf unbekannte Täter im Umfeld der Bank.  

 

1.2. Gegenständliche Sachverhaltsdarstellung hat den Abschluss dieses Swap 4175 
zum Inhalt, wobei der BAWAG P.S.K. der Verkauf dieses Geschäfts nur durch 
das Verschweigen wesentlicher Umstände gelangt. Bereits bei Abschluss des 
Geschäfts wurde die Stadt Linz unter einem am Vermögen geschädigt, während 
die BAWAG P.S.K. schlagartig einen Vermögensvorteil von rund EUR 16 Mio. 
lukrieren konnte. Diesem Vorgehen ist auch das exorbitante Verlustrisiko 
immanent, welches – wie das anhängige Zivilverfahren zeigt –, auch schlagend 
wurde. Es besteht daher bei Gesamtbetrachtung der nachfolgend aufgezeigten 
Umstände der dringende Verdacht, dass die BAWAG P.S.K. und die für sie 
handelten Personen Dr. Ewald Nowotny, Mag. Philip Reading und Iris 
Sahinoglu den Tatbestand des schweren Betrugs gemäß §§ 146, 147 Abs 3 
StGB verwirklicht haben. 

 

1.3. Der Zweitverdächtige Dr. Ewald Nowotny war zum Zeitpunkt der Vermittlung 
und des Abschluss des angezeigten Swap Geschäfts Generaldirektor der 
BAWAG P.S.K.. Er genehmigte in seiner Position als Generalsirektor den 
Abschluss dieses Geschäfts und wusste über die Ausgestaltung dieses 
Geschäfts bescheid. Trotz seiner Verbindungen zur Stadt Linz zog auch er nicht 
die Notbremse und lies den Abschluss des Swap-Geschäfts sehenden Auges 
zu.  
 
Der Drittverdächtige Mag. Philip Reading war Bereichsleiter der BAWAG 
P.S.K. für den Bereich „Treasury und Investmentbanking“.2 Er war für die 

                                                      
1 Kontrollamtsbericht Sonderprüfung „Übereinstimmung der Gebarungsführung durch die Finanz- und Vermögensverwaltung mit 
dem Gemeinderatsbeschluss „Debt Management“ v. 3.6.2004 im Zusammenhang mit der Anbahnung und dem Abschluss von 
Swapverträgen (konkret: Vertrag Nr. 3976, 4175 und 57196 mit der Bank BAWAG/PSK“ vom 18.9.2012 (künftig 
„Kontrolamtsbericht vom 18.9.2012“); Seite 5, 2. Absatz 
2 Vorbereitender Schriftsatz der BAWAG P.S.K. im Verfahren 48 Cg 218/11k 
bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien vom 12.7.2013, Seite 111, letzter Absatz 
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Einführung des gegenständlichen Derivatprodukts zuständig. Im unterstellt war 
die Viertverdächtige Iris Sahinoglu. 

 
Die Viertverdächtige Iris Sahinoglu war zum Zeitpunkt der Vermittlung des 
Geschäfts Mitarbeiterin der BAWAG P.S.K. im Bereich „Treasury und 
Investmentbanking“.3 Sie vermittelte das Geschäft an die Stadt Linz und war 
Ansprechpartnerin der Stadt Linz.4  

 
Beweis: Kontrolamtsbericht vom 18.9.2012 (Beilage ./1); 
  Artikel der Tageszeitung Die Presse vom 2.11.2012 (Beilage ./2); 

Artikel der Tageszeitung OÖ-Nachrichten vom 23.7.2013  
(Beilage ./3); 
Auszug Vorbereitender Schriftsatz der BAWAG P.S.K. im Verfahren 
48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien vom 12.7.2013, 
Seite 110-112 (Beilage ./4); 
Klage der Stadt Linz im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y 
des HG Wien (Beilage ./5); 

  Einvernahme der Zweit-, Dritt- und Vierverdächtigen. 
 
 

2. Sachverhalt 
 
2.1. Abschluss des Swap 4175  

 
2.1.1. Die Stadt Linz begab im Jahr 2005 eine Anleihe über CHF 195 Mio. Die 

Verzinsung dieser Schuldverschreibung basiert auf dem 6 Monats-SFR/CHF-
LIBOR mit einem Aufschlag von 0,049 und ist somit variabel verzinst.5 

 
2.1.2. Am 4.5.2006 schlug der Finanzdirektor im Finanzausschuss der Stadt Linz 

aufgrund der Schwankungen des CHF und damit zusammenhängend der 
Zahlungspflicht aus der Anleihe vor, Absicherungsgeschäfte abzuschließen. 
Man beabsichtigte den Abschluss von Zinsswaps, wobei im Ergebnis die 
variablen Zinsen der Schuldverschreibung in fixe Zinsen getauscht werden 
sollten (sog. „Fixzinsswap“ oder „Plain Vanilla“).6 

 
2.1.3. Im Wissen um das Bestreben der Stadt Linz sich gegen das Zinsrisiko 

abzusichern, begann die BAWAG P.S.K. im August 2006 der Stadt Linz 
Vorschläge zur „Optimierung“ des Zinsrisikos zu unterbreiten.7 Die Beklagte 
schlug dabei durchwegs Derivatgeschäfte vor, welche der Absicherung des 
bestehenden Zinsrisikos dienten, wie etwa den zuvor erwähnten Fixzinsswap 
oder Zinscaps, welche im Ergebnis zu einer Deckelung des variablen Zinssatzes 
führen. Unter anderem befand sich unter den Vorschlägen allerdings bereits ein 
Resettable CHF Linked Swap.8  

                                                      
3 Vorbereitender Schriftsatz der BAWAG P.S.K. im Verfahren 48 Cg 218/11k 
bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien, Seite 111 vom 12.7.2013, letzter Absatz 
4 vgl. Klage im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien, Seite 14, Punkt 2.8.5 
5 Klage im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien, Seite 6f, Punkt 1.2.3f 
6 Klage im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien, Seite 8, Punkt 1.3.5 
7 Klage im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien, Seite 8, Punkt 2.1 
8 Klage im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien, Seite 8, Punkt 2.1.3 
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2.1.4. Ein solcher Resettable CHF Linked Swap ist einem Fixzinsswap grundsätzlich 
ähnlich. Während bei einem Fixzinsswap fixe Zinsen gegen variable Zinsen 
getauscht werden, geschieht dies bei dem Resettable CHF Linked Swap 
ebenso. Im Gegensatz zu einem Fixzinsswap enthält der Resettable CHF 
Linked Swap allerdings eine sogenannte Strikegrenze, welche dazu führt, dass 
der zuvor beschriebene Zinstausch (Variabel gegen Fix) nur dann erfolgt, wenn 
EUR/CHF über einem gewissen Wechselkurs notieren. Wird dieser 
Wechselkurs aber unterschritten, muss der Kunde auf einmal nicht mehr den 
zuvor angegebenen Fixzinssatz zahlen, sondern werden EUR-Put/CHF-Call 
Devisenoptionen schlagend. Hinsichtlich ergänzender Ausführungen zu diesem 
Produkt kann auf den beiliegenden Befund des Sachverständigen Stadnikow 
verwiesen werden (Beilage ./6; Seite 5f).    

 
Beweis: Befund des Sachverständigen Stadnikow vom 2.12.2011  

(Beilage ./6); 
Klage der Stadt Linz im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y 
des HG Wien (Beilage ./5). 

 
2.1.5. Im September 2006 bot die BAWAG P.S.K. der Stadt Linz gar nur mehr den 

Resettable CHF Linked Swap an.9 
 
2.1.6. Scheinbar von den Vorschlägen der BAWAG P.S.K. nicht überzeugt, schrieb die 

Stadt Linz noch im September 2006 verschiedene Banken an, Vorschläge zur 
Absicherung der variablen Zinsen aus den bestehenden Finanzierungen zu 
unterbreiten. Die BAWAG P.S.K. beteiligte sich ebenfalls an dieser 
Ausschreibung.10 Sie musste daher spätestens zu diesem Zeitpunkt wissen, 
dass die Stadt Linz kein Interesse an dem zuletzt angebotenen Resettable CHF 
Linked Swap hatte. Dennoch lies die BAWAG P.S.K. nicht locker und war 
weiterhin vor allem am Abschluss eines Resettable CHF Linked Swap 
interessiert. Wie sich später zeigen wird, steckten hinter dieser Vorgehensweise 
rein finanzielle Aspekte der BAWAG P.S.K. und nicht der Absicherungsgedanke 
der Stadt Linz.  

 
2.1.7. Im Jänner 2007 gelangt es der BAWAG trotz des zuvor bekundeten 

Desinteresses der Stadt Linz dennoch, der Stadt einen Resettable CHF Linked 
Swap zur „Absicherung“ des Zinsrisikos schmackhaft zu machen. Am 12.2.2007 
schloss die Stadt Linz schlussendlich mit der BAWAG P.S.K. einen Resettable 
CHF Linked Swap über einen Nominalbetrag von CHF 195 Mio. mit einer 
Laufzeit vom 14.2.2007 bis 15.4.2017 ab, den Swap 4175.11  

 
Beweis: Klage der Stadt Linz im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y 

des HG Wien (Beilage ./5). 
 
2.1.8. Bei diesem Swap 4175 erhält die Stadt Linz halbjährlich den jeweiligen 6-

Monats-CHF-LIBOR und zahlt dagegen einen Fixzinssatz von 0,065% 

                                                      
9 Klage im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien, Seite 9, Punkt 2.2 
10 Klage im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien, Seite 9, Punkt 2.3 
11 Klage im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien, Seite 14, Punkt 2.6.8  
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halbjährlich. Dies allerdings nur so lange, als das der EUR/CHF Wechselkurs zu 
den einzelnen Feststellungstagen am 15. April und 15. Oktober eines jeden 
Jahres über 1,5400 liegt (Strikegrenze). Sollte der Wechselkurs unter 1,5400 
fallen, so muss die Stadt Linz für diese Periode einen variablen Zinssatz zahlen, 
welcher wie folgt ermittelt wird: 

 
0,065% + ((1,5400 – EZB-Wechselkurs)/EZB-Wechselkurs)*100 

 
Während der erste Teil der Formel einem klassischen Fixzinsswap entspricht, 
entspricht der zweite Teil einer EUR-Put/CHF-Call Devisenoption.12 Da das 
Swapgeschäft allerdings eine Laufzeit von 14.2.2007 bis 15.4.2017 hat und die 
verkaufte Devisenoption damit an 21 Fixing-Tagen schlagend werden kann, 
handelt es sich auch um 21 (!) EUR-Put/CHF-Call Devisenoption, welche die 
Stadt Linz bei Abschluss des Geschäfts an die BAWAG P.S.K. verkaufte. 
 
Beweis: Befund des Sachverständigen Stadnikow vom 2.12.2011  

(Beilage ./6). 
 

2.1.9. Der Swap 4175 wurde am 13.10.2011 von der Stadt Linz mit sofortiger Wirkung 
gekündigt. Bis dahin hatte die Stadt Linz aufgrund der fatalen Entwicklung des 
Geschäfts bereits EUR 24.216.863,40 an die BAWAG P.S.K. geleistet.13 
Aufgrund des Unterschreitens der Strikegrenze von EUR/CHF 1,5400 und damit 
zusammenhängend der Anwendung des „zweiten Teils“ der oben beschrieben 
Formel, war die Zahlungspflicht der Stadt Linz bei der letzten bezahlten 
Halbjahresrate am 15.4.2011 etwa 28.000% (!) so hoch, wie bei der ersten von 
der Stadt Linz bezahlten Rate am 15.10.2007.14 Dadurch, dass die Stadt Linz 
verpflichtet ist in CHF zu leisten, ergibt sich durch das Wechselkursrisiko 
zusätzlich eine rund 20% höhere Zahlungspflicht.15 Dies spiegelt eindrucksvoll 
den enormen Risikogehalt des Geschäfts wieder. 

 
Beweis: Kontrollamtsbericht vom 18.9.2012 (Beilage ./1). 
 
 

2.2. Täuschung über den anfänglichen Negativen Marktwert/Risiko des 
Geschäfts  

 
2.2.1. Wesentlich für den angezeigten Sachverhalt ist, dass bereits bei Abschluss des 

Swap 4175 ein negativer Marktwert des Geschäfts zu Lasten der Stadt Linz 
bestand. Über diesen negativen Marktwert klärten die handelten Personen auf 
Seite der BAWAG P.S.K. nicht auf. Dieser bewusst von der BAWAG P.S.K. 
konstruierte Negativwert ist Ausdruck der ungleichen Verteilung der 
Chancen und Risiken aus dem Swap zum Nachteil der Stadt Linz. Der 
anfängliche negative Marktwert bot der BAWAG P.S.K. zudem die Möglichkeit, 
die Struktur des Geschäfts am Interbankenmarkt durch Hedgegeschäfte 

                                                      
12 Befund des Sachverständigen Stadnikow vom 2.12.2011, Seite 5 
13 Kontrolamtsbericht vom 18.9.2012, Seite 4 Punkt (7) 
14 Kontrolamtsbericht vom 18.9.2012, Seite 4f, Punkt (8) 
15 Kontrolamtsbericht vom 18.9.2012, Seite 5, 3. Absatz 
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rückzudecken und so risikofrei (!) bereits bei Abschluss des Geschäfts einen 
Betrag von rund EUR 16 Mio. zu erwirtschaften.  

 
2.2.2. Dass die auf Seiten der BAWAG P.S.K. agierenden Personen über den 

negativen Marktwert nicht aufgeklärt haben, kann als gegebenen angenommen 
werden. In dem zwischen der Stadt Linz und der BAWAG P.S.K. geführten 
Zivilverfahren 48 Cg 218/11k (bzw. Widerklage zu 48 Cg 222/11y) vor dem 
Handelsgericht Wien führte die BAWAG P.S.K. in ihren umfangreichen 
Schriftsätzen mit keinem Wort aus, dass über den anfänglichen negativen 
Marktwert aufgeklärt wurde. Sie bestreitet lediglich generell, dass eine solche 
Pflicht überhaupt besteht.16  

 
 

Beweis: Klagebeantwortung im Verfahren 48 Cg 222/11y des HG Wien, Seite 
13 und Seite 154 bis 156 (Beilage ./7). 

 
2.2.3. Da es sich bei einem Swap um eine Zins- bzw. Währungswette handelt, gibt der 

Marktwert entscheidende Informationen über die jeweilige Wettposition der 
Vertragspartner und legt damit fest, wer das höhere Risiko übernommen hat. 
Hat das Geschäft einen Marktwert von null, bedeutet dies, dass die Chancen 
der Vertragsteile und die Risikostruktur des Geschäfts ausgeglichen sind. 
Besteht ein negativer Marktwert zu Lasten eines Vertragspartners, so bedeutet 
dies, dass der Markt die Chancen dieses Vertragspartners schlechter sieht, als 
jene seines Gegenübers und damit das übernommene Risiko höher einschätzt. 
Der negative Marktmarkt spiegelt damit klar den Risikogehalt des Geschäfts 
wieder. Ein solcher negativer Marktwert kann allerdings auch bewusst in Kauf 
genommen werden, etwa indem dem von Anfang an Unterlegenen eine 
Prämienzahlung in Höhe des negativen Marktwerts zukommt (Upfront-Prämie). 
Der Erhalt einer solchen Prämie setzt dabei selbstverständlich voraus, dass 
über den negativen Marktwert überhaupt gesprochen und aufgeklärt wird. 

 
Besteht ein solcher negativer Marktwert zu Lasten des Kunden, so bedeutet dies 
aus einem Umkehrschluss, dass auf Seiten der Bank ein positiver Marktwert 
besteht. Diesen zugunsten der Bank positiven Marktwert, kann die Bank durch 
Gegengeschäfte (Hedgegeschäfte) realisieren; diesen Betrag also risikofrei 
einnehmen.  

 
2.2.4. Die BAWAG P.S.K. konstruierte hier, um sich selbst zu bereichern und die Stadt 

Linz am Vermögen zu schädigen ein Geschäft, welches – ohne das die Stadt 
Linz davon wusste – von Anfang an über einen solchen negativen Marktwert 
verfügte. Zuständig für die Einführung dieses Produkts war der Drittverdächtige, 
Mag. Reading.17 

 
2.2.5. Der Sachverständige für Derivative Finanzprodukte Sascha Stadnikow kam in 

seinem für die Stadt Linz erstellten Befund vom 2.12.2011 zu dem Ergebnis, 
dass der abgeschlossene Swap 4175 am Abschlusstag bereits einen negativen 

                                                      
16 Klagebeantwortung im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien, Seite 13, Punkt 3.1.19 
17 Vorbereitender Schriftsatz der BAWAG P.S.K. im Verfahren 48 Cg 218/11k 
bzw. 48 Cg 222/11y vom 12.7.2013, Seite 111, letzter Absatz 
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Marktwert von EUR 16.749.300,82 (!) hatte.18 Die BAWAG P.S.K. konnte 
bereits am Abschlusstag des Swaps sowie am Folgetag durch Hedgegeschäfte 
zunächst einen Teil dieses negativen Marktwerts von EUR 8.305.757,00 
lukrieren.  

 
Beweis: Konvolut an Buchungsbestätigungen samt Übersicht der BAWAG 

P.S.K. iZm dem Swap 4175 (Beilage ./8); 
Befund des Sachverständigen Stadnikow vom 2.12.2011 (Beilage ./6); 
Einvernahme der Zweit-, Dritt- und Viertverdächtigen. 

 
2.2.6. Dass sich der negative Marktwert des Swaps wie dies der Sachverständige 

errechnete auf EUR 16.749.300,82 beläuft, ergibt sich auch implizit aus den 
bankinternen Vorgängen bei Abschluss dieses Geschäfts. Wenn ein 
Derivatgeschäft mit einem Kunden abgeschlossen werden soll, ist vor Abschluss 
die Bewilligung einer bankinternen Risikokreditlinie für 
Marktwertschwankungen notwendig. Ohne diese Kreditlinie darf der Mitarbeiter 
im Treasury Sales das Geschäft mit dem Kunden nicht abschließen. Diese 
Kreditlinie soll die bei Abschluss von Derivatgeschäften zu hinterlegende 
Sicherheitsleistung- bzw. Zahlungen („margin“ bzw „margin payment“) ersetzen. 
Die Höhe dieser Kreditlinie wird dabei hauptsächlich vom Verlustpotential und 
damit von dem Risiko des Geschäfts bestimmt.  

 
Der Vorteil der Kreditlinie – im Gegensatz zu der tatsächlich zu erlegenden 
Sicherheit – besteht darin, dass dem Kunden die Risikoträchtigkeit und das 
exorbitante Verlustriskio bewusst nicht vor Augen geführt werden müssen. Wäre 
die Stadt Linz wie im gegenständlichen Fall mit der Leistung einer Sicherheit 
von rund EUR 25 Mio. konfrontiert worden19, wäre ihr wohl schlagartig bewusst 
geworden, dass es sich gegenständlich um kein Absicherungsgeschäft handelt 
und hier von Beginn an ein erhebliches Verlustrisiko besteht. 

 
2.2.7. Nachdem die Treasury Sales Abteilung die Höhe der benötigten Kreditlinie 

sowie den Ertrag des Geschäfts für die Bank festgelegt hat, stellt der Betreuer 
einen Kreditantrag. Wie sich aus der Klage im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 
Cg 222/11y des Handelsgerichts Wien entnehmen lässt, stellten die zuständigen 
Mitarbeiter der BAWAG P.S.K. bereits am 27.9.2006 einen Kreditantrag über 
EUR 10 Mio. für Derivatgeschäfte an den Vorstand der BAWAG.20 Denn 
bereits ab relativ niedrigen Kreditobligos besteht eine Entscheidungskompetenz 
des Vorstands. Am 6.2.2007 wurde im Zusammenhang mit dem geplanten 
Abschluss des Swaps 4175 am 12.2.2007 weiters beim Vorstand beantragt, das 
Gesamtlimit für Derivatgeschäfte der Stadt Linz um EUR 25 Mio. auf insgesamt 
EUR 35 Mio. zu erhöhen.21 

 
2.2.8. Wie im Befund des Sachverständigen Stadnikow vom 2.12.2011 festgestellt, 

betrug der negative Anfangsmarktwert des Swaps EUR 16.749.300,82. Das 

                                                      
18 Befund des Sachverständigen Stadnikow vom 2.12.2011, Seite 9 
19 Klage im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien, Seite 13, Punkt 2.8.2; Kontrolamtsbericht vom 18.9.2012, 
Seite 9 Punkt (13) 
20 Klage im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien, Seite 11, Punkt 2.6.5 
21 Klage im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien, Seite 13, Punkt 2.8.2  
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vorliegende Dokument Formular zur „Einführung neuer Produkte im Handels- 
und Bankbuch“ beschreibt auf Seite 2 unter dem Punkt „Risikoanalyse“ generell 
die Kreditrisikoanrechnung von Derivatgeschäften wie folgt: 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

2.2.9. Der erwähnte  „add-on“ bezieht sich üblicherweise auf das Nominalvolumen des 
Geschäftes. Im gegenständlichen Fall ergibt sich somit folgender „add-on“ in 
EUR (berechnet per 12.02.2007, dem Abschlussdatum des Geschäfts): 

 
 

 
 

 
 
 

2.2.10. Addiert man zu diesem „add-on“ den positiven Marktwert, welcher der 
spiegelbildlich negative Marktwert der Stadt Linz war, von EUR 16.749.300,82, 
so ergibt sich eine Kreditrisikoanrechnung des Geschäftes per 12.02.2007 von 
insgesamt EUR 25.747.640,00. Im Ergebnis somit nahezu exakt der Wert der 
beantragten Limiterhöhung (von EUR 10 Mio. auf EUR 35 Mio.).  

 
2.2.11. Das bedeutet daher, dass sich aus den bankinternen Vorgängen ergibt, dass 

der negative Marktwert des Geschäfts wie dies der Sachverständige Stadnikow 
errechnete,  
EUR 16.749.300,82 betrug. Wie bereits ausgeführt wurden davon zumindest 
EUR 8.305.757,00 am Abschlusstag bzw. am  Folgetag umgesetzt, es ist davon 
auszugehen, dass der Differenzbetrag  von EUR 8.443.543,82 in weiterer Folge 
nach dem gleichem Schema ebenfalls realisiert wurde. 

 
Beweis: Befund des Sachverständigen Stadnikow vom 2.12.2011  

(Beilage ./6); 
Risikomanagement-Handbuch BAWAG Formular zur „Einführung 
neuer Produkte im Handels- und Bankbuch“ (Beilage ./9). 

 

Nominalvolumen des Swaps in 
CHF 

195.000.000,00 

add-on von 7,5% 14.625.000,00 
EUR/CHF-Kurs per 12.2.2007 1,6253 

add-on in EUR 8.998.339 
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3. Strafbarkeit des angezeigten Sachverhalts 
 
3.1. Einen Betrug iSd § 146 StGB begeht unter anderem derjenige, der mit dem 

Vorsatz, durch das Verhalten des Getäuschten sich oder einen Dritten 
unrechtmäßig zu bereichern, jemanden durch Täuschung über Tatsachen zu 
einer Handlung oder Unterlassung verleitet. 

 
„Die äußere Tatseite des Betrugs hat vier Elemente: ein auf Tatsachen 
bezogenes Täuschungshandeln, den dadurch bedingten Irrtum des 
Getäuschten, dessen Vermögensverfügung und den so bewirkten Eintritt 
eines Vermögensschadens“ (Kirchbacher, WK² § 146 Rz 15). 

 
Zum erforderlichen Täuschungshandeln gilt nach herrschender 
Rechtsauffassung Folgendes: 

 
„Bloßes Unterlassen der gebotenen Aufklärung, das nicht in ein als aktives 
Tun fassbares Gesamtverhalten fällt […], kann gem § 2 Betrug begründen. 
Grundvoraussetzung ist eine den Täter im Besonderen treffende 
Rechtspflicht, einen ohne Aufklärung eintretenden Vermögensschaden 
abzuwenden“ (Kirchbacher, WK² § 146 Rz 23). 

 
3.2. Wendet man das Gesetz auf den Sachverhalt an, so trifft die Akteure der 

BAWAG P.S.K. nach den zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses einschlägigen 
Bestimmungen des WAG 1996 (§§ 11 ff WAG [alt]) die Pflicht, die Stadt Linz 
darüber zu informieren, wenn sie bei Abschluss eines Derivatgeschäfts, die 
Risikostruktur desselben bewusst zu Lasten des Kunden gestaltet hat 
(=anfänglicher negativer Marktwert), um unmittelbar im Zusammenhang mit 
Abschluss des Vertrages das Risiko gewinnbringend verkaufen zu können 
(OGH 24.10.2011, 8 Ob 11/11t; BGH 22.3.2011, XI ZR 33/10). Dass die Akteure 
auf Seiten der BAWAG P.S.K. über diesen negativen Marktwert aufgeklärt 
hätten, bestreitet die BAWAG P.S.K. im Rahmen der Zivilverfahren nicht 
einmal.22 Indem die BAWAG P.S.K. entgegen gesetzlicher Verpflichtung über 
das Bestehen des bewusst strukturierten negativen Marktwerts und damit auch 
über die enormen Gewinne, welche die BAWAG P.S.K. bei Abschluss des 
Geschäfts umsetzen kann nicht aufgeklärt hat, wurde die Stadt Linz über die 
Risikostruktur und den Wert, welches das Geschäft für die Stadt Linz hat in 
Irrtum geführt. Der BAWAG P.S.K. gelangt es so, die Stadt Linz zum Abschluss 
des Swaps und somit zur schädigenden Verfügensverfügung zu bewegen.  

 
3.3. Durch den bei Vertragsabschluss bestehenden und der Stadt Linz bewusst 

verschwiegenen negativen Marktwert des Swaps, konnte die BAWAG P.S.K. 
einen Betrag von EUR 16.749.300,82 risikofrei lukrieren (siehe Punkt 2.2.5.). 
Eben dieser Betrag stellt auch den von der Stadt Linz spiegelbildlich erlittenen 
Vermögensnachteil dar, welcher unmittelbar bei Abschluss des Geschäfts 
eintrat; der Verlust des einen, war der Gewinn des Anderen. Aus diesem 
Umstand und den genannten gesetzlichen Bestimmungen ergibt sich auch 
gerade jene die Verdächtigen im Besonderen treffende Rechtspflicht, einen 

                                                      
22 Vgl. Klagebeantwortung im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien, Seite 13, Punkt 3.1.19 
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ohne Aufklärung eintretenden Vermögensschaden abzuwenden (Kirchbacher, 
WK² § 146 Rz 15). 

 
3.4. Die Vorgehensweise des bewussten Verschweigens der Ausgestaltung des 

Geschäfts zum Vorteil der BAWAG P.S.K. und zum groben Nachteil der Stadt 
Linz legt den Schluss nahe, dass hier zumindest mit Eventualvorsatz in Bezug 
auf die Täuschung und den Vermögensnachteil der Stadt Linz gehandelt wurde. 
Hinsichtlich der ungerechtfertigten Bereicherung ist auszuführen, dass nach 
Abschluss des Vertrages die BAWAG P.S.K. das von ihr konstruierte Geschäft 
sofort am Interbankenmarkt weiter verkaufte (Hedgegeschäfte). Da das 
Geschäfts einen negativen Marktwert zu Lasten der Stadt Linz aufwies, und 
damit spiegelbildlich einen positiven Marktwert zu Gunsten der BAWAG P.S.K., 
erhält die BAWAG P.S.K. aus dem Verkauf des Geschäfts sofort risikofrei 
einen Gewinn und kann sich durch die begangene Betrugshandlung damit 
unmittelbar bereichern. Wie bereits oben ausgeführt beliefen sich die so 
realisierten Gewinne am Abschlusstag sowie am Folgetag auf zumindest 
EUR 8.305.757,00. Es ist davon auszugehen, dass auch der restliche negative 
Marktwert von EUR 8.443.543,82 (=EUR 16.749.300,82 – EUR 8.305.757,00) 
auf diese Weise lukriert werden konnte. Diese Bereicherung erfolgt auch 
unrechtmäßig, weil die BAWAG P.S.K.  a) weiß, dass der Marktwert zu Lasten 
des Kunden negativ ist und ihm dies nicht mitteilt (=Täuschungshandlung) 
sowie b) kein wirtschaftliches Äquivalent in Höhe des zu ihren Gunsten 
positiven Marktwerts im Vermögen der Stadt Linz zurücklässt. Ein 
wirtschaftliches Äquivalent würde die  BAWAG P.S.K. etwa nur zurücklassen, 
wenn sie eine Up-Front-Prämie leistet (den negativen Marktwert des Kunden 
also durch Prämienzahlungen kompensiert) oder das Geschäft so ausgestaltet, 
dass beide Vertragsseiten mit einem Marktwert – unter Berücksichtigung 
angemessener Bankmargen – von null starten. Im gegenständlichen Fall tat die 
BAWAG P.S.K. keines von Beiden, weswegen auch das Tatbestandselement 
der ungerechtfertigten Bereicherung vorliegt. 

 
3.5. In Anbetracht des Schadensbetrages in Höhe des anfänglichen negativen 

Marktwerts von EUR 16.749.300,82, wovon die BAWAG P.S.K. 
erwiesenermaßen zumindest EUR 8.305.757,00 am Abschlusstag sowie 
Folgetag umsetzen konnte, ist ein dringender Tatverdacht in Richtung der §§ 
146, 147 Abs 3 StGB gegeben. 

 
 

4. Zur strafrechtlichen Verantwortung der einzelnen Verdächtigen 
 

4.1. Dr. Ewald Nowotny 
 
4.1.1. Um die strafrechtliche Verantwortung von Dr. Nowotny darzulegen, wird auf die 

Ausführungen zur notwendigerweise bei Abschluss eines Derivatgeschäfts 
einzuräumenden Kreditlinie verwiesen (siehe Punkt  2.2.6.). Kreditlinien sind 
bankintern bereits ab einem relativ geringen Betrag von etwa EUR 1 Mio. vom 
Vorstand zu bewilligen. So war es auch gegenständlich der Fall, dass der 
zuständigen Mitarbeiter der BAWAG P.S.K. am 27.9.2006 zunächst einen 
Kreditantrag über EUR 10 Mio. für Derivatgeschäfte an den Vorstand der 
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BAWAG richtete.23 Am 6.2.2007 wurde im Zusammenhang mit dem geplanten 
Abschluss des Swaps 4175 ein weiterer Kreditantrag an den Vorstand gerichtet, 
mit welchem das Gesamtlimit für Derivatgeschäfte der Stadt Linz um EUR 25 
Mio. auf insgesamt EUR 35 Mio. erhöht werden soll.24  

 
4.1.2. Damit Dr. Nowotny über diesen Kreditantrag entscheiden konnte, insbesondere 

über dessen Wirtschaftlichkeit, mussten ihm sämtliche Unterlagen und 
Informationen hinsichtlich des Swap 4175 vorliegen, vor allem betreffend die mit 
dem Geschäft verbundenen Gewinne der BAWAG P.S.K.. Insbesondere wusste 
er durch die Gestaltung der Kreditlinie, nämlich auch den zusätzlich um 
positiven Marktwert der BAWAG P.S.K. (=negativer Marktwert der Stadt Linz) 
notwendigen add on (siehe Punkt 2.2.8.f) über das Risikos des Geschäfts 
bescheid. Er wusste damit auch, dass die BAWAG P.S.K. mit Abschluss des 
Geschäfts ohne jegliches Risiko EUR 16.749.300,82 einnehmen kann und der 
Markt die Chancen der Stadt Linz damit von Anfang an erheblich schlechter als 
jene der BAWAG einstufte. 

 
4.1.3. Es fiel Dr. Nowotny auch leicht, zu erkennen, dass der Abschluss dieses 

Geschäftes schon per se nicht dem Interesse der Stadt Linz und damit einer 
Gemeinde entsprach. Dr. Nowotny war von 1974 bis 1999 Mitglied des 
Bezirksparteivorstandes der SPÖ Linz und von 1978 bis 1999 Abgeordneter 
zum Nationalrat.25 Aufgrund seiner langjährigen politischen Tätigkeit wusste er 
damit zumindest um den Grundsatz der wirtschaftlichen und sparsamen 
Besorgung der Geschäfte der Stadt Bescheid. Dr. Nowotny hätte aufgrund der 
Beziehung zum Bürgermeister der Stadt Linz, Dr. Franz Dobusch, auch leicht 
mit diesem Kontakt aufnehmen können und ihn darüber informieren, dass 
dieses Geschäft aufgrund der zu Lasten der Stadt Linz erfolgten Ausgestaltung  
keinesfalls dem Interesse einer Gemeinde (wohl keines Kunden) entspricht. Aus 
der Zeugenaussage des Dr. Dobusch im anhängigen Zivilverfahren ergibt sich, 
dass er und Dr. Nowotny in enger Beziehung standen; Dr. Dobusch bezeichnet 
Nowotny als „100-prozentiger Unterstützer und Freund“. Auch im Rahmen 
der mit der BAWAG P.S.K. außergerichtlich geführten Gespräche zwecks 
Bereinigung der Angelegenheit wandte sich Dr. Dobusch bei Problemen in 
erster Linie an Dr. Nowotny. Es wäre daher keineswegs lebensfremd gewesen, 
wenn Dr. Nowotny den Bürgermeister der Stadt Linz über den wahren Inhalt 
dieses Geschäfts informiert hätte. 

 
Dennoch nahm Dr. Nowotny es sehenden Auges in Kauf, dass die Stadt Linz 
ein von Anfang an bewusst zu dessen Nachteil gestaltetes und ruinöses 
Geschäft abschließt, damit die BAWAG P.S.K. den zu ihren Gunsten positiven 
Marktwert von EUR 16.749.300,82 einstreifen zu konnte. Dr. Nowotny ist damit 
in seiner damaligen Stellung als Generaldirektor ebenfalls jene unterlassene 
Aufklärung anzulasten, welche die Betrugshandlungen begründet.  

 
4.1.4. Dass Dr. Nowotny dies in Kauf nahm und er am Abschluss dieses Geschäfts ein 

Interesse hatte, ergibt sich aus dem Jahresabschluss 2007 der BAWAG P.S.K.. 
                                                      
23 Klage im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien, Seite 11, Punkt 2.6.5 und Seite 13, Punkt 2.8.2f 
24 Klage im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien, Seite 13, Punkt 2.8.2 
25 http://de.wikipedia.org/wiki/Ewald_Nowotny (Abfragedatum 10.9.2013) 
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Die BAWAG P.S.K. konnte im Jahr 2007 einen Jahresüberschuss von EUR 
15.069.780,95 erwirtschaften.26 Es ist davon auszugehen, dass wenn die 
BAWAG P.S.K. durch Abschluss des Swap 4175 nicht einen Ertrag von EUR 
16.749.300,82, somit einen den Gesamtjahresüberschuss übersteigenden 
Betrag (!), erwirtschaftet hätte, ein Jahresüberschuss in dieser Höhe keinesfalls 
bestanden hätte. Es ist anzunehmen, dass sich diesfalls sogar ein Verlust 
eingestellt hätte. Dass Dr. Nowotny aufgrund des Jahresergebnisses 
Bonuszahlungen erhielt, ist anzunehmen und zeigt damit auch das persönliche 
Interesse des Dr. Nowotny am Abschluss des Geschäfts. 

 
Beweis: Artikel der Tageszeitung Der Standard vom 19.8.2013 (Beilage ./10);  

Jahresabschluss 2007 der BAWAG P.S.K. (Beilage ./11); 
 Zeuge Bürgermeister Dr. Franz Dobusch, p.A. Altes Rathaus, 

Hauptplatz 1, 4041 Linz; 
 Einvernahme des Verdächtigen Dr. Ewald Nowotny. 
   

4.1.5. Aufgrund seiner damals maßgeblichen Stellung in der BAWAG P.S.K. und 
seinen Kontakten zur Stadt Linz wäre Dr. Nowotny auch gehalten gewesen, eine 
derartige Eskalation der Situation, wie sie nunmehr in Form einer Klage- und 
Widerklage vor dem Handelsgericht Wien ausgetragen wird, zu vermeiden.  

 
4.1.6. Im Dunstkreis dieser Eskalation erscheint auch die Rolle des seitens der Stadt 

Linz beauftragten Prof. Meinrad Lukas (Johannes Kepler Universität Linz) 
fragwürdig. Mit Bekanntwerden des Swapskandals wurde Prof. Lukas mit der 
Beratung der Stadt Linz zur Durchsetzung allfälliger Rechtsansprüche 
beauftragt. Trotz der Eindeutigkeit des Sachverhalts ist es Prof. Lukas nicht 
gelungen, eine außergerichtliche und damit zweifelsohne kostengünstige 
Lösung für das Land sicherzustellen. Vielmehr wurden zahlreiche Gutachten 
und Anwälte beauftragt, um den Sachverhalt zu klären. Schlussendlich mündete 
die von Prof. Lukas empfohlene Strategie in das nunmehrige Zivilverfahren. 

 
4.1.7. Es ist zu überprüfen, ob es auschließlich der Unerfahrenheit geschuldet ist, dass 

die zahlreichen Beratungsfehler bei der Begleitung der Stadt Linz zu dieser 
Eskalation und diesen immensen Kosten geführt haben.  Jedenfalls gibt es 
zahlreiche außergerichtliche Vergleiche zum selben Produkt mit der 
Schwerpunktargumentation "Marktüblichkeit des Bankertrages". Der Umstand, 
dass diese Argumentation nicht verwendet wird um ein 
verursachungsgerechten Vergleich zu erreichen, ist nicht nachvollziehbar. Im 
Gegenteil hat Prof. Lukas diese Argumentationskette offensichtlich einschlafen 
lassen. In dem Zusammenhang ist ebenfalls zu überprüfen warum ein 
Sachverständigengutachten bis zuletzt nicht berücksichtigt wurde. 

 
4.1.8. Hier ist jedenfalls auch das Naheverhältnis von Dr. Nowotny zur SPÖ und 

damit zwangsläufig zur Johannes Kepler Universität Linz einer kritischen 
Prüfung zu unterziehen. Eine entsprechende Anzeige bei der 
Korruptionsstaatsanwaltschaft wurde mangels Anfangsverdacht eingestellt. 

 
                                                      
26 Jahresabschluss 2007 der BAWAG P.S.K., Seite 3 
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4.1.9. Ebenfalls schwer vorstellbar ist, dass Prof. Lukas laut eigenen Angaben all 
diese Tätigkeiten ausschließlich "aus Liebe zur Stadt" ausführte. Naheliegender 
ist das in Form von Kickbackzahlungen von involvierten Rechtsanwaltskanzleien 
(Wildmoser/Koch & Partner Rechtsanwälte GmbH, Kraft & Winternitz 
Rechtsanwälte GmbH) und Aufträgen der SPÖ eine Honorierung erfolgt.  

 
Beweis: Zeuge Prof. Meinard Lukas, p.A. Johannes Kepler Universität Linz, 

Altenbergerstraße 69, 4040 Linz. 
 

 
4.2. Mag. Philip Reading 
 
4.2.1. Mag. Philip Reading war Bereichsleiter des Bereiches „Treasury und 

Investmentbanking“. Seine Abteilung war für die Einführung des 
gegenständlichen Derivatprodukts zuständig.27  

 
4.2.2. Es ist davon auszugehen, dass Mag. Reading als für Einführung des Produkts 

zuständiger Bereichsleiter maßgeblich die Struktur des Geschäfts gestaltet hat 
und damit zumindest als Beitragstäter gemäß § 12 3. Fall StGB handelte. Denn 
gerade der Struktur, insbesondere dem negativen Marktwert bei Abschluss des 
Geschäfts, sind auch die Betrugshandlungen der Verdächtigen immanent. Da 
die Viertverdächtige Iris Sahinoglu direkt Mag. Reading unterstellt war28, ist 
zudem davon auszugehen, dass Mag. Reading diese angewiesen hat, über den 
anfänglichen negativen Marktwert nicht zu informieren und damit auch als 
Bestimmungstäter iSd § 12 2. Fall StGB anzusehen ist. 

 
Beweis: Auszug Vorbereitender Schriftsatz der BAWAG P.S.K. im Verfahren 

48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien vom 12.7.2013, 
Seite 110-112  
(Beilage ./4);  
Einvernahme des Drittverdächtigen. 
 

 
4.3. Iris Sahinoglu 
 
4.3.1. Iris Sahinoglu war bei Vermittlung dieses Geschäfts dem Drittverdächtigen 

unterstellt. Sie klärte – wie dies die BAWAG P.S.K. bereits implizit zugestand29 – 
zu keinem Zeitpunkt über den negativen Marktwert und damit über die 
Risikostruktur des Swap 4175 auf.30 Durch ihre unterlassene Aufklärung beging 
sie daher als unmittelbare Täterin iSd § 12 1. Fall StGB die 
Täuschungshandlung. 

 
Beweis: Klage der Stadt Linz im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y 

(Beilage ./5); 
                                                      
27 Vorbereitender Schriftsatz der BAWAG P.S.K. im Verfahren im Verfahren 48 Cg 218/11k 
bzw. 48 Cg 222/11y vom 12.7.2013, Seite 111, letzter Absatz 
28 Vorbereitender Schriftsatz der BAWAG P.S.K. im Verfahren im Verfahren 48 Cg 218/11k 
bzw. 48 Cg 222/11y vom 12.7.2013, Seite 111, letzter Absatz 
29 Vgl. Klagebeantwortung im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien, Seite 13, Punkt 3.1.19 
30 Klage im Verfahren 48 Cg 218/11k bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien, Seite 14, Punkt 2.8.5 
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Auszug Vorbereitender Schriftsatz der BAWAG P.S.K. im Verfahren 
48 Cg 218/11k 
bzw. 48 Cg 222/11y des HG Wien vom 12.7.2013, Seite 110-112 
(Beilage ./4); 

  Einvernahme der Viertverdächtigen. 
 

4.4. BAWAG P.S.K. 
 
4.4.1. Bei der BAWAG P.S.K. handelt es sich um einen „Verband“ iSd § 1 Abs 2 

VbVG. Die strafrechtliche Verantwortung der BAWAG P.S.K. resultiert gem § 3 
Abs 2 VbVG zunächst aus dem Umstand, dass Dr. Nowotny als damaliger 
Generaldirektor und Entscheidungsträger rechtswidrig und schuldhaft eine 
Straftat begangen hat.  Auch über den Zweitverdächtige, Mag. Reading lässt 
sich eine strafrechtliche Verantwortung der BAWAG P.S.K. begründen, weil 
Mag. Reading als Bereichsleiter des Bereichs „Treasury und 
Investmentbanking“  wohl ebenfalls als Entscheidungsträger zu qualifizieren ist.  

 
4.4.2. Die BAWAG P.S.K. wurde durch die Handlungen von Dr. Ewald Nowotny bzw. 

Mag. Reading auch unmittelbar bereichert, indem ihr zumindest der zu ihren 
Gunsten bestehende positive Marktwert aus dem Geschäft zukam. Die Straftat 
wurde damit zu Gunsten der BAWAG P.S.K. begangen. Es liegen damit 
sämtliche Vorraussetzungen für eine strafrechtliche Verantwortung der BAWAG 
P.S.K. vor. 

 
 
In diesem Zusammenhang ergeht an die Bundesministerin für Justiz folgende  
 
 

Anfrage 
 
 

1. Sind Strafverfahren gegen die genannten Personen anhängig? 
 

2. Wenn ja, wie ist der Verfahrensstand? 
 

3. Welche konkreten Veranlassungen wurden von Ihnen hinsichtlich des Linzer 
SWAP-Spekulationsskandales getroffen? 
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