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BEGRUNDUNG

1. KONTEXT DES DELEGIERTEN RECHTSAKTS

Gemal Artikel 11 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (im Folgenden ,,MAR*) wird
eine Offenlegung von Insiderinformationen, die ein offenlegender Marktteilnehmer im
Verlauf einer Marktsondierung gegenuber einer die Marktsondierung erhaltenden Person
entsprechend den Bedingungen von Artikel 11 Absatze 3 und 5 vornimmt, so betrachtet, dass
sie im Zuge der normalen Ausiibung der Beschaftigung oder des Berufs oder der normalen
Erfillung der Aufgaben einer Person vorgenommen wurde und daher keinen
Marktmissbrauch darstellt.

Nach Artikel 11 Absatz9 der MAR st die Europdische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde (ESMA) aufgefordert, Entwirfe technischer Regulierungsstandards
auszuarbeiten, um angemessene Regelungen, Verfahren und Aufzeichnungsanforderungen
festzulegen, mittels derer Personen die Anforderungen von Artikel 11 Absétze 6 und 8 der
MAR einhalten kénnen. Damit werden zusétzliche Voraussetzungen geschaffen, um eine
effektive Verwaltung und Kontrolle des in der MAR vorgesehenen Rahmens flr
Marktsondierungen zu gewahrleisten. Zum einen regelt der vorliegende delegierte Rechtsakt
die Einzelheiten der Kriterien, die erfullt sein missen, damit davon ausgegangen werden
kann, dass die Insiderinformationen rechtmaRig, d. h. im Zuge der normalen Ausubung der
Geschéftstatigkeit, offengelegt werden. Zum anderen werden diese Regelungen die
Durchfuhrung von Untersuchungen der zustdndigen Behdrden bei mutmallichen VerstoRen
gegen die MAR erleichtern.

Die Entwiirfe technischer Regulierungsstandards wurden der Kommission am 28. September
2015 vorgelegt. GemalR den Artikeln 10 bis 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zur
Errichtung der ESMA befindet die Kommission innerhalb von drei Monaten nach Erhalt der
Entwirfe technischer Regulierungsstandards dariiber, ob sie diese billigt. Aus Griinden des
Unionsinteresses kann die Kommission Standardentwirfe nach dem in den genannten
Acrtikeln festgelegten Verfahren auch nur teilweise oder in gednderter Form billigen.

2. KONSULTATIONEN VOR ANNAHME DES RECHTSAKTS

Der Abschlussbericht der ESMA (iber Entwiirfe technischer Regulierungsstandards zur MAR
wurde am 28. September 2015 verdffentlicht und der Kommission vorgelegt.' In diesem
Bericht berticksichtigte die ESMA die Auffassungen der Interessenvertreter, die sich bei der
offentlichen Konsultation zu den Entwirfen technischer Regulierungsstandards gedulRert
hatten, sowie die Stellungnahme der nach Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
eingesetzten Interessengruppe Wertpapiere und Wertpapiermarkte (SMSG).

Der Abschlussbericht enthalt die Feedback-Erklarung zum Konsultationspapier, in der die
ESMA die Antworten auf die Anhérung analysiert, wichtige Anderungen beschreibt (oder
gegebenenfalls bestétigt, dass es keine wesentlichen Anderungen gibt, da die Befragten dem

! Der Abschlussbericht ist abrufbar unter:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/2015-esma-1455_-
_final_report_mar_ts.pdf.
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vorgeschlagenen Ansatz der ESMA weitgehend zugestimmt haben) und die Griinde dafur
anhand der eingegangenen Riickmeldungen erldutert.

Die ESMA nahm bei den Entwurfen technischer Regulierungsstandards eine Anpassung vor,
um fir mehr Klarheit zu sorgen und die Ubereinstimmung mit der von der MAR
vorgegebenen Rechtsgrundlage zu gewadhrleisten. In der Feedback-Erklarung erléuterte sie,
wie sie eine Balance zwischen der Gewahrleistung der Zuverldssigkeit der Ubermittelten
Informationen und der Minimierung der Compliance-Kosten erzielte. Zur Problematik von
Marktsondierungen, bei denen nach Einschétzung des offenlegenden Marktteilnehmers die
offenzulegenden Informationen keine Insiderinformationen sind, merkten einige Befragte an,
dass dieser Teil aus dem Skript herausgenommen werden sollte, da er nicht zum Mandat der
ESMA gehore. Einige Befragte betonten, dass er fur Anleger verwirrend sein kénne und dass
der offenlegende Marktteilnehmer die Madoglichkeit haben sollte, ein Skript dann zu
verwenden, wenn er es fur angemessen hélt. Allerdings sprachen sich einige Befragte fir
diese Art von Skript aus. Andere wiederum, darunter die Interessengruppe Wertpapiere und
Wertpapiermarkte, waren mit dem Skript nicht einverstanden, was die Frage des Zeitpunkts
betrifft, ab dem Informationen voraussichtlich ihre Eigenschaft als Insiderinformationen
verlieren. Einige Befragte meinten, dass dies nicht unter das Mandat der ESMA falle und dass
es mit rechtlichen und regulatorischen Risiken verbunden sei, eine genaue Datumsangabe fir
den Wegfall der Eigenschaft als Insiderinformationen zu fordern. Die gleichen Befragten
fihrten zudem an, dass die laut MAR bestehende Forderung nach ,,Cleansing® der Person, die
die Marktsondierung erhélt, als erftllt gelten sollte, wenn ein Geschéft zum voraussichtlichen
Termin eingeleitet wurde. Etliche Befragte erklérten, dass die Bestimmungen zum Format fir
die Aufzeichnungen eine Belastung darstellten. Eine Reihe von Befragten machte aul’erdem
konkrete Anmerkungen zu den Vorschriften fur schriftliche Aufzeichnungen.

Zusammen mit den Entwiirfen technischer Regulierungsstandards legte die ESMA gemal
Artikel 10 Absatz1 Unterabsatz3 der Verordnung (EU) Nr.1095/2010 eine
Folgenabschatzung vor, die auch eine Analyse der Kosten und Nutzeffekte der an die
Kommission Gbermittelten Entwiirfe technischer Regulierungsstandards beinhaltete.

Die geschatzten Kosten der Entwirfe technischer Regulierungsstandards sind Gegenstand
eines Folgenabschatzungsberichts der ESMA. Obwohl die meisten Interessenvertreter eine
Cleansing-Strategie bevorzugen, glauben sie nicht, dass die Qualitit der vor dem Geschéaft
eingeholten Informationen ohne eine solche Strategie erheblich schlechter wére. Einige
Interessenvertreter stellten fest, dass das Fehlen einer solchen Strategie keine radikale
Verdnderung der aktuellen Marktpraxis zur Folge hétte und die Informationen daher
wahrscheinlich nicht von geringerer Qualitat waren als derzeit. Mit anderen Worten durften
sich die technischen Standards nur geringfuigig auf die Qualitat der durch Marktsondierungen
gewonnenen Informationen auswirken.

3. RECHTLICHE ASPEKTE DES DELEGIERTEN RECHTSAKTS

Nach Artikel 11 Absatz 1 der MAR besteht eine ,,Marktsondierung® in der Ubermittlung von
Informationen vor der Ankindigung eines Geschéafts an einen oder mehrere potenzielle
Anleger, um das Interesse von potenziellen Anlegern an einem mdoglichen Geschéaft und
dessen Bedingungen wie seinem Umfang und seiner preislichen Gestaltung abzuschétzen. Die
MAR bietet einen Rahmen fir die rechtmaRige Offenlegung solcher Informationen, und
vorbehaltlich der Erfullung bestimmter Anforderungen kénnen offenlegende Marktteilnehmer
in den Genuss des Schutzes vor unrechtméaBiger Offenlegung von Insiderinformationen
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kommen. Bei Nichterflllung der in der MAR festgelegten und in den Entwirfen technischer
Regulierungsstandards weiter ausgefiihrten Anforderungen allerdings bleibt ihnen ein solcher
Schutz verwehrt.

Nach Artikel 1 sind die offenlegenden Marktteilnehmer verpflichtet, die von ihnen
eingefiihrten Regelungen und Verfahren zur Einhaltung von Artikel 11 Absétze 4 bis 6 und 8
der MAR regelmaRig zu Uberprifen und gegebenenfalls zu aktualisieren. Artikel 2 gibt
Verfahren flr die Zwecke der Durchfiihrung von Marktsondierungen vor. AufRerdem regelt er
die Mittel sowie die Situationen, in denen Aufzeichnungen erforderlich sind. Artikel 3 legt
den Standardsatz von Informationen fir die Mitteilungen an Personenfest, die die
Marktsondierung erhalten. Artikel 4 verpflichtet den offenlegenden Marktteilnehmer zur
Erstellung einer Liste mit vorgeschriebenen Angaben zu den Personen, gegentiber denen im
Verlauf der Marktsondierung Informationen offengelegt wurden. Er beinhaltet dartiber hinaus
Regeln flr den Fall, dass Investoren den offenlegenden Marktteilnehmern mitgeteilt haben,
dass sie keine Marktsondierungen erhalten mochten. Artikel 5 enthélt die Liste der Angaben,
die dem Empfanger mitzuteilen sind, wenn die Informationen ihre Eigenschaft als
Insiderinformationen verloren haben. Artikel 6 beinhaltet Aufzeichnungsanforderungen, die
speziell fur offenlegende Marktteilnehmer gelten. Dadurch wird gewahrleistet, dass die unter
diesen Artikel fallenden Aufzeichnungen der zustandigen Behorde auf Ersuchen zur
Verfligung gestellt werden. In Artikel 7 ist festgelegt, dass die Verordnung am Tag nach ihrer
Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft tritt.
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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) .../... DER KOMMISSION

vom 17.5.2016

zur Erganzung der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europaischen Parlaments und

des Rates durch technische Regulierungsstandards flr angemessene Regelungen,

Systeme und Verfahren fir offenlegende Marktteilnehmer bei der Durchfiihrung von

Marktsondierungen

(Text von Bedeutung fur den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —

gestutzt auf den Vertrag tUber die Arbeitsweise der Europaischen Union,

gestutzt auf die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europdaischen Parlaments und des Rates
vom 16. April 2014 ({ber Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung) und zur
Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des Européischen Parlaments und des Rates und der
Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission?, insbesondere auf
Artikel 11 Absatz 9 Unterabsatz 3,

in Erwégung nachstehender Grinde:

1)

()

Angemessene Regelungen, Verfahren und Aufzeichnungsanforderungen sind
unerlasslich, um  eine  effektive  Verwaltung und  Steuerung  der
Marktsondierungstatigkeiten zu gewahrleisten. Als Teil der angemessenen Regelungen
sollten die offenlegenden Marktteilnehmer Verfahren einrichten, mit denen die
Modalitaten der Durchfuhrung der Marktsondierungen genau bestimmt werden. Um
zu gewahrleisten, dass keine unnétigen, potenziell sensiblen Informationen verbreitet
werden und dass allen Personen, die die Marktsondierung erhalten, Informationen
gleichen Umfangs zugehen, sollte bei diesen Verfahren ein Standardsatz von
Informationen vorgegeben werden, die den Personen, die die Marktsondierung
erhalten, bereitgestellt bzw. bei ihnen abgefragt werden.

Die im Verlauf von Marktsondierungen tbermittelten Informationen sind inhaltlich
abzusichern. Wenn die Marktsondierungen telefonisch durchgefiihrt werden und der
offenlegende Marktteilnehmer Zugang zu Telefonanschlissen mit
Aufzeichnungsfunktion hat, sollte er diese nutzen. Erfolgen Marktsondierungen tber
andere Kanéle, sollten Aufzeichnungen der Marktsondierungsgesprache in Form von

ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 1.
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©)

(4)

()

(6)

(7)

(8)

Audio- oder Videoaufzeichnungen oder in schriftlicher Form aufbewahrt werden. Bei
der Verwendung von Telefonanschliissen mit Aufzeichnungsfunktion oder Audio-
oder Videoaufzeichnungen sollte aus Grunden des Schutzes personenbezogener Daten
von der Person, die die Marktsondierung erhalt, die Zustimmung zur Aufzeichnung
eingeholt werden.

Zur Erleichterung der Durchfiihrung von Untersuchungen der zustandigen Behdrden
bei Fallen von mutmaBlichem Marktmissbrauch sollten die offenlegenden
Marktteilnehmer fur jede Marktsondierung ein Verzeichnis der Personen fiihren, die
die Marktsondierung erhalten haben.

Um das Risiko einer nicht ordnungsgemalen Offenlegung von Insiderinformationen
maoglichst gering zu halten, sollte ein offenlegender Marktteilnehmer ein Verzeichnis
der potenziellen Anleger fiihren, die ihm mitgeteilt haben, dass sie keine
Marktsondierungen erhalten mochten. Potenzielle Anleger sollten den Wunsch duBern
konnen, in Bezug auf alle potenziellen Geschafte oder nur fur bestimmte Arten von
Geschéften keine Marktsondierungen zu erhalten.

Wenn ein offenlegender Marktteilnehmer eine Marktsondierung durchfthrt, sollte fur
die Zwecke von Artikel 10 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr.596/2014 davon
ausgegangen werden, dass die Offenlegung von Insiderinformationen im Zuge der
normalen Ausubung seiner Arbeit oder seines Berufes oder der normalen Erfullung
seiner Aufgaben erfolgt. In diesem Zusammenhang sollte nur insoweit davon
ausgegangen werden, dass der offenlegende Marktteilnehmer im Zuge der normalen
Ausiibung seiner Arbeit oder seines Berufes oder der normalen Erfullung seiner
Aufgaben handelt, wie er alle in Artikel 11 der Verordnung (EU) Nr. 596/2016 und in
dieser Verordnung festgelegten Anforderungen einhdlt, was auch die Flhrung
schriftlicher Aufzeichnungen einschlief3t.

Da es schwierig sein kann, gemdaR Artikel 11 Absatz 3 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 zu beurteilen, was eine Insiderinformation darstellt, sollten die
offenlegenden Marktteilnehmer Aufzeichnungen zu allen Marktsondierungen fihren,
einschlieRlich derer, die nach Auffassung des offenlegenden Marktteilnehmers nicht
mit der Offenlegung von Insiderinformationen einhergehen. Diese Aufzeichnungen
helfen den offenlegenden Marktteilnehmern, gegeniiber den zustdndigen Behdrden
den Nachweis fir eine ordnungsgemaélie VVorgehensweise zu erbringen, was vor allem
dann gilt, wenn sich der Charakter der Informationen nach der Marktsondierung &ndert
oder wenn die zustandige Behtrde den Prozess der Kategorisierung der Informationen
uberprifen maochte.

Diese Verordnung basiert auf den Entwirfen technischer Regulierungsstandards, die
der Kommission von der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde
vorgelegt wurden.

Die Européische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde hat zu diesen Entwirfen

offene Offentliche Konsultationen durchgefiihrt, die damit verbundenen potenziellen
Kosten und Nutzeffekte analysiert und die Stellungnahme der nach Artikel 37 der
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Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates®
eingesetzten Interessengruppe Wertpapiere und Wertpapiermérkte eingeholt.

Zur Sicherung reibungslos funktionierender Finanzmarkte sollte diese Verordnung
baldmdglichst in Kraft treten und sollten die darin festgelegten Bestimmungen ab
demselben Zeitpunkt gelten wie die Bestimmungen der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1
Allgemeine Anforderungen

Die offenlegenden Marktteilnehmer stellen sicher, dass die von ihnen eingefiihrten
Regelungen und Verfahren zur Einhaltung von Artikel 11 Abséatze 4, 5, 6 und 8 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 regelméaRig uberprift und gegebenenfalls aktualisiert werden.

Artikel 2
Verfahren fir die Zwecke der Durchfiihrung von Marktsondierungen

Offenlegende Marktteilnehmer richten Verfahren ein, mit denen die Modalitaten der
Durchfihrung der Marktsondierungen genau bestimmt werden.

Offenlegende Marktteilnehmer koénnen Informationen fir die Zwecke der
Marktsondierung den Personen, die die Marktsondierung erhalten, mindlich, bei
personlichen Zusammenkdiinften, durch Telefongespréache oder
Videotelefongesprache oder durch Schreiben, E-Mail, Fax oder elektronische
Mitteilung Ubermitteln.

Offenlegende Marktteilnehmer richten Verfahren fur die telefonische Durchfiihrung
von Marktsondierungen ein und gewahrleisten, dass Telefonanschlisse mit
Aufzeichnungsfunktion genutzt werden, wenn der offenlegende Marktteilnehmer
Zugang zu solchen Anschlissen hat, und dass die Personen, die die Marktsondierung
erhalten, ihre Zustimmung zur Aufzeichnung des Gesprachs gegeben haben.

Die in den Absatzen 1 und 2 genannten Verfahren gewéhrleisten, dass Personen, die
mit einem Arbeitsvertrag oder anderweitig fiir einen offenlegenden Marktteilnehmer
tatig sind, bei ausgehenden und eingehenden Telefonaten und elektronischen
Mitteilungen fur die Zwecke der Marktsondierung nur Gerate verwenden, die vom
offenlegenden Marktteilnehmer bereitgestellt werden.

DE

Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Européischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010
zur  Errichtung einer  Europdischen  Aufsichtsbehérde  (Europdische  Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des
Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 84).
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Artikel 3

Standardsatz von Informationen fir die Mitteilungen an Personen, die die Marktsondierung

erhalten

Offenlegende Marktteilnehmer verfiigen Uber Verfahren, auf deren Grundlage
wéhrend der Marktsondierungen mit den Personen, die die Marktsondierung
erhalten, ein Standardsatz von Informationen ausgetauscht wird, wobei die
Reihenfolge im Voraus festgelegt ist.

Der Standardsatz von Informationen nach Absatz1 wird vom offenlegenden
Marktteilnehmer fiur jede Marktsondierung vor deren Durchfuhrung festgelegt. Der
offenlegende Marktteilnehmer wendet diesen Standardsatz von Informationen in
Bezug auf alle Personen an, die die entsprechende Marktsondierung erhalten.

Wenn offenlegende Marktteilnehmer der Auffassung sind, dass die Marktsondierung
die Offenlegung von Insiderinformationen beinhalten wird, umfasst der Standardsatz
von Informationen nach Absatz 1 lediglich Folgendes, und zwar in der angegebenen
Reihenfolge:

a)  eine Erklarung, aus der hervorgeht, dass die Kommunikation fur die Zwecke
einer Marktsondierung stattfindet;

b) bei Durchfihrung der Marktsondierung Uber Telefonanschlisse mit
Aufzeichnungsfunktion oder  Verwendung von Audio- oder
Videoaufzeichnungen eine Erklarung, dass das Gesprach aufgezeichnet wird,
sowie die Zustimmung der Person, die die Marktsondierung erhalt, zu dieser
Aufzeichnung;

c) ein an die kontaktierte Person gerichtetes Ersuchen sowie die Bestatigung
dieser Person, dass der offenlegende Marktteilnehmer mit derjenigen Person
kommuniziert, die vom potenziellen Anleger mit dem Empfang der
Marktsondierung betraut wurde, und die Antwort auf dieses Ersuchen;

d) eine Erklarung, aus der hervorgeht, dass die kontaktierte Person bei
Zustimmung zum Erhalt der Marktsondierung Informationen erhalten wird, die
der offenlegende Marktteilnehmer als Insiderinformationen betrachtet, und ein
Verweis auf die in Artikel 11 Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
festgelegte Verpflichtung;

e) nach Mdglichkeit eine Einschatzung dazu, wann Informationen ihre
Eigenschaft als Insiderinformationen  verlieren, die Faktoren, die
maoglicherweise diese Einschdtzung verédndern, und in jedem Fall
Informationen zur Art und Weise, in der die Person, die die Marktsondierung
erhalt, iber Veranderungen bei der Einschatzung in Kenntnis gesetzt wird;

f)  eine Erklarung zur Unterrichtung der Person, die die Marktsondierung erhélt,
uber die Pflichten geméal3 Artikel 11 Absatz 5 Unterabsatz 1 Buchstaben b, ¢
und d der Verordnung (EU) Nr. 596/2014;

g) ein Ersuchen um Zustimmung der Person, die die Marktsondierung erhélt, dass
sie Insiderinformationen erhélt, wie in Artikel 11 Absatz5 Unterabsatz 1
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Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 festgelegt, und die Antwort
auf dieses Ersuchen;

h) im Falle der Erteilung der nach Buchstabe g erbetenen Zustimmung die
Informationen, die flr die Zwecke der Marktsondierung offengelegt werden,
unter Verweis darauf, welche Informationen vom offenlegenden
Marktteilnehmer als Insiderinformationen betrachtet werden.

Ist der offenlegende Marktteilnehmer der Auffassung, dass die Marktsondierung
nicht mit der Offenlegung von Insiderinformationen einhergehen wird, umfasst der in
Absatz 1 beschriebene Standardsatz von Informationen lediglich Folgendes, und
zwar in der angegebenen Reihenfolge:

a) eine Erklarung, aus der hervorgeht, dass die Kommunikation fir die Zwecke
einer Marktsondierung stattfindet;

b) bei Durchfihrung der Marktsondierung Uber Telefonanschlisse mit
Aufzeichnungsfunktion oder  Verwendung von Audio- oder
Videoaufzeichnungen eine Erklarung, dass das Gesprach aufgezeichnet wird,
und die Zustimmung der Person, die die Marktsondierung erhélt, zu dieser
Aufzeichnung;

c) ein an die kontaktierte Person gerichtetes Ersuchen sowie die Bestatigung
dieser Person, dass der offenlegende Marktteilnehmer mit derjenigen Person
kommuniziert, die vom potenziellen Anleger mit dem Empfang der
Marktsondierung betraut wurde, und die Antwort auf dieses Ersuchen;

d) eine Erklarung, aus der hervorgeht, dass die kontaktierte Person bei
Zustimmung zum Erhalt der Marktsondierung Informationen erhalten wird, die
der offenlegende Marktteilnehmer nicht als Insiderinformationen betrachtet,
und ein Verweis auf die in Artikel 11 Absatz 7 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 festgelegte Verpflichtung;

e)  ein Ersuchen um Zustimmung der Person, die die Marktsondierung erhalt, dass
die Marktsondierung fortgesetzt wird, und die Antwort auf dieses Ersuchen;

f)  im Falle der Erteilung der unter Buchstabe e geforderten Zustimmung die
Informationen, die fir die Zwecke der Marktsondierung offengelegt werden.

Der offenlegende Marktteilnehmer stellt sicher, dass in Bezug auf ein und dieselbe
Marktsondierung allen Personen, die die Marktsondierung erhalten, Informationen
gleichen Umfangs zugehen.

Artikel 4
Angaben zu den Personen, die die Marktsondierung erhalten

Fur jede durchgefiihrte Marktsondierung erstellt der offenlegende Marktteilnehmer
eine Liste mit den folgenden Angaben:

a) Namen aller natirlichen und juristischen Personen, gegeniiber denen im
Verlauf der Marktsondierung Informationen offengelegt wurden;
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b)  Datum und Uhrzeit einer jeden Informationstbermittlung, die im Verlauf oder
nach der Marktsondierung stattgefunden hat;

c) die fir die Zwecke der Marktsondierung verwendeten Kontaktangaben der
Personen, die die Marktsondierung erhalten.

Offenlegende Marktteilnehmer erstellen eine Liste aller potenziellen Anleger, die
ihnen mitgeteilt haben, dass sie entweder in Bezug auf alle potenziellen Geschéfte
oder nur flr bestimmte Arten von Geschaften keine Marktsondierungen erhalten
mochten. Der offenlegende Marktteilnehmer sieht davon ab, solchen potenziellen
Anlegern Informationen fir die Zwecke von Marktsondierungen zu tibermitteln.

Artikel 5

Verfahren fir die Mitteilung, dass Informationen ihre Eigenschaft als Insiderinformationen

verloren haben

Wenn offenlegende Marktteilnehmer gemal Artikel 11 Absatz 6 der Verordnung (EU)
Nr.596/2014 einschétzen, dass die im Zuge einer Marktsondierung offengelegten
Insiderinformationen ihre Eigenschaft als Insiderinformationen verloren haben, Gbermitteln
sie der Person, die die Marktsondierung erhalten hat, die folgenden Angaben:

a)
b)
c)
d)

e)

die Identitét des offenlegenden Marktteilnehmers;
Angaben zum Geschéft, das Gegenstand der Marktsondierung ist;
Datum und Uhrzeit der Marktsondierung;

die Tatsache, dass die offengelegten Informationen ihre Eigenschaft als
Insiderinformationen verloren haben;

das Datum, an dem die Informationen ihre Eigenschaft als Insiderinformationen
verloren haben.
Artikel 6

Aufzeichnungsanforderungen

Offenlegende Marktteilnehmer stellen sicher, dass zu den nachfolgenden Punkten
Aufzeichnungen auf einem dauerhaften Datentréager gefuhrt werden, so dass deren
Zuganglichkeit und Lesbarkeit wéhrend der Vorhaltezeit gemald Artikel 11 Absatz 8
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 gewéhrleistet sind:

a)  die Verfahren gemald Artikel 1 und 2;

b) der Standardsatz von Informationen, der gemal Artikel 3 fir jede
Marktsondierung festgelegt wird;

c) die gemaR Artikel 4 erforderlichen Angaben zu den Personen, die die
Marktsondierung erhalten;

d) alle fir die Zwecke der  Marktsondierung  vorgenommenen
Informationstibermittlungen zwischen dem offenlegenden Marktteilnehmer
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und allen Personen, die die Marktsondierung erhalten haben, einschlieBlich
aller Unterlagen, die der offenlegende Marktteilnehmer den Personen, die die
Marktsondierung erhalten, bereitgestellt hat;

e) die Informationen, die zu der Einschatzung gefiihrt haben, dass die wahrend
der Marktsondierung Ubermittelten Informationen ihre Eigenschaft als
Insiderinformationen verloren haben, und die entsprechenden Mitteilungen
nach Artikel 5.

Fur die Zwecke von Artikel 6 Absatz 1 Buchstabe d bewahrt der offenlegende
Marktteilnehmer Folgendes auf:

a) bei telefonischer Ubermittlung der Informationen Uber Anschlisse mit
Aufzeichnungsfunktion die Aufzeichnungen der Telefongesprache, sofern die
Personen, denen die Informationen Ubermittelt werden, ihre Zustimmung zu
einer solchen Aufzeichnung gegeben haben;

b) bei schriftlicher Ubermittlung der Informationen eine Kopie des
Schriftverkehrs;

c) bei Ubermittlung der Informationen im Rahmen video- oder
audioaufgezeichneter ~ Zusammenkiinfte  die  Aufzeichnungen  dieser
Zusammenkiinfte, sofern die Personen, denen die Informationen Ubermittelt
werden, ihre Zustimmung zu einer solchen Aufzeichnung gegeben haben;

d) bei Ubermittlung der Informationen im Rahmen nicht aufgezeichneter
Zusammenkinfte oder Telefongesprache die schriftlichen Protokolle oder
Vermerke zu diesen Zusammenkiinften oder Telefongespréchen.

Die schriftlichen Protokolle oder Vermerke nach Absatz 2 Buchstabe d werden vom
offenlegenden  Marktteilnehmer erstellt und sowohl vom offenlegenden
Marktteilnehmer als auch von der Person, die die Marktsondierung erhdlt,
ordnungsgemal unterzeichnet. Sie beinhalten:

a)  Datum und Uhrzeit der Zusammenkunft oder des Telefongesprachs und die
Identitéat der Teilnehmer;

b) die Einzelheiten der Informationen in Bezug auf die Marktsondierung, die im
Verlauf der Marktsondierung zwischen dem offenlegenden Marktteilnehmer
und der Person, die die Marktsondierung erhélt, ausgetauscht wurden,
einschlieBlich der Informationen, die der Person, die die Marktsondierung
erhalt, auf Grundlage des in Artikel 3 angefuhrten Standardsatzes von
Informationen bereitgestellt und bei ihr abgefragt wurden;

c) alle Unterlagen und Materialien, die der Person, die die Marktsondierung
erhalt, vom offenlegenden Marktteilnehmer im Verlauf der Marktsondierung
bereitgestellt wurden.

Wenn sich der offenlegende Marktteilnehmer und die Person, die die
Marktsondierung erhélt, nicht innerhalb von finf Arbeitstagen nach der
Marktsondierung auf den Inhalt der schriftlichen Protokolle oder Vermerke geeinigt
haben, nimmt der offenlegende Marktteilnehmer sowohl eine von ihm unterzeichnete
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Fassung der schriftlichen Protokolle oder Vermerke als auch eine von der Person, die
die Marktsondierung erhalten hat, unterzeichnete Fassung zu den Aufzeichnungen.

Wenn die Person, die die Marktsondierung erhalten hat, dem offenlegenden
Marktteilnehmer nicht innerhalb von funf Arbeitstagen nach der Marktsondierung
eine unterzeichnete Fassung der schriftlichen Protokolle oder Vermerke zur
Verfligung gestellt hat, bewahrt der offenlegende Marktteilnehmer eine Kopie der
von ihm unterzeichneten schriftlichen Fassung der Protokolle oder VVermerke auf.

4, Die in den Absatzen 1, 2 und 3 genannten Aufzeichnungen sind der zustandigen

Behorde auf Ersuchen vorzulegen.
Artikel 7
Inkrafttreten

Diese Verordnung tritt am Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen
Union in Kraft.

Sie gilt ab dem 3. Juli 2016.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Geschehen zu Briissel am 17.5.2016

Fir die Kommission
Der Prasident
Jean-Claude JUNCKER
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